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Treguesit mé té rinj makroekonomiké
Rishikimi i gjendjes aktuale — ndikimi ndaj politikés monetare

Rishikimi i gjendjes aktuale synon té japé njé pasqyré té té dhénave mé té fundit
makroekonomike (néntor 2021 — janar 2022) dhe njé krahasim me projeksionet mé té
fundit makroekonomike (tetor 2021). Kjo do té vértetojé se si gjendja aktuale e
ekonomisé korrespondon me lévizjet e pritshme té variablave né ciklin e fundit té
projeksioneve. Rishikimi éshté pérgendruar né ndryshimet e supozimeve dhe té
realizimeve té jashtme né variablat e brendshme dhe si jané pasqyruar kéto ndryshime
né mjedisin e drejtimit té politikés monetare.

Perspektiva e ekonomisé globale pér vitin 2022 éshté mé pak e favorshme krahasuar me
vlerésimet e tetorit, me vlerésimin e rritjes globale té rishikuar né ményré té moderuar né rénie,
né kontekstin e pérhapjes sé shpejté té llojit té ri té virusit korona “"omikron” né mbaré botén dhe
rivendosjen e masave mé té rrepta kufizuese pér mbrojtjen e shéndetit publik. Nga ana tjetér,
projeksioni i vitit 2023 éshté rishikuar né rritje, kryesisht pér shkak té efekteve té baze mé té ulét
krahasuese. Né té njéjtén kohé, pasiguria né lidhje me rritjen e ardhshme globale éshté ende e
theksuar dhe rreziget qé rrethojné projeksionet jané ende né rénie. Rreziku kryesor né rénie akoma
&shté i lidhur ngushté me rrjedhén e ardhshme té pandemisé, respektivisht me shqgetésimin pér pérhapjen
globale dhe shfagjen e llojeve té reja té virusit, té cilat do té zgjasin pandeminé dhe do té ¢onin né ndérprerje
té reja té flukseve ekonomike globale. Pasiguri shtesé vjen nga shtréngimi i mundshém mé i shpejté i politikés
monetare né vendet e zhvilluara, veganérisht nése inflacioni vazhdon té jeté mé i larté se sa pritej, gjé gé mund
té keté efekte negative né stabilitetin financiar dhe pozicionet fiskale té vendeve me rritje té shpejté me borxhe
té larta. Rrezik i ri dhe mé i theksuar pér ekonominé globale éshté ndezja e tensioneve gjeopolitike né Europén
Lindore dhe Azi, ku pérshkallézimi eventual i konfliktit ruso-ukrainas mund té shkaktojé rritje t&€ mprehté té
¢mimeve té energjisé primare dhe produkteve joenergjetike, destabilizimin e flukseve té tregtisé globale dhe
rritjes sé pagéndrueshmérisé né tregjet financiare, me efekte negative si né inflacionin global, ashtu edhe né
rimékémbjen ekonomike globale. Kohézgjatja e mundshme e ndérprerjeve né zinxhirét e furnizimit global dhe
rritia € mundshme mé e ngadalté e ekonomisé kineze pérbé&jné gjithashtu rrezik té konsiderueshém né rénie
pér ekonominé globale. Rrezige té tjera aktuale globale jané ato né anén e furnizimit me energji dhe shfagja e
mundshme e trazirave sociale dhe fatkeqgésive natyrore. Sa u pérket zhvillimeve ekonomike né Eurozoné,
si partneri yné kryesor tregtar, t& dhénat fillestare tregojné pér rimékémbje t& métejshém té aktivitetit ekonomik
né tremujorin e katért té vitit 2021, me PBB-né reale qé ka arritur rritje té forcuar prej 4,6% né bazé vjetore
(3,9 né tremujorin e méparshém). Me kété, ekonomia e Eurozonés né fund té vitit té kaluar arriti nivelin para
pandemisé (né fund té vitit 2019). Pér té gjithé vitin 2021, rritja e parashikuar e PBB-sé né Eurozoné éshté
5,2% (-6,4% né 2020). Nga piképamja e té& dhénave mé té fundit té frekuencés sé larté pér tremujorin e paré,
treguesit nga anketat e subjekteve ekonomike pér janarin jané disi mé pak té favorshém krahasuar me muajin
paraardhés, kryesisht si pasojé e ngadalésimit té rritjes sé sektorit t&€ shérbimeve té pérhapjes sé pérgjithshme
té llojit “omikron” dhe rikthimit t& masave kufizuese, ndérkohé qé treguesit e industrisé patén njé pérmirésim.
Nga ana tjetér, partneri yné mé i réndésishém tregtar, Gjermania, pati rritje té ngadalté té PBB-sé né
1,4% nga viti né vit né tremujorin e katért (2,9% né tremujorin e treté), e ndikuar kryesisht nga
shtréngimi i masave kufizuese pér t'u pérballur me vala e re e pandemisé dhe abstenimi né rritje i
popullsis€ nga konsumi. Ndryshe nga zhvillimet né Eurozoné, anketat né Gjermani tregojné pér
pérmirésim té ndjeshém té aktivitetit gjaté janarit, me zhvillime mé té favorshme si né industriné e
prodhimit ashtu edhe né sektorin e shérbimeve, gjé gé vjen si pasojé e efekteve mé pak negative té
mutacionit omikron né ekonominé gjermane dhe shenjat fillestare pér té reduktuar vonesat né
furnizimin e |éndéve té para. Sipas raporteve fillestare, tregu i punés né eurozoné vijon té shohé
zhvillime té favorshme, ku shkalla e papunésisé né tremujorin e katért té 2021 ra né 7,1% (7,6% né
tremujorin e méparshém). Pér sa i pérket inflacionit né Eurozoné, té dhénat e vlerésuara pér muajin
janar tregojné pérshpejtimin e tij té métejshém, me rritjen e gmimeve gé ka arritur nivel historikisht
té larté prej 5,1% me bazé vjetore (5% né dhjetor), kryesisht si rezultat i arritjeve mé té larta né
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komponentét e energjisé dhe ushqgimit, ndérkohé gé inflacioni bazé shénoi rritje té ngadalté, pér heré
té paré gé nga korriku 2021. Né mbledhjen e rregullt té€ muajit shkurt, BQE-ja mbaijti pércaktimin e
politikés monetare, por u tregua mé kufizuese pér sa i pérket ndryshimeve té€ mundshme né té
ardhmen, né kushtet e inflacionit mé té larté se sa pritej dhe rrezigeve né rritje né raport me
projeksionet. E gjithé kjo ka ndikuar gé pjesémarrésit e tregut té presin gé procesi i rritjes s&€ normave
té interesit té nisé mé shpejt, ndaj sipas ¢mimeve mé té fundit pritet gé né vitin 2022 norma e
interesit té huaj EURIBOR njémujore té jeté né té njéjtin nivel si né projeksionin e tetorit, ndérkohé
gé pér vitin 2023 éshté kryer korrigjim rrités mé i réndésishém, né pajtim me pritjet e tregut pér njé
normalizim gradual té politikés monetare té BQE-sé.

Shikuar pérmes treguesve té vecanté sasioré té mjedisit té jashtém domethénés
pér ekonominé e Magedonisé, projeksioni pér kérkesén e huaj efektive pér vitin 2021 éshté
i njéjté, pér vitin 2022 éshté rishikuar mesatarisht né rénie, ndérsa pér vitin 2023 né rritje, né raport
me vlerésimet e tetorit. Nga ana tjetér, né rastin e inflacionit té huaj efektiv vérehet realizim mé
i larté né vitin 2021 dhe njékohésisht jané béré korrigjime né rritje té projeksioneve pér vitin 2022
dhe 2023. Vlerésimet e reja pér kursin valutor euro/dollaré amerikané norma tregon rishikim né
rritje té vlerés sé dollarit amerikan né vitin 2022 dhe njé rishikim né rénie pér vitin 2023. Cmimet e
produkteve primare né bursat botérore né vitin 2021 shénuan rritje té ndjeshme, e cila
éshté pak mé e larté se rritja né projeksionet e tetorit. Gjithashtu, pritjet e fundit pér cmimet e
produkteve primare né bursat botérore jané rishikuar né rritje pér vitin 2022, ndérsa pér
vitin 2023 korrigjimet jané pérgjithésisht né rénie né raport me vlerésimet e tetorit.
Késhtu, né vitin 2022 pritet rritje mé e larté e gmimeve té produkteve primare, ndérsa né vitin 2023
pritet gé shumica e tyre té kené rénie mé té forté t&€ gmimeve. Megjithaté, lévizjet dhe vlerésimet e
¢mimeve té IEéndéve té para jané jashtézakonisht té luhatshme dhe aktualisht ndikohen nga zhvillimet
né lidhje me pandeminé Kovid-19, e cila krijon pasiguri mé té madhe pér dinamikat dhe efektet e tyre
né té ardhmen né ekonominé vendase, si né afat té shkurtér ashtu edhe né até afatgjaté.

Krahasimi i treguesve té fundit makroekonomiké té ekonomisé vendase me
dinamikén e tyre té parashikuar brenda ciklit té projeksioneve té tetorit, tregon pér
devijime té caktuara né segmente té caktuara té ekonomisé. Sipas té dhénave té publikuara
té vlerésuara té PBB-s&€, né tremujorin e treté té 2021 PBB-ja reale regjistroi rritje prej 3% né bazé
vjetore. Kéto arritje tregojné se ekonomia vendase vazhdon rimékémbjen, né kushtet e imunizimit té
métejshém té popullsisé dhe pa efekte té€ médha negative nga shfagja e valés sé katért té Kovid-19
né kété periudhé. Mesatarisht, né tre tremujorét e paré té vitit 2021, ekonomia shénoi rritje reale prej
4,6%, qé éshté afér pritshmérive nga projeksioni i tetorit. Pér sa i pérket aktivitetit ekonomik né
tremujorin e katért té vitit 2021, té dhénat né dispozicion me frekuencé té larté kryesisht tregojné pér
rritje t€ métejshme, por té ngadalésuar, vjetore té aktivitetit ekonomik dhe efekte relativisht té
kufizuara té pérhapjes sé valés sé pesté té pandemisé, té shogéruara me llojin “omikron” té Kovid-19
né fund té tremujorit. Konkretisht, té dhénat pér kété periudhé tregojné ritme té larta, por mé té
moderuara té rritjes vjetore té garkullimit né tregtiné dhe mikpritjen totale dhe ngadalésim té rénies
sé prodhimit industrial, ndérsa né punimet e ndértimit té kryera né periudhén tetor-néntor, éshté
vérejtur rénie vjetore e métejshme. Sa u pérket ndryshimeve né gmimet e konsumit, né janar
2022 u arrit njé normé vjetore e inflacionit prej 6,7%, e cila éshté arritje mé e larté
krahasuar me parashikimet e fundit. Pérshpejtimi i dinamikés vjetore té inflacionit éshté reflektim
i rritjes sé cmimeve té rregulluara té energjisé, si dhe i rritjes sé disa produkteve ushgimore gé kané
dinamiké té ndryshueshme. Kontributi i inflacionit bazé (inflacioni né té cilin pérjashtohet ndikimi i
¢gmimeve té ushgimeve dhe energjisé elektrike) né rritjen e nivelit t&€ gmimeve mbetet i moderuar dhe
i géndrueshém. Prandaj, presionet e gmimeve ende rrjedhin kryesisht nga faktorét e ofertés, té lidhur
me ndryshimet e gmimeve né tregjet globale dhe ndikimin e pandemisé. Inflacioni i realizuar Eshté
mbi projeksionin dhe pritjet pér dinamikén e ardhshme té€ ¢mimeve té importit jané korrigjuar né
drejtim rrités, me cka jané rritur edhe rreziget pér projeksionin e inflacionit né afat té shkurtér.
Megjithaté, institucionet ndérkombétare presin stabilizimin e rritjes sé kétyre cmimeve né gjysmén e
dyté té vitit dhe si rrjedhojé uljen e presioneve inflacioniste. Né té njéjtén kohé, vazhdon té theksohet
pasiguria dhe dinamika e lévizjes s& ¢mimeve botérore té produkteve primare né periudhén e
ardhshme, né pajtim me efektet e pasigurta ekonomike gé lidhen me zhvillimin dhe trajtimin e
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pandemisé dhe tensionet aktuale gjeopolitike, si si dhe pasiguria e shtuar e tregjeve botérore té
energjisé.

Sipas treguesve té mjaftueshmérisé, rezervat valutore jané ende né zonén e sigurt
dhe arritjet e muajit janar jané brenda pritshmérive pér tremujorin e paré té vitit 2022,
né pajtim me projeksionin e tetorit. Pér sa i pérket té€ dhénave té€ disponueshme nga sektori i
jashtém, té dhénat pér tregun valutor pér muajin janar 2022, tregojné pér arritje né transfertat
private, brenda pritshmérive pér tremujorin e paré té vitit 2022. Megjithaté, té dhénat né dispozicion
i referohen njé periudhe té shkurtér dhe nuk jané té mjaftueshme pér té nxjerré pérfundime mé té
sakta. Né té njéjtén kohé, té dhénat e tregtisé sé jashtme pér tremujorin e katért 2021 tregojné pér
njé deficit tregtar té realizuar pak mé té larté krahasuar me pritjet pér tremujorin e fundit té 2021, né
pérputhje me projeksionin e tetorit.

Sa i pérket |évizjeve né sektorin monetar, té€ dhénat e muajit dhjetor tregojné pér rritje mujore
té gjithsej depozitave prej 2,5% (rritje mujore prej 1% né muajin néntor), e cila vjen kryesisht si
rezultat i kontributit pozitiv té depozitave té amvisérive dhe ndérmarrjeve. Nga piképamja valutore,
rritia mujore e gjithsej depozitave éshté pothuajse né ményré té barabarté si pasojé e rritjes sé
depozitave (né térési si rezultat i rritjes sé parave depozituese) dhe depozitave né valuté. Né bazé
vjetore, gjithsej depozitat né muajin dhjetor ishin mé té larta me 7,5%, gé éshté mbi rritjen e
parashikuar vjetore (prej 7,1%) pér fundin e tremujorit té katért 2021. Totali i kredive né muajin
dhjetor éshté rritur me 1,7% né bazé mujore (rritje mujore prej 0,8% né néntor), kryesisht si rezultat
i kontributit pozitiv té kredisé sé korporatave, me kontribut pozitiv mé té moderuar té kredisé pér
amviserité. Sipas strukturés valutore, rritja e kredisé vien mé sé shumti nga kredia né valutén vendase,
me kontribut mé té vogél pozitiv té kredisé né valuté. Né bazé vjetore, rritja e totalit té kredisé vijon
té pérshpejtohet dhe né muajin dhjetor arriti né 8,3%, me rritje té parashikuar né fund té tremujorit
té katért té vitit prej 7,1%, né pajtim me projeksionin e tetorit.

Né Buxhetin e Republikés sé Magedonisé sé Veriut gjaté vitit 2021 éshté realizuar deficit prej
38.783 milioné denaré. Deficiti buxhetor financohet plotésisht pérmes huamarrjes sé shtetit né tregun
e jashtém dhe té brendshém, ku njé pjesé e hyrjeve mbahen si depozita shtetérore né Bankén
Popullore. Deficiti buxhetor i realizuar né vitin 2021 pérfagéson 83,9% té deficitit té parashikuar nga
rishpérndarja e buxhetit pér vitin 2021.

Ndonése treguesit dhe vierésimet e fundit makroekonomike ende tregojné pér
mjedis kryesisht té pandryshuar pér zbatimin e politikés monetare, arritjet inflacioniste dhe
pritshmérité pér shtréngim mé té shpejté té kushteve financiare botérore imponojné nevojén pér
mbikéqgyrje vigjilente té situatés. Rezervat valutore jané ende né nivelin e duhur dhe né zonén e sigurt
dhe arritjet né muajin janar jané brenda pritshmérive pér tremujorin e paré té vitit 2022. Arritjet né
tre tremujorét e paré té vitit 2021 né produktin e brendshém bruto jané relativisht afér atyre té
parashikuara dhe té dhénat né dispozicion me frekuencé té larté pér aktivitetin ekonomik pér
tremujorin e katért tregojné pér rritje té métejshme té ekonomisé. Pérsa i pérket inflacionit, arritjet e
janarit 2022 jané mbi ato té parashikuara dhe pritjet pér ¢gmimet e produkteve té importuara jané
korrigjuar né rritje, gjé qé tregon pér rrezige né rritje dhe nevojén pér mbikéqyrje té kujdesshme.
Lévizja e gmimeve té produkteve primare, e vecanérisht e produkteve té karburanteve, éshté ende
jashtézakonisht e ndryshueshme dhe e pasigurt, si dhe ndikimi i tyre i transferuar né gmimet e tjera
né ekonominé vendase né periudhén e ardhshme. Né sektorin monetar, rritja vjetore e depozitave
dhe e kredisé né muajin dhjetor éshté mbi até té parashikuar pér tremujorin e katért 2021, sipas
projeksionit té tetorit.
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Rritja e mbéshtetjes kreditore té ekonomisé vendase

Sektori bankar ka forcuar ndjeshém mbéshtetjen e kredisé pér sektorin privat gjaté vitit 2021 dhe ka
kontribuar né rimékémbjen e ekonomisé vendase. Gjaté vitit 2021, shuma e pérgjithshme e flukseve
té kredisé arriti né 29.588 milioné denaré, pothuajse né ményré té barabarté pér ndérmarrjet dhe
ekonomité e amvisérive. Me kété, shkalla vjetore e rritjes sé€ kredive arriti né 8,3%, me njé
pérshpejtim té dukshém té shkallés sé rritjes sé kreditimit pér sektorin e korporatave. Rritja e
kreditimit gjaté vitit 2021 éshté rezultat i pozicionit té favorshém té kapitalit dhe likuiditetit t&€ bankave
dhe kontribut shtesé ka dhéné natyra e métejshme pérshtatése e politikés monetare, si dhe paketa
shtetérore e masave pér mbéshtetjen e aktivitetit kreditues.

Kéto arritje jané né pajtim me rritjen e kérkesés pér kredi gjaté vitit 2021, né té dy sektorét, si dhe
me lehtésimin e métejshém té kushteve té kreditimit pér amvisérité, né pajtueshméri me parashikimet
e bankave té shprehura né Anketén pér aktivitetin kreditor.
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CeneKTUpaHN MaKpOEKOHOMCKM nokazatenn’* 2020 2021 2022
2016 2017 2018 2019 Ke.1 Ks.2 Ke.3 Ke.4 2020 JjaH. tes. mapT Ke.1 anp. Maj JyH. Kg.2 jyn. aBr. cen. Ke.3 OKT. Hoe. nex. Ke.4 2021 JjaH.
1. PeaneH ceKTop MHANKATOpPKN
BpyTo (r peaneH pacr) /2 2,8 1,1 29 3,9 -1,3 -16,4 -5,9 -0,8 -6,1 -1,8 13,4 3,0
WHAaycTpucko npoussoacTso />
CTanka Ha npomeHa (roaniuHa) 34 0,2 54 3,7 -3,7 -25,0 T R2is) -9,5 -13,5 -12,2 7,6 -6,1 46,1 16,5 9,5 22,2 -0,6 -1,4 -8,0 5 -6,5 4,7 -4,9 3 1,4
KyMynaTuBHa NpoceyHa cranka 34 0,2 54 3,7 -3,7 -14,6 -12,1 )5 -9,5 -13,5 -12,8 -6,1 -6,1 3,7 6,0 6,6 6,6 54 4,5 29 29 1,8 2,1 1,4 1,4 1,4
Wndnaumja 4
LMW Wdnauvia (roaviuka) > -0,2 24 0,9 04 0,6 0,5 5 2,2 2,3 1,9 1,9 2,1 2,0 2,7 3,0 2,7 2,8 3,4 3,6 3,7 Bl 4,1 4,8 4,9 4,6 4,9 6,7
LMY NHdnauwmja (kyMynaTueHa npoceqHa) -0,2 1,4 1,5 0,8 0,6 0,5 0,9 1,2 1,2 1,9 1,9 2,0 2,0 2,2 2,3 2,4 2,4 2,5 2,7 2,8 2,8 29 3,1 3,2 3.2 32 6,7
BasnyHa uHbnaumja (kyMynaTueHa npoceyHa) 1,3 2,3 1,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,9 0,9 1,8 1,7 1,6 1,6 1,6 1,7 1,8 18 2,0 2,1 2,2 2,2 2,2 2,3 2,4 2,4 2,4 3,2
bBasnuHa uHdnaumja (roanwHa) 5 1,0 2,8 14 -0,3 0,7 0,5 0,8 1,6 1,9 1,8 1,6 1,5 1,6 1,7 19 2,5 2,0 3,0 2,8 29 29 29 3,1 29 3,0 29 32
Pa6otHa cuna
Cranka Ha HeBpaboTeHoCT 23,7 22,4 20,7 17,3 16,2 16,7 16,5 16,1 16,4 16,0 15,9 15,7
II. ®uckaneH CeKTop MHANKATOpKN
(LlenTpaneH Byyet v Byletu Ha doHaoBK)
BkynHu GyleTckn npuxoam 169.356 | 179.673 |188.505 | 203.822 | 46.484 | 40.923 | 48.585 | 53.562 | 189.554 | 14.810 16.435 17.673 | 48.918 19.292  15.735 17.464 | 52.491 20.205 17.167 19.347 56.719 20.063 19.128  21.186 | 60.377 | 218.505
BkynHu GyleTckn pacxoan 185.407 | 196.561 |200.071(217.445 | 53.895 | 59.458 | 58.511 | 71.557 | 243.421 | 17.520 19.189 19.106 | 55.815 19.263 20.767 21.243 | 61.273 23.353 22.525 19.734 65.612 19.039 25.597 29.952 | 74.588 | 257.288
Byuetcko canao (roToBiHCKa 0CHOBA) -16.051 | -16.888 |-11.566| -13.623 | -7.411 | -18.535 | -9.926 | -17.995 | -53.867 | -2.710 -2.754 -1.433 | -6.897 29 -5.032 -3.779 | -8.782 -3.148 -5.358 -387 -8.893 1.024 -6.469  -8.766 | -14.211 | -38.783
Bywetcko canao (% oa BAMN)Y* -2,7 -2,7 -1,8 -2,0 =il il -2,8 =il5 27 -8,2 -0,4 -0,4 -0,2 -0,9 0,0 -0,7 -0,5 =il 72 -04 -0,7 -0,1 =il 22 0,1 -0,9 -1,2 -2,0 -5,3
III. ®uHAHCUCKKN mlmma'mpw’5
Napununa maca (M4), rognwHa cranka Ha pact 6,2 51 11,8 9,3 8,9 9,8 6,9 6,9 6,9 7,7 8,2 7,9 7,9 7,1 7,0 6,7 6,7 71 9,6 8,2 8,2 7,8 7,6 7,0 7,0 7,0
BKYNHM KpeAUTH, roanLIHa CTanka Ha pact -0,1 54 7.3 6,0 58 6,6 7,3 4,7 4,7 4,6 4,4 52 52 57 5,6 51 51 52 6,4 6,3 6,3 6,7 7,7 8,3 8,3 83
BKynHM KpeauTyn Ha HaceneHue 7,0 9,2 10,3 10,5 10,1 8,8 9,5 8,0 8,0 74 71 8,1 8,1 8,9 8,8 8,7 8,7 8,0 7.9 7,5 7,5 73 7,7 7,8 7.8 7.8
BKynHu KpeanTu Ha npeTnpujatuja -5,3 2,3 4,5 1,9 1,8 4,6 52 11 1,1 1,6 1,4 2,1 2,1 2,3 2,1 1,2 1,2 2,0 4,5 4,8 4,8 56 74 8,7 8,7 8,7
BKynHu n (co HW Napm), r cranka wa pacr /7 6,1 5,0 12,1 9,0 7,9 8,4 54 57 57 6,1 6,9 7,3 7,3 6,8 71 6,7 6,7 6,8 9,9 8,2 82 7,9 7,9 7,5 7,5 7,5
BkynHM AENO3MTYW Ha HaceneHne 2,5 6,1 9,5 7.9 8,6 8,7 6,1 4,6 4,6 4,7 5.2 52 57 4,7 4,8 4,2 4,2 4,3 74 6,9 6,9 7.2 7,1 71 71 7,1
BKynHM AenosuTu Ha npetnpujatuja 13,4 21 9,5 14,6 12,5 11,2 8,0 10,1 10,1 12,0 13,7 12,9 12,9 14,3 16,0 16,7 16,7 171 20,2 15,6 15,6 13,9 13,7 11,6 11,6 11,6
Kamathu crankm /®
KamatHa cranka Ha B3 (kpaj Ha Mecell/kBapTan/roanHa) 3,75 3,25 2,50 2,25 1,75 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25
AKTVBHY KaMaTHM CTankin
[AeHapcKkn 7,0 6,6 6,1 56 53 53 Gl G 52 50 5,0 50 50 50 4,9 4,9 4,9 4,8 4,8 4,8 4,8 4,8 4,7 4,7 4,7 4,9
[EBM3HM (arperaTHa, 3a 1eBU3HM U I€HapCKK CO AIeBU3Ha knay3yna) 57 53 4,9 4,6 G 4,3 4,3 4,2 4,3 4,2 4,2 4,1 4,2 4,1 4,1 4,1 oAl 4,1 4,1 4,1 ol 4,1 4,1 4,0 Al 4,1
MacvBHN KamaTHy CTankn
[AEHapcKku 2,5 2,2 2,0 19 1,6 1,5 14 1,4 1,5 1,3 1,3 1,3 1.8 1,3 1,2 1,2 1,2 1,2 11 11 1,1 1,1 11 1,1 1,1 1,2
AEBU3HM (arperaTHa, 3a AEBU3HM U A€HAPCKK CO eBU3HA knay3yna) 1,0 0,9 0,8 0,8 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
IV. HapBopelueH CeKTop MHAMKaToOpH
BunaHc Ha TeKkoBHa cMeTka (BO Mun1oHn EYP) -275,5 | -1029 | -7,12 | -368,3 |-155,68| -90,0 | -50,6 -69,9 -366,2 29,3 -68,0 -17,0 5,7 -115,2 -8,3 0,2 -123,3 88,7 -8,6 18,0 98,0
bunanc Ha Tekosra cmetka (% oa BAIT) -2,9 -1,0 -0,07 -3,3 =il A5 -0,8 -0,5 -0,6 -34 0,2 -0,6 -0,1 -0,5 -1,0 -0,1 0,0 -1,0 0,8 -0,1 0,2 0,8
Tproscku 6unaHc (8o Munuonm EYP)’® -1.786,2 | -1.816,2 |-1811,4| -2007,7 | -511,04 | -384,3 | -390,6 | -530,7 |-1.816,6| -96,4 -201,4 -231,9 | -529,63 | -274,6 -206,6 -223,9| -705,1 -218,1 -238,3 -161,2 |-617,6 | -2483 -263,8 -351,2 | -863,3 |-2.715,7
Tproscku 6unanc (% o4 BI) -18,0 -18,1 -16,9 | -17,9 | -4,75 -3,6 -3,6 -4,9 -16,7 0,8 -1,7 2,0 -4,5 2,3 -1,7 -1,9 -6,0 -1,8 -2,0 -1,4 -5,2 2,1 2,2 -3,0 7,3 -23,0
YBo3 (Bo MunmoHm EYP) -6.176,5 | -6.834,9 |-7676,3 | -8441,0 | ##### | -1.426,9 [-1.996,8 | -2.252,0 | -7.594,5 | -623,7 -746,6 -820,5 | -2.190,8 | -891,6 -753,7 -807,6 | -2452,9 -805,2 -804,4 -725,7 |-2335,3 -837,2 -878,1  -943,9 |-2.659,3 | -9.638,3
13803 (B0 MMAOHH EYP) 4.390,3 | 5.018,7 | 5872,4 | 6433,3 |1.407,72| 1.042,6 | 1.606,2 | 1.721,4 | 5.777,9 | 527,3 545,2 588,6 | 1.661,2 | 617,0 547,1 5838 | 1747,8 587,1 566,2 564,5 |1717,7| 588,9 6143  592,7 | 1.7959 | 6.922,6
CTarka Ha pacT Ha yBo30T (FOANILHa) 6,5 10,7 12,3 10,0 -3,60 £3i1%9) A Sila -10,0 55 3,7 351 14,2 138,5 65,5 351 71,9 12,3 33,3 7,3 17,0 9,5 26,3 19,1 18,1 26,9
CTanka Ha pacT Ha 138030T (roAuLUHa) 74 14,3 17,0 9,6 75 -359 -1,7 Gl -10,0 15,4 4,9 36,6 18,0 192,0 61,2 18,7 67,6 13,2 13,0 -3,8 6,9 -1,4 6,2 8,7 4 19,8
CTpaHCKN AUPEKTHU MHBECTULMK (BO MuanoHu EYP) 316,9 180,0 603,7 363,3 123,24 -8,6 -8,2 48,3 154,7 -45,9 20,5 11,9 -13,5 99,2 27,8 79,5 206,5 -19,2 13,7 21,0 15,5
HapBsopelweH gonr
BpyTo HaasopelueH aonr (8o MUAMOHKM EYP) 7.216,6 | 7.372,5 |7.843,7 | 8.154,4 | 8295,5 | 8770,9 | 9068,8 | 8536,1 | 8.536,1 9.809,0 10.169,9 9.870,3
jaseH cekTop 3.445,3 | 3.461,8 |3.756,2 | 3.836,6 | 3816,5 | 4460,3 | 4644,6 | 4301,4 | 4.301,4 5.202,9 5.458,7 G8(578)
jasen cextop/BAN (B0 %) 35,7 34,5 351 34,2 354 41,4 43,1 40,0 40,0 44,0 46,2 43,6
npu1BaTeH CeKTop 3.771,2 | 3.910,7 |4.087,5| 4.317,8 | 4478,9 | 4310,5 | 4424,1 | 4234,6 | 4.234,6 4.606,1 4.711,2 4.713,1
BpyTo HaasopelueH aonr/BAN (so %) 74,7 73,4 73,3 72,7 77,0 81,5 84,2 79,3 79,3 83,0 86,0 83,5
BpyTOo AeBU3HM pe3epBy (BO MWINOHM EYP)/%° 2.613,4 | 2.336,3 | 2.867,1| 3.262,6 | 3.017,3 | 3.639,7 | 3.480,2 | 3.359,8 | 3.359,8 |3.335,7 3.298,0 3.939,2| 3939,2 | 4.003,5 4.019,8 4.031,1| 4.031,1 | 3.547,6 3.691,6 3.690,7 [3690,7| 3.650,4 3.571,4 3.643,3| 3643,3 | 3.643,3 |3.465,1
/1 Bo npecMeTKuTe Ha penaTUBHIUTE MHAMKATOPH, 40 2020 FoAUHa KopUCTeH e B/IM oA oduLMjanHoTO coonuTeHve Ha J13C. 3a 2021 roguHa ce kopucTn HWBO 0 waknyc Ha K1 npoewm Ha HEPCM.
/2 Nopatouve 3a 2021 roayHa ce npoLieHeTw, a 3a 2020 roAvHa ce NpeTXoAHM (CoonLuTeHVe 3a KBapTanHy nojaTouw 3a BAIM op 07.12.2021). Tk 3a 2019 ce 3a rovwky nopaTouv 3a 6/ o 01.11.2021).

/3 CrankuTe Ha NpoMeHa Kaj MHAGKCOT Ha MHAYCTPUCKO NPOM3BOACTBO ce cropeA 6asa 2015=100.
/4 TPOLIOLM Ha XUBOT NpecMeTaHm criopen COICOP co 6a3a 2020=100.

/5 CTankaTa 3a NoAaTOLMTE NO FOAMHH Ce OAHECYBA Ha ACKEMBPY TEKOBHA OAUHA/ACKEMBPH NPETXOAHA roavHa.

/6 TIpecHeTKuTe Ce HanpaBeHy CornacHo NOAATOLTe O HoBaTa MeToonorvjaTa 3a

/7 T BKNydyBa EN03NTUTE Ha HRAPKABHUOT CeKTOP BO GaHKuTe 1 TparC

Gopmn Ha

[enosvT Ha

/8 Touygajf 04 jyHn 2018 rouka NOZATOLMTE 33 aKTBHWTE W MACHBHUTE KAMATHY CTANKW Ce CrIOPe/ HOBaTa MeToAonorja Ha HEPM.

/9 TPrOBCKU GUAHC COFNACHO HAABOPEILHO-TPOBCKA CTATUCTUKA (Ha L4 .¢) OCHOBA).

/10 TMogarouure 0 2008 ropuwa BywyBaaT accrued interest. MocneAHTE AOCTAMHY NOAGTOLIM 33 GPYTO ACBUSHUTE PE3EPBH C& MPENMMAHAPHI NOJATOLM.

BUNaHcK 1 Nperneam N HOBMOT KOHTEH nnaH (Koj CTanu Bo cuna oA jyHn 2018 roauHa).
WHCTUTYLIK BO AieHapi ¥ TPaHCEpaBUNHVITE AEN03NTH Ha NIOKa/HATA CaMOyNPaBa BO AeHapH.
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MJEDISI I JASHTEM

CTpaHcKa epeKTUBHa nobapyBa4ka o ] . . . )
(roauwKHM npoMeHn Bo %) Vlerésimet mé té fundit pér kérkesén e huaj

14.0 - efektive pér vitin 2021 nuk kané ndryshuar né
=== oktomspu 2021 krahasim me parashikimet e tetorit, pra pritet t&
despyapn 2022 jeté ende 4,1%. Pér dy vitet e ardhshme,
korrigjimet né projeksione jané né kaje té
kundérta. Konkretisht, pér vitin 2022 éshté béré
B Sy rishikim né rénie, ku rritja aktualisht prltet té Jete
'1ke.3ke. 1xe. 3ke. 1 k8.3 3,9% (4,3% né tetor), ndérsa pér vitin 2023
2021 2022 2023 parashikohet rritje mé e larté, prej 2,8% (2,3%

10.0 -

-20 gg. 1 k8. 3 k8. 1 k8. 3 KB} 1 KB. 3

2018 2019 20

né tetor). Rishikime té kétilla jané kryesisht
-10.0 - rezultat i vlerésimeve té aktivitetit mé té ulét
140 ekonomik té Gjermanisé! dhe Greqisé né vitin

2022 dhe mé i larté né vitin 2023.

WzBop: ,KoHceHzyc dopkacT” v npecMeTk Ha HEPCM.

CtpaHcka edbeKTMBHa HHpNnaymja
(rogvwhm cTanku eo %)

07 e ckromepn 2021 Inflacioni i huaj efektiv i realizuar né vitin 2021
40 | (espyapn 2022 éshté 2,7% dhe éshté mé i larté se vlerésimet e
' muajit tetor (2,2%). Edhe pér dy vitet e
3.0 4 ardhshme éshté béré rishikim né rritje, ku pritet
' gé inflacioni i huaj efektiv té arrijé né 3% dhe 2%
20 | pérkatésisht né vitin 2022 dhe 2023 (2% dhe
' 1,7% né tetor). Rishikimi né rritje vjen si pasojé
10 | e vlerésimeve pér inflacion mé té larté né
' pothuajse té gjithé partnerét tané té importit dhe
Y AT S AT Gjermania, Bullgaria dhe Serbia kané kontributin
kB. 1ke. 3kB. 1kB. JKB. 1KMB. lke. 3ke. 1ke. 3kB. 1ke. 3 me té madh pozitiv n€ rishikimin né rritje
.10 2018 2019 2020 2021 2022 2023 mesatarisht pér tre vitet e fundit?.

Wzeop: ,KoHceHzyc dopkacT” M NpecMeTkM Ha HEPCM.

Kypc espo/CAl-aonap

1.00 -
= == okTomMepy 2021 Né vlerésimet e fundit té kursit té€ kémbimit
0.95 - cespyapu 2022 euro/dollar amerikan, éshté béré rishikim né rritje
pér vitin 2022, duke pritur fugizim mé té madh té
0.90 | vlerés sé dollarit amerikan né raport me euron.
Ndryshime té kétilla jané kryesisht rezultat i
0.85 - pritjeve pér shtréngim mé té shpejté té politikés
monetare nga FED-i krahasuar me BQE-né gjaté
0.80 - vitit 2022. Nga ana tjetér, pér vitin 2023 éshté
béré korrigjim i vogél né rénie, ku ende pritet
075 bty zhvlerésimi i dollarit amerikan ndaj euros.

w T

kB. 1kB. 3kB. 1kB. 3KkB. 1KB. 3KB. 1KB. 3KB. 1KB. 3KB. 1KB.
2018 2019 2020 2021 2022 2023

WNzeop: ,KoHceHzyc dhopkacT" M npecMeTku Ha HBEPCM.

! Rritja e Gjermanisé parashikohet né 2,8%, 3,7% dhe 2,6% pérkatésisht né 2021, 2022 dhe 2023, nga 3%, 4,4% dhe 1,8% pérkatésisht né tetor.
2Inflacioni né Serbi dhe Kroaci éshté pérshtatur pér ndryshimet e kursit t& kémbimit.
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MJEDISI I JASHTEM

HadbTa ,6peHT" Né vitin 2021, gmimi i naftés® né bursat botérore
85 (kBapTaneH npocek, espa/bapen) shénoi rritje té larté prej 61% (i shprehur né
= = = okToMBpH 2021 euro), gqé éshté pak mé i larté se pritshmérité e
75 despyapn 2022 tetorit. Pér vitin 2022 éshté béré rishikim né rritje,
me rritje dukshém mé té larté nga parashikimet
65 - e tetorit qé po parashikohet aktualisht. Ky
korrigjim éshté kryesisht pér shkak té pritjeve pér
55 - ulje té ofertés, né kushtet e stogeve té uléta
globale té naftés, uljes sé interesit pér investime
45 - né industriné e naftés si rezultat i kalimit né
burimet e rinovueshme té energjisé, si dhe

35 1 tensioneve aktuale gjeopolitike.
S A S Nga ana tjetér, pér vitin 2023 éshté béré njé

6 1ue. 3ue. Lue. 36, 1us. 3ue. 1us. 3ue. Lue. 3ue. 1is. 3 rishikim i vogél né rénie, duke pritur ende rénie

2018 2019 2020 2021 2022 2023 té gmimit t& naftés.
WzBop: MM® 1 npecMeTkK Ha HBEPCM.

LleHn Ha HMKenoT u 6aKapoT Bo eBpa

(roAvilHKM npomeHy 8o %) Né vitin 2021, ¢mimet e bakrit dhe nikelit

75 7 ====huren - okTomepy 2021 shénuan rritje té forté pérkatésisht me 46,1%

HuKen - pespyapyu 2022 dhe 29,6% (té shprehura né euro), pak mé té

55 1 ===~-bakap - okToMBpH 2021 larta se sa ishte parashikuar né tetor. Pér vitin

N Baxap - bespyapn 2022 2022 éshté béré rishikim né rritje, vecanérisht pér

35 - _ ¢mimin e nikelit dhe pritet rritja e tyre mé e larté

se sa ishte parashikuar. Lévizjet né rritje té bakrit

15 - jané kryesisht rezultat i inventareve té uléta

globale dhe pengesave né zinxhirét e furnizimit,

5 _ e ndérsa né nikel kjo éshté kryesisht pér shkak té
kB. 1kB. 3kB. NKB. ~LKkR. A kB. 1kB. 3kB. 1kB. 3KB. : . " vy .. . . .

2018 2019 2020 ¥ 2021 2022 2023 kérkesés mé té larté nga industria e makinave

25 - elektrike  (baterit€), mes reduktimit té

inventaréve té nikelit. Pér vitin 2023, vlerésimet

45 jané rishikuar né rénie, me rénie mé té madhe té

WM3Bop: MM® 1 npecmetkm Ha HEPCM. (;mlmlt té bakrit dhe nikelit nga prltshmerlte e

tetorit.

Cmimet e produkteve ushgimore né vitin 2021
shénuan rritje té ndjeshme, e cila éshté pak mé e
larté se sa ishte parashikuar né tetor.

Pér vitin 2022, vlerésimet jané rishikuar né rritje,

3 Pér analizén e gmimeve té naftés, metaleve dhe produkteve ushgimore primare, pérdoren raporte té& ndryshme té& FMN-sé&, Bankés Botérore, FAQO,
OPEC, BQE-sé dhe portaleve té specializuara ekonomike ndérkombétare.
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MJEDISI I JASHTEM

LleHM Ha NYeHUUaTa ¥ NYeHKaTa BO eBpa
(roavwHu npomern so %)

75 - ====n4eHunLa - okTomspu 2081
nyeHuua - despyapu 2028
55 | ====[4eHKa - okTomBpK 20
n4eHka - heBpyapu 2(
35
15
_5+E 1KB 3KB w KB, 3KB 1KB 3KB Iva : :
2018 2019 2020 2021 2022 2023
225
45

WzBop: MM® 1 npecmeTku Ha HEPCM.

EaHoMeceueH Eypubop
(keapTaneH npocex, 8o %)
0.3
0.2 | === okToMBpH 2021
0.1 - tbeepyapm 2022
0.0 —4+—+—+—+—+—+—+—++—+—+—+—++—++++F++"+f—
0.1 kB 1kB. 3kB. 1kB. 3kB. 1kB. 3kB. 1KB. 3KB. 1KB. 3KB. JKE. 3

K
2018 2019 2020 2021
'0.2 i

-0.3 -
-04 -
-0.5 -
06 -

07 -
WNzeop: ,KoHcensyc chopkacT” u npecMeTku Ha HEPCM.

2022

202

me rritje mé té€ madhe té ¢gmimit té grurit dhe
rritje né vend té uljes sé cmimit té misrit. Lévizjet
né rritje té grurit ishin kryesisht pér shkak té
shqgetésimeve té investitoréve pér ndérprerje té
mundshme né kanalet e furnizimit nga rajoni i
Detit té Zi pér shkak té situatés sé tensionuar né
Ukrainé, ndérsa né misér, ajo reflektoi
pritshmérité pér prodhim mé té ulét té misrit né
Argjentiné dhe Brazil. Pér vitin 2023 pritet ende
njé rénie e cmimeve té produkteve ushgimore, e
cila éshté disi mé e ulét pér grurin dhe mé e larté
pér misrin krahasuar me pritjet né tetor.

Pér sa i pérket EURIBOR-it njEémujor, nuk priten
devijime té médha nga projeksioni i tetorit né
vitin 2022 (-0,49%, kundreijt -0,51% né tetor).
Nga ana tjetér, njé rishikim mé i réndésishém né
rritje éshté béré pér vitin 2023, ku aktualisht
pritet gé né gjysmén e dyté té vitit EURIBOR-i
njémujor té kaloj€é né zonén pozitive dhe
mesatarisht pér té gjithé vitin té€ jeté né 0% (-
0,4% né tetor). Lévizje té kétilla vijné kryesisht
nga pritshmérité e investitoréve pér shtréngim
gradual té politikés monetare nga BQE-ja, duke
filluar nga fundi i vitit 2022, e cila do té pasohet
me lévizje edhe gjaté vitit té ardhshém.
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SEKTORI REAL

Cranka Ha uHdnaumja

(roauWHY NpUAOHeCH BO BKyNHaTa MHbNaUvja, 8o M.n.) Né janar 2022, gmimet e konsumit vendas u

rritén me 1,5% né baza mujore (0,4% né muajin

Ocranaro (80 n.n) paraardhés), kryesisht si pasojé e rritjes sé

L e Gonn) ¢mimeve té energjisé,* kryesisht si pasojé e

— Xpata (80 n.n.) rritjies s€ c¢mimit té energjisé elektrike pér

®1 T Somamdmualeon) amvisérité, si dhe kontribut shtesé gjithashtu
----- BikynHa uHdpnauuja (8o %, npoekumja anpun)

kishin ¢gmimet mé té larta té naftés, né
pajtueshméri me rritjen e gmimeve té derivateve
té naftés né bursat botérore. Gjithashtu, njé
kontribut té réndésishém ka pasur edhe rritja e
¢mimeve té ushgimeve® (me rritje mé té theksuar
té cmimeve té perimeve, frutave dhe kategorisé
sé ¢gmimeve “buké dhe produkte drithéra”). Nga
ana tjetér, kontributin mé té€ madh negativ e ka

?@%&%@%&WWW rénia e gmimeve té transportit ajror, si dhe ulja e

¢gmimeve té képucéve.

-2

M3Bop: A3C v HBPCM.

Shkalla vjetore e inflacionit né janar ishte

6,7% (4,9% né dhjetor), me pérshpejtimin e

rritjes vjetore dhe kontributin e ¢mimeve né

komponentét e energjisé dhe ushgimit.

Shkalla e inflacionit vjetor té realizuar né muajin
MpuaoHecn KOH rogMwHaTa cranka Ha uHdnaumjara (8o n.n.) janar éshté mbi shkallén e projektuar nga cikli i

i ] projeksioneve té tetorit, me devijim mé té madh
6 né rritje né komponentin energjetik dhe até
5 ushgimor dhe minimal né komponentin bazé.
4l
3 Shkalla bazé e inflacionit né muajin janar
21 ishte 0,3% me bazé mujore (0,7% né muajin
; | paraardhés). Né bazé vjetore, shkalla bazé e
. inflacionit éshté 3,2% (2,9% njé muaj mé paré),
2 ku kontributin mé té larté pozitiv e kané ¢mimet
ga>§5§§E>§5§§E>§é§§5>§59§5>§5§§ e shérbimeve né restorante dhe hotele, té
- Mp“ - OGP;OBaHMe = = plotésuara nga ¢mimet e transportit ajror dhe né
s Pexpeatia u kyTypa (S —— masé té vogél edhe nga ¢mimet e makinave,
T v spemararoins e o s o POJSIEVE infOrmative, produkteve té higjiengs
s Otk 6yl — O AT, TYTYH personale, pijeve joalkoolike, si dhe ¢gmimeve té
S XpaHa u GesaKOXOH nanaL = Biymwa winaLia (npomena, 80 %) produkteve farmaceutike.
« = = BasnyHa uHbnaunja (NpomeHa, Bo %) OCTaHaTi CTOKM 1 ycnyri

Wseop: A3C n HBPCM.

4Sipas vendimit t& Komisionit Rregullativ pér Energji t&€ RMV-sé té datés 30.12.2021, ¢mimi i energjisé elektrike pér furnizuesin universal “EVN
HOME” Sh.P.K. Shkup nga 1 janari 2022 rritet pér 9,48% (https://www.erc.org.mk/pages.aspx?id=153). Gjithashtu, kontribut té& vogél né rritjen
e gmimeve té energjisé né janar 2022 éshté vendimi pér rritjen e gmimit final té energjisé termike té dorézuar mesatarisht pér 14,05% pér tri
kompanité né territorin e qytetit t& Shkupit, i miratuar nga RKE e RMV-sé mé 31.12.2021 (https://www.erc.org.mk).

5 Mé 4 dhjetor 2021, Qeveria e RMV-sé mori vendim pér ngrirjen e gmimeve té produkteve ushgimore bazé (buké, sheger, miell, vaj luledielli
ushgimor, qumésht, mish té freskét dhe produkte té mishit té kuruar, djathé dhe gjizé) né nivelin el dhjetorit.Mé 14 dhjetor, lista e produkteve u
zgjerua duke pérfshiré gmimet e orizit, vezéve dhe makaronave. Vendimi pér ngrirjen e gmimeve té produkteve ushgimore bazé nga fillimi i
dhjetorit éshté i pérkohshém, i viefshém deri mé 28 shkurt 2022 (né pajtim me vendimin shtesé té Qeverisé s&é RMV-sé té datés 28 janar 2022).
Pavarésisht ngrirjes, sérish shohim rritje né kategoriné e pérgjithshme ushgimore, kryesisht pér shkak té rritjes sé kategorive té tjera té produkteve
gé nuk mbulohen nga vendimi pér ngrirjen e gmimeve.
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SEKTORI REAL

MUHdnaumja n ueHn Ha XxpaHaTa U eHeprujaTa
(roavwHu npoMeHu, Bo %)
WHdnaunja

e e e eee [Hpnaumja 6e3 xpaHa n eHepruja (6asmunHa nHdnaumja)
EHepruja (perynupanu uexu)
= e = « XpaHa (AecHa ckana)
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M3Bop: [p>xaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKa U npecMeTKn Ha HBEPCM.

CTpaHCKM edJeKTMBHM* U AOMalWlUHM LLl€HUN Ha XpPaHa
(MHaekcy, 2005 =100)
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* EpeKTUBHUTE CTPaHCKM LIEHW Ha XpaHa ce A0BMeHN Kako NoHAepupaH 36up oA LeHuTe Ha XpaHaTa
BO 3€MjUTE LITO Ce Haj3HayvajHn TProscku napTHepu Ha CeBepHa MakefoHuja.
W3Bop: A3C, Eypoctat 1 npecmetkn Ha HBPCM.

Né lidhje me lévizjet e pritshme té cmimeve
té supozuara té inputit té jashtém né
projeksionin e inflacionit, rishikimet jané
né drejtim rrités, i cili sé bashku me
realizimet mé té larta se parashikimet,
krijon rreziqe né rritje pér normén e
parashikuar té inflacionit né vitin 2022.

Né té njéjtén kohé, theksohet mé tej pasiguria
dhe dinamika e |évizjes s&€ ¢cmimeve botérore té
produkteve primare né periudhén e ardhshme, e
cila korrespondon me efektet e pasigurta
ekonomike gé lidhen me zhvillimin dhe trajtimin
e pandemisé dhe tensionet aktuale gjeopolitike,
si dhe pasiguria e shtuar e tregjeve botérore té
karburanteve.

Né néntor 2021, rritja nominale vjetore e
pagés mesatare neto ishte 5,6% (4,5% né
muajin paraardhés).

Rritja e pagés minimale me 1,7% né prill 2021,
né pajtim me rregullimin e rregullt ligjor,
kontribuon pjesérisht né rritjen vjetore té
pagave®.

5Né prill 2021 u krye rregullimi pér rritien e pagés minimale (me rritjen pér vitin paraardhés té pagés mesatare té paguar né RMV-sé, indeksit té
kostos sé€ jetesés dhe rritjes reale té PBB-sé — njé e treta e rritjes. né secilin tregues, pérkatésisht). Sipas njoftimit té& Ministrisé sé Punés dhe
Politikés Sociale, botuar né “Gazeta Zyrtare e RMV-sé&” nr. 80/21 pér zbatimin e Ligjit e Pagesés Minimale né Republikén (“Gazeta Zyrtare e
Republikés sé Magedonisé” nr. 11/12, 30/14, 180/14, 81/15, 129/15, 132/17 dhe 140/18 dhe “Gazeta Zyrtare e Republikés s&é Magedonisé sé
Veriut” nr. 124/19 dhe 239/19), paga minimale neto &shté rritur pér 260 denaré. Shuma e pagés minimale né bruto, duke filluar nga prilli 2021
deri né mars 2022, éshté 22.146 denaré (mé paré 21.776 denaré), gjegjésisht paga minimale né shumén neto éshté 15.194 denaré (mé paré

14.934 denaré)
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Mzsop: A3C.

Pérshpejtim i rritjes vjetore té pagave né muajin
néntor vihet re pothuajse né té gjitha aktivitetet, dhe
mé i theksuar né aktivitetet qé kané té béjné me
“veprimtarité profesionale, shkencore dhe teknike”,
“administratén  publike dhe mbrojtjen”” dhe
“aktivitetet financiare dhe veprimtarité e sigurimit”, ku
éshté regjistruar dhe rritje mujore mé e theksuar.

Me rritjen e shpenzimeve té jetesés né bazé vjetore,
rritja reale vjetore e pagés neto né muajin
néntor ishte 0,8%

Rritja e pagave nominale dhe reale vjetore e
realizuar né periudhén tetor-néntor 2021
(pérkatésisht 5% dhe 0,6%) aktualisht E&shté
mé e ulét se pritjet pér rritjen e pagave né
tremujorin e katért 2021, né kuadér té
projeksionit té tetorit.

Té dhénat me frekuencé té larté pér kahun
e ofertés dhe kérkesés qé disponohen pér
tremujorin e katért té vitit 2021 tregojné
kryesisht pér rritje té métejshme, por mé
té ngadalté vjetore té aktivitetit ekonomik
né kété pjesé té vitit. Kur béhet fjalé pér
perceptimet e subjekteve ekonomike pér
gjendjen e ekonomisé?, rezultatet e anketave
pér tremujorin e katért té vitit tregojné pér
perceptime pak mé pak té favorshme
krahasuar me tremujorin paraardhés, né
kuadér té pérhapjes sé valés sé pesté té

7 Rritja e pagave né kété aktivitet éshté e lidhur me vendosjen e sé drejtés pér shtesé né pagé pér disa punonjés té institucioneve gendrore té
pushtetit ekzekutiv. Té drejtén e shtesés sé pagés deri né 30% té pagés sé rregullt mund ta ushtrojné punonjésit pér shkak té specifikés sé punés
dhe detyrave té punés dhe rritjes sé véllimit té& punés, si dhe pér arritjen e rezultateve té jashtézakonshme né shérbim té interesit publik dhe
kryerjen efikase t& kompetencave té tyre (https://vlada.mk/node/26128, https://vlada.mk/node/26151).

8 Ai i referohet sondazheve té kryera nga Komisioni Europian pér té& matur besimin ekonomik té subjekteve né njé ekonomi. Treguesi i pérbéré i
besimit ekonomik pérftohet si njé mesatare e ponderuar e treguesve té besimit pér konsumatorét dhe treguesve té besimit pér sektoré individualé

té ekonomisé (ndértim, industri, tregti me pakicé dhe shérbime).
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W3Bop: A3C 1 EBporicka KoMucuja. vitin e kaluar. Pér perludhen e arthhme,
rezultatet e anketés sé fundit né janar 2022
tregojné njé perceptim mé té favorshém pér
gjendjen e ekonomisé né krahasim me té njéjtén

EKOHOMCKY CeKTopH periudhé té vitit 2021.
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* MPOCT NPOCeK O FOAVLUHWTE CTaNKy Ha NPOMeHa Ha PasnuUHUTE BUAOBU Ha TPAHCMOPT U TENeKOMyHUKaLMMTE.

W3B0p: [13C 1 npecMeTky Ha HEPCM.

Té dhénat né dispozicion me frekuencé té

larté né kahun e ofertés pér tremujorin e

katért té vitit tregojné lévizje né drejtime

WHAYCTPUCKO MPOWU3BOACTBO M OCTAHATM EKOHOMCKM AEJHOCTH te ndryshme por gjithseSi né pergjithesi
2019 2020 2021 /4 14

Ke.l Ks.2 Ks.3 Ke.4|Ke.l Ks.2 Ke.3 Ks.4|Ks.l Ke2 Ks.3 Ks.4| okr. Hoe. pek. ato tregojné per rritje té m-etejshme, por
S o mé té moderuar vjetore.

BpyTo AoMalLeH Npon3BoA 28 61 43 25| -13 -164 -59 -08|-1.8 134 3.0

WNHAYCTPUCKO NPON3BOACTBO 88 11 71 -13|-37 -250 -75 -23|-61 222 -35 -23 -6.5 4.7 -4.9

WN3BpleHn rpanexHu pabotu 151 -3.3 3.0 53| 63 -51 3.0 23 | -1.1 96 -10.8 - -5.4 -35.7

Bucokorpaaa 93 51 237 -11|-85 -204 179 -86|185 53 -202 - 151 123 -

Huckorpanta 583 80 -67 111|213 47 -62 1L1|-161 -169 35 - | -161 -467 - Ne tremu]onn e katert te V|t|t 2021, qarku"imi
Mpower 80 Tprosujata - BkynHo* 13.9 128 153 155(-167 -30.6 -26.1 -243| 09 225 169 104| 96 118 98 == = - . s - o

Mpower 8o Tprosujata HaMano* | 7.6 8.8 120 13.8| 1.0 -186 -157 -155| -13 183 139 100| 108 133 64 ne tregtlne tOtaIe ShenOI rrlt-]e te |arte reale
Mpovier o Tpromujara wa ronewo* |18.0 160 181 17.3|-27.8 -40.1 -387 -363| 37 279 284 _196] 109 238 157 VJetore, me te moderuar se rr|t]a ne tremu]onn e

*PeaniiTe Cranky Ha pacT ce npecteTany o HBPCM, CO Aenerbe Ha HOMAHATIHUTE CTarikit Ha PACT CO FOAMLLINATa MHBRaLWa, MepeHa Criopen TPOLIOLVTE Ha XWBOT. ToRaToLITE 32
Tproawjata B0 2020 1 2021 ropHa Ce NPETXOAHM NOAATOLY, AOACKA NoAATOLYTe 3a BAIM 80 2019 ropvHa Ce NpeTxonH#, a 3a AN B0 2020 1 2021 roAHa ce NPoLeHETH.

Voo o gt PO treté, e cila ka ardhur kryesisht si pasojé e
lévizjeve né tregtiné me shumicé dhe pakicé,
ndérsa tregtia e mjeteve motorike ka shénuar
rénie té thelluar.

Gjithashtu, né periudhén tetor-néntor, ritme té
larta rritjeje vjetore vérehen né industriné e
shérbimeve hotelerike né numrin total té
turistéve, té neté géndrimeve, si dhe né totalin e
garkullimit real, i cili éshté mé i shpejté krahasuar
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W3Bop: A3C u npecmeTkn Ha HEPCM.

me rritjen né tremujorin e treté né total tre
kategori.

Nga ana tjetér, né tremujorin e katért té vitit
2021, prodhimi industrial shénoi rénie té vogél
reale vjetore prej 2,3%, qé éshté pérmirésim né
krahasim me rénien né tremujorin paraardhés
(3,5%). Duke paré aktivitetet kryesore, rénia e
prodhimit industrial vjen si pasojé e kontributit
negativ té industrisé pérpunuese, ndérsa sektori
i energjisé dhe minierave kané kontribut pozitiv.
Né kuadér té industrisé pérpunuese, kontributi
mé i madh negativ vérehet né grupin e
aktiviteteve né té cilat kapacitetet e huaja
eksportuese, si prodhimi i mjeteve motorike dhe
prodhimi i makinerive dhe pajisjeve, jané aktive.
Né aktivitetet tradicionale, kontributin mé té
madh negativ e ka prodhimi i tekstileve dhe
veshjeve, prodhimi i produkteve metalike té
fabrikuara dhe prodhimi i metaleve. Nga ana
tjetér, kontribut pozitiv mé domethénés vihet re
né prodhimin e produkteve té duhanit, prodhimin
e produkteve té€ gomés dhe produkteve nga
masa plastike, si dhe né prodhimin e kimikateve
dhe produkteve kimike.

Né periudhén tetor-néntor, vlera e punimeve
té ndértimit té pérfunduara shénoi rénie té
métejshme reale né bazé vjetore, mé e thellé
krahasuar me rénien e tremujorit paraardhés,
térésisht si pasojé e rénies sé inxhinierisé sé
ndértimit, ndérkohé gé pati rritje té vogél té
ndértimeve té larta.

Treguesit e disponueshém pér kérkesén
agregate tregojné kryesisht pér vazhdimin e
rritjes sé aktivitetit ekonomik né tremujorin e
fundit té vitit, por me dinamiké mé té moderuar.

Treguesit e lévizjeve té konsumit personal®
tregojné pér rritjen vjetore té tij edhe né
tremujorin e katért té 2021, por disi mé e
moderuar. Késhtu, rritja vijon si né importin e
mallrave té konsumit, ashtu edhe né té ardhurat
bruto nga TVSh-ja dhe né tregtiné me pakicé, por
mé e moderuar krahasuar me rritjen e tremujorit
paraardhés. Rritje né kété periudhé é&shté
shénuar edhe né prodhimin vendas té€ mallrave
té konsumit, pas rénies né tremujorin e treté. Pér
sa i pérket burimeve té financimit té konsumit

° Nga treguesit e konsumit personal, t& dhénat pér qarkullimin né tregtiné me pakicé, pensionet, prodhimin vendas té mallrave té konsumit,
importet e mallrave té konsumit dhe kredité pér popullsiné jané deri né dhjetor 2021, ndérsa pagat neto té dhéna kané pérfshiré dhe néntorin

2021.
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10 Sipas anketave té& Komisionit Europian.
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personal, té dhénat né dispozicion flasin
gjithashtu pér rritje t& métejshme, por mé té
moderuar té té ardhurave té disponueshme, né
kushtet e rritjes mé té ngadalté té pagave dhe
rénies sé lehté té masés sé pensioneve, me rritje
disi mé té ngadalté té kredive té popullsisé. Pér
sa i pérket treguesit té besimit!® té konsumatorit,
ai tregon pritie pak mé té favorshme né
tremujorin e katért krahasuar me té njéjtin
tremujor té njé viti mé paré. Megjithaté, né
raport me tremujorin e treté, pritjet jané mé pak
té favorshme, me perceptime dhe pritshméri mé
negative pér situatén financiare dhe ekonomike
né pérgjithési né vend. Né periudhen né
vazhdim, treguesi i besimit t& konsumatorit né
janar 2022 éshté mé pak i favorshém krahasuar
me té njéjtén periudhé té vitit 2021.

Té dhénat né dispozicion me frekuencé té larté
pér investimet brutol! pér tremujorin e fundit
té vitit jané duke Ilévizur né drejtime té
ndryshme. Késhtu, né kété periudhé&, njé rénie e
métejshme, por me njé dinamiké mé té ngadalté
vjetore, vérehet né prodhimin e pérgjithshém
industrial dhe né prodhimin vendas té€ mallrave
kapitale, ndérsa thellim i rénies vérehet né
ndértim. Pas rritjes né tremujorin paraardhés,
rénie éshté vérejtur edhe né tatimin mbi fitimin.
Nga ana tjetér, kredia afatgjaté pér ndérmarrjet
shénoi rritje té forté, si dhe rritja e investimeve
kapitale shtetérore dhe e importit té kapitalit
garkullues vazhdoi, ndonése mé ngadalé. Sa i
pérket vlerésimeve té drejtuesve né tremujorin e
katért, ata tregojné pér zhvilime mé té
favorshme si né industri ashtu edhe né ndértim
krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2020.
Krahasuar me tremujorin paraardhés, vlerésimet
pér aktivitetin e biznesit té drejtuesve té
ndérmarrjeve té industrisé jané mé pak negative,
ndérsa vlerésimet e ndértimit jané mé pak té
favorshme. Né té ardhmen, vlerésimet e
udhéheqgésve pér aktivitetin e biznesit né janar
2022 jané mé té favorshme si né industri ashtu
edhe né ndértim krahasuar me té njéjtén
periudhé té vitit 2021.

Té dhénat pér shkémbimin e tregtisé sé
jashtme tregojné pér zgjerim té deficitit né
tremujorin e katért té vitit krahasuar me té
njéjtén periudhé té vitit té kaluar, me njé rritje

11 Té dhénat pér punimet e pérfunduara té ndértimit jané té dhéna bashké me néntorin 2021, ndérsa té dhénat pér kredité afatgjata pér
ndérmarrjet, investimet kapitale shtetérore, prodhimin industrial, importin e mallrave investuese dhe prodhimin vendas té mallrave kapitale jané

jané té dhéna bashké me dhjetorin 2021.
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nominale mé té larté té importeve se eksporteve
té mallrave.

Arritjet buxhetore, sipas té€ dhénave fiskale té
dhjetorit 2021, tregojné rritje reale vjetore té
métejshme, por mé té moderuar té konsumit
publik né tremujorin e fundit té vitit. Kété e
tregon rénia e theksuar e shpenzimeve té Fondit
té Shéndetésiseé dhe e transfertave né
komunitetet lokale, ndérkohé gé ka rritje té
kostove té mallrave dhe shérbimeve dhe té
shpenzimeve pér paga.

Deficiti né kémbimin valutor té mallrave né
tremujorin e katért té vitit 2021 éshté
thelluar me 62,7% né bazé vjetore, gé vjen
Si pasojé e rritjes mé intensive té importeve,
krahasuar me rritjen e eksporteve té mallrave.
Né té njéjtén kohé&, kémbimi i pérgjithshém i

-60 -

tregtisé sé jashtme éshté mé i larté krahasuar me
0 | —enesn uemk u s povoons Evepria té njéjtén periudhé té njé viti mé parég, si rezultat
Pyon TyTyH . wy . . '
R MR, | SE— i rritjes sé té dy komponentéve.
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Né tremujorin e katért té 2021, eksportet e
mallrave shénuan rritje prej 4,3% me bazé
vjetore. Rritja e eksporteve ka ardhur kryesisht
nga eksporti i hekurit dhe celikut. Kontribut
pozitiv né rritjen e eksporteve kané edhe eksporti
i energjisé, si dhe eksporti i xeheve. Rritja e
kétyre kategorive né masé té madhe vijen si
pasojé e rrities sé& c¢mimeve té€ produkteve
parésore né bursat botérore gjaté tremujorit té
fundit té vitit. Nga ana tjetér, ulja e aktivitetit
eksportues té njé pjese té objekteve prodhuese
né pronési té huaj, si dhe rénia e eksporteve té
tjera kané kontribut negativ né totalin e eksportit
né kété periudhé.

W3Bsop: HEPCM.

Krahasuar me projeksionin e tetorit, realizimet e
eksporteve né tremujorin e katért jané mé té
uléta nga priteshmérité. Devijime mé té
theksuara né rénie vihen re né eksportin e njé
pjese té objekteve prodhuese né pronési té huaj,
si dhe né eksportin e hekurit dhe celikut. Nga ana
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tjetér, arritje mé té larta jané shénuar né pjesén
tjetér té eksportit dhe né njé masé mé té vogél
né eksportin e energjisé dhe veshjeve dhe
tekstileve. Arritjet né kategorité e tjera jané
kryesisht né kuadér té projeksioneve té tetorit.

Importi i mallrave né tremujorin e katért té
vitit 2021 shénoi rritje prej 18,1% me bazé
vjetore, ku kontributin mé té madh né kéto
arritje e kishte importi i energjisé (si efekt i
¢gmimeve dukshém mé té larta té karburanteve),
i plotésuar me importe té tjera mé té larta.

YBO3 N0 KOMMOHEHTH
100 (npuaoHeck Bo roaniHaTa NpoMeHa, Bo n.Nn.)

80

I )Kenez0 1 YenrK U HUBHWM NPOM3BOAN Exepruja
60 — Pynu mm— O6neKa U TekcTun
NN PazHKM NPOM3BOAW HA XEMWUCKATa MHAYCTpUja XpaHa v TyTYH
Onpema 1 MaLHN = OCTaHaT yBo3
40 - m— Bozwna 'CTOKM 3a WMPOKa MoTpoLLyBauKa

20 -

-20 -

40

235 is:ss8ss:288:22:Fe38¢s
e g 2 g 2 g
W3Bsop: HEPCM.
PEAK Né dhjetor 2021, indeksi REDK i deflatuar nga
(2015=100) kostoja e jetesés u zhvlerésua me 1,3%, ndérsa
o] indeksi REDK i llogaritur me ¢mimet e prodhuesve
1040 ] industrialé regjistroi nénvlerésim prej 4,1%, i
102,0 ndikuar nga ndryshimi i ¢mimeve relative.
100,0 - Konkretisht, shpenzimi relativ i jetesés éshté ulur
%80 1 me 2,3%, ndérsa gmimet relative té produkteve
96,0 . - - . . . -
on0 ] e PE/IK Criopea TpoLoL Ha KMBOT e industriale jane ulur me 50/9 né baz_e VJe;lto're. _
520 ] Nga ana tjetér, NEDC shénoi mbivlerésim prej
. —— PEK CiOpes LEHW HA NPOW3BOAWMTENM HE MHAYCTPUCKW NPOM3BOAN e .. . . .. . . It
00,0 | 1%, i cili Eshté rezultat mé i madh i néngmimit té
= 5 &2 5 § & & £ & § & lirés turke né raport me valutén vendase.
Msgop: HEFCM. B B B B B B B - -
PEOK
Fo4qniliHa cTarnka Ha npoMeHa, 8o %
8,0
l aenpeuwjaumia
6,0 “
4,0
2,0 A
0,0 -
2,0
40 1  essess
6,0 e—— PEK ciopeq LeHW Ha NPoVM3BOAMTENN Ha MHAYCTPHUCKN
8,0 - rpovsBeoan
§ 8 8 8 §E &8 &8 &8 §8 8§ =
WzBop: HBPCM.
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HEQK v penaTMBHM LleHHU
FOAULLIHK CTAMKH Ha MPpoMera, 8o %

l Aenpeunjaumja

. .. P . N -
e— HELIK -"._' . N . K "
e PeN3TUBHW LEHW (TPOLLOLM Ha KUBOT)
------ PenatusHm ueHy (LeHn Ha NPOV3BOAMTENN Ha MHIYCT PUCKN NPOM3BOAN )
— (o] [a2] - L2l o ~ @ [=2] (=1 —
— — — - — - — — — o o
& &8 &8 §&§ &8 & &8 §8 & &8 =8
W3sop: HBPCM.
PEAK, 6e3 npumapHn npon3soan
1 (2015=100)

Aenpeunjaunja
------ PEJIK criopep TPOLLOLUW Ha XWBOT
e PEJIK CMIOpe/l LIEHW Ha NPOV3BOAMTENM Ha MHAYCTPUCKKA MPOM3BOAN
90,0 -
— ~ Lag] - sl w ~ -] o (=1 —
— — — - — — - — — o~ o
g 7 g g8 7 g 8 § 8§ 8 S
Usop: HEREM, — — — — — — — —
PEQK, 6e3 npuMapHM npon3Boamn
TrO4HIWIHE CTAINKa Ha npomena, 8o %
10,0 -

8,0 -
6,0 -
4,0 -
2,0

0,0 1A

-2,0 -

-4,0
s PEJIK CRIOpE/] LEHW HA NPOMZBOANT €M Ha MHAYCT PUCKW NPOM3BOM
-6,0
[=)) (=] — o~ m - wn w ~ w o
(=] - - - - - - — — — —
8 8 ] ] ] ] 8 8 8 8 ]
Wzeop: HBPM.
HEQK u penatuBHu ueHu, 6e3 npumapHu npoussoam
TOQULLIHY CTAINKu Ha rpomena, 8o %
10,0 4
8,0 -
6,0 aenpeumjaumia
4,0 -
2,0

0,0 4
-2,0
40
-6,0
80 -
-10,0 -

e DT UBHU LIeHM (TPOLLIOLIW Ha XXUBOT)

. P IATMEHM LeHM (LLEHW HA NPOM3BOSNT MM HA MHIYCTPUCKV NPON3ZB0aN)
- o La2] - Cal A= ~ @ {=2] (=1 —
- — — — — — — — — o o
§ §8 &8 § § &8 § § § 8§ 8§
W3Bop: HEPCM.

Bazuar né pérllogaritjen me ponderét né bazé té
tregtisé sé jashtme pa produkte primare, indeksi
REDK i deflatuar nga kostoja e jetesés né dhjetor
2021 éshté nénvlerésuar me 0,7%, ndérsa REDK
i deflatuar nga ¢gmimet e prodhimit industrial
éshté nénvlerésuar me 1,6%.

Né té njéjtén kohé&, kostoja relative e jetesés
shénoi njé rénie prej 2,5%, dhe ¢gmimet relative
té prodhuesve té produkteve industriale jané mé
té uléta me 4,7%. Né té njéjtén kohé& NEDC
shénoi mbivlerésim prej 3,2%, qé né kété
pérllogaritie mé sé shumti vjen si pasojé e
nénvlerésimit té lirés turke né raport me denarin.

Shlyerja neto né tregun valutor né janar
2022 arrin né 82,9 milioné euro, qé paraget
njé rritje prej 41,6% me bazé vjetore, rritje
té njékohshme té ofertés dhe kérkesés pér valuté
(pérkatésisht me 38,1% dhe 29,4%.
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*3aknyyHo co 31.1.2022
roAvHa.

W=zBop: HBPCM.
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M=sop: HEPCM.

ABviKera Ha MeHyBa4dKu nasap

KB.2
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r 140

Ke.4 2021
Ke.l 2022%

=== HETO-OTKYI (B0 MWNMOHM eBpa)
MoHyAa Ha AeBW3U (roAWLLHKM NpoMeHU, %) - AecHa ckana

= = =[lobapyBauyxa Ha AeBKU3M (rOAWLLIHK NPoMeHH, %) - AecHa ckana

bpyTo geBu3HK pesepen
(cocTojba BO MUNIMOHKW eBpa)
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Gjendja e rezervave valutore bruto mé
31.1.2022 éshté 3.465,2 milioné euro.
Shikuar nga faktorét e ndryshimit, ndryshimi i
rezervave valutore vien mé sé& shumti nga
transaksionet pér administrimin e rezervave
valutore, si dhe nga ndérhyrjet e Bankés
Popullore né tregun valutor dhe transaksionet pér
shlyerjen e detyrimeve té rregullta té shtetit ndaj
té huajve. Flukset e tjera patén ndikim mé té
moderuar né ndryshimet né rezervat valutore né
periudhén e analizuar.
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SEKTORI REAL

MaKTOopH Ha NPOMEeHa Ha [eBU3HNTE pe3epBu
BO jaHyapu 2022 rogmHa
(BO MMNMOHK eBpa)

BanyTHW MpoMEHM W MPOMEHKM HAa UeHaTa

19 Ha 3NaToTo

0.0 MM® (Anokauwja CAP)
OcTaHare™™

1.4 TpaHcakuwi co HEPCM™®
TpaHcakuwd 3a CMETKa Ha ApMaBaTa

WHTepeeHUMH JeBU3eH nazap

-90 -80 -70 -60 -50 -40 -30 -20 -10 0 10

* TpaHcakLm co HEPCM BrNy4yES: NPUK0OM 04 KAMETH, LIEHOBH NPOMEHN K

aMmopThsaumia og X.B. Kamami 04 Aeno3MTH, TROWoLM;

** OCTAHATO BRNYYYBa: HETO 3P, OCHOBEYKM KaMWTAM 33 004 KON, 0f CTPEHE Ha HEDESWUILEHTH,

MPOMEHE BO KONATEPAN, AEBASHA AEN03MTH, KAMATH-I0MALHM G3HKM M TPEHCAKLMW CO KONATEPANWUSHPEHO 3N3TO.
Mzeop:HEPCM.

Né janar 2022, né tregun valutor té bankave

2000 Aeeizen nazap a0  Eshté realizuar shitje neto e valutés, e cila éshté
(Bo MummoHu espa) s e s arear . A
mé e larté krahasuar me té njéjtén periudhé té
e Y vitit t& kaluar, me rritjie mé té larté té kérkesés né
1000 ® raport me rritjen e ofertés pér valuté té huaj.
I
500 '
1T I‘I L I‘I‘I | :
-500
-1000
_15mmf\lmﬂ‘kﬂf\lmﬂ'hf\lm“mf\lmﬂ‘mf\lm“of\lmﬂ‘ﬁf\lmﬂ‘*
ReggReggRecsRessRoeeneogResey
s ¢ & & & & g 3
“Saknyao 0 31, 1,202 H BiynHo npogax0a Ha nesnzM (nesa ckana)
M BKYNHO OTKYN H3 AeBWzM (NeBa ckana)
Wssop: HEPCM., + HeTo-0TKyn/nponax0a Ha feensn (fecHa ckana)
CTpykTypa Ha fieBHzeH nazap, roanwHa
(HeTo oTkyn/npogaxba, BO MHAMOHW eepa) "p“"i"z?)'ﬁzozz'
BOMWAN.EBPa
40 -

Analiza sektoriale tregon se ndryshime té kétilla
vijné kryesisht nga rritja e shitjeve neto té
kompanive.

LM TN M T MMM T @M M T S MM T 9 MM T oo TR
o@D D Do DD m o m Wm0 D00 oD om m m m o m m 5l
A== @28 =2==82:==2§H=z==§:=:=:=5>
— — — — — —_ — ~N
o o o o o = o -
= = = = = = = 2!1

i BUMYKM MU B MeHyBaUM W HepeauaeHTH B dupMM @ HETO OTKYN/NponaxDi _yn, |

Mzsop: HEPCM.
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MoHeTapHU MHCTPYMEHTH
(cocTojbu Ha kpaj Ha Mecell, BO MUMOHW AeHapy) . . . . .
: Né fund té dhjetorit, instrumentet
M [TeB13eH 1eno3nT H Pacnonoxnuen aeno3uti kaj HBPCM

H bnarajHuuku 3anvcv Ha HBPCM = BrynHo monetare shénuan rritje krahasuar me
muajin paraprak, si rezultat i rritjes sé
sasisé sé mjeteve bankare té vendosura né
depozita prané Bankés Popullore, ndérsa
balanca e bonove té thesarit mbeti e
pandryshuar!2,  Niveli i instrumenteve
monetare né fund té dhjetorit éshté mé i larté
krahasuar me nivelin e parashikuar né fund

N L .. 13
(cocTojbu Ha kpaj Ha roauHa, Bo MUAVMOHW AeHapu) té tremujorit té katért 2021%.

60.000

45.000

30.000

15.000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Hzeop: HEPCM.

Mjetet valutore neto té Bankés Popullore né
fund té dhjetorit jané pak mé té larta
krahasuar me nivelin e parashikuar pér fund
té tremujorit té katért té vitit 2021.

JNInkBnaHocT Ha 6aHkn™
Mece4yHn NnpomMeHu, B0 MMTMOHW AeHapWH

15.000 -~
5.000 -
-5.000 -
-15.000 -
-25.000 -
I I I v VvV VI VI VIII IX X XI XI| I
2021 2022
i ABTOHOMHMW haKTopK, HETO
H MoHeTapHW MHCTPYMEHTH, HETO
© CmeTkM Ha baHkKn Kom MMaaTt obepcka 2a 3P
16.000 roAULWHKW NPOMEHK, BO MUIWUOHU AeHAPU

8.000
0
-8.000

-16.000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
*No3uTHBHa NPOMEHE: KPEWPabe NMKBWMAHOCT, HEraTMBHAa NPOMEHa:
NOBNEeKyBarbe NMKBUAHOCT.

W3Bop: HEPCM.

Totali i depozitave té shtetit né Bankén
Popullore shénoi rritie mujore né muajin

12N¢ ankandin e bonove té thesarit té& Bankés Popullore, i cili u mbajt mé 15 dhjetor 2021, u ofruan dhe u shitén bono thesari né vleré prej 10.000
milioné denaré, me kamaté prej 1,25% dhe me afat maturimi 36 dité.
13Krahasimet e té arriturave jané né raport me projeksionin e tetorit t& Banké&s Popullore.
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MoHeTapHN MHCTPYMeHTH* dhjetor, ku balanca e tyre tejkaloi até té
MeCeHU NPOMEHH, BO MUNMOHN AeHapK parashikuar pér fund té tremujorit té katért
15.000 2021
5.000 '
-5.000
-15.000
-25.000
I II II1 v v VI VII WVIII IX X XI XII I
2021 2022
rogaMuHu npomMeHu, so MMIMOHKM geHapu
14.000
4.000 Paraja primare shénoi rritje té moderuar
6,000 mujore né muajin dhjetor, si rezultat i rritjes
Sé rezervave totale té bankave né Bankén
~16.000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Popunorel me rrItJe te mOderuar te parase Se
H bnarajHM4YKK 3anUcK H [1eno3rTH Mpeky HOK gatShme ne qarkul“m.
M lenozvT Ha 7 AeHa H Peno onepauum
@ MoH. UHCT MEeHTH, HEeTO
*NosMTHUBHA I'IpOMEHapZYKDeral'beJ'IHKBHﬂHDCT, HeratTMeHa npoMeHa:
MOBNeKyBarse NMKBUAHOCT . I e IETETRL] e s -
M30p: HEPCH. Né té njéjtén kohé, balanca e parasé primare
ABToHoMHM hakTop* éshté mé e ulét krahasuar me parashikimin
Meceutin e, 8o Ao BeHaDY pér fund t& tremujorit t& katért té vitit 2021.
3:DDD
-2.000
-7.000
12000 I I IT v v VI VII VII IX X XI XII I
2001 202 Mjetet likuide té sistemit bankar
24.000 shénuan rritje mujore né muajin janar.
14.000 Instrumentet monetare kontribuan né
o krijimin e likuiditetit, me ndryshimin si
-16.000 rezultat i uljes sé sasisé sé vendosjeve té
+26.000 bankave né depozitat afatshkurtra, pra né
30000 7010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 depozitat njéditore, me gjendjen e
H [1eBU3HWU UHTEPBEHLIMK M TpaHcakUuuK Ha ApXaea d h t b t th .t14 N
HE[oToBM Napw BO OMNMTEK H OcTaHaTH aBTOHOMHM akTopK pan I‘YS uar te ponove te esari . ga ana
oh onropr - N : .
*no3nTT§:§z;ﬂMEH§i?}ZM§TrZenwKBmJHOCT, HeraTMBHa NpPoMeHa: NoBNeKyBabhe t.]eterl faktoret aUtonom mbl . bazen neto
b, kontribuan né uljen e likuiditetit té sistemit

bankar si rezultat i ndérhyrjeve dhe
transaksioneve valutore té shtetit.

1“Né ankandin e bonove té thesarit t& Bankés Popullore, i cili u mbajt mé 20 janar 2021, u ofruan né shitje bonot e thesarit né vleré prej 10.000
milioné denaré, me kamaté prej 1,25% dhe me afat maturimi 27 dité.
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BKVHHVI AenozuMTHn
(MPvAGHECH B0 .M., MECSUHM MpOMEHA) Totali i depozitavel®* né sistemin
financiar né muajin dhjetor shénoi njé
rritje mujore prej 2,5%, pjesérisht si
rezultat i ndikimit té disa faktoréve sezonalég,
Si pagesa e pagave, regreseve dhe
pensioneve pér individét né prag té Vitit té Ri.
pushime, té plotésuara me pagesa nga shteti
pér pérballimin e krizés energjetike dhe pér
subvencione né mbéshtetje té fermeréve.
Nga piképamja sektoriale, rritja e depozitave
gjithsej éshté kryesisht rezultat i kontributit
pozitiv té depozitave té amvisérive, me rritje
té moderuar edhe té depozitave té

R P, hmm%'—‘::}}'—"—”—ﬁ)—:;: Dawawohmm%-—::E>—.:—:_.l kOl'pOl'atave.

== EEE T i e b et o g gt
==~ "XS55S558588 ==

o 2021 2021 Sipas strukturés valutore, rritia mujore e
KTOPCKA CTPYKTYPa BanyTha cTpykTypa . . . e . T s
gjithsej depozitave éshté pothuajse njélloj si
pasojé e rritjes sé depozitave né denaré (né
M [1eno3nTi Ha 0CTaHaTh ceKTopu™ M leno3nTu Bo AoMalliHa BanyTa e an . . uy e .
 [leno31TK BO CTpaHcKa BanyTa | [1eno3UTHW Napu tEFESI Sl reZU|tat | rrlt_]es Se pa rave
e s o peneam o oo 0% depozituese) dhe depozitave né valuté.
*BO,ELEHOSMTVITEHaﬂL‘I’aHETMCEKTOpMCeDI'IdJaTEHM,ELe!‘IOSMTVITEHaOL‘I’BHBTMTEd}MHaHCMCKH TOtalI I deDOZItave ne tremu_]orln e katert te
o s i i B rasmacT s Garone e oo S e Tomcipepsbamu nenoomrs Vitit 2021 shénoi  rritje, e cila é&shté

ocTaHaTuTe dJMHEHCMCKM WHCTUTYLHMKM U Ha NOKanHaTa CaMoynpaBa Ka) Hapo,uHaTa BaHka

Wosop: HBPCM. mesatarisht mé e larté krahasuar me rritjen e
parashikuar pér tremujorin e katért té vitit.

Shkalla vjetore e rritjes sé gjithsej
depozitave né dhjetor éshté 7,5% dhe
éshté mbi rritjen e parashikuar vjetore
pér fund té tremujorit té katért 2021
(prej 7,1%). Nga piképamja sektoriale,
rritja vjen kryesisht nga rritja e depozitave té
amvisérive, me rritjen e njékohshme vjetore

[1eno3nTh Ha AOMaKWHCTBa
(NnpuaoHecK Bo N.N, MECEYHN MPOMEHM)

-2 - . . .. . . .
Sm=Ez>55gAXRE =525 A%RE té depomtgye 'Fe qglerlparf]eve. Nga aspekt!
102 001 01 valutor, rritja éshté mé sé shumti rezultat i

depozitave né valuté, me rritje solide té
depozitave né denaré (pérfshiré paraté e
depozitave).

2021 2021
PouHa cTpykTypa BanyTHa cTpykTypa

H [leno3avtHu napm

4 [1eno3mTh Ha AOMAKWHCTBATa BO JOMALIHA BanyTa
M [1eno3uTi Ha AOMAKWHCTBATa BO CTPaHCKa BanyTa
H [1oNropoyHu Aeno3unTi Ha A0MaKWHCTBaTa

H KpaTKOpOYHM AEMN03WTH Ha A0MaKWHCTBaTa

Depozitat e amvisérive shénuan rritje té

© [1eno3unTu Ha OMaKWHCTBATA, MeCeUHW/TOANLIHK MPOMEHH, BO % ndjeshme mujore prej 2,20/0 né muajin
W3B0p: HEPCM. dhjetor, té ndikuar mé sé shumti nga

15Té dhénat i referohen depozitave té sektorit joshtetéror né banka dhe kursimoret, aktivet e institucioneve té tjera financiare né llogarité né BPRMV
dhe mjetet e njésive té vetégeverisjes vendore né llogarité né BPRMV. Té dhénat korrespondojné me ndryshimet metodologjike t& BPRMV-sé nga
gershori  2018. Mé shumé informacion rreth ndryshimeve metodologjike mund t€& gjeni né linkun e méposhtém
http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni_stapki.nspx.
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J[eHapcKn Aeno3UTH Ha AOMAaKUHCTBaTa/ BKYNHHU
Aeno3nuTH
(y4ecTBO Ha Kpaj Ha Mecel, BO NMPOUeHTH)
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2020 2021
LYYEeCTBO Ha Kpa) Ha rofiHa, BO NMPOLEHTH)
52,9

Q9 34,7 Hﬁ

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
e \/£CTBO BO BK. AEN03UTH H3 AOMAKMHCTBATA (€0 AENO3MTHW NapK)

i Y YECTBO BO BK. AEN03MTH Ha doMaKvHCTBaTa (0es genosnTHn napu)

“J==Y4eCTBO Ha BK. eH. AEN03WTH Ha AOMAKMHCTBaTa B0 BK. AEN03UTH Ha NPYBATHWOT cekTop (co
Leno3uTHU Napw)*

Wzeop: HBPCM.

MapuvuyHa Mmaca M4

(npuaoHecu Bo .M., MeceuYHu NpoMeHn)

I II III IV V VI VIIVIII IX X XI XII

XII| I II III IV V VI VIIVIII IX X XI XII
2021

2021

(npuaoHecK Bo M.M., rOAWULIHW NMPOMeHN)

PouHa cTpykTypa

MO Haasop oA ASNO3UTHU MHCTUTYLIMM
H BKYMHW KpaTKOPOYHM ASNO3UTH

H BKYNHW ASBUZHW ASMO3UTH

© M4, roavWwHW NPOMeHu, Bo Yo

M Jeno3suTHU napu
H BKYMNHW AeHapCKU AeMo3UTU
E BKYMNHW ACNFOPOYHM ASNO3NTI

Wssop: HBEPCM.

faktorét sezonalé. Pérshpejtimi i rritjes
mujore éshté kryesisht rezultat i rritjes sé
parasé  depozituese, e cila  éshté
karakteristike pér muajin e fundit té vitit.

Rrjedhimisht, kontributin mé té& madh né
rritjen e gjithsej depozitave e kané depozitat
né denaré (me para depozituese), ndérsa
kontributi i depozitave né valuté éshté pozitiv,
por mé i vogél. Kontribut shtesé né rritje kané
edhe depozitat afatshkurtra, ndérkohé gé
depozitat afatgjata jané pakésuar. Né bazé
vjetore, rritja e depozitave té
amvisérive né muajin dhjetor shénoi
vlerén 7,1%.

Pjesémarrja e depozitave né denaré (me para
té depozitave) né gjithsej depozitat e
ekonomive té amvisérive né fund té dhjetorit
ishte 49,7% (49,6% né muajin paraprak).

Paraja e gjeré, e shprehur pérmes
agregatit monetar mé té gjeré M4, ka
arritur gjithashtu rritje mujore té
pérshpejtuar prej 2,6% né muajin dhjetor,
e cila éshté kryesisht rezultat i rritjes sé
parasé depozituese, me kontribut pozitiv, por
mé té vogél nga depozitat afatshkurtra dhe
parasé sé€ gatshme né garkullim. E paré nga
aspekti valutor, rrita e ofertés sé
pérgjithshme monetare mé sé shumti éshté
rezultat i rritjes sé depozitave né denaré (me
para depozituese), me rritje té moderuar té
depozitave né valuté. Né bazé vjetore,
paraja e gjeré né dhjetor éshté mé e
larté me 7,0%, me rritje vjetore té
parashikuar prej 6,8% pér tremujorin e
katért 2021.
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YyecTtBo Ha M4 geHapcKu gen Bo BKyNHa Pjesémarrja e pjesés né denaré né parané e
napuyHa maca M4 gjeré M4 né fund té dhjetorit éshté 61,3% (e
noaaTouu Ha kpaj Ha Mecel, Bo % pandryshuar né krahasim me muajin
70 paraprak).
!
” W
60
55
”=EZ>;§§§><§§”=EE>;=§E>‘§§
2020 2021
75 rnoZaTouM Ha Kpaj Ha roauHa, so %
65,3 64,4
65 599 62,5 62,8 62,4 62,8 640 61,3

5
55 51,8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

WNzeop: HEPCM.

BKYNHHW KpeauTH
4 1 (npugoHec Bo M.M., MECEUHWU NPOMEHM)

? ELHEE2>S§EXXE§FLHEEE>;EEEXEQ
02 202 o 202 Né muajin dhjetor, rritja mujore e
totalit té kredive té miratuara nga
bankat e sektorit privat u pérshpejtua,
1 pjesérisht si pasojé e ndikimit té
:_ faktoréve sezonalé dhe né kushtet e
N pérshtatshmérisé sé métejshme té
D AR AR R SR SR I RS RER S SRR politikés monetare, e plotésuar nga
“”””‘““‘“‘“””% 2021 ”“““‘“”“””%— 2021 paketa shtetérore e masave pér

Cexropcra crpykTypa BanyTHa crpyicTypa mbéshtetjen e aktivitetit kreditues.

Gjegjésisht, gjithsej kredité jané mé té larta
:Egzz::::;ﬁ;m::m: pér 1,7% né baza mujore, qé pothuajse né
H KpeawuT Ha npeTnpujatijaTa térési i detyrohet kreditimit té ndérmarrjeve.
O Kperym, meceumaroaumarm mpomes, 50 %6 Né strukturén valutore, rritja éshté kryesisht
Wssop: HEPCM. © KpenuTy, romuuuiku npomerii, Bo % rezultat i kredisé né valuté vendase, me

kontribut mé té vogél pozitiv té kredisé né
valuté. Totali i kredisé né periudhén tetor -
dhjetor shénoi rritje mesatarisht mé té larté
se rritja e parashikuar tremujore pér
tremujorin e katért té vitit.
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KpeauTh Ha goMaKMHCcTBaTa*
(npuaoHecu Bo roguLIHKM NPOMEHU, BO M.M.)

2020

M CraHOeHW kpeauTn

M loTpowyBayKkn KpeauTn

¥ KpeanTHW KapTUYKK U HeraTMBHM Cania Ha TEKOBHKM CMETKN
 ABTOMODMNCKM KpeauTH

H OcTaHaTH KpeauTH

@ KpeauTi Ha OMaKMHCTBAaTa, FOAWLIHI NPOMeHH, Bo %

(NpuaoHecK Bo N.M., FOOULLHW NPOMEHW)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
*He Ce BKNYYEHU KPeAWTUTE HA CAMOCTOJHWUTE BPLUMTENW Ha I6]HOCT CO NIMYEH Tpya

W3sop: HEPCM.

COMHMTENHK ¥ CNOpHKU NobapyBaba (cektopcka
CTPYKTYpPa U YY4ECTBO BO BKYMHU KPEOUTH) MECEYHU
nogaTouu 6

15.000 -
nf“"nr\ph

—2 b el bl 2 b beal o5 4

SlololalolalolelClelalolClolola

O
O

10.000

5.000

M

==

!!!lllllllllllllll

2020

roAMLLUHK NnoaaToum 15

30.000

20.000

10.000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

H COMHWTENHKW K CropHK Nobapyearsa Ha NpeTnpujaTMjaTa Bo MUKMOHK IeHapK, Neea
cKana

i COMHWTENHM W CropHU NobapyBatba Ha AOMAKMHCTBATA BO MATMOHW IeHapH, NeBa
CKana

® YUeCTBO Ha COMHUTENHUTE W CNOPHKUTE NobapyBaa BO BKYNMHWTE KPEAUTH BO Y%, ecHa

cKana
Mzeop: HBPCM.

16 pa kredité e individéve té vetépunésuar.

Shkalla vjetore e rritjes sé totalit té
kredive né dhjetor éshté 8,3% dhe
éshté mbi shkallén e parashikuar té
rritjes prej 7,1% pér tremujorin e
katért 2021 sipas projeksionit té
tetorit. Nga piképamja sektoriale, rritja
vjetore e totalit té kredisé éshté pothuajse
njélloj si rezultati i kredisé pér ndérmarrjet
dhe i amvisérive.

Sa i pérket strukturés valutore, rritjia e
kredisé éshté kryesisht rezultat i rritjes sé
kredive né valuté vendore, ndérsa rritje e
kredive né valuté (pérfshiré kredité né denaré
me klauzolé valutore).

Rritja vjetore e kredisé pér amvisérité!®
né muajin dhjetor shénoi vierén 7,9%,
ku pjesa mé e madhe vijon té vijé nga kredia
pér banesa, me kontribut pozitiv solid edhe
nga kredia konsumatore.

Pjesémarrja e kérkesave té dyshimta
dhe té kontestuara né totalin e kredive
né muajin dhjetor ishte 3,2% dhe éshté
ulur me 0,2 p.p. né baza mujore.

Paré nga aspekti i strukturés sektoriale, pjesa
mé e madhe e shumés totale té kredive me

probleme vijen ende nga  sektori
“ndérmarrje”, ndérsa pjesa e kredive me
probleme té sektorit “amviséri” é&shté

dukshém mé e ulét.
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CoofHOC NOMery BKYNHUTE KpeaAuTH U Aeno3nTH
(MeceuHM nogaTouu, BO NPOLEHTH)
85

Treguesi i shfrytézimit té potencialit
depozitues té bankave pér kreditimin e
sektorit privat né muajin dhjetor éshté
81,2% dhe pér momentin éshté mbi vierén
e parashikuar té kétij treguesi pér fundin e
tremujorit té katért 2021 (80,6%), né
pajtueshméri me projeksionin e tetorit.

—
=1

v
v
VI
v
v
VI

- 52 x XESTEg SExXEE g
= =z = = = =25 = E
=
>

2020 2021

(rogMiuKHKM NnogaTouu, BO NPOLIEHTM)
93

90
87
84
81
78
75

814 go¢ 81,2

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Wzeop: HEPCM.

KamaTHM cTankm Ha BKYNHMTE Aeno3nTHU
(Mece4HU NogaToUM, BO NPOLEHTH)

Né dhjetor 2021, nuk ka ndryshime
mujore né normat e interesit né totalin

M e s 09 10 ° . - .
M’l e depozitave'’, , ndérsa diferenca ndérmjet
=1 P _nun,mgdo.lo'i

MMH normave té interesit pér depozitat né denaré
£ 1 e P J

, dhe né valuté éshté e pandryshuar né
XI I IIIIIVV VIVIVIIX X XIXIXI I II OI IV V VI VIIVII IX X XI XI krahasim me muajin paraprak (0,6 pp) Te
2 oz 2 o totali i depozitave té sapo pranuaralé,
Diferenca e interesit u ngushtua dhe arriti né

(nonaTouy co kpaj Ha roaVHa, B0 MpoLieHTY) 0,1 p.p., né kushtet e uljes sé normés sé

interesit né denaré pér 0,3 p.p. dhe norma e

6 3 interesit valutore e pandryshuar krahasuar
me njé muaj mé paré.
2
o i el
P ] — - ﬁ o~ — - = — — o~

BKynHW AenosmTu HoBonpuMeHn genozutu

1
0

ES

~

lewd KaMaTeH pacrioH (o n.m) —@—KamaTHa cTanka Ha AeHapcku Aeno3uTH

—@—KamaTHa cTanka Ha AeBU3HU Aeno3UTU

W3sop: HBPCM

17Té dhénat pér normat e interesit jané né pérputhje me ndryshimet metodologjike t& BPRMV-sé& nga gershori 2018. Mé& shumé informacion rreth
ndryshimeve metodologjike mund té gjeni né linkun e méposhtém: http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni stapki.nspx.
18pér sa i pérket normave té interesit t& depozitave té reja, duhet pasur parasysh se ato karakterizohen nga lévizje té ndryshueshme. Ndryshueshméria
e normave té interesit pér depozitat e pranuara rishtazi rezulton nga fakti se ato kushtézohen nga véllimi i depozitave té reja (g€ mund té ndryshojné
nga muaji né muaj) dhe norma e tyre e interesit.
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KamMaTHM cTankv Ha AenNO3UTHUTE Ha
AOMaKMHCTBaTa
3 (MeceyHu nogatoum, BO NPOLEHTH) 3

Nuk jané vérejtur ndryshime mujore
edhe né normat e interesit té totalit té
depozitave té amvisérive, ndérsa

ETEEETSEEETXREETEEETFEEETKNE . .. o b
= - F 2 > = diferenca ndérmjet normave té interesit té
2020 2021 2020 2021

depozitave né denaré dhe né valuté vazhdon
té jeté 0,7 p.p.. Diferenca e normés sé

8 I'IO,EI,aTOLI,Ir'I co Kpa] Ha rogmHa, BO I'IpOLI,EHTIr'I) 8 intereSit pér depozitat e reja te.
6 6 - as = ' . . "
. . amvisérive éshté 0,1 p.p., me rénie té
, , normés sé interesit né denaré pér 0,6 p.p.
. ; dhe rritje e normés sé interesit né valuté me
a:ﬁmﬁ"’whwm SR 0,1p.p..
SIS S 88 ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
BK\_.’I'IHVI AenoznuTHn HOBOI'IDVIME.‘HM AenoznTH
—4KamaTeH pacnicH (Bo n.n)
=@-—KamaTHa cTanka Ha AeHapCkK AenoznTH
—@—KamaTHa cTanka Ha AeBW3HW Oeno3nTU
Wzeop: HBEPCM
KaMaTHM cTanku Ha BKYNHUTE KpeauTy, No
CEKTOpPH
9 (MeceuHM NpoMeHM, BO NPOLIEHTH) o
525,
6 Mz 43,543 ¢
; 9990000000090 5
3,63,57° 3,43,4 3,2
0 S-EEE>SEEEXREECSEE>SEEXXRER
4029 2021 202 2021 Né dhjetor, normat e interesit té totali i
kredive te amvisérive dhe
(nopgaToum co Kpaj Ha roguHa, Bo NPOLEHTK) ndérmarrjeve nuk ka pésuar ndryshime né
12 12

krahasim me muajin paraardhés dhe ka gené
5,2% dhe 3,5%. Normat e interesit pér
kredité e miratuara rishtazi® té

ndérmarrjeve dhe amvisérive u ul me 0,2 p.p.
S555z558555888855558:5888¢8 krahasuar me njé muaj mé paré€, dhe ishin
3,2% dhe 4,3%.

o w o v
2.[
2

o w o w0

BrynHK KpeauTn HoeoonobpeHu kpeanTtu

=@=KaMaTHa CTanka Ha KpeAWuTH Ha ﬂOMakHHUBa

Wzsop: HEPCM =@ KamMaTHa CTarnka Ha KpeauTy Ha NpeTnpujatija

19pgr sa i pérket normave té interesit té kredive té reja té miratuara, duhet pasur parasysh se ato karakterizohen nga lévizje t& ndryshueshme.
Ndryshueshméria e normave té interesit pér kredité e reja té miratuara rezulton nga fakti se ato kushtézohen nga véllimi i kredive té reja té miratuara
(gé mund té ndryshojné nga muaji né muaj) dhe norma e tyre e interesit.
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ByuUeTCKN NPUXoAH M Pacxodu v R A . . ax
(NpUOOHECK BO roAMWHA MPOMEHa, BO M.M.) Né Buxhetin e Republlkes se Maqedonlse se

25 - il Veriut (buxheti gendror dhe buxhetet e
fondeve), Né dhjetor 2021, té ardhurat
totale buxhetore u rritén me 8%, ndérsa
. shpenzimet buxhetore u ulén me 10.4% me
Xt bazé vjetore. Rritja e té ardhurave nga
2021 buxheti éshté kryesisht rezultat i rritjes sé té
ardhurave jotatimore, taksave dhe kontributeve
(kontribut pozitiv prej 3,7 p.p., 3,5 p.p. dhe 2,7
p.p.), me té ardhura té tjera mé té uléta®®
(kontribut negativ prej 1,2 p.p.). Gijithashtu, té
ardhurat tatimore né muajin dhjetor ishin mé té

XI1
2020

XII XII
2021 2020

ByyieTcku npuxoam Byyercku pacxoau

S EEEE525:5¢8|8|58/5858:5:8¢8;8%8 ng larta me 6,2% né bazé vjetore, kryesisht si rezultat

oo R paa - j hyrjeve mé té larta nga TVSh-ja dhe tatimi mbi té

S onec mOcaram s ardhurat personale. Rénie e shpenzimeve té

 [laHoum H KanutanHu TpowoLu - . . . . TSI Py

W Hegarossn npwconn i Teoasm Tpotiows buxhetit né dhjetor 2021 éshté térésisht pér
=T oanwWwHKM MPOMeHN Ha ByleTcku Npuxoau, 8o % = ['oAMWHM NpoMeHi Ha byuieTckn pacxoau, Bo % - . - . . . .

M350p: MAHUCTEPCTo03a diiaricita 1 pecherin a HBPCH. shkak té shpenzimeve té funksionimit ( kryesisht

nga transfertat, kryesisht pér shkak té bazés sé
larté krahasuese nga i njéjti muaj i vitit té kaluar
kur u shpérndané fondet né lidhje me masat pér

naHOI.lVI U TEKOBHWM TpOLUOLIK
(npraoHecy Bo roauLHa gpQMeHa, 8o n.n.)

2] o zbutjen e efekteve té pandemisé€), me kontribut
%E ] 20 52 r —‘ pozitiv né shpenzimet kapitale.
i T
XII XII XII XII
2020 2021 ‘ 2020 2021 ‘ Né vitin 2021, té ardhurat dhe shpenzimet totale
Bavoun Texosw Tpowouy buxhetore jané mé té larta pér 15,3% dhe 5,7%,

krahasuar me njé vit mé paré. Kontributin mé té
madh né rritjen e té hyrave buxhetore e kané té
e hyrat dhe kontributet mé té larta tatimore. Nga
-20 - 2 ana tjetér, shpenzimet totale buxhetore jané
kryesisht né rritje nén ndikimin e shpenzimeve
kapitale, me kontribut mé té vogél pozitiv té

21

1

1

1

1

1

1

1

1

1
2020
w2020
2021

=]
=

[aroun TekoBHM TpoLoLMX Sh penZ| meve rr]ed hese-
4 YBO3HM AaBAYKN H@KamaTHH Mnakarba
 [lpyrn uTparchepu
B Croku 1 ycnyri HMnatm 1 HagomecToLy
H [laHoK Ha fobu1Bka HAKUM3M
aa1B EllepcoHaneH AaHoK
» [0AVLUHN NPOMEHU Ha AaHOUM, BO Y% =T OAVLIHU NPOMEHU Ha TEKOBHM TPOLWOUM, BO %

W3BOp: MUHUCTEPCTBO 33 hMHAHCMW M NpecMeTkM Ha HBPCM.

20T¢ ardhurat e tjera pérfshijné té ardhurat nga kapitali, donacionet e huaja dhe té ardhurat nga huaté e rikuperuara.
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Peanunsauuja Ha byueTtoT, no kateropum
(uerTpanen Byuer v hoHAOBH), B0 MPOLEHTM O/l roAVLLIEH MnaH" Krahasuar me rishpérndarjen® té Buxhetit pér

98,2 102,0 102,1 95,7 97,9

vitin 2021 realizimi i té hyrave dhe shpenzimeve

100
83,9 . g ops e e

o 753 784 buxhetore gjaté vitit 2021 éshté 98,2% dhe
0 95,7%. Deficiti i realizuar buxhetor né vleré prej
50 38.783 milioné denaré paraqet 83,9% té deficitit
- té planifikuar pér vitin 2021.
20
10
0 e =N - e e e —

BrynH1 J]ar:uuu I'Ipw,u;He::M O::T:Ham EK\.’T‘IHVI TEKjBHM Kanw:am-wl BW:T::KD

ByueTcrn HeflaHouHM | ByueTckn | Tpowouw | Tpolouu canio

npuxoau npuxoam pacxoan

Mpuxogn Pacxogw Deduyur

*3a 2021 roaMHa NpecMeTKMTe Ce HanpaBeHW Bo OAHOC Ha peanokauwnjaTta Ha byyeTtor oa
[EKEMBPU.
W3Bop: MuHucTepcTBo 3a hHaHcuK M npecMeTky Ha HEPCM.

QHHBHCHPHHSE Ha GVI.IETCKOTO cango
r 10

60.000 - - .. g e - - e g
10000 | | . Financimi i deﬁc[t!t tg' reallzu?r buxhetor gjaté vitit
20,000 | ;— 2021 (38.783 milioné denaré ose 5,3% nga PBB-

0 0 ja??) éshté arritur né térésiné e saj népérmjet
200007 - 53 -5 huazimit té shtetit nga i tregu i huaj?* dhe vendas,
-40.000 - L - - . - -
60,000 4 w 82 -38.783 ., ku njé pjesé e hyrjeve mbahen si depozita

: -53.867 .- . -
L 2020 1 2021 shtetérore né Bankén Popullore.
2020 2021

H [loMawHo hyHaHcHparbe (Heto)

i HageopeluHo dhuHaHCcuparbe (HeTo)

M poMeHa Ha Aeno3uTn®

M [1pyrv NpUnuen

# ByLIeTCKo canaio

= byLeTcko canao (% oa HoMmHaneH bAIM), necHa ckana

60.000 -

40.000 -

20.000 -

-20.000 -

5
-6,4
-40.000 1 82 -
%" 46023
-60.000 -

-53.867 10
nokaLja
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 T ZDZDDQ’B 2021
[lo3MTHBHA NPOMEHA: HamanyBsatbe JenosuTh kaj HBPCM; HeraTuBHa NpoMeHa: 3rofemyBatbe
neno3uTk kaj HBPCM.
Wzeop: MUHWUCTEPCTBO 2a PMHAHCMK

*

2IMé 9 dhjetor 2021 u miratua vendimi pér rishpérndarjen e fondeve ndérmjet pérdoruesve buxhetoré té geverisé gendrore dhe ndérmjet fondeve
("Gazeta Zyrtare e RMV-s&” nr. 273 mé daté 9 dhjetor 2021).

22Gj pjesé e analizés, projeksionet e tetorit t& Bankés Popullore jané pérdorur pér PBB-né nominale pér vitin 2021.

ZHuamarrja e shtetit né tregun e huaj mé sé shumti rezulton nga eurobondi i teté i emetuar né fillim té€ marsit 2021 né vlerén 700 milioné euro dhe
térheqja e késtit té dyté t& ndihmés makrofinanciare nga Bashkimi Europian, H dhe fillimi i gershorit 2021, né vlerén 80 milioné euro, nga gjithsej 160
milioné euro ndihma makrofinanciare e Bashkimit Europian pér tejkalimin e krizés sé shkaktuar nga koronavirusi, si dhe pérdorimin e té té drejtave
té vecanta térhegjes (TVTT) pér financimin e shpenzimeve buxhetore dhe shlyerjen e borxhit t&€ Republikés s&é Magedonisé sé Veriut, té cilén Fondi
Monetar Ndérkombétar (FMN) ia ka akorduar shtetit mé 23 gusht 2021, né shumén prej rreth 133 milioné euro, ose rreth 161 milioné euro. Né té
njéjtén kohé&, né korrik 2021, shteti ka béré pagesén e eurobondit t& emetuar né vitin 2014 né shumén 500 milioné euro.
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[ip>xaBHM XapTWUU o BpegHOCT
(NpoMeHu, BO MUNMOHU AeHapK)

30.000 - & 1XB be3 BanyTHa Knay3yna
H [1XB co BanyTHa Knayzyna
= [1XB - BKYNHO

| 18.444

20.000 +

10.000 =

1.663

Né janar 2022, gjendja e letrave me vieré té
geverisé emetuar?* né tregun primar shénuan
rritje mujore pér 1.663 milioné denaré dhe né fund
té muaijit arriti né 147.972 milioné denaré. Rritja
vien si  pasojé e rrities sé bonove
(cocTojin, B0 MunMOHY AeHaph) dymbédhjetémujore té qeverisé (me dhe pa
klauzolé valutore), obligacioneve shtetérore
trevjecare dhe pesémbédhjetévijecare (pa klauzolé
valutore).

-10.000 -

pts
2021

X1
2021

I
2022

2010

2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

180.000 -
150.000 -
120.000 -
90.000 -
60.000 -
30.000 -

0

WzBop: MUHUCTEPCTBO 38 PUHAHCHM.

AYKUMM Ha ApXXaBHN XapTHUX 0 BPegHOCT
BO MWUNMOHW AeHapX
H focTacyBaree H noHyaa

4 nobapyeauka H peanuzauvja
Emetimet e reja té letrave me vleré té geverisé né
janar 2022 ishin me afat maturimi dymbédhjeté
muaj me dhe pa klauzolé valutore, tre e

pesémbédhjeté vjet pa klauzolé valutore, ku
interesi i pjesémarrésve té tregut ishte pothuajse i
iJ. barabarté me shumén e ofruar. N&é janar 2022
0

maturuan bono thesari dymbédhjetémujore té
emetuara mé paré (pa klauzolé valutore).

JpXaeHW 3anucK OpxaeHu 06Bp3HULN JXB, BKYMHO

L.22 L.22 L22

WzBop: MMHUCTEPCTBO 3a (hMHAHCKUM.

KaMaTHW CTanku Ha ApYKABHM XapTHH Of BPEAHOCT Né ankandin e rregullt té janarit, Ministria e
B0 NpoLieHTH Financave uli normat e interesit pér bonot e
thesarit dymbédhjetémujore té sapoemetuara pa
klauzolé valutore (nga 0,7% né dhjetor 2021 né

@/IXBcoBK @ /IXB 663 BK

ﬁgg‘zﬁijzﬁgﬁijg‘zﬁﬁ 0,6% né janar 2022 ) dhe me klauzolé valutore

- 1’2{: 8932 ;‘2 (nga 0,5% né dhje@or 2021 n_:é 0,40_/0 n_'e' janar
J040405050.305050.305705280505 @%@ 16 2022). Norma e interesit pér obligacionet e
00000000988°°° geverisé trevjecare pa klauzolé valutore gjithashtu

u ul (nga 1,3% né dhjetor 2021 né 0,9% né janar
2022), ndérsa norma e interesit pér obligacionet e
geverisé pesémbédhjetévijecare pa klauzolé
valutore u rrit minimalisht (nga 2,5% né néntor
Vs0p: MARCTERCTRO 3a Burarcn. 2021 né 2,6% né janar 2022).

24pér vitin 2022, sipas Buxhetit, éshté planifikuar huamarrje jo vendore (letra me vleré té vazhdueshme shtetérore) té shtetit né vleré prej 22.035
milioné denaré, gjegjésisht rritje e gjendjes sé letrave me vleré té shtetit né vieré prej 168.344 milioné denaré.
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Né fundin e vitit 2021, borxhi publik?> éshté
60,4% e PBB-sé?%, e cila éshté mé e larté me
1.6 p.p. krahasuar me tremujorin e méparshém.
Ky ndryshim rezulton nga borxhi i brendshém
publik, i cili éshté rritur me 1 p.p. dhe né fund té
tremujorit arrin né 20,9% té PBB-s&, me rritje mé

JaBeH pgonr

70 (80 % o BAM)

60
50

18,2 @ 60,7
193 ® 62,5

199 ® 5838

20,9 ® 60,4

0 t& vogél té borxhit t& jashtém publik me 0,5 piké
30 pérqgindjeje, e cila arrin né 39,5% té PBB-sé.
20 Borxhi total shtetéror né fund té vitit 2021 éshté
10 rritur me 0,8 piké pérgindje krahasuar me
0 mlwlolol oo tremujorin e méparshém. dhe arrin né 51,4% té
HEEEEEEEE PBB-s€, ndérsa borxhi i ndérmarrjeve publike ( té

2021 garantuara dhe té pagarantuara)?’ né fund té vitit

® HaasopeweH jasen fonr i BHarpeweH jasen gonr éshté 8,9% e PBB-sé. Né krahasim me fundin e
M;BEg%e;ei?dB;T(ﬁzerEPCM BP3 OCHOBA HA NogaTour 0l MUHWUCTEPCTBOTO 33 vitit 2020’ totali i borxhit DUb“k €shté mé i ulét
E—— me 0,6 p.p., i cili né kushtet e rritjes sé ulét té

borxhit té brendshém publik, rezulton nga ulja e
borxhit té jashtém publik (pér 1,2 p.p.).

Z5Borxhi publik éshté i pérkufizuar me Ligjin e Borxhit Publik (“"Gazeta Zyrtare e RM-s&” numér 62/2005, 88/2008, 35/2011, 139/2014 dhe 98/2019)
sipas té cilit paraget shumén e borxhit shtetéror dhe borxhin e ndérmarrjeve publike t& themeluara nga shteti ose nga komunat, komunat né Qytetin
e Shkupit dhe Qytetin e Shkupit, si dhe shogérité tregtare gé jané térésisht ose kryesisht né pronési té shtetit ose komunave, komunave né gytetin e
Shkupit dhe gytetit t€ Shkupit.

2Né kuadér té analizés jané pérdorur projeksionet e tetorit t& Bankés Popullore pér PBB-né& nominale pér vitin 2021.

2Né pajtim me ndryshimet né Ligjin e Borxhit Publik nga maji 2019, borxhi i pagarantuar i ndérmarrjeve publike dhe shogérive aksionare té themeluara
nga shteti ose nga komunat, komunat né gytetin e Shkupit dhe gytetin e Shkupit, llogaritet né borxhin publik (“"Gazeta Zyrtare e RM-sé€” nr. 62/2005,
88/2008, 35/2011, 139/2014 dhe 98/2019).
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Shtojca 1: Kategorité indikatore pér konsumin personal dhe investimet bruto

WHANKATUBHU KATEFTOPUM 3A JINYHATA NOTPOLUYBAYKA

2018 2019 2020 2021
Ks.1 KB.2 KB.3 KB.4 |Ks.1 Ks.2 KB.3 Ks.4 [Ks.1 KB.2 KB.3 Ks.4|Ks.1 Ks.2 KB.3 KB.4 | OKT. HOe. fAek.
PeasiHn roguiLLHn rnpoMeHn Bo %
MpomeT Bo TproBuja Ha Mano* 58 89 9,4 0576 88 120 138 | 1,0 -186 -157 -155(-1,3 183 139 10,0| 10,8 133 64
BpyTo npuxoavu oa A0B* 3,9 6,5 7,5 6,9 3,5 14 75 6,6 8 -200 -108 -42| 29 366 21,1 206| 169 265 191
YBO3 Ha CTOKW 3a LUMPOKa MOTPOLLyBayKa* 80 26 3,0 11028 59 97 4,9 68 -125 -3,7 -96]| 32 26,1 11,4 138|158 161 99
JloMaLuHO NpPOV3BOACTBO Ha NOTPOLLUHM Ao6pa 61 -10 -01 5,6 o5 -10 24 -20|-05 -224 -93 -12,1|-48 228 -26 5,1 1,3 166 -1,8
KpeauTun Ha Hacenenue* 7,7 8.2 8,5 93 82 96 93 101|97 63 62 45|47 57 40 32|35 32 32
MpoceyHa HeTo-nNnata* 3,4 4,7 3,9 54 22 24 35 4,2 10,0 4,6 70 47|20 57 11 - 04 08 -
MpuBaTHU HeTo-TpaHchepu* 5,6 9,2 4,3 21 1-24 -49 5,5 20 |(-25 -400 -36,5 -11,3| 86 69,1 57,8 - - - -
MeHsnmn* 2,1 34 2,6 4,4 41 22 39 2,1 57 6,2 53 54123 03 00 -18[-02 -27 -23
*peanHuTe cTanku Ha pacT ce npecMeTanu og HEPCM, co fenerse Ha HOMMHANHUTE CTankW Ha pacT Co rofAuWWHaTa WHdaumja, MepeHa Crnopea TPOLLOLMTE Ha XUBOT.
M3Bop: [lpxaBeH 3aBog 3a CTaTUCTUKa, MUHUCTEPCTBO 3a 1HaHCUM 1 npecMeTku Ha HBPCM.
WHANKATUBHWU KATErOPUU 3A UHBECTULIUUTE
2018 2019 2020 2021
Ks.1 KB.2 Ks.3 Ks.4 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 OKT. Hoe. AeK.
pea’iHu roguiLHu pomern Bo %, ocseH 3a GAN Ha p M3HOCH Ce BO AeHapu

VB3 Ha cpefcTBa 3a pabota* 19,1 20,2 10,5 2,0 4,38 12,7 6,7 0,9 -34,6 3,0 43 8,9 64,3 6,5 4,7 0,6 18,1 3,1
W3BpLUeHn rpaaexHn paboTu* * -39,6 0,9 -10,0 15,1 -3,3 3,0 53 6,3 -51 3,0 2,3 -1,1 -9,6 -10,8 - -5,4 -35,7 -
,ClOMaLUHO NPOM3BOACTBO Ha KanuTasiHn
npon3soau 19,3 24,2 16,0 12,3 -2,9 10,7 71 -5,7 -46,0 -9,0 1,0 -13,2 49,3 -27,7 -22,3 -33,1 -12,9 -20,5
[IpXXaBHI KanuTasnHn nHBecTuLmn® -65,0 -39,5 -10,7 -34,1 -11,1 62,7 26,3 66,5 23,8 -344 26,0 -20,7 94,2 3,7 56,2 28,3 155,9 55,3 4,5
IMPeKTHN MHBECTULIMM* ** 8572,0 5779,6 3761,2 8336,9 |-11081,9 -2571,9 5347,7 -6986,1 | 3959,7 -2322,3 -5612,6 -9061,0 | -8494,0 12928,4 1413,7 - - -
[lonropoyHu KpeauTy Ha npeTnpujatuja* 2,0 4,7 6,6 4,9 4,8 2,6 6,4 4,1 8,2 11,5 58 7,3 2,5 0,7 39 2,6 2,5 39

*peanHuTe CTanku Ha pact ce npecveTenn oA HEPCM, co aenetbe Ha HOMMHANHUTE CTanku Ha pacT Co roAUWHaTa WHdnaumja, MepeHa cnopes TPOLLOLMTE Ha XMBOT.

**peanHuTe CTanku Ha pacT ce 406MeHM CO KOPUCTerbe Ha CTankaTa Ha PacT Ha AednaTopoT Ha TPOWOLMTE BO MPai@XKHMITBOTO 3a HOBYM 06jeKTy 3a AoMyBatbe.

**¥peanHuTe U3HoCK ce npecMeTanu oA HBPCM, co Aenerbe Ha HOMMHANHUTE M3HOCK CO HUBOTO Ha MHAEKCOT Ha MOTPOLLYBaykMUTe LieHu (6asHa roauHa: 2020=100).

W3Bop: [ipxaBeH 3aBOA 3a CTaTMCTUKa, MAHUCTEPCTBO 3a (MHaHCMK 1 npecMeTki Ha HBPCM.
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