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Treguesit mé té rinj makroekonomik
Rishikim i gjendjes aktuale - ndikimet mbi politikén monetare

Rishikimi i gjendjes aktuale synon té sigurojé njé pasqyré té té dhénave té fundit
makroekonomike (dhjetor 2024 - shkurt 2025) dhe krahasim me parashikimet e fundit
makroekonomike (tetor 2024). Me kété do té pércaktohet se si gjendja aktuale né
ekonomi korrespondon me [lévizjet e pritshme té variablave né ciklin e fundit té
parashikimeve. Rishikimi fokusohet né ndryshimet né supozimet e jashtme dhe né
ecuriné e variablave té brendshém dhe se si kéto ndryshime reflektojné né mjedisin pér
udhéhegqjen e politikés monetare.

Pritjet e fundit pér ekonominé globale né periudhén 2025-2026 vazhdojné té
tregojné rritje té qéndrueshme té saj, dhe rreziqet pér rritjen jané kryesisht né rénie. Ato
kryesisht kané té béjné me pérshkallézimin e tensioneve gjeopolitike dhe pasiguriné e politikave
tregtare, me efektet potenciale edhe mbi inflacionin, té cilat mund té ngadalésojné procesin e nisur
té lehtésimit monetar me njé ndikim negativ né géndrueshmériné fiskale dhe financiare, si dhe lidhen
gjithashtu edhe me rritjen e mundshme mé té dobét té€ ekonomive mé té médha dhe ndryshimet
klimatike. Pérkundér késaj, procesi mé i shpejté i dezinflacionit, lehtésimi i métejshém mé i forté i
politikés monetare dhe i kushteve financiare dhe rritja mé e forté se sa pritej né ekonomité mé té
médha mund té kontribuojné né rritje mé té larté globale.

Duke paré pérmes treguesve té vecanté sasior pér rrethin e jashtém té
réndésishém pér ekonominé maqedonase, vlerésimi pér rritjen e kérkesés sé huaj efektive
éshté korrigjuar né rénie né krahasim me muajin tetor pér té gjithé periudhén e parashikimeve, ndérsa
pér inflacionin e jashtém efektiv, ecuria pér vitin 2024 dhe parashikimet pér dy vitet e ardhshme
jané té ngjashme me ato té tetorit. Pér sa i pérket kursit té kémbimit, projeksionet e fundit tregojné
pér njé vleré mé té larté té dollarit amerikan ndaj euros né periudhén 2025-2026 krahasuar me muajin
tetor. Te gmimet botérore té produkteve primare jané béré rishikime né drejtime té ndryshme,
nga ku né vitin 2025 ¢mimet e naftés, bakrit dhe né vecanti misrit jané korrigjuar né rritje, dhe pér
vitin 2026 kryesisht né rénie. Nga ana tjetér, korigjimet te ¢gmimet e nikelit dhe grurit pér vitin 2025
jané né rénie, ndérsa pér vitin 2026 jané né rritje. Megjithaté, |évizjet dhe vlerésimet e produkteve
primare jané nén ndikim té madh té ngjarjeve gjeopolitike, gé sollén pasiguri té médha rreth
dinamikave té tyre té ardhshme dhe efekteve mbi ekonominé globale dhe vendase.

Né raport me normén e huaj té intersit EURIBOR me maturim njé mujor, parashikimet
mé té reja pér vitin 2025 dhe 2026 jané té rishikuara pak mé poshté, né pajtim me pritshmérité pér
ulje t& normave té interesit té BQE-sé né periudhén e ardhshme, pak mé shpejté nga pritshmérité e
méparshme. Kéto pritshméri konfirmohen edhe nga vendimi i BQE-sé né muajin mars pér uljen e
métejshme té normave té interesit me 0,25 p.p., né kushtet kur procesi i dezinflacionit &shté né pajtim
me pritshmérité, por ekonomia vijon té pérballet me sfida, té cilat rrjedhin pjesérisht nga pasiguria e
larté gé rrethon politikén tregtare. Nga kétu, edhe pritshmérité e BQE-sé pér rritjen ekonomike jané
rishikuar pak mé poshté né krahasim me parashikimet e dhjetorit té vitit 2024, nga ku pér vitin 2025
pritet rritje prej 0,9% nga ku pritet pérshpejtim gradual i rritjes sé& normave prej 1,2% dhe 1,3% né
vitin 2026 dhe 2027, pérkatésisht!. Te parashikimi i inflacionit, vlerésimi pér vitin 2025 éshté rishikuar
lehtésisht né rritje krahasuar me dhjetorin 2024 dhe pritet té jeté 2,3%, dhe mé pas té ulet né 1,9%
né vitin 2026 dhe pérkatésisht, 2% né 2027, ngjashém me dhjetorin.

INé parashikimet e dhjetorit, u parashikuan norma né rritje té& PBB-sé prej 1,1% né vitin 2025, 1,4% dhe 1,3% né vitin 2026 dhe 2027,
pérkatésisht.
2Né dhjetor ishin parashikuar norma t& inflacionit prej 2,1%, 1,9% dhe 2,1% né vitin 2025, 2026 dhe 2027, respektivisht.
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Treguesit mé té rinj nga ekonomia vendase flasin pér njé pasqyré makroekonomike
e cila né masé té madhe éshté né pajtim me pritjet nga parashikimet e tetorit, me
devijime té vogla né segmente té caktuara. Né tremujorin e fundit té vitit 2024 rritja reale e
PBB-sé edhe mé tej pérshpejtohet, duke arritur normén prej 3,2% (rritje prej 3,0% né
tremujorin paraprak), me rritje t& métejshme né bazé tremujore (sipas té dhénave té pérshtatura
sezonale dhe kalendarike t& ESHS-sé€). Norma e realizuar éshté pothuajse e njéjté me vlerésimin pér
rritje vjetore né tremujorin e katért nga tetori. E analizuar sipas komponentéve, rritja vjetore vjen nga
kérkesa e brendshme, me rritje né té tri kategorité, ndérkohé qé eksportet neto kané kontribuar
negativisht, me rénie té eksporteve dhe rritje té& importeve té mallrave dhe shérbimeve. Pér gjithé
vitin 2024, éshté realizuar rritje reale e PBB-sé nga 2,8% dhe éshté mé e larté nga
parashikimet e ciklit té parashikimeve té tetorit (2,3%3). Té dhénat me freukencé té larté pér
tremujorin e paré té vitit 2025 me té cilat disponon pér momentin jané té kufizuara. Té dhénat e
deritanishme té janarit tregojné pér njé rritje té lehté té prodhimit industrial, ndérkohé qé garkullimi
i pérgjithshém tregtar ka shénuar rénie té lehté reale. Norma vjetore e inflacionit né muajin
shkurt rezultoi 5% dhe mbeti né té njéjtin nivel me njé muaj mé paré (4,9%), e ndikuar nga baza
mé e ulét krahasuese nga e njéjta periudhé e njé viti mé paré, kur ishin né fugi masat pér zbutjen e
rritjes sé cmimeve. Nga piképamja strukturore, rritja e cmimeve vjen nga ushgimet dhe komponentét
bazé, ndérkohé gé ¢mimet e energjentéve kané shénuar rénie té lehté. Pritjet e konsumatoréve
té paraqitura né anketimet e janarit tregojné pér ulje mé té theksuar té& ¢gmimeve né periudhén e
ardhshme. Diferenca né raport me inflacionin né Eurozoné né janar u stabilizua. Rishikimet e
¢mimeve té importit jané kryesisht né rritje, megjithése pasiguria pér dinamikén e ardhshme té
¢mimeve té produkteve primare né bursa pér shkak té tensioneve gjeopolitike dhe ndryshimeve
klimatike éshté ende e pranishme.

Rezervat valutore né fund té shkurtit té vitit 2025 shénojné 4.861,3 milioné euro.
Analiza e treguesve té pérshtatshmérisé sé rezervave valutore tregon se ato edhe mé tej
mbahen né zonén e sigurt. Té dhénat pér shkémbimin e tregtisé sé jashtme né janar té vitit 2025
tregojné pér njé deficit tregtar pér tremujorin e paré té vitit gé éshté disi mé i larté se sa pritej né
pajtim me parashikimin e tetorit, edhe pse periudha éshté shumé e shkurtér pér vlerésim mé té sakté.
Té dhénat pér veprimtariné e kémbimit pérfshiré muajin shkurt 2025, tregojné pér té hyra neto nga
transferimet private té cilat jané disi mé té uléta se sa pritej pér tremujorin e paré né pajtim me
parashikimin e tetorit. Deficiti i realizuar né llogariné rriedhése té bilancit t& pagesave né tremujorin
e katért té vitit 2024 éshté pak mé e larté se sa pritej sipas parashikimit té tetorit, gjithashtu me flukse
hyrése financiare neto mé té larta se sa pritej.

Lidhur me lévizjet e sektorit monetar, depozitat totale né janar 2025 jané mé té larta pér
10,0% né bazé vjetore, me njé rritje té€ parashikuar pér tremujorin e paré prej 8,0% sipas parashikimit
té tetorit. Totali kredive né sektorin privat né janar té vitit 2025 shénon rritje prej 11,3% me rritje
té parashikuar vjetore pér tremujorin e paré prej 7,5% sipas parashikimit té tetorit. Rritja e kredive
té reja po ngadalésohet gé nga janari 2025, pér shkak té rritjes mé té ngadalté t& ndérmarrjeve.
Konkretisht, shuma e totalit té kredive té reja té miratuara né sektorin privat né 12 muajt e fundit,
pérfshiré edhe janarin e vitit 2025, mesatarisht shénoi rritje té ngadalté né bazé vjetore.

Né Buxhetin e Republikés sé Magedonisé sé Veriut né janar 2025 éshté arritur deficit prej
2.706 milioné denaré, ose 6,5% té deficitit té planifikuar pér vitin 2025. Deficiti buxhetor financohet
nga huamarrja neto e shtetit né tregun e brendshém dhe nga konsumi i vogél i depozitave, me
zhvlerésim neto né tregun e huaj.

Zhvillimet kryesore té treguesve makroekonomik jané kryesisht né pajtim me
pritjet e parashikimeve té fundit. Né kushtet e njé baze mé té ulét krahasuese, si dhe me rritje

3Rritja mé e larté e arritur pér gjithé vitin 2024 &shté pjesérisht si pasojé e rishikimeve né rritje té té& dhénave pér tremujorin e paré dhe
té dyté 2024 né njoftimin e PBB-sé sé dhjetorit 2024 nga ESHS-ja, pra pas pérfundimit té ciklit té& parashikimit makroekonomik té Bankés
Popullore.
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té métejshme té cmimeve né baza mujore, norma vjetore e inflacionit né muajin shkurt mbeti né té
njéjtin nivel si né muajin paraprak. Pritjet pér gmimet e importit né periudhén né vijim jané rishikuar
né masé té madhe né rritje krahasuar me ato té parashikimeve té tetorit. Nga ana tjetér, sondazhet
e shkurtit nga Komisioni Europian tregojné pritshmérité e konsumatoréve pér ulje mé té médha té
¢mimeve né 12 muaijt e ardhshém. Té dhénat e disponueshme me frekuencé té larté pér tremujorin
e paré té 2025 jané aktualisht té kufizuara, té dhénat e janarit qé tregojné rritje té lehté té prodhimit
industrial, ndérkohé gé qgarkullimi i pérgjithshém tregtar regjistroi rénie té vogél reale. Tregu valutor
edhe mé tej éshté stabil, ndérsa ndryshimi te rezervat valutore né pérgjithési Eshté afér pritshmérive.
Njékohésisht, ecuria e depozitave dhe e kredisé né janar 2025 ishte mé e miré se pritjet pér tremujorin
e paré.
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Tregues té pérzgjedhur makroekonomik/ 1 2024 2025
2016 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 || jan. shk. mars | trl prill maj qer. tr2 | kor. gush. sht r3 | tet nén.  dhj. tr.4 2024 | ik
I Treguesit e sektorit real
Produkti bruto i brendshém (rritja reale vietore) /> 2.8 11 2.9 39 | -47 4.5 2.8 21 1.9 2.8 3.0 3.2 2.8
Prodhimi industrial
norma e ndryshimit (vjetore) 3.4 0.2 54 3.7 -9.6 1.5 -0.2 0.6 29 0.3 -10.5 B -1.2 -13.2 -6.5 Tedb 3.8 -1.6 -7.9 =25} -1.1 -3.4 -1.4 E250) -3.6 1.4
norma mesatare kumulative 3.4 0.2 5.4 3.7 -9.6 1.5 -0.2 0.6 2.9 1.5 -3.0 -3.0 -2.6 -4.9 -5.2 =52 -3.9 -3.6 -4.2 4.2 -3.8 -3.8 -3.6 -3.6 -3.6 1.4
Inflacioni /*
CPI inflacioni (vjetore)® -0.2 2.4 0.9 0.4 2.3 4.9 18.7 3.6 3.2 3.0 4.0 3.4 4.0 4.5 3.2 3.9 3.0 2.2 2.6 2.6 3.5 4.3 4.4 4.1 4.4 4.9 5.0
CPI inflacioni (mesatare kumulative) -0.2 1.4 1.5 0.8 1.2 3.2 14.2 9.4 3.2 3.1 3.4 B 3.6 3.8 3.7 3.7 3.6 3.4 33 33 33 3.4 3.5 35 3.5 4.9 5.0
Inflacioni bazé (mesatare kumulative) 1.3 2.3 1.5 0.5 0.9 24 7.1 8.0 5.1 4.9 4.9 4.9 4.7 4.9 4.9 4.9 5.0 5.0 5.1 551) 5.2 5.2 52 5.2 5.2 6.1 59
Inflacioni bazé (vjetore) g 1.0 2.8 1.4 -0.3 1.9 29 10.8 5.4 5.1 4.7 5.1 i 4.1 5.5 4.7 G 5.6 53 5.6 5] 59 5.4 5.5 5.6 55 6.1 57
Fugia punétore
Norma e papunésisé /*/ 23.7 22.3 20.6 17.1 16.2 15.4 14.4 13.0 12.9 12.5 12.3 11.9 12.4
II. Treguesit e sktorit fiskal
(Buxheti gendror dhe Buxheti i fondeve)
Giithsej t hyrat buxhetore 169,356 | 179,673 |188,505 | 203,822 | 189,554 | 218,021 | 243,085 | 277,127 | 21,447 23,193 24,778 | 69,418 | 28,889 23,746 22,245 | 74,880 | 28,746 24,342 25,182 | 78,270 | 28,011 25,987 29,056 | 83,054 | 305,622
Githsej shpenzimet buxhetore 185,407 | 196,561 |200,071 217,445 | 243,421 | 256,906 | 278,596 | 318,574 | 26,948 28,806 28,242 | 84,086 | 28,633 31,381 24,054 | 84,068 | 26,642 26,237 26,579 | 79,458 | 26,888 31,536 41,631 | 100,055 | 347,667
Biland buxhetor (para t& gatshme bazé) -16,051 | -16,888 |-11,566 | -13,623 | -53,867 | -38,885 | -35,511 | -41,447 | -5501 -5,703 -3,464 | -14,668 | 256  -7,635 ~-1,809 | -9,188 | 2,104 -1,895 -1,397 | -1,188 | 1,123 -5549 -12,575|-17,001 | -42,045
Bilandi buxhetor (% nga PBB-ja) /* -2.7 -2.7 -1.8 -2.0 -8.0 -5.3 -4.4 -4.6 -0.6 -0.6 -0.4 =ilf3 0.0 -0.9 -0.2 -1.0 0.2 -0.2 -0.2 -0.1 0.1 -0.6 -1.4 =il -4.7
IIL Treguesit financiar /®
Paraja e gjeré (M4), norma vjetore e rritjes 6.2 5.1 11.8 9.3 6.9 7.0 5.1 8.7 10.0 9.5 9.5 9.5 9.3 8.5 7.6 7.6 7.6 9.2 8.6 8.6 10.7 10.6 11.4 11.4 11.4 10.4
Totali i kredive, norma vietore e rritjes -0.1 5.4 7.3 6.0 4.7 8.3 9.4 5.1 5.7 6.5 6.1 6.1 6.8 6.8 6.4 6.4 7.3 7.5 7.5 7.5 9.2 97 112 | 112 | 112 | 113
Totali i kredive t& popullsisé 7.0 9.2 10.3 10.5 8.0 7.8 7.3 6.7 6.9 7.2 6.8 6.8 7.0 7.0 7.1 7.1 7.5 7.2 7.7 7.7 8.2 8.2 8.8 8.8 8.8 8.8
Totali i kredive t& ndérmarrieve 53 2.3 45 1.9 11 8.7 11.5 33 43 5.9 5.4 5.4 6.6 6.4 5.8 5.8 7.3 8.1 7.5 7.5 104 115 139 13.9 13.9 14.2
Totali i itave (me para té ), norma vjetore e rritjes /7 6.1 5.0 121 | 9.0 5.7 7.5 4.9 9.1 103 96 9.6 9.6 9.6 8.6 7.6 7.6 7.5 2.0 8.4 84 | 107 104 114 | 114 | 114 | 100
Totali i depozitave t& popullsisé 2.5 6.1 9.5 7.9 4.6 7.1 5.8 7.9 7.8 8.6 8.7 8.7 108 102 89 8.9 9.6 120 112 | 112 | 117 133 138 | 13.8 13.8 14.2
Totali i depozitave t& ndérmarrieve 134 2.1 9.5 14.6 10.1 11.6 3.7 13.2 159 123 122 | 122 8.0 5.0 4.7 47 3.9 3.8 4.7 4.7 10.0 7.0 9.2 9.2 9.2 5.7
Normat e interesit /®
Norma e interesit e bonovo t& bankés gendore (né fund t& muajit/tremujorit/vitit) 3.75 3.25 2.50 2.25 1.50 1.25 4.75 6.30 6.30 6.30 6.30 6.30 6.30 6.30 6.30 6.30 6.30 6.30 6.05 6.05 5.80 5.80 5.55 5.55 5.55 5.55 5.35
Normat e interesit t& huadhénies
né denaré 7.0 6.6 6.1 5.6 5.2 4.9 4.6 5.4 5.9 5.9 59 5.9 59 59 59 5.9 5.9 5.9 5.8 5.9 5.8 5.8 57 5.8 5.8 5.7
né valuté té huaj (e agreguar, pérfshiré né valuté té huaj dhe né denaré me klauzol 5.7 53 4.9 4.6 4.3 4.1 4.0 5.1 5.1 5.1 5.0 51 5.0 5.0 5.0 5.0 4.9 4.9 4.8 4.9 4.8 4.7 4.7 4.7 4.9 4.5
Normat e interesit t€ depozitave
né denaré 2.5 2.2 2.0 1.9 1.5 1.2 1.1 1.8 2.2 2.3 2.3 22 2.3 2.3 24 23 24 24 2.5 24 2.6 2.6 2.7 2.6 2.4 2.7
né valuté té huaj (e agreguar, pérfshiré né valuté té huaj dhe né denaré me klauzol ~ 1.0 0.9 0.8 0.8 0.6 0.5 0.4 1.0 1.3 1.3 1.4 1.4 1.4 1.5 1.5 1.4 1.5 1.5 1.6 1.5 1.6 1.7 1.7 1.7 1.5 1.6
IV. Treguesit e sektorit té jashtém
Bilanci i llogarisé rrjedhése (né milioné euro) -252.5 -78.3 22,38 | -334.7 | -318.0 | -329.0 -801.3 55.6 -44.7 -83.8  -68.4 | -196.8 | -54.5 -57.8 -6.4 -118.8 78.4 131.3 41.8 25,5 -15.8 -1844 -91.3 | -291.4 | -355.5
Bilanci i llogarisé rrjedhése (% e PBB-s€) -2.6 -0.8 0.21 -3.0 -2.9 -2.8 -6.1 0.4 -0.3 -0.5 -0.4 =il3) -0.4 -0.4 0.0 -0.8 0.5 0.9 0.3 1.6 -0.1 -1.2 -0.6 =il -2.3
Bilanci tregtar (né miloné euro) o -1,786.2 | -1,816.2 |-1811.4| -2007.7 |-1,816.6|-2,715.7| -3,829.7 | -2825.7 | -249.9 -287.1 -271.3 | -808.2 | -306.7 -286.8 -213.1 | -806.6 | -308.5 -228.6 -193.1 | -730.1 | -280.9 -284.6 -370.7 | -936.1 | -3281.1 | -270.1
Bilandi tregtar (% e PBB-s&) -18.0 -18.1 -16.9 -17.8 -16.7 -22.9 -28.9 -19.4 -1.6 -1.9 -1.8 -5.2 -2.0 -1.9 -1.4 42 -2.0 -1.5 -1.3 -4.7 -1.8 -1.8 -2.4 -6.1 -21.3 -1.7
Importi (né milioné euro) -6,176.5 | -6,834.9 |-7676.3 | -8441.0 | -7,594.5 | -9,638.3 (-12,130.8| -11148.5 | -800.5 -944.4 -992.7 | -2737.6 |-1,018.9 -890.5 -897.3 | -2806.8 | -946.7 -851.1 -864.0 | -2661.7 | -983.8 -937.1 -935.3 |-2856.2 | -11062.2 | -849.1
Eksporti (né milioné euro) 4,390.3 | 5,018.7 | 5872.4 | 6433.3 | 5,777.9 | 6,922.6 | 8,301.2 | 8322.8 | 550.6 657.3 721.5 | 1929.4 | 712.2 603.8 684.2 | 2000.1 | 638.2 622.5 670.9 | 1931.6 | 7029 652.6 564.6 | 1920.1 | 7781.2 | 578.9
Norma e rritjes sé importit (vjetore) 6.5 10.7 12.3 10.0 -10.0 26.9 25.9 -8.1 -5.8 3.2 -0.2 -0.8 18.9 -9.6 -4.1 1.0 5.5 -1.6 -8.8 -1.8 0.1 -2.1 -2.6 -1.5 -0.8 6.1
Norma e rritjes sé eksportit (vjetore) 7.4 14.3 17.0 9.6 -10.0 19.8 19.9 0.3 -11.4 -8.6 -8.2 =23 7.6 -21.6 -1.4 458 -8.3 121 -9.0 2 -0.4 9.2 -14.2 -7.8 -6.5 5.1
Investimet e huaja direkte (né milioné euro) 316.9 179.9 603.7 | 363.3 154.7 -387.5 -654.2 -488.1 -79.0 -76.6  -121.4 | -277.0 | -110.4 -77.2 -30.7 | -218.3 | -95.7 -63.7 -78.2 | -237.6 | -111.4 -97.1 -146.6 | -355.2 | -1,088.1
Borxhi i jashtém
Borxhi i jashtém bruto (né milioné euro) 7,216.6 7,372.5 |7,843.7 | 8,154.4 | 8,536.1 | 9,576.6 | 10,790.0 | 11,356.1 11,820.2 11,879.2 11,856.7
sektori publik 3,445.3 | 3,461.8 |3,756.2 | 3,836.6 | 4,301.5 | 4,802.0 | 5,206.8 | 5,577.9 5,826.0 /L 5,520.9
sektori publik/PBB (né %) 35.7 34.5 35.1 34.2 40.4 40.9 39.3 38.2 37.8 37.2 35.8
sektori privat 3,771.2 3,910.7 [4,087.5| 4,317.8 | 4,234.6 | 4,774.6 | 5,583.2 | 5,778.1 5,994.2 6,147.8 6,335.8
Borxhi i jashtém bruto /PBB (né %) 74.7 73.4 73.3 72.7 80.3 81.6 81.5 77.9 76.6 77.0 76.9
Rezervat valutore bruto (ng milioné euro) /*° 2,613.4 | 2,336.3 |2,867.1| 3,262.6 | 3,359.8 | 3,643.3 | 3,862.9 | 4,538.5 |4,337.3 4,348.1 4,287.1| 4287.1 |4,329.0 4,293.6 4,337.5| 4337.5 |4,428.6 4,469.8 4,406.6|4,406.6 |4,975.6 4,920.0 5,020.0| 5020.0 | 5,020.0 |5,041.4

/1 Né llogaritjet e treguesve relativ, deri mé 2023 éshté pérdorur PBB nga njoftimi zyrtar i ESHS. Pér vitin 2024 pérdoret niveli i parashikuar nga cikli i fundit i parashikimeve makroekonomike t& BPRMV-sé
/2 Té dhénat kuartale pér vitin 2023 jané paraprake, ndérsa pér vitin 2024 jané té vierésuara (Njoftimi pér té dhénat tremujore pér PBB-né prej 06.12.2024). E dhéna vjetore pér 2022 éshté pérfundimtare (Njoftimi pér t& dhénat vjetore pér PBB-né prej 30.9.2024), ndérsa pér vitin 2023 éshté paraprake (Njoftimi pér t& dhénat vietore pér PBB-né prej 18.10.2024).
/3 Normat e ndryshimit t& Indeksit t& prodhimit industrial jané sipas indeksit me bazé vjetore 2021=100.

/4 Indeksi i gmimeve té konsumit éshté llogaritur sipas COICOP me bazé 2023=100.

/5 Norma e inflacionit pér t& dhénat vietore i referohet inflaciont né fund té vitit (dhjetori i vitit rrjedhés/dhjetori i vitit t& méparshém).
/6 Llogaritiet jané béré né pajtim me t& dhénat nga Metodologjia e re pér pérgatitjen e formave standarde t& bilanceve monetare dhe pasqyrave dhe planit t& ri t& pérmbaitjes (q& hyri né fugi né gershor 2018).

/7 Pérfshin depozitat e sektorit joshtetéror né bankat dhe kursimoret, depozitat e transferueshme té institucioneve tjera financiare né denaré dhe depozitave té transferueshme té vetéqgeverisjes lokale né denaré.
/8 Duke filluar nga gershori i vitit 2018 té dhénat pér normat e interesit té kredive dhe depozitave pérpilohen sipas metodologjisé sé re t& BPRMV.

/9 Bilanci tregtar né pajtim me statistikén tregtare té jashtme (né bazé c.i.f).

/10 Té dhénat e vitit 2008 pérfshijné interesin e pérllogaritur (accrued interest). Té dhénat e fundit té disponueshme pér rezervat valutore bruto jané té dhéna paraprake.

/11 Té dhénat pér fuginé punétore pér vitin 2023 nuk jané té krahasueshme me té dhénat nga tremujorét e viteve t& méparshme, sepse nga ESHS né 2023 éshté implementuar rregullorja e re e BE-sé. Aplikimi i rregullores sé re shkaktoi ndryshime né hulumtimin, duke filluar me ndryshime né dizajnin e pyetésorit, ndryshimin e renditjes

sé pyetjeve, ndryshime dhe largim té pyetjeve ekzistuese dhe shtimi i pyetjeve té reja, ndryshime né pérfshirje dhe definimin e punésisé dhe papunésisé. Ndryshimet e pérmendura shkaktuan ndérprerje né serité kohore té té dhénave.
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MJEDISI I JASHTEM

Kérkesa e huaj efektive
(ndryshime vjetore né %)

15.0 -
=== tetor 2024
12.0 -
e— mars 2025
9.0 - Kérkesa e huaj éshté rishikuar né rénie pér té
6.0 - gjithé periudhén e parashikimit....

...kryesisht pér shkak té vlerésimeve pér rritje mé
té ulét té ekonomisé gjermane®.

_lr.1 tr.3 tr.l tr.3 tr.l tr.3 tr.l tr.3 tr.l tr.3 tr.1l tr.3
2021 2022 2023 2024 2025 2026

-9.0 -

-12.0 -

Burimi: “Consensus Forecast” dhe vlerésimet e BPRMV-sé.

Inflacioni i huaj efektiv
(ndryshime vjetore né %)

12.0
=== tetor 2024

10.0 1 —— mars 2025 Né vitin 2024 inflacioni efektiv i huaj shénoi

8.0 - rritje_ prej 3,1%, i ngjashém me até gé pritej nga
tetori...

6.0 -
....ndérsa té ngjashme me parashikimet e tetorit

4.0 1 jané edhe vlerésimet pér vitin 2025 dhe 2026,

20 | == nga ku edhe mé tej pritet ngadalésimi i tij
gradual.

.0 —4+H—H1t 4+ 4+ -+ +—+—+—t+—t+—+—+—+—+—++—+—+—+++++

tr.l tr3 tr.l tr3 trl tr.3 tr.l tr.3 tr.l tr3 tr.l tr.3
-2.0 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Burimi: “Consensus Forecast” dhe vlerésimet e BPRMV-sé.

Kursi euro/USD-dollar

1.05 Vlerésimet e reja pér kursin valutor euro-
- == tetor 2024 . C . e i

dollar amerikan tregojné pér forcim té vierés sé

1.00 1 AL dollarit amerikan né raport me euron né

0.95 - periudhén e ardhshme...

0.90 - "“~~-__~_ ...ndérsa aktualisht parashikohet njé mbivlerésim
i dollarit amerikan pér vitin 2025, né vend té

0.85 1 nénvlerésimit, dhe njé nénvlerésim mé i vogél i tij

0.80 né vitin e ardhshém sesa ishte parashikuar né
tetor.

0.75 1+

tr.1 tr.3 tr.l tr.3 tr.l tr.3 tr.l tr.3 tr.l tr.3 tr.l tr.3
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Burimi: “Consensus Forecast” dhe vlerésimet e BPRMV-sé.

“Rénia e parashikuar e Gjermanisé prej 0,3% né vitin 2024 dhe rritje prej 0,3% dhe 0,9% né 2025 dhe 2026, respektivisht, kundreit vlerésimeve t&
rritjes prej 0%, 1% dhe 1,3% né tetor.
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MJEDISI I JASHTEM

Nafta “brent”
(mesatarja tremujore, euro/fugi)

- == tetor 2024
e mars 2025

120 ~
110 +
100 -
90 -
80 -
70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20 —+———+—+—+—+—+—+—t+—t+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—++++
tr.l tr.3 tr.l tr.3 tr.l tr.3 tr.l tr.3 tr.l tr3 tr.l tr.3

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Burimi: FMN-ja , Banka Botérore dhe llogaritiet € BPRMV-sé.

Cmimet e nikelit dhe bakrrit né euro
(ndryshime vjetore né %)

120 -
= = =« nikeli - tetor 2024
100 - e nikeli - mars 2025
= = = - bakri - tetor 2024
80 - e hakri - mars 2025

40 -

20 -

)
r.l tr.3 tr.l tr.3 tr.
-20 2021 2022 202

-40 -
Burimi: FMN-ja , Banka Botérore dhe llogaritjet € BPRMV-sé.

Cmimet e grurit dhe misrit né euro
(ndryshime vjetore né %)

100 -+
===-gruri - tetor 2024
80 - e GrUri - mars 2025
=== -misri - tetor 2024
60 - e MiSri - mars 2025
40 -+
20 -
0
tr.l1 tr3 tr.l tr.3 tr tr.3 tr.l tr.3
-20 2021 2022 202% 2026

-40 -
Burimi: FMN-ja , Banka Botérore dhe llogaritiet e BPRMV-sé.

Vlerésimet e fundit pér c¢mimet e
produkteve primare té shprehura né euro
pér periudhén 2025-2026 tregojné
rishikime divergjente.

Konkretisht, né vitin 2025 kemi rishikime
né rritje té gmimeve té naftés, bakrit dhe
veganérisht misrit, ndérsa né cmimet e
nikelit dhe grurit korrigjimet jané né rénie
krahasuar me muajin tetor...

...Si rezultat i diferencave té kursit (mbivlerésimi
i dollarit amerikan) te nafta dhe bakri dhe
furnizimet e uléta te misri...

...dhe né nivel mé té larté té prodhimit dhe
furnizimit me gruré dhe nikel.

Né vitin 2026, krahasur me parashikimet e tetorit,
pritet rénie mé e madhe e ¢gmimit té naftés, rénie
minimale né vend té rritjes te misri, rritje mé e
fugishme te ¢mimet e grurit dhe nikelit.
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MJEDISI I JASHTEM

Euribor-i njémujor
(mesatarja tremujore, né %)

409 tetor 2024
3.6 -

3 | =——mars 2025

2.8 -
2.4 -
2.0
1.6
1.2
0.8 -
0.4 -
0.0 —+—A——+—+—+—f+—+—+—++—+—F—t—————
04 tr.1 3 tr.l Ar.3 tr.l tr.3 tr.l tr.3 trl tr.3 tr.l tr.3
0.8 20 2023 2024 2025 2026

Burimi: “Consensus Forecast” dhe vlerésimet e BPRMV-sé.

Indeksi i stresit financiar

29.0
26.0
23.0 -
20.0 |
17.0
14.0
11.0
8.0 1
5.0
2.0 4
1.0 4
40 -
7.0 4

-10.0 -

200820092010201120122013201420152016201720182019202020212022202320242025

Burimi:"Zyra pér Hulumtime Financiare né kuadér té& Késhillit pér mbikéqyrje té stabilitetit financiar t& SHBA's&".

Tek EURIBOR-i njémujor jané kryer korrigjime
té vogla né rénie pér vitin 2025 dhe 2026...

...né pajtim me pritshmérité pér ulje pak mé té
shpejté té normave té interesit nga ana e BQE-sé
nga pritshmérité paraprake té tetorit, né linjén
dhe né pritshmérité e pérkeqésuara pér
aktivitetin ekonomik né Eurozoné.

Treguesi pér stresin global financiar®
vazhdon té tregojé luhatshméri té ulét né tregjet
financiare.

5 Tregues KFI IFS (ang. OFR, FSI) e mat stresin sistematik financiar - grregullime né funksionimin normal té tregjeve financiare. Ai pérbéhet nga 33
tregues té ndryshueshém té tregut financiar, t& mbledhur né pesé kategori treguesish: Kredi, vlerésim té kapitalit, financim, fonde té& sigurta/pa rrezik
dhe pagéndrueshméri. Vlera e treguesit, né dité té& caktuar paraget nivel mesatar t& ponderuar t& gdo ndryshim té shénuar até dité, lidhur me vlerén
e tij historike, ku treguesi éshté pozitiv kur niveli i stresit €shté mbi mesataren dhe negativ kur niveli i stresit éshté nén mesataren.
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SEKTORI REAL

Norma e infalcionit
(kontributet vjetore né inflacionin total, né p.p.)

21 - o
PN Tjetér (né p.p.)
18 - A T\ o
W - mmmmm Energjia (né€ p.p.)
& '
15 4 :' \‘ s Ushgimet (né p.p.)
N A
12 yd ‘\ e [nflacioni total (%)
S
Y
9 - /' e o Inflacioni total (%,
4 parashikimet tetor '24)
6
3
0
B s O xUNE>OXUmE>OXO TS o X DN
N N N N N

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe llogaritje t&é BPRMV-sé.

Inflacioni dhe gmimet e ushqimeve dhe energjisé
(ndryshimet vjetore, né %)

21
Inflacioni
18 -
15 | e Inflacioni pa ushgime dhe

energji (bazik)
12 | ====Ushqgimet (boshti i djathté)

9 Energjia (gmimet e rregulluara,
6 - boshti i djathté)
3 [

-3 - - -5
65 ~ © o o — ~ I < n 710
— — — — [} o o o [} [}

o o o o o o o o o o
N N ~ I ~ ~ ~ ~ ~ ~
— — — 3 — —

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe llogaritje t& BPRMV-sé.

Né shkurt 2025, gmimet e brendshme té
konsumit shénuan rritje té lehté prej
0,5% né bazé mujore (0,2% né janar)
kryesisht shkaku i rrities s& ¢mimeve té
ushgimeve.

Produktet ushqimore shénuan
mujore té cmimeve prej 1,4%° (té
pandryshueshme né janar), me rritje té
theksuar te té gjithé kategorité e gmimeve, dhe
mé sé shumti pér shkak té rritjes sé cmimeve té
mishit dhe kategorive "buké dhe drithéra" dhe
"qumeésht, djathé dhe vezé".

rritje

Cmimet e energjentéve shénuan rritje
prej 0,5%, kryesisht si rezultat i rritjes sé
¢gmimeve té derivateve té naftés dhe né rritjen
e rregulluar té ¢gmimit té energjisé termike’.

Nga ana tjetér, inflacioni bazé né bazé
mujore shénoi rénie prej 0,2%, e cila vjen
si pasojé e uljes sé ¢cmimeve té trafikut ajror,
kryesisht nén ndikim té faktoréve sezonal.

Norma vjetore e inflacionit né shkurt
shénon 5,0% dhe u mbajt né nivel té
ngjashém sikur né janar (4,9%). Rritja e
¢mimeve vjen nga ushgimet dhe komponentét
bazé, ndérsa ¢mimet e energjisé kané shénuar
rénie té lehté. Niveli i normés sé inflacionit né
kété periudhé éshté ndikuar edhe nga baza mé
e ulét krahasuese nga e njéjta periudhé e vitit té
kaluar, si pasojé e masave qgé ishin vendosur né
até kohé pér té kufizuar pérkohésisht rritjen e
gmimeve.

®Né shkurt u mor vendimi pér kufizimin e marzhit bruto té fitimit té 102 grupeve té produkteve, ushgimore dhe joushgimore, me vlefshméri nga 20
shkurti deri né fund té prillit 2025. Marzhet jané kufizuar né 5%, 10% dhe 15%, varésisht prej grupés sé produkteve, né pajtim me vendimin (lidhja).
Pritet g€ masa e tillé té keté efekt mé té favorshém mbi gmimet e ushqgimit muajin e ardhshém pér shkak té ményrés sé regjistrimit t&€ gmimeve nga

e Entit Shtetéror té Statistikave.

7 Né pajtim me vendimin e Komisionit Rregullator té Energjetikés (KRE), né muajin shkurt gmimi pér konsumatorét e energjisé pér ngrohje né qytetin
e Shkupit éshté rritur pér 5,03%, si pasojé e rritjes sé€ ¢mimit té gazit natyror né bursat botérore.(lidhja).
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SEKTORI REAL

Kontributet né normén vjetore té inflacionit (né p.p)

= >
=

xR

VII
VII

=
o >
N
—

1.2022
1.2023
1.2024

mmmmm Ushgime dhe pije joalkolike
mmmm Veshja dhe képucé
mmmmm Mobilim, pajisje shtépie dhe mirémbajtje == Shéndeti
mmmm Transporti mmmmm Komunikimi
mmmm Argétim dhe kulturé e Arsimi

Restorante dhe hotele Mallra dhe shérbime té tjera
s [ nflacioni total (%) = = = [nflacioni bazé (%)

Burimi: EShS-ja dhe BPRMV-ja.

mmmm Pije alkolike, duhan

Diferenca ndérmjet inflacionit vendas dhe
inflacionit né Eurozoné

ig = Diferenca (né p.p.)
16 === Tnflacioni vendas
14 (%)
12 e [nflacioni né
10 Eurozoné (%)
8
6
4
2
0
-2
§5>§5§§E>§§§§5>§5§§E>§5§

Burimi: Eurostat.

Pritshmérité e konsumatoréve pér ndryshimet e
¢mimeve né 12 muajt e ardhshém (bilanci i
50 pérgjigjeve)

111
\

xR

1.2021
VII
1.2022
111

Vv

VII

IX

XI
1.2023
III

Vv

VII

IX

XI
1.2024
III

\"

VII

IX

XI
1.2025

Burimi: Komisioni Evropian.

mmm— Banim, ujé, energji elektrike, gaz etj.

1.2025

Diferenca e inflacionit né Eurozoné né
janar® éshté e qéndrueshme, me njé
pérshpejtim minimal si né eurozoné ashtu edhe
né inflacionin e brendshém.

Pritjet e konsumatoréve® té dhéna né
anketimet e shkurtit tregojné pér ulje mé té
theksuar té gmimeve né periudhén e ardhshme.

8 Bazuar né indeksin e harmonizuar t& gmimeve té konsumit, pér té cilin t& dhénat e fundit t& publikuara pér vendin jané pér muajin janar.
° Anketa e Komisionit Europian pér optimizmin e konsumatorit nga shkurti 2025, bazuar né pyetjen "pritjet e konsumatoréve pér ndryshimet e gmimeve

né 12 muajt e ardhshém"
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SEKTORI REAL

Parashikimet e udhéhegésve té
ndérmarrjeve pér inflacionin né 3 muajt e
ardhshém (bilanci i pérgjigjeve)

Industria
e Sektori i shérbimeve
Tregtia me pakicé

= = = « Ndértimtaria

111
Vv

P

1.2021
VII
1.2022
III

\"

VII
1.2025

Burimi: Komisioni Evropian.

Cmimet e huaja efektive* dhe té brendshme té ushgimeve

160

150

140

130

120

110

100 -

90

dhe pijeve joalkolike (indeks, 2015=100)

e Cmimet e huaja efektive té
ushgimeve dhe pijeve joalkolike

e Cmimet vendore té& ushgimeve dhe

pijeve joalkolike

1.2016
1.2017
1.2018
1.2019
1.2020
1.2021
1.2022
1.2023
1.2024
1.2025

* Cmimet e huaja efektive té& ushgimeve paragesin shumé e ponderuar e gmimeve té
ushgimeve né vendet gé jané partneré mé té réndésishém tregtar t& Magedonisé sé Veriut né
fushén e importit t& ushgimeve.

Burimi: EShS-ja, Eurostat-i dhe llogaritje t& BPRMV-sé.

20

16

12

Paga mesatare e paguar

(normat vjetore, né %) 9.0

e— Paga nominale neto
= = = Paga reale neto

_/“
]
T T T e e
\ )
4 \ =
N\
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Burimi: EShS-ja.

Lidhur me sektorin korporativ®, né shkurt
pritiet e inflacionit né periudhén e ardhshme
jané mé té ulta né ndértimtari, tregtiné me
pakicé dhe industriné e pérpunimit, derisa né
sektorin e shérbimeve jané mé té larta
krahasuar me janarin.

Rishikimet e lévizjeve té pritshme né
supozimet e jashtme hyrése te parashikimi i
inflacionit pér vitin 2025 aktualisht jané
kryesisht né drejtim rrités, me rishikim né rritje
pér cmimet e naftés, misrit dhe né masé mé té
vogél te inflacioni efektiv i huaj. Njékohésisht,
pasiguria nga dinamika e ardhshme e ¢gmimeve
té produkteve primare éshté ende e larté.

Né dhjetor 2024, paga mesatare nominale
neto shénoi njé rritje vjetore mé té ngadalté
krahasuar me muajin paraardhés...

...me rénie té pagave né ndértim dhe rritje mé
té ngadalté né industri dhe bujgési dhe rritje
relativisht té qgéndrueshme té pagave né
shérbime...

10 Anketa pér tendencat afariste té Komisionit Europian né industring, tregtiné me pakicé, ndértimtariné dhe sektorin e shérbimit.
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Paga mesatare mujore neto e paguar sipas sektoréve

(normat nominale vjetore, né %)

— BUjqésia

e [ndustria (me pérjashtim té ndértimit)
eeoeee Ndértimtaria

e Shérbimet

20 -

Burimi: EShS-ja.

Prodhimi i brendshém bruto
(normat reale vjetore, né %)

18 4

16 4

14 4

12 4

10 . -

e PBB-ja e arritur

81 — — — parashikimet Tetor 2024
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Burimi: EShS-ja dhe parashikime té BPRMV-sé.
Té dhénat e parashikuara jané té rregulluara pér sezonalitet, por dallimet né serité pér

periudhén e realizuar mund té paragiten edhe si pasoje e rishikimeve té rregullta t& EShS-sé.

11 sipas t& dhénave té rregulluara sezonale dhe kalendarike nga ESHS-ja.

. hdérsa té ngjashme jané edhe zhvillimet te
paga reale neto, rritja e sé cilés gjithashtu
pérshpejtoi né kété periudhé.

Ndryshimi i realizuar nominal dhe real i pagave
né tremujorin e katért té vitit 2024 éshté pak mé
i larté krahasuar me normat e pritshme pér
tremujorin e katért né kuadér té parashikimit té
tetorit.

Né tremujorin e katért té vitit 2024, rritja
reale e PBB-sé u pérshpejtua lehtésisht né
3,2% né bazé vjetore (rritie prej 3% né
tremujorin e méparshém)...

...dhe éshté pothuajse e njéjté me rritjen e
parashikuar pér kété tremujor nga cikli i
parashikimit té tetorit.

Shikuar nga ana e shpenzimeve té PBB-sé, rritja
né tremujorin e katért ka ardhur si pasojé e
kontributit pozitiv té té gjithé komponentéve té
kérkesés s& brendshme. Nga ana tjetér,
kontributi né komponentin e eksportit neto
éshté negativ, me rénie té eksporteve dhe rritje
té importeve.

Shikuar nga ana e prodhimit té PBB-sé, rritja
éshté pérgjithésisht e shpérndaré, por né masé
té madhe i detyrohet kontributit pozitiv té
ndértimit, si dhe grupit té aktiviteteve "tregti,
transport dhe hotelieri". Nga ana tjetér,
kontribut i vogél negativ vérehet né industri.

Né bazé tremujore, PBB-ja shénoi rrtje
reale prej 0,8%*!.
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Treguesi i besushmérisé ekonomike dhe PBB-ja Né kushte té shtrirjes sé kufizuar té té

120 [ dhénave té disponueshme, &shté e
o véshtiré té jepet vlerésim i sakté pér
% gjendjen e pérgjithshme té ekonomisé né
% tremujorin e paré té vitit 2025.
70
60 L. Rezultatet e hulumtimit té anketés pér
50 ——Treguesi i besushmérisé ekonomike 12 periUdhén janar'Shkurt 2025 tregojné
40 ——PBB-ja reale (ndryshimet vietore, né %, boshti i - -16  Kéndvéshtrime mé té favorshme krahasuar me
30 djathte) 20 tremujorin e paré té vitit 2024, ndérsa jané mé

01 201 a0 a0 a0 a0y g pak t& favorshme krahasuar me tremujorin
Burimi: EShS-ja dhe Komisioni Evropian. pa raa rd hes. 12

Veprimtarité ekonomike Né janar, prodhimi industrial shénoi rritje
(ndryshimet reale vjetore, né %) reale né bazé vjetore, pérkundér rénies né
Qarkullimi né tregtiné me pakicé tremUjorin pal’aprak

m Qarkullimi né tregtiné me shumicé
m Prodhimi industrial

40 - = Transporti dhe telekomunikacioni* (boshti i djathté) - 60

uVlera e punéve ndértimore té realizuara (boshti i djathté) parashikimi pér tr.1 ":.né tereSI Si reZU|tat I rl:it.jes Sé IndUStrlse
307 «pe8 % pérpunuese, ndérkohé gé minierat dhe energjia
20 1 30 kané kontribut té vogél negativ.
10 + [ 15
0 ! | -0 Né muajin janar, qarkullimi i pérgjithshém
-10 - -5 tregtar shénoi rénie reale vjetore, pavarésisht
20 "0 rritjes sé vogél né tremujorin paraardhés...
trrl tr2 tr3 t4 trl tr2 3 tr4 trl tr2 tr3 tr4 jan.25
2022 o 208 2024 o N . - -
Te thenat pr punét nditmer pir 4 1 it 2024 efronet pariudnes tetor - némor, ...Né kushtet e rénies sé tregtisé me pakicé dhe
Py EShSa dhe logeie 2 BrRILs tregtisé sé automjeteve, ndérsa tregtia me
PRODHIMI INDUSTRIAL DHE VEPRIMTARI TE TJERA EKONOMIKE Shumlce ShenOI rrItJe te |ehte

2022 2023 2024 2025

Tr1 Tr.2 Tr.3 Tr4|Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr.4|Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr.4| jan.
ndryshime reale vjetore né %

Produkti i brendshém bruto 25 40 20 25|02 20 27 31|19 28 3.0 32
Prodhimi industrial 35 13 -18 -34|01 27 -07 04 |-3.0 -7.1 -21 -20| 1.4
Puné ndértimore té realizuara -12.2 -5.9 -20.4 -12.8/12.4 -20.8 -8.8 10.7| 2.8 26.4 18.2 27.2
Ndértim i larté -26.6 124 -10.0 6.2 |12.2 -20.0 -9.8 -18.3|-34.0 -5.3 13.2 234
Ndértim i ulét 4.2 -13.4 -26.9 -27.2|10.5 -22.6 -7.2 37.1|31.6 48.6 22.7 33.3
Puné ndértimore t& specializuara -27.3 -55.3 -21.9 43.5|69.0 10.6 -21.2 11.3|-3.3 98.0 7.0 -27.0| -
Qarkullimi né tregti - Gjithsej* 97 40 04 -27|37 -52 -63 02(-33 40 29 04| -11

Qarkullim né tregtiné me pakicé* 76 67 19 -37|14 -81 -98 -28|-45 09 37 -04| -14
Qarkullim né tregtiné me shumicé* | 11.0 24 -13 -3.0( 38 -39 44 20|-26 69 40 08| 09

*Normat reale t& rritjes jang pérllogaritur nga BPRMV-ja, duke pérpjesétuar normat nominale t& rritjes me inflacionin vjetor, i matur sipas Shpenzimeve (& jetesés. T&
dhenat e tregtisé pér vitet 2020, 2021, 2022, 2023, 2024 dhe 2025 jané té dhéna preliminare. Té dhénat e PBB-s& pér vitin 2023 jané preliminare, ndérsa pér vitet 2024

Burimi: EShS-ja dhe llogaritje t& BPRMV-s&.

Treguesit e disponueshém té€ kérkesés
agregate gjithashtu jané né shtrirje té kufizuar
relative, gé pengon formimin mé té sakté té
vlerésimit pér lévizien e komponentéve té
vecanté té kérkesés né tremujorin e paré té vitit
2025.

Té dhénat e disponueshme té konsumit
personal kryesisht |évizin né drejtim pozitiv...

12 Ka té b&jé me anketat e kryera nga ana e Komisionit Europian pér té& matur besimin ekonomik t& subjekteve né njé ekonomi. Treguesi i pérbéré i
besimit ekonomik pérfitohet si mesatare e ponderuar e treguesve té besimit té€ konsumatoréve dhe treguesve té besimit pét sektorét e vecanté ekonomik
(ndértimtari, industri, tregti me pakicé dhe shérbime).
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SEKTORI REAL

Treguesit e Iévizjes sé konsumit privat ... me rritje vjetore té& pensioneve!3, kredive pér
. ) (normat reale vjetore, né %) . o e gar s . . .o .
e arhurt e csponuesime individé, importit t€ mallrave té€ konsumit dhe
Tregtia me pakice prodhimit vendas té mallrave té konsumit, me
® Importi i mallrave pér konsum té gjéré parashikimi pér . . . T . e .
o P venior malrre i w1 pérjashtim té tregtisé me pakicé dhe té ardhurave
+ Konsumi priva - .. - - - .. .. -
. nga TVSH-ja bruto, té cilat jané né rénie.
100 1 Lidhur me té dhénat e janarit me frekuencé té
50 larté pér investimet bruto, lévizjet jané né
00 | drejtime té ndryshme...
-5.0 -
...me rritje té kredisé afatgjaté té korporatave,
-10.0 - = e . - . .
dhe rénie té regjistruar té investimeve kapitale
se - tr.l tr.2 tr.3 tr4 tr.l tr.2 r.3 tr.4 tr.l tr.2 tr.3 tr.4 Shteterorel tatlmlt te fltlmltl Importeve te
s e e g s 0 kapitalit garkullues dhe prodhimit vendas té
mallrave kapitale.
Treguesit e lévizjes sé investimeve bruto
(normat reale vjetore, né %) " o " s - - - .
600 | e TE dhénat pér shkémbimin e jashtém
80 | parashilimi pér tr.1 7240'0 tregtar né janar té vitit 2025 tregojné né rritje
360 | . e, L _mun_dshme_ te deﬁc_lt_lt_ né raport me
20| o 3 ... beriudhén e njejté nga viti i kaluar, me rritje
20 | . 1 .° N wo Nominale mé té larté té importeve né raport me
00 nd HLLIU .{4,¥Fﬁr~ b aln Hoom .,  €ksportet e mallrave.
3 3 h *
120 | ¥ Q 8 . * | -60.0
240 ) ¥ o O | 1o Arritjet buxhetore né pajtim me té dhénat fiskale
w2 Ty T g, pér janarin e vitit 2025 tregojné pér rritje té
mmmm [mporti | mjeteve pér puné o Puné ndértimore té realizuara . . . .. . . .
Prodhimi vendor | produiteve kapiale e Krcd aftgiat t ncérmarriove métejshme, por mé té ngadalté reale vjetore té
?Jls:tzzttir::trc::r::eve té gatshme Investime kapitale shtetérore (boshti i djathté) konsumit pl.lblik ne tremu_]orln e pare te Vltlt.

Burimi: EShS-ja dhe llogaritje t& BPRMV-sé.

Treguesit kryesor té tregut té punés!* né
tremujorin e katért té vitit 2024 vazhdojné té
shénojné zhvillime pozitive né baza vjetore.

Norma e punésimit u rrit me 0,9 p.p. me bazé
vjetore dhe arrin né 46,2%, né kushtet e rritjes
sé numrit té té punésuarve me 1,9%.

Shkalla e papunésisé u ul né 11,9% (njé rénie
prej 1,1 p.p.), me njé rénie té numrit té té
papunéve prej 7,9%.

Nga kéndvéshtrimi i ofertés sé fugisé punétore,
numri i popullsisé aktive né tremujorin e fundit u rrit
me 0,6%, ndérsa popullsia joaktive u ul me 0,8%.

13 Né tetor 2024 &shté zbatuar rritje lineare e pensioneve pér 2.500 denaré, né vend té korrigjimit t& méparshém té normés sé rritjes gjashtémujore té
kostos sé jetesés dhe pagés mesatare. Me Ligjin pér ndryshim dhe plotésim té Ligjit pér Sigurim Pensional dhe Invalidor, rreth 340.000 pensionisté qé
fituan té drejtén e sigurimit pensional deri mé 31 gusht, jané té pérfshirl me rritjen lineare té pensionave. Kéto ndryshime ligjore parashikojné edhe njé
rritje lineare té pensioneve nga 2.500 denaré né mars 2025 (me pagesé né prill) Mé shumé detaje né kété lidhje.

14 Rezultatet nga Anketa e Fuqisé Puntore (AFP) sipas tremujoréve té vitit 2023 nuk jané té krahasueshme me té dhénat e tremujoréve té kaluar nga
vitet e kaluara, sepse né vitin 2023 éshté zbatuar Rregullativa e re (BE) nr. 2019/1700 e Parlamentit Europian dhe Késhillit pér Statistiké sociale dhe
rregullativén pérkatése ekzekutuese té Komisionit (BE) nr. 2019/2240 pér zonén e fugisé puntore, ndérsa Rregullativa e méparshme (BE) nr. 577/98
éshté hequr. Zbatimi i rregullativés sé re shkaktoi ndryshime né hulumtimin, duke filluar me ndryshime né dizajnin e pyetésorit, ndryshimin e renditjes
sé pyetjeve, ndryshime dhe largim té pyetjeve ekzistuese dhe shtimi i pyetjeve té reja, ndryshime né pérfshirje dhe definimin e punésisé dhe papunésisé.
Pér kété, analiza éshté béré vetém mbi bazén e té dhénave krahasuese nga viti 2023 e tutje.
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SEKTORI I JASHTEM

Eksportet sipas komponentéve

80 - (kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p.)
60 -
40 -
20 -
0 [ ==t ]
=20 -
s Hekuri dhe geliku dhe produktet e tyre Energjia
Miniera Duhani
-40 - mmmm \eshja dhe tekstili mmmm Produkte té llojllojshme té industrisé kimike*
= Ushgim = Eksporti i ngelur
e EKSPORTI, %
'GO’QNMV.QNMvg'\s"zv.z,\.rﬂvzg,\.mv_g,\.mv_gNOVQvagva_H
QFFFQFFFEFSFFFRFQEFFQEFRFQEFRFEQEFREFEQEFRFEREFRF
- - - = = = - - -
= = = = = = = = =
Burimi: BPRMV.
Importet sipas komponentéve
80 (kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p.)
60 Hekuri dhe geliku dhe produktet e tyre Energjia
Miniera mmmm \Veshja dhe teks
Produkte té llojllojshme té industrisé kimike* Ushgim dhe duhgn
Pajisje dhe makina mmmm Importi | ngelur|
40 Automjete Mallra pér konsggaifl e gjeré
IMPORTI, %
20
0
-20
-40 R B I A B A R A B NI B = BN B A~ BN B A BN B BENEL B AN B
QFFF S FFEQFFFQEFRFFQEFRFEFQEFFQEFRFQEFRFEQEFRFKE
- - - - b} - bl hed bl
[ = = = = = = = =
Burimi: BPRMV.

Deficiti i tregtisé sé mallrave me vendet e
jashtme né janar 2025 u zgjerua me 8,1%
né bazé vjetore, né kushtet e rrities mé
intensive té importeve né raport me rritjen e
eksporteve té mallrave.

Eksportet e mallrave né janar 2025 u
rritén me 5,1% né bazé vjetore, kryesisht
pér shkak té eksporteve mé té larta nga
industria e automobilave. Megjithaté, kéto ecuri
jané aktualisht pak mé té dobéta se ato té
parashikuara pér tremujorin e paré.

Importet e mallrave né janar 2025 u rritén
me 6,1% né bazé vjetore, me rritie té
importeve té energjisé dhe lIéndéve té para pér
njé pjesé té industrisé sé& automobilave, por
edhe rénie té importeve té pajisjeve dhe
makinerive. Ecuria e importit éshté gjithashtu
pak mé e ulét se sa pritej, me devijime né rénie
né importet e pajisieve dhe makinerive dhe
importet e Iéndéve té para pér njé pjesé té
industrisé automobilistike, ndérsa né té njéjtén
kohé importe mé té larta té energjisé.

Deficiti tregtar né janar 2025 éshté aktualisht
mé i ulét se sa pritej pér tremujorin e paré sipas
parashikimit té tetorit, megjithése periudha e
vlerésimit Eshté shumé e shkurtér pér té nxjerré
pérfundime mé té sakta.
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SEKTORI I JASHTEM

KREK (kursi real efektiv i kémbimit) Né janar 2025, KREK-u i deflatuar nga kostoja e

normat vietore & ndfyshimi, né % jetesés shénoi njé mbivlerésim prej 1,7% né
bazé vjetore, ndérsa indeksi i KREK-ut i llogaritur
nga ¢mimet e prodhuesve industrialé shénoi njé
mbivlerésim prej 2,6%...

8.0

80 e KREK sipas ¢gmimeve té& prodhuesve té produkteve industriale .. Mme nJe mbivlerésim té KKEN-it me 1%
mo0g 5 2 2 g8 & & ® & 8 (kryesisht pér shkak té nénvlerésimit té lirés
S & & §&§ & & & 8§ 8§ 8 8§ : : e
= = X 2 5 X =2 X 2 X turke dhe rublas ruse kundrejt denarit), rritje té

Burimi: BPEMV. - s . . f
urm kostos relative té jetesés dhe ¢mimeve relative

100 - normat vjetore té ndryshimit, né %

4.0 4+ . L s . AT A

6.0 === Cmimet rélative (inflationi’i brendshém/inflaciont i jastitgin)« amortizimi

80 ... Cmimet relative (gmimet.e prodhuesve té brendshém/¢mimet e

-10.0 - prodhuesve té jashtém)
wn Xl ~ ] o — o [2g] < n
— — — — o o o N o
o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N
Burimi: BPRMV.

KREK, pa Iéndét e para
10.0 normat vjetore té ndryshimit, né % \L amortizmi
8.0 | ====KREK sipas indeksit t& gmimeve t& konsumit
| ===KREK sipas gmimeve t& prodhuesve t& produkteve industriale

o0 50 N& té njéjtin drejtim jané edhe ndryshimet né

- ¢ indekset e KREK-ut té llogaritura pa produktet
0.0 | primare.
-2.0
-4.0
Yy e n 2 2 5 =z 3 = % =8
Burimi: BPRMV. - B - - - - - -
Komponentét e llogarisé rrjedhése Né tremujorin e katért té vitit 2024,
1,500 (né milioné euro) llogaria rrjedhése shénoi deficit prej 291,4
1,000 milioné euro, ose 1,9% té PBB-sé, qé
500 éshté pak mé e larté se sa prite] me
o parashikimet e tetorit...
-500
-1,000 ...me njé deficit mé té larté né té ardhurat
T gaosgornenteseraanigaerganigneraepigyey  Parésore, si dhe njé suficit mé té ulét né
ar—»—r—‘iv—»—v—a»—r—»—a»—»—»—iﬁ»—r—aﬁi—l—a;r—»—apn—»—a;»—r—a;»—»— Shérbime.
= = = = = = = = = =

uTé ardhura sekondare mTé ardhura primare mShérbime wMallra #Llogaria rrjedhése

Burimi: BPRMV.

Pér gjithé vitin 2024, deficiti i llogarisé rrjedhése
éshté gjithashtu pak mé i larté se sa pritej né
parashikimet e tetorit.
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Komponentét e llogarisé rrjedhése

(né milioné euro)
4,000 -
3,000
2,000

1,000

-1,000
-2,000
-3,000

-4,000

-5,000 -

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

@Mallra mShérbime wmTé ardhura primare uTé ardhura sekondare

2019
2020
2021
2022
2023
2024

Burimi: BPRMV.
Komponentét e llogarisé financiare

800 - (né milioné euro)
600 -
400 -
200

0
-200 -
-400 -
-600 -
-800 -

-1000 N A A A I R D A I T - D I A N N L R T D T R
QFFFRFFFERFFEQFFFQEFFQEFFQEFRFQEFFQEFFEQEFRF
= = = = = = = = = =

mInvestime direkte, neto s Investime portofoli, neto
= Kredi tregtare, neto = Hua, neto
Burimi: BPRMV = Valuta dhe depozita, neto Té tjera
: ’ +Llogaria financiare
1200 Komponentét e llogarisé financiare
né milioné euro
900 ( )

600

300

-300

-600

-900

-1200

-1500

-1800

— o~ (2] < n =3 ~ 0
— — — — — — — —
o o o o o o (=3 [=3
N 4 N a4 N I N N

m Investime direkte, neto
u Kredi tregtare, neto
= Valuta dhe depozita, neto

@ Llogaria financiare
Burimi: BPRMV.

2019
2020
2021
2022
2023
2024

1 Investime portofoli, neto
#Hua, neto
Té tjera

#Llogaria rrjedhése

...me njé deficit mé té larté té té ardhurave
parésore dhe njé suficit mé té ulét té
shérbimeve, por edhe me njé deficit mé té ulét
té bilancit tregtar.

Né tremujorin e katért té vitit 2024,
llogaria financiare regjistroi flukse neto
hyrése!> prej 810,9 milioné euro (ose
5,3% e PBB-sé), té cilat jané mé té larta
se sa pritej sipas pritshmérive té tetorit...

...me hyrje neto mé té larta se sa pritej né
investime direkte dhe kredi tregtare e
paradhénie, si dhe flukse neto hyrése té
realizuara né vend té daljeve neto té planifikuara
né kategoriné valuté dhe depozita.

Né vitin 2024, llogaria financiare ka arritur flukse
neto mé té larta se sa pritej, né kushtet e
devijimeve pozitive né investimet direkte dhe né
valuta e depozita.

15Sipas metodologjisé sé re pér pérgatitjen e bilancit t& pagesave (BPM6), terminet té hyra neto dhe té dala neto shénojné krijimin e detyrimit neto

dhe fitim neto té mjeteve, respektivisht.
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Lévizjet e tregut té kémbimit

o

-80

600 140
120
500 100
80
400 0
40
300 | M 2
!
b M)
200
-20
100 -40
60
N
=

>
Tr.4 <

CNMEINNMLTONMNTAGNYT YNNI AN T YN QNMYY N
CEEESEEESrEEE S EEE S EFE S EEESEEFSERES =3
~ ~ ~ N N N [ ~ ~ o
- - - - - - - - - S
= = = = = = = = = =
s BLERJE-NETO (né milioné euro)
*Té dhénat e fundit t& disponueshme: Oferta e valutave (ndryshime vjetore, %) - boshti i djathté
28.02.2025
Burimi: BPRMV. e «» Kérkesa e valutave (ndryshime vjetore, %) - boshti i djathté
Rezervat devizore bruto
(gjendja, né milioné euro)
5,500
5,000
4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000
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- - - - - - - - - - N
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*Té dhénat e fundit t& disponueshme: 28.02.2025
Burimi: BPRMV.

Faktorét e ndryshimit té rezervave devizore né janar -
shkurt 2025
(né milioné euro)

Transaksione tjera

Transaksionet pér llogari té shtetit

Intervenime né tregun devizor

-150 -100 -50 0 50

Burimi: BPRMV.

Blerja neto né tregun e kémbimit valutor e
realizuar né periudhén janar-shkurt 2025
arriti né 204,7 milioné euro, gé aktualisht
tregon se transfertat private jané pak mé té
uléta se sa pritej pér tremujorin e paré sipas
parashikimeve té tetorit.

Rezervat valutore bruto né fund té
shkurtit 2025 arritén né 4.861,3 milioné
euro dhe shénuan njé rénie krahasuar me
fundin e vitit 2024, e cila vjen si pasojé e
transaksioneve pér llogari té shtetit'®, si dhe
rezultat i transaksioneve té administrimit té
rezervés valutore.

18M& 20 janar 2025, Ministria e Financave ka béré njé pagesé pér eurobondin e emetuar né vitin 2018 né shumé prej 500 milioné euro, pas njé
huamarrjeje t€ méparshme né té njéjtin muaj dhe pér té njéjtén shumé nga banka hungareze EXIM. Megjithaté, né periudhén janar-shkurt 2025 u
realizuan pagesa té kryegjésé dhe interesa drejt mé shumé institucioneve ndérkombétare né bazé té& huamarrjes sé huaj.
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Tregu valutor

2500 & milioné 600
. (né miloné eure) Né periudhén janar - shkurt 2025, tregu |
500 kémbimit valutor té bankave regjistroi njé shitje
o neto mé té ulét té valutés krahasuar me té
njéjtén periudhé té vitit té kaluar, né kushtet e
50 rrities mé té forté té ofertés né raport me rritjen
° e kérkesés pér valuté...
-500
-1000
-1500
-2000
-2500 o % O 1 Ty < 0O N T < O P 1y oy < ot P ey oy 1 P
SEEE SRR SRR SEEESEEEQEEESEREQErESERESEEES
- < <

1 Gjithsej shitje té valutave té huaja (boshti majtas)
= Gjithsej blerje té valutave té huaja (boshti majtas)

*Té dhénat e fundit t& disponueshme: 28.02.2025 +Neto blerje/shitje té valutave (boshti djathtas)

*Té dhénat e fundit té disponueshme: 28.02.2025
Burimi: BPRMV.

Burimi: BPRMV.
Struktura e tregut valutor ndryshimi vietor
(shitje/blerje neto, né milioné euro) T+I1 2025 - I+11
2024
800 - 2 n:e' milioné euro
600
400 4
200 ...|1évizje té tilla né tregun valutor vijné si rezultat
0 i uljes sé& shitjeve neto té kompanive né
200 krahasim me té njéjtén periudhé té vitit té
400 kaluar, ndérsa njékohésisht edhe rritjes sé
600 1 blerjeve neto nga individét.
-800
10 -
-1000 7mva-.on<rv\Nm<rwvamvaonvaNm?Nva N
SEEESEEESEEESERESE RS ERESERESEEE .:.:'.:'g 0
wpersonat fizik  wkémbimoret ijorezidenté ~ mkompanité  @blerje/shitje neto 0
20
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SEKTORI MONETAR

Gjendja e instrumenteve monetare né janar
2025 shénoi rritje krahasuar me fundin e

~Instrumentet monetare dhjetorit té vitit té kaluar, pér shkak té rritjes
(glir(l)?earaggng?ige muajit, né milion€ denaré ) sé sasisé sé mjeteve té bankave té vendosura né
Operacione O . N .
e e echme té BPRMV depozita né dispozicion né Bankén Popullore.
80,000 uBonot e thesarit t¢ BPRMV
Instumentet moneta jithésej . P .. " .
60,000 Niveli i instrumenteve monetare né fund té muajit
40,000 janar éshté mé i larté krahasuar me nivelin e
20,000 I I I I parashikuar né fund té tremujorit t€ paré té vitit

2025, me mjete neto valutore mé té larta té
Bankés Popullore dhe depozita pak mé té larta té
geverisé, krahasuar me nivelet e parashikuara.

(gjendja né fund té vitit, né milioné denaré )
80,000 -

70,000 -
60,000 -
50,000 -
40,000 -
30,000 -
20,000 -

10,000 -

0 -
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Burimi: BPRMV

Ecuria e parasé primare né fund té janarit 2025
éshté nén vlerat e parashikuara, krahasuar me
parashikimet e tetorit.
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SEKTORI MONETAR

(kontribut‘:j;téhsej depozitat Pas rritjes sé larté né muajin paraardhés, totali i
p.p., ndryshime mujore) s . i . . .
- o depozitave!’ né sistemin financiar shénoi njé

¥ ndryshim né rénie né janar 2025 prej 1,2%, qé
' éshté njé lévizje tipike pér kété periudhé. Rénia
vien si pasojé e rénies sé& depozitave té
korporatave, né kushtet e rritjes sé ulét té
amvisérive dhe sektoréve té tjeré. Nga
kéndvéshtrimi valutor, ka njé rénie si né
depozitat valutore ashtu edhe né ato né valuté
vendase (me para depozite).

Totali i depozitave né janar 2025 shénoi rénie
krahasuar me fundin e dhjetorit 2024, qé
aktualisht éshté mbi rénien e pritshme pér

e - L ' tremujorin e paré té 2025, sipas parashikimit té
-5 - tetorit.

THLONDOOTO—TNNMNMTHHITITOLONOIITO A NMT

v—|HHHHHNNNNNmeHv—iHHHNNNNNm

[eNololololoNooNo N} N OO O OO0 OOOOnN

NNNNNNNNNNNNONNNNNNNNNNNQ
[\l [a\] - -y P13 - -
Q Norma vjetore e rritjes sé totalit té

Struktur?)sekt? jale Struktura valutore
ube|

.
pozitat e sektoréve 1é tjeré

depozitave né janar 2025 éshté 10% dhe

uDeporitat né denaré aktualisht éshté mbi normén e parashikuar
u Depozitat né valuté té huaj . . . . N Py
pér tremujorin e paré té 2025 prej 8,0%,
* Né depozita té sektoreve tjera jané té pérfshira depozitat e sipas projeksionit té tetorit.

institucioneve té tjera financiare, depozitat e vetégeverisjes lokale dhe
depozitat e institucioneve jofitimprurése gé u shérbejné amvisérive tek
bankat, si dhe depozitat e transferueshme né denaré té institucioneve té

Depozitat e individéve
(kontribute né p.p., ndryshime mujore)

Né janar 2025, ka pasur njé rritje té vogél mujore

-2 té depozitave té amvisérive, e ndikuar nga
Hu:a>;::§><;:|-—-|H::a>;::§><;:|-| - . N .o
= >g = = >s x rritja e moderuar e depozitave né valuté né
2024 2025 2024 2025 kushtet e stagnimit t& depozitave né monedhé
Struktura kohore | Struktura valuore | vendase (me para depozite). Né bazé vjetore,
(kontribute né p.p., ndryshime vjetore) depozitat e amvisérive né janar 2025 jané
30 - 0 N ) “. - Ty T o
5 o wG Mmété larta pér 14,2%.
20 - - - - -
] 2
ad g .
D lemonoom o amMT Tt nNoON®OO N M T
AT A A A A AN ANANNN AT AT A A A A AN ANANANAN N
[cNeoNolololeoNe) OO NSO O OO OO0ODOOOOAN
Struktura sipas afatit t&€ maturimit | Struktura valutore |
wPara té depozituara
u Depozitat e individéve né denaré
u Depozitat e individéve né valuté té huaj
u Depozitat afatgjate té individéve
Burimi: BPRMV.

17 Té dhénat i referohen depozitave té sektorit joshtetéror té bankave dhe kursimoreve, mjeteve té institucioneve tjera financiare né llogarité te
BPRMV-ja dhe mejtet e njésive té vetqgeverisjes lokale né llogarité te BPRMV-ja. Té dhénat korrespondojné me ndryshimet metodologjike t& BPRMV-
s€ nga gershori 2018. Mé& shumé informacione pér ndryshimet metodologjike mund t& gjeni né kété lidhje:
http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni_stapki.nspx.
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SEKTORI MONETAR

Depozitat né denaré dhe né devizé /totali | depozitave Respektivisht, té lehta jané ndryshimet edhe né
. s nidee o strul_<tlfr.en \_{a_lutore te depozitave totale té
I amvisérive né janar té vitit 2025.
55 - n 1n
i
45 - n ©
© ©
40 H~H>>H~H><><~HH-—-H>>HHH><><-—-::
SELREFEEEEFREEEEEFEERET
2023 | 2024 2025
65 -
60 -
55 -
50 -
45 A
40 -
35 -
30

201020112012201320142015201620172018201920202021202220232024

emg=s Pjesémarrja e depozitave né denaré (me para té depozituara) té
individéve né totalin e depozitave té individéve
w==Pjesémarrja e depozitave né valuté té huaj (me denaré né klauzulé
valutore) té individéve né totalin e depozitave té individéve

* Totali i depozitave vetem tek bankat dhe kursimoret.
Burimi: BPRMV

Paraja e gjeré M4
(kontributet né p.p., ndryshime mujore)

Paraja e gjeré e shprehur pérmes agregatit
monetar mé té gjeré M4, né janar 2025,
shénoi njé rénie prej 1,3%, e cila nga

Yhbhrwuvo
III
(&
V]
X
b
III
V]
X
I .
-1.3 ¢

“—Egz>5E2EX%
>

2024 2025 2024 2025 piképamja e maturimit rrjedh nga kontributi

Struktura sipas afatit té€ maturimit

Struktura valutore

negativ i pothuajse té gjithé komponentéve, me
pérjashtim té rritjes s€ vogél té depozitave

20 - (kontributet né p.p., ndryshime vjetore) - - - J -
s 33 33 afatgjata, ndérsa nga kéndvéshtrimi valutor,
1 Lol Aal as . . .ae . .
- = té dy komponentét shénuan njé kontribut negativ.
w 34 i
5 | Y
. 4. Né nivel vjetor, paraja e gjeré né janar 2025
S shénoi rritje prej 10,4%, qé éshté mbi
I oSN E28ENRYEE 822888888y rritjen e pritur vjetore prej 8,0% pér
N N AN AN AN AN ANANAN AN NS N AN AN AN AN AN AN AN AN NN S - - - - -y w - - - -
8w & & tremujorin e paré té vitit, sipas parashikimit
Struktura sipas afatit t& maturimit ‘ Struktura valutore | té tetorit.
1 PGQ jashté insitucioneve depozitare uPara té depozitura
aTotali i depozitave afatshkurte uTotali i depozitave né denaré
=Totali i depozitave né devizé uTotali i depozitave afatgjate
mParaja e gjéré, ndryshime vjetore, né %
Burimi: BPRMV
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SEKTORI MONETAR

Pjesémarrja e parasé sé gjeré M4 né denaré né
totalin e M4

N
65 (té dhénat né fund té muajit, né %) 22
60
55
| HEH>>;§§><><;| HEH>>;§§xx§| |
| 2023 | 2024 :lozls
té dhénat né fund té vitit, né % P e . . " . .. .. .
75 (€ dhénat né fund & vitit, n€ %) Pjesémarrja e pjesés sé denarit né parané e gjeré
65.3 té pérgjithshme M4 né janar 2025, éshté
o 62.562.862.462.8540 o 64'4513 13832  Pothuajse e pandryshuar nga muaji i kaluar dhe
59.9 ~60.0° éshté mbi vlerén e parashikuar.
55 51.8

201020112012201320142015201620172018201920202021 202220232024
Burimi: BPRMV

Gjithsej kredité
(kontribute né p.p., ndryshime mujore)

Totali i kredive né janar 2025 shénoi rénie
minimale mujore prej 0,1%, qé éshté

HEE>S§§5><§E|”|”=EE>;=§5X§E|”| kuri konsh ar kata e -
2004 Jook 024 Jok dukuri e zakonshme pér kété muaj té vitit.
Struktura sektroriale | Struktura valutore | L L . L . .
(kontribute né p.p., ndryshime vjetore) Né janar, totali i kredive shénoi rénie té lehté

krahasuar me fundin e dhjetorit 2024, me rritje té
pritshme pér tremujorin e paré té vitit 2025, sipas
parashikimeve té tetorit.

Norma vjetore e rritjes sé totalit té kredisé
né janar shénon 11,3%, dhe éshté mbi
rritjen e parashikuar vjetore prej 7,5% pér
tremujorin e paré té 2025, sipas

-5 - == . “
xae:aeammnm;;:22:222;2&&5;‘ parashikimit té tetorit.
O 0O 0000000 oo NSO OO0 OO0 00O OO N
NN AN AN ANANANANANANAANT o NANANANANANANANANANAN YT o
N X N N
o o
o o
Struktura sektoriale | Struktura valutore |
uKredité né deviza
uKredité né denaré
u Kredité e ndérmarrjeve
u Kredité e individéve
@Kredité, ndryshimet mujore/vjetore, né %
Burimi: BPRMV.
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SEKTORI MONETAR

Kredi té reja té sekorit privat, 12m
mesatarja lévizése, normat vjetore té

rritjes
35.0
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0
50 Shuma e totalit té kredive té reja té miratuara pér
g AR Degirs , sektorin privat né 12 muajt e fundit, duke
b i ) =TT NN NN NNNT i . T . .y
100 S8 N§§§§osgggs§§§§§§§ggggg§§§§§§§3g§§s§§§§§§§§§§§8 pérfshiré janarin e vitit 2025, ka ardhur duke u
150 rritur me ritme mé té ngadalta né bazé vjetore.
Kredi té reja té ndérmarrjeve, 12m Kredi té reja té amvisérive, 12m
mesatarja lévizése, normat vjetore té mesatarja lévizése, normat vjetore té
rritjes rritjes
30.0 50.0
25.0 40.0
20.0 30.0
15.0 20.0
10.0 10.0
50 0.0
0.0 . AR TN TIIMTLAONDS e e MM NI b i it By
S8 KRN RN R AR SR ) e A== R N D N N e ALY
=0 0 AN eI SIIIIIIITTA SRR RRRRRR NN RS S SRRRRRRRRRSSSRRRRRRRRREER
100 SEE S RN RRNSRNSREESR 200 o o

-15.0

Raporti ndérmejt kredive dhe depozitave totale

90 (té dhénat mujore, né %)
< In
5 184
b o il ‘ i o ® 3
80 T ]
Treguesi i shfrytézimit té potencialit depozitues té
75 bankave pér kreditimin e sektorit privat né muajin
janar ishte 82,4%, qé éshté pothuajse né nivelin
N Lz >SOER*Ry~Foa>SEEE <Ry e vlerés sé parashikuar t& kétij treguesi pér fund
= = ~|  té tremujorit té& paré 2025, sipas parashikimit té
2023 2024 2025 tetorit

(té dhénat vjetore, né %)

201020112012201320142015201620172018201920202021 20222023 2024

Burimi: BPRMV
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SEKTORI MONETAR

Normat e interesit té gjithsej depozitave
(té dhéna mujore, né %)

4 3.2 4
3 2'72'7M 3
, Ms M , Né janar 2025, norma e interesit né totalin e
—e—aa—eo—e—ee—a a0 | . depozitave valutore'® ka shénuar lévizje
U i g g Ll ] lentésisht né rénie né krahasim me  muajin
e gz SEXXRE ~“EHE>SEEAXRE-  paraprak, ndérsa norma e interesit né totalin e
2024> oo ~ s depozitave né denaré nuk ka ndryshuar, gjé qé
Total | depoztave Depozitat ¢ re ka ndikuar né ndryshim té vogél né rritje té
diferencés sé interesit prej 0,1 p.p. Normat e
o (t€ dhéna vjetore, né %) s interesit pér depozitat e reja né denaré dhe
6 , pér depozitat e reja valutore!® shénuan njé
. lévizje mé té theksuar rénése, por pa ndikim né
) 2 diferencén e normés sé interesit, e cila mbeti né
0 o hivelin e muajit té kaluar...
229823398 2
Totali i depozitave Depozitat e reja

——i Diferenca e interesit, né p.p
== Norma e interesit té depozitave né denaré
—— Norma e interesit t& depozitave né devizé

Burimi: BPRMV

Normat e interesit té depozitave té individéve
(té dhéna mujore, né %)

2.72.7HM
2.1
[F[F ¥

xxgg

...|8vizje identike né janar 2025 vérehen edhe te
normat pérkatése té interesit te totali i depozitave
té sektorit “"amviséri”.

o = N W &
[
[ =,
o
3‘
©
o = N W &

HH:E>>;:

“EgE2>sEEXXRE =
=5 2 =gg= X g = SE=
2024 2025 2024 2025
Totali i depozitave Depozitat e reja

(té dhéna vjetore, né %)

8

6

4

4 2

: j b LM | s Ll g

o N~ O @

O AN MTLONDIIODOTANMTOAANMITETNONDDIIO S NMT

YA A A A A A A A A AN AN NN AT AT A A A A A A A A AN NN

OO0 O0O0O00O0O0O0O0O0DO0O0DO0ODO0DO0DO0O0DO0DO0O0O0O0O0O0O0 00O

N AN AN AN ANANANANANANANANANANANANANANANANANANANNANANNNNNN
Totali i depozitave Depozitat e reja

: Diferenca e interesit, né p.p —i—Norma e interesit t& depozitave né denaré

==g==Norma e interesit té& depozitave né devizé
Burimi: BPRMV

18 Té dhénat pér normat e interesit jané né pajtim me ndryshimet metodologjike t& BPRMV-sé nga gershori 2018. Mé& shumé informacione pér
ndryshimet metodologjike mund té gjeni né kété lidhje: http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni stapki.nspx.

19 Pér sa i pérket normave té interesit té depozitave té reja, duhet pasur parasysh se ato karakterizohen nga évizje t& ndryshueshme. Ndryshueshméria
e normave té interesit té kredive té reja vjen nga fakti se ato jané té kushtézuara nga véllimi i kredive té reja (t€ cilat nga muaji né muaj mund té
ndryshon) dhe norma e tyre e interesit.
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SEKTORI MONETAR

Normat e interesit té gjithsej kredive, sipas sektoréve Ne j_anar 2025/ n-]e leVIZ-]e e lehte ne renle es_hte
(té dhéna mujore, né %) vérejtur edhe né normat e interesit pér krediné
¢ totale té korporatave, ndérkohé gé normat e

? oo oo oo interesit pér amvisérité kané mbetur té
5 "'*ﬂ-.-..._,_'_‘_‘* s pandryshuara, ndérsa normat e interesit pér
5040 kredité e reja’®® té miratuara pér korporatat
4 . dhe amvisérité jané rritur né krahasim me
SEEZSEEERTRER FEEZSEEERTRE muajin paraardhés.
2024 2025 2024 2025
Kredité totale Kredité e reja
(t& dhéna vietore né fund té vitit, né %)
10 10
8 8
6 6
4 4
2 2
SN OISR 2RAARISENRN SNBSS 2RRANYS
Kredité totale Kredité e rej;
—i—Norma e interesit té kredive té individéve
Burimi: BERMV. —a—Norma e interesit té kredive t& ndérmarrjeve
Normat e interesit bazé té€ BPRMV-sé dhe BQE-sé (né %) dhe
diferenca e tyre (né p.p.)
7
6 5.55
s os Né shkurt 2025, diferenca e normave bazé té
. interesit té Bankés Popullore dhe Bankés
s Qendrore Europiane (BQE) u zgjerua lehté (me
’ 25 0,05 p.p.) si pasojé e uljes mé té ulét prej 0,20
2 p.p. me normén bazé té interesit nga Banka
0 ki X
-1
-— :i;e;:;jnﬁi‘d,?:niﬁaé::éﬁr;;:si: ‘:éNbrozﬁozve té bankés qendr:oNr: té BPRMV dhe no?r:'e: ::

interesit t& operacioneve kryesore té rifinancimit t&¢ BQE
diferenca midis normés sé interesit té bonove té bankés gendrore té BPRMV dhe normés sé
interesit t& depozitave té disponueshme té BQE

——norma e interesit e operacioneve kryesore té rifinancimit t& BQE-sé

—B—norma e interesit e bonove té bankés gendrore t& BPRMV-sé

—4—norma e interesit e depozitave té disponueshme té BQE-sé

20 pér sa i pérket normave té interesit pér kredité e reja té miratuara, duhet pasur parasysh se ato karakterizohen nga lévizje té ndryshueshme.
Ndryshueshméria e normave té interesit té kredive té reja vjen nga fakti se ato jané té kushtézuara nga véllimi i kredive té reja (té cilat nga muaji né
muaj mund té ndryshojné€) dhe norma e tyre e interesit.
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SEKTORI FISKAL

Té hyrat dhe shpenzimet buxhetore
(kontribute né ndryshimin vjetor, né p.p.)

60
50
40 30.3
30
20 11.3 8.7
10 et
4
0
-10 -
1 1 I I
2024 2025 2024 2025
Té hyrat buxhetore Shpenzimet buxhetore
35 4
30 -
25
20
15 1 -
10 A u
31 Il 3.
5 =] =l
PR m e
m T nm 9N ® 99 o NNy T oW MY n YN ® 9 N @Y T oW
ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ S R AR I IR 23T 233228388338
S 3 53323 g8 s 988 g IR = = I = R = I~ I~ = I~~~
SRR/ /KI[/| /LIS R SRRRR/KRLI/I/LES SR
Té hyrat buxhetore Shpenzimet buxhetore
aTatimet aTé hyra tjera
a Kontibutet mShpezimet kapitale
aTé hyrat jotatimore aShpenzimet rriedhése
~Ndryshimi vjetor i té hyrave buxhetore, né % = Ndryshimi vjetor i shpenzimeve buxhetore, né %

Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Realizimi i Buxhetit, sipas kategorive,
(Buxheti géndror dhe fondet), né pérqgindje nga plani vjetor

10
7.2
6.8 6.5
2.6
0.9
Ld
0 in in in in in in in
o o o o o o o
o o o o o o o
~N N o~ ~N o~ o~ ~N
Gjithésej té ~ Tatimet  Kontributet Téhyraté  Gjithésej Shpenzimet Shpenzimet Balanci
hyrat tjera shpenzimet  rrjedhése kapitale buxhetor
buxhetore jotatimore  buxhetore
Té hyrat Shpenzimet Deficiti

Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Né janar 2025, té hyrat né buxhetin e
Republikés sé Magedonisé sé Veriut (buxheti
gendror dhe buxhetet e fondeve) shénuan rritje
vjetore, me rritje té moderuar né té gjitha
kategorité e té hyrave buxhetore. Shpenzimet
buxhetore shénuan rénie té lehté né bazé
vjetore, si pasojé e rénies sé shpenzimeve
kapitale dhe ngadalésimit té rritjes sé
shpenzimeve aktuale.?!

...deficiti buxhetor i realizuar né vleré prej 2.706
milioné denaré paraget 6,5% té deficitit té
planifikuar pér vitin né pajtim me Buxhetin.?...

2L Pjesérisht si pasojé e rritjes sé bazés sé krahasimit, e ndikuar nga rritja e transfertave drejt kategorive té rrezikuara sociale té qytetaréve si pjesé

e paketave té masave kundér krizés.
22“Gazeta Zyrtare e RMV-sé” nr. 254 nga 16.12.2024.
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SEKTORI FISKAL

Financimi i bilancit buxhetor

(né milioné denaré) - 10
L5
|— -0.3 Lo
-5,501 -2,706 | 5
- -10
I ‘ I
2024 ‘ 2025

Dalje té tjera nga kredité e dhéna institucioneve financiare
u Daljet nga garancité
w Financim i brendshém, neto
u Financim i jashtém, neto
uTé hyra té tjera
Té dalura té tjera
u Ndrvshimi i depozitave*

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Buxhet

* Ndryshimi pozitiv: ulje e depozitav tek BPRMV, ndryshimi negativ: rritje e depozitave tek

BPRMV.

Burimi: Ministria e Financave.

Normat e interesit té letrave me vleré shtetérore
né pérgindje
@LVSH me klauzulé devizore
@LVSH pa Hauzulé devizore

‘ 9g%ga, 55
o s
5 .0 e
T S 51
11 N0 00000000000 00 900 o, @
3.8 @ 3.9
3 " 365
o
2
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[
e g
NN
PRI IR B NN
:W =
> B =
&6m 12m Sv T 15v

Burimi: Ministria e Financave.

..i njejti financohet nga huamarrja neto e
shtetit né tregun e brendshém dhe nga njé
konsum i vogél depozitash, me zhvlerésim neto
né tregun e jashtém?3,

Né janar 2025, né ankande té rregullta, u
emetuan bono thesari dymbédhjetémujore,
bono thesari me normé interesi té pandryshuar
prej 3,8% si dhe obligacione qeveritare
trevjecare, obligacione geveritare pesévjecare
dhe obligacione geveritare
pesémbédhjetévjecare pa klauzolé valutore, me
norma mé té ulta té interesit prej 3,65%, 3,9%
dhe 5,1%, respektivisht.

Mé 20.01.2025, Ministria e Financave ka béré njé pagesé pér eurobondin e emetuar né vitin 2018 né shumén prej 500 milioné euro (me afat
maturimi 7 vjet dhe normé vjetore interesi 2,75%), pas njé huamarrjeje t& méparshme né té njéjtin muaj pér té njéjtén shumé nga banka hungareze
EKSIM, me njé periudhé shlyerjeje 15 vjegare, duke pérfshiré njé periudhé mospagimi prej 3 vjetésh dhe njé normé interesi prej 3,25%. Gjithashtu,
né janar 2025 u realizuan pagesa pér kryegjé dhe interesa né institucione ndérkombétare né bazé té huamarrjes sé huaj.
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Shtojca 1: Kategorité treguese té konsumit personal dhe investimeve bruto

KATEGORITE INDIKATIVE PER KONSUMIN PRIVAT

2022 2023 2024 2025
1 Tr.2 ™3 Tr4 | Tl Tr2 T3 Tr4 | Trl1 Tr.2 Tr.3 Tr4
ndryshime reale vjetore né %

Qarkullimi né tregtiné me pakicé* 7.6 6.7 1.9 -3.7 1.4 -8.1 9.8 -28 [ -45 0.9 3.7 -0.4 -1.4
Té ardhurat bruto nga TVSh-ja* 29.2 9.5 3.7 -7.7 | -15.0 9.5 -10.7 -15 1.6 5.5 4.5 0.2 -2.1
Importi i mallrave pér konsum té gjéré* -28 -1.5 -2.1 -9.9 2.0 4.7 1.4 14.5 15.4 4.2 8.6 0.3 2.1
Prodhimi vendor i mallrave té& konsumit 22 -1.2 3.2 -3.6 6.4 4.9 -7.5 -1.2 -8.5 -7.1 5.4 1.3 13.1
Kredité konsumatore* -0.5 -56 -92 -93 | -66 -24 0.0 3.1 2.9 3.9 5.1 4.3 3.8
Paga mesatare neto* 00 -1.7 -46 -4.6 | -2.8 3.6 6.6 12.8 12.5 9.6 9.0 4.7 -
Transfertat private neto* 9.8 241 118 5.1 113 -84 -104 -14 | -119 -11.3 -57 -6.1 -
Pensionet* -34 -1.0 -104 -49 | -25 1.3 9.9 134 | 17.0 10.1 9.5 13.0 7.0

* normat reale té rritjes jané pérllogaritur nga BPRMV-ja, duke pérpjesétuar normat nominale té rritjes me inflacionin vjetor, i matur sipas shpenzimeve té jetesés.
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, Ministria e Financave dhe llogaritje t& BPMVP.

KATEGORITE INDIKATIVE PER INVESTIMET

2022 2023 2024 2025
™1 ™2 .3 Tr.4 Tr.1 Tr.2 .3 Tr.4 Tr.1 Tr.2 .3 Tr.4
ndryshimet reale vjetore né %, pérveg IHD-ve ku ndryshimet reale jané né milioné denaré

Importi i mjeteve pér puné* 6.9 5.6 10.9 -1.3 -3.9 -1.9 -5.5 3.0 10.9 3.4 -1.8 -1.4 -11.6
Puné ndértimore té realizuara** -12.2 -5.9 -20.4 -12.8 12.4 -20.8 -8.8 10.7 2.8 26.4 18.2 27.2 -
Prodhimi vendor i produkteve kapitale 0.9 3.3 18.6 3.7 6.7 8.2 6.7 17.9 10.6 -2.8 0.9 -9.9 -19.4
Investime kapitale shtetérore* -16.4 25.0 -47.3 55.6 -6.8 313.0 29.1 -4.0 27.5 -65.8 -25.8 -31.1 -85.3
Investime té huaja direkte*** 9952.1 -6570.3 10995.8 271.5 256.3 -2275.1 -9575.7 -2500.5 8987.8 5770.4 11973.9 8992.4 -
Kredi afatgjaté té ndérmarrjeve* 2.2 -2.2 -6.5 -6.7 -5.0 1.2 3.4 3.9 2.8 4.8 5.8 9.4 8.9
Stoget e produkteve té gatshme 11.5 9.2 11.1 10.5 -3.1 -2.4 -3.8 -0.6 2.0 4.5 1.0 -0.1 -

* normat reale té rritjes jané pérllogaritur nga BPRMV-ja, duke pérpjesétuar normat nominale té rritjes me inflacionin vjetor, i matur sipas shpenzimeve té jetesés.
** normat reale té rritjes jané fituar duke pérdorur normén e rritjes sé deflatorit t& shpenzimeve pér ndértimin e banesave té reja.

*¥* ylerat reale jané pérllogaritur nga BPRMV-ja, duke pérpjesétuar vlerat nominale me nivelin e indeksit té& gmimeve té konsumit (viti bazé: 2024= 100).

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, Ministria e Financave dhe llogaritje t& BPMVP.
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