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Hyrje

Gjaté tremujorit té fundit té vitit 2022, né kushtet e presioneve mé té theksuara té& cmimeve,
ka vazhduar rregullimi i politikés monetare, i nisur né fund té vitit té kaluar. Késhtu, norma bazé e
interesit e Bankés Popullore u rrit né tri raste, pér gjithsej 1,75 p.p., me cka né fund té
vitit 2022 arriti né nivelin e 4.75%. Né pérputhje me rritjen e normés bazé té interesit, u rritén
edhe normat e interesit té kredisé njéditore. Gjithashtu, u rritén edhe normat e interesit pér depozitat
e disponueshme njéditore dhe shtaté ditore, té cilat arritén pérkatésisht né 2.65% dhe 2.70%.
Shtréngimi i politikés monetare ka pér gélllim stabilizimin e pritjeve inflacioniste dhe uljen e
presioneve té ¢mimeve, té shkaktuara nga goditjet e jashtme, té pranishme pér njé periudhé mé té
gjaté. Gjaté késaj periudhe jané ndérmarré masa shtes€, pérmes té cilave pérforcohen sinjalet
monetare, ndérsa té cilat kané pér géllim mbéshtetjen e métutjeshme té procesit té denarizimit té
ekonomisé. Késhtu, né dhjetor 2022, u bé sérish njé ndryshim né instrumentin e rezervés
sé detyrueshme, népérmjet rritjes sé métejshme té normés sé rezervés sé detyrueshme
té bankave pér detyrimet né valuté nga 18% né 19%. Kéto ndryshime jané né drejtim té
stimulimit té kursimeve né monedhén vendase dhe mbéshtetjes sé |évizjeve té favorshme tashmé té
pranishme né strukturén valutore té kursimeve, té pranishme né muaijt e fundit té vitit 2022. Duke
pasur parasysh strategjiné monetare té kursit stabil té denarit né raport me euron, ndryshimet né
politikén monetare té brendshme i reflekton edhe ndryshimet né politikén monetare té€ Bankés
Qendrore Evropiane. Gjaté késaj periudhe u miratuan edhe masa sistematike shtesé, me qgéllim té
forcimit t€ métejshém té rezistencés sé sistemit bankar.

Pér sa i pérket mjedisit ekonomik global, shqetésimet dhe pasiguria e shkaktuar
nga pushtimi rus i Ukrainés sé bashku me rritjen e inflacionit, vecanérisht né fushén e
cmimeve té ushqgimeve dhe energjisé, pérkeqésojné perspektivén pér rritjen globale.
Pérballé sfidave historike, aktiviteti ekonomik global po tregon shenja ngadalésimi, mes
ndikimeve negative ekonomike né rritje. Eshté evidente se Iufta, kriza energjetike, inflacioni,
tensionet tregtare, si dhe pandemia do té jené ¢éshtje aktuale né vitin 2023, té cilat do té ndikojné
ndjeshém né ekonominé globale. Né té njéjtén kohé&, pérballé inflacionit global gé arrin nivelet mé té
larta té disa dekadave, bankat gendrore né mbaré botén kané lévizur pér té rritur normat e interesit,
duke shtrénguar kushtet financiare dhe duke rritur shpenzimet e huamarrjes.

Krahasimi i treguesve té fundit makroekonomiké té ekonomisé sé brendshme me
dinamikén e tyre té vlerésuar brenda ciklit té projeksioneve té tetorit, tregon pér
devijime té caktuara né disa segmente té ekonomisé. Késhtu, sipas té dhénave té vlerésuara,
rritja reale e PBB-sé né tremujorin e treté té vitit 2022 u ngadalésua né 2% me bazé vjetore (4% né
tremujorin paraprak), e ndikuar nga efektet negative té luftés né Ukrainé mbi gmimet dhe ofertén, si
dhe luhatshméri dhe pasiguri e theksuar e kushteve té jashtme ekonomike dhe financiare.
Mesatarisht, né tre tremujorét e paré té vitit 2022, ekonomia shénoi rritje reale prej 2.7%, gqé éshté
afér pritjeve té projeksionit té tetorit. Pérsa i pérket komponentéve, rritja &shté nxitur nga kérkesa e
brendshme, me njé kontribut negativ nga neto-eksportet. Té dhénat e disponueshme me
frekuencé té larté pér aktivitetin ekonomik pér momentin tregojné pér njé ngadalésim té
rritjes né tremujorin e fundit té vitit, me zhvendosje mé pak té favorshme si né prodhimin ashtu
edhe né njé pjesé té segmentit té shérbimeve, kryesisht né ndértimtari dhe tregti me pakicé. Né nivel
té vitit té ploté, skenari bazé i tetorit supozon ngadalésimin e rritjes ekonomike né 2.3% né vitin
2022, pas sé cilés pritet té pérshpejtohet pérkatésisht né 2.6% dhe 3.6% né vitin 2023 dhe vitin
2024. Pushtimi rus i Ukrainés, i cili coi né krizén energjetike dhe krizén e shpenzimeve té jetesés,
mbetet rreziku mé i madh pér aktivitetin ekonomik dhe nése efektet e pritshme té faktoréve té
brendshém mungojné, perspektiva e rritjes pér vitin 2022 dhe 2023 sipas vlerésimeve alternative
mund té té jené mé pak té favorshme dhe jané pérkatésisht 2% dhe 1.8%.

Né tremujorin e katért té vitit 2022, norma vjetore e inflacionit u pérshpejtua mé
tej, duke arritur né 19.3%. Megjithaté&, inflacioni né kété periudhé éshté pak mé i ulét se ai i pritur
pér tremujorin brenda projeksionit té tetorit, dhe devijimi éshté i lidhur me realizimin mé té ulét té
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inflacionit bazé dhe té komponentit energjetik, me devijim né rritje t€ komponentit ushgimor. Pér
téré vitin 2022, norma vjetore e inflacionit éshté né pérputhje me vierésimet dhe arrin né
14.2%. Né pérgjithési, gjaté késaj periudhe, njé kontribut mé i réndésishém né rritje vihet re nga
kategorité e ¢gmimeve vendase gé lidhen me lévizjet e gmimeve té produkteve primare né bursat
botérore, mé tej nga rritja e gmimeve me karakter rregullator, si dhe nga rikompensimi i konsumit
pas pandemisé, vecanérisht pér njé pjesé té shérbimeve. Nga kjo rrjedh vlerésimi se presionet mbi
¢mimet ende rrjedhin kryesisht nga faktoré té kahut té ofertés, pa presione mé té médha nga
kérkesa. Vazhdon té theksohet pasiguria nga Iévizja e gmimeve botérore té produkteve primare dhe
ndikimi i tyre né ¢mimet e brendshme dhe shogérohet me Iuftén né Ukrainé dhe pasojat e saj
ekonomike. Sipas vlerésimeve té tetorit, pér vitin 2023 pritet inflacioni 8-9% dhe stabilizimi i tij né
nivelin 2.4% né vitin 2024 dhe 2% né periudhén afatmesme.

Té dhénat mé té fundit té disponueshme pér bilancin e pagesave tregojné pér
arritje mé té mira né llogariné rrjedhése, ndérkohé qé flukse hyrése mé té uléta né
llogariné financiare, né krahasim me pritjet sipas projeksionit té tetorit. Né tremujorin e
treté, suficiti né transaksionet rrjedhése éshté 0.6% ndaj PBB-sé dhe éshté mé i ulét né bazé vjetore,
gjé gé i detyrohet térésisht deficitit mé té larté né shkémbimin e mallrave me vendet e huaja. Saldoja
negative tregtare lidhet kryesisht me neto-importet té energjisé, duke reflektuar pjesérisht rritjen e
¢mimeve té importit nén ndikimin e gmimeve té larta té shkémbimit té energjisé, si rezultat i situatés
sé zgjatur ushtarake né Ukrainé. Me té njéjtin intensitet dhe né té njéjtin drejtim ka vepruar edhe
rritia e saldos negative né kémbimin e kategorive joenergjetike té produkteve. Ndryshimet né
komponentét e tjeré té llogarisé rriedhése shénuan ndryshime pozitive né baza vjetore dhe ndikuan
né drejtim té pérmirésimit té saldos té llogarisé rriedhése. Ashtu gé, kontributi i suficitit té€ shtuar né
shkémbimin e shérbimeve me pérmirésimin e arritjeve té eksportit né shumicén e kategorive té
shérbimeve, si dhe rritja e neto-flukseve nga transfertat private, me njé deficit té té ardhurave
parésore té pandryshuar, éshté i réndésishém. Né té nj&jtén kohé, llogaria financiare regjistroi flukse
neto hyrése prej 3.8% té PBB-sé&, té cilat né pjesén mé té madhe rezultojné nga flukset hyrése neto
né investimet e portofolit, investimet direkte, kredité dhe né njé masé mé té vogél né kredité
tregtare. Té dhénat pér rezervat valutore bruto pér tremujorin e katért jané mé té mira se sa pritej
sipas projeksioneve té tetorit, pérkatésisht pér té gjithé vitin 2022 ato shénuan rritje, kundrejt rénies
sé pritshme. Projeksioni i tetorit pér periudhén 2023-2024 parashikon rritjen e rezervave valutore dhe
mbaijtjen e treguesve té€ mjaftueshmérisé né zonén e sigurt.

Né tremujorin e fundit té vitit 2022, aktiviteti kreditues i bankave u pérshpejtua,
lévizje kjo karakteristike e tregut té kredisé drejt fundit té vitit. E analizuar nga piképamja
sektoriale, rritja tremujore e kredisé rezulton mé sé shumti nga rritja e mbéshtetjes kreditore té
sektorit té korporatave, me njé rritje mé té moderuar té kredisé pér familjet. Né bazé vjetore, rritja e
kredisé né fund té tremujorit té katért ishte 9.4%, qé pérgjithésisht &shté né linjé me rritjen e
parashikuar vjetore sipas projeksionit té tetorit (9.2%). Sa i pérket burimeve té financimit, né
tremujorin e katért éshté vérejtur njé rritje e forté né totalin e depozitave. Rritja e bazés sé
depozitave né kété periudhé éshté e zakonshme dhe né njé pjesé lidhet me faktoré sezonalé, ndérsa
né kété tremujor kontribut shtesé kané dhéné edhe pagesat nga shteti pér pérballimin e krizés
energjetike dhe pérkrahjen e fermeréve me subvencione. E analizuar sipas sektoréve, rritja tremujore
e depozitave éshté kryesisht rezultat i rritjes sé depozitave té ndérmarrjeve, me njé kontribut solid
nga rritja e depozitave té familjeve. Rritja vjetore e gjithsej depozitave né fund té dhjetorit arriti né
4.9%, gé éshté mbi rritjen e parashikuar sipas projeksionit té tetorit (prej 3.9%). Né periudhén e
ardhshme pritet qé baza e depozitave té bankave té vazhdojé té rritet, duke siguruar burime té
géndrueshme pér financimin e rritjes sé kredisé.

Né pérgjithési, aktiviteti ekonomik vendas gé nga fillimi i vitit éshté né pérputhje me rrugén e
parashikuar, ndérsa perspektivat aktuale jané né pérputhje me pritjet pér njé ngadalésim té
métejshém té rritjes nén ndikimin e krizés energjetike, kufizimeve té ofertés dhe krizés sé
shpenzimeve té jetesés e cila imponoi njé shtréngim té kushteve financiare né kornizé globale. Rritja
e gmimeve té brendshme né tremujorin e fundit té vitit éshté pak mé e ulét se ajo e parashikuar, e
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ndikuar ende nga faktoré té kahut té€ ofertés. Vazhdon mbéshtetja kreditore e ekonomisé vendase
nga bankat, por mé e moderuar dhe né pérputhje me pritshmérité. Pozicioni i jashtém i ekonomisé
lejon gé rezervat valutore t&€ mbahen né zonén e sigurt. Megjithaté, pasiguria dhe rreziget pér
ekonominé globale dhe té brendshme né afat té shkurtér dhe afatmesém mbeten té
theksuara, dhe lufta né Ukrainé mbetet njé burim kryesor pércarjeje, vecanérisht né
tregjet e energjisé dhe produkteve ushqimore. Banka Popullore monitoron me kujdes té dhénat
dhe rreziget makroekonomike dhe, si mé paré, do té marré té€ gjitha masat e nevojshme, duke
pérdorur té gjitha instrumentet né dispozicion, pér té ruajtur stabilitetin e kursit té kémbimit dhe
stabilitetin afatmesém té cmimeve.
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I. Lévizjet makroekonomike

1.1. Mjedisi ekonomik ndérkombétar

Né tremujorin e treté té vitit 2022 vazhdoi ngadalésimi i rritjes sé
aktivitetit ekonomik global, i cili kryesisht erdhi si rezultat i pasojave té krizés
globale energjetike dhe zgjatjes sé luftés né Ukrainé. Eurozona, si partneri yné
mé i réndésishém tregtar, né tremujorin e treté shénoi njé rritje té ngadalté
ekonomike vjetore prej 2.3% (4.2% né tremujorin e dyté), né kushtet e njé
kontributi mé té ulét té konsumit familjar né rritje dhe té pérkeqésimit té
kérkesés pér neto-eksport. Né tremujorin e katért té vitit 2022, né nivel global
mund té vérehet njé dinamiké pak mé e moderuar e rritjes s€ ¢mimeve té
konsumit. Shtréngimi i politikés monetare né vendet e zhvilluara ka vijuar edhe
né tremujorin e fundit, duke pasur parasysh inflacionin e larté dhe afatgjaté dhe
parashikimet se ai do té mbetet mbi nivelin e objektivit pér njé periudhé té
caktuar. Né bursat botérore kané vazhduar pérgjithésisht lévizjet rénése té
cmimeve té produkteve parésore. Sipas parashikimeve té Bankés Botérore nga
Jjanari 2023, ngadalésimi i rritjes ekonomike globale parashikohet té vazhdojé
edhe né vitin 2023, pas s€ cilés pritet té pérshpejtohet. Perspektiva pér rritjen
globale éshté pérkeqésuar né krahasim me pritjet e méparshme, pér shkak té
shtréngimit té harmonizuar té politikés monetare globalisht pér té lehtésuar
presionet inflacioniste, pérkeqésimin e kushteve financiare dhe kohézgjatja e
luftés né Ukrainé,

Dinamika e ngadalésuar e rritjes sé ekonomisé globale vazhdoi né tremujorin e
treté té vitit 2022, e cila pérgjithésisht pasqyron pasojat e krizés globale energjetike dhe
kohézgjatjen e luftés né Ukraing, e ndjekur nga inflacioni i larté dhe politika monetare kufizuese, rritja
e pasiguris€ dhe ulja e besimin midis konsumatoréve dhe subjekteve afariste. Brenda vendeve té
zhvilluara, dinamika té tilla ishin karakteristike pér Mbretériné e Bashkuar dhe Eurozonén, ku norma
vjetore e rritjes ekonomike né tremujorin e treté u pérgjysmua né krahasim me tremujorin paraprak,
pérkatésisht ishte 1.9% dhe 2.3% (pérkatésisht 4.0% dhe 4.2%, , né tremujorin e dyté€). Kjo dinamiké
vien si pasojé e rritjes dukshém mé té ulét té konsumit privat né té dyja ekonomité, né kushtet e
rritjes sé pérshpejtuar té& ¢gmimeve té konsumit dhe fuqisé blerése té zvogéluar té familjeve, e
plotésuar nga pérkegésimi i kérkesés pér neto-eksport né Eurozoné. Nga ana tjetér, rritja ekonomike
né SHBA po stabilizohet dhe &shté 1.9%, ndérsa né Japoni ka njé pérshpejtim té lehté té rritjes (nga
1.4% né tremujorin e dyté né 1.7%). Né grupin e ekonomive me rritje té shpejté, gjithashtu, jané
vérejtur l8vizje divergjente né tremujorin e treté. Ké&shtu, Kina arriti rritje té pérshpejtuar ekonomike
(3.9%), pas njé ecurie té dobét né tremujorin praprak (rritje prej 0.4%), kundrejt njé ngadalésimi té
ndjeshém té aktivitetit né Indi pas rritjes dyshifrore né tremujorin e dyté (nga 14% né 5.7 %),
kryesisht pér shkak té konsumit mé té dobét té popullsisé.
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Rritja reale e PBB-s& né vendet e zhvilluara Rritja reale e PBB-sé né vendet e zhvilluara
(ndryshimet né pérgindje vjetore; té& dhéna tremujore) (ndryshimet né pérqindje vjetore; t& dhéna tremujore)
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Burimi: OECD. Burimi: OECD-ja dhe Enti Statistikor i Rusisé.

Pér sa i pérket vlerésimeve pér rritjen globale né tremujorin e katért té vitit 2022,
vlera mesatare e indeksit global PMI né tremujorin e katért éshté 48,4 (52,0 né tremujorin e dyté),
duke treguar stagnim té aktivitetit global né periudhn e ardhshme. Né nivel vjetor, rénia e indeksit
global PMI éshté mé e forté dhe arrin né 11,2%.

Treguesit e aktivitetit global ekonomik
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pérqgindjen e té anketuarve qé kané raportuar pérmirésim té kushteve
ekonomike né krahasim me muajin e kaluar. Vlera referuese e treguesit éshté
50, gé tregon kushte té pandryshueshme ekonomike. Vlera mé e larté, ose mé e
ukét se 50 tregon ekspanzin ekonomik, pra kontraksion.

Burimi: Markit, ISM-Chicago.

Sipas projeksioneve té fundit té& Bankés Botérore, rritja e ekonomisé globale pér
vitin 2023 parashikohet né 1.7%, qé paraqet njé ngadalésim té métejshém té rritjes dhe
realizim i treté mé i dobét né tre dekadat e fundit. Né vitin 2024 parashikohet
pérshpejtim i rritjes ekonomike globale, i projektuar né 2.7%. Kéto projektimet jané
rishikuar né rénie nga pritshmérité né raportin e méparshém té gershorit 2022, pérkatésisht pér 1.3
p.p. dhe 0.3 p.p. pér vitin 2023 dhe 2024. Ky rishikim éshté njé reflektim i shtréngimit t& harmonizuar
té politikés monetare né nivel global, me qgéllim té getésimit té presioneve inflacioniste, pérkegésimin
e kushteve financiare dhe kohé&zgjatjen e luftés né Ukrainé. Presionet inflacioniste pritet t& zbuten
gradualisht gjaté vitit 2023, por inflacioni bazé do t& mbetet né njé nivel relativisht té larté pér njé
periudhé mé té gjaté. Rreziget pér rritjen e projektuar globale jané né rénie. Me inflacion té larté dhe
goditje negative té njépasnjéshme né kahun e ofertés, ekziston njé pasiguri e konsiderueshme lidhur
me ndikimin e politikés monetare né aktivitetin ekonomik né véllim dhe né periudhén kohore. Né
kushtet e rritjes sé dobét ekonomike globale, kombinimi i shtréngimit mé té forté té politikés
monetare dhe problemeve financiare globale mund té rezultojé né njé recesion global né vitin 2023.
Rrezige shtesé pér rritjen globale lindin nga rritja e mundshme mé e dobét e aktivitetit né Kiné, e
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lidhur me ndérprerjet e shkaktuara nga pandemia dhe kriza né sektorin e patundshmérive, nga rritja
e tensioneve gjeopolitike dhe fragmentimi i tregtisé globale, si dhe nga ndryshimet klimatike.!

Presionet inflacioniste né nivel global u intensifikuan me dinamiké disi mé té
moderuar né tremujorin e katért té vitit 2022. Megjithése inflacioni global mbetet akoma i larté,
duket se ka arritur kulmin, duke pasur parasysh trajektoren rénése né muajt e fundit té vitit. Nga
grupi i vendeve té zhvilluara, né tremujorin e katért né Eurozoné dhe né Mbretériné e Bashkuar,
inflacioni arriti mesatarisht pérkatésisht 10.0% dhe 9.4%. Megjithaté, shikuar sipas muajve, pas
arritjes sé kulmit né tetor, inflacioni vérehet se po ngadalésohet né kéto ekonomi. Né SHBA, rritja e
¢mimeve vazhdoi me njé ritém mé té ngadalté (7.1%) né tremujorin e katért. Kjo rrugé e ndryshme
rrjedh kryesisht nga pérbérja e inflacionit, duke pasur parasysh se pérbérésit e energjisé dhe ushqgimit
pérbéjné dy té tretat e inflacionit total né Eurozoné dhe rreth njé té tretén né SHBA-né.

Norma e inflacionit né vendet e zhvilluara Norma e papunésisé né ekonomité e zhvilluara
" (ndryshimet né pérqindje vjetore; t& dhéna mujore) (pérqindje; t& pérshtatura sezonalisht; t& dhéna mujore)
] 16 - -—-
= == Furozona ShBA \ 6 Eurozona ShBA
10 4 eeeeees Japonia e Mbretéria e Bashkuar ,\ 14 esecees Japonia —— Mbrgtéria e Bashkuar

12 P mag
-\‘

2 - 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Burimi: Eurostati dhe regjistrat statistikore kombétare. Burimi: Eurostat-i dhe Enti statistikor i Mbretérisé sé Bashkuar.

Eurozona, si partneri yné mé i réndésishém tregtar, shénoi njé rritje té aktivitetit
ekonomik prej 2.3% né tremujorin e treté, pas rritjes prej 4.2% né tremujorin e dyté.
Ngadalésimi i rritjes ekonomike rezulton nga zvogélimi i kontributit t& konsumit té familjeve né rritje
dhe nga pérkeqgésimi i kérkesés pér neto-eksport, né kushtet e rritjes sé pérshpejtuar té importeve té
nxitur nga rritja mé dinamike e investimeve. Sipas projeksioneve té dhjetorit t& BQE-s€, pér vitin 2022
pritet njé rritje ekonomike prej 3.4%, qé paraqet njé rishikim né rritje krahasuar me parashikimet e
shtatorit, ndérkohé qé éshté béré korrigjim né rénie pér rritjen né vitin 2023 dhe pritet té arrijé né
0.5%. Né periudhén afatmesme pritet rikuperim, me njé normé té projektuar pérkatésisht prej 1.9%
dhe 1.8% né vitin 2024 dhe 20252. Pér sa i pérket tregut té punés, shkalla e papunésisé né Eurozoné
ka vijuar té ulet dhe né periudhén tetor-néntor ka gené né nivelin mé té ulét historik prej 6.5%.
Norma e inflacionit né tremujorin e katért té vitit 2022 u pérshpejtua né 10.0% (9.3% né tremujorin
paraprak), si rezultat i rritjes mé té forté t€ ¢mimeve né komponentin e ushgimeve dhe inflacionit
bazé, té kompensuar pjesérisht nga ngadalésimi, por gjithsesi i larté i rritjes sé ¢cmimeve té energjisé.
Sipas projeksioneve té dhjetorit té& BQE-s€, pas rritjes sé forté t& cmimeve né eurozoné né vitin 2022,
inflacioni parashikohet té ngadalésohet gradualisht pérkatésisht né 6.3% dhe 3.4% né vitin 2023 dhe
2024, i cili mé pas do té ulet né 2,3% né vitin 2025, njé vit mé vona se projeksionet e shtatorit, gjaté
njé rishikimi né rritje pér periudhén 2023-20243,

Né tremujorin e katért té vitit 2022, vendet e zhvilluara vazhduan té shtréngonin
politikén monetare, mes presioneve ende té forta té ¢gmimeve. Késhtu, FED rriti dy heré
normén e interesit referencé, me 0.75 p.p. né néntor dhe me 0.5 p.p. né muajin dhjetor, me ¢ka ajo
IEviz né intervalin 4.25% deri né 4.5%. Pérveg késaj, FED vendosi té vazhdojé me uljen e portofolit té
saj té letrave me vleré té kasafortés dhe hipotekave. Banka e Anglisé gjithashtu rriti dy heré normén

! Analiza né kété pjesé bazohet né raportin e Bankés Botérore "Perspektivat Ekonomike Globale", botuar né janar 2023.
2 N&é shtator 2022, rritja reale e PBB-sé né eurozoné ishte projektuar né 3.1% né vitin 2022, 0.9% né vitin 2023 dhe 1.9% né
vitin 2024.

3 Né shtator 2022,inflacioni né eurozoné ishte projektuar né 8.1% né vitin 2022, 5.5% né vitin 2023 dhe 2.3% né vitin 2024.
8
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bazé té interesit dhe né té njéjtén masé si FED né néntor dhe dhjetor, ashtu gé ajo arriti né 3.5%.
Né ményré plotésuese, gjaté tremujorit té katért éshté zbatuar programi i shitjes sé aktiveve duke
zvogéluar portofolin e letrave me vleré né bilancin e bankés gendrore. BQE, pas rritjes fillestare té
normave té interesit né tremujorin e treté, ka vijuar procesin e normalizimit té politikés monetare
gjaté tremujorit té katért. Késhtu, né tetor BQE rriti tre normat bazé té interesit me 0,75 p.p. dhe né
dhjetor me 0,5 p.p. shtesé, késhtu gé norma e interesit pér operacionet bazé té rifinancimit, pér
kredité e disponueshme njéditore dhe pér depozitat e disponueshme u pozicionua né nivelin
pérkatésisht 2,5. %, 2.75% dhe 2.0%. Madje, BQE do té vazhdojé me riinvestimin e letrave me vleré
té maturuara né kuadér té Programit pér blerjen e mjeteve deri né fund té shkurtit 2023, pas sé cilés
parashikohet zvogélimi i portofolit né pérputhje me dinamikén e pércaktuar.

Norma referente té interesit né vendet e zhvilluara Kursi valutor USD dollar/EUR
5.0 - (né %) (té dhéna mujore, mesatare)
1.05
= ShBA
4.0 | e=Eurozona 1.00
——Britania e Madhe
30 Japonia 0.95 1
’ 0.90
20 | 0.85 |
0.80 |
1.0 -
S - I_/— 0.75
0.0 T rr—— 0.70
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 0.65 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1.0 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Burimi: Bankat gendrore. Burimi: Bundesbank.

Né tremujorin e katért té vitit 2022, vlera e dollarit amerikan ndaj euros u
néngcmua me 1.2% krahasuar me tremujorin e méparshém, pas mbigmimit t& vazhdueshém
prej mé shumé se njé viti. Mbicmimi i dollarit amerikan reflekton pritshmérité e investitoréve se
intensiteti i rritjes s& normés referencé té interesit né SHBA mund té ngadalésohet dhe politika
monetare mund té ndryshojé drejtimin e saj mé herét se sa pritej. Né bazé vjetore, vlera e dollarit
amerikan kundrejt euros u rrit me 12.2%, mesatarisht 0.98 euro né tremujorin e katért.

Né tremujorin e katért té vitit 2022, pérgjithésisht kané vazhduar lévizjet rénése
té cmimeve té produkteve primare né bursat botérore. Késhtu, gmimi i naftés shénoi njé rénie
prej 10.2% krahasuar me tremujorin paraprak, ashtu gé ¢mimi mesatar ishte 87.2 euro pér fugi.
Rénia e cmimit té naftés Eshté njé reflektim i kérkesés sé ulur pér nafté mes ngadalésimit té rritjes sé
aktivitetit ekonomik global dhe kufizimeve né Kiné lidhur me Covid-19. I analizuar né bazé vjetore,
¢mimi i naftés né kété periudhé shénoi rritje prej 25.0%, e cila pjesérisht i detyrohet bazés sé ulét
krahasuese. Né c¢cmimet e produkteve primare joenergjetike* (t& shprehura né euro), rénia né
tremujorin e katért ishte 1.7% krahasuar me tremujorin paraprak. Shikuar sipas grupeve té
produkteve, indekset e gmimeve té metaleve® dhe ushqgimeve® shénuan rénie pérkatésisht me 1,0%
dhe 1,6%.

4 Ky indeks agregat pérfshin indeksin e metaleve té gmuara, indeksin e ushgimeve dhe pijeve, indeksin e mallrave bujgésore
dhe indeksin e metaleve bazé.

5 Né kété indeks pérfshihen metalet e méposhtme: alumini, kobalti, bakri, hekuri, plumbi, molibdeni, nikeli, kallaji, uraniumi
dhe zinku.

6 Né kété indeks pérfshihen kéto produkte ushgimore primare: drithérat, vaji vegjetal, mishi, ushgimet e detit, shegeri dhe
ushgimet e tjera.
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Cmimi i naftés sé papérpunuar Cmimet e ushqimit dhe té metaleve
120 - 250 1
A e Jshgim (EUR; tregues: 2016= 100) n
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Burimi: FMN-ja, baza mujore e té& dhénave dhe llogaritjet e BPRMV-sé. Burimi: FMN-ja, baza mujore e & dhénave dhe llogaritjet e

Né raport me vendet e rajonit, rritja e aktivitetit ekonomik ka vijuar edhe né
tremujorin e treté té vitit 2022, me rritje té intensifikuar vetém né Shqipéri, ndérsa né Kosové
rritja vérehet pas rénies minimale né tremujorin paraprak, e cila éshté kryesisht rezultat i arritjeve mé
té mira né investime. Pérsa i pérket inflacionit, né vendet e analizuara té rajonit, né
tremujorin e katért té vitit 2022, vérehen lévizje divergjente né raport me dinamikén e
tij, , pérkatésisht ka rritje té pérshpejtuar né Serbi, Kroaci dhe Rumani, stabilizim dhe nivel njéshifror
i inflacionit né Shqipéri, ndérsa prirje rénése vihet re né Kosové dhe Bullgari, krahasuar me tremujorin
paraprak.

Rritja reale e PBB-sé né vendet e rajonit Normat e inflacionit né vendet e rajonit
(ndryshimet né pérqgindje vjetore, té dhéna tremujore (ndryshime mesatare vjetore)
m Magedonia e Veriut Kroacia Bullgaria  m Serbia Shqipéria  ®Rumania Kosové = Magedonia e Veriut Kroacia Bullgaria m Serbia Shqipéria  ® Rumania Kosové
21 4 21

18 18

15 4
15
12 4

12
o]
9
6
] |l d
0 i | win LIL3 I‘

5] UI|||||"

tr.1.2021 fr2 3 4 tr.12022 fr:2 3 12021 tr2 tr.3 trd 1202 tr2 tr.3 tr.4

Burimi: Eurostati dhe regjistrat statistikore kombétare.

Burimi: Eurostat.

1.2. Oferta e brendshme

Né tremujorin e treté té vitit 2022, aktiviteti né ekonominé e brendshme
shénoi njé rritje reale prej 2% me bazé vjetore, qé paraqet njé ngadalésim né
raport me rritjen prej 4% né tremujorin paraprak. Né kété periudhé dolén né
pah efektet e pafavorshme té krizés energjetike dhe rritja e shpenzimeve né
sektoré té caktuar té ekonomisé, gjé qé solli ngadalésimin e rritjes ekonomike.
Kéto efekte shkaktuan njé rénie té prodhimit industrial, né radhé té paré né
segmentet mé intensive energjetike (industria e metaleve dhe nxjerrja e xehes
metalike), ndérsa né ményré plotésuese edhe pérmes thellimit té rénies né
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ndértimari. Né té njéjtén kohé, forcoi rimékémbjen e sektorit té shérbimeve
(tregti, transport dhe hoteleri) performanca e té cilit né té njéjtén periudhé té
vitit 2021 ishte mé e dobét pér shkak té pandemisé COVID-19, kur ishin né fuqi
kufizimet dhe kushtet mé té rrepta té udhétimit. Nga ana tjetér, té dhénat e
frekuencés sé larté pér kahun e ofertés qé disponohen pér periudhén tetor-
néntor 2022 tregojné pér njé ngadalésim té métejshém té aktivitetit ekonomik
né tremujorin e fundit té vitit. Vlerésimet e drejtuesve pér gjendjen e biznesit

té ndérmarrjeve pér tremujorin e katért 2022, né krahasim me té njéjtén
periudhé té vitit paraprak, jané mé té dobéta né té gjithé sektorét e réndésishém
té ekonomisé, me pérjashtim té sektorit té shérbimeve ku jané mé té favorshém.
Pér sa i pérket pritjeve pér periudhén e ardhshme, ato jané pak mé té favorshme
vetém pér industriné pérpunuese, ndérsa pér pjesén tjetér té aktiviteteve

pritshmérité jané mé pak té favorshme.

Né tremujorin e treté té vitit 2022, rritja reale e ekonomisé vendase ishte 2% me
bazé vjetore, qé paraget njé ngadalésim krahasuar me rritjen prej 4% né tremujorin
paraprak (me njé rénie tremujore prej 1.7 %, e rregulluar sezonalisht). Nga piképamja strukturore,
rritjia né tremujorin e treté i detyrohet kryesisht kontributit pozitiv té& grupit té aktiviteteve “tregti,
transport dhe hotelieri”, té cilat ishin njé nga aktivitetet mé té prekura nga kriza e shkaktuar nga
Covid-19. Njé kontribut pozitiv shtesé kané aktivitetet gé lidhen me pronén e patundshme, artin,
bujgésing, veprimtarité financiare dhe veprimtarité e sigurimit, si dhe “veprimtarité profesionale,
shkencore dhe teknike”. veprimtarité e shérbimit administrativ dhe ndihmés”. Nga ana tjetér, njé
kontribut negativ mé i theksuar vihet re nga industria dhe ndértimtaria nén ndikimin e efekteve té
pafavorshme té krizés energjetike dhe rritjes sé shpenzimeve, si dhe kontribut negativ ka edhe
aktiviteti “administrata publike dhe mbrojtja; arsimi; shéndetésia dhe mbrojtja sociale”.

PBB dhe komponentét - normat e rritjes vjetore (né %)

norma vjetore té rritjes, né %*
Ke.l | k8.2 | k8.3 | Ke.4 | Ke.l | Ke.2 | Ke3 | Ke4 | Ke.l | Ke.2 | Ke.3
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 55, | 3059 | 2020 | 2020 [ 2021 | 2021 | 2021 | 2021 | 2022 [ 2022 | 2022
Bujqésia -04 |-125| 83 | 01 | 25 | -52 | 40 | 54 | 61 | 34| -1.7 | -57 | 36 | 85| 16 | 43 | 35
Industria 30| 14 | 53| 14 |-67]| 09 | -47 [-239| 51| 70 | -65 | 109 | -07 | 1.3 [ -41 | 07 | -1.7
nga té cilat te industria pérpunimit 15| 16 | 62 | 26 | -48| 79 | -14 | -269| -1.9 [ 11.2 | 03 [ 236 [ 57 | 55 | -25 | 1.9 | -29
Ndértimtaria -28 | 1.6 |-11.0| 55 | -40| -55| 1.6 [-145| 16 | 38 | 08 | -36 | -3.7 | -11.0| -16.7 | -1.0 | -9.1
Tregtia, transporti dhe komunikacioni dhe hotelieria 8.7 71 | 50 | 67 |-106| 43 | -1.0 [ -302| 62 | -48 | -11.2| 315 | 27 | 1.1 | 74 | 64 | 91
Informacione dhe komunikime 7.2 7.6 -41 | 6.8 45 | 159 | 119 | -3.7 5.0 52 | 107 | 214 | 13.6 | 18.0 6.6 78 -0.7
Ndérmjetésim financiar 15 | 1.9 | 26 [ 04 [ -01) -09| 21 | 46| 05| 1.7 [ -15] 25 | 42| -01| 10 | -07 | 58
Veprimtari e lidhur me patundshmérité 32| -16 | 01| 02| 11| 83 | 35| -27 | -1.0 | 46 6.1 9.5 7.8 9.9 4.7 7.2 3.1
Veprimtari administrative dhe shérbime ndihmése 11.5 8.8 7.9 8.0 | -87 | 154 | -8.1 | -11.3 | -11.1 | -4.2 7.6 17.6 | 198 | 17.2 | 17.1 | 121 5.6
Drejtoria publike 35 | 22 | 20| 52| 32| 56 | 23 | 32 | 27 | 44 | 25 | 64 | 69 | 64 [ 21 | 09 [ -09
Art, argétim dhe rekreacion; Veprimtari tjera shérbimi 7.2 3.1 6.6 | 9.6 |-22.6| 23.5| -14.0| -23.2]| -32.9| -20.0 | 3.1 | 22.8 | 39.9 | 322 | 17.7 [ 142 | 118
Produkti bruto i brendshéi 28 | 11 | 29 | 39 | -47| 39 | -03 |-154| -43 | 1.3 | 01 |145| 14 | 1.2 | 22 | 40 | 20

*Nga njoftimi i PBB-sé nga 2.12.2022
Burimi: Enti Shtetéror i Statistkés.

PBB dhe komponentét - normat e rritjes vjetore (né %)

kontributi né rritjen e PBB-sé&, né p.p.
Ke.l | ke.2 | Ke.3 | Ked | Ke.l | k8.2 | Ke3 | ke | kel | Ke.2 | Ke.

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 55 | 5020 | 2020 | 2020 | 2021 | 2021 | 2021 | 2021 | 2022 | 2022 zozi
Bujqésia 00 | -1.1| 07 0.0 0.2 -04 | 03| 04| 05| -03]|-01]-05]-04]-08]| 02] 03[ 02
Industria 05| 02| 09 [ 03 | -1.2 | 02 |-09| 44]-09] 12 |-11] 18 [-01] 02| -07| 01]-03
nga té cilat te industria pérpunimit -02| 02 | o8 0.3 -0.6 11 [ -02|-37]-03] 15| 00| 28| 08]08]-03]|03]-04
Ndértimtaria 02| 01| -07( 03 | -02| -03 | 00| -08|01]-02|01]-01|-03]-08|-08]|-01]-05
Tregtia, transporti dhe komunikacioni dhe hotelieria 16 | 1.3 1.0 1.3 -2.1 08 | -02|-61|-12|-10] -23] 53] 06 | 02| 14 1.2 1.8
Informacione dhe komunikime 0.2 0.2 -0.1 0.2 0.2 0.6 04 | -0.1 | 0.2 0.2 0.4 0.9 0.5 0.7 0.3 03 0.0
Ndérmjetésim financiar 00| 01| o1 | 00 0.0 00 | 01 |-01] 00| o00]o00fo1r]-01]00]o0o0]|oco0]fo2
Veprimtari e lidhur me patundshmérité -04 | -0.2 | 0.0 0.0 0.1 09 | 04| 03] 01|04 07| 11]o08)]09]| 05| 08] 03
Veprimtari administrative dhe shérbime ndihmése 04 | 03 0.3 0.3 -0.3 06 | -03|-04]-04|-01|03]) 07| 07| 06| 07 0.5 0.2
Drejtoria publike 04 | -03 | 0.2 0.6 0.4 07 | 03| 04| 03] 05)04]|10f09]07]| 03] 01]-01
Art, argétim dhe rekreacion; Veprimtari tjera shérbimi 0.2 | 0.1 0.2 0.3 -0.7 06 | 04| -07f-10]-05) 01]07] 09| 07| 05 04 | 03
Produkti bruto i brendshém 28 | 11| 29 39 | -47 | 39 |-03(-154|-43| 1.3 | 0.1 [145| 1.4 | 1.2 [ 22 | 40 | 2.0

*Nga njoftimi i PBB-sé nga 2.12.2022
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés.
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Analizuar nga té dhénat me frekuencé té larté, né tremujorin e treté té vitit, garkullimi
né tregti shénoi njé rritje té vogél reale me bazé vjetore, né kushtet e rritjes sé tregtisé me
pakicé dhe tregtisé sé automjeteve, ndérsa tregtia me shumicé shénoi rénie. Nga ana tjetér, né
periudhén tetor-néntor 2022, qarkullimi i pérgjithshém né tregti shénoi rénie reale si pasojé e rénies
sé tregtisé me pakicé dhe shumicé, ndérsa tregtia e automjeteve shénoi rritje té larté. Vlerésimet e
drejtuesve té ndérmarrjeve né sektorin e “tregtisé me pakicé” pér situatén e biznesit gjaté tremujorit
té katért té vitit 2022 jané mé pak té favorshme krahasuar me té njéjtin tremujor té vitit paraprak, si
dhe mé pak té favorshme jané edhe pritjet pér periudhén e ardhshme.

Qarkullim né tregti Qarkullimi né tregti dhe parashikimet e drejtuesve
80.0 (norma reale vjetore t& ndryshimit, né %) 320 ¢ 24
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N N N ~N N ~N ~N N = = = = [= = = =
= totali = == tregti me pakicé —— Pritjet pér gjendjen afariste né tregtiné me pakicé (boshti i majté, bilanci i pérgjigjeve)
tregti me shumicé tregti me mjete motorike == == Qarkullimi né tregti (norma reale vjetore e ndryshimit)
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés. Burimi: Anketa e KE-sé pér tregtiné me pakicé, Enti Shtetéror i Statistikés dhe llogaritjet e BPRMV-

Né tremujorin e treté té vitit 2022, transporti po shénon pérgjithésisht arritje té favorshme,
né kushte té rritjes sé larté né té gjitha llojet e trafikut té pasagjeréve, si dhe né trafikun rrugor té
mallrave. Arritjet mé té mira né trafikun e pasagjeréve jané reflektim i Iévizshmérisé mé té madhe té
popullsis€ né ndryshim nga viti i kaluar, si rezultat i masave mé pak kufizuese pér parandalimin e
pérhapjes sé Covid-19. Nga ana tjetér, ka pasur rénie né transportin hekurudhor dhe até ajror té
mallrave.

Transporti dhe trafiku Industria, shfrytézimi i kapaciteteve dhe pritjeve té
(normat reale té rritjes vjetore, né pérgindje) 0.0 - menaxheréve pér prodhimin e métejshém 740
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% s Pritjet pér véllimin e prodhimit né 3 muaijt e ardhshme
T = = = Prodhimi industrial, (ndryshime vjetore, né %)
m2022-Tr.3 2022-Tr.2 = Shftytézimi i kapacitet t& subjekteve afariste, né % (boshti i djatht&)
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés. Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés.

Né kuadér té sektorit té hotelerisé , né tremujorin e treté 2022, ka vijuar rritja reale e
larté edhe pse e moderuar né bazé vjetore e numrit té turistéve, butjeve, si dhe e qarkullimit total,
me njé bazé krahasuese ende té ulét. Madje, né numrin e turistéve dhe bujtjeve, rritja vjen si pasojé
e rritjes sé larté té numrit dhe butjeve té turistéve té huaj, por edhe vendas, né kushtet e rritjes sé
udhétimeve me masa mé pak kufizuese lidhur me pandeminég, ndérsa te numri i bujtjeve té turistéve
vendas ka shénuar rénie té vogél. Né tetor edhe mé tej shénohe ritme té larta rritjeje vjetore né
numrin e pérgjithshém té turistéve, butjet dhe qgarkullimi total, por me dinamiké dukshém mé té
fugishém krahasuar me rritjen né tremujorin paraprak. Vlerésimet e drejtuesve té ndérmarrjeve né
sektorin e shérbimeve pér gjendjen e tyre té biznesit né tremujorin e katért té vitit 2022 jané mé pak
té favorshme krahasuar me té njéjtin tremujor té vitit t& kaluar, si dhe pritjet pér periudhén e
ardhshme pér sa i pérket kérkesés jané mé pak té favorshme
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Treguesit e mikpritjes
(ndryshimet aktuale vijetore)
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Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe BPRMV-sé

Né tremujorin e treté té vitit, prodhimi industrial’ shénoi njé rritje reale té
aktivitetit prej 1,8% né bazé vjetore (rritie prej 1.3% né tremujorin paraprak), si rezultat i
kontributeve negative t&€ minierave dhe sektori energjetik, ndérsa industria pérpunuese ka shénuar
kontibut pozitiv. Duke paré aktivitetet, kontributi mé i madh negativ vérehet né disa nga aktivitetet
tradicionale, kryesisht né ato me intensive energjetike, si prodhimi i metaleve dhe produkteve
metalike té fabrikuara, si dhe né prodhimin e produkteve té duhanit dhe prodhimin e produkte
ushgimore. Nga ana tjetér, kontributin mé té réndésishém pozitiv e japin disa nga aktivitetet ku jané
aktive kapacitete mé té€ médha eksporti té huaja, si prodhimi i makinerive dhe pajisjeve, prodhimi i
mjeteve motorike dhe prodhimi i pajisjeve elektrike, ndérsa tek veprimtarité shérbyese njé kontribut
mé té réndésishém pozitiv ka prodhimi i tekstilit . Né periudhén tetor-néntor 2022 prodhimi industrial
shénoi njé rénie prej 4.4%, mé e thellé se rénia né tremujorin paraprak, si pasojé e kontributeve
negative té industrisé pérpunuese dhe minierave, ndérkohé qé sektori i energjisé ka njé kontribut té
vogél pozitiv. Udhéheqésit e sektorit industrial kané vlerésime mé pak té favorshme pér situatén e
biznesit né tremujorin e katért té vitit 2022 krahasuar me té njéjtin tremujor té vitit té kaluar, ndérsa
pritjet pér lévizjen e prodhimit né periudhén e ardhshme jané gjithashtu disi mé pak té favorshme.

7 Analiza e lévizjeve né industri &shté béré né bazé té té dhénave mujore pér indekset e prodhimit industrial t& ESHS-sé.
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Kontributet e veprimtarive té zgjedhura ndaj ndryshimit vjetor té prodhimit industrial (né piké

pérgindje)
Furnizimi me energjiné elektrike, gas, avull dhe ajér i kondicionuar 08 __ 1.7
Prodhimi i produkteve ushgimore 1% 7 —
Prodhimi i produkteve té metalit té fabrikuara, pérveg makinave dhe... '1'%5__
Prodhimi i produkteve nga goma dhe masave plastike — %%
Prodhimi i automjeteve, rimorkiove dhe gjysmérimorkiove —_ 06 13
Prodhimi i makinave dhe pajisjeve, t& papérmendura né vend tjetér - 1.8
— " KB.3 2022
Prodhimi i metaleve -2.5 0.3 = ’
0.3 ==
Prodhim i produkteve té tjera minerale jometalike 04 0.1 = k8.2 2022
Prodhimi i produkteve bazé farmaceutike dhe preparatet farmaceutike — 0'8 5
Prodhimi i veshjeve ) 2'7
Prodhimi i produkteve té duhanit -1.4 _0 6=
Prodhimi i tekstilit o — 13
Prodhimi i pijeve L, 04 - 01
Minierat dhe xeheroret I E
BKyMHO - MHAYCTPUCKO NPOU3BOACTBO 1.8 m— 1.3
5 -1 3

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe BPRMV-ja.

Sipas té dhénave té disponueshme me frekuencé té larté€, né tremujorin e treté té vitit,
aktiviteti né sektorin e ndértimit shénoi njé rénie dukshém té thellé reale me bazé
vjetore. Né té njéjtén kohé, rénia né totalin e punéve ndértimore té kryera éshté térésisht rezultat i
rénies sé ndértimeve té uléta, ashtu edhe te ndértimet e larta. Rénia e ndértimtaris€ mund té lidhet
me zbatimin mé té ngadalté té projekteve té infrastrukturés publike té filluara dhe ndikimin e
pafavorshém té fillimit té luftés né Ukraing, i cili shkaktoi rritje t& métejshme té larta té& gmimeve
tashmé té larta té materialeve té ndértimit dhe té inputeve té tjera. Né muajin tetor, ndértimtaria
shénoi njé rénie té métejshme reale me bazé vjetore, né kushtet e njé rénieje té larté si né ndértimet
e uléta, ashtu edhe né ato ndétimet e larta. Vlerésimet e drejtuesve té ndérmarrjeve né sektorin e
ndértimit pér lévizijen e aktivitetit té€ tyre né tremujorin e katért té vitit 2022 jané mé pak té
favorshme krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit té kaluar, ndérsa pritjet pér periudhén e
ardhshme jané pak mé té favorshme.

Punime té pérfunduara ndértimit Ndértimtaria dhe parashikimet né ndértimtari
(kontribut ndaj rritjes reale, né p.p.) == Parashikimet pér numrat e punonjésve né 3 muajt e ardhshém
Ndértim i larté m— Ndértim i ulét — Gjithsej =\/lerésim i aktivitetit ekonomik aktual t& subjekteve afariste (krahasuar me
normalitetin né sezoné)
42 - e PUNEL e kryera ndértimore (ndryshimet vjetore reale, né %, boshti i djatht&) r 100.0
37 - 80.0
32 1 - 60.0
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- 40.0
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Burimi: Enti Shtetéror Statistikor Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe llogaritjet € BPRMV-sé.

1.3. Kérkesa agregate

Shikuar nga aspekti i kérkesés, rritja reale vjetore e PBB-sé prej 2,0% né
tremujorin e treté té vitit 2022 éshté ende térésisht si pasojé e kontributit pozitiv
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té kérkesés sé brendshme. Pavarésisht rénies sé disa prej komponentéve té té
ardhurave reale té disponueshme (paga reale, pensione reale), konsumi personal
né tremujorin e treté shénoi rritje, pjesérisht i mbéshtetur nga vazhdimésia e
transfertave private. Kontribut pozitiv patén edhe bruto-investimet , té cilat
vazhduan té rriteshin, por me ritme mé té moderuara. Té dhénat e frekuencés
SE€ larté tregojné se edhe mé tej, né pjesén mé té madhe, investimet jané
reflektim i rritjes sé larté té importeve pér oferta, me kushte té pasigurta té
jashtme ekonomike dhe kushte té pasigurta financiare dhe ndryshueshméri té
theksuar financiare. Eksportet jané komponenti me kontributin e vetém pozitiv
meé té larté né PBB né tremujorin e treté té vitit 2022, té cilat vazhduan té rriten
me njé ritém dyshifror. Né kéto kushte, por edhe me rritje té métejshme té
stogeve, importet vazhduan té rriten disi mé fort se eksportet késhtu qé
komponenti i neto-eksportit pati njé kontribut negativ né PBB edhe kété
tremujor.

Analiza strukturore e komponentéve té PBB-sé & nga kéndvéshtrimi i kérkesés tregon se edhe
né tremujorin e treté té vitit 2022, rritja né térési rezulton nga kérkesa e brendshme, ndérkohé gé
neto-eksporti pérséri ka pasur njé kontribut negativ. Rritja né tremujorin e treté éshté mé e ngadalté
se rritja né tremujorin e méparshém. Kéto arritje priten dhe ndikohen nga efektet negative té luftés
né Ukrainé mbi gmimet dhe ofertén, si dhe nga ndryshueshméria dhe pasiguria e theksuar e kushteve
té jashtme ekonomike dhe financiare. Shikuar nga aspekti i komponentéve individual€, bartési kryesor
i rritjes sé kérkesés sé brendshme né kété tremujor ishte konsumi personal, ndérsa rritje shénuan
edhe bruto-investimet, ndérsa rénie reale né kété tremujor shénoi edhe konsumi publik. Megjithaté,
komponenti me kontributin mé té larté pozitiv né rritjen e PBB-sé ishin eksportet, té cilat vazhduan té
rriten kété tremujor me njé normé vjetore dyshifrore. Rritje t&é métejshme, ngjashém me tremujorin
paraprak shénuan importet, té cilat késaj radhe ishin disi mé té larta se rritja e eksporteve, késhtu qé,
si né tre tremujorét e méparshém, edhe kété tremujor neto -eksportet patén kontribut negativ né
PBB.

Kontribute né rritjen reale vjetore té Pjesémarrja e komponentéve né PBB
PBB-sé (n€ %)
B (né piké pérqgindje) 180 -
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] . o L LL L] e b b ot
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, 0 S S e
] LT LT ruto
i 30 ,ﬁ!i!!{ei'\-\wi‘J-\n-&l-&ﬂ’z-ﬂ;N:—.w«a«% = Konsumi
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] -20 - _
© ~N © o) o~ ~ m Konsumi
— — — — S o~ |
4 Q Q 4 QE I -70 - persona
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Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe llogaritiet € BPRMV-s&. Burime: EShS-ja dhe llogaritiet & BPRMV .58,

8 Ndryshimet tremujore né PBB dhe pérbérésit e tij jané llogaritur nga té dhénat e rregulluara sezonale.
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Normat vjetore té rritjes reale (né%) Kontribute ndaj rritjes reale vjetore (né p.p.)**
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Konsumi personal 35 -36 81| 26 157 54 88 25 15 54| 23 -23 53 1.7 111 35 55 1.7 1.0 3.6
Konsumi publik 25 98 -04f 45 06 03 18 27 -52 -47| 04 14 -0.1| -0.8 02 00 0.2 04 -09 -0.7

Eksporti i mallrave dhe shérbimevgd 8.9 -11.0 11.7( 7.3 447 3.6 1.3 11.3 142 17.8| 54 6.8 6.8/ 43 224 22 0.7 7.6 9.6 119
Importi i mallrave dhe shérbimeve| 10.1 -10.9 11.9| 0.0 43.8 0.9 11.6 21.2 19.8 19.4| -7.3 83 -84| 00 -26.2 -06 -85 -16.5 -159 -15.3

Investimet bruto 8.7 -15.0 0.9|-16.3 343 ## 9.4 31.8 41.6 9.0/ 28 -5.2 03| -5.2 70 -3.7 32 9.0 10.1 25
Kérkesa e brendshme 49 -55 51| -35 168 0.1 82 95 9.0 50| 55 -6.1 55| -42 183 -0.1 9.0 111 103 53
Eksporti neto* 13.7 -10.6 12.4|-19.5 41.0 -7.2 40.6 56.8 37.8 24.8| 20 14 -16| 42 -38 15 -7.8 -88 -63 -34
Mospérputhje statistikore 04 00 00| 00 00 00 00 0.0 00 00
PBB 39 -47 39| 01 145 14 1.2 22 40 20| 35-47 39 0.1 145 14 1.2 22 40 2.0

* ulja e eksportit neto tregon ngushtim té deficitit

** Kontributet sipas komponentéve nuk shtohen né PBB-né reale shkaku i mospérputhjes statistikore né shumat aktuale.
Me géllim gé té pérshtatet me normave zyrtare reale té rritjes, PBB-ja agregate pérfshin mospérputhje statistikore.

Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

1.3.1 Konsumi personal

Pas stagnimit né dy tremujorét e fundit, né tremujorin e treté, konsumi personal
shénoi rritje tremujore pérkatésisht 3.1%, ndérsa né bazé vjetore rritja ishte 5.4%. Né
kushtet e rritjes sé pasigurisé nga konflikti ushtarak né Ukrainé dhe presioneve té intensifikuara té
¢mimeve, gjaté késaj periudhe vazhduan masat ekonomike shtesé pér mbrojtjen e standardit té
jetesés® , té cilat ndoshta patén njé kontribut té pjesshém né ruajtjen e konsumit familjar. Nga
aspekti i financimit té konsumit, transferta private vijuan té shénojné rritje dyshifrore , ndonése mé té
uléta krahasuar me tremujorin paraprak. Nga ana tjetér, masa e pensioneve!® dhe masa e pagave té
paguara!! shénuan rénie reale mé té larté, dhe njékohésisht rénie reale vjetore mé té larté shénuan
edhe kreditimi i popullsisé nga bankat.

Nga piképamja e té dhénave té disponueshme pér lévizjet né konsumin personal'?
pér tremujorin e katért té vitit 2022, rénia reale vjetore né pjesé e pérbérésve té té ardhurave

° Pas paketés sé miratuar prej 26 masash pér mbrojtjen e standardit té jetesés dhe likuiditetit t& kompanive né fillim t& muajit
mars, si dhe vendimit pér kushte té vecanta pér tregtimin e mallrave individuale, i miratuar mé 14 qershor 2022, i cili
pércaktonte marzhi mé i larté tregtar i produkteve ushgimore bazé né tregtiné me shumicé dhe pakicé dhe gjaté tremujorit té
treté vazhduan masat shtesé. Késhtu, mé 20 korrik 2022 u morén dy vendime gé ndalonin eksportin e druve té zjarrit, peleteve
dhe grurit dhe miellit, si dhe u hoq taksa doganore pér importin e vajit té€ gatimit deri né fund té vitit. Gjithashtu, mé 11 gusht
2022 jané marré edhe dy vendime té tjera dhe konkretisht: Vendimi pér kufizimin e eksportit t& mallrave té caktuara, i cili do té
zbatohet edhe pér farat e lulediellit, pérfshiré té thyer apo té grimcuara, me vlefshméri deri mé 31 dhjetor 2022 dhe Vendimi
pér kushte té veganta pér tregtimin e mallrave té caktuara, i cili pércakton marzhin mé té larté tregtar, né shuma nga
maksimumi deri né 10%, si kusht i vecanté né tregti pér mallrat e méposhtém: dru zjarri dushku, dru zjarri ahu dhe pelet pér
zZjarri i vlefshém deri mé 31 dhjetor 2022. Mé 30 gusht 2022 u mor vendimi pér té hequr pérkohésisht (deri mé 31 dhjetor
2022) normén doganore prej 20 pér gind pér quméshtin dhe ajkén, jo té koncentruar dhe pa sheqer té shtuar apo émbélsues
té tjeré me pérmbaijtje yndyre né masé gé kalon 21%. por jo mé shumé se 45% dhe norma doganore 15% pér quméshtin dhe
ajkén, té pakoncentruar dhe pa sheger té shtuar me njé pérmbaijtje yndyre né masé gé kalon 10% por jo mé shumé se 45%
né paketim, masa neto e té cilave nuk i kalon 2.5 kg . Importi i kétyre markave tarifore nga vendet e CEFTA-s éshté pa dogané
dhe nga vendet anétare té Bashkimit Evropian kryhet me njé normé doganore prej 5%. Mé 9 shtator 2022, u miratua Vendimi
pér pércaktimin e marzhit maksimal prej 10% pér tregtimin né tregun e energjisé elektrike me vlefshméri deri mé 15 prill 2023.
Mé daté 20.09.2022 u vendos gé masa pér pércaktimin e marzhit mé té larté tregtar té produkteve ushgimore bazé né tregtiné
me shumicé dhe pakicé té miratuar mé 14 gershor 2022 , t& vazhdojé deri né fund té vitit. Gjithashtu mé 28 shtator 2022,
Késhilli Ekonomik dhe Energjetik mori vendime lidhur me sigurimin e ngrohjes dhe energjisé elektrike. Pér energjiné elektrike u
vendos gé: shteti do té subvencionojé 80% té faturés sé energjisé elektrike pér 650 mijé familje, kurse konsumatorét e vegjél
(kompanité dhe personat e tjeré juridiké me garkullim vjetor maksimal prej 2 milioné euro ose rreth 70 mijé subjekte) do té
marrin subvencion energji elektrike me njé ¢gmim gé éshté tre heré mé i ulét se gmimi i bursés; shkollat fillore dhe té mesme né
mbaré vendin do té furnizohen né tregun e rregulluar té energjisé elektrike; T€ gjitha institucionet publike dhe shéndetésore do
té pajisen me energji elektrike pérmes "EMV” me ¢gmim mé té favorshém se ¢mimi i bursés.

10 Me pensionin e shtatorit, pensionet u rregulluan sipas metodologjisé sé re, e cila parashikon rregullimin e pensioneve me njé
model té€ kombinuar 50% rritje té pagés mesatare té té gjithé punésuarit né shtet dhe rritje 50% té shpenzimeve té jetesés,
sipas té dhénave zyrtare té Entit Shtetéror té Statistikave. Pér mé shumé shihni lidhja .

11 Mé shumé detaje né pjesén 1.3. Punésimi dhe pagat.

12 Té dhénat e pagave jané pér muajin tetor 2022, ndérsa té dhénat pér kredité e popullsisé, pensionet, tregtiné me pakicg,
prodhimin vendas té mallrave té konsumit, importin e mallrave t& konsumit dhe t& ardhurat bruto nga TVSH-ja i referohen
periudhés tetor — néntor 2022.
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té disponueshme, pérkatésisht paga dhe pensione!’, ndérsa vazhdon edhe rénia reale vjetore té
kredive pér popullsiné. Rezultatet e Anketés sé aktivitetit kreditor té& muajit dhjetor tregojné pér njé
neto-shtréngim té kushteve té pérgjithshme té kredisé dhe njé neto-ulje té kérkesés pér kredité
totale té familjeve. Gjithashtu, gjaté késaj periudhe, ka vazhduar rénia e bazés reale té tregtisé me
pakicé, importin e mallrave té€ konsumit té gjeré, me rénie té prodhimit vendas té mallrave té
konsumit dhe té hyrave bruto nga TVSH-ja. Pér sa i pérket treguesit té besimit t& konsumatorit'4, ai
tregon pér perceptime mé té favorshme pér tremujorin e katért 2022 krahasuar me tremujorin
paraprak, ndérsa krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2021 éshté mé pak i favorshém. Nén
ndikimin e efekteve negative afatgjata té luftés né Ukrainé mbi ¢mimet dhe ofertén, si dhe pérballé
ndryshueshmérisé sé theksuar dhe pasigurisé sé kushteve té jashtme ekonomike dhe financiare,
vazhduan té ndérmerren masa ekonomike shtesé pér t& mbrojtur standardin e jetesés dhe likuiditetit
té kompanive!®,

Konsumi personal dhe kategorité treguese Tregues i besueshmérisé sé konsumatoréve
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Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés , Ministria e Financave dhe BPRMV-ja. Burimi: Anketa e Komisionit Europian dhe llogaritjet € BPRMV-sé.

13 Né pérputhje me pakon e re té masave té€ synuara pér ndihmé té grupeve mé té cenueshme té qytetaréve té miratuar né
tetor, né 4 muajt e ardhshém (néntor dhe dhjetor 2022 dhe janar dhe shkurt 2023) éshté planifikuar t& paguhen nga 1.500
denaré pér pensionistét gé marrin pension deri né 11.525 denaré dhe 750 denaré pér pensionistét me pensione nga 11.525
deri né 14.000 denaré.

14 Anketa e Komisionit Evropian mbi optimizmin e konsumatoréve gé nga dhjetori 2022. Né ekranin grafik, indeksi i besimit t&
konsumatorit shfaget si pérgindje neto e pérgjigjeve. Ky indeks éshté njé komponent pérbérés i indeksit té pérgjithshém té
besimit ekonomik.

5 Dhe gjaté tremujorit té katért té vitit 2022 ka vijuar zbatimi i masave ekonomike pér mbrojtjen e standardit té jetesés dhe
likuiditetit t& kompanive. Késhtu, mé 9 tetor 2022, Qeveria miratoi njé paketé té re masash pér mbéshtetjen financiare té
kategorive mé té prekuara té gytetaréve, pensionistéve dhe kompanive, dhe ajo pérmban masa té synuara pér kategorité mé
té prekura té qytetaréve; mbéshtetje e synuar pér institucionet publike dhe shéndetésore; mbéshtetjen e likuiditetit té
kompanive; investimet né efikasitetin energjetik dhe burimet e rinovueshme té energjis€. Mé 30 tetor 2022, Qeveria mori
vendim pér ¢mime mé té favorshme té energjisé elektrike pér kompanité nga industria ushgimore prej 80 euro pér
megavat/oré (vlen pér prodhuesit e vajit ushgimor, bukés dhe produkteve té furrés, miellit, quméshtit dhe produkteve té
qumeéshtit, mishit dhe industria e shpendéve) me té cilin gmimet e produkteve té tyre duhet té ulen pér sé paku 10%, si dhe
njé Vendim me té cilin shkollat publike fillore dhe té mesme, si dhe ndérmarrjet publike né fushén e furnizimit me ujé dhe
largimit té& ujérave té zeza qé operojné me stacionet e pompimit dhe pastrimit mund té lidhin kontraté pér furnizim me energji
elektrike me “EMV Shitje”, me ¢gmim 95 euro pér megavat/oré, né pérputhje me gjendjen e deklaruar té krizés né furnizimin me
energji elektrike. Mé 2 néntor 2022, Qeveria ka miratuar Vendim pér pércaktimin e gmimeve mé té larta né tregtiné me pakicé
té druve té zjarrit t€ dushkut, druve té ahut dhe peleteve pér zjarr. Né té njéjtén kohé, Qeveria mori Vendim pér ndérprerjen e
vlefshmérisé sé vendimit pér kushte té& vecanta né tregtiné me pakicé, i cili ngriu marzhin e druve té zjarrit t&€ dushkut dhe ahut
dhe peletit pér té gjithé tregtarét deri né 10%. Mé 4 néntor 2022, Qeveria mori Vendim pér vazhdimin e mbrojtjes sé
amvisérive nga ¢gmimi mé i larté i energjisé termike. Mé 26 dhjetor 2022, né pérputhje me Buxhetin e Ministrisé sé Ekonomisé
pér vitin 2023 jané siguruar mjetet pér pérballimin e krizés energjetike dhe pér t& mbéshtetur familjet dhe kompanité, si dhe
masa pér ngrirjen e marzheve té produkteve ushgimore bazé éshté zgjatur deri né fund té prillit 2023.
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1.3.1 Konsumi publik

Edhe né tremujorin e treté té vitit 2022, konsumi publik shénoi njé rénie reale
vjetore prej 4,7%, qé ishte disi mé e ulét né krahasim me tremujorin paraprak (rénie prej
5,2%), e cila né bazé tremujore shénoi njé rritje té vogél prej 0,8%. Sipas té dhénave nga
buxheti, edhe né kété periudhé éshté vérejtur njé rénie né té gjitha kategorité kryesore té konsumit
publik, mé e theksuar né shpenzimet pér paga dhe fondin e shéndetésisé.

Arritjet buxhetore sipas té dhénave fiskale pér periudhén tetor — néntor 2022
tregojné njé rénie reale vjetore né konsum publik né tremujorin e katért té vitit, por mé e vogél, né
kushte rénieje pothuajse né té gjithé kategorité kryesore (pérveg pér transferimet deru né APRMV) .

Konsume pér paga dhe pér mallra dhe
60.0 - shérbime

50.0 - (norma vjetore té ndryshimit, né %)
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Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.
Né llogaritjet jané marré shpenzimet e publikuara né buxhetin e konsoliduar
té Qeverisé Qéndrore dhe Fondeve, té deflatuara nga kostoja e jetés.

1.3.2. Konsumi i investimeve

Pas rritjes sé forté dyshifrore té bruto-investimeve né dy tremujorét e
méparshém, kéto vazhduan té rriten né tremujorin e treté té vitit 2022, por me njé ritém
mé té ngadalté, me rritje reale vjetore prej 9,0% dhe njé rénie tremujore prej 13,9%.
Ngjashém me tremujorét e méparshém, rritja e késaj kategorie edhe mé tej vazhdon té lidhet
kryesisht me rritje té stogeve, né kushtet e ndikimeve té pafavorshme té luftés né Ukrainé né oferté
dhe ¢mime. Nga piképamja e kategorive treguese pér investime, edhe kété tremujor kané shénuar
rritje té hyrat nga tatimi mbi fitimin, importi i makinerive dhe pajisjeve, si dhe prodhimi vendas i
mallrave kapitale gjithashtu ka shé&nuar rritje mé té larté. Pas rénies né tremujorin paraprak, rritje né
tremujorin e treté té vitit 2022 shénuan edhe investime té huaja direkte. Nga ana tjetér, investimet
kapitale té shtetérore shénua njé rénie té larté dyshifrore. Gjithashtu, rénie mé e madhe éshté
vérejtur né punét ndértimore té kryera, si dhe né krediné afatgjaté té ndérmarrjeve.

Né lidhje me té dhénat me frekuencé té larté pér bruto -investimet!®, né
periudhén tetor-néntor 2022 vazhdon rénia e prodhimit té pérgjithshém industrial, kredia
afatgjaté e ndérmarrjeve, si dhe rénie e vogél éshté vérejtur edhe né importin e pajisjeve pér puné.
Gjithashtu, né muajin tetor, njé rénie mé& e madhe éshté vérejtur punét ndértimore té kryera. Nga
ana tjetér, rritje éshté vérejtur né prodhimtariné vendase té produkteve kapitale, ndérsa ka vazhduar
rritja e tatimit mbi fitimin. Pas rénies né tremujorin e treté, né periudhén tetor-néntor 2022, rritje

16 Té dhénat pér punét ndértimore té pérfunduara dhe stoget e produkteve té gatshme jané té korrikut 2022, ndérsa té dhénat
pér kredité afatgjata pér ndérmarrjet, investimet kapitale shtetérore, prodhimin industrial, importin e produkteve té
investimeve dhe prodhimin vendas té produkteve kapitale i referohen periudhés korrik - gusht 2022.
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shénuan edhe investimet kapitale shtetérore. Gjithashtu, né tetor 2022 ka vazhduar rritja vjetore e
stogeve té produkteve té gatshme. Rezultatet e Anketés té aktivitetit kreditor pér tremujorin e treté
tregojné pér njé neto-shtréngim n té kushteve té pérgjithshme té kreditimit dhe pér njé neto-rritje té
kérkesés pér kredi pér korporatat.

Investimet bruto dhe faktorét té cilét e kushtézojné

(normat vjetore e rritjes reale, né %, pérveg pér ndryshimin vjetore SDI
né miliona denaré&)

Investime bruto dhe kategorité indikuese
(normat vjetore té rritjes reale, né%)
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+ Investimet bruto mmmmm Kredi afatgjaté té ndérmarrjeve
------- Import i produkteve pér investime ¢ Investimet bruto
= = = [nvestime direkte (boshti i djathté)
Burimi: Enti Shtetror i Statistikés, Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé. Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, Ministria e Financave dhe llogaritjet € BPRMV-s&.
1.3.53 Kérkesa neto pér eksport

Edhe né tremujorin e treté té vitit 2023, neto-eksportet patén njé kontribut
negativ né PBB, né kushtet e rritjes disi mé té larté té importeve né raport me rritjen e
eksporteve. Konkretisht, eksportet vazhduan té rriten, duke arritur njé normé dyshifrore té rritjes
vjetore prej 17.8%, pa ndryshime né baza tremujore (rritje vjetore dhe tremujore pérkatésisht 14.2%
dhe 4.0%, né tremujorin paraprak). Késhtu, ai ishte komponenti me kontributin mé té larté pozitiv
individual né rritjen e PBB-sé. Analizuar sipas vlerave nominale nga statistikat e tregtisé sé jashtme,
kontributin mé té madh né arritje té tilla e kané kompanité me pronési té huaj gé lidhen me
industriné e automobilave gé jané té orientuara nga eksporti. Kontribut pozitiv ka shénuar edhe
eksporti i energjisé dhe ushgimit. Njé rritje e tillé e eksporteve, por mbi té gjitha rritja e kérkesés pér
investime lidhur me krijimin e stogeve né kushte té& métejshme pasigurie té pérgjithshme dhe rritje té
¢gmimeve, cuan né rritje té métejshme té importeve, té cilat né tremujorin e treté 2022 arritén né
19.4% (me njé minimum tremujor rénie prej 0.1%).

Té dhénat pér shkémbimin e tregtisé sé jashtme né periudhén tetor-néntor 2022
tregojné pér njé zgjerim té€ mundshém té deficitit né tremujorin e katért té vitit né krahasim me té
njéjtén periudhé té vitit té€ kaluar, me njé rritje mé té larté té importeve sesa eksportet e mallrave né
shumat absolute.
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Normat vjetore té rritjes reale té Eksporti i hekurit dhe gelikut, prodhimi i
importit dhe eksportit metaleve bazé dhe ¢mimi i nikelit
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Eksport = = = mport = Prodhimi i produkteve metalike t& fabrikuara
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés. Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, FMN-ja, baza mujore e té dhénave dhe

llogaritjet e BPRMV-sé.

1.4. Punésimi dhe pagat

Zhvendosjet né tregun e punés gjaté tremujorit té treté té vitit 2022
reflektojné pjesérisht kushtet né ekonomi. Né kushtet e ngadalésimit té
aktivitetit ekonomik, me pasiguri té larté nga zhvillimi i luftés né Ukrainé dhe
lévizjet e turbullta té tregut té energjis€ numri i té€ punésuarve shénoi stagnim,
pérkatésisht mbeti i pandryshuar né krahasim me tremujorin paraprak. Né té
njéjtén kohé numri i té papunéve u ul me 1,7%. Pér rrjedhojé shkalla e
punésimit mbeti né nivelin 47.3%, me ulje té métejshme té shkallés sé
papunésisé, e cila u ul né 14.3%. Nga piképamja e ofertés sé fuqisé punétore,
né tremujorin e treté u shénua njé ulje minimale e popullsisé aktive, né kurriz té
rritjes minimale té popullsisé joaktive. Anketat e tendencave té biznesit
tregojné pér pritshméri mé optimiste midis drejtuesve té biznesit né lidhje me
punésimet e reja né tremujorin e katért té vitit 2022, krahasuar me pritjet pér
tremugjorin paraprak.

Lévizjet né tregun e punés'’ tregojné pér njé stabilizim gradual té kétij segmenti té
tregu né kushtet e njé aktiviteti mé té dobét ekonomik dhe pasigurisé sé larté pér shkak té
zhvillimit té luftés né Ukrainé dhe lévizjeve té trazuara né tregun e energjisé. Késhtu, né
tremujorin e treté té vitit 2022 éshté vérejtur njé stagnim i numrit té té punésuarve né bazé
tremujore. Megjithaté, duke paré aktivitetet individuale vérehen zhvendosje té caktuara, ku kontributin
mé té madh pozitiv e kané aktivitetet gé kané té bé&jné me “industri pérpunuese”, “transport dhe
magazinim”, “tregti me shumicé dhe pakicé”, “veprimtari profesionale, shkencore dhe teknike”. ",
"veprimtari té tjera shérbimi" dhe "veprimtari financiare dhe veprimtari sigurimi”. Nga ana tjetér, njé
kontribut negativ mé té theksuar kané aktivitetet “arsim”, “administraté publike dhe mbrojtje”,

/AR

“ndértimtari”, “informacion dhe komunikim” dhe “veprimtarité e shéndetésisé dhe mbrojtjes sociale”. Pér sa

7 Gjaté pérpunimit t& té dhénave pér tre tremujorin e paré té vitit 2022, shpérndarjet demografike rajonale sipas gjinisé dhe
sipas grupmoshave pesévjecare jané pérdorur pér té kalibruar popullsiné sipas té€ dhénave nga Regjistrimi i vitit 2021. Prandaj,
edhe ky raport éshté né formé té modifikuar dhe té shkurtuar, deri né marrjen e té dhénave té€ pérpunuara dhe té
harmonizuara pér vitet e kaluara pér kété segment sipas regjistrimit té fundit. Prandaj, pjesa mé e madhe e analizés sé té
dhénave i referohet ndryshimeve né baza tremujore me té dhéna té parregulluara sezonale.
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i pérket statusit ekonomike8, rritje tremujore vihet re né kategoriné "vetépunésuar", ndérsa né kategorité
"punédhénés" dhe "punétoré familjaré té papaguar" ka lévizje negative.

Norma e punésin]ig dhe papunésisé 60000 - Punonjés sipas statusit ekonomik
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Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, Anketa pér fugi punétore. Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, Anketa pér fuai punétore.

Né kushtet e numrit té pandryshuar té té punésuarve, shkalla e punésimit éshté
47.3% e njéjté me tremujorin paraprak. Sinjalet e Anketés sé tendencave té biznesit °,
mesatarisht, kryesisht tregojné pér optimizém midis drejtuesve té biznesit né lidhje me pritjet
e punésimit né tremujorin e katért té vitit 2022. Késhtu, mesatarisht, ankeat e realizuara gjaté
tremujorit té katért tregojné njé optimizém té moderuar né lidhje me pritjet pér rritje t& numrit té té
punésuarve krahasuar me tremujorin e méparshém né tregtiné me pakicé dhe shérbime, ndérsa né
ndértimtari dhe industri pritshmérité jané mé pak té favorshme, por megjithaté raporti i
udhéheqgéseve gé presin rritje t&€ numrit té€ té punésuarve éshté pozitiv. Megjithaté, né kushte té
¢rregullimit té& métejshme né tregun e energjisé dhe efekteve negative té luftés né Ukrainé, anketa e
realizuara né dhjetor jané paksa mé pak té favorshme pér sa i pérket pritjeve pér rritje t& numrit té
té punésuarve pér periudhén e ardhshme, krahasuar me anketat e néntorit.

Tregues i parashikimeve té punésimeve*
(masa kompozuese nga bilancet e pérgjigjeve, té pérshtatura
sezonalisht)
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Burimi: Komisioni Europian, Anketa pér tendencat afariste.
*Parashikimet pér numrin e pérgjithshém té punésimeve gjaté 3 muajve té
ardhshém nga ana e drejtuesve té firmave né industring, shérbimet, tregtiné
me pakicé dhe ndértimtariné.

18 Klasifikimi sipas gjendjes ekonomike i referohet grupeve té méposhtme: punédhénés — persona gé drejtojné subjektin e
tyre afarist ose jané pronaré gé punojné né dyganin e tyre, ose jané pronaré té pronés sé tyre bujgésore dhe punésojné
persona té tjeré; té punésuarit — persona gé punojné né institucione shtetérore, subjekte afariste né pronési shoqgérore, té
pérzier, kooperativé dhe té pacaktuar ose me punédhénés privat; té& punésuar pér llogari té tyre — persona gé kané subjekt
afarist, biznes, né ményré té pavarur kryejné veprimtari dhe punojné né proné bujgésore pér té krijuar té ardhura dhe nuk
punésojné persona té tjeré; punétoré familjaré té papaguar — persona gé punojné pa pagesé né njé subjekt afarist, dygan
apo proné bujgésore (né pronési té njé anétari té tyre té familjes).

19 Burimi: Komisioni Evropian, sondazhi mbi tendencat e biznesit, pritshmérité e punésimit né 3 muajt e ardhshém né industri,
shérbime, tregti me pakicé dhe ndértimtari (sondazhe té kryera né tetor, néntor dhe dhejtor 2022).
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Né tremujorin e treté 2022, shkalla e vendeve té lira té punés? ishte 2.1% (1.7% né
tremujorin  korrespondues té 2021). Shkalla e vendeve té lira té punés ka gené relativisht e
géndrueshme pér njé periudhé té gjaté kohore, gjé gé tregon pér njé pérmirésim té€ mundshém né
procesin e lidhjes sé ofertés me kérkesén pér aftési né tregun e punés. Shikuar nga aktivitetet, ritmet
mé té larta té vendeve té lira té punés vérehen né aktivitetet qé u prekén mé shumé nga pandemia,
aktivitetet gé lidhen me aftésité e TIK-ut, si dhe né aktivitetet gé shénojné rritje té vazhdueshme té
aktivitetit té tyre. Késhtu, pérqgindjet mé té larta té vendeve té lira t€ punés jané gjetur né
“transporti” (3,8%), “informacion dhe komunikim” (3,5%), “objekte akomodimi dhe shérbime
ushgimore” (3,5%), “veprimtari shérbimi administrativ dhe ndihmés” (3,4%), "ndértimtari" (2,6%), si
dhe “art, argétim dhe rekreacion” (2.3%).
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Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés.

Né tremujorin e treté té vitit 2022, vérehet njé rénie minimale e ofertés sé fuqgisé
punétore. Né fakt, totali i popullsisé aktive né tremujorin e treté shénoi njé rénie minimale prej
0.3% né bazé tremujore, e cila u reflektua edhe né normat e aktivitetit, e cila u ul minimalisht dhe
arriti né 55.2% (kundér 55.3% né tremujorin e fundit). Me két&, né kété tremujor vérehet njé rritje
minimale e popullsisé joaktive (me 0.1%).

Rritja e pandryshuar e kérkesés né raport me uljen minimale té ofertés sé punés né
tremujorin e treté té vitit 2022 ¢oi né njé rénie té métejshme té papunésisé. Késhtu, numri
i t& papunéve né tremujorin e dyté u ul me 1.7% né bazé tremujore, ndérsa shkalla e papunésisé u ul
né nivelin 14.3% (rénie tremujore prej 0.2 p.p.). Kjo |évizje e shkallés sé papunésisé éshté rezultat i
uljes sé métejshme té numrit té té personave té papunésuar, né kushtet e |évizjeve té pandryshuara
té numrit té té punésuarve dhe rritjes minimale té€ popullsisé joaktive.

Pagat mesatare neto dhe bruto té paguara né tremujorin e dyté shénuan rritje té
métejshme vjetore. Késhtu, pagat bruto dhe neto né tremujorin e dyté shénuan njé rritje vjetore
pérkatésisht prej 11.8% dhe 12%, (né tremujorin paraparak, pérkatésisht njé rritje prej 10.4%, ).
Rritja vjetore e pagés éshté pjesérisht rezultat i rritjes sé€ pagés minimale prej 18.5% né mars 2022,

20 Shkalla e vendeve té lira t& punés éshté raporti ndérmjet numrit t& vendeve té lira dhe numrit total té vendeve té punés.
Zakonisht, shkalla e punés konsiderohet sé bashku me shkallén e papunésisé (njé marrédhénie e njohur si kurba e Beveridge).
Vendosja e kétyre dy treguesve jep informacion mbi efikasitetin e tregut t& punés pérsa i pérket mospérputhjeve t& mundshme
midis profileve té kérkuara dhe atyre té disponueshme né tregun e punés né njé moment té caktuar (angl. skill mismatches).
Né vecganti, nése té dy treguesit I€vizin né té njéjtén kohé, béhet fjalé pér luhatje té pérkohshme, ciklike, ndérsa né rastin kur
shkalla e papunésisé zvogélohet, me njé normé té géndrueshme té vendeve té lira, béhet fjalé pér ndryshime strukturore,
pérkatésisht pérmirésim té efikasiteti i trequt t& punés.
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né pérputhje me ndryshimet mé té fundit ligjore?!, s ndikim ka edhe rritja e njé pjesés sé pagave té
sektorit publik??> né shtator 2022, si dhe nga disa faktoré strukturoré, si mungesa e fuqisé punétore
né segmente té caktuara té tregut té punés. Analizuar sipas aktiviteteve, rritje vjetore e pagave éshté
vérejtur pothuajse né té gjitha aktivitetet ekonomike, ndérsa rritje mé té larté e kané shénuar ende
aktivitetet e prekura nga pandemia, paragjithash aktiviteteve shérbyese, si¢ jané: “objektet pér
akomodim dhe aktivitetet e shérbimit ushqgimor", "artet, argétimi dhe rekreacioni", "industria
pérpunuese”, “ndértimtaria”, "tregtia" dhe "aktivitetet administrative dhe ndihmése". Rritje té
ndjeshme té pagave ka edhe né “aktivitetet administrative dhe ndihmése”, “veprimtari tjera
shérbyese” dhe “transport dhe magazinim”. Né kushtet e rritjes sé pérshpejtuar té€ ¢cmimeve té
konsumit prej 17,2%, paga reale neto dhe bruto né tremujori i dyté u ul pérkatésisht me
4,6% dhe 4,4% me bazé vjetore. Né tetor 2022, rritja e pagés mesatare nominale neto arriti né
13.6%, ndérsa paga neto reale regjistroi njé rénie prej 5.2%.

Paga mesatare e paguar neto dhe bruto
(ndryshime vjetore reale, né %)

12.0
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8.0 4 — Daga-neto
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-6.0 -

e pDaga-bruto

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés. )
*MopaTokoT 3a kBapTan 3 2023 e 3akny4Ho co Mecel jynu 2023 roa.

Produktiviteti i punés? rritet gjithashtu né tremujorin e treté té vitit 2022, por
mé ngadalé, duke arritur njé normé rritjeje vjetore prej 2.6%32* (rritje 4.6% né tremujorin
paraprak). Rritja e produktivitetit né tremujorin e treté éshté rezultat i rritjes sé aktivitetit ekonomik
né kushtet e stagnimit té punésimit, me bazé vjetore. Shikuar sipas sektoréve, rritja e produktivitetit
vjen kryesisht nga sektori i shérbimeve dhe né njé masé mé té vogél nga bujgésia, né kushtet e
rénies sé industris€. Né tremujorin e treté té vitit 2022, shpenzimet nominale té punés pér
njési produkti shénuan njé rritje vjetore prej 9,8% (kundér rritjes prej 6,4% né tremujorin
paraprak). Rritja e shpenzimeve té punés vjen si pasojé e rritjes sé métejshme té moderuar té bruto
pagave nominale , ndérkohé gé rritja e produktivitetit ngadalésohet. Madje, pjesa mé e madhe e

21 Né pérputhje me ndryshimet dhe plotésimet e fundit ligjore pér rritjen e pagés minimale (“Gazeta Zyrtare e RMV” nr. 41/22)
nga marsi 2022, éshté béré rritje e jashtézakonshme e pagés minimale neto pér 2806 denaré, né pérputhje me marréveshjen
trepaléshe té arritur né mes té Qeverisé, sindikatave dhe punédhénésve, ku shteti do té subvencionojé pjesén gé ka té béjé me
kontributet (nga marsi 2022 deri né dhjetor 2022 né shumé prej 1197 denaré pér ¢do muaj). Shuma e pagés minimale né
shumén bruto, duke filluar nga marsi 2022 deri né shkurt 2023, éshté 26.422 denaré (mé paré 22.146 denar€), gjegjésisht
paga minimale né shumén neto éshté 18.000 denaré (mé paré 15.194 denaré). Gjithashtu, me ndryshimet dhe plotésimet e
fundit éshté vendosur njé metodologji e re me té cilén do té harmonizohet paga minimale né periudhén e ardhshme,
pérkatésisht nga marsi i vitit 2023, pra me rritjen pér vitin paraprak té€ pagés mesatare t€ paguar né RMV dhe indeksi i
shpenzimeve té jetesés - pérkatésisht 50 % e rritjes nga secili tregues. Gjithashtu éshté pércaktuar se shuma e pagés minimale
nuk mund té jeté mé e ulét se 57% e shumés sé pagés mesatare neto té& paguar né RMV pér vitin paraprak.

22 Sipas ribalancimit t& Buxhetit, né pagén e shtatorit ka rritje 15% pér té punésuarit né drejtési, né shkollat fillore dhe mesme
dhe né gerdhe, rritje 7% té pagave pér té punésuairit né arsimin e larté dhe 5% rritje té& pagave pér té punésuarit né MPB dhe
né shéndetési.

2 Produktiviteti total i punés llogaritet si njé shumé e ponderuar e produktivitetit té llogaritur né nivel sektori individual. Brenda
¢do sektori, produktiviteti llogaritet si raport ndérmjet vlerés sé shtuar né até sektor dhe numrit t& personave té punésuar.

24 Té dhénat pér produktivitetin total dhe shpenzimet nominale t& punés pér njési prodhimi jané llogaritje té brendshme té
Bankés Popullore dhe duhet té interpretohen me kujdes. Né fakt, sipas Regjistrimit t& Popullsis€, Familjeve dhe Banesave té
vitit 2021, ka pasur njé ndérprerje strukturore né seri pér numrin e té€ punésuarve né TM1 té vitit 2022. Me géllim té vazhdimit
me njé analizé t& géndrueshme té produktivitetit dhe shpenzimeve té punés pér njési produkti, u bé pérshtatja e t& dhénave
zyrtare pér numrin e té punésuarve.
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rritjes sé shpenzime té€ punés pér njési shpjegohet me shpenzime mé té larta né sektorin e
shérbimeve dhe industrisé.

Produktiviteti i punés Kostot e punés pér njési produkti
15.0 - (kontribute ndaj rritjes vjetore, né p.p.) 25.0 1 (kontribut ndaj rritjes vjetore, né p.p.)
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1.5. Inflacioni

Né tremujorin e katért té vitit 2022, norma e inflacionit ishte 19.3% me
bazé vjetore. Inflacioni ende pércaktohet kryesisht nga faktoré té jashtém,
pérkatésisht nga rritja e cmimeve té importit té ushgimeve dhe energjisé. Kéto
ndryshime jané shkaktuar nga ndérprerjet né tregjet globale té produkteve bazé,
né kushtet e zgjatjes sé luftés né Ukrainé dhe sanksioneve dhe kufizimeve
tregtare té vendosura kundér Rusisé. Cmimet e ushqgimeve né tregun vendas
kané vijuar té rriten, pjesérisht nén ndikimin e efekteve té transferuara té rritjes
sé nivelit té cmimit té energjisé. Eshté i mundur zbutja pjesérisht e kétij efekti
népérmjet masave té marra, lidhur me furnizimin me energji elektrike té
prodhuesve vendas té produkteve ushgimore, duke filluar nga muaji i fundit i
vitit. Duke patur parasysh se ushqgimi dhe energjia jané njé komponent hyrés i
shumé produkteve dhe shérbimeve té tjera, né tremujorin e fundit u vu re rritje
edhe né inflacionin bazé. Pér té gjithé vitin 2022, norma mesatare vjetore e
inflacionit éshté né pérputhje me pritjet dhe arrin né 14.2%. Pér sa i pérket
faktoréve qé do té ndikonin né dinamikén e ardhshme afatshkurtra té ¢mimeve
té konsumit, vérehet njé ngadalésim i ritmit té rritjes sé ¢mimeve té prodhuesve
vendas dhe njé stabilizim i inflacionit té importuar nga jashté, ndérkohé qé njé
Ppérshpejtim i caktuar i shpenzimeve nominale té punés pér njési produkti vihet
re rritje vjetore né tremujorin e treté. Pér sa i pérket pritjeve pér normén e
inflacionit né periudhén e ardhshme, sipas Anketés sé Bankés Popullore,
analistét ekonomiké presin njé normé inflacioni prej 7.8% né vitin 2023 dhe
4.3% né vitin 2024, té cilat jané té ngjashme me pritjet nga anketa e
méparshme dhe né pérputhje me dinamikén e parashikuar té inflacionit té
Bankés Popullore dhe institucioneve ndérkombétare.
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1.5.1. Inflacioni aktual

Né tremujorin e katért 2022, norma vjetore e inflacionit arriti né 19.3% (17.2% né
tremujorin parapraké)®. Efekti mé i madh né kété dinamiké éshté ende kontributi né rritje i gmimeve
té ushgimeve mbi inflacionin, i plotésuar nga trendi rrités té inflacionit bazé&. Cmimet e komponentit té
energjisé, pavarésisht rritjes sé ngadalté té shkaktuar nga ngadalésimi i rritjes s&€ cmimeve té
brendshme té derivateve té naftés, mbeten né zonén e ndryshimit dyshifror. Lévizje té tilla né ¢gmimet
e brendshme vazhdojné té jené kryesisht njé reflektim i faktoréve té ofertés dhe rritjes sé gmimeve té
importit, t&€ shkaktuara nga ndérprerjet né tregjet globale té mallrave, té lidhura me kohézgjatjen e
luftés né Ukrainé dhe sanksionet dhe kufizimet tregtare té vendosura ndaj Rusisé

Norma e inflacionit
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Burimi: Enti Shtetérore i Statistikés dhe llogaritjet e BPRMV.

Inflacioni bazé né tremujorin e katért 2022 éshté 9.8% me bazé vjetore (6.5% né
tremujorin), i cili mé sé shumti vjen si pasojé e gmimeve mé té larta té shérbimeve né restorante dhe
hotele, té shogéruara me rritien e shpenzimeve té ushgimit dhe energjisé. Kontribut mé té
réndésishém kané ¢mimet e pijeve joalkoolike, t& duhanit®®, ¢mimet e produkteve pér higjienén
personale dhe mirémbajtjen rutiné té amvisérive dhe ¢gmimet e trafikut rrugor. Nén-indekset e tjera té
inflacionit, té cilét pérjashtojné cmimet mé té luhatshme, gjithashtu shénuan rritje té pérshpejtuar né
tremujorin e katért, krahasuar me tremujorin paraprak. Késhtu, né indeksin total me pérjashtim té
energjisé?’, karburantét djegése dhe lubrifikanté té léngshém (pér transport) dhe ushgimet e
papérpunuara, vérehet njé rritje vjetore prej 17.6% (15.1% né tremujorin paraprak), ndérsa né
indeksin total me pérjashtim té energjisé, karburantét djegése lubrifikanté té léngshém (pér
transport), ushgime té papérpunuara, duhani dhe pije alkoolike, norma vjetore e rritjes éshté 18.2%
(15.7% né tremujorin paraprak).

25 N&é bazé tremujore, gmimet e konsumit té€ brendshém jané mé té larta pér 3.1%, dhe me bazé sezonale té rregulluara pér
3.9%.

% Cmimet e pjesés mé té madhe t& markave dhe llojeve té cigareve jané rritur pér 10 denaré gé nga shkurti i vitit 2022, si
rezultat i trendit té rritjes s&é gmimeve té léndéve té para, ripromaterialeve dhe energjisé, para sé gjithash gazit dhe energjisé
elektrike, té€ cilat kané pjesémarrje té konsiderueshme né prodhim, si dhe pér shkak té rritjes sé rregullt vjetore té akcizés (¢cdo
vit, duke filluar nga viti 2013 deri mé 1 korrik 2023, akciza pér cigaret rritet pér 0,2 denaré/copé).

27 Kategoria “energji” i referohet energjisé elektrike, gazit, karburenteve djegése té I&€ngshme dhe té ngurta pér ngrohje dhe
ngrohje gendrore.
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(ndryshime vjetore, né %) (kontribute ndaj ndyshimeve vjetore, né p.p.)
2021 2022 2021 2022
Trl Tr2 Tr3 Tr4 2020 Trl Tr2 Tr.3 Tr4 g0z Trl Tr2 Tr3 Tr4 2020 Trl Tr2 Tr3 Tr4 2022
Tregues i gmimeve té konsumit - gjithsej 20 28 35 4.6 3.2 77 123 17.2 19.3| 142 20 28 35 46| 3.2| 7.7 123 17.2 19.3| 14.2
Ushqimi 2.1 1.5 36 6.1 3.3| 104 18.0 26.7 30.3| 21.5 08 0.6 1.3 22 1.2| 38 67 99 114 8.0
Cmimet e energjisé 32 99 60 66 64| 134 178 255 23.6/ 20.2| 0.4 1.2 0.8 09| 08 1.8 23 3.4 3.1 2.7
Energjia elektrike 74 74 24 00| 43| 94 94 202 202 148 0.5 05 02 00 03] 07 07 1.5 1.5 11
Ngrohje géndrore 00 00 -27 -40( -1.7/ 94 94 23.0 30.1| 178/ 0.0 00 00 0.0 00f 00 0.0 0.1 0.1 0.1
léndét djegése té Iéngshme dhe lubrifikantet -3.5 253 20.0 27.7| 17.4] 29.1 42.0 37.7 21.2| 32.3| -0.1 07 06 08 0.5/ 09 1.4 1.3 0.8 1.1

Ushgimi dhe energjia (cmime t& luhatshme| 23 36 42 62| 41| 112 180 264 286| 21.2| 12 18 21 31| 20| 56 91 132 145 107

Inflacioni bazé i llogaritur nga BPRMV-ja
(treguesi total - ushgimi dhe energjia (kategorité 16 20 29 3.0/ 24| 42 65 79 98 7.1 0.8 1.0 1.5 1.5 1.2 21 3.2 3.9 4.8 SE5]
01.1, 04.5, 07.2.2))

[Treguesi total duke pérjashtuar energjing,
Iéndét djegése té Iéngshme dhe

lubrifikantet dhe ushqimin e papérpuar 1.9 22 29 39| 27| 6.0 104 151 17.6| 123

(EShS)
Treguesi total duke pérjashtuar energjinég,
Iéndét djegése té Iéngshme dhe
lubrifikantet, ushqimin e papérpuar,

in dhe pijet alkoholike (EShS)
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe logaritjet e BPRMV-sé.

1.5 21 28 42| 26| 6.1 105 157 182 12.7

Cmimet e ushgimeve né tremujorin e katért 2022 shénuan njé rritje vjetore prej
30.3% (26.7% né tremujorin e méparshém). Pér nga struktura, rritja e gmimeve té ushgimeve vijen
kryesisht nga rritja e gmimeve né kategorité “buké dhe drithéra”, “qumésht, djathé dhe vezé” dhe
mish, té cilat shpjegojné aférsisht tre té katértat e rritjes s&€ cmimeve té€ komponentit ushgimor. Pér té
zbutur presionet e ¢mimeve né produktet ushgimore, u miratuan masa pér té kufizuar marzhet
tregtare té shumicés sé kétyre produkteve?®, hegjen e tarifés doganore pér importin e vajit té
lulediellit ushgimor dhe pér importin e quméshtit dhe ajkés?, si dhe masat lidhur me energjiné
elektrike pér té ndikuar né uljen dhe stabilizimin e ¢mimeve té produkteve ushgimore vendase.
Rritja e larté dhe afatgjaté e cmimeve té ushgimeve pércaktohet kryesisht nga faktoré té jashtém, si
rritia e ¢mimeve té produkteve ushgimore bazé né tregun ndérkombétar, efekti i transferuar i
¢mimeve mé té larta té energjisé elektrike dhe produkteve té naftés né shpenzimet operative, rritja e
¢mimeve té plehra artificiale, ushgim pér kafshé dhe inpute té tjera né prodhimin primar, si dhe
mbicmimi i dollarit amerikan. Né tremujorin e katért, ¢mimet e huaja efektive té ushgimeveté

28 Me Vendimin pér kushte té veganta pér tregtimin e mallrave té caktuara, t& miratuar mé 14 gershor 2022, Qeveria e RMV
caktoi marzhin mé té larté tregtar té produkteve ushgimore bazé né tregtiné me shumicé dhe pakicg, i cili fillimisht ishte i
vlefshém deri mé 30 shtator dhe mé pas u vendos pér té vazhduar zbatimin e tij deri né fund té vitit. Sipas vendimit, pér bukén
e bardhé (té preré né copa ose té plota), pér shegerin e bardhé dhe pér vajin e lulediellit ushgimor, me pérjashtim até té
shtrydhur té ftohté, pércaktohet marzhi tregtar deri né 5% né tregtiné me shumicé dhe deri né 5 % né tregtiné me pakicé,
ndérsa pér miellin e grurit (tip 400 dhe tip 500), pér makarona dhe spagetat nga gruri i forté, orizi i bardhé magedonas,
qumeéshti i pérhershém i lopés me pérmbaijtje yndyre 2,8%, 3,2% dhe 3,5% dhe vezét nga pule, pér té gjitha shoqgérité
tregtare dhe tregtarét individualé gé marrin pjesé né zinxhirin tregtar, vendoset njé marzh tregtar deri né 10% né tregtiné me
shumicé dhe deri né 10% né tregtiné me pakicé. Sipas kétij Vendimi, shpenzimet operative nuk do té llogariten pér kéto
produkte dhe nuk miratohen zbritjet dhe kompensim gé shitési me pakicé i ngarkon shitésit me shumicé pér reklamat dhe pér
paragitjen e mallrave né rafte né pozicione parésore dhe dytésore.

29 Mé 20 korrik 2022, geveria eMV solli vendim pér vazhdimin e aplikimit t& importit pa taksé doganore té vajit t& ushgimit té
lulediellit deri né fund té vitit, i cili mé paré ishte i viefshém deri mé 31 maj dhe mé 30 gusht 2022, ndérsa mé 30 gusht 2022
éshté sjellé vendim pér anulimin e normés sé doganés prej 20 % dhe 15% pér quméshtin dhe ajkén (té pakoncentruar dhe pa
sheger té shtuar ose substanca té tjera émbélsuese me njé pérmbaijtje yndyre né masé qé tejkalon 21% por jo mé shumé se
45% dhe té pakoncentruar dhe pa sheger té shtuar me njé pérmbajtja e yndyrés né masé mbi 10%, por jo mé shumé se 45%
né ambalazh, masa neto e té cilave nuk i kalon respektivisht 2,5 kilogramé), e vlefshme deri né fund té vitit. Né té njéjtén
kohé&, mé 6 tetor 2022, Qeveria solli vendim pér ndérprerjen e vliefshmérisé sé vendimit pér kufizimin e eksportit té grurit dhe
farave té€ grurit, miellit dhe farave té lulediellit, pér t&€ pérmbushur detyrimin nga Marréveshja pér mekanizmat e sigurisé
ushgimore né Ballkanin Peréndimor, gé do té thoté se nuk ka ndalim pér tregtimin e produkteve bazé bujgésore dhe
ushgimore.

30 Qeveria e RMV, mé 9 shtator 2022, solli vendim sipas té cilit marzhi mé i larté tregtar i energjisé elektrike pér té gjitha
shoqérité tregtare dhe tregtarét individualé gé kryejné tregti né tregun me shumicé dhe pakicé té energjisé elektrike éshté
vendosur maksimalisht 10%. masé gé éshté planifikuar té zgjasé gjaté sezonit t& ngrohjes, pra deri mé 15 prill 2023, ndérsa
mé 30 tetor 2022 éshté sjellé vendim sipas té cilit kompanité qé prodhojné produkte ushgimore bazé, si vaj pér gatim, buké
dhe produkte furre, mielli, quméshti dhe produktet e quméshtit dhe mishi, do té lejohen té furnizohen me energji elektrike me
¢mim té subvencionuar prej 80 euro pér megavat/oré, pér periudhén kohore sa zgjat gjendja e krizé€s né furnizimin me energji
elektrike, duke filluar nga dhjetori 2022
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shprehura né euro edhe mé tej shénojné rritje té pérshpejtuar vjetore, ndérsa né té njéjtén rritje té
métejshme té gmimeve té shitjes sé prodhuesve vendas té ushgimeve3,

Cmimet e energjisé né tremujorin e katért jané mé té larta me 23.6% né bazé
vjetore, gé paraget njé ngadalésim té caktuar té rritjes (25.5% né tremujorin paraprak). Kjo
dinamiké éshté rezultat i rritjes sé ngadalté té ¢mimeve té brendshme té derivateve té naftés, né
kushtet e njé tendence rénése té cmimit bruto té naftés né bursat botérore dhe me njé faré mbigmimi
té dollarit amerikan. Rritja e ¢mimit té brendshém té energjisé elektrike pér familjet ka mbetur né
nivelin e tremujorit paraprak, pas rritjes rregullatore né korrik dhe efektit té transferimit t& gmimeve
té rritura né fillim té vitit32. Né kuadér té€ komponentit energjetik, cmimet e Iéndéve djegése té
ngurta patén rritje mé intensive né tremujorin e katért, pavarésisht masave té miratuara pér kufizimin
e marzhit té eksportit dhe tregtimit t€ druve té zjarrit dhe peletit®3, si dhe ¢mimet e ngrohjes
gendrore jané gjithashtu mé té larta, pas rritjeve rregullatore né janar dhe gusht34,

Cmimet e ushqgimit Cmimet e energjisé
35.0 (ndryshimet vjetore, né %) (ndryshime vjetore, né %)
. A . 50 100
30.0 e Cmimet e brendshme té ushqimit
25.0 == (Cmimet e shitjes sé prodhuesve té ushqgimit 40 80
20.0 = Cmimet e huaja efektive t& ushgimit* 30 60
' 20 40
15.0
10 20
10.0 0 0
50 -10 -20
0.0 R -
50 20 == Komponenta energjetike 40
Thmg N Mo amg g moa @ 30 ——(Cmimet e shitjes s& prodhuesve t& energjisé -60
S FQFQFQ F QFQFQ F g F -4 ——Cmimi i naftés brent t€ papérpunuar, euro pér barel (boshti djathte)-80
- - - - - - — - B e Y S~ S G BRSNS s VG B o\
EE B EEEEF SRFRFEFREFRFRFRFRF
*Cmimet e hauaj efektive té ushqgimit jané marré si pérmbledhje e ponderuar nga gmimet e s s L e s o o o
ushqimit né vendet qé jané partneré mé té réndésishém tregtar t& Magedonisé sé Veriut né = = = = = L= = =
fushén e importit t& ushqimit.. Burimi: ESHS dhe llogaritjet e
Burimi: ESHS, Eurostat dhe llogaritjet e BPRMV-sé. BPRMV-s&

Né tremujorin e katért té vitit 2022, pas njé periudhe pak mé shumé se dy vjecare, vérehet
njé ngadalésim i rritjes s€ gmimeve pér prodhimin e produkteve industriale, i cili mbetet né njé
nivel té larté prej 21.9% né bazé vjetore® (25.1% né tremujorin paraprak). Kjo dinamiké éshté
kryesisht pasojé e rritjes sé ngadalté té cmimeve té prodhimit té energjisé dhe produkteve té tjera té
ndérmjetme. Nga piképamja strukturore, gmimet mé té larta té prodhimit té energjisé elektrike dhe
produkteve ushgimore jané ende nxités té rritjes s& ¢mimeve pér prodhuesit industrialé. Rritjen mé
té ngadalté vjetore shénuan edhe prodhimi i energjisé dhe mallrave té konsumit, si

31 Té dhénat pér cmimet e shitjeve té prodhuesve vendas té ushgimeve dhe ¢mimet e huaja efektive té ushgimeve i referohen
dy muajve té paré té tremujorit té katért 2022.

32 Né pérputhje me vendimet e Komisionit Rregullator pér Energji (KRE), cmimi i energjisé elektrike pér furnizuesin universal
“EVN HOME" SHPK Shkup éshté rritur pér 9,48% né janar dhe mesatarisht 9,9% né korrik 2022 (tarifa e ulét pér 8.8%, dhe
tarifa e larté mesatarisht pér 10.4%). Madje, nga 1 korriku, KRE pér heré té paré prezantoi tarifimin e shkallézuar pér
konsumin né tarifén e larté, pra prezantoi njé model me tarifa 4 bllok. Krahasuar me tarifén e méparshme té vetme té larté,
¢mimi i energjisé elektrike pér bllokun 1 éshté mé i larté me 5.5%, blloku 2 me 10.3%, blloku 3 me 18.3% dhe blloku 4 me
138.7 (https://www.erc.org.mk/). Efekti i transferimit t& gmimeve t€ rritura né janar 2022 rezulton nga ndikimi kompensues i
uljes sé€ normés sé TVSH-sé nga 18% né 5% né rritjen e rregullt t& ¢gmimit t& energjisé elektrike pér familjet né korrik 2021,
pérkatésisht bazé krahasuese mé e ulét.

33 Qeveria e RMV-s&, mé 20 korrik 2022, mori vendim gé té kufizojé eksportin e druve té zjarrit dhe peletave deri né fund té
vitit, me qéllim parandalimin dhe evitimin e pasojave té shkaktuara nga kérkesa né rritje e popullatés pér dru zjarri, té
shkaktuar nga kriza globale e energjisé. Gjithashtu, mé 11 gusht, Qeveria ka marré vendim pér pércaktimin e marzhit mé té
larté tregtar né tregtiné me pakicé té druve té zjarrit dhe peletave, né masén maksimale 10%, pér t&€ mbrojtur konsumatorét
nga rritja e pakontrolluar e gmimeve té produkte té drurit pér zjarr, me vlefshméri deri né fund té vitit.

34 Sa i pérket ngrohjes gendrore, ¢mimi final i energjisé termike té furnizuar éshté rritur mesatarisht pér 14,05% né janar pér
tri kompanité né territorin e qytetit t€ Shkupit, ndérsa né gusht pér 14,18% pér konsumatorét e furnizuar nga BEG
(https://www.erc.org.mk/).

3 Analiza e gmimeve té prodhimit t& produkteve industriale dhe e ¢mimeve té prodhimit té energjisé dhe produkteve té
konsumit i referohet dy muajve té paré té tremujorit t& katért té vitit 2022.
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kategori pérmbledhése dhe njé nga faktorét gé ndikojné né dinamikén e ¢mimeve té konsumit,
shénojné gjithashtu rritje vjetore dhe arrin 20,9% (23.4% né tremujorin paraardhés). Madje, ndikimi i
drejtpérdrejté i ¢mimeve té prodhimit té€ energjisé né inflacion ka gené i kufizuar, duke marré
parasysh rritjen mé té moderuar rregullatore té ¢mimit té energjisé elektrike pér familjet né janar dhe
korrik 2022. Inflacioni i huaj efektiv®, i tregues tregues i inflacionit t& importuar, shénoi
stabilizim té rritjes, i cili éshté 10.7%. Shpenzimet nominale té punés pér njési produkti né
tremujorin e treté shénuan njé rritje prej 9.8% me bazé vjetore, qé paraget njé pérshpejtim té
caktuar krahasuar me rritjen vjetore té arritur té tremujorit té fundit (6.4%)%.

Faktorét té cilét ndikojné mbi gmimet e

konsumit
25.0 (ndryshimet vjetore, né %)
Cmimet e prodhuesve té energjisé dhe
20.0 produktet pér konsum té gjeré l“
Infalcioni efektiv i huaj 'I \
\
15.0 Cmimet e konsumit ,’ '
’ ‘
10.0 === Kostot e punés pér njési t& progqimit ¢ \‘
]
) ) \
-

[}
5.0 h
]
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Tr.3
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Tr.3
Tr.12021

r.12015
Tr.3
Tr.12016
Tr.3
Tr.12017
Tr.3
Tr.12018
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Tr.1 2019
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Burimi: ESHS dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Né tremujorin e katért 2022 ka vijuar tendenca e stabilizimit té rritjes sé cmimeve té
banesave té matura népérmjet indeksit hedonik®® té cilat jané mé té larta pér 20.6% me bazé
vjetore (21.2% né tremujorin paraprak). Nga piképamja e ofertés, né tremujorin e treté vazhduan
tendencat e favorshme né raport me vlerén e objekteve té banimit té ndértuara, me njé rritje vjetore
prej 15.1%, ndérkohé gé té dhénat e disponueshme pér vlerén e miratimeve té dhéna pér ndértimin
e objekteve té banimit. né tremujorin e katért3® pér momentin, tregojné pér njé rénie té métejshme
té pérshpejtuar vjetore, né njé bazé té larté krahasuese. Nga aspekti i kérkesés pér banesa, ajo edhe
mé tej éshté e mbéshtetur nga aktiviteti kreditor, ashtu gé rénie vjetore stabile té kredive banesore*.

3 pérllogaritja e inflacionit té huaj efektiv éshté nxjerré nga shuma e ponderuar e indekseve té ¢mimeve té konsumit té
vendeve, partnerét mé té réndésishém té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né fushén e importit t&€ mallrave té konsumit té
gjeré. Struktura e ponderimit bazohet né pjesémarrjen e normalizuar té importit nominal nga secili prej vendeve né totalin e
importit nominal né periudhén 2016-2018. Né pérllogaritjen e kétij treguesi jané pérfshiré Bullgaria, Gjermania, Gregia, Franca,
Italia, Austria, Sllovenia, Kroacia, Serbia, Polonia dhe Spanja. Té dhénat i referohen dy muajve té paré té tremujorit té katért té
vitit 2022.

37Té dhénat jané llogaritie té brendshme té Bankés Popullore dhe duhet té interpretohen me kujdes. Gjegjésisht, sipas
Regjistrimit t& popullsisé, familjeve dhe banesave té vitit 2021, ka pasur njé ndérprerje strukturore né seri pér numrin e té
punésuarve né tremujorin e pare té vitit 2022. Pér té vazhduar me njé analizé konsistente, &shté béré njé rregullim i té
dhénave zyrtare pér numrin e té punésuarve

38 Indeksi hedonik i cmimeve té banesave, i pérgatitur nga BPRMV mbi bazén e shpalljeve pér shitje né kryeqytet, i publikuar
nga agjencité gé merren me shitjen e pasurive té patundshme. Cmimi i banesave éshté né funksion té sipérfages, lagje né té
cilén gjendet, vallé banesa a ka ngrohje gendrore dhe a &shté banesa e re.

39 Analiza i referohet muajit té paré té tremujorit té katért 2022.

40 Té dhénat e disponueshme pér dy muajt e paré té tremujorit té katért 2022.
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Cmime té banesave dhe kredive té banimit Treguesit pér ofertén e banesave
(norma vjetore té ndryshimit, né %)
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24 4 —o—Treguesi i gmimeve t& banesave (norma vjetore, %) - boshti majtas | 21 200 = Miratime pér ndértesa banimi
20 4 L 18 ® Ndértimi i ndértesave té banimit
] 160
16 L 15
12 4 120
12
8 4 80
F9
N o " 1 e
O$‘N“ /iNRmENAAndRdNEEEEEERIQ 0 _.I Ihhll Il._ _Il I--lI.III ---Il
¢ vl 3 N | | ™ |
-40
-8 - Lo
B T B O~ I O B B Mg anme Mg e Mgy "
S FE 9 F 9 F © F © F © F 9 F g2 k - = s s i = = =
SR SFR&FEFEREFEFRFRFR
< ¢ ¢ = g =z ¢ ¢ 4
= = = = = = = =
Burimi: BPRMV Treguesi i gmimeve té banesave éshté llogaritje nga punonjésit e BPRMV-sé né . . .
bazé té t& dhénave pér patundshméri nga gazetat ditore. Burimi: ESHS dhe llogaritjet e BPRMV-s&.

1.5.2, Pritjet inflacioniste

Pérsa i pérket ecuris€é sé normés sé inflacionit né periudhén e ardhshme, institucionet
vendase dhe ndérkombétare presin njé stabilizim gradual dhe prirje rénése té ¢mimeve té konsumit
né dy vitet e ardhshme. Krahasuar me projeksionet e méparshme, ato jané mé té larta, kryesisht pér
shkak té faktoréve né kahun e ofertés dhe nivelit té larté té ¢mimeve té produkteve parésore, me
pritshméri pér njé rritje mé té moderuar té aktivitetit ekonomik, si né nivel global ashtu edhe né até
vendas. Né té njéjtin drejtim jané edhe pritjet e analistéve ekonomiké té anketuar té shprehura né
anketén pér pritjet inflacioniste dhe pritjet pér lIévizjen e PBB-sé reale* , té kryer né muajin
dhjetor, sipas té cilit ata parashikojné njé normé inflacioni prej 7.8% né vitin 2023 dhe 4.3% né vitin
2024 (né shtator pritej njé normé inflacioni prej 7.1% né vitin 2023 dhe 4.4% né vitin 2024).

Projektimet dhe parashikimet pér normén e inflacionit
2022 2023 2024

Analisté ekonomik 14.8 7.8 4.3
FMN-ja 12.9 7.1 2.5
Consensus Forecast 14.0 9.4 /

Ministria e Financave 12.9 7.1 2.5
BPRMV 14.3 8,0-9,0 2.4

Burimi: Anketa pér parashikimet inflacioniste dhe parashikimet pér lévizjen e PBB-sé reale, dhjetor 2022;
Raportii FMN-s&, Kérkesé pér marréveshje né pajtim me linjén pér

kujdesin dhe likuiditetin, néntor 2022; Consensus Forkast, dhjetor 2022; Ministria e Financave, Strategjia
fiskale e rishikuar pér vitin 2023-2025 (me perspektiva deri 2027), dhjetor 2022; dhe BPRMV, tetor 2022.

Té njéjtén tendencé tregojné edhe pritshmérité afatshkurtra té konsumatoréve dhe
drejtuesve té kompanive pér |évizjet e gmimeve té shprehura né anketén e tremujorit té katért 2022.
Késhtu, sipas "pritshmérité e konsumatoréve pér ndryshimet e gmimeve gjaté 12 muajve
té ardhshém"* , rruga e parashikuar rénése e cmimeve pasqyron numrin mé té madh té njerézve
gé besojné se 12 muaijt e ardhshém do té kené njé rénie ose ¢mime té pandryshuara, né krahasim
me numrin e njerézve gé presin gmime mé té larta. Nga kéndvéshtrimi i pritshmérive né sektorin e
korporatave #*, né tremujorin e katért raporti i drejtuesve té€ kompanive gé presin rritje t& ¢gmimeve
té produkteve té tyre né tre muajt e ardhshém né té gjitha aktivitetet Eshté ulur, me c¢ka pritshmérié

41 Duke filluar nga tetori 2017, BPRMV béri njé ndryshim hulumimin anketues té deritanishém “Anketa pér pritjet e inflacionit”.
Hulumtimi anketues i ri “Anketa mbi pritjet inflacioniste dhe pritjet mbi lévizjen e PBB-sé reale” realizohet né mostér té
analistéve ekonomiké, ndérsa éshté zgjeruar edhe Iénda e Anketés, né pajtim me praktikén e Banké&s Qendrore Evropiane
(BQE).

42 Anketa e Komisionit Evropian mbi optimizmin e konsumatoréve gé nga dhjetori 2022.

3 Anketa e trendeve té biznesit t& Komisionit Evropian né industri, tregti me pakicé&, ndértimtari dhe sektorin e shérbimeve
pérfundimisht dhjetori 2022.
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né ndértimtari mbesin disi té€ pafavorshme krahasuar me ata té tregtis€ sé vogél, industriné
pérpunuese dhe sektorin e shérbimit.

Parashikimet inflacioniste té konsumatoréve Parashikimet inflacioniste té drejtuesve té
100.0 (bilanci i pérgjigjeve) ndérmarrjeve
90.0 (bilanci i pérgjigjeve)
75.0

== Shikime t& konsumatoréve pér ndryshimet e gmimeve né
80.0 12 muajt paraprak

= Pritjet e konsumatoréve pér ndryshimet e gmimeve né 12
muajt e ardhshém
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= = = Parashikimet e gmimeve né ndértimtariné pér tre muajt e ardhshém
Burimi: Komisioni Europian. Burimi: Komisioni Europian.

1.6. Bilanci i pagesave

Né tremujorin e treté té vitit 2022, llogaria rrjedhése shénoi njé suficit
prej 0.6% té PBB-sé, i cili éshté mé i ulét me 0.4 pp. té PBB-sé krahasuar me té
njéjtén periudhé té vitit paraprak. Ulja i suficitit vjen si pasojé e deficitit mé té
larté né kémbimin e mallrave, i cili vjen kryesisht si rezultat i rritjes sé deficitit
né bilancin e energjisé. Rritja e importit té pajisjeve dhe makinerive funksionon
né té njéjtin drejtim, gjé qé shkaktoi rritje té bilancit negativ edhe né
komponentin joenergjetik.  Ndryshimet né komponentét e tjeré té llogarisé
rrjedhése shénuan ndryshime pozitive né bazé vjetore dhe ndikuan né drejtim té
pérmirésimit té bilancit té llogarisé rrjedhése. Késhtu, i réndésishém éshté
kontributi i suficitit té shtuar né shkémbimin e shérbimeve me pérmirésimin e
arritjeve té eksporteve né shumicén e kategorive té shérbimeve, si dhe rritja e
flukseve neto nga transfertat private, me deficit té pandryshuar té té ardhurave
parésore. Llogaria financiare né tremujorin e treté regjistroi flukse hyrése mbi
bazé neto, si rezultat i flukseve hyrése neto té realizuara né investimet e
portofolit, investimet direkte, kredité dhe né njé masé mé té vogél né kredité
tregtare. Rezervat valutore mbetén né zonén e sigurt gjaté késaj periudhe.
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2021 [ 2022 2021 [ 2022
Tri Tr2  Tr3  Tr4 | X | 1xa | Tra | Tr2 | Tr3 | IIX |Trd Tr2 Tr3 Trd| Fix | mxar| Tra] T2 | Tr3 ] rx
Né miliona euro % nga PBB-ja.

L Liogaria rrjedhése -415 -1029 110.6 -332.6 | -33.8 | -366.4 | -399.8 -247.1 805 | -566.4 [-0.4 -09 0.9 -28|-03 |-31[-29 -18 06 | -41
Mallra dhe shérbime, neto 3119 -4355 -362.7 -764.5|-1110.0 | -18745 | -680.7 -737.8 -554.4 |-1972.9(-27 -37 -31 -65| -95 [-16.0(-49 -53 -40(-141
Eksport 1799.8 1905.2 2002.3 2036.6 | 5707.3 | 7743.9 | 2139.8 2418.6 2546.6 | 7105.0 | 15.4 163 17.1 17.4| 488 | 66.2 | 153 17.3 18.3 | 510
Tmport 21116 2340.6 2365.0 2801.1 | 6817.3 | 9618.4 | 2820.5 3156.4 3101.0 | 9077.9 | 18.1 20.0 20.2 24.0 583 | 823 | 20.2 226 22.2| 654
Malira, neto 5043 -564.1 -504.6 -797.3 |-1573.0 [-2370.3 | -850.3 -899.4 -879.0 |-2628.6| 4.3 -4.8 -43 -6.8|-135(-203|-6.1 -6.4 -6.3[-189
Shérbimet, neto 1925 1286 1419 329 | 463.0 | 4959 | 169.6 1616 3246 | 6557 | 1.6 1.1 12 03| 40 | 42 | 1.2 12 23| 47
Té hyrat primare, neto 11288 -133.6 -1287 -130.2| -301.1 | -5213 |-149.6 -147.7 -149.3 | -446.6 |-11 -11 -11 -11| -33 | -45 [-11 -11 -11]-32
Té hyrat sekondare, neto 399.2 466.2 6020 562.0 | 1467.4 | 2029.4 | 430.5 6384 7842 | 1853.1 | 34 40 51 48| 126 |174 (31 46 56 |133
IL Liogaria kapitale 02 25 00 44 | 27 74 02 06 ~-11 | -15 |00 00 00 00| 00 [ 01 [00 00 00| 00
Kreditim neto (+) / debitim neto (
) (zéri pérmbledhés nga logaria | -41.3  -100.4 110.6 -328.1 | -31.1 | -359.2 | -309.6 -247.7 79.4 | -567.9 [-0.4 -09 0.9 -28|-03 [-31|-29 -1.8 0.6 | -41
rrjedhése dhe kapitale)
IIL Llogaria financiare -643.9 -177.3 6338 -251.2| -187.4 | -438.6 | -22.7 -82.2 -523.5| -628.4 |-55 -15 54 -21| -16 | -3.8 [-02 -0.6 -3.8 -45
Tnvestime direkte 218 2064 -13.8 -189.1 | -198.4 | -387.5 | -120.8 -150.1 -179.6 | -450.4 | 0.2 -1.8 -0.1 -1.6| -17 | -3.3 | 0.9 -1.1 -13 | -3.2
Tnvestime té portofolit 636.9 8.6 4774 349 |-1509 | -1159 | 264 691 2217 | -1262 |54 01 41 03 [-13 [-10]|02 05 -1.6[-09
Valuta dhe depozita 27.6 1197 1467 139.1 | 2039 | 4331 [ 243 1190 1350 | 2783 |02 10 13 12| 25 |37 |02 09 10| 20
Kredité 4191 -147.2  17.9 -100.5 | -1485 | -2489 | 53.6  -348 -175.0 | -156.2 | 0.2 -1.3 02 -09| -13 |-21 |04 -02 -13|-11
Kredité tregtare dhe avanset 383 480 52 -1357| 149 |-1208 | -54  -81.8 822 | -169.4 |-0.3 04 00 -1.2| 01 |-1.0 |00 -0.6 -06]-12
Llogari té tiera pér arkétim/pagesa| 1.1~ 00 04 03 | 16 19 [ 03 00 00 | -04 |00 00 00 00| 00 |00 |00 00 0000
IV. Té drejta té vecanta té
térheqjes (krijimi i detyrimeve | 00 0.0 1634 00 | 1634 | 1634 | 00 02 04 06 [00 00 1.4 00 14 [ 14 |00 00 00| 00
neto)
V. Gabime dhe léshime neto 89 176 263 91 | 528 | 619 | 34 328 511 | 873 |01 02 02 01| 05 |05 |00 02 04|06
(pa rezerva valutore)
VI Rezervat valutore 6115 945 -3335 -67.9 | 372.6 | 3047 |-3735 -1327 654.0 | 1478 | 52 08 -29 -0.6| 32 | 26 |-27 -10 47 | 11

Burimi: BPRMV-ja.

1.6.1. Llogaria rrjedhése

Né tremujorin e treté té vitit 2022, llogaria rrjedhése e bilancit té pagesave shénoi
suficit né vlerén 80.5 milioné euro, ose 0.6% e PBB-sé*. Rritja e deficitit tregtar ndikoi né
uljen e suficitit té llogarisé rrjedhése né bazé vjetore (me 0,4 piké pérqgindjeje té PBB-s€), pérkundér
levizjeve té favorshme té komponentéve té tjeré gé ndikuan né drejtim té pérmirésimit té bilancit té
llogarisé rriedhése me duke kompensuar pjesérisht deficitin mé té larté tregtar. Bilanci negativ né
shkémbimin e mallrave lidhet kryesisht me importet neto té energjisé, duke reflektuar pjesérisht
rritien e ¢mimeve té importit nén ndikimin e ¢mimeve té larta té bursés té energjisé, si rezultat i
situatés sé zgjatur té luftés né Ukrainé. Me té njéjtin intensitet, né t& njéjtin drejtim ka vepruar edhe
rritia e bilancit negativ né kategorité e produkteve joenergjetike, qé &shté reflektim i rritjes sé
importit té pajisjeve dhe makinerive. Realizimet e komponentéve té tjeré té llogarisé rriedhése kané
gené mé té favorshme né bazé vjetore. Njékohésisht, njé kontribut té réndésishém pozitiv ka shénuar
rritja e suficitit né shkémbimin e shérbimeve, e nxitur nga ecuria mé e miré e eksporteve né
shérbimet e biznesit, shérbimet kompjuterike, shérbimet e pérfundimit t& mallrave, si dhe udhétimet.
Ndonése me njé kontribut mé té vogél, rritja e flukseve neto né té ardhurat dytésore ka vepruar né té
njéjtin drejtim né kushtet e rritjes sé transfertave private. Bilanci i té ardhurave parésore éshté
pothuajse i pandryshuar né bazé vjetore.

4 Pér llogaritjet pérdoret shuma e parashikuar e PBB-sé nominale (né tetor 2022).
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Llogaria rrjedhése Kontributi i komponentéve té caktuara té llogarisé

3.0 4 i % nga PBB-j. . M s oL
(si % nga ia) rrjedhése né ndryshimin vjetor
1.9 2.0 20 - (né p.p. nga PBB-ja)
151 1.1
1.0
0.5
0.5 1
0.0 . LJ 0-0 i Jl—l
s ] = -
: atr.3 2021
-1.0 atr.4 2021
15 1 atr.12022
| tr.2 2022
-2.0 1 tr.3 2022
-2.0
-2.5 -
Mallra Shérbime Té hyrat primare  Té hyrat sekondare
Burimi: BPRMV-ja. Burimi: BPRMV-ja.

Shtojca 1: Shkémbimi i tregtisé sé jashtme té mallrave dhe lévizja e kursit efektiv
nominal dhe real té kémbimit (NEDK dhe REDK)*

Kémbimi tregtar i jashtém né tremujorin e treté té vitit 2022 arrin né 5.083,9 milioné
euro, ose 36,5% e PBB-sé, gé krahasuar me té njéjtin tremujor té njé viti mé paré paraget njé
rritje prej 1.030,9 milioné euro, ose 1,8 p.p. hga PBB-sé. Rritja e larté vjetore e kémbimit tregtar té
ekonomisé vendase me vendet e huaja prej 25,4% vjen si pasojé e rritjes si té komponentit té
eksportit ashtu edhe té importit, e nxitur kryesisht nga lévizjet rritése t€ ¢mimeve né bursé té
produkteve parésore, paragjithash t& gmimeve té energjisé dhe ushqimit né kété periudhé.

6000 Eksport, import dhe deficit tregtar 0 90 - Eksport, import dhe deficit tregtar
(né milioné euro) (ndryshim vjetor, né %)

5000 200 70
50

4000 -400
30

3000 -600
ERMP | TS

2000 -800
-10 |

1000 -1,000
30

0 1200 u Eksporti i mallrave m Importi i mallrave Bilanci tregtar
-Soigwm_ TRNAMLTENMTRNME QNMY N Mo N ™M
QFFFEFQFFEFQFFEFESFEFEFEQFEFREFEQERERQFF

Tr.1 2021
Tr.12022

Burimi: EShS-ja dhe BPRMV-ja

mImporti i mallrave  Eksporti i mallrave Bilanci tregtar, boshti i djathté *Nryshimi negativ te bilandi tregtar tregon ngushtim té deficiit

Burimi: EShS-ja dhe BPRMV-ja

Né tremujorin e treté té vitit 2022, eksporti i mallrave shénoi njé rritje prej 19,9% né
bazé vjetore. Kontributi kryesor pozitiv né ecuriné e eksporteve né kété periudhé éshté eksporti i
produkteve kimike, i cili pérfagéson njé kategori té€ konsiderueshme eksporti t€ njé pjese té
kapaciteteve prodhuese té industrisé automobilistike. Rritja e gmimeve té energjisé vazhdoi me ritme
dukshém mé té larta né tremujorin e treté té vitit 2022 dhe pati njé ndikim té madh né rritjen e
eksporteve té energjisé elektrike si dhe té derivateve té naftés. Mé tej, né drejtim té rritjes sé
eksporteve kané vepruar edhe eksporti i automjeteve rrugore, makinerive dhe pajisjeve elektrike dhe
eksporti i mobiljeve, si kategori eksporti t& kompanive té huaja nga sektori i automobilave. Nga ana
tjetér, ulja e eksportit t& hekurit dhe gelikut, si dhe té pajisjeve dhe makinerive industriale kané njé
kontribut negativ né rritjen e eksporteve né tremujorin e treté té vitit 2022. Importi i mallrave né
tremujorin e treté 2022 u rrit né 29.5% me bazé vjetore. Né té njéjtén kohé&, analiza sipas
produkteve tregon se importi i energjisé ka kontributin mé t& madh dhe shpjegon afro 40% té rritjes
sé komponentit té importit. Né fakt, rritja e importit té energjisé, vecanérisht e energjisé elektrike
dhe derivateve té naftés, éshté kryesisht pér shkak t& cmimeve té larta té importit sipas |évizjeve té

4 Sipas Metodologjisé pér kémbim té tregtisé sé jashtme, t& dhénat pér eksportin e mallrave publikohen né f.o0.b., kurse pér
importin e mallrave né c.i.f. - baza
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bursave botérore, ndérsa né té njéjtén kohé sasive mé té uléta té importit té energjisé elektrike dhe
rritjes sé vogél sasiore té derivateve. . Kontribut pozitiv né rritjen e importeve né tremujorin e treté té
vitit kané pasur rritja e importit t&€ metaleve me ngjyra, rritja e importit té pajisjeve dhe makinave, si
dhe importi i produkteve kimike. Nga ana tjetér, ulja e importeve té€ industrisé sé pérpunimit té
metaleve ka vepruar né drejtim té uljes sé importeve té hekurit, celikut dhe xehes. Arritjet né té dy
komponentét e tregtisé sé jashtme né tremujorin e treté té vitit 2022 cuan né njé
zgjerim té deficitit tregtar me 39% né bazé vjetore, né kushte té zgjerimit té deficitit t& saldos
energjetike dhe atij joenergjetik.

Té dhénat mé té fundit té disponueshme pér periudhén tetor-néntor 2022 tregojné rritje té
métejshme té komponentéve té eksportit dhe importit té tregtisé sé jashtme né raport me té njéjtén
periudhé té njé vitit paraprak. Rritja vjetore e eksporteve &shté 24%, e cila kryesisht rezulton nga
rritja e eksporteve té produkteve kimike, ndérsa né pjesé mé té vogél nga importi i rrymés elektrike
né kété periudhé. Nga ana tjetér, njé kontribut negativ ka eksporti i pajisjeve dhe makinerive, si dhe
ai i hekurit dhe cgelikut. Importet shénuan njé rritje vjetore prej 22,9%, né pjesé mé té madhe té
nxitura kryesisht nga importet mé té larta té energjisé€, mé konkretisht té derivateve té naftés dhe
gazit natyror, su dhe importi i metalit t& ngjyrosur, pajisjeve dhe makinave.

Eksporti sipas SMTK-s& _ Importisipas SMTK-s&¢
(kontribute né ndryshimi vjetor té rritjes, né p.p.) 80 (kontribute né ndryshimi vijetor té rritjes, né p.p.)
s Produkte t& ndryshme té gatshme s Pajisiet e transportit t& makinerive
60 Produkte té klasifikuara sipas materialeve et Produkte kimike
s Produkte té ndryshme té gatshme = Pajisjet e transportit] akinerive 60 | = Léndét djegése minerale, lubrifikanté etj. Léndét e papérpunuardiiBrves karburantit
=1 Ushqim, pije dhe duhan e Gjithsej

Produkte té klasifikuara sipas materialeve s Produkte kimike

%0 e | €ndét djegése minerale, lubrifikanté etj. Léndét e papérpuni pérveg karburantit

s Ushqim, pije dhe duhan e Gjithsej

40

40 J -
i1 T3 Trl T3 Tl Tr3 Trl Tr3 Trl Tr3 Trl Tr3  Trl  Tr3 2T0I'116 .3 ;6117 3 zTorlls ™3 ;8'119 ™ ;1;210 " zTorzll i ;;;212 -
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Burimi: EShS-ia dhe BPRMV- Burimi: EShS-ja dhe BPRMV-ja

Sipas analizés sé importit t€ mallrave nga aspekti i ndarjes sipas Sistemit té llogarive kombétare
(System of national accounts-SNA), rritja e importeve né tremujorin e treté té vitit 2022 rezulton nga
importi i produkteve té€ ndérmjetme dhe nga importi i energjisé. Nga piképamja e importeve té
destinuara pér konsum personal®, kontributin mé t&€ madh né rritjen e késaj kategorie e ka importi i
ushgimeve dhe pijeve (t& pérpunuara) kryesisht pér pérdorim né familje, né kushtet e njé kontributi
té konsiderueshém edhe té importit t&€ mallra pér konsumin té gjeré té€ papérmendura né ndonjé
vend tjetér. E analizuar sipas dinamikés, importet pér konsum personal shénuan njé ngadalésim té
moderuar vijetor né tremujorin e treté dhe nuk tregojné ende pér presione té konsiderueshme mbi
totalin e importeve.

46 Importet e mallrave pér konsum personal analizohen si importe té destinuara pér konsum personal, té pérafruara me
importet e mallrave té konsumit té gjeré dhe importet e vlerésuara té automjeteve transportuese pér pérdorim individual.
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80 Importi i mallrave, sipas qéllimit ekonomik 25 Mallra pér k sipas komp ave 242
(kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p (kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p‘ﬂ
60 20 - 18.9
= Mallra pér konsum s Produkte ndérmijetésuese

s Produkte kapitale = Makina motorike pasagjerésh 15 -
= Energjia e TE tjera
— Gjithsej

40 -

+Mallra pér konsum (té papérmendura né vend tjetér)
aPajisie transportuese, piesé dhe paiisie shtesé, joindustrial

-5 - wUshgim dhe pije (& pérpunuara), kryesisht pér pérdorim ne%j\ﬂgeﬁz'l
=

aUshqim dhe pije (primare), kryesisht pér pérdorim né amviségi
wMallra pér konsum i

geoInYOTEYOTSIYOTRYNTIEYOT AT goomTmYoIevoIZOCTREEOTRYLINY D
QFFFSQSFFFQFFFQFFFQFFRFFEFSFFRFREZRQEFFR SFFEFFEFQFFFESFFEFZFFEERERSR FE S FFEERQFEF
= Burimi: EShS-j&. = = = = = = Burimi: EShS-j& = = = = =

Analiza e kémbimit tregtar té jashtém sipas partneréve tregtaré tregon se né tremujorin
e treté té vitit 2022 Bashkimi Evropian éshté partneri mé i réndésishém tregtar i
ekonomisé vendase, me pjesémarrje prej 59,5% né totalin e tregtisé sé jashtme. Analiza
tregon se rritja vjetore né tremujorin e treté ishte e shpérndaré né disa vende. Né anén e eksporteve,
kontributin mé té madh e ka eksporti drejt Gjermanisé, i cili mé sé shumti i detyrohet eksportit té
produkteve té ndryshme té industrisé kimike. Ndikim pozitiv kané edhe eksportet mé té larta té
energjisé né Greqi dhe Serbi, eksportet e hekurit dhe gelikut né Greqgi dhe Itali, eksportet mé té larta
té produkteve té ndryshme té industrisé kimike né Serbi dhe eksportet mé té larta té automjeteve né
Itali. Sipas té dhénave pér partnerét tregtaré nga ana e importeve , importet nga Gregia kané njé
kontribut pozitiv, gé vjen kryesisht nga importet mé té larta té energjisé nga ky vend. Rritja e
importit té metaleve té ¢muara éshté arsyeja kryesore e rritjes sé importit nga Britania e Madhe, me
import mé té madh té energjisé nga Bullgaria, si dhe importi mé i madh i pajisjeve dhe makinave nga
Kina. Né lidhje me saldon né tregtiné e jashtme nga partnerét individualé, deficiti tregtar mé i larté
né bazé vjetore éshté mé sé shumti pér shkak té saldos negative mé té larté né kémbimin me Kinén,
Greginé dhe Britaniné e Madhe dhe né njé masé mé té vogél pérkeqgésimi i saldos né shkémbimin me
Bullgaring, Turqginé dhe Rusiné. Gjithashtu, njé deficit i vogél éshté realizuar né kémbimin me
Finlandén, krahasuar me suficitin né té njéjtin tremujor té vitit paraprak. Nga ana tjetér, suficit mé i
larté éshté arritur né kEmbimin me Gjermaniné, Kosovén dhe Spanjén, por edhe deficit mé té ulét me
Ukrainén, Romaniné dhe Serbinég, krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar

Eksporti i mallrave, sipas vendeve, né tremujorin e treté té vitit 2022 Importi i mallrave, sipas vendeve, né tremujorin e treté té vitit 2022
(pjesémarrje, né%) (pjesémarrje, né%)

m Bullgaria B Gjermania B Gregia mItalia m Bullgaria ® Gjermania = Gregia
. ) B Belgjika 1 Kosové [ Serbia B Vendet tjera u Italia = Britania e Madhe = Turgia
Burimi: EShS-ja. Burimi: EShS-ja. Kina Serbia Vendet tjera
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Importi sipas partneréve mé té réndésishém tregtar dhe

Eksporti nga partnerét dhe produktet mé té réndésishme 20.00 cve me ; €
9 produkteve, kontributi né eksportin total (né p.p.) 24

tregtare, kontributi né totalin e eksportit (né p.p.)

8
5.00 , Bl  Hekuri dhe Celiku = Energjia 1
15.00 Tekstili dhe veshjet Ushqimi dhe pijet
6 ® Pajisjet dhe makinat = Automjetet
3.00 . Tietér 14
10.00
4
- i o= 3

5.00

©

m Hekur dhe Celik = Energjia Tekstil Dhe Veshje

Miniera ® Duhan Ushgim Dhe Pije

® Pajisje dhe Makina ™ Bosuna Té tjera 0.00

Gregia
Rusia
Gjithsej eksporti

N
o
S
Eksporti total -
o ~ N
N IS

Serbia
Bullgaria
Turgia
C.Britania

Gjermani
Serbi
Itali
Gregi
Bullgari
Bullgari
Turgi

Nga aspekti i treguesve té konkurrueshmérisé sé cmimeve, né tremujorin e treté té vitit
2022, jané vérejtur lévizje divergjente te treguesit né bazé vjetore. Mé konkretisht, kursi real efektiv
i kémbimit i deflatuar me shpenzimet e jetesés éshté mbicmuar me 2.7% né bazé vjetore, ndérsa
indeksi i deflatuar me shpenzimet e mallrave industriale éshté néngmuar me 5%. Arritje té tilla jané
reflektim i ndryshimeve té cmimeve relative, pra rritjes sé shpenzimeve relative té jetesés me 2.7%
dhe rénies sé cmimeve relative té prodhuesve té produkteve industriale me 5% né bazé vjetore. Nga
ana tjetér, kursi nominal efektiv ka mbetur i pandryshuar né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit
té kaluar, me lévizje mbigmimit té rublés ruse, té& kompensuara nga zhvlerésimi i lirés turke né raport
me denarin.

KREK-u dhe KKNE-ja Cmime relative
15 (i llogaritur sipas treguesit té jetés dhe gmimeve té 110 (2015=100)
prodhuesve, 2015=100)
110 -
105 -
100 -
95 -
90 - . . - " :
== Cmime relative (inflacioni vendas/i huaj), 2015=100
— mbivlerésim 4
85 4 Eﬁiz . h . @ jeté 85 === Cmime relative (gmime té produkteve industriale T
— -u S!PESS Fenznmeye € jetes R ) ) vendase/té huaja), 2015=100 mbivlerésim
80 e KREK-U sipas gmimeve té prodhuesve té produkteve industriale 80
CMoMAMMMET MNM©OMNM®OMamnomaom o m CMoMmANMMMETMNMOEMNM®OMame Mo ma ¢
PR S e R T = N G e S e B G e S S e S e R G — B G o G o R S o P B B L B G B B B I o SPER o B o B
SFRFRFRFRFRFRFEFRFRFRIF&FERF SFRFRFRFRFRFRFRFRFRFRFRFRF
- = = - - = = = - - = = = - - - - - - - - - - b - -
= I = = = = I = = = = = = e N = N N = = N =
Burimi: BPRMV-ja. Burimi: BPRMV-ja.

Sipas analizés sé lévizjeve né indekset e REDK-sé té llogaritura me ponder té bazuara né
kémbimin e tregtisé sé jashtme pa produkte parésore, né tregues té ndryshém jané vérejtur
l8vizje divergjente né baza vjetore. Konkretisht, REDK-ja né bazé té shpenzimeve sé jetesés shénoi
nj€ mbicmim prej 6.3% né bazé vjetore, ndérsa REDK-ja e bazuar né ¢mimet e prodhuesve té
produkteve industriale u zhvlerésua pér 3.8% né krahasim me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Né
té njéjtin drejtim kané vepruar edhe lévizjet e gmimeve relative, pra rritja e shpenzimeve relative té
jetesés me 2.2% dhe ulja e gmimeve té prodhuesve té produkteve industriale me 7.4% né bazé
vjetore. Madje, kursi efektiv nominal i kémbimit mbigmohet me 4%, gé vjen si pasojé e néngmimit té
lirés turke né raport me denarin.

Pér sa i pérket konkurrueshmérisé sé gmimeve pér periudhén tetor-néntor 2022, REDK e defluar nga
shpenzimet e jetesés shénoi njé mbicmim vjetor prej 4.7%, ndérsa indeksi i bazuar né shpenzimet e
prodhuesve industrialé u ul me 1,9% krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit paraprak. Né té njéjtin
drejtim jané edhe lévizjet e arritura né indeksin e llogaritur me ponder né bazé té kémbimit té
tregtisé sé jashtme pa produkte parésore, ndérsa né indeksin e llogaritur me shpenzimet e jetesés ka
pasur njé mbicmim prej 6.9% né bazé vjetore dhe njé néncmim prej 2% né indeksin e llogaritur me
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prodhuesit e produkteve industriale.

KREK-u dhe KKNE-ja, pa produkte primare
1200 , (i llogaritur sipas treguesit té jetés dhe gmimeve té

Cmime relative, pa produkte primare

115.0 - (2015=100)
prodhuesve, 2015=100)
1150 1 110.0 -
110.0 - T
105.0 o
105.0 1 mbivlerésim
100.0 -
100.0 A
95.0 -
95.0 1 KKEN mbivlerésim
9.0 - —=Cmime relative (inflacioni vendas/i huaj), 2015=100 90.0 1 —==Cmime relative (inflacioni vendas/i huaj), 2015=100
85.0 1 ===Cmime relative (¢mime té produkteve industriale 850 ====Cmime relative (¢mime té produkteve industriale vendase/t€ huaja),
vendase/té huaja), 2015=100 2015=100
80.0 T T T 80.0 A e
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Burimi: BPRMV-ja. Burimi: BPRMV-ja.

Shtojca 2: Ndikimi i c¢rregullimeve té tregut té energjisé né llogariné rrjedhése té
vendeve té Evropés Qendrore, Lindore dhe Juglindore dhe té Shteteve Baltike né
gjysmén e paré té vitit 2022

Shtojca synon té vlerésojé shkurtimisht efektet e pérkeqésimit té kushteve né tregjet
globale, kryesisht né tregun e energjis€, né pozicionin e jashtém té vendeve té rajonit té
EQLJ-sé 47, Vlerésimi éshté béré duke paré ndryshimet né llogariné rrjdhése dhe bilancin
tregtar, si njé komponent mé i ekspozuar ndaj ndryshimeve né kushtet e kémbimit. Lufta né
Ukrainé dhe sanksionet kundér Rusisé kané krijuar pabarazi té reja dhe pérkegésuar ato ekzistuese né
ekonominé globale. Né fakt, ngjarjet ushtarake crregulluan tregjet e produkteve primare, té cilat né
kushtet e zinxhiréve té furnizimit té véshtiré dhe té ngadalté dhe rritjes sé kérkesés globale pas
pandemisé, shkaktuan rritje té ¢mimeve té produkteve bazé, vecanérisht té theksuar né produktet
energjetike. Rritja e larté dhe e zgjatur e ¢gmimeve té energjisé, vecanérisht gazit natyror dhe energjisé
elektrike, shkaktoi njé krizé energjetike me njé intensitet té paparé né 40 vitet e fundit.

Llogaria rrjedhése dhe pérbérésit e saj, gjysma e paré e 2022, si % e
PBB-sé (EQL, EJL dhe vendet baltike)
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Burimi: FMN dhe llogaritjet e veta

4 Né grupin e vendeve té EQLJ-s&, Polonia, Sllovenia, Rumania, Cekia dhe Hungaria pérfshihen né néngrupin e vendeve té
EQLIJ-sé. Grupi i vendeve té EJL pérfshin Shqipériné, Bullgaring, Bosnje dhe Hercegovinén, Kroaciné, Serbiné dhe Magedoniné e
Veriut. Grupi i vendeve baltike pérfshin Lituaning, Letoniné dhe Estoniné.
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Né gjysmén e paré té vitit 2022, vendet e analizuara realizuan mesatarisht njé deficit né
llogariné rrjedhése prej 2,6% té PBB-sé, kryesisht si rezultat i deficitit té realizuar né
kémbimin e mallrave. Megjithaté, disa vende karakterizohen nga njé bilanc negativ mé i larté
se mesatarja e arritur né rajon. Kjo ka té béjé me disa vendeve té Evropés Juglindore —
Kroacia, Maqedonia e Veriut dhe Serbia, me deficite prej 6.1%, 4.7dhe 4.7% té PBB, si dhe
Rumania dhe Letonia, deficitet e llogarisé rriedhése té té cilave arrijné respektivisht né 4.3% dhe
4.2%. Lévizje té tilla né bilancin e llogarisé rrjedhése té vendeve né pérgjithési jané nxitur nga
deficiti né shkémbimin e mallrave, i cili né kéto vende éshté mbi mesataren e rajonit.

Llogaria rrjedhése (né % e PBB-sé&) Bilanci tregtar, bilanci energjetik dhe joenergjetik, si
) % e PBB-sé (EQL, EJL dhe vendet baltike)
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Burimi: FMN dhe llogaritjet e veta Burimi: Eurostat dhe llogaritjet e veta

Duke marré parasysh goditjen globale té gmimeve té energjisé né vitin 2022, njé aspekt
kyc i analizés éshté shqyrtimi i efektit té tij né pozicionet e bilancit tregtar. Né gjysmén e
paré té vitit 2022, vendet e analizuara shénuan njé deficit mesatar tregtar prej 6% té PBB-sé.
Zbérthimi i tij tregon se strukturisht, mesatarisht, deficiti joenergjetik éshté mé i larté se deficiti i
bilancit energjetik, pérkatésisht 3.2% dhe 2.8% té PBB-sé. Pérjashtim bén vetém Cekia, me njé
suficit té realizuar né tregtiné e mallrave prej 1% té PBB-s&, si rezultat i bilancit pozitiv té
komponentit joenergjetik prej 3,3% té PBB-s&, me njé deficit té realizuar njékohésisht né bilancin
energjetik prej 2.3% té PBB-sé.

Bilanci tregtar si % e PBB-sé (EQL, EJL dhe vendet baltike)
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Burimi: Eurostat dhe llogaritjet e veta

Té dhénat e gjashtémujorit té paré tregojné diferenca té dukshme né lidhje me
pjesémarrjen e bilancit energjetik dhe joenergjetik né totalin e bilancit tregtar. Kjo
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reflekton pjesérisht strukturat e ndryshme té ekonomive dhe rrjedhimisht ndjeshmériné
ndaj kétij lloji té goditjeve. Pesha mesatare e deficitit energjetik né deficitin total né rajon gjaté
késaj periudhe éshté rreth 46%, por né disa vende éshté mbi gjysma e bilancit total, duke treguar
njé cenueshméri dhe ekspozim mé té€ madh ndaj goditjeve energjetike. Shembuj mé karakteristik
jané Sllovenia, Cekia, Hungaria, ku deficiti éshté ekskluzivisht reflektim i bilancit
energjetik, ndérsa bilanci joenergjetik éshté né suficit. Mé shumé se gjysma e deficitit tregtar
shpjegohet me bilancin energjetik né Lituani, Bullgari, Serbi dhe Magedoniné e Veriut.

Struktura e bilancit tregtar — pjesa e bilancit energjitik dhe joenergjetik
né % (EQL, EJL dhe vendet baltike)
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Burimi: Eurostat dhe llogaritjet e veta

Sigurisht, njé pamje mé e qarté e implikimeve té goditjes energjetike mund té merret
pérmes analizés dinamike. Né gjysmén e paré té vitit 2022, njé pérkeqésim i deficitit té
llogarisé rriedhése me bazé vjetore éshté evident pothuajse né té gjitha vendet (pérvec Estonisé,
Shqipérisé dhe Bullgarisé).

Kontributi i komponentéve individualé té llogarisé rrjedhése
né ndryshimin vjetor, gjysma e paré e vitit 2022 (EQL, EJL dhe
vendet baltike)
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Burimi: FMN dhe llogaritjet e veta

Analiza e komponentéve pérbérés té llogarisé rrjedhése tregon se, mesatarisht pér té
gjitha vendet, thellimi i deficitit né llogariné rrjedhése (me 1.6 p.p. té PBB-sé&) éshté
pasojé e zgjerimit té deficitit tregtar (me 2.4 p.p. té PBB-sé&), ndérsa pjesa tjetér e
komponentéve ndikojné né ngushtimin e deficitit né llogariné rrjedhse né gjysmén e paré té vitit
2022.
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Llogaria rrjedhése, ndryshimet vjetore né p.p. té PBB-sé
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Burimi: FMN dhe llogaritjet e veta

Lituania, Serbia dhe Maqgedonia e Veriut jané vendet ku ndryshimet né deficitin né llogariné
rrjedhése devijojné mé shumé nga mesatarja e vendeve té analizuara, ndérsa deficiti né Lituani
éshté zgjeruar me 4 p.p. e PBB-s&, dhe né Serbi dhe Magedoniné e Veriut u zgjerua pérkatésisht me
3.6 p.p. dhe 3.5 p.p té PBB-sé. Madje, kéto vende pérfshihen né vendet me devijimin mé té
madh né raport me ndryshimet e deficitit mesatar tregtar pér té gjitha vendet, si pasojé
e thellimit té deficitit né bilancin energjetik.

Né gjysmén e paré té vitit 2022, pothuajse pér té gjitha vendet éshté evidente njé pérkeqgésim i
bilancit tregtar té mallrave me bazé vjetore.

Bilanci tregtar, energjetik dhe joenergjetik, ndryshime vjetore né
p.p. té PBB-sé
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Burimi: Eurostat dhe llogaritjet e veta

Analiza tregon se, mesatarisht, thellimi i deficitit tregtar midis vendeve té rajonit né
bazé vjetore (2.4 p.p. té PBB-sé) éshté ndikuar mé sé shumti nga rritja e deficitit né
bilancin energjetik (1.6 p.p. e PBB-s€). , ndérsa pérkeqésimi i bilancit joenergjetik éshté
mé i moderuar dhe arrin né 0,9 p.p. té PBB-sé. Késhtu, mesatarisht rreth 64% e
ndryshimit té deficitit tregtar né rajon, né gjysmén e paré té vitit 2022, vjen si pasojé e
rritjes sé bilancit energjetik.

Krahasuar midis vendeve té vecanta, disa ekonomi shénojné devijime mé pak té favorshme,
domethéné njé kontribut dukshém mé té larté né bilancin e komponentit té energjisé sesa
mesatarja. Ndér to éshté edhe ekonomia vendase me rritje té deficitit tregtar, e cila éshté pothuajse
térésisht si pasojé e ndryshimeve né bilancin energjetik, me rritje té neto importeve té energjisé, me
bazé vjetore. Disa vende té tjera, pérfshiré Rumaniné, Letoning, si dhe Serbiné dhe Lituaning, kané
njé kontribut dukshém té larté té deficitit energjetik né totalin e bilancit tregtar, me njé devijim midis
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13 dhe 17 p.p. mbi mesataren pér té gjitha vendet e analizuara (64%).

Bilanci tregtar, energjetik dhe joenergjetik, ndryshime vjetore né p.p. té PBB-sé
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Burimi: Eurostat dhe llogaritjet e veta

Né pérmbledhje, né gjysmén e paré té vitit 2022, llogaria rrjedhése e shumicés sé vendeve té
rajonit shénoi njé pérkegésim, kryesisht nén ndikimin e ndryshimeve té pafavorshme té deficitit
tregtar. Né shumicén e vendeve ndikimi i krizés energjetike éshté i dukshém, duke pasur parasysh se
pjesa mé e madhe e pérkegésimit té bilancit tregtar éshté pasojé e zgjerimit té bilancit tregtar té
energjisé. Mesatarisht pér té gjithé rajonin, deficiti energjetik shpjegon 64% té deficitit tregtar né
rritje me bazé vjetore né gjysmén e paré té vitit 2022. Megjithaté, duke marré parasysh strukturén
e ndryshme té ekonomive dhe shkallén e ndryshme té varésisé nga energjia, ky efekt éshté dukshém
mé i theksuar né disa vende, pérfshiré edhe ekonominé toné, duke treguar nevojén pér marrjen e
masave strukturore gé do té ulin cenueshmériné e pozicioneve té jashtme té ekonomive té kétij lloji
té goditjeve.

1.6.2. Llogaria financiare

Né tremujorin e treté té vitit 2022, llogaria financiare né bilancin e pagesave
regjistroi neto hyrje prej 523.5 milioné euro, ose 3.8% e PBB-sé. Realizime té tilla jané
rezultat i neto-hyrjeve té realizuara pothuajse né té gjithé kompnentét e llogarisé financiare, me
pérjashtim té kategorisé "valuta dhe depozita", e cila regjistron neto-dalje. Né té njéjtén kohé, flukse
hyrése mé té réndésishme mbi bazén neto jané realizuar né investimet e portofolit, si rezultat i
huamarrjes sé shtetit népérmjet obligacioneve té emetuara né tregun gjerman“. Investimet direkte
gjithashtu kané realizuar flukse hyrése neto né té gjithé komponentét, nga té cilét kontributin mé té
larté e kané flukset hyrése neto té bazuara né investime né kapitalin personal, té cilat s& bashku me
fitimin e riinvestuar si komponenté joborxhik dominojné strukturén e investimeve direkte né kété
tremujor. Flukset hyrése me bazé neto regjistrohen edhe né kategoriné "kredi" nén ndikimin e
aktiviteteve té bankés gendrore pér administrimin e rezervave valutore, si dhe né kategoriné "kredi
tregtare dhe avance".

48 Mé daté 29.09.2022, né tregun gjerman u emetua njé obligacion ("Namensschuldverschreibungen" — NSV) né vlerén 250
milioné euro me afat maturimi 3 vjet dhe normé interesi Euribor 6-mujore + provizion prej 3.75. %.
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Llogaria financiare 8.0 4 Struktura e llogarisé financiare
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Né bazé vjetore, né tremujorin e treté té vitit 2022, llogaria financiare shénon arritje mé té
mira, me neto hyrje té realizuara, krahasuar me neto daljet té realizuara né té njéjtén periudhé té
vitit té kaluar, dhe kjo si rezultat i arritieve mé té mira né té gjitha kategorité individuale. Né té
njéjtén kohé&, ndryshimet né investimet e portofolit kané kontributin mé té madh, pér sa i pérket neto
hyrjeve té realizuara né tremujorin e treté té vitit 2022, né krahasim me neto daljet té vitit té kaluar,
si rezultat i shlyerjes sé realizuar té detyrimeve né bazé té letrave me vleré té borxhit té& emetuara mé
né tregjet ndérkombétare nga shteti. Huaté gjithashtu kané arritur flukse hyrése neto, né krahasim
me neto daljet té vitit té kaluar, kryesisht si pasojé e zhvlerésimit té sektorit privat. Né investimet
direkte, jané regjistruar neto flukse mé té larta krahasuar me vitin e kaluar, nén ndikimin e
realizimeve mé té mira té té gjithé komponentéve, dhe kryesisht t& komponentit té borxhit, i cili ka
realizuar neto hyrje né kété tremujor, kundrejt akumulimit mé té larté t& mjeteve nga instrumentet e
borxhit né té njéjtén periudhé té vitit té kaluar, duke rezultuar né neto dalje né kété kategori. Lévizje
té favorshme shénojné edhe kredité tregtare pér sa i pérket neto hyrjeve té realizuara, né krahasim
me neto daljet té vitit té kaluar, si dhe valutat dhe depozitat, té cilat kané neto dalje mé té uléta
krahasuar me té njéjtin tremujor té vitit té kaluar, qé vjen si pasojé e pozicionit mé té favorshém té
institucioneve depozituese.

Kontribute né ndryshimin vjetor té llogarisé financiare
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Gjendja e rezervave valutore bruto né fund té tremujorit té treté té vitit 2022
éshté 3.753,8 milioné euro, gqé paraget njé rritje prej 637,6 milioné euro krahasuar me tremujorin
paraprak. E analizuar pérmes faktoréve té ndryshimit, rritja e larté e rezervave valutore vjen kryesisht
nga ndérhyrjet e Bankés Popullore né tregun valutor, ku gjaté kétyre tre muajve u regjistrua njé
neto-blerje e konsiderueshme, si dhe nga operacionet pér menaxhimin e rezervave valutore dhe té
transaksioneve né llogari té shtetit*.

4 MEé daté 29.9.2022 u emetua né tregun gjerman njé obligacion ("Namensschuldverschreibungen" — NSV) né vlerén 250
milioné euro me afat maturimi 3 vjet dhe njé normé interesi Euribor 6-mujore + marzhi prej 3.75%.
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Faktorét e ndryshimit té rezervave valutore, sipas tremujoréve
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Burimi: BPRMV-ja.

Né fund té tremujorit té katért té vitit 2022, bruto rezervat valutore arrijné né
3.862,9 milioné euro. Shikuar nga faktorét e ndryshimit, ndryshimi pozitiv i rezervave valutore né
kété tremujor vjen kryesisht nga transaksione pér llogari té shtetit®, si dhe nga operacionet pér
menaxhimin e rezervave valutore dhe ndérhyrjet e Bankés Popullore né tregun valutor.

1.6.3.  Pozicioni i investimeve ndérkombétare dhe bruto borxhi i jashtém

Né fund té tremujorit té treté té vitit 2022, pozicioni neto i borxhit té ekonomisé
sé Maqgedonisé arrin né 7.851,1 milioné euro, ose 56,3% té PBB-sé&5l. Krahasuar me
tremujorin e méparshém, pozicioni i borxhit neto shénoi njé zgjerim prej 0.6 p.p té PBB, né kushtet e
rritjes mé té larté té detyrimeve ndérkombétare né raport me rritjen e mjeteve ndérkombétare. Nga
piképamja sektoriale, ndryshimi tremujor rezulton mé sé shumti nga rritja e detyrimeve neto né
sektorét e tjeré (rritjia e detyrimeve neto né investimet té drejtpérdrejta), si dhe nga rritja e
detyrimeve neto té shtetit, kryesisht si rezultat i rritja e detyrimeve neto bazuar né letrat me vleré té
borxhit. Nga ana tjetér, rritja e mjeteve neto té bankés gendrore, mé konkretisht rritja e mjeteve pas
rezervave valutore, ka ndikim pozitiv né drejtim té zvogélimit té pozicionit neto té borxhit té
ekonomisé sé Magedonisé né tremujorin e treté té vitit 2022.

100 Pozicioni ndérkombétare i investimeve
(% e PBB)

150 | u International assets 1 International liabilities +1IP, net
TP-1>TP-Z>TP-3>TP-4TP-1>7P-2>TP-3>TP-4TP-1>TP-2>TP-3>TD-4>TP-1>TP-2>TP-3>TP-4TP-1>TP-2]7P-3>TP-4TP-1>TP-2]TP-3>TP-4TD-1>TP-ZjTP-3
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Burimi: BPRMV.

50 M€ 23.11.2022 Republika e Magedonisé sé Veriut mori késtin e paré té& marréveshjes PLL té miratuar nga FMN, me vleré 110
milioné euro.

51 Né kuadér té analizés, pér PBB-né nominale pér vitin 2022 jané pérdorur projeksionet e prillit t&€ Bankés Popullore. Diferenca
mé e madhe midis PBB-sé& nominale té realizuar pér vitin 2021 dhe shumés sé parashikuar t& PBB-sé nominale pér vitin 2022
&shté reflektuar né treguesit relativé.
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Né bazé vjetore, vérehet njé ngushtim i pozicionit negativ té investimeve ndérkombétare me
3.4 p.p. té PBB-s&*, si rezultat i njé zvogélimit mé té& madh té detyrimeve ndérkombétare né raport
me rénien e mijeteve ndérkombétare (pérkatésisht me 8,3 p.p. dhe 5 p.p. té PBB-sé&)*. Nga
kéndvéshtrimi sektorial, rénia vjetore ka ardhur kryesisht nga zvogélimi i neto-detyrimeve té shtetit,
me njé rénie té neto-detyrimeve bazuar né letrat me vleré té borxhit té emetuara, si dhe uljes sé
neto-detyrimeve né sektoré té tjeré (ulje e neto-detyrimeve né bazé té huave financiare dhe
investimeve tl drejtpérdrejta). Nga ana tjetér, ulja e neto-mjeteve té bankés gendrore, si dhe rritja e
neto-detyrimeve té institucioneve depozituese (kryesisht si rezultat i rritjes sé neto-detyrimeve té
valutave dhe depozitave) ndikuan né zgjerimin e pozicioni neto té borxhit né tremujorin e treté té vitit
2022.

Ndryshimet né pozicionin ndérkombétar té investimeve 0.0 Ndryshimet né pozicionin ndérkombétar té investimeve
15.0 o (kontributet né ndryshimin tremujor, né p.p té PBB-s&) : (kontributet né& ndryshimin vjetor, né p.p t& PBB-sé€)
i 15.0
10.0
5.0
0.0 f
-10.0 J
'10'0’ﬂwwtﬁﬂqqﬁwww_ﬁﬂqqﬂwwtﬁﬂn BT T Y T O e O B R D ey P B P P P R P
FlElel g BRI e|g FIRlelg BRIl g FIRelg B BIR g RIFF® Blelel g B2 gl g 88 gl g fe| gl g f R gl g f R egdee
016 | 2017 2018 019 | 200 | 201 | 202 2006 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 |
u Shteti, neto Banka gendrore, neto u Shteti, neto Banka gendrore, neto
Institucionet depozitare, neto Sektorét tjeré, neto Institucionet depozitare, neto Sektorét tjeré, neto
#PNI, neto +PNI, neto
Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

Né fund té tremujorit té treté té vitit 2022, niveli i bruto borxhit té jashtém arrin
né 11.077,3 milioné euro, ose 79,4% e PBB-sé&, gé paraget njé rritje prej 5,2 p.p. té PBB-sé,
krahasuar me tremujorin paraprak. Me pérjashtim té efektit té aktiviteteve specifike pér menaxhimin
e rezervave valutore té Bankés Popullore®, bruto borxhi i jashtém arrin né 74.3% té PBB-sé dhe
shénoi njé rritje tremujore prej 3.8 p.p. t€ PBB, e cila rezulton nga rritja e borxhit publik dhe privat,
pérkatésisht me 1.9 p.p PBB-sé. Rritja tremujore e borxhit publik vien mé sé shumti si pasojé e rritjes
sé borxhit té shtetit ndaj vendeve té huaja, si rezultat i rritjes sé detyrimeve afatgjata né bazé té
letrave me vleré té emetuara té borxhit. Nga ana tjetér, rritja e borxhit privat vjen kryesisht si pasojé
e rritjes sé borxhit ndérbankar.

Borxhi i huaj bruto, sipas huadhénésve Borxhi i jashtém bruto, sipas sektoréve intitucional
(si % e PBB) 100 - (si % e PBB)
N e 90 |
~ 0 o nodagd NS
O npia AR R g R dB Re 2880 0gd 80
soégl\'\l\l\l\hl\ NERNRN RR™ 70 lI.I 'l
70 60 jll .I ‘ l'
60 50 | 1 1= | : \ | {
5 40 | A E e e S e L
30 i b 0 e 50 e o i ol i B (5 5 8 8 4 3
o AR EEEREE g 20 {1 555 Bl e bt o | \“'\‘_‘ =l
30 i i I IS0 e A R e e L 10 - \
20 0
10 " P R A R R A R R SR IR R AR DI DA I DR A R T ]
0"1"!“’!“‘.'1“!“1"2"!“!”?":'1"!"!“2"!“!“’2‘!'1“!“?“:'1"4"! 2016 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘2022‘
dlgldldldldldlalaladddldlddadddddaldldlgs
FlFlFIFFIFIFIR FIFRIFIR FIFIFIR I FIRI R R R R R R R R R Shteti = Banka gendrore
2016 2017 2018 2019 2020 2021 ‘ 2022 ‘ Institucionet depozituese Sektorét tjeré
n . - . . ®wHua né mes té ndérmarrjeve té lidhura
. = Borxhi public u Borxhi privat +Borxhi i huaj bruto * Me pérjashtim té repo - transakcioneve te borxhi i pushtetit monetar.
Me pérjashtim té repo - transakcioneve te borxhi i pushtetit monetar. Burimi: BPRMV.

Burimi: BPRMV.

52 Né shumat absolute, pozicioni neto i borxhit t& ekonomisé sé Magedonisé né tremujorin e treté té vitit 2022 shénoi rritje
vjetore prej 876,7 milioné euro.

53 Né shuma absolute, mjetet ndérkombétare né tremujorin e treté té vitit 2022 shénuan rénie pérkatésisht prej 761,4 dhe
1.638,1 milioné euro.

5 Veprimtarité specifike pér menaxhimin e rezervave valutore té& bankés gendrore i referohen repo-marréveshjeve dhe
operacioneve té tjera gé lidhen me menaxhimin e rezervave valutore.
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Ndryshimi vijetor i bruto borxhit té jashtém tregon njé rénie prej 5.8 p.p. e PBB-sé>>, e arritur
né kushtet e rénies sé borxhit publik pér 6.6 p.p. e PBB-sé dhe rritje e borxhit privat me 0.9 p.p. e
PBB-sé. Ndryshimi i borxhit publik vien mé sé shumti si pasojé e uljes sé borxhit té shtetit (bazuar né
letrat me vleré té emetuara té borxhit). Nga ana tjetér, kontributin mé té€ madh né rritjen e borxhit
privat (rritje te valutave dhe depozitave) e ka rritja e borxhit ndérkompani, njékohésisht rénie té
birxhit privat té sektorit jobankar.

4.0 -

Ndryshimet né borxhin e sektorit privat 5.0 - Ndryshimet né borxhin e sektorit privat
(kontributet né ndryshimin tremujor, né p.p té PBB-s¢€) ’ (kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p té PBB-s&)
3.0 1 4.0 - -
Bankat Sektori privat jdBnkar Bankat Sektori privat j@bankar
3.0 - i nda i
2.0 & Borxhi ndérkompani u Borxhi ndérkompani

10 i .I o | I — I . l .l
e i ‘AT aH L[ (T
— [ 1] J _ . ) . - "l =

0.0 :
T I 8 I 8 II

4 M

5 5
]
-4.0

3.0 4 2016 2017 2018 2019 2020 2021 | 2022 2016 2017 2018 2019 2020 2021 | 2022
Burimi: BPRMV Burimi: BPRMV

Mé 30.09.2022, neto borxhi i jashtém arriti né 3.635.8 milioné euro, ose 26.1% e PBB-s&, gé
paraget njé rénie tremujore prej 1.7 p.p. té PBB-s&, ndérkohé gé uli neto-borxhin publik pér 2.7 p.p.
e PBB-sé dhe njékohésisht rritje té neto borxhi privat pér 1 p.p. té PBB-sé.

35.0 Borxhi i jashtém neto
(si % e PBB-sé€)

30.0
25.0
20.0
15.0
10.0 WL TiTITl
El
5.0 ‘
0.0 ' -
dalalalalgal aalglalalaalalalalgalaalgalaalalagalalaa
e A e = B B B e e el el el el B el B e e B B B e B e B e B e B e e
‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 2021 ‘ 2022 ‘
1Borxhi publik neto w Borxhi privat neto #Borxhi i jashtém neto
* Me pérjashtim té repo - transakcioneve te borxhi i pushtetit monetar.
Burimi: BPRMV.

Treguesit pér borxhin e jashtém té ekonomisé sé brendshme edhe mé tej jané né zonén e sigurt.
Treguesi pér pjesémarrjen e bruto borxhit té jashtém né PBB vazhdon ta klasifikojé ekonominé né
grupin e vendeve me borxh té larté, ndérkohé qé té gjithé treguesit e tjeré té aftésisé paguese dhe
likuiditetit tregojné pér huamarrje té ulét t& vendit. Megjithaté, né strukturén e bruto borxhit té
jashtém, njé pjesémarrje té larté z&né kredité tregtare, si formé e financimit té tregtisé sé jashtme.
Né té njéjtén kohé&, pesha e borxhit ndérkompani &shté gjithashtu e madhe, si njé formé e financimit
té operacioneve té shoqgérive me kapital té huaj. Kéta dy komponenté zbutin profilin e rrezikut té
pozicionit té& borxhit t& ekonomisé. Niveli i bruto borxhit té jashtém, pa pérfshiré kredité tregtare dhe
borxhin ndérkompani, arrin né 44.6% té PBB-sé*®, qé éshté tregues i njé borxhi t& moderuar.

55 Né shuma absolute, bruto borxhi i jashtém né tremujorin e treté té vitit 2022 shénoi rritje vjetore prej 1001,6 milioné euro,
pa pérfshiré efektin e aktiviteteve specifike pér menaxhimin e rezervave valutore té Bankés Popullore.
% Ka té bé&jé pa repo-kontratat.
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¥y
Aftésia paguese Likuiditeti
Shlyerja e interesit/ Borxhi bruto/ inte Sh!t);erjlie i Rezerva valutore/
Treguesi i borxhit | eksporti i mallrave eksporti i mallrave Borxhi bruto/ n res”| € dF;]o ! Rezerva valutore/ borxh afatshkurtér, Borxh afatshkurtér/
té jashtém dhe shérbimeve dhe  dhe shérbimeve PBB h..m;. rave dhe i borxh afatshkurtér  me maturim té Borxhi total
té hyrave tjera  dhe té hyrave tjera SNErbimeve dne te mbetur**
hyrave tjera

né % raport raport né %
31.12.2010 3.2 140.4 59.7 13.9 1.5 1.0 27.9
31.12.2011 3.1 148.4 64.6 16.8 1.8 1.2 25.2
31.12.2012 2.9 142.1 67.6 13.1 1.6 1.0 26.7
31.12.2013 2.5 137.3 67.3 15.8 1.6 1.1 23.3
31.12.2014 3.0 149.1 74.0 17.2 1.8 1.1 22.3
31.12.2015 2.7 143.9 73.2 20.0 1.7 1.1 21.3
31.12.2016 2.4 148.8 79.3 14.8 1.7 1.2 21.9
31.12.2017 2.7 138.6 76.9 12.7 1.3 0.9 23.9
31.12.2018 2.2 130.7 77.3 15.7 1.4 1.0 25.8
31.03.2019 2.0 123.1 74.3 9.0 1.4 1.0 26.0
30.06.2019 2.0 124.4 75.5 9.0 1.4 1.0 26.5
30.09.2019 2.0 128.0 77.3 9.0 1.4 1.0 27.8
31.12.2019 2.0 121.9 76.3 9.0 1.6 1.0 25.6
31.03.2020 1.9 118.9 73.8 13.6 1.4 1.0 26.6
30.06.2020 1.9 125.7 79.4 13.6 1.9 1.2 224
30.09.2020 1.9 129.9 80.7 13.6 1.7 1.0 22.9
31.12.2020 1.9 122.3 77.9 13.6 1.9 1.1 20.4
31.03.2021 2.2 127.6 84.3 16.3 1.9 1.2 21.5
30.06.2021 2.2 130.2 86.0 16.3 1.9 1.2 22.0
30.09.2021 2.2 125.9 83.1 16.3 1.8 1.3 22.2
31.12.2021 2.2 126.9 83.8 16.3 1.8 1.3 21.5
31.03.2022 2.0 120.3 81.4 10.4 1.3 1.0 26.0
30.06.2022 2.0 119.6 80.9 10.4 1.2 0.9 26.3
30.09.2022 2.0 126.0 85.2 10.4 1.4 0.9 26.8

Kritere pér debitim
t& moderuar* 12 - 20% 165 - 275% 30 - 50% 18 - 30% 1.00

*Kriteri pér debitim t& moderuar éshté marré sipas metodologjisé sé Bankés Botérore pér pérgaditjen e treguesve té debitimit, e cila nénkupton pérdorimin e
mesatareve |évizése trevjegare té PBB-sé dhe eksportit t&€ mallrave dhe shérbimeve dhe té hyrave tjera, si emérues né llogaritjen e treguesve.

E pérgaditur né pajtim me “External debt statistics: Guide for compilers and users”, i emetuar nga FMN-ja.

**GSijpas rregullés sé Grinspan dhe Guidoti, e nevojshme éshté qé vendi ta ruaj mbulimin e téré t& borxhit afatshkurtér (maturim i mbetur) me rezerva
valutore. Borxhi afatshkurtér sipas maturimit t& mbetur llogaritet duke shtuar shumén e borxhit té jashtém (maturimin origjinal), i cili duhet t& paguhet né
periudhé prej njé viti ose mé pak, né borxhin e jashtém afatshkurtér (maturimin origjinal).

Burimi: BPRMV-ja.

II. Politika monetare>’

Qé nga fundi i vitit té kaluar, Banka Popullore ka filluar me normalizimin
gradual té politikés monetare, me qéllim ruajtjen e stabilitetit afatmesém té
¢mimeve. Kjo u bé népérmjet menaxhimit té duhur té likuiditetit si dhe njé rritje
graduale té normés bazé té interesit duke filluar nga prilli 2022. Gjaté tremujorit
té katért té vitit 2022, Banka Popullore ka vazhduar me rritjen e normave té
interesit, ku norma e interesit pér bonot e thesarit éshté rritur me gjithsej 1.75
p-p- n€ nivelin 4.75%. Gjaté marrjes sé vendimeve, vémendje e vecanté i éshté
kushtuar lévizjeve rritése té inflacionit, i cili vijon té jeté i nxitur kryesisht nga
komponentét ushqgimoré dhe energjitiké. Megjithaté, efektet e transferuara né
cmimet e tjera po béhen mé té theksuara, si dhe jané rritur edhe pritjet
inflacioniste, té cilat imponuan nevojén pér njé reagim té pérshtatshém monetar.
Gjithashtu, duke pasur parasysh strategjiné monetare té kursit stabil té denarit
né raport me euron, ndryshimet né politikén monetare té brendshme pasojné

57 Informata mé té detajuara pér masat e reja monetare mund té lexoni né fagen e internetit t&é Bankés Popullore:
https://www.nbrm.mk/content/MP1%20publikacii/Hronologija na promenite vo postavenosta na monetarnite instrumenti na
Narodnata%20banka.pdf
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edhe ndryshimet né politikén monetare té Bankés Qendrore Evropiane. Ky sistem
monetar u mbéshtet edhe nga masa shtesé, pra nga ndryshimet né instrumentin e
rezervés sé€ detyrueshme qé synojné uljen e euroizimit, por edhe nxitjen e
kreditimit té projekteve pér burimet e rinovueshme té energjisé. Népérmjet
kétyre masave zvogélohen presionet né tregun valutor, gjé qgé éshté vecanérisht e
réndésishme né kushtet e njé regjimi té qgéndrueshém té kursit té kémbimit.
Gjaté késaj periudhe u miratuan masa sistematike, pra u vendos njé shtresé
mbrojtése kundérciklike e kapitalit prej 0.5% pér periudhén gusht-dhjetor 2023
dhe prej 0.75% pér tremujorin e paré 2024 pér ekspozimet né Republikén e
Magqgedonisé sé Veriut dhe jané futur dispozitat pér ekspozimet ndaj vendeve té
tjera. Pér cilésiné e kérkesés pér kredi té personave fiziké jané miratuar edhe
instrumente makroprudenciale, té cilat forcojné mé tej mekanizmat mbrojtés né
sistemin bankar®®,

Gjaté tremujorit té katért té vitit 2022, norma bazé e interesit — norma e interesit
né bonot e thesarit té Bankés Popullore, u rrit tre heré me gjithsej 1,75 piké pérqindje, e
cila arriti né 4,75%. Ndryshimet né pércaktimin e politikés monetare vazhdojné té jené
njé reagim ndaj inflacionit dhe pritjeve inflacioniste. Ndryshimet né normén bazé té interesit u
plotésuan edhe nga njé rritje e normave té interesit pér depozitat njéditore dhe shtaté ditore, pér njé
total pérkatésisht prej 1,75 p.p., né nivelet pérkatésisht 2,65% dhe 2,70% né dhjetor 2022. Shuma e
ofruar e bonove té thesarit mbeti e pandryshuar né 10.000 milioné denaré, ndérsa vazhdoi edhe
aplikimi i ndryshimeve né instrumentin e rezervés sé detyrueshme, pérmes té cilit nxitet kreditimi i
projekteve gé kané té béjné me prodhimin vendor té energjisé elektrike nga burimet e ripértéritshme.

Gjaté tremujorit té katért, Banka Popullore solli vendim pér ndryshimin e normés sé rezervés
sé detyrueshme té bankave, me géllim stimulimin e métejshém té kursimeve né monedhén vendase.
Ndryshimi i kétij instrumenti pérfshin njé rritje t& normés sé rezervés sé detyrueshme té bankave pér
detyrimet né valuté nga 18% né 19%. Eshté rritur edhe pjesa e rezervés sé detyrueshme né valuté qé
bankat plotésojné né euro, nga 75% né 77%, gjé qé forcon efektin e ndryshimit té kétij instrumenti.
Pritet gé masa do té pérforcojé ndryshimet e iniciuara né politikén e interesit té bankave dhe se
bankat do té ofrojné norma mé té favorshme té interesit pér té gjitha kategorité e depozitave né
denaré, duke kontribuar né rritjen mé té forté té kursimeve né monedhé vendase. N& té njéjtén kohé,
ky ndryshim do té kontribuonte né menaxhimin optimal té likuiditetit.

8 Informacion mé i detajuar mbi masat e reja monetare, pérkatésisht mbi ndryshimet né normat e interesit t& bonove té
thesarit dhe normat e interesit pér depozitat njéditore dhe shtatéditore, mbi ndryshimet né instrumentin e rezervés sé detyruar
dhe pér futjen e instrumenteve makroprudenciale pér cilésiné e kérkesés pér kredi nga personat fizik dhe norma e shtresés
mbrojtése kundérciklike té kapitalit t& bankave pér ekspozimet né Republikén e Magedonisé sé Veriut dhe pér ekspozimet ndaj
vendeve tjera mund té lexohen né ueb fagen e Banké&s Popullore: https://www.nbrm.mk/ns-newsarticle-soopstenie-
01082022.nspx;  https://www.nbrm.mk/ns-newsarticle-soopstenie-12102022-1.nspx;  https://www.nbrm.mk/ns-newsarticle-
soopstenie-16112022.nspx; https://www.nbrm.mk/ns-newsarticle-soopstenie-14122022.nspx; https://www.nbrm.mk/ns-
newsarticle-odluka-za-makroprudentnite-instrumenti-za-kvalitetot-na-kreditnata-pobaruvacka-od-fizickite-lica.nspx;
https://www.nbrm.mk/ns-newsarticle-visina-na-stapkata-na-protivciklicniot-zastiten-sloj-na-kapitalot.nspx;
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Norma bazé e interesit e BPRMV-sé- Norma e inflacionit
15 - horma e interesit té bonove té thesarit 2 (ndryshimi vjetor né %)
0 té BPRMV (né %) e Inflacioni total
15 - == e o]nflacioni bazé (pa ushgim dhe energji)
58 p—
0 SN AN A ST
-

-5 4
.]_0 4
.]_5 4
-20 4 e Norma nominale e interesit -5 -

o = = Norma reale e interesit 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
.25 J
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Burimi: ESHS dhe BPRMV.
Burimi: BPRMV.

Vlerésimet e arritjeve té treguesve bazé makroekonomiké né ekonominé vendase® , treguan
se ato jané né pjesén mé té madhe brenda projeksionit té fundit té muajit tetor, me devijime té
vogla. Né tremujorin e treté té vitit dolén né pah efektet negative té krizés energjetike dhe rritja e
shpenzimeve né sektoré té caktuar t&€ ekonomisé, té cilat guan né njé rritje té ngadalté ekonomike
(2%). Arritjet né tremujorin e treté té vitit 2022, si dhe pér tre tremujorét e paré té vitit (rritje prej
2.7%) jané pak mé té mira se sa ishte parashikuar. Té dhénat e disponueshme me frekuencé té larté
pér aktivitetin e brendshém ekonomik né tremujorin e katért jané té kufizuara, por né mbéshtetje té
pritjieve gé rritja do té ngadalésohet deri né fund té vitit. Késhtu, té& dhénat e muajit tetor tregojné
pér njé rénie té vogél reale vjetore té garkullimit né totalin e tregtisé, kundrejt rritjes sé vogél né
tremujorin paraprak dhe tendencave té métejshme té pafavorshme né prodhimin industrial. Norma
vjetore e inflacionit né muajin néntor u ngadalésua né 19.5%, késhtu gé inflacioni mesatar vjetor né
periudhén janar - néntor 2022 éshté 13.8%. Megjithaté, rreth 76% e késaj rritjeje éshté efekt i
drejtpérdrejté i rritjes sé ¢cmimeve té produkteve ushgimore dhe té energjisé. Megjithaté, rreziget e
efekteve mé té forta mbartése mbi inflacionin bazé nga ¢mimet e energjisé dhe ushgimeve, té cilat
ende ekzistojné, si dhe pritjet né rritje inflacioniste, béné té€ nevojshme njé reagim té€ métejshém
monetar. Duke gené se monedha joné éshté e lidhur me euron, né procesin e vendimmarrjes
ndikojné edhe ndryshimet né politikén monetare té Bankés Qendrore Evropiane, e cila pritet té vijojé
me rritjen e normave té interesit né periudhén e ardhshme. Pasiguria e dinamikés sé ardhshme té
¢cmimeve té produkteve parésore né bursa, e vecanérisht té produkteve energjetike, theksohet pér
shkak té zhvilimeve ushtarake né Ukrainé dhe sanksioneve ndaj Rusisé, prandaj é&shté
jashtézakonisht e réndésishme té zbatohen politika té kujdesshme té brendshme dhe menaxhim me
kujdes té kérkesave té brendshme. Rezervat valutore jané ende né zonén e sigurt dhe niveli i tyre
plotéson kérkesat pér pérshtatshméri sipas standardeve ndérkombétare. Tregu i brendshém valutor
&shté i géndrueshém, me lévizje té métejshme té favorshme né tregun valutor dhe me pozité solide
valutore té bankave. N& periudhén tetor-néntor, Banka Popullore pothuajse nuk ka ndérhyré né
tregun valutor dhe rezervat valutore kané shénuar rritie té métejshme, e cila ka gené mbi
parashikimet pér tremujorin e katért té vitit. Nga piképamja e Iévizjeve né totalin e depozitave dhe né
totalin e kredisé, té dhénat e muajit néntor tregojné se aktiviteti kreditor edhe mé tej rritet, por mé i
moderuar, ndérkohé qé rritja e depozitave pérshpejtohet, né raport me pritjet nga projeksioni i
tetorit.

591 referohet informacioneve té disponueshém gjaté tremujorit té katért té vitit 2022, té cila jané marré parasysh gjaté marrjes
sé vendimeve pér pércaktimin monetar né até periudhé.
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Né tremujorin e katért té vitit 2022, BQE e rriti normén bazé té interesit né nivelin 1.25 p.p.
dhe arriti deri né nivelin prej 2.5%. Me kété, diferenca ndérmjet normés bazé té interesit t€ Bankés
Popullore dhe normés bazé té interesit t&€ BQE-sé né fund té dhejtorit 2022 ishte 2.25 p.p. dhe u rrit
pér 0.5 p.p. né raport me tremujorin paraprak. Pér sa i pérket normave treguese té interesit té tregut
prej 1 milion EURIBOR dhe 1 milion SKIBOR, diferenca ndérmjet tyre u ul me 0.2 p.p. né fund té
tremujorit té katért té vitit 2022, krahasuar me tremujorin paraprak.

Né ekonominé vendase, sa i pérket normave té interesit né gjithsej depozitat (né denaré dhe
né valuté té huaj), diferenca e interesit né muajin néntor paksa u rrit né krahasim me tremujorin
paraprak dhe arriti né 0,7 p.p., né kushte té rritjes sé forté té& normave té interesit pér depozitat né
denaré, pérkatésisht depozitave né& valuté. Nga gjithsej depozitat e sapo pranuara®® diferenca e
interesit né néntor u rrit dhe arriti né 1,3 p.p., e nxitur nga rritja mé e theksuar e denarit se rritja e
normave té interesit né valuté, krahasuar me tremujorin paraprak.

Diferenca e interesit mes normés pasive Diferenca e interesit mes normés pasive
té interesit né denaré dhe né valuté té té interesit né denaré dhe né valuté té
huaj huaj té depozitave té reja
4 - (té dhéna né fund té vitit/muajit) - 42 - (té dhéna né fund té vitit/muajit) 2

Diferenca e interesit, né p.p. (boshti djathtas) === Diferenca e interesit, né p.p. (boshti djathtas)

3 4 L3 Norma pasive e interesit né denaré, né %
= Norma pasive e interesit névaluta té huaja, pé

Norma pasive e interesit né denaré, né %

= Norma pasive e interesit né valuta té huaja, né %
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Burimi: BPRMV.

2015&2016}201920142013202&2@

Burimi: BPRMV.

%0pPér sa i pérket normave té interesit té kredive té reja té& miratuara, duhet pasur parasysh se ato karakterizohen nga lévizje té
ndryshueshme. Ndryshueshméria e normave té interesit pér kredité e reja t& miratuara rrjedh nga fakti se ato kushtézohen nga
véllimi i kredive té reja t& miratuara (g€ mund té ndryshojné nga muaji né muaj) dhe norma e tyre e interesit.
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2.1. Likuiditeti i bankave

Né tremujorin e katért té vitit 2022, likuiditeti né denaré i bankave ka shénuar rénie, e cila
mé sé shumti rezulton nga ndryshimi i instrumenteve monetare, ndérsa ndryshimi i faktoréve
autonomé ka vepruar né drejtim té krijimit té likuiditetit.

Likuiditeti i bankave Instrumente monetare
ndr i né miliona d é ndryshime, né miliona denaré
15,000 | & ==
10,000 | = I
5,000 -| -
0 : — ) : :
-5,000 -
-10,000 -|
I—
-15,000 gyl
-20,000 .
- ~ o) <« - ~ o) <« - ~ o) <« | -25,000 4 "
(o oy oy po (o oy (. po (o oy oy po — (o] 2] ‘ < — o~ ™ < — (o] ™ <
= = = = = = = = = = (= = = A i N = A i N & R = NS
‘ ‘ ‘ = = [= = = [= = = = = = =
2020 2021 2022 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘
u Instrumente monetare, neto
Faktorét autonom neto, ndryshim Depozit njéditor Depozita té disponueshme pér 7 dité
= Llogari t& bankave te BPRMV-ja uBonot e thesarit uOperacionet repo

*ndryshim pozitiv: krijimi i likuiditetit, ndryshim negativ térhegje t likuiditetit. = Instrumente monetare, neto
Burimi: BPRMV-ja. *ndryshim pozitiv: krijimi i likuiditetit, ndryshim negativ térhegje té likuiditetit.
Burimi: BPRMV-ja.

Nga kéndvéshtrimi i ndryshimit té instrumenteve monetare, depozitat né dispozicion té
bankave né Bankén Popullore né tremujorin e katért kontribuan né térhegjen e likuiditetit (pér 17.243
milioné denaré), me rritje té plasmaneve né depozitat njéditore (pér 15.106 milioné denaré) dhe
depozitave 7 ditore (pér 2.137 milioné denaré€). Gjendja e instrumentit bazé - bonove té thesarit té
BPRMV, né fund té tremujorit té katért arriti né 9.473 milioné denaré® dhe shénoi ndryshim né rritje
(pér 1.151 milioné denaré) né krahasim me fundin e tremujorit paraprak.

Interesi i bankave pér plasman té mjeteve té tyre né valuté né njé depozité né valuté prané
Bankés Popullore éshté rritur me rreth 8 milion euro gjaté tremujorit t€ katért té vitit 2022.
Konkretisht, ky instrument pér menaxhimin e likuiditetit valutor té& bankave u riaktivizua né gjysmén e
dyté té vitit 2020, né kushtet e rritjes sé pasigurisé né tregjet ndérkombétare, gjé gé u jep bankave
né vend mundésiné té investojné njé pjesé té mjeteve té tyre valutore né instrumentet afatshkurtra
dhe té besueshme té bankés gendrore.

Faktorét autonome né bazé neto né tremujorin e katért té vitit 2022 kontribuan né krijimin e
likuiditetit né sistemin bankar pér 15.893 milioné denaré. Ndryshim i tillé éshté né pjesé mé té€ madhe
si rezultat té transaksioneve té shtetit dhe né pjesé té vogél té inntervenimet valutore té Bankés
Popullore, ndérsa parat e gatshme né qarkullim ndikuan né drejtim té uljes sé likuiditetit

61 Né ankandin e bonove té thesarit t& Bankés Popullore, i mbajtur mé 14 dhjetor 2022, jané ofruar 10.000 milioné denaré
bono thesari, prej té cilave jané shitur 9.473 milioné denaré, me kamaté prej 4.75% dhe me afat maturimi prej 35 dité.
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Né tremujorin e katért té vitit 2022, bankat né llogarité e tyre né Bankén Popullore vazhduan
té kené mé shumé mjete té ndara se shuma e pércaktuar e rezervés sé detyrueshme né denaré,
mesatarisht pér rreth 4,3%.

III. Leévizjet né tregjet financiare

Norma e interesit né tregun e depozitave ndérbankare né tremujorin e
katért té vitit 2022 u rrit né bazé tremujore me 0.6 p.p. dhe mesatarisht 2.1%,
né kushtet e rritjes sé normés bazé té interesit té Bankés Popullore. Gjithashtu,
té gjitha kuotimet mesatare té SKIBOR shénuan njé lévizje né rritje. Né tregun
primar té letrave me vleré shtetérore, emetimet e reja ishin kryesisht me afat mé
té gjaté, ndérsa né tregun sekondar té letrave me vieré tregtoheshin vetém letrat
me vleré shtetérore né shumé té vogla. Né Bursén e Maqedonisé, qarkullimi i
aksioneve dhe viera e MBI-10 shénuan rritje tremujore prej 27,0% dhe 1,2%, té
ngjashme me lévizjet e bursave rajonale, ku indekset shénuan rritje té forté,
mesatarisht 9, 2% né bazé tremujore. Né€ tregjet financiare ndérkombétare,
indekset e ndryshueshmérisé sé tregjeve té obligacioneve dhe aksioneve, pra
indekset MOVE dhe VIKS, vazhdojné té tregojné pasiguriné ende té pranishme né
tregjet botérore té kapitalit. Diferencat ndérmjet hyrjeve té eurobonove
maqgedonase dhe gjermane u ngushtuan né krahasim me tremujorin paraprak,
me njé rritje mé té forté té hyrjeve té obligacioneve shtetérore gjermane dhe njé
rritje mé té moderuar té hyrjeve té eurobonove maqgedonase.

3.1. Tregu ndérbankar me depozita té pasigurta

Né tremujorin e katért té vitit 2022, norma e intersit mesatar né tregun ndérbankar té
depozitave (MBKS) u rrit pér 0.3 p.p. krahasuar me tremujorin paraprak ishte 2.1%, né kushtet e
rritjes s€ normés bazé té interesit té Bankés Popullore me 1,75 p.p. (deri né nivelin 4.75%). Tregimi
ndérbankar té tregut té depozitave u zvogélua né tremujorin e katért dhe arritén né 4.158 milioné
denaré (9.697 milioné denaré né tremujorin paraprak), né pjesén mé té madhe si rezultat i zvogélimit
té transaksioneve me afat afatizim deri né shtaté dité€, ndérsa né njé masé mé té vogél edhe i
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zvogélimin e transaksioneve brenda natés dhe deri né njé muaj. Né bazé tremujore, té€ gjitha
kotacionet mesatare SKIBOR shénuan njé |évizje né rritje gé arriti deri né 0.8 p.p..

MBKS, SKIBOR, MKDONIA dhe norma e interesit Tregtim me depozita

té bonove té thesarit garukullim, né milioné denaré
né pérgindje
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Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

3.2. Tregu i letrave me vileré shtetérore

Gjendja e letrave me vleré té€ emetuara shtetérore né tregun primar né tremujorin e katért té vitit
2022 shénoi rénie pér 296 milioné denaré ose 0,2% né bazé tremujore dhe arriti né 153.322 milioné
denaré. Analizuar nga aspekti i strukturés sé letrave me vleré shtetérore, obligacionet shtetérore jané
ende kategoria dominuese né gjendjen e gjithsej letrave me vleré shtetérore té emetuara né tregun
primar, me njé pjesémarrje prej 77.1%. Gjithashtu, obligacionet shtetérore pesémbédhjetévjecare
vazhdojné té kené pjesémarrje mé té larté né strukturén e maturitetit té letrave me vleré shtetérore
(43.1%), e cila éshté né pérputhje me udhézimet té strategjisé fiskale té Ministrisé sé Financave pér
emetimin e obligacioneve shtetérore me afat mé té gjaté maturimi, me qgéllim té optimizimit té
pagesave té borxhit dhe zvogélimit té rrezikut pér rifinancim. Né tremujorin e katért, u vu re njé rritje
tremujore né pjesémarrjen e obligacioneve shtetérore pesémbédhjetévjecare dhe boneve shtetérore
dymbédhjetémujorepérkatésisht me 1.6 p.p. dhe 0.8 p.p.. Né té njéjtén kohé, ulje ka né pjesémarrjen e
obligacioneve shtetérore dyvjecare dhe bonove shtetérore tre mujore pérkatésisht me 2.4 p.p. dhe 0.1
p.p.. Nga kéndvéshtrimi i strukturés valutore, letrat me vleré shtetérore né monedhé vendase pa
klauzolé valutore vazhduan té ruajné peshén e tyre dominuese, duke pérbéré 63.4% té totalit té
letrave me vleré shtetérore (61.1% né tremujorin paraprak). Né aspekt té strukturés sé pronésisé,
bankat né kété tremujor ulén pjesémarrjen e tyre nga 34.9% né 32.9%, né kurriz t& rritjes sé
pjesémarrjes sé investitoréve té tjeré (67.1%). Ndér investitorét e tjeré, fondet pensionale vazhdojné
té jené mé té pérfagésuara (me pjesémarrje prej 47.0%).62

Letrat me vleré shtetérore Struktura me afat e LShV-ve
gjendjet, né milioné denaré gjendjet né mil. denaré
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Burimi: Ministria e Financave. Burimi: Ministria e Financave

62 Strategjia Fiskale e Rishikuar 2023-2025 (me parashikime deri vitin 2027), Ministria e Financave, Dhjetor 2022.
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Gjaté tremujorit t€ fundit té vitit 2022, normat e interesit té letrave me vleré shtetérore, té
pércaktuara nga Ministria e Financave, shénuan ndryshime né rritje. Késhtu, né tregun primar bonot
shtetéore dymbédhjetémujore pa klauzolé valutore u emetuan me njé normé mesatare té ponderuar
interesi prej 3.1% (1.9% né tremujorin paraprak). Gjithashtu, gjaté té njéjtit tremujor jané emetuar
obligacione shtetérore pesémbédhjetévjecare pa dhe me klauzolé valutore me norma mesatare interesi
pérkatésisht 5.0% dhe 5.2% (pérkatésisht 4.2% dhe 4.0% né tremujorin paraprak).
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Burimi: Ministria e Financave maturiteti

Tregtimi i letrave me vleré né tregun sekondar né tremujorin e katért té vitit 2022 u zvogélua
dhe arriti né 8 milioné denaré (1.936 milioné denaré né tremujorin paraprak), ndérsa né kété segment
té tregut jané realizuar vetém transaksione me obligacione shtetérore. Nga kéndvéshtrimi i afatizimit té
transaksioneve me obligacionet shtetérore, u kryen transaksione me afatizim t& mbetur nga 5 deri né
10 vjet (me njé hyrje mesatare deri né maturim prej 4.3%). Kéto ndryshime tregojné pér njé rénie té
tregtimit né tregun sekondar té letrave me vleré, e ndjekur nga raporti i likuiditetit®3.

83Koeficienti i likuiditetit té tregut sekondar éshté njé raport ndérmjet garkullimit mesatar ditor dhe gjendjes s€ letrave me vleré
shtetérore.
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Burimi: BPRMV.
* Koeficienti i likuiditetit té tregut sekondar té letrave me vleré shtetérore paraget raportin
mes garkullimit ditor té tregut sekondar me letra me vleré shtetérore dhe gjendja e letrave
shtetérore me vieré.

Né tregjet financiare té eurozonés né tremujorin e katért té vitit 2022, kthimet e letrave
shtetérore né vleré 10-vjecare ishin mesatarisht rreth 2.4% (1.6% né tremujorin paraprak), ndérsa
kthimet e obligacionet shtetérore amerikane 10-vjecare arritén né 3.8% (3.1% né tremujorin
paraprak), né kushtet e rritjes sé normave té interesit nga Fed dhe BQE né pérgjigje té presioneve té
rritura inflacioniste, si dhe rrezigeve té theksuara gjeopolitike. 54>

Normat e kthimit té obligacioneve geveritare

5 né ShBA dhe Eurozoné 5
4 né pérqindje EBE 150\;(&?1“1-)) 4
3 ———US 5Y (b.d.) 3
. Y eebeee .
1 1
0 0
-1 -1
-2 -2

2014 2015 2016 2017
Burimi: Blumberg.

2018 2019 2020 2021 2022

Kthimet e eurobonove magedonase® né tremujorin e katért té vitit 2022 shénuan rritje
mesatare, me njé zhvendosje té njékohshme por mé té péforcuar né rritje té hyrjeve edhe té
obligacioneve shtetérore gjermane. Kjo coi né njé zgjerim té€ diferencave midis kétyre dy
obligacioneve, té cilat ishin mesatarisht 3.7 p.p., 4.6 p.p., 4.7 p.p. dhe 4.8 p.p.

64 Kéto jané obligacione geveritare gjenerike gé rrjedhin nga kurbat e hyrjeve té obligacioneve shtetérore té Gjermanisé dhe
Francés.

65 Kéto jané obligacione geveritare gjenerike gé rrjedhin nga kurbat e hyrjeve té obligacioneve shtetérore t&é SHBA-s&.

% T referohet eurobonove magedonase t& emetuara né korrik 2016, janar 2018, gershor 2020 dhe mars 2021. Eurobonot jané
emetuar né njé shumé nominale pérkatésisht 450 milioné euro, 500 milioné euro, 700 milioné euro dhe 700 milioné euro, me
afat maturimi pérkatésisht 7, 7, 6 dhe 7 vjet dhe norma vijetore interesi pérkatésisht 5,625%, 2,75 %, 3.675% dhe 1.625%.
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Normat e kthimit dhe diferencat e eurobondeve maqedonase dhe eurobondeve gjermane
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2021 | 2022 | 2020 | 2022 | 2021 | 2022 | 2021 | 2022 | 2021 | 2022 | 2021 | 2022 | 2021 | 2022 | 2021 | 2022 |
normat e kthimit ‘ diferencat ‘ normat e kthimit ‘ diferencat ‘ normat e kthimit ‘ diferencat ‘ normat e kthimit ‘ diferencat ‘
Eurooblig. (7/23) dhe GE oblig. (8/23) | Eurooblig. (1/25) dhe GE oblig. (2/25) |  Eurooblig. (6/26) dhe GE oblig. (6/26) |  Eurooblig. (3/28) dhe GE oblig. (2/28) |

Burimi: Blumberg

3.3. Bursat

Né tremujorin e katért té vitit 2022, vlera e indeksit té bursés sé Magedonisé pér aksionet
MBI-10 u rrit pér 1.2% (rénie prej 3.5% né tremujorin e kaluar) dhe arriti 5.652 piké indeksi.
Gjithashtu, qgarkullimi i pérgjithshém né bursé shénoi rritje tremujore prej 27% (rénie prej 37.3% né
tremujorin e kalua), térésisht si rezultat i rritjes sé qarkullimit né bazé té transaksioneve né bllok,
tregtimit té aksioneve dhe tregtimit té obligacioneve. Vlera e indeksit té obligacioneve (OMB) gjaté
tremujorit u ul me 1 piké indeksi dhe arrin né 125 piké indeksi.

Qarkullimi i Bursés Magedonase, sipas Lévizjet e MBI-10 dhe OMB
segmenteve né pikét e indeksit
15,000 1 (né milioné denaré) 7,000 150
Bllok transaksione dhe segmente tjera té bursés 6,000
L 140
u Obligacionet
; 5,000
10,000 - m Aksionet
4,000 130
3,000 120
5,000 - 2,000
110
1,000 ——MBI-10 ——OMB (b.d.)
0 4
Trl | Tr.2 | Tr.3 | Tré4 0 ~ ™ <+ n ) ~ © o o — IN] 100
— — — - — — - - o o o
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 S 8 28 8 R 8 8 8 8 8 ¥

Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup
Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup

Né tremujorin e katért té vitit 2022, indekset e bursave nga rajoni shénuan njé rénie
mesatare prej 9.2% (né rénie nga 5.9% né tremujorin paraprak). Njé zhvendosje né rénie u
regjistrua né shumicén e indekseve té bursave nga rajoni, me pérjashtim té indekseve té Serbisé, ku
u vu re njé lévizije e lehté né rritje. Gijithashtu, indekset e ndryshueshmérisé sé tregjeve té
obligacioneve dhe aksioneve, pérkatésisht indekset MOVE dhe VIKS®” né baza ditore, shénuan njé
ndryshim divergjent, pérkatésisht indeksi MOVE u rrit mesatarisht me 2.1% (rritje nga 10.1% né
tremujorin paraprak), ndérkohé gé VIKS u rrit mesatarisht pér 1.5% (ulje prej 9.2% né tremujorin

67 Indeksi MOVE (Merrill Lynch Option Volatility Estimate) tregon pagéndrueshmériné e prejardhur (ose té nénkuptuar) té
tregjeve amerikane pér letrat shtetérore né vleré. Indeksi VIX (Volatility Index) éshté ndértuar bazuar né pagéndrueshmériné e
prejardhur té opsioneve né indeksin CP 500. Investitorét pérdorin t& dy indekset si tregues té kushteve dhe pritshmérive né
lidhje me luhatshmériné e tregjeve financiare. Njé rrugé né rénie né indekse tregon njé ulje té pagéndrueshmérisé.
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paraprak). Lévizjet e dy indekseve, té paré sé bashku, tregojné pér pasiguriné ende té pranishme né
tregjet botérore té kapitalit.

Lévizjet e treg:{.lesye rajonal té& bursés Tregues pér ndryshueshmériné e tregjeve
14,000 (né pika té treguesve) ) 60,000 té aksioneve dhe obligacioneve
o0 . AR s000 190 ——— MOVE indeks (obligacionet)-b.m. 100
! ety 40,000 VIX indeks (aksionet)-p.d.
z'ggg NP it atan "ol 000 160 ( )r 80

4,000 20,000 130
2,000 e ———— 10,000

— \ s — =

0 0 100
~ o o
5 =1 N 40
] ] 8 70
e BELEX15 - Beograd BET - Bukuresht w
CROBEX - Zagreb MBI-10 - Shkup 1,« 20

SASX-10 - Sarajevé SBITOP - Lubjané 40
SOFIX - Sofje e \WSE WIG20 - Varshavé
Stoxx Balkan 50 (b.d.) BUX - Budapesti (b.d.) 10 0
Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup, bursa kombétare. 2 g
o
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2016
2019
2020
2021

2016
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Burimi: Chicago Board Options Exchange (CBOE)

IV. Agregatét monetare dhe kreditore

Né tremujorin e katért té vitit, u vu re njé rritje e forté tremujore e
agregatit monetar mé té gjeré MA4. Késhtu, niveli i ofertés monetare po
normalizohet gradualisht, pas I€vizjeve té pafavorshme né gjysmén e paré té vitit
nén ndikimin e krizés energjetike dhe pasigurisé me fillimin e agresionit ushtarak
kundér Ukrainés. FE analizuar nga piképamja strukturore, rritja rezulton nga
rritja e té gjithé komponentéve té ofertés monetare, por mé sé shumti né parané
depozituese (dhe mé e theksuar né sektorin e familjeve). Nga aspekti valutor,
depozitat né denaré dhe né valuté kané shénuar rritje, ndérsa pjesémarrja e
depozitave né valuté né M4 né fund té tremujorit té fundit té vitit ka shénuar
rénie té lehté. Niveli mé i larté i depozitave éshté mbéshtetur edhe nga forcimi i
mbéshtetjes kreditore té bankave gjaté késaj periudhe. Késhtu, aktiviteti
kreditor né tremujorin e katért shénoi rritje, me njé rritje mé té theksuar té
kreditimit pér sektorin e korporatave, e zakonshme pér kété periudhé té vitit.
Rezultatet e Anketés sé aktivitetit kreditor né tremujorin e katért tregojné pér
njé neto-shtréngim té kushteve té kreditimit pér ndérmarrjet dhe familjet, me
njé netorritje té njékohshme té kérkesés pér kredi tek ndérmarrjet dhe njé neto-
rénie té kérkesés te familjet.

4.1. Agregatét monetare

Gjaté tremujorit té fundit té vitit 2022, oferta mé e gjeré monetare M4 shénoi njé rritje
tremujore prej 4.8%. Me kété, niveli i kétij agregati monetar po normalizohet gradualisht, pas rénies
né gjysmén e paré té vitit, shkaktuar nga kriza energjetike dhe nga pasiguria e larté né kushtet e
fillimit té luftés né Ukrainé. Rritja e shpejté e ofertés monetare pérfagéson njé lévizje té zakonshme
sezonale né tremujorin e fundit té vitit kur paguhen pagat, regreset e fund vitit dhe pensionet e
familjeve, pjesérisht té plotésuara nga pagesat nga shteti pér pérballimin e krizés energjetike dhe
mbéshtetjen e fermeréve me subvencione. Nga aspekti i strukturés, rritja kryesisht rezulton nga
komponenti mé likuid i ofertés monetare, pérkatésisht nga rritja e parasé depozituese (kontributi
pozitiv prej 2.3 p.p.), me rritjen e depozitave afatshkurte, depozitave afatgjate dhe paraté e gatshme
né garkullim (me njé kontribut pozitiv pérkatésisht 1.1 p.p., 0.9 p.p. dhe 0.5 p.p.). Sa i pérket
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strukturés valutore, depozitat né denaré (pa para depozituese) dhe depozitat né valuté kané kontribut
pozitiv pérkatésisht prej 0,7 pp. dhe 1.3 p.p., né ndryshimin tremujor té ofertés monetare M4. Né
pérputhje me kéto arritje, pjesémarrja e depozitave né valuté né M4 né fund té tremujorit té katért
shénoi njé rénie té lehté dhe arriti né 40.0% (40.6% né fund té tremujorit paraprak). Né bazé
vjetore, rritja e agregatit monetar M4 gjithashtu u pérshpejtua dhe né fund té tremujorit té katért té
vitit 2022 ishte 5.1% (2.9% né fund té tremujorit paraprak).

Oferta monetare M4, struktura
(ndryshime tremujore, kontributet né piké pérgindje)
10 -
4.8
54 3.0 "
[T 0.3 i
0 - = =5 i — | — o — |
[ -

Tr. 1 Tr. 2 Tr. 3 Tr. 4 ‘ Tr. 1 Tr. 2 Tr. 3 Tr. 4 ‘
2021 ‘ 2022 ‘

17 - (ndryshime vjetore, kontributet né p.p.)
12 A

7 4

zjﬁﬂﬁﬁﬁiii!ﬁi

S O O O B 71
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2022 ‘
Para té gatshme né garkullim s Para té depozituara
u Depozita afatshkurtér u Depozita afatgjata
W M4, ndryshime vijetore, né %
Burimi: BPRMV.

Totali i depozitave né sistemin financiar®®, né tremujorin e katért té vitit 2022 shénuan njé
rritie prej 4.7% né bazé tremujore (rritje tremujore prej 3.0% né tremujorin paraprak). Nga
piképamja sektoriale, rritja e depozitave rezulton nga rritja e depozitave té€ ndérmarrjeve dhe
familjeve, me rritje mé té ulét té depozitave té sektoréve té tjeré. Nga piképamja valutore, rritje mé e
theksuar vérehet te depozitat né denaré (pérfshi edhe paraté depozituese), me njé kontribut mé té
vogél pozitiv té depozitave né valuté, ndaj té cilave gjithashtu kontribuojné masat e ndérmarra nga
Banka Popullore né lidhje me diferencimin e normave té rezervés sé detyrueshme. Sipas strukturés
sé afatizimit, rritje vérehet né té dyja strukturat e afatizimit. N& bazé vjetore, rritja e totalit té
depozitave né fund té tremujorit t€ katért u pérshpejtua dhe arriti né 4.9% (3.2% né fund té
tremujorit paraprak).

6 Té& dhénat i referohen depozitave té sektorit joshtetéror né banka dhe kursimoreve, mjetet e institucioneve té tjera financiare
né llogarité prané BPRMV-sé dhe mjetet e njésive té vetéqeverisjes lokale né llogarité né BPRMV. Té dhénat korrespondojné
me ndryshimet metodologjike t&€ NBRSM nga gershori 2018. Mé shumé informacion rreth ndryshimeve metodologjike mund té
gjeni né linkun e méposhtém:

http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika_i_statistika_na_kamatni_stapki.nspx.
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Totali i depozitave Depozita né total
(kontribute né ndryshim tremujor, né piké pérgindje) 2021 2022
uDepozita té sektoréve tjeré Tr.1Tr.2Tr.3Tr.4Tr.1 Tr.2 Tr.3 Tr. 4
u Depozitat e ndérmarrjeve ndryshime tremujore, né %,
Depozitat e amvisérive 4.7 i .
5 mTotali i depozitave, ndryshime tremujore, né% i Depozita né total 11 18 13 3.0 -29 02 3.0 47
3.0
- - kontributi né ndryshimin tremujor té totalit té depozitave, né p.p.
—ao— Bl —— 0.2 — Para té depozituara 05 12 05 15 28 07 19 25
0
ey Depozita né denaré 0.2 0.7 0.6 -1.2 -1.0 0.9 03 0.7
- Depozita né valuta té
huaja 08 13 14 28 09 03 09 15
P10y T T3 T4 | T1 T2 T3 T4 |  Depoztaafatshkutér 0.7 09 12 19 0.6 03 07 12
Depozita afatgjata -0.1 -0.3 -04 04 -0.7 09 04 1.0
2021 ‘ 2022 ‘
Amvisérité 1.1 05 1.2 1.7 -09 14 1.2 20
(kontribute né& ndryshim vjetor, né piké pérgindje) Ndérmarrjet 03 15 02 16 -22 -09 17 25
Sektorét tjeré 03 -0.2 0.1 -0.3 0.2 -03 0.1 0.1
13 - Burimi: BPRMV.

o, .
8,

ey y
M e e

3 e 15
@
—_ —
_2 E—
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘Tr.lTr.Z Tr. 3 Tr.4‘
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022‘ 2022 ‘

Depozitat e familjeve né tremujorin e katért té vitit vazhduan té rriten, me njé normé
tremujore prej 3.1% (rritje nga 1.9% né tremujorin paraprak). Nga piképamja valutore, rritja né
térési rezulton nga rritja e depozitave né denaré (pérfshiré paraté depozituese), ndérsa depozitat né
valuté zvogélohen. Pér sa i pérket strukturés afatizuese, depozitat afatgjata kané shénuar rritje,
ndérsa depozitat afatshkurtra kané shénuar rénie. Né bazé vjetore, rritja e gjithsej depozitave té
familjeve né fund té vitit 2022 éshté 5.8% (5.3% né fund té tremujorit paraprak).

Depozitat e ndérmarrjeve né tremujorin e katért té vitit shénuan rritje tremujore té
pérshpejtuar prej 9.3% (6.3% né tremujorin paraprak). Nga kéndvéshtrimi i strukturés valutore, rritja
pothuajse né térési &shté rezultat i rritjes sé depozitave né denaré (me pérfshirjen e parave té
depozituara), me njé rritje mé té vogél té depozitave né valuté. Nga piképamja e afatizimit, rritje mé
e theksuar éshté te depozitet afatshkkurte, né krahasim me rritjen e depoziteve afatgjate. Né bazé
vjetore, depozitat e ndérmarrjeve né fund té vitit 2022 jané mé té larta pér 3,7 % (0,4% né fund té
tremujorit paraprak).

Depozita té amvisérive Depozita té ndérmarrjeve
2021 2022 2021 2022
Trl Tr.2Tr.3Tr.4Tr.1Tr.2 Tr.3Tr. 4 Tr.1Tr.2Tr.3Tr.4Tr.1Tr.2 Tr.3Tr. 4
ndryshime tremujore, né % ndryshime tremujore, né %

Totali i depozitave té Totali i depozitave té

1.7 08 1.8 26 -1.4 21 1.9 3.1 i de 0.9 56 0.8 58 -7.8 -3.2 63 9.3
amvisérive ndérmarrjeve
Kkontributi né ndryshimin tremujor té totalit té depozitave, né p.p. kontributi né ndryshimin tremujor té totalit té depozitave, né p.p.

Para t& depozituara 06 05 09 05 -1.8 L1 07 25 Fraatédepozivara — -0.3 3.1 -04 51 -60 -04 47 3.2
Depozka né denaré 0.1 -06 -04 -13 -1.4 -08 00 07 pepositané denaré 0.3 -0.4 -0.8 -1.4 04 -02 L1 05
Depozita né valuta té Depozita né valuta té

huaja 1.0 09 13 33 18 18 12 -0.1 hu;’ja 03 29 21 21 -14 -26 04 57
gngig ::gtsr.‘akt“arter 211 _10'07 _10'34 2032 _00'94 233 8'; '3'26 Depozita afatshkurtér 0.7 1.3 1.6 1.7 -0.6 0.8 0.9 5.4
£pozta aatd) S 2 8 D S8 2 B9 L2 Deporita afatgjata 0.1 12 04 -09 -1.1 -20 07 0.7

Burimi: BPRMV.
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Analiza e kthimeve®® nga kursimet e reja tregon se né gusht normat e interesit pér depozitat
e reja té pranuara’® né denaré dhe depozita e familjeve ishin pérkatésisht 2,0% dhe 0,9%,
(pérkatésisht 1,7% dhe 0,6%, né shtator). Né kéto kushte, diferenca e interesit ndérmjet kursimeve
té reja né denaré dhe valuté te familjeve u zgjerua né muajin néntor dhe arriti né 1,2 piké pérqgindje.
Né sektorin e korporatave, normat e interesit pér depozitat e sapo pranuara né denaré dhe né valuté
né néntor pérkatésisht ishte 2,0% dhe 0,6%, (pérkatésisht 1,2% dhe 0,4%, né shtator). Zgjerimi i
diferencave ndérmjet kursimeve té reja né denaré dhe né valuté éshté né pérputhje me masat e
ndérmarra nga Banka Popullore né kuadér té instrumentit té rezervés sé detyrueshme, té cilat u
mundésojné bankave té ofrojné interes mé té favorshme pér depozitat né denaré té klientéve té tyre.
Sa i pérket gjithsej depozitave té pranuara (denaré dhe valuté), normat e interesit pér depozitat e
ndérmarrjeve dhe familjeve né néntor ishte pérkatésisht 1.3% dhe 0.7%.

Normat e intresit té depozitave té sapo
pranuara té ndérmarrjeve
3 (fundi i periudhés, néo %)

Diferenca e interesit

Normat e interesit té depozitave té sapo
pranuara té amvisérive
(fundi i periudhés, né %)
Diferenca e nteresit === Norma e interesit t& depozitave té reja t& sapo pranuara né denaré 2.0

=g Norma e interesit té depozitave té reja té sapo pranuara né denaré 2

g Norma e interesit t& depozitave t& reja t& sapo pranuara né valuté t& huaj
—st== Norma e interesit t& depozitave t& reja t& sapo pranuara né valuté té huaj

0
) -0.5
-1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘Tr.l Tr2 Tr3 Tr.4‘Tr.1 Tr2 Tr3 Tr.44 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr.4‘Tr.1 Tr.2 Tr.3 Tr.4#
2016‘2017‘2018‘2019‘2020‘2021‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2016‘2017‘2018‘2019‘2020‘2021‘ 2021 2022
’éﬂﬁﬁ]ﬂn%ﬁ&h&me néntorin ;ﬂﬁﬁ‘f”gﬁ&h\}me néntorin

4.2. Aktivitetet kreditore

Aktiviteti kreditor i bankave né tremujorin e katért té vitit u pérshpejtua dhe shénoi njé
normé rritjeje tremujore prej 2.6%, gé éshté njé fenomen i zakonshém sezonal né fund té vitit. Pér
sa i pérket kushteve pér miratimin e kredisé, sipas rezultateve té Anketés pér aktivitetin kreditor, né
tremujorin e katért vérehet njé neto-shtréngim i kushteve té kreditimit, si pér ndérmarrjet ashtu edhe
pér familjet. Megjithaté, pérgindja mé e madhe e bankave ende tregojné kushte té pandryshuara té
kredisé né té dy sektorét. Né té njéjtén kohé&, &shté vérejtur njé I8vizije e métejshme né rritje e
kérkesés pér kredi nga ana e ndérmarrjeve, por e ngadalésuar né krahasim me tremujorin paraprak.
Né té njéjtén kohé, Anketa e aktivitetit kreditor tregon njé neto-rénie mé té theksuar té kérkesés te
familjet. Pér tremujorin e paré té vitit 2023, bankat presin njé neto-shtréngim té métejshém té
kushteve té kredisé né té dy sektorét, me njé neto- rritje té pritshme té kérkesés pér kredi né
sektorin e ndérmarrjeve dhe njé neto-rénie té lehté té kérkesés pér kredi totale pér sektorin e
familjeve.

6 T& dhénat pér normat e interesit jané né pérputhje me ndryshimet metodologjike t& Bankés Popullore nga gershori 2018. Mé
shumé informacion rreth ndryshimeve metodologjike mund té gjeni né linkun e méposhtém:
http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni_stapki.nspx.

70 Pér sa i pérket normave té interesit té€ depozitave té sapopranuara, duhet pasur parasysh se ato karakterizohen nga lévizje té
ndryshueshme. Pagéndrueshméria e normave té interesit pér depozitat e sapopranuara rrjedh nga fakti se ato lindin nga
véllimi i depozitave té reja (g€ mund té ndryshojné nga muaji né muaj) dhe norma e tyre e interesit.
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Totali i kredive né sektorin privat Kushtet e aprovimit té kredive
2021 2022
tr.l tr.2 trn.3 tr4 tr.l tr.2 tr.3 tr4 IShtréngim”k”Shte"e kreditore
ndryshime tremujore, né % 45
I:lff;'r:nkfr‘:/":s " 12 26 1.1 31 26 27 11 26 15 a L _ & II II]
i ST UL L i TRLE
Kontributi né ndryshimin tremujor té totalit té kredive, né p.p. > “l' in I I |
L B -45 lehtésimi i kushteve kreditore
Kredin€denar® o7 18 07 24 13 11 02 12 _,
Kredi né valuté té tr.l tr.2 tr3 tr4
huaj 0.5 08 04 07 13 1.6 14 14 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022
Kredi afatshkurte
05 0.6 0.4 08 1.4 0.5 -0.1 0.5 . .
90 Kérkesa e kredive
Kredi afatgjaté 05 1.9 1.5 2.6 1.3 20 1.2 25 60 IrritiaekérkeSés
Amviséri 08 14 09 08 0.8 1.3 0.8 0.7 30 II I I
Ndérmarrje 04 11 03 23 18 1.3 03 1.9 ¢ aliwe ol il i .
Burimi: BPRMV-ja. i II |
-30 1 rénia e kérkesés
-60
tr.l tr2 tr.3 tr4
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022

wndérmarrjet wkredité e banimit ukredi konsumatore

Burimi: anketa e aktivitetit kreditor, BPRMV

Analiza e strukturés sektoriale té kredisé pér sektorin privat tregon se sektori i ndérmarrjeve
ka kontributin mé té madh pozitiv né rritjen tremujore, me njé kontribut té€ moderuar pozitiv edhe nga
sektori i familjeve. Nga piképamja valutore, rritja rezulton nga rritja e kredisé né valuté’'dhe ajo né
denaré. Sa i pérket strukturés sé afatizimit, rritja tremujore e gjithsej kredive rezulton mé sé shumti
nga rritja e kredive afatgjata, me njé kontribut mé té vogél pozitiv nga kredité afatshkurtra.
Njékohésisht, pjesémarrja e kérkesave té dyshimta dhe té kontestuara né totalin e kredive éshté ulur
né krahasim me fundin e tremujorit té treté dhe éshté 2.8%.

Pjesémarrja e kérkesave té dyshimta dhe

15 kontestuese né kredité totale
(né %)
10
5
0

tr.l tr.2 tr.3 trd|tr.l tr.2 tr.3 trd

‘2016‘2017‘2018‘2019‘2020‘2021‘2022‘ 2021 ‘ 2022
m kredité e ndérmarrjeve* w kredité e shtépive*
s kredité totale*

*Referohet pjesémarrjes sé kérkesave té dyshimta dhe kontestuese né kredité totale té&
sektorit pérkatés
Burimi: BPRMV

Né bazé vjetore, totali i kredisé né fund té vitit 2022 éshté mé i larté me 9.4% (9.9% né fund
té tremujorit paraprak). Rritja vjetore e kredisé ka ardhur kryesisht nga rritja e kredisé pér korporata,
me njé kontribut pozitiv t& njékohshém té kredisé pér familjet. Madje, pjesémarrja e gjithsej kredive
né totalin e depozitave éshté ulur dhe né fund té vitit 2022 éshté 84.6% (86.3% né fund té tremujorit
paraprak).

7L Né té dhénat pér kredité né valuté jané pérfshiré edhe kredité né denaré me klauzolé valutore.
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Rritja e kreditimit pér sektorin “familje” ka vazhduar edhe gjaté tremujorit té fundit té vitit
2022, por pak mé e moderuar. Rritja e arritur tremujore prej 1.4% (rritje prej 1.5% né tremujorin
paraprak) rezulton térésisht nga rritja e kredisé banesore dhe konsumatore. Rezultatet e Anketés sé
aktivitetit kreditor pér tremujorin e katért té sektorit "familje" tregojné pér njé neto-rénie té kérkesés
pér kredi dhe pér njé neto-shtréngim té kushteve té kreditimit. Nga aspekti valutor, rritja pothuajse
né térési rrjedh nga kredité né valuté, me nivel té géndrueshém té kredive né denaré. E paré nga
kéndvéshtrimi i strukturés sé afatizimit, rritja edhe mé tej vijon té rezultojé nga kredité afatgjata, me
njé rénie té lehté té kredisé afatshkurtér. Né bazé vjetore, totali i kredisé pér familjet né fund té
tremujorit té katért té vitit 2022 éshté mé i larté me 7.3% (7.6% né tremujorin paraprak).

Kredité e shtépive Kredi té shtépive*
2021 2022 (ndryshime tremujore, kontribute né p.p.)
trl tr2 tr.3 tr4 trl tr2 tr.3 tr4 238 2.6
ndryshime tremujore, né % 37 16 “ 17 16 17 15 14
==

Total | kredive t& 16 28 17 1.6 1.6 26 15 14 — -.!- .5- =§=| | ﬁ
shtépive 0|

kontributi i ndryshimit tremujor né kredité totale, né p.p. ' J

Kredi né denaré 10 13 1.0 09 10 13 05 0.1
Kredi né deviza 05 14 06 06 06 1.3 1.0 13 _3 |
tr.l tr.2 tr.3 tr.4 ‘ tr.l tr.2 tr.3 tr.4 ‘
Kredi me afat té 02 01 00 -0.2 2021 2022
shkurtér 02 01 00 -02 ™ ' ' ' (ndryshime vjetore, kontribute né p.p.)

Kredi me afat té gjaté 11 27 16 20 13 24 15 19
Burimi: BPRMV

| 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2022

sKredi tjera

uKartela kreditore dhe bilancet negative sipas llogarive aktuale
Kredi pér veturé

uKredi konsumatore

uKredi banimi

= Ndryshim tremujor/vjetor i kredive té shtépive, né %

*Né kredité totale té shtépive nuk pérfshihen kredité e kryeséve té pavarur té
punés.
Burimi: BPRMV

Né tremujorin e katért té vitit 2022 u forcua rritja e totalit té kredive té miratuara pér sektorin
e korporatave, e cila arriti né 3.9% né bazé tremujore. Sipas rezultateve té Anketés pér aktivitetin
kreditor pér tremujorin e katért, bankat tregojné njé neto-rritje t&€ moderuar té kérkesés pér kredi nga
ndérmarrjet, me njé neto-shtréngim té kushteve té kreditimit, ndérsa si faktoré gé ndikojné mé sé
shumti né rritjen e kérkesés pér kredi, tregohen investimet né stoge dhe kapital qarkullues, né
ristrukturimin e borxhit dhe né njé masé mé té vogél né investime né mjete bazé. Nga aspekti
valutor, rritja e gjithsej kredive pér ndérmarrjet rezulton nga rritja né denaré dhe né masé mé té
vogél nga rritja e kredive né valuté (pérfshiré kredité me klauzolé né valuté). Sipas strukturés
afatizuese, kredité afatgjata jané né rritje, me njé rritje t&€ moderuar té kredisé afatshkurtér. Né nivel
vjetor, rritja e gjithsej kredive pér ndérmarrjet né fund té tremujorit té katért ishte 11.5% (12.6% né
fund té tremujorit paraprak).

Kredité e ndérmarrjeve

2021 2022

trrl tr2 tr3 tr4 trl tr2 tr.3 tr4
ndryshime tremujore, né %

08 23 06 49 37 28 07 39

Kredi totale té

ndérmarrjeve

kontributi i ndryshimit tremujor né kredité totale, né p.p.
Kredi né denaré 02 23 03 41 17 09 -1.0 24
Kredi né deviza 06 01 02 08 20 18 18 15

Kredi me afat té shkurtér 09 11 -07 19 27 09 -03 13

Kredi me afat té gjaté 01 11 15 33 13 15 10 3.1
Burimi: BPRMV
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Sipas té dhénave pér normat e interesit’? pér kredité e sapomiratuara’® né muajin néntor,
normat e interesit pér kredité né denaré dhe né valuté pér familjet ishin pérkatésisht 5,2% dhe 3,6%,
(pérkatésisht 5,3% dhe 3,7% né shtator). Né kéto kushte, diferenca e interesit ndérmjet kreditimit né
denaré té ri dhe né valuté té familjeve arrin né 1,6 p.p. dhe nuk ka pasur ndryshime né krahasim me
tremujorin paraprak. Tek ndérmarrjet, normat e interesit pér kredité e sapomiratuar né denaré dhe
né valuté jané pérkatésisht 4,7% dhe 4,1% (pérkatésisht 4,0% dhe 3,3% né shtator), me cka edhe
diferenca e interesit ndérmjet kreditimit té ri né denaré dhe valuté éshté ngushtuar pak né 0.6 p.p.
Pér sa i pérket totalit té kredive t&€ miratuara pér sektorin privat, né fund té€ muajit néntor normat e
interesit pér kredité pér ndérmarrjet dhe familjet arrin pérkatésisht 3.7% dhe 5.0%.

Normat e interest té kredive té sapo pranuara té Normat e interesit té kredive té sapo
shtépive pranuara té ndérmarrjeve
15 (fundi i periudhés, né %) ré s (fundi i periudhés, né %) 4
diferencé e interesit L5 diferencé e interesit

=== normat e interesit t& kredive t& sapo pranuara né denaré === normat e interesit t& kredive t& sapo pranuara né denaré L3
10 ~=@=normat e interesit té kredive té sapo pranuara devizore 4 10 === normat e interesit té& kredive té sapo pranuara devizore

L3 2

53 51 51 49 51 51 53 52 .
s M—M_ﬁ—' Ly s 36 3437 33 35 3.8 40 *

g

3234331 39 3.0, 3.4 |33

W L ame | '7 L .
FFEEET R AERRT
’ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘tr.l tr2 tr3 tr.4‘tr.1 tr.2 tr3 tr.4* ° ‘ ‘ ‘ ‘ ‘”'1 2 s ?Fi‘t’.'l r2 .3 tr4x
2015/2016|2017 2018 2019|2020 2021 2021 ‘ 2022 2015.2016.2017,2018,2019,20202021 2021 | 2022
*me pérfundim né shkurt. *me pérfundim né shkurt.
Burimi: BPRMV Burimi: BPRMV

V. Financat publike

Rritja vjetore e té hyrave buxhetore ka vijuar té ngadalésohet edhe né
tremujorin e treté dhe arriti né 10.1%. Rritja e té hyrave vazhdon té nxitet nga
té hyrat mé té larta tatimore. Rritja e shpenzimeve buxhetore u pérshpejtua
lehté dhe arriti né 3.9%, nén ndikimin e rritjes sé shpenzimeve rrjedhése.
Deficiti buxhetor éshté 0.7% e PBB-sé dhe éshté mé i ulét krahasuar me
realizimin né té njéjtin tremujor té vitit té€ kaluar (1.2% e PBB-sé€). Né
periudhén janar-néntor 2022, deficiti buxhetor arrin né 2.8% té PBB-sé qé
pérfaqgéson rreth 56% té planifikuar pér vitin 2022 dhe financohet kryesisht nga
neto-huamarrjet e shtetit né tregjet e brendshme dhe té jashtme, ndérsa né
akumulimi né té njéjtén kohé i depozitave shtetérore né Bankén Popullore.
Borxhi i pérgjithshém publikné fund té tremujorit té treté 2022 éshté 54.8% e
PBB-sé.

Né tremujorin e treté té vitit 2022, té hyrat totale né Buxhetin e Republikés s& Magedonisé sé
Veriut’* jané rritur pér 10,1% né bazé vjetore (13,0% né tremujorin paraprak). Rritja e té hyrave
buxhetore né nivel vjetor éshté rezultat i rritjes sé flukseve hyrése pothuajse né té gjitha kategorité e

72 Té dhénat pér normat e interesit jané né pérputhje me ndryshimet metodologjike t& Bankés Popullore nga gershori 2018. Mé
shumé informacion rreth ndryshimeve metodologjike mund té gjeni né linkun né  vijim:
http://www.nbrm.mk/monetarna statistika i statistika na kamatni stapki.nspx.

73 Pér sa i pérket normave té interesit té kredive té reja té miratuara, duhet pasur parasysh se pér to jané karakteristike lévizjet
e ndryshueshme. Ndryshueshméria e normave té interesit pér kredité e sapomiratuara rrjedh nga fakti se ato rezultojné nga
véllimi i kredive té reja t& miratuara (g€ mund t& ndryshojné nga muaji né muaj) dhe norma e tyre e interesit.

74Buxheti gendror dhe buxhetet e fondeve.
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té hyrave buxhetore, kryesisht si pasojé e rritjes sé té hyrave tatimore”>. Né fakt, té hyrat tatimore
shénuan rritje vjetore prej 8.1% (me njé kontribut pozitiv prej 4.8 p.p. né rritjen e té hyrave totale
buxhetore). Kontributet’® dhe té hyrat jotatimore kané vijuar té rriten, krahasuar me periudhén
paraprake, duke arritur njé rritje vjetore prej 10.8% dhe 33.9% (me njé kontribut pozitiv prej 3.4 p.p.
dhe 2.2 p.p., né rritien e té hyrave totale), ndérsa té hyrat e tjera”” ishin mé té uléta pér 7,0% me
bazé vjetore (me njé kontribut negativ prej 0.2 p.p. né rritjen e té hyrave totale).

45 - Té hyrat buxhetore Tatime
té hyra né ndryshim vietor né p.p. kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p.
35 4 aTé hyra tjera** Té hyra jotatimore a Tatimi mbi fitimin aTVSh
aKontriBel aTatimet* uAkcizat 4 aTatim personal i té hyrave
+Totali i tghyrave, ndryshim vijetor, (né %) Detyrimet € importit =SSP
25 4 168 = Tatime, ndrysiiém vjetore, né %
162 12,5 ) 13.0 *1 e 25.0
15 | - - 10.1 25 | | 200 164
" = ] e
10.2
5 P— — 5 151 61 [ S X
) 5 b ==
w1 | w2 | o3 | owa | o1 | w2 | T3 | 5 ] =
2021 ‘ 2022 ‘ Tr.l ‘ Tr.2 ‘ Tr.3 ‘ Tr.4 ‘ Tr.1 ‘ Tr.2 ‘ Tr.3 ‘
20 o . .
té dhéna vjetore, kontribute né p.p. 15.0 2021 ‘ 2022 ‘
15 té dhéna vjetore, kontribute né p.p.
| 20 - 17.6
10 "
;
el |’ ' I n.—l.- 10 1 *
0 J i . . s = Ll
‘ * _ R—
5 —L | | | | ——
- 0 T — [l —
-10 - o
2016 2017 2018 2019 2020 201 %
“Pérfshin té hyra tatimore (SSP)' 0 2016 2017 2018 2019 2020 2021

**Tg hyrat tjera pérfshijné té hyra kapitale, donacione nga jasht dhe té hyra nga kredité e
shlyera.

Burimi: Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé. Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-s&,

Rritja e té hyrave totale tatimore prej 8.1% gjaté tremujorit té treté té vitit 2022 (16.4% né
tremujorin paraprak) rezulton kryesisht nga té hyrat mé té larta né taksat direkte (kontributi pozitiv
prej 5.3 p.p.), si dhe pjesé mé té vogél nga taksat indirekte (pozitive kontribut prej 1.7 p.p.). Tatimi
mbi fitimin shénoi rritje mé té larté te tatimet e drejtpérdrejta, derisa te tatimet e indirekte rritje mé
té madhe éshté realizuar te té hyrat nga TVSH-ja.

75 1 pérfshin gjithashtu llogarité pér té hyrat vetanake (LHV).
76 Rritja e kontributeve éshté pjesérisht e lidhur me rritjen e pagés minimale neto né 18.000 denaré né mars 2022.
77 Té hyrat e tjera pérfshijné té hyrat kapitale, donacionet e huaja dhe té hyrat nga huaté e paguara.
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25 1 Shpenzime buxhetore Kostot rrjedhése
20 kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p. kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p.
11.7 11.4 uPagesa té interesit
15 . - uTransferime
20 - uMallra dhe shérbime

uPaga dhe kompensime

13.6
4 +Kosto rrjedhése, n%hime vjetore, né % 8.8
! | 10
5 | 01 * 0.7 i 11 .
i | o2 | w3 | a4 | Tt | w2 | ™3 | o —'—Erggﬁ—lﬂ%
= Shpenzime kapltale20 1 ‘ ‘

« Shpenzime rrjedhése 2022

+Shpenzime totale, ndryshime vietore, né % -10 4 T ‘ Tr2 ‘ T3 ‘ Tr4 ‘ Tr1 ‘ Tr2 ‘ ™3 ‘
15 7 té dhéna vjetore, kontribute né p.p. 11.9 2021 \ 2022
&> té dhéna vjetore, kontribute né p.p.
10 - 17 - 13.9

- s
P .
" *‘ ‘ | L
.3_
.5_

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Burimi: Ministria e Financave Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Rritja vjetore e totalit té shpenzimeve buxhetore u ngadalésua ndjeshém né tremujorin e
treté té vitit 2022 dhe arriti né 3.9% (2.7% né tremujorin paraprak). Analizuar nga aspekti strukturor,
rritja rezulton nga shpenzime rriedhése té cilét realizuan rritjeve vjetore prej 8.8%, njékohésisht
uljes sé shpenzimeve kapitale pér 38,2 né nivel vjetor. Rritja vjetore e shpenzimeve rrjedhése mé sé
shumti rezulton nga rritja e kategorisé "transferta"’® dhe kryesisht rezulton nga pagimi i pérkrahjes
financiare té sektorit energjetik dhe subvencionet pér bujqit.

Buxheti i RMV-sé Financim i bilancit buxhetor
(buxheti géndror dhe fondet) . (né miliona denaré) - 12
pér janar - néntor 2022 55,000 - r
Té hyra totale 35,000 -
Tatime 15,000 -
Kontribute -5,000 -
. -25,000 -
Shpenzime totale
. - -45,000 - L
Shpenzime rrjedhése Tri | Tr2 | Tr3 |jan- | Tr4 | Trl | Tr.2 | Tr.3 | jan.-
nén. nén.
Shpenzime kapitale
2021 | 2021 | 2021 | 2021 | 2021 | 2022 | 2022 | 2022 | 2022
Bilanci buxhetor ~ 60,000 10
208 45,000
60  -40 20 0 20 40 60 80 100 30,000 5
4% e realizimit né raport me Buxhetin e vitit 2022 15,000 .
u ndryshimi vjetor, né % 0
-15,000 - -
Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé. -30,000 34 -5
-45,000 - .38 885
-60,000 -10

2016 2017 2018 2019 2020 2021
= Ndryshim i depozitave*
1 Financim i jashtém (neto)
= Financim i brendshém (neto)
1 Té hyra tjera
mBilanci buxhetor
= Bilanci buxhetor (% nga PBB-ja), boshti i djathté
* Ndryshim pozitiv - ulje e depozitave né BPRMV-né: ndryshim negativ - rritje e
depozitave te BPRMV-ja.
Burimi: Ministria e Financave

78 Kategoria "transferta" i referohet shpenzimeve té pensioneve, shpenzimeve té mbrojtjes sociale, shpenzimeve té mbrojtjes
shéndetésore dhe transfera e tjera (kryesisht subvencione).
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Deficiti buxhetor né tremujorin e treté té vitit 2022 arriti né 5.713 milioné denaré, ose 0,7%
nga PBB”°, qé paraget arritjie mé té ulét né krahasim me periudhén e njéjté té vitit té kaluar (deficit
prej 1,2% nga PBB). Deficiti i arritur u financua plotésisht népérmjet neto-huazimit né tregun vendas,
pérdorimit té depozitave té shtetit né Bankén Popullore dhe zhvlerésimit neto té tregut té jashtém.

BUXHETI I REPUBLIKES SE MAQEDONISE SE VERIUT (Buxheti Qéndror dhe Buxheti i Fondeve)

2022 2022
Buxheti | Ribalancimii | Shpérndarja e I- | Shpérndarja e II -
pér vitin | buxhetit pér | ré e buxhetit pér | té€ e buxhetit pér Tr.1 Tr.2 Tr.3 jan. - nén. Tl .2 3 janar - néntor
2022 vitin 2022 vitin 2022 vitin 2022
~TKontribu Kontribu [ Kontribu [ Kontribu
Ndr:/esh' te né Ndr:‘ysh' te né Ndr‘r_‘fh' te né Ndr‘r_‘fh' te né
Vietore, ndr)‘/shl Vietore, ndr)‘/shl vietore, ndr\./shl vietore, ndr\./shl
TE HYRA TOTALE 238,899 245,758 245,758 245,758 57,106 | 59,208 | 62,200 | 219,316 16.8 16.8 13.0 13.0 10.1 10.1 113 113
Té hyrat tatimore dhe kontributet 210,829 221,770 221,770 221,770 52,314 53,787 55,628 198,702 18.1 16.4 13.9 12,5 9.0 8.2 121 10.9
Tatimet* 136,458 143,173 143,173 143,173 35,013 34,713 36,002 129,712 25.0 14.3 16.4 9.3 8.1 4.8 13.9 8.0
Kontribute 74371 | 78,597 78,597 78,597 17,301 | 19,074 | 19626 | 6890 | 61 | 20 [ o5 [ 31 [ 108 [ 34 | 90 | 29
T¢ hyra jotatimore 19171 | 17,043 17,043 17,043 3681 | 4068 | 4894 | 15579 | 124 | 08 [ 269 [ 16 [ 339 [ 22 | 266 | 17
Té hyra kapitale 3,330 2,180 2,180 2,180 281 507 971 2,214 44.8 0.2 113.9 0.5 -20.9 -0.5 25.1 0.2
Donacione nga jasht 5,570 4,765 4,765 4,765 830 846 707 2,821 -25.8 -0.6 -50.8 -1.7 223 0.2 -50.2 -1.4
SHPENZIME TOTALE 272,428 288,493 288,493 288,493 63,775 | 62,883 | 67,913 | 243,141 114 114 2.7 2.7 3.9 3.9 7.1 7.1
Shpenzime rrjedhése 234,192 256,384 255,808 255,906 58,858 59,268 63,722 223,563 13.6 123 1.1 1.0 8.8 7.9 6.8 6.2
Shpenzime kapitale 38,236 32,109 32,685 32,587 4,917 3,615 4,191 19,578 -9.9 -0.9 40.1 1.7 -38.2 -4.0 11.3 0.9
DEFICITI / SUFICITI BUXHETOR 33,529 | -42,736 -42,736 -42,736 6,669 | -3,675 | -5713 | -23,825
Financim 33,529 42,736 42,736 42,736 6,669 3,675 5713 23,825
Té hyrat 45,103 54,513 54,513 54,513 7,714 6,853 7,191 31,416
Té hyra tjera 500 500 500 500 106 312 168 835
Kredi t& huaja 21,269 | 65,524 65,524 65,524 844 638 145 24,678
Depozita 3,29 | -38,141 -38,141 -38,141 4,505 | 4,859 | -1,446 | -6,952
Bonot shtetérore 26,620 | 26,620 26,620 26,620 2,259 | 1,044 | 8324 | 12,855
Shitja e aksioneve 10 10 10 10 0 0 0 0
Té dalat 11,574 11,777 11,777 11,777 1,045 3,178 1,478 7,591
Shlyerja e kryegjéjés 11,574 11,777 11,777 11,777 1,045 3,178 1,478 7,591
Borxhi i jashtém 6,045 6,235 6,235 6,235 1,045 1,853 993 4,969
Borxhi i brendshém 5,529 5,542 5,542 5,542 0 1,325 485 2,622
Té dalat tjera

* Pérfshin té hyra tatimore (SSP)
Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Né periudhén janar — néntor 2022, té ardhurat totale buxhetore jané mé té larta me 11,3%
me bazé vjetore. Pjesa mé e madhe e késaj rritje, ose 8.0 p.p., rezulton nga arritje mé té mira né té
hyrat tatimore, ndérsa kontributet, té hyrat jotatimore dhe té hyrat kapitale kané njé kontribut mé té
vogél pozitiv. Né té njéjtén kohé, shpenzimet buxhetore jané mé té larta pér 7.1% né bazé vjetore,
gé éshté térésisht rezultat i rritjes sé shpenzimeve rrijedhése®®, me rénie té shpenzimeve kapitale. Né
periudhén e analizuar deficiti buxhetor arrin né 23.825 milioné denaré ose 2.8% té BPB-s&, qgé
paraget 56% té deficitit té€ planifikuar pér vitin 2022. Financimi i deficitit buxhetor né kété periudhé
éshté realizuar mé sé shumti népérmjet pérdorimit té depozitave té shtetit né Bankén Popullore dhe
huamarrjes neto té shtetit né tregun e brendshém dhe jashtém.

79 Né kuadér té analizés, projeksionet e prillit té Bankés Popullore jané té pérdorura pér PBB-né nominale pér vitin 2022.

80 Rritja vjen mé sé shumti nga nénzéri transferta, e cila éshté rritur pér shkak té shpenzimeve mé té larta té pensioneve.
Shpenzimet e pensioneve jané rritur pér shkak té njé rritjeje prej 2.9% né janar 2022, né bazé té harmonizimit té€ pensioneve
me rrijen e shpenzimeve té jetesés. Gjithashtu, né periudhén prill-gershor, pér secilin pensionist &shté paguar nga 1.000
denaré ndihmé né pérputhje me paketén e masave ekonomike nga 9 mars 2022.
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Raporti tremujor, shkurté, 2023

Borxhi publik
né % nga PBB-ja
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Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet € BPRMV-sé.

Borxhi publik total 8! né fund té tremujorit té treté té vitit 2022 éshté 54.8% e PBB-sé (51.8%
e PBB-sé né fund té tremujorit paraprak), gé paraget njé rritje té€ vogél tremujore prej 3.0 p.p. nga
PBB. Né té nj&jtén kohé&, borxhi publik i jashtém dhe i brendshém jané relativisht t& géndrueshme dhe
arrijné né 35.8% dhe 19.0% té PBB-sé. Nga aspekti i strukturés sé borxhit, borxhi total shtetéror®
borxhi i ndérmarrjeve publike (t& garantuara dhe té pagarantuara)® arrijné né 46.6% dhe 8.2% té
PBB-sé. Krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2021, borxhi total publik né fund té tremujorit té
treté té vitit 2022 éshté mé i ulét me 4.6 p.p. té PBB-sé &,

81 Borxhi publik definohet me Ligjin pér Borxhin Publik (“"Gazeta Zyrtare e RM” numér 62/05, 88/08, 35/11, 139/14 dhe 98/19)
sipas té cilit pérfagéson shumén e borxhi shtetéror dhe borxhi i ndérmarrjeve publike té themeluara nga shteti ose nga
komunat, komunat né Qytetin e Shkupit dhe Qytetin e Shkupit, si dhe shogérité tregtare qé jané né pronési té ploté ose té
pérgjithshme té shtetit ose komunave; komunat né Qytetin e Shkupit dhe Qytetin e Shkupit.

82 Borxhi shtetéror definohet si shuma e borxheve té geverisé gendrore, fondeve publike dhe komunave.

83 Né pérputhje me ndryshimet né Ligjin pér borxhin publik nga maji 2019, borxhi i pagarantuar i ndérmarrjeve publike dhe
shogérive aksionare té themeluara nga shteti ose nga komunat, komunat né gytetin e Shkupit dhe gytetin e Shkupit llogaritet
né borxhin publik (“Gazeta Zyrtare e RM” nr. 62/05, 88/08, 35/11, 139/14 dhe 98/19).

84 Né kuadér té analizés jané pérdorur projeksionet e prillit t& Bankés Popullore pér PBB-né& nominale pér vitin 2022. Diferenca
mé e madhe midis PBB-sé& nominale té realizuar pér vitin 2021 dhe shumés sé parashikuar t& PBB-sé nominale pér vitin 2022
&shté reflektuar edhe né treguesit relativé té borxhit publik.

65



