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I. Zhvillimet makroekonomike

1.1. Zhvillimet ndérkombétare ekonomike

Né tremujorin e katért té vitit 2022, rritja e aktivitetit ekonomik global
vazhdoi, por me ritme mé té ngadalta, kryesisht pér shkak té pasojave té luftés sé
zgjatur né Ukrainé, inflacionit té larté dhe politikés monetare kufizuese né nivel
global. Né eurozoné, e cila éshté partneri yné mé i réndésishém tregtar, ngadalésimi
i rritjes ekonomike vazhdoi edhe né tremujorin e katért, i cili u zvogélua né 1,8%
né bazé vjetore (2,4% né tremujorin e treté), si rezultat i uljes sé kontributit té
kérkesés sé brendshme, me rritje mé té ulét té investimeve dhe konsumit té
amvisérisé. Inflacioni né nivel global pati ritém mé té ngadalté té rritjes né dy muajt
e paré té vitit 2023, kryesisht si pasojé e prirjes rénése té ¢cmimeve té energjisé, si
dhe shtréngimit té sinkronizuar té politikés monetare né gjithé botén. Rreziget e
lidhura me zhvillimet e pafavorshme né sektorin bankar té ShBA-sé u menaxhuan
né ményré té duhur né muajin mars, duke kufizuar pérhapjen e mundshme té stresit
financiar né bankat europiane, duke lejuar qé bankat gendrore mé té réndésishme
té vazhdojné me shtréngimin e métejshém té politikés monetare. Né bursat
botérore, né tremujorin e paré ka vijuar lévizja rénése e ¢cmimeve té produkteve
ushqgimore dhe e naftés sé papérpunuar dhe né kushtet e pritjeve mé té favorshme
PEér ekonominé kineze, ¢cmimet e metaleve bazé u rritén. Sipas projeksioneve té
Fondit Monetar Ndérkombétar té prillit té vitit 2023, parashikohet rritja ekonomike
globale té vazhdojé té ngadalésohet né vitin 2023 dhe té bjeré né 2,8%, pas s€ cilés
pritet té pérshpejtohet mesatarisht né 3% né vitin 2024. Perspektiva e tillé e dobét
éshté pasqyré e politikave shtrénguese té nevojshme pér té ulur inflacionin dhe
pérkeqgésimin e kushteve financiare, kohézgjatjia e Iluftés né Ukrainé dhe
fragmentimi gjeo-ekonomik né rritje. Njékohésisht, vlerésimet e fundit jané
rishikuar minimalisht né rénie krahasuar me ato té janarit, por rreziget qé lidhen
me rritjen e ardhshme jané dukshém né rénie.

Rritja e aktivitetit ekonomik global né tremujorin e katért té vitit 2022
vazhdoi me dinamiké té ngadalésuar, qé pérgjithésisht pasqyron pasojat e luftés sé zgjatur
né Ukrainé, gjé gé kontribuoi né rritjen e pasigurisé globale, shogéruar me inflacion té larté dhe
shtréngim té politikés monetare. Ngadalésimi i rritjes Eshté me bazé té gjeré, me arritje mé té
dobéta si né ekonomité e zhvilluara ashtu edhe né ato me rritje té shpejté. Brenda ekonomive
té zhvilluara, rritja ekonomike né Japoni dhe né Mbretériné e Bashkuar u zvogélua né 0,4%
(1,5% dhe 1,9% respektivisht, né tremujorshin e treté), né ShBA-té né 0,9% (1,9% né
tremujorshin e méparshém), dhe né eurozoné né 1,8% (2,4% né tremujorshin e treté).
Ndérkaq, ngadalésimi i rritjes né eurozoné dhe né Shtetet e Bashkuara vjen si pasojé e uljes sé
kontributit té kérkesés sé brendshme, me rritje mé té ulét té investimeve bruto dhe konsumit
té amvisérive. Ngadalésimi i rritjes tregtare dhe pérkeqgésimi i eksporteve neto éshté faktori
kryesor i rritjes mé té dobét ekonomike té Mbretérisé sé Bashkuar, pjesérisht i neutralizuar nga
rritia mé e fugishme e investimeve bruto. Né grupin e ekonomive me rritje té shpejté,
ekonomia kineze, pas rritjes sé géndrueshme né tremujorin e treté (3,9%), né tremujorin e
fundit té 2022 u ngadalésua (2,9%), dhe ngadalésim mé domethénés té aktivitetit (nga 1,3
p.p.) vérehet edhe né Indi dhe Brazil (rritje prej 4,2% dhe 2,3% pérkatésisht), pér shkak té
konsumit mé té dobét té popullsisé né Indi, dhe né Brazil kryesisht pér shkak té investimeve.
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Né raport me vilerésimet pér rritjen globale né tremujorin e paré té 2023, viera
mesatare e indeksit PMI global né kété periudhé éshté 51,7 (48,4 né tremujorin e fundit té
2022), duke sinjalizuar rritjen e aktivitetit ekonomik botéror né periudhén e ardhshme.
Ndryshimi né rritje i indeksit vjen kryesisht nga lévizjet mé té favorshme né sektorin e
shérbimeve, me pérmirésim té caktuar né pjesén e industrisé pérpunuese. NE nivel vjetor,
indeksi global PMI shénoi rénie prej 1,3%.

Treguesit e aktivitetit ekonomik global
(indekset mujore*)
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*Indeksi PMI mund té marré vleré ndérmjet 0 dhe 100. Ai llogaritet duke marré
pérgindjen e té anketuarve gé raportuan pérmirésim té kushteve ekonomike né
krahasim me muajin e kaluar. Vlera e referencés sé indeksit éshté 50, gé tregon
kushte té pandryshuara ekonomike. Vlera mé e larté, respektivisht mé e ulét se 50
tregon zgjerim ose tkurrje ekonomike.

Burimi: Markit, ISM-Chicago

Sipas skenarit bazé né kuadér té projeksioneve té prillit t&€ Fondit Monetar
Ndérkombétar, rritja ekonomike globale pritet t& ngadalésohet né 2,8% né vitin 2023!. Né
vitin 2024, parashikohet pérshpejtim i moderuar i rritjes ekonomike globale, prej 3,0%, i cili
pritet t€ mbetet né até nivel edhe né periudhén afatmesme, qé éshté projeksioni mé i ulét
afatmesém né dekadat e fundit. Projeksionet pér rritjen ekonomike né 2023 dhe 2024 jané
rishikuar minimalisht né rénie krahasuar me parashikimet e janarit. Perspektiva té tilla t€ dobéta
té rritjes jané njé reflektim i politikave shtrénguese té€ nevojshme pér té ulur inflacionin,
pérkegésimi i kushteve financiare, zgjatja e luftés né Ukrainé dhe fragmentimi gjeo-ekonomik
né rritje. Rreziget pér rritjen e parashikuar globale jané kryesisht né rénie. Rreziku kryesor
negativ lidhet me trazirat né sektorin financiar, té cilat né rast se intensifikohen dhe zgjerohen,

! Skenari bazé supozon se zhvillimet e fundit negative né sektorin financiar jané pérfshiré, por me efekt té kufizuar. Sipas skenarit
alternativ, i cili supozon ndérprerje t& métejshme né sektorin financiar, projeksioni pér rritjen ekonomike globale né vitin 2023
éshté mé i ulét me 0,3 p.p dhe pér 0,2 p.p né vitin 2024.
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do té ndikojné negativisht né kushtet e financimit dhe besimin e konsumatoréve dhe té biznesit.
Rreziget e tjera i referohen rritjes sé cenueshmérisé sé vendeve me borxhe té larta né kushte
mé pak té favorshme financiare, té pérshkallézimit eventual té luftés né Ukrainé gé do té
shkaktonte njé goditje té re né ¢cmimet e ushgimeve dhe energjisé, por edhe inercisé mé té
madhe té inflacionit bazé gé mund té rezultojé né shtréngim mé té forté té politikés monetare.
Nga ana tjetér, ekonomia globale mund té rezultojé mé rezistente nga pritshmérité, vecanérisht
né fushén e konsumit té amvisérive, ku perceptohen rrezige pozitive nga kursimet e akumuluara
nga vitet e pandemisé dhe nga lévizjet e métejshme té favorshme né tregun e punés né numér
té madh té ekonomive.

Inflacioni né nivel global pati dinamiké mé té ngadalté té rritjes né dy muajt
e paré té 2023, né kushtet e prirjes rénése té gmimeve té energjisé, shtréngimi i sinkronizuar
i politikés monetare né mbaré botén, si dhe pérmirésime té métejshme né fushén e zinxhiréve
té furnizimit. Ngadalésimi i rritjes vjetore té gmimeve né eurozoné dhe né Shtetet e Bashkuara,
i cili filloi né fund té vitit té kaluar, vazhdoi né dy muaijt e paré té 2023, respektivisht mesatarisht
ka réné né 8,0%? dhe 6,2%, pérkatésisht, falé rritjes sé ngadalté té cmimeve né komponentin
e energjisé. Pér ndryshim nga ShBA-ja dhe eurozona, né Japoni inflacioni ka mbetur mesatarisht
né nivelin e tremujorit té méparshém (3,8%), por gé prej muajit shkurt Eshté véné re lévizje
rénése e cmimeve edhe né kété ekonomi.

Normat e inflat_:_i0|_1_it _né_ver_idet e z__hvil_l_uara Norma e papunésisé né ekonomité e zhvilluara
(ndryshimet né pérqindje vjetore; té& dhéna (ndryshimet né pérqgindje vjetore; t& dhéna mujore)
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Burimi: Eurostat dhe institutet kombétare té statistikave. Burimi: Eurostat dhe institutet kombétare té statistikave.

Eurozona, si partneri yné mé i réndésishém tregtar, shénoi rritje vjetore té
aktivitetit ekonomik prej 1,8% né tremujorin e katért, pas rritjes prej 2,4% né
tremujorin e treté. Dinamika e ngadalté e rritjes ekonomike rezulton nga kérkesa e
brendshme, né radhé té paré nga zvogélimi i kontributit té investimeve né rritje. Pérkundrazi,
né kushtet e rritjes sé ngadalté té aktivitetit importues, pjesérisht pér shkak té kérkesés mé té
ulét pér importe té energjisé dhe ngadalésimit mé t& moderuar té eksporteve, eksportet neto
patén kontribut pozitiv né rritjen ekonomike. Sipas projeksioneve té BQE-sé né muajin mars,
né vitin 2023 aktiviteti ekonomik pritet té rritet me 1,0%, gé pérfagéson rishikim né rritje nga
parashikimet e dhjetorit 2022, pas sé cilés parashikohet pérshpejtim i caktuar i rritjes,
projektuar né 1,6% né 2024 dhe 2025, por me dinamiké mé té dobét né krahasim me
projeksionet e méparshme3. Zhvillimet e tregut té punés né eurozoné kané shénuar pérmirésime
té métejshme, me normén e papunésisé né dy muajt e paré té 2023 né njé nivel historik té ulét
prej 6,6%, (6,7% né tremujorin e fundit té 2022). Inflacioni né eurozoné u ngadalésua né
tremujorin e paré té 2023, dhe ra né 8,0% mesatare pér kété periudhé (10,0% né tremujorin

2 Té dhénat i referohen tremujorit t& paré té vitit 2023.

3 Né projeksionet e dhjetorit 2022, rritja e parashikuar e aktivitetit ekonomik ishte 0,5% né 2023, 1,9% né 2024 dhe 1,8% né
2025.
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e katért té vitit 2022), né kushtet e rritjes trefish mé té ulét té ¢mimeve té energjisé dhe
pérshpejtimit té métejshém té ¢mimeve té ushgimeve dhe inflacionit bazé. Pér mé tepér,
ndryshe nga viti 2022, rritja e gmimeve né kété periudhé pércaktohet kryesisht nga komponenti
bazé, i cili shpjegon rreth 50% té inflacionit. Késhtu, né kuadér té vlerésimeve mé té uléta pér
¢mimet e energjisé, né projeksionet e BQE-sé né mars, u realizua rishikim né rénie i rrugés sé
ardhshme té inflacionit, i cili pritet té€ ngadalésohet né 5,3% né 2023, 2,9% né 2024 dhe 2,1%
né 2025%.

Né tremujorin e paré té 2023, né kushtet e presioneve ende té pranishme té
¢mimeve dhe pritjeve qé inflacioni té qéndrojé mbi nivelin e objektivit pér periudhé
mé té gjaté, vendet e zhvilluara vazhduan té shtréngojné politikén monetare, por
me intensitet mé té moderuar krahasuar me tremujorin e méparshém. FED-i, pas
rritjes sé normés sé interesit referencé me 0,25 p.p. né shkurt, né mars miratoi vendimin pér
rritjen e métejshme me 0,25 p.p. edhe krahas trazirave né sektorin bankar, ku ai léviz né
intervalin 4,75% deri né 5,0%. Né té njéjtén kohé, pér té ruajtur stabilitetin financiar, né muajin
mars pati njé rritje té aktiveve té FED-it, pavarésisht uljes sé vazhdueshme né portofolin e
thesarit té€ letrave me vleré dhe hipotekave né periudhén e méparshme. Banka e Anglisé né
shkurt dhe mars rriti normén e interesit referencé me 0,5 p.p dhe 0,25 p.p, me té cilén ajo arriti
4,25%. Gjithashtu, gjaté tremujorit té paré éshté zbatuar programi pér shitjen e aktiveve duke
reduktuar portofolin e letrave me vleré né bilancin e bankés gendrore. BQE-ja gjaté tremujorit
té paré ka rritur dy heré, tre normat bazé té interesit, me 0,5 p.p, me ¢ka né muajin mars,
norma e interesit pér operacionet bazé té rifinancimit, pér kredité e disponueshme njéditore
dhe pér depozitat e disponueshme u pozicionua pérkatésisht né nivelin 3,5%, 3,75% dhe 3,0%,
pérkatésisht. Gjithashtu, né muajin mars, ashtu si¢ ishte planifikuar, BQE-ja ndérpreu
riinvestimin e ploté té letrave me vleré té maturuara né kuadér té Programit té blerjes sé letrave
me vleré (APP), né ményré qé né periudhén e ardhshme portofoli do té ulet gradualisht sipas
dinamikés sé pércaktuar.

Normat referente té interesit té vendeve té zhvilluara Kur:i_ ‘éﬁ'__“tm' S_hBA-doIIatr/ euro
50 - (né %) 1.05 - (té dhéna mujore, mesatare)
e ShBA
@ £U0ZONA 1.00 1
4.0 1 Mbretéria e Bashkuar 0.95 -
Japonia
3.0 4 0.90 -
0.85 -
2.0 A
0.80 -
1.0 A ‘ 0.75 -
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Burimi: Bankat gendrore Burimi: Bundesbanka

Né tremujorin e paré té vitit 2023, viera e dollarit amerikan kundrejt euros
vazhdoi té ulet, respektivisht shénoi deprecizim prej 5,0% né bazé tremujore, e cila
éshté pjesérisht reflektim i politikés monetare mé kufizuese né eurozoné né periudhén e fundit.
Shikuar né bazé vjetore, vlera e dollarit amerikan kundrejt euros u rrit me 4,6%, mesatarisht
0,93 euro né tremujorin e paré té vitit 2023.

4 Né dhjetor 2022, inflacioni né eurozoné ishte parashikuar né 6,3% né 2023, 3,4% né 2024 dhe 2,3% né 2025.
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Cmimet e produkteve primare tregojné lévizje divergjente né bursat botérore
né tremujorin e pareé té vitit 2023. Késhtu, trendi rénés i gmimit té naftés ka vazhduar gjaté
késaj periudhe dhe mesatarisht 76,7 euro pér fugi, e cila éshté mé e ulét me 12,0% krahasuar
me tremujorin e katért 2022, respektivisht pér 11,8% e analizuar né bazé vjetore. Rénia e
¢mimit té naftés éshté reflektim i uljes sé kérkesés pér nafté, né kushtet e ngadalésimit té rritjes
sé aktivitetit ekonomik botéror. Rénie prej 1,1% né bazé tremujore ka shénuar edhe indeksi i
¢mimeve té ushgimeve né bursat botérore®, ndérsa indeksi i cmimeve té metaleve bazé® tregon
njé rritje tremujore prej 13,0% né periudhén e analizuar, e cila éshté kryesisht pér shkak té
optimizmit pér shkak té rihapjes sé Kinés dhe pritjeve mé té favorshme pér aktivitetin global,
dhe pjesérisht pér shkak té cmimeve mé té uléta té energjisé. Késhtu, né indeksin e gmimeve
té produkteve primare joenergjetike’ (shprehur né euro) vihet re stabilizim i caktuar i gmimeve.

Cmimi i naftés sé papérpunuar Cmimet e ushgimeve dhe metaleve
(té dhénat mujoren né euro) (t& dhéna mujore)
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Burimi: FMN dhe llogaritje t& BPRMV-séMV-sé Burimi: FMN dhe llogaritje t& BPRMV-séMV-sé

Né raport me vendet e rajonit, rritja e aktivitetit ekonomik né tremujorin e
katért té vitit 2022 vazhdoi me dinamiké pérgjithésisht mé té moderuar, me
pérjashtim té Rumanisé dhe Kosovés, ku vérehet rritje e pérshpejtuar. Njékohésisht, rritja e
pérshpejtuar né Rumani éshté rezultat i arritjeve mé té mira né eksportet neto pér shkak té
ngadalésimit té forté té importeve dhe rritjes sé konsumit té amvisérive, dhe né Kosové kjo
Eshté pér shkak té rritjes sé konsumit privat dhe publik. Pérsa i pérket inflacionit,
pothuajse né té gjitha vendet e analizuara té rajonit, né tremujorin e paré té vitit
2023, vérehet rrugé rénése e inflacionit, krahasuar me tremujorin e fundit té vitit 2022, né
kushtet e rritjes sé ngadalté té ¢mimeve té ushgimeve dhe energjisé. Vetém se né Serbi ka
rritje té pérshpejtuar, me rritje mé té forté té komponentit ushgimor dhe inflacionit bazé.

5 Né kété indeks pérfshihen produktet ushgimore primare té méposhtme: drithérat, vaji vegjetal, mishi, ushqgimet e detit, sheqeri
dhe ushgime té tjera.

6 Né kété indeks pérfshihen metalet e méposhtme: alumini, kobalti, bakri, hekuri, plumbi, molibdeni, nikeli, kallaji, uraniumi dhe
zinku.

7 Ky indeks i agregatéve pérfshin indeksin e metaleve té gmuara, indeksin e ushgimeve dhe pijeve, indeksin e mallrave bujgésore
dhe indeksin e metaleve bazé.
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Burimi: Eurostat Burimi: Eurostat dhe entet kombétare té statistikave

1.2. Oferta brendshme

Né tremujorin e katért té vitit 2022, aktiviteti né ekonominé e brendshme
shénoi rritje reale prej 0,6% né bazé vjetore, qé paraqet ngadalésim krahasuar me
rritjen prej 2% né tremujorin paraardhés. Kjo éshté pjesérisht rezultat i efekteve
negative té krizés energjetike dhe rritjes sé kostove, té cilat shkaktuan rénie té
métejshme né ndértim, dhe u reflektua edhe né prodhimin industrial, kryesisht né
segmentet mé intensive energjetike (industria e metaleve). Né té njéjtén kohé,
sektori i shérbimeve (tregti, transport dhe mikpritje) vazhdoi té shénojé rritje
solide, performanca e té cilit né té njéjtén periudhé té vitit 2021 ishte mé e dobét
Ppér shkak té pandemisé Kovid-19. Té dhénat e frekuencés sé larté pér kahun e
ofertés té disponueshme pér periudhén janar-shkurt té vitit 2023 tregojné pér
arritje mé té favorshme né ekonominé e brendshme né tremujorin e paré té vitit.
Vierésimet e menaxheréve pér situatén e biznesit té ndérmarrjeve pér tremujorin e
paré té vitit 2023 jané mé té favorshme né té gjithé sektorét e réndésishém té
ekonomisé, krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Pér periudhén e
ardhshme drejtuesit e ndérmarrjeve né tregtiné me pakicé, industriné pérpunuese
dhe sektorin e shérbimeve kané pritshméri mé té favorshme, ndérsa né ndértim
pritshmérité jané disi mé pak té favorshme.

Né tremujorin e katért té vitit 2022, rritja reale e ekonomisé vendase ishte 0,6% me
bazé vjetore, qé paraget njé ngadalésim krahasuar me rritjen prej 2% né tremujorin
paraardhés (ulje né bazé tremujore prej 0,8%, e pérshtatur sezonalisht). Nga piképamja strukturore,
rritja vjetore né tremujorin e katért i detyrohet kryesisht kontributit pozitiv t& grupit té aktiviteteve “tregti,
transport dhe hotelieri”, t& cilat ishin njé nga aktivitetet mé té prekura nga kriza e shkaktuar nga Kovid-
19. Nga ana tjetér, kontributi negativ mé i theksuar vérehet nga ndértimi dhe industria, nén ndikimin e
efekteve té pafavorshme té krizés energjetike dhe rritjes sé kostove. Kontributi negativ né aktivitetin
“informacion dhe komunikim” buron nga baza e larté krahasuese e lidhur me kérkesén e larté mé paré
pér platformén e teknologjisé informatike dhe zgjidhje té ndryshme digjitale gjaté pandemisé.



PBB dhe komponentét - normat vjetore té rritjes (né %)

Raporti tremujor, maj, 2023

Normat vjetore né rritje, né %?*

2018|2019 2020| 2021|2022 1030 | 2050 | 2050|2090 | 2021 | 2031|031 | 2091 | 022 | 2630 | 0302092
Bujgésia 83|01 25|-52|20|40]| 54| 6.1|-34]|-1.7|-57]|-3.6|-85]|] 16| 43]35]|-09
Industria 53|14 |-67| 09 |-15|-47]|-23.9|-5.1| 70| -6.5|10.9|-0.7| 1.3 | 4.1]| 0.7 | -1.7 | -1.1
prej té cilave industria pérpunuese 62| 26|-48|79|-18|-14]|-269|-19|11.2] 0.3 |23.6] 57| 55|-25]19|-29]-3.2
Ndértimtaria -11.0| 55 | 40| -55| -8.4| 1.6 |-145| 1.6 | -3.8| 0.8 | -3.6 | -3.7 |-11.0-16.7| -1.0 | -9.1 | -8.1
Tregtia, transport dhe komunikacion dhe shérbime 5.0 | 6.7 |-10.6| 4.3 | 7.8 | -1.0|-30.2| -6.2 | 4.8 |-11.2| 31.5) 2.7 | 1.1 | 74 | 6.4 | 9.1 | 8.3
Informacione dhe komunikim 41| 68| 45 |159| 2.6 |11.9| 3.7 | 5.0 | 5.2 |10.7|21.4|13.6|18.0| 6.6 | 7.3 | -0.7 | -2.0
Ndérmjetésim financiar 26 04)|-01]|-09|13 21| 46|06 17|-15]25|42|-0.1|1.0]-0.7|5.8]-0.9
Veprimtari né lidhje me patundshméri 0102 11|83 |41|35]|-27|-10|46]|61|95|78)]|99]|47|72]|31]13
Veprimtari administrative, ndihmése dhe shérbyese 79| 80 |-87|154]| 8.7 | -8.1|-11.3|-11.1] 4.2| 7.6 |17.6/19.8]|17.2|17.1|12.1| 5.6 | 0.5
Administrata publike 20|52|32|56|00|23|32|27]|44|25]|64]|69|64]21|09]-09]-1.9
Art, argétim dhe rekreacion: aktivitete té tjera shérbimi 6.6 | 9.6 |-22.6| 23.5| 11.0[-14.0] -23.2|-32.9]-20.0| 3.1 | 22.8]|39.9]32.2|17.7|14.2|11.8] 1.5
Prodhimi i brendshém bruto 29 | 39|-47| 39| 2.1 |-0.3|-154|-4.3| 1.3 | 0.1 |14.5/1.4| 1.2 | 2.2 | 4.0| 2.0 | 0.6
*Nga njoftimi pér PBB-né né 2.3.2023
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave
PBB dhe komponentét - kontributet né rritjen e PBB-sé (né p.p)

Kontributi né rritjen e PBB-s&, né p.p.

2018(2019) 2020/ 20211 2022|530 5530 | 3030| 2620| 2021|021 | 2031 | 2091|2022 202 | 2032 | 209
Bujqésia 05)00|02|-04|01]02)]|] 03}|04]-03]-0.1]-04]|-03|-06]0.1]0.3]0.3]-0.1
Industria 07| 02|-09|01}-0.2|-06| 3.1|-07]109]|-0.8]13|-0.1|0.2]-05]|0.1]-0.2]-0.1
prej té cilave industria pérpunuese 07|03)]|-05|08]-0.2|-0.1| -3.0|-0.2]1.2]00|23]06]|06]-03]|02]-03[-0.4
Ndértimtaria -1.1| 0.5 |-0.4|-05|-0.7| 0.1 -1.2 | 0.1 |-05]|0.1-0.3|-04]|-1.3|-1.0|-0.1]-0.9(-0.8
Tregtia, transport dhe komunikacion dhe shérbime 09| 13|-21|08]| 14 ]|-02]| -59]|-1.2]-09]-22|50(05|02|13|12]17]15
Informacione dhe komunikim -03|04]03|11]02(07|-02[03]03[07]15]09]12]05]0.5]-0.1]-0.2
Ndérmjetésim financiar oi1)j00|00|00|00]01]-02|00}0.1}-0.1]0.1]-0.2|0.0]0.0]0.0]0.2]0.0
Veprimtari né lidhje me patundshméri 00)00|01|08|04)|04|]-03|-01]104]07)]10)07}09]05]|0.7]03]0.1
Veprimtari administrative, ndihmése dhe shérbyese 03|04)]|-04|07]|04|-04|-05]-05]|-02]04)09]08)]07]09]06]|03]0.0
Administrata publike 0.2|06|04|07)|00)|03]04]03]05]03]09]08|0.7]03]0.1]-0.1]-0.2
Art, argétim dhe rekreacion: aktivitete té tjera shérbimi 0.2 )03|-07| 06| 04]-05|-08|-11}-06]0.1]07]09f08]0.6]|0.5]0.4]0.0
Prodhimi i brendshém bruto 29| 39|-47| 39| 2.1 |-0.3|-15.4|-4.3| 1.3 | 0.1 |14.5|1.4|1.2]| 2.2|4.0| 2.0 | 0.6

*Nga njoftimi pér PBB-né né 2.3.2023
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave

Burimi: Llogaritjet e BPRMV-sé.

Analizuar pérmes té dhénave me frekuencé té larté, né tremujorin e katért té vitit,
qarkullimi total né tregti shénoi rénie reale me bazé vjetore, né kushtet e rénies sé tregtisé me
pakicé dhe tregtisé me shumicé, ndérsa tregtia e mjeteve motorike ka shénuar rritje solide. Né periudhén
janar-shkurt té vitit 2023, arritjet né tregtiné totale jané pérmirésuar, gjegjésisht vazhdon rritja e tregtisé
sé automjeteve, si dhe rritje e larté vérehet edhe né tregtiné me shumicé, ndérsa né tregtiné me pakicé,
garkullimi &shté ende disi mé i dobét me bazé vjetore. Vlerésimet e drejtuesve té ndérmarrjeve né
sektorin e “tregtisé me pakicé” pér situatén e biznesit gjaté tremujorit té paré té vitit 2023 jané mé té
favorshme krahasuar me té njéjtin tremujor té njé viti mé paré, si dhe mé té favorshme jané edhe

pritshmérité pér periudhén e ardhshme.
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Burimi: Anketé e KE-sé pér ndértimtari, Enti Shtetéror i Statistikave dhe
llogaritje t& BPRMV-sé
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Né tremujorin e katért té vitit 2022, né transport né pérgjithési vérehen arritje té favorshme,
né kushte té rritjes sé larté né té gjitha llojet e trafikut té pasagjeréve, si dhe né trafikun rrugor té
mallrave. Arritjet mé té mira né trafikun e pasagjeréve jané reflektim i lévizshmérisé mé té madhe té
popullsisé, ndryshe nga viti i kaluar kur ishin né fugi masat kufizuese pér parandalimin e pérhapjes sé
Kovid-19. Nga ana tjetér, me arritje mé té dobéta né disa nga aktivitetet tradicionale industriale, vérehet
njé rénie né trafikun hekurudhor té mallrave, si dhe ka réné edhe trafiku ajror i mallrave.

Transporti dhe komunikacioni Industria, shfrytézimi i kapaciteteve dhe pritjet e
(normat reale vjetore t& rritjes, né %) 40.0 manxheréve pér prodhimtariné né té ardhmen
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o L - (boshti djathtas)
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe Anketé e KE-sé pér industriné

Né sektorin e shérbimeve té hoteleris€, né tremujorin e katért té vitit 2022, ka vijuar rritja
reale e larté me bazé vjetore e numrit té turistéve, bujtjeve, si dhe e garkullimit té pérgjithshém, me
dinamiké té pérshpejtuar krahasuar me tremujorin paraardhés. Né té njéjtén kohé&, né numrin e turistéve
dhe bujtjeve, rritja vjen si pasojé e rritjes sé numrit dhe bujtjeve té turistéve té huaj dhe vendas, né
kushtet e udhétimit té lehtésuar. Né janar té vitit 2023, dinamika vjetore e rritjes sé numrit té turistéve
dhe e bujtjeve ngadalésohet ndjeshém, ndérkohé qé garkullimi i pérgjithshém shénon rénie, e cila vijen
Si pasojé e bazés mé té larté krahasuese. Vlerésimet e drejtuesve té kompanive té sektorit t& shérbimeve
pér gjendjen e tyre té biznesit né tremujorin e paré té vitit 2023 jané mé té favorshme krahasuar me té
njéjtin tremujor té vitit té kaluar, si dhe mé té favorshme jané edhe pritjet pér periudhén e ardhshme
pér sa i pérket kérkesés.

Treguesit e mikpritjes
(ndryshimet aktuale vjetore)
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Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe BPRMV-sé

Né tremujorin e katért té vitit, prodhimi industrial® shénoi rénie reale té aktivitetit
prej 3,4% me bazé vjetore (rénie prej 1,8% né tremujorin e méparshém), si rezultat i kontributeve

8 Analiza e lévizjeve né industri &shté béré né bazé té té dhénave mujore pér indekset e prodhimit industrial t& EShS-sé..
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negative té industrisé pérpunuese dhe minierave, ndérsa sektori energjetik ka shénuar kontribut pozitiv.
Duke paré aktivitetet, kontributi mé i madh negativ vihet re né disa nga aktivitetet tradicionale, kryesisht
né ato me energji intensive, ndérsa kontribut negativ shtesé ka prodhimi i metaleve, prodhimi i
produkteve té duhanit, prodhimi i produkteve ushgimore dhe prodhimi i pijeve. Nga ana tjetér, njé
kontribut pozitiv mé té theksuar kané disa nga aktivitetet ku jané aktive kapacitete mé té€ médha eksporti
té huaja, si prodhimi i makinerive dhe pajisjeve. Né periudhén janar-shkurt té vitit 2023, rénia e prodhimit
industrial éshté mé e vogél, né kushtet e rritjes né sektorin e energjisé dhe minierave dhe kontribut
negativ mé té moderuar nga industria pérpunuese. Udhéhegésit nga sektori industrial kané vlerésime mé
té favorshme pér situatén e biznesit né tremujorin e paré té vitit 2023 krahasuar me té njéjtin tremujor
té vitit té kaluar, si dhe pritjet pér Iévizjen e prodhimit né periudhén e ardhshme jané mé té favorshme.

Kontributi i veprimtarive té vecanta né ndryshimet vjetore té prodhimtarisé industriale
(né piké pérgindje)

Furnizimi me energji elektrike, gaz, avull dhe... 0.8 _: 0.6
Prodhimi i produkteve ushgimore _1'%8 —
Prodhimi i produkteve té metaleve té fabrikuara, pérveg... _186_
Prodhimi i produkteve nga goma dhe prodhime té... -0.3 _ 0.0
Prodhimi i mjeteve motorike, rimorkiove, gjysmérimorkiot 0.3 __ 1.3
Prodhimi i pajisjeve t& makinave dhe pajisjeve, té... 123
Prodhimi i metalit 220
Prodhimi i produkteve minerale té tjera jometalike 0%1_ T4 2022
Prodhimi i produkteve elementare farmaceutike dhe... _ 0.04.8 3 2022
Prodhimi i veshmbathjes __0-20.7
Prodhimi i produkteve t& duhanit '1-_51 . -
Prodhimi i tekstiit ' | .
Prodhimi i pijeve -0.7 . 0.1
Minierat dhe nxjerrja e gurit 1107_
Gjithésej - prodhim industrial 3.4 1
-5 -1 3

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe BPRMV-sé

Sipas té dhénave té disponueshme me frekuencé té larté, né tremujorin e katért té vitit,
aktiviteti né sektorin e ndértimit shénoi rénie té métejshme reale me bazé vjetore, por mé
té buté krahasuar me rénien e tremujorit paraardhés. Njékohésisht, rénia né totalin e punimeve
té ndértimit vien térésisht si pasojé e rénies sé larté té inxhinierisé civile, ndérkohé gé ndértimi i larté ka
shénuar rritje té vogél. Rénia né ndértim mund té lidhet me ngadalésimin e zbatimit té projekteve té
infrastrukturave publike té nisura dhe rritjen e larté té ¢mimeve tashmé té rritura té materialeve té
ndértimit dhe kostove té tjera. Tashmé né janar té vitit 2023, ndértimi kalon né zonén pozitive, me rritje
reale té larté me bazé vjetore, si né ndértimet shumékatéshe ashtu edhe né ndértimet civile. Vlerésimet
e drejtuesve té ndérmarrjeve né sektorin e ndértimit pér lévizjen e aktivitetit té tyre né tremujorin e paré
té vitit 2023 jané mé té favorshme krahasuar me té njéjtin tremujor té vitit té kaluar, ndérsa pritjet pér
periudhén e ardhshme jané disi mé pak té favorshme.
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Punime ndértimore té pérfunduara Ndértimtaria dhe pritshmérité né ndértimtari
(kontibut né rritjen vjetore reale (né p.p.)) e Pritshmérité né lidhje me numrin e té punésuarve né 3 muajt e ardhshém
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o . L Burimi: Anketé e KE-sé& pér ndértimtari, Enti Shtetéror i Statistikave
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe llogaritje t& BPRMV-sé&

1.3. Kérkesa agregate

Nga kéndvéshtrimi i kérkesés, rritja reale vjetore e PBB-sé prej 0,6% né
tremujorin e katért té vitit 2022 pothuajse né masé té njejté éshté pasojé e
kontributit pozitiv té kérkesés sé brendshme dhe té eksporteve neto. Bartés i rritjes
S€ kérkesés sé brendshme kété tremujor éshté konsumi personal, i cili vazhdoi té
rritet, ndonése né ményré mé té moderuar, me rritje té ngadalté té transfertave
private dhe rénie té métejshme té pjesés tjetér té pérbérésve té té ardhurave reale
té disponueshme. Nga ana tjetér, me shterimin gradual té efektit té stogeve,
investimet bruto shénuan rénie, si dhe kontributi i konsumit publik ishte gjithashtu
negativ. Edhe dinamika e rritjes sé eksportit u ngadalésua, por gjithsesi né
tremujorin e fundit té 2022 éshté komponenti me kontributin mé té larté pozitiv
individual né PBB, me njé normé rritjeje vjetore dyshifrore. Né kéto kushte dhe me
kérkesé té brendshme mé té moderuar, rritja e importeve gjithashtu u ngadalésua,
dhe mé e theksuar, késhtu qé ky tremujor dhe komponenti i eksportit neto patén
kontribut pozitiv né PBB-né.

Analiza strukturore e PBB-s&° nga piképamja e kérkesés, tregon se né tremujorin e fundit té
2022, si kérkesa e brendshme ashtu edhe ajo neto e eksportit kané pasur kontribut pozitiv né rritje. Paré
sipas komponentéve, bartési kryesor i rritjes sé kérkesés sé brendshme kété tremujor ishte konsumi
personal, ndérkohé gé investimet bruto dhe konsumi publik shénuan rénie reale vjetore. Eksportet
vazhdojné té jené komponenti me kontributin mé té larté pozitiv individual né rritjen e PBB-sé&, té cilat
shénuan rritje mé té forté se importet, késhtu qé kété tremujor, edhe eksportet neto patén njé kontribut
pozitiv né PBB-né.

° Ndryshimet tremujore né PBB-né dhe pérbérésit e tij jané llogaritur nga t& dhénat e rregulluara sezonal.
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Kontributet né rritjen reale vjetore té PBB-sé Pjesémarrja né komponentét e PBB-sé
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Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe pérliogaritjet e BPRMV-s€  Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe pérllogaritjet € BPRMV-sé&

Norma vjetore e rritjes reale (né %) Kontibutet né rritjen vjetore reale (né p.p.)
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Konsumi individual 35 36 83 31| 28 159 56 90 25 15 54 3.0 25 -23 53 21| 19 113 37 57 17 1.0 3.6 2.0
Konsumi publik 25 98 -04 -26/ 45 06 03 18 27 -52 -47 -28| 04 14 -0.1 -04(-08 0.2 00 0.2 04 -09 -0.7 -0.4
Eksportii mallrave dhe shérbimeve | 8.9 -10.9 11.7 13.4| 7.1 448 3.7 1.3 11.3 14.2 17.8 10.2| 54 -6.8 6.8 8.9 4.2 224 22 08 7.6 9.6 11.9 6.4

Importi i mallrave dhe shérbimeve | 10.1 -10.9 11.9 16.1| 0.0 43.8 0.9 11.6 21.2 19.8 194 6.5 -7Z.3 83 -8.4 -13.2| 0.0 -26.2 -0.6 -8.5 -16.5 -15.9 -15.3 -6.2

Investimet bruto 8.7 -15.1 1.7 15.0| -15.5 35.2 -11.3 10.1 31.8 415 9.0 -53] 3.1 -52 0.3 4.9 49 72 -35 35 9.0 102 25 -1.3
Kérkesa vendore 49 55 55 54| -31 172 04 85 95 9.0 50 -02| 59 -61 55 65|-38 187 0.2 94 111 103 53 03
Eksporti neto* 13.7 -10.7 124 23.9|-19.2 40.8 -7.3 404 56.9 37.8 24.8 -11|-20 15 -1.6 44| 42 -38 16 -7.8 -88 -63 -34 02
Mospajtueshméria statistikore 0.0 00 00 00|-03 -04 -0.3 -04 00 00 00 01
PBB-ja 39 -47 39 21| 01 145 14 12 22 40 20 06| 39 -47 39 21| 01 145 14 12 22 4.0 2.0 06

* Zvogélimi i eksportit neto paraget ngushtimté deficitit
** Me géllim gé té keté pajtueshméri me normat reale zyrtare té rritjes, né pérmbledhjen e PBB-sé éshté e pérfshiré mospajtueshméria statistikore.
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe pérllogaritjet e BPRMV-sé.

1.3.1. Konsum personal

Né tremujorin e katért té vitit 2022, konsumi personal vazhdoi té rritet, por me ritme
mé té ngadalta, duke shénuar rritje vjetore dhe tremujore prej 3,0% dhe 0,5% (rritje
vjetore prej 5,4% dhe rritje tremujore prej 2,8%, né tremujorin paraardhés). Rritja e konsumit
vijon té mbéshtetet nga transfertat private, té cilat kané vazhduar té shénojné rritje vjetore, por éshté
mé e moderuar krahasuar me tremujorét e méparshém. Nga ana tjetér, masa e pensioneve °, masa e
pagave té paguaral! dhe kreditimi i popullsisé nga bankat ka shénuar rénie vjetore té treguesve realé.
Né kushtet e rritjes sé pasigurisé nga konflikti ushtarak né Ukrainé dhe presioneve né rritje t& gmimeve,
gjaté kétij tremujori u miratuan masa shtesé ekonomike pér t& mbrojtur standardin e jetesés!? té cilat
ndoshta kané pasur kontribut té pjesshém né ruajtjen e konsumit té amvisérive.

10 Me pensionin e shtatorit, pensionet u barazuan sipas metodologjisé sé re, e cila parashikon barazimin e pensioneve me model té
kombinuar té rritjes 50% e pagés mesatare té té gjithé té punésuarve né shtet dhe rritje 50% e kostos sé jetesés, sipas té dhénave
zyrtare té Entit Shtetéror té Statistikave. PE&r mé shumé shikoni né lidhjen né vijim. Gjithashtu, né pajtim me paketén e re té masave
té synuara pér té ndihmuar grupet mé vulnerabél té qytetaréve té miratuar né muajin tetor, né 4 muaijt e ardhshém (néntor dhe
dhjetor 2022 dhe janar dhe shkurt té€ vitit 2023) parashihet té€ paguhen nga 1.500 denaré pér pensionistét gé marrin pension deri
né 11.525 denaré dhe 750 denaré pér pensionistét me pensione nga 11.525 deri né 14.000 denaré.

11 Mé shumé detaje né pjesén 1.3. Punésimet dhe pagat.

12 Dhe gjaté tremujorit t& katért té vitit 2022 vazhduan masat ekonomike shtesé pér mbrojtjen e standardit té jetesés dhe likuiditetit
té kompanive. Késhtu, mé 9 tetor 2022, geveria miratoi paketé té re masash pér mbéshtetjen financiare té kategorive mé té
rrezikuara té qytetaréve, mbéshtetje e synuar pér institucionet publike dhe shéndetésore, mbéshtetje pér likuiditetin e kompanive
dhe investime né efikasitetin e energjisé dhe burimeve té ripértéritshme té energjisé. Mé 30 tetor 2022, Qeveria mori vendim pér
¢gmime mé té favorshme té energjisé elektrike pér kompanité e industrisé ushgimore prej 80 euro pér megavat/oré, si dhe pér
shkollat publike fillore dhe t€ mesme, ndérmarrjet publike né fushén e ujésjellésit dhe largimit té ujérave té zeza gé funksionojné
me pompa dhe impiante trajtimi, me ¢gmim 95 euro pér megavat/oré. Né fillim té néntorit té vitit 2022, Qeveria miratoi Vendimin e
pércaktimit t€ gmimeve mé té larta né tregtiné me pakicé té druve té zjarrit té lisit, drurit t&€ ahut dhe peletit t€ druve té zjarrit, si
dhe vendim pér subvencionimin e métejshém té& ¢gmimit té energjisé termike pér amvisérité. Mé 26 dhjetor 2022, sipas Buxhetit té
Ministrisé s€ Ekonomisé té vitit 2023 jané dhéné mjete pér pérballimin e krizés energjetike dhe pér t& mbéshtetur familjet dhe
kompanité, si dhe masa pér ngrirjen e marzheve té produkteve ushgimore bazé éshté zgjatur deri né fund té prillit 2023.
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Nga piképamja e té dhénave té disponueshme pér lévizjet né konsumin personal 13
pér tremujorin e paré té vitit 2023 rénia reale vjetore vazhdon né disa nga komponentét e té
ardhurave té disponueshme, repspektivisht né paga dhe pensione'4, dhe rénia reale vjetore e kredisé pér
popullsiné ka vazhduar. Rezultatet e Anketés sé Aktivitetit té Kredisé nga marsi tregojné shtréngim neto
té kushteve té pérgjithshme té kredisé dhe njé ulje neto té kérkesés pér krediné totale t& amvisérive.
Gjithashtu, né kété periudhé rénia ka vazhduar né baza reale né tregtiné me pakicé, si dhe rénie kané
shénuar edhe té hyrat bruto nga TVSH-ja. Nga ana tjetér, prodhimi vendas i mallrave té konsumit dhe
importi i mallrave té konsumit kané shénuar rritje. Pér sa i pérket treguesit t&€ besueshmérisé sé
konsumatorit!®, ai tregon pér perspektivé mé té favorshme pér tremujorin e paré té vitit 2023 si né raport
me tremujorin e méparshém ashtu edhe né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit 2022. Né tremujorin
e paré té vitit, né kushtet e njé pasigurie té zgjatur, vijuan té zbatohen masa shtesé ekonomike pér
mbrojtjen e standardit té jetesés sé qytetaréve’®.

Konsumi individual dhe kategorit indikative Indikatorét e besueshmeérisé sé
30 - (normat vjetore té rritjes reale , né%) 10 konsumatoréve
20 4
10
0
_10 4
-20 i " .
Importet dhe mallrat € pérgjithshme t& konsumit EE>§5925>§5;§E>§5§§E>§§§§E>§§§§E
30 mmmm Tregtia me pakicé I I B B & &
) Konsumi individual - . T - -
Prodhimtaria vendore e té& mirave pér konsum i1 Pritshmgrit€ pér blerje mé té médha
Té ardhurat e disponueshme ke Pritshmérité nga piképamja e situatés sé pérgjithshme ekonomike
O NMTONMETONMT A NMETNCN®T ™M m===m Pritshméri e gjendjes financiare te amvisérité
“FFFodbFFFSFFFANFRFFSFRFFRN L o )
S S S S Q IS === Gjendja financiare e amvisérive né 12 muaijt e kaluar
- s pisd hisd g i Indikatorét e besueshmérisé s& amvisérive
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave, Ministria e Financave dhe Burimi: Anketé e Komisionit Europian dhe pérllogaritjet e
BPRMV-sé BPRMV-sé

1.3.2.  Konsumi publik

Konsumi publik arriti rénie reale vjetore né tremujorin e fundit té vitit 2022, e cila
arriti né 2,8% (rritje prej 1,4% né bazé tremujore). Sipas té dhénave nga buxheti, né kété
periudhé pothuajse té gjitha kategorité kryesore té& konsumit publik shénuan rénie reale, e cila ishte disi
mé e theksuar né kostot e mallrave dhe shérbimeve dhe shpenzimet pér paga.

13 Té dhénat e pagave jané té janarit té vitit 2023, ndérsa té dhénat pér kredité e popullsisé, pensionet, tregtiné me pakicg,
prodhimin vendas té mallrave té konsumit, importin e mallrave té konsumit dhe té ardhurat bruto nga TVSh-ja i referohen periudhés
janar-shkurt té vitit 2023.

4 Né pajtim me pakon e re té€ masave té synuara pér té ndihmuar grupet mé té cenueshme té qytetaréve té miratuar né tetor, né
4 muaijt e ardhshém (néntor dhe dhjetor té vitit 2022 dhe janar dhe shkurt té vitit 2023) éshté planifikuar té paguhen nga 1.500
denaré pér pensionistét gé marrin pension deri né 11.525 denaré dhe 750 denaré pér pensionistét me pensione nga 11.525 deri
né 14.000 denaré.

15 Anketa e Komisionit Europian mbi optimizmin e konsumatoréve qé nga marsi 2023. Né ekranin grafik, indeksi i besimit té
konsumatorit shfaget si pérgindje neto e pérgjigjeve. Ky indeks éshté komponent pérbérés i indeksit té pérgjithshém té besimit
ekonomik.

16 Edhe gjaté tremujorit té& paré té 2023, masat ekonomike pér mbrojtjen e standardeve té jetesés vazhduan.Késhtu, nga 1 marsi
2023 éshté ngriré gmimi i bukés sé bardhé dhe gjysém té bardhé, ulen dhe ngrihen gmimet e njé pjese té brumrave dhe njé pjesé
té produkteve té€ qumeéshtit nga 16 marsi, me hegjen e njékohshme té taksés doganore pér brumrat, dhe nga 1 prilli jané ulur dhe
ngriré gmimet e disa produkteve higjienike. Pér momentin, kéto masa jané parashikuar té zbatohen deri mé 31 maj 2023. Gjithashtu,
pér periudhén 21 mars deri né fund té prillit 2023 éshté ngriré gmimi i vezéve té pulés dhe orizit. PE&r mé shumé detaje né lidhjen

e méposhtém: https://vlada.mk/sednici?In=sq.
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Arritjet buxhetore sipas té dhénave fiskale pér periudhén janar-shkurt té vitit 2023
tregojné pér rénie reale vijetore té konsumit publik dhe né tremujorin e paré té vitit, né kushte rénieje
né pothuajse té gjitha kategorité kryesore (me pérjashtim té kostove té mallrave dhe shérbimeve dhe té
transfertave tek autoritetet vendore).

Shpenzimet pér pagat dhe pér malira dhe

shérbime

65588 (norma vjetore e ndryshimeve, né %)
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Burimi: Ministria e Financave dhe pérllogaritjet € BPRMV-sé.
Né pérllogaritjet jané marré shpenzimet e shpallura né bushetin e konsiliduar
té Pushtetit Qendror dhe Fondeve, té deflacionuar me shpenzimet pér jetesé.

I1.3.3.  Konsumi i investimeve

Pas katér tremujorésh rritjeje té pandérpreré, investimet bruto né tremujorin e
katért té vitit 2022 shénuan rénie reale vjetore dhe tremujore pérkatésisht me 5,3% dhe
9,8%. Lévizjet e tilla né baza vjetore jané reflektim i zvogélimit gradual té efektit té stogeve, dhe efektet
e pafavorshme té krizés energjetike dhe kostot mé té larta té prodhimit ndoshta kané ndikuar né lévizjet
e pafavorshme edhe né investimet né asete fikse. Késhtu, paré pérmes kategorive treguese pér
investime, né kété periudhé éshté vérejtur njé rénie reale né importin e mjeteve pér puné, si dhe ka
vazhduar rénia e punimeve né ndértim dhe e kredive afatgjata té ndérmarrjeve. Né pjesén tjetér té
kategorive treguese, jané vérejtur tendenca pozitive, pérgjithésisht mé té dobéta krahasuar me
tremujorin paraardhés (né té ardhurat nga tatimi mbi fitimin, prodhimi vendas i mallrave kapitale dhe
investimet e huaja direkte), me rritje té larté té investimeve kapitale shtetérore.

Pér sa i pérket té dhénave me frekuencé té larté pér investimet bruto 7, né periudhén
janar-shkurt té vitit 2023, lévizjet jané pak mé té favorshme. Respektivisht, rritje e larté reale
vjetore dyshifrore vérehet te punimet e ndértimit, ndérsa rritja vazhdon né prodhimin vendor té mallrave
kapitale, né té ardhurat nga tatimi mbi fitimin dhe né stoget e produkteve té gatshme. Njékohésisht,
ngadalésohet rénia e prodhimit té pérgjithshém industrial, importi i kapitalit garkullues dhe kredia
afatgjaté e ndérmarrjeve, si dhe rénie éshté vérejtur edhe né investimet kapitale shtetérore pas rritjes
né tremujorin paraardhés. Nga ana tjetér, rezultatet e Anketés sé Aktivitetit Kreditor pér tremujorin e
paré tregojné pér shtréngim neto té kushteve té pérgjithshme té kreditimit dhe rénie neto té kérkesés
pér kredi pér korporatat.

7 Té dhénat pér punimet e pérfunduara té ndértimit dhe stoget e produkteve té gatshme jané té janarit 2023, ndérsa té dhénat
pér kredité afatgjata pér ndérmarrjet, investimet kapitale shtetérore, prodhimin industrial, importin e produkteve té investimeve
dhe prodhimin vendas té produkteve kapitale i referohen periudhés janar-shkurt té vitit 2023.
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Investimet bruto dhe kategorité indikative Investimet bruto dhe faktorét té cilét e
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Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave, Ministria e Financave pérllogaritje t& BPRMV-sé

1.3.4. Kérkesa neto pér eksport

Né tremujorin e fundit té vitit 2022, eksportet neto dhané kontribut pozitiv né PBB-
né, pér heré té paré né katér tremujoré, si rezultat i rritjes mé té larté té eksporteve né
raport me importet. Konkretisht, eksportet vazhduan té rriten né baza vjetore, ndonése disi mé
ngadalé, duke arritur normé rritjeje prej 10,2%, me rénie tremujore prej 3,7% (rritje vjetore prej 17,8%
dhe rénie tremujore prej 1,5%, pérkatésisht né tremujorin paraardhés). Késhtu, edhe kété tremujor ishte
komponenti me kontributin mé té larté pozitiv individual né rritjen e PBB-sé. Analizuar sipas vlerave
nominale nga statistikat e tregtisé sé jashtme, kontributin mé té madh né arritje té tilla e kané kompanité
me pronési té huaj, té lidhura me industriné e automobilave, té orientuara drejt eksportit, si dhe kontribut
pozitiv ka edhe eksporti i energjisé. Né kushtet e rénies sé investimeve bruto, si dhe rritjes sé ngadalté
té konsumit personal dhe eksporteve, rritja e importeve u ngadalésua ndjeshém né tremujorin e fundit,
duke arritur normé rritjeje prej 6.5% (me rénie tremujore prej 7%).

Té dhénat pér tregtiné e jashtme né periudhén janar-shkurt té vitit 2023 tregojné pér
njé ngushtim té deficitit né tremujorin e paré té vitit né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar,
me rritje nominale té eksporteve dhe rénie nominale té importit t&€ mallrave.

Normat vjetore té rritjes nominale té Eksporti i hekurit dhe gelikut, prodhimtaria
eksportit dhe importit e metaleve bazike dhe ¢gmimi i niklit
60 - (né %) (indeks, 2010=100)
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- ) Produkte metalike t& fabrikuara
== Eksporti Importi
P P Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave, FMN baza e té& dhénave mujore
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe pérllogaritje t& BPRMV-sé
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1.4. Punésimi dhe pagat

Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né tremujorin e fundit té vitit 2022 ka
ndikuar edhe né tregun e punés. Numri i té punésuarve né kété tremujor éshté ulur
me 0,4% me bazé vjetore, ndérsa shkalla e punésimit ka mbetur né nivelin 47,2%.
Edhe pse numiri i té papunéve éshté mé i ulét pér 8%, dhe shkalla e papunésisé éshté
ulur né nivelin mé té ulét prej 14%, megjithaté, Iévizjet né ofertén e punés nuk jané
té favorshme. Gjegjésisht, né tremujorin e katért éshté shénuar njé rénie e
métejshme e popullsisé aktive, né llogari té rritjes sé moderuar té popullsisé
Jjoaktive. Anketat e tendencave té biznesit tregojné pér pritshméri mé optimiste
midis drejtuesve té biznesit né lidhje me punésimet e reja né tremujorin e paré té
vitit 2023, krahasuar me pritjet pér tremujorin e méparshém. Nga piképamja e
treguesve té konkurrencés, produktiviteti i punés rritet me dinamiké mé té dobét dhe

rritja e kostove té punés pér njési té produktit pérshpejtohet.

Lévizjet e tregut té punés '8 gjaté tremujorit té fundit té vitit 2022 jané ndikuar nga aktiviteti mé
i dobét ekonomik, me pasiguri ende té larté nga zhvillimi i luftés né Ukrainé dhe kriza aktuale energjetike.
Késhtu, né tremujorin e katért té vitit 2022, numri i té punésuarve shénoi njé rénie prej 0,4%
me bazé vjetore (me rénie prej 0,6%*° né bazé tremujore). Duke paré aktivitetet individuale, kontribut
negativ mé té theksuar ka ulja e punésimit né aktivitetet e pérditshme té “bujgésisé”, “administratés
publike” dhe “ndértimtarisé”. Pér sa i pérket gjendjes ekonomike?®, rénie me bazé vjetore vihet re te
kategorité “té punésuar” dhe “punétoré familjaré té papaguar”, ndérsa né kategorité “té vetépunésuar”
dhe “punédhénés” ka lévizje pozitive.

Norma e papunésisé dhe punésimit Té punésuar sipas statusit ekonomik

60.0 1 (né %) 60000 - (ndryshimet vjetore, pér person)
50000 -
50.0 4 40000 -
— p—— 30000
10000 -
30.0 04

20.0 \ -10000 -
’ -20000 -

-30000 | ™= Punétori familjar i papaguar

10.0 - e Norma e papunésisé (e papérshtatur sezonalisht) ] vetépunésuar
e ) -40000 - Punédhénés
e NOrma e papunésisé (e pérshtatur sezonalisht) .
0.0 oo e e e I punésuar
oNMSTNANMToNMmMTOaTANMTONME —NMTANNMS —Gthse
P e e ol e e el el = Bl el Nl ol N ol e e e el JIthse)
o o o o o o o
~N ~N N N ~N N ~N O M N M O M O M O M = ™M N ™M
— — — — — — — - - =2 F = b =2 F & F & F o B
F F F F F F F & & & & ] 8 =&
— — — — — — —
AT A - . L F F o F EF L F -
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave, Anketé pér fuginé punétore Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave, Anketé pér fuginé punétore

18 Gjaté pérpunimit té t& dhénave sipas tremujoréve pér vitin 2021 dhe 2022, EShS-ja pérdori shpérndarjet demografike rajonale
sipas gjinisé dhe sipas grupmoshave pesévjecare pér té kalibruar popullsiné sipas té dhénave nga Regjistrimi i Popullsisé, amvisérive
dhe banesave té vitit 2021.

19 Analiza e dinamikés tremujore &shté béré mbi bazén e té dhénave té rregulluara sezonale.

2 Klasifikimi sipas gjendjes ekonomike i referohet grupeve té méposhtme: punédhénésit - personat gé drejtojné subjektin e tyre
afarist ose jané pronaré gé punojné né dyganin e tyre, ose jané pronaré té pronés sé tyre bujqésore dhe punésojné persona té
tjeré; té punésuarit — persona gé punojné né institucionet shtetérore, subjektet afariste né pronési shoqgérore, té pérziera,
bashképunuese dhe té papércaktuara ose me punédhénés privat; té vetépunésuar — personat qé kané subjektin e tyre afarist,
biznesin, né ményré té pavarur kryejné veprimtari dhe punojné né proné bujgésore pér té krijuar té ardhura, duke mos punésuar
persona té tjeré; punétoré té papaguar familjar — personat gé punojné pa pagesé né subjekt afarist, dygan apo proné bujgésore
(né pronési té anétari té familjes sé tyre).
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Shkalla e punésimit ka mbetur né nivelin e 47,2%, njéjté si né tremujorin e katért té vitit
2021. Sinjalet nga anketat e tendencave té biznesit %! né pérgjithési jané mé té favorshme
pér sa i pérket pritshmérive pér numrin e punonjésve né tremujorin e ardhshém.

Indikator i pritshmérive té punésimit*
(matje e kompozuar e balancave té pérgjigjeve, e pérshatur
sezonalisht)
120.0

110.0
100.0
90.0
80.0
70.0

60.0

SXN>X0>X0>xX9 > X

1.2016
1.2017
1.2018
1.2019
1.2020
1.2021
1.2022
1.2023

Burimi: Komisioni Europian, Anketé pér tendencat e biznesit.

*Prishmérité e numrit total t& punésimeve gjaté 3 muajve té ardhshém nga ana
e udhéhegésve té firmave né industri, shérbime, tregti me pakicé dhe
ndértimtari.

Né tremujorin e katért té vitit 2022, norma e vendeve té lira té punés 22 paraget 1,9%
(1,6% né tremujorin pérkatés té vitit 2021) dhe ka qgené relativisht e géndrueshme pér njé periudhé mé
té gjaté kohore (né pesé vitet e fundit ka qené duke gravituar péraférsisht 1,7%). Shikuar sipas
aktiviteteve, pérgindjet mé té larta té vendeve té lira gjenden né “ambientet e akomodimit dhe aktivitetet
e shérbimit ushgimor” (3,8%), “veprimtarité e shérbimeve administrative dhe ndihmése” (3,4%),
“informacion dhe komunikim” (3,2%), “ndértimtari” (3%), “transport” (2,7%), “art, argétim dhe
rekreacion” (2,6%), si dhe tek “industria prodhuese” (2,3%).

10.0 - Punonjés sipas sektoréve té veprimtarisé Popullata aktive dhe joaktive dhe norma e aktivitetit
(kontributi né rritjen e normés vjetore, né p.p.) (né %)
58 r 5.0
- 4.0
5.0 > 3.0
56 '
- - L 2.0
55 L L T T ST
0.0 - g ri0
| | 54 - 0.0
m— Shérbime té tiera* B | | | || i
Objekte pér strehim dhe veprimtarir shérbimit t& ushqimit I 53 - -1.0
Transporti L . .
-5.0 - Tregti 5 Norma e aktivitetit (boshti majtas! r-2.0
f— INddéf“t"_‘foi e Popullata aktive (ndryshime vijetore, B8shti djathtas) L 3.0
Br:jj:-es-sri' 51 - === Popullata joaktive (ndryshime vjetore, boshti djathtas) | _ 4.0
10.0 e Gjithésej = = = Norma e vendeve té lira t& punés ) boshti djathas)
Y T A oM O N MY AN M NN M S 50 - -5.0
s kFFFgkFFFFEFdFEFFRFAdAFEFEFEAREFREE OCAMNTNAMNTONMNTONMNMTONMT ANMTNNMT
& Q & < Q B e L = L e e e e L e e e N
s i psd s z N N N N N N I
*Te shérbimet e tjera pérfshihen Z+I+J+K+L+Ll+,+N+Nj+O i i i i i i i

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave

Né tremujorin e katért té vitit 2022 vihet re rénie e ofertés sé fuqisé punétore.
Gjegjésisht, totali i popullsisé aktive né tremujorin e katért ka shénuar rénie prej 1,5% né bazé vjetore,
gjé gé u reflektua né ritmin e aktivitetit, i cili u ul dhe arrin né 54,9% (kundrejt 55,5% né té njéjtin
tremujor té vitit 2021). Né té njéjtén kohé, ka rritje té popullsisé joaktive (me 1% né bazé vjetore).

21 Burimi: Komisioni Europian, anketa mbi tendencat e biznesit, pritshmérité e punésimit né 3 muajt e ardhshém né industri,
shérbime, tregti me pakicé dhe ndértim (anketime té kryera né janar, shkurt dhe mars 2023).

22 Shkalla e vendeve té lira té punés éshté raporti midis numrit t& vendeve té lira dhe numrit té pérgjithshém té vendeve té punés.
Zakonisht, shkalla e punés konsiderohet sé bashku me shkallén e papunésisé (relacion i njohur si Kurba e Beverixhit). Vendosja e
kétyre dy treguesve jep informacion pér efikasitetin e tregut té punés né lidhje me mospajtueshmériné e mundshme midis profileve
té kérkuara dhe atyre té disponueshme né tregun e punés né moment té caktuar. (angl. skill mismatches). Né veganti, nése té dy
treguesit l1€vizin né té njéjtén kohé&, béhet fjalé pér luhatje té pérkohshme, ciklike, ndérsa né rastin kur shkalla e papunésisé ulet,
me normé té géndrueshme té vendeve té lira, béhet fjalé pér ndryshime strukturore, respektivisht pér efikasitet mé té miré té
tregut té punés.
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Ulje mé e forté e ofertés né krahasim me rénien e kérkesés pér puné né tremujorin e
katért té vitit 2022 rezultoi né rénie té métejshme té papunésisé. Késhtu, numri i té€ papunéve
né tremujorin e katért u ul me 8% né bazé vjetore dhe shkalla e papunésisé u ul né nivelin 14% (rénie
vjetore prej 1 p.p). Kjo Iévizje e shkallés sé papunésisé éshté rezultat i uljes s& métejshme té numrit té
té papunéve, né kushtet e uljes sé njékohshme té numrit té té punésuarve dhe rritje té popullsisé joaktive.

Pagat mesatare neto dhe bruto té paguara né tremujorin e katért shénuan rritje
vjetore prej 13,9% dhe 14,1%, pérkatésisht (né tremujorin e méparshém rritje prej 11,8% dhe
12%). Rritja vjetore e pagave né njé pjesé éshté rezultat i rritjes sé pagés minimale prej 18,5% né mars
té vitit 2022, né pajtim me ndryshimet e fundit ligjore?3, rritja e njé pjese té pagave né sektorin publik®*
né shtator té vitit 2022, si dhe nga disa faktoré strukturoré, sic éshté mungesa e fuqisé punétore né
segmente té caktuara té tregut té punés. Analizuar sipas aktiviteteve, rritje vjetore e pagave éshté
vérejtur né té gjitha aktivitetet ekonomike, veganérisht né aktivitetet gé ishin prekur nga pandemia.
Késhtu, rritje mé e madhe éshté vérejtur né: “art, argétim dhe rekreacion®, “industriné e pérpunimit",
“objektet pér akomodim dhe veprimtarité e shérbimit me ushqgim %, "aktivitetet administrative dhe
ndihmése", “ndértimtari", dhe ,tregti®. Né kushtet e rritjes sé pérshpejtuar t& gmimeve té konsumit prej
19,3%, pagat reale neto dhe bruto né tremujorin e katért u ulén pérkatésisht me 4,6% dhe
4,4%, né bazé vjetore. Né janar té vitit 2023, rritja e pagés mesatare nominale neto éshté 13,2%,

ndérsa te paga neto reale éshté vérejtur rénie prej 3,3%.

Pagesa mesatare e pagés bruto dhe neto
(ndryshimet vjetore reale, né %)

12.0 +
10.0 +
8.0 e Pagat neto
6.0
4.0
2.0 4
0.0
-2‘0 4
_40 4
.60 J

e Pagat bruto

¢

T12018
T

T3

T4
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T

T3

T4
T12020
T

T3
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T12021
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T3

T4
T12022
T

T3

T4
T12023*

T1

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave
*Té dhéné pér tremujorin 1 2023 éshté pérfundimisht me muajin janar té
vitit 2022

Rritja e produktivitetit té punés?® u ngadalésua né tremujorin e katért té vitit 2022
dhe ishte 0,6% 25 né bazé vjetore (rritje prej 2,5% né tremujorin paraprak), qé éshté térésisht reflektim

23 Né pajtim me ndryshimet dhe plotésimet e fundit ligjore pér rritjien e pagés minimale (“Gazeta Zyrtare e RMV-sé” nr. 41/22) nga
marsi i vitit 2022, éshté kryer rritje e jashtézakonshme e pagés minimale neto pér 2806 denaré, né pajtim me marréveshjen
trepaléshe té arritur né mes té Qeveris€, sindikatave dhe punédhénésve, ku shteti do té subvencionojé pjesén gé ka té bé&jé me
kontributet (nga marsi 2022 deri né dhjetor 2022 né shumé prej 1197 denaré pér ¢gdo muaj). Shuma e pagés minimale né shumén
bruto, duke filluar nga marsi i vitit 2022 deri né shkurt 2023, éshté 26.422 denaré (mé paré 22.146 denaré€), gjegjésisht paga
minimale né shumén neto éshté 18.000 denaré (mé paré 15.194 denaré). Gjithashtu, me ndryshimet dhe plotésimet e fundit éshté
pércaktuar metodologjia e re me té cilén do té harmonizohet paga minimale né periudhén e ardhshme, gjegjésisht nga marsi i vitit
2023, gjegjésisht me rritjen pér vitin e méparshém té pagés mesatare t€ paguar né RMV dhe indeksi i kostove té jetesés -
pérkatésisht 50 % e rritjes nga secili tregues. Gjithashtu éshté pércaktuar se lartésia e pagés minimale nuk mund té jeté mé e ulét
se 57% e lartésisé sé pagés mesatare neto té paguar né RMV pér vitin paraprak.

24 Sipas ribalancimit té Buxhetit, né pagén e shtatorit ka rritje 15% pér t& punésuarit né drejtési, né shkollat fillore dhe t& mesme
dhe né gerdhe, rritie 7% té pagave pér té punésuarit né arsimin e larté dhe 5% rritje t€ pagave pér té punésuarit né MPB dhe né
shéndetési.

25 produktiviteti total i punés llogaritet si njé shumé e ponderuar e produktivitetit té llogaritur né nivel sektori individual. Brenda
¢do sektori, produktiviteti llogaritet si raport ndérmjet vlerés sé shtuar né até sektor dhe numrit t& personave té punésuar.

26 T& dhénat pér produktivitetin total dhe shpenzimet nominale t& punés pér njési prodhimi jané llogaritje t& brendshme té Bankés
Popullore dhe duhet té interpretohen me kujdes. Né fakt, sipas Regjistrimit té Popullsisé, Familjeve dhe Banesave té vitit 2021, ka
pasur njé ndérprerje strukturore né seri pér numrin e té punésuarve né TM1 té vitit 2022. Me géllim té vazhdimit me njé analizé té
géndrueshme té produktivitetit dhe shpenzimeve té punés pér njési produkti, u bé pérshtatja e té dhénave zyrtare pér numrin e té
punésuarve.
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i ngadalésimit té rritjes sé aktivitetit ekonomik me rénie té vogél t& numrit té té punésuarve. Shikuar
sipas sektoréve, rritja e produktivitetit vjen nga sektori i shérbimeve, né kushte té rénies sé vogél né
industri, dhe e pandryshuar né bujgési. Né té njéjtén kohé, rritja vjetore e shpenzimeve nominale
té punés pér njési produkti arriti né 13,5% (9,6% né tremujorin paraprak) dhe éshté rezultat i
rritjes sé métejshme té€ moderuar té€ bruto pagave nominale, gjaté ngadalésimit té€ rritjes sé
produktivitetit. Késhtu, pjesa mé e madhe e rritjes sé shpenzimeve té punés pér njési produkti shpjegohet
me shpenzime mé té larta né sektorin e shérbimeve dhe industrisé.

Produktiviteti i punés Shpenzimet pér puné né njési prodhimi

15.0 - (kontributi né rritjen e normés vjetore, né p.p.) 25.0 - (kontributi né rritjen e normés vjetore, né p.p.)

mmmmm Sektori i shérbimeve
s [ndustria

= Bujgésia

e Gjithse]

20.0 4
10.0 -

15.0 A
5.0

0.0 1

-5.0 | mmmm Sektori i shérbimeve
s [ndustria

-10.0 - -
mm Bujgésia

e Gjithsej
-15.0 - -10.0 -
T1 T3 T ™ T ™ T T N 3 T1 T3 T1 T T T T T3 T T3
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe pérllogaritjet e HEPCM. Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe pérllogaritjet e BPRMV-sé.

1.5 Inflacioni

Né tremujorin e paré té vitit 2023, norma e inflacionit vazhdon té
ngadalésohet né bazé vjetore dhe mesatarisht shénonte 16,1%. Inflacioni edhe mé
tej né masé té madhe pércaktohet nga faktoré té jashtém, pérkatésisht nga rritja e
cmimeve té importit té ushgimeve dhe energjisé. Lévizja rénése e ¢cmimeve té
produkteve ushgimore bazé dhe energjisé né bursat botérore ka ndikuar né rritjen e
ngadalsuar té cmimeve té brendshme té ushqgimeve dhe energjisé, me njé stabilizim
té caktuar té inflacionit bazé. Realizimet e cmimeve ishin rezultat i masave té reja té
miratuara pér zbutjen e presioneve té ¢cmimeve té produkteve ushqgimore. Pér sa i
Pérket faktoréve qé do té ndikonin né dinamikén e ardhshme afatshkurtér té
cmimeve té konsumit, né€ tremujorin e paré té vitit 2023 vérehet ngadalésim i ritmit
té rritjes sé ¢cmimeve té prodhuesve vendas dhe inflacionit té importuar nga jashté,
me rritje té pérshpejtuar té shpenzimeve nominale té punés pér njési produkti, né
tremujorin e katért té vitit paraprak. Pér sa i pérket pritjeve pér normén e inflacionit
né periudhén e ardhshme, sipas Anketés sé Bankés Popullore, parashikimet e
analistéve ekonomiké edhe mé tej jané né drejtim té ngadalésimit té tij gradual, pas
realizimeve té larta né vitin 2022 dhe jané kryesisht né linjé me dinamikén e
parashikuar té inflacionit té Bankés Popullore dhe institucioneve ndérkombétare.

1.5.1 Inflacioni aktual

Né tremujorin e paré té vitit 2023 norma e inflacionit vazhdon té ngadalésohet me
bazé vjetore dhe mesatarisht shénonte 16,1% (19,3% né tremujorin paraprak)?’. Ndikim mé té
madh né kété dinamiké ka kontributi i zvogéluar i gmimeve té ushgimeve mbi inflacionin, i plotésuar nga
ecuria rénése e rritjes sé ¢gmimeve té energjis€, me stabilizim té caktuar té inflacionit bazé&. Norma e

27 Né bazé tremujore, gmimet e konsumit t& brendshém jané mé té larta pér 0,4%, dhe me bazé sezonale té rregulluara pér 1,0%.
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inflacionit edhe mé tej éshté kryesisht nén ndikimin e faktoréve té ofertés, respektivisht cmimeve té
importit té€ ushgimit dhe energjisé, né kushte té kohézgjatjes sé luftés né Ukrainé dhe pasigurisé sé
métejshme globale, dhe efekti i tyre i transmetuar né ¢gmimet e produkteve dhe shérbimeve té tjera né
indeksin e gmimeve.

Norma e Inflacionit

21

18 Infalcioni bazik (kontributet, p.p.)
15 e Energfia (kontributet, p.p.)

12 w {Jshqim| (kontributet, p.p.)

e [nflacioni (ndryshim vietor, %)
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Buriml: ESHS dhe pérllogaritjiet e BPRMV-sé,

Inflacioni bazé né tremujorin e paré té vitit 2023 éshté 10,2% né bazé vjetore (9,8%
né tremujorin paraprak), kryesisht si rezultat i gmimeve mé té larta té shérbimeve hotelierike, lidhur me
rritjen e shpenzimeve té ushqgimit dhe energjisé. Kontribut mé té réndésishém kané ¢mimet e produkteve
pér higjiené personale dhe mirémbaijtjen rutiné té amvisérive, pijet joalkoolike dhe shérbimet e
transportit. Nénindekset e tjera té inflacionit, té cilét pérjashtojné ¢mimet mé té luhatshme, gjithashtu
shénojné ngadalésim té cakutar té rritjes né kété tremujor, krahasuar me tremujorin paraprak. Késhtu,
né indeksin e pérgjithshém me pérjashtim té energjisé?®, karburantét djegése dhe lubrifikanté té
IEngshém (pér transport) dhe ushgimet e papérpunuara, shénojné rritje vjetore prej 15,8% (17,6% né
tremujorin paraprak), ndérsa né indeksin total me pérjashtim té energjisé, karburantét djegése
lubrifikanté té Iéngshém (pér transport), ushgimet e papérpunuara, duhani dhe pije alkoolike, norma
vjetore e rritjes éshté 16,6% (18,2% né tremujorin paraprak).

(ndryshimet vjetore, né %) (kontributet né ndryshimet vjetore, né p.p.)
2022 202 2022 202
et T1 T2 T3 T4 AP 0T?I. clrd T1 T2 T3 T4 G oT:?I.
Indeksi i gmimeve té konsumit — gjithsej 3.2| 7.7 123 17.2 19.3( 14.2| 16.1| 3.2| 7.7 123 17.2 19.3| 14.2| 16.1
Ushgimet 3.3 104 18.0 26.7 30.3| 21.5( 24.6| 1.2 38 6.7 9.9 11.4| 8.0 9.0
Cmimet e energjisé 6.4 134 17.8 255 23.6| 20.2| 153| 08| 18 23 34 3.1 2.7 2.0
Energjia elektrike 43| 94 94 20.2 20.2| 148/ 140/ 03| 07 0.7 15 1.5 1.1 1.0
Ngrohja gendrore -1.7| 94 94 23.0 30.1| 17.8| 142| 0.0( 00 00 0.1 0.1 0.1 0.1
Léndét djegése té léngéta dhe lubrifikanté 17.4| 29.1 42.0 377 21.2| 323| 42| 05/ 09 14 13 08| 11| 0.1

Ushgimet dhe energjia

(¢cmimet e paqéndrueshme)

Inflacioni bazé i llogaritur nga BPRMV
(indeksi total — ushgimet dhe energjia (kategorité| 2.4 42 65 79 9.8 7.1| 102 1.2 21 32 39 48 3.5 5.2
01.1, 04.5, 07.2.2))

Indeksi total me pérjashtim té energjisé,
Iéndét djegése té Iéngéta dhe lubrifikanté 2.7| 6.0 104 151 17.6( 12.3| 15.8
dhe ushgime té papérpunuara, (ESHS)

41| 11.2 18.0 26.4 28.6( 21.2( 22.2| 20f 56 9.1 132 14.5| 10.7 11.0

Indeksi total me pérjashtim té energjisé,
Iéndét djegése té Iéngéta dhe lubrifikanté
dhe ushgime té papérpunuara, duhan dhe
pije alkoolike (ESHS)

Burimi: Enti Shtetéror i Statistkave dhe pérliogaritjet e BPRMV-sé.

2.6/ 6.1 105 157 18.2 12.7| 16.6

Dinamika e ngadalésuar e rritjes vjetore té gmimeve té ushgimeve vazhdoi né
tremujorin e paré té vitit 2023, pas lévizjes rénése qgé filloi né néntor té vitit paraprak. Rritja
e gmimeve éshté reduktuar né 24,6% prej 30,3% né tremujorin paraparak, né kushte té ngadalésimit té

28 Kategoria “energji” i referohet energjisé elektrike, gazit, karburenteve djegése té Iéngshme dhe té ngurta pér ngrohje dhe
ngrohje gendrore.
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rritjes sé ¢gmimeve té shumicés sé produkteve ushgimore, dhe mé sé shumti pér shkak té ¢gmimeve té
bukés, drithrave dhe perimeve. Megjithaté, rritja e gmimeve né kategoriné “buké dhe drithéra” mbetet e
larté dhe shpjegon aférsisht njé té tretén e rritjes s€ ¢cmimeve té komponentit ushgimor, gé éshté
pjesérisht reflektim i pjesémarrjes sé larté té késaj kategorie produktesh né konsumin e ushgimit.
Kontribut mé té réndésishém né komponentin ushgimor kishin edhe rritja e gmimeve té mishit dhe té
kategorisé “qumésht, djathé dhe vez&". Dinamika e ngadalésuar e rritjes s€ gmimeve té€ brendshme té
ushgimit éshté né pajtim me zhvendosjen né rénie té€ cmimeve té produkteve ushgimore bazé né tregun
ndérkombétar, presioni i zvogéluar i burimeve té energjis€é né shpenzimet operative né industriné
ushgimore né kushtet e |évizjeve té favorshme té cmimeve té energjisé elektrike dhe derivateve té naftés.
Né tremujorin e paré, ¢cmimet e shitjes sé prodhuesve vendas té ushgimeve shénuan ngadalésim té
normés vjetore té rritjes, ndérkohé te ¢mimet e huaja efektive té ushgimeve, té shprehura né euro,
vérehet stabilizim i rritjes.?® Né vazhdim té kétyre lévizjeve, me géllim té zbutjes sé presioneve né gmimet
e produkteve ushgimore, gjaté muajve shkurt dhe mars, u miratuan masa pér ngrirjen e gmimeve té
kategorive té caktuara té produkteve bazé ushgimore®, dhe deri atéheré né& zbatim ishte masa pér
subvencionimin e energjisé elektrike pér prodhuesit vendas té produkteve ushgimore.

Ngadalésimi i rritjes sé gmimeve té energjisé vazhdoi né tremujorin e paré té vitit
2023, por me intensitet mé té forté né raport me tremujorin paraprak, edhe pse mbetet né zonén e
ndryshimit dyshifror dhe shénon 15,3% (23,6% né tremujorin paraprak). Dinamika e tillé éshté rezultat
i rritjes sé moderuar tek té gjitha kategorité né kuadér té€ komponentés energjetike, mbi té gjitha né
¢mimet e brendshme té derivateve té naftés, té cilat ndjekin IEvizjen rénése té ¢mimit té naftés sé
pérpunuar né bursat botérore. Cmimet e energjisé elektrike pér amvisérité gjithashtu shénuan rritje mé
té ngadalté, por edhe mé tej mbetén shtytési kryesor i rritjes sé ¢mimeve né komponentin e energjisé,
si pasojé e efektit té transferimit té rritjes sé cmimit rregullator né korrik té vitit té méparshém dhe rritjes
né janar.3..

29 Té dhénat pér gmimet e shitjeve té prodhuesve vendas té ushgimeve dhe gmimet e huaja efektive té ushgimeve i referohen dy
muajve té paré té tremujorit té paré té vitit 2023.

30 M& 28 shkurt té vitit 2023, Qeveria e RMV-sé& mori vendim pér ngrirjen e cmimeve té bukés né periudhén prej 1 mars deri mé 31
maj té vitit 2023. Késhtu, gmimi i bukés sé bardhé dhe gjysmé té bardhé prej 450 gram e mé shumé ngrihet né nivelin 33 denaré,
gjegjésisht deri né 33 denaré pér bukén e bardhé dhe gjysmé té bardhé nén 450 gram, né raport me peshén e bukés. Né té njéjtén
kohé&, Qeveria mori vendim pér hegjen e ¢mimit t& subvencionuar té energjisé elektrike pér kompanité e industrisé ushgimore
(linku). Mé 10 mars, Qeveria mori vendim pér uljen, gjegjésisht ngrirjen e gmimeve njé pjesé té makaronave dhe njé pjesé té
produkteve té quméshtit gjaté periudhés prej 16 mars deri mé 31 maj 2023. Késhtu, gmimet e makaronave dhe shpagetave ulen
pér 15% né raport me ato té cilat u aplikuan né tregtiné me pakicé mé 1 mars, dhe né até nivel do té ngrihen derisa vazhdon
masa. Krahas késaj, éshté marré vendim pér hegjen e doganés sé makaronave pér periudhén prej 13 mars deri mé 31 maj 2023,
me ¢ka né pajtim me vlerésimet e nxjerra efekti i hegjes sé taksés doganore pérkon me masén e uljes s€ gmimit t&€ makaronave.
Cmimet e prodhimeve té quméshtit, si¢ jané: quméshti i pérhershém i lopés (me yndyré prej 2,8%, 3,2% dhe 3,5%), gjiz€, djathé
té bardhé té lopés té pérzier, kackavall lope, kosi, pavllaké dhe jogurt ulen pér 10% né raport me gmimet gé ishin té viefshme né
tregtiné me pakicé mé 1 mars, dhe né até nivel do té ngrihen derisa té zbatohet masa (linku). Mé& 21 mars, Qeveria mori vendim
pér ngrirjen e gmimeve té vezéve té freskéta té pulés dhe orizit né nivelin gé vlente mé 15 mars né tregtiné me pakicé, i cili do té
zbatohet deri mé 30 prill té vitit 2023 (linku). Kjo masé, sipas shpjegimeve metodologjike té Entit Shtetéror té Statistikave (linku),
do té reflektohet né indeksin e gmimeve né muajin prill. Né ményré shtesé, mé 3 prill, Qeveria mori vendim pér vendosjen e
¢mimeve mé té larta pér 11 lloje té frutave dhe perimeve, ku pérfshihen domatet, kastravecat, gepét, lulelakra, specat, fasulet,
thjerrézat, bananet, portokallet, mandarina dhe limonét. Kjo masé do té vlen pér periudhén prej 5-30 prill (linku). Krahas
ndérhyrjeve né cmimet e produkteve ushgimore, mé 29 mars, Qeveria mori vendim pér uljen, gjegjésisht ngrirjen e gmimeve té
njé pjese té caktuar té produkteve higjienike pér periudhén nga 1 prill deri mé 31 maj té vitit 2023. Késhtu, ¢gmimet e letrés
higjienike, pecetave té lagura, pelenat dhe pecetave higjienike ulen me 13% né raport me ato té aplikuara né tregtiné me pakicé
mé daté 20 mars dhe do t& ngrihen né até nivel derisa &shté e vlefshme masa (linku).

31 N& pajtim me vendimin e Komisionit Rregullator pér Energji (KRE), né janar té vitit 2023 jané béré ndryshimet né vijim né ¢mimin
e energjisé elektrike pér furnizuesin universal, dhe até: gmimi né bllokun e paré dhe té dyté &shté ulur pérkatésisht pér 4,11% dhe
2,95%, derisa tek gmimi né bllokun e treté dhe té katért ka korrigjim té larté pérkatésisht prej 0,85% dhe 7,65% (kumtes€), dhe
¢mimi i tarifés sé ulét éshté rritur pér 1,3183 den/kWh prej 0,6193 den/kWh mé paré (cmimet). Krahas késaj, nga janari i vitit 2023
norma tatimore pér qarkullimin e energjisé elektrike né amvisérité éshté 10%, né vend té 5% aq sa arrinte né njé vit e gjysmé té
kaluar. Né korrik té vitit paraprak, kur ishte futur modeli tarifor me katér blloge, gmimi i energjisé elektrike pér furnizuesin universal
ishte rritur mesatarisht pér 9,9% (tarifa e ulét pér 8,8%, dhe tarifa e larté mesatarisht pér 10,4%).
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té ushgimeve té vendeve gé jané partner té réndésishém tregtar té
Magqedonisé sé Veriut né fushén e eksportit t& ushqgimit.
Burimi: ESHS, Eurostat dhe pérllogaritjet e BPRMV-sé
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Burimi: ESHS dhe pérllogaritjet e BPRMV-sé

Né tremujorin e paré té vitit 2023 gmimet e prodhuesve té produkteve industriale shénuan
rritje prej 13,0% né bazé vjetore??, me cka dinamika e ngadalésuar e rritjes sé ¢mimeve té prodhimit
vazhdoi me intensitet mé té forté (21,2% né tremujorin paraprak). Shtegu i kétillé i lévizjes rezulton
kryesisht nga rritja e ngadalté e ¢mimeve té prodhimit té energjis€é dhe produkteve té tjera té
ndérmjetme, me ¢'rast ndikim domethénés ka ulja e gmimit té energjisé elektrike né tregun e liré, si dhe
ulja e gmimit té energjisé elektrike pér kompanité gé jané né tregun e rregulluar®. Nga piképamije
strukturore, shtytésit e rritjes s& cmimeve té prodhimit té produkteve industriale né kété tremujor jané
¢mimet mé té larta té prodhimit t& produkteve ushgimore dhe pijeve. Cmimet e prodhimit té
energjisé dhe produkteve pér konsum té gjeré, si kategori agregate dhe njé nga faktorét gé
ndikojné né dinamikén e ¢mimeve té konsumit, gjithashtu shénuan rritie mé té ngadalté vjetore
prej13,3% (20,4% né tremujorin paraprak). Inflacioni i huaj efektiv34, si tregues indikativ i inflacionit
té importuar, gjithashtu, shénoi dinamiké té ngadalté té rritjes, gé éshté 10,1% (11,6% né tremujorin
paraprak). Shpenzimet nominale té punés pér njési té produktit né tremujorin e katért té vitit
2022 shénuan rritje prej 13,5% né bazé vjetore, qé paraget pérshpejtim krahasuar me rritjen vjetore té
realizuar té tremujorin paraprak (9,6%).

Faktorét té cilét ndikojne ndaj cmimeve té
konsumit (ndryshimet vietore, né %6)

75— Crranet e prodhussyve L6 snengse dhe prochideve
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Burmc ESHS dhe perogartyet e BPRMY 52

32 Analizat e gmimeve té prodhimit té produkteve industriale i referohet dy muajve té paré té tremujorit té paré té vitit 2023.

33 Né pajtim me kumtesén e RKE-sé (linku), nga janari i vitit 2023 ¢mimi i energjisé elektrike éshté ulur pér 20,15% pér mbi 70
mijé kompani té vogla gé jané né tregun e rregulluar.

34 Pérllogaritja e inflacionit t& huaj efektiv Eéshté nxjerré nga shuma e ponderuar e indekseve té& gmimeve té konsumit té vendeve,
partnerét mé té réndésishém té Republikés s&€ Magedonisé sé Veriut né fushén e importit t& mallrave té konsumit té gjeré. Struktura
e ponderimit bazohet né pjesémarrjen e normalizuar té importit nominal nga secili prej vendeve né totalin e importit nominal né
periudhén 2016-2018. Né pérllogaritjen e kétij treguesi jané pérfshiré Bullgaria, Gjermania, Gregia, Franca, Italia, Austria, Sllovenia,
Kroacia, Serbia, Polonia dhe Spanja. Té dhénat i referohen dy muajve té paré té tremujorit té treté té vitit 2023.

35 Té dhénat jané pérllogaritje té brendshme té Bankés Popullore dhe té njéjta duhet té interpretohen me kujdes. Gjithashtu, né
pajtim me regjistrimin e popullsis€, amvisérité dhe banesat nga viti 2021, ka ndodhur ndérprerje strukturore né seriné pér numrin
e punonjésve né tremujorin e paré té vitit 2022. Me géllim t& vazhdohet me analizé konsistente, &shté béré rregullim i t& dhénave
zyrtare pér numrin e té punésuarve.
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Né tremujorin e paré té vitit 2023, vérehet ngadalésim i métejshém i moderuar i rritjes sé
cmimeve té banesave, té matura pérmes indeksit hedonik®, té cilét jané mé té larté pér 18,8% né
bazé vjetore (20,6% né tremujorin paraprak). Nga piképamja e ofertés, né tremujorin e katért té vitit
2022 vijuan lévizjet e favorshme pér sa i pérket vlerés sé banesave té ndértuara, megjithése me dinamiké
mé té dobét krahasuar me dy tremujorét e méparshém, me rritje vjetore prej 2,3% dhe té dhénat e
disponueshme pér vlerén e pélgimeve té dhéna pér ndértimin e banesave né tremujorin e paré té vitit
2023% pér momentin tregojné rritje vietore, me cka éshté ndérpreré rénia e vérejtur gjaté vitit té kaluar.
Pér sa i pérket kérkesés pér banesa, ajo edhe mé tej mbéshtetet nga aktiviteti kreditues, edhe pse
vérehet ngadalésim i métejshém i rritjes vijetore té kredisé pér banesa®.

Cmime té banesave dhe kredité pér banim Treguesit pér ofertén e banesave

- . . o (norma vjetore té ndryshimit, né %)
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Burimi: BPRMV, Indeksi i gmimeve té banesave éshté pérllogaritje nga - - - - o = [l =
punonjésit né BPRMV né bazé té té dhénave pér patundshméri nga gazeta
ditore. Burimi: ESHS dhe pérllogaritja € BPRMV-sé.

1.52 Pritjet inflacioniste

Né lidhje me pritjet e ecurisé sé normés sé inflacionit, institucionet vendase dhe ndérkombétare
parashikojné tendencé né rénie té ¢mimeve té konsumit né periudhén e ardhshme. Krahasuar me
projeksionet e méparshme, ato jané mé té larta, kryesisht pér shkak té faktoréve né kahun e ofertés,
gjaté pritshmérive pér rritje té moderuar té aktivitetit ekonomik, si né nivel global, ashtu edhe né até
vendas. Gjithashtu, pasiguria nga dinamika e ardhshme té ¢mimeve té produkteve primare né bursat
botérore, veganérisht né tregjet e energjisé dhe produkteve té ushgimit, éshté ende e pranishme dhe e
theksuar pér shkak té zhvillimeve ushtarake né Ukrainé dhe sanksioneve ndaj Rusisé. Pritjet e analistéve
ekonomik té anketuar té shprehuar né aketén pér pritjet inflacioniste pér lévizjen e PBB-sé
reale3?, té realizuar né muajin mars té vitit 2023, jané né drejtim té njéjté, sipas té cilit ata parashikojné
rénie t&€ normés sé inflacioni dhe até né nivel prej 10,4% né vitin 2023, 5,5% né vitin 2024 dhe 4,1% né
vitin 2025.

36 Indeksi hedonik i gmimeve té banesave, i pérgatitur nga BPRMV mbi bazén e shpalljeve pér shitje né kryeqytet, i publikuar nga
agjencité gé merren me shitjen e pasurive t& patundshme. Cmimi i banesave éshté né funksion té sipérfages, lagje né té cilén
gjendet, kati, vallé banesa a ka ngrohje gendrore dhe a éshté banesa e re.

37 Analiza i referohet muajit té paré té tremujorit té paré né vitin 2023.
38 Té& dhénat e disponueshme pér dy muajt e paré té trmujorit té paré té vitit 2023.

39 Duke filluar nga tetori 2017, BPRMV béri njé ndryshim hulumimin anketues té deritanishém “Anketa pér pritjet e inflacionit”.
Hulumtimi anketues i ri “Anketa mbi pritjet inflacioniste dhe pritjet mbi lévizjen e PBB-sé reale” realizohet né mostér té analistéve
ekonomiké, ndérsa éshté zgjeruar edhe Iénda e Anketés, né pajtim me praktikén e Bankés Qendrore Evropiane (BQE).
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Projektet dhe pritjet e normés sé inflacionit

2023 2024 2025
Analistét ekonomik 10.4 5.5 4.1
FMN 9.2 3.5 2.3
Parashikimi i konsenzusit 9.2 3.1 /
Ministria e Financave 7.1 2.5 2.0
BPRMV 8-9 2.4 /

Burimi: Anketa mbi pritjet e inflacionit dhe pritjet e Iévizjes s€ PBB-sé reale, mars 2023: FMN, Pasqyra
ekonomike botérore, prill 2023; parashikimi i konsenzusit, mars 2023; Ministria e Financave, Strategjia fiskale
e rishikuar pér vitin 2023-2025 (me perspektivé deri mé 2027); dhe BPRMV, prill 2023.

Té njéjtén tendencé tregojné edhe pritshmérité afatshkurtra té konsumatoréve dhe drejtuesve
té kompanive pér lévizjet e gmimeve té shprehura né anketat né tremujorin e paré té vitit 2023. Késhtu,
sipas "pritshmérive té konsumatoréve pér ndryshimet e ¢cmimeve gjaté 12 muajve té
ardhshém"*, pritet |évizje né rénie té ¢mimeve si rezultat i numrit gjithnjé e mé té madh té njerézve
gé besojné se né 12 muaijt e ardhshém do té keté rénie ose gmime té pandryshuara, né krahasim me
numrin e njerézve gé presin ¢mime mé té larta. Nga kéndvéshtrimi i pritshmérive né sektorin
korporativ*, né tremujorin e paré vérehet ulje e métejshme e raportit té drejtuesve té kompanive gé
presin rritje té cmimeve té€ produkteve té tyre né tre muajt e ardhshém né té gjitha aktitvitetet, me ¢ka
pritshmérité né ndértimtari mbesin disi té pafavorshme krahasuar me ata té tregtisé me pakicé, industrisé
pérpunuese dhe sektorin e shérbimit.

Pritjet inflacioniste té& konsumatoréve Pritjet inflacioniste té menaxheréve dhe
100 (bilancet e pérgjigjeve) ndérmarrjeve (bilancet e pérgjigjeve)
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6( == Pritjet e konsumatoréve pér ndryshimet né — P|:|t]tet € gm|Teve gﬁ f]e;_ktorm e shérbimeve
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Burimi: Komisioni Europian. Burimi: Komisioni Europian.

1.6. Bilanci i pagesave

Né tremujorin e katért té vitit 2022, llogaria rrjedhése shénoi deficit prej 1,9% té
PBB-sé, i cili éshté mé i ulét pér 0,9 p.p. té PBB-sé krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit
paraprak. Pérmirésimi né pjesé mé té madhe éshté rezultat i uljes sé deficitit té bilancit té
mallrave dhe shérbimeve. Pra, deficiti né€ shkémbimin e mallrave éshté mé i ulét pér 0,4 p.p.
té PBB-sé, né té njéjtén kohé rritje té suficitit né shérbimet me 0,3 p.p. té PBB-sé€, si rezultat
i arritjeve mé té mira né disa kategori shérbimesh. Né té njéjtin drejtim kané vepruar té
ardhurat dytésore, suficiti i té cilave éshté rritur si rezultat i rritjes sé transfertave private.
Gjithsej pér vitin 2022, deficiti né llogariné rriedhése shénoi zgjerim prej 2,9 p.p. té€ PBB-sé,
né térési pér shkak té deficitit tregtar té larté, me cka 3/4 e pérkeqésimit del nga deficiti i
energjisé. Ndryshimet né komponentét e tjeré ndikuan né drejtim té pérmirésimit té bilancit
té llogarisé rrjedhése, me cka kontribut kryesor pozitiv ka rritja e suficitit né té ardhurat
dytésore dhe shérbimet. Llogaria financiare né tremujorin e katért shénoi flukse hyrése mbi

40 Anketa e Komisionit Evropian mbi optimizmin e konsumatoréve pérfundimisht gé& nga marsi i vitit 2023.

41 Anketa e trendeve té biznesit t& Komisionit Evropian né industri, tregti me pakicg, ndértimtari dhe sektorin e shérbimeve
pérfundimisht nga marsi i vitit 2023.
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bazé neto, né pjesén mé té madhe si rezultat i flukseve hyrése neto té realizuara né
investimet dhe huaté direkte dhe né masé mé té vogél né kredité tregtare. Flukset hyrése
neto né llogariné financiare né vitin 2022 arriti 7,7% té PBB-sé me rritje té réndésishme té
flukseve hyrése neto né investimet direkte. Njékohésisht, flukse hyrése neto jané vérejtur
edhe né kategorité e tjera té llogarisé financiare, me pérjashtim té kategorisé "valuta dhe
depozita", ku vazhdon tendenca e daljeve neto, edhe pse me dinamiké mé té moderuar.
Flukset hyrése neto né llogariné financiare mundésuan financim té ploté té deficitit né
llogariné rrjedhése dhe njékohésisht rritje solide té rezervave valutore.

2021 2022 2021 2022
T1 12 13 14 | mxm | T | T2 [ 13 14 | mx@m |11 T2 13 T mxa|m[T2[13 T4[xm
Né milion euro % e PBB-sé&

Llogaria rrjedhése -415 -1029 110.6 -332.6| -366.4 | -388.8 -2340 96.6 -246.2| -772.4 |-04 -09 09 -28| -3.1|-30 -18 07 -19] -6.0

Mallrat dhe shérbimet, neto | -311.9 -435.5 -362.7 -764.5 |-1874.5| -680.7 -737.0 -552.6 -7417 | -27120|-27 -37 -3.1 -65|-160|-53 -57 -43 -58]-210

Eksport 1799.8 1905.2 2002.3 2036.6 [ 77439 | 2139.8 2419.4 2550.0 2554.6 | 9663.7 [15.4 163 17.1 17.4| 66.2 | 166 18.8 19.8 19.8| 749

Import 2111.6 2340.6 2365.0 2801.1[9618.4 | 2820.5 31564 31025 3296.2 | 123757181 20.0 202 24.0( 823 [21.9 245 241 256 96.0

Malra, neto -504.3 -564.1 -504.6 -797.3 [-2370.3| -850.3 -899.4 -881.4 -82L.7 | -34528 | -43 -48 -43 -6.8|-203|-6.6 7.0 -6.8 -6.4|-26.8

Shérbimet, neto 1925 1286 1419 329 [ 4959 | 169.6 1623 3289 80.0 | 7408 |16 11 12 03|42 |13 13 25 06| 57
b

Té ardhurat primare neto 1288 -133.6 -1287 -1302[ -5213 | -1387 -1369 -137.2 -1453 | -5581 |-11 -11 -11 -11|-45 |-11 -11 -11 -11] -43
b

Té ardhurat sekonadare neto | 399.2 4662 602.0 562.0 [ 2029.4 | 4305 6399 7864 640.8 | 2497.6 | 34 40 51 4817433 50 61 50 |194

IL Liogaria kapitale 02 25 00 44 | 71 | 02 06 -11 -21 | -36 |00 00 00 00| 01|00 00 00 00| 00

Kreditimi neto (+)/ ngarkesa me
borxh neto (-)/ zéri mbledhés nga | -41.3  -100.4 110.6 -328.1 | -359.2 | -388.6 -234.6 95.5 -248.3 | -776.1 | -04 -09 09 -28|-3.1(-3.0 -1.8 0.7 -1.9| -6.0

llogaria rjedhése dhe kapitale)

IIL Llogaria financiare -643.9 -177.3 6338 -251.2| -438.6 | -13.3 -749 -524.6 -3779| -990.7 |-55 -15 54 -21| -38 (-0.1 -06 -4.1 -29|( -7.7
Investimet direkte 21.8 -206.4 -13.8 -189.1 [ -387.5 | -111.7 -137.7 -181.8 -239.0 | -670.2 | 0.2 -1.8 -0.1 -16|-33 |-09 -1.1 -14 -1.9]| -5.2
Investimet portfolio -636.9 8.6 477.4 349 [ -1159 26.4 69.1 -221.7 74.1 -52.1 -54 01 41 03(-10)|02 05 -1.7 0.6 |-04
Valuta dhe depozita 27.6 119.7 1467 139.1 [ 433.1 24.3 118.5 133.7 107.5 383.9 02 10 13 12| 3.7 02 09 1.0 08| 3.0
Huaté -19.1  -147.2 17.9  -100.5 [ -248.9 53.5 -34.9 -175.1  -210.0 | -3664 |-0.2 -1.3 0.2 -09|-21| 04 -03 -14 -1.6| -28
Kredité tregtare dhe avanset -38.3 48.0 5.2 -135.7 [ -120.8 -5.1 -86.1 -79.6  -110.2 | -281.0 |-0.3 04 0.0 -1.2(-1.0]| 00 -0.7 -0.6 -0.9| -2.2
Llogarité tjera pér arkétim/pagesé 11 0.0 0.4 0.3 i 1.9 -0.3 0.0 0.0 -0.3 -0.7 00 00 00 00|00 |00 00 00 00|00
IV. TE drejtat speciale té f
térheqjes (krijimi i detyrimeve 0.0 0.0 163.4 0.0 163.4 0.0 0.2 0.4 0.1 0.7 00 00 14 00| 14 0.0 00 0.0 0.0]| 0.0
neto)
V. Léshime dhe gabime neto 8.9 17.6 26.3 9.1 61.9 1.8 27.0 33.9 -5.8 57.0 01 02 02 01|05 |00 02 03 00| 04
VI. Rezervat valutore 6115 945 -3335 -67.9 304.7 | -373.5 -132.7 6540 1238 271.6 52 08 -29 -06| 26 (-29 -1.0 51 1.0 | 21
Burimi: BPRMV.

1.6.1. Llogaria rrjedhése

Né tremujorin e katért té vitit 2022, llogaria rrjedhése e bilancit té pagesave shénoi
deficit né shumé prej 246,2 milion euro, ose 1,9% e PBB-sé. Analiza né bazé vjetore, vé né dukje
ngushtim té deficitit né llogariné rrjedhése (pér 0,9 p.p. té PBB-s&), gé mé sé shumti ndodh pér shkak té
reduktimit té deficitit tregtar. Kontribut pozitiv né drejtim té ngushtimit té deficitit té llogarisé rrjedhése,
por me intensitet pak mé té ulét, kané shénuar shérbimet, suficiti i té cilave ka shénuar rritje né bazé
vjetore, e cila mé sé shumti ndodh pér shkak té flukseve hyrése neto té realizuara né shérbimet e biznesit,
né krahasim me daljet né té njéjtén periudhé nga viti i kaluar, si dhe flukse hyrése neto mé té larta nga
shérbimet e telekomunikacionit, kompjuterike dhe informacionit. Né té njéjtin drejtim ndikoi edhe suficiti
mé i larté né té ardhurat dytésore, pér 0,2 p.p. té PBB-sé, si rezultat i realizimeve mé té larta né transfertat
private.

Pér téré vitin 2022, deficiti i llogarisé rriedhése né bilancin e pagesave shénoi zgjerim prej 2,9
p.p. dhe arriti né 6% té PBB-sé, kryesisht si rezultat i rritjes sé deficitit tregtar, né kushtet e rritjes mé té
larté té importeve nga rritja e eksporteve té mallrave. Realizimet e tilla ishin rezultat i rritjes sé larté té
¢mimeve té bursave té produkteve parésore né tregjet botérore, vecanérisht té shprehura né produktet
energjetike, té cilat shpjegojné 34 e pérkeqgésimit té bilancit tregtar. Kéto Iévizje té pafavorshme, mé sé
shumti u zbutén nga suficiti mé i larté i t& ardhurave dytésore, i ndikuar nga rritja e transfertave private,
té cilat pas heqgjes sé ploté té masave kufizuese lidhur me udhétimet shénuan rritje konstante. Né té
njéjtin drejtim ka vepruar edhe rritja e flukseve hyrése neto né shérbimet, kryesisht né shérbimet e
telekomunikacionit, kompjuterike dhe informacionit, si dhe né shérbimet e biznesit.
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Kontributi i komponentave té vecanta né llogariné rrjedhése

3.0 | (si % e PBB-s€) né ndryshimin vjetor
1.9 2.0 - (né p.p. té PBB)
2.0
2.0 1.5
0.9 07 L5 1
1.0 4 . 1.0 -
0.5 -
0.0 -
b
i I-{l
. 0.3 -0
-1.0 0.7 -0.5 _ -0.5
20 | -1.0
20 21 1.8 19 15
301 : T4 2021 T12022
28 39 20 1 T2 2022 T3 2022
40 - 2.5 uT4 2022
d8d3FAddFASdFIASdRIASdAASdEASE R 3.0 /
N Ny s S S 8 S s
2 2 2 2 ] B N CToKkM Yenyrn Mpumaper aoxoa CekyHAapeH AOXOA
Burimi: BPRMV Burimi: BPRMV

Shtojcé: Shkémbimi i tregtisé sé jashtme té mallrave dhe lévizja e kursit efektiv nominal
dhe real i kémbimit (NEDK dhe REDK)*

Shkémbimi tregtar i jashtém né tremujorin e katért té vitit 2022 arrin 5.265,9 milioné euro,
ose 37,8% e PBB-sé, gé krahasuar me té njéjtin tremujor nga viti paraprak paraqget rritje pér 810,7
milioné euro, ose 2,7 p.p. té PBB-sé. Shkémbimi tregtar i ekonomisé vendase me vendet e huaja vazhdoi
té rritet dhe shénoi normé vjetore prej 18,2% né tremujorin e katért. Kéto arritje ishin rezultat i rritjes
sé té dy komponentéve té kémbimit, mé té shprehura né rastin e importeve. Gjithashtu, edhe krahas
ngadalésimin gradual té ¢mimeve té bursave té energjisé, vecanérisht né dy muajt e fundit té vitit,
sérish importet e energjisé jané mbajtur né nivele relativisht té larta dhe sé bashku me importet e
kompanive té reja prodhuese kané gené faktori kryesor qé ka ndikuar né rritjen mé té forté té importeve
té mallrave.

6000 - Eksporti, importi dhe deficiti tregtar 0 0 - Eksporti, importi dhe deficiti tregtar
(né milion euro) (ndryshimi vjetor, né %)
5000 -
w00 @ & . & @ oL i
*e
3000 v :
2000
il [ i
0 - 9 L L L . L 41200 u Eksporti i mallrave = Importi i mallrave + Bilanci tregtar
N NN RN P r 2N P rRE LT ERLERRDY 7 50 i m e N T BN T O NN T QNPT o N N N T
5] < S S S Q S Pl e e e e e - el el e e e
-~ — — ~— — — — o~ o~ o~ o~ o~ [a\} (]
~ - ~ [ = [ ~ — — — — — — —
~ ~ [ ~ ~ ~ ~

® Importi i mallrave w Eksporti i mallrave  Bilanci tregtar, shkalla e djathté
Burim: ESHS dhe BPRMV

Burim: ESHS dhe BPRMV
Ndryshimi negativ tek bilanci tregtar nénkupton ngushtim té deficitit.

Né tremujorin e katért té vitit 2022, eksporti i mallrave shénoi rritje prej 19,3% né bazé
vjetore. Arritja e kétillé kryesisht ndodh si pasojé e kontributit pozitiv té€ eksportit té€ produkteve kimike,
qé paraqet kategori eksporti té produkteve té disa kompanive té huaja nga industria e automobilave.
Kontributi pozitiv shénoi edhe komponenti i energjisé, kryesisht pér shkak té rritjes sé eksportit té
energjisé elektrike, me gmime mé té larta té eksportit dhe sasi t& eksportuara si rezultat i tepricave té
prodhimit gé dalin nga kushtet jashtézakonisht té ngrohta t& motit né fund té vitit dhe konsumit té
reduktuar. Né té njéjtin drejtim, ka vepruar edhe rritja e eksportit té automjeteve rrugore, makinave
dhe pajisjeve elekirike dhe eksporti i mobiljeve, té cilat jané gjithashtu jané pjesé e eksportit té
industrisé automobilistike, si dhe eksporti mé i larté i industrisé sé tekstilit. Nga ana tjetér, ulja e
eksporteve té hekurit dhe gelikut, si dhe té pajisjeve dhe makinerive industriale kané kontribut negativ
né rritjen e eksporteve né tremujorin e katért té vitit 2022. Importi i mallrave né tremujorin e

42 Sipas Metodologjisé pér kémbim té tregtisé sé jashtme, té dhénat pér eksportin e mallrave publikohen né f.o.b., kurse pér
importin e mallrave né c.i.f. - baza
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katért té vitit 2022 u rrit pér 17,5% né bazé vjetore. Importi i energjis€ né kété tremujor
kontribuon né Iévizjen rritése té& komponentit té importit. Kjo kryesisht éshté pér shkak té rritjes sé
importit té derivateve té naftés dhe importit té gazit natyror, me import té reduktuar té energjisé
elektrike. Né té njéjtén kohé, rritja e importeve té energjisé vjen kryesisht si pasojé e gmimeve té larta
té importit sipas lévizjeve té bursave botérore (té cilat, pavarésisht ngadalésimit, né néntor dhe dhjetor
mbetén né nivele mé té larta se né té njéjtin tremujor té vitit paraprak), ndérkohé gé né té njéjtén kohé
ka rritje té vogél sasiore té derivateve dhe ulje té sasive té importit té gazit natyror. Kontribut pozitiv
né rritjen e importeve kané disa nga kategorité e importit gé lidhen me kompanité e huaja nga sektori
i automobilave, analizuar népérmijet rritjes sé€ importit té€ metaleve me ngjyra, si dhe rritjes sé importit
té pajisjeve dhe makinerive. Arritjet né té dy komponentét e tregtisé sé jashtme né tremujorin
e katért té vitit 2022 cuan né njé zgjerim té deficitit tregtar me 13,7% né bazé vjetore, né
kushte té zgjerimit t& deficitit t& saldos energjetike dhe atij joenergjetik.

Té dhénat mé té fundit té disponueshme pér periudhén janar-shkurt té vitit 2023, tregojné njé ngushtim
té ndjeshém té deficitit né kémbimin tregtar té jashtém pér 26,3% né krahasim me periudhén e njéjté,
té vitit té kaluar, né kushte té rritjes solide té eksportit t& mallrave njékohésisht gjaté reduktimit té
importit t& mallrave. Rritja vijetore e komponentit té eksportit prej 10,2% rezulton kryesisht nga arritjet
eksportuese té sektorit té automobilave me rritjen e eksportit té pajisjeve dhe makinerive, automjeteve
rrugore dhe eksportit té€ mobiljeve, si dhe nga rritja e eksportit té energjisé elektrike kundér reduktimit
té eksportit té hekurit dhe gelikut. Importi i mallrave shénoi rénie vjetore prej 1,5%, gé kryesisht ndodh
si pasojé e uljes sé importit té energjisé elektrike, dhe né masé mé té vogél nga ulja e importit té
metaleve me ngjyra dhe hekurit dhe gelikut, gjaté rritjes sé importi té pajisjeve dhe makinerive.

Eksporti sipas KSNT Importi sipas KSNT
(kontributi né ndryshimin vjetor té eksportit, né p.p.) 80 - (kontributi né ndryshimin vjetor té importit, né p.p.)
s Produkte té ndryshme té gatshme 4 "
60 - mmmmm Makina dhe pajisje transporti Prod_ukte e nd_r_y_shme te gat.shme
Produkte t& klasifikuara sipas materialeve st Makina dhe pajisje transporti
st Prodhime kimike 60 - Produkte té klasifikuara sipas materialeve
s Karburante minerale, lubrifikanté etj. st Prodhime kimike
40 - Leﬂd? t€ para gﬁrvgghkarburanteve st Karburante minerale, lubrifikanté etj.
g;tr?;rer}e, pije dne duhan 40 4 Léndé té para pérveg karburantéve

Ushgime, pije dhe duhan
— Gjithsej

20 4

-20

0 J
-40 TT T3 71 T3 71 73 T1 T3 T1 T3 T1 T3 T1 T3

TT T3 71 73 71 73 T1 73 T1 T3 T1 T3 T1 T3 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Burimi: ESHS dhe BPRMV Burimi: ESHS dhe BPRMV

Sipas analizé sé importit té& mallrave nga aspekti i ndarjes sipas Sistemit té llogarive kombétare (System
of national accounts — SNA), rritja e importeve né tremujorin e katért té vitit 2022 rezulton nga importi
i produkteve té ndérmjetme dhe nga importi i energjisé. Nga piképamja e importeve té destinuara pér
konsum personal*, kontribut mé té madh né rritjien e késaj kategorie e ka importi i ushgimeve dhe
pijeve (té pérpunuara) kryesisht pér pérdorim né amvisérité, si dhe importi i mallrave pér konsum té
geré té papérmendura né ndonjé vend tjetér. E analizuar sipas dinamikés, rritja e importit pér konsum
personal té ngadalésohet me bazé vjetore né tremujorin e katért dhe nuk tregojné ende pér presione
té konsiderueshme mbi totalin e importeve.

43 Importet e mallrave pér konsum personal analizohen si importe té destinuara pér konsum personal, té pérafruara me importet e
mallrave té konsumit té gjeré dhe importet e vlerésuara té automjeteve transportuese pér pérdorim individual.
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Importi i mallrave, sipas qéllimit ekonomik Mallra pér konsum té gjeré sipas komponentéve
80 4 (kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p.) (kontributet né ndryshimin vjetor, né p.piz
st Mallra pér konsum té gjeré 25 4 8.9
60 - Produktet e nt‘:lérmjetme 20 - '15_9 159
s Produktet kapitale 12.1 122 5.6
Makina motorike té pasagjeréve 15 11395, 9.7 : ‘ .11.6
40 - s Energjia L 75 a6 74 72 74

1 Pjesa e mbetur
e Gjithsej

Mallra pér konsum té gjeré (né vend tjetér té& papérmendura)

Pajisje transportuese, pjesé dhe pajisje shtesg, joindustriale
w Ushgime dhe pije (t& pérpunuara), kryesisht pér pérdorimin né amvisérité

g FEE 8 R 8 e 8 e § EEF % Ll ol § [l mUshqgime dhe pije (parésore) kryesisht pér pérdorimin né amvisérité
s i c st b b c #Mallra pér konsum té gjeré
Burimi: ESHS Burimi: ESHS

Analiza e kémbimit tregtar té jashtém sipas partneréve tregtaré tregon se né tremujorin e
katért té vitit 2022 Bashkimi Europian éshté partneri mé i réndésishém tregtar i ekonomisé
vendase, me pjesémarrje prej 59,1% né totalin e tregtisé sé jashtme. Analiza tregon se rritja
vjetore né tremujorin e treté ishte e shpérndaré né disa vende. Nga ana e eksportit, kontributin mé té
madh vijon ta keté eksporti drejt Gjermanisé, i cili mé sé shumti vjen si pasojé e eksportit té produkteve
té ndryshme té industrisé kimike. Ndikim pozitiv ka rritja e eksportit t& energjisé né Greqi, si dhe rritja
e eksportit t&€ automjeteve né Belgjiké. Eksporti né Serbi gjithashtu pati kontribut pozitiv si rezultat i
eksportit mé té larté té energjisé, dhe rritja e eksportit drejt Turqisé kryesisht &shté rezultat i eksportit
té tekstilit dhe veshjeve, si dhe eksportit té hekurit dhe gelikut. Sipas té& dhénave pér partnerét tregtaré
nga ana e importit, kontribut pozitiv kané importi i metaleve té ¢muara nga Britania e Madhe dhe
importi i energjisé nga Rusia dhe Gregia. Rritje shénoi edhe importi i makinave nga Kina, si dhe importi
i hekurit dhe gelikut nga Turgia. Né lidhje me saldon né tregtiné e jashtme shkémbimi me partnerét
individualé, deficiti tregtar mé i larté né bazé vjetore Eshté kryesisht si rezultat i saldos negative né
shkémbimin me Britaniné e Madhe, Rusiné dhe Kinén, dhe né masé té vogél pérkegésimi i saldos né
shkémbimin me Greginé dhe Poloniné. Nga ana tjetér, suficit mé i larté éshté arritur né shkémbimin me
Gjermaniné, por edhe deficit mé i ulét me Serbiné, Romaniné dhe Ukrainén, si dhe suficit né shkémbimin
me Belgjikén kundrejt deficitit me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar.

Eksporti i mallrave sipas vendeve, né tremujorin e Importi i mallrave sipas vendeve, né tremujorin e
katért té vitit 2022 katért té vitit 2022
(pjesémarrija, né %) (pjesémarrija, né %)

30.6 36.1

46.2

W Bullgari OGjermani B Gregi = Bullgari Giermani
' jike : Gregi = Itali
Dltali O Belgjiké mKosové Britaning e Madhe  Turgi
Burimi: ESHS. - 7 Vendet tera Burimi: ESHS.™ e Serbi
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14.00 i & &
. . " 5.00 Importi nga partnerét dhe produktet mé
E:;ﬁ;:égg:hp;::;re:adrzek'::f:‘iubk:;tnrge té réndésishme tregtare, kontributi né
grare, totalin e importit (né p.p.)

12.00 totalin e eksportit (né p.p.) 4.00
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Nga aspekti i treguesve té konkurrencés sé cmimeve, né tremujorin e katért té vitit 2022,
kursi real efektiv i kémbimit té deflatuar me kosto té jetesés shénoi mbigmim prej 4,8% né bazé vjetore,
ndérsa indeksi i deflatuar me kosto té prodhimeve té produkteve industriale ka shénuar néngmim prej
1%. Kéto arritje jané reflektim i ndryshimeve té€ ¢gmimeve relative, gjegjésisht rritjes sé shpenzimeve
relative té jetesés me 4,4% dhe rénies sé gmimeve relative té prodhuesve té produkteve industriale me
1,4%, né bazé vjetore. Kursi i kémbimit nominal efektiv shénoi rritje té vogél vjetore prej 0,4%, me
|évizje t& mbicmimit té rublés ruse, té neutralizuara nga néngmimi lirés turke, né raport me denarin.

KNEKdhe KREK Cmimet relative
(llogaritur sipas indeksit té shpenzimeve té jetesés (2015=100)
115 4 dhe gmimeve té prodhuesve, 2015=100) 110 1
110 4 105
105 - aprecim T
100
100
95
95 4
9% 90
e KNEK @ Cmimet relative (inflacioni vendor/i jashtém),
inas shpengi . 85 | 2015=100 T
85 - ====KREK sipas shpenzimeve t& jetesés @ Cmimet relative (gmime vendore/ té jashtme t&
= KREK sipas gmimeve té prodhuesve té produkteve industrial prodhimeve industriale), 2015=100 aprecim
80 80 +———r—r e
SEPPFPOFPREERPPIERPRE Sfuletuls fugs fup fubfulful>ful-ful-Fub-Jubsfuls fu
[V o~ o~ o~ o~ o o~ o o~ o~ o~ o o o o o o o
F F F F F F F EFRFEEFRFRFTETEFRF
Burimi: BPRMV Burimi: BPRMV

Lévizje té ngjashme jané regjistruar edhe sipas analizés sé lévizjeve né indekset e REDK-
sé té llogaritura me ponder té bazuar né kémbimin e tregtisé sé jashtme pa produkte
primare. Konkretisht, REDK-ja né bazé té shpenzimeve té jetesés shénoi nj& mbigmim prej 6,6% né
bazé vjetore, ndérsa REDK-ja e bazuar né ¢gmimet e prodhuesve té produkteve industriale u zhvlerésua
pér 1,6% né lidhje me periudhén e njéjté té vitit paraprak, né kushte té rritjes sé shpenzimeve relative
té jetesés me 3,7% dhe ulja e gmimeve té prodhuesve té produkteve industriale me 4,3% né bazé
vjetore. Madje, kursi efektiv nominal i kEmbimit mbigmohet me 2,8%, gé vjen si pasojé e néngmimit té
lirés turke né raport me denarin.

Pér sa i pérket konkurrencés sé cmimeve pér periudhén janar-shkurt té vitit 2023, REDK e defluar me
shpenzimet e jetesés dhe shpenzimet e prodhuesve té produkteve industrial shénoi nj& mbicmim me
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bazé vjetore pérkatésisht prej 4,7% dhe 1,2%. Né bazé té llogaritjes me ponder né bazé té kémbimit
té tregtisé sé jashtme pa produkte primare, indeksi i REDK i defluar me shpenzimet e jetesés shénoi
njé mbicmim prej 5,2%, derisa REDK i zhvlerésuar me ¢mimet prodhuesit e produkteve industriale
shénoi ulje té reduktuar prej 0,6%.

~ KNEK dhe KREK, pa produktet primare Cmimet relative, pa produktet primare
120.0 , (llogaritur sipas indeksit t& shpenzimeve t€ jetes dhe gmimeve 115.0 - (2015=100)
té prodhuesve, 2015=100) ’
115.0 4 110.0 4 /]\
110.0
105.0 - -
105.0 4 Aprecimi
100.0 -
100.0
95.0
95.0 | e—KNEK Aprecimi
90.0 1 ——Cmimet relative (inflacioni vendor/i jashtém), 2015=100 00 | ===Cmimet relative (inflacioni vendor/i jashtém), 2015=100
85.0 e==Cmimet relative (gmime vendore/ té jashtme té 85.0 ===Cmimet relative (gmime vendore/ té jashtme té prodhimeve industriale),
prodhimeve industriale), 2015=100 2015=100
e L e 80.0 -
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E"E"EEE E E"E" 8§ g g8 g" E"§"8"8" 88" 8" 8 88" g"8"g"
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Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.
1.6.2. Llogaria financiare

Né tremujorin e katért té vitit 2022, llogaria financiare né bilancin e pagesave
regjistroi neto hyrje prej 377,9 milion euro, ose 2,9% e PBB-sé. Né kété periudhé&, njé nga
burimet themelore té financimit jané investimet e huaja direkte, té cilat né njé pjesé mé té madhe
rezultojné nga huamarrje ndérmejt kompanive, si dhe investimet né kapitalin personal, né neto-daljet
me fitimin e riinvestuar pér shkak té pagesave té dividentéve. Flukset hyrése me bazé neto té larta
regjistrohen edhe né kategoriné huazimet, té cilat né pjesé mé té madhe rezultojné né huazimeve
afatgjate, gé vjen si pasojé e huazimeve té shtetit jashté vendit (hua nga Fondi Monetar Ndérkombétar)*,
si dhe né kategoriné “kredi tregtare dhe paradhénie”. Né anén tjetér, neto-dalje jané regjistruar né valuta
dhe depozita, gé né térési vjen si pasojé e neto-daljeve té larta né sektorét tjeré (kryesisht sektori i
popullsisé). Investimet e portofolit gjithashtu shénojné neto-dalje né tremujorin e katért té vitit 2022,
por né véllim mé té vogél, gé e reflekton investimin e depozitave né institucione dhe institucione té tjera
financiare né letrat me vleré personale dhe té borxhit.

Llogaria financiare 8.0 - Struktura e llogarisé financiare (si % e PBB)
8.0 (pa rezervat zyrtare, né % té PBB) .
6.0 4
4.0 1
2.0 4
0.0
2.0 7% !
st [nvestimet direkte
40 - Portfolio investimet
Huaté
6.0 Kredité tregtare dhe avanset
s Valutat dhe depozitat
-8.0 - mmm |loOgari tjera pér arkétim/pagesé
Llogaria financiare, neto
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Burimi: BPRMV Burimi: BPRMV

Analiza né bazé vjetore tregon arritje mé té mira né llogariné financiare né tremujorin e fundit
té vitit 2022, ku flukset hyrése té realizuara shénojné rritje prej 0,8 p.p. té PBB-sé né krahasim me

4 Mé daté 23.11.2022 Republika e Magedonisé sé Veriut mori transhin e paré té marréveshjes PLL té miratuar nga FMN-ja, me
vleré prej 110 milion euro.
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periudhén e njéjté té vitit paraprak. Prandaj, kontribut mé t& madh pér flukset hyrése neto mé té larta
kané ndryshimet tek huaté, pér shkak té flukseve hyrése neté mé té larta tek huaté afatgjate, si rezultat
i aranzhimit té realizuar té shtetit me Fondin Monetar Ndérkombétar (FMN). Kontribut pozitiv né hyrjet
neto né llogariné financiare kané edhe valutat dhe depozitat, ku me stabilizimin e pritjeve, né kété
tremujor u regjistruan dalje neto mé té uléta, krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar. Arritjet
e drejtpérdrejta té investimeve ndikuan gjithashtu pozitivisht né flukset financiare né tremujorin e katért
té vitit 2022, né kushte né flukse hyrése neto mé té larta né bazé vjetore, kryesisht si rezultat i rritjes sé
flukseve hyrése bazuar né borxhin dhe kapitalin ndérkompani. Nga ana tjetér, flukset neto hyrése te
kredité tregtare shénojné ulje, ndérsa rriten neto-daljet te investimet-portofolio (né pjesén mé té madhe
pér shkak té neto-daljeve mé té larta te institucionet e depozitave).

Pér téré vitin 2022, neto-hyrjet né llogariné financiare arritén 990,7 milioné euro, ose 7,7% e
PBB-sé. Arritjet e favorshme né kété periudhé jané rezultat i flukseve hyrése neto té realizuara pothuajse
né té gjithé komponentét e llogarisé financiare, me kontribut dominues té investimeve direkte, ndérsa
pérjashtim i vetém éshté kategoria “valuta dhe depozita”, e cila edhe mé tej shénon dalje neto.

Kontributet né ndryshimet tremujore né llogariné
financiare

é p.p. té PBB-sé
6.0 - (né p.p. té sé)

4.0 4

2.0 A

0.3 0.3

0.0 -

1.8 -0.4

-2.0 -
T4 2021 T1 2022
4.0 7 WT22022 | wT32022
60 J uT4 2022
' Investimet Portfolio Huaté Kredité Valutat dhe
direkte investimet tregtare dhe depozitat
Burimi: BPRMV. avanset

Gjendja te rezervat devizore né fund té tremujorit té katért té vitit 2022 ishte 3.862,9
milioné euro, gé paraqget rritje prej 109,1 milioné euro né raport me tremujorin paraprak. E analizuar
pérmes faktoréve té ndryshimit, rritja e rezervave valutore kryesisht rezulton nga transaksionet pér llogari
té shtetit, si dhe nga ndérhyrjet e Bankés Popullore né tregun valutor dhe operacionet pér menaxhimin
e rezervave valutore.

Faktorét e ndryshimeve né rezervat valutore, né tremujorésh
(né milion euro)

Transakcione né llogari té vendit

uT1 2023
uT4 2022

uT32022 Intervenimet né tregun valuator
T2 2022

TéE tjera

-200 -100 O 100 200 300 400 500
Burimi: BPRMV
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Né fund té tremujorit té paré té vitit 2022 gjenda e rezervave devizore ishte 4.159,2
milioné euro, gé paraget rritje prej 296,3 milioné euro né krahasim me gjendjen né fund té vitit 2022.
Prandaj, pjesa mé e madhe e ndryshimit rezulton nga transaksionet pér llogari té€ shtetit.*

1.6.3. Pozicioni i investimeve ndérkombétare dhe bruto borxhi i jashtém

Né fund té tremujorit té katért té vitit 2022, pozicioni i borxhit neto té ekonomisé sé
Magedonisé arrin né 8.150,8 milioné euro, ose 63,2% té PBB-sé. Krahasuar me gjendjen e fundti
té tremujorit té méparshém, pozicioni i borxhit neto shénoi zgjerim prej 2,5 p.p. té PBB-s€, né kushtet e
rénies mé té madhe té mjeteve ndérkombétare né raport té rénies sé detyrimeve ndérkombétare. Shikuar
sipas sektoréve, kegésimi tremuor vien me rritjen e neto detyrimeve te sektorét tjeré (kryesisht me bazé
té investimeve direkte), si dhe me rritjen e neto detyrimeve té shtetit (gjaté huamarrjes sé re me hua
nga FMN*, Nga ana tjetér, rritja e neto mjeteve té bankés gendrore (mjete mé té larta tek rezervat
valutore) ka ndikim pozitiv né drejtim té zvogélimit té pozicionit té borxhit neto té ekonomisé
magedonase, ndérkohé gé detyrimet neto té institucioneve depozituese kané mbetur pothuajse té
pandryshuara.

Pozicioni ndérkombétare i investimeve
(% e PBB)

100 4

.50 4
0*1##***#*11;*##4.###4
afl N | S = il ol ~ n =) ol o ~N ol | ~ ~N

o dENBIB SB[ 5 5l sldlzl2lslslsl2l2]s]a

-150 - u Mjetet ndérkombétare Detyrimet ndérkombétare +PNI, Neto
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Burimi: BPRMV.

Né bazé vjetore vérehet zgjerim i pozicionit negativ té investimeve ndérkombétare me 1,2 p.p.
té PBB-sé*, si rezultat i rritjes sé detyrimeve ndérkombétare dhe zvogélimit té€ mjeteve ndérkombétare
(pérkatésisht me 0,6 pp té PBB-sé BAM*?). Shikuar nga aspekti sektorial, pérkegésimi vijetor éshté rezultat
i zvogélimit té neto mjeteve té bankés gendrore, té neto detyrimeve mé té larta tek sektorét tjeré (me
bazé té investimeve direkte) dhe neto detyrimet mé té larta tek institucionet e depozitave (me bazé té
valutave dhe depozitave). Nga ana tjetér, zvogélimi i neto detyrimeve té shtetit ndikuan né drejtim té
zvogélimit té pozicioni té borxhit neto me bazé vjetore.

45 Mé 13.3.2023 ishte dhéné euroobligacioni i nénté né vleré prej 500 milion euro, me afat té maturimit prej katér vite dhe interes
té kuponit prej 6,96%.

46 Térhegja e transhit té paré té Instrumentit t& kujdesshém dhe té likuiditetit (PLL) i miratuar nga Fondi Monetar Ndérkombétar
né néntor 2022, né vlerén prej 110 milion euro (nga 530 milion euro totale té€ miratuara me marréveshjen).

47 Né shumat absolute, pozicioni neto i borxhit té& ekonomisé sé Magedonisé né tremujorin e katért té vitit 2022 shénoi rritje vjetore
prej 905,9 milion euro.

“8 Né shuma absolute, mjetet ndérkombétare dhe detyrime shénojné rritje vietore né tremujorin e katért té vitit 2022, pérkatésisht
pér 646,5 dhe 1.552,3 milioné euro. Ndryshimi pérmes treguesve relevant shpreh edhe dallimet mé t&€ médha né PBB nominale pér
vitin 2021 dhe 2022.
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Ndryshimet né pozicionin ndérkombétar té investimeve Ndryshimet né pozicionin ndérkombétar té investimeve
(kontributet né ndryshimin tremujor, né p.p té& PBB-s&) (kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p té PBB-sé€)
10.0 , “Shteti, neto Banka gendrore, neto 15.0 4 Shteti, net Bank " .
| wlInstitucionet depozitare, neto u Sektorét tjeré, neto ‘Shteti, neto ) anka gendrore, neto
8.0 10.0 - ®Institucionet depozitare, neto w Sektorét
#PNI, neto . A
0 . +PNI, neto
1 5.0
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5.0 1
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Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

Né fund té tremujorit té katért té vitit 2022, niveli i bruto borxhit té jashtém arrin
10.855,8 milioné euro, ose 84,2% té PBB-sé&, gqé paraget rénie prej 1,9 p.p. té PBB-s&, krahasuar
me tremujorin e méparshém. Me pérjashtim té efektit t€ aktiviteteve specifike pér menaxhimin e
rezervave valutore té Bankés Popullore®, bruto borxhi i jashtém arrin 80,7% té PBB-sé dhe shénoi rritjie
té vogél prej 0,2 p.p. té PBB-sé qé rezulton rritje té borxhit publik, nga rénia e borxhit privat (pérkatésisht
pér 1,0 p.p. dhe 0,8 p.p. té PBB-s&). Rritja tremujore e borxhit vjen si pasojé e borxhit té larté né vend
dhe jashté vendit, si rezultat i rritjes sé detyrimeve afatgjate né bazé té vlerés mé té larté té tregut pér
letrat me vleré té borxhit té Iéshuar mé paré dhe pér kredité afatgjata mé té larta (térhegje té transhit
té Insturmentit té paré pér kujdesshméri dhe likuiditet nga FMN-ja). Nga ana tjetér rénia e borxhit privat
vjen pér shkak té rénies sé borxhit ndérkompani.

Borxhi i huaj bruto, sipas huadhénésve 100 - Borxhi i jashtém bruto, sipas sektoréve intitucional
(si % e PBB) (si % e PBB)
R IR A ) n o~ 80 4
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2018 2019 2020 2021 2022 ‘ Shteti uBanka gendrore
u Institucionet depozituese Sektorét tjeré
Borxhi public Borxhi privat = Borxhi i huaj bruto #Hua né mes t& ndérmarrjeve té lidhura o )
* Me pérjashtim té repo - transakcioneve te borxhi i pushtetit monetar. * Mg perJashtlm té repo - transakcioneve te borxhi i pushtetit monetar.
Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

Borxhi bruto i jashtém &shté pothuajshe i pandryshueshém né bazé vjetore né raport me PBB-
né*, né kushte té rénies sé borxhit publik, me rritjen e njékohshme té borxhit privat (pérkatésisht pér
3,0 p.p. té PBB-sé&). Ndryshimi tek borxhi publik éshté kryesisht pér shkak té borxhit mé té ulét té shtetit,
derisa rritja e borxhit privat shpjegohet me borxhin mé té larté ndérkompani, kurse né pjesé mé t& madhe
edhe té borxhit mé té larté té sektorit privat jobankar (kredi tregtare mé té larta) dhe té bankave private
(detyrime afatshkurtra mé té larta sipas valutave dhe depozitave).

4 Veprimtarité specifike pér menaxhimin e rezervave valutore té bankés gendrore i referohen repo-marréveshjeve dhe
operacioneve té tjera gé lidhen me menaxhimin e rezervave valutore.

50 Né shuma absolute, bruto borxhi i jashtém né tremujorin e katért té vitit 2022 shénoi rritje vjetore prej 970,2 milion euro, né
kushte té rritjes nominale dhe t& borxhit privat dhe publik. Ndryshimi pérmes treguesve relevant shpreh edhe dallimet mé t& médha
né PBB nominale pér vitin 2021 dhe 2022.
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Ndryshimet né borxhin e sektorit privat Ndryshimet né borxhin e sektorit privat
(kontributet né ndryshimin tremujor, né p.p t& PBB-s&) (kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p té PBB-s€)
407 pankat Sektor privat jobankar 50 1 wBankat Sektori privat jobankar
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Burimi: BPRMV Burimi: BPRMV

Mé 31.12.2022, borxhi neto i jashtém arrin 4.048,6 milioné euro, ose 31,4% té PBB-s€, qé
paraget rritje tremujore prej 3,1 p.p. té& PBB-s&, né kushte té rritjes sé borxhit neto privat pér 3,0 p.p. té
PBB-sé dhe rritje minimale té neto borxhit publik pér 0,1 p.p. té€ PBB-sé.

35.0
30.0 +
25.0 ~
20.0 -
15.0 -
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Borxhi i jashtém neto
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u Borxhi publik neto i Borxhi privat neto + Borxhi i huaj neto
* Me pérjashtim té repo - transakcioneve te borxhi i pushtetit monetar.
Burimi: BPRMV.

Treguesit pér borxhin e jashtém té ekonomisé vendase edhe mé tej jané né zonén e sigurt.
Treguesi pér pjesémarrjen e bruto borxhit té jashtém né PBB edhe mé tej e klasifikon ekonominé né
grupin e vendeve me borxh té larté, ndérkohé qgé té gjithé treguesit e tjeré té aftésisé paguese dhe
likuiditetit tregojné pér huamarrje té ulét té vendit. Duke pasur parasysh strukturén e bruto borxhit té
jashtém, pjesémarrije té larté kané kredité tregtare, si formé e financimit té tregtisé sé jashtme, ku edhe
pjesémarrja e borxhit ndérkompani éshté e madhe, si formé e financimit té punés sé kompanive me
kapital té huaj, profili i rrezikut té pozicionit té borxhit té& ekonomisé éshté zbutur. Pra, niveli i bruto
borxhit té jashtém pa pérfshiré kredité tregtare dhe borxhin ndérkompani, arrin 49,5% té PBB-sé°!, qé
éshté tregues i borxhit té& moderuar.

51 T referohet borxhit pa marréveshjet repo.
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A&
)
K

Solventiteti Likuiditeti
Pagesa e interesit /
Eksporti i mallrave Borxhi bruto / L . Rezervat valutore / . S
Treguesit e borxh mallrave dhe dhe  eksporti i mallrave  Borxhi bruto / Kth'?klsll:)z‘:gxih't/ Rezervat valutore /  Borxhi afatshkurtér, BOBZ(::h?;ajtig:]zz /
té jashtém shérbimeve dhe dhe dhe shérbimeve dhe PBB L Borxhi afatshkurtér me afat maturimi té
- X . " . shérbimeve
té hyrave tjera té té hyrave tjera ngelur**
hyrave tjera
né % raporti raporti né %
31.12.2010 3.2 140.4 59.7 13.9 1.5 1.0 27.9
31.12.2011 3.1 148.4 64.6 16.8 1.8 1.2 25.2
31.12.2012 2.9 142.1 67.6 13.1 1.6 1.0 26.7
31.12.2013 2.5 137.3 67.3 15.8 1.6 1.1 23.3
31.12.2014 3.0 149.1 74.0 17.2 1.8 1.1 22.3
31.12.2015 2.7 143.9 73.2 20.0 1.7 1.1 21.3
31.12.2016 2.4 148.8 79.3 14.8 1.7 1.2 21.9
31.12.2017 2.7 138.6 76.9 12.7 1.3 0.9 23.9
31.12.2018 2.2 130.7 77.3 15.7 1.4 1.0 25.8
31.03.2019 2.0 123.1 74.3 9.0 1.4 1.0 26.0
30.06.2019 2.0 124.4 75.5 9.0 1.4 1.0 26.5
30.09.2019 2.0 128.0 77.3 9.0 1.4 1.0 27.8
31.12.2019 2.0 121.9 76.3 9.0 1.6 1.0 25.6
31.03.2020 1.9 118.9 73.8 13.6 1.4 1.0 26.6
30.06.2020 1.9 125.7 79.4 13.6 1.9 1.2 22.4
30.09.2020 1.9 129.9 80.7 13.6 1.7 1.0 22.9
31.12.2020 1.9 122.3 77.9 13.6 1.9 1.1 20.4
31.03.2021 2.2 127.6 84.3 16.3 1.9 1.2 21.5
30.06.2021 2.2 130.2 86.0 16.3 1.9 1.2 22.0
30.09.2021 2.2 125.9 83.1 16.3 1.8 1.3 22.2
31.12.2021 2.2 126.9 83.8 16.3 1.8 1.3 21.5
31.03.2022 1.8 118.2 83.8 9.2 1.3 0.9 26.0
30.06.2022 1.8 117.6 83.4 9.2 1.2 0.9 26.3
30.09.2022 1.8 124.0 87.9 9.2 1.3 0.9 26.8
31.12.2022 1.8 124.3 88.1 9.2 1.5 1.0 25.0
Kriteriumet e
moderuara té 12 - 20% 165 - 275% 30 - 50% 18 - 30% 1.00
huazimit*

*Kriteriumet pér borxhin e moderuara jané marré prej metodologjisé sé€ Bankés botérore pér llogaritjen e treguesve té huazimit, e cila nénkupton shfrytézimin e
mesatareve tre vjetore |€vizése t& PBB dhe eksportit t&€ mallrave dhe shérbimeve si dhe té hyrave tjera, si emérues né pérllogaritjen e kétyre treguesve. E krijuar sipas
"External debt statistics: Guide for compilers and users," publikuar sipas FMN.

*Sipas "Greenspan-Guidotti rregullave", éshté e nevojshme gé vendi té ruaj mbulimin e ploté té borxhit afatshkurtér (maturimi rezidual) me rezervat valutore. Borxhi
afatshkurtér sipas maturitetit t& mbetur llogaritet duke shtuar shumén e borxhit té€ jashtém afatgjaté (maturimi origjinal) i cili duhet t& paguhet né periudhé té njé viti ose
mé pak né borxhin e jashtém afatshkurtér (maturimi origjinal).

Burimi: BPRMV

I1. Politika monetare>2

Gjaté tremujorit té paré té vitit 2023, Banka Popullore vazhdoi me shtréngimin e
politikés monetare, e cila filloi gé nga fundi i vitit 2021. Késhtu, nga janari deri né mars
norma e interesit e bonove té thesarit u rrit né dy raste, pér gjithésej 0,75 p.p., deri né nivelin
prej 5,5%. Gjaté marrjes sé vendimeve edhe mé tej pérqgéndrimi mbeti te Iévizjet e cmimeve.
Pérkatésisht, norma vjetore e inflacionit vazhdoi té ngadalésohet gjaté tremujorit té paré,
ndérsa gradualisht jané duke u stabilizuar edhe pritjet inflacionare. Megjithaté edhe pérkrah
ngadalésimit ato edhe mé tej jané né njé nivel relativisht mé té larté dhe vendimet jané
krijuar me qéllim té kontribuimit né stabilizimin e inflacionit dhe pritjeve inflacioniste mbi
njé baze mé té géndrueshme. Gjithashtu, duke marré parasysh strategjiné monetare té
kursit stabil valutor té denarit ndaj euros, ndryshimet né politikén monetare té vendit i
ndjekin edhe ndryshimet e politikés monetare né Bankén Qéndrore Europiane, té cilat
gjithashtu kané pér qgéllim shtréngimin. Rezervat valutore né tremujorin e paré té vitit 2023
edhe mé tutje jané né njé nivel té pérshtatshém dhe mbahen né zonén e sigurt, ndérsa baza
depozitare e bankave shénon njé normé té géndrueshme vjetore té rritjes. Rreziget né
ekonominé globale dhe vendase edhe mé tej jané té theksuara dhe Banka Popullore do té
vazhdojé me ndjekjen e tyré té kujdesshme dhe nése éshté e nevojshme edhe do té veprojé

52 Informacione mé té detajuara pér masat e reja monetare mund té lexohen né fagén e internetit t& Bankés Popullore:
https://www.nbrm.mk/content/MP1%20publikacii/Hronologija na promenite vo postavenosta na monetarnite instrumenti na
Narodnata%20banka.pdf
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duke i pérdorur té gjitha instrumentet e disponueshme, me qéllim qé té ruaj stabilitetin e
kursit valutor dhe géndrueshmériné e cmimeve né afat té€ mesém.

Gjaté tremujorit té paré té vitit 2023, norma bazé e interesit — norma e interesit té
bonove té thesarit té Bankés Popullore, u rrit 2 heré pér total prej 0,75 p.p., me ¢ka arriti né
5,50%. Ndryshimet né vendosjen e politikés monetare edhe mé tutje udhéheqen nga
inflacioni dhe pritjet e inflacionit. Ndryshimet né normén bazé té interesit u plotésuan edhe me rritje
té normave té interesit té depozitave té disponueshme brenda natés dhe né shtaté dité, pér total prej
0,75 p.p., pérkatésisht deri né nivelin prej 3,40% dhe 3,45%, pérkatésisht, deri né mars té vitit 2023.
Shuma e ofruar e bonove té thesarit mbeti e pandryshuar me 10.000 milioné denaré€, ndérsa vazhdoi
edhe zbatimi i ndryshimeve te instrumenti i rezervés sé detyruar, népérmjet té cilit u inkurajua kreditimi
i projekteve té lidhura me prodhimtariné vendase té energjisé elektrike nga burimet ripértérirése.

Norma bazé e interesit e BPRMV-sé — Norma e inflacionit
norma e interesit té bonove té thesarit (ndryshimi vjetor, né %)
15 - té BPRMV-sé 20 7 -
=0 e nflacioni total
10 - (né%) )
57 e e elInflacioni bazé (pa ushgim dhe energji)
5 7\ p— &
0 TSe Voo \ﬁ‘
- .
_5 4
-10 4
_15 4
20 1 == NOrma nominale e interesit 5 J
25 = =« Norma reale e interesit 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Burimi: EShS dhe BPRMV
Burimi: BPRMV

Vlerésimet e arritjeve té treguesve bazé makroekonomik né ekonominé vendase>? treguan se té
njejtat, né pjesé mé té madhe, jané né kuadér té projektimit té fundit té tetorit, por rreziget edhe mé tej
géndrojné. Né aktivitetin ekonomik té brendshém, né tremujorin e katért té vitit 2022 rritje reale e PBB-
sé ngadalésoi, ku mesatarisht, pér téré 2022, ekonomia shénon rritje reale prej 2,1%, qé éshté shumé e
afért me pritjet e projektimit té tetorit. Té dhénat me frekuencé té larté té tremujorit té paré té vitit 2023
treguan njé rritje reale t& géndrueshme vjetore té qarkullimit né tregtiné totale, si dhe lévizjé mé té
moderuara negative né prodhimtariné industriale. Norma vjetore e inflacionit ngadalésohet dhe né shkurt
té 2023 shénoi 16,7%. Ngadalésimi i normés vjetore té inflacionit éshté kushtézuar nga rritja e
ngadalésuar e gmimeve té energjisé dhe komponentés bazé té inflacionit, gjaté njé stabilizimi té caktuar
té komponentés ushqgimore dhe pritjeve té inflacionit. Rreziget ndaj normés sé projektuar té inflacionit
pér 2023 kryesisht jané té ekuilibruara. Megjithaté edhe mé tej &shté theksuar pasiguria e larté e |évizjes
sé ¢gmimeve botérore té produkteve primare né periudhén e ardhshme, gjaté efekteve té pasigurta
ekonomike nga lufta né Ukrainé. Duka marré parasysh lidhshmériné e monedhés toné me euron, gjaté
vendosjes sé politikés monetare ndikojné edhe ndryshimet né politikén monetare té Bankés Qéndrore
Europiane, e cila gjaté tremujorit té paré té 2023 gjithashtu vazhdoi me rritjen e normave bazé té
interesit. Pasiguria dhe rreziget e pranishme, vecanarisht lidhur me inflacionin dhe nevojén e ankorimit
té pritjeve inflacionare té normave té interesit né eurozoné, referuan né nevojén e shtréngimit té
métejshém té politikés monetare, pra té udhéhegjes sé politikave té kujdesshme té brendshme. Rezervat
valutore mbahen né zonén e sigurté dhe né linj& me projektimin, ndérsa niveli i tyre i plotéson kérkesat
pér pérshtatshméri né pajtim me standardet ndérkombétare. Lévizjet né tregun e brendshém valutor nga
fillimi i vitit jané t& géndrueshme, ku Banka Popullore koh pas kohe ishte e pranishme né tregun valutor.
Nga aspekti i lévizjeve te depozitat totale dhe kredité totale deri né shkurt, aktiviteti kreditor
ngadalésohet, ndérsa rritja te depozitat pérshpejtohet, lidhur me pritjet e projektimit té tetorit.

331 referohet informacionit t& disponueshém gjaté tremujorit té paré té vitit 2023, i cili éshté marré parasysh gjaté marrjes sé
vendimeve pér pércaktimin monetar né até periudhé..
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Intervenimet e BPRMV-sé né tregun Diferenca e interesit
devizor dhe depozitat devizore té 6 - (né piké pérgindje)
bankave te BPRMV-ja
(né miliona euro)
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Né tremujorin e paré té 2023, BQE-ja e rriti normén bazé té interesit pér 1,0 p.p. dhe arriti nivel
prej 3,5%. Prandaj, diferenca mes normés bazé té interesit t&€ Bankés Popullore dhe normés bazé té
interesit t& BQE-sé né fundit t& marsit 2023 shénonte 2,0 p.p. dhe u zvogélua pér 0,25 p.p. krahasuar
me tremujorin e kaluar. Lidhur me normat e interesit té tregjeve indikuese t&€ 1m EURIBOR dhe té 1m
SKIBOR, diferenca mes tyre u zvogélua pér 0,2 p.p. né fund té tremujorit té paré té 2023, krahasuar me
tremujorin e kaluar.

Né ekonominé e vendit, te normat e interesit té depozitave totale (né denari dhe né valuté té
huaj) né shkurt té 2023, normat e interesit té depozitave né denaré dhe né valuté té huaj jané mé té
larta pér 0,1 p.p. krahasuar me dhjetorin e 2022, pra shénojné 1,4% dhe 0,7%, pérkatésisht.
Njékohésisht, diferenca e interesit mbeti e pandryshuar né krahasim me fundin e vitit 2022 dhe shénonte
0,7 p.p.. Te depozitét totale té sapo pranuara®*, diferenca e interesit né shkurt u rrit krahasuar me fundin
e vitit 2022 dhe shénonte 0,9 p.p., i nxitur nga rritja mé e theksuar normat e interesit né denar nga ato
té valutave té huaja, krahasuar me dhjetorin e 2022.

Diferenca e interesit mes normés sé Diferenca e interesit mes normés sé interesit pasive né
interesit pasive né denaré dhe pasive denaré dhe pasive de:::z:; :é depozitave té sapo
o L dev!;org o . (t& dhéna me pérfundim té vitit/muajit)
41 (te dhénat Jane me perfUdlm te Vltlt/muallt) r437 s Diferencé e interesit, né p.p. (shkalla e djathté) 2
=== Diferencé e interesit, né p.p. (shkalla e djathté) Norma e interesit pasive né denaré, né %
31 Norma e interesit pasive né denaré, né % P3 5 ===Norma e interesit pasive devizore, né %

= Norma e interesit pasive devizore, né %

il
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023

Burimi: BPRMV Burimi: BPRMV

54 idhur me normat e interesit t& kredive t& sapo pranuara duhet té kemi parasysh se pér ato kéto jané lévizje t& ndryshueshme
karakateristike. Ndryshueshméria e normave té interesit té kredive té sapo pranuara vjen nga fakti se ato jané té kushtézuara nga
véllimi i kredive té€ sapo pranuara (té cila nga muaji né muaj mund té ndryshojné) dhe nga norma e tyre e interesit.
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2.1. Likuiditeti i bankave
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Né tremujorin e paré té 2023, likuiditeti i denaréve té bankave shénoi njé rritje té vogél, gé mé
sé shumti vjen nga ndryshimi i instrumenteve monetare, ndérsa ndryshimi i faktoréve autonomé ndikoi
né drejtim té térhegjes sé likuiditetit.

Likuiditeti i bankave
ndryshime, né denaré

Instrumente monetare
ndryshime, né miliona denaré
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= Bono té thesarit
= Instrumente monetare, neto

Depozita té disponueshme pér 7 dité
u Repo transaksione

*ndryshim pozitiv: krijimi i likuiditetit, ndryshim negativ: térheqja e likuiditetit.

Burimi: BPRMV. *ndryshim poxzitiv: krijimi i likuiditetit, ndryshim negativ: térhegja e likuiditetit.

Burimi: BPRMV

Nga aspekti i ndryshimit té instrumenteve monetare, investimet e bankave né depozitat e
disponueshme (brenda natés dhe né shtaté dité) u zvogéluan pér total 12.216 milioné denaré dhe krijuan
likuiditet né sistemin bankar. Njékohésisht, likuiditeti i krijuar térésisht vien nga depozitat brenda nate te
Banka Popullore, té cilat u zvogéluan pér 36.030 milioné denaré né tremujorin e paré, ndérsa vendosjet
e bankave né depozita né shtaté dité u rritén pér 23.814 milioné denaré dhe ndikuan né uljen e likuiditetit.
Gjendja e instrumentit bazé — bonove té thesarit t& BPRMV-s&, né fund té tremujorit t€& paré shénonte
10.000 milioné denaré dhe shénoi njé ndryshim té vogél né rritje (pér 527 milioné denaré€) krahasuar me
fundin e tremujorit té kaluar.

Interesi i bankave pér vendosjen e mjeteve té tyre valutore né depozit valutor te Banka Popullore
u zvogélua pér rreth 4,5 milioné euro gjaté tremujorit té paré té 2023. Pérkatésisht, ky instrument i
udhéheqgjes me likuiditetin valutor té bankave pérséri u aktivizua né gjysmén e dyté té 2020, né kushte
té pasigurisé sé rritur né tregjet ndérkombétare, me ¢ka ju jep mundési bankave né vend, njé pjesé té
mijeteve té tyre valutore ti vendosin né instrumente afatshkurtéra dhe té sigurta né bankén géndrore.

Faktorét autonomé né bazé neto né tremujorin e paré té 2023 kontribuan né térhegjen e
likuiditetit né sistemin bankar pér 9.210 milioné denaré. Ndryshimi i tillé né pjesé mé té madhe éshté
rezultat i transaksioneve té shtetit dhe té intervencave valutore té€ Bankés Popullore, ndérsa paraté e
gatshme né qgarkullim ndikuan né kahje té krijimit té likuiditetit.

Faktoré autonom
ndryshime, né miliona denaré

Plotésimi i rezervés sé detyruar né denaré, sipas
viteve/tremujoréve
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Né tremujorin e paré té 2023 bankat né llogarité e Bankés Popullore edhe mé tutje kishin mé
shumé fonde té ndara nga shuma e pércaktuar e rezervés sé detyruar né denaré, mesatarisht pér rreth
3,6%.

III1. Lévizjet e tregjeve financiare

Norma e interesit e tregut ndérbankar té depozitéve né tremujorin e paré té 2023 u rrit né
nivel tremujor pér 0,7 p.p. dhe mesatarisht shénonte 2,9%, né kushte té normés sé€ rritur té
interesit té Bankés Popullore. Gjithashtu, té gjitha kuotacionet mesatare SKIBOR shénuan
njé lévizje ngritése. Né tregun primar té letrave shtetérore me vleré emisionet e reja né
pjesé mé té madhe ishin me afatizim mé té gjaté, ndérsa né tregun sekundar té letrave me
vleré tregtoheshte vetém me repo transaksione né shumé té vogél. Né bursén e Magedonisé,
qarkullimi i bursés shénoi rénie pér 58,8% krahasuar me tremujorin e kaluar, ndérsa vilera
e MBI-10 shénoi rritje tremujore pér 3,4%. Né bursat rajonale, treguesit shénuan rritje té
ngadalésuar, mesatarisht prej 4,5% né bazé tremujore. Né tregjet financiare
ndérkombétare, indekset e luhatshmérisé sé tregjeve té obligacioneve dhe aksioneve, pra
indekset MOVE dhe VIKS shénojné ulje té vogél qé tregon uljen e pasigurisé dhe
luhatshmérisé té tregjeve. Diferencat mes hyrjeve té eurobondeve maqedonase dhe
gjermane jané shtrénguar krahasuar me tremujorin e kaluar, gjaté rritjes sé€ hyrjeve te
obliguesit shtetéror gjerman dhe rénie té moderuar te hyrjet e eurobondeve maqgedonase.

3.1. Tregu ndérbanka me depozita té pasiguruara

Né tremujorin e paré té 2023, norma mesatare e interesit té tregut ndérbankar té depozitave
(MBKC) u rrit pér 0,7 p.p. krahasuar me tremujorin e kaluar dhe shénonte 2,9%, né kushte té normés sé
interesit bazé té rritur t& Bankés Popullore pér 0,75 p.p. (deri né nivel prej 5.50%). Tregétimi me tregun
ndérbankar té depozitave shénoi rénie né tremujorin e paré dhe shénoi 691 milioné denaré (4.158 milioné
denaré né tremujorin e kaluar), né pjesé mé té madhe si rezultat i rénies sé transaksioneve me afatizim
deri né shtat dité, ndérsa né pjesé mé té vogél edhe né rénien e transaksioneve brenda natés, ndérsa te
transaksionet deri nj€ muaj shénohet rritje e vogél. Né bazé tremujore, té gjitha kuotacionet mesatare
SKIBOR shénuan zhvendosje né rritje e cila arriti deri 0,9 p.p.

MBKS, SKIBOR, MKDONIA dhe norma e interesit
e bonove té thesarit
né pérgindje
+ 1 muaj - SKIBOR
+ 6 muaj — SKIBOR
= Norma e interesit e BTh-sé
e MBKS

+ 1 javé — SKIBOR
+ 3 muaj — SKIBOR
12 muaj — SKIBOR
s MKDONIA
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3.2. Tregu i letrave shtetérore me vleré

Gjendja e letrave shtetérore me vleré té emetuara té tregut primar né tremujorin e paré té 2023,
shénian rritje pér 11.633 milioné denaré ose 7,6% né bazé tremujore dhe shénonte 164.955 milioné
denaré. Duke analizuar nga aspekti i strukturés sé letrave shtetérore me vleré, obliguesit shtetérore edhe
mé tej jané kategoria dominante né gjendjen e totalit té letrave shtetérore me vleré té emetuara né
tregun primar, me pjesémarrje prej 77,7%. Pér mé tepér, obligacionet shtetérore pesémbédhjeté vjecare
edhe mé tutje kané pjesémarrje mé té larté té pjesémarrjes né strukturén e afatizuar té letrave shtetérore
me vleré (43,9%), qé éshté né pajtim me udhézimet e strategjisé fiskale té Ministrisé sé Financave pér
emetimin e obligacioneve shtetérore me afatizime mé té gjata, pér géllim té optimizimit té shlyerjes sé
borxhit dhe uljen e rrezikut té rifinancimit.>> Né tremujorin e paré rritet pjesémarrja e obligacioneve
shtetérore dyvjecare dhe bonot shtetérore gjashtémujore (pér 4,6 p.p. dhe 0,3 p.p., pérkatésisht), gjaté
rénies tremujore té pjesémarrjes te té gjitha letrat shtetérore me vleré t& mbetura. Nga aspekti i
strukturés valutore, letrat shtetérore me vleré nga vlera né valuté vendase pa klauzolé valutore edhe mé
tutje e ruajtén pjesémarrjen e tyre dominante, duke pérfshiré 66,5% té totalit té letrave shtetérore me
vleré (63,4% né tremujorin e kaluar). Nga aspekti i strukturés sé pronésisé, bankat né kété tremujor e
rritén pjesémarrjen e tyre prej 32,9% né 34,9%, né llogari té pjesémarrjes sé zvogéluar té investitoréve
tjeré (65,1%). Né kuadér té investitoréve tjeré edhe mé tej mé té pérfshiré jané fondet pensionale (me
pjesémarrje prej 45,7%).
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Gjaté tremujorit té paré té vitit 2023, normat e interesit té€ letrave shtetérore me vleré, té
pércaktuara nga Ministria e Financave, shénuan ndryshime né rritje. Késhtu né tregun primar u emetuan
bono shtetérore gjashté mujore dhe dymbédhjeté mujore pa klauzolé valutore me normé té interesit
mesatare té ponderuara mesatare prej 2,7 dhe 3,8% (3,1% né tremujorin e kaluar pér bonot shtetérore
dymbédhjeté mujore pa klauzolé valutore, ndérsa bonot shtetérore gjashtémujore pa klauzolé valutore,
pér heré té fundit jané emetuar né tremujorin e dyté té vitit 2020 me normé té interesit prej 0,3%). Gjaté
tremujorit u emetuan edhe obligasione shtetérore pesémbédhjeté viecare pa dhe me klauzolé valutore e
norma té interesit mesatare té ponderuara prej 5,7% dhe 5,65%, pérkatésisht (5,0%dhe 5,2% né
tremujorin e kaluar, pérkatésisht). Gjithashtu, pas njé periudhe kohore mé té gjaté, né tremujorin e paré

55 Strategjia fiskale e rishikuar pér 2023-2025 (me pamje deri mé 2027), Ministria e Financave, dhjetor 2022.
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té 2023 u emetuan obligacione shtetérore dy vjecare pa klauzolé valutore me normé té interesit prej
5,25% (pér heré té fundit jané emetuar né tremujorin e katért té vitit 2020 me normé té interesit prej
0,9%).

Norma té interesit té tregut primar té LShV-és pa klauzolé Kurba e té ardhurave té LShV-ve pa klauzolé valutore
8- valutore (né %)
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Burimi: Ministria e financave

Tregtimi me letra me vleré né tregun sekondar, né tremujorin e paré té 2023 kishte pak rritje
dhe shénonte 135 milioné denaré (8 milioné denaré né tremujorin e kaluar), ku né kété segment té tregut
u kontraktuan vetém repo transaksione me letra shtetérore me vleré me afat prej njé jave (me normé té
interesit repo prej 3,5%). Ndryshimet e tilla referojné né njé rritje té vogél té tregtimit me tregun
sekondar té letrave me vlerg, e ndjekur edhe népérmjet koeficientit té likuiditetit>®.

Tregti me letra me vieré

né miliona
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m==mmm qarkullim me obligacionet shtetérore
repo transaksione
== == Koeficient i likuiditetit t& tregut sekondar t& LShV-ve* (shkalla e djatht&)

Burimi: BPRMV
*Koeficienti i likuiditetit té tregut sekondar té letrave shtetérore me vleré paraget lidhjet mes
qarkullimit ditor mesatarme letrat shtetérore me vleré dhe gjendjen e letrave shtetérore me vieré

Né tregjet financiare né eurozonén né tremujorin e paré té 2023, hyrjet e letrave dhjetévjecare
shtetérore me vleré> mesatarisht shénojné rreth 2,6% (2,4% né tremujorin e kaluar), ndérsa hyrjet e
obligacioneve shtetérore dhjetvjecare amerikane®® shénojné 3,6% (3,8% né tremujorin e kaluar), né

Koeficineti i likuiditetit té tregut sekondar paraget lidhjen mes garkullimit ditor mesatar dhe gjendjes sé letrave shtetérore me
vleré.

7Behet fjalé pér obligacionet shtetérore gjenerike gé rrjedhin nga kurbat e hyrjes sé obligacioneve shtetérore té Gjermanisé dhe
Francés.

8Béhet fjalé pér hyrjet e gjeneruara nga kurba e hyrjes sé obligacioneve shtetérore té SHBA-s&.
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kushte té rritjes s& métejshme té normave té interest nga ana e FED-it dhe BQE-sé si pérgjigje té
presioneve inflacioniste né rritje, si dhe gjaté rrezigeve té theksuara gjeopolitike.

Té ardhurat e obligacioneve shtetérore né

5 EUR sy (ﬁhlqu f’h‘f e_uro_zonén 5
44 eeee. EUR 10Y (s.m.) M€ PErgindje 4
3 s JS 5Y (s.d.) 3
2 2
1 1
0 0
-1 -1
2 2

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Burimi: Bloomberg

2022 2023

Hyrjet e eurobondeve magedonase®® né tremujorin e paré té 2023 shénuan rénie, ndérsa
njékohésisht shénohet rritje e hyrjeve te obligacionet shtetérore gjermane. Kjo solli né shtréngimin e
diferencave, té cilat mesatarisht ishin 2,5 p.p., 3,6 p.p., 3,9 p.p. dhe 4,3 p.p., pérkatésisht. Gjaté marsit
té vitit 2023, u botua eurobondi i nénté me shumé pérej 500 milioné euro sipas interesit té kuponit prej
6,96% dhe afat té maturimit prej 4 viteve. Diferenca e kétij eurobondit mé té ri shénon 4,5 p.p.

8 4 o . - - .. -
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Burimi: Bloomberg

3.3. Bursat

Né tremujorin e paré té 2023, vlera e indeksit té& bursés magedonase pér aksione MBI-10 u rrit
pér 3,4% (rritje 1,2% né tremujorin e kaluar) dhe arriti 5.843 piké té indeksit. Qarkullimi total i bursés
shénoi rénie tremujore prej 58,8% (rritje prej 27% né tremujorin e kaluar), si rezultat i garkullimi té

9 Béhet fjalé pér eurbondet magedonase té botuara né korrik 2016, né janar 2018, né gershor 2020 dhe mars 2021. Eurobondet
jané té emetuara né shumé nominale prej 450 milioné eurove, 500 milioné eurove, 700 milioné eurove dhe 700 milioné eurove
pérkatésisht, me afat t& maturimit prej 7, 7, 6 dhe 7 vjet, pérkatésisht edhe norma té interest prej 5,625%, 2,75%, 3,675% dhe
1,625%, pérkatésisht.
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zvogéluar né bazé té blok transaksionee, aksione dhe obligacione. Vlera e indeksit té obligueséve (OMB)
gjaté tremujorit u rrit pér 3 poena té indeksit dhe shénon 128 poena té indeksit.

Qarkullim i Bursés Maqgedonase, sipas Lévizje e MBI-10 dhe OMB-sé
segmenteve né piké té indeksit
15000 (né& miliona denar) 7,000 150
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Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup

Né tremujorin e paré té 2023, indekset e bursés nga rajoni shénuan rritje té ngadalésuar té
tremujorit, i cili mesatarisht shénonte 4,5% (rritje prej 9,2% né tremujorin e kaluar). Rritja e ngadalésuar
u regjistrua te shumica e indekseve té bursave té rajonit, ndérsa te indeksi hungarez dhe polonez éshté
shénuar njé rénie e vogél. Gjithashtu, tregusit e ndryshueshmérisé té tregjeve té obligacioneve dhe
aksioneve, pra indekset e MOBE dhe VIKS®® né bazé ditore, shénuan ndryshim né rénie, pra indeksi MOBE
shéni rénie t& moderuar mesatare prej 6,7% (pas rritjes prej 2,1% né tremujorin e kaluar), ndérsa indeksi
VIKS shénoi rénie mesatare prej 18,2%(pas rritjes prej 1,5% né tremujorin e kaluar). Lévizjet e dy
tregueséve shikuar sé bashku, tregojné né njé rénie té moderuar té pasigurisé dhe luhatshmérisé sé
tregjeve globale té kapialit.

Lévizjet e indekseve rajonale té bursés Indekset e ndryshueshmérisé sé tregjeve té
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Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup Burimi: Chicago Board Options Exchange(CBOE)

IV. Agregatét monetaré dhe kreditoré

Tremujori i paré i vitit karakterizohet me uljen e rritjes sé agregatit mé té gjéré monetar M4,
si rezultat i faktoréve sezonal. Nga piképamja strukturore, rénia mé e madhe vérehet te
paraté depozitare (né véllim mé té madh te sektori korporativ), pastaj te paraté e gatshme
né qarkullim dhe né depozitat me afat té shkurtér, gjaté rritjes s€ métejshme té depozitave
afatgjata. Shtréngimi i politikés monetare dhe bazés sé zvogéluar depozitare kushtézoi
ngadalésim edhe té aktivitetit kreditor, e cila né tremujorin e paré stangoi. Arritja, né
piképamje té sektoreve, vjen nga aktiviteti i zvogéluar kreditor te sektori korporativ, gjaté
rritjes sé kredive té shtépive. Rezultatet e fituara nga Anketa e aktivitetit kreditor né

60 Indeksi MOBE (Merrill Lynch Option Volatility Estimate) e tregon pagéndrueshmériné e prejardhjes (ose té& nénkuptuar) sé
tregjeve amerikane té letrave shtetéore me vleré. Indeksi VIKS (Volatility Index) éshté ndértuar né bazé té prejardhjes sé
pagéndrueshmérisé sé opsioneve té indeksit SiP 500. Investitorét i pérdorin t& dy indekset si tregues té kushteve dhe pritjeve né
lidhje me pagéndrueshmériné e tregjeve financiare. Rénia e indekseve tregon rénie té pagéndrueshmérisé.
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tremujorin e paré té 2023, né pérgjithsi referojné njé shtréngim neto té kushteve té
pérgjithshme té kredisé dhe até pér mé pak pér ndérmarrjet krahasuar me tremujorin e
fundit, ndérsa pér shtépité thuajse identike me anketén e fundit, me njé rénie neto té
kérkesés kreditore té kredive totale te ndérmarrjet.

4.1. Agregatét monetaré

Gjaté tremujorit té paré té 2023, oferta mé e gjéré monetare M4 shénoi njé rénie prej 1,3%, qé
paraget njé lévizje té zakonshme pér kété periudhé té vitit nén ndikim té faktoréve sezonal. Nga aspekti
i strukturés, rénia kryesisht vien nga komponenta mé likuide e ofertés monetare, pra nga rénie e parave
depozitare (me kontribut prej 1,2 p.p.), gjaté rénies sé parave té gatshme né qarkullim dhe depozitave
me afat té shkurtér (me kontribut prej 0,4 p.p. dhe 0,2 p.p., pérkatésisht), ndérsa te depozitat afatgjata
vérehet rritje e métejshme (kontribut pozitiv prej 0,5 p.p.). Lidhur me strukturén valutore, vazhdojné
zhvéndosjet pozitive te depozitat né denaré (pa para depozitare) té cilat shénojné njé rritje té vogél
tremujore, gjaté mos ndryshimit té depozitave devizore. Njékohésisht, pjesémarrja e depozitave devizore
né M4 né fund té tremujorit té paré shénon 40,5%, qé éshté pér 0,5 p.p. mé shumé krahasuar me fundin
e tremujorit té fundit. Né bazé vjetore, rritje e agregatit monetaré M4 edhe mé tutje pérshpejtohet dhe
né fund té tremujorit té paré té vitit 2023 arriti 6,9% (5,1% né fund té tremujorit té kaluar).

Oferta monetare M4, struktura
(ndryshime tremujore, kontribute né piké

10 - pérgindje)
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Burimi: BPRMV

Depozitat totale né sistemin financiar®!, né tremujorin e paré té vitit 2023 shénuan rénie prej
1,0% né bazé tremujore (rritje tremujore prej 4,7 né tremujorin e kaluar). Nga aspekti sektorial, rénia

61 Té dhénat i referohen depozitave té sektorit joshtetéror né bankat dhe kursimoret, mjetet e institucioneve tjera financiare té
llogarive te BPRMV-ja dhe mjetet e njésive té vetéqeverisjes lokale té llogarive te BPRMV-ja. Té dhénat korrespondojné me
ndryshimet metodologjike t& BPRMV-sé nga gershori 2018. M& shumé informacione pér ndryshimet metodologjike mund té gjinden
né lidhjen vijuese: http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni_stapki.nspx.
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e depozitave né térési vjen nga rénia e depozitave té ndérmarrjeve dhe sektoreve tjera, gjaté rritjes sé
vogél té shptépive. Nga aspekti valutor, rénie shénohet te depozitat né denaré (me para depozitare té
pérfshira) pér 1,0%, ndérsa depozitat devizore mbeten té pandryshuara. Nga aspekti i afatizimit, rénie
shénohet té depozitat me afat té shkurtér, ndérsa depozitat afatgjate rriten. Né bazé vjetore, rritja e
depozitave total arriti 6,9% (rritje prej 4,9% né fund té tremujorit té kaluar).

Depozita totale Totali i depozitave
(kontribute né ndryshim tremujor, né piké pérqindje) 2021 2022 2023
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1
u Depozite né sektorét tjeré ndryshime tremujore, né %
u Depozite né ndérmarrjet
Depozite né shtépité depozita totale 1.1 1.8 1.3 3.0 -29 0.2 3.0 4.7 -1.0

4.7
51 u Depozitet né total, ndryshime tremujore, né % 3.9
' - kontribut né ndryshimin tremujor té depozitave totale né p.p.

plle o 02 * Para depozitare 05 12 05 15 28 0.7 1.9 25 -13
0 ﬁ - Depozita né denaré -0.2 -0.7 -0.6 -1.2 -1.0 -0.9 0.3 0.7 0.3
- . 0 Depozita devizore 0.8 1.3 1.4 2.8 0.9 0.3 0.9 1.5 0.0

Depozita me afat té shkurtér 0.7 0.9 1.2 1.9 0.6 0.3 0.7 1.2 -0.2

-5 4 Depozita me afat té gjaté -0.1 -0.3-0.4 -0.4 -0.7 -0.9 0.4 1.0 0.5
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Depozitat e shtépive vazhduan té rriten dhe né tremujorin e paré té vitit, por me njé dinamiké
mé té ngadalté (normé tremujore prej 1,0% krahasuar me rritjen prej 3,1% né tremujorin e kaluar). Nga
aspekti valutor, rritja né pjesé mé t&€ madhe erdhi nga rritja e depozitave devizore, gjaté rritjes sé
métejshme edhe té depozitave né denaré (me para té pérfshira depozitare). Nga aspekti i afatizimit
strukturor, rritje shénojné té gjitha blloget e afatizuara, me kontribut kyq té depozitave afatgjata, té
cilat pér té tretin tremujor me radhé jané komponenta gé ndjeshém kontribuon pér rritjen. Pérkatésisht,
trendet e favorshme té depozitave né valuté vendase dhe né afat té gjaté, té& pranishme né mesin e vitit
2022, referojné né stabilizimin e pritjeve dhe forcimin e besimit né sistemin bankar, gjaté rritjes té
njékohé&sishme té té hyrave te kéto depozite, pér gka kontribuojné edhe masat e ndérmarra monetare.
Né bazé vjetore, rritja e depozitave totale té shtépive né tremujorin e paré té vitit 2023 arriti 8,4% (5,8%
né fund té tremujorit té kaluar).

Depozitat e ndérmarrjeve né tremujorin e paré té vitit 2023 shénuan rénie prej 5,8% (rritje
prej 9,3% né tremujorin e kaluar), qé paraget njé |évizje té& zakonshme pér kété periudhé té vitit nén
ndikim té faktoréve sezonal. Nga aspekti i strukturés valutore, rénie shénohet edhe te depozitat né
denaré (me para depozitare té pérfshira) dhe te depozitat devizore. Nga aspekti i afatizimit, rénia éshté
mé e theksuar te depozitat me afat té shkurté, me rénie mé té vogél edhe té depozitat mé afatgjaté. Né
bazé vjetore, depozitat e ndérmarrjeve né fund té tremujorit té paré nga viti 2023 jané mé té larta pér
5,9%, kryesisht shkaku i bazés sé ulét té referencés nga viti i kaluar kur u shénua rénie mé e theksuar e
efekteve té pafavorshme nga kriza energjetike (rritje prej 3,7% né fund té tremujorit té kaluar).
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Depozita té ndérmarrjeve

2021 2022 2023
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1

2021 2022 2023
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1

Ndryshime tremujore, né %

Depozitat né total té shtépive 1.7 0.8 1.8 26 -14 2119 31 1.0

Ndryshime tremujore, né %
Depoziat né total t& 0.9 56 0.8 5.8 7.8 -3.2 63 93 5.8
ndérmarrjeve

kontribut né ndryshimin tremujor té depozitave totale né p.p.

kontribut né ndryshimin tremujor té depozitave totale né p.p.

Para depozitare 06 05 09 05 1.8 1.1 07 25 02  Paradepoztare 03310451 60 044732 45
Depozita né denaré 0.1 -0.6-0.4-13 -1.4 -0.80.0 0.7 0.5 peposita né denaré 0.3 0.4 -0.8 -1.4 0.4 -0.2 1.1 0.5 0.6
Depozita devizore 1.0 09 1.3 33 18 1.8 12-01 08  peposita devizore 03 29 21 21 -1.4 2.6 0.4 5.7 -1.9

Depozita me afat té shkurtér 1.1 1.0 1.3 2.3 0.9 1.3 0.7 -0.6 0.1
Depozita me afat té gjaté -0.1 -0.7 -0.4 -0.2 0.4 -0.3 0.5 1.2 1.1
Burimi: BPRMV

Depozita me afat té shkurtér -0.7 1.3 1.6 1.7 -0.6 -0.8 0.9 54 -1.1
Depozita me afat té gjaté 0.1 1.2 -04-09 -1.1 -2.00.7 0.7 -0.2
Burimi: BPRMV

Analiza e hyrjeve®? té kursimit té ri tregon se né shkurt normat e interesit t& depoziteve té sapo
pranuara né denaré dhe devizore® té shtépive shénojné 2,4% dhe 1,4%, pérkatésisht (1,7% dhe 1,2%,
pérkatésisht né dhjetor). Né rrethana té tilla, diferenca e interesit mes kursimit té ri né denar dhe devizor
te shtépité né shkurt u zgjérua dhe shénon 0,9 p.p. (0,5 p.p. né tremujorin e kaluar). Te sektori
korporativ, normat e interesit té depozitave té sapo pranuara né denaré dhe devizor né shkurt shénojné
1,8% dhe 1,0%, pérkatésisht (1,4% dhe 0,7%, pérkatésisht né dhjetor). Me zhvendosijet e tilla, diferenca
e ineteresit mes depozitave té sapo pranuara né denaré dhe devizore té ndérmarrjeve né fund té shkurtit
géndroi pothuajse né nivel té njejté prej 0,8 p.p.. Lidhur me depozitat totale té pranuara (denare dhe
devizore), normat e interesit té depozitave té ndérmarrjeve dhe té shtépive né shkurt shénojné 1,8%
dhe 0,9%, pérkatésisht dhe té njejtat jané mé té médha krahasuar me dhjetorin e 2022 (1,3% dhe 0,8%,
pérkatésisht).

Normat e interesit té depozitave té sapo
pranuara té shtépive
(fund i periudhés, né %)

Normat e interesit té depoziteve té sapo
pranuara té shtépive
(fund i periudhés, né %) 3 ) L (
Diferencé e interesit Diferencé e interesit ) . . .
2.4 =i@=Normat e interesit té depozitave té sapo pranuara né denaré

=@=Normat e interesit t& depozitave té sapo pranuara né denaré " . o ) - R
) o P ) - pop . 2 | =a=Norma e interesit t& depozitave té sapo pranuara devizore 1.8
=@-Norma e interesit t& depozitave t& sapo pranuara de\llgore 1.4

-1
‘ ‘ T4 ‘ T1* ‘

‘ 2023 ‘

‘ T T T3
2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022

‘ T ip) T3
2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘

*me pérfundim né shkurt

Burimi: BPRMV me pérfundim né shkurt

Burimi: BPRMV

4.2, Aktivitet kreditor

Aktiviteti kreditor i bankave né tremujorin e paré té vitit kishte stagnim. Arritjet jané né té njejtén
kahje edhe me rezultatet e Anketés pér aktivitet kreditor. Késhtu, lidhur me kushtet e miratimit
té kredive, né tremujorin e paré té 2023, te ndérmarrjet vérehet njé shtréngim neto i kushteve té
kredive té pérgjithshme, mé pak krahasuar me anketimin e kaluar, ndérsa te shtépité shtréngim neto i
kushteve té pérgjithshme kreditore vazhdon me dinamizmin e njejté. Te ndérmarrjet vérehet njé ulje e
kérkesés kreditore, pérkundér rritjes neto né anketimin e tremujorit té kaluar, ndérsa te sektori i shtépive

62 Té dhénat e normave té interesit jané né pajtim me ndryshimet metodologjike t& Bankés Popullore nga gershori 2018. M& shumé
informacione mund té gjinden né lidhjen vijuese:

http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni_stapki.nspx.

83 Lidhur me normat e interesit té depozitave té sapo pranuara duhet té kemi parasysh se kéto jané lévizje té ndryshueshme
karakteristike. Ndryshueshméria e normave té interesit té€ depozitave té sapo pranuara vjen nga fakti gé ato vijné nga véllimi i
depozitave té sapo pranuara (t€ cilat nga muaji né muaj mund té ndryshojné€) dhe nga norma e tyre e interesit.
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bankat né Anketén referojné njé ulje neto mé té theksuar né kérkesén e kredive. Pér tremujorin e dyté
té 2023, bankat né sektorin korporativ presin njé shtréngim neto i kushteve kreditore, gjaté rritjes neto
mé té moderuar té kérkesés sé kredive, ndérsa te shtépité pritet njé lehtésim i vogél neto i kushteve
kreditore, gjaté njé rritje neto té kérkesés sé kredive.

Totali i kredive né sektorin privat Kushtet e aprovimit té kredive
2021 2022 ##
TI T2 T3 T4TL T2 T3 T4 T1 Ishtréngimiikushteve kreditore
ndryshime tremujore, né % 45
Totali i kredive né sektorin II I
brvat 1.22.6 1.1 3.1 2.6 2.7 1.1 2.6 0.0 15 i P JIM o I
— o L el [ T TS

Kredi né denaré 0.7 1.8 0.7 2.4 1.3 1.1 -0.2 1.2 -0.3 )

Kredi né deviza 0.50.8 0.4 071316 1.4 1.4 04 -45 llehtésimiikushteve kreditore

Kredi me afat té shkurtér - N N -75

e 15 ot 0.50.6 -0.4 0.8 1.4 0.5 -0.1 0.5 -0.5 nPB @l

redime afatté gjaté 0.5 1.9 1.5 2.6 1.3 2.0 1.2 2.5 0.6 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 2023
Shtépité 0.81.4 0.9 0.80.8 1.3 0.8 0.7 0.6 ark kredi
Ndérmarrjet 0.4 1.1 03 231813 0.3 1.9 -0.6 9% Kérkesa e kredive
Burimi: BPRMV 60 I rritja e kérkesés

-

30

0 IIJu ali_ia w I_JI ) IJII I N
T I |

-30

-60 1 rénia e kérkesés

-90
TL T2 T3 T4 T1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 2023
®ndérmarrjet ukredité e banimit 1 kredi konsumatore

Burimi: anketa e aktivitetit kreditor, BPRMV

Analiza e strukturés sektoriale té kredive shpreh njé rritje né kredité e shtépive, ndérsa rénie
té kredive té ndérmarrjeve. Nga aspekti valutor, rriten kredité devizore®, ndérsa kredité né denaré
shénojné rénie. Lidhur me afatizimin strukturor, rénie shénohet edhe te kredité afatshkurtra, ndérsa
rritje té kredive afatgjata. Njékohésisht, pjesémarrja e kérkesave té dyshueshme dhe té
kontestueshme té kredive totale edhe mé tutje éshté e ulét dhe e njejta géndroi né nivelin prej

2,8%.
Pjesémarrja e kérkesave té dyshimta dhe
15 kontestuese né kredité totale
(né %)
10

‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘

w kredité e ndérmarrjeve* ukredité e shtépive* = kredité totale*
*Referohet pjesémarrjes sé kérkesave té dyshimta dhe kontestuese né kredité totale té
sektorit pérkatés
Burimi: BPRMV

Né bazé vjetore, totali i kredive né tremujorin e paré té vitit 2023 éshté mi i larté pér 6,6%
(9,4% né fund té tremujorit té kaluar), gjaté njé dinamike té ngadalésuar té rritjes sé kreditimit si te
ndérmarrjet ashtu edhe te shtépité. Né té njejtén kohé, pjesémarrja né totalin e kredive né depozitat e
pérgjithshme éshté rritur dhe né tremujorin e paré shénon 85,6% (84,6% né fund té tremujorit té kaluar
né vitin 2022).

64 Té dhénat pér kredité né valuté pérfshijné edhe kredité né denaré me klauzolé valutore.
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Rritja e kreditimit né sektorin “shtépité” vazhdoi edhe gjaté tremujorit té paré té 2023, por mé pak
se né tremujorin e kaluar. Rritja e realizuar tremujore prej 1,2% (rritje prej 1,4% né tremujorin e kaluar)
thuajse i barabarté nga kredité konsumatore dhe té banimit. Rezultatet nga Anketa pér aktivitet
kreditor pér tremujorin e parté té kétij viti, te sektori “shtépité” referojné né njé ulje neto té kérkesés
sé totalit t€ kredive gjaté njé shtréngimi neto té kushteve kreditore. Nga aspekti valutor, rritja kryesisht
vjen nga kredité devizore, me njé rritje mé té vogél té kredive né denaré. Duke paré nga aspekti i
strukturés sé afatizimit, rritja kryesisht vjen nga kontributi pozitiv i kredive afatgjata, me njé kontribut
mé té vogél té kredive me afat té shkurtér. Né bazé vjetore, kredité totale té shtépive né fund té
tremujorit té paré té 2023 jané mé té larta pér 6,8% (7,3% né tremujorin e kaluar).

Kredité e ndérmarrjeve
2020 2021 2022 ##

T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1
ndryshime tremujore, né %

1.0 0.8 2.3 0.6 49 3.7 2.8 0.7 3.9 -1.3

Kredi totale té

ndérmarrjeve

kontributi i ndryshimit tremujor né kredité totale, né p.p.
Kredi né denaré 0.5 02 23 03 41 1.7 09 -1.0 24 -1.1
Kredi né deviza 0.6 0.6 0.1 0.2 0.8 2.0 1.8 1.8 1.5 -0.2

Kredi me afat t& shkurtér 0.9 0.9 1.1 -0.7 1.9 2.7 0.9 -0.3 1.3 -1.4

Kredi me afat té gjaté 04 -0.1 1.1 1.5 3.3 1.3 1.5 1.0 3.1 0.2
Burimi: BPRMV

Sipas té dhénave pér normat e interesit®® té kredive té sapo pranuara® né shkurt, normat e
interesit té kredive né denaré dhe devizore té shtépive shénojné 6,0% dhe 4,0%, pérkatésisht (5,0%
dhe 3,7%, pérkatésisht né dhjetor). Né kushte té tilla, diferenca e interesit mes kreditimit té ri né denaré
dhe devizor té shtépive shénon 2,0 p.p. dhe vérehen ndryshime né rritje krahasuar me tremujorin e
kaluar kur shénonte 1,3 p.p.. Te ndérmarrjet, normat e interesit té kredive té€ sapo aprovuara né denaré
dhe devizore shénojné 5,2% dhe 5,3%, pérkatésisht (4,8% dhe 5,3%, pérkatésisht né dhjetor), me c¢ka
diferenca e interesit mes kreditmit té ri né denar dhe devizor té ndérmarrjeve ra né 0,1 p.p.. Lidhur me
kredité totale té aprovuara né sektorin privat, né fund té shkurtit normat e interesit té kredive té shtépive
dhe ndérmarrjeve shénojné 5,3% dhe 4,6%, pérkatésisht, ndérsa 5,0% dhe 3,8%, pérkatésisht né
dhjetor 2022.

Normat e interesit té kredive té sapo
pranuara té ndérmarrjeve (fundi i periudhés, né

Normat e interest té kredive té sapo pranuara té
shtépive (fundi i periudhés, né %)

15 6 g %) C 4
L5 diferencé e interesit
diferencé e interesit ~=@=normat e interesit té kredive té sapo pranuara né denaré L3
10 ==g==normat e interesit té kredive té€ sapo pranuara né denaré L 4 6 =m==normat e interesit t& kredive té sapo pranuara devizore g 5
—@==normat e interesit t& kredive té sapo pranuara devizore Lo
6.0 -3 4
51 51 53 59 L
5 '\w L2
B e . 2
g L o 0
35|13.6|!37]3.7]|40]| ! I
16 15 16 13 2.0
’ T T T T 1T ] Il
[ e i [ T T2 T3 T4 | T
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 2023
*me pérfundim né shkurt. *me pérfundim né shkurt.
Burimi: BPRMV Burimi: BPRMV

65 Té dhénat pér normat e interesit jané né pajtim me ndryshimet metodologjike té Bankés Popullore nga gershori 2018. M& shumé
informacione pér ndryshimet metodologjike mund té gjinden né lidhjen vijuese:
http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni_stapki.nspx.

% Lidhur me normat e interesit té kredive té sapo pranuara duhet t& kemi parasysh se pér ato jané lévizje karakteristike té
ndryshueshme. Luhatshméria e normave té interesit té kredive té sapo pranuara vjen nga fakti gé ato vijné nga véllimi i kredive té
sapo pranuara (e cila nga muaji né muaj mund té ndryshoj€) dhe nga norma e tyre e interesit.
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V. Financat publike

Né tremujorin e katért té vitit 2022 vazhdoi té ngadaléson rritja e té
ardhurave buxhetore, i cili shénonte 7,1% né bazé vjetore. Njékohésisht te
shpenzimet buxhetore rritjia pérshpejtoi né ményré té konsiderueshme dhe arriti
14,9% né bazé vjetore, kryesisht si rezultat i rritjes sé larté té shpenzimeve
kapitale, ndérsa mé pak nga shpenzime aktuale. Né kushte té tilla u realizua njé
deficit mé i larté buxhet krahasuar me tremujorin e njejté vitin e kaluar i cili arriti
2,4% nga PBB-ja ose rreth gjysmén e deficit té realizuar né total né gjithé vitin
2022. Né periudhén janar-shkurt 2023, deficiti buxhetor shénon 0,6% nga PBB-ja,
qé paraget 13,3% nga buxheti i planifikuar dhe ishte financuar pérmes neto
obligimit té shtetit né tregun e brendshém té letrave me vleré. Borxhi publik né total
né fund té vitit 2022 arriti 59,7% nga PBB-ja dhe éshté pér 0,5 p.p. mé i larté
krahasuar me tremujorin e kaluar dhe pér 1,3 p.p. mé i ulét krahasuar me fundin e
vitit 2021.

Né tremujorin e fundit té€ 2022, té ardhurat totale té Buxhetit té Republikés sé Magedonisé sé
Veriut®” shénuan rritje prej 7,1% né bazé vietore (10,1% né tremujorin e kaluar). Né kushte té rritjes sé
ngadalté té té ardhurave nga tatimet®® prej 6,6% (me kontribut pozitiv prej 3,8 p.p.), pjesa mé e madhe
e rritjes sé té ardhurave totale té buxhetit vien nga té ardhurat e kontributeve té paguara® rritja vjetore
e sé cilés vazhdoi té shénojé rritje dhe arriti 12,7% (me kontribut pozitiv prej 4,0 p.p. Té ardhurat
jotatimore ishin mé té larta pér 22% (me kontribut pozitiv prej 1,4 p.p.), ndérsa té ardhurat tjera”® ishin
mé té uléta pér 45,5%7! né bazé vjetore gé vjen nga baza e larté referuese nga viti i kaluar.

Té ardhura buxhetore Tatimet
45 9 kontribute né ndryshim vjetor, né p.p. kontribut né ndryshim vjetor, né p.p.
utatime* s kontribute atatim mbi fitimin 4 TVSh
35 - utéardhura pgtatim wté ardhura tjera** u Akcizat w Tatim personal i t& ardhurave
+totali i té ardhurave, ndryshim vjetor (né %) Detyrime? {mportit u SSP
25 | 45 - = Tatime, ndryshim vjetor, né %
16.2 16.8 35
13.0 1
15 4 10.1 71 — 20.0 25.0
e Wl s v ST L
] 10.2
> | — | 154 61 - * 6.6
‘ ‘ = . :: 4
5 | 5 ? | | _
T1 ‘ T2 ‘ T3 ‘ T4 ‘ T1 ‘ T2 ‘ T3 ‘ T4 ‘ T ._.
-5
2021 ‘ 2022 ‘ m || @ 2| | o
2 - 2021 \ 2022 \

té dhéna vjetore, kontribute né p.p. 15.0

15 115 té dhéna vjetore, kontribute né p.p.
2 - 17.6
10 &* 13.4
hél . —
3 —=1_I= | o
i |
| § i | ] | &

e

10 [
0 o - g— F— | —

e, —

o | 1= = ‘ -

-5 | I — — [ —
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 -10 - '
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

*pérfshin té ardhura tatimore (SSP).
**Té ardhurat tjera pérfshijné té ardhurat kapitale, donacione té huaja dhe té ardhura nga
huazime té paguara.

Burimi: Ministria e financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.
Burimi: Ministria e financave dhe llogaritjeve té& BPRMV-sé. garit

Rritja vjetore e té ardhurave tatimore né tremujorin e katért té 2022 (6,6%), kryesisht vijen nga
arritjet e tatimeve té drejtpérdrejta (kontribut pozitiv prej 5,5 p.p.), gjaté ngadalésimit t& métejshém té

67 Buxheti géndror dhe buxheti i fondeve

%8 T pérfshin edhe llogarité e té ardhurave personale (LIAP).

% Rritja e té& ardhurave, pjesérisht lidhet me pagén minimale neto t& zmadhuar né 18.000 denaré né mars té 2022.

70 Té ardhurat tjera pérfshijné té ardhura kapitale, donacione nga jasht dhe té ardhura nga huazime té shlyera.

71 Ulja e té ardhurave tjera vjen nga rénia e donacioneve té jashtme, e cila vijen nga baza mé e larté referuese nga tremujori I
njejté i vitit 2021 (né€ néntor té vitit 2021 shteti fitoi donacion té konsiderueshém té mallrave — vakcina kundér kovid19).
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rritjes dhe me até edhe té kontributit pozitiv té€ tatimit mbi fitimin (kontribut prej 2,9 p.p.), gjaté
kontributit pozitiv dhe nga tatimit personal i té€ ardhurave (2,6 p.p.).

25 4 Shpenzimet buxhetore Shpenzime aktuale
20 | kontribute né ndryshim vjetor, né p.p. 14.9 ~ kontributet né ndryshim vietor, né p.p.
uBurimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.
15 - 11.7 11.4 )
utransferime
1 . 20 - umallra dhe shérbime
. 1 . upaga dhe tarifa 13.6
q " " +shpenzime aktuale, ryréshime vjetore, né % 8.8
i - 10 4 - . 4 55
" . 1.1
S o = -
n|n|lwnln |l B|®| o $
2021 \ 2022 \ =
uShpenzime kapitale «Shpenzime aktuale +Shpenzimet totale, ndryshimet vjetore, né % -10 -
o . _ _. ||| 2 B T
15 4 té dhénat vjetore, kontributet né p.p. 2021 \ 2022 ‘
+* 8.4 Té dhéna vjetore, kontributet né p.p.
10 A *

- ﬁ 5.5*
e '
o 0 I 0

-5 - 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

0 T T

Burimi: Ministria e financave Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-s&.

Totali i té ardhurave buxhetore té realizuara né tremujorin e katért té vitit 2022 jané mé té larta
pér 14,9% né bazé vjetore. Nga piképamja strukturore, rritja e larté e té ardhurave totale kryesisht vijné
nga shpenzimet kapitale dukshém mé té larta (me kontribut prej 10 p.p.), ndérsa mé pak nga shpenzimet
aktuale (me kontribut prej 4,9 p.p.). Rritja vjetore e shpenzimeve aktuale shénon 5,5% dhe né pjesé mé
té madhe vjen nga kategoria “transferime”’? me kontribut pozitiv prej 4,0 p.p., ndérsa nénkategorité
“mallra dhe shérbime” dhe “pagesa té interesit” kané njé kontribut mé té vogél pozitiv (prej 0,5 p.p., 0,7
p.p. dhe 0,4 p.p., pérkatésisht).

Buxheti i RMV-sé Financimi i bilancit buxhetor
(buxheti géndror dhe fondet) o5 000 (né miliona denare) r12
pér janar-shkurt 2023 4 I ;0
35,000 - Le
Té ardhurat totale L g
15,000 1 [,
Tatimet 4 - o ro
/000 7 ga26 8800 -8;892 -12,817 -6,856 671 '32)";5 5212.19,427 5877 | ,
09 -08 <05 -07 -0.6
Kontributet 25,000 - 12 a2 ;g 09 08 A -4
-6
Té ardhurat totale ~45,000 - . o
T1 T2 T3 T4 | jau.- | T1 T2 T3 Ks.4 | jaH.-
Shpenzimet aktuale tes tes.
2021 | 2021 | 2021 | 2021 | 2022 | 2022 | 2022 | 2022 | 2022 | 2023
Shpenzimet kapitale 60,000 0
45,000
ilanci 5
Bilanci buxhetogu_2 30,000
15,000
-20 -15 -10 -5 0 0
AP A R . -15,000 5.4 -4.
u % e realizimit lidhur me Buxhetin pér 2023 = ndryshimi vjetor, né % -30,000 - - 5
! [ ]
T . . -45,000 - 3g8gs 3548
Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé& -60,000 u 4 10
2017 2018 2019 2020 2021 2022
= Ndryshim té depozitave* Financim ekstern (neto)
s Financim i brendshém (neto) Té hyra tjera
a Bilanci buxhetor = Bilanci buxhetor (%nga PBB-ja), shkalla e djathté

* Ndryshim pozitiv — rénia e depozitave te BPRMV-ja; ndryshim negativ — rritja e
depozitave te BPRMV-ja.
Burimi: Ministria e Financave

72 Kategoria “transferime” referohet pér shpenzimet e pensioneve, shpenzimet pér mbrojtje sociale, shpenzimet e mbrojtjes
shéndetésore dhe transferime tjera (kryesisht subvencione). Rritja e transferimeve né tremujorin e katért té vitit 2022, kryesisht
lidhet me pagesat e llojeve té ndryshme té ndihmave pér qytetarét pér pérballim mé krizén, né pajtim me Ligjin e Mbéshtetjes
Financiare té Kategorive té Rrezikuara pér Pérballimin e Krizés Energjetike, si dhe rritjen e pensioneve pér 6,8% né shtator 2022
né pajtim me metodolgjiné e re t& pérshtatshmérisé. Gjithashtu, kétu pérfshihen edhe pagesat e subvencioneve ndaj sektorit
energjetik..
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Deficiti buxhetor né tremujorin e fundit té vitit 2022 arriti 19.427 milioné denaré ose 2,4% té
PBB-s€, gé paraget arritje mé té larté krahasuar me periudhén e njejté vitin e kaluar (deficit prej 1,8%
té PBB-s&). Deficiti i realizuar kryesisht ishte i financuar népérmijet obligimit neto té tregut té huaj”® dhe
rritjes sé depozitave té shtetit né Bankén Popullore.

Buxheti i Republikés s& Magedonisé sé Veriut (Buxheti géndror dhe buxheti i fondeve)

2022 2023 2022 2023
Buxhet ;f:“:&cg SZ"EC?:QE? é ! She"il"x‘f.iﬁfé " T T2 T3 T4 | Gjithsej | Buxhel [jan~ shkurt T i i) Ke4 jan - shkurt
per2022 | POl P pri per2023 [ 2023
Kontribut Kontribut Kontrbut Kontribut
Ndryshime|  né  |Ndryshime| né  |Ndryshime|  né v né  |Ndryshime| K‘:gr’;::“’:e
vietore, né| ndryshim [vietore, né| ndryshim |vietore, né| ndryshim |vietore, né| ndryshim | vietore,
% |vetor,ng| % |vetor,n&| % |vetor,nd| % |vietor,ns| né% "’e:';' ne
p.p.. p.p. p.p. p.p.
T& ardhura té tatimit dhe kontribute | 238,899 | 245,758 | 245,758 245,758 | 57,106 | 59,207 | 62,200 64,520 | 243,033 | 282,052| 38036 | 168 | 168 | 130 | 130 | 101 | 101 | 71 71 68 68
[33HOUHM MPUXOAM 1 NPUAOHECH 210,829 | 221,770 221,770 221,770 52,314 | 53,787 | 55,629 | 58,456 | 220,186 | 250,689 | 34,784 18.1 16.4 139 125 9.0 8.2 87 7.8 6.8 62
Tatime* 136,458 | 143,173 143,173 143,173 35,013 | 34,713 | 36,002 | 36,839 | 142,567 | 162,600 | 21,802 250 143 16.4 9.3 8.1 48 6.6 38 1.0 06
Kontribute 74,371 78,597 78,507 78,597 17,301 | 19,074 | 19,627 | 21,617 | 77,619 | 88,089 | 12,982 6.1 20 95 31 [ 108 [ 34 127 4.0 18.1 56
Té ardhura pa tatim 19171 | 17,043 17,043 17,043 3681 | 4067 | 4893 | 4568 | 17,200 | 19,804 | 2574 | 124 08 %9 16 [ 39 [ 22 220 14 97 06
Té ardhura kepitale 3,330 2,180 2,180 2,180 281 | so7 | o7 | st | 2273 | 2800 155 448 02 | 139 | os 209 | 05 | 04 04 | -162 0.1
Donacione nga jashte 5570 | 4765 4,765 4,765 830 | 846 | 707 | os2 | 3365 | seeo | 523 258 | 06 | -s08 | -7 | 223 02 | 603 | 25 48 0.1
'SHPENZIME TOTALE 272,428 288,493 288,493 288,493 63,777 | 62,882 | 67,912 | 83,947 | 278,518 | 324,810 | 43,713 11.4 114 27 27 39 39 149 18.1 29 29
Shpenzime aktuale 234,192 256,384 255,808 255,906 58,861 | 59,267 | 63,720 | 68,033 | 249,881 | 276,059 40,457 13.6 123 11 1.0 8.8 79 55 59 2.7 25
Shpenzime Kapitale 38,236 32,109 32,685 32,587 4,916 3,615 4,192 15,914 28,637 48,751 3,256 -10.0 -0.9 40.1 1.7 -38.2 -4.0 85.3 122 5.8 0.4
[DEFICIT / SUFICIT BUXHETOR 33,520 | -42,736 | -42,736 -42,736 | -6,671 | -3,675 | -5,712 | -19,427| -35,485 | -42,759 | -5,677
Financim 3529 | 42,736 2,736 2,736 6671 | 3675 | 5712 | 19,427 | 35485 | 42,759 | 5677
Té ardhurat 45,03 | 54513 54,513 54513 | 7,716 | 6,853 | 7,190 | 25,084 | 46,843 | 94,876 | 8295
Té ardhurat tiera 500 500 500 500 106 | 312 | 168 | 320 | 906 0 216
Huazime té jashtme 21269 | 65,524 65,524 65,524 83 | 638 | 145 | 23,276 | 24895 | 6687 | 552
Depozita 3,29 | -38,141 38,141 38141 | 4515 | 4859 | 1,447 | 1566 | 6361 | 5626 | -2,531
Bono shtetérore 26620 | 26620 26,620 26,620 2259 | 1,004 | 8324 | 3054 | 14681 | 33616 | 10,058
Shitie e aksioneve 10 10 10 10 0 0 0 o 0 10 0
Shpenzimet 1,574 | 11,777 11,777 11,777 | 1,045 | 3,178 | 1,478 | 5657 | 11,358 | 52,117 | 2,618
Shiyerja e borit kryesor 1574 | 1,777 11,777 11,777 1045 | 3,178 | 1478 | 5657 | 11,358 | 52,117 | 2618
Borxh i jashtém 6,045 6,235 6,235 6,235 1045 | 1,853 | 993 | 189% | 5787 | 36506 | 725
Borxh i brendshém 5529 5,592 5,542 5592 0 | 135 | 485 | 3761 | s571 | 1561 | 1,893
Shpenzime tiera

*pérfshin té ardhura tatimore (SSP)
Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Né periudhén janar — shkurt 2023, té ardhurat e pérgjithshme buxhetore jané mé té larta pér
6,8% né bazé vjetore. Pjesa mé e madhe e rritjes sé té ardhurave buxhetore, ose 5,6 p.p., vijné nga
arritjet mé té mira té kontributeve, ndérsa té ardhurat tatimore dhe té ardhurat jotatimore kané kontribut
té vogél pozitiv (prej nga 0,6 p.p., pérkatésisht), ndérsa té ardhurat kapitale kané njé kontribut negativ
(prej 0,1 p.p.). Njékohésisht, shpenzimet buxhetore ishin mé té larta pér 2,9% né bazé vjetore, gé
kryesisht vijné nga shpenzimet mé té larta aktuale’*, me kontribut prej 2,5 p.p., me kontribut mé té vogél
té shpenzimeve kapitale (prej 0,4 p.p.). Né dy muajt e paré té vitit 2023, deficiti buxhetor shénon 5,677
milioné euro ose 0,6% té PBB-sé”>, qé paraget 13,3% té deficitit té planifikuar pér 2023. Financimi i
deficitit buxhetor né kété periudhé u realizua pérmes obligimit neto té shtetit né tregun vendas, me ulje
té vogél té obligim neto té huaj dhe rirtje té depozitave té Bankés Popullore.

Borxhi publik né % t& PBB-s&
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Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé

73 Obligimi i shtetit né tregun e huaj kryesisht vjen nga obligacioni i emetuar pér tregun financiar gjerman, e emetuar né fund té
shtatorit 2022 me vleré prej 250 milioné euro dhe nga térheqja e késtit t&€ paré nga Instrumenti prudencial dhe i likuiditetit (PLL)
nga Fondi Ndérkombétar Monetar né néntor 2022, né shumé prej 110 milioné euro (nga gjithésej 530 milioné euro té aprovuara
me marréveshjen).

74 Rritja kryesisht vien nga rritja e transferimeve, vegenarisht né pjesén e transferimeve sociale té grupeve té gytetaréve mé té
rrezikuar né pajtim me Ligjin e e Mbéshtetjes Financiare té Kategorive té Rrezikuara pér Pérballimin e Krizés Energjetike.

75> Né kuadér té analizés, pér PBB-né nominale té vitit 2023 pérdoren projektimet e Bankés Popullore té muaijit tetor.
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Borxhi publik total’® né fund té tremujorit té& katért té vitit 2022 shénon 59,7% nga PBB-ja, qé
paraqget rritje prej 0,5 p.p. nga PBB-ja, krahasuar me tremujorin e kaluar. Ndryshimi i tillé vjen nga rritja
e borxhit publik té jashtém pér 0,5 p.p. dhe rénia e borxhit t& brendshém publik pér 0,1 p.p., té cilat né
fund té tremujorit shénojné 39,2% dhe 20,5% nga PBB-ja, pérkatésisht. Nga aspekti i strukturés sé
borxhit, borxhi total shtetéror’” shénon 51,0% nga PBB-ja dhe éshté rritur pér 0,6 p.p., né krahasim me
tremujorin e kaluar, ndérsa borxhi i ndérmarrjeve publike (i garantuar dhe jo i garantuar)’® shénon 8,7%
nga PBB-ja dhe éshté ulur pér 0,2 p.p. Krahasuar me fundin e vitit 2021, borxhi publik total né fund té
tremujorit té katért té vitit 2022 éshté mé i ulét pér 1,3 p.p. nga PBB-ja’°.

76 Borxhi publik éshté definuar me Ligjin e Borxhit Publik ("Gazeta Zyrtare e RM-s&” numér 62/05, 88/08, 35/11, 139/14 dhe 98/19)
sipas sé cilés kjo do té paraget shumén e borxhit shtetéror dhe borxhit t& ndérmarrjeve publike t& themeluara nga shteti ose
komunat, komunat né Qytetin Shkup dhe Qyteti i Shkupit, si dhe shogérité tregtare té cilat jané né pronési té ploté ose dominuese
té shtetit ose komunave, komunave né Qytetin e Shkupit dhe Qytetit té Shkupit.

77 Borxhi shtetéror definohet si pérmbledhje e borxheve té geverisé géndror, fondeve publike dhe komunave.

78 N& pajtim me ndryshimet né Ligjin e Borxhit Publik nga maji 2019 borxhi i jogarantuar i ndérmarrjeve publike dhe shogérive
aksionare té shtetit ose komunave, komunave né Qytetin e Shkupit dhe Qytetit t& Shkupit llogariten né borxhin publik (“Gazeta
Zyrtare e RM-sé&” numér 62/05, 88/08, 35/11, 139/14 dhe 98/19).

7% Dallimi mé i madh mes PBB-s& nominale té realizuar pér 2021 dhe 2022 pasqyrohet edhe né treguesit relativ t& borxhit publik.
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