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Hyrje

Banka Popullore vazhdoi té shtréngonte politikén monetare gjaté tremujorit té dyté
té vitit 2023, gé filloi nga fundi i vitit 2021. Késhtu, norma bazé e interesit u rrit dy heré mé
tej, duke arritur né 0,5 p.p., me ¢'rast norma e interesit arriti nivelin prej 6,0%. Né pérputhje
me rritjen e normés bazé té interesit, u rritén edhe normat e interesit té depozitave té disponueshme
njéditore dhe shtatéditore, té cilat arritén né 3,90%, pérkatésisht 3,95%. Shtréngimi i vazhduar i politikés
monetare synon stabilizimin e inflacionit dhe té pritshmérive inflacioniste té shkaktuara nga goditjet e
jashtme té ¢mimeve. Konkretisht, gjaté tremujorit té dyté, norma vjetore e inflacionit vazhdoi té
ngadalésohet, sic u ngadalésua edhe inflacioni bazé. Megjithaté, inflacioni mbetet i larté dhe mbi
mesataret historike, ashtu si edhe inflacioni baz€, duke sugjeruar gé efektet e bartura té&€ ¢mimeve té
energjisé dhe té ushgimeve nuk jané shterur ende plotésisht. Ky pércaktim monetar mbéshtetet dhe
pérforcohet nga disa ndryshime né instrumentin e rezervés sé detyrueshme, té menduara pér té rritur
kursimet né denar, si dhe nga masat sistemore dhe makroprudenciale, si vendosja e njé shtrese
mbrojtése kundérciklike té kapitalit dhe e pragjeve pér monitorimin e cilésisé sé kérkesés pér kredi, i cili
forcon mé tej rezistencén e sistemit bankar. Pér té stabilizuar inflacionin dhe pritshmérité inflacioniste né
njé bazé mé té géndrueshme, bankat gendrore kryesore vazhdojné té shtréngojné politikén monetare,
por me njé forcé mé mesatare. Pra, duke pasur parasysh strategjiné monetare té kursit stabil té& denarit
né raport me euron, ndryshimet né politikén monetare vendore pasqyrojné edhe ndryshimet né politikén
monetare té Bankés Qendrore Europiane.

Ekonomia globale mbetet me perspektiva té pasigurta, duke pasur parasysh
vazhdimin e luftés né Ukrainé. Cmimet mé té uléta té energjisé dhe té produkteve té tjera parésore,
né kushtet kur efektet e shpenzimeve té larta té energjisé dhe pengesat né furnizim po zhduken ngadalg,
ndikuan né ngadalésimin e inflacionit t& pérgjithshém dhe si rrjedhim, né uljen e métejshme té
pritshmérive inflacioniste. Por, nivelet mé té larta t&€ ¢mimeve né vazhdim, sé bashku me kushtet
shtrénguese financiare dhe kreditore globale, gé pritet té jené té pranishme pér njé periudhé té gjaté
kohore, krijojné rrezige negative pér aktivitetin global, pavarésisht sinjaleve pozitive nga gelja e ploté e
ekonomisé kineze mé herét se sa pritej.

Treguesit mé té fundit té ekonomiasé vendase sugjerojné njé pasqyré
makroekonomike qé né pérgjithési korrespondon me vrojtimet e muajit prill, ndonése né
segmente té caktuara vérehen shmangie té caktuara. Té dhénat e publikuara té PBB-sé tregojné
pér njé rritje reale vjetore prej 2,1% né tremujorin e paré té vitit 2023, gé paraget njé pérshpejtim té
rritjes pak mé té forté se sa ishte parashikuar pér kété periudhé, né kuadér té ciklit té projeksioneve té
prillit. E analizuar sipas komponentéve, rritja né tremujorin e paré lidhet térésisht me kontributin pozitiv
té eksporteve neto, gjaté rritjes solide té eksporteve dhe rénies sé importeve. Kérkesa vendore ka njé
kontribut negativ, i cili ndodh mé sé shumti pér shkak té rénies sé larté té investimeve bruto, gé nga ana
tjetér éshté njé pasqyrim i inventaréve mé té ulét gjaté bazés sé larté krahasuese - kryesisht pér shkak
té efekteve té pafavorshme té luftés né Ukrainé né vitin e kaluar, para sé gjithash né sektori i energjisé.
Rénie shénoi edhe konsumi publik, pér dallim nga konsumi i amvisérive, i cili shénoi rritje, ndonése me
ritme mé té ngadalta. Té dhénat e disponueshme me frekuencé té larté pér aktivitetin
ekonomik té tremujorit té dyté té vitit 2023 tregojné pér vazhdimin e rritjes sé aktivitetit
ekonomik né tremujorin e dyté té vitit, por me dinamiké mé mesatare. Gjaté vitit 2023 pritet
njé rritje ekonomike prej 2,1% dhe mé pas pérshpejtim i saj né 3,6% dhe 4% né vitin 2024, pérkatésisht
2025. Rreziget pér perspektivat ekonomike vazhdojné té lindin nga zhvillimi i luftés né Ukrainé, tensionet
gjeopolitike né korniza globale, forca e shtréngimit té kushteve financiare, si dhe nga trazirat e
mundshme té métejshme né sektorin financiar.

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, norma vjetore e inflacionit u ngadalésua mé tej
né 11.2%, né pérputhje me projeksionin e prillit. Rritje e ngadalté e gmimeve vendore vérehet né té tri
kategorité kryesore — ushgime, energji dhe inflacion bazé. Mirépo, pasiguria e |évizjes s€ ¢mimeve
botérore té produkteve primare dhe ndikimi i tyre né ¢gmimet vendore vazhdon té jeté e theksuar, né
kushtet e efekteve té pasigurta ekonomike nga lufta né Ukrainé. Sipas vlerésimeve té prillit, inflacioni
pritet té jeté né intervalin prej 8 deri 9% pér vitin 2023 dhe stabilizimi i tij nén 3% né vitin 2024.
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Né tremujorin e dyté té vitit 2023, aktiviteti kreditor i sektorit bankar shénoi rritje né bazé
tremujore, pas stagnimit né tremujorin pararendés, me rritjen e kredisé né té dy sektorét. Né bazé
vjetore, né pérputhje me shtréngimin gradual té politikés monetare, shkalla e rritjes sé totalit té
kredive vazhdon té ngadalésohet mesatarisht dhe né tremujorin e dyté té vitit 2023 éshté
6,5%, gé éshté pak mé lart se projeksioni i prillit. Ngadalésimi pritet té€ vazhdojé deri né fund té vitit,
me ¢'rast do té ulte rritjen e kredive né 5,7% deri né fund té vitit, né kushte mé té shtrénguara financiare
dhe kreditore, né pérputhje me rritjen e normés referencé té interesit dhe masat makroprudenciale té
zbatuara né periudhén e kaluar. Nga piképamja e burimeve té financimit, né tremujorin e dyté u vu re
njé rritje tremujore edhe né bazén e depozitave, pas rénies sé zakonshme sezonale né tremujorin e paré,
gé kushtézon pérshpejtimin e métejshém té rritjes vjetore té depozitave prej 11,6%, qé éshté
mbi pritshmérité pér fundin e tremujorit té dyté, sipas projeksionit té prillit. Né té nj&jtén
kohé, vazhdojné lévizjet e favorshme né aspekt té€ strukturés valutore dhe té€ maturimit té kursimeve
(rritje e depozitave afatgjata dhe né denar), duke pasqyruar efektet e masave té ndérmarra nga Banka
Popullore dhe pritshmérité e stabilizuara té subjekteve ekonomike.

Té dhénat mé té fundit té disponueshme pér bilancin e pagesave tregojné pér
realizime mé té mira né llogariné aktuale, ndérsa né té njéjtén kohé flukse hyrése financiare
neto mé té uléta se sa pritej. Né tremujorin e paré té vitit 2023, llogaria aktuale e bilancit té pagesave
shénoi suficit prej 0,9% té PBB-s€, qé pérbén njé pérmirésim té ndjeshém ndaj deficitit té larté né té
njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Lévizjet e favorshme né transaksionet aktuale jané rezultat i
realizimeve pozitive thuajse né té gjitha kategorité&, por faktori dominues éshté ulja e ndjeshme e deficitit
né shkémbimin e mallrave me vendet e huaja, kryesisht pér shkak té uljes sé importeve. Konkretisht,
ngushtimi i deficitit tregtar, né pjesén mé té madhe vjen nga pérmirésimi i bilancit energjetik, si pasojé
e rritjes sé prodhimit vendas dhe konsumit mé té ulét té energjisé, por pérmirésim, ndonése mé mesatar,
shénoi edhe bilanci tregtar joenergjetik. Né té njéjtin drejtim ka vepruar edhe suficiti mé i larté né tepricat
e té ardhurave dytésore dhe té shérbimeve. Llogaria financiare né tremujorin e paré té vitit regjistroi
flukse hyrése mbi bazén neto prej 1% té PBB-s€, kryesisht si rezultat i hyrjeve neto té realizuara né
investimet e portofolit (huamarrje e shtetit né tregun ndérkombétar), dhe né njé masé mé té vogél né
investimet e drejtpérdrejta. Té dhénat pér rezervat valutore bruto pér tremujorin e dyté tregojné realizime
mé té mira se sa pritej sipas parashikimeve t& muajit prill, me ¢'rast vazhdojné té jené né zonén e sigurt.

Né pérgjithési, treguesit mé té fundit makroekonomiké sugjerojné se realizimet né segmentet
kryesore jané pérgjithésisht né pérputhje me pritshmérité, por rreziget pér inflacionin vazhdojné té
mbijetojné. Dinamika vjetore e rritjes sé ¢mimeve vendase ka vazhduar té ngadalésohet né pérputhje
me pritshmérité, né kushtet e trysnive té reduktuara nga ¢mimet e importit, por niveli i inflacionit total
dhe atij bazé vazhdon té jeté relativisht i larté. Rritja e aktivitetit ekonomik vendor po pérshpejtohet, pak
shpejt se qé pritej sipas projeksioneve té fundit. Mbéshtetja kreditore pér ekonominé vendase nga bankat
vazhdon, por rritja éshté mé mesatare dhe né pérputhje me pritshmérité. Pozicioni i jashtém i ekonomisé
po pérmirésohet dhe mundéson mbajtjen e rezervave valutore né zonén e sigurt. Megjithaté, vazhdojné
té jené té theksuara rreziqet e mjedisit té jashtém té pasigurt dhe té ndryshueshém qé
lidhen me luftén né Ukrainé. Banka Popullore ndjek me kujdes té dhénat dhe rreziget
makroekonomike dhe éshté e gatshme té pérdoré té gjitha instrumentet e nevojshme dhe té marré masa
Gé do té kontribuojné né ruajtien e stabilitetit té kursit valutor, stabilizimin e pritshmérive inflacioniste
dhe stabilitetin e ¢mimeve né afat té€ mesém.
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I. Lévizjet makroekonomike

1.1. Mjedisi ekonomik ndérkombétar

Aktiviteti ekonomik global né tremujorin e paré té vitit 2023 shénoi zhvillime
pérgjithésisht mé té favorshme, pavarésisht pasigurisé ende té pranishme pér
shkak té luftés né Ukrainé, inflacionit té larté, shtréngimit té métejshém té politikés
monetare dhe pérkeqgésimit té kushteve financiare globale. Pér dallim nga kéto
prirje globale, né Eurozoné, qé éshté partneri yné mé i réndésishém tregtar, rritja
ekonomike né tremujorin e paré u ngadalésua sérish né 1,0% né bazé vjetore (1,8%
né tremujorin e katért té njé viti mé paré), si rezultat i uljes sé kontributit té
konsumit dhe té eksporteve neto. Inflacioni né nivel global né tremujorin e dyté té
vitit 2023 vazhdon té keté dinamiké mé té ngadalté té rritjes, pér shkak té uljes sé
cmimeve té produkteve parésore né tregjet botérore, né kushtet kur efektet e
shpenzimeve té larta té energjisé dhe pengesat né furnizim po zhduken ngadalé.
Mirépo, duke pasur parasysh pritshmérité se inflacioni do té qéndrojé mbi nivelin e
objektivit pér njé periudhé mé té gjaté, gjaté tremujorit té dyté bankat gendrore
né vendet e zhvilluara vijuan té shtréngojné politikén monetare. Sipas
parashikimeve té korrikut té vitit 2023 té Bankés Botérore, rritjia ekonomike globale
pritet té ngadalésohet né 2,1% né vitin 2023, né kushtet e shtréngimit té
vazhdueshém té politikés monetare qé synon shtypjen e inflacionit té larté. Mé 2024
dhe 2025 pritet pérshpejtimi i rritjes ekonomike, qé éshté projektuar né 2,4%,
pérkatésisht 3,0%. Né té njéjtén kohé krahasuar me projeksionet e janarit, né
pérputhje me realizimet mé té mira, rritja pér vitin 2023 éshté rishikuar pér t'u
rritur, ndérsa pér vitin 2024 éshté béré njé korrigjim pér té réné, gjaté rrezigeve
ende né rénie.

Né tremujorin e paré té 2023, aktiviteti ekonomik global shénon Ilévizje
pérgjithésisht mé té favorshme pavarésisht realizimeve té€ ndryshme nga vende dhe rajone té
vecanta dhe né kushtet e pasigurisé ende té pranishme pér shkak té luftés né Ukrainé, inflacionit té larté,
shtréngimit t& métejshém té politikés monetare dhe pérkegésimit té kushteve financiare globale. Né
kuadér té vendeve té zhvilluar, rritja vjetore ekonomike né ShBA dhe Japoni u pérshpejtua né 1,6%,
pérkatésisht 1,8% (0,9%, pérkatésisht 0,4% né tremujorin e katért t&€ njé viti mé paré). Pérshpejtimi i
rritjes né ShBA &shté kryesisht pér shkak té kérkesés neto pér eksport, gjaté rritjes mé té larté té
eksporteve té shogéruara me rénien e importeve, ndérsa né Japoni, rritja Eshté nxitur kryesisht nga
konsumi i amvisérive. Nga ana tjetér, né Eurozoné, rritja vazhdon té ngadalésohet né 1,0% (1,8% né
tremujorin e méparshém), e ndikuar nga ngadalésimi i rritjes s& konsumit vendor, ndérkaq ekonomia e
Mbretérisé sé Bashkuar thuajse ngeci (rritje prej 0,2 %, kundrejt 0,6% né tremujorin € méparshém). Né
grupin e ekonomive me rritje té shpejté, né tremujorin e paré té kétij viti u forcua aktiviteti ekonomik
, kryesisht né Indi, ku, nén ndikimin e rritjes sé investimeve bruto, rritja vjetore arriti né 6,1% (4,6% né
tremujorin e méparshém), dhe rihapja e ekonomisé kineze dhe rritja e konsumit nxitén rritjen né Kiné né
4,5% (2,9% né tremujorin e méparshém).
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Rritja reale e PBB-sé né vendet e zhvilluara Rritja reale e PBB-sé né vendet né zhvillim
(ndryshime mesatare vjetore; té& dhéna tremujore) (ndryshime mesatare vjetore; té dhéna tremujore)
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Sa u pérket vierésimeve pér rritjen globale né tremujorin e dyté té vitit 2023, vlera
mesatare e indeksit PMI global éshté 53,8 (51,7 né tremujorin e paré), duke sinjalizuar lévizje mé té
favorshme té aktivitetit ekonomik botéror né periudhén e ardhshme. Ndryshimi né rritje i indeksit vjen si
pasojé e lévizjeve mé té favorshme né sektorin e shérbimeve. Né bazé vjetore, indeksi global PMI shénoi
njé rritje prej 3,4%.

Treguesit e aktivitetit global ekonomik
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pérqgindjen e té anketuarve gé kané raportuar pérmirésim té kushteve ekonomike né
krahasim me muajin e kaluar. Vlera referuese e treguesit éshté 50, qé tregon kushte
té pandryshueshme ekonomike. Vlera mé e larté, ose mé e ukét se 50 tregon
ekspanzin ekonomik, pra kontraksion.

Burimi: Markit, ISM-Chicago.

Rritja ekonomike globale! pritet té ngadalésohet né 2,1% mé 2023, né kushtet e
shtréngimit té vazhdueshém té politikés monetare pér té shtypur inflacionin e larté. Prandaj, kushtet e
shtrénguara financiare globale dhe ulja e kérkesés sé jashtme jané faktorét kryesoré pér rritjen e ngadalté
né vendet né zhvillim dhe ekonomité me rritje té shpejté. Pérshpejtimi i rritjes ekonomike pritet né vitin
2024 dhe 2025, i cili parashikohet né 2,4%, pérkatésisht 3,0%. Né té njéjtén kohé&, krahasuar me
projeksionet e janarit, pritshmérité pér vitin 2023 jané rishikuar pér rritje prej 0,4 p.p., ndérsa pér vitin
2024, projeksioni Eshté rishikuar pér rénie e 0,3 p.p. Inflacioni parashikohet té ngadalésohet gradualisht,
me kérkesé té dobét agregate dhe lévizje né rénie t& cmimeve té produkteve parésore, me kusht gé
pritshmérité afatgjata té inflacionit t&¢ mbeten té géndrueshme. Rreziget ndaj rritjes sé projektuar
ekonomike botérore jané kryesisht né rénie dhe lidhen me trazirat né sektorin bankar, shtréngimin e
mundshém mé té forté té politikés monetare - nése trysnité inflacioniste mbijetojné mé gjaté se gé pritet
- pérshkallézimin e mundshém i luftés né Ukrainé dhe rritja e cenueshmérisé sé vendeve me borxhe té
larta.

! Analiza né kété seksion bazohet né raportin e Bankés Botérore pér perspektivat ekonomike globale, té publikuar né gershor té
vitit 2023
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Inflacioni né nivel global né tremujorin e dyté té vitit 2023 vazhdon té shénojé
dinamiké mé té ngadalté té rritjes gjaté trysnive mé té dobéta té& ¢mimeve, né kushte kur efektet e
shpenzimeve té larta pér energjiné dhe pengesat né furnizim po zhduken ngadalé. Nga grupi i vendeve
té zhvilluara, inflacioni u ngadalésua mé sé shumti né Eurozoné dhe ShBA, kryesisht nén ndikimin e
komponentit energjetik, i cili uli inflacionin mesatar vjetor né tremujorin e dyté né 6,2% né Eurozoné dhe
4,0% né ShBA. Né periudhén prill - maj, inflacioni né Mbretériné e Bashkuar u ul né 7,9%.

Norma e inflacionit né vendet e zhvilluara Norma e papunésisé né ekonomité e zhvilluara
- (ndryshimet né penrqq'.”dle vietore; t€ dhéna (pérgindje; téEpérshtatura sezonalisht; té dhéna
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0 - o T T
-2 0 : : : } } } } } }
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Burimi: Eurostati dhe regjistrat statistikore kombétare. Burimi: Eurostat-i dhe Enti statistikor i Mbretérisé sé Bashkuar.

Eurozona, si partneri yné mé i réndésishém tregtar, regjistroi rritje vjetore té
aktivitetit ekonomik prej 1,0% né tremujorin e paré té vitit 2023, pas rritjes prej 1,8% né
tremujorin e fundit té vitit 2022. Dinamika e ngadalésuar e rritjes ekonomike rezulton kryesisht nga
rritia mé e dobét e konsumit t& amvisérive dhe rénia e konsumit publik, si dhe nga eksportet neto, né
kushtet e njé ngadalésimi mé té forté té aktivitetit té eksporteve sesa té importit. Sipas kétyre lévizjeve,
né projeksionet e gershorit t& BQE-sé éshté béré rishikim minimal né rénie pér vitin 2023 dhe 2024,
ndérsa pér vitin 2025 projeksioni éshté i pandryshuar. Késhtu, né vitin 2023 pritet njé rritje e aktivitetit
ekonomik prej 0,9%, pas sé cilés parashikohet pérshpejtim i caktuar i rritjes, i projektuar né 1,5%, mé
2024 dhe 1,6%, mé 2025.2 Lévizjet e tregut té punés né Eurozoné po tregojné pérmirésim té métejshém,
késhtu gé norma e papunésisé né prill-maj 2023 éshté né nivelin historik mé té ulét prej 6,5%, (6,6% né
tremujorin e paré té vitit 2023). Inflacioni né Eurozoné shénoi ngadalésim té€ métejshém né tremujorin e
dyté, duke u ulur né mesatarisht 6,2% pér kété periudhé (8,0% né tremujorin e paré té 2023), né kushtet
e rénies sé ¢mimeve té energjis€é, ngadalésimit mesatar té rritjes sé ¢mimeve té€ ushgimeve dhe té
stabilizimit té inflacionit bazé. Rritja e gmimeve né kété periudhé pércaktohet kryesisht nga komponenti
bazé, i cili shpjegon pothuajse dy té tretat e inflacionit. Né té njéjtén kohé&, projeksionet e gershorit té
BQE-sé tregojné njé rishikim minimal né rritje té rrugés sé ardhshme té inflacionit, pra pritet gé inflacioni
té jeté 5,4% mé 2023, 3,0% mé 2024 dhe 2,2% mé 20253,

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, duke pasur parasysh pritshmérité se inflacioni do
té mbetet mbi nivelin e objektivit pér njé periudhé mé té gjaté, bankat qendrore té vendeve
té zhvilluara vazhduan té shtréngojné politikén monetare, por me njé forcEé mé mesatare né
krahasim me tremujorin e méparshém nga FED-i dhe BQE-ja, dhe me té njéjtén dinamiké nga Banka e
Anglisé. FED-i, pas rritjes sé normés referencé té interesit pér 0,25 p.p. né maj, né gershor vendosi ta
mbajé né té njéjtin nivel, gé e bén té lévizé né njé interval nga 5,0% né 5,25%. Pérveg késaj, FED-i
vazhdoi té reduktojé mé tej portofolin e saj té letrave me vleré té thesarit dhe té hipotekave. Banka e
Anglisé rriti pér 0,25 p.p, pérkatésisht 0,5 p.p normén referencé té interesit né maj dhe gershor, duke
arritur né 5,0%. Gjithashtu, gjaté tremujorit té dyté u realizua edhe programi i shitjes sé& mjeteve pérmes
uljes sé portofolit té vlerave me vleré né bilancin e bankave kombétare. BQE-ja gjaté tremujorit té dyté
rriti né dy raste gé té tre normat bazé té interesit, secilén pér 0,25 p.p., me ¢'rast né gershor, norma e
interesit pér operacionet bazé té rifinancimit, kredité e disponueshme njéditore dhe depozitat e
disponueshme, u pozicionua né nivelin 4,0%, 4.25%, pérkatésisht 3,5%. Né té njéjtén kohé&, né
pérputhje me dinamikén e parashikuar dhe té pércaktuar, BQE-ja ka reduktuar gradualisht portofolin né

2 Né projeksionet e marsit té vitit 2023, rritja e projektuar e aktivitetit ekonomik ishte 1,0% mé 2023 dhe 1,6% mé 2024 dhe 2025
3 Né mars té vitit 2023, inflacioni i Eurozonés ishte projektuar né 5,3% mé 2023, 2,9% mé 2024 dhe 2,1% mé 2025.
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kuadér té Programit té Blerjes sé Letrave me Vleré (APP), dhe nga korriku i kétij viti do té ndalojé
riinvestimin e letrave me vleré t& maturuara né kuadér té kétij programi.

Kursi valutor USD dollar/EUR

Norma referente té interesit né vendet e e :
(té dhéna mujore, mesatare)

6.0 - zhvilluara (né %) 1.05
= ShBA 100 |
5.0 | ==Eurozona '
= Britania e Madhe 0.95
4 Japonia
4.0 p 0.90
3.0 0.85 -
20 | 0.80 -
0.75 -
1.0 -
0.70 -
0.0 LI | 0.65 T T T T T T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
i . Burimi: Bankat gendrore. Burimi: Bundesbank.

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, vlera e dollarit amerikan kundrejt euros vazhdoi
té ulet, pra shénoi njé néngmim prej 1,5% krahasuar me tremujorin e paré, gé pasgyron
pjesérisht politikén monetare mé kufizuese né Eurozoné. Né bazé vjetore, vlera e dollarit amerikan
kundrejt euros éshté ulur pér 2,2%, duke arritur né 0,92 euro mesatarisht gjaté késaj periudhe.

Cmimet e produkteve primare shénojné rénie né bursat botérore né tremujorin e dyté
té vitit 2023. Késhtu, gmimi mesatar i naftés né kété periudhé zbriti né 71,7 euro pér fugi, gé éshté mé
i ulét pér 6,6% krahasuar me tremujorin e paré, pra pér 31,8% né bazé vjetore. Ndryshimi i kétillé né
¢mimin e naftés né bursé u nxit nga shqgetésimet né lidhje me perspektivat e rritjes sé aktivitetit ekonomik
botéror, pavarésisht kérkesés mé té larté pas rihapjes sé ekonomisé kineze dhe vendimit t& OPEC+ pér
té ulur ofertén. Te cmimet e produkteve primare joenergjetike* (e shprehur né euro), rénia né tremujorin
e dyté éshté 4,5% krahasuar me tremujorin e paré. Sipas grupit té€ produkteve, indekset e gmimeve té
metaleve bazé®> dhe té ushgimit® shénuan rénie prej 10,8%, pérkatésisht 2,8%.

Cmimi i naftés sé papérpunuar Cmimet e ushqimit dhe té metaleve
120 4 250
e— Shgim (euro; tregues: q
105 - D 225 - 2016= 100) ah
90 - 1 Y = = = metale (euro; tregues: 1 Iy "
\ 200 - 2016=100 1y
a ] =100) \ []
~ \ 150 0
75 47N [] Y% ]
\ <. l“ 175
60
¥\ A N v S 150
451 3 “\ N Y \ l'
I -~
30 | ’ l\, 125
15 4 100
0 . . . . . . . T T 75 : . T T T T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Burimi: FMN dhe llogaritjet e BPRMV-sé. Burimi: FMN dhe llogaritjet € BPRMV-

Né raport me vendet e rajonit, rritja e aktivitetit ekonomik né tremujorin e paré té
vitit 2023 vazhdoi me njé dinamiké pérgjithésisht mé mesatare, me pérjashtim té Kosovés dhe
Serbisé, ku vérehet njé pérshpejtim i lehté i rritjes. Né té njéjtén kohé, rritja e pérshpejtuar né Kosové
&shté rezultat i rritjes sé investimeve bruto gé kané pasur njé kontribut negativ né tremujorin e
méparshém, ndérsa né Serbi kjo éshté pér shkak té realizimit mé té miré té eksporteve neto, kryesisht
pér shkak té rénies sé importeve gjaté kérkesés mé té ulét vendore. Pér sa i pérket inflacionit, né té

4 Ky indeks agregat pérfshin indeksin e metaleve té ¢muara, indeksin e ushgimeve dhe té pijeve, indeksin e mallrave bujgésore
dhe indeksin e metaleve bazé.

5 Né kété indeks pérfshihen metalet e méposhtme: alumini, kobalti, bakri, hekuri, plumbi, molibdeni, nikeli, kallaji, uraniumi dhe
zinku.

6Ky indeks pérfshin kéto produkte ushgimore primare: drithéra, vaj vegjetal, mish, ushgim deti, sheger dhe ushgime té tjera
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gjitha vendet e analizuara té rajonit, né tremujorin e dyté té vitit 2023, vihet re njé trajektore
né rénie e inflacionit, krahasuar me tremujorin e paré té vitit 2023, e kushtézuar mé sé shumti nga rénia
e ¢cmimeve té energjisé elektrike dhe rritja e ngadalté e gmimeve té ushgimeve dhe e inflacionit bazé.

Rritja reale e PBB-sé né& vendet e rajonit Normat e inflacionit né vendet e rajonit
(ndryshimet né pérgindje vjetore, té& dhéna tremujore)
® Maqgedonia e V. ®mKroacia ®Bullgaria mSerbia ~ Shqipéria = Rumania = Kosové m e veriut Maqedonia m Kroacia mBullgaria
10 21 -
1 4
8 | 8
15 4
6 4
12 4
4 - 9
6 4
2 4
3 4
0 - 0 -
Tri12022 Tr2 .3 Tr.4 tr.1.2023 tr.12022 T2 .3 Tr4  tr12023  Tr2
Burimi: Eurostat-i dhe Enti Statistikés s& Kosovés. Burimi: Eurostati dhe regjistrat statistikore kombétare.

1.2. Oferta vendase

Né tremujorin e paré té vitit 2023, aktiviteti né ekonominé vendase shénoi njé rritje
reale prej 2,1% né bazé vjetore, qé paraqget pérshpejtim né raport me rritjen prej
0,6% né tremujorin paraardhés. Rritja né kété tremujor éshté né masén mé té
madhe edhe rezultat i kontributit pozitiv té grupit té aktiviteteve "tregti, transport
dhe hoteleri”, i cili tashmé né tremujorin e treté té vitit té kaluar tejkaloi nivelin e
arritur né periudhén e parapandemisé. Kontributi pozitiv shtesé ndaj rritjes pati
rritja e aktivitetit né ndértimtari, informacione dhe komunikime dhe né njé masé
mé té vogél né industri dhe aktivitete financiare. Té dhénat me frekuencé té larté
né kahun e ofertés qé jané té disponueshme pér periudhén prill-maj 2023 tregojné
kryesisht rritje té métejshme té aktivitetit ekonomik né tremujorin e dyté té vitit
por me dinamiké mé mesatare. Vlerésimet e drejtuesve pér situatén e biznesit té
ndérmarrjeve pér tremujorin e dyté té vitit 2023 jané mé té favorshme né té gjithé
sektorét e réndésishém té ekonomisé, krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti
mé paré€, si dhe mé té favorshme jané edhe pritshmérité pér periudhén e ardhshme.

Né tremujorin e paré té vitit 2023, rritja reale e ekonomisé vendase ishte 2,1% me
bazé vjetore, qé paraget pérshpejtim né krahasim me rritjen prej 0,6% né tremujorin
paraardhés (gjaté rritjes tremujore prej 2,4%, e pérshtatur sezonale). Nga piképamja strukturore, rritja
vjetore né tremujorin e paré i detyrohet kryesisht kontributit pozitiv t& grupit té aktiviteteve “tregti,
transport dhe hoteleri”, i cili edhe né tremujorin e treté té vitit té kaluar tejkaloi nivelin e realizuar gjaté
periudhés sé parapandemisé. Pas lévizjeve negative té vérejtura né tremujorin e méparshém, njé
kontribut pozitiv shtesé né rritjen e PBB-sé né kété tremujor kishin aktiviteti mé i larté né sektorin e
ndértimit, informacioneve dhe komunikimeve, industrisé dhe aktiviteteve financiare. Nga ana tjetér,
bujgésia, veprimtaria “"administrata publike dhe mbrojtja, arsimi, mbrojtja shéndetésore dhe sociale” dhe
arti kané kontribut negativ.
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PBB dhe komponentét - shkallét vjetore té rritjes (né %)

norma vjetore té rritjes, né %*

Trl | Tr2 | Tr3 | Tr4 | Trl | Tr2 | Tr3 | Tr4 | Trl | Tr2 | Tr.3 | Tr.4 | Tr.l

2018 {2019 2020 | 20212022 | 5150 | 2020 | 2020 | 2020 | 2021 | 2021|2021 | 2021 | 2022 | 2022 2022|2022 2023

Bujqésia 83|01 25 |-52] 20| 40| 54 | 6.1 |-34]|-1.7]|-57|-36|-85]| 16 |43]|35]-09]01
Industria 53| 14| 67|09 |-15|47]|-239|51]| 70| -65]|109|-07| 13| 41|07]|-17|-1.1] 08
nga té cilat te industria pérpunimit 62| 26| -48| 79| -18|-14]-269]-19]|11.2] 03 |236|57|55|-25]19]-29]-3.2]-0.1
Ndértimtaria -11.0| 55 | -40 | -55| -84 | 16 | -145| 1.6 | 3.8 | 0.8 | -3.6 | 3.7 | -11.0| -16.7| -1.0 | -9.1 | -8.1 | 12.7
Tregtia, transporti dhe komunikacioni dhe hotelieria 50| 6.7 |-106| 43 | 78 | -1.0| 30.2| 6.2 | 48 |-11.2|31.5| 2.7 1.1 | 74 | 6.4 9.1 | 8.3 | 10.6
Informacione dhe komunikime 41| 68| 45 |159( 2.6 | 11.9]| -3.7 | 5.0 | 52 | 10.7|21.4|13.6| 18.0| 6.6 | 7.3 | -0.7| -2.0| 3.8
Ndérmjetésim financiar 26 | 04| -01|-09|13]|21]-46|05]|17|-15|25]|-42]-01]1.0]-07]|58]-09]47
Veprimtari e lidhur me patundshmérité 0.1 | 0.2 1.1 83| 41 | 35| 27 |-10)| 46|61 ]|95|78]|99|47|72|31]| 13|04
Veprimtari administrative dhe shérbime ndihmése 79 | 80| -8.7 |15.4| 8.7 | 8.1 | -11.3|-11.1| 42| 7.6 | 17.6|19.8| 17.2| 17.1|12.1| 5.6 | 0.5] 0.5
Drejtoria publike 20| 52| 32 |56 |00 |23]| 32 |27|44|25|64]|69]64]21]09]-09]-19]-09
Art, argétim dhe rekreacion; Veprimtari tjera shérbimi 6.6 | 9.6 | -22.6 | 23.5] 11.0 | -14.0| -23.2 | -32.9]-20.0] 3.1 | 22.8]39.9| 32.2| 17.7|14.2]11.8] 1.5 ] -1.6
Produkti bruto i brendshéi 29 | 39| 47 39| 21 |-03]|-154|-43| 13| 0.1 [145|/14]| 1.2 ]| 2.2 ]|4.0]|2.0]|0.6] 2.1

*Nga njoftimi i PBB-sé nga 5.6.2023
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés.

PBB-ja dhe komponentét - kontributet né rritjen e PBB-sé (né p.p.)

kontributi né rritjen e PBB-s€, né p.p.

Trl| Tr2 | Tr3 | Tr4 | Trl | Tr2 | Tr3 | Tr4 [ Trl | Tr2 | Tr.3 | Tr4 | Tr.l

2018120192020 | 20212022 | 5, | 020 | 2020 | 2020|2021 | 2021 | 2021 | 2021 [ 2022 | 2022 | 2022 | 2022 [ 2023

Bujqésia 0.7 | 0.0 0.2 | -0.4| 0.1 0.3 0.4 05)|-03|-01|-05]|-04]|-08|02]03]|0.2]-0.1]-0.1
Industria 09|03}|-12|02]|-03|-09| 44|-09]|]12|-11]18]-0.1|0.2]-07]0.1]-03]-0.2]| 0.1
nga té cilat te industria pérpunimit 08| 03)|-06|11]|-0.2|-02)| 3.7 |-03]15|00|28|08]08]|-03|03]-0.4]-05]|0.0
Ndértimtaria -0.7| 0.3 | -0.2| -0.3| -0.5 | 0.0 -0.8 0.11-02)01}-0.1]-03|-08)]-08]|-0.1]-05]-0.4] 0.3
Tregtia, transporti dhe komunikacioni dhe hotelieria 10| 13| -2.1| 0.8 1.5 |-02]| 61 |-12|-1.0]-23|53]06]|02]14]| 12| 18] 16| 2.1
Informacione dhe komunikime -0.1| 0.2 0.2 0.6 0.1 0.4 | 0.1 02)102|04|09]05]07|03]03|]00]-01]0.2
Ndérmjetésim financiar 0.1 | 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 -0.1 00}00)00}]01]-01}00]00]00]}0.2]0.0]0.1
Veprimtari e lidhur me patundshmérité 00|00}| 01|]09|04|04| -03|-01]04|07]11]08|09)]05|08]|03]0.2]|0.0
Veprimtari administrative dhe shérbime ndihmése 03| 03| -0.3]| 0.6 03 |-03| 04|-04]-01J03|]07)]07]06]| 07| 05]0.2]0.0f0.0
Drejtoria publike 0.2 | 0.6 0.4 | 0.7 0.0 0.3 0.4 03]05)04)10]09}|07)03]0.1]-01]-02]-0.1
Art, argétim dhe rekreacion; Veprimtari tjera shérbimi 0.2 03] -07]06)| 03]}-04| 07]-10]-05/01}07}09]07]05]04])]03]0.0}-0.1
Produkti bruto i brendshém 29 (39| -47(39| 21 |-03|-154|-43|1.3]|0.1|145|14|1.2]|2.2]|4.0]| 2.0 06/ 2.1

*Nga njoftimi i PBB-sé& nga 5.6.2023
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés.
Burimi: Llogaritjet e BPRMV-sé.

Analizuar pérmes té dhénave me frekuencé té larté, né tremujorin e paré té vitit, garkullimi
total né tregti shénoi rritje reale me bazé vjetore, né kushte té rritjes né té tre llojet e tregtisé
(tregtia me shumicé, pakicé dhe tregtia e automjeteve). Né periudhén prill-maj 2023, qarkullimi né
tregtiné totale shénoi rénie reale vjetore, me rénie né tregtiné me pakicé dhe me shumicé, ndérsa tregtia
e automjeteve shénoi rritje. Vlerésimet e drejtuesve té ndérmarrjeve né sektorin e “tregtisé me pakicé”
pér situatén e biznesit, gjaté tremujorit té dyté té vitit 2023, jané mé té favorshme, krahasuar me té
njéjtin tremujor té€ njé viti mé paré, ndérkaq mé té favorshme jané edhe pritshmérité pér periudhén e
ardhshme.

Qarkullim né tregti

(norma reale vjetore t& ndryshimit, né %) Qarkullimi né tregti dhe pritshmérité e

80.0 - 32.0 + drejtuesve - 24
' )
60.0 - 24.0 ! \\ + 16
40.0 16.0 l S +8
20.0 - & 8.0 /‘\ \
SRy Row +o0
0.0 1o o P\ S A
200 - s 80 | RVAY — 1l
-40.0 - . e Pritjet pér gjegd afarkte né tregtiné + 16
-16.0 + me pakicé (bo$h§l i maité, bilanci i
-60.0 - pérgjigieve) |\ L o4
“NMNMT A NMNMTET A NN A NN AN -24.0 + . .
E S EESESEEEEESESESEEESESEEEEBES - o= Qarkull|n_1| r_\etre t|(ﬁorma reale vjetore
[o'e) o o — ~ _32 0 1 e ndryshlmlt) 1 _32
— — o o o * DG NTOA(NTO (T A (TN T O
o o o o o — P R P o) P ) o]
~ N ~ N N QEFEQEEEREFEREEEREFERE
e totali C C t C C t
- = = tregti me pakicé = = = = = =
— tregti me shumicé Burimi: Anketa e KE-sé pér tregtiné me pakicé, Enti Shtetéror i
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés. Statistikés dhe llogaritjet € BPRMV-sg.

Né tremujorin e paré té vitit 2023 vérehen lévizje né drejtime té ndryshme né transport. Késhtu,
rritje vérehet né té gjitha llojet e komunikacionit té pasagjeréve (komunikacioni hekurudhor, ajror dhe
rrugor), ndérsa rénie vérehet né té gjitha llojet e komunikacionit té& mallrave (komunikacioni hekurudhor,
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rrugor dhe ajror), gé né njé masé té caktuar mund té lidhet me realizimet mé té dobéta né disa nga
aktivitetet tradicionale industriale.

Transporti dhe trafiku Industria, shfrytézimi i kapaciteteve dhe pritjeve
(normat reale té rritjes vjetore, né pérqindje) té menaxheréve pér prodhimin e métejshém
40.0 r 80.0
150 - 70.0
127.1 300
20.0 - 60.0
- 50.0
10.0
100 87.2 - 40.0
0.0
63.6] - 30.0
-10.0 L
50 41.5 411 20.0
28.1 -20.0 L 10.0
12.2 104 I 33 300 L 0.0
o |l 8.5 ;- Z
9] Lo Wc 4 o
2z o .= o v = = U
) <0 o0 _ a W 8100
o o T O 3= ) —_=
o= 3= T © = o= << ©
° 5% = © o8 = e Pritjet pér véllimin e prodhimit né 3 muait e ardhshém
50 &8 3 eE 8
o TS = @ «» e Prodhimi industrial, (ndryshime vjetore, né %)
82023-Tr.1 2022-Tr.4 Shfrytézimi i kapacitet t& subjekteve afariste, né % (boshti i djathté)
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés. Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe Anketa e KE-sé pér industriné.

Né kuadér té sektorit té hotelerisé, né tremujorin e paré té vitit 2023 vazhdoi rritja reale me
bazé vjetore e numrit té turistéve dhe natégéndrimeve, por me dinamiké mé té ngadalté né krahasim
me tremujorin e méparshém, ndérkohé gé rénie éshté vérejtur né garkullimin total, g€ vjen si pasojé e
bazés mé té larté krahasuese. Njékohésisht, né numrin e turistéve dhe netégéndrimeve, rritja ka ardhur
térésisht si pasojé e rritjes sé numrit dhe natégéndrimeve té turistéve té huaj, né kushtet e udhétimit mé
té lehté, ndérsa rénie vérehet né numrin dhe natégéndrimet e turistéve vendas. Té dhénat e muaijit prill
té vitit 2023 tregojné njé pérshpejtim té ndjeshém té rritjes sé numrit dhe té€ netégéndrimeve té turistéve,
ndérkohé gé rénia e qgarkullimit total real né hoteleri vazhdon, por me njé dinamiké mé mesatare. Né té
njéjtén kohé, vlerésimet e drejtuesve té ndérmarrjeve né sektorin e shérbimeve, pér situatén e tyre té
biznesit, né tremujorin e dyté té vitit 2023 jané mé té favorshme né krahasim me té njéjtin tremujor té
vitit té kaluar, si dhe pritshmérité pér periudhén e ardhshme, pér sa i pérket kérkesés, jané gjithashtu
mé té favorshme.

Treguesit e mikpritjes
(ndryshimet aktuale vjetore)
1500
1300 numri i turistéve

1100 B naté géndrimi i turistéve

900 garkullim né hotelieri

700

500

300

100 - - - e e e
tr1 tr3 trl tr3 trl tr3 trl tr3 tr.l 3 trl
2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023

Né tremujorin e paré té vitit, prodhimi industrial’ shénoi rritje reale minimale prej
0,1% me bazé vjetore (pas rénies prej 3,4% né tremujorin € méparshém), si rezultat i njé kontributi
pozitiv té sektorit t& energjisé, ndérsa sektori i prodhimit dhe i minierave shénuan kontribut negativ.
Sipas veprimtarive, njé kontribut pozitiv mé té theksuar kané disa nga veprimtarité ku kapacitetet e
médha té eksportit té huaj jané aktive, si prodhimi i automjeteve, ndérkaq kontribut pozitiv shtesé kané
edhe prodhimi i produkteve bazé farmaceutike, preparateve farmaceutike dhe prodhimi i IEkurés. Nga

7 Analiza e lévizjeve né industri éshté béré né bazé té té dhénave mujore pér indekset e prodhimit industrial t& EShS-sé.
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ana tjetér, kontributi mé i madh negativ vihet re né disa nga veprimtarité tradicionale, kryesisht te ato
me energji mé té fugishme, si prodhimi i metaleve, ndérkaq kontribut negativ shtesé kané prodhimi i
produkteve metalike té fabrikuara, pérvec makinerive dhe pajisjeve, si dhe prodhimi i produkteve té
gomés dhe produkteve té€ masés plastike. Né periudhén prill-maj 2023, prodhimi industrial shénoi njé
rritje reale vjetore prej 2,3%, si rezultat i kontributit pozitiv té& sektorit té energjisé dhe industrisé
pérpunuese, ndérsa minierat kané njé kontribut té vogél negativ. Drejtuesit e sektorit industrial kané
vlerésime mé té favorshme pér situatén e biznesit né tremujorin e dyté té vitit 2023, krahasuar me té
njéjtin tremujor té vitit té kaluar, si dhe pritshmérité né aspekt té lévizjeve té prodhimit né periudhén e
ardhshme jané mé té favorshme.

Kontributet e veprimtarive té zgjedhura ndaj ndryshimit vjetor té prodhimit industrial
(né piké pérgindje)

Furnizimi me energjiné elektrike, gas, avull dhe ajér i... f— 7 3.3
Prodhimi i produkteve ushgimore _0_9'0-3__
Prodhimi i produkteve té metalit té fabrikuara, pérveg... .3 -
Prodhimi i produkteve nga goma dhe masave plastike 0. . 0.0
Prodhimi i automjeteve, rimorkiove dhe gjysmérimorkiove 0.3 - 11
Prodhimi i makinave dhe pajisjeve, té papérmendura né... 0.4 33
Prodhimi i metaleve _2'1-1.6 - tr1 '
Prodhim i produkteve té tjera minerale jometalike 0.1 = 0.3 2023
Prodhimi i produkteve bazé farmaceutike dhe preparatet... _ 0-70.9 mtr.4
Prodhimi i veshjeve -0.2 = o2 2022
Prodhimi i produkteve té duhanit L] g — 0.5
Prodhimi i tekstilit %
Prodhimi i pijeve 0.0 04
Minierat dhe nxjerrjen e guréve 0%3_
Totali - prodhimi industrial 3.4 ;0.1
-5 -1 3

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe BPRMV-ja.

Sipas té dhénave té disponueshme me frekuencé té larté, né tremujorin e paré té vitit 2023,
aktiviteti né sektorin e ndértimit shénoi rritje reale té larté me bazé vjetore, pas realizimeve
té dobéta né dy vitet e fundit. Né té njéjtén kohé, rritja né totalin e punimeve té ndértimit vjen si
pasojé e rritjes sé larté, si né ndértimet e larta, ashtu edhe né ato té uléta. Rritja né ndértimtari mund
té shogérohet me rritjen e aktiviteteve té projekteve té infrastrukturés publike té nisura, por edhe né
pérgjithési me stabilizimin e ¢gmimeve té materialeve té ndértimit, si dhe me kushtet e favorshme
atmosferike. Nga ana tjetér, né muajin prill, vlera e punimeve té ndértimit té kryera né bazé vjetore
shénoi rénie té thellg, né kushtet e rénies, si né ndértimet e larté, ashtu edhe né ato té uléta. Vlerésimet
e drejtuesve té ndérmarrjeve né sektorin e ndértimit pér I&vizjen e veprimtarisé té tyre né tremujorin e
dyté té vitit 2023 jané mé té favorshme, krahasuar me té njéjtin tremujor té vitit té kaluar, ndérkaq té
favorshme jané edhe pritshmérité pér periudhén e ardhshme.
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1)y
Punime té pérfunduara ndértimit Ndértimtaria dhe pritshmérité né
(kontribut ndaj rritjes reale, né p.p.) ndértimtari
e T N . e Pritshmérité pér numrin e punonjésve né 3 muaijt e
30.0 Ndértim i larté m Ndrtim i ulét e Gjithsej ardhshém
20.0 === \/lerésim i aktivitetit ekonomik aktual té subjekteve
42 afariste (krahasuar me normalitetin né sezoné) -~ 100.0
10.0 37 Punét e kryera ndértimore (ndryshimet vjetore | 80.0
reale, né %, boshti i djathté) '
0.0 32 1 - 60.0
-10.0 27 1 - 40.0
22 - L
200 7 0.0
- 0.0
-30.0 12 1
7 +-20.0
-40.0 2 - -40.0
-50.0 -3 L -60.0
SN AN AN AN AN -~ MM =+ m = ®m = ©m = ©m -~
§uuu§uuu§uuu§uuu§uuu§ E 5 § I E s § B 5 e §
8 8 S < < ] R S S S S S
Burimi: Enti Shtet&ror i Statistikés Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe llogaritjet e BPRMV-s&.

1.3. Kérkesa agregate

Nga kéndvéshtrimi i kérkesés, rritja reale vjetore e PBB-sé prej 2,1%, né
tremujorin e paré té vitit 2023, rezulton térésisht nga eksportet neto, gjaté rritjes
solide té eksporteve dhe rénies sé importeve. Prandaj, eksporti vazhdon té jeté
komponenti me kontributin mé té larté pozitiv individual né rritjen e pérgjithshme
ekonomike. Kérkesa vendore ka dhéné njé kontribut negativ né rritje, kryesisht si
pasojé e rénies sé larté té investimeve bruto, e cila pasqyron kryesisht uljen
graduale té inventaréve, té rritura mé paré pér shkak té rritjes sé rrezigeve globale.
Rénie shénoi edhe konsumi publik, ndérsa konsumi personal shénoi rritje té
métejshme vjetore, por me dinamiké mé té ngadalté, mbéshtetur nga rritja mé e
forté e transfereve private dhe rénia mé mesatare e pjesés sé komponentéve té tjeré
té té ardhurave reale té disponueshme.

Analiza strukturore e PBB-s&® Nga piképamja e kérkesés, kjo tregon se rritja né tremujorin e paré
té vitit 2023 i detyrohet térésisht kontributit pozitiv té eksporteve neto, né kushtet e rritjes solide té
eksporteve dhe té rénies sé importeve. Kérkesa vendore ka njé kontribut negativ, kryesisht si pasojé e
rénies sé larté té investimeve bruto, ndérkohé gé rénie shénon edhe konsumi publik, me rritjen e ngadalté
té konsumit personal.

8 Ndryshimet tremujore né PBB dhe komponentét e tij jané llogaritur nga té dhénat e rregulluara sezonale.
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Kontribute né rritjen reale vjetore té PBB-sé Pjesémarrja e komponentéve né PBB
%5 - (né piké pérqindje) 250 - (né %)
20 200 -
15
150 -
10
5 100
0 50 -
-5
0 -
-10
-15 -50 -
-20 -100
_25-wNmﬁ'G\Nmﬂ'ONmﬂ'v—iNmﬂ'NNMﬂ'm _150_
O EEO S EEO S EES sEES s EES oOoNMNMTONMT A NMTNNMT M
REFFFRIFFFRFFFREFFFEFREFFER g‘_.,_-,_g‘_,_,_-g‘_,_,_-g‘_,_,_'g
- — - — — — RKRFFFRFFFEFRFFFEREFFER
=] =] =] =] =] =) — — — — —
B B B = 5
Konsumi privat = Konsumi publik = Jnvestime . . .
Eksport m Investimet bruto  ® Konsumi publik
mmmm Eksporti neto PBB R
B Konsumi privat m Import
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe vlerésimet e BPRMV-sé. Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe llogaritjet e BPRMV-sé.
Normat vjetore té rritjes reale (né%) Kontribute ndaj rritjes reale vjetore (né p.p.)**
4 8 m $ =2 8 @ % o 4 N @™ ¢ H &8 @™ ¢ o
O < B B - & 2 F ¢ o0& 2 T 2
= = = = = = [ S = [~ . = = [~ =
@ © o o 4 4 4 4 & 4 & & & @ e 4 w4 o4 oA A & & 4 & 4
- o o [] o o o o o o o o o - o o o o o (] o o o [] o o
& & 8 8 & 8 8 R R R ® R Rl 8 R R Rl R 8 8 R 8 =& & &8 =®
Konsumi privat 35 -36 83 31 28 159 56 9.0 25 15 54 3.0 25 25 -23 53 21| 19 113 37 57 1.7 10 36 20 1.7
Konsumi publik 255) 98 -04 -26| 45 06 03 18 27 -52 47 -28 59| 04 14 -0.1 -04] -08 02 00 02 04 -09 -0.7-04 -1.0
Eksporti i mallrave dhe shérbimey 8.9 -10.9 11.7 13.4 7.1 448 3.7 13 11.3 14.2 17.8 10.2 7.1} 54 -6.8 6.8 89| 42 224 22 08 76 9.6 119 64 53
Importii mallrave dhe shérbimev| 10.1 -10.9 11.9 16.1 0.0 43.8 09 11.6 21.2 19.8 19.4 6.5 -43] -23 83 -84 -13.2| 0.0 -26.2 -0.6 -8.5 -16.5 -15.9 -15.3 -6.2 4.1
Investimet bruto 8.7 -15.1 1.7 15.0 -15.5 35.2 -11.3 10.1 31.8 41.5 9.0 -53-22.9) 3.1 -52 03 49| 49 7.2 -3.5 35 9.0 102 25 -1.3 -8.4
Kérkesa e brendshme 49 -55 55 54| -31 172 04 85 95 9.0 50 -02 -58| 59 -6.1 55 65|-38 187 02 94 111 103 53 0.3 -7.6|
Eksporti neto* 13.7 -10.7 12.4 23.9| -19.2 40.8 -7.3 40.4 56.9 37.8 24.8 -1.1 ###| 20 15 -1.6 44| 42 -38 16 -7.8 -88 -63 -34 02 94
Mospérputhje statistikore 0.0 00 00 00|-03 -04 -03 -04 00 00 00 01 04
PBB 39 -47 39 21| 01 145 14 12 22 40 20 06 21| 39 -47 39 21| 01 145 14 12 22 4.0 20 06 21

* ulja e eksportit neto tregon ngushtimté deficitit

** Kontributet sipas komponentéve nuk shtohen né PBB-né reale shkaku i mospérputhjes statistikore né shumat aktuale.
Me qéllim gé té pérshtatet me normave zyrtare reale té rritjes, PBB-ja agregate pérfshin mospérputhje statistikore.

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

1.3.1  Konsumi personal

Né tremujorin e paré té vitit 2023, konsumi personal vazhdoi té rritet, por mé
ngadalé, duke regjistruar njé rritje vjetore prej 2,5% dhe njé rénie tremujore prej 1,3%
(rritje vjetore prej 3% dhe njé rénie tremujore prej 0,1%, né tremujorin paraardhés). Rritja
e konsumit vazhdon té mbéshtetet nga transferet private. Nga ana tjetér, masa e pensioneve?®, rroga e
paguar mesatare!® dhe kreditimi i popullsisé nga bankat shénuan edhe né kété tremujor rénie vjetore
sipas treguesve realé, ndonése mé pak né krahasim me periudhén paraardhése, né pérputhje me
ngadalésimin e shkallés sé inflacionit. Né kushtet e pasigurisé nga lufta né Ukrainé dhe mbaijtjes sé
¢mimeve té konsumit né nivele té larta, gjaté kétij tremujori u miratuan masa shtesé ekonomike pér

° Né mars té vitit 2023, pensionet u rritén nominalisht pér 8,4%, né pajtim me harmonizimin e rregullt t& parashikuar me
metodologjiné e re gé ndjek dy tregues, pra 50% té rritjes sé rrogés mesatare dhe 50% té rritjes sé shpenzimeve sé jetesés, sipas
té dhénave zyrtare té Entit Shtetéror té Statistikés. Ky harmonizim béhet dy heré né vit, né mars dhe shtator (pér mé tepér ké kété
link). Gjithashtu, né pajtim me pakon e re té& masave té synuara pér té ndihmuar grupet mé té cenueshme té qytetaréve, té& miratuar
né tetor té viti 2022, né 4 muaijt e ardhshém (néntor e dhjetor 2022, si dhe janar e shkurt 2023) jané paguar nga 1.500 denaré
pér pensionistét gé marrin deri né 11.525 denaré pension dhe 750 denaré pér pensionistét gé marrin nga 11.525 deri né 14.000
denaré pension.

10 Mé& hollésisht né pjesén 1.3. Punésimi dhe rrogat.
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mbrojtjen e standardit té jetesés!! té cilat ndoshta patén kontribut té pjesshém né ruajtjen e konsumit
té amvisérive.

Nga aspekti i té dhénave té disponueshme pér lévizjet né konsumin personal!? né
tremjujorin e dyté té vitit 2023, ngadalésohet rénia reale vjetore e kredive pér popullatén, kurse te
disa nga komponentét e té ardhurave té disponueshme, pérkatésisht te rrogat dhe pensionet!3, pér heré
té paré pas njé viti, vihet re njé rritje e vogél. Rezultatet e Anketés sé aktivitetit kreditor té& muajit gershor
tregojné njé ashpérsim neto té kushteve té pérgjithshme té kredisé dhe njé ulje neto té kérkesés sé
kredive totale té amvisérive. Gjithashtu, né kété periudhé&, rénie né bazé reale kishte edhe tregtia me
pakicé dhe té hyrat bruto nga TVSh-ja. Nga ana tjetér, prodhimi vendas i mallrave té€ konsumit dhe
importi i mallrave té konsumit té& gjeré shénuan rritje. Sa i pérket treguesit t& besimit t& konsumatorit'4,
ai tregon njé perspektivé mé té favorshme pér tremujorin e dyté té vitit 2023, si né raport me tremujorin
e méparshém, ashtu edhe né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit 2022. Né tremujorin e dyté té vitit,
né kushtet e pasigurisé sé zgjatur, u miratuan masa shtesé ekonomike pér mbrojtjen e standardit té
jetesés sé qytetaréve!®,

Konsumi personal dhe kategorité indikuese 20 Tregues té besimit té konsumatoréve
30 1 (normat vjetore té rritjes reale, né%)

Import i mallrave/pér konsum té gjeréj

s Tregti me pakicé BEZEXRIETEXRRETEXRGETERNRIETERRQE>
: g g S S S S
-30 - Konsumi personal S > S > = =
Prodhimi i brendshém i mallrave té& konsumit i Parashikime pér blerje mé t& médha
Té hyrat e disponueshme . Parashikimet né piképamje té& gjendjes sé pérgjithshme financiare
OCNMTONMTONME—A NMETNNMTMN === Gjendja e parashikuar financiar e amvisérive
R e RN G N AR AR BN s i N .
QREFFREFEREFFEFREFERERFFERE === Gjendja financiare e amvisérive né 12 muajt e kaluar
= = = = = = Tregues té besimit t& amvisérive
= B B 5 5
a.

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés , Ministria e Financave dhe BPRMV-j Burimi: Anketa e Komisionit Europian dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

11 Mé 26 dhjetor 2022, né pajtim me Buxhetin e Ministrisé s& Ekonomisé pér vitin 2023, u siguruan mjete pér té pérballuar krizén
energjetike dhe pér t&€ mbéshtetur amvisérité dhe kompanité, ndérkaq u vazhdua edhe masa pér ngrirjen e marzheve té produkteve
ushgimore bazé deri né fund té prillit té vitit 2023. Edhe gjaté tremujorit té paré té vitit 2023 vazhduan masat ekonomike shtesé
pér mbrojtjen e standardit té jetesés. Késhtu, mé 7 shkurt 2022, Qeveria vendosi té vazhdonte subvencionet pér faturat e energjisé
elektrike pér kategorité mé té cenueshme té gytetaréve me nga 600 deri né 800 denaré, sipas kritereve té dhéna. Mé 28 shkurt
2023, Qeveria vendosi pér ngrirjen e gmimit té bukés né 33 denaré, nga 31 maji 2023. Né fillim t&€ marsit té vitit 2023, Qeveria
vendosi pér ngrirjen e gmimeve té makaronave dhe té bulmetit. Né té njéjtén kohé&, ¢mimi i makaronave u ul pér 15%, krahasuar
me ¢gmimin e zbatuar né tregtiné me pakicé mé 1 mars 2023, ndérsa gmimet e bulmetit u ulén pér 10%. Vendimi éshté i viefshém
nga 16 marsi 2023 dhe do té zbatohet deri mé 31 maj 2023. Mé 21 mars 2023 u vendos pér ngrirjen e gmimeve té vezéve, qé
vlente nga 1 prilli deri mé 31 maj 2023. Mé 29 mars 2023, ¢mimet e letrés higjienike, jastékéve, pecetave té lagura, pelenave
ngriné dhe ulen pér 13%, gé vlente nga 1 prilli deri mé 31 maj 2023. Né fillim t& muajit prill, disa vendime ngriné gmimet e disa
llojeve té fruta-perimeve, si dhe pércaktohen sasité minimale qé tregtarét duhet té ofrojné.

12 Té dhénat pér rrogat jané té prillit 2023, ndérsa té dhénat pér kredité e popullsisé, pensionet, tregtiné me pakicé, prodhimin
vendas té mallrave té konsumit, importet e mallrave té konsumit té€ gjeré dhe té hyrat bruto nga TVSH-ja i referohen periudhés
prill-maj 2023.

13 Né pajtim me pakon e masave té synuara pér té ndihmuar grupet mé té cenueshme té qytetaréve, té miratuar né tetor, né dy
muajt e paré té vitit 2023 (janar dhe shkurt) éshté planifikuar t& paguhen nga 1.500 denaré pér pensionistét gé marrin deri né
11.525. denaré pension dhe 750 denaré pér pensionistét gé marrin nga 11.525 deri né 14.000 denaré pension.

4 Sondazhi i Komisionit Europian pér optimizmin e konsumatoréve, pérfshi gershorin 2023. N& pasqyrén grafike, indeksi i besimit
té konsumatorit shfaget si pérgindje neto e pérgjigjeve. Ky indeks éshté njé komponent pérbérés té indeksit té pérgjithshém té
besimit ekonomik.

15 Edhe gjaté tremujorit té dyté té vitit 2023, masat ekonomike pér mbrojtjen e standardeve té jetesés vazhduan té zbatohen.
Késhtu, ¢mimi i bukés sé bardhé dhe gjysém té bardhé éshté ngriré gé nga 1 marsi 2023; ¢mimet e disa makaronave dhe disa
bulmetrave jané ulur dhe ngriré gé nga 16 marsi, me hegjen e njékohshme té doganave té€ makaronave dhe gé nga 1 prilli jané
ulur dhe ngriré gmimet e produkteve té caktuara higjienike. K&to masa u zbatuan deri mé 31 maj 2023. Gjithashtu, pér periudhén
21 mars deri né fund t& prillit 2023 éshté ngriré ¢mimi i vezéve té€ pulés dhe i orizit. Pér mé shumé hollési né kété link:

https://vlada.mk/sednici.
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1.3.2.  Konsumi publik

Konsumi publik shénoi rénie reale vjetore edhe né tremujorin e paré té vitit 2023, qé
ishte 5,9% (rénie prej 4,8% né bazé tremujore). Sipas té dhénave té buxhetit, rénie reale né kété
periudhé shénuan thuajse té gjitha kategorité kryesore té konsumit publik, para sé gjithash shpenzimet
pér rrogat, fondin e shéndetésisé dhe shpenzimet pér mallra dhe shérbime.

Realizimet buxhetore né pérputhje me té dhénat fiskale pér periudhén prill - maj
2023 tregojné rénien reale vjetore té konsumit publik edhe né tremujorin e dyté té vitit, né kushte té
rénies né thuajse té gjitha kategorité kryesore (pérveg transfereve te geverisja vendore).

Konsume pér paga dhe pér mallra dhe shérbime
(norma vjetore té ndryshimit, né %)
60.0 o = == Paga (nominale)
50.0 | = Paga (reale)
40.0 | === Kostot pér shérbime dhe mallra (ng

30.0 4 = Kostot pér shérbime dhe mallra (gea \

20.0

10.0

0.0

-10.0

-20.0

-30.0 -
coNMmMToOoANMTOANMTET T ANMTANANMOTTOAN
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REFFFRFFFRFFFRFFFRFFFERFE
i i i i i i
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Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.
Né llogaritjet jané marré shpenzimet e publikuara né buxhetin e konsoliduar
té Qeverisé Qéndrore dhe Fondeve, té deflatuara nga kostoja e jetés

1.3.3.  Konsumi i investimeve

Rénia e investimeve bruto u thellua né tremujorin e paré té 2023. Né té njéjtén kohé,
investimet shénuan rénie reale vjetore dhe tremujore prej 22,9%, pérkatésisht 9,4%. Lévizje
té tilla nga viti né vit pasqyrojné inventaré mé té ulét, d.m.th shterimin e rritjes nga viti i kaluar, kur
inventarét u rritén, si pérgjigje ndaj efekteve negative té luftés né Ukrainé dhe té pasigurisé né tregun e
energjisé. Nga ana tjetér, nga kéndvéshtrimi i kategorive treguese pér investime né mjete bazé, né kété
periudhé éshté vérejtur rritje reale né punimet e kryera ndértimore, prodhimin vendas té mallrave kapitale
dhe té hyrat nga tatimi mbi fitimin. N& kategorité e tjera treguese u vérejtén ndryshime reale negative
(né kredité afatgjata pér ndérmarrjet, importin e mjeteve pér puné, investimet e huaja té drejtpérdrejta
dhe investimet kapitale shtetérore).

Sa u pérket té dhénave me frekuencé té larté pér investimet bruto® pér periudhén
prill-maj 2023, rénie reale vjetore shénojné importet pér mjete pune, té hyrat nga tatimi mbi fitimin
dhe kredité afatgjata té ndérmarrjeve. Nga ana tjetér, rritje e larté u vu re né investimet kapitale
shtetérore, sipas financimit pér ndértimin e infrastrukturés rrugore!” té korridoreve 8 dhe 10D, ndérkaq
rritje mesatare u vérejt né prodhimin vendas té mallrave kapitale. Gijthashtu, rezultatet e Anketés sé
aktivitetit kreditor pér tremujorin e dyté tregojné njé ashpérsim neto té kushteve té pérgjithshme té
kreditimit dhe njé rritje té lehté neto té kérkesés pér kredi té korporatave.

16 Té dhénat e punimeve té pérfunduara ndértimore dhe inventarét e produkteve té gatshme jané té prillit té vitit 2023, ndérsa té
dhénat e kredive afatgjata pér ndérmarrjet, investimet kapitale shtetérore, prodhimin industrial, importin e produkteve té
investimeve dhe prodhimin vendas té produkteve kapitale i referohen periudhés prill - maj 2023.

17 Sipas programit pér financimin e infrastrukturés rrugore pér projektin Korridori 8 dhe Korridori 10D, pér vitin 2023, i miratuar né
seancén e Qeverisé sé Republikés sé Magedonisé sé Veriut t&€ mbajtur mé 23 mars té kétij viti, si dhe pas publikimit té tij né Gazetén
Zyrtare, Ndérmarrja Publike e Rrugéve Shtetérore (NPRrSh) béri transferin e paré né llogariné e kontraktorit té pjeséve té
autostradave, né shumé prej 7.254.000.000 denaré ose 117.000.000 euro nga buxheti i shtetit, pérmes Ministrisé sé Transportit
dhe té Lidhjeve. https://360stepeni.mk/bochvarski-na-jpdp-mu-se-isplateni-prvite-117-milioni-evra-za-proektot-so-behtel-i-enka/

16


https://360stepeni.mk/bochvarski-na-jpdp-mu-se-isplateni-prvite-117-milioni-evra-za-proektot-so-behtel-i-enka/

; ﬁ* Raporti tremujor, gusht, 2023

Investime bruto dhe kategorité indikuese Investimet bruto dhe faktorét té cilét e
75 1 (normat vjetore té rritjes reale, né%) kushtézojné
350 1 (normat vjetore e rritjes reale, né %, pérveg pér
300 - ndryshimin vjetore SDI né miliona denaré)

*
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mmmm Punimet e realizuara ndértimore = Investime shtetérore kapitale
Prodhimi i brendshém i produkteve kapitale - T P )
¢ Investimet bruto Kredi afatgjaté té ndérmarrjeve
Import i produkteve pér investime + Investimet bruto
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, Ministria e Financave dhe Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, Ministria e Financave dhe
llogaritjet e BPRMV-sé. llogaritjet e BPRMV-sé.

1.3.4. Kérkesa neto e eksportit

Né tremujorin e paré té vitit 2023, eksportet neto patén njé kontribut pozitiv né
rritjen e PBB-sé, né kushtet e rritjes solide té eksporteve dhe té rénies sé importeve. Eksporti
vazhdon té rritet né baza vjetore, duke realizuar shkallé té rritjes prej 7,1%, gjaté rritjes tremujore prej
6,6% (rritje vjetore prej 10,2%, pérkatésisht rénie tremujore prej 3,6% né tremujorin pararendés).
Késhtu, ky tremujor ishte edhe komponenti me kontributin mé té larté pozitiv individual né rritjen e PBB-
sé. Analizuar sipas vlerave nominale té statistikave té tregtisé sé jashtme, kontributin mé té€ madh né
realizimet e kétilla e kané kompanité me pronési té huaj gé kané té bé&jné me industriné e automjeteve,
me orientim nga eksporti, kurse kontribut pozitiv shénon edhe eksporti i energjis€. Mungesa e nevojés
pér import pér inventarét, si dhe rritja mé mesatare e konsumit personal dhe e eksporteve, kontribuan
né uljen e totalit t& importeve pér 4,3% me bazé vjetore né tremujorin e paré (me njé rénie tremujore
prej 1,9%).

Té dhénat e kémbimit tregtaré me jashté né periudhén prill-maj 2023 tregojné njé
ngushtim té deficitit né tremujorin e dyté té vitit, krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar,
gjaté rritjes sé eksporteve dhe rénies sé importeve té mallrave.

Normat vjetore té rritjes reale té importit dhe Eksporti i hekurit dhe gelikut, prodhimi i
eksportit metaleve bazé dhe ¢mimi i nikelit
60 - (né%) 150 4 (tregues, 2010=100)
130 -
45 - 110 A
90 - /
30 A 70 |
15 - 50 1
30 A
0 1 -
XANMY A AN M oNMTOONMTONMETEATNMNMTANNMT NN
S 2 EEDS S o EE P S R IR CARC RN IR s
15 | F I RE SFFFQFFFSFFFSQFFFQFRFRESQKF
= . t - - - - - -
-30 1 Crmimi i Nikelit
Prodhimi i metaleve
45 e Eksporti i hekurit dhe gelikut
— ; i ; Prodhimi i produkteve metalike té fabrikuara
Eksporti importit Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, FMN-ja, baza mujore e té dhénave
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés. dhe llogaritjet e BPRMV-sé.
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1.4. Punésimi dhe rrogat

Sipas té dhénave té reja nga Anketa pér fuqginé punétore, né tremujorin e
paré té vitit 2023, shkalla e punésimit éshté 45,1%, dhe shkalla e papunésisé éshté
13,3%. Gjaté késaj periudhe, pérshpejtimi i aktivitetit ekonomik u pasqyrua edhe
né tregun e punés, véshtruar népérmjet rezultateve té anketave pér prirjet
biznesore té cilat tregojné pritshméri mé té favorshme té drejtuesve té kompanive
PEr punésime té reja né tremujorin e paré, krahasuar me pritshmérité e njé viti mé
paré. Pritshmérité pér periudhén e ardhshme jané té favorshme, si né baza
tremujore, ashtu edhe né ato vjetore. Rrogat né tremujorin e paré té vitit 2023
vazhduan té rriten, por me njé dinamiké mé mesatare.

Né kété raport tremujor, pér shkak té ndryshimeve metodologjike né anketé dhe
disponueshmérisé sé té dhénave vetém pér njé tremujor né Anketén pér fuginé punétore® (tremujori i
paré i vitit 2023), lévizjet e tregut té punés nuk mund té analizohen né ményré té duhur dhe mund té
jepet njé pasqyré e ndryshimeve né krahasim me periudhén e méparshme. Késhtu, sipas té dhénave té
reja, né tremujorin e paré té vitit 2023, shkalla e punésimit éshté 45,1%, shkalla e aktivitetit éshté 52%,
dhe shkalla e papunésisé éshté 13,3%.

Né pérputhje me pérshpejtimin e aktivitetit ekonomik né tremujorin e paré té vitit 2023, rezultatet
e vrojtimeve té prirjeve biznesore ishin mé té favorshme pér sa i pérket pritshmérive pér numrin e té
punésuarve né tremujor, krahasuar me pritshmérité pér tremujorin paraardhés dhe krahasuar me té
njéjtin tremujor té vitit té kaluar. Sinjalet nga anketa, pér prirjet biznesore'®, jané kryesisht mé
té favorshme edhe né aspekt té pritshmérive pér numrin e té punésuarve né tre mujorin e ardhshém.
Pritshmérité jané optimiste né té gjithé sektorét, por jané mé té theksuara né shérbime dhe industri.

Tregues té pritshmérive té punésimeve*
(masa kompozuese nga bilancet e pérgjigjeve, té pérshtatura
sezonalisht)
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Burimi: Komisioni Europian, Anketa pér tendencat afariste.
*Pritshmérité pér numrin e pérgjithshém té punésimeve gjaté 3 muajve té
ardhshém nga ana e drejtuesve té firmave né industring, shérbimet, tregtiné
me pakicé dhe ndértimtariné.

18 Té dhénat e fugisé punétore pér trm. 1 té vitit 2023 nuk jané té krahasueshme me té dhénat e tremujoréve té méparshém té
viteve té tjera sepse mé 2023 EShS zbatoi rregulloren e re té BE-sé. Zbatimi i rregullores sé re shkaktoi ndryshime né anketé&, duke
filluar nga ndryshimet né hartimin e pyetésorit, ndryshimi i renditjes sé pyetjeve, ndryshimi dhe hegja e pyetjeve ekzistuese dhe
shtimi i pyetjeve té reja, ndryshime né fushéveprimin dhe pércaktimin e punésimit dhe té papunésis€. Ndryshimet e pérmendura
shkaktuan ndérprerjen e serive kohore té té dhénave. Pér kété arsye, edhe ky raport éshté né formé té modifikuar dhe té shkurtuar,
derisa té merren té dhénat e pérpunuara dhe té harmonizuara pér vitet e kaluara.

19 Burimi: Komisioni Europian, anketa pér prirjet biznesore, pritshmérité e punésimit né tre muajt e ardhshém né industri, shérbime,
tregti me pakicé dhe ndértimtari (anketime té kryera né prill, maj dhe gershor té vitit 2023).
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Shkalla e vendeve té lira té punés?® &shté ruajtur né njé nivel relativisht té géndrueshém
pér njé periudhé mé té gjaté kohore, sig ishte edhe né tremujorin e paré té vitit 2023. Pér kété periudhé
éshté 1,9% (1,8% né tremujorin pérkatés té vitit 2022). Sipas veprimtarive, shkalla mé e larté e vendeve
té lira konstatohet né “veprimtarité e shérbimeve administrative dhe ndihmése” (3,7%), “transport”
(2,6%), “ndértimtari” (2,5%), “veprimtarité profesionale, shkencore dhe teknike” (2,3%), “industri
pérpunuese” (2,2%) dhe “tregti” (2,1%).

Rrogat mesatare neto dhe bruto té paguara né tremujorin e paré shénuan rritje
vjetore prej 12,9%, pérkatésisht 13,2% (né tremujorin e méparshém, rritie prej 13,9%,
pérkatésisht 14,1%). Né pérpuzhje me rregulloret ligjore, rritja vjetore e rrogave éshté pjesérisht rezultat
i rritjes sé rrogés minimale prej 12,6%, né mars té vitit 2023, dhe rrjedhimisht, i rritjes lineare prej 2.175
denaré té rrogave né administratén shtetérore, pér shkak té harmonizimit té rrogave me minimumin?.,
Gjithashtu, né rritje ndikon edhe efekti transferues i rritjes sé rrogave né njé pjesé té sektorit publik? né
shtator té vitit 2022, si dhe vazhdimésia e disa faktoréve strukturoré, si mungesa e fugisé punétore né
segmente té caktuara té tregut té punés. Megjithaté, pérkundér té gjithé faktoréve té pérmendur, rritja
nominale vjetore éshté né ngadalésim, gjaté rritjes mé mesatare té rrogave minimale né kété vit,
krahasuar me rritjen né té njéjtén periudhé té vitit t€ kaluar. Analizuar sipas veprimtarive, rritje e rrogave
vjetore éshté vérejtur né té gjitha vepritmarité ekonomike dhe vecanérisht né: “ndértim”, “transport”,
“objekte akomodimi dhe shérbime ushgimore”, “informacione dhe komunikime”, “arsim” dhe “industri
prodhuese”. Né kushtet e rritjes sé ¢gmimeve té konsumit prej 16,1%, rrogat reale neto dhe bruto né
tremujorin e paré jané mé té uléta pér 2,8%, pérkatésisht 2,5%, né bazé vjetore. Né prill té
vitit 2023, rritja vjetore e rrogés mesatare nominale neto u pérshpejtua lehté dhe arriti né 14,6%, ndérsa
rroga neto reale regjistroi njé rritje té lehté prej 1,4%, pér heré té paré pas njémbédhjeté muajsh té
rénies sé€ vazhdueshme.

Paga mesatare e paguar neto dhe bruto
(ndryshime vjetore reale, né %)
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Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés.
*Té dhénat né tremujorin e 2.2023 jané me té dhénat e fundit prill 2023.

20 Shkalla e vendeve té lira té punés éshté raporti midis numrit té vendeve té lira dhe numrit té pérgjithshém té vendeve té punés.
Zakonisht, shkalla e punés shqyrtohet sé bashku me shkallén e papunésisé (njé marrédhénie e njohur si lakorja e Beverixhit).
Vendosja e kétyre dy treguesve jep informacion pér efikasitetin e tregut t& punés nga aspekti i mospérputhjeve t& mundshme midis
profileve té kérkuara dhe atyre té disponueshme né tregun e punés né njé moment té caktuar (ang. skill mismatches). Konkretisht,
nése té dy treguesit l€vizin né té njéjtén kohé, béhet fjalé pér luhatje té pérkohshme, ciklike, ndérsa né rastin kur shkalla e
papunésisé ulet, me njé normé té géndrueshme té vendeve té lira, béhet fjalé pér ndryshime strukturore, pra pér efikasitet mé té
miré té tregut té punés.

21 N&é pajtim me ndryshimet dhe plotésimet e fundit ligjore pér rritjen e rrogés minimale (“Gazeta Zyrtare e RMV-s&” nr. 58/23) nga
marsi 2023, rroga minimale neto u rrit pér 2.175 denaré. Lartésia e rrogés minimale né shumén bruto, duke filluar nga marsi i vitit
2023 deri né shkurt té vitit 2024, éshté 29.739 denaré (mé paré 26.422 denaré), pérkatésisht rroga minimale né shumén neto
&shté 20.175 denaré (mé paré 18.000 denaré). Kjo rritje éshté llogaritur né pajtim me metodologjiné e vitit t& kaluar, me té cilén
do té harmonizohet rroga minimale, por llogaritet né pajtim me rritjen e vitit t& méparshém té rrogés mesatare té paguar né RMV
dhe indeksit té& shpenzimeve té jetesés — pérkatésisht 50% e rritjes sé secilit tregues. Gjithashtu, u pércaktua gé rroga minimale
nuk mund té jeté mé e ulét se 57% e shumés sé rrogés mesatare neto té paguar né RMV gjaté vitit t&€ méparshém.

22 Né pajtim me ribalancin e Buxhetit, rroga e shtatorit ka njé rritje prej 15% pér punonjésit né drejtési, arsimin e mesém dhe fillor
dhe kujdesin ndaj fémijéve; 7% rritje té rrogave pér punonjésit né arsimin e larté dhe 5% rritje té& rrogave pér punonjés né
Ministriné e Punéve té Brendshme dhe né shéndetési.
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1.5. Inflacioni

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, shkalla e inflacionit vazhdoi té ngadalésohet
né bazé vjetore dhe ishte mesatarisht 11,2%. Rritje e ngadalté e cmimeve vendore
vérehet né té tri kategorité kryesore — ushqgime, energji dhe inflacion bazé. Gjaté
késaj periudhe, né bursat botérore vazhdoi lévizja né rénie e cmimeve té produkteve
ushqgimore bazé dhe té produkteve energjetike, me shtréngim té métejshém té
politikés monetare dhe té masave ekonomike pér zbutjen e presioneve mbi ¢mimet
e produkteve ushgimore. Nga piképamja e faktoréve qé do té ndikonin né dinamikén
e ardhshme afatshkurtér té cmimeve té konsumit, né tremujorin e dyté té vitit 2023
vihet re njé ngadalésim i shkallés sé rritjes sé ¢cmimeve té prodhuesve vendas dhe
inflacionit té importuar nga jashté. Né aspekt té pritshmérive pér shkallén e
inflacionit né periudhén né vijim, sipas Anketés sé Bankés Popullore, parashikimet e
analistéve ekonomiké vazhdojné té jené né drejtim té ngadalésimit gradual té tij dhe
jané kryesisht né pérputhje me dinamikén e projektuar té inflacionit nga Banka
popullore dhe institucionet ndérkombétare.

1.5.1. Inflacioni aktual

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, shkalla e inflacionit vazhdoi té ngadalésohet me
bazé vjetore dhe ishte mesatarisht 11,2% (16,1% né tremujorin e méparshém)?3. Ndikimin mé té
madh né kété dinamiké e ka rritja e ngadalté e ¢cmimeve té ushgimeve, e plotésuar nga trajektorja né
rénie e rritjes sé ¢cmimit té energjisé dhe té inflacionit bazé.

Norma e inflacionit

21
18 Inflacioni bazé (kontribut, p.p.)
15 mmmm Energjia (kontribut, p.p.)
12 mmmm Ushgimi (kontribut, p.p.)
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Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e BPRMV-

Inflacioni bazé né tremujorin e dyté té vitit 2023 u ul né nivel njéshifror dhe ishte
9,1%, me bazé vjetore, pas arritjes sé kulmit né tremujorin € méparshém (10,2%). Kjo dinamiké
pasqgyron kryesisht shkallét mé té uléta té rritjes s&é ¢mimeve té shérbimeve hotelerike, produkteve té
higjienés personale dhe shérbimeve té transportit, gjaté rritjes sé ngadalésuar té€ shpenzimeve té
ushgimit dhe té energjisé. Megjithaté, gmimet e shérbimeve té restoranteve dhe hoteleve mbeten shtytési
kryesor i inflacionit baz&, duke kontribuar aférsisht pér njé té katértén e rritjes. Kontribut té réndésishém
kané ¢gmimet e produkteve té higjienés personale, produkteve té pastrimit dhe t& mirémbajtje sé rregullt
té amvisérive, pijeve joalkoolike, duhanit dhe veshjeve. Nénindekset e tjera té inflacionit, té cilét
pérjashtojné ¢mimet mé té luhatshme, shénuan gjithashtu ngadalésim té rritjes né kété tremujor,
krahasuar me tremujorin e méparshém. Késhtu, te indeksi total, duke mos pérfshiré energjiné?*, léndét
djegése dhe lubrifikantét e Iéngshém (pér transport), si dhe ushgimet e papérpunuara, vérehet njé rritje

23 Né bazé tremujore, gmimet e konsumit vendor jané mé té larta pér 1,4%, ndérkaq né bazé té rregulluar sezonale, pér 0,7%.
24 Kategoria “energjia” i referohet energjisé elektrike, gazit, Iéndéve djegése té Iéngshme dhe té ngurta pér ngrohje dhe ngrohjes
gendrore.
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vjetore prej 11,2% (15,8% né tremujorin paraardhés), ndérsa te indeksi total, duke pérfshiré energjing,
IEndét djegése dhe lubrifikantét e Iéngshém (pér transport), ushgimet e papérpunuara, duhanin dhe pijet
alkoolike, shkalla vjetore e rritjes éshté 11,4% (16,6% né tremujorin paraardhés).

(ndryshime vjetore, né%) (kontribute ndaj ndyshimeve vjetore, né p.p.)
2022 2023 2022 2023
202t Trl Tr.2 Tr.3 Tr4 R022 Trl Tr.2 o2t Trl Tr.2 Tr.3 Tr4 2022 Trl Tr.2
Tregues i gmimeve té konsumit - gjithsej 3.2| 7.7 123 17.2 19.3( 14.2| 16.1 11.2| 3.2 7.7 123 17.2 19.3| 14.2| 16.1 11.2
XpaHa 3.3] 104 18.0 26.7 30.3| 21.5| 246 145 12| 38 67 9.9 114 80| 9.0 55
GCmimet e energjisé 6.4| 13.4 178 255 23.6| 20.2| 153 9.2| 0.8 18 23 34 31| 27| 20 1.2
Energjia elektrike 43| 94 94 202 20.2| 14.8| 140 140( 03| 07 07 15 15/ 11 1.0 1.0
Ngrohja gendrore -1.7| 94 9.4 23.0 30.1| 17.8| 142 142 0.0/ 00 00 01 0.1 0.1f 01 0.1
Léndét djegése té Iéngéta dhe lubrifikanté 17.4] 29.1 42.0 37.7 21.2| 323 42 -143] 05/ 09 14 13 08/ 11| 01 -04

Ushimi dhe energjia (cmime té luhatshme) 41| 11.2 18.0 26.4 28.6| 21.2( 22.2 13.2 2.0 5.6 9.1 13.2 14.5( 10.7| 11.0 6.7

Inflacioni bazé i llogaritur nga BPRMV-ja
(treguesi total - ushqimi dhe energjia (kategorité 24 42 65 79 98 71| 102 9.1 1.2 21 32 39 48| 35 52 45
01,1, 04,5, 07.2,2))

Treguesi total duke pérjashtuar energjing,
Iéndét djegése té léngshme dhe
lubrifikantet dhe ushqimin e papérpuar
(EShS)

Treguesi total duke pérjashtuar energjing,
léndét djegése té IEéngshme dhe
lubrifikantet, ushqimin e papérpuar,
duhanin dhe pijet alkoholike (EShS)

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe vlerésimet e BPRMV-sé.

2.7 6.0 104 151 17.6( 12.3| 158 11.2

2.6 6.1 105 157 182 12.7| 166 114

Ngadalésimi i rritjes vjetore té cmimeve té ushqgimeve vazhdoi né tremujorin e dyté
té vitit 2023, me forcé té shtuar. Rritja e gmimeve u zvogélua nga 24,6% né 14,5%, né tremujorin
e paré, né kushtet e ngadalésimit té rritjes s& ¢cmimeve né shumicén e produkteve ushgimore, mé sé
shumti si pasojé e gmimeve né kategorité “buké dhe drithéra” dhe “"qumésht, djathé dhe vez&”, té cilat
shpjegojné pothuajse dy té tretat e ngadalésimit te ushgimi. Megjithaté, rritja vjetore e gmimeve né kéto
kategori mbetet dyshifrore dhe sé bashku me ¢gmimet mé té larta té€ mishit, né tremujorin e dyté
vazhdojné té kontribuojné mé sé shumti né rritjen e gmimeve té komponentit ushgimor. Nga ana tjetér,
¢mimi i vajit shénoi rénie, gjaté njé lévizjeje té vazhdueshme né rénie té€ gmimit né bursat botérore. Gjaté
késaj periudhe vazhdoi lévizja né rénie e ¢mimeve té produkteve ushgimore bazé né tregun
ndérkombétar, si dhe trysnia e reduktuar e burimeve té energjisé mbi shpenzimet operative né industriné
ushgimore, né kushtet e lévizjeve té favorshme té€ ¢mimeve té energjisé elektrike dhe té derivateve té
naftés. Krahas késaj, né tremujorin e dyté, cmimet e shitjes sé prodhuesve vendas té ushgimeve dhe
¢mimet e huaja efektive té ushgimeve, té shprehura né euro, shénuan ngadalésim té shkallés vjetore té
rritjes?®. Gjithashtu, pér zbutjen e trysnive né ¢mimet e produkteve ushgimore, u zbatuan masat pér
ngrirjen e gmimeve té kategorive té caktuara té produkteve ushgimore bazé dhe marzhat tregtare?®.

25 Té dhénat e gmimeve té shitjes sé prodhuesve vendas té ushgimeve dhe ¢gmimeve té huaja efektive té ushgimeve u referohen
dy muajve té paré té tremujorit té dyté té vitit 2023.

26 Mé 28 shkurt 2023, Qeveria e RMV-sé vendosi pér ngrirjen e gmimit té& bukés né periudhén nga 1 marsi deri mé 31 maj 2023.
Késhtu, gmimi i bukés sé bardhé dhe gjysmé té bardhé prej 450 gram e mé shumé u ngri né nivelin nga 33 denaré, pérkatésisht
deri né 33 denaré pér bukén e bardhé dhe gjysmé té bardhé nén 450 gram, né raport me peshén e buké. Né té njéjtén kohé,
geveria mori vendim pér hegjen e gmimit té subvencionuar té energjisé elektrike pér kompanité e industrisé ushgimore. (linku). Mé
10 mars, Qeveria mori vendim pér uljen, pérkatésisht ngrirjen e gmimeve té disa makaronave dhe disa bulmetrave né periudhén
nga 16 marsi deri mé 31 maj 2023. Késhtu, gmimet e makaronave dhe shpagetave u ulén me 15%, krahasuar me ato té zbatuara
né tregtiné me pakicé mé 1 mars dhe u ngriné né até nivel deri né fund té majit. Krahas késaj, u mor vendim pér hegjen e taksés
doganore pér makaronat pér periudhén nga 13 marsi deri mé 31 maj 2023, né ményré gé, né pajtim me vlerésimet e paraqitura,
efekti i hegjes sé taksés doganore té pérkojé me shumén e uljes s&€ gmimit t€ makaronave. Cmimet e bulmetrave si: quméshti i
pérhershém i lopés (me pérmbaijtje yndyre 2,8%, 3,2% dhe 3,5%), gjiza, djathi i bardhé i lopés/pérzier, djathi i lopés, kosi, ajka
dhe jogurti u ulén pér 10%, krahasuar me ¢gmimet gé mbizotéronin né tregtiné me pakicé mé 1 mars dhe ishin ngriré né até nivel
gjaté zbatimit t& masés. (linku). M& 21 mars, Qeveria mori vendim pér ngrirjen e gmimeve té vezéve té freskéta té pulés dhe té
orizit né nivelin gé vlente mé 15 mars né tregtiné me pakicé, té cilat u zbatuan deri mé 30 prill 2023. (linku). Gjithashtu, Qeveria
mori njé vendim mé 3 prill (linku), ndérkaq mé 11 prill ndryshim vendimi (linku) pér té pércaktuar gmimet mé té larta té shitjes me
pakicé té frutave dhe perimeve, duke pérfshiré domatet, kastravecat, qepét, lulelakrén, specat, fasulet, thjerrézat, bananet,
portokallet, mandarinat dhe limonét. Kjo masé ishte fillimisht e viefshme pér periudhén nga 5 deri mé 30 prill dhe mé pas u vendos
gé masa té zbatohet deri mé 31 maj 2023. (linku). Krahas ndérhyrjeve né gmimet e produkteve ushgimore, mé 29 mars, Qeveria
mori vendim pér uljen, pérkatésisht ngrirjen e gmimeve té njé pjese té caktuar té produkteve higjienike pér periudhén nga 1 prilli
deri mé 31 maj 2023. Késhtu, gmimet e letrés higjienike, pecetave té lagura, pelenave dhe pecetave higjienike u ulén pér 13%,
krahasuar me ato té zbatuara né tregtiné me pakicé mé 20 mars dhe u ngriné né até nivel pér aq sa zgjati kjo masé. (linku).
Gjithashtu, mé 25 prill, Qeveria mori vendim gé té vazhdojé zbatimin e marzheve mé té larta tashmé té pércaktuara tregtare né
tregtiné me shumicé dhe pakicé pér disa produkte ushgimore deri mé 30 gershor 2023. (linku).
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Ngadalésimi i rritjes sé cmimit té energjisé vazhdoi edhe né tremujorin e dyté té vitit
2023, me ¢'rast rritja vjetore e gmimeve u ul né nivel njéshifror prej 9,2% (15,3% né tremujorin e
méparshém). Kjo dinamiké éshté, para sé gjithash, rezultat i rénies sé cmimeve vendore té derivateve té
naftés, té cilat pasojné lévizjen né rénie té€ ¢mimit té naftés bruto né bursat botérore. Shtytés kryesor i
rritjes s€ ¢gmimeve né komponentin e energjisé né tremujorin e dyté jané ¢gmimet e energjisé elektrike
pér amvisérité, rritja e té cilave vjen nga efekti i transferuar i rritjes sé gmimeve rregullatore né korrik té
njé viti mé paré dhe rritja né janar?’, ndérkag edhe ¢gmimet e drurit pér ngrohje jané mé té larta.

Cmimet e ushgimit Cmimet e energjisé

35 (ndryshime vijetore , né %) (ndryshime vjetore , né %)
Komponenta energjetike

30 Cmimet e brendshme té ushgimit e Cmimet e shitjes sé prodhuesve té energjisé
25 Cmimet e shitjes sé prodhuesve té ushqimit 50—(;mimi i naftés brent té papérpunuar, euro pér barel (boshti i djatl'nltgz)
20 Cmimet e huaja efektive té ushgimit*
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ushgimit. Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, gmimet e prodhuesve té produkteve industriale shénuan
rritje prej 6,3% me bazé vjetore?®, gé vazhdoi dinamikén e ngadalté té rritjes s& ¢mimeve té prodhimit
(10,5% né tremujorin paraardhés). Kjo rrugé e lévizjes vien mé sé& shumti nga rénia e ¢gmimeve té
prodhimit té produkteve té ndérmjetme (pa energjiné), me ¢'rast rénie té gmimeve shénojné edhe grupi
i produkteve kapitale. Nga piképamja strukturore, nxitési kryesor i rritjes s& ¢gmimeve té prodhuesve té
produkteve industriale né kété tremujor jané ¢mimet e energjisé, té ndjekura nga ¢mimet e prodhimit té
pijeve dhe produkteve ushgimore. Cmimet mé té larta té energjisé pasqyrojné efektin transferues té
rritjes sé larté té ¢mimit né korrik té vitit té kaluar, pér kompanité e tregut rregullator, pavarésisht
korrigjimit né rénie t& béré né janar té vitit 2023%° dhe né kushtet kur ¢mimi i energjisé elektrike né
tregun e liré éshté né rénie. Né drejtim té kundért vepruan uljet e gmimeve té prodhimit t& metaleve dhe
mineraleve, ¢gmimet e bursave té té cilave kané pasur njé lévizje né rénie gjaté késaj periudhe. Cmimet
e prodhimit té energjisé dhe té produkteve té konsumit té gjeré, si kategori e mbledhur dhe njé
nga faktorét gé ndikojné né dinamikén e gmimeve té konsumit, shénuan rritje vjetore mé té ngadalté,
gé éshté 10,8% (11,1% né tremujorin paraardhés). Inflacioni efektiv i huaj®, si tregues déshmues i
inflacionit té importuar, gjithashtu shénon dinamiké té ngadalté té rritjes, qé éshté 8,8% (10,5% né
tremujorin e méparshém).

27 Né pajtim me vendimin e Komisionit Rregullator té Energjetikés (KRrE), né janar té vitit 2023 u béné kéto ndryshime né ¢mimin
e energjisé elektrike pér furnizuesin universal: gmimi né bllokun e paré dhe té dyté u ul pér 4,11%, pérkatésisht 2,95%, ndérsa
¢mimi né bllokun e treté dhe té katért u korrigjua né rritje pér 0,85%, pérkatésisht 7,65%. (njoftim), kurse ¢gmimi i tarifés sé ulét
u rrit nga 0,6193 den/kWh mé paré, né 1,3183 den/kWh (¢cmimet). Krahas késaj, nga janari i vitit 2023 norma e taksés pér shitjen
e energjisé elektrike pér amvisérité éshté 10%, né vend té 5%, sa ishte gjaté njé viti e gjysmé té kaluar. Né korrik té vitit té kaluar,
kur u prezantua modeli me katér tarifa, gmimi i energjisé elektrike pér furnizuesin universal u rrit mesatarisht pér 9,9% (tarifa e
ulét ppr 8,8% dhe tarifa e larté pér mesatarisht 10,4%).

2 Analiza e gmimeve té prodhuesve té produkteve industriale u referohet dy muajve té paré té tremujorit té dyté té vitit 2023.

29 Né pajtim me njoftimin e KRrE-sé (linku), nga janari i vitit 2023, ¢gmimi i energjisé elektrike u ul pér 20,15% pér mbi 70 mijé
kompani té vogla gé jané né tregun e rregulluar. E njéjta, né korrik té vitit 2022, sipas pérllogaritjeve, u rrit ppr 50,7%, pérkatésisht
18,4% né tarifén e larté dhe té ulét, krahasuar me tarifén e vetme mé paré.

30 pérllogaritja e inflacionit té jashtém efektiv &shté nxjerré nga shuma e ponderuar e indekseve t& cmimeve té konsumit té vendeve
partnere mé té réndésishme té Republikés s&€ Magedonisé sé Veriut né fushén e importit t&€ mallrave té konsumit té gjeré. Struktura
ponderuese bazohet né pjesémarrjen e normalizuar té& importit nominal nga secili prej vendeve, né totalin e importit nominal né
periudhén 2016-2018. Né pérllogaritjen e kétij treguesi u pérfshiné Bullgaria, Gjermania, Gregia, Franca, Italia, Austria, Sllovenia,
Kroacia, Serbia, Polonia dhe Spanja. Té dhénat u referohen dy muajve té paré té tremujorit t€ dyté té vitit 2023.
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Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, u vérejt ngadalésim i métejshém i rritjes sé cmimeve té
apartamenteve, té llogaritura sipas indeksit edonik3!, gé jané mé té larta pér 12,9% me bazé vjetore
(18,8% né tremujorin e méparshém). Nga kéndvéshtrimi i ofertés, né tremujorin e paré vihet re njé rénie
prej 2,0% me bazé vjetore, té vlerés sé ndértesave banesore té ndértuara, pas njé periudhe rritjeje té
njépasnjéshme né tre tremujorét e fundit. Té dhénat e disponueshme pér vlerén e lejeve té dhéna pér
ndértimin e ndértesave banesore né tremujorin e dyté té vitit 202332 pér momentin tregojné njé rénie
vjetore, pas rritjes sé forté né tremujorin e paré. Nga aspekti i kérkesés pér apartamente, vérehet njé
ngadalésim i métejshém i rritjes vjetore té kredive banesore?3.

Cmime té banesave dhe kredive té banimit Tregues pér ofertén e banesave
- . . 2 o
Kredi banimi (norma vjetore, %) - boshti i djathté 240 (normat vjetore t& ndryshimit, né %)
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Burimi: BPRMV-ja. Treguesi i gmimeve té banesave dhe llogaritja nga P I I = P I I =
punonjésit e BPRMV-sé né bazé té dhénave pér patundshméri nga gazetat = = = = = = = =
ditore. Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e BPRMV-sé,

1.5.2.  Pritshmérité inflacioniste

Lidhur me ecuriné e pritjeve té& normés sé inflacionit, institucionet vendase dhe ndérkombétare
parashikojné prirje né rénie té rritjes sé cmimeve té konsumit né periudhén né vijim. Né té njéjtén kahje
jané edhe pritshmérité e analistéve ekonomiké té anketuar né kuadér té Anketés pér pritshmérité
inflacioniste dhe pritshmérité pér Iévizjen e PBB-sé reale3?, e realizuar né gershor té vitit 2023,
sipas té cilit parashikohet ngadalésim i normés sé inflacionit, né nivelin 9,3% né vitin 2023, 5,1% né vitin
2024 dhe 3,4% né vitin 2025. Krahasuar me anketén paraprake, normat e pritjeve té inflacionit jané mé

31 Indeksi hedonik i gmimeve té apartamenteve, i pérpiluar nga BPRMV, mbi bazén e shpalljeve pér shitje né kryeqytet, ndérkaq i
publikuar nga agjencité gé merren me garkullimin e pasurive té paluajtshme. Cmimi i apartamentit &shté né funksion té zonés,
lagjes né té cilén ndodhet, katit, nése apartamenti ka ngrohje gendrore dhe nése apartamenti eshte i ri.

32 Analiza i referohet muajit té paré té tremujorit t& dyté vitit 2023.

3 Té dhénat e disponueshme pér dy muaijt e paré té tremujorit té dyté té vitit 2023.

34 Duke filluar nga tetori i vitit 2017, BPRMV-ja béri ndryshim né anketén hulumtuese t& deritashme “Anketa e pritjeve té inflacionit”.
Anketa e re “Anketa mbi pritshmérité inflacioniste dhe pritshmérité mbi I8vizjen e PBB-sé reale” éshté kryer mbi kampion analistésh
ekonomiké, dhe lénda e Anketés éshté e zgjeruar, né pajtim me praktikén e Bankés Qendrore Europiane (BQE).
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té uléta. Né té njéjtén kohé, pasiguria gé lidhet me dinamikén e ardhshme té ¢mimeve té produkteve
primare né bursat botérore, veganérisht né tregjet e ushgimit dhe energjis€, éshté ende e pranishme pér
shkak té zhvillimeve ushtarake né Ukrainé dhe sanksioneve ndaj Rusisé.

Projektimet dhe parashikimet pér normén e inflacionit
2023 2024 2025

Analisté ekonomik 9.3 5.1 3.4
FMN 9.2 3.5 2.3
Consensus Forecast 8.7 3.5 /
Ministria e Financave 8.9 2.5 2.0
BPRMV-ja 8-9 2.4 /

Burimi: Anketa pér parashikimet inflacioniste dhe parashikimet pér Iévizjen e PBB-sé reale, shtator 2023;
FNM-ja, Pasqyra ekonomike botérore, prill 2023; Consensus Forecast, gershor 2023; Ministria e Financave,
Strategjia fiskale e Republikés sé Magedonisé sé Veriut pér 2024-2028, prill, 2023; dhe BPRMV-ja prill 2023.

Tendencé té€ ngjashme shfaqgin edhe pritshmérité afatshkurtra té konsumatoréve dhe
udhéheqésve té ndérmarrjeve né aktivitete té caktuara pér lévizjet e gmimeve, té shprehura né anketat
e tremujorit té dyté té vitit 2023. Né pérgjithési, trysnité mé té dobéta nga ¢mimet e ushgimeve dhe
energjisé kané efekt té favorshém né perceptimet dhe pritshmérité e subjekteve ekonomike pér
inflacionin. Sipas “pritjeve té konsumatoréve pér ndryshimet e gmimeve gjaté 12 muajve té
ardhshém”?, pritshmérité jané né drejtimin e rénies sé ¢mimeve si reflektim i rritjes té& numrit té
njerézve gé besojné se né 12 muaijt e ardhshém do té keté rénie ose do té keté cmime té pandryshuara,
né raport me numrin e njerézve gé presin ¢gmime mé té larta. Lidhur me pritshmérité e sektorit té
ndérmarrjeve®, né tremujorin e dyté vihet re rénie e métejshme e raportit t&€ udhéhegésve té
ndérmarrjeve né industriné pérpunuese dhe té ndértimit té cilét presin rritje t& ¢mimeve té produkteve
té tyre né tre muajt e ardhshém, ndérsa né tregtiné me pakicé dhe sektorin e shérbimeve ka rritje té
lehté té kétij raporti né krahasim me tremujorin paraardhés, ku pritshmérité né tregtiné me pakicé jané
disi mé pak té favorshme né krahasim me aktivitetet tjera.

Parashikimet inflacioniste té& konsumatorév Parashikimet inflacionare té drejtuesve té
100 (bilanci pérgjigjeve) ndérmarrjeve (bilanci i pérgjigjeve)
90 Parashikimet pér cmimet e shitjeve né
industriné pér muaijt e ardhshém
75 e Parashikimet e ¢mimeve né sektorin e
shérbimeve pér tre muaijt e ardhshém
60 Parashikimet e gmimeve né tregtiné me l"\
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Burimi: Komisioni Europian Burimi: Komisioni Europian

1.6. Bilanci i pagesave

Né tremujorin e paré té vitit 2023, llogaria rrjedhése shénoi suficit prej 0,9% té PBB-
sé performancé e ndryshme nga dinamika e zakonshme sezonale dhe mé sé shumti
reflekton ecuri mé té miré té té ardhurave dytésore dhe deficit mé té ulét tregtar. Né bazé
vjetore, deficiti né shkémbimin e mallrave éshté mé i ulét pér 2,4 p.p. té PBB-s€, dy heré mé
pak se vitin e kaluar, e cila vien mé sé shumti nga rénia e komponentit té importit, pér 2,3

35 Anketa e Komisionit Europian pér optimizmin e konsumatoréve, pérfshiré gershorin e vitit 2023.
3 Anketa e prirjeve biznesore té Komisionit Europian né industri, tregtia me pakicg€, ndértim dhe shérbime pérfshiré, gershorin e
vitit 2023.
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p.p. té PBB-sé me rritje minimale té njékohshme prej 0,1 p.p. té PBB-sé mbi eksportet.
Trysnité e reduktuara té importit vijné kryesisht nga importi i energjisé respektivisht nga
importi i energjisé elektrike, pér shkak té rritjes sé prodhimit vendas dhe konsumit mé té
ulét té energjisé. Né drejtim té ngushtimit té deficitit té llogarisé rrjedhése kané funksionuar
edhe té ardhurat dytésore, suficiti i té cilave Eshté rritur pér 1,1 p.p. té€ PBB-sé€, si dhe suficiti
i rritur né shérbime pér 0,5 p.p. té PBB-sé né kushtet e té ardhurave parésore té
pandryshuara. Llogaria financiare né tremujorin e paré té vitit regjistroi flukse hyrése mbi
bazén neto, kryesisht si rezultat i flukseve hyrése neto té realizuara né investimet e
portofolit, si rezultat i eurobondit té sapoemetuar té shtetit, dhe né masé mé té vogél né
investimet e drejtpérdrejta. Flukset hyrése neto né llogariné financiare kané mundésuar
rritje solide té rezervave valutore gjaté késaj periudhe, ndérkohé qé ato mbeten ende né
zonén e sigurt.

2022 2023 2022 2023
Tr.1 Tr.2 Tr.3 Tr4 I-XII Tr.1 Tr.1 Tr2 Tr3 Trd4 |I-XII| Tr.l

Bo munuoHn eBpa % oa bAnN
I Llogaria rrjedhése -388.8 -234.0 96.6 -246.2(-7724 | 1225 | -30 -1.8 0.7 -19 | -6.0 0.9
Malira dhe shérbime, neto -680.7 -737.0 -552.6 -741.7|-2712.0( -3470| -53 -5.7 -43 -58 (-21.0| -24
Eksport 2139.8 2419.4 2550.0 2554.6|9663.7 | 2431.3 | 16.6 18.8 19.8 19.8 | 74.9 17.1
Import 2820.5 3156.4 3102.5 3296.212375.7( 27783 | 21.9 245 24.1 25.6|95.9 19.6
Mallra, neto -850.3 -899.4 -881.4 -821.7 (-3452.8|-598.8 | -6.6 -7.0 -6.8 -6.4 (-26.8| -4.2
Shérbimet, neto 169.6 162.3 3289 80.0 [ 740.8 | 251.8 | 1.3 1.3 25 0.6 [ 57 1.8
Té hyrat primare, neto -138.7 -136.9 -137.2 -145.3| -558.1 | -1544 | -11 -11 -11 -1.1 | -43 -1.1
Té hyrat sekondare, neto 430.5 6399 7864 640.8 /24976 6240 | 3.3 50 6.1 50 |194 4.4
II. Llogaria kapitale 0.2 -0.6 -1.1 -2.1 -3.6 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Kreditim neto (+) / debitim neto (-
) (zéri pérmbledhés nga llogaria -388.6 -234.6 955 -248.3|-776.1 | 1229 | -3.0 -1.8 0.7 -1.9 | -6.0 0.9
rjedhése dhe kapitale)

IIL. Llogaria financiare -13.3 -74.9 -524.6 -377.9| -990.7 | -138.2| -0.1 -0.6 -4.1 -29 | -7.7 -1.0
Investime direkte -111.7 -137.7 -181.8 -239.0| -670.2 | -113.7 | -09 -1.1 -14 -19 | -5.2 -0.8
Investime té portofolit 26.4 69.1 -221.7 74.1 -52.1 | -4385| 0.2 0.5 -1.7 0.6 | -0.4 -3.1
Valuta dhe depozita 243 118.5 133.7 107.5| 3839 | 1243 | 0.2 0.9 1.0 0.8 3.0 0.9
Kredité 53.5 -349 -175.1 -210.0| -366.4 | 166.3 04 -03 -14 -16|-28 1.2
Kredité tregtare dhe avanset -5.1  -86.1 -79.6 -110.2(-281.0| 1239 | 0.0 -0.7 -0.6 -0.9 | -2.2 0.9

Llogari té tjera pér arkétim/pagesa| -0.3 0.0 0.0 -0.3 -0.7 0.0 0.0 00 00 0.0 ] 0.0 0.0

IV. Té drejta té vecanta té
térheqjes (krijimi i detyrimeve 0.0 0.2 0.4 0.1 0.7 0.1 0.0 0.0 00 0.0 ]| 0.0 0.0
neto)

V. Gabime dhe léshime neto
(pa rezerva valutore)

VI. Rezervat valutore -373.5 -132.7 654.0 123.8 | 271.6 266.7 | -29 -1.0 5.1 1.0 2.1 1.9
Burimi: BPRMV-ja.

18 270 339 -58 57.0 5.6 00 02 03 00 | 04 0.0

1.6.1. Llogaria rrjedhése

Né tremujorin e treté té vitit 2023, llogaria rrjedhése e bilancit té pagesave shénoi
suficit prej 122,5 milioné euro, ose 0,9% e PBB-sé&3’. Krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit
paraprak, kur u vu re deficit i larté i llogarisé rrjedhése (nga 3% té PBB-s€), éshté arritur pérmirésim i
dukshém (pér 3,9 p.p. té PBB-s€) qé mé sé shumti vjen si pasojé e ngushtimit té bilancit negativ né
kémbimin e mallrave, me arritje té& favorshme edhe né kategorité e tjera. Konkretisht, deficiti tregtar né

37 Pér llogaritjet pérdoret shuma e parashikuar e PBB-sé& nominale (gé nga prilli 2023).
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tremujorin e paré té vitit u ul pér 2,4 p.p. té PBB-sé né bazé vjetore, nén ndikimin e rénies sé komponentit
té importit, me 2,3 p.p. té PBB-s&, me rritje minimale té njékohshme prej 0,1 p.p. té PBB-sé sé eksportit
té mallrave. Rénia e importit t& mallrave éshté ndikuar nga rénia e importit té energjisé elektrike, me
rritje té prodhimit vendas dhe njékohésisht konsum mé té ulét (pjesérisht dhe nén ndikimin e kushteve
té favorshme atmosferike jotipike pér muajt e paré té vitit). Gjithashtu, né tremujorin e paré té vitit, u
regjistrua import mé i ulét i Iéndéve té€ para pér industring, kryesisht i hekurit dhe gelikut, si dhe xeheve.
Pér rriedhojé, rreth 2/3 e ngushtimit té deficitit tregtar vjen nga pérmirésimi i bilancit energjetik, me
pérmirésim té njékohshém té bilancit joenergjetik. Né arritjet mé té mira té llogarisé rrjedhése kontribuan
edhe té ardhurat dytésore, me intensitet pak mé té ulét, suficiti i té cilave u rrit pér 1,1 p.p. té PBB-s€, e
ndikuar kryesisht nga rritja e transfereve private, si dhe rritja e suficitit né shérbime pér 0,5 p.p. té PBB-
sé, si rezultat i suficitit mé té larté né shérbimet e pérfundimit dhe shérbimet e tjera té biznesit.

Llogaria rrjedhése

Kontributi i komponentave té vecanta né llogariné rrjedhése né

3.0 4 (si % e PBB-sé&) ndryshimin vjetor
1.9 2.0 30 4 (né p.p. té PBB)
2.0 4 1.5 2.4
1.0 | 0.9 07 09 0
i ul
0.0 + . . I ‘.‘ — ‘.‘u"‘u“. yyyy .0 .
-0.3 -0.
1.0 70 0. 0.5 07 -05 0 4
-0.9 : -0.9
-13 - 14 0.0
-2.0 4 - . 18 .19 -1.0 4 Tr.1 2022 Tr.2 2022
-3.0 4 ' -2.5 uTr.3 2022 uTr.4 2022
28 39 -2.0 4
4.0 uTr.12023
I e e e e e e e e I e I I I I e i -3.0 -
e v Mallra Shérbime Té hyrat primare  Té hyrat sekondare
o o o o o o o o
& N &® ] S i N S -
Burimi: BPRMV Burimi: BPRMV

Shtojcé: Tregtia e jashtme e mallrave dhe lévizja e kursit efektiv nominal dhe real té
kémbimit (NEDK dhe REDK)38

Tregtia e jashtme né tremujorin e paré té vitit 2023 arrin né 4.885,4 milioné euro,
respektivisht 34,4% té PBB-sé. Né terma nominalé, shkémbimi shénoi rritje prej 107,0 milioné
eurosh, me rritje té eksporteve, kundrejt komponentit té importit, i cili shénoi rénie me bazé vjetore.

6000 - Eksporti, importi dhe deficiti tregtar 0 90 - Eksporti, importi dhe deficiti tregtar
(né milion euro) (ndryshimi vjetor, né %) * *
5000 - _- -200 0
* . 1
4000 @ & o * o *o -400
. * % ge .
'S 30
3000 - : -600
) 10 -
2000 -800
5 -10
| )
1000 -1,000
0 1200 u Eksporti i mallrave u Importi i mallrave * Bilanci tregtar
g TNNmYoNn Yo NmToNn Y dNm TN 50 J
e e P e TN TR TSI RERYNER
= = i i S i 3 3 QFFFQFFFQFFFQFFFEQFFFQFFEFESQFFRFRS
& & = £ £ £ £ S = z . Z z z z z
~ = = = = = = ~
uImporti i mallrave uEksporti i mallrave  « Bilandi tregtar, shkalla e djathté ~ Burim: ESHS dhe BPRMV . o N
Burim: ESHS dhe BPRMV Ndryshimi negativ tek bilanci tregtar nénkupton ngushtim té deficitit.

Né tremujorin e paré té vitit 2023, eksportet e mallrave shénuan rritje prej 9,6% me bazé
vjetore. Kjo arritje vien mé sé shumti nga kontributi pozitiv i eksportit té€ pajisjeve dhe makinerive, si
rezultat i rritjes sé aktivitetit eksportues té kompanive té huaja nga industria e automobilave. Kontribut
pozitiv pati edhe né komponentin energjetik, i nxitur nga rritja e eksporteve té energjisé elektrike.
Kontribut pozitiv né kété periudhé shénoi edhe eksporti i produkteve kimike, i cili pérfagéson kategoriné
e eksportit té pjesés sé kompanive té huaja nga industria e automobilave. Né té njéjtin drejtim veprojné

38 Sipas Metodologjisé sé tregtisé sé jashtme, té dhénat pér eksportin e mallrave publikohen né f.o.b, dhe pér importin e mallrave
né bazé c.i.f.
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edhe rritja e eksportit t€ mobiljeve dhe né masé mé té vogél eksporti i ushgimeve dhe pijeve dhe
industria e tekstilit. Nga ana tjetér, eksportet e hekurit dhe gelikut vazhduan té bien né tremujorin e
paré té vitit 2023. Importet e mallrave né tremujorin e paré té vitit 2023 shénuan rénie prej
2,8% me bazé vjetore, ku faktori kryesor i rénies ishte importi mé i ulét i energjisé. Pérsa i
pérket komponentéve, rénia éshté shkaktuar nga importi i energjisé elektrike, me rritje té lehté té
njékohshme té importit té gazit natyror dhe pothuajse té pandryshuar mbi importin e derivateve té
naftés. Rénia e importit té energjisé elektrike vijen si pasojé e uljes sé ndjeshme té sasive té importuara,
né kushtet e prodhimit vendas mé té larté, si dhe kushteve mé t& mira atmosferike gjaté dimrit.
Korrigjim né rénie vihet re edhe né importin e hekurit dhe gelikut, i cili vjen si pasojé e uljes sé sasive
té importuara dhe gmimeve mé té uléta. Reduktim té caktuar ka edhe né importin e produkteve kimike
inorganike gjaté késaj periudhe. Krahasuar me té njéjtin tremujor té njé viti mé paré, importe mé té
larta jané shénuar né kategoriné e pajisjeve dhe makinerive, vecanérisht importet e makinave elektrike.
Arritjet né té dy komponentét e tregtisé sé jashtme né tremujorin e paré té 2023 cuan né
ngushtim té deficitit tregtar me 29,6% né bazé vjetore, né kushtet e ngushtimit té deficitit si té
bilancit energjetik ashtu edhe atij joenergjetik, ku bilanci energjetik shpjegon 70% té rénies.

Té dhénat mé té fundit té disponueshme pér periudhén prill-maj 2023 tregojné pér ruajtjen e lévizjeve
té favorshme né bursé gé nga fillimi i vitit. Deficiti né tregtiné e jashtme ka vazhduar té zvogélohet, pér
43,2% krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, né kushte té rritjes sé eksporteve dhe rénies
sé importit té mallrave. Rritja vjetore e komponentit té eksportit prej 1,0% rezulton kryesisht nga arritjet
e eksportit té sektorit té& automobilave me rritjen e eksportit té pajisjeve dhe makinerive, automjeteve
rrugore dhe eksportit t&é mobiljeve, eksportit mé té larté té substancave kimike, si dhe nga rritja e
eksportit té energjisé elektrike, kundrejt reduktimit té& eksporteve té hekurit dhe gelikut. Importi i
mallrave shénoi rénie vjetore prej 13,9% pér shkak té uljes sé importit té energjisé€, uljes sé€ importit té
metaleve me ngjyra dhe hekurit dhe celikut, si dhe importit mé té ulét té produkteve kimike inorganike.

Eksporti sipas KSNT Importi sipas KSNT
(kontributi né ndryshimin vjetor té eksportit, né 80 - (kontributi né ndryshimin vjetor té importit, né p.p.)
p-p.)
60 - s Produkte té ndryshme té gatshme i Produkte t& ndryshme t€ gatshme
s Makina dhe pajisje transporti 60 1 s Makina dhe pajisje transporti
Produkte té klasifikuara sipas materialeve Produkte té klasifikuara sipas materialeve
ks Prodhime kimike Prodhime kimike
40 - st Karburante minerale, lubrifikanté etj. . . -
L8ndé t& para pérveg karburantéve 40 s Karburante minerale, lubrifikanté etj.
Ushgime, pije dhe duhan Léndé té para pérveg karburantéve
20 - — Gjithse] —=-. Ushgime, pije dhe duhan
\ 20 |  =——Gijithsej

-20 4 -20 4

- - _40 J
0 T Te3 Tl Tr3 Ted T3 TRl T3 Trd T3 Trd Te3 Trd Te3 Trd Trl Tr3 Trl Tr3 Trl Tr3 Trd Tr3 Trl Tr3 Trl Tr3 Trd Tr.3 Trd
2016 2017 2018 2019 2000 2001 2022 . 2093 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Burimi: ESHS dhe BPRMV Burimi: ESHS dhe BPRMV

Sipas analizés sé& importit t& mallrave nga aspekti i ndarjes sipas Sistemit té Llogarive Kombétare
(System of national accounts — SNA), rénia e importeve né tremujorin e paré té vitit 2023 rezulton nga
importet e energjisé, si dhe nga importet e produkteve té€ ndérmjetme. Rritje shénuan importet e
destinuara pér konsum personal®, pér té cilat kontributin mé té madh e ka pasur importi i ushgimeve
dhe pijeve (té pérpunuara) kryesisht pér pérdorim shtépiak, si dhe importi i mallrave té konsumit gé
nuk pérmenden diku tjetér. E analizuar sipas dinamikés, rritja e importeve pér konsum personal éshté
e moderuar né tremujorin e paré dhe nuk tregon pér presione té theksuara né totalin e importeve.

39 Importet e mallrave pér konsum personal analizohen si importe té pércaktuara pér konsum personal, té pérafruara me importet
e mallrave té konsumit dhe importet e vlerésuara té€ automjeteve té pasagjeréve pér pérdorim individual.

27



Raporti tremujor, gusht, 2023

80 - Importi i mallrave, sipas qéllimit ekonomik Mallra pér konsum té gjeré sipas komponentéve
(kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p.) (kontributet né ndryshimin vjetor, né4ip.)
st Mallra pér konsum té gjeré 25 4 -
60 - Produktet e ndérmjetme 20 - 9'05 9 158
wsst Produktet kapitale *1 . 1551
Makina motorike t& pasagjeréve 15 11f 44 95 121 12.3 ‘ * & % U
40 - s ENergjia ] =77 7.4 7.2 70 ® 173U Y .1
i Pjesa e mbetur 10 W . ‘ & "'5'73_95-3,.5-57 6.1 571 )
e Gjithsej , 544U ]
b -9.72.6-2.1
7\DNMﬂ'I\NMVOQNMVO\NMQ‘O!M?ﬁNM?NNM?M
B e e e e e e o B S o G
QFFFQFFFQFFFQFFFQFFFQFFFEQFFRFS
I"Ellra pér kb‘ﬁsum té gfe_'ré (né ver'la tjetér té 'E)_apérmendﬁ_'ra) [ =

Pajisje transportuese, pjesé dhe pajisje shtesé, joindustriale

u Ushgime dhe pije (té pérpunuara), kryesisht pér pérdorimin né amvisérité

ERARVES A RCIVE-BA RV A RIS S BARIVES BRI IVEN A RCVE ) . ) I
QFFFQFFFQFFFQFFFQFFFQFFFQFFFES m Ushgime dhe pije (parésore) kryesisht pér pérdorimin né amvisérité
= z z = z = z z #Mallra pér konsum té gjeré

Burimiz ESHS = = . = . " Burimi: ESHS

E analizuar sipas dinamikés, rritja e importeve pér konsum personal éshté e moderuar né
tremujorin e paré dhe pér momentin nuk tregon pér presione té theksuara né totalin e
importeve. Analiza né aspektin e eksportit tregon se rritja vjetore né tremujorin e paré éshté e
shpérndaré midis vendeve té BE-sé dhe vendeve té Ballkanit Peréndimor. Né kuadér té vendeve té BE-
sé, kontributin mé té madh e ka ende eksporti né Gjermani, i cili mé sé shumti i detyrohet eksportit té
produkteve té ndryshme té industrisé kimike, si dhe eksportit t& makinave elektrike. Ndikim pozitiv ka
rritja e eksportit té energjisé né Greqi, si dhe rritja e eksportit té automjeteve né Belgjiké. Kontribut
pozitiv kané dhéné edhe eksportet né Serbi si rezultat i eksporteve mé té larta té energjisé. Sipas té
dhénave pér partnerét tregtaré nga ana e importit, analiza tregon se kontributin mé té madh né rénien
vjetore e ka ulja e importit nga Bullgaria, si rezultat i reduktimit té importit té energjisé, dhe né kété
drejtim ndikon edhe importi i produkteve kimike inorganike dhe metalet e gmuara nga Britania e Madhe.
Ulje éshté vérejtur edhe né importin e hekurit dhe gelikut nga Ukraina, Rumania dhe Serbia. Pér sa i
pérket bilanceve té tregtisé sé jashtme sipas partneréve individualé, ulja e deficitit tregtar né bazé
vjetore i detyrohet mé sé shumti suficitit mé té larté té arritur me Gjermaniné, por edhe rénies sé
bilancit negativ né kémbimin me Bullgaring, Serbiné, Greqing€, Ukrainén, Rumaniné, e Madhe, Britaniné
dhe Luksemburgun. Nga ana tjetér, ka pasur deficit né kémbimin me ShBA-né&, Holandén dhe Shqipériné
krahasuar me suficitin né té njéjtén periudhé té vitit té kaluar, si dhe deficit mé té larté né kémbimin
me Kinén.

Eksporti i mallrave sipas vendeve, né tremujorin e Importi i mallrave sipas vendeve, né tremujorin e
3 té vitit 2023 3 té vitit 2023

(pjes€émarrja, né %) (pjesémarrja, né %)

@ Bullgari OGjermani B Greqi

= Bullgari Gjermani
OTItali OBelgjiké B Kosové Gregqi u Ttali
BSerbi OVendet ti Britaniné e Madhe  Turqi
erbi endet tjera NG :
Burimi: ESHS. ) Burimi: EsHs, ™ Kiné Serbi
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7.00 Eksporti nga partnerét dhe produktet mé té 17.00 Importi sipas partneréve mé té réndésishém
réndésishme tregtare, ko_ptrlbutl né totalin e 1 tregtar dhe produkteve, kontributi né eksportin 3.00
6.00 eksportit (né p.p.) total (né p.p.)
12.00 0.5
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Pér sa i pérket treguesve té konkurrueshmérisé sé gmimeve, né tremujorin e paré teé vitit
2023, kursi real efektiv i kémbimit i deflatuar nga shpenzimet e jetesés éshté mbivlerésuar me 4,1%
né bazé vjetore, ndérsa indeksi i deflatuar nga shpenzimet e prodhuesve industrialé éshté vlerésuar me
0,9%. Arritjet e tilla jané reflektim i ndryshimeve té ¢mimeve relative, domethéné té rritjes sé
shpenzimeve relative té jetesés me 3,6% dhe rritjes sé gmimeve relative té prodhuesve té produkteve
industriale me 0,5% né bazé vjetore. Kursi nominal efektiv shénoi rritje té vogél vjetore prej 0,4%, si
pasojé e nénvlerésimit té lirés turke, pjesérisht e kompensuar nga mbivlerésimi i rublés ruse né raport
me denarin.

KNEKdhe KREK
(llogaritur sipas indeksit té shpenzimeve té jetesés dhe gmimeve

Cmimet relative

120 - t& prodhuesve, 2015=100) 110 - (2015=100)
115 4
110 A .
Aprecimi T
105
100 -
95 -
e KNEK
90 @ Cmimet relative (inflacioni vendor/i jashtém), 2015=100
e KREK sipas shpenzimeve té jetesés 85 . X . . N .
85 - s Cmimet relative (gmime vendore/ té jashtme té prodhimeve
e KREK sipas gmimeve té prodhuesve té produkteve industrial industriale), 2015=100 Aprecimi
80 +r o o B N B i e o L I i e N o 80 +—+—r—r—rrrrrr T T T T T T T T
S0 0I 2030502280223 028282828% S02S 0322 0I2202 0280802228232 28
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LI R s S S - R B BN RN SN S - B S | L T T - T T s - T T T B e
EF O F FE F FE F O F F FE F F F . F = = = = = = = = = = = = I
Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

Sipas analizés sé lévizjeve té indekseve té REDK-sé té llogaritura me ponderim té bazuar
né tregtiné e jashtme pa produkte primare, REDK-ja bazuar né shpenzimet e jetesés shénoi
mbivlerésim prej 4,9% né bazé vjetore, ndérsa REDK bazuar né ¢mimet e prodhuesve té produkteve
industriale u nénvlerésua me 0,5% né krahasim me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré, né kushtet
e rritjes sé shpenzimeve relative té jetesés me 3,0% dhe ¢mime mé té uléta té prodhuesve té
produkteve industriale me 2,3% né bazé vjetore. Né té njéjtén kohé&, kursi efektiv nominal i kémbimit
u vlerésua pér 1,9%, gé vjen si pasojé e mbivlerésimit té denarit né raport me lirén turke.

Pérsa i pérket konkurrueshmérisé s& ¢mimeve pér periudhén prill-maj 2023, REDK-ja e defluar nga
shpenzimet e jetesés dhe shpenzimet e produkteve industriale shénuan mbivlerésim né bazé vjetore
prej 6,0% pérkatésisht 8,9%. Né té njéjtén koh&, NEDK-ja shénoi mbivlerésim prej 3,3% né bazé
vjetore, gqé erdhi si pasojé e nénvlerésimit té lirés turke dhe rublés ruse ndaj denarit. Bazuar né
pérllogaritjen me ponderé té bazuara né tregtiné e jashtme pa produkte primare, indeksi REDK-€ i
deflatuar me shpenzimet e jetesés shénoi mbivlerésim prej 3,8%, dhe REDK i deflatuar me ¢gmimet e
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prodhimit industrial shénoi mbivlerésim prej 5,7%. Né té njéjtén kohé, kursi efektiv nominal i kémbimit
vlerésohet pér 2,2%, gé vjen si pasojé e mbivlerésimit té€ denarit né raport me lirén turke.

KNEK dhe KREK, pa produktet primare Cmimet relati\ze, pa prm)iuktet primare
2015=100

(llogaritur sipas indeksit té shpenzimeve té jetes dhe gmimeve té
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1.6.2. llogaria financiare

Né tremujorin e paré té vitit 2023, llogaria financiare né bilancin e pagesave regjistroi
hyrje neto prej 138,2 milioné euro, ose 1% e PBB-sé. Né té njéjtén kohé&, kéto arritje né llogariné
financiare i detyrohen mé sé shumti hyrjeve neto né investimet e portofolit, si rezultat i huamarrjes sé
shtetit né tregun ndérkombétar té kapitalit.** Flukse hyrése né bazé neto jané regjistruar edhe nga
investimet e huaja té drejtpérdrejta, té cilat rezultojné nga flukset pozitive né komponentin joborxhi,
respektivisht fitimi i riinvestuar dhe kapitali aksionar, me dalje té€ vogla neto né huamarrjen
ndérshogérore. Nga ana tjetér, kategorité e tjera té llogarisé financiare shénuan dalje neto né tremujorin
e paré té vitit. Daljet neto mé té larta né kété periudhé u regjistruan né kredi, té ndikuar mé sé shumti
nga lévizjet né kredité afatshkurtra té lidhura me zbatimin e aktiviteteve té administrimit té rezervés
valutore nga banka gendrore. Dalje neto jané regjistruar edhe né valuta dhe depozita, g€ mé sé shumti
vjen si pasojé e daljeve té larta neto né sektorét e tjeré (kryesisht sektori i popullsis€), si dhe né
kategoriné “kredi dhe paradhénie tregtare”.

Llogaria financiare 8.0 4 Struktura e llogarisé financiare (si % e PBB)
(pa rezervat zyrtare, né % té& PBB)

8.0 6.0 1
4.0 1
2.0
0.0
2.0

-4.0

Investime té

6.0 1 Kredité
Kredité tregtare dhe avanset
-8.0 lwsa Valuta dhe depozita

s ||ogari t€ tjera pér arkétim/pagesa

R e e EE R Liogaria financiare, neto
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Burimi: BPRMV Burimi: BPRMV

Analiza né bazé vjetore tregon pér arritje mé té mira té flukseve financiare né tremujorin e paré
té vitit 2023, me flukse hyrése neto té realizuara duke regjistruar rritje prej 0,9 p.p. té PBB-sé krahasuar
me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Né té njéjtén kohé&, kontributin mé té madh né flukset hyrése
neto mé té larta e kané flukset hyrése neto té realizuara né investimet e portofolit, si rezultat i huamarrjes
sé shtetit né tregun ndérkombétar té kapitalit, né krahasim me daljet mbi bazé& neto né té njéjtén periudhé

40 Né mars té vitit 2023, Ministria e Financave emetoi eurobondin e nénté né vlerén 500 milioné euro, me interes 6,96%.
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té vitit té kaluar. Nga ana tjetér, né kategoriné “kredi tregtare dhe paradhénie” ka pasur dalje neto né
krahasim me hyrjet neto té realizuara né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré, dhe dalje neto mé té
larta jané regjistruar né kredi (né térési pér shkak té kredive afatshkurtra. ), si dhe né valuta dhe depozita
(dalje mbi bazé neto né institucionet depozituese kundrejt flukseve neto té larta né té njéjtén periudhé
té njé viti mé paré). Flukset hyrése neto té investimeve té huaja té drejtpérdrejta jané afér realizimeve
né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré.

Kontributet né ndryshimet tremujore né llogariné financiare

(né p.p. té PBB-sé)
6.0

4.0

201 . 0.9 0.7

0.0 -

-2.0 -

Tr.1 2022 Tr.2 2022
-4.0 4 -3.3 w=Tr.32022 uTr.4 2022

uTr.12023
_60 J
Investime Investime té Kredité Kredité tregtare ~ Valuta dhe
direkte portofolit dhe avanset depozita

Burimi: BPRMV

Gjendja e rezervave valutore bruto né fund té tremujorit té paré 2023 éshté 4.159,2
milioné euro, gé paraqget rritje prej 296,3 milioné euro krahasuar me tremujorin paraardhés. E analizuar
népérmijet faktoréve té ndryshimit, rritja e rezervave valutore né térésiné e saj rrjedh nga transaksionet
pér llogari té shtetit, respektivisht nga flukset hyrése nga eurobondi i sapoemetuar.

Faktorét e ndryshimeve né rezervat valutore,
né tremujorésh
(né milion euro)

Te term
uTr.2 2023
uKs.1 2023
uKs.4 2022

KB.3 2022

Transakdone nz llogari t8 vendit

Intervenimet N tregun valuator )

r T T T T T 1

-200 -100 0 100 200 300 400 500
Burimi: BPRMV

Né fund té tremujorit té dyté 2023, bilanci i rezervave valutore bruto arrin né 4.189,7
milioné euro, gé paraget rritje prej 30,6 milioné euro krahasuar me tremujorin paraardhés. E analizuar
pérmes faktoréve té ndryshimit, rritja e rezervave valutore né kété periudhé rezulton térésisht nga
operacionet e Bankés Popullore lidhur me menaxhimin e rezervave valutore.

1.6.3. Pozicioni investues ndérkombétar dhe borxhi i jashtém bruto

Né fund té tremujorit té paré té vitit 2023, pozicioni neto i borxhit té ekonomisé
magqgedonase arrin né 8.100,9 milioné euro, ose 57,1% e PBB-sé*'. Krahasuar me situatén né

41 pér llogaritjet pérdoret shuma e parashikuar e PBB-sé& nominale (qé nga prilli i vitit 2023).
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fund té tremujorit paraardhés, pozicioni neto i borxhit shénoi ngushtim prej 6,1 p.p. té€ PBB-s€, né kushtet
e reduktimit mé té madh té detyrimeve ndérkombétare né raport me rénien e fondeve ndérkombétare.
Nga analiza sektoriale rezulton se pérmirésimi i pozicionit neto té borxhit rezulton kryesisht nga pakésimi
i detyrimeve neto té sektoréve té tjeré (kryesisht né bazé té investimeve té drejtpérdrejta, kredive
afatgjata dhe kredive tregtare). Zvogélimi i detyrimeve neto éshté vérejtur edhe tek institucionet
depozituese, ndérsa né té njéjtén kohé jané rritur aktivet neto né bankén gendrore. Nga ana tjetér, ka
pasur rritje té detyrimeve neto té sektorit “shtetéror” si pasojé e huamarrjes né tregun ndérkombétar
népérmjet emetimit té letrave me vleré té borxhit*.

100 - Pozicioni ndérkombétare i investimeve
(% e PBB)

.50 -
LK 2K JE 2R 4 48 AN ISP E I I AP IR L
allaflellall =2l 2lloll ~ Il w0 ol ol N @ | — e

D 0l o - S D
— — o — — o T | Y — R | — ) -

-150 - u Mjete ndérkombétare Detyrime ndérkombétare +MIP, ne
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2018 ‘ 2019 ‘ 2020 2021 ‘ 2022 2023

Burimi: BPRMV.

Né bazé vjetore, vérehet ngushtim i pozicionit negativ té investimeve ndérkombétare me 2,7 p.p.
nga PBB-ja*, nén ndikimin e rritjes sé fondeve ndérkombétare, ndérsa né té njéjtén kohé, rénie té lehté
té detyrimeve ndérkombétare (pér 2,4 p.p., respektivisht 0,3 p.p. nga PBB-ja**). PE&rmirésimi i pozicionit
té investimeve ndérkombétare vjen si pasojé e rritjes sé aktiveve neto té bankés gendrore, kryesisht si
pasojé e rritjes sé rezervave valutore. Gjithashtu, né kété drejtim kané ndikuar edhe ulja e detyrimeve
neto té sektoréve té tjeré (kryesisht né bazé té investimeve té drejtpérdrejta) dhe institucioneve
depozituese (né bazé té valutave dhe depozitave). Nga ana tjetér, rritja e detyrimeve neto té shtetit
ndikoi né zgjerimin e pozicionit té& borxhit neto né tremujorin e paré té vitit 2023.

Ndryshimet né pozicionin ndérkombétar té investimeve Ndryshimet né pozicionin ndérkombétar té investimeve
(kontributet né ndryshimin tremujor, né p.p té PBB-s€) (kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p té PBB-s€)
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Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

Né fund té tremujorit té paré té vitit 2023, niveli i borxhit té jashtém bruto arrin né
11.079,8 milioné euro, ose 78,1% e PBB-sé&, qé pérfagéson rénie prej 6,1 p.p. té& PBB-s&, krahasuar
me tremujorin e méparshém. Duke pérjashtuar efektin e aktiviteteve specifike pér menaxhimin e

42 Né mars té vitit 2023, Ministria e Financave emetoi eurobondin e nénté né vlerén 500 milioné euro, me interes 6,96% dhe afat
shlyerje 4 vjet.

43 Né terma absoluté, pozicioni neto i borxhit t& ekonomisé magedonase né tremujorin e paré té vitit 2023 shénoi rritje vjetore prej
384,6 milioné euro.

4 Né terma absoluté, né tremujorin e paré té vitit 2023, aktivet ndérkombétare dhe obligacionet shénuan rritje vjetore prej 1.044,3,
pérkatésisht 1.428,9..
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rezervave valutore té Bankés Popullore®, borxhi i jashtém bruto éshté 76,5% e PBB-sé dhe ka shénuar
rénie tremujore prej 4,3 p.p. e PBB-sé*, me ulje mé té madhe té borxhit privat krahasuar me rénien e
borxhit publik (pér 3,7 p.p., pérkatésisht 0,5 p.p. té PBB-s&€). Pozicioni mé i miré i borxhit té sektorit privat
vjen si pasojé e uljes sé detyrimeve né bazé té kredive tregtare dhe paradhénieve dhe kredive pér sektorin
jobankar, si dhe uljes sé detyrimeve afatshkurtra né valuta dhe depozitat bankare. Ulje té detyrimeve
jané vérejtur edhe tek subjektet e ndérlidhura, gjé gé ndikon né drejtim té uljes sé€ borxhit té jashtém
bazuar né investimet e drejtpérdrejta. Treguesit relativé tregojné gjithashtu borxh publik mé té ulét, nén
ndikimin e uljes sé detyrimeve afatgjata né bazé té kredisé pér ndérmarrjet publike, né krahasim me
rritjen e borxhit té geverisé gendrore pér shkak té€ emetimit té eurobondit té ri.

Borxhi i huaj bruto, sipas huadhénésve 100 - Gross external debt, by institutional sectors
(si % euEBB) ~ o © (in % of GDP)
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Burimi: BPRMV. urimi: :

Borxhi i jashtém bruto shénoi rénie té vogél vietore pér 0,3 p.p. té& PBB-sé¥, né kushtet e
reduktimit mé té larté té borxhit privat né krahasim me rritjen e borxhit publik (pér 1,7 p.p. respektivisht
1,4 p.p. té PBB-s€). Detyrimet mé té uléta afatshkurtra né valuta dhe depozitat bankare private jané
faktori kryesor i rénies vjetore té borxhit privat né tremujorin e paré té vitit 2023, ndérkohé gé ndryshimi
i borxhit publik vjen si pasojé e rritjes sé borxhit té geverisé gendrore.

_ Ndryshimet né borxhin e sektorit privat . Ndryshimet né borxhin e sektorit privat
4.0 4 (kontributet né ndryshimin tremujor, né p.p té PBB-sé&) B (kontributet né& ndryshimin vjetor, né p.p té PBB-s&)
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" " uBanka Sektori privat jobankar w Borxh ndérkompani
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Burimiz BPRMV. Burimi: BPRMV.

Mé 31.3.2023, borxhi i jashtém neto arrin né 4.073,2 milioné euro, ose 28,7% té PBB-sg, qé
paraget rénie tremujore prej 2.7 p.p. nga PBB-ja*, e nxitur nga rénia e borxhit neto privat, ndérkohé gé
niveli i borxhit neto publik ka mbetur i pandryshuar.

4 Veprimtarité specifike pér administrimin e rezervave valutore té bankés gendrore i referohen marréveshjeve repo dhe
operacioneve té tjera gé lidhen me administrimin e rezervave valutore.

4 Né terma absoluté, borxhi i jashtém bruto né tremujorin e treté té vitit 2023 shénoi rritje vjetore prej 267,5 milioné euro, né
kushtet e rritjes nominale si té borxhit publik ashtu edhe té borxhit privat (401,8, pérkatésisht 34,3 milioné euro).

47 Né terma absoluté, borxhi i jashtém bruto né tremujorin e paré té vitit 2023 shénoi rritje vjetore prej 945,6 milioné euro, né
kushtet e rritjes nominale si t& borxhit publik ashtu edhe t& borxhit privat (652,3, pérkatésisht 293,3 milioné euro).

48 Né terma absoluté, borxhi i jashtém neto né tremujorin e paré té vitit 2023 shénoi rritje té vogél tremujore prej 24,7 milioné
euro.
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2021

2022

+Borxhi i jashtém neto

Treguesit e borxhit té jashtém té ekonomisé sé brendshme vazhdojné té jené né zonén e sigurt.
Treguesi i pjesémarrjes sé borxhit té jashtém bruto né PBB-né vazhdon ta klasifikojé ekonominé né grupin
e vendeve me borxhe té larta, ndérkohé qgé té gjithé treguesit e tjeré té aftésisé paguese dhe té likuiditetit
tregojné pér borxh té ulét. Megjithaté, pjesémarrija e larté strukturore e detyrimeve bazuar né investimet
e drejtpérdrejta si formé e financimit té shogérive me kapital té huaj, si dhe kredité tregtare si instrument
financimi né tregtiné ndérkombétare, né borxhin e jashtém bruto, e zbut profilin e rrezikut né lidhje me
pozicionin e borxhit té ekonomisé. Niveli i borxhit té jashtém bruto, pa pérfshiré kredité tregtare dhe
borxhin ndérkompani, éshté mé i ulét dhe arrin né 47,2% té PBB-s&*, gé éshté tregues i borxhit té

moderuar.
Aftésia paguese Likuiditeti
Shlyerja e interesit/ Borxhi bruto/ Shlyerja e interesit/ Rezerva valutore/
Treguesi i borxhit té| eksportii mallrave  eksporti i mallrave  Borxhi bruto/  eksporti i mallrave | Rezerva valutore/  borxh afatshkurtér, Borxh afatshkurtér/
Jjashtém dhe shérbimeve dhe dhe shérbimeve dhe PBB dhe shérbimeve dhe | borxh afatshkurtér me maturim té Borxhi total
té hyrave tjera té hyrave tjera té hyrave tjera mbetur**

né % raport raport né %
31.12.2010 3.2 140.4 59.7 13.9 1.5 1.0 27.9
31.12.2011 3.1 148.4 64.6 16.8 1.8 1.2 25.2
31.12.2012 2.9 142.1 67.6 13.1 1.6 1.0 26.7
31.12.2013 2.5 137.3 67.3 15.8 1.6 1.1 23.3
31.12.2014 3.0 149.1 74.0 17.2 1.8 1.1 223
31.12.2015 2.7 143.9 73.2 20.0 1.7 1.1 21.3
31.12.2016 2.4 148.8 79.3 14.8 1.7 1.2 21.9
31.12.2017 2.7 138.6 76.9 12.7 1.3 0.9 23.9
31.12.2018 2.2 130.7 77.3 15.7 1.4 1.0 25.8
31.03.2019 2.0 123.1 74.3 9.0 1.4 1.0 26.0
30.06.2019 2.0 124.4 75.5 9.0 1.4 1.0 26.5
30.09.2019 2.0 128.0 77.3 9.0 1.4 1.0 27.8
31.12.2019 2.0 1219 76.3 9.0 1.6 1.0 25.6
31.03.2020 1.9 118.9 73.8 13.6 1.4 1.0 26.6
30.06.2020 1.9 125.7 79.4 13.6 1.9 1.2 22.4
30.09.2020 1.9 129.9 80.7 13.6 1.7 1.0 22.9
31.12.2020 1.9 122.3 77.9 13.6 1.9 1.1 20.4
31.03.2021 2.2 127.6 84.3 16.3 1.9 1.2 21.5
30.06.2021 2.2 130.2 86.0 16.3 1.9 1.2 22.0
30.09.2021 2.2 125.9 83.1 16.3 1.8 1.3 22.2
31.12.2021 2.2 126.9 83.8 16.3 1.8 1.3 21.5
31.03.2022 1.8 118.2 83.8 9.2 1.3 0.9 26.0
30.06.2022 1.8 117.6 83.4 9.2 1.2 0.9 26.3
30.09.2022 1.8 124.0 87.9 9.2 1.3 0.9 26.8
31.12.2022 1.8 124.3 88.1 9.2 1.5 1.0 25.0
31.03.2023 2.7 112.0 83.9 15.2 1.6 1.0 23.6

Kritere pér debitim té

T 12 - 20% 165 - 275% 30 - 50% 18 - 30% 1.00

*Kriteri pér debitim t& moderuar éshté marré sipas metodologjisé sé Bankés Botérore pér pérgaditjen e treguesve té debitimit, e cila nénkupton pérdorimin e mesatareve
|évizése trevjegare té PBB-sé€ dhe eksportit t& mallrave dhe shérbimeve dhe té hyrave tjera, si emérues né llogaritjen e treguesve.

E pérgaditur né pajtim me “External debt statistics: Guide for compilers and users”, i emetuar nga FMN-ja.

**Sipas rregullés sé Grinspan dhe Guidoti, e nevojshme éshté qé vendi ta ruaj mbulimin e téré té borxhit afatshkurtér (maturim i mbetur) me rezerva valutore. Borxhi
afatshkurtér sipas maturimit t&€ mbetur llogaritet duke shtuar shumén e borxhit té jashtém (maturimin origjinal), i cili duhet t& paguhet né periudhé prej njé viti ose mé
pak, né borxhin e jashtém afatshkurtér (maturimin origjinal).

Burimi: BPRMV-ja.

4 T referohet borxhit, pa marréveshje repo.
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II. Politika monetare>®

Banka Popullore vazhdoi shtréngimin e politikés monetare edhe né
tremujorin e dyté té vitit 2023, e cila filloi né fund té vitit 2021. Késhtu, gjaté
tremujorit té dyté, norma e interesit pér bonot e thesarit u rrit dy heré, né total prej
0,50 p.p. né nivelin prej 6,00%. Gjaté vendimmarrjes, jané marré parasysh té dhénat
dhe informacionet mé té fundit pér ekonominé vendase dhe botérore dhe zhvillimet
mé té fundit né tregjet financiare ndérkombétare dhe vendase, né kuadér té
Ppércaktimit té politikés monetare, gjaté té cilés vazhdojné té jeté né fokus lévizjet e
¢mimeve. Konkretisht, megjithése norma vjetore e inflacionit vazhdoi té
ngadalésohej gjaté tremujorit té dyté, dhe pritshmérité inflacioniste u qetésuan
gradualisht, megjithaté, ato vazhdojné té jené né nivel relativisht mé té larté,
prandaj éshté e nevojshme té veprohet pér stabilizimin e tyre né bazé mé té
géndrueshme. Gjithashtu, duke pasur parasysh strategjiné monetare té kursit té
géndrueshém té kémbimit té denarit né raport me euron, ndryshimet né politikén
monetare té brendshme pasojné ndryshimet né politikén monetare té Bankés
Qendrore Europiane, té cilat gjithashtu ishin né drejtim té shtréngimit té métejmé.
Rezervat valutore né tremujorin e dyté 2023 jané né nivel té pérshtatshém dhe né
zoné té sigurt dhe baza e depozitave té bankave shénon normé solide rritjeje vjetore.
Rreziget né ekonominé globale dhe vendase vazhdojné té evidentohen dhe Banka
Popullore do té vazhdojé t'i mbikéqyr nga afér dhe, nése éshté e nevojshme, do té
veprojé duke pérdorur té gjitha instrumentet né dispozicion, pér té ruajtur
stabilitetin e kursit té kémbimit dhe té cmimit afatmesém.

Gjaté tremujorit té dyté té vitit 2023, norma bazé e interesit — norma e interesit né
bonot e thesarit té Bankés Popullore, u rrit dy heré né totalin e 0,50 p.p., qé arriti né 6,0%.
Ndryshimet né pércaktimin e politikés monetare jané ende té nxitura nga inflacioni dhe pritshmérité
inflacioniste. Njékohésisht, ndryshimet né normén bazé té interesit u plotésuan me rritjen e normave té
interesit pér depozitat njéditore dhe shtatéditore né té njéjtén masé, né nivelet 3,90%, pérkatésisht
3,95%. Shuma e ofruar e bonove té thesarit mbeti e pandryshuar né 10.000 milioné denaré, dhe vazhdoi
zbatimi i ndryshimeve né instrumentin e rezervés sé detyrueshme, pérmes té cilit nxitet kreditimi i
projekteve gé kané té bé&jné me prodhimin vendor té energjisé elektrike nga burimet e ripértéritshme.
Gjithashtu, pér té forcuar mé tej rezistenén e sektorit bankar, Banka Popullore miratoi masé
makroprudenciale pér rritjen e normés sé shtresés mbrojtése kundérciklike té kapitalit pér ekspozimet e
bankave vendase me 0,25 piké pérqgindje, nga 0,75% e pércaktuar mé paré né 1%, me fillimin e zbatimit
nga 1 korriku 2024. Kjo masé synon té veprojé né ményré parandaluese dhe té ¢ojé né forcimin e
métejshém té pozicionit kapital té bankave, duke marré parasysh kushtet aktuale makroekonomike dhe
lEvizjet e tregut té pasurive té paluajtshme. Kjo masé éshté né pajtim me masat e marra né numér mé té
madh té vendeve té Bashkimit Euopian, té cilat kérkojné mjaftueshméri mé té madhe té kapitalit té
bankave si mbrojtje ndaj rrezigeve té€ mundshme mjedisore.

50 Informacion mé té detajuar pér masat e reja monetare mund té lexoni né fagen e internetit t& Bankés Popullore:
https://www.nbrm.mk/content/MP1%20publikacii/Hronologija na promenite vo postavenosta na monetarnite instrumenti na
Narodnata%20banka.pdf
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Normat e inflacionit Normnorma e interesit e bonove té
2% (ndryshime vijetore, né %) 15 - thesarit t¢ BPRMV-sé (né %)
e [nflacioni total 10
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Burimi: EShS-ja dhe PBRMV-ja Burimi: BPRMV-ja.

Realizimet®® e treguesit bazé makroekonomik né ekonominé e brendshme jané kryesisht brenda
pritshmérive sipas ciklit té fundit té projeksioneve. Rritja reale e PBB-sé u pérshpejtua né tremujorin e
paré té vitit, duke arritur né 2,1% né bazé vjetore. Té dhénat me frekuencé té larté té disponueshme
pér tremujorin e dyté jané té pamjaftueshme pér té kuptuar situatén né térési, por té€ dhénat tregojné
pér lévizje mé té moderuara né krahasim me tremujorin e méparshém. Né pajtim me pritshmérité, norma
vjetore e inflacionit vazhdoi té ngadalésohej dhe né periudhén prill-maj 2023 zbriti né mesataren prej
12,1%. Gjaté tremujorit té dyté, rezervat valutore shénuan rritje dhe u ruajtén né zonén e sigurt, né
nivel gé plotéson kérkesat pér mjaftueshméri sipas standardeve ndérkombétare. Lévizjet né tregun
valutor vendas jané ende té géndrueshme, ndérkohé qé Banka Popullore ka gené e pranishme vetém
heré pas here né tregun valutor. Lévizjet né gjithsej depozitat dhe gjithsej kredité né muajin maj jané né
pajtim me parashikimet e fundit pér rritje té& pérshpejtuar té depozitave dhe rritje mé té moderuar té
kredive né tremujorin e dyté té vitit.

Intervenimet e BPRMV-sé né tregun 6 - Diferenca e interesit
valutor dhe depozita valutore té bankave (né piké pérgindje)
te BPRMV-ja

(né miliona euro)
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0
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350 uDepozitat valutore té kave te B -ja 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
450 (ndryshime vjetore remujore) e Ndé&rmjet normés sé interesit t& bonove té thesarit t& BPRMV-
7 u Intervenime me ban eto baze) sé - 28, dité dhe norma e interesit sé interesit t& BQE-sé pér
-550 operacionet bazé pér rifinancim
Tr.1 Tr.2 Tr.3 Tr.4|Tr.1 Tr.2 e = = Mes SKIBOR - njé muaj dhe EURIBOR - njé muaj
20152016201720182019202020212022 2022 2023
Burimi: BPRMV-ja. Burimi: BPRMV-ja dhe BQE-ja.

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, BQE-ja rriti normén bazé té interesit pér 0,5 p.p. dhe arriti
nivelin prej 4,0%. Késhtu, diferenca ndérmjet normés bazé té interesit té Bankés Popullore dhe normés
bazé té interesit té BQE-sé né fund té gershorit 2023 ishte 2,0 p.p. dhe ka mbetur i pandryshuar né
krahasim me tremujorin paraprak. Lidhur me normat treguese té interesit té tregut prej 1 m EURIBOR
dhe 1 m SKIBOR, diferenca ndérmjet tyre u ul pér 0,27 p.p. né fund té tremujorit té dyté 2023, krahasuar
me tremujorin e méparshém.

51 T referohet informacionit té disponueshém gjaté tremujorit té dyté té vitit 2023, i cili éshté marré parasysh gjaté marrjes sé
vendimeve pér pércaktimin monetar né até periudhé.
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Né ekonominé vendase, sa i pérket normave té interesit né numrit té pérgjithshém té depozitave
(né denaré dhe né valuté té huaj) né maj 2023, normat e interesit pér depozitat né denaré dhe né valuté
jané mé té larta pér 0,1 p.p. né raport me fundin e muajit mars 2023, ato jané 1,6%, pérkatésisht 0,9%.
Né té njéjtén kohé, diferenca e interesit ka mbetur e pandryshuar né krahasim me fundin e tremujorit té
méparshém dhe ka arritur vlerén 0,7 p.p.. Te depozitat e pérgjithshme té sapo pranuara®, diferenca e
interesit né muajin maj u ul né krahasim me fundin e tremujorit paraardhés dhe arriti né 0,7 p.p., e
ndikuar nga normat mé té uléta té interesit né denaré, me norma té pandryshuara té interesit valutor,
krahasuar me mars 2023.

Diferenca e interesit mes normés pasive té interesit né Diferenca e interesit mes normés pasive té interesit né
denaré dhe né valuté té huaj denaré dhe né valuté té huaj té depozitave té reja
(té dhéna né fund té vitit/muajit) (té dhéna né fund té vitit/muajit)

4 1 s Diferenca e interesit, né p.p. (boshti i djathté) r4 35 mmm Diferenca e interesit, né p.p. (boshti i djathté) r2
Norma pasive e interesit né denaré, né % Norma pasive e interesit né denaré, né %

3 e NOrma pasive e interesit né valuta té huaja, né % -3 == Norma pasive e interesit né valuta té huaja;, né %

2 - .

1 .

0

I o vV
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022‘ 2023

Burimi: BPRMV-ja.

Burimi: BPRMV-ja.

2.1. Likuiditeti bankar

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, likuiditeti né denaré i bankave shénoi rénie té lehté. Duke
gené se ndryshimi i faktoréve autonom ka vepruar né drejtim té krijimit té likuiditetit, ulja e likuiditetit té
bankave né térésiné e tij rezulton nga ndryshimi i instrumenteve monetare.

Likuiditeti i bankave Instrumente monetare
ndryshime, né miliona denaré ndryshime, né miliona denaré

30,000 -

25,000 - 4,000 1

20,000 - 30:000 ]

15,000 1§ 25,000 -

10,000 20,000 -

5,000 15,000 - ==t

! 0 10,000 - >

-5,000 5'008 :—,E-*l!‘
-10,000 -5,000 -
-15,000 -10,000 -
-20,000 15,000 | el —— i
-25,000 - -20, 1 4
-30,000 - 55000

~— o (a2} < -~ [a\] 7
= 2 2] g | 2| ¢ el gl
2022 2023 2022 ‘ 2023 ‘
w Instrumente monetare, neto
Faktorét autonom neto, ndryshim u Operacionet repo u Bonot e thesarit
+Llogari té bankave te BPRMV-ja Depozita té disponueshme pér 7 dité u Depozit njéditor
+ Instrumente monetare, neto
*ndryshim pozitiv: krijimi i likuiditetit, ndryshim negativ térheqgje té likuiditetit. *ndryshim pozitiv: krijimi i likuiditetit, ndryshim negativ térhegje té likuiditetit.
Burimi: BPRMV-ja. Burimi: BPRMV-ja.

Faktorét autonome né bazé neto né tremujorin e dyté té vitit 2023 kontribuan né krijimin e
likuiditetit né sistemin bankar pér 8.714 milioné denaré. Ky ndryshim éshté térésisht rezultat i
transaksioneve té shtetit, ndérsa né térhegjen e likuiditetit kané ndikuar paraté e gatshme né garkullim
dhe ndérhyrjet valutore té Bankés Popullore.

52 pér sa i pérket normave té interesit té kredive té sapo miratuara, duhet pasur parasysh se ato karakterizohen nga lévizje té
ndryshueshme. Ndryshueshméria e normave t€ interesit pér kredité e miratuara rishtazi rezulton nga fakti se ato kushtézohen nga
véllimi i kredive té€ reja té miratuara (gé mund té ndryshojné nga muaji né muaj) dhe norma e tyre e interesit.
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Nga kéndvéshtrimi i ndryshimit té instrumenteve monetare, investimet e bankave né depozita té
disponueshme (njéditore dhe shtatéditore) jané rritur pér gjithsej 14.728 milioné denaré dhe kané
térhequr likuiditetin nga sistemi bankar. Né té njéjtén kohé&, depozitat 7 ditore né tremujorin e dyté u
rritén pér 7.928 milioné denaré, ndérsa ato njéditore pér 6.800 milioné denaré. Né fund té tremujorit té
dyté, teprica e instrumentit bazé - bonot e thesarit t& BPRMV-sé arriti né 8,334 milioné denaré dhe ishte
mé e ulét pér 1.666 milioné denaré, krahasuar me fundin e tremujorit paraprak.

Instrumenti i depozitave né valuté né Bankén Popullore u prezantua né gjysmén e dyté té vitit
2020, né periudhén e pandemisé sé shkaktuar nga kovid-19. Né maj té vitit 2023, ai u ndérpre, né
pajtueshméri me rrethanat e ndryshuara dhe interesin e reduktuar té bankave, né ményré qé gjendja e
kétij instrumenti gjaté tremujorit té dyté té vitit 2023 u ul me 9,5 milioné euro dhe u zvogélua né zero.

Faktoré autonom Pérmbushja e rezervés sé detyrueshme né
ndryshime, né miliona denaré denaré, sipas viteve/ tremujoréve
(mesatarja nga fundi i periudhés, né pérgindije)
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+ Faktorét autonom, neto
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*ndryshim pozitiv: krijimi i likuiditetit, ndryshim negativ térhegje t& likuiditetit. . .
Burimi: BPRMV-ja. Burimi: BPRMV-ja

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, bankat né llogarité e tyre né Bankén Popullore vazhduan té
kené mé shumé mjete té vecuara se shuma e pércaktuar e rezervés sé detyrueshme né denarég,
mesatarisht pér rreth 2,3%.

III. Lévizjet e tregjeve financiare

Norma e interesit né tregun e depozitave ndérbankare né tremujorin e dyté
té vitit 2023 u rrit né bazé tremujore me 0,7 p.p. dhe mesatarisht 3,5%, né kushtet
e rritjes sé normés bazé té interesit té Bankés Popullore. Gjithashtu, té gjitha
kuotimet mesatare té SKIBOR-it shénuan lévizje né rritje. Né tregun primar té
letrave shtetérore me vieré, emetimet e reja ishin kryesisht me maturime mé té
gjata, ndérsa né tregun sekondar té letrave me vieré tregtoheshin vetém
transaksione repo, por né sasi té€ vogél. Né Bursén e Maqedonisé, qarkullimi i
aksioneve éshté rritur pér 27,5% né krahasim me tremujorin paraprak, ndérsa vlera
e MBI-10 ka shénuar rénie tremujore prej 2,2%. Né bursat rajonale, indekset
shénuan rritje té moderuar, mesatarisht 5,1% né bazé tremujore. Né tregjet
financiare ndérkombétare, indekset e luhatshmérisé sé tregjeve té obligacioneve
dhe aksioneve, respektivisht indekset MOVE dhe VIX shénuan sérish ndryshim né
rénie, gjé qgé tregon ulje té pasigurisé dhe luhatshmérisé sé tregjeve. Diferencat
ndérmjet normés sé kthimit té eurobonove maqgedonase dhe gjermane u ngushtuan
né krahasim me tremujorin paraardhés, me rritje té€ moderuar ténormés sé kthimit
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té obligacioneve shtetérore gjermane dhe rénie té normés sé kthimit té eurobonove
maqedonase.

3.1. Tregu ndérbankar i depozitave té pasiguruara

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, norma mesatare e interesit né tregun e depozitave
ndérbankare (MKBS) u rrit pér 0,7 p.p. krahasuar me tremujorin paraardhés dhe arriti né 3,5%, né
kushtet e rritjes sé normés bazé té interesit té Bankés Popullore pér 0,5 p.p.. Tregtimi né tregun e
depozitave ndérbankare shénoi rénie né tremujorin e paré dhe arriti né 515 milioné denaré (691 milioné
denaré né tremujorin paraprak), né pjesén mé té€ madhe si rezultat i zvogélimit té transaksioneve me
afat maturimi deri né shtaté dité dhe deri né nj&é muaji, ndérkohé qgé transaksionet njéditore shénojné
rritje té lehté. Né baza tremujore, té gjitha kuotimet mesatare té SKIBOR-it shénuan zhvendosje né rritje
deri né 0,5 p.p.

MBKS, SKIBOR, MKDONIA dhe norma e interesit
e bonove té thesarit
né pérqgindje

Tregti me depozita
qarkullim, né milioné denaré

+ 1javé - SKIBOR + 1 muaj - SKIBOR 60,000 wNjéditor deri 1 javé uderi 1 muaj aderi 3 muaj
+ 3 muaj - SKIBOR + 6 muaj - SKIBOR
6 12 muaj - SKIBOR = Norma e interesit e BTh-ve _ 6
e MKDONIA e MBKS -1
5 T ts 40,000

20,000

0 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 | Tr.1  Tr2
2023

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Burimi: BPRMV-ja.

Burimi: BPRMV-ja.

3.2. Tregu i letrave shtetérore me vleré

Gjendja e letrave me vleré té emetuara shtetérore né tregun primar né tremujorin e dyté té vitit
2023 shénoi rritje pér 5.086 milioné denaré ose 3,1% né bazé tremujore dhe arriti né 170.041 milioné
denaré. Analizuar nga aspekti i strukturés sé letrave me vleré shtetérore, obligacionet shtetérore jané
ende kategoria dominuese né gjendjen e gjithsej letrave me vleré shtetérore té emetuara né tregun
primar, me pjesémarrje prej 77,6%. Gjithashtu, obligacionet shtetérore pesémbédhjetévjecare
vazhdojné té kené pjesémarrjen mé té larté né strukturén termike té letrave shtetérore me vieré me
44,9% (43,9% né tremujorin paraprak) e cila éshté né pajtim me udhézimet e strategjisé fiskale té
Ministrisé sé Financave pér emetimin e obligacioneve shtetérore me afat mé té gjaté maturimi, me géllim
optimizimin e pagesave té borxhit dhe uljen e rrezikut té rifinancimit.>® Né rastin e letrave té tjera
shtetérore, té analizuara nga aspekti i maturimit, vérehet rénie e pjesémarrjes sé tyre né té gjitha, me
pérjashtim té bonove dymbédhjetémujore shtetérore, té cilat mbetén té& géndrueshme, krahasuar me
tremujorin e méparshém. Nga kéndvéshtrimi i strukturés valutore, letrat shtetérore me vleré né valuté
vendase pa klauzolé valutore vazhduan té ruajné pjesémarrjen e tyre dominuese, duke pérbéré 66,9%
té totalit té letrave shtetérore me vleré (66,5% né tremujorin e kaluar). Pér sa i pérket strukturés sé
pronésisé, né kété tremujor bankat kané ulur lehtésisht pjesémarrjen e tyre nga 34,9% né 34,3%, né
kurriz té rritjes sé pjesémarrjes sé€ investitoréve té tjeré (65,7%). Ndér investitorét e tjeré, fondet
pensionale vazhdojné té jené mé té pérfagésuara (me pjesémarrje prej 46,5%).

53 Strategjia Fiskale e Rishikuar 2024 - 2028, Ministria e Financave, maj 2023.
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Gjaté tremujorit té dyté té vitit 2023, normat e interesit té letrave shtetérore me vlerég, té
pércaktuara nga Ministria e Financave, shénuan ndryshime né rritje. Késhtu, bonot dymbédhjetémujore
shtetérore pa klauzolé valutore u emetuan né tregun primar me normé mesatare té ponderuar interesi
prej 4,0% (3,8% né tremujorin paraardhés). Obligacionet shtetérore 15 vjecare pa dhe me klauzolé
valutore jané emetuar gjithashtu gjaté tremujorit me norma mesatare té ponderuara interesi 5,9%,
pérkatésisht 5,65% (5,7%, pérkatésisht 5,65% né tremujorin paraprak).

Normat e interesit té tregut primar
LShV pa klauzol valutore

Kurba e normave té kthimit té LShV-ve pa klauzolé
valutore (né %)
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Burimi: Ministria e Financave.

Tregtimi i letrave me vleré né tregun sekondar, né tremujorin e dyté té vitit 2023 ishte i ulét dhe
arriti né 69 milioné denaré (135 milioné denaré né tremujorin paraprak), ndérsa né kété segment té
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tregut jané realizuar vetém repo transaksione me letra shtetérore me vleré me afat deri né njé muaj (me
normé interesi repo prej 3,5%). Kéto ndryshime tregojné pér rénie té tregtimit né tregun sekondar té

letrave me vleré, té ndjekur nga koeficienti i likuiditetit>*,

né milioné denaré

Tregti me letra me vleré

20,000 1 _ - 0.00018
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e B \ \ - 0.00006
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s Qarkullim me bono geveritare
= Qarkullim me bono té thesarit
=== Qarkullim me bono geveritare
Transaksione repo
- == Koeficienti i likuiditetit t& tregut sekondar t& LShV-ve* (boshti i djatht&)

Burimi: BPRMV-ja.
* Koeficienti i likuiditetit té tregut sekondar té letrave geveritare paraget raport mes

Né tregjet financiare né eurozoné dhe né ShBA né tremujorin e dyté té vitit 2023, norma e kthimit
e letrave me vleré shtetérore 10 vjecare®> u mbajtén né nivelin e tremujorit t& méparshém dhe
mesatarisht rreth 2,6% dhe 3,6%, respektivisht, né kushtet e rritjes mé t& moderuar t& normave té
interesit nga FED-i dhe BQE-ja dhe trysnive té reduktuara inflacioniste.

Norma té kthimit té obligacioneve geveritare né ShBA

5 - dhe Eurozoné 5
Euroz e EUR 5Y (b.M.)
. pérgindje <eeees EUR 10Y (b. 4
e JS 5Y (b.d,)
5 seeees US10Y (bd 3
) | 2
- 1
. 0
1 - 1
-2 - 2

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Burimi: Bllomberg.

2022 2023

Normat e kthimit té eurobonove magedonase® né tremujorin e dyté té vitit 2023, mesatarisht,
ato shénuan rénie, ndérsa né té njéjtén kohé zhvendosje té moderuar né rritje t& normave té interesit té
obligacioneve té shtetérore gjermane. Kjo coi né ngushtim té métejshém té shpérndarjeve té cilat né
mesatare arritén né 1,2 p.p., 3,1 p.p., 3,6 p.p., 3,9 p.p., respektivisht 4,1 p.p.

S4Koeficienti i likuiditetit té tregut sekondar paraget raportin mes qarkullimit mesatar ditor dhe gjendjes sé letrave me vleré.

55Pér eurozonén, kéto jané obligacione té pérgjithshme shtetérore gé rrjedhin nga lakorja e normés sé kthimit té obligacioneve
shtetérore té Francés dhe Gjermanis€, ndérsa pér ShBA-t€ norma té kthimit gé rrjedhin nga lakorja e normés sé kthimit té
obligacioneve shtetérore amerikane.

%6 Béhet fjalé pér eurobondet magedonase té emetuara né korrik 2016, janar 2018, gershor 2020 dhe mars 2021. Eurobondet u
emetuan né shumé nominale 450 milioné euro, pérkatésisht 500 milioné euro, 700 milioné euro dhe 700 milioné euro, me maturim
7, 7, 6 dhe 7 vijet dhe norma vjetore interesi prej 5,625%, 2,75 %, 3,675%, pérkatésisht 1,625%.
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Burimi: Bloomberg. Gier. (2/27)
3.3. Bursat

Né fund té tremujorit té dyté té vitit 2023, vlera e indeksit t& bursés magedonase pér aksionet

MBI-10 u ul me 2,2% (rritje prej 3,4% né tremujorin paraardhés) dhe arriti né 5.713 piké indeksi.
Qarkullimi i pérgjithshém i bursés shénoi rritje tremujore prej 27,5% (pas njé rénie prej 58,8% né
tremujorin e fundit), si rezultat i rritjes sé garkullimit té aksioneve dhe obligacioneve. Vlera e indeksit té
obligacioneve (OMB) gjaté tremujorit u ul me 1 piké indeksi dhe arrin né 127 piké indeksi.

Qarkullim né Bursén Maqedonase, sipas
segmenteve

7,000

Zhvillimet e MBI-10 dhe OMB
né piké treguese

150

15,000 - (né milioné denaré)
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. Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup
Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, indekset e bursave té rajonit shénuan rritje t&€ moderuar

tremujore, e cila ishte mesatarisht 5,1% (rritje nga 4,5% né tremujorin € méparshém). Rritja éshté
kryesisht pér shkak té rritjes sé indekseve hungareze dhe polake. Gjithashtu, indekset e luhatshmérisé
sé tregjeve té obligacioneve dhe aksioneve, respektivisht indekset MOVE dhe VIKS®” né baza ditore,
vérejtén ndryshim né rénie, respektivisht indeksi MOVE u ul mesatarisht me 0,5% mesatarisht (pas rénies
prej 6,7% né tremujorin paraardhés), ndérsa indeksi VIX u ul mesatarisht me 19,6% (pas uljes prej 18,2

5’Indeksi MOVE (Merrill Lynch Option Volatility Estimate) e tregon ndryshueshmériné e prejardhjes (ose té nénkuptuar) sé tregjeve
amerikane té letrave shtetérore me vleré. Indeksi VIKS (Volatility Index) éshté ndértuar né bazé té prejardhjes sé€ ndryshueshmérisé
sé opsioneve té indeksit SiP 500. Investitorét i pérdorin té dy indekset si tregues té& kushteve dhe pritshmérive né lidhje ne
pagéndrueshmériné e tregjeve financiare. Rénia e indekseve tregon rénie té ndryshueshmérisé
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% né tremujorin e méparshém). Lévizjet e dy indekseve, té paré sé bashku, tregojné ulje t& moderuar
té pasigurisé dhe luhatshmérisé né tregjet globale té kapitalit.

Zhvillime t& treguesve rajonale t& bursés Indekset e pagéndrueshmérisé sé tregut té
(né piké treguese) 60,000 aksioneve dhe obligacioneve
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Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup, bursat kombétare. Burimi: Chicago Board Options Exchange (CBOE)
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IV. Agregatét monetaré dhe kreditore

Pas rénies sé zakonshme sezonale né tremujorin e paré té vitit, né tremujorin
e dyté agregati monetar mé i gjeré M4 shénoi rritje mé té theksuar tremujore si
rezultat i té gjitha nénkategorive. Kontributin mé té madh né rritje e kané dhéné
paraja depozituese (né pjesén mé té madhe té véllimit né sektorin e ndérmarrjeve)
dhe depozitat afatgjata, té cilat rriten vazhdimisht pér té katértin tremujor radhazi.
Né tremujorin e dyté vihet re rritje e kredisé né té dy sektorét, pas stagnimit né
tremujorin e méparshém, ndérkohé qé né bazé vjetore aktiviteti kreditor vijon té
ngadalésohet. Rezultatet e fitura nga Anketa e Aktivitetit Kreditor (AKA) né
tremujorin e dyté té vitit 2023, shfaqin shtréngim té métejshém neto té kushteve
té pérgjithshme té kredisé, me intensitet té ngjashém midis ndérmarrjeve dhe me
intensitet mé té moderuar tek amvisérité krahasuar me anketén e tremujorit
paraardhés. Nga piképamja e kérkesés pér kredi, ajo tregon rritje té lehté neto pér
ndérmarrjet, né krahasim me rénien neto nga anketa e méparshme, ndérsa né rastin
e amvisérive, bankat ende tregojné rénie té ndjeshme neto té kérkesés.

4.1. Agregatét monetaré

Gjaté tremujorit té dyté té vitit 2023, oferta mé e gjeré monetare M4 shénoi rritje tremujore mé
té ndjeshme prej 4,6%. Nga piképamja strukturore, rritja rezulton nga rritja e té gjithé pérbérésve té
ofertés monetare, me rritjen mé té madhe té parasé depozituese, si pérbérési mé likuid i ofertés monetare
(me kontribut pozitiv prej 2,3 p.p.), mé pas né depozitat afatgjata (kontributi pozitiv prej 1,5 p.p.), me
rritje mé té ulét té parave té gatshme né garkullim dhe depozitat afatshkurtra (me kontribut pér 0,4 p.p.).
Né lidhje me strukturén valutore, vazhdojné |évizjet pozitive né depozitat né denaré (pérjashtuar
paraté e depozitave), té cilat shénojné rritje tremujore, ndérsa rriten edhe depozitat né valuté (me
kontribut pothuajse té njéjté né rritjen). Né té€ njéjtén kohé&, pjesémarrja e depozitave né valuté né M4
né fund té tremujorit t€& dyté éshté 39,6%, e cila &shté me 0,9 p.p. mé i ulét krahasuar me fundin e
tremujorit té méparshém. Né bazé vjetore, rritja e agregatit monetar M4 vazhdon té pérshpejtohet dhe
né fund té tremujorit té dyté 2023 arriti né 11,4% (6,9% né fund té tremujorit paraardhés).
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Masa monetare M4, struktura
(ndryshime tremujore, kontribute né piké pérqgindje)

10 4

Tl Tr2  Tr3  Tr4 ‘ Tl Tr2  Tr3  Tr4 ‘ Tl Tr2 ‘
2021 ‘ 2022 ‘ 2023

17 - (ndryshime vjetore, kontribute né p.p.)

12

7] ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Trl Tr2 Tr3 Tr4 ‘ Trl Tr.2 ‘
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2022 2023
Para té gatshme né garkullim uPara té depozituara
w Depozita afatshkurtér u Depozita afatgjata

@M4, ndryshimi vjetor, né %
Burimi: BPRMV-ja.

Totali i depozitave né sistemin financiar®8, né tremujorin e dyté té vitit 2023 u shénua rritje prej
4,6% né bazé tremujore (kundrejt rénies tremujore prej 1,0% né tremujorin e méparshém). Nga aspekti
sektorial, rritje e depozitave éshté vérejtur né té gjithé sektorét, nga té cilét rritje mé té madhe ka né
depozitat e ndérmarrjeve (kontribut prej 2,5 p.p.) dhe te depozitat e amvisérive (kontribut prej 1,7 p.p.),
ndérsa rritja né sektorét e tjeré éshté mé e moderuar (kontribut prej 0,4 p.p.). Vazhdojné tendencat e
favorshme né strukturén valutore dhe té maturimit té depozitave. Nga aspekti valutor, vazhdon rritja
e depozitave né denaré (pérfshiré paraté depozituese), e cila Eshté mé e larté se rritja e depozitave né
valuté (me kontribut 3,6 p.p., pérkatésisht 1,0 p.p.). Pér sa i pérket maturitetit, rritie mé e madhe
vérehet te depozitat afatgjata né raport me rritjen e depozitave afatshkurtra (1,7 p.p., pérkatésisht 0,4
p.p.), té cilat kané shénuar rritje té vazhdueshme pér té katértin tremujor radhazi. Né bazé vjetore,
rritja e totalit t& depozitave arriti né 11,6% (rritje prej 6,9% né fund té tremujorit paraardhés).

%8 Té dhénat i referohen depozitave té sektorit joshtetéror né bankat dhe kursimoret, mjetet e institucioneve tjera financiare té
llogarive te BPRMV-ja dhe mjetet e njésive té vetéqgeverisjes lokale té llogarive te BPRMV-ja. Té dhénat korrespondojné me
ndryshimet metodologjike t& BPRMV-sé nga gershori 2018. M& shumé informacione pér ndryshimet metodologjike mund t& gjinden
né lidhjen né vijim: http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni stapki.nspx.
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Depozita totale
(kontribute né ndyshimin tremujor, né piké pérgindje)
w Depozita té sektoréve tjera
u Depozita té& ndérmarrjeve
Depozita t€ amvisérive
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Depozita né total

2021

2022

2023

Trl1 Tr2Tr3 Tr4 Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr4 Trl Tr.2

ndryshime tremujore, né %

47 .
5 . mTotali i depozitave, ndryshime tremujore, né 0_400 4.6 Depozita né total 1.1 1.8 1.3 3.0 -29 0.2 3.0 47 -1.0 4.6
- - - kontributi né ndryshimin tremujor té totalit té depozitave, né p.p.
o B - 0r 14 ntributi né ndry j pozitave, né p.p
0 I Para té depozituara 05 1.2 05 1.5 -28 0.7 1.9 25 -1.3 25
- - -10 Depozita né denaré ~ -0.2 -0.7 -0.6 -1.2 -1.0 0.9 0.3 0.7 0.3 10
Depozita né valuta té
-5 4 ‘ ‘ ‘ huaja 08 13 14 28 09 03 09 15 00 1.0
fri Tr2 Tr3 Trd4 | Trl o T2 T3 T4 | i Tr‘z‘ Depozta afatshkurtér 0.7 0.9 12 19 0.6 0.3 0.7 1.2 02 04
2021 2022 2023 Depozita afatgjata 0.1 -0.3 -0.4 -0.4 0.7 0.9 0.4 1.0 05 1.7
(ndryshime vietore, kontribute né p.p.) Amvisri 11 05 12 1.7 -09 14 12 20 07 17
Ndérmarrje -0.3 1.5 02 16 -22 09 1.7 25 -1.7 25
13 4 11.6 Sektoré té tjeré 03 -0.2-0.1-03 0.2 -03 0.1 0.1 -0.1 0.4
. Burimi: BPRMV-ja.
7.5
g | 6.9
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Rritja e depozitave té amvisérive u pérshpejtua né tremujorin e dyté té vitit (norma tremujore
prej 2,6% krahasuar me rritjen e moderuar prej 1,0% né tremujorin e paré). Nga aspekti valutor, rritja
mé sé shumti Eshté si rrjedhojé e rritjes sé depozitave né denaré (pérfshiré paraté depozituese), me rritje
mé té ulét té depozitave né valuté. Pér sa i pérket maturitetit, depozitat afatgjata shénuan rritje té
ndjeshme tremujore, si rezultat i stabilizimit gradual té pritjeve dhe i normés sé kthimit mé stimuluese té
interesit, ndérkohé qé depozitat afatshkurtra shénuan rénie. Né bazé vjetore, rritia e numrit té
pérgjithshém té€ depozitave té amvisérive né tremujorin e dyté té vitit 2023 arriti né 8,8% (8,4% né fund
té tremujorit paraardhés).

Depozitat e ndérmarrjeve né tremujorin e dyté té vitit 2023, shénuan rritje té ndjeshme prej
9,4%"° (kundrejt rénies prej 5,8% né tremujorin paraprak). Nga aspekti i strukturés valutore, rritje
vérehet si te depozitat né denaré (pérfshiré paraté depozituese) ashtu edhe te depozitat né valuté. Nga
aspekti i maturitetit, rritja éshté mé e theksuar te depozitat afatshkurtra, e ndjekur nga rritja e
depozitave afatgjata. Né bazé vjetore, depozitat e ndérmarrjeve né fund té tremujorit té dyté 2023
jané mé té larta pér 20,1% (nga 5,9% né fund té tremujorit té paré).

Depozita té€ amvisérive

Depozita té ndérmarrjeve

2021 2022 2023
Trl Tr2 Tr3Tr4 Trl Tr.2 Tr.3 Tr4 Trl Tr.2

2021 2022 2023
Trl1 Tr2Tr3 Tr4 Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr4 Tr.l Tr.2

ndryshime tremujore, né %

ndryshime tremujore, né %

Totaiidepoziave &€ 4, g 18 26 1.4 21 1.9 3.1 1.0 26

Totali i depozitave té

amvisérive

kontributi né ndryshimin tremujor té totalit té depozitave, né p.p.
Para té depozituara 06 05 09 05 -1.8 1.1 0.7 25 -0.2 1.2
Depozita né denaré 0.1 -0.6 -04 -1.3 -14 -0.8 0.0 0.7 0.5 09

Depozita né valuta té

huaja 1.0 09 13 33 1.8 1.8 1.2 -0.1 08 0.4

1.1 10 1.3 23 09 13 07 0.6 0.1 0.5
0.1 0.7 -04 0.2 -04 -03 05 12 1.1 1.8

Depozita afatshkurtér
Depozita afatgjata

Burimi: BPRMV-ja.

N ; 09 56 0.8 58 -7.8 3.2 63 9.3 -58 94
ndérmarrjeve

kontributi né ndryshimin tremujor té totalit té depozitave, né p.p.
Para té depozituara -0.3 3.1 -04 51 -6.0 -04 47 3.2 45 55
Depozita né denaré -0.3 0.4 0.8 -1.4 0.4 0.2 1.1 05 0.6 1.4
Depoztanévalta € 3 59 21 21 -14 26 0.4 57 -19 25
huaja
Depozita afatshkurtér  -0.7 1.3 1.6 1.7 -0.6 -0.8 09 54 -1.1 22
Depozita afatgjata 0.1 1.2 -04-09 -1.1 -20 0.7 0.7 -0.2 1.7

Burimi: BPRMV-ja.

% Rritja e depozitave t& kompanive né tremujorin e dyté éshté pjesérisht si pasojé e transfereve nga shteti né ESM-€ pér nevojat

energjetike.
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Analiza e normés sé kthimit®® e kursimeve té reja tregon se né maj normat e interesit té té sapo
pranuara®!. Depozitat né denaré dhe né valuté té amvisérive jané 2,5% pérkatésisht 1,9% (2,9%
pérkatésisht 1,7% né mars). Né kéto kushte, diferenca e interesit ndérmjet kursimeve té reja né denaré
dhe valuté te ekonomité e amvisérive u zvogélua né muajin maj dhe arrin né 0,7 p.p. (1,2 p.p. né
tremujorin e paraprak). Te sektori i koorporatave, normat e interesit pér depozitat e sapo pranuara
né denaré dhe né valuté né muajin maj shénuan 1,9% pérkatésisht 0,9% (1,2% pérkatésisht 0,9%, né
mars). Me kéto ndryshime, diferenca e interesit ndérmjet depozitave té reja té pranuara né denaré dhe
depozita té ndérmarrjeve né fund té€ muajit maj u zgjerua dhe arriti né 1,0 p.p. Sa i pérket numrit té
pérgjithshém té depozitave té pranuara (né denaré dhe valuté), normat e interesit pér depozitat e
ndérmarrjeve dhe ekonomive té amvisérive né muajin maj arritén 1,9%, pérkatésisht 1,2%, dhe jané mé
té larta se né mars 2023 (1,7%, pérkatésisht 1,0%).

Normat e interesit té depozitave té reja té
Normat e interesit té kredive té reja té amvisérive

R ndérmarrjeve
(fundii periudhés, né %) 3 (fundi i periudhés, né %)
2.9 Diferenca e interesit
Diferenca e interesit 25 =i=Norma e interes?t e depoz?tave t§ reja n§ denaré . 19
—=g=Norma e interesit e depozitave t& reja né denaré 2 =@=Norma e interesit e depozitave té reja né valuta té huaja

==g=Norma e interesit e depozitave té reja né valuta té

2
0
-1
-1 ‘ ‘ ‘ Tl Tr2 Tr3  Tr4 ‘ Trl  Tr.2* ‘ ‘ ‘ Tl Tr2 Tr3  Tr4 ‘ Tr.i Tr.Z*‘
2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ | .2022 | . ‘ .2023 | ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘
*me pérfundim me maj
*me pérfundim me maj Burimi: BPRMV.
Burimi: BPRMV.

4.2. Aktiviteti kreditor

Aktiviteti kreditues i bankave né tremujorin e dyté té vitit shénoi rritje t&€ moderuar prej 2,6%,
pas stagnimit té tremujorit paraardhés. Arritjet konfirmohen pérgjithésisht nga rezultatet e Anketés mbi
aktivitetin kreditor. Né lidhje me kushtet pér miratimin e kredis&, Né tremujorin e dyté té vitit
2023, shtréngimi neto i kushteve té pérgjithshme té kredisé sé ndérmarrjeve éshté pothuajse identik me
tremujorin e méparshém. Nga ana tjetér, intensitet mé i ulét i shtréngimit neto éshté vérejtur te kredia
konsumatore pér amviséri krahasuar me tremujorin e méparshém, ndérsa tek kredia pér banesa ka pasur
lehtésim té lehté neto té kushteve té kredisé. Né lidhje me kérkesén, te ndérmarrjet, Eshté vérejtur
rritje e vogél e kérkesés pér kredi, né ndryshim nga rénia e shprehur né anketé nga tremujori paraardhés,
ndérkohé gé né sektorin e amvisérive, bankat né anketé vijojné té tregojné rénie té ndjeshme neto té
kérkesés pér kredi. Pér tremujorin e treté té vitit 2023, bankat né sektorin e ndérmarrjeve presin lehtésim
neto té kushteve té kreditore, me rritje neto té€ moderuar té kérkesés pér kredi, ndérsa pér amvisérité
pritet shtréngim neto i kushteve té kredisé dhe rritje e moderuar neto e kérkesés pér kredi.

60 Té& dhénat e normave té interesit jané né pajtim me ndryshimet metodologjike t& Bankés Popullore nga gershori 2018. Mé shumé
informacione mund té gjinden né lidhjen né vijim:

http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni_stapki.nspx.

61 Lidhur me normat e interesit té depozitave té sapo pranuara duhet té kemi parasysh se kéto jané lévizje té ndryshueshme
karakteristike. Ndryshueshméria e normave té interesit té€ depozitave té sapo pranuara vjen nga fakti gé ato vijné nga véllimi i
depozitave té sapo pranuara (t€ cilat nga muaji né muaj mund té ndryshojné€) dhe nga norma e tyre e interesit.
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Totali kredive né sektorin privat kushte pér miratimin e kredive
2021 2022 2023
Trl Tr2 Tr3 Tr4 Trl Tr2 Tr3 Tr4 Trl Tr.2 Ishtréngimiikushteve té kreditimit
Ndryshime tremujore, né p.p. 45
Totali kredive né
sektorin privat 1.2 26 11 31 26 27 11 26 00 26 s . I . “ I”“JI
. . |
kontribut né ndryshimin tremujor té kredive totale, né p.p. o ~d ]| - B Wi
s [ IEre g Iy
Krediné denaré 0.7 18 07 24 13 11 -02 12 03 13 -45 lehtésimi i kushteve t& kreditimit
Kredi né valuta té
huaja 05 08 04 07 13 16 14 14 04 13 75

Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr4 Tr.l Tr.2
Kredi afatshkurtér 05 06 -04 08 14 05 -01 05 -04 0.0 20152016201720182019202020212022 2022 2023
Kredi afatgjaté

05 19 15 26 13 20 1.2 25 06 25 90 kérkesa pér kredi
Amviséri 08 14 09 08 08 13 08 07 06 1.1 60 Irritjaekérkesés
Ndérmarrje 04 11 03 23 18 13 03 19 -06 1.5 30 II
Burimiz BPRMV-ja
0 I ] . will__ IJII I LB
e e
-30
-60 1 rénia e kérkesés
-90
Trl1 Tr.2 Tr.3 Tr4 Tr.l Tr.2
20152016201720182019202020212022 2022 2023
wndérmarrje wkredi banimi ukredi konsumi

Burimi: anketé pér aktivitet kreditor, BPRMV-ja

Analiza e strukturés sé sektorit e kredisé pér sektorin privat tregon pér rritje t& moderuar
tremujore té bilancit té kredisé né té dy sektorét, dhe |évizjet jané té ngjashme nga aspekti valutor.
Né raport té strukturés sé maturimit, pérshpejton rritjen e kredive afatgjata, me rénie t&€ métejshme
té kredisé afatshkurtér. Njékohésisht, pjesémarrja e kérkesave té dyshimta dhe kontestuese né
numrin e pérgjithshém té kredive éshté ende e ulét Eshté ruajtur né nivelin prej 2,8%.

Pjesémarrje té kérkesave té dyshimta dhe
kontestuese né totalin e kredive

15 (né %)

10

‘2016‘2017‘2018‘2019‘2020‘2021‘2022‘ 2022 ‘ 2023 ‘

m Totali kredive té ndérmarrjeve uTotali kredive té& amvisérive*

=Totali kredive*

* I referohet pjesémarrjes sé kérkesave té dyshimta dhe kontestuese né totalin e
kreedive té sektorit pérkatés
Burimi: BPRMV-ja.

Né bazé vjetore, né pajtim me shtréngimin gradual té politikés monetare, norma e rritjes sé
totalit té kredive né tremujorin e dyté ngadalésoi edhe mé tutje dhe éshté 6,5% (6,6% né fund té
tremujorit té kaluar). Né kushtet e rritjes mé té fugishme té depozitave, pjesémarrja né numrin e
pérgjithshém té kredive né depozitat e pérgjithshme &shté ulur edhe né tremujorin e treté éshté 84,0%
(85,6% né fund té tremujorit té paré).

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, kreditimi i sektorit "amvisérité” shénoi rritje tremujore té
buté prej 2,2% (rritje prej 1,2 % né tremujorin e kaluar), me rritje t&€ moderuar té kredive konsumatore
dhe té banimit, dhe né +pjesé té vogél edhe nga kredité pér automobilé. Rezultatet nga Anketa pér
aktivitet kreditor pér tremujorin e dyté té kétij viti, tek sektori i “amvisérive”, ende tregojné pér
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rénie té ndjeshme neto té kérkesés pér kredi totale, me shtréngim neto mé té ulét té kushteve té kredisé
né krahasim me tremujorin e méparshém. Nga aspekti valutor, kontribut té rritjes kané edhe kredité
né denaré dhe kredité valutore. Shikuar nga aspekti i strukturés sé afatizimit, rritja rezulton nga
kredité afatgjata, pa ndryshime té kredive afatshkurtra. Né& bazé vjetore, kredité totale té€ amvisérive
né fund té tremujorit té dyté té vitit 2023 jané mé té larta pér 6,4%, (rritje prej 6,8% né tremujorin e
kaluar).

Kredi té amvisérive Kredi té amvisérive*
2021 2022 2023 (ndryshime tremujore, kontribute né p.p.)
Trd Tr2 Tr3 Trd Trd Tr2 Tr3 Trd Trl Tr2 5 | 28 2.6 23
ndryshime tremujore, né % 1.6 * 17 16 17 15 14 35
Total kredive té amvisérive 1.6 2.8 1.7 1.6 1.6 26 1.5 1.4 1.2 22 = — ﬁ 'iil =] E i “
kontribut né ndryshimin tremujor té totalit té kredive, né p.p. 0 - |_— —
Kredi né denaré 1.0 1.3 1.0 09 1.0 1.3 05 0.1 03 0.8 ' y
Kredi né valuta t& huaja 05 1.4 0.6 06 06 13 1.0 13 08 14
_3 4
Kredi afatshkurté 0.2 01 00 -0.2 0.2 01 00 -0.2 0.2 0.0 T T2 Te3 T4 [Tl T2 Te3 Ted | Tl Tr2 |
Kredi afatgjaté 11 27 1.6 2.0 13 24 15 19 10 2. 2021 ! 2022 L2023 |
Burimi: BPRMV-ja. (ndryshime vjetore, kontribute né p.p.)

10 I 81 79 74 80 78 7.6 74 g9 6.5
> I o e 0t e e

N [0 | e T2 ™3 TralTe 2|
|2015/2016/2017|2018| 2019 2020|2021 | 2022 2022 | 2003 |

1Kredi tjera

w Kartela kreditore dhe bilance negative sipas llogarive aktuale
Kredi pér veturé

& Kredi konsumi

uKredi banimi

= Ndryshim tremujor/vjetor i kredive té amvisérive, né %

*Né totalin e kredive t& amvisérive nuk pérfshihen kredité e veprimtaréve
individual me kontribut personal.
Burimi: BPRMV-ia.

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, shuma e kredive totale té miratuara né sektorin e
ndérmarrjeve éshté rritur pér 2,1% (pas rénies prej 1,2% né tremujorin e kaluar). Sipas rezultateve
nga Anketa pér aktivitet kreditor pér tremujorin e dyté té vitit 2023, bankat tregojné ulje neto té
moderuar té kérkesés sé kredive totale nga ndérmarrjet, me shtréngim té ngjashém neto té kushteve té
kredisé. Nga aspekti valutor, jané rritur edhe kredité né denaré dhe né valuté (pérfshiré kredité me
klauzolé né valuté). Sipas strukturés sé afatizimit, né kété tremujor ka rritje mé té forté té kredisé
afatgjaté, krahasuar me rritjen e kredisé afatshkurtér. Krahasuar né nivel vjetor, rritja e kredive totale
té ndérmarrjeve né fund té tremujorit té dyté éshté 6,5% (6,2% né fund té tremujorit té kaluar).

Kredi té ndérmarrjeve
2020 2021 2022 2023

Tr4 Trl Tr.2 Tr.3 Tr4 Trl Tr.2 Tr.3 Tr4 Trl Tr2
ndryshime tremujore, né %

Totali i kredive té 10 08 23 06 49 37 28 07 39 -13 3.1

ndérmarrjeve

kontribut né ndryshimin tremujore té totalit té kredive, né p.p.
Kredi né denaré 05 02 23 03 41 1.7 09 -1.0 24 -1.1 2.0
Kredi né valuta té
huaja 06 06 01 02 08 20 18 18 15 -0.2 1.1
Kredi afatshkurtér 09 09 11 -07 19 27 09 -03 13 -14 03
Kredi afatgjaté 04 -01 11 15 33 13 15 1.0 3.1 02 26

Burimi: BPRMV-ja.
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Sipas té dhénave pér normat e interesit®? té kredive té sapomiratuara®? né maj, normat e interesit
té kredive né denaré dhe kredive né valuté té huaj té& amvisérive jané 5,9% dhe 4,3%, respektivisht
(6,1% dhe 4,1%, respektivisht né mars). Né kéto kushte, diferenca e interesit ndérmjet kreditimit né
denaré dhe né valuté té€ amvisérive éshté 1,6 p.p. (2,0 .p. né tremujorin e méparshém). Tek
ndérmarrjet, normat e interesit té kredive té sapo miratuara né denaré dhe kredive valutore jané 5,2%
dhe 5,6%, (5,2% dhe 5,5%, respektivisht né mars), ku diferenca e interesit ndérmjet kreditimit té ri né
denaré dhe devizore té ndérmarrjeve éshté rritur dhe éshté 0,4 p.p.. Né lidhje me kredité totale té
miratuara né sektorin privat, né fund té muajit maj, normat e interesit té kredive té& amvisérive dhe
kredive té ndérmarrjeve jané 5,3% dhe 4,8%, respektivisht né mars té vitit 2023.

Normat e interesit té kredive té reja té Normat e interesit té kredive té reja té
amvisérive ndérmarrjeve
15 i periudhés, né r6 8 fund i periudhés, né % 4
0, (]
( fund i periudhés, né %) diferergca nd i peri ’ )
F5 ==@==norma e interesi e kredive té reja né denaré

diferenca e interesit
==g==norma e interesi e kredive té reja né denaré L 6
—=@==norma e interesit e kredive té reja valutore

5.2 5.2

==g==norma e interesit e kredive té reja valutore
4.8

6.1 593 4
.1 51 53 59

w .
° .\._Nt—o—g——'—'—!"'——' 2 | 3.0 33
' | |, 2 | 0.5/ 0.4l 0.7

43| A L
i.7 3.7| |41 1 l0.4 -03' 0.4

0 / 0 .
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘Tr-l Tr2 Tr3 Tr-4‘Tr-1 Tr.2* ° ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘Tr.l Tr2 Tr3 Tr.4‘Tr.1 Tr.2* '
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020‘ 2021 ‘ 2022 2023
* deri né maj. *deri né maj.
Burimi: BPRMV-ja. Burimi: BPRMV-ja.

V. Financat publike

Né tremujorin e paré té vitit 2023 éshté shénuar rritje e larté vjetore e té
ardhurave né buxhet, nga 15,6%, e cila éshté nxitur kryesisht nga flukset hyrése
nga donacioni nga Bashkimi Europian pér pérballimin e krizés energjetike dhe nga
té ardhurat nga kontributet e mbledhura. Né té njéjtén kohé, ngadalésim i dukshém
i rritjes vérehet te shpenzimet buxhetore, té cilat arrijné né 9,1%, me rritje té
njékohshme té shpenzimeve rrjedhése dhe kapitale. Deficiti buxhetor éshté 0,4%
té PBB-sé dhe éshté pak mé i ulét krahasuar me realizimin né té njéjtin tremujor té
vitit té kaluar (0,8% e PBB-sé€). Né periudhén janar-maj 2023, deficiti buxhetor
arrin né 1,7% té PBB-sé, qé pérfagéson rreth 35% té planit pér vitin 2023 dhe
financohet plotésisht népérmjet huamarrjes shtetérore né tregjet e huaja dhe
vendase, duke akumuluar depozitat shtetérore né Bankén Popullore. Borxhi publik
total né fund té tremujorit té paré 2023 éshté 58,3% e PBB-sé.

Né tremujorin e paré té vitit 2023, té hyrat totale né Buxhetin e Republikés s& Magedonisé sé
Veriut ® shénuan rritje prej 15,6% me bazé vietore (7,1% né tremujorin e katért té vitit 2022). Rritja e
té ardhurave buxhetore né nivel vjetor &shté reflektim té rritjes sé hyrjeve pothuajse né té gjitha
kategorité e té hyrave buxhetore, kryesisht pér shkak té hyrjeve mé té larta nga donacionet né kuadér
té té hyrave té tjera® dhe nga kontributet (me kontribut pozitiv prej 7,6 p.p. dhe 6,0 p.p., né rritjen e té

62 Té dhénat pér normat e interesit jané né pajtim me ndryshimet metodologjike té Bankés Popullorenga gershori 2018.
Informacione pér ndryshimet metodologjike mund té gjinden né lidhjen né vijim
http://www.nbrm.mk/monetarna statistika i statistika na kamatni stapki.nspx.

83 Lidhur me normat e interesit té kredive té sapo pranuara duhet té& kemi parasysh se pér ato jané lévizje karakteristike té
ndryshueshme. Ndryshueshméria e normave t€ interesit té kredive té€ sapo miratuara vjen nga fakti gé ato vijné nga véllimi i
kredive té sapo miratuara (e cila nga muaji né muaj mund té ndryshohet) dhe nga norma e tyre e interesit.

64 Buxheti gendror dhe buxheti i fondeve.

65 Té ardhurat e tjera pérfshijné té ardhurat nga kapitali, donacionet e huaja dhe té ardhurat nga huaté e rikuperuara. Flukset
hyrése nga donacionet jané pér shkak té grantit t& marré nga Bashkimi Europian né vleré prej rreth 72 milioné euro né mars 2023,
i dedikuar pér pérballimin e krizés energjetike.

49


http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika_i_statistika_na_kamatni_stapki.nspx.

Iéi\q Raporti tremujor, gusht, 2023
,:‘ "T:'*;/ ‘

ardhurave totale). Té hyrat nga tatimet®® shénuan rritje vietore mé té moderuar prej 2,5% (kontribut
pozitiv prej 1,5 p.p. né rritjen e té ardhurave totale), si dhe rritja e té ardhurave jotatimore ishte gjithashtu
mé e dobét (me kontribut té vogél pozitiv prej 0,4 p.p.).

Té ardhura buxhetore Tatimet

kontribute né ndryshim vjetor, né p.p. kontribut né ndryshim VJEtE?aQrﬁi %b'i).fitimin
uTé hyra tjera**

€ yera” uTVSh
Té hyra jotatimore aAkcizat
35 28.1 uKontribute 0 uTatim personal i t& hyrave
= Tatimet* 39.4 +Detyrimet e importit
25 16.2 125 26@ali i t(‘;igyéave, ndryshim vjetor, (né ¥s)6 40 t uSSP
g . 10.3 e 25.0 aTatime, ndryshim vjetore, né %
BN | o1 Tt I e
5 —  _—— i 20 10.2 =——= 8.1 6.6
= v v .- = = - 10 Lol i | I $ 2.5
-5 I
1 | o2 | w3 | a4 | | w2 | w3 | T4 | T 0 -
2021 2022 2023 -10
Tr.1 ‘ Tr.2 ‘ .3 ‘ Tr.4 Tr.1 ‘ Tr.2 ‘ .3 ‘ Tr.4 Tr.l
20 - té dhéna vjetore, kontribute né p.p. 2021 2022 2023
15.0 té dhéna vjetore, kontribute né p.p.
15 - oy 115 % 17.6
10 - t 13.4
- ity —
5 | ﬁ - p— 10 * |-
= | [— — __, == [—
0 === [—] s e S — — — -
-5 4 l—l
-10 A -10 ¥
« ___ . 2016 2017 %018 2019 2020 2021 2022 -20
pérfshin té ardhura tatimore (SSP). 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

**Té ardhurat tjera pérfshijné té ardhurat kapitale, donacione té huaja dhe té ardhura nga
huazime té paguara.
Burimi: Ministria e financave dhe llogaritjeve té BPRMV-sé.
Burimi: Ministria e financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Rritja e té ardhurave totale tatimore prej 2,5% gjaté tremujorit té treté 2023 rezulton kryesisht
nga té ardhurat mé té uléta nga taksat e térthorta (me kontribut negativ prej 1,2 p.p.), ndérsa taksat e
drejtpérdrejta rriten né ményré mé té moderuar (me kontribut pozitiv prej 4,4 p.p.). Né taksat e térthorta,
ulja rezulton nga té hyrat mé té uléta té TVSh-sé (me kontribut negativ prej 1,9 p.p.), me kontribut mé
té vogél pozitiv té akcizés dhe detyrimeve té importit.

Shpenzimet buxhetore Shpenzime aktuale
kontribute né ndryshim vjetor, né p.p. kontribute né ndryshin_]_vg'eto_r, né p.p.
25 - u Shpenzime kapitale wPagesa t_e interesit
uShpenzime rrjedhése 21.0 uTransferime
20 - 1 +Shpenzime totale, ndryshime vietore, g §6 : uMallra dhe shérbime
5.0 ! e 20 uPaga dhe kompensime
15 13.5 11.3 +Kosto rrjedhése, ndryfgirge vjetore, né %
8.9 7.8 6789 9.1
10 10 - .
. 28 0.7 1.1
5 4
o1 0
* Jrea [t [1e2 |13 e et [ e Tes[tea [re [z s lmea | 10
Tr.4 ‘Tr-l Tr.2|Tr3|Tr4 ‘Tr-l Tr.2|Tr3|Tr4 ‘Tf-l Tr.2|Tr3 Tf-“‘ et | Tr2 |3 | [t |2 T3 |ea [t | T2 T3 fTea s
15 - té dhénat vjetore, kontributet né p.p. 2020 2021 2022 2023
s . té dhénat vjetore, kontributet né p.p.
10 8.4 o
5.5 12 -
- Lt 70
1 L
7 4 -
2.7
¢ | | i
0 A : : L2 L*
5 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Burimi: Ministria e Financave Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet € BPRMV-sé.

6 T pérfshin edhe llogarité e té ardhurave personale (LIAP).
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Shpenzimet totale buxhetore té realizuara né tremujorin e paré 2022 shénuan rritje t&é moderuar
prej 3,4% me bazé vjetore. Nga piképamja strukturore, rritja e shpenzimeve totale rezulton nga
shpenzimet mé té larta kapitale (kontributi prej 8,4 p.p.), me kontribut té vogél pozitiv né shpenzimet
kapitale (nga 0,9 p.p.). Rritja vjetore e shpenzimeve aktuale prej 9,1% rrijedh mé sé shumti nga kategoria
e “transfereve” ¢’ (kontribut prej 6,1 p.p., mé sé shumti lidhet me pagesat e subvencioneve pér fermerét
dhe rritjen e pensioneve®®), me kontribut mé té vogél pozitiv nga kategorité “pagesat e interesit”, “rrogat

I

dhe kompenzimet” dhe “mallrat dhe shérbimet” (kontribut pozitiv prej 1,7 p.p., 0,7 p.p. dhe 0,6 p.p.).

Buxheti i RMV-sé& Financimi i bilancit buxhetor
. (né miliona denaré) 12
(buxheti géndror dhe fondet) 55,000 | L 10
pér janar-shkurt 2023 -8
35,000 - L6
Té hyra totale g
15,000 - - | | [
Tatimet -5,000 1 6871 8436  -3,676 -5;237 _1?427 5 - 1 : ?2
) -0.8 11 -0.5 -0.7 w L 4
Kontribute -25,000 | -2.4 [ %
) -45,000 - F-8
Shpenzime totale Tri ‘ jan.-Maj ‘ Tr2 ‘ T3 ‘ Ks.4 ‘ Tri ‘ jar.-Maj
Shpenzime 2022 2022 ‘ 2022 ‘ 2022 ‘ 2022 ‘ 2023 2023
rrjedhése
10
Shpenzime kapitale 60,000
45,000
5
Bilanci buxhetor 30,000
15,000
0 20 40 60 80 100 120 140 0 0
PR . . . wae -15’000 - i
u % e realizimit né raport me Buxhetin e vitit 2023 -30,000 — . 5
u ndryshim vjetor, né % -45,000 —_ a8ggs 35511
A ,
Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé -60,000 -10
2017 2018 2019 2020 2021 2022

uNdryshim i depozitave*
Financim i jashtém (neto)

mFinancim i brendshém (neto)
Té hyra té tjera

* Ndryshim pozitiv — rénia e depozitave te BPRMV-ja; ndryshim negativ — rritja e
depozitave te BPRMV-ja.
Burimi: Ministria e Financave

Deficiti buxhetor né tremujorin e paré té vitit 2023 arriti né 3.515 milioné denaré, ose 0,4% té
PBB-s&®, gé paraqget arritje pak mé té ulét krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar (deficit prej
0,8% té PBB-s&). Deficiti i realizuar éshté financuar kryesisht népérmjet huamarrjes sé jashtme neto té
shtetit’® dhe né tregun e brendshém, duke grumbulluar njékohésisht depozitat e shtetit.

67 Kategoria “transferta” i referohet shpenzimeve té pensioneve, shpenzimeve té sigurimeve shogérore, shpenzimeve té kujdesit
shéndetésor dhe transferta té tjera (kryesisht subvencione).

% Né mars 2023, pensionet u rritén nominalisht me 8,4% né pajtim me garmonizimin e rregullt t& parashikuar nga metodologjia e
re gé ndjek dy tregues, pra 50% té rritjes sé rrogés mesatare dhe 50% té rritjes sé& shpenzimeve té jetesés sipas té& dhénave
zyrtare té Entit Shtetéror pér Statistikés. Ky harmonizim béhet dy heré né vit, né mars dhe shtator. Gjithashtu, né pajtim me pakon
e re té masave té synuara pér té ndihmuar grupet mé té cenueshme té gytetaréve, té miratuar né tetor té viti 2022, né 4 muaijt e
ardhshém (néntor e dhjetor 2022, si dhe janar e shkurt 2023) jané paguar nga 1.500 denaré pér pensionistét gé marrin deri né
11.525 denaré pension dhe 750 denaré pér pensionistét gé marrin nga 11.525 deri né 14.000 denaré pension.

6 Si pjesé e analizés, projeksionet e prillit t& Bankés Popullore jané pérdorur pér PBB-né nominale pér vitin 2023.

70 Né muajin mars u emetua eurobondi i nénté né vlerén 500 milioné euro, me kupon 6,96% dhe me afat maturimi katérvjecar.
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BUXHETI I REPUBLIKES SE MAQEDONISE MAQEDONISE (Buxheti Qendror dhe Buxheti i Fondeve)

2022 2023 2022 2023
Bubet |Ribalancini | shperndri 1| Shosrmdari ey | B0 jon -ma I
pér vitin | buxhetit pér | e buxhetit pér | 1I e buxhetit Tr.4 Gjithsej Tr.1 T4 Gjithsej Tl janar - maj
2022 | vitin2022 | vitin 2022 |pér vitin 2022 per 2023 2023
Kontribute Kontribute Kontribute Kontribute
Ndryshime né Ndryshime né Ndryshime né Ndryshime né
vjetore, | ndyshimin |vjetore, né| ndyshimin |vjetore, né| ndyshimin |vjetore, né| ndyshimin
né % vjetor, né % vjetor, né % vjetor, né % vjetor, né
_ p.p. pp. pp. p.p.
TE HYRA TOTALE 238,899 | 245,758 245,758 245,758 64,500 | 243,085 | 282,052 | 66,040 | 109,599 71 7.1 11.5 11.5 15.6 15.6 14.5 14.5
Té hyrat tatimore dhe kontributet 210,829 221,770 221,770 221,770 58,456 | 220,186 | 250,689 | 56,652 97,100 8.7 7.8 12.2 10.9 8.3 7.6 111 10.2
Tatimet* 136,458 143,173 143,173 143,173 36,839 | 142,567 | 162,600 | 35,897 61,523 6.6 [ 3.8 134 7.7 25 15 7.1 4.3
Kontribute 74,371 78,597 78,597 78,597 21,617 77,619 88,089 20,755 35,577 12.7 [ 4.0 9.9 3.2 20.0 6.0 18.9 5.9
Té hyra jotatimore 19,171 17,043 17,043 17,043 4548 | 17,189 | 19,894 | 3,935 6,472 214 [ 13 238 1.5 6.9 0.4 2.2 -0.2
Té hyra kapitale 3,330 2,180 2,180 2,180 514 2,273 2,800 193 332 90.4 0.4 17.9 0.2 -31.3 -0.2 -31.7 -0.2
Donacione nga jasht 5,570 4,765 4,765 4,765 982 3,437 8,669 5,260 5,695 -60.3 -2.5 -41.7 -1.1 533.7 7.8 348.4 4.6
SHPENZIME TOTALE 272,428 | 288,493 288,493 288,493 83,927 (278,596 | 324,810 | 69,555 | 124,620 14.9 14.9 8.4 8.4 9.1 9.1 19.6 19.6
Shpenzime rrjedhése 234,192 | 256,384 255,808 255,906 68,013 | 249,959 | 276,059 | 64,231 | 108,296 5.5 4.8 7.0 6.4 9.1 8.4 117 109
Shpenzime kapitale 38,236 32,109 32,685 32,587 15,914 28,637 48,751 5,324 16,324 85.3 10.0 22.3 2.0 8.3 0.6 1249 8.7
DEFICITI / SUFICITI BUXHETOR -33,529 | -42,736 -42,736 -42,736 | -19,427 | -35,511 | -42,759 | -3,515 | -15,021
Financim 33529 | 42,736 42,736 42,736 19,427 | 35511 | 42,759 | 3,515 | 15,021
Té hyrat 45,103 | 54,513 54,513 54,513 | 25,084 | 46,869 | 94,876 | 9,550 | 22,277
Té hyra té tjera 500 500 500 500 320 906 0 287 564
Kredi t& huaja 21,269 65,524 65,524 65,524 23,276 | 24,895 | 66,876 | 31,142 | 31,305
Depozita 3,296 | -38,141 38,141 -38,141 41,566 | 6,387 | -5626 | -35,066 | -24,852
Bonot shtetérore 26,620 26,620 26,620 26,620 3,054 14,681 | 33,616 | 13,187 | 15,260
Shitja e aksioneve 10 10 10 10 0 0 10 0 0
Té dalat 11,574 | 11,777 11,777 11,777 5657 | 11,358 | 52,117 | 6,035 | 7,256
Shiyerja e kryegjéjés 11,574 | 11,777 11,777 11,777 5657 | 11,358 | 52,117 | 6,035 | 7,256
Borxhi i jashtém 6,045 6,235 6,235 6,235 1,89 5,787 36,506 1,055 2,276
Borxhi i brendshém 5,529 5,542 5,542 5,542 3,761 5571 | 15611 | 4,980 | 4,980
Shpenzime tjera

*Pérfshin té hyra tatimore (SSP).
Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Né periudhén janar - maj 2023, té hyrat totale buxhetore jané mé té larta me 14,5% me bazé
vjetore. Pjesa mé e madhe e rrijtes, ose 5,9 p.p., vien nga arritjet mé té mira tek kontributet, ndérsa
donacionet e huaja dhe té ardhurat tatimore dhe kané kontribut pozitiv pak mé té vogél (nga 4,6 p.p dhe
4,3 p.p., respektivisht), ndérsa té ardhurat kapitale dhe té ardhurat jotatimore kané kontribut negativ
(nga 0,2 p.p., respektivisht). Njékohésisht, shpenzimet buxhetore jané mé té larta pér 19,6% né bazé
vjetore. Analizuar sipas kategorive, rritja e shpenzimeve buxhetore né pjesén mé té madhe vjen nga
shpenzimet aktuale mé té larta’, me kontribut prej 10,9 p.p dhe shpenzimeve kapitale’> me kontribut
pozitiv prej 8,7 p.p. Né pesé muajt e paré té vitit 2023, deficiti buxhetor arrin né 15.021 milioné denaré
ose 1,7% té BPV-sé, gé paraqget 35,1% té deficitit té planifikuar pér vitin 2023. Financimi i deficitit
buxhetor né kété periudhé mé sé shumti éshté realizuar pérmes huamarrjes sé shtetit né tregun e
jashtém dhe té brendshém, né kushtet e akumulimit t€ depozitave té shtetit né Bankén Popullore.

Borxhi publik
né % té PBB-sé

‘ 2023 ‘

u Borxhi i jashtém publik = Borxhi i brendshém publik #Borxhi total publik

Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé

71 Rritja vjen mé sé shumti nga zéri i transfereve, i cili &shté rritur pér shkak té transfereve né sektorin energjetik pér pérballimin e
kriz€s energjetike, pagesés sé subvencioneve pér fermerét dhe rritjes sé pensioneve.

72 Rritja e shpenzimeve kapitale Eshté si rezultat i transferimit té mjeteve financiare né vleré prej 7.254 milioné denarg, afér fundit
t& muaijit prill, drejtuar Ndérmarrjes Publike pér Rrugé Shtetérore, pér fillimin e ndértimit dhe modernizimin e infrastrukturés rrugore
pér korridorin 8 dhe korridorin 8g.
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Borxhi publik total”? né fund té tremujorit té paré té vitit 2022 éshté 58,3% té PBB-sé (59,7% té
PBB-sé&, krahasuar me fundin e tremujorit t€ kaluar gé paraget rénie prej 1,4 p.p. t€ PBB-sé. Né té njéjtén
kohé, borxhi publik i jashtém dhe i brendshém éshté 38,8% dhe 19,5% té PBB-s€, gé paraqet rénie prej
0,4 p.p. dhe 1,0 p.p. té PBB-s&, pérkatésisht. Nga kéndvéshtrimi i strukturés sé borxhit, borxhi total
shtetéror’* dhe borxhi i ndérmarrjeve publike (i garantuar dhe jo i garantuar)”> jané 50,8% dhe 7,6% té
PBB-sé&, qé paraget ulje prej 0,3 p.p. dhe 1,1 p.p. té PBB-sé. Lidhur me periudhén e njéjté té 2022, borxhi
publik total né fund té tremujorit té treté té vitit 2023 &shté mé i larté pér 2,7 p.p. té PBB-sé.

73 Borxhi publik pérkufizohet me Ligjin e Borxhit Publik (“Gazeta Zyrtare e RM-s&” numér 62/05, 88/08, 35/11, 139/14 dhe 98/19)
sipas té cilit ai paraget shumén e borxhit té shtetit dhe borxhi i ndérmarrjeve publike té themeluara nga shteti ose komunat,
komunat né Qytetin e Shkupit dhe Qyteti i Shkupit, si dhe shogérité tregtare gé jané né pronési té ploté ose mbizotruese té shtetit
ose té komunave, komunave né Qytetin e Shkupit dhe Qyteti i Shkupit.

74 Borxhi shtetéror pérkufizohet si shumé e borxheve té geverisé gendrore, fondet publike dhe komunat.

75 Né pajtim me ndryshimet né Ligjin e Borxhit Publik né maj té vitit 2019, borxhi i pagarantuar i ndérmarrjeve publike dhe shogérité
aksionare té themeluara nga shteti ose nga komunat, komunat né Qytetin e Shkupit dhe Qyteti i Shkupit llogaritet né borxhin publik
(“"Gazeta Zyrtare e RM-sé” nr. 62/05, 88/08, 35/11, 139/14 dhe 98/19).
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