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Hyrje

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2022, né kushtet e presioneve mé té theksuara té€ gmimeve, ka
vazhduar rregullimi i politikés monetare, i nisur né fund té vitit té kaluar. Késhtu, norma bazé e
interesit e Bankés Popullore u rrit né dy raste, ndérsa rritje shtesés u bé edhe né muajin
tetor, pér gjithsej 1,5 p.p., me cka norma e interesit arriti né nivelin e 3.5% né tetor. Ky
reagim éshté njé pérgjigje ndaj presioneve afatgjata dhe mé té forta t€ ¢mimeve té importit dhe
transferimit té tyre né disa kategori cmimesh vendase, me efekte edhe né pritjet inflacioniste. Ky
pércaktim monetar u mbéshtet edhe nga masa shtes€, pérkatésisht né shtator 2022 u mor vendimi pér
ndryshimin e instrumentit té rezervés sé detyrueshme (i treti radhazi kété vit), kété heré me qgéllim
nxitjen e kreditimit t& projekteve gé lidhen me prodhimin energjisé elektrike vendase nga burime té
rinovueshme.Me kété vendim, baza pér ndarjen e rezervés obligative né denaré pér bankat do té
zvogélohet pér shumén e kredive té reja té€ miratuara pér financimin e projekteve pér prodhim vendor
té energjisé elektrike nga burimet e rinovueshme. Né kété ményré, né kushtet e krizés energjetike dhe
rritjes sé fugishme té cmimeve globale té energjisé elektrike, té cilat ndikojné né tregun valutor, por
edhe né ¢mimet vendase dhe standardin e jetesés, Banka Popullore kontribuon né zbutjen e presioneve
dhe problemeve strukturore né ekonomi. Gjithashtu, kjo masé mbéshtet “financat e gjelbra” dhe
financimin e géndrueshém, si objektiv strategjik né planin mé té fundit strategjik té bankés gendrore.
Duke pasur parasysh strategjiné monetare té kursit stabil té denarit né raport me euron, ndryshimet
né politikén monetare té brendshme reflektojné edhe ndryshimet né politikén monetare té Bankés
Qendrore Evropiane.

Pér sa i pérket perspektivés makroekonomike, né periudhén ndérmjet dy cikleve té
projeksionit, skena ekonomike globale u pérkeqésua sérish. Kriza energjitike, inflacioni i
larté, pérshpejtimi i ritmit té shtréngimit té politikés monetare globale dhe kufizimet ende
té pranishme né anén e ofertés po ngadalésojné rritjen globale. Ngadalésimi i aktivitetit
ekonomik global éshté mé i madh se sa pritej dhe me bazé té gjeré, dhe inflacioni global éshté né
nivelin mé té larté né dekada fundit. Ngadalésimi i ekonomive mé té€ médha né boté do té keté njé
ndikim mé té forté né vendet né zhvillim, té cilat po pérballen me kérkesé té zvogéluar pér eksportet e
tyre, si dhe me presione nga ¢mimet e larta t&€ ushgimeve dhe energjisé. Sfidé shtesé éshté edhe
mbigmimi i dollarit, i nxitur kryesisht nga shtréngimi mé i forté i politikés monetare né SHBA dhe nga
kriza mé e theksuar energjetike né Evropé, si njé faktor gé rrit mé tej gmimin e mallrave té importuara.
Né rrethana té tilla, si aktiviteti i ardhshém ekonomik globaldo té varen né ményré kritike nga rrjedha
e luftés né Ukrainé dhe furnizimi me energji né Europé, nga rregullimi i suksesshém i politikés monetare
brenda kornizave globale, por edhe nga mundésia e shgetésime té métejshme té furnizimit lidhur me
pandeminé. Késhtu, rreziget e rénies pér projeksionet afatshkurtér dhe afatmesém jané ende
né nivele té larta. Nga ana tjetér, né kornizé té ekonomisé vendase, vérehen disa faktoré pozitivé gé
mund té ndikojné né ekonomi dhe mbi té gjitha i referohen tendencés eventuale té zévendésimit té
furnitoréve té kompanive shumékombéshe nga vendet mé té largéta té prodhimit me furnitoré me
lokacione mé té afért, pérfshiré edhe né vendin toné, pér efektet e mundshme mé té favorshme né
aktivitetin ekonomik nga anétarésimi i vendit toné né NATO dhe qgé nga fillimi i procesit té negociatave
pér anétarésim té ploté né BE, por edhe né efektivitetin me té cilin plani pér pérshpejtimin e rritjes
ekonomike e vendit do té zbatohet pér periudhén 2022-2026, duke pérfshiré edhe nga projektet
madhore té paralajméruara té infrastrukturés.

Shikuar pérmes treguesve té vecanté sasioré té mjedisit té jashtém domethénés
pér ekonominé e Maqgedonisé, vlerésimet pér vitin 2022 dhe 2023 pér kérkesén e huaj
efektive jané rishikuar né rénie krahasuar me projeksionet e prillit, vecanérisht pér vitin 2023, ndérsa
inflacioni i huaj efektiv ka ecuri té ngritjes. Pritjet pér gmimet e produkteve parésore né bursat
botérore, té shprehura né euro, pér vitin 2022 dhe 2023 jané rishikuar né drejtime té
ndryshme krahasuar me vézhgimet e prillit, por kryesisht né rritje pér cmimet e ushgimeve dhe
né rénie pér metalet, ndérsa ¢gmimet e naftés kané njé ecuri té ngirtjes pér kété vit dhe uljes pér vitin
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e ardhshém. Lévizjet dhe vlerésimet e ¢mimeve té produkteve parésore edhe mé tej jané
jashtézakonisht té pagéndrueshme dhe ndikohen shumé nga zhvillimet gé lidhen me luftén né Ukrainé,
gjé qgé krijon pasiguri t&€ madhe pér rrugén e tyre té ardhshme dhe efektet né ekonominé globale dhe
vendase, veganérisht né afat té shkurtér.

Parashikimet e tetorit pér rritjen e ekonomisé sé Maqedonisé jané mé pak té
favorshme se ato té prillit, kur u prit normeé té rritjes sé PBB-sé prej 2,9% dhe 3,6% pér
vitin 2022 dhe 2023. Rishikimi pasqyron pritshmérité pér njé rritje mé té ngadalté né partnerét tané
kryesoré tregtaré, ndikimin e inflacionit mé té larté, kushteve mé té shtrénguara financimi, zinxhiréve
té tensionuar té furnizimit dhe rritjes sé pasigurisé né lidhje me pushtimin rus té Ukrainés. Nisur nga
pasiguria dhe ndryshueshméria e madhe e mijedisit, forca e devijimit nga projeksionet e prillit
kushtézohet nga forca dhe dinamika me té cilén do té pérmbushen supozimet individuale. Né kété
kontekst jané pérgatitur dy skenaré. Sipas skenarit bazé, rritja né 2022 dhe 2023 do té arrinte né
2,3% dhe 2,6%, , ndérkohé gé i njéjti do t& mbéshtetej nga cikli i paralajméruar i infrastrukturés
publike, por edhe nga investimet dhe zgjerimi i kapaciteteve né njé pjesé té sektorit té eksportit. Né
mungeseé té kétyre efekteve té pritshme dhe né kushtet kur stimuli nga kérkesa e jashtme pritet té jeté
i vogél, perspektiva ekonomike mund té jeté mé pak e favorshme, me skenarin alternativ gé tregon njé
normé rritjeje té vlerésuar prej 2% pér vitin 2022 dhe njé ngadalésim prej 1,8% né vitin 2023. Pérsa
i pérket strukturés, pér vitin 2022, pritet njé kontribut i réndésishém pozitiv nga kérkesa e
brendshme, ndérkohé gé kontributi nga eksportet neto do té jeté shumé negativ, duke reflektuar
presion mé té madh né kahun e importit. Né kuadér té kérkesés sé brendshme, kontributi mé i madh
pozitiv pritet nga investimet bruto, té nxitura kryesisht nga rritja e tepricave. Kontribut pozitiv té
moderuar né rritjen ekonomike pritet té keté edhe konsumi familjar, edhe pse tendenca e ngadalésimit
té tij pritet té vazhdojé. Konkretisht, presioni mbi té ardhurat e disponueshme nga rritja e inflacionit
pritet té zbutet pjesérisht nga fluksi i larté neto i transfertave private, si dhe nga paketa e paralajméruar
e masave pér mbéshtetjen e familjeve mé té rrezikuara. Nga ana tjetér, shpenzimet reale publike do té
kené rénie, duke marré parasysh arritjet e deritanishme dhe vlerésimet mé té fundit pér shpenzimet e
shtetit. Pér vitin 2023, pritet njé strukturé e ngjashme rritjeje, me njé kontribut pozitiv nga kérkesa e
brendshme dhe njé kontribut negativ nga eksportet neto, por me njé intensitet mé té buté. Né
periudhén afatmesme, sipas supozimeve pér shterimin gradual té efekteve té goditjeve té
jashtme aktuale né ekonominé globale dhe té brendshme, qetésimin e presioneve
inflacioniste, uljen e pasigurisé dhe rivendosjen e besimit té subjekteve ekonomike,
parashikohet pérforcim i rritjes sé PBB-sé& né 3.6% né vitin 2024 (kundrejt 4% qé pritej
né prill) dhe 4% né vitin 2025.

Ngjashém me shumicén e vendeve, korrigjimi i pritjeve inflacioniste éshté né njé
drejtim rrités. Projeksionet e fundit flasin pér inflacion prej 14.3% né vitin 2022, kundrejt
vlerésimeve té prillit pér njé normé inflacioni prej 8.8% (pérkatésisht rreth 10% sipas
skenarit alternativ), me rritje mé té larté té gmimeve té importit dhe efekti i mbartjes sé
tyre mé té forté né cmimet vendase. Pjesa mé e madhe e presionit aktual né rritje vjen nga faktoré
né kahun e ofertés, pérkatésisht nga rritja e cmimeve té importit té ushgimeve dhe energjisé, rritja mé
afatgjaté dhe mé e forté e té ciléve krijon efekte transmetimi né gmimet e produkteve dhe shérbimeve
té tjera. Projeksionet mé té reja pér lévizjet e tregut botéror sugjerojné njé lehtésim gradual té
presioneve té ¢mimeve nga ¢gmimet e importit, ashtu gé ¢mimet e ushgimeve dhe naftés pritet se do
té bien gjaté vitit té& ardhshém. Rrjedhimisht, nga gjysma e dyté e vitit té ardhshém pritet njé
ngadalésim mé i ndjeshém i inflacionit. Késhtu, né vitin 2023 norma mesatare e inflacionit
pritet té ngadalésohet, né ményré plotésuese dhe nén ndikimin e masave té shpallura pér
subvencionimin e ¢mimit té energjisé elektrike pér industriné ushgimore nga shteti pér periudhén
kohore derisa zgjat gjendja e kriz€s me furnizim té energjisé elektrike, si dhe pér shkak té efekteve té
shtréngimit gradual té politikés monetare, dhe té jeté rreth 8-9%, né varési té fuqisé sé rritjes
sé té cmimit té energjisé elektrike né tregun e rregullator. Né periudhén afatmesme, inflacioni do
té vazhdojé té stabilizohet, duke u ulur né nivelet 2.4% dhe 2% né vitin 2024 dhe 2025,
duke supozuar shterimin e ploté té efekteve té rritjes aktuale té gmimeve té produkteve
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primare ushgimore dhe energjitike né tregun botéror dhe pér mungesén e goditjeve té reja
né kahun e ofertés. Megjithaté, né kushtet e ndryshimeve té konsiderueshme né lévizjen e gmimeve
botérore té produkteve parésore, té shkaktuara nga lufta né Ukrainé dhe sanksionet e vendosura ndaj
Rusisé nga shumica e vendeve té botés, pasiguria né lidhje me lévizjet e ardhshme té cmimeve éshté
jashtézakonisht e larté.

Vlerésimet mé té fundit té aktivitetit kreditues té sektorit bankar flasin pér rritje té
kredisé né vitin 2022 me njé normé prej 9.2%, e ndjekur nga njé ngadalésim i moderuar
né vitin 2023 dhe stabilizim i ritmeve té rritjes né dy vitet e ardhshme. Gjegjésisht, pas rritjes
prej rreth 10% né gjysmén e paré té vitit 2022, deri né fund té vitit pritet njé ngadalésim i lehté i ritmit
té rritjes, i cili né fund té vitit do té arrijé né 9.2% (7.7% sipas projeksionit té prillit). Ngadalésimi né
gjysmén e dyté éshté ndikuar nga pritshmérité pér njé aktivitet ekonomik mé té dobét, nga rritja e
pasigurisé, nga rritja e moderuar e bazés sé depozitave dhe nga njé efekt i caktuar i masave té Bankés
Popullore né drejtim té njé politike monetare mé kufizuese pér té€ shtypur rritjen e gmimeve duke rritur
normén e interesit referencé. Né vitin 2023 pritet njé normé e rritjes sé kredisé prej 7.1%, me kushte
mé pak té favorshme financiare dhe efekt té pafavorshém té pasigurisé sé métejshme dhe ngadalésimit
té aktivitetit ekonomik, ndérkohé gé né afat té& mesém, aktiviteti kreditor pritet té stabilizohet, me njé
normé mesatare rritjeje prej 7.5. %. Rritja e kredisé si mé paré do té mbéshtetet nga rritia e
depozitave, si burimi kryesor i financimit, Késhtu, me rritjen e pasigurisé pér shkak té luftés né Ukrainé,
né tremujorin e paré té vitit pati njé ngadalésim té rritjes sé depozitave, e cila pritet té pérshpejtohet
mesatarisht né fund té vitit 2022 dhe té arrijé né 3.9% (5% sipas projeksionit té prillit). Me stabilizimin
e flukseve dhe efektivitetin e masave té Bankés Popullore pér nxitjen e kursimeve né denaré, né vitin
2023 pritet njé pérshpejtim i moderuar i rritjes sé depozitave né 6,5%. Me rritjen e aktivitetit ekonomik
dhe rritjen e fuqisé blerése té popullsisé, né periudhén e ardhshme (viti 2024-2025) pritet njé rritje
solide e depozitave mesatarisht rreth 8%.

Projeksioni afatmesém i bilancit té pagesave éshté mesatarisht i ngjashém me
vlerésimet e prillit, domethéné, tregon pér njé pérkeqésim té deficitit né llogariné korente
né vitet 2022-2023, kryesisht pér shkak té rritjes sé cmimeve té energjisé né bursat
botérore. Sipas vlerésimeve té fundit, pér vitin 2022, deficiti né llogariné korente té bilancit té
pagesave pritet té arrijé né 7.4% té PBB-sé (8% né projektisionet e prillit). Lévizje té tilla
né dinamikén e llogarisé korrente vijné si pasojé e pérkegésimit té deficitit né saldon e mallrave, né
kushtet e performancés mé té miré né té gjithé komponentét e tjeré. Konkretisht, rritja e cmimeve té
energjisé né nivel global gon né njé saldo dukshém mé negativ energjetik dhe rrjedhimisht né zgjerim
té deficitit té pérgjithshém tregtar, pavarésisht pritjeve pér ulje té deficitit né saldot joenergjetik, né
kushtet e kérkesés sé huaj efektive ende pozitive. Nga ana tjetér, pritet gé arritjet solide né transfertat
dhe shérbimet private té vazhdojné edhe kété vit. Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né kushtet e rritjes
sé pasigurisé do té conte né arritje mé pak té favorshme ekonomike té kompanive me kapital té huaj
dhe, rrjedhimisht, né njé ngushtim té deficitit té té ardhurave parésore, pas zgjerimit té vitit té€ kaluar.
Pér sa i pérket vlerésimeve té njé mjedisi té jashtém mé pak té favorshém né vitin 2023,
por edhe presionit mé té moderuar té cmimeve, éshté planifikuar qé deficiti i llogarisé
korente té ulet né 5.6% té PBB-sé (pak mé ngadalé se 4.5% e pritur e PBB-sé né prill),
kryesisht si pasojé e ngushtimit té saldos negative né shkémbimin e mallrave dhe
shérbimeve. Konkretisht, ulja e kérkesés sé brendshme pér energji dhe rritja e prodhimit vendas pritet
té kontribuojné né ngushtimin gradual té deficitit energjetik, ndérsa ecuria mé e favorshme e eksportit
té sektorit té automobilave dhe rimékémbja e industrisé sé pérpunimit t& metaleve, si dhe ulja e
importeve pér konsum dhe investime pritet té ndikojné né drejtim t& ngushtimit t& métejshém té deficitit
tregtar joenergjetik dhe njékohésisht njé deficiti té€ pérgjithshém mé té ulét né bazé vjetore. Nga ana
tjetér, pjesémarrja relative e té ardhurave dytésore né PBB pritet té ulet, pas arritjeve vecanérisht té
larta né transfertat private né vitin 2022. Pér vitin 2024, pritet njé zvogélim i métejshém i
deficitit né llogariné korente né 2,1% té PBB-sé dhe ulja e tij né 1,2% té PBB-sé né vitin
2025. Flukset neto té parashikuara né llogariné financiare, éshté parashikuar né térési té
financojné plotésisht transaksionet korente né periudhén 2022 - 2025 dhe té mundésojné
akumulim shtesé té rezervave valutore. Pjesa mé e madhe e flukseve financiare pritet té
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vijé nga huamarrja e jashtme e shtetit dhe nga investimet e huaja té drejtpérdrejta.
Treguesit pér mjaftueshmériné e rezervave valutore tregojné pér mbajtjen e tyre né zonén e sigurt
gjaté gjithé periudhés sé projeksioneve.

Né pérgjithési, vlerésimet e fundit pér rritjen e ekonomisé sé Maqedonisé jané mé
pak té favorshme se cikli i prillit té projeksioneve pér kété dhe vitin e ardhshém, nén
ndikimin e luftés né Ukrainé qé vazhdon, duke thelluar késhtu krizén energjetike dhe duke
ndikuar mé fugishém né inflacion. Skenari aktual tregon pér njé rritje mé té forté té
¢mimeve té brendshme né vitet 2022 dhe 2023, krahasuar me vlerésimet e prillit, né
kushtet e rritjes sé forté té cmimeve té energjisé dhe produkteve ushgimore primare né
bursat botérore. Megjithaté, inflacioni vlerésohet té ngadalésohet mé ndjeshém né vitin
2023 dhe tashmé né vitin 2024 pritet njé shterim gradual i presioneve té cmimeve, i cili do
té ulé normén e inflacionit né rreth 2% né periudhén afatmesme. Pritjet pér pozicionin e
jashtém jané pérgjithésisht té ngjashme me pritshmérité sipas projeksionit té prillit, né
kushtet e rrezigeve mé té theksuara té ndikuara mbi té gjitha nga efektet e krizés
energjetike, ndérsa rezervat valutore do té vazhdojné té qéndrojné né zonén e sigurt gjaté
gjithé periudhés sé projeksionit. Vlerésime té tilla shogérohen me pasiguri té larté dhe
rreziget jané dukshém né rénie dhe jané té lidhura me zhvillimet gjeopolitike gé ndikojné
negativisht si né ¢gmimet ashtu edhe né aktivitetin ekonomik né kornizé global dhe jané burimi kryesor
i krizé€s aktuale té energjisé né Evropé€. Banka Popullore monitoron me kujdes té dhénat dhe rreziget
makroekonomike dhe, si mé paré, do té marré té gjitha masat e nevojshme, duke pérdorur té gjitha
instrumentet né dispozicion, pér té ruajtur stabilitetin e kursit té€ kémbimit dhe stabilitetin afatmesém
té cmimeve.
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I. Lévizjet makroekonomike

1.1. Mjedisi ekonomik ndérkombétar

Né tremujorin e dyté té vitit 2022 vazhdoi rritja e aktivitetit ekonomik
botéror, por me dinamiké mé té ngadalté krahasuar me tremujorin parapraké, gé
vjen kryesisht si pasojé e ndikimeve negative nga lufta né Ukrainé. Eurozona, si
partneri yné mé i réndésishém tregtar, shénoi njé rritje té ngadalté ekonomike
prej 4.1% né tremujorin e dyté (5.4% né tremujorin e paré), me njé rritje té
ngadalté té kérkesés sé brendshme. Presionet inflacioniste né nivel global u
intensifikuan né tremujorin e treté té vitit 2022 dhe jané té pérhapura, gjé qé ka
gené arsyeja pér njé shtréngim mé té forté té politikés monetare né vendet e
zhvilluara. Né té njéjtén kohé, presionet e cmimeve u zbutén né bursat botérore,
pra cmimet e burimeve té energjisé dhe produkteve té tjera parésore, pas njé
periudhe té gjaté, shénuan njé lévizje rénése. Sipas projeksioneve té tetorit té
Fondit Monetar Ndérkombétar, rritjia ekonomike globale pritet té ngadalésohet
kété vit dhe vitin e ardhshém, si rezultat, paragjithash té efekteve ekonomike té
luftés né Ukrainé, politikés monetare kufizuese né pérgjigje té inflacionit té larté
dhe ndikimi i masave kufizuese lidhur me pandeminé né Kiné né aktivitetin e saj,
zinxhirét e furnizimit dhe tregtiné globale.

Rritja e aktivitetit ekonomik global vazhdoi né tremujorin e dyté té vitit 2022, , por
me ritme mé té ngadalta se né tremujorin e méparshém. Gjegjésisht, lufta né Ukrainé vazhdon té
ushtrojé presion mbi té gjitha mbi ofertén dhe ¢mimet e energjisé, duke nxitur presionet inflacioniste
né mbaré botén dhe shtréngimin e kushteve financiare. Brenda ekonomive té zhvilluara, rritja
ekonomike vjetore né Mbretériné e Bashkuar u ngadalésua ndjeshém (2.9%), pas rritjes sé forté né
tremujorin e méparshém (8.7%), ndérsa rritja né Eurozoné dhe SHBA-né u ngadalésua né 4.1% dhe
1.7%. pérkatésisht (5.4% dhe 3.5%, pérkatésisht né tremujorin parapraké), me njé impuls dukshém
mé té ulét nga konsumi privat, pjesérisht si pasojé e uljes sé fugisé blerése té familjeve, né kushtet e
rritjes sé larté té cmimeve. Né grupin e ekonomive me rritje té shpejté , jané vérejtur lévizje
divergjente, pérkatésisht rritje e forté ekonomike né Indi (13.5%), rritje e pérshpejtuar né Brazil
(3.2%), né krahasim me pothuajse stagnimin né Kiné (rritje prej 0.4%), duke reflektuar mbylljen e
ekonomisé pér shkak té zbatimit té strategjisé “zero-covid”, si dhe thellimin e krizés né tregun e pasurive
té patundshme dhe rénien né Rusi pér shkak té efekteve té luftés me Ukrainén.

Rritja reale e PBB-sé né vendet e zhvilluara Rritja reale e PBB-sé né vendet né zhvillim
(ndryshime vjetore né pérgindje; té dhéna tremujore)

= Rusia
-15 4 = [ndia

= = = Eurozona

151 ——shBA ‘
20 4 e Japonia 20 4 e Klna”
Mbretéria e Bashkuar = = == Brazili
-25 - -25
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Burimi: OECD-ja. Burimi: PECD-ja dhe Enti i Statistikave i Rusisé.

Pér sa i pérket vlerésimeve pér rritjen globale né tremujorin e treté té vitit 2022, ,
vlera mesatare e indeksit global PMI né tremujorin e treté éshté 49,9 (52,0 né tremujorin e dyté), duke
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treguar stagnim té aktivitetit global né periudhén e ardhshme. Né nivel vjetor, rénia e indeksit global
PMI éshté mé e forté dhe arrin né 7,2%.

Tregues té aktivitetit ekonomik global
80 - (tregues mujor*)

70 A
60 -
50

40 -

30 -
— JP Morgan Global Composite Index o1
20 + === Markit PMI pér prodhim né Eurozoné i
——— Chicago PMI, ShBA

10 -
Tr1 Tr1 Tr1 Trl Tril Trl Tril Trl Trl Trdl
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

*PMI - treguesi mund té& merr vleré mes 0 dhe 100. Ai llogaritet ashtugé e merr
pérgindjen e anketuesve qé kané paraqitur pérmirésim né kushtet ekonomike né
raport me muajin paraprak. Vlera referuese e treguesit éshté 50, qé tregon
kushte té pandryshuara ekonomike. Vlera mé e larté, ose mé e ulét se 50 tregon
pér ekspanzion ekonomik, ose kontraksion.

Burimi: Markit, ISM-Chicago.

Né projeksionet e fundit té Fondit Monetar Ndérkombétar nga tetori, jané béré
rishikime né rénie té rritjes ekonomike globale, e cila pritet té ngadalésohet nga 6,0% né
vitin 2021 né 3.2% né vitin 2022 dhe 2.7% né vitin 2023, gé &shté pasqyré e ngadalésimit té
ndjeshém té rritjes né ekonomité mé té médha. Projeksioni pér vitin 2023 pérfagéson rritjen mé té
dobét gé nga viti 2001, duke pérjashtuar krizén e madhe financiare dhe goditjen pandemike. Kjo
perspektivé pasqyron disa faktoré, kryesisht efektet ekonomike té luftés né Ukrainé, shtréngimin e
politikés monetare né njé séré vendesh né pérgjigje té inflacionit té larté dhe té stézgjatura, dhe
zbatimin e strategjisé "zero-covid" né King, e cila po ndikon né ngadalésimin e ekonomisé sé saj,
zinxhirét e furnizimit dhe tregtiné globale. Rreziget qé lidhen me rritjen e pritshme globale jané né rénie
dhe lidhen me pércaktimin e politikave monetare né té ardhmen, né drejtim té shtréngimit té tepruar
ose té pamjaftueshém, politikés sé ndryshme ekonomike né vendet e zhvilluara dhe mbigmimit mé té
forté té dollarit amerikan, presionet afatgjata inflacioniste pérballé goditjeve té reja té ¢mimeve té
ushgimeve dhe energjisé, rritjes sé cenueshmérisé sé vendeve me borxhe té larta pér shkak té kushteve
mé pak té favorshme financiare globale, njé ndérprerje e mundshme e ploté e furnizimit me gaz rus né
Evropé, thellimi i krizEés me patundshmérité né Kiné dhe paraqitja e eventuale e varianteve té reja té
Covid-19. Inflacioni global parashikohet té rritet né 8,8% né vitin 2022 dhe gradualisht té bjeré né
6,5% dhe 4,1% né vitin 2023 dhe 2024, respektivisht, mes njé lévizjeje té pritshme rénése té€ cmimeve
té produkteve parésore né tregun ndérkombétar.

Presionet inflacioniste globalisht u intensifikuan né tremujorin e treté té 2022 dhe
jané té pérhapura, té nxitura kryesisht nga rritja e forté vjetore e gmimeve globale té energjisé dhe
ushgimeve, mes zinxhiréve té furnizimit ende té ndérpreré. Késhtu, inflacioni né tremujorin e treté!
&shté nxitur nga komponentét e energjisé dhe ushgimit, me njé kontribut gjithnjé e mé té réndésishém
nga inflacioni bazé. Késhtu, nga grupi i vendeve té zhvilluara, né Eurozoné dhe né Mbretériné e
Bashkuar ka vijuar tendenca rritése e inflacionit, duke arritur pérkatésisht normat 9,3% dhe 8,7%,
ndérsa né SHBA-né rritja e gmimeve éshté ngadalésuar mesatarisht (8,4%) né tremujorin e treté.

1 Té dhénat i referohen dy muajve té paré té tremujorit té tret&, me pérjashtim té Eurozonés.
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Norma e inflacionit né vendet e zhvilluara Norma e papunésisé né ekonomité e zhvilluara
(ndryshime vjetore né pérqindje, t& dhéna vjetore) (pérgindje; té pérshtatura sipas sezonit; té dhéna mujore)
12 4 16 = == Eurozona
= = = Eurozona ShBA SHBA
10 | eeeeees Japonia ——— Mbretéria e Bashkuar L L Japonia

Mbretéria e Bashkuar

2 4
-2 N 0 } } } } } } } } }
20_13 2014 ) 2015 __2016 2_0_17 2018__ 20192020 2021 2022 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Burimi: Eurostati dhe regjistrat statistikore kombeétare. Burimi: Eurostat dhe Enti i statistikave t& Mbretérisé s& Bashkuar.

Eurozona, si partneri yné tregtar mé i réndésishém, shénoi njé rritje té aktivitetit
ekonomik prej 4.1%né tremujorin e dyté, pas rritjes prej 5.4% né tremujorin e paré. Dinamika e
ngadalésuar e rritjes rezulton nga zvogélimi i kontributit té kérkesés sé brendshme né rritje, veganérisht
té konsumit té popullsisé. Duke marré parasysh arritjet mé té mira né gjysmén e paré, né projeksionet
e BQE-sé pér shtatorin, projeksioni pér vitin 2022 éshté rishikuar lehté né rritje dhe parashikohet njé
rritie prej 3,1%, ndérkohé gé jané béré korrigjime né rénie pér vitin 2023 dhe 2024 dhe njé rritje
pérkatésisht prej 0,9% dhe 1.9%?2. Pér sa i pérket tregut t& punés, shkalla e papunésisé né Eurozoné
ka vijuar té ulet dhe né periudhén korrik-gusht ka gené né nivelin mé té ulét historik prej 6,6%. Norma
e inflacionit né tremujorin e treté té vitit 2022 arriti né 9,3% (8,0% né tremujorin parapraké), si rezultat
i rritjes sé rritjes sé cmimeve né komponentin e ushgimeve dhe inflacionit baz&, né kushtet e njé norme
té ngjashme té larté té inflacionit té energjisé. Sipas projeksioneve té shtatorit t& BQE-sé&, inflacioni né
eurozoné pritet té jeté 8,1% né vitin 2022, pérpara se té ngadalésohej gradualisht né 5,5% dhe 2,3%
né vitin 2023 dhe 2024 dhe krahasuar me parashikimet e gershorit, u krye njé rishikim né rritje pér tre
vjet3.

Né tremujorin e treté té vitit 2022, vendet e zhvilluara vijuan me njé shtréngim mé
té forté té politikés monetare, né kushtet e presioneve afatgjata té€ gmimeve. Konkretisht,
brenda tremujorit té treté, FED e rriti normén e interesit referencé né dy raste (korrik dhe shtator) me
0,75 piké pérgindjeje, né ményré gé né shtator té té jeté nga 3% deri né 3,25%. Né ményré plotésuese,
FED vendosi té vazhdojé uljen e portofolit té saj té letrave me vleré té thesarit dhe hipotekave. Banka
e Anglisé gjithashtu rriti dy heré normén e interesit referencé (né gusht dhe shtator me 0,5 p.p.), e cila
arriti né 2,25%. Gjithashtu, programi pér shitjen e aktiveve népérmjet uljes sé portofolit té letrave me
vleré né bilancin e bankés gendrore éshté planifikuar té nisé né fund té muajit shtator. Né korrik, pér
heré té paré, pas mé shumé se njé dekade, BQE rriti tre normat bazé té interesit (me 0,5 p.p.), gé
paraget edhe njé dalje nga zona negative e normés sé interesit pér depozitat né dispozicion, dhe né
shtator né ményré shtes i rriti ato me 0,75 p.p., késhtu gé norma e interesit pér operacionet bazé té
rifinancimit, pér kredité e disponueshme njéditore dhe pér depozitat e disponueshme u pozicionua
pérkatésisht né nivelin 1,25%, 1,5% dhe 0,75%. Gjithashtu, BQE vendosi té prezantojé njé instrument
shtesé té quajtur Instrumenti i Mbrojtjes sé Transmisionit (TPI), me géllim transmetimin efektiv té
politikés monetare né té gjitha vendet e Eurozonés gjaté procesit té normalizimit té politikés monetare®.

2 Né gershor, rritja e PBB-sé né eurozonén ishte parashikuar né 2,8% pér vitin 2022 dhe 2,1% pér vitin 2023 dhe 2024.

Né gershor, rritja e PBB-sé né eurozonén ishte parashikuar né 6,8% pér vitin 2022 dhe 3,4% pér vitin 2023 dhe 2,1 pér vitin
2024.

4 Ky instrument synohet té aktivizohet né kushtet e dinamikave té& padéshirueshme té tregut gé do té kércénonin transmetimin
monetar.
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Normat referuese té intel_jisit né vendet e zhvilluara Kursi kémbimit USD/EUR
(né %) (té& dhéna mujore, mesatare)
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Burimi: Bankat Qéndrore Burimi: Bundesbank.

Né tremujorin e treté té vitit 2022, vlera e dollarit amerikan vazhdoi té rritet
kundrejt euros dhe shénoi njé mbicmim prej 5,8% krahasuar me tremujorin paraparak, e
cila éshté mesatarisht 0.99 euro. Né bazé vjetore, vlera e dollarit amerikan kundrejt euros u rrit me
17,1%. Kjo dinamiké reflekton shqgetésimet e investitoréve pér njé recesion né Eurozoné pér shkak té
krizés energjetike, politikés monetare mé kufizuese né SHBA, por edhe rritjes sé kérkesés pér dollarin
amerikan né kushtet e rritjes sé rrezigeve globale.

Né tremujorin e treté té vitit 2022, cmimet e energjisé dhe produkteve té tjera
parésore, pas njé periudhe mé té gjaté, kané njé lévizje rénése né bursat botérore. Késhtu,
¢mimi i naftés shénoi njé rénie prej 7,7% krahasuar me tremujorin parapraké, ashtu gé gmimi mesatar
té jeté 97.1 euro pér fugi. Rénia e gmimit té naftés éshté njé reflektim i frikés né rritje pér njé recesion
global, kérkesé mé té dobét pér nafté nga Kina pér shkak té€ masave kufizuese lidhur me Covid-19 dhe
dollarit té forté amerikan. I analizuar né bazé vjetore, gmimi i naftés né tremujorin e treté shénoi njé
rritje prej 56,3%, qé éshté pjesérisht reflektim i bazés sé ulét krahasuese. Né ¢mimet e produkteve
primare joenergjetike® (t€& shprehura né euro), rénia né tremujorin e treté éshté 8.5% krahasuar me
tremujorin parapraké . Analizuar sipas grupeve té produkteve, indekset e gmimeve té& ushgimeve® dhe
metaleve’ shénuan rénie pérkatésisht me 8,0% dhe 15,1%.

Cmimi i naftés sé papérpunuar Cmimet e ushqgimit dhe metaleve
140 - (té dhénat mujore, né USD) (té& dhénat mujore)

130 - 260 1
240 - e yshqim (USD; tregues: 2016=100)
120 e metalet (USD; tregues: 2016=100)
110 -

100 -
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70 -
60 -
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20 ‘ \ w w w w w w w 60 ‘ ‘ ‘ ; ; ; ‘ : :
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5 Ky indeks agregat pérfshin indeksin e metaleve té gmuara, indeksin e ushgimeve dhe pijeve, indeksin e mallrave bujgésore dhe
indeksin e metaleve bazé.

6Ky indeks pérfshin kéto produkte ushgimore primare: drithéra, vaj vegjetal, mish, ushgim deti, sheger dhe ushgime té tjera.

7 Né kété indeks pérfshihen metalet e méposhtme: alumini, kobalti, bakri, hekuri, plumbi, molibdeni, nikeli, kallaji, uraniumi dhe
zinku.
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Né raport me vendet e rajonit, rritja e aktivitetit ekonomik vazhdoi edhe né tremujorin e dyté
té vitit 2022, me pérshpejtimin e rritjes vetém né Kroaci, e nxitur kryesisht nga rritja e aktivitetit
eksportues, ndérkohé gé vérehet njé ngadalésim i caktuar né pjesén tjetér té vendeve. Pérsa i pérket
inflacionit, ngjashém me kornizat globale, né tremujorin e treté té vitit 2022, té gjitha
vendet e analizuara té rajonit shénuan njé intensifikimin e normés vjetore té inflacionit, ,
e cila né pérgjithési vjen si pasojé e rritjes sé pérshpejtuar té& gmimeve né komponentin ushgimor dhe
inflacionit bazé mé té larté.

Rritja reale e PBB-sé né vendet e rajonit Normat e inflacionit né vendet e rajonit
(ndryshime vjetore né pérqgindje, ndryshime tremujre (ndryshimet vjetore procentuale)

mMagedonia e Veriut ~ mKroacia = Bullgaria ®Sérbia = Shqipéria mRomania = Kosova ®Magedonia e Veriut = Kroacia = Bullgaria ®Sérbia = Shqipéria ®Romania  Kosova
20 18
16 15 1

12 4 12 4

ot B0

Lk W

tr.12021 tr.2 r.3 tr.4 tr.12022 tr.2 tr.1 2021 tr.2 tr.3 tr.4 tr.1 2022 tr.2 tr.3

Burimi: Eurostat dhe entet kombétare statistikore. Burimi: Eurostat dhe entet kombétare té statistikave.

1.2. Oferta e brendshme

Né tremujorin e dyté té vitit 2022, aktiviteti né ekonominé e brendshme
shénoi njé rritje reale prej 2,8% me bazé vjetore, qé paraget njé pérshpejtim té
lehté krahasuar me rritjen e tremujorit parapraké. Rritja éshté ende kryesisht
PéEr shkak té grupit té aktiviteteve "tregti, transport dhe hoteleri’, té cilat ishin njé
nga aktivitetet mé té prekura nga kriza e shkaktuar nga Covid-19. Njé kontribut
pozitiv shtesé mé té réndésishém kané aktivitetet qgé lidhen me pasurité e
patundshme, industriné dhe veprimtarit informatiko-komunikative. Té dhénat e
frekuencés sé larté pér kahun e ofertés qé disponohen pér periudhén korrik-gusht
2022 tregojné kryesisht pér njé ngadalésim té rritjes sé€ aktivitetit ekonomik né
tremujorin e treté té vitit. Gjithashtu, vlerésimet e drejtuesve pér situatén e
biznesit té ndérmarrjeve pér tremujorin e treté té vitit 2022, krahasuar me té
njéjtén periudhé té njé viti mé paré, jané mé té dobéta né té gjithé sektorét e
réndésishém té ekonomisé. Né té njéjtén kohé, pritjet pér periudhén e ardhshme
Jjané mé pak té favorshme pér industriné pérpunuese, tregtiné me pakicé dhe
sektorin e shérbimeve, ndérsa mé té favorshme pér sektorin e ndértimit.

Né tremujorin e dyté té vitit 2022, rritja reale e ekonomisé vendase u pérshpejtua
lehtésisht dhe arriti né 2,8% me bazé vjetore (me rritje tremujore prej 1.3%, e rregulluar
sezonalisht). Nga piképamja strukturore, rritja né tremujorin e dyté i detyrohet kryesisht kontributit
pozitiv té grupit té aktiviteteve “tregti, transport dhe hoteleri”, t& cilat ishin njé nga aktivitetet mé té
prekura nga kriza e shkaktuar nga Covid-19. Njé kontribut pozitiv shtesé kané veprimtarité gé lidhen
me pasurité e patundshme, industring, informacionin dhe komunikimin, “veprimtarité profesionale,
shkencore dhe teknike”. veprimtarité e shérbimit administrativ dhe ndihmés”, si dhe veprimtarit e artit,
argétimit dhe rekreacionit. Bujgésia, ndértimi, si dhe veprimtarit financiare dhe veprimtarit e sigurimeve
jané pothuajse né amulli dhe njé kontribut té vogél negativ shénon vetém aktiviteti “administrata
publike dhe mbrojtja; arsimimi; shéndetésisé dhe mbrojtjes sociale”.
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PBB dhe komponentét - normat e rritjes vjetore (né %)
norma vjetore e rritjes, né %*

Tr.1| Tr2 | Tr. 3] Tr4 | Trl | Tr.2 | Tr.3 | Tr4| Tr.1 | Tr.2
201620172018 ( 2019202012021 ) 554 | 205 | 2020 | 2020 | 2021|2021 2021 | 2021 2022 | 2022
Bujgésia -0.4 |-12,5( 83 | 0.1 | -3.2| -1.2| -2.4]| -1.7 | -0.4| -7.0| 0.4 [-0.6] 1.2 |-46| 0.3 [ 0.1
Industria -3.0| 1.4 | 53 | 1.4 |-10.4| -1.3| -8.1|-27.5| -9.1| 3.2 | -6.2|11.9|-45]|-3.6| 2.2 | 2.4
prej té cilave industria pérpunuese -1.5| 1.6 | 62| 26 | -6.5| 0.0 | -2.1|-28.4| -3.5| 8.0 | -4.6|20.7|-5.8]|-4.8| 0.2 | 1.5
Ndértimtaria -2.8| 1.6 [-11.0| 55 | -4.0| -3.8| 1.1 |-147| 1.3 | -3.2| 3.9 [ -24]-1.5]-9.9|-17.2[ 0.2
Tregtia, transport dhe komunikacion dhe shérbime 87| 71| 50 | 6.7 |-10.6] 14.0| -3.8 | -31.1| -5.7 | -1.9] -2.1|46.4]| 11.0| 9.2 | 11.2] 8.1
Informacione dhe komunikim 72| 76 |-41| 68| 45| 3.2 |138|-24| 50| 23| 1.1]|73|-07| 53| 04| 8.1
Ndérmjetésim financiar 15|19 26| 04]-01]|13)|16]|-49]|06]|24]|05]52]-1.8]1719][-04
Veprimtari né lidhje me patundshméri -3.2|-1.6| 01| 02| 11| 20| 44| -20|-11f29|12[30]07]|31| 12|55
Veprimtari administrative, ndihmése dhe shérbyese 11.5( 88| 79| 80 | -87| 0.8 | -63| -9.9 |-11.3] -7.3| -29] 21| 26| 16| 59 | 6.3
Administrata publike 35(-22] 20|52 32| 15]|27]|36]27]|37]-02]24]|22|16]-11]-06
Art, argétim dhe rekreacion: aktivitete té tjera shérbimi 72| 31| 6.6 | 9.6 |-22.6| -6.3 |-10.8] -20.7|-33.2| -25.6{-17.2] -7.9] 2.6 | 0.4 | 1.3 | 7.9
Prodhimi i brendshém bruto 28| 11| 29| 39| -6.1| 4.0 |-1.3|-16.4| -5.9| -0.8|-1.8|13.4| 3.0| 23| 2.4 | 2.8

*Nga njoftimi pér PBB-né né 2.9.2023
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave

PBB dhe komponentét - kontributet né rritjen e PBB-sé (né p.p.)

kontributi i rritjes né PBB, né p.p.

Tro1| Tr2 |Tr. 3| Tr4 | Tr.l | Tr.2 | Tr.3 | Tr4 | Tr.1 | Tr.2

2016|2017) 2018|2019 2020 2021, | 505 |2020| 2020|2021 | 2021 | 2021 [ 2021 | 2022 | 2022

Bujgésia 00 |-11] 07|00 [-03|-01(-02]-01]00(-07]00]00]01]|-04]01]00
Industria -05(02|09]|03]|-19]|-02]-15|-50]-1.7] 0.6|-1.1| 1.9]|-0.8]-0.6] 0.4 0.4
prej té cilave industria pérpunuese -0.2/02]|08)|03(-09|00]|-03]|-39|-05]| 11]-0.6| 2.4|-0.8[-0.7| 0.0 0.2
Ndértimtaria -0.2| 01 |-0.7| 03 |-0.2|-0.2| 00| -0.8 ] 0.1]-0.2| 0.2|-0.1]-0.1]-0.8]-0.6] 0.0
Tregtia, transport dhe komunikacion dhe shérbime 1.6 | 1.3 | 10| 13 |-21] 2.7 |-08] -6.3 |-1.1]|-0.4|-0.4| 7.7 | 22| 1.8| 2.2 | 1.7
Informacione dhe komunikim 02]|02]|-01/02|02|01|05]-01|02f[01]00]03]00]|02|00]03
Ndérmjetésim financiar 00|01]|01|00[|00|00|00|-01|00f[01]00]02]-01]00]|0.1]00
Veprimtari né lidhje me patundshméri -0.4|-02( 00|00 01)02(05]|-02]|-01f02]01]03|01]03[0.1]0.5
Veprimtari administrative, ndihmése dhe shérbyese 04(03)03|03(-03)00]-03|-04]-04(-03f-0.1f0.1]0.1)0.1]0.2]0.2
Administrata publike 04)-03|/02|06|04|02|04| 04|03[04]00]04]03]02]-02]-01
Art, argétim dhe rekreacion: aktivitete té tjera shérbimi 02|01]02]03]-07]-02|-03]|-06]-1.0[-0.7]-0.5]-0.2] 0.0f0.0]0.0] 0.2
Prodhimi i brendshém bruto 28| 11| 29| 39 (-61| 4.0 |-1.3|-16.4| -5.9| -0.8| -1.8| 13.4| 3.0 2.3 | 2.4 | 2.8

*Nga njoftimi pér PBB-né né 2.9.2023
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave

Analizuar nga té dhénat me frekuencé té larté, né tremujorin e dyté té vitit, garkullimi tregtar
vijon té shénojé njé rritje reale relativisht té larté me bazé vjetore, e regjistruar né tre llojet e tregtisé
(tregtia me pakicé, tregti me shumicé dhe tregti e automjeteve motorike). Né periudhén korrik-gusht
2022 garkullimi né totalin tregtar shénoi njé rritje té vogél reale vjetore, por gjithsesi dukshém mé e
ngadalté krahasuar me rritjen e tremujorit parapraké, ndérkohé qgé rritja e tregtis€ me pakicé u
ngadalésua, rritje e vogél né tregtia e automjeteve motorike dhe njé rénie e vogél e tregtisé€ me
shumicé. Vlerésimet e drejtuesve té& ndérmarrjeve né sektorin “tregti me pakicé” pér situatén e biznesit
gjaté tremujorit té treté té vitit 2022 jané mé té€ dobéta krahasuar me té njéjtin tremujor té njé viti mé
paré, si dhe pritjet pér periudhén e ardhshme jané gjithashtu mé pak té favorshme.

_Qarkullim né tregti Qarkullimi né tregti dhe parashikimet e drejtuesve
(norma vijetore reale té ndryshimit, né %)
80.0 | 32.0
60.0 -
24.0
40.0 -
16.0
20.0 __k & \
- - - ] S
00 (T ENEES A Ay, 80 '|
A
-20.0 - \ 0.0 1
-40.0 -8.0 \
600 - -16.0 + \ T 16
ieiaieh sl acia DA ia e s e DA In e e iy ) e Pritjet pér gjendjen afariste né tregtiné me
D—; e :; e : e ; e ; e S PEEEEEs : += 240 pakicé (boshti i majtéa, bilanci pérgjigieve) \ ) + =24
— .
8 S S S S g g g == «= Qarkullimi né tregti(Normat reale vjetore té& \7
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~N -32.0 - ndryshimit) L .32
8 DM TO (NN ((NTR(MTDA (T (MmN ™M
giithsej tregti me pakicé SN AN SN Lo SN AN AN N
— —-———- P R N R C Ly G ) S BRGNS > RNCRGE S BNy > BN
NEFFREFFREFFREFFREFFREFRFFREFRFFERER
e tregti me shumicé tregti me mjete motorike - - - - - - - -
RV N - - S .1 N - SN R - .
Burimi: Enti shtetéror pér statistiké. Burimi: Anketé e KE-sé pér tregtiné me pakicé, Enti shtetéror pér statistika dhe llogaritjet € BPRMV-sé.
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Né tremujorin e dyté té vitit 2022, transporti po shénon pérgjithésisht arritje té favorshme,
né kushte té rritjes sé larté né té gjitha llojet e trafikut té pasagjeréve, si dhe né trafikun rrugor té
mallrave. Arritjet mé té mira né trafikun e pasagjeréve jané reflektim i Iévizshmérisé mé té madhe té
popullsis€ né ndryshim nga viti i kaluar, si rezultat i masave mé pak kufizuese pér parandalimin e
pérhapjes sé Covid-19. Nga ana tjetér, ka pasur rénie né transportin hekurudhor dhe até ajror té
mallrave.

-50

Transporti dhe komunikacioni Industria, shfrytézimi i kapaciteteve dhe pritjet e
(normat reale té rritjes vjetore, né %) 50.0 menaxheréve pér prodhimin e ardhshém 240
F 720
150.9 L 70.0
150

125.3 - 68.0
- 66.0
100 81.88%8 - 64.0
" 620
5 47.4 | 600
15.6 224 19.9 \ - 58.0
. 4.5 30.0 - - 56.0

E=e) £ =4 S.17.8 =Xl -15.62.,9—_’\ n © ~N © o o — ~

e 2E E ge T g°® S § 3 3 38 S §8 8

S . 3 I ~ N N N ~ ~

2

w
N
(o))
Mallr

s Pritjet pér véllimin e prodhimit né 3 muajt e ardhshém
= = = Prodhim industrial, (ndryshime vjetore, né %)
e Shfrytézimi i kapacitetit né subjektet afariste, né % (boshti i djathté)

agjeré, hekurudhuor

W2022-Tr.2 2022-Tr.1 o N N o
Burimi: Enti shtetéror pér scatisﬂ@. Burimi: Enti shtetéror pér statistiké.

Né kuadér té sektorit té hotelerisé , né tremujorin e dyté 2022, ka vijuar rritja reale e larté me
bazé vjetore e numrit té turistéve, butjeve, si dhe e garkullimit total, me njé bazé krahasuese ende té
ulét. Njékohésisht, né numrin e turistéve dhe buijtjeve, rritja vjen si pasojé e rritjes sé larté té& numrit
dhe butjeve té turistéve té huaj, por edhe vendas, né kushtet e rritjes sé udhétimeve me masa mé pak
kufizuese lidhur me pandeminé. Né muajin korrik, ritme té larta rritjeje vjetore vihen re né numrin e
pérgjithshém té turistéve, butjet dhe qarkullimi total, por me dinamiké dukshém mé té ngadalté
krahasuar me rritjen né tremujorin parapraké pér shkak té rimékémbjes mé té theksuar né té njéjtén
periudhé té njé viti mé paré. Vlerésimet e drejtuesve té ndérmarrjeve né sektorin e shérbimeve pér
gjendjen e tyre té biznesit né tremujorin e treté té vitit 2022 jané mé pak té favorshme krahasuar me
té njéjtin tremujor té vitit té kaluar, si dhe pritjet pér periudhén e ardhshme pér sa i pérket kérkesés
jané mé pak té favorshme.

Treguesit e mikpritjes
(ndryshimet aktuale vjetore)

1500

mnumri i turistéve
1300 mnaté géndrimi i turistéve
1100 garkullim né hotelieri
900

130
100

|
. || “
40
STONS | D | [T T e |I |I |I II
20 T | I
-50

-110
T1 T3 T1 T3 T1 T3 T1 T3 T1 korrik.22

2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe BPRMV-sé
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Né tremujorin e dyté té vitit, prodhimi industrial® shénoi njé rritje reale té aktivitetit
prej 1,3% né bazé vjetore (rritje prej 3.5% né tremujorin parapraké), né térési si rezultat i rritjes
sé prodhimit té sektori energjetik, ndérsa industria pérpunuese dhe minierat kané shénuar rénie. Né
kuadér té industrisé pérpunuese, kontributi mé i madh negativ vérehet né disa nga aktivitetet
tradicionale, si prodhimi i produkteve ushgimore, prodhimi i produkteve té duhanit, prodhimi i
produkteve metalike té fabrikuara, pérve¢ makinerive dhe pajisjeve, prodhimi i tekstilit, si dhe prodhimi
i pijeve. Nga ana tjetér, kontributi pozitiv mé i réndésishém vérehet né njé pjesé té grupit té
veprimtarive ku jané aktive kapacitetet mé té médha té eksportit té huaj, si prodhimi i automjeteve
motorike dhe prodhimi i pajisjeve elektrike,ndérsa njé kontribut mé té réndésishém pozitiv ka edhe
prodhimi i produkteve bazé farmaceutike dhe preparatet farmaceutike, prodhimi i produkteve té gomés
dhe produkteve nga tavolina plastike, si dhe prodhimi i veshjeve. Nga ana tjetér, né periudhén korrik-
gusht 2022 prodhimi industrial shénoi njé rénie reale vjetore prej 2,5%. Né té njéjtén kohé, rénia e
industrisé éshté rezultat i kontributit negativ té industrisé pérpunuese dhe sektorit energjetik, ndérsa
minierat kané njé kontribut té vogél pozitiv. Udhéheqésit e sektorit industrial kané vlerésime mé pak té
favorshme pér situatén e biznesit né tremujorin e treté té vitit 2022 krahasuar me té njéjtin tremujor
té vitit té kaluar, ndérsa pritjet pér lévizjen e prodhimit né periudhén e ardhshme jané gjithashtu disi
mé pak té favorshme.

Kontribute té veprimtarive té zgjedhura ndaj ndryshimit vjetér té industrisé sé prodhimit(né p.p.)

Furnizim me energji elektrike, gaz, avull dhe ajér té kondicionuar 7__1.1 1.7
Prodhimi i produkteve ushgimore _-Oog —
Prodhimi i produkteve metalike té fabirkuara, pérveg makinave dhe... -0.6 W
Prodhimi i produkteve nga goma dhe prodhimtaria e produkteve té... 7=00‘.‘5
Prodhimi i mjeteve motorike, rimorkiove dhe gjysmérimorikove o 0(-)?6
Prodhimi i makinave dhe pajisjeve, t& papérmendura né vend tjetér 'O-L
Prodhimi i pajisjeve elektrike 03 7?1 0.5  mtr22022
Prodhimi i produkteve tjera minerale jo metalike 7.—'10.6 mtr.12022
Prodhimi i produkteve bazé farmaceutike dhe preparatet farmaceutike :=0'50.6
Prodhimi i veshmbathjeve 7_—092.4
Prodhimi i produkteve t& duhanit -0.6 _7'0 .
Prodhimi i tekstilit g2
Prodhimi i pijeve Pt =
Minierat dhe guroret 0.1 [ I 1.9
Gjithsej - prodhimtari industriale —1.3 35
5 -1 3

W3Bop: [pxaBeH 3aBoA 3a cTaTucTuka u HBPCM.

Sipas té dhénave té disponueshme me frekuencé té larté, né tremujorin e dyté té
vitit, aktiviteti né sektorin e ndértimit shénoi njé rénie té métejshme reale me bazé
vjetore, por dukshém mé té buté krahasuar me tremujorin e parapraké. Né té njéjtén kohé,
rénia né totalin e punéve ndértimore té kryera éshté térésisht rezultat i rénies sé ndértimeve té uléta,
ndérkohé gé ndértimet e larta shénuan rritje pas tre tremujorésh té ndjekur nga njé rénie vjetore e
aktivitetit. Rénia e vogél né ndértim mund té lidhet me zbatimin e ngadalté té projekteve té
infrastrukturés publike té filluara dhe ndikimin e pafavorshém té fillimit té luftés né Ukrainé, qé shkaktoi
rritje t& métejshme té larta té& gmimeve tashmé té larta té& materialeve té& ndértimit dhe té inputeve té
tjera. N& muajin korrik , vlera e punéve ndértimore té kryera né bazé vjetore shénoi rénie dukshém
mé té thellé krahasuar me rénien e tremujorit t&€ méparshém, térésisht si pasojé e rénies sé larté té
ndértimeve té uléta, ndérkohé gé ndértimet e larta shénuan rritje. Vlerésimet e drejtuesve té
ndérmarrjeve né sektorin e ndértimit pér I8vizjen e aktivitetit té tyre né tremujorin e treté té vitit 2022
jané mé pak té favorshme krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit té kaluar, ndérsa pritjet pér
periudhén e ardhshme jané pak mé té favorshme.

8 Analiza e lévizjeve né industri &shté béré né bazé té té dhénave mujore pér indekset e prodhimit industrial t& ESHS-sé.

14



(R Raporti i tremujorit, néntor, 2022

Puné té realizuara ndértimore Ndértimtaria dhe parashikimet né ndértimtari
(kontribut ndaj rritjes reale, né p.p.)

= Pritshmérité pér numrin e punonjésve né 3 muaijt e
Ndértim i larté mmm Ndértim i ulét —Totali ardhshém
—Vlerésim i aktivitetit aktual ekonomik té subjekteve afariste
(krahasuar me normalén sezonale)
37 | == PUNE té realizuara ndértimore (ndryshime vjetore reale, né
%, boshti i djathté)
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Burimi: Enti shtetéror pér statistika Burimi: Enti shtetéror pér statistika dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

1.3. Kérkesa agregate

Rritja reale vjetore e PBB-sé prej 2,8% né tremujorin e dyté 2022 rezulton
nga kérkesa e brendshme, mé sé shumti reflektim i akumulimit té stogeve té
léndéve té para dhe energjisé, por edhe té produkteve pér konsum personal, né
kushtet e ndikimeve té pafavorshme nga ufta né Ukrainé mb furnizimin dhe
cmimin. Késhtu, edhe kété tremujor, investimet bruto jané komponenti me
kontributin mé té larté pozitiv individual né rritjen e pérgjithshme ekonomike, té
plotésuar me kontributin e konsumit personal, rritja e té cilit po ngadalésohet dhe
éshté mbéshtetur kryesisht nga rritja e transfertave private. Pér rrjedhojé,
komponenti i eksportit neto vijon té keté njé kontribut negativ né PBB, pér shkak
té rritjes dukshém mé té forté té importeve né raport me rritjen e eksporteve, gé
korrespondon me rritjen e stogeve.

Analiza strukturore e komponentéve té PBB-sé ° nga kéndvéshtrimi i kérkesés tregon se edhe
né tremujorin e dyté té vitit 2022, rritja né térési rezulton nga kérkesa e brendshme, ndérkohé gé neto-
eksporti pérséri ka pasur njé kontribut negativ. Né kushtet e rritjes sé pasigurisé nga konflikti ushtarak
né Ukraing, presionet e intensifikuara té cmimeve dhe krizés energjetike, ekonomia vendase megjithaté
arriti té ruajé njé rritje té géndrueshme edhe gjaté késaj periudhe. Né té njéjtén kohé, sikurse dy
tremujorét e méparshém, bartési kryesor i rritjes sé kérkesés sé brendshme, por edhe i rritjes sé
pérgjithshme ekonomike, edhe kété tremujor ishin bruto-investimet, e cila lidhet kryesisht me krijimin
e stogeve té léndés sé paré dhe energjisé nga importi. Kontribut pozitiv ka shénuar edhe konsumi
personal, ndérkohé gé konsumi publik ka shénuar rénie reale kété tremujor. Ashtu si né dy tremujorét
e méparshém, edhe kété tremujor, neto-eksportet patén njé kontribut negativ né PBB me rritje
dukshém mé té larté té importeve krahasuar me rritjen e eksporteve.

° Ndryshimet tremujore né PBB dhe pérbérésit e tij jané llogaritur nga té& dhénat e rregulluara sezonale.
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Kontribute né rritjen reale té PBB-sé Pjesémarrja e komponentéve né PBB (né %)
(né p.p.) ‘
%(5) 7 180 -
15 - Eksport
. il =
g i d —*‘4‘:{' | = ) 80 ool oS B L 1 ; W i B G Tnvestime
-5 i bruto
- A \ ] o N« o = g No
ig J I 30 - NN NRNNNRRNNNENRNNNNN TS
-20 - ‘ publik
.25 -20 - .
oaNMTNANMTOoNMTOoONMTOoONMT—AANMTON i = g g m Konsumi
DN N L B S B S N S 1T T T 121 221 (el elele
QFFFRFFFQFFFQFFFQFFFQFFEFQHF 70 ' g gt~ 8 personal
z = z z z z z | = Import
= [ = — = [ = 120 P
Konsumi personal mmmm Konsumi publik ©C M N®MO MO Mg M amy
s Investime st Eksport neto SFQFQFQFQFRFZYg
----PBB - - - - - - -
Burimi: ESHS dhe llogaritjet e BPRMV-s&. = = i = = = fla
Burimi: ESHS dhe llogaritjet e BPRMV-sé.
Normat reale vjetore (%) Kontributet né rritjen reale vjetore (né p.p.)**
! N m < = o ] N ] < ! o
0 0 ] 0 ] 0 ] ] ] ] 0 o0
¥ ¥ ¥ ¥ % x ¥ ¥ ¥ 0¥ ¥ x
)] o L L L - - o [\ (=)} o L b b b b [\ [}
Pl [ o o o o o o o Pl o o o o (2] o o [a]
-] =] o =] © © © © o e o o =] =] =] =] =] =]
N (] o (2] ] [ ] [ (] N ] ] (3] (3] (3] (3] N (]
Konsumi personal 35 46 500 03 124 24 57 49 40[ 25 30 34| 02 90 16 37 32 26
Konsumi publik 2,5 64 41| -01 52 49 65 05 -7,21 04 0,9 0,7{ 0,0 1 08 0,9 0,1 -1,2
Eksport i mallrave dhe shérbimeve | 8,9 -109 12,3| 78 455 4,1 1,8 11,1 14,7| 54 68 72| 46 231 26 1,1 76 10,0
Import i mallrave dhe shérbimeve 10,1 -109 139| 2,0 46,6 2,7 13,5 244 25,2 -73 83 -100( -14 -282 -2,0 -10,3 -194 -204
Investime bruto 8,7 -16,1 9,2|-153 40,7 0,4 21,2 38,6 465 3,1 -55 2,7 -48 85 01 69 11,0 11,8
Kérkesa vendase 49 -68 60| 44 165 22 106 126 1.,9| 59 76 68| -50 185 25 11,5 143 132
Eksport neto* 137 -10,9 188|-139 499 -1,5 46,7 69,7 574| 20 15 -28| 32 -51 05 -92 -11,8 -104
Mospérputhje statistikore 00 00 00 0,0 g0 00 00 0,0 0,0
PBB 39 -47 39 -18 134 30 23 24 28| 39 47 39 -18 134 30 23 24 28

* rénia e eksportit neto tergon shtréngimin e deficitit

** Kontributet sipas komponentave nuk e shtohen né PBB-né totale shkaku i mospérputhjes statistikore né shumat reale.
Me qéllim té pérshtatjes me normat zyrtare reale té rritjes, né PBB éshté pérfshiré mospérputhja statistikore.

Burimi: ESHS dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

1.3.1.  Kosnsumi personal

Né tremujorin e dyté té vitit 2022, rritja e konsumit personal vazhdoi té
ngadalésohej (rritje vjetore dhe tremujore pérkatésisht 4,0% dhe 0,4%). Nga aspekti i
financimit té konsumit, edhe pse té ardhurat e disponueshme shénuan rénie né tremujorin e dyté, ato
ishin mé té uléta né krahasim me tremujorin parapraké, né kushtet e rritjes sé larté dyshifrore té
transfertave private dhe rénies mé té vogél té masés sé pensioneve té paguara'’. Nga ana tjetér, masa
e pagave té paguara !! ka shénuar rénie reale, ndérsa njékohésisht njé rénie reale vjetore mé e larté
ka shénuar edhe kreditimi i popullsisé nga ana e bankave. Né& kushtet e rritjes sé pasigurisé nga konflikti

10 Me pagesén e pensionit t& prillit dhe majit pérmes ndihmés sé dakorduar direkte financiare pér tre muaj né pérputhje me
pakon e miratuar té masave té Qeverlse me shumé se 330 mijé pen5|on|ste kané marre pen5|on mé té Iarte per 1.000 denare

(

fnan5|ska Qoddrshka nsg n : .
majskite-penzii-so-dopolnitelni-1000-denari- flnan5|ska poddr nspx ).
11 Mé shumé detaje né pjesén 1.3. Punésimi dhe pagat.
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https://www.mtsp.gov.mk/april-2022-ns_article-mtsp-vo-tek-etapnata-isplata-na-aprilskite-penzii-so-dopolnitelni-1000-denari-finansiska-poddrshka.nspx
https://www.mtsp.gov.mk/april-2022-ns_article-mtsp-vo-tek-etapnata-isplata-na-aprilskite-penzii-so-dopolnitelni-1000-denari-finansiska-poddrshka.nspx
https://www.mtsp.gov.mk/maj-2022-ns_article-mtsp-vo-ponedelnik-pocnuva-isplatata-na-majskite-penzii-so-dopolnitelni-1000-denari-finansiska-poddr.nspx
https://www.mtsp.gov.mk/maj-2022-ns_article-mtsp-vo-ponedelnik-pocnuva-isplatata-na-majskite-penzii-so-dopolnitelni-1000-denari-finansiska-poddr.nspx
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ushtarak né Ukrainé dhe presioneve té rritura té€ gmimeve, gjaté késaj periudhe u miratuan masa shtesé
ekonomike pér té& mbrojtur standardin e jetesés'?,

Nga piképamja e té dhénave té disponueshme pér lévizjet né konsumin personal?!3
3a TpeTnoT kBapTan of 2022 roauHa, ka ende njé rénie reale vjetore né disa nga komponentét e
té ardhurave té disponueshme (pensionet dhe pagat), ndérsa vazhdon edhe rénia reale vjetore te
kreditimi i popullatés.Rezultatet e Anketave té aktivitetit kreditor té muajit shtator tregojné pér njé
shtréngim neto té kushteve té pérgjithshme té kreditimit dhe njé rénie té lehté neto té kérkesés pér
kreditet totale té familjeve. Gjithashtu, ka ende rénie té importit té& mallrave té konsumit té gjeré. Nga
ana tjetér, pas rénies né tremujorin parapraké, né kété periudhé éshté vérejtur rritje e prodhimit vendas
té mallrave té konsumit, ndérsa vazhdoi edhe rritja e tregtisé me pakicé dhe e té ardhurave bruto nga
TVSH-ja, por mé e moderuar. Pér sa i pérket treguesit té besimit té konsumatorit 14, ai tregon
perceptime mé pak té favorshme pér tremujorin e treté 2022 krahasuar me tremujorin parapraké, pér
sa i pérket situatés financiare dhe té pérgjithshme ekonomike né vend, si dhe éshté gjithashtu mé pak
i favorshém krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2021. Nén ndikimin e efekteve negative afatgjata
té luftés né Ukrainé mbi ¢gmimet dhe furnizimin, si dhe pérballé ndryshueshmérisé sé theksuar dhe
pasigurisé sé kushteve té jashtme ekonomike dhe financiare, gjaté késaj periudhe u miratuan masa
ekonomike shtesé?®.

12 Mé shumé detaje né pjesén 1.3. Punésimi dhe pagat.

Né fillim t& marsit 2022, u miratua njé paketé prej 26 masash pér mbrojtjen e standardit té jetesés dhe pér likuiditetin e
kompanive. Ndér té tjera, pérfshin subvencione pér pensionistét, ndihmé direkte financiare pér kategorité mé té rrezikuara té
popullsis€, mé pas masa pér subvencionimin e ¢mimit té energjisé elektrike dhe ngrohjes, aplikimin e zgjatur t&€ normés
preferenciale té TVSH-sé prej 5% pér energjiné elektrike deri né fund té vitit, uljen e normés sé TVSH-sé pér ushgimet bazé dhe
hegjen e normave doganore, kufizimin e marzheve tregtare dhe ndalimin e eksportit té produkteve té caktuara ushgimore, uljen
e akcizés dhe TVSH-sé pér burimet e energjisé dhe shtyrjen e tarifave té gjelbra pér derivatet. PE&r mé shumé shikoni né linkun
lidhja. Gjithashtu, me Vendimin pér kushte té veganta pér tregtimin e mallrave té caktuara, té& miratuar mé 14 gershor 2022,
éshté pércaktuar marzhi mé i larté tregtar i produkteve ushgimore bazé né tregtiné me shumicé dhe pakicé, i cili éshté i viefshém
deri mé 30 shtator 2022, me mundési zgjatje deri né fund té vitit né varési té kushteve té tregut. Pér mé shumé shikoni né linkun
lidhja.

13 T& dhénat pér pagat jané té korrikut 2022, ndérsa té dhénat pér kredité e popullsisg, pensionet, tregtiné me pakicé, prodhimin
vendas té mallrave té konsumit, importet e mallrave té konsumit dhe té ardhurat bruto nga TVSH-ja i referohen periudhés korrik
— gusht 2022.

4 Anketa e Komisionit Evropian mbi optimizmin e konsumatoréve pérfundimisht shtatori 2022. Né pasqyrén grafike, indeksi i
besimit té konsumatorit shfaget si pérqgindje neto e pérgjigjeve. Ky indeks éshté njé komponent pérbérés i indeksit té
pérgjithshém té besimit ekonomik.

15 Mé 20 korrik 2022 u miratuan edhe dy vendime me té cilat ndalohej eksporti i druve té zjarrit, peletave dhe grurit e miellit, si
dhe u hoq taksa doganore pér importin e vajit té gatimit deri né fund té vitit. Pér mé shumé shikoni né linkun lidhja. Gjithashtu,
mé 11 gusht 2022 u morén edhe dy vendime té tjera: Vendimi pér kufizimin e eksportit t& mallrave té caktuara, i cili do té
zbatohet edhe pér farat e lulediellit, pérfshiré té& grimcuara apo té thyer, me vlefshméri deri mé 31 dhjetor 2022 dhe Vendimi pér
kushte té veganta pér tregtimin e mallrave té caktuara, i cili pércakton marzhin mé té larté tregtar, né shumén prej maksimumi
deri né 10%, si kusht i vecanté né tregti pér mallrat e méposhtém: dru zjarri nga lisi, dru zjarri nga ahu dhe pelet pér zjarr i
vlefshém deri mé 31 dhjetor 2022. Pé&r mé shumé shikoni né linkun lidhja. Gjithashtu, mé 30 gusht 2022, u miratua vendimi pér
hegjen e pérkohshme (deri mé 31 dhjetor 2022) té€ normés doganore prej 20 pér gind pér quméshtin dhe ajkén, té€ pa koncentruar
dhe pa sheqger té shtuar apo émbélsues té tjeré me pérmbajtje yndyre pér masé gé tejkalon 21% por jo mé shumé se 45% dhe
normén doganore 15% pér quméshtin dhe ajkén, té pa koncentruar dhe pa sheger té shtuar me njé pérmbajtje yndyre né masé
gé tejkalon 10% por jo mé shumé se 45% né paketim, masa neto e té cilave nuk tejkalojné 2.5 kg. Importi i kétyre etiketave
tarifore nga vendet e CEFTA-s éshté pa dogané€, ndérsa nga vendet anétare té Bashkimit Evropian kryhet me njé normé doganore
prej 5%. Pér mé shumé shikoni né linkun lidhja. Mé 9 shtator 2022 éshté marré Vendimi pér pércaktimin maksimal té marzhit
10% pér tregtimin né tregun e energjisé elektrike me viefshméri deri mé 15 prill 2023. Pé&r mé shumé shikoni né linkun
https://vlada.mk/node/30138 lidhja Mé 20 shtator 2022, u vendos té zgjerohej masa pér té pércaktuar marzhin mé té larté
tregtar té produkteve ushgimore bazé né tregtiné me shumicé dhe pakicé té miratuar mé 14 gershor 20222, pérkatésisht té jeté
e vlefshme deri né fund té vitit. PE&r mé shumé shikoni né linkun lidhja. Gjithashtu mé 28 shtator 2022, Késhilli Ekonomik dhe
Energjetik mori vendime lidhur me sigurimin e ngrohjes dhe energjisé elektrike. Njékohésisht, sa i pérket energjisé termike, éshté
marré vendim pér fillimin e procedurés pér Iéshimin e licencés pér ERM pér prodhimin e energjisé termike nga tregu i rregulluar,
né pérputhje me nenin 6 té Ligjit pér Energjin€, me té cilin do t& mundésohet ERM té marré pérsipér plotésisht funksionimin me
termocentralet. Né té njéjtén kohé, jané siguruar burime financiare pér burimet e nevojshme té energjisé pér energjiné termike.
Pér energjiné elektrike u vendos gé: shteti do té subvencionojé 80% té faturés sé energjisé elektrike pér 650 mijé familje, kurse
konsumatorét e vegjél (kompanité dhe personat e tjeré juridiké me qgarkullim maksimale vjetore prej 2 milioné euro ose rreth 70
mijé subjekte) do té marrin energjia elektrike t€ subvencionuar me njé ¢gmim qé éshté tre heré mé i ulét se gmimi i bursés;
shkollat fillore dhe t€ mesme né téré territorin e shtetit do té furnizohen né tregun e rregulluar té energjisé elektrike; té gjitha
institucionet publike dhe shéndetésore do té pajisen me energji elektrike pérmes shitjeve t& EMV me ¢mim mé té favorshém se
bursa. Pé&r mé shumé shikoni né linkun lidhja.
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Burimi: ESHS, Min. e Financave dhe BPRMV.

1.3.2.  Konsumi publik
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Tregues i besueshmérisé sé konsumatoréve
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i X II|IIII I
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s Pritjet pér blerje té médha né 12 muajt e ardhshém
Pritjet lidhur me situatén e pérgjithshme ekonomike
1 Gjendja financiare e amvisérive

= Gjendja financiare

e Tregues i besueshmérisé sé konsumatoréve

Burimi: Anketa e Komisionit Europian dhe llogaritjet e BPRMV-sé,

Pas rritjes sé vogél prej 0.5% né fillim té vitit, né tremujorin e dyté 2022, konsumi
publik ka shénuar rénie reale vjetore dhe tremujore pérkatésisht me 7.2% dhe 3.5%. Sipas
té dhénave nga buxheti, né kété periudhé Eshté vérejtur njé rénie né té gjitha kategorité kryesore té
konsumit publik, mé e theksuar né shpenzimet e mallrave, shérbimeve dhe né fondin e shéndetésisé.

Arritjet buxhetore sipas té dhénave fiskale pér periudhén korrik-gusht 2022

tregojné njé rénie reale vjetore té konsumit publik né tremujorin e treté té vitit, né kushtet e rénies né

té gjitha kategorité kryesore té tij.

Shpenzime pér paga dhe pér mallra dhe

60.0 shérbime
50.0 (normat vjetore té ndryshimit, né %)
" |e= = = Pagat (nominale) .
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30.0 -{= == Shpenzimet pér mallra dhe shérbime (nominal
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Burimi: Min. e Financave dhe llogaritjet e BPRMV.
Né llogaritjet jané marré parasysh shpenzimet e publikuara né buxhetin e
konsoliduar té& Qeverisé géndrore dhe Fondeve té shfryra nga kostoja e jetés.

1.3.3.  Konsumi i investimeve

Rritja e forté e investimeve bruto nga dy tremujorét e méparshém vazhdoi edhe né
tremujorin e dyté té vitit 2022, me rritje reale dyshifrore té larté vjetore dhe né
tremujorshin pérkatésisht 46.5% dhe 17.3%. Ngjashém me tremujorét e méparshém, rritja e
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180
7%

larté e késaj kategorie shogérohet kryesisht me akumulimin e stogeve té léndéve té para dhe té
energjis€, por edhe té produkteve pér konsum personal, né kushtet e efekteve té pafavorshme té luftés
né Ukrainé mbi furnizimin dhe gmimet. Nga piképamja e kategorive treguese té investimeve, edhe né
kété tremujor éshté shénuar rritje né importin e makinerive dhe pajisjeve, ndérsa rritje mé té larté
éshté shénuar prodhimi vendas i mallrave kapitale, té ardhurat nga tatimi mbi fitimin, si dhe investimet
kapitale shtetérore. Pér situatén né industriné e ndértimit, té dhénat tregojné pér njé ngadalésim té
ndjeshém té rénies sé punéve ndértimore. Né anén tjetér, pas rritjes né periudhén e kaluar, investimet
e huaja té drejtpérdrejta né tremujorin e dyté té vitit 2022 shénuan rénie, ndérsa rénie mé e madhe u
vu re edhe te kredia afatgjaté e ndérmarrjeve.

Né lidhje me té dhénat me frekuencé té larté pér bruto -investimet!¢, né periudhén
korrik-gusht 2022 vérehet njé rénie e larté né investimet kapitale shtetérore, si dhe rénie vérehet
edhe né totalin e prodhimit industrial. Gjithashtu, rénia reale vjetore e kredisé afatgjaté té ndérmarrjeve
ka vazhduar. Né korrik 2022, ndértimi shénoi njé rénie reale vjetore dhe e njéjta po thellohet. Nga ana
tjetér, importi i mjeteve pér puné né periudhén korrik-gusht 2022 ka shénuar rritje té forté, ndérsa
rritje disi mé té larté éshté vérejtur edhe né prodhimin vendas té mallrave kapitale. Gjithashtu, né
korrik 2022, pati njé rritje té forté vjetore té stogeve té produkteve té gatshme. Rezultatet e Anketés
té aktivitetit kreditor pér tremujorin e dyté tregojné pér njé shtréngim neto té kushteve té pérgjithshme
té kreditimit dhe pér njé rritje neto té kérkesés pér kredi pér korporatat.

Investime bruto dhe kategori treguese Investimet bruto dhe faktorét qé i kushtézojné
75 (normat reale vjetore té rritjes, né %) (normat vjetore té rritjes reale, né %, pérveg pér
ndryshimin vjetore SDI né miliona denaré)
15,000
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0
-5,000
-10,000
CNMENNMTRNMNT AN INMT AN NN - -15,000
SEFESEFEESEEESEERSFERSEEERQERE TR Y TR LSNP YR YO ERY?
3 S S > 5 5 = QFFFQFFFQFFFQFFFQFFFQFFFQFF
EOE E L E B E T ¢ ¢ 72 9z ¢
i = = [P S =S =
i Eun‘;r:‘e ?dgrtlmgre té Perfu(l’jldtfri ol ks Investime kapitale shtetérore
rodhimtari vendase ne produkte kapitale = Kredi afatgjaté t& ndérmarrjeve
+ Investime bruto + Investime bruto
------ Import i produkteve pér investim = = = Investime direkte (boshti i djatht&)
B}Jrimi: Enti shtetéror statistikor, Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV- Burimi: Enti shtetéror statistikor, Ministria e Financave dhe llogaritjet e
sé. BPRMV-sé.

1.3.4.  Kérkesa neto pér eksport

Ngjashém me dy tremujorét e méparshém, né kushtet e rritjes mé té theksuar té
importeve né raport me rritjen e eksporteve, edhe eksportet neto kané patur njé kontribut
negativ né PBB né tremujorin e dyté té vitit 2022. Konkretisht, eksportet vazhduan té rriten dhe
arritén njé normé dyshifrore té rritjes vjetore prej 14,7% me rritje tremujore prej 5,3% (rritje vjetore
dhe té tremujorshit pérkatésisht prej 11,1% dhe 13,2% né tremujorin paraprak). Analizuar sipas
vlerave nominale nga statistikat e tregtisé sé jashtme, kontributin mé t& madh né arritje té tilla kané
kompanité me pronési té huaj gé lidhen me industriné e automobilave té orientuara nga eksporti, si
dhe eksporti i indrustrisé sé pérpunimit t€ metaleve. Kontribut pozitiv ka dhéné edhe eksporti i
energjisé. Kjo rritje e eksporteve, por mbi té gjitha rritja e kérkesés pér investime lidhur me krijimin e

16 Té dhénat pér punét ndértimore té pérfunduara dhe stoget e produkteve té gatshme jané té korrikut 2022, ndérsa té dhénat
pér kredité afatgjata pér ndérmarrjet, investimet kapitale shtetérore, prodhimin industrial, importin e produkteve té investimeve
dhe prodhimin vendas té produkteve kapitale i referohen periudhés korrik - gusht 2022.
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9,5

stogeve té léndéve té para dhe energjisé né kushte té métejshme pasigurie té pérgjithshme dhe rritje
té gmimeve, cuan né rritje té métejshme té fugishme té importeve, té cilat né tremujorin e dyté té 2022
arritén né 25,2 % (me rritje tremujore prej 7,4%).

Té dhénat e tregtisé sé jashtme né periudhén korrik-gusht 2022 tregojné pér njé
zgjerim té deficitit me bazé vjetore, me njé rritje nominale pak mé té larté té importeve se eksporteve
té mallrave.

Norma vjetore té rritjes reale té eksportit Eksport i hekur dhe gelikut, prodhim i
dhe importit metaleve bazé dhe ¢gmimi i nikelit

60 - (Né %) 138 (tregues, 2010=100)
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o — — — — — — —
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230 = Cmimi i nikelit
=== Prodhimi i metalit
-45 = Fksport i hekurit dhe gelikut
Ekspor - = =Impor e Prodhimi i produkteve té fabrikuara t& metalit
. sport port Burimi: ESHS, FNM bazé mujore e bazés sé té dhénave dhe llogaritjeve
Burimi:ESHS. té BPRMV-sé.

1.4. Punésimi dhe pagat

Né pérputhje me lévizjet e rritjes ekonomike, lévizjet e tregut té punés gjaté
tremujorit té dyté té vitit 2022 tregojné pér njé stabilizim té métejshém té situatés
né kété segment té ekonomisé. Rimékémbja po ndodh mes pasigurisé sé larté nga
pandemia e zgjatur, zhvillimi i luftés né Ukrainé dhe lévizjet e trazuara té tregut té
energjisé. Késhtu, numri i té punésuarve shénoi njé rritje té moderuar tremujore
prej 0,4%, ndérsa né té njéjtén kohé numri i té€ papunésuarve u ul me 1,7%. Lévizje
té tilla kontribuan né njé rritje té moderuar té shkallés sé punésimit, e cila arriti né
47,3%, duke ulur njékohésisht edhe mé tej normén e papunésisé, e cila u ul né
14,5%. Lévizjet né ofertén e fuqisé punétore jané gjithashtu mesatarisht pozitive.
Gjegjésisht. né tremujorin e dyté u shénua rritje minimale e popullsisé aktive, dhe
rrjedhimisht njé rénie minimale e popullsisé joaktive. Anketat e tendencave té
biznesit tregojné pér njé optimizém té vogél midis drejtuesve té biznesit né lidhje
me punésimet e reja né tremujorin e treté té 2022, krahasuar me pritjet pér
tremujorin e méparshém.

Lévizjet né tregun e punés?!’ tregojné pér njé stabilizim té€ métejshém gradual té
kétij segmenti té tregut nga pasojat e krizés shéndetésore dhe ekonomike té shkaktuar
nga pandemia Covid-19. Rimékémbja po béhet né kushte ku ende ka pasiguri, pér shkak
té pandemisé sé zgjatur dhe zhvillimit té luftés ruso-ukrainase. Késhtu, né tremujorin e
dyté té vitit 2022, vérejmé njé rritje té& moderuar té numrit té té punésuarve me 0,4% né

17 Gjaté pérpunimit té té dhénave pér tremujorin e paré dhe t& dyté té vitit 2022, shpérndarjet demografike rajonale sipas gjinisé
dhe sipas grupmoshave pesévjecare jané pérdorur pér té kalibruar popullsingé sipas t€ dhénave nga Regjistrimi i vitit 2021.
Prandaj, edhe ky raport éshté né formé té modifikuar dhe té shkurtuar, deri né marrjen e té dhénave té pérpunuara dhe té
harmonizuara pér vitet e kaluara pér kété segment sipas regjistrimit té fundit. Prandaj, pjesa mé e madhe e analizés sé té
dhénave i referohet ndryshimeve né baza tremujore me té dhéna té parregulluara sezonale.
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baza tremujore. Né veprimtarité individuale, kontributin mé t& madh né rritjen tremujore té& punésimit
kané aktivitetet gé lidhen me “veprimtarité profesionale, shkencore dhe teknike”, “arsimimi”,
“veprimtarité financiare dhe sigurimet”, “ndértimtaria” dhe “informacioni dhe komunikimi”. Nga ana
tjetér, “administrata publike dhe mbrojtja”, “hotele dhe restorante” dhe industria pérpunuese kané njé
kontribut negativ mé té theksuar. Nga piképamija e statutit ekonomik?®, rritja e numrit té té punésuarve
shpjegohet kryesisht me rritjen e kategorive “té punésuar” dhe “punédhénés”, ndérsa tendenca
negative vérehet te “té vetépunésuarit” dhe “té papaguarit familjaré”.

Norma e punésimi dhe papunésisé Té punésuar sipas statusit ekonomik
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Burimi: ESHS, Anketimi pér fugi punétore. Burimi: ESES, Anketimi |')_ér fuqi punéto'_re. = = =

Pérsa i pérket rritjes tremujore té numrit té té punésuarve, shkalla e punésimit
éshté 47.3%, dhe éshté rritur me 0.2 p.p. krahasuar me tremujorin paraprak. Sinjalet nga anketat
e tendencave té biznesit!°, mesatarisht, tregojné kryesisht njé optimizém té moderuar
midis drejtuesve té biznesit né lidhje me pritjet e punésimit né tremujorin e treté té 2022. Késhtu,
mesatarisht, sondazhet e kryera gjaté tremujorit té treté tregojné njé optimizém té moderuar pér
pritshmérité pér rritje té numrit té€ té punésuarve né krahasim me tremujorin paraprak (pérveg
segmentin e tregtis€é me pakicé). Megjithaté, né kushtet e shqgetésimeve té métejshme né tregun e
energjisé dhe efekteve té pafavorshme té konfliktit ruso-ukrainas, sondazhet e kryera né shtator jané
pak mé pak té favorshme pér sa i pérket pritjeve pér njé rritje t& numrit té té punésuarve pér periudhén
e ardhshme, krahasuar me sondazhet e gushtit.

18 Klasifikimi sipas gjendjes ekonomike i referohet grupeve té méposhtme: punédhénés — persona qé drejtojné subjektin e tyre
afarist ose jané pronaré gé punojné né dyganin e tyre, ose jané pronaré té pronés sé tyre bujgésore dhe punésojné persona té
tjeré; té punésuarit — persona gé punojné né institucione shtetérore, subjekte afariste né pronési shogérore, té pérzier,
kooperativé dhe té pacaktuar ose me punédhénés privat; t& punésuar pér llogari té tyre — persona gé kané subjekt afarist,
biznes, né ményré té pavarur kryejné veprimtari dhe punojné né proné bujgésore pér té krijuar té ardhura dhe nuk punésojné
persona té tjeré; punétoré familjaré té papaguar — persona gé punojné pa pagesé né njé subjekt afarist, dygan apo proné
bujgésore (né pronési té€ njé anétari té tyre té familjes).

19 Burimi: Komisioni Evropian, sondazhi mbi tendencat e biznesit, pritshmérité e punésimit né 3 muajt e ardhshém né industri,
shérbime, tregti me pakicé dhe ndértim (sondazhe té kryera né korrik, gusht dhe shtator 2022).
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Treguesi i pritjeve té punésimit
(masé e pérbéré e bilanceve té pérgjigjeve, e rregulluar
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Né tremujorin e dyté 2022, shkalla e vendeve té lira té punés 2° ishte 1.6% (1.8% né
tremujorin  korrespondues té 2021). Shkalla e vendeve té lira té€ punés ka gené relativisht e
géndrueshme pér njé periudhé té gjaté kohore, gjé gé tregon pér njé pérmirésim té€ mundshém né
procesin e lidhjes sé ofertés me kérkesén pér aftési né tregun e punés. Shikuar nga aktivitetet, ritmet
mé té larta té vendeve té lira té punés vérehen né aktivitetet qé u prekén mé shumé nga pandemia,
aktivitetet gé lidhen me aftésité e TIK-ut, si dhe né aktivitetet gé shénojné rritje té vazhdueshme té
aktivitetit té tyre. Késhtu, pérgindjet mé té larta té vendeve té lira t& punés jané gjetur né “veprimtari
té tjera shérbyese” (4,4%), “informacion dhe komunikim” (3%), “objekte akomodimi dhe shérbime
ushgimore” (2,9%), “veprimtari shérbimi administrativ dhe ndihmés” (2.8%), "transport" (2.6%), si
dhe "ndértimtari" (2%) dhe "miniera" (1.9%).

Punonjés sipas sektoreve té veprimtarisé Populisia aktive dhe joaktive dhe norma e aktivitetit
8.0 (kontribut ndaj ndryshimeve vietore, né p.p.) (né %)
58
57
56
55
54
oNMmMTETNANMTOoOANMTOOTANMTOANMT = AN M
o S G e S G O G G e S S S o S S S o G G
QFFFQFFFQFFFQFFFQFFFEQKFRRFE 53
— — — — — — norma e aktivitetit (boshti i majté)
= = IS = = = 52 popullsia aktive (ndryshime vjetore, boshti i djdth L 3.0
mmm shérbime tjera* B . . R :
opullsia joaktive (ndryshime vjetore, boshti i djathté
Objekte banimi dhe veprimtari shérbimi té ushqgimit 51 pop ) (__ ry N J o ]__ ) - -4.0
== = norma e vendeve t€ lira t& punés (boshti i djatht&)
Transport 50 - -5.0
Tregti ONMINNMLTRNMLANMLONMY o NMT AN
= Ndértimtari SFFFQFFFQFFFQFFFRQFFFEQFFIEQF
= Industri - — — - - — —
Bujoési = = = = = = =
Né shérbime tjera jané te pérfshira veprimtarité G+Gj+H+I+J+K+L+LI+M+N. -
Burimi: Enti Shtetéror Statistikor. Burimi: ESHS.

Ngjashém me kérkesén, né tremujorin e dyté té vitit 2022 vérehet njé pérmirésim
i lehté edhe né ofertén e fuqisé punétore. Konkretisht, totali i popullsisé aktive né tremujorin e
dyté shénoi njé rritje minimale prej 0,1% né bazé tremujore, pa reflektim té ndjeshém né normén e
aktivitetit , e cila mbeti né nivelin 55.3%.

20 Shkalla e vendeve té lira t& punés éshté raporti ndérmjet numrit t& vendeve té lira dhe numrit total té vendeve té punés.
Zakonisht, shkalla e punés konsiderohet sé bashku me shkallén e papunésisé (njé marrédhénie e njohur si kurba e Beveridge).
Vendosja e kétyre dy treguesve jep informacion mbi efikasitetin e tregut t& punés pérsa i pérket mospérputhjeve t& mundshme
midis profileve té kérkuara dhe atyre té disponueshme né tregun e punés né njé moment té caktuar (angl. skill mismatches). Né
veganti, nése té dy treguesit I€vizin né té njéjtén kohé&, béhet fjalé pér luhatje té€ pérkohshme, ciklike, ndérsa né rastin kur shkalla
e papunésisé zvogélohet, me njé normé té géndrueshme té vendeve té lira, béhet fjalé pér ndryshime strukturore, pérkatésisht
pérmirésim té efikasiteti i tregut té punés.
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Rritja mé e madhe e kérkesés né raport me ofertén e punés né tremujorin e dyté té
2022 coi né njé rénie té métejshme té papunésisé. Késhtu, numri i té€ papunéve né tremujorin e
dyté u ul me 1.7% né bazé tremujore, ndérsa shkalla e papunésisé u ul né nivelin 14.5% (rénie
tremujore prej 0.3 p.p.). Kjo lévizje e shkallés sé papunésisé éshté rezultat i uljes sé métejshme té
numrit té té personave té papunésuar, né kushtet e lévizjeve pozitive té njékohshme té numrit té té
punésuarve dhe zvogélim té popullsisé joaktive.

Pagat mesatare neto dhe bruto té paguara né tremujorin e dyté shénuan rritje té
métejshme vjetore. Késhtu, pagat bruto dhe neto né tremujorin e dyté shénuan njé rritje vjetore
prej 10.4%, pérkatésisht (né tremujorin paraparak, pérkatésisht njé rritje prej 7.7%, ). Rritja vjetore
e pagés éshté pjesérisht rezultat i rritjes sé pagés minimale prej 18.5% né mars 2022, né pérputhje
me ndryshimet mé té fundit ligjore?!, si dhe nga disa faktoré strukturoré, si mungesa e fuqisé punétore
né segmente té caktuara té tregut té punés. Analizuar sipas aktiviteteve, rritje vjetore e pagave éshté
vérejtur pothuajse né té gjitha aktivitetet ekonomike??, ndérsa rritie mé té larté e kané shénuar ende
aktivitetet e prekura nga pandemia, paragjithash aktiviteteve shérbyese, si¢ jané: “objektet pér
akomodim dhe aktivitetet e shérbimit ushqgimor", "artet, argétimi dhe rekreacioni”, "industria
pérpunuese”, "tregtia", "aktivitetet administrative dhe ndihmése" dhe "ndértimtaria". Rritje té
ndjeshme té pagave ka edhe né “veprimtarité profesionale, shkencore dhe teknike”, “transport dhe
magazinim”, “veprimtarité qé lidhen me pasurité e patundshme”, miniera, bujgési dhe “informacion
dhe komunikim”. Né kushtet e rritjes sé pérshpejtuar t& gmimeve té konsumit prej 12,3%, paga reale
neto dhe bruto né tremujori i dyté u ul pérkatésisht me 1,7% dhe 1,6% me bazé vjetore. Né korrik
2022, rritja e pagés mesatare nominale neto arriti né 11.5%, ndérsa paga neto reale regjistroi njé rénie
prej 3.9%.

Paga mesatare e paguar bruto dhe neto
(ndryshime reale vjetore, né %)
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10.0 4

———paga bruto === paga neto
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Burimi: ESHS.
*E dhéna pér tremujorin e treté 2022 éshté mé korrik t& 2022.

21 Né pérputhje me ndryshimet dhe plotésimet e fundit ligjore pér rritien e pagés minimale (“Gazeta Zyrtare e RMV” nr. 41/22)
nga marsi 2022, éshté béré rritje e jashtézakonshme e pagés minimale neto pér 2806 denaré, né pérputhje me marréveshjen
trepaléshe té arritur né mes té Qeverisé€, sindikatave dhe punédhénésve, ku shteti do té subvencionojé pjesén gé ka té béjé me
kontributet (nga marsi 2022 deri né dhjetor 2022 né shumé prej 1197 denaré pér cdo muaj). Shuma e pagés minimale né shumén
bruto, duke filluar nga marsi 2022 deri né shkurt 2023, éshté 26.422 denaré (mé paré 22.146 denaré), gjegjésisht paga minimale
né shumén neto &shté 18.000 denaré (mé paré 15.194 denaré). Gjithashtu, me ndryshimet dhe plotésimet e fundit éshté
vendosur njé metodologji e re me té cilén do té harmonizohet paga minimale né periudhén e ardhshme, pérkatésisht nga marsi
i vitit 2023, pra me rritjen pér vitin paraprak té pagés mesatare té paguar né RMV dhe indeksi i shpenzimeve té jetesés -
pérkatésisht 50 % e rritjes nga secili tregues. Gjithashtu éshté pércaktuar se shuma e pagés minimale nuk mund té jeté mé e
ulét se 57% e shumés sé pagés mesatare neto té paguar né RMV pér vitin paraprak.

2 Ulje éshté vérejtur vetém né aktivitetet financiare dhe té sigurimit.
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1.5. Inflacioni

Né tremuyjorin e treté té vitit 2022, norma vjetore e inflacionit u pérshpejtua
mé tej dhe arriti njé mesatare prej 17.2%. Inflacioni i brendshém vazhdon té
pércaktohet né masé té madhe nga faktoré té jashtém, pérkatésisht nga rritja e
cmimeve té importit té€ ushgimeve dhe energjisé€ duke pérfshiré c¢cmimin e
brendshém té energjisé elektrike dhe té energjisé termike, té cilat ndikohen nga
zhvillimet né tregun botéror té energjisé. Ndonése rregullime mé té theksuara né
rénie ishin té pranishme né c¢mimet e produkteve ushgimore bazé né bursat
botérore, presionet rritése nga cmimet e energjisé elektrike (energjisé)
ngadalésojné kalimin e kétyre tendencave né ¢mimet e ushqgimeve né tregun
vendas, té cilét vazhdojné té rriten. Duke pasur parasysh se ushqimi dhe energjia
Jjané njé komponent input i shumé produkteve dhe shérbimeve té tjera, inflacioni
bazé shénon njé rritje mé intensive. Pérsa i pérket faktoréve qé do té ndikonin né
dinamikén e ardhshme afatshkurtra té cmimeve té konsumit, vihet re njé
pérshpejtim i métejshém i ritmit té rritjes sé ¢mimeve té prodhuesve vendas dhe
inflacionit té importuar nga jashté. Pér sa i pérket pritjeve pér normén e inflacionit
né periudhén e ardhshme, sipas Anketés sé Bankés Popullore, analistét ekonomiké
presin njé normé inflacioni prej 12.6% né vitin 2022, 7.1% né vitin 2023 dhe 4.4%
né vitin 2024, té cilat jané mé té larta né krahasim me pritjet nga anketa e
méparshme, por né pérputhje me parashikimet e fundit té Bankés Popullore dhe
institucioneve ndérkombétare.

1.5.1. Inflacioni aktual

Né tremujorin e treté 2022, norma vjetore e inflacionit arriti né 17.2% (12.3% né
tremujorin parapraké)?. Pérshpejtimi i rritjes sé cmimeve né kété periudhé vijen si pasojé e arritjeve
mé té larta té té tre komponentéve. Efekti mé i madh né kété dinamiké éshté ende kontributi né rritje
i cmimeve té ushgimeve né inflacion. Rritja e cmimeve té€ komponentit té energjisé mbetet dyshifrore,
né kushtet e rritjes sé larté dhe té pérhapur té€ ¢cmimeve té brendshme té energjisé, dhe sé bashku me
komponentin ushgimor shpjegon rreth tre té katértat e normés sé inflacionit né tremujorin e treté.
Rritja e pérshpejtuar e gmimeve té ushgimeve dhe energjisé, té cilat jané njé komponent hyrés pér
shumé produkte dhe shérbime té tjera, krijoi presion edhe mbi inflacionin bazé, i cili pati prirje rritése
edhe né tremujorin e treté. Né pérgjithési, rritja e gmimeve té brendshme reflekton kryesisht faktoré
té ofertés dhe rritje t€ ¢mimeve té importit, té shkaktuara nga ndérprerjet né tregjet globale té
produkteve ushgimore bazé dhe energjisé, kryesisht pér shkak té luftés né Ukrainé dhe sanksioneve té
vendosura kundér Rusisé.

23 Né bazé tremujore, gmimet e konsumit té brendshém jané mé té larta pér 5.8%, dhe me bazé sezonale té rregulluara pér
5.6%.
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Inflacioni bazé né tremujorin e treté 2022 éshté 7.9% me bazé vjetore (6.5% né
tremujorin), i cili mé sé shumti vjen si pasojé e gmimeve mé té larta té shérbimeve né restorante dhe
hotele, té shogéruara me rritjen e shpenzimeve té ushgimit dhe energjisé. Kontribut mé té réndésishém
kané ¢mimet e pijeve joalkoolike, t& duhanit?®*, cmimet e produkteve pér higjienén personale dhe
mirémbajtjen rutiné té amvisérive dhe cmimet e trafikut rrugor. Nén-indekset e tjera té inflacionit, té
cilét pérjashtojné ¢mimet mé té luhatshme, gjithashtu shénuan rritje té pérshpejtuar né tremujorin e
treté, krahasuar me tremujorin paraprak. Késhtu, né indeksin total me pérjashtim té energjisé?,
karburantét djegése dhe lubrifikanté té léngshém (pér transport) dhe ushgimet e papérpunuara,
vérehet njé rritje vjetore prej 15.1% (10.4% né tremujorin paraprak), ndérsa né indeksin total me
pérjashtim té energjisé, karburantét djegése lubrifikanté té IEngshém (pér transport), ushqgime té
papérpunuara, duhani dhe pije alkoolike, norma vjetore e rritjes éshté 15.7% (10.5% né tremujorin
paraprak).

(ndryshime vijetore, né %) (kontribute ndaj ndryshimeve vjetore, né p.p.)
2021 2022 2021 2022
2020 Trl Tr2 Tr3 Tr4 202 Trl Tr2 Tr3 el Trl Tr2 Tr3 Tr4 il Trl Tr2 Tr3
Tregues e gmimeve té konsumit - gjithsej 12| 20 28 35 4.6 32| 77 123 17.2| 1.2( 20 28 35 4.6 32| 7.7 123 17.2
Ushqimi 26| 21 1.5 36 6.1 3.3| 104 18.0 26.7 0.9 08 0.6 1.3 2.2 1.2 3.8 6.7 9.9
Cmimi i energjisé -1.4/ 32 99 6.0 6.6 6.4| 13.4 178 25.5| -0.2 04 1.2 0.8 0.9 0.8 1.8 23 3.4
Energjia elektrike 3.1 74 74 24 00| 43 9.4 94 20.2 0.2 05 0.5 0.2 0.0 0.3 0.7 0.7 1.5
Ngrohje gendrore -3.8/ 00 00 -2.7 -40 -1.7 94 94 230/ 0.0/ 00 00 00 0.0f 0.0f 00 00 01
Léndé djegése dhe lubrifikanté -11.3| -3.5 253 20.0 277| 174 29.1 420 377 -04/ -01 07 06 08 05 09 14 13

Ushgimi dhe energjia (cmime té pagéndrue] 15| 23 36 42 62| 41| 112 180 264 07| 12 18 21 31/ 20| 56 91 132
Inflacioni bazé i llogaritur nga BPRMV-ja
(treguesi total - ushgimi dhe energjia (kategorité 09/ 16 20 29 3.0/ 24 42 65 79/ 05/ 08 1.0 15 15/ 12| 21 32 39
01.1, 04.5, 07.2.2))

Treguesi total pa energji, Iéndé djegése
dhe lubrifikanté dhe ushqim té 1.8/ 19 22 29 39/ 27| 6.0 104 151
papérpunuar (EShS)

Treguesi total pa energji, Iéndé djegése
dhe lubrifikanté, ushqim té papérpunuar, 1.5 1.5 21 28 42| 26 6.1 105 157
duhan dhe pije alkoholike (EShS)

Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Cmimet e ushgimeve né tremujorin e treté 2022 shénuan njé rritje vjetore prej
26.7% (18% né tremujorin e méparshém). Pér nga struktura, rritja e gmimeve té ushqgimeve vjen
kryesisht nga rritja e gmimeve né kategorité “buké dhe drithéra”, “qumésht, djathé dhe vezé” dhe mish,
té cilat shpjegojné aférsisht tre té katértat e rritjes sé ¢mimeve té komponentit ushqgimor. Pér té zbutur

24 Cmimet e pjesés mé té madhe té markave dhe llojeve té cigareve jané rritur pér 10 denaré gé nga shkurti i vitit 2022, si
rezultat i trendit té rritjes sé gmimeve té |éndéve té para, ripromaterialeve dhe energjisé, para sé gjithash gazit dhe energjisé
elektrike, té€ cilat kané pjesémarrje té konsiderueshme né prodhim, si dhe pér shkak té rritjes sé rregullt vjetore té akcizés (cdo
vit, duke filluar nga viti 2013 deri mé 1 korrik 2023, akciza pér cigaret rritet pér 0,2 denaré/copé).

%5 Kategoria “energji” i referohet energjisé elektrike, gazit, karburenteve djegése té léngshme dhe té ngurta pér ngrohje dhe
ngrohje gendrore.
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rritjen e gmimeve, u morén masa pér té kufizuar marzhet tregtare té shumicés sé kétyre produkteve 26,
hegjen e tarifés doganore pér importin e vajit té lulediellit ushgimor ¥ dhe pér importin e quméshtit
dhe ajkés %8, si dhe kufizuan eksportet e produkteve té caktuara 2. Grykat e ngushta ende té pranishme
né zinxhirét e furnizimit global, gmimet mé té larta té naftés transferohen né rritje té shpenzimeve té
transportit, si dhe rritja e cmimeve té plehrave artificiale, ushgimit té kafshéve dhe inputeve té tjera né
prodhim, si dhe mbicmimi i dollarit amerikan kontribuojné né rritjen afatgjaté dhe té larté té& gmimeve
té produkteve bujgésore dhe produkteve tjera ushgimore. Rritja e gmimeve té ushgimeve vendase
reflekton pjesérisht I€vizjet e gmimeve té produkteve ushgimore bazé né tregun ndérkombétar, té cilat
né bazé vjetore shénuan rritje dyshifrore, por me intensitet mé té dobét krahasuar me tremujorin
paraprak®, dhe pjesérisht efektin e pércues té& cmimit mé té larta té energjisé elektrike. Né tremujorin
e treté, gmimet e huaja efektive té ushgimeve edhe mé tej shénojné rritje t&€ pérshpejtuar vjetore,
ndérsa né té njéjtén rritje t& métejshme té cmimeve té shitjes sé prodhuesve vendas té ushgimeve3!,

Cmimet e energjisé né tremujorin e treté jané mé té larta me 25.5%, qgé paraget njé
pérshpejtim té métejshém té rritjes (17.8% né tremujorin paraprak). Kjo dinamiké vjen kryesisht si
rezultat i rritjes rregullatore té€ ¢mimit té brendshém té energjisé elektrike pér familjet dhe ¢gmimit té
ngrohjes gendrore né muajt korrik dhe gusht, por edhe efekti i transferimit té rritjes sé ¢mimeve né
fillim té vitit32. dinamiké mé té dobét krahasuar me tremujorin € méparshém, me njé rritie mé té
moderuar té€ ¢mimit té€ naftés né bursat botérore né baza vjetore, si dhe me mbigmimin e dollarit
amerikan. Rritja e cmimeve té karburanteve djegése té ngurta, gjithashtu ndikoi edhe né rritjen mé
intensive té gmimeve té komponentit té€ energjisé, né lidhje me té cilén u miratua njé masé pér kufizimin
e eksportit té druve té zjarrit dhe peletave, e plotésuar me njé kufizim té marzhit tregtar.

% Me Vendimin pér kushte té veganta pér tregtimin e mallrave té caktuara, t& miratuar mé 14 gershor 2022, Qeveria e RMV
caktoi marzhin mé té larté tregtar té produkteve ushgimore bazé né tregtiné me shumicé dhe pakicé, i cili fillimisht ishte i viefshém
deri mé 30 shtator dhe mé pas u vendos pér té vazhduar zbatimin e tij deri né fund té vitit. Sipas vendimit, pér bukén e bardhé
(té preré né copa ose té plota), pér shegerin e bardhé dhe pér vajin e lulediellit ushgimor, me pérjashtim até té shtrydhur té
ftohté, pércaktohet marzhi tregtar deri né 5% né tregtiné me shumicé dhe deri né 5 % né tregtiné me pakicé€, ndérsa pér miellin
e grurit (tip 400 dhe tip 500), pér makarona dhe spagetat nga gruri i forté, orizi i bardhé magedonas, qumeéshti i pérhershém i
lopés me pérmbaijtje yndyre 2,8%, 3,2% dhe 3,5% dhe vezét nga pule, pér té gjitha shogérité tregtare dhe tregtarét individualé
gé marrin pjesé né zinxhirin tregtar, vendoset njé marzh tregtar deri né 10% né tregtiné me shumicé dhe deri né 10% né tregtiné
me pakicé. Sipas kétij Vendimi, shpenzimet operative nuk do té llogariten pér kéto produkte dhe nuk miratohen zbritjet dhe
kompensim gé shitési me pakicé i ngarkon shitésit me shumicé pér reklamat dhe pér paragitjen e mallrave né rafte né pozicione
parésore dhe dytésore.

27 Qeveria e RMV-sé&, mé 20 korrik 2022, mori vendim pér vazhdimin e zbatimit t& importit pa dogané té vajit té lulediellit ushgimor
deri né fund té vitit, i cili mé paré ishte i vlefshém deri mé 31 maj.

28 ajkén (té pa koncentruar dhe pa sheger té shtuar apo émbélsues té tjeré me pérmbajtje yndyre né masé qé kalon 21%, por
nuk tejkalon 45% dhe i pakoncentruar dhe pa sheger té shtuar me njé pérmbajtje yndyre né masé gé kalon 10% por jo mé
shumé se 45% né paketim, masa neto e té cilave nuk kalon pérkatésisht 2,5 kilogramé), e vlefshme deri né fund té vit.

2 Qeveria e RMV-s&, mé 20 korrik 2022, mori vendim qé té kufizojé eksportin e grurit dhe melekuges dhe miellit nga gruri dhe
melekuge deri né fund té vitit, me géllim gé té parandalohen pércarje té rénda né tregun e vendit pér kéto produkte ushgimore
bazé.

30Kéto lévizje pasqyrojné njé marréveshje midis Rusisé dhe Ukrainés, té ndérmjetésuar nga Kombet e Bashkuara dhe Turgqia, pér
té rifilluar eksportet e ushgimit nga portet ukrainase né Detin e Zi, gé né herét ishte e renduar pér shkak té luftés.

31 Té dhénat pér cmimet e shitjeve té prodhuesve vendas té ushgimeve dhe ¢mimet e huaja efektive t& ushgimeve i referohen
dy muajve té paré té tremujorit té treté 2022.

32 Né pérputhje me vendimet e Komisionit Rregullator pér Energji (KRE), cmimi i energjisé elektrike pér furnizuesin universal
“EVN HOME" SHPK Shkup éshté rritur pér 9,48% né janar dhe mesatarisht 9,9% né korrik 2022 (tarifa e ulét pér 8.8%, dhe
tarifa e larté mesatarisht pér 10.4%). Madje, nga 1 korriku, KRE pér heré té paré prezantoi tarifimin e shkallézuar pér konsumin
né tarifén e larté, pra prezantoi njé model me tarifa 4 bllok. Krahasuar me tarifén e méparshme té vetme té larté€, ¢mimi i
energjisé elektrike pér bllokun 1 &shté mé i larté me 5.5%, blloku 2 me 10.3%, blloku 3 me 18.3% dhe blloku 4 me 138.7
(https://www.erc.org.mk/). Sa i pérket ngrohjes gendrore, gmimi final i energjisé termike té furnizuar éshté rritur mesatarisht
pér 14,05% né janar pér tri kompanité né territorin e qytetit t& Shkupit, ndérsa né gusht pér 14,18% pér konsumatorét e furnizuar
nga BEG (https://www.erc.org.mk/). Efekti i transferimit t& gmimeve té rritura né janar 2022 rezulton nga ndikimi kompensues i
uljes sé normés sé TVSH-s€ nga 18% né 5% né rritjen e rregullt t& ¢mimit té energjisé elektrike pér familjet né korrik t€ njé viti
mé paré, pérkatésisht bazé krahasuese mé e ulét.

33 Qeveria e RMV-s&, mé 20 korrik 2022, mori vendim gé té kufizojé eksportin e druve té zjarrit dhe peletave deri né fund té vitit,
me qéllim parandalimin dhe evitimin e pasojave té shkaktuara nga kérkesa né rritje e popullatés pér dru zjarri, té€ shkaktuar nga
kriza globale e energjisé. Gjithashtu, mé 11 gusht, Qeveria ka marré vendim pér pércaktimin e marzhit mé té larté tregtar né
tregtiné me pakicé té druve té€ zjarrit dhe peletave, né masén maksimale 10%, pér t& mbrojtur konsumatorét nga rritja e
pakontrolluar e gmimeve té produkte té drurit pér zjarr, me vlefshméri deri né fund té vitit.
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https://www.erc.org.mk/odluki/29062022%20%D0%A1%D0%BE%D0%BE%D0%BF%D1%88%D1%82%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5%20%D0%B7%D0%B0%20%D1%98%D0%B0%D0%B2%D0%BD%D0%BE%D1%81%D1%82%20%D0%B7%D0%B0%20%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%B0%20%D0%B7%D0%B0%20%D0%B5%D0%BB%D0%B5%D0%BA%D1%82%D1%80%D0%B8%D1%87%D0%BD%D0%B0%20%D0%B5%D0%BD%D0%B5%D1%80%D0%B3%D0%B8%D1%98%D0%B0.pdf
https://www.erc.org.mk/odluki/29072022%20%D0%A1%D0%BE%D0%BE%D0%BF%D1%88%D1%82%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5%20%D0%B7%D0%B0%20%D1%98%D0%B0%D0%B2%D0%BD%D0%BE%D1%81%D1%82_%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%B0%20%D0%BD%D0%B0%20%D1%82%D0%BE%D0%BF%D0%BB%D0%B8%D0%BD%D1%81%D0%BA%D0%B0%20%D0%B5%D0%BD%D0%B5%D1%80%D0%B3%D0%B8%D1%98%D0%B0.pdf
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e Veriut né fushén e importit té ushqimit.
Burimi: EShS-ja, Eurostati dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Pérshpejtim i métejshém i rritjes né tremujorin e treté 2022 u regjistrua edhe nga gmimet e
prodhuesve té produkteve industriale, té cilat arritén né 25.3% me bazé vjetore (21.7% né
tremujorin paraprak) dhe kryesisht si pasojé e rritjes sé ¢mimeve té produkteve ushgimore dhe
energjis€, sipas lévizjeve té bursave botérore. Cmimet e prodhimit té energjisé dhe produkteve
té konsumit té gjeré, si kategori agregate dhe njé nga faktorét qé ndikojné né dinamikén e gmimeve
té konsumit, shénuan njé intensifikim té rritjes vjetore, né 23.3% (17% né tremujorin paraprak),
kryesisht si rezultat i rritjes s& ¢mimit té energjisé elektrike (39.2%)3*. Madje, ndikimi i drejtpérdrejté
i cmimeve té prodhimit té€ energjisé elektrike né inflacion ka gené i kufizuar, duke marré parasysh rritjen
mé té moderuar rregullatore t&€ cmimit té energjisé elektrike pér familjet né janar dhe korrik té kétij
viti. Inflacioni i huaj efektiv33, si tregues tregues i inflacionit té importuar, shénoi njé pérshpejtim
té métejshém té rritjes, i cili arriti né 9.6% (9.2% né tremujorin paraprak).

Faktorét qé ndikojné mbi gmimet e konsumit
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Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e BPRMV-sé&

Né tremujorin e treté 2022 ka vijuar tendenca rritése e gmimeve té banesave té
matura népérmjet indeksit hedonik 3¢, npu WwWTO LeHnTe ce NoBUCOKM 3a 21,2% Ha roguilHa

34 Analiza e gmimeve té prodhimit té produkteve industriale dhe e gmimeve té prodhimit té energjisé dhe produkteve té konsumit
i referohet dy muajve té paré té tremujorit té treté 2022.

35 Pérllogaritja e inflacionit té huaj efektiv éshté nxjerré nga shuma e ponderuar e indekseve té cmimeve té konsumit té vendeve,
partnerét mé té réndésishém té Republikés sé Magedonisé sé€ Veriut né fushén e importit t€ mallrave té konsumit té€ gjeré.
Struktura e ponderimit bazohet né pjesémarrjen e normalizuar té importit nominal nga secili prej vendeve né totalin e importit
nominal né periudhén 2016-2018. Né pérllogaritjen e kétij treguesi jané pérfshiré Bullgaria, Gjermania, Gregia, Franca, Italia,
Austria, Sllovenia, Kroacia, Serbia, Polonia dhe Spanja. Té dhénat i referohen dy muajve té paré té tremujorit té treté té vitit
2022.

36 Indeksi hedonik i gmimeve t& banesave, i pérgatitur nga BPRMV mbi bazén e shpalljeve pér shitje né kryeqytet, i publikuar nga
agjencité gé merren me shitjen e pasurive té patundshme. Cmimi i banesave éshté né funksion té sipérfages, lagje né té cilén
gjendet, vallé banesa a ka ngrohje gendrore dhe a &shté banesa e re.
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ocHOBa. me ¢mime mé té larta pér 21.2% me bazé vjetore. Nga aspekti i ofertés, vlera e
ndértesave banesore té ndértuara shénoi rritje né tremujorin e dyté té vitit 2022, pas ndryshimit negativ
né tre tremujorét e méparshém pér kété tregues, ndérsa té dhénat e disponueshme pér vlerén e
miratimeve té dhéna pér ndértimin e ndértesave banesore né tremujorin e treté 3’ pér momentin
paragesin ulje té métejshém né bazé vjetore. Nga aspekti i kérkesés pér banesa, ajo edhe mé tej éshté
e mbéshtetur nga aktiviteti kreditor, me njé rritje té métejshme dyshifrore, por té ngadalté vjetore té
kredive banesore®,

Cmimet e banesave dhe kredité e banimit Tregues té ofertés sé banesave
o ) o (normat vjetore té ndryshimit, né %)
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Burimi: BPRMV-ja. Treguesi i gmimeve té& banesave éshté llogaritie nga ana e punonjésve té o X " N
BPRMV-sé bazuar nga té dhénat e shpalljeve pér patundshméri né gaztat ditore. Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e BPRMV-s&.

1.5.2.  UH@aymckm o4ekyBarba

Pér sa i pérket ecuris€é sé normés sé inflacionit né periudhén né vijim, pritshmérité e
institucioneve vendase dhe ndérkombétare jané se do té keté rritje té pérshpejtuar té ¢gmimeve té
konsumit né vitin 2022, me perspektivé pér njé stabilizim gradual dhe prirje rénése né dy vitet e
ardhshme. Krahasuar me projeksionet e méparshme, ato jané mé té larta, kryesisht pér shkak té
faktoréve né kahun e ofertés dhe nivelit té larté té& gmimeve té produkteve parésore, me pritshméri pér
njé rritje mé té moderuar té aktivitetit ekonomik, si né nivel global, ashtu edhe né até vendas. Né té
njéjtin drejtim jané edhe pritshmérité e analistéve ekonomiké té anketuar té shprehura né Anketa pér
pritjeve inflacioniste dhe pritjet e lévizjes sé PBB-sé reale*® e realizuar né shtator, sipas té
cilave ata parashikojné njé normé inflacioni prej 12.6% né vitin 2022, 7.1 % né vitin 2023 dhe 4.4%
né vitin 2024 (né gershor pritej njé normé inflacioni prej 9.5% pér vitin 2022, 5.5% né vitin 2023 dhe
3.9% né vitin 2024).

Parashikimet dhe pritshmérité pér normén e inflacionit
2022 2023 2024

Analisté ekonomik 12.6 7.1 4.4
FMN 10.6 4.5 2.4
Consensus Forecast 12.3 6.1 /

Ministria e Financave 12.9 7.1 2.5
BPRMV 14.3 8,0-9,0 2.4

Burimi: Anketa pér parashikimet inflacioniste dhe parashikimet pér Iévizjet e PBB-sé€ reale, shtator 2022; FMN-
ja, Pasqyra botérore ekonomike, tetor 2022; Consensus Forecast, shtator 2022 roauHa; Ministria e
Financave, Propozim buxhetii RMV-sé pér 2023, néntor 2022; dhe BPRMV-ja, tetor 2022.

Té ngjashme jané edhe pritshmérité afatshkurtra té konsumatoréve dhe drejtuesve té
ndérmarrjeve pér lévizjet e gmimeve té shprehura né anketa né tremujorin e treté té 2022. Presionet

37 Analiza i referohet muajit té paré té tremujorit té treté 2022.

38 Té dhénat e disponueshme pér dy muaijt e paré té tremujorit té treté 2022.

39 Duke filluar nga tetori 2017, BPRMV béri njé ndryshim né anketimin hulumtues té deritanishém“Anketa pér pritjet inflacioniste”.
Anketimi i ri hulumtues “VAnketa pér pritjeve inflacioniste dhe pritjet e lévizjes s& PBB-sé reale” &shté kryer mbi njé mostér té
analistésh ekonomiké, dhe i zgjeruar edhe nga Iénda Anketuese, né pajtim me praktikat e Banké&s Qendrore Evropiane (BQE).
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afatgjata nga nivelet e larta té& gmimeve té ushgimeve dhe energjisé elektrike dhe pjesémarrja e larté
e kétyre produkteve né shportén e konsumit ndikojné né perceptimet dhe pritshmérité e subjekteve
ekonomike pér inflacionin. Késhtu, sipas “pritshmérive té konsumatoréve pér ndryshimet e
cmimeve né 12 muajt e ardhshém”®, numri i personave gé besojné se né 12 muajt e ardhshém
do té keté rritje gmimesh &shté mé i larté dhe tregon njé tendencé rritése krahasuar me numri i njerézve
gé presin ulje ose pandryshim té cmimeve. Nga kéndvéshtrimi i pritshmérive né sektorin e
korporatave*, né tremujorin e treté, éshté rritur raporti i drejtuesve té ndérmarrjeve né sektorin e
shérbimeve té cilét presin rritje t&€ gmimeve té produkteve té tyre né tre muajt e ardhshém, kundrejt
pritshmérive né industriné e ndértimitarisé, pérpunimit dhe tregtisé me pakicé, ku ky raport éshté ulur
né krahasim me tremujorin e méparshém, megijithése pritjet pér rritie ¢mimesh né kéto aktivitete
mbeten té larta.

Pritjet inflacioniste té konsumatoréve Pritshmérité inflacioniste té drejtuesve té
100.0 (balancat e pérgjigjes) ndérmarrjeve
' 90.0 (bilanci i pérgjigjeve)
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= = = = = = = = e Pritshmérité pér gmimet e shitjes né industriné pér muajt e ardhshém
——Piképamiet e konsumatoréve pér ndryshimet e cmimeve né 12 muait paraprak e Pritshmérité pér gmimet né sektorin e shérbimit pér tre muajt e ardhshém
e Pritshmérité pér gmimet né tregtiné me pakicé pér tre muaijt e ardhshém
= Piképamjet e konsumatoréve pér ndryshimet e gmimeve né 12 muajt e ardhshém = = = Pritshmérité e gmimeve né ndértimtari pér tre muajt e ardhshém
Burimi: Komisioni Europian. Burimi: Komisioni Europian.

1.6. Bilanci i pagesave

Deficiti i llogarisé korente vazhdoi té zgjerohej gjaté tremujorit té dyté té
vitit 2022. Deficiti tregtar éshté faktori kryesor qé pércakton kéto ndryshime, nén
ndikimin e rritjes sé deficitit energjetik. Né komponentét e tjeré té llogarisé
korente jané vérejtur lévizje té favorshme, duke zbutur efektet negative té rritjes
sé deficitit tregtar. Né kété drejtim, éshté e ndjeshme rritja e suficitit né té
ardhurat dytésore, me flukse neto mé té larta né sektorin privat. Njé kontribut mé
té vogél pozitiv ka pasur rritja e suficitit né kémbim té shérbimeve, gjaté rritjes sé
pérshpejtuar té eksportit té shérbimeve, ndérkohé qé saldoja e té ardhurave
primare éshté pothuajse i pandryshuar. Llogaria financiare né tremujorin e dyté
regjistroi flukse hyrése mbi neto-bazé, si rezultat i flukseve neto-hyrése té
realizuara né investime té drejtpérdrejta, ndérsa né njé masé mé té vogél flukse
neto-hyrése né kredi tregtare dhe huaté. Rezervat valutore edhe mé tej mbetén
né zonén e sigurt gjaté késaj periudhe.

40 Anketa e Komisionit Evropian mbi optimizmin e konsumatoréve qé nga shtatori 2022.
41 Anketa e trendeve té biznesit té Komisionit Evropian né industri, tregti me pakicé, ndértimtari dhe shérbime pérfundimisht
shtator 2022.
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2021 2022 2021 2022
Tr.1 Tr.2 Tr.3 Tr.4 | 1-VI | I-XII | Tr.1 | Tr.2 | I-VI |Tr.1 Tr.2 Tr.3 Tr.4| I-VI|I-XII Tr.1|Tr.z| 1-VI
Né miliona euro % nga PBB-ja

L Llogari rrjedhése -53.0 -1153 99.1 -346.5| -168.3 | -415.7 | -393.3 -235.2| -628.5 [-05 -10 0.8 -3.0|-14( -3.6 |-28 -1.7| -45
Mallra dhe shérbime, neto -311.8 -434.8 -362.6 -765.9 | -746.7 |-1875.2 | -685.5 -736.7 | -1422.2|-2.7 -3.7 -3.1 -6.6 |-6.4 [-16.0 [ -4.9 -5.3(-10.2
Eksport 1798.9 1904.3 2001.4 2033.7 | 3703.1 | 7738.3 | 2133.6 2418.6 | 4552.2 | 15.4 16.3 17.1 17.4|31.7( 66.2 [ 153 17.3| 32.6
Import 2110.7 2339.1 2364.0 2799.6 | 4449.8 | 9613.4 | 2819.1 3155.3 | 5974.4 | 18.1 20.0 20.2 23.9|38.1| 82.2 | 20.2 22.6| 42.8
Mallra, neto -505.2 -565.0 -505.5 -798.9 |-1070.2 | -2374.6 | -848.9 -898.3 [-1747.2| -4.3 -48 -43 -6.8(-9.2|-20.3|-6.1 -6.4-12.5
Shérbime, neto 193.3  130.2 1429  33.0 3235 | 4994 | 1634 1616 | 3250 | 1.7 1.1 12 03|28 | 43 |12 12| 23
Té ardhura primare, neto -137.9 -144.1 -137.8 -139.0 | -282.0 | -558.9 | -1384 -136.7 | -275.1 |-1.2 -1.2 -1.2 -1.2|-24 | -4.8 [-1.0 -1.0| -2.0
Té ardhura sekondare, netp 396.7 463.7 599.5 558.5( 860.4 | 2018.3 | 430.5 638.2 | 1068.7 | 3.4 4.0 51 48|74 (173 (31 46| 77
II. Llogari kapitale -3.7 2.7 0.2 2.6 -1.0 18 0.2 -0.5 -0.3 00 00 00 00(00)| 00 |00 0.0/ 0.0

Kreditim neto (+) / debitim neto (4
) (36upHa cTaBka oA TekoBHaTa u -56.6  -112.6 99.2 -343.9 | -169.2 | -413.9 | -393.1 -235.7 | -628.8 | -0.5 -1.0 0.8 -29(-14| -35|-28 -1.7| -45

KanuTanHaTta cMeTka)

III. Llogari financiare -643.9 -177.3 4704 -251.2| -821.2 | -602.0 -9.2 -69.0 -782 |-55 -1.5 40 -21|-70| -51 |-0.1 -0.5| -0.6
Investime direkte 21.8 -206.4 -13.8 -189.1 | -184.6 | -387.5 | -107.5 -138.8 | -246.2 | 0.2 -1.8 -0.1 -1.6|-1.6| -3.3 | -0.8 -1.0| -1.8
Investimet e portofolit -636.9 8.6 477.4 34.9 -628.3 | -115.9 26.4 69.1 95.5 -54 01 41 03]|-54|-10( 02 05| 07
Valuta dhe depozita 27.6 119.7 146.7 139.1 147.2 433.1 22.8 119.1 141.9 02 10 13 12|13 | 3.7 0.2 09| 1.0
Huazimet -19.1  -147.2 17.9 -100.5 | -166.4 | -248.9 53.7 -35.0 18.8 -0.2 -1.3 0.2 -09(-14)|-21| 04 -03]| 0.1
Kredité tregtare dhe avanset -38.3 48.0 5.2 -135.7 9.6 -120.8 -3.9 -79.7 -836 |-03 04 00 -1.2|01)|-10| 0.0 -0.6]| -0.6
Llogarité tjera pér arkétim/pagesé 1.1 0.0 0.4 0.3 1.2 1.9 -0.3 0.0 -0.4 0.0 00 00 0.0 0.0 | 0.0 0.0 0.0 0.0
1V. Té drejtat speciale té

térheqjes (krijimi neto i 0.0 0.0 163.4 0.0 0.0 163.4 0.0 0.2 0.2 00 00 14 00| 00| 14 0.0 0.0 0.0
detyrimeve)

V. Gabimet dhe Iéshimet neto 8.9 17.6 26.3 9.1 26.5 61.9 104 34.0 444 01 02 02 01(02)| 05 |01 02] 03
VI. Rezervat devizore 6115 945 -3335 -67.9 706.1 3047 | -3735 -132.7 | -506.2 | 5.2 08 -29 -06| 6.0 | 26 |-2.7 -1.0| -3.6
Burimi: BPRMV

1.6.1. TexkoBHa cMETKA

Né tremujorin e dyté té vitit 2022, deficiti né llogariné rrjedhése té bilancit té
pagesave arrin né 235.2 milioné euro, ose 1.8% e PBB-sé&*2, Analiza né baza vjetore vé né dukje
njé rritje té deficitit té llogarisé rriedhése (pér 0,9 piké pérgindjeje té PBB-s€), nén ndikimin e deficitit
né kémbimin e mallrave, pérskaj zhvendosjet te komponentét e tjeré gé kané vepruar né drejtim té
zbutjes sé deficitit. Rritja e deficitit né shkémbimin e mallrave né kété tremujor vjen edhe si pasojé e
rritjes mé intensive té komponentit té importit sesa rritja e eksporteve, e kushtézuar nga rritja e
¢mimeve té mallrave, vecanérisht té energjisé, e cila filloi me rimékémbjen pas pandemisé té ekonomisé
globale dhe u intensifikua me sulmin e Rusisé ndaj Ukrainés. Efekti i gmimit, me njé rritje té njékohshme
té sasisé sé importeve té disa burimeve té energjisé, u reflektua né thellimin e deficitit né saldon
energjetike, e cila kontribuon mé sé shumti né deficitin né shkémbimin e mallrave né kété tremujor. Ky
efekt u kompensua né njé masé té konsiderueshme nga rritja e larté e flukseve neto-hyrése nga
transfertat private, e ndikuar nga neto-blerja e larté e efektivés sé punés sé kémbimit, e cila mundésoi
lEvizjet rritése té suficitit sé té ardhurave dytésore né bazé vjetore. Né té njéjtin drejtim, por né njé
masé shumé mé té vogél, ka funksionuar edhe rritja e vogél e suficitit né k&mbimin me shérbime, si
rezultat i arritjeve mé té mira té eksportit né shérbimet kompjuterike.

42 Pér llogaritjet pérdoret shuma e parashikuar e PBB-sé nominale (qé nga prilli 2022).
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Llogaria rrjedhése Kontribut té komponentave té caktuara né

- i 0 7 . ae . - . . . .
30 (si % nga PBB-ja) llogariné rrjedhése né ndryshimin vjetor
1.9 2.0 2.0 (né p.p. nga PBB-ja)
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A A A N L
8 8 8 8 8 8 ] Mallra Shérbime Té ardhura Té ardhura
e N @ © ° = ~ Burimi: BPRMV-ja. primare sekondare

Burimi: BPRMV-ja.

Shtojca: Shkémbimi i tregtisé sé jashtme té mallrave dhe lévizja e kursit efektiv nominal
dhe real té kémbimit (NEDK dhe REDK)*

Kémbimi tregtar i jashtém né tremujorin e dyté té vitit 2022 arrin né 5,296.3 milioné euro,
ose 39.8% e PBB-sé&, gé krahasuar me té njéjtin tremujor té njé viti mé paré paraget njé rritje prej
1.095.6 milioné euro, ose 3.8 p.p. nga PBB-sé. Rritja e larté vjetore e kémbimit tregtar té ekonomisé
vendase me vendet e huaja prej 26.1% vjen si pasojé e rritjes si t& komponentit té eksportit ashtu
edhe té importit, e nxitur kryesisht nga Iévizjet rritése té ¢mimeve né bursé té produkteve parésore, si
rezultat i pushtimi rus i Ukrainés dhe sanksionet ndaj ekonomisé ruse, vecanérisht té&€ dukshme né
energji dhe ushqim, kategori ku Rusia dhe Ukraina jané njé nga eksportuesit mé té réndésishém né
boté.

6000 Eksport, import dhe deficit tregtar 0
(né miliona euro)

90 Eksport, import dhe deficit tregtar
(ndryshim vjetor,Bné%)
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uImport i mallrave uEksport i mallrave Bilanci tregtar, boshti i djathté Burimi: ESHS dhe BPRMV

Burimi: EShS dhe BPRMV.

Né tremujorin e dyté té vitit 2022, eksporti i mallrave shénoi njé rritje prej 23,5% me bazé
vjetore.Kontribut té réndésishém né rritjen solide té eksporteve né kété periudhé kané edhe arritjet
pozitive té eksporteve té kapaciteteve prodhuese té industrisé automobilistike me pronési té huaj, e
cila shprehet pérmes eksportit mé té larté té produkteve kimike dhe eksportit t&€ makinave rrugore.
Arritje pozitive né rritje ka pasur edhe eksporti i hekurit, celikut dhe mineralit t& metalit, i cili &shté
rezultat i pozités mé té miré té eksportit té sektorit té pérpunimit dhe minierave té metaleve, si pasojé
e gmimeve té larta t&€ metaleve né bursé né kété tremujor. Mé tej, rritja e gmimeve té energjisé, e cila
vazhdoi té pérshpejtohej né tremujorin e dyté té vitit 2022, gjithashtu kishte ndikimm edhe né rritjen
e eksporteve té derivateve té naftés dhe energjisé elektrike. Importet e mallrave né tremujorin e
dyté té vitit 2022 u rritén me 27,9% me bazé vjetore. Kontributin kryesor né rritjen e importeve
e ka importi i energjisé, i cili shpjegon deri né 46% té rritjes sé importeve né kété tremujor. Né fakt,

43 Sipas Metodologjisé pér kémbim té tregtisé sé jashtme, t& dhénat pér eksportin e mallrave publikohen né f.o0.b., kurse pér
importin e mallrave né c.i.f. - baza
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rritjia e importit té energjis€, vecanérisht té derivateve té naftés dhe té energjisé elektrike, éshté
kryesisht pér shkak té cmimeve té larta té importit sipas |évizjeve té bursave botérore. Gjithashtu rritje
ka edhe né importet e sektorit t& pérpunimit t& metaleve, e cila éshté reflektuar né rritjen e importeve
té hekurit dhe gelikut né kété tremujor, mbéshtetur nga efekti i kombinuar i rritjes sé ¢gmimeve té
importit dhe rritjes sé sasive. Kontribut mé té ulét né rritje né kété periudhé kané pasur importi i
pajisjeve dhe makinerive, importi i ushgimeve, si dhe importi i tekstileve dhe materialeve tekstile.
Arritjet né té dy komponentét e tregtisé sé jashtme né tremujorin e dyté té vitit 2022 cuan
né njé zgjerim té deficitit tregtar me 39% né bazé vjetore, né pjesén mé té& madhe si pasojé e
zgjerimit té deficitit té saldos energjetike, né kushtet e njé pérkegésim té ndjeshém té kushteve té
tregtisé pér shkak té faktoréve té jashtém té pafavorshém.

Té dhénat mé té fundit té disponueshme pér periudhén korrik-gusht 2022 tregojné rritje t& métejshme
té komponentéve té eksportit dhe importit té tregtisé sé jashtme né raport me té njéjtén periudhé té
njé vitit paraprak. Rritja vjetore e eksporteve éshté 12.7%, e cila kryesisht rezulton nga rritja e
eksporteve té produkteve kimike. Kontribut dukshém mé té vogél né rritjen e eksporteve né kété
periudhé kané eksporti i automjeteve, naftés dhe energjisé elektrike. Nga ana tjetér, njé kontribut
negativ ka eksporti i pajisjeve dhe makinerive, si dhe ai i hekurit dhe gelikut. Importet shénuan njé
rritje vjetore prej 19.2%, né pjesé mé té madhe té nxitura kryesisht nga importet mé té larta té
energjisé, ndérsa njé masé mé té vogél nga importi i pajisjeve dhe makinerive.

Eksport sipas SMTK Import sipas SMTK

(kontribute né ndryshimin vjetor té eksportit, né p.p.) 8 (kontribute né ndryshimin vjetér té importit, né p.p.)
s Produkte tjera té gatshme s Pajisje pér transport té makinerive
60 - orodule tera (& gateh paiisie e & ol Produkte té Klasifikuara sipas materialeve s Produkte kimike
== Produkte tjera té gatshme s Pajisje pér transport té| inerive 60 = | 6ndét djegése minerale, lubrifikanté etj Léndét e para pérveg kar ntit
Produkte té klasifikuara sipas materialeve e Produkte kimike s Ushgim, pije dhe duhan = Gjithsej

s L 6ndét djegése minerale, lubrifikanté etj Léndét e para pérveg rantit

40
s Ushgim, pije dhe duhan — Gjithsej 40

20 d
20

0 ==

20 - -20

40 - -40
O hd T3 Tl T3 Tl T3 Tl Te3 Tel Ke3 Ted T3 Ted T T3 Tel TR3 TRl Tr3 TRl Tr3 Tl Ke3 Tl TR3 Tl

2016 2017 2018 2019 2020 2001 2022 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Burimi: ESHS dhe BPRMV. Burimi: ESHS dhe BPRMV.

Sipas analizés sé importit té mallrave nga aspekti i ndarjes sipas Sistemit té llogarive kombétare
(System of national accounts-SNA), rritja e importeve né tremujorin e dyté té vitit 2022 rezulton nga
importi i produkteve té ndérmjetme dhe nga importi i energjis€. Nga piképamja e importeve té
destinuara pér konsum personal*, kontributin mé té madh né rritjen e késaj kategorie e ka importi i
ushgimeve dhe pijeve (té pérpunuara) kryesisht pér pérdorim né familje, né kushtet e njé kontributi té
konsiderueshém edhe té importit té mallra pér konsumin té gjeré té papérmendura né ndonjé vend
tjetér. E analizuar sipas dinamikés, norma vjetore e rritjes sé importeve pér konsum personal éshté
pérshpejtuar né tremujorin e dyté nén ndikimin e kushteve té pafavorshme té kémbimit dhe rritjes sé
¢gmimeve té ushgimeve né bursat botérore. Megjithaté, dinamika e rritjes éshté ende e moderuar dhe
pér momentin nuk tregon pér presione té konsiderueshme mbi totalin e importeve.

“ Importet e mallrave pér konsum personal analizohen si importe té destinuara pér konsum personal, té pérafruara me importet
e mallrave té& konsumit t& gjeré dhe importet e vlerésuara té automjeteve transportuese pér pérdorim individual..
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80 Import i mallrave, sipas qéllimit ekonomik 25 Mallra pér konsum sipas komponentave 24.2
(kontribute né ndryshimin vjetor, né p.p.) (kontribute né ndryshimin vjetor, né p.p.)

60 -
s Mallra pér konsum té gjéré s Produkte t& ndérmjetme

s Produkte kapitale s Makina motorike pér pasagjeré
ks Energji e TE tjera

—Gjithsej

40 -

. Mallrat e konsumit(té papérmendura né vende tiera)
aPajisje transportuese, pjesé dhe pajisje shtesé, jo industriale 1
-5 aUshgim dhe pije (t& pérpunuara), kryesisht pér pérdorim né amvjrﬁ-ﬁ g

sUshgim dhe pije (primare), kryesisht pér pérdorim né amviséritgg
mMallra pér konsum té gjéré |

-10 N M TN NM YT RN MY N MY

B N R

Tr.2
.3
Tr.4
Tr.2
™3
Tr4
Tr.2
T3
uz
Tr.2

Tr.12021

&

o
1
=1
5
=

Tr.12021
Tr.12022
Tr.1 2020
Tr.12022

Burimi: ES‘tha. Burim‘\.EEShSr]a.
Analiza e kémbimit tregtar té jashtém sipas partneréve tregtaré tregon se né tremujorin e
dyté té vitit 2022 Bashkimi Evropian éshté partneri mé i réndésishém tregtar i ekonomisé
vendase, me pjesémarrje prej 59,5% né totalin e tregtisé sé jashtme. Analiza né anén e
eksportit tregon se rritja vjetore né tremujorin e dyté éshté e shpérndaré midis vendeve té BE-sé dhe
vendeve té Ballkanit Peréndimor. Brenda vendeve té BE-s&, eksporte mé té larta né baza vjetore jané
arritur drejt Gjermanisé€, gé mé sé shumti vjen si pasojé e eksporteve nga industria e automobilave.
Eksportet mé té larta drejt Italis€, Bullgaris€ dhe Spanjés vijné kryesisht nga sektorét e pérpunimit té
metaleve dhe minierave.Né lidhje me eksportet jashté vendeve té BE-s&, eksportet mé té larta jané
béré né Kosové, gé mé sé shumti i detyrohet komponentés energjetike. Nga ana e importeve,
kontributin mé té madh né rritjen vjetore té importeve né tremujorin e dyté e ka importi nga Greqia, i
cili vien kryesisht si pasojé e rritjes sé importeve té energjisé nga ky vend. Importet mé té larta té
energjisé dhe importet e hekurit dhe celikut jané arsyeja kryesore pér importet mé té larta nga
Bullgaria, Rusia dhe Serbia, né kurriz t& zvogélimit té importeve té hekurit dhe celikut nga Ukraina.
Importet mé té larta nga Turgia ishin gjithashtu pér shkak té hekurit dhe gelikut, dhe nga Kina pér
pajisje dhe makineri. Lidhur me saldot né kémbimin e tregtisé sé jashtme nga partnerét individualé,
deficiti tregtar mé i larté me bazé vjetore éshté kryesisht (mé shumé se 60%) si pasojé e saldos
negative mé té larté né kémbimin me Greqiné. Pérkeqgésimi i saldos tregtare me Kinén, Turging€, Rusiné
dhe Serbiné ndikoi ndjeshém né thellimin e deficitit tregtar. Nga ana tjetér, suficit mé i larté &shté
arritur né kémbimin me Gjermaning, Kosovén dhe Spanjén, por edhe deficit mé té ulét me Italiné dhe
Britaniné e Madhe, krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar. Gjithashtu, njé suficit i vogél u
arrit né kémbimin me Ukrainén, krahasuar me deficitin né té njéjtin tremujor té vitit paraprak, i ndikuar
kryesisht nga ulja e importeve nga ky vend.

Eksport i mallrave, sipas vendeve, né tremujorin e dyté té 2022 Export of goods, by countries in the second quarter of 2022
(pjesémarrije, né%)

(share, in %)

mBullgaria ® Gjermania ® Gregia mItalia = ﬁullgaria - gelrmany = Ereece
o s . mItaly mBelgium @ Kosovo
Burimi: ESHS B Belgjika O Kosova O Sérbia @ Vende tjera Source:SSO. o Serbia =0ther counties
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Eksport sipas partneréve dhe produkteve mé té réndésishme tregtare,

kontribut né eksportin total (né p.p.)
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Nga piképamja e treguesve té konkurrencés sé gmimeve, né tremujorin e dyté té vitit 2022
kursi real efektiv i kémbimit, i defluar nga shpenzimet e jetesés dhe nga shpenzimet e prodhuesve té
mallrave industriale, regjistroi njé néngmim pérkatésisht prej 0,3% dhe 7%. TEé tilla arritje jané
reflektim i ndryshimeve né ¢mimet relative, pérkatésisht njé rénie e shpenzimeve relative té jetesés me
0.5% dhe njé rénie e gmimeve relative té& prodhuesve té produkteve industriale me 7.2% né bazé
vjetore. Nga ana tjetér, kursi nominal efektiv i kémbimit u mbicmua me njé minimum prej 0.2%, i cili
erdhi si pasojé e néngmimit té lirés turke ndaj monedhés vendase, e cila u kompensua né masé té
madhe nga mbigmimi i dollarit amerikan dhe rubla ruse né raport me monedhén vendase.

Cmime relative
(2015=100)

REER DHE PEER
(i llogaritur sipas treguesit t& shpenzimeve té jetesés dhe gmime
té prodhueséve, 2015=100)

115 115 4
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Burimi: BPRMV. Burimi:BPRMV.

Sipas analizés sé lévizjeve né indekset e REDK-sé té llogaritura me ponder té bazuara né
kémbimin e tregtisé sé jashtme pa produkte parésore, né tregues té ndryshém jané vérejtur
l8vizje divergjente né baza vjetore. Konkretisht, REDK-ja né bazé té shpenzimeve sé jetesés shénoi njé
mbigmim prej 2.8% né bazé vjetore, ndérsa REDK-ja e bazuar né gmimet e prodhuesve té produkteve
industriale u zhvlerésua pér 5.1% né krahasim me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Né té njéjtén
kohé, kursi efektiv nominal i kémbimit u vlierésua me 3,3%, gé vjen si pasojé e néngmimit té lirés turke
né raport me denarin. Ndryshimet pozitive t& cmimeve relative funksionuan né drejtim té kundért,
pérkatésisht ulja e shpenzimeve relative té jetesés pér 0.5% dhe ulja e gmimeve té prodhuesve té
produkteve industriale pér 8.1% né bazé vjetore.

Pér sa i pérket konkurrueshmérisé sé cmimeve pér periudhén korrik-gusht 2022, REDK e defluar nga
shpenzimet e jetesés shénoi njé mbigmim vjetor prej 2,2%, ndérsa indeksi i bazuar né shpenzimet e
prodhuesve industrialé u ul me 4,9% krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit paraprak. Lévizjet e
arritura né indeksin e llogaritur me peshat né bazé té€ kémbimit té tregtisé sé jashtme pa produkte
parésore jané né té njéjtin drejtim, ndérsa né indeksin e llogaritur me shpenzimet e jetesés ka pasur
njé mbicmim prej 5.9% né bazé vjetore dhe njé néngmim prej 3.5% né indeksin e llogaritur me
prodhuesit e produkteve industriale.
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Burimi: BPRMV W3Bop:HEPCM.

1.6.2. Llogaria financiare

Né tremujorin e dyté té vitit 2022, llogaria financiare né bilancin e pagesave
regjistroi flukse neto-hyrése prej 69 milioné euro, ose 0.5% e PBB-sé. Madje, flukse hyrése
mé té réndésishme mbi bazén neto jané arritur né investimet té drejtpérdrejta, edhe até né té gjitha
komponentet, nga té cilét kontributin mé t& madh e ka fitimi i riinvestuar. Kategoria "kredi dhe
paradhénie tregtare", si dhe kategoria "huaté", shénuan flukse neto-hyrése mé té médha si rezultat i
huamarrjeve té sektoréve té tjeré (kryesisht sektorit té korporatave), njékohésisht me neto-shlyerjen
té huave nga shteti. Kategorité e tjera té llogarisé financiare realizuan flukse dalése mbi bazé neto.
Késhtu, daljet neto né valuta dhe depozita jané pasojé e flukseve né sektoré té tjeré, me flukse hyrése
té realizuara mbi bazé neto né institucionet depozituese. Dalje neto jané regjistruar edhe né investimet
e portofolit, nén ndikimin e investimeve té sektorit "institucione té tjera financiare" né letra me vleré
né pronési té huaj.

Llogaria financiare 6.0

Struktura e llogarisé financiare
6.0 (pa rezerva zyrtare, né % nga PBB-ja)

(n& % nga PBB-ja) |

4.0

2.0

0.0

-2.0

== Investime dil

-4.0 Investime t& portofolit
Huazime
-6.2 e 6.0 Kredi tregtare-dhe avanset
8.0 : ‘s Valuta dhe depozita
dYdFFIIIIAIIIIIIIIIAA IS AL i Llogaritjera pér arkétim/pagesé
A A M A UM UM SV ) = logari inanciare, neto
-
g g g 8 g S I RSO RSN TP ST SN A FUINIEN P
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Burimi:?PRMV-ja. E BPRMV{a. S & S < 3 <
Flukset neto-hyrése té realizuara né llogariné financiare né tremujorin e dyté té vitit 2022 jané
mé té uléta krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit t& kaluar, si rezultat i ndryshimeve né huaté,
investime té drejpérdrejta dhe né njé masé mé té vogél né protofoliné e investimeve. Né té njéjtén
kohé, kategoria "huaté" regjistroi flukse neto-hyrése mé té uléta né krahasim me tremujorin e dyté té
vitit té kaluar, si pasojé e flukseve neto-hyrése mé té uléta té realizuara né bazé té kredive afatshkurtra
pér bankén gendrore lidhur me aktivitetet e administrimit té rezervés valutore, ndérsa né njé masé mé
té vogél té kredisé afatgjaté té sektorit shtetéror, ku zhvlerésimi neto u arrit kundrejt huamarrjes me
bazé neto né té njéjtin tremujor té vitit paraprak. Flukset neto mé té uléta té realizuara né investimet
e drejtpérdrejta jané kryesisht rezultat i flukseve neto mé té uléta né komponentin e borxhit krahasuar
me vitin e kaluar. Arritje mé té dobéta jané vérejtur edhe te protofoli i investimeve, té cilat shénuan
dalje neto mé té larta, nén ndikimin e rritjes sé investimeve né kapital nga institucionet e tjera financiare
krahasuar me vitin e kaluar. Ndryshimi né kategoriné “kredi tregtare dhe paradhénie” ka funksionuar
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né drejtim té kundért, pér sa i pérket flukseve neto-hyrése té realizuara né tremujorin e dyté té vitit
2022, kundrejt neto-daljeve té realizuara né té njéjtén periudhé té vitit té kaluar. Monedhat dhe
depozitat jané pothuajse té pandryshuara né bazé vjetore.

Kontributa né ndryshim vjetor té llogarisé financiare
6.0 - (né p.p. nga PBB-ja)

4.0 4
2.0 4

0.0

ukKs.2 2021 0.3

wke.32021

-2.0 -
uKs.4 2021

-4.0 - Ks.1 2022
uKs.2 2022

-6.0 -

Investime direkte Investime té Huazime Kredi tregtare Valuta dhe
portofolit dhe avanset depozita
Burimi: BPRMV.

Né fund té tremujorit té dyté té vitit 2022, rezervat valutore bruto arrijné né 3,116.1
milioné euro. Ndérhyrjet e Bankés Popullore né tregun valutor, si dhe transaksionet pér llogari té
shtetit, kontribuojné né ndryshimin e rezervave valutore né tremujorin e dyté, ndérsa kategorité e tjera
patén ndikim mé té moderuar né rezervat valutore né kété per.

Faktoré té ndryshimit té rezervave valutore, sipas tremujoréve
(né miliona euro)

aTr.3 2022
aTr.2 2022 Transaksione né llogari té shtetit
uTr.12022

aTr.4 2021

Intervenime né tregun valutor

Té tjera

-400 -300 -200 -100 0 100 200 300

Burimi: BPRMV-ja.

Gjendja e rezervave valutore bruto né fund té tremujorit té treté té vitit 2022 éshté
3,753.8 milioné euro. E analizuar pérmes faktoréve té ndryshimit, ndryshimi i rezervave valutore
kryesisht rezulton nga ndérhyrjet e Bankés Popullore né tregun valutor, operacionet pér menaxhimin e
rezervave valutore, si dhe nga transaksionet pér llogari té shtetit*.

45 Mé daté 29.9.2022 u emetua né tregun gjerman njé obligacion ("Namensschuldverschreibungen" — NSV) né vlerén 250 milioné
euro me afat maturimi 3 vjet dhe njé normé interesi Euribor 6-mujore + marzhi 3.75%.
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1.6.3. Pozicioni i investimeve ndérkombétare dhe bruto borxhi i jashtém

Né fund té tremujorit té dyté té vitit 2022, pozicioni neto i borxhit té ekonomisé sé
Magedonisé arrin né 7,770,3 milioné euro, ose 58,3% té PBB-sé&*¢, Krahasuar me tremujorin
e méparshém, pozicioni i borxhit neto shénoi njé zgjerim prej 0.3 p.p té€ PBB, né kushtet e rritjes mé té
larté té detyrimeve ndérkombétare né raport me rritjen e mjeteve ndérkombétare. Shikuar sipas
sektoréve, ndryshimi tremujor vien mé sé shumti nga rénia e aktiveve neto té bankés gendrore, si dhe
nga rritja e detyrimeve neto té sektoréve té tjeré dhe institucioneve depozituese. Nga ana tjetér, ulja
e detyrimeve neto té shtetit (mé sé shumti pér shkak té zvogélimit té detyrimeve neto né bazé té letrave
me vleré té borxhit) ndikon pozitivisht né drejtim té zvogélimit té pozicionit neto té€ borxhit té ekonomisé
sé Magedonisé né tremujorin e dyté té vitit 2022.

100 - Pozita ndérkombétare investuese
(% nga PBB-ja)

-150 Fonde ndérkombétare, Detyrime|ndérkombétar +MIP, |net
Tr. | Tr. | Tr. | Tr. | Tr. | Tr. | Tr. | Tr. | Tr. | Tro | Tr. | Tr. | Tr. Tr. [ Tr. | Tr. | Tro| T | Tr. | Try | T | Tr. | T | T | Tr | Tr.
1/2/3/4(1]2|3|4|1|2/3|4|1|2|3/4|1|2|3|4/1|2|3|4/|1,2
2016 2017 2018 2019 2020 2021 ‘ 2022

Burimi: BPRMV-ja

Né bazé vjetore, vérehet njé ngushtim i pozicionit negativ té€ investimeve ndérkombétare me
1.7 p.p. té PBB-s&¥, si rezultat i njé zvogélimit mé té& madh té detyrimeve ndérkombétare né raport me
rénien e aktiveve ndérkombétare (pérkatésisht me 11.5 p.p. dhe 9.9 p.p. t& PBB-s&)*. Nga
kéndvéshtrimi sektorial, rénia vjetore ka ardhur kryesisht nga zvogélimi i neto-detyrimeve té shtetit,
me njé rénie té neto-detyrimeve bazuar né letrat me vleré té borxhit té& emetuara, si dhe uljes sé neto-
detyrimeve né sektoré té tjeré (ulje e neto-detyrimeve né bazé té huave financiare, si dhe rritja e neto-
mjeteve né investimet e drejtpérdrejta). Nga ana tjetér, ulja e neto-mjeteve té bankés gendrore, si dhe
rritja e neto-detyrimeve té institucioneve depozituese (kryesisht si rezultat i rritjes sé neto-detyrimeve
té monedhave dhe depozitave) ndikuan né zgjerimin e pozicioni neto té borxhit né tremujorin e dyté té
vitit 2022.

4 Né kuadér té analizés, pér PBB-né& nominale pér vitin 2022 jané pérdorur projeksionet e prillit t& Banké&s Popullore. Diferenca
mé e madhe midis PBB-sé& nominale té realizuar pér vitin 2021 dhe shumés sé parashikuar t& PBB-sé nominale pér vitin 2022

&shté reflektuar né treguesit relativé.
47 Né shumat absolute, pozicioni neto i borxhit t& ekonomisé sé Magedonisé né tremujorin e dyté té vitit 2022 shénoi rritje vjetore

prej 757,5 milioné euro.
“8 Né shuma absolute, mjetet ndérkombétare né tremujorin e dyté té vitit 2022 shénuan rénie prej 229.3 milioné euro, ndérsa

detyrimet ndérkombétare shénuan rritje prej 528.2 milioné euro.
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Ndryshime né pozitén ndérkombétare investuese
(kontribute né ndryshimin tremujor, né p.p. nga PBB-ja)
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Burimi: BPRMV-ja
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Ndryshime né pozitén ndérkombétare investuese

20.0 4 (kontribute né ndryshim vjetor, né p.p. nga PBB-ja)
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Burimi: BPRMV-ja.
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Né fund té tremujorit té dyté té vitit 2022, niveli i bruto borxhit té jashtém arrin né
10,379 milioné euro, ose 77,9% e PBB-s&, gé paraget njé rritje prej 2,9 p.p. té PBB-sé, krahasuar
me tremujorin paraprak. Me pérjashtim té efektit té aktiviteteve specifike pér menaxhimin e rezervave
valutore té Bankés Popullore®, bruto borxhi i jashtém arrin né 74.1% té PBB-sé dhe shénoi njé rénie
tremujore prej 0.4 p.p. té PBB. Shikuar né tregues relativé, kjo zhvendosje e bruto borxhit té jashtém
rezulton nga rénia e borxhit publik, né kushtet e rritjes sé borxhit privat. Ulja tremujore e borxhit publik
vjen mé sé shumti si pasojé e zvogélimit té borxhit té shtetit ndaj vendeve té huaja, si rezultat i uljes
sé detyrimeve afatgjata né bazé té letrave me vleré té emetuara té borxhit. Nga ana tjetér, rritja e
borxhit privat vjen kryesisht si pasojé e rritjes sé borxhit té sektorit privat jobankar, né kushte té rritjes
sé borxhit bazuar né kredité dhe paradhéniet tregtare.

Borxhi i bruto i jashtém, sipas huamarrésve
(% op BAM)
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Burimi: BPRMV-ia.
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+Borxhi bruto i jashtém

Borxhi bruto i jashtém, sipas sektoréve institucional (% nga

PBB-ja)
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* Me transaksione repo té pérjashtuara nga borxhi i geverisjes monetare.
Burimi: BPRMV-ja.

Ndryshimi vjetor i bruto borxhit té€ jashtém tregon njé rénie prej 8.8 p.p. e PBB-sg, e arritur né
kushtet e rénies sé borxhit publik pér 9.8 p.p. e PBB-sé dhe rritje e borxhit privat me 1 p.p. e PBB-s&°,
Ndryshimi i borxhit publik vien mé sé shumti si pasojé e uljes sé borxhit té shtetit (bazuar né letrat me
vleré té emetuara té borxhit). Nga ana tjetér, kontributin mé t& madh né rritjen e borxhit privat e ka
rritia e borxhit ndérkompani, si dhe rritja e borxhit té institucioneve depozituese sipas huave

afatshkurte.

4 Veprimtarité specifike pér menaxhimin e rezervave valutore té bankés gendrore i referohen repo-marréveshjeve dhe
operacioneve té tjera gé lidhen me menaxhimin e rezervave valutore.

50 Né shuma absolute, bruto borxhi i jashtém né tremujorin e dyté té vitit 2022 shénoi rritje vjetore prej 214.5 milioné euro,
pérkatésisht rritje prej 176.2 milioné euro pa pérfshiré efektin e aktiviteteve specifike p&r menaxhimin e rezervave valutore té

Bankés Popullore.
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4.0 4 Ndryshimet né borxhin e sektorit privat 50 - Ndryshimet né borxhin e sektorit privat
(kontribute né ndryshimin tremujor, né p.p. nga PBB-ja) (kontribute né ndryshimin vjetor, né p.p. nga PBB-ja)
301 Bankat 4.0 1 Bankat
Salr:t ot t jobank: 3.0 - Sektori privat jobankar
2.0 1 .Bzrxti)]rlnzz:’/:m]no anier ' u Borxh ndérkompani
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-4.0 -
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Burimi: PBRMV-ja. Burimi: BPRMV-ja

Mé 30.06.2022, neto borxhi i jashtém arriti né 3.907.1 milioné euro, ose 29.3% e PBB-s&, gé
paraget njé rénie tremujore prej 0.8 p.p. té PBB-s&, ndérkohé gé uli neto-borxhin privat pér 0.9 p.p. e
PBB-sé dhe neto borxhi publik pak mé i larté pér 0.1 p.p. té PBB-sé.

35.0 Borxhi neto publik
% nga PBB-ja
300 (% ng ja)
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* Me transaksione repo té pérjashtuara nga borxhi i geverisjes monetare.
Burimi: BPRMV-ja.

Treguesit pér borxhin e jashtém té ekonomisé sé brendshme edhe mé tej jané né zonén e
sigurt. Treguesi pér pjesémarrjen e bruto borxhit té jashtém né PBB vazhdon ta klasifikojé ekonominé
né grupin e vendeve me borxh té larté, ndérkohé gé té gjithé treguesit e tjeré té aftésisé paguese dhe
likuiditetit tregojné pér huamarrje té ulét té vendit. Megjithaté, né strukturén e bruto borxhit té jashtém,
njé pjesémarrje té larté zéné kredité tregtare, si formé e financimit té tregtisé sé jashtme. Né té njéjtén
kohé&, pesha e borxhit ndérkompani éshté gjithashtu e madhe, si njé formé e financimit té operacioneve
té shogérive me kapital té huaj. Kéta dy komponenté zbutin profilin e rrezikut té pozicionit té borxhit
té ekonomisé. Niveli i bruto borxhit té jashtém, pa pérfshiré kredité tregtare dhe borxhin ndérkompani,
arrin né 44.9% té PBB-s&>!, qé éshté tregues i njé borxhi t& moderuar.

51 Be3 peno-AoroBopu.
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Aftési paguese Likuiditet
o . . . ; Rezervat
Shlyerja e interesit/ BpyTo gonr/ eksporti Shlyerja e interesit/ R X
. L . . - ezervat devizore/borxh . "
Treguesit e eksporti i mallrave i mallrave dhe Borxhi bruto/  eksporti i mallrave T s afatshkurtér me Borxhi afatshkurtér/
debitimit té jashtém)| dhe shérbimeve dhe shérbimeve dhe t& PBB dhe shérbimeve dhe = L Borxhi total
té hyrave tjera hyrave tjera t€ hyrave tjera SRR TELBA
mbetur**
né % raport raport né %
31.12.2010 3.2 140.4 59.7 13.9 1.5 1.0 27.9
31.12.2011 3.1 148.4 64.6 16.8 1.8 1.2 25.2
31.12.2012 2.9 142.1 67.6 13.1 1.6 1.0 26.7
31.12.2013 2.5 137.3 67.3 15.8 1.6 1.1 23.3
31.12.2014 3.0 149.1 74.0 17.2 1.8 1.1 22.3
31.12.2015 2.7 143.9 73.2 20.0 1.7 1.1 21.3
31.12.2016 2.4 148.8 79.3 14.8 1.7 1.2 21.9
31.12.2017 2.7 138.6 76.9 12.7 1.3 0.9 23.9
31.12.2018 2.2 130.7 77.3 15.7 1.4 1.0 25.8
31.03.2019 2.0 123.1 74.3 9.0 1.4 1.0 26.0
30.06.2019 2.0 124.4 75.5 9.0 14 1.0 26.5
30.09.2019 2.0 128.0 77.3 9.0 1.4 1.0 27.8
31.12.2019 2.0 121.9 76.3 9.0 1.6 1.0 25.6
31.03.2020 1.9 118.9 73.8 13.6 1.4 1.0 26.6
30.06.2020 1.9 125.7 79.4 13.6 1.9 1.2 22.4
30.09.2020 1.9 129.9 80.7 13.6 1.7 1.0 22.9
31.12.2020 1.9 122.3 77.9 13.6 1.9 1.1 20.4
31.03.2021 2.2 127.6 84.3 16.3 1.9 1.2 21.5
30.06.2021 2.2 130.2 86.0 16.3 1.9 1.2 22.0
30.09.2021 2.2 125.9 83.1 16.3 1.8 1.3 22.2
31.12.2021 2.2 126.9 83.8 16.3 1.8 1.3 21.5
31.03.2022 2.3 122.4 82.9 11.2 1.3 0.9 26.1
30.06.2022 2.3 121.8 82.5 11.2 1.2 0.9 26.4
Kriteri pér borxh té
moderuar* 12 - 20% 165 - 275% 30 - 50% 18 - 30% 1.00

*Kriteri pér borxh t& moderuar éshté marré sipas metodologjisé sé Bankés Botérore pér hartim té tregueséve sé debitimit, e cila nénkupton pérdorimin e proceseve té
|évizshme té PBB-sé dhe eksportit t& mallrave dhe shérbimeve dhe té hyrave tjera si eméruesit né llogaritjen e tregueséve.

E hartuar né pajtim me "External debt statistics: Guide for compilers and users", e emetuar nga FNM-ja.

**Sipas rregullés sé Grinspan dhe Guidoti, e nevojshme éshté gé vendi t& mbajé mbulim té ploté né afat t& shkurté (maturimi i mbetur) me rezerva devizore. Borxhi
afatshkurtér sipas maturimit t& mbetur llogaritet me shtesén e shumés sé borxhit afatgjaté té jashtém (maturimi origjinal), i cili maturon pér pagesé né periudhé prej njé
viti ose mé pak, ndaj borxhit té& jashtém afatshkurtér (maturimi origjinal).

Burimi: BPRMV.

II. Politika monetare 52

Q€ nga fundi i vitit té kaluar, Banka Popullore ka filluar me normalizimin
gradual té politikés monetare, me qéllim ruajtjen e stabilitetit afatmesém té
c¢mimeve. Kjo u bé népérmjet menaxhimit té duhur té likuiditetit si dhe njé rritje
graduale té normés bazé té interesit duke filluar nga prilli 2022. Gjaté tremujorit té
treté té vitit 2022, si dhe né tetor 2022, Banka Popullore vazhdoi me rritjen e
normave té interesit, ku norma e interesit pér bonot e thesarit u rrit me gjithsej 1.5
p-p- deri né nivelin 3.5%.Gjaté marrjes sé vendimeve, vémendje e vecanté i éshté
kushtuar lévizjeve rritése té inflacionit, i cili edhe mé tej éshté i nxitur kryesisht
nga komponentét ushgimoré dhe energjitiké. Megjithaté, efektet e transferuara né
cmimet e tjera po béhen mé té theksuara, si dhe jané rritur pritjet inflacioniste, gjé
qé imponon nevojén pér njé reagim té pérshtatshém monetar. Gjithashtu, duke
pasur parasysh strategjiné monetare té kursit té kémbimit stabil té denarit né
raport me euron, ndryshimet né politikén monetare té brendshme reflektojné
ndryshimet né politikén monetare té Bankés Qendrore Evropiane. Ky sistem
monetar u mbéshtet edhe nga masat shtesé pérkatésisht nga ndryshimet né
instrumentin e rezervés sé detyrueshme qé synojné zvogélimin e euroizimit, por
edhe nxitjen e kreditimit té projekteve pér burimet e rinovueshme té energjisé.

Népérmjet kétyre masave zvogélohen presionet né tregun valutor, gjé qé éshté

52 Informata mé té detajuara pér masat e reja monetare mund té lexoni né fagen e internetit t& Bankés Popullore:
https://www.nbrm.mk/content/MP1%20publikacii/Hronologija na promenite vo postavenosta na monetarnite instrumenti na
Narodnata%20banka.pdf
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vecanérisht e réndésishme né kushtet e njé regjimi té géndrueshém té kursit té
kémbimit. Gjaté késaj periudhe u miratuan edhe masa sistematike, pérkatésisht u
vendos njé shtresé mbrojtése kundérciklike e kapitalit prej 0.5%, e cila forcon mé
tej mekanizmat mbrojtés né sistemin bankar®>.

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2022, norma bazé e interesit — norma e interesit
pér bonot e thesarit té Bankés Popullore, u rrit dy heré me gjithsej 1 p.p., ndérsa né tetor
né ményré plotésuese u rritén me 0.5 p.p., me c¢ka interesi ka arritur né 3.5%. Ndryshimet né
normén bazé té interesit u plotésuan nga rritja e normave té interesit pér depozitat njéditore dhe shtaté
ditore, pér njé total prej 1 p.p., deri né nivelet pérkatésisht 1.4% dhe 1.45%, né tetor 2022. Shuma e
ofruar e bonove té thesarit ka mbetur e pandryshuar né 10.000 milioné denaré. Gjithashtu, Banka
Popullore béri ndryshime né instrumentin e rezervés sé detyrueshme, pérmes té cilit nxitet kreditimi i
projekteve gé kané té b&jné me prodhimin vendor té energjisé elektrike nga burimet e rinovueshme. Me
kété ndryshim, baza pér ndarjen e rezervés obligative né denaré pér bankat do té zvogélohet pér shumén
e kredive té reja té miratuara pér financimin e projekteve pér prodhim vendor té energjisé elektrike nga
burimet e ripértéritshme. Né kété ményré, né kushtet e krizés energjetike dhe rritjes sé fugishme té
¢mimeve globale té energjisé elektrike, té cilat ndikojné né tregun valutor, por edhe né cmimet vendase
dhe standardin e jetesés, Banka Popullore kontribuon né zbutjen e presioneve dhe problemeve
strukturore né ekonomi. Gjithashtu, kjo masé mbéshtet “financat e gjelbra” dhe financimin e
géndrueshém, si objektiv strategjik né planin mé té fundit strategjik té bankés gendrore.

Norma bazé e interesi e BPRMV-sé - Norma e inflacionit
55 - norma e interesit e bonove té thesarit te (ndryshimi vjetor, né %)
BPRMV-ja (né %) 20 -
10 1 e nflacioni total = e - Inflacioni bazé (pa ushgim dhe energji)
15 A
5N P
6 ——— ~~—.\~-o-\“ \ ‘=-‘- -4 w0
5 1 \\ 5 4
-10 A \
S ,
-15 A 0
-20 1 Norma nominale e interesit =~ == == e- Norma reale e interesit 5 -
55 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Burimi: BPRMV-ja. Burimi: EShS-ja dhe BPRMV-ja.

Vlerésimet e arritjeve té treguesve bazé makroekonomiké né ekonominé vendase> rezultuan
se ato jané né kuadér té projeksionit té fundit té& muajit prill. Pér sa i pérket aktivitetit né ekonominé
vendase, né tremujorin e dyté té vitit 2022 PBB-ja ka arritur njé rritje reale prej 2.8% me bazé vjetore,
e cila éshté plotésisht né pérputhje me pritjet sipas projeksioneve té fundit, pérkatésisht sipas
parashikimeve té Bankés Popullore né prill u priste njé rritje prej 2,8 %. Né pérgjithési, pér gjysmén e
paré té vitit, arritjet jané pak mé té mira se parashikimet e Bankés Popullore. Té dhénat e disponueshme
me frekuencé té larté pér aktivitetin e brendshém ekonomik né tremujorin e treté jané té kufizuara,
por pér shkak té rishikimeve té vazhdueshme né rénie té kérkesés sé& huaj té shkaktuar nga konflikti
ushtarak né Ukrainé dhe thellimi i krizés energjetike, rreziget negative pér rritjen né periudhén e
ardhshme po rriten. Devijimet né rritje ishin t& dukshme né inflacion, e cila edhe mé tej rezulton

53 Informata mé té detajuara pér masat e reja monetare, pérkatésisht pér futjen e normés sé shtresés mbrojtése anticiklike té
kapitalit té€ bankave pér ekspozimet né Republikén e Magedonisé sé Veriut, pér ndryshimet né instrumentin e rezervés sé detyruar
dhe ndryshimet né normat e interesit pér bonot e thesarit dhe normat e interesit pér depozitat njéditore dhe ¢do shtaté ditore,
mund té lexohen né fagen e internetit t&€ Bankés Popullore:

https://www.nbrm.mk/ns-newsarticle-soopstenie-01082022.nspx; https://www.nbrm.mk/ns-newsarticle-soopstenie-
14092022.nspx; https://www.nbrm.mk/ns-newsarticle-soopstenie-12102022-1.nspx

541 referohet informacioneve té disponueshém gjaté tremujorit té treté té vitit 2022, té cila jané marré parasysh gjaté marrjes sé
vendimeve pér pércaktimin monetar né até periudhé.
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kryesisht nga faktoré té jashtém né kahun e ofertés. Késhtu, kontributin mé té& madh né rritjen e
inflacionit té brendshém e ka rritja e gmimeve té importit té€ ushgimeve dhe energjisé, duke pérfshiré
¢mimin e brendshém té energjisé elektrike dhe até termike, té cilat jané ndikuar nga zhvillimet né
tregun botéror té energjisé€. Megjithaté, rritja e tyre afatgjaté dhe mé e forté krijon efekte transmetimi
né ¢mimet e produkteve dhe shérbimeve té tjera dhe nxit mé tej pritjet inflacioniste, gjé qé tregon
nevojén pér politika té brendshme té kujdesshme. Rezervat valutore edhe mé tej jané né zonén e
sigurt dhe niveli i tyre plotéson kérkesat pér pérshtatshméri sipas standardeve ndérkombétare. Né fakt,
gjaté tremujorit té treté rezervat valutore shénuan rritje, e cila éshté mbi parashikimet pér kété periudhé
té vitit, kryesisht si rezultat i neto-blerjes té€ Bankés Popullore né tregun valutor. Nga piképamja e
IEvizjeve né totalin e depozitave dhe né totalin e kredive, té dhénat e muajit gusht tregojné pér rritje
té métejshme vjetore té tyre, me dinamiké pak mé té forté té aktivitetit kreditues dhe mé té moderuar
té depozitave, krahasuar me projeksionin e prillit.

Intervenimet e BPRMV-sé né tregun 6 - Diferenca e interesit
valutor dhe depozitat né valuta té (nép.p.)

huaja te BPRMV-ja
4 ﬂ

(né miliona euro)
350
250
150 2N PR
\ L4 bt - - -
50 | _——” Com-- -~ \
bod I.A

-50 N
-150 —
-250 0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

-350 aDepozita devizore té bankave te BPRMV-
(ndryshime vjetore dhe tremujore) . s - .. .
-450 ) ) pérmes normés sé interesit t& bonove té thesarit t& BPRMV-
550 aIntervenimet me bankat (bazé neto) sé - 28 dité dhe norma e interesit e BQE-sé pér operacionet
Trl Tr2 Tr3 bazé pér rifinancim
2015 2016 2017 | 2018 2019 | 2020 | 2021 2022 = = = pérmes SKIBOR - njé muaj dhe EURIBOR - njé muaj

Burimi: BPRMV-ia. Burimi: BPRMV-ja dhe BQE-ja.

Né tremujorin e treté té vitit 2022, BQE e rriti normén bazé té interesit né nivelin 1.25%, ndérsa
né korrik ajo u rrit me 0.5 p.p. dhe njé heré né shtator pér 0.75 p.p. Me kété, diferenca ndérmjet
normés bazé té interesit té€ Bankés Popullore dhe normés bazé té interesit té€ BQE-sé né fund té tetorit
2022 u rrit dhe arriti né 2.25 p.p. Pér sa i pérket normave treguese té interesit té tregut prej 1 milion
EURIBOR dhe 1 milion SKIBOR, diferenca ndérmjet tyre u ul me 0.7 p.p. né fund té tremujorit té treté
té vitit 2022, krahasuar me tremujorin paraprak.

Né ekonominé vendase, sa i pérket normave té interesit né gjithsej depozitat (né denaré dhe
né valuté té huaj), diferenca e interesit né muajin gusht mbeti relativisht stabile dhe arriti né 0,6 p.p.,
né kushte té pandryshuara té normave té interesit pér depozitat né denaré dhe né valuté. Nga gjithsej
depozitat e sapo pranuara® diferenca e interesit né gusht u rrit dhe arriti né 0,9 p.p., né kushtet e
rritjes sé normave té interesit né denaré.

55 Pér sa i pérket normave té interesit té kredive té reja té miratuara, duhet pasur parasysh se ato karakterizohen nga lévizje té
ndryshueshme. Ndryshueshméria e normave té interesit pér kredité e reja té miratuara rrjedh nga fakti se ato kushtézohen nga
véllimi i kredive té reja t& miratuara (g€ mund t& ndryshojné nga muaji né muaj) dhe norma e tyre e interesit.
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Burimi: BPRMV-ja. Burimi: BPRMV-ja.

2.1. Likuiditeti i bankave

Né tremujorin e treté té vitit 2022, likuiditeti né denaré i bankave ka shénuar rénie, e cila mé
sé shumti rezulton nga ndryshimi i instrumenteve monetare, ndérsa ndryshimi i faktoréve autonomé ka
vepruar né drejtim té krijimit té likuiditetit.

Instrumentet monetare
ndryshime, né miliona denaré

& -

Likuiditeti i bankave
ndryshime, né miliona denaré

30,000
25,000 -|
20,000 -|
15,000
10,000
5,000

-5,000 -
-10,000
-15,000 -
-20,000
-25,000
-30,000 - ‘

Tr. 4%

‘F“N

Tr. 1
Tr. 2
Tr. 3
Tr. 4

2021 ‘

Tr. 1
Tr. 2
Tr. 3

Tr. 1

2021 ‘ 2022 ‘

= Instrumente monetare, neto
Faktoré autonom neto, ndryshimi
s.Llogarité e bankave te BPRMV-ja

2020 ‘

Depozita brenda natés Depozita té disponueshme pér 7 dité

= Bono té thesarit = Operacione repo

*ndryshim pozitiv: krijim t& likuiditetit, ndryshim negativ: térheqja e likuiditetit.
Burimi: BPRMV-ja.

= Instrumente monetare, neto
*ndryshim pozitiv: krijimi té likuiditetit, ndryshim negativ: térheqgja e likuiditetit.
Burimi: BPRMV-ja.

Nga kéndvéshtrimi i ndryshimit té instrumenteve monetare, depozitat né dispozicion té bankave
né Bankén Popullore né tremujorin e treté kontribuan né térhegjen e likuiditetit (pér 14,802 milioné
denaré), me rritje té plasmaneve né depozitat njéditore (pér 9,325 milioné denaré) dhe depozitave 7
ditore (pér 1.571 milioné denaré€), ndérsa né té njéjtin drejtim kané ndikuar edhe zvogélimi i repo-
transaksioneve né shumé prej 2.100 milioné denaré. Gjendja e instrumentit bazé - bonove té thesarit
té BPRMV, né fund té tremujorit té treté arriti né 8,322 milioné denaré® dhe shénoi ndryshim né rritje
(pér 1,806 milioné denaré) né krahasim me fundin e tremujorit paraprak.

Interesi i bankave pér plasman té mjeteve té tyre né valuté né njé depozité né valuté prané
Bankés Popullore éshté rritur me rreth 1 milion euro gjaté tremujorit té treté té vitit 2022. Konkretisht,
ky instrument pér menaxhimin e likuiditetit valutor té bankave u riaktivizua né gjysmén e dyté té vitit
2020, né kushtet e rritjes sé pasigurisé né tregjet ndérkombétare, gjé gé u jep bankave né vend
mundésiné té investojné njé pjesé té mjeteve té tyre valutore né instrumentet afatshkurtra dhe té
besueshme té bankés gendrore.

%6 Né ankandin e bonove té thesarit té Bankés Popullore, i mbajtur mé 14 shtator 2022, jané ofruar 10.000 milioné denaré bono
thesari, prej té cilave jané shitur 8.322 milioné denaré, me kamaté prej 3.00% dhe me afat maturimi prej 28 dité.
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Faktorét autonome né bazé neto né tremujorin e treté té vitit 2022 kontribuan né krijimin e
likuiditetit né sistemin bankar pér 6,246 milioné denaré. Ky ndryshim éshté térésisht rezultat i
ndérhyrjeve valutore té Bankés Popullore, ndérsa né drejtim té uljes sé likuiditetit kané ndikuar edhe
transaksionet e shtetit dhe né para té gatshme né qgarkullim.

Autonomét faktoré Pérmbushja e rezervés sé detyruar né denaré,
ndryshime, né miliona denaré sipas viteve/tremujoréve
15,000 (mesatare nga fundi i periudhés, né pérgindje)

10,000 -

5,000 -

-5,000 |
-10,000 -

-15,000 -

-20,000 -

~— o~ [} < - o~ ™ <+ ~— o~ ™
= = = = = = = = = = = 90
2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ Tl Tr2 T3
a Intervenime devizore = Transaksionet e shtetit 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
wPara té gatshme né garkullim w Faktorét tjeré autonom

= Faktorét autonom, neto

*ndryshim pozitiv: krijim t€ likuiditetit, ndryshim negativ: térheqgja e likuiditetit. Burimi: BPPRMV
Burimi: BPRMV-ja.

Né tremujorin e treté té vitit 2022, bankat né llogarité e tyre né Bankén Popullore vazhduan té
kené mé shumé mijete té ndara se shuma e pércaktuar e rezervés sé detyrueshme né denaré,
mesatarisht pér rreth 5,3%.

III. Lévizjet né tregjet financiare

Norma e interesit né tregun e depozitave ndérbankare né tremujorin e treté
té vitit 2022 u rrit né bazé tremujore me 0.3 p.p. dhe mesatarisht 1.5%, né kushtet
e rritjes s€ normés bazé té interesit té Bankés Popullore. Gjithashtu, té gjitha
kuotimet mesatare té SKIBOR shénuan njé lévizje né rritje. Né tregun primar té
letrave me vleré shtetérore, emetimet e reja ishin kryesisht me maturime mé té
gjata, ndérsa né tregun sekondar té letrave me vileré tregtoheshin me repo-
transaksione dhe letra me vleré shtetérore. Né Bursén e Maqgedonisé, né kushte té
pasigurisé nga efektet ekonomike té rrezigeve té theksuara gjeopolitike dhe
presioneve té cmimeve, qarkullimi né bursé dhe viera e MBI-10 shénuan rénie
tremujore pérkatésisht prej 37,3% dhe pér 3,5%, té€ ngjashme me lévizjjet né
bursat rajonale, ku indekset shénuan rénie té forté, mesatarisht 5.9% né bazé
tremujore. Né rrethana té tilla, né tregjet financiare ndérkombétare, indekset e
luhatshmérisé sé tregjeve té obligacioneve dhe aksioneve, pérkatésisht indekset
MOVE dhe VIKS, vazhdojné té tregojné pasiguriné ende té pranishme né tregjet
botérore té kapitalit. Gjithashtu, ndryshimi né rritje te derdhjet té eurobonove
maqgedonase, me njé rritje té njékohshme mé té moderuar té derdhjeve té
obligacioneve shtetérore gjermane, kontribuoi né zgjerimin e diferencave
ndérmjet kétyre dy obligacioneve.
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3.1. Tregu ndérbankar me depozita té pasigurta

Né tremujorin e treté té vitit 2022, norma e intersit mesatar né tregun ndérbankar té depozitave
(MBKS) u rrit pér 0.3 p.p. krahasuar me tremujorin paraprak ishte 1.5%, né kushtet e rritjes sé normés
bazé té interesit té Bankés Popullore me 1 p.p. (deri né nivelin 3.00%). Tregimi ndérbankar té tregut
té depozitave u zvogélua né tremujorin e treté dhe arriti né 9,697 milioné denaré (18.914 milioné
denaré né tremujorin paraprak), né pjesén mé té madhe si rezultat i zvogélimit té transaksioneve me
afat maturimi deri né shtaté dité, ndérsa né njé masé mé té vogél edhe i zvogélimin e transaksioneve
brenda natés dhe deri né njé muaj. Né baza tremujore, té gjitha kotacionet mesatare SKIBOR shénuan
njé lévizje né rritje qé arriti deri né 0.5 p.p..

MBKS, SKIBOR, MKDONIA dhe norma e interesit
té bonove té thesarit
né pérgindje

Tregti me depozita
qgarkullim, né miliona denaré

+ javael - SKIBOR + 1muaj- SKIBOR 60,000 uBrenda nate deri 1 javé uderi 1 muaj wderi 3 muaj
+ 3 muaj - SKIBOR + 6 muaj - SKIBOR
6 - 12 muaj - SKIBOR - Norma e interesit e BP-s& 6
e MKDONIA e MBKS
5 | L5 40,000 -
4 e 4

3. —_— T3 20,000 -

I I I I I I I 0 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 | Tr.1 Tr2 Tr3
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022
Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV

3.2. Tregu i letrave me vieré shtetérore

Gjendja e letrave me vleré té emetuara shtetérore né tregun primar né tremujorin e treté té vitit
2022 shénoi rritje pér 4,855 milioné denaré ose 3,3% né bazé tremujore dhe arriti né 153,618 milioné
denaré. Analizuar nga aspekti i strukturés sé letrave me vleré shtetérore, obligacionet shtetérore edhe
mé tej jané kategoria dominuese (me njé pjesémarrje prej 77.9%) né gjendjen e gjithsej letrave me
vleré shtetérore té€ emetuara né tregun primar. Gjithashtu, obligacionet shtetérore
pesémbédhjetévjecare vazhdojné té kené pjesémarrje mé té larté né strukturén e maturitetit té letrave
me vleré shtetérore (43.1%), e cila éshté né pérputhje me udhézimet té strategjisé fiskale té& Ministrisé
sé Financave pér emetimin e obligacioneve shtetérore me afat mé té gjaté maturimi, me géllim té
optimizimit té& pagesave té borxhit dhe zvogélimit té rrezikut pér rifinancim.>” Né fakt, né tremujorin e
treté ka pasur rritje tremujore té pjesémarrjes sé obligacioneve shtetérore pesémbédhjetévjecare ,
dymbédhjetémujore dhe tremujore pérkatésisht me 1.1 p.p. 0.3 p.p. dhe 0.1 p.p., me uljen e
pjesémarrjes afatizimit t& mbetur. Nga kéndvéshtrimi i strukturés valutore, letrat me vleré shtetérore né
monedhé vendase pa klauzolé valutore edhe mé tej vazhduan té ruajné pjesémarrjen e tyre dominuese,
duke pérbéré 61.1% té totalit té letrave me vleré shtetérore (61.3% né tremujorin paraprak). Pér sa i
pérket strukturés sé pronésisé, né kété tremujor bankat kané ulur pjesémarrjen e tyre nga 36.0% né
34.9%, né kurriz té rritjes sé pjesémarrjes sé investitoréve té tjeré (65.1%). Ndér investitorét e tjeré,
fondet pensionale vazhdojné té jené mé té pérfagésuara (me njé pjesémarrje prej 45.6%).

57 Strategjia Fiskale 2023-2025 (me perspektivé pér vitin 2027), Ministria e Financave, Maj 2022.
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2013|2014|2015|2016|2017|2018|2019 /2020|2021 | Tr.1 | Tr.2 | Tr.3 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | Tr.1 | Tr.2 | Tr.3
Burimi: Ministria e financave. Burimi: Ministria e financave.

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2022, normat e interesit té€ letrave me vleré shtetérore, té
pércaktuara nga Ministria e Financave, shénuan ndryshime né rritje. Késhtu, né tregun primar bonot
shtetéore dymbédhjetémujore pa klauzolé valutore u emetuan me njé normé mesatare té ponderuar
interesi prej 1.9% (1.0% né tremujorin e méparshém) dhe, pas njé periudhe mé té€ gjaté bonot
shtetérore tremujore me njé klauzolé valutore me njé normé interesi prej 0.2 %?%8. Gjithashtu, gjaté té
njéijtit tremujor jané emetuar obligacione shtetérore pesémbédhjetévjecare pa dhe me klauzolé valutore
me norma mesatare interesi pérkatésisht 4.2% dhe 4.0% (pérkatésisht 3.3% dhe 3.2% né tremujorin
paraprak).

%8 Herén e fundit, bonot shtetérore tremujore me klauzolé valutore jané emetuar né tremujorin e dyté 2016 me njé normé interesi
1.5%.
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Normat e interesit té tregut primar Boshti i rendimentit té I:SOHV pa klauzolé valutore
8 LSHV pa klauzolé valutore ~ ®1m.  «3m.  w6m. (n€ %)
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4.2
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mesatarja pér periudhén‘ {I§ % o3v A5V, A7V 4.5 4.0
6 - : : : ’ 4.0 <
#10v. 115v. 30v. 35
* 3.0
41 & & n * * A 2.5
] @
& s F Y 2.0
21 8 L i i i " 15
" " A @ A - 1.0
-] - ° 05 | 02
0 & - . u *
Tr.1 Tr.2 Tr.3 Tr4 Tr.1 Tr.2 T3 B
o0 3m 12m 2v, 3v, 5v, 7v. 10v. 15v.
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2021 2022 | - . : - ' - : :

Burimi: Ministria e financave

Tregtimi i letrave me vleré né tregun sekondar, né tremujorin e treté té vitit 2022, u zvogélua
dhe arriti né 1,936 milioné denaré (7,320 milioné denaré né tremujorin paraprak), ku mé sé shumti
jané realizuar repo transaksione né kété segment té tregut, ndérsa né masé mé té vogél edhe
transaksionet me bonet shtetérore dhe obligacionet shtetérore. Nga kéndvéshtrimi i maturitetit té
transaksioneve me bonot shtetérore dhe obligacionet shtetérore, transaksionet jané kryer me njé
maturim té mbetur prej 1 deri né 3 muaj, 5 deri né 10 vjet dhe 15 deri né 30 vjet (me njé hyrje mesatar
deri né maturim pérkatésisht prej 2.2%, 3.9% dhe 3.9%). Né kété segment té tregut u lidhén edhe
repo transaksionet me afate maturimi deri né njé javé dhe njé muaj, me interesa mesatare tremujore
pérkatésisht prej 2,1% dhe 2,3%. Kéto ndryshime tregojné pér njé rénie té tregtimit né tregun sekondar
té letrave me vlerg, e ndjekur nga raporti i likuiditetit>.

né miliona denaré Tregtim me letra me vleré
20,000 - - - 0.00018
- - 0.00016
15,000 - == " - 0.00014
/’ \ - 0.00012
f 7/ - 0.0001
10,000 i 7 \ - 0.00008
< 000 N _ 7 \ - 0.00006
tadl == - 0.00004

— \ L
. = I = N o o000
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 | 2020 | 2021 | Tr1 | Tr.2 | Tr3
2022

s Qarkullim me bono shtetérore

=== Qarkullim me bono té thesarit

=== Qarkullim me obligues shtetéror

Transaksione repo

- == Koeficienti i likuiditetit t& tregut sekondar t& LSHV* (boshti i djathté&)
Burimi: BPRMV.
* Koeficienti i likuiditetit t& tregut sekondar té letrave me vleré paraget raport ndérmjet
garkullimit mesatar té tregut sekondar me letrat shtetérore me vleré dhe gjendja e letrave
shtetérore me vleré.

Né tregjet financiare té eurozonés né tremujorin e treté té vitit 2022, kthimet e letrave
shtetérore né vleré 10-vjecare® ishin mesatarisht rreth 1.6% (1.4% né tremujorin paraprak), ndérsa

9 Koeficienti i likuiditetit té tregut sekondar éshté njé raport ndérmjet garkullimit mesatar ditor dhe gjendjes sé letrave me vieré
shtetérore.

60 Kéto jané obligacione geveritare gjenerike gé rrjedhin nga kurbat e hyrjeve té obligacioneve shtetérore t& Gjermanisé dhe
Francés.
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kthimet e obligacionet shtetérore amerikane 10-vjecare® arritén né 3.1% (2.9% né tremujorin
paraprak), né kushtet e rritjes sé normave té interesit nga Fed dhe BQE né pérgjigje té presioneve té
rritura inflacioniste, si dhe rrezigeve té theksuara gjeopolitike.

Rendimente té obligueséve shtetéror né
SHBA dhe Eurozoné
né pérqgindje

EUR 5Y (n.c.)

seesee EUR 10Y (N1.C.)
e JS 5Y (A.C.)
eeseece US 10Y (a.c.)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Burimi: Blumberg.

Kthimet e eurobonove magedonase® né tremujorin e treté té vitit 2022 shénuan rritje
mesatare, me njé zhvendosje té njékohshme por mé té moderuar né rritje té hyrjeve edhe té
obligacioneve shtetérore gjermane. Kjo coi né njé zgjerim té diferencave midis kétyre dy obligacioneve,
té cilat ishin mesatarisht 4.1 p.p., 5.2 p.p., 5.3 p.p. dhe 5.1 p.p.

Rendimentet dhe shtrirjet e eurobondeve maqedonas dhe obligueséve shtetéror gjerman

A +

+

repglerelrreelreeleredeeplrreerrelrreelrrelereserelererrrerr el
2021 \ 2022 \ 2021 \ 2022 \ 2021 \ 2022 \ 2021 \ 2022 \ 2021 \ 2022 \ 2021 \ 2022 \ 2021 \ 2022 \ 2021 \ 2022 \
rendimentet ‘ shtrirjet } rendimentet ‘ shtrirjet ‘ rendimentet ‘ shtrirjet ‘ rendimentet ‘ shtrirjet }

Eurobonde(7/23) dhe Obl. Gjerman (8/23) | Eurobonde (1/25) dhe Obl. Gjerman (2/25) ‘ Eurobonde (6/26) dhe Obl. Gjerman (6/26) ‘ Eurobonde (3/28) dhe Obl. Gjerman (2/28)

Burimi: Blumberg.

61 Kéto jané rendimente gjenerike gé rrjedhin nga kurba e hyrjeve té obligacioneve shtetérore t& SHBA-sE.

62 T referohet eurobonove magedonase t& emetuara né korrik 2016, janar 2018, gershor 2020 dhe mars 2021. Eurobonot jané
emetuar né njé shumé nominale pérkatésisht 450 milioné euro, 500 milioné euro, 700 milioné euro dhe 700 milioné euro, me
afat maturimi pérkatésisht 7, 7, 6 dhe 7 vjet dhe norma vijetore interesi pérkatésisht 5,625%, 2,75 %, 3.675% dhe 1.625%.
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3.3. Bursat

Né tremujorin e treté té vitit 2022, efektet ekonomike nga zhvillimet globale dhe pasiguria qé
rezultonte nga ta, kontribuan né uljen e vlerés sé indeksit té& bursés magedonase MBI-10 pér 3,5%
(nga 5,1% né tremujorin e paraprak) dhe u ul né 5.586 piké indeksi. Gjithashtu, garkullimi i
pérgjithshém né bursé shénoi rénie tremujore prej 37.3%, si rezultat i uljes sé garkullimit né bazé té
transaksioneve né bllok, tregtimit té aksioneve dhe tregtimit té obligacioneve. Né rrethana té tilla, vlera
e indeksit té obligacioneve (OMB) gjaté tremujorit u ul me 1 piké indeksi dhe arrin né 126 piké indeksi.

Qarkullim i Bursés Magedonase, sipas Lévizjet e MBI-10 dhe OMB
s_eg_r_nentevg né pikat e indeksit
15,000 - (né miliona denaré) 7,000 150
Blok i transaksioneve dhe segmente tjera 6,000
u Obligues ! 140
10,000 - u Aksione 5,000
4,000 130
5,000 3,000 120
2,000
110
0 1,000 = MBI-10 (stocks) =——OMB
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 \ = 2 3 2 2 3 2 2 8 8 8§
N N o~ o~ N N o~ o~ N N N
Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup Burimi: Bursa e Magedonisé ShA Shkup

Né tremujorin e treté té vitit 2022, indekset e bursave nga rajoni shénuan njé rénie mesatare
prej 5.9% (né rénie nga 4.8% né tremujorin paraprak). Njé zhvendosje né rénie u regjistrua né
shumicén e indekseve té bursave nga rajoni, me pérjashtim té indekseve té Bosnjés dhe Stoks Balkan,
ku u vu re njé lévizje e lehté né rritje. Gjithashtu, indekset e luhatshmérisé sé tregjeve té obligacioneve
dhe aksioneve, pérkatésisht indekset MOVE dhe VIKS®3 né baza ditore, shénuan njé ndryshim
divergjent, pérkatésisht indeksi MOVE u rrit mesatarisht me 10.1% (rritje nga 26.5% né tremujorin
paraprak), ndérkohé gé VIKS ra mesatarisht me 9.2% (nga 7.9% né tremujorin paraprak). Lévizjet e
dy indekseve, té paré sé bashku, tregojné pér pasiguriné ende té pranishme né tregjet botérore té
kapitalit.

Lévizjet e tregueséve rajonal té bursave Tregus pér ndryshueshmériné e tregjeve té
14,000 (né pika té indeksit) 60,000 aksioneve dhe obliguesve
12,000 sy "Y‘N\ 50,000 1%° ——— MOVE tregues (obligues)-sh.m. 100
10,000 "o o 40,000 160 VIX tregues (aksione)- sh.d.
8,000 /-'vu.lr o V" o “%f 30'000 80
6,000 W 130 60
4,000 20,000

1
10,000 ‘
2200 T —— p
0 FEEEEsssssssssssssssssmREEEEsssssssss 0 70 \
© ~N © o o — ~ 3

BELEX15 - Beograd BET - Bukuresht

CROBEX - Zagreb MBI-10 - Shkup 10 0
SASX-10 - Sarajevé SBITOP - Lubljané 2 = 2 2 g g8 8
SOFIX - Sofje WSE WIG20 - Varshavé & 34 N 34 I I I
= = = = Stoxx Balkan 50 (sh.d.) BUX - Budapest(sh.d.) o .
Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup, bursat kombétare, Burimi: Chicago Board Options Exchange (CBOE)

63 Indeksi MOVE (Merrill Lynch Option Volatility Estimate) tregon pagéndrueshmériné e prejardhur (ose té nénkuptuar) té tregjeve
amerikane pér letrat shtetérore né vleré. Indeksi VIX (Volatility Index) éshté ndértuar bazuar né pagéndrueshmériné e prejardhur
té opsioneve né indeksin CP 500. Investitorét pérdorin té dy indekset si tregues té kushteve dhe pritshmérive né lidhje me
luhatshmériné e tregjeve financiare. Njé rrugé né rénie né indekse tregon njé ulje t& pagéndrueshmérisé.
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IV. Agregatet monetare dhe kreditore

Né tremujorin e treté té vitit, agregati monetar mé i gjeré M4 shénoi njé
rritje tremujore té forcuar dhe rrjedhimisht njé normalizim té nivelit, pas lévizjeve
té pafavorshme né gjysmén e paré té vitit nén ndikimin e krizés energjetike dhe
pasigurisé me fillimi i agresionit ushtarak kundér Ukrainés. Nga piképamja
strukturore, njé rritje vérehet né té gjithé komponentét e ofertés monetare, por
mé sé shumti né parané depozituese (dhe mé e theksuar né sektorin e
ndérmarrjeve). Sipas dinamikés sé depozitave né denaré dhe né valuté
pjesémarrja e depozitave né valuté né M4 né fund té tremujorit té treté shénoi
rénie. Aktiviteti kreditor i bankave ka vazhduar té rritet edhe né tremujorin e treté,
me dinamiké mé té moderuar, me njé kontribut pozitiv mé té madh nga kreditimi
Pér familjet, ndérkohé qé rritja e kredisé pér ndérmarrjet ka njé kontribut mé té
vogél pozitiv. Rezultatet e Anketave té aktivitetit kreditor né tremujorin e treté
tregojné pér njé shtréngim neto té kushteve té kreditimit pér ndérmarrjet dhe
familjet né té njéjtén kohé me njé rritje neto té kérkesés pér kredi té
ndérmarrjeve dhe njé rénie neto té kérkesés te familjet.

4.1. Agregatét monetaré

Gjaté tremujorit té treté 2022, oferta mé e gjeré monetare M4 shénoi njé rritje tremujore prej
3,0%. Me kété, niveli i kétij agregati monetar po normalizohet gradualisht, pas rénies né tremujorin e
paré (prej 3%) dhe rritjes minimale (prej 0.3%) né tremujorin e dyté, té cilat u shkaktuan nga kriza
energjitike dhe nga pasiguri e larté gjaté fillimit té luftés né Ukrainé. Nga aspekti i strukturés, rritja
kryesisht rezulton nga komponenti mé likuid i ofertés sé parasé, pérkatésisht nga rritja e parasé
depozituese (kontributi pozitiv prej 1.7 p.p.), me rritjen e depozitave afatshkurtra, depozitat afatgjate
dhe parat e gatshme né qarkullim (me njé kontribut pozitiv pérkatésisht 0.7 p.p., 0.4 p.p. dhe 0.2
p.p.)*. Sa i pérket strukturés valutore, depozitat né denaré (pa pérfshiré paraté e depozitave) dhe
depozitat né valuté kané kontribut pozitiv prej 0,2 p.p. dhe 0.8 p.p., pérkatésisht né ndryshimin
tremujor té ofertés sé parasé M4. Né pérputhje me kéto arritje, pjesémarrja e depozitave né valuté né
M4 né fund té tremujorit té treté shénoi njé rénie té lehté dhe arriti né 40.6% (40.9% né fund té
tremujorit paraprak). Né bazé vjetore, rritja e agregatit monetar M4 né fund té tremujorit té treté 2022
&shté 2.9% (1.4% né fund té tremujorit paraprak).

64 Né tremujorin e treté, njé shumé e konsiderueshme ndihme nga shteti i &shté paguar sektorit t& energjisé pér furnizimin me
energji elektrike dhe ngrohje dhe jané paguar pensione mé té larta se né muajin shtator, pér 6.8%, né pérputhje me harmonizimin
e rregullt.
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Oferta monetare M4, struktura
(ndryshime tremujore, kontribute né p.p.)

5_

= 1.7 15 2.7
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uPara té gatshme né garkullim aPara depozitare mDepozita afatshkurtér aDepozita afatgjata ®M4, ndryshim vjetor, né %

Burimi: BPRMV-ja.

E njéjta tendencé éshté edhe pér totalin e depozitave né sistemin financiar®®, té cilat né
tremujorin e treté té vitit 2022 shénuan rritje prej 3.0% né bazé tremujore (rritje minimale tremujore
prej 0.2% né tremujorin paraprak). Nga piképamja sektoriale, rritja e depozitave rezulton nga rritja e
depozitave té ndérmarrjeve dhe familjeve, me rritje mé té ulét té depozitave té sektoréve té tjeré. Nga
aspekti valutor, rritje mé e theksuar vérehet te depozitat né denaré (pérfshi edhe paraté depozituese),
me njé kontribut mé té vogél pozitiv t€ depozitave né valuté. Sipas strukturés sé& maturimit, rritje
vérehet né té dyja strukturat e maturimit. N& bazé vjetore, rritja e totalit té depozitave né fund té
tremujorit té treté arriti né 3.2% (1.5% né fund té tremujorit paraprak).

65 Té dhénat i referohen depozitave té sektorit joshtetéror né banka dhe kursimoreve, mjetet e institucioneve té tjera financiare
né llogarité prané BPRMV-sé dhe mjetet e njésive té vetégeverisjes lokale né llogarité e BPRMV-sé. Té dhénat korrespondojné
me ndryshimet metodologjike t& BPRMV-sé nga gershori 2018. Mé shumé informacion rreth ndryshimeve metodologjike mund
té gjeni né linkun e méposhtém:

http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika_i_statistika_na_kamatni_stapki.nspx.
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Depozitat totale
(kontribute né ndryshimin tremujor, né p.p.)
Depozitat e amvisérive mDepozitat e ndérmarrjeve
uDepozitat e sekotreve tjera mDepozita totale, ndryshim vijetor, né %
57 3.0 3.0 Depozita totale
1.8 2021 2022
1.3
* - 11 - 0.2 * Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr.4 Tr.l Tr.2 Tr.3
0 == - L ndryshime tremujore, né %
B2 é Depozita totale 1.1 1.8 1.3 3.0 -2.9 0.2 3.0
- kontribute né ndryshimin tremujor té depozitave totale, né p.p.
5 -2.9 Para depozitare 0.5 1.2 0.5 1.5 -2.8 0.7 1.9
Tl Tr2 T3 Tr4 ‘ Tl Tr2 Tr3 T4 ‘ Trl Tr2 Tr3 ‘ Depozta né denaré 0.2 0.7 06 12 10 09 03
Depozita né valuta té
2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ huaja 0.8 1.3 1.4 2.8 0.9 0.3 0.9
Depozita afatshkurtéra 0.7 0.9 1.2 1.9 0.6 0.3 0.7
(kontribute né ndryshim vjetor, né p.p.) Depozita afatgjata 01 -0.3 0.4 0.4 0.7 0.9 0.4
Amvisérité 11 0.5 1.2 1.7 -0.9 1.4 1.2
13 4 Ndérmarrjet -0.3 1.5 0.2 1.6 -2.2 -0.9 1.7
Sektoret tjera 0.3 -0.2 -0.1 -0.3 0.2 -0.3 0.1
Burimi: BPRMV-ja
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Depozitat e familjeve né tremujorin e treté té vitit kané vazhduar té rriten, me njé normé
tremujore prej 1.9% (rritje nga 2.1% né tremujorin paraprak). Nga piképamja valutore, rritja mé sé
shumti vjen nga depozitat né valuté, me njé rritje té njékohshme por mé té moderuar té depozitave né
denaré (me pérfshirjen e parave té depozituara). Nga piképamja e strukturés sé afatizimit, depozitat
afatshkurtra dhe afatgjata shénuan rritje. Né bazé vjetore, rritja e gjithsej depozitave té familjeve né
fund té tremujorit té treté ishte 5.3% (5.2% né fund té tremujorit paraprak).

Depozitat e ndérmarrjeve né tremujorin e treté té vitit shénuan rritje tremujore prej 6.3% (pas
njé rénie prej 3.2% né tremujorin paraprak). Nga kéndvéshtrimi i strukturés valutore, rritja pothuajse
né térési éshté rezultat i rritjes sé depozitave né denaré (me pérfshirjen e parave té depozituara), me
njé rritje mé té vogél té depozitave né valuté. Nga piképamja e afatizimit, depozitat afatshkurtra dhe
afatgjata rriten njékohésisht. N& bazé vjetore, depozitat e ndérmarrjeve u rritén me 0.4% né fund té
tremujorit té treté, njé pérmirésim krahasuar me rénien prej 4.8% né fund té tremujorit paraprak.

. . . Depozita té ndérmarrjeve
Depozita té amvisérive 2021 2022
2021 2022 Trl  Tr2 Tr3 Tr.4 Tr.1 Tr.2 Tr.3
Trl  Tr2  Tr3 Tr4  Trl  Tr2  Tr3 ndryshime tremujore, né %
ndryshime tremujore, né % a
T . Depozta totak t¢ 09 56 08 58 78 32 63
e 17 08 18 26 14 21 19 ndémarrjeve _ __ _

amviserve kontribute né ndryshim tremujor té depozitave totale, né p.p.

kontribute né ndryshim tremujor té depozitave totale, né p.p. Para depozitare 03 31 0.4 5.1 -6.0 0.4 47
Para depozitare 0.6 0.5 0.9 0.5 -1.8 1.1 0.7
Depoztané denart 0.1 06 04 13 14 08 00 Depozta né denaré 0.3 0.4 08 14 04 02 11
Depozta né vallta té Depoztamévaltate o3 59 21 21 44 26 04
huaja 0 09 13 33 18 18 12 huaja
Depozita afatshkurtér 1.1 1.0 13 2.3 0.9 1.3 0.7 Depoztta afatshkurtér 07 13 1.6 1.7 0.6 0.8 0.9
Depozta afatgjata 01 07 04 02 04 03 05 Depoztta afatgjata 01 12 04 09 11 20 07
Burimi: BPRMV-ja Burimi: BPRMV-ja
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Analiza e kthimeve®® nga kursimet e reja tregon se né gusht normat e interesit pér depozitat e
reja té€ pranuara® né denaré dhe depozita e familjeve ishin pérkatésisht 1,5% dhe 0,6%, (pérkatésisht
1,1% dhe 0,5%, né gershor). Né kéto kushte, diferenca e interesit ndérmjet kursimeve té reja né
denaré dhe valuté te familjeve u zgjerua né muajin gusht dhe arriti né 0,9 piké pérqgindje. Né sektorin
e korporatave, normat e interesit pér depozitat e sapo pranuara né denaré dhe né valuté né gusht
pérkatésisht ishte 1,3% dhe 0,5%, (pérkatésisht 1,7% dhe 1,1%, né gershor). Me kéto ndryshime,
diferenca e interesit ndérmjet depozitave té reja té pranuara né denaré dhe depozita t&€ ndérmarrjeve
né fund té gushtit u zgjerua né nivelin prej 0,8 p.p. Zgjerimi i diferencave ndérmjet kursimeve té reja
né denaré dhe né valuté éshté né pérputhje me masat e ndérmarra nga Banka Popullore né kuadér té
instrumentit té rezervés sé detyrueshme, té cilat u mundésojné bankave té ofrojné interes mé té
favorshme pér depozitat né denaré té klientéve té tyre. Sa i pérket gjithsej depozitave té pranuara
(denaré dhe valuté), normat e interesit pér depozitat e ndérmarrjeve dhe familjeve né gusht ishte
pérkatésisht 1.0% dhe 0.7%.

Normat e interesit té kredive té reja té
amvisérive
(fundi i periudhés, né %)

Diferenca e normés sé interesit

Normat e interesit té depozitave té reja té
ndérmarrjeve
(fundi i periudhés, né %)
Diferenca e normés sé interesit
====Norma e interesit e depozitave té reja né denaré

==gp==Norma e interesit e depozitave té reja né denaré
2 ==g@==Norma e interesit e depozitave té reja né valuté té huaj 1.7

==g@==Norma e interesit e depozitave té reja né valuté té huaj

-1
]

2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020‘

B ‘ ‘ ‘ ‘ ‘Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr.4‘Tr.1 Tr.2 Tr.3*
2016‘2017‘2018‘2019‘2020‘ 2021 ‘ 2022 ‘

‘Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr.4‘Tr.1 Tr.2 Tr.3*
2021 ‘ 2022 ‘

4.2, Aktivitetet kreditore

Aktiviteti kreditues i bankave né tremujorin e treté té vitit ka vazhduar té rritet né baza tremujore,
me njé normé mé té moderuar prej 1.1%, né kushtet e normalizimit t& moderuar dhe gradual té
politikés monetare. Pér sa i pérket kushteve pér miratimin e kredive, sipas rezultateve té Anketés té
aktivitetit kreditues, né tremujorin e treté vihet re njé shtréngim neto i kushteve té kreditimit, si pér
ndérmarrjet ashtu edhe pér familjet. Megjithaté edhe mé tej pérgindja mé e madhe e bankave tregojné
kushte té pandryshuara té kredisé né té dy sektorét. Né té njéjtén kohé&, vérehet njé |évizje e métejshme
né rritje e kérkesés pér kredi nga ana e ndérmarrjeve, derisa te familjet éshté vérejtur njé rénie e lehté
neto e kérkesés. Pér tremujorin e katért té vitit 2022, bankat presin njé shtréngim t& métejshém neto
té kushteve té kredisé né té dy sektorét, me njé rritje neto té pritshme té kérkesés pér kredi né sektorin
e ndérmarrjeve dhe njé rénie neto té kérkesés pér kredi né sektorin e familje.

6 T& dhénat pér normat e interesit jané né pérputhje me ndryshimet metodologjike t& Bankés Popullore nga gershori 2018. Mé
shumé informacion rreth ndryshimeve metodologjike mund té gjeni né linkun e méposhtém:

http://www.nbrm.mk/monetarna statistika i statistika na kamatni stapki.nspx.

67 Bo 04HOC Ha KaMaTHWTE CTank1 Ha HOBOMPUMEHUTE AEMOo3UTM Tpeba Aa Ce MMa NpeaBua AEKa 3a HUB Ce KapaKTepUCTUYHM
NPOMEHNMBU [BWXKEHA. [IPOMEHNMBOCTA Ha KaMaTHUTE CTamnku Ha HOBOMPUMEHWTE AEMO3WUTU NpoM3neryea of (akToT LITO Tve
npomvsnerysaaTt o4 06eMOT Ha HOBOMPUMEHM Aeno3nTy (KOjLWTO o4 Mecel BO Mecell MOXe Ja Ce MeHyBa) M HMBHaTa KamaTHa
cTanka.
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Kredité totale né sektorin privat kushtet pér miratim té kredive
2021 2022

Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr4Tr1 Tr.2 Tr.3 45
ndryshime tremujore, né %

I shtréngimi i kushteve té kreditimit

15
Kredité totale né g S HH_‘_. IH_‘
sektorn pravat 12 26 11 31 26 27 11 -5 WEINEN Ll [ i
kontribut né ndryshimin tremujor té totalit té kredive, né p.p. -45 l lehtésimi i kushteve kreditore
Kredi né denaré 0.7 18 0.7 24 13 11 -0.2 .75
Kredi devizoré 05 08 04 07 13 16 14 Tl Tr2 Tr3

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Kredi afatshkurtér 0.5 0.6 -0.4 0.8 1.4 0.5 -0.1

Kredi afatgjaté 05 19 15 26 13 2.0 1.2 %0 kérkesa pér kredi
I rritja e kérkesés

Amvisérité 08 14 09 08 08 1.3 08
Ndérmarrjet 04 1.1 03 23 1.8 1.3 0.3 30 I ‘ I I
Burimi: BPRMV-ja. 0 I e _ulll_Ha w__ u_M Hi N .
g I'J
-30 1 ulja e kérkesés
-60
Tr.l Tr2 Tr3
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
andérmarrjet ukredité e banimit 1kredité konsumatore

Burimi: anketa pér aktivitet kreditor,
BPRMV-ja.

Analiza e strukturés sektoriale té kredisé pér sektorin privat tregon se sektori i familjeve ka
kontributin mé té madh pozitiv né rritjen tremujore, me njé kontribut mé té vogél pozitiv té sektorit té
ndérmarrjeve. Nga aspekti valutor, rritja rrjedh nga kredité né valuté®, me kontribut negativ nga kredité
né denaré. Né lidhje me strukturén afatizuese, rritja tremujore e totalit té kredisé rezulton térésisht nga
rritja e kredive afatgjata, me njé kontribut té vogél negativ té kredisé afatshkurtér. Né té njéjtén kohé,
pjesémarrja e kérkesave té dyshimta dhe té kontestuara né totalin e kredive éshté né té njéjtin nivel
krahasuar me fundin e tremujorit té dyté dhe éshté 3.2%

Pjesémarrja e kérkesave té dyshimta dhe
kontestuese né totalin e kredive

15 (né %)

10

Trl Tr.2 Tr.3 Tr4|Tr.l Tr2 Tr3

‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 2022
mTotali kredive té ndérmarrjeve*
u Totali kredive t& amvisérive*
= Totali kredive*

* I referohet pjesémarrjes sé kérkesave té dyshimta dhe kontestuese né totalin e kredive
né sektorin pérkatés
Burimi: BPRMV-ja.

Né bazé vjetore, totali i kredisé né fund té tremujorit té treté té vitit 2022 éshté mé i larté me
9.9% (10.0% né fund té tremujorit paraprak). Rritja e kredisé vjen kryesisht si pasojé e rritjes sé

68 Né té dhénat pér kredité né valuté jané pérfshiré edhe kredité né denaré me klauzolé valutore.
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kredisé pér familje, me njé kontribut pozitiv té€ njékohshém té kreditéve pér ndérmarrjet. Madje, pjesa
e totalit té kredive né totalin depozitav u zvogélua dhe né fund té tremujorit té treté arrin 86.3% (88.0%
né fund té tremujorit paraprak).

Rritja e kreditimit té sektorit “familje” ka vazhduar edhe gjaté tremujorit té treté té vitit 2022,
por me ritme mé té ngadalta. Rritja e arritur tremujore prej 1.5% (rritje prej 2.6% né tremujorin
paraprak) rezulton térésisht nga rritja e kredive konsumatore dhe banesore. Rezultatet e Anketés sé
aktivitetit kreditor pér tremujorin e treté té sektorit "familje" tregojné pér njé rénie neto té kérkesés
pér kredi dhe pér njé shtréngim neto té kushteve té kreditimit. Nga aspekti valutore, kredité né denaré
dhe né valuté jané né rritje. Shikuar nga aspekti i strukturés sé afatizimit, rritja edhe me tej rezulton
nga kredité afatgjata, me njé kontribut neutral nga kredia afatshkurtra. Né bazé vjetore, totali i kredisé
pér familjet né fund té tremujorit té treté té vitit 2022 éshté mé i larté pér 7.6% (7.7% né tremujorin
paraprak).

Kredi té amvisérive*

Kredi té amvisérive (ndryshime tremujore, kontribute né p.p.)
2021 2022 7] 21 2; v e 1 ®
1.5 g 1.3 . . . 1.5
Trl Tr.2 Tr.3 Tr4 Tr.1 Tr.2 Tr.3 - . o W Bl

ndryshime tremujore, né % 1

— — —
1.6 28 1.7 16 16 26 1.5

Kredité totale té

amvisérive
kontribut né ndryshimin tremujor té totalit té kredive, né p.p. -3
Kredi né denaré 1.0 13 1.0 09 1.0 1.3 05 T T2 W3 T4 [ T3 T4 | Wa T2 T3 |
Kredi devizoré 05 1.4 0.6 06 06 1.3 1.0 20 | |2
(ndryshime vjetore, kontribute né p.p.)

Kredi afatshkurtér 02 01 0.0 0.2 02 0.1 0.0 1036995 418188 54 70 80 78 76

10 e
Kredi afatgjaté 1.1 27 16 20 13 24 1.5 'iiii i ’
Burimi: BPRMV-ja. 5 2 i i i i w w H H ﬂ

-5
| | |

[Tr.1 Tr2 Tr.3 Tra|Trd Tr2 T3 TralTrL T2 Tr3]
Do152016201720182009 2020 | 2021 | 2022

Kredi tjera

uKartelat kreditore dhe bilancet negative pér llogari rrjedhése
Kredi pér veturé

uKredi konsumatore

uKredi banimi

& Ndryshimi tremujor/vjetor i kredive t& amvisérive, né %

*NE totalin e kredive té amvisérive nuk jané té pérfshira kredité e personave té
vetépunésuar.
Burimi: BPRMV-ja.

Rritja e totalit té kredive té miratuara pér sektorin e korporatave éshté mé e moderuar, e cila
né tremujorin e treté té vitit 2022 ishte 0.7% né bazé tremujore. Sipas rezultateve té Anketés sé
aktivitetit rkeditor pér tremujorin e treté, bankat véné né dukje njé rritje neto té kérkesés pér kredi nga
ana e ndérmarrjeve, me njé shtréngim neto té kushteve té kreditimit, ndérsa si faktoré qé ndikojné mé
sé shumti né rritjen e kérkesés pér kredi pérmendet investimet né teprica dhe kapitalin garkullues,
investime né mjete bazé dhe ristrukturim té borxhit. Nga aspekti valutor, rritja e gjithsej kredive té
ndérmarrjeve rezulton nga kredité né valuté (duke pérfshiré kredité me klauzolé valutore), me kontribut
negativ té kredive né denaré. Sipas strukturés afatizuese, kredité afatgjata jané né rritje, me njé rénie
té lehté té kredisé afatshkurtér. Né nivel vjetor, rritja e gjithsej kredive pér ndérmarrjet né fund té
tremujorit té treté ishte 12.6% (12.4% né fund té tremujorit paraprak).
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Kredi té ndérmarrjeve

2021 2022

Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr4 Tr.l Tr.2 Tr.3
kredi tremujore, né %

Kredi totale t& 0.8 23 06 49 3.7 28 0.7

ndérmarrjeve

kontribut né ndryshimin tremujor té totalit té kredive, né p.p.
Kredi né denaré 0.2 23 03 41 17 09 -1.0
Kredi devizoré 06 01 02 08 20 1.8 1.8
Kredi afatshkurtér 09 11 -0.7 19 27 09 -03
Kredi afatgjaté 0.1 1.1 1.5 33 13 15 1.0

Burimi: BPRMV-ja

Sipas té dhénave pér normat e interesit®® pér kredité e sapomiratuara” né gusht, normat e
interesit pér kredité né denaré dhe valuté pér familje arrinin pérkatésisht 5,2% dhe 3,6%, (pérkatésisht
5,1% dhe 3,6% né qershor). Né kéto kushte, diferenca e interesit ndérmjet kreditimit té ri né denaré
dhe valuté pér familjet éshté zgjeruar dhe arrin né 1,6 p.p.. Tek ndérmarrjet, normat e interesit pér
kredité e sapomiratuara né denaré dhe né valuté jané pérkatésisht 3,9% dhe 3,4%, (pérkatésisht
3,8% dhe 3,4% né gershor), me c¢ka edhe diferenca e interesit ndérmjet kreditimit té ri né denaré dhe
valuté pér ndérmarrjet u zgjerua né 0.6 p.p.. Pér sa i pérket totalit té kredive té dhéna pér sektorin
privat, né fund té muajit gusht normat e interesit pér kredité pér ndérmarrjet dhe familjet u rritén
pérkatésisht né nivelin 3.5% dhe 5.1%.

Normat e interesit té kredive té sapo miratuara Normat e interesit té kredive té sapo
té amvisérive miratuara té ndérmarrjeve
s (fundi periudhés, né %) (45 (fundi i periudhés, né %) a

diferenca e normés sé interesit
==g==norma interesit té kredive né denaré té sapo aprovuara

10 ==@==norma e interesit t& kredive devizore t& sapo aprovuara L 4 diferenca e normés sé interesit r3
10 == NOrma interesit t& kredive né denaré té sapo aprovuara

L3 ==g==norma e interesit té kredive devizore té sapo aprovuara Lo

——e— 53 51 51 49 51 51 52 38 2
5 \._ ey & - & - 2 5 3.6 34 37 33 3.5 L

. [
L A TR 1A TR I 1B 34 39 3.4

| 3.6/ 3.6/ 3.6 36| 3.5/ 3.6/ 36| ! | 32 Tggr |30 3.0 °° 34
1.7 15 1.6 (13| 1.6/ 1.5 16 o (= ! : il vt Iy S 0

o ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Tl Tr2 Tr3 Tr4 ‘ Trl Tr.2* Tr.3

’ ‘ 7 ‘ ‘ ‘ ‘Tr.l Tr2 Tr3 Tr.4‘Tr.1 Tr.2* Tr.3
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022

* gé nga gushti.
Burimi: BPRMV-ja.

2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020‘ 2021 2022

*qé nga gushti.
Burimi: BPRMV-ja.

% MNoaaToumnTe 3a KAMATHUTE CTanKM Ce COrNacHo CO METOLONOLIKUTE U3MeHN Ha HapoaHaTa 6aHka of jyHu 2018 roamHa. Moseke
nHdopMaumn 3a METOAOSIOWKUTE N3MEHU MoXe aa ce HajoaT Ha cnegHaBa BpCKa:
http://www.nbrm.mk/monetarna statistika i statistika na kamatni stapki.nspx.

70 Bo 0fHOC Ha KamaTHWTE CTarnku Ha HOBOOAOBPEHU KpeanTw Tpeba Aa Ce MMAa MpedBui AEKa 3@ HUB Ce KapaKTepUCTUYHM
NPOMEHNMBM ABWXeHa. MPOMEHNIMBOCTa Ha KaMaTHUTE CTanku Ha HOBOOAObpeHuTe KpeauTu npousnerysa of (akToT WTo Tve
npousnerysaat og 06eMoT Ha HoBooAo6peHuUTe KpeanTu (KOjLUTO O MeceL, BO MeceL, MOXe Aia Ce MeHyBa) M HMBHaTa KaMaTHa
cTanka.
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V. Financat publike

Té hyrat buxhetore né tremujorin e dyté kané vijuar té rriten, me njé rritje
vjetore prej 13.1%. Rritja e té hyrave edhe mé tej éshté i Iévizshém nga té hyrat
mé té larta tatimore. Né té njéjtén kohé, rritjia e shpenzimeve buxhetore u
ngadalésua ndjeshém né 2.8%, nén ndikimin e rritjes mé té moderuar té
shpenzimeve rrjedhése. Deficiti buxhetor éshté 0.4% e PBB-sé dhe éshté mé i ulét
krahasuar me realizimin né té njéjtin tremujor té vitit té kaluar (1.2% e PBB-s€).
Né periudhén janar-gusht 2022, deficiti buxhetor arrin né 1.4% té PBB-sé€ qé
pérfagéson rreth 26% té planit pér vitin 2022 dhe financohet kryesisht nga
Ppérdorimi i depozitave té shtetit né Bankén Popullore, ndérsa né pjesé mé té vogél
edhe me huamarrjen e shtetit né tregun vendas té letrave né vieré. Borxhi publik
total né fund té tremujorit té dyté té vitit 2022 éshté 54.3% e PBB-sé.

Né tremujorin e dyté té vitit 2022, té hyrat totale né Buxhetin e Republikés sé Magedonisé sé
Veriut 7* jané rritur pér 13,1% né bazé vjetore (16,9% né tremujorin paraprak). Rritja e té hyrave
buxhetore né nivel vjetor éshté rezultat i rritjes sé flukseve hyrése pothuajse né té gjitha kategorité e
té hyrave buxhetore, kryesisht si pasojé e rritjes sé té hyrave tatimore”?. Né fakt, té hyrat tatimore
shénuan rritje vjetore prej 16.4% (me njé kontribut pozitiv prej 9.3 p.p. né rritjen e té hyrave totale
buxhetore). Kontributet”? Né fakt, té hyrat tatimore shénuan rritje vietore prej 16.4% (me njé kontribut
pozitiv prej 9.3 p.p. né rritjen e té hyrave totale buxhetore). Kontributet # ishin mé té uléta pér 31.5%
me bazé vjetore (me njé kontribut negativ prej 1.2 p.p. né rritjen e té hyrave totale).

5 - Té hyra buxhetore Tatime
kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p. kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p.
aTé hyra tjera** Té hyra jotatimore aTatim mbi fitimin TVsh
35 4 KontribiRS-1 aTatime* = Akcizat 39 = Tatim mbi té hyrat personale
Té hyra e, ndryshim vjetor (80 %) Detyrimet e \mpor{\? aSSP
25 3 Tatime, ndryshirifietimor, né %
16.2 16.9 5 I— 25.0
12.5 13.1 20.0
v T A — [
" 10.2  —
5 I— el ‘ 15 6.1 _ lLl
R S § == & : . | ’ I .
T T T T oy d 5
5] 1 ‘ . —
Tr.l ‘ Tr.2 ‘ Tr.3 ‘ Tr.4 ‘ Tr.1l ‘ Tr.2 ‘ -5 * ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
B 2021 ‘ 2022 ‘ Tr.1 Tr.2 T3 Tr.4 Tr.1 Tr.2
20 4 s ) . ‘ 2021 ‘ 2022 |
té dhéna vjetore, kontribute né p.p. 15.0

M — o

. R — .
=

Uy

15 - té dhéna vjetore, kontribute né p.p.
20 17.6
10 )
-Ad I—
51 e - ' —_—
1 |
[ — h

?
= |
5 7.0 I 0 |
.10 - o
2016 2017 2018 2019 2020 2021 10 *
*Pérfshin té hyra tatimore (SSP). 2016 2017 2018 2019 2020 2021

**Té hyrat tjera pérfshijné té hyra kapitale, donacione nga jasht dhe té hyra nga kredité e
shlyera.

Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritiet e BPRMV-s&. Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Rritja e té hyrave totale tatimore prej 16.4% gjaté tremujorit té€ dyté té vitit 2022 (25.0% né
tremujorin paraprak) rezulton kryesisht nga té hyrat mé té larta né taksat direkte (kontributi pozitiv
prej 10.5 p.p.), si dhe nga taksat indirekte (pozitive kontribut prej 6.4 p.p.). Tatimi mbi fitimin shénoi

71Buxheti gendror dhe buxhetet e fondeve.

721 pérfshin gjithashtu llogarité pér té hyrat vetanake (LHV).

73 Rritja e kontributeve éshté pjesérisht e lidhur me rritjen e pagés minimale neto né 18.000 denaré né mars 2022.
74 Té hyrat e tjera pérfshijné té hyrat kapitale, donacionet e huaja dhe té hyrat nga huaté e paguara.
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rritje té larté te tatimet e drejtpérdrejta (kontributi prej 7.3 p.p.), derisa te tatimet e drejtpérdrejta rritje
mé té madhe éshté realizuar te té hyrat nga TVSH-ja (kontributi prej 4.1 p.p.)

25 1 Shpenzime buxhetore Té hyra rrjedhése
20 4 kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p. kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p.
11.7 11.5 uPaga dhe kompensime
15 A . 25 4 uMallra dhe shérbime
1 6.3 * i | uTransferime
1o 2.9 21 2.8 ig uPagesa interesi 13.7
5 ) 1 +Kosto aktuale, ndryshige,vjetore, né % Y
i ] | e T BT 78
o] = =1 . el TR - "
4 0.7 .
R L 2 | w3 | a4 | o1 | T2 (5) . == gﬁgg
+Kostot aktuale ‘ b e li—
uKostot kapitale 2021 2022 5
+Totali i té dalurave, ndryshime vietore, né % -10 T ‘ T2 ‘ T ‘ Tr.4 ‘ Tr1 ‘ T2 ‘
. té dhéna vjetore, kontribute né p.p. " " " " " "
15 Jetore, PP 119 2021 \ 2022 \
+ té dhéna vjetore, kontribute né p.p.
10 17 13.9
] — e
ity ot 150 |- 1 B
0 T T T T n - T !
= : = =4
i 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 i 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet

Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Rritja vjetore e totalit té shpenzimeve buxhetore u ngadalésua ndjeshém né tremujorin e dyté

té vitit 2022 dhe arriti né 2.8% (11.5% né tremujorin paraprak). Analizuar nga piképamja strukturore,
rriten edhe shpenzime kapitale dhe rrjedhése (me kontribute pérkatésisht 1.7 p.p. dhe 1.1 p.p.), ashtu
gé rritja vjetore e shpenzimeve rrjedhése u ngadalésua ndjeshém dhe u ul né 1.2% (13.7% né
tremujorin paraprak), gé mé sé shumti rezulton nga rritja mé e moderuar e kategorisé "transferta"’>,
por edhe nga rénia e kategorisé "mallra dhe shérbime".

Buxheti i RMV-sé

Financimi i bilancit buxhetor
(né miliona denaré) 12

(buxheti gendror dhe fondet) 55,000 1o
pér janar - agusht 2022 ' 8
35,000 - 6
Totali i t€ hyrave 15,000 ‘2‘
Y —— ) N -2~ W
Tatime 50001 T o568t - - iy o o2
25,6 L -0.8 -0.4
25,000 -1.2 - 1.2 1.8 -1.3 -4
Kontribute o 3.6 s
-45,000 - 8
A Tr.1 Tr.2 jan.- Tr.3 Tr.4 Tr.1 Tr.2 jan.-
Totali i té dalurave qusht gusht
Kostot aktuale 2021 | 2021 | 2021 | 2021 | 2021 | 2022 | 2022 | 2022 ;
60,000
) 45,000
Kostot kapitale 30,000 rs
Bian buh 15,000
ilanci bux e_gpéj 0 Lo
-15,000
60 -10 40 90 -30,000 s
-45,000

% e realizimit né raport me ribalancin e Buxhetit té 2023

undryshim vjetor, né % -60,000

2016

2017 2018

uNdryshimi i depozitave*

Financimi ekstern (neto)
= Financimi i brendshém (neto)
+Té hyra tjera
* Ndryshim pozitiv - ulja e depozitave te BPRMV-ja; ndryshim negativ -rritja e depozitave te
BPRMV-ja.
Burimi: Ministria e Financave

2019 2020

Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet € BPRMV-sé.

75 Kategoria "transferta" i referohet shpenzimeve té pensioneve, shpenzimeve té mbrojtjes sociale, shpenzimeve té mbrojtjes
shéndetésore dhe transfera e tjera (kryesisht subvencione).
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Deficiti buxhetor né tremujorin e dyté té vitit 2022 arriti né 3,677 milioné denaré, ose 0,4%
nga PBB”®, qé paraget arritie mé té ulét né krahasim me periudhén e njéjté té vitit té kaluar (deficit
prej 1,2% nga PBB). Deficiti i arritur u financua plotésisht népérmjet pérdorimit té depozitave té shtetit,
gjaté zhvlerésimit neto té tregjeve té brendshme dhe té jashtme.

BUXHETI I REPUBLIKES SE MAQEDONISE SE VERIUT (Buxheti géndror dhe buxheti i fondeve)

2022 2022
Buxheti Ribalanc i :
pér vitin [buxhetit té vitit|  Tr.1 Tr.2 Ja”'ZEJZQ;Sht ™ ™2 janar - gusht
2022 2022
Kontribut Kontribut Kontribut né
Ndryshime né Ndryshime né Ndryshime| ndryshimin
né miliona denaré vjetore né |ndryshimin| vjetore né [ndryshimin|vjetore né| vjetor, né
% vjetor, né % vjetor, né % p.p.
p.p. p.p. BO rofuliHa
TE HYRAT TOTALE 238,899 245,758 57,168 | 59,259 | 156,974 16.9 16.9 13.1 13.1 13.2 13.2
Té hyrat dhe kontribute tatimore 210,829 221,770 52,313 53,789 142,274 18.1 16.4 13.9 12.5 13.0 11.8
Tatime* 136,458 143,173 35,013 | 34,713 93,002 25.0 14.3 16.4 9.3 15.7 9.1
Kontribute 74,371 78,597 17,300 19,076 49,272 6.1 2.0 9.5 3.1 8.2 2.7
Té hyra jotatimore 19,171 17,043 3,744 4,129 11,097 14.3 10 [ 288 [ 18 27.3 1.7
Té hyra kapitale 3,330 2,180 281 495 1,665 44.8 0.2 108.9 0.5 148.5 0.7
Donacione té huaja 5,570 4,765 830 846 1,938 -25.8 -0.6 -50.8 -1.7 -41.5 -1.0
Totali i té dalurave 272,428 288,493 63,837 | 62,936 | 168,104 11.5 115 2.8 2.8 23 23
Kosto aktuale 234,192 256,384 58,920 59,321 157,252 13.7 124 1.2 11 4.1 3.8
Kosto kapitale 38,236 32,109 4,917 3,615 10,852 -9.9 -0.9 40.1 1.7 -18.1 -1.5
DEFICITI/ SUFICITI BUXHETOR -33,529 -42,736 -6,669 | -3,677 | -11,130
Financimi 33,529 42,736 6,669 3,677 11,130
Té hyrat 45,103 54,513 7,714 | 6,854 16,557
Té hyra tjera 500 500 106 312 502
Kredi t& huaja 21,269 65,524 844 638 1,568
Depozita -3,296 -38,141 4,505 4,860 9,438
Bono shtetérore 26,620 26,620 2,259 1,044 5,049
Shitja e aksioneve 10 10 0 0 0
Té dalurat 11,574 11,777 1,045 3,177 5,427
Shiyerja e kryegjéjés 11,574 11,777 1,045 3,177 5,427
Borxhi i jashtém 6,045 6,235 1,045 1,852 3,617
Borxhi i brendshém 5,529 5,542 0 1,325 1,810
TE dalura tjera

* Pérfshin té hyra tatimore (SSP)
Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Né periudhén janar - gusht 2022, té ardhurat totale buxhetore jané mé té larta me 13,2% me
bazé vjetore. Pjesa mé e madhe e késaj rritje, ose 9.1 p.p., rezulton nga arritje mé té mira né té hyrat
tatimore, ndérsa kontributet, té hyrat jotatimore dhe té hyrat kapitale kané njé kontribut mé té vogél
pozitiv. Né té njéjtén kohé&, shpenzimet buxhetore jané mé té larta pér 2.3% né bazé vjetore, gé éshté
térésisht rezultat i rritjes sé shpenzimeve rrjedhése’’, me rénie té shpenzimeve kapitale. Né periudhén
e analizuar deficiti buxhetor arrin né 11.130 milioné denaré ose 1,4% té& BPB-s&, qé paraqget 26% té
deficitit té planifikuar pér vitin 2022. Financimi i deficitit buxhetor né kété periudhé éshté realizuar mé
sé shumti népérmjet pérdorimit té depozitave té shtetit né Bankén Popullore dhe huamarrjes neto té
shtetit né tregun e brendshém.

76 Né kuadér té analizés, projeksionet e prillit té Bankés Popullore jané té pérdorura pér PBB-né nominale pér vitin 2022.

77 Rritja vjen mé sé shumti nga nénzéri transferta, e cila éshté rritur pér shkak té shpenzimeve mé té larta té pensioneve.
Shpenzimet e pensioneve jané rritur pér shkak té njé rritjeje prej 2.9% né janar 2022, né bazé té harmonizimit té pensioneve
me rrijen e shpenzimeve té jetesés. Gjithashtu, né periudhén prill-gershor, pér secilin pensionist &shté paguar nga 1.000 denaré
ndihmé né pérputhje me paketén e masave ekonomike nga 9 mars 2022.

59



’M‘ Raporti i tremujorit, néntor, 2022

Borxhi publik
né % nga PBB-ja

I L 51.4 518

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

tr.1

tr.2

2022
® Borxhi i jashtém publik = Borxhi i brendshém publik #Borxhi total publik

Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Borxhi publik total 78 né fund té tremujorit té dyté té vitit 2022 éshté 54.3% e PBB-sé (53.8%
e PBB-sé né fund té tremujorit paraprak), qé paraget njé rritje té vogél tremujore prej 0.4 p.p. nga
PBB. Né té njéjtén kohé&, borxhi publik i jashtém dhe i brendshém jané relativisht t& géndrueshme dhe
arrijné né 35.3% dhe 18.9% té PBB-sé. Nga aspekti i strukturés sé borxhit, borxhi total shtetéror”®
borxhi i ndérmarrjeve publike (t& garantuara dhe té& pagarantuara)® arrijné né 45.8% dhe 8.5% té
PBB-sé. Krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2021, borxhi total publik né fund té tremujorit té dyté
té vitit 2022 éshté mé i ulét me 8.7 p.p. té PBB-s& 8.,

78 Borxhi publik definohet me Ligjin pér Borxhin Publik (“"Gazeta Zyrtare e RM” numér 62/05, 88/08, 35/11, 139/14 dhe 98/19)
sipas té cilit pérfagéson shumén e borxhi shtetéror dhe borxhi i ndérmarrjeve publike té themeluara nga shteti ose nga komunat,
komunat né Qytetin e Shkupit dhe Qytetin e Shkupit, si dhe shogérité tregtare gé jané né pronési té ploté ose té pérgjithshme
té shtetit ose komunave; komunat né Qytetin e Shkupit dhe Qytetin e Shkupit.

79 Borxhi shtetéror definohet si shuma e borxheve té geverisé gendrore, fondeve publike dhe komunave.

80 Né pérputhje me ndryshimet né Ligjin pér borxhin publik nga maji 2019, borxhi i pagarantuar i ndérmarrjeve publike dhe
shoqérive aksionare té themeluara nga shteti ose nga komunat, komunat né gytetin e Shkupit dhe gytetin e Shkupit llogaritet né
borxhin publik (“Gazeta Zyrtare e RM” nr. 62/05, 88/08, 35/11, 139/14 dhe 98/19).

81 Né kuadér té analizés jané pérdorur projeksionet e prillit t& Bankés Popullore pér PBB-né nominale pér vitin 2022. Diferenca
mé e madhe midis PBB-sé nominale té realizuar pér vitin 2021 dhe shumés sé parashikuar t& PBB-sé nominale pér vitin 2022
&shté reflektuar edhe né treguesit relativé té borxhit publik.
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VI. Projeksionet makroekonomike dhe rreziget

Pérshkallézimi i vazhdueshém i tensioneve gjeopolitike té krijuara nga pushtimi ushtarak i Rusisé né
Ukrainé, me pandeminé Covid-19 ende té pranishme, pérkegéson mjedisin global, ndikon negativisht
né perspektivén ekonomike dhe krijon presione shtesé mbi ¢mimet botérore. E gjithé kjo ¢oi né
ndérprerjen e rrugés sé rimékémbjes paspandemisé, thellimin e krizés energjetike dhe pérhapjen e saj
né krizén e shepnzimeve té jetesés, si rezultat i sé cilés priten ritme mé té uléta té rritjes ekonomike
né periudhén e projektimit krahasuar deri né ciklin e prillit, né mungesé té supozuar té efekteve negative
shtesé té pandemisé Covid-19.Vlerésohet se shtréngimi mé i forté i kushteve té financimit global do té
jeté njé faktor kufizues i rritjes, duke marré parasysh rritjen e intensifikuar dhe afatgjaté té inflacionit
né mbaré botén.Pér rrjedhojé, projeksioni i rritjes s& PBB-sé éshté rishikuar né rénie. Duke marré
parasysh pasiguriné jashtézakonisht té larté, jané hartuar dy skenaré. Sipas skenarit bazé, ritmet e
rritjes vlerésohen pérkatésisht né 2.3% dhe 2.6% pér vitin 2022 dhe 2023, ndérsa t&€ mbéshtetura nga
faktoré specifiké té brendshém, péraktésisht nga investimet e paralajméruara né infrastrukturé dhe
investimet né njé pjesé té sektorit té eksportit. Né rast se kéto impulse jané mé té dobéta se sa pritej,
ndérsa duke marré parasysh mijedisin e jashtém mé pak té favorshém, né skenarin alternativ,
perspektiva ekonomike vlerésohet né 2% dhe 1.8% pér kété dhe vitin e ardhshém (pérkundér
vlerésimeve té prillit pér rritjen respektivisht prej 2.9% dhe 3.6% ). Projeksionet tona jané té ngjashme
me projeksionet e institucioneve financiare ndérkombétare dhe Komisionit Evropian, té cilat variojné
nga 2.1% né 2.7% pér vitin 2022, dhe nga 2.3% né 3% pér vitin e ardhshém. Sipas supozimeve pér
shterimin gradual té efekteve té goditjeve té jashtme aktuale né ekonominé globale dhe té brendshme,
getésimin e presioneve inflacioniste, uljen e pasigurisé dhe rikthimin e besimit té subjekteve ekonomike,
parashikohet rikuperimin e rritjes sé PBB-sé né 3.6. % né vitin 2024 (pérkundrejt 4% té pritur né prill)
dhe né 4% né vitin 2025. Nga kéndvéshtrimi i strukturés sé PBB-s&, pritet qé kérkesa e brendshme té
vazhdojé té kontribuojé pozitivisht né rritjen né vitet 2022 dhe 2023 dhe né vitin 2024, njé kontribut i
vogél pozitiv pritet té vijé edhe nga neto-eksportet. Né kushtet té arritjeve mé té larta né tre tremujorét
e paré té vitit 2022, norma e inflacionit éshté rishikuar né rritje, e cila vlierésohet té jeté 14.3%, kundrejt
vlerésimit té prillit prej 8.8% (ose rreth 10% sipas skenarit alternativ té prillit). Ndryshimet né vlerésimet
jané kryesisht reflektim i faktoréve té ofertés dhe presioneve mé té réndésishme nga gmimet e importit
né inflacionin e brendshém kété vit. Megjithaté, duke marré parasysh vlerésimet pér korrigjime né rénie
té gmimeve té€ importit, né periudhén né vijim pritet njé lehtésim gradual i presioneve té importeve, me
efekte té favorshme transmetimi edhe né ¢mimet vendase. Késhtu, né pérputhje me rénien e
parashikuar nga institucionet financiare ndérkombétare té& cmimeve té naftés dhe ushgimeve né bursat
botérore, né vitin 2023 norma mesatare e inflacionit pritet té jeté mé e moderuar, shtesé dhe nén
ndikimin e paralajmérimit té masave pér subvencionimin e gmimit té energjisé elektrike pér industriné
ushgimore nga shteti pér periudhén kohore sa zgjat gjendja e krizés né furnizimin me energji elektrike,
si dhe pér shkak té efekteve té shtréngimit gradual té politikés monetare, dhe té jeté rreth 8-9% né
varési té rritjes sé ¢mimit té energjisé elektrike né tregun e rregullator. Pér mé tepér, né vitin 2024,
inflacioni pritet t& ngadalésohet ndjeshém, né 2.4% dhe té kthehet né mesataren historike prej 2% né
vitin 2025. Vlerésimet e zhvillimeve té sektorit té jashtém né periudhén e projeksionit 2022-2025
tregojné pér njé deficit té transaksioneve rriedhése prej 4% té PBB-sé mesatarisht pér periudhén, i
ndikuar fugimisht nga njé zgjerim mé i theksuar né vitin 2022, si rezultat i kushteve té prolonguara té
pafavorshme té tregtisé té nxitura nga rritja e gmimeve té importuara, veganérisht té energjisé dhe
ushqimit. Njékohésisht, pjesa mé e madhe e financimit pritet té jeté népérmjet investimeve té huaja
direkte dhe huamarrjes afatgjaté té shtetit, gjé gé do t&€ mundésojé ruajtjen e rezervave valutore né
nivelin e duhur gjaté gjithé periudhés sé projektimit.
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6.1. Supozimet né projeksionin e mjedisit té jashtém?®

Vlerésimet e fundit pér kérkesén e huaj efektive jané rishikuar né rénie®? vecanérisht pér
vitin 2023. Né fakt, parashikimet aktuale sugjerojné se kérkesa e huaj efektive né vitin 2022 do té keté
njé rritje prej 2.4% (2.9% né prill), ndérsa né vitin 2023 rritja do té ngadalésohet ndjeshém né 0.3%
(2.8% né prill). Korrigjime té tilla jané kryesisht pér shkak té pritjeve pér ulje té aktivitetit ekonomik né
Gjermani, vecanérisht né vitin 20238, Ngadalésimi i rrities né Gjermani éshté kryesisht njé reflektim i
pritjeve pér performancé mé té dobét né sektorét me energji intensive, ndérsa perspektiva pér
industriné e automobilave éshté mé pak e pérkegésuar. Pér vitin 2024, aktiviteti ekonomik i partneréve
tané kryesoré tregtaré né eksport pritet té rimékémbet, ndérkohé gé vlerésohet se rritja e kérkesés sé
huaj do té pérshpejtohet dhe do té arrijé né 1.8%

Nga ana tjetér, né rastin e inflacionit té huaj efektiv 8> vlerésimet pér kété dhe vitin e
ardhshém jané rishikuar né rritje, me rritjen aktuale té pritshme pérkatésisht prej 9.1% dhe 6% né
vitin 2022 dhe 2023, (pérkatésisht 5.7% dhe 3.2%, né prill). Rishikimi né rritje i vlerésimeve vjen si
pasojé e pritjeve pér inflacion mé té larté né mesin e té gjithé partneréve tané té importit, ku Gjermania
dhe vendet e rajonit (Serbia, Kroacia dhe Sllovenia) kané kontributin mé té€ madh pér dy vjet
mesatarisht. Né vitin 2024, presionet e ¢mimeve nga partnerét tané tregtaré té importeve pritet té
stabilizohen, me njé ngadalésim té inflacionit té huaj efektiv i cili do té jeté 2.4%.

Kérkesa e huaj efektive Inflacioni i huaj efektiv
15.0 - (ndryshime vjetore né %) L 50 100 - (normat vjetore né %) 75
’ —-— ndlrlyshime né p.p. (shkalla e djatht&) ' ’ mmm ndryshime né p.p. (shkalla e djathté), '
12,0 | =prill 2022 | 40 - | 65
——tetor 2022 8.0 - prill 2022
9.0 - 4 3.0 —tetor 2022 -+ 55
6.0 | 50 6.0 - 45
-4 3.5
3.0 4 1.0 4.0 -
425
0.0 ottt NG gt Nyt 0.0
20 1t3tr1tr3 e 1 Le
- 2 024 - 00 \\\\\\\\\ | i 05
ea ] : .0 —F———————+—+ ML B o e s
6.0 2.0 titn3tnitn 3t 1tn3trn 1t 3tr1tr 3t 1tr.3tr 1tr.3 05
9.0 | 3.0 -2.02018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 - -15
-12.0 - -4.0
Burimi: "Consensus forecast" dhe llogaritjet € BPRMV-sé. Burimi: "Consensus forecast" dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Projeksionet e fundit pér lévizjen e kursit valutor té euros/dollarit amerikan tregojné
pér njé mbicmim té dollarit amerikan ndaj euros kété vit dhe vitin e ardhshém, veganérisht i theksuar
né vitin 2022. Veganérisht, pritjet aktuale tregojné pér njé mbicmim mé té madh té dollarit amerikan
kundrejt euros me 13% né vitin 2022, kundrejt 5.7% né prill dhe njé mbigmim té lehté prej 1.4% né
vitin 2023, né vend té néngmimit té pritur né prill (nga 2.2%) . Ndryshime té tilla jané kryesisht njé
reflektim i pritjeve pér shtréngim mé té forté monetar nga Fed né raport me BQE-né&, shgetésimeve té
investitoréve pér njé recesion né Eurozoné pér shkak té krizés energjetike, si dhe interesit mé té& madh

82 Eurostat pérdoret si burim i té dhénave historike pér kérkesén e huaj, inflacionin e huaj, kursin e kémbimit dollarit
amerikan/euro dhe EURIBOR, dhe statistikat e Bankés Botérore pérdoren pér ¢mimet e naftés, ushgimeve dhe metaleve.
Projeksionet e kérkesés sé huaj, inflacionit té huaj, kursit t& kémbimit té dollarit amerikan dhe EURIBOR bazohen né parashikimin
e konsensusit, ndérsa parashikimet pér gmimet e naftés, ushgimeve dhe metaleve bazohen né parashikimet e analistéve té
tregut. Né analizé jané pérdorur raporte té ndryshme té FMN-s&, Bankés Botérore, BQE-s&, FAO-s, OPEC-ut dhe portaleve té
specializuara ekonomike.

83 Kérkesa e huaj efektive llogaritet si shumé e ponderuar e indekseve té produktit t& brendshém bruto té partneréve mé té
réndésishém té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né fushén e eksporteve. Pérllogaritja e kétij treguesi pérfshin Gjermaning,
Greqinég, Italiné, Holandén, Belgjikén, Spanjén, Serbiné, Kroacing, Slloveniné dhe Bullgariné.

84 Rritja e parashikuar e Gjermanisé prej 1.6% né vitin 2022 dhe njé rénie prej 0.5% né vitin 2023, kundrejt rritjes pérkatésisht
prej 2.5% dhe 2.6% né vitin 2022 dhe né vitin 2023, né prill. Pér vitin 2024 parashikohet njé rritje prej 1.4%.

8 Inflacioni i jashtém efektiv llogaritet si shumé e ponderuar e indekseve té ¢mimeve té konsumit t& vendeve gé jané partnerét
mé té réndésishém té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né fushén e importit té€ mallrave té konsumit. Né pérllogaritjen e kétij
treguesi jané pérfshiré Bullgaria, Gjermania, Greqia, Spanja, Franca, Italia, Austria, Sllovenia, Polonia, Kroacia dhe Serbia.
Inflacioni né Poloni, Kroaci dhe Serbi &shté pérshtatur pér ndryshimet e kursit valutor.
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pér dollarin amerikan né mes té pasigurisé sé larté globale. Nga ana tjetér, pér vitin 2024 pritet qé
vlera e dollarit amerikan té ulet né raport me euron dhe rénia té arrijé né 3.3%.

Né grupin e fundit té projeksioneve, né gmimi i naftés® i shprehur né euro pér vitin 2022
jané rishikuar né rritje, ndérsa pér vitin 2023 vlerésimet jané rishikuar poshté né raport
me pritjet e prillit. Késhtu, aktualisht, né vitin 2022, pritet njé rritje e ¢cmimit té naftés, e shprehur
né euro, me gati 55% (49,1% né prill), gé éshté rezultat i vlerésimeve pér forcimin e ndjeshém té
vlerés sé dollarit amerikan, me njé rritje mé e ulét e vlerésuar e gmimit né dollaré amerikané. Nga ana
tjetér, né vitin 2023 pritet ende njé rénie e gmimit t€ naftés, por mé e thellé se sa ishte parashikuar né
prill, me 20% (14.1% né prill). Me stabilizimin e kursit valutor té euros/dollarit amerikan, kjo éshté pér
shkak té perspektivés pér uljen e kérkesés globale pér nafté. Né vitin 2024 pritet njé lévizje e métejshme
rénése e gmimit té naftés, ku rénia pritet té arrijé né 9.2%.

Kursi EUR/USD Nafta "brent"
110 - 115 | (mesatare tremujore, EUR/barel) 4 20
’ mmm ndryshime né euro (shkalla e djathté) 105 | — nd_rysh|me né euro (shkalla e djathté) 15
105 | =prill 2022 - 0.2 =prill 2022
——tetor 2022 95§ —=—tetor 2022 - 10
1.00 - 85 - 5
01 75
0.95 - 65 | 0
55
0.90 - -5
-+ 0.0 45 -
-10
0.85 - 35 |
25 -15
0.80 +—+——————————————————— = -0.1 tr.1tr.3tr. 1tr. 3tr. Ltr. 3tr. 1tr. 3tr. 1tr. 3tr. 1 tr. 3tr. 1 tr. 3
o1t 3t 1t 3t 1t 3t 1tr.3tr1tr.3tr1tr.3tr.1tr.3 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Burimi: FNM-ia dhe llogaritiet e BPRMV-sé.

Burimi: "Consensus forecast" dhe llogaritjet € BPRMV-sé.

Né lidhje me ¢gmimet e metaleve éshté kryer korrigjim né rénie e vlerésimeve pér
periudhén 2022-2023. Né fakt, né vitin 2022 pritet njé rritje dukshém mé e ulét e gmimeve té bakrit
dhe nikelit né krahasim me até té parashikuar né muajin prill, si dhe rénie, né vend té rritjes minimale
té ¢cmimit té nikelit, dhe rénie mé té madhe té ¢mimit té& bakri né vitin 2023. Pér celikun, aktualisht
pritet njé rénie mé e madhe e ¢gmimit né vitin 2022 dhe 2023 sesa pritej mé paré né prill. Lévizjet né
rénie té gmimeve té€ bakrit jané rezultat i kérkesés sé zvogéluar dhe rritjes sé nivelit té tepricés, né nikel
éshté kryesisht pér shkak té rritjes sé ofertés sé nikelit, e nxitur nga rritja e prodhimit né Indonezi,
ndérsa tek celiku Eshté pér shkak té pritjeve pér njé kérkesé mé té ulét globale pér celikut, paragjithash
nga Kina, si dhe pérmirésimi i zinxhirit té furnizimit. Pér vitin 2024 pritet stabilizim i cmimeve té& metaleve
dhe mé sé shumti ulja e tyre krahasuar me vitin paraprak.

Sa i pérket gmimeve té produkteve ushqimore, gmimet e misrit jané rishikuar né rritje pér
periudhén 2022-2023, ndérsa rishikimet e grurit jané né njé drejtim tjetér. Ké&shtu, né rastin e misrit,
pritet njé rritje mé e madhe e ¢gmimit né vitin 2022 dhe njé rénie mé e vogél né vitin 2023 se sa ishte
parashikuar mé paré né prill, gjé& qé éshté kryesisht reflektim i pritshmérive pér njé volum mé té ulét
prodhimi né Evropé dhe SHBA. Pé&r grurin pritet njé rritie mé e vogél e gmimit né vitin 2022, si dhe njé
rénie mé e vogél né vitin 2023, sesa ishte parashikuar mé paré né prill. Rishikimi né rénie pér grurin né
vitin 2022 éshté pér shkak té perspektivés sé niveleve mé té larta té prodhimit né disa vende té médha
(Kanada, Kina, Federata Ruse dhe SHBA), ndérsa korrigjimi né rritje pér vitin 2023 pasqgyron pritjet pér
kérkesé mé té larté. Né vitin 2024, pritet njé Iévizje e métejshme né rénie e gmimit té misrit dhe grurit,
me rénie té pritshme pérkatésisht 9.3% dhe 11.7%.

8 pér analizén e gmimeve té naftés, metaleve dhe produkteve ushgimore primare, pérdoren raporte té ndryshme té FMN-sg,
Bankés Botérore, FAO, OPEC, BQE-sé dhe portaleve té specializuara ekonomike ndérkombétare.
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Burimi: FNM-ja dhe llogaritjet @ BPRMV-s&. Burimi: FNM-ja dhe llogaritjet € BPRMV-s&.

Te norma e interesit njémujore eEURIBOR-it, sipas vlerésimeve té fundit, éshté béré njé
rishikim né rritje, vecanérisht pér vitin 2023. Késhtu, aktualisht vlerésohet se norma mesatare
njémujore e EURIBOR-it né vitin 2022 do té jeté rreth 0% (-0,47% né prill), dhe prirja rritése pritet té
vazhdojé edhe né dy vitet e ardhshme. Pér mé tepér, né vitin 2023 pritet gé niveli mesatar té jeté
1.66% (0.27% né prill), dhe né vitin 2024 té arrijé né 1.78%. Lévizje té tilla jané né pérputhje me
normalizimin gradual té politikés monetare nga BQE, me njé rritje té€ métejshme té normave té interesit.

Euribor 1 mujor
(mesatare tremuj9ore, né %)

24 7 mmm ndryshime né p.p. (shkalla e djatht€)
—prill 2022 116
1.8 | =tetor 2022
1.2
1.2
41 0.8
0.6 - 104
0.0 +—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—++—+—++—+— 4 0.0
te1tr.3tr.1tr.3tr. 1tr.3tr.1tr.31tr.1 /1tr.3tr.1tr.3
2 2 2021 2022 023 2024
-0.6 - < -0.4

Burimi: "Consensus forecast" dhe llogaritjet e BPRMV-sé

6.2. Projeksioni dhe efektet né politikén monetare

Skenari i fundit pér ekonominé sé Maqgedonisé tregon njé pérkeqésim té mjedisit
makroekonomik né krahasim me vézhgimet e prillit, vecanérisht perspektivén pér vitin
2023, duke pasur parasysh natyrén e zgjatur té konfliktit ushtarak né Ukrainé dhe sanksionet
ekonomike té vendosura drejt dhe nga Rusia, té cilat cuan né luhatjet e tregut té produkteve primare,
thellimi i krizés energjetike, intensifikimi i presioneve inflacioniste, rimékémbja mé e ngadalté
ekonomike dhe rritja e forté e pasigurisé né kornizé global. Duke marré parasysh faktorét e jashtém,
parashikohet njé zgjerim mé i ndjeshém i deficitit né llogariné rrjedhése né vitet 2022-
2023, me presione mé té theksuara né anén e importit né kéto dy vite, masa e té cilave nuk pritet
ndjeshém té kércénojné balancén e jashtme, né kushtet e njé niveli té larté té transfertave private, té
cilat pritet t€ kompensojné pjesérisht presionet e shtuara té importeve. Me stabilizimin gradual té
tregjeve té produkteve parésore dhe té mjedisit té jashtém té pérgjithshém, né vitin 2024
pritet njé pérmirésim mé i theksuar i deficitit té llogarisé rriedhése dhe kthimi i tij né
mesataren e pesé viteve té fundit pritet né vitin 2024, ndérsa pér vitin 2025 éshté
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parashikuar ngushtimi i métejshém i deficitit. Pér sa i pérket financimit, pritet qé deficiti
né llogariné rriedhése né kété periudhé té financohet nga investimet e huaja direkte dhe
huamarrja e jashtme e shtetit, me qgéllim té mbéshtetjes sé ekonomisé sé brendshme pér
pérballimin e krizés energjetike. Madje, rezervat valutore pritet té mbeten né nivelin e
duhur gjaté periudhés sé projeksionit.

Nga aspekti i normés sé interesit té huaj, si njé pércaktues i réndésishém ekzogjen
i pércaktimit té politikés monetare té brendshme, éshté béré njé ndryshim i réndésishém
né dinamikén e saj, ndérkohé gé pritet lévizja e saj rritése mé e shpejté dhe mé e forté, si rezultat i
presioneve mé té forta dhe mé té géndrueshme té ¢mimeve té manifestuara né Eurozoné.

Rreziget pér realizimin e skenarit bazé makroekonomik vilerésohen né rénie té
theksuar dhe lidhen me mjedisin e jashtém. Njé nga rreziget kryesore né kéto projeksione ka té
béjé gjithashtu me natyrén e paparashikueshme dhe pasojat gjeopolitike té luftés né Ukrainé, té cilat
mund té pérkegésojné mé tej krizén energjetike dhe té zgjasin presionet inflacioniste. Ekziston
gjithashtu rreziku i zhvillimit t& ardhshém té pandemisé Covid-19, dhe shtréngimi eventual mé i forté
monetar né boté rrit rrezikun gé shumé ekonomi té hyjné né njé gjendje recesioni té zgjatur ekonomik,
duke kércénuar géndrueshmériné fiskale té vendeve me rritje té shpejté dhe né zhvillim me hapésiré
té kufizuar fiskale.

Pavarésisht kétyre rrezigeve, priten impulse pozitive né drejtim té ekonomisé
vendase, (€ cilat kryesisht i referohen tendencave té fundit pér zinxhirét e furnizimit nga furnitorét né
vende mé té aférta, duke pérfshiré edhe vendin toné, té cilat do t€ conin né rritje té investimeve té
huaja direkte, rritje t€ prodhimit vendas dhe eksportit dhe lévizie mé té madhe né tregun e punés.
Gjithashtu, né afat té mesém, efekte mé té favorshme jané té mundshme nga anétarésimi i vendit toné
né NATO dhe nga fillimi i procesit t€ negociatave pér anétarésim té ploté né BE, si dhe nga zbatimi i
Planit pér rritie té pérshpejtuar ekonomike 2022-2026 dhe nga impulsi ekonomik ndoshta mé i forté
pozitiv nga projektet e reja té planifikuara té infrastrukturés né ndértimin e infrastrukturés rrugore dhe
hekurudhore, si dhe né sektorin e energjisé.

Né gjysmén e paré té vitit 2022, ekonomia e brendshme u rrit né ményré té
qgéndrueshme, pavarésisht nga pérkeqésimi i mjedisit té jashtém gjaté késaj periudhe si
rezultat i fillimit té luftés né Ukrainé. Njékohésisht, rritja e arritur né térési ka ardhur nga kontributi
pozitiv i kérkesés sé brendshme, duke thelluar mé tej kontributin negativ té neto eksporteve . Né kuadér
té kérkesés sé brendshme, rritja shpjegohet mé sé shumti nga investimet bruto mé té larta, duke
reflektuar kryesisht prirjen e subjekteve ekonomike pér té bleré furnizime me léndé té paré dhe energji,
pér shkak té rritjes sé caktuar té gmimeve té tyre né periudhén e ardhshme dhe rritjes sé rrezikut té
mungesave dhe vonesave né Furnizimi. N& té njéjtén kohé&, konsumi personal ka shénuar rritje, ndonése
mé ngadalé se né vitin 2021, gjé qé ka kontribuar mé tej né rritjen e PBB-sé né kété periudhé. Nga ana
tjetér, konsumi publik ka shénuar rénie né bazé reale, mesatarisht pér té dy tremujorét. Né kuadér té
kérkesés neto pér eksport, eksportet reale vazhduan té shénojné rritje té larté, né kushtet e rritjes sé
aktivitetit té njé pjese té kapaciteteve industriale me kapital té huaj, kryesisht nga industria e
automobilave, si dhe njé kontribut pozitiv nga eksportuesit tradicionalé nga industria metalike.
Megjithaté, pér shkak té rritjes dukshém mé té forté té& importeve si rezultat i sasisé mé t& madhe té
furnizimeve té importuara kryesisht me energji dhe 1éndé té para, neto eksportet dhané njé kontribut
té réndésishém negativ né rritjen e PBB-sé né kété periudhé. Té dhénat dhe vlerésimet e disponueshme
me frekuencé té larté pér gjysmén e dyté té 2022 tregojné pér rritje t&é métejshme ekonomike, e cila
do té ngadalésohej dhe do té ishte mé e moderuar né krahasim me gjysmén e paré té vitit, né kushte
té efekteve afatgjata té luftés né Ukrainé, mé shumé lévizjet e theksuara rritése t&€ cmimeve, ulja e
kérkesés sé huaj, si dhe ndikimi i zgjatur negativ i krizés energjetike né ekonominé vendase, nisur nga
varésia e larté e saj energjetike nga importi dhe ndjeshméria e larté ndaj turbulencave té tregut
ndérkombétar té energjisé. Duke pasur parasysh pasiguriné e larté, jané pérgatitur dy skenaré. Sipas
skenarit bazé, vlerésohet se rritja e PBB-sé kété vit do té ishte 2.3%, ndérsa né vitin 2023
do té ishte 2.6%, e mbéshtetur nga faktoré specifiké té brendshém qgé lidhen me ciklin e
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shpallur té infrastrukturés publike, por edhe me investimet dhe zgjerimin e kapaciteteve
té njé pjese té sektorit té eksportit. Nése kéto efekte té pritshme té faktoréve té brendshém nuk
realizohen plotésisht, perspektivat ekonomike mund té jené mé pak té favorshme, pra me skenarin
alternativ vlerésohet njé rritje prej 2% pér vitin 2022 dhe 1.8% né vitin 2023. Mé tej, duke supozuar
njé shterim gradual té efekteve negative té goditjeve té jashtme aktuale né kornizé globale dhe té
brendshme, getésimin e presioneve inflacioniste dhe rikthimin e mévonshém té besimit té subjekteve
ekonomike, pritet njé rikuperim gradual i ekonomisé vendase, me pérshpejtimin e rritjes sé
PBB-sé né 3.6% né vitin 2024 dhe né 4% né vitin 2025. Pé&r mé tepér, pér sa i pérket strukturés
sé PBB-sé&, pritet gé kérkesa e brendshme té vazhdojé té kontribuojé pozitivisht né rritje né vitet 2022
dhe 2023 dhe né vitin 2024, njé kontribut i vogél pozitiv pritet té vijé nga neto eksportet.

Shpérbérja e rritjes Shpérbérja e rritjes
(kontributet né normén vijetore té rritjes, né p.p.) 20 - (kontribute né normén e rritjes, né p.p.)
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10 - 10 - l I — I
5 - 5 - —
0 e B=
o I N -
.10 B —
_10 4
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 R .
mm eksport s konsumi publ. = jnv. bruto
mmm kérkesa e brendshme  mmmm eksporti neto ——PBB (né %) ™= konsumi personal import —PBB (né %)
Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e BPRMV-s&. Burimi: EShS-ja dhe llogaritiet e BPRMV-s&.
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Burimi: EShS-ia dhe lloaaritiet e BPRMV-sé.

Nga ana e shpenzimeve, pritet gé pjesa mé e madhe e komponentéve té PBB-sé té arrijné rritje
pozitive né periudhén e projektimit, por me njé dinamiké té trazuar té rimékémbjes pas pandemisé nga
pritshmérité e méparshme pér shkak té konfliktit ushtarak né Ukraing, zhvillimeve té pafavorshme
nétregun global té energjisé dhe pérshkallézimi i tensioneve gjeopolitike. Nga kéndvéshtrimi i
kérkesés sé brendshme, pritet gé nxitési kryesor i rritjes né periudhén 2022-2024 té jené bruto
investime. Majde, vlerésohet se kontributi pozitiv i bruto investimeve do té jeté veganérisht i forté
né vitin 2022, gjé gé shpjegohet né masé té madhe nga faktoré specifiké té pérkohshém, pérkatésisht
nga rritja e ndjeshme e komponentit té stogeve té kapitalit garkullues, si rezultat i perceptimit té& nevoja
pér té siguruar paraprakisht furnizime me Iéndé té paré, energji dhe produkte pér konsum personal, né
kushtet e pérshkallézimit té luftés né Ukrainé dhe efekteve té pritshme negative né ¢mimet e kétyre
produkteve dhe né kanalet e furnizimit. Mé tej, duke pasur parasysh njé nivel kaq té larté té bruto
investimeve qé do té arrihej né vitin 2022, rritja e tyre e métejshme pritet né vitin 2023, por me njé
ritém shumé mé té moderuar. Né drejtim té& ngadalésimité aktiviteteve investuese do té veprojné edhe
géndrueshmérisé mé té madhe e investitoréve pér shkak té perspektivave té pérkegésuara ekonomike,
zvogélimi i mundésive pér investime té reja té sektorit té korporatave pér shkak té barrés sé krizés
energjetike dhe shtréngimit té kushteve financiare, rritja mé e moderuar e eksporteve dhe stanjacioni
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i kérkesés sé huaj efektive. Né té kundért, njoftimet pér fillimin e investimeve té reja publike né
ndértimin e infrastrukturés rrugore dhe hekurudhore vitin e ardhshém, rritja e investimeve né burimet
e rinovueshme té energjisé (kryesisht fotovoltaike), si dhe investimet e paralajméruara né njé pjesé té
sektorit té eksportit, pritet t'i japin njé impuls té ri pozitiv ciklit t& pérgjithshém té investimeve né
periudhén afatmesme. Kjo, sé bashku me pritshmérité pér stabilizimin e situatave té lidhura me krizat
aktuale né kuadrin e brendshém dhe global dhe uljen e pasigurisé do té ndikojé gé kérkesa pér
investime té keté sérish rritje né vitin 2024. Né té njéjtén kohé&, né funksionim té pérforcimit té aktivitetit
investues do té veprojné edhe rikuperimi i eksporteve dhe i kérkesés sé huaj, ndérhyrjet e reja té
pritshme té investimeve né sektorét e prodhimit dhe energjis€, si dhe flukset mé té larta hyrése té
investimeve té huaja direkte, me mbéshtetje t& métejshme kreditore nga sektori bankar.

Nga ana e shpenzimeve, pritet gé pjesa mé e madhe e komponentéve té PBB-sé té arrijné rritje
pozitive né periudhén e projektimit, por me njé dinamiké té trazuar té rimékémbjes pas pandemisé nga
pritshmérité e méparshme pér shkak té konfliktit ushtarak né Ukraing, zhvillimeve té pafavorshme
nétregun global té energjis€ dhe pérshkallézimi i tensioneve gjeopolitike. Nga kéndvéshtrimi i
kérkesés sé brendshme, pritet gé nxitési kryesor i rritjes né periudhén 2022-2024 té jené bruto
investime. Majde, vlerésohet se kontributi pozitiv i bruto investimeve do té jeté vecanérisht i forté
né vitin 2022, gjé gé shpjegohet né masé té& madhe nga faktoré specifiké té pérkohshém, pérkatésisht
nga rritja e ndjeshme e komponentit té stogeve té kapitalit garkullues, si rezultat i perceptimit té nevoja
pér té siguruar paraprakisht furnizime me léndé té paré, energji dhe produkte pér konsum personal, né
kushtet e pérshkallézimit té luftés né Ukrainé dhe efekteve té pritshme negative né ¢mimet e kétyre
produkteve dhe né kanalet e furnizimit. Mé tej, duke pasur parasysh njé nivel kaq té larté té bruto
investimeve qgé do té arrihej né vitin 2022, rritja e tyre e métejshme pritet né vitin 2023, por me njé
ritém shumé mé té moderuar. Né drejtim té ngadalésimité aktiviteteve investuese do té veprojné edhe
géndrueshmérisé mé té madhe e investitoréve pér shkak té perspektivave té pérkegésuara ekonomike,
zvogélimi i mundésive pér investime té reja té sektorit té korporatave pér shkak té barrés sé krizés
energjetike dhe shtréngimit té kushteve financiare, rritja mé e moderuar e eksporteve dhe stanjacioni
i kérkesés sé huaj efektive. Né té kundért, njoftimet pér fillimin e investimeve té reja publike né
ndértimin e infrastrukturés rrugore dhe hekurudhore vitin e ardhshém, rritja e investimeve né burimet
e rinovueshme té energjisé (kryesisht fotovoltaike), si dhe investimet e paralajméruara né njé pjesé té
sektorit té eksportit, pritet t'i japin njé impuls té ri pozitiv ciklit t& pérgjithshém té investimeve né
periudhén afatmesme. Kjo, sé bashku me pritshmérité pér stabilizimin e situatave té lidhura me krizat
aktuale né kuadrin e brendshém dhe global dhe uljen e pasigurisé do té ndikojé qé kérkesa pér
investime té keté sérish rritje né vitin 2024. Né té njéjtén kohé, né funksionim té pérforcimit té aktivitetit
investues do té veprojné edhe rikuperimi i eksporteve dhe i kérkesés sé huaj, ndérhyrjet e reja té
pritshme té investimeve né sektorét e prodhimit dhe energjisé, si dhe flukset mé té larta hyrése té
investimeve té huaja direkte, me mbéshtetje té& métejshme kreditore nga sektori bankar®”, ndryshimeve
né Ligjin pér marrédhéniet e punés® dhe mbéshtetjes direkte financiare té pensionistét nga shteti né
tremujorin e dyté dhe njé pjesé té tremujorit té katért té vitit 8°. Vlerésohet se zbatimi i paketés sé
masave pér mbrojtjen e standardit té jetesés dhe mbéshtetjen e popullsisé nga shteti né vitin 2022

87 Harmonizimi i pensionit té pleqérisé nga shtatori 2022 do té llogaritet sipas ndryshimit té indeksit té shpenzimeve sé jetesés
né masén 50% dhe ndryshimit t& pagés mesatare té paguar pér té gjithé punonjésit né Republikén e Magedonisé sé Veriut né
vleré prej 50% (mé paré korrigjimi éshté llogaritur vetém né bazé té ndryshimeve né indeksin e kostos sé€ jetesés). Pensioni do
té harmonizohet né datat 1 mars dhe 1 shtator té ¢do viti sipas pérgindjes sé pérftuar si shumé e rritjes sé indeksit té kostos sé
jetesés né gjashtémujorin e méparshém dhe pérqindjes sé rritjes sé pagés mesatare té paguar pér té gjithé té punésuarit né
Republikén e Magedonisé sé Veriut né gjashtémujorin paraprak né raport me gjysmévjetorin gé i paraprin.

8 Ndryshimet i referohen daljes né pension té detyrueshém né moshén 64 vjeg sipas nenit 104 té Ligjit pér marrédhénie pune,
i cili ka hyré né fugi mé 14 korrik 2021, dhe sipas té cilit deklaratat pér vazhdimin e kontratés sé punés mund té dorézohen
pérfundimisht mé 31 gusht 2021, me faktin se afati deri né té cilin do té jené té vlefshme kontratat e zgjatura €shté data 30
gershor 2022..

8 Né kuadér té pakos sé ndihmés financiare intervenuese pér pensionistét, né muajt prill, maj dhe gershor jané paguar nga
1.000 denaré pér rreth 330.000 pensionisté, ndérsa né tetor éshté béré njé paketé e re e masave té synuara né ndihmé té
grupeve mé té rrezikuara té€ qytetaréve. e miratuar, né kuadér té€ sé cilés éshté planifikuar né 4 muajt e ardhshém, do té paguhen
1.500 denaré pér pensionistét gé marrin pension deri né 11.525 denaré dhe 750 denaré pér pensionistét me pensione nga 11.525
deri né 14.000 denaré..
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funksionon né drejtim té€ mbéshtetjes sé konsumit personal °°. Megjithat€, efektet negative afatgjata té
krizés ushtarake né Evropé pritet té kené njé ndikim negativ mé té theksuar né prirjen pér konsum
familjar né vitin 2023, rritja e té cilit do té ngadalésohej vecanérisht si pasojé e rritjes dukshém mé té
dobét té té ardhurat e disponueshme. Né kushtet e njé rritjeje reale mé té theksuar pozitive té pagave
dhe pensioneve, pjesérisht pér shkak té efekteve té rregullimeve té detyrueshme té parashikuara nga
ligji°* dhe ndihmés sé métejshme financiare pér pensionistét né tremujorin e paré té vitit, si dhe nga
uljet e gmimeve, lévizje té tilla né té ardhurat e disponueshme né térési do té rezultojné nga lévizjet
mé té géndrueshme té parashikuara té transfertave, té cilat pas dy vitesh rritjeje dyshifrore, do té
uleshin né vitin 2023 né bazé reale, me njé ngadalésim té ndjeshém té rritjes sé tyre nominale. Stagnimi
i tregut té punés si pasojé e ngadalésimit té aktivitetit ekonomik do té ndikonte mé tej né drejtim té
mbéshtetjes mé té vogél pér konsumin personal vitin e ardhshém. Pér mé tepér, me tejkalimin e
supozuar té situatave té krizés dhe stabilizimin e gmimeve, né vitin 2024 parashikohet njé rikuperim i
moderuar i konsumit personal, me rritje té pritshme té rritjes sé pagave reale né ekonomi, rritje reale
té transfertave private dhe rimékémbje mé té forté té tregut té punés. Pritet qé sektori bankar té
mbéshtesé mé tej konsumin e popullsisé gjaté periudhés sé projektimit.

Konsumi personal Investime bruto Numri i punonjésve
(ndryshime vjetore, né %) % (ndryshime vjetore, né %) (ndryshime vietore, né %)
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Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e BPRMV-sé. Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e BPRMV-sé. Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e BPRMV-s&.

Duke marré parasysh vlerésimet mé té fundit pér shpenzimet e shtetit té pérfshira né planin
fiskal afatmesém®?, né periudhén 2022-2024 pritet njé rénie e konsumit real publik né bazé agregate,
né ményré gé té keté njé kontribut negativ né rritjen mesatare té parashikuar té€ PBB-sé.

Pas rritjes sé forté té kérkesés pér eksport né vitin 2021, né periudhén e ardhshme priten
lvizje pozitive mé té moderuara. Késhtu, duke marré parasysh arritjet dhe vilerésimet e deritanishme,
né vitin 2022 pritet njé rritje mé e ulét e eksporteve né bazé vjetore pér shkak té nivelit té larté real té
arritur tashmé vitin e kaluar, por edhe pér shkak té ngadalésimit t&€ ndjeshém té kérkesés sé huaj
efektive dhe pasojat negative té krizés energjetike né sektorin e eksporteve, né gjysmén e dyté té vitit.
Né kété kontekst, duke marré parasysh intensitetin e larté energjetik dhe varésiné nga importi té
ekonomisé vendase, né tremujorin e treté ka pasur njé mbyllje té pérkohshme té disa kapaciteteve nga
segmenti tradicional i eksportit pér shkak t& gmimeve té larta té energjisé né kété periudhé. Megjithaté,
me rifillimin e disa prej tyre né fund té vitit, pritet gé té zbuten pjesérisht efektet negative né totalin e
aktivitetit eksportues. Nga ana tjetér, eksporti i kompanive né zonat zhvillimore teknologjiko-industriale,
veganérisht nga industria e automobilave, gjaté vitit 2022 shénoi vazhdimisht arritje pozitive, té cilat
ende po vazhdojné, duke treguar rezistencé relative ndaj gjendjes sé krizés né ekonominé vendase dhe

% paketa e masave, pérveg subvencioneve pér pensionistét, pérfshin njé masé té ngjashme té ndihmés direkte financiare pér
kategorité mé prekura té popullsis€, mé pas masa pér subvencionimin e gmimit té energjisé elektrike dhe ngrohjes, aplikim té
zgjeruar té normés preferenciale té TVSH-sé prej 5% pér energjiné elektrike deri né fund té vitit, uljen e normés sé TVSH-sé pér
ushgimet bazé dhe hegjen e tarifave doganore, kufizimin e marzheve tregtare dhe ndalimin e pérkohshém té eksportit té disa
produkteve ushgimore, uljen e akcizés dhe TVSH-sé pér burimet e energjisé dhe vonimin e tarifave té gjelbra pér derivatet.

% Sipas ndryshimeve né Ligjin pér pagén minimale, paga minimale pér vitin e kaluar rregullohet né muajin mars té ¢do viti me
50% té rritjes sé pagés mesatare neto té paguar né vend dhe 50% té rritjes sé shpenzimeve sé indeksi i jetesés, pér vitin e
kaluar, sipas té dhénave té Entit Shtetéror té Statistikave. Gjithashtu, masa e pagés minimale nuk mund té jeté mé e ulét se
57% e shumés sé pagés mesatare neto té& paguar né vend pér vitin paraprak, sipas té dhénave té Entit Shtetéror té Statistikave.
Po ashtu, sipas ndryshimeve né Ligjin pér népunésit administrativ, paga minimale béhet pjesé e komponentit bazé té& pagés sé
zyrtaréve administrativé, né ményré qé automatikisht ¢do vit té rritet pér shumén e rritjes s€ pagés minimale. Metodologjia e
harmonizimit té€ pensioneve shpjegohet né fusnotén 6.

%2 Projeksionet pér shpenzimet publike bazohen né té dhénat nga ribalanci i buxhetit 2022 nga korriku 2022 dhe Strategjia Fiskale
2023-2025 (me perspektivé deri né vitin 2027) nga maji 2022.
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até botérore. Duke gené se tashmé éshté e sigurt gé kriza energjetike nuk do té jeté e pérkohshme,
por do té keté efekte té zgjatura dhe té thelluara edhe né periudhén né vijim, né vitin 2023 parashikohet
njé ngadalésim i métejshém i aktivitetit eksportues, né kushtet e stangimit té pritshém té kérkesés né
tregjet e huaja dhe njé konjukturé mé pak e favorshme né ¢mimet e eksportit té€ metaleve. Duke pasur
parasysh supozimin e njé shterimi gradual té efekteve té goditjeve té jashtme né ekonomi, né vitin
2024 parashikohet rritje e métejshme e eksporteve, si rezultat i rimékémbjes sé pritshme té kérkesés
sé huaj efektive, lévizjeve té favorshme né gmimet e bursave té metaleve dhe getésimit té presionet e
¢mimeve né shpenzimet e prodhimit t€ kompanive eksportuese pér shkak té rénies sé ¢mimeve té
energjisé. Né drejtim té mbéshtetjes sé rritjes, pritshmérité pozitive té eksporteve né industriné e
automobilave do té vazhdojné té funksionojné, por né planin afatmesém do té rezultonte njé impuls
pozitiv nga investimet e nisura dhe té paralajméruara né linja dhe kapacitete té reja prodhimi. Késhtu,
né bazé agregate, eksportet do té vazhdojné té jené njé faktor i réndésishém né rritjen e pérgjithshme
ekonomike né periudhén e ardhshme. Megjithaté, pasiguria rreth kohézgjatjes dhe zgjidhjes sé konfliktit
ushtarak né Ukraing, si dhe pasojat e sanksioneve né pjesén e sektorit energjetik rus, té cilat do té
réndonin mé tej tregjet globale dhe do té ndikonin negativisht né rrjedhat ekonomike globale, paragesin
njé rrezik né rénie pér dinamika e aktivitetit té ardhshém eksportues..

Eksporti i mallrave dhe shérbimeve Import i mallrave dhe shérbimeve
(ndryshime vjetore, né %) (ndryshime vjetore, né %)
25 25
20 - 20 -
15 - 15 |
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-15 -15
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Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e BPRV-sé. Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e BPRMV-sg.

Né vitin 2022 pritet njé rritje e métejshme e importit real té&€ mallrave dhe shérbimeve, e
cila lidhet né radhé té paré me aktivitetet pér blerjen e furnizimeve té nevojshme té IEndéve té para
dhe energjisé nga importi, té cilat sektori industrial vendas vlerésohet té keté siguruar né sasi mé té
médha gjaté vitit.sasi pér shkak té luhatshmérisé jashtézakonisht té larté t& ¢mimeve dhe pasigurisé
né tregjet globale t& produkteve primare té shkaktuara nga lufta né Ukrainé, si dhe pér rritien e
prodhimit vendas té energjisé. Gjithashtu, né vitin 2023 dhe 2024 pritet rritje e métejshme e kérkesés
pér mallra té importuara né ekonomi, por me dinamiké dukshém mé té ngadalté, kryesisht pér shkak
té shterimit té efekteve té niveleve té larta té volumit né vitin 2022, ndérsa né té njéjtén kohé nevojave
mé té uléta pér importin e mallrave dhe shérbimeve té dedikuara pér eksport, kérkesén e brendshme,
si dhe pér akumulimin e stogeve, me stabilizimin e pritshém té situatés. Madje, duke marré parasysh
rritjen dukshém mé té larté té importeve se eksportet né vitin 2022, pritet gé eksportet neto té japin
njé kontribut té larté negativ né rritjen totale, e cila mé pas do té ulet né vitin 2023. Stabilizimi i
métejshém i kérkesés pér importe, ndérsa né té njéjtén kohé rritja mé e forté e eksporteve, do té
rezultojé né njé kontribut té vogél pozitiv té eksporteve neto né rritjen e PBB-sé né vitin 2024.

Projeksionet e fundit pér tregun kreditor tregojné pér njé ngadalésim té lehté té
rritjes sé aktivitetit kreditues deri né fund té vitit 2022, i cili do té vazhdojé né ményré té
moderuar né vitin 2023 dhe pér stabilizim té ritmeve té rritjes né dy vitet e ardhshme. Rritja
e kredisé né vitin 2022 pritet té jeté 9.2% me bazé vjetore (8.3% né fund té 2021). Kjo do té
nénkuptonte njé ngadalésim té caktuar té kreditimit né gjysmén e dyté té vitit, nén ndikimin e pritjeve
pér njé aktivitet mé té dobét ekonomik, rritjes sé pasigurisé, rritjes s& moderuar té bazés sé depozitave
dhe njé efekt té caktuar té masave té Bankés Popullore né drejtim té njé politike monetare mé kufizuese
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pér parandalimin e rritjeve t€ gmimeve pérmes rritjes sé normés sé interesit referent. Kushtet mé pak
té favorshme financiare pritet té ndikojné né kérkesén pér kredi né vitin e ardhshém, si dhe njé efekt i
pafavorshém pritet edhe nga pasiguria e métejshme dhe ngadalésimi i aktivitetit ekonomik, késhtu gé
norma e rritjes sé kredisé pritet té& ngadalésohet né 7.1. % né vitin 2023. Né periudhén e ardhshme,
aktiviteti kreditor pritet té stabilizohet, me njé normé mesatare rritjeje prej 7.5% né periudhén 2024-
2025, né kushtet e rritjes sé ekonomisé vendase, stabilizimit té pritjeve dhe rritjes sé kérkesés pér kredi
nga familjet dhe sektori i korporatave. Rritja e kredis€, si deri mé tani, do t& mbéshtetet nga rritja e
depozitave, si burimi kryesor i financimit. Madje, né pajtim me pasiguriné e shtuar me fillimin e luftés
né Ukrainé, erdhi deri né ngadalésim mé té forté té rritjes sé depozitave né tremujorin e paré. Né
kushtet e masave té€ ndérmarra nga Banka Popullore, rritja e depozitave edhe mé tej vazhdoi me
dinamiké té ngjashme, késhtu gé né projeksionet aktuale pritet gé rritja vjetore e tyre né fund té vitit
2022 té jeté 3.9% (7.5% né fund té vitit 2021), pas sé cilés, me stabilizimin e flukseve dhe efektivitetin
e masave té Bankés Popullore pér nxitjen e kursimeve né denaré, né vitin 2023 pritet njé rritje e
pérshpejtuar e depozitave né 6,5%. Me rritjen e aktivitetit ekonomik dhe rritjen e fugisé blerése té
popullsisé, pritet njé rritje e métejshme e forté e depozitave prej rreth 8% né periudhén 2024-2025.

Deficiti i llogarisé rrjedhése pritet té zgjerohet né 7.4% té PBB-sé né vitin 2022,
kryesisht si rezultat i thellimit té deficitit tregtar, ndérkohé gé komponentét e mbetur té llogarisé
rrjedhése pritet té shfagin lévizje té favorshme né baza vjetore. Goditja e gmimeve do té zgjerojé
ndjeshém deficitin tregtar energjetik, i cili do té zbutet pjesérisht nga deficiti joenergjetik. Pritjet pér
shkémbimin e tregtisé sé jashtme, té nxitura kryesisht nga arritjet, tregojné pér njé rregullim té
theksuar né rritje nga ana e importit, nén ndikimin e gmimeve mé té larta né shumicén e kategorive té
importit, té& nxitura nga rritja e theksuar e ¢gmimeve né bursé té produkteve parésore, veganérisht
energjisé dhe ushgimeve, por edhe né kushtet e njé rritjeje té caktuar sasiore né disa nga kategorité e
importit pér shkak té krijimit té stogeve. Performanca e eksportit pritet té jeté relativisht solide, e nxitur
kryesisht nga sektori i automobilave (sipas performancés sé deritanishme). Nga ana tjetér, arritjet e
larta né transfertat private pritet té vazhdojné deri né fund té vitit, me cka suficiti mé i larté né té
ardhurat dytésore do té zbuste pjesérisht efektin e rritjes sé deficitit tregtar né bilancin e transaksioneve
rrjedhése. Gjithashtu, dinamika e pritur né bilancin e shérbimeve éshté e favorshme si rezultat i rritjes
sé pritshme té eksportit té shérbimeve té udhétimit dhe shérbimeve té tjera (pérfshiré shérbimet e
TIK). Njékohésisht, ulja e aktivitetit ekonomik me rrezige té shtuara dhe té zgjatura do té conte né njé
pérkeqésim té caktuar té rezultateve ekonomike té kompanive me kapital té& huaj dhe né njé ngushtim
pérkatés té deficitit té té ardhurave parésore. Né vitin e ardhshém 2023, parashikohet njé
pérmirésim i caktuar i deficitit té llogarisé rrjedhése, me 1.7 p.p. e PBB-sé, e cila do ta ulé
até né 5.6% té PBB-sé. Efektet negative té luftés né Ukrainé pritet té pérhapen edhe né vitin e
ardhshém, por pas goditjes fillestare né tregjet e produkteve parésore, ato pritet té stabilizohen,
megjithése ¢gmimet e gazit natyror dhe energjisé elektrike do té& vazhdojné té rriten né ményré mé té
moderuar nén ndikimin e furnizimit t& zvogéluar. Megjithaté, ulja e kérkesés sé brendshme pér energji
dhe rritja e prodhimit vendas pritet té kontribuojné né njé ngushtim gradual té deficitit energjetik,
ndérkohé qé performanca solide e eksportit té sektorit té& automobilave dhe rimékémbja e industrisé sé
pérpunimit té metaleve, si dhe importet mé té uléta pér konsum dhe investime pritet té ndikojé né
drejtim té€ ngushtimit té métejshém té deficitit tregtar joenergjetik dhe né té njéjtén kohé té njé deficiti
té pérgjithshém mé té ulét né bazé vjetore. Gjithashtu, ecuria e miré né eksportet e shérbimeve pritet
té vazhdojé edhe né vitin 2023, gjé gé do té gonte né rritje t& métejshme té suficitit né kété kategori
dhe pérkegésimi i perceptimeve pér ekonominé vendase dhe até botérore do té shkaktonte njé deficit
disi mé té ulét té té ardhurave parésore. Nga ana tjetér, pjesémarrja relative e té ardhurave dytésore
né PBB pritet té ulet, pas arritjeve vecanérisht té larta né transfertat private né vitin 2022. Flukset
neto-hyrése financiare né periudhén 2022-2023 do té financonin plotésisht deficitin e
llogarisé rrjedhése, duke krijuar kushte pér akumulim shtesé té rezervave valutore. Né kété
periudhé pjesa mé e madhe e financimit pritet té jeté népérmjet investimeve té huaja direkte dhe
huamarrjes afatgjaté té shtetit, me géllim té mbéshtetjes sé ekonomisé vendase né pérballjen e krizés
energjetike. Né kushtet e prolongimit té kushteve té pafavorshme té& kémbimit dhe njé deficiti té larté
tregtar té pritshém né té dy vitet, njé pjesé e financimit pritet té realizohet népérmjet akumulimit té
kredive tregtare. Nga ana tjetér, neto-daljet né kategoriné e valutave dhe depozitave do té vazhdonin
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edhe né kété periudhé, por me njé dinamiké mé té€ moderuar. Pér vitin 2024 parashikohet njé
pérmirésim i métejshém i deficitit né llogariné rrjedhése dhe reduktimi i tij né 2.1% té
PBB-sé, i cili pritet té vazhdojé edhe né vitin 2025 kur pritet njé deficit prej 1.2% té PBB-
sé. Duke supozuar shterjen e efekteve negative té luftés né Ukrainé dhe stabilizimin e gmimeve té
energjis€, si dhe rimékémbjen globale té aktivitetit ekonomik, pritet njé pérmirésim mé i dukshém né
saldot e mallrave dhe shérbimeve. Investimet e huaja direkte do t& mbeten né njé nivel t&€ géndrueshém
dhe neto-flukset totale financiare do té ishin té mjaftueshme pér té financuar deficitin e llogarisé
rrjedhése dhe rritjen shtesé té rezervave valutore. Eshté e réndésishme té theksohet se gjaté
gjithé periudhés sé projeksionit pritet qé rezervat valutore té ruhen né nivelin e duhur.

Parashikimet e Bilancit té pagesave (né % nga PBB-ja)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Llogaria rrjedhése -0.8 0.2 -3.0 -3.0 -3.1 -7.4 -5.6 -2.1 -1.2
Bilanci i mallrave dhe shérbimg| -14.1 -12.7 -14.3 -13.0 -16.0 -21.9 -19.9 -14.8 -12.9
Mallra, neto -17.8 -16.2 -17.3 -17.0 -20.2 -26.4 -24.7 -20.0 -18.4
Shérbimet, neto 3.7 3.5 3.0 4.0 4.2 4.5 4.8 5.3 5.5
Té hyrat primare, neto 4.0 4.2 -4.6 -3.9 -4.4 -3.9 -3.7 4.3 -4.7
Té hyrat sekondare, neto 17.3 17.1 16.0 13.9 17.3 18.4 17.9 17.0 16.4
Sektori privat, neto 16.1 16.1 15.6 12.8 16.1 17.6 16.7 16.4 15.9
Llogaria kapitale 02 01 01 01 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Llogaria financiare 09 -45 -56 -40 -51 -64 -64 -3.3 -4.0
SDI, neto -1.8 -5.6 -3.2 -1.5 -3.3 -3.5 -3.3 -3.3 -3.4
Investime té portfolit, neto 0.2 -3.0 1.3 2.7 -1.0 -0.9 -2.5 0.3 -0.2
Investime tjera, neto 2.5 4.1 -3.7 0.1 -0.8 -2.0 -0.6 -0.3 -0.4

Burimi: BPRMV-ja.

Turbulencat né tregjet globale té produkteve ushgimore primare dhe energjisé kané njé ndikim
jashtézakonisht té madh né lévizjen e gmimeve té brendshme né vitin 2022, pér shkak té té cilave
vlerésohet se norma e inflacionit kété vit do té pérshpejtohet ndjeshém dhe do té arrijé né
14.3% (3.2% né vitin 2021). Presioni i theksuar nga ¢gmimet e importit kété vit do té reflektohet
né rritjen e pérshpejtuar té té gjithé komponentéve té inflacionit.Né té njéjtén kohé, rritja e gmimeve
té brendshme do té jeté né pjesén mé té madhe té nxitur nga kontributi i larté i inflacionit té ushgimeve,
i cili rezulton nga rritja e ndjeshme e ¢cmimeve té ushgimeve bazé né bursat botérore kété vit, né
kushtet e ¢'rregullimit té pranishém té ofertés pér shkak té luftés né Ukraing, stagnimit né zinxhirét e
furnizimit dhe logjistikés globale, por edhe efektet e bartjes sé shpenzimeve mé té larta té prodhimit
té kompanive nga cmimet mé té larta té energjisé né ¢mimet pérfundimtare. Gjithashtu, komponenti
energjetik do té arrijé njé pérshpejtim té konsiderueshém kété vit, né pjesén mé té madhe si reflektim
i kushteve té pafavorshme né tregun global té energjisé, té shkaktuara nga tensionet e intensifikuara
gjeopolitike, té cilat guan né njé rritje té ndjeshme té ¢mimit té naftés dhe gazit né mbaré botén. Né
rrethana té tilla, gjaté vitit u kry edhe rritje rregullatore té gmimeve vendase té energjisé elektrike dhe
termike, gjé qé kontribuon edhe mé tej né rritjen e pérgjithshme té€ ¢mimeve té komponentit té
energjisé. Gjaté kétyre lévizjeve, vlerésohet se ndryshimet e gmimeve né kéta dy komponenté do té
shpjegonin rreth tre té katértat e normés totale té inflacionit né vitin 2022. Vlerésohet se rritja e
pérshpejtuar dhe géndrueshméria mé e gjaté e gmimeve té larta té& ushgimeve dhe energjisé, té cilat
jané njé komponent input pér njé numér t& madh produktesh dhe shérbimesh té tjera, si dhe inflacioni
mé i larté i huaj, do té ndikojné né pérshpejtimin e inflacionit bazé kété vit, né né té njéjtén kohé né
mungesé té presioneve té réndésishme népérmjet kanalit té kérkesés sé brendshme dhe hendekut té
prodhimit. Vlerésohet se masat e marra té shtetit pér mbrojtjen e standardit té jetesés sé qytetaréve
nga goditja e gmimeve do té kené njé ndikim zbutés né normén e inflacionit kété vit. Projeksionet e
fundit pér lévizjet e tregut botéror sugjerojné njé lehtésim gradual té presioneve t& gmimeve nga
¢gmimet e importit, me ¢mimet e ushgimeve dhe naftés gé pritet té bien gjaté vitit té ardhshém. Si
rezultat e késaj, ndérsa pjesérisht nén ndikimin e masave té shpallura pér subvencionimin e gmimit té
energjisé elektrike pér industriné ushgimore nga shteti pér periudhén kohore sa zgjat gjendja e krizés
né furnizimin me energji elektrike, si dhe pér shkak té efektet e shtréngimit gradual té politikés
monetare, né vitin 2023, inflacioni parashikohet té ngadalésohet né rreth 8-9% me bazé
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vje®®, né varési té rritjes sé ¢mimit té energjisé elektrike né tregun rregullator. Andaj, pritet qé
inflacioni té vazhdojé té stabilizohet, duke zbritur né nivelet 2.4% dhe 2% né vitet 2024
dhe 2025, gjaté shterjes sé efekteve nga rritja aktuale e ¢gmimeve té produkteve primare ushgimore
dhe energjetike né tregun botéror dhe paragjykimi pér mungesén e goditjeve té€ reja nga ana e
ofertés.Megjithaté, rreziget pér projeksionin, vecanérisht né lidhje me Iévizjet e ardhshme té cmimeve
té energjisé dhe ushgimeve, jané ende dukshém té theksuara pér shkak té zhvillimeve té pasigurta
ushtarake né Ukrainég, si dhe pér shkak té efekteve té& métejshme negative té€ mundshme té pandemisé
e cila éshté ende né vazhdim, pra e larté.

Inflacioni
(ndryshime vjetore, né %)
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inflacioni == == == Hendeku i prodhimit (% e PBB-sé potenciale
Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

6.3. Krahasimi me projeksionin e méparshém

Ndryshime mé té réndésishme jané béré né projeksionet e tetorit krahasuar me parashikimet
e priflit. Projeksionet pér rritjen ekonomike né periudhén 2022-2024 jané rishikuar né rénie, ndérsa né
normén e inflacionit rishikimet jané né drejtim rrités. Ndryshimet jané veganérisht té réndésishme né
vitin 2023, duke gené se lufta né Ukrainé ka zgjatur mé shumé se sa pritej né pril], me efekte negative
mé té réndésishme né aktivitetin ekonomik dhe inflacionin né vendet e Eurozonés, kryesisht té lidhura
me krizén aktuale té energjisé, gé pritet té ndihet edhe ne te. Pérshkallézimi i krizés sé Juftés né Ukrainé
dhe pritshmérité e efekteve negative afatgjata té luftés parashikohen té cojné né njé deficit mesatar
mé té larté té llogarisérriedhése né vitin 2022 dhe 2023, me pritshméri pak mé t€ mira pér vitin 2022,
kryesisht si rezultat i performacés mé té miré té transfertave dhe shérbimeve private, por edhe njé
deficit mé i larté né llogariné rrjedhése né vitin 2023, i ndikuar nga bilanci tregtar mé negativ,
vecanérisht né komponentin e energjisé. Pérsa i pérket flukseve financiare, né periudhén 2022-2024
priten flukse neto mé té larta se sa ishte planifikuar mé paré, pjesé mé e madhe pér shkak té huamarrjes
mé té madhe té parashikuar nga shteti, por edhe financimit mé té theksuar té deficitit tregtar me kredi
tregtare.

Kohézgjatja mé e gjaté e luftés né Ukrainé vazhdoi té destabilizojé ekonominé globale,
vecanérisht Evropén, duke shkaktuar njé krizé energjetike té shprehur pérmes ¢mimeve mé té larta
dhe ndérprerjeve té furnizimit me energji dhe gé pritet té ndikojé né rritjen e inflacionit dhe njé
ngadalésim mé té forté té aktivitetit ekonomik té partnerét tané mé té réndésishém tregtaré né vitin
2022 dhe 2023 krahasuar me prillin. Mjedisi i jashtém mé pak i favorshém, efektet e dukshme té krizés
né njé pjesé té kapaciteteve prodhuese vendase me rritje té shpenzimeve té prodhimit, kryesisht té
lidhura me energjiné, si dhe ulja e fuqisé blerése té popullsisé jané faktoré gé ndikojné né korrigjimin

9 Me pérfshirjen e efektit té rritjes ligjore, pérkatésisht kthimin e normés sé TVSH-s& pér energjiné elektrike nga 5 né 10% né
janar dhe nga 10 né 18% né korrik 2023.
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né rénie té rritjes pér vitin 2022 dhe 2023 dhe né rrugén e rimékémbjes sé ekonomisé sé brendshme
té parashikuar nga projeksionet e prillit. Prandaj, kundrejt pritjeve né prill pér rritje prej 2.9%
né vitin 2022 dhe rritje té pérshpejtuar né 3.6% né itin 2023, parashikimet
makroekonomike té tetorit presin qé ekonomia té rritet me 2.3% né vitin 2022 dhe me
2.6% né vitin 2023, ndérsa né rast té mungesés sé efekteve té pritshme pozitive té
projekteve té paralajméruara té infrastrukturés publike dhe zgjerimi i kapaciteteve né njé
pjesé té sektorit té eksportit, rritja do té arrinte né 2% né vitin 2022, pas sé cilés do té
ngadalésohej né 1.8% né vitin 2023. Né periudhén afatmesme, supozimi i pérshpejtimit té
rritjes ruhet, por me njé ritém meé té ulét se sa pritej mé paré, pra rritje prej 3.6% né vitin
2024, né vend té 4% né prill. Nga aspekti i strukturés, éshté béré korrigjim pothuajse né té gjithé
komponentét e shpenzimeve té PBB-s&, por rritja né dy vitet e fundit pritet té krijohet nga konsumi i
brendshém, me njé kontribut negativ té neto eksporteve. Pér sa i pérket vitit 2022, megjithése arritjet
né gjashtémujorin e paré jané né pérputhje me notat nga projeksionet e prillit, kriza energjetike né
Evropé dhe né vendin toné éshté thelluar mé tej, késhtu gé pritet njé ngadalésim i aktivitetit ekonomik
nga gjysma e dyté e vitit, né krahasim me pérshpejtimin gé pritej né muajin prill. Né fakt, importi i larté
i energjisé, léndéve té para, makinerive dhe pajisjeve pér shkak té pasigurisé gé rrethon lévizjet e
ardhshme té ¢mimeve té produkteve primare dhe ndérprerjes sé mundshme shtesé né zinxhirét e
furnizimit pér shkak té luftés né Ukraing, e cila ishte e pranishme né tremujorin e paré, ndérsa vazhdoi
edhe né té dytin, pritet té keté njé efekt té caktuar edhe né gjysmén e dyté té vitit, me cka importet
pritet té kené njé rritje mé té ndjeshme krahasuar me parashikimet e prillit. Rritje mé té larta se sa
pritej né gjysmén e paré, shénuan edhe eksportet, por pér shkak té ¢mimeve té larta té burimeve té
energjisé, paragjithash té energjisé elektrike, disa kapacitete t& médha industriale ndaluan prodhimin
gjaté tremujorit té treté, gjé qé pérkeqgéson perspektivat pér eksporte né periudhén e ardhshme.
Késhtu, njé rishikim né rritje éshté béré edhe né eksportet reale, por né njé masé mé té vogél krahasuar
me importet. Pér rriedhojé, pritet njé kontribut negativ dukshém mé i larté i neto eksporteve pér té
gjithé vitin né krahasim me projeksionet e prillit, gé éshté arsyeja kryesore e korrigjimit né rénie té
rritjes né vitin 2022.

Nga ana tjetér, kérkesa e brendshme pritet té keté njé kontribut pozitiv mé té larté krahasuar
me parashikimin e méparshém pér vitin 2022, si reflektim i arritjeve mé té mira né gjysmén e paré té
vitit. Pérsa i pérket komponentéve, konsumi personal mbéshtetet nga té ardhurat reale té
disponueshme mé té larta, ku kontributin mé té madh e ka rritja reale dukshém mé e larté e transfertave
private, me njé korrigjim té forté né rritje t&€ normave nominale né raport me vlerat e muajit prill. Njé
faktor shtesé éshté ndihma financiare e paralajméruar nga shteti népérmjet masave pér zbutjen e
efekteve té krizés sé energjisé dhe té ¢mimeve tek kategorité mé prekura té popullsisé dhe te
pensionistét®. Késhtu, né masén e pensioneve u bé njé rishikim né rritje si i normés reale ashtu edhe
asaj nominale, né vierésimin e rritjes mé té madhe té numrit té& pensionistéve dhe njé pérgindje mé té
larté té rregullimit t& pensioneve, sipas hormave mé té larta té inflacionit dhe pagat nominale. Nga ana
tjetér, pritet njé rénie reale mé e madhe e masés sé pagave, me njé korrigjim né rénie t&€ numrit té té
punésuarve dhe me vlerésimin e ruajtur té rénies reale té pagave. Pérsa i pérket bruto investimeve,
&shté béré njé korrigjim i ndjeshém né rritje t& normés sé rritjes, me arritje mé té larta né gjysmén e
paré té parashikimit dhe pritshméri pér krijimin e métejshém té stogeve, sipas vlerésimeve té
importeve. Vlerésimet mé té reja pér njé rénie reale mé té forté té konsumit publik krahasuar me muajin
prill jané si pasojé e efekteve mé té larta t& ¢mimeve, gjaté njé rishikimi né rritje t& normés sé rritjes
nominale, né pérputhje me rebalancin.

Né vitin 2023, u bé njé rishikim né rénie i rritjes dhe pritet njé pérshpejtim mé i vogél i normés
sé rritjes ekonomike, né kundérshtim me vlerésimet pér njé rikuperim mé té forté pas pandemisé.
Megjithaté, né kushtet e realizimit jo té ploté té efekteve pozitive té pritura nga projektet e reja té
infrastrukturés dhe investimet dhe zgjerimet e kapaciteteve eksportuese, priten rregullime mé té forta
né rénie né krahasim me prillin né té dy vitet, vecanérisht pér vitin 2023, kur mund té pritet edhe

% Me masat e Qeverisé nga tetori 2022, pér njé periudhé 4 mujore u sigurohet mbéshtetje financiare mbi 40,000 personave nga
kategorité e prekura té popullsisé né vleré té pérgjithshme prej 8.2 milioné euro dhe rreth 45% té pérfituesve té pensionit né
shumén totale prej 12, 2 milioné euro, duke filluar nga pagesa e pensioneve té néntorit.

73



R Raporti i tremujorit, néntor, 2022

ngadalésim té normés sé rritjes. Né fakt, kriza aktuale evropiane dhe e brendshme energjetike do té
kontribuojé né dobésimin e dukshém té kérkesés sé jashtme, rritje té pasigurisé dhe ulje té besimit té
subjekteve ekonomike vendase dhe té huaja, si dhe rritje té inflacionit, krahasuar me projeksionet e
prillit. Rishikimi né rénie i rritjes né vitin 2023 rezulton nga kontributi mé i dobét i konsumit té
brendshém, me njé ulje té kontributit negativ té€ neto eksporteve . Pér sa i pérket konsumit té
brendshém, né kushtet e fuqisé blerése té zvogéluar dhe kushteve mé té shtrénguara financiare,
popullsia pritet té bé&jé rregullime té caktuara rénése té konsumit, ashtu gé éshté parashikuar rritje mé
té dobét té konsumit personal. E njéjta normé rritjeje pritet edhe pér bruto investimet, té cilat, né
kushtet e njé baze té larté dhe pritshméri pér zvogélimin e stogeve, ulje té prirjes pér té investuar né
kushte mé pak té favorshme financiare globale dhe té brendshme dhe rritje té pasigurisé, pritet njé
impuls solid investimi nga shpallja dhe forcimi i njé pjese té projekteve infrastrukturore té nisura mé
paré, si dhe nga investimet private gé lidhen me zgjerimin e kapaciteteve té njé pjese té sektorit té
eksportit dhe energjisé sé gjelbér (kryesisht investimet né fotovoltaiké). Né rast té mungesés sé
impulseve pozitive té pritura nga projektet e infrastrukturés, mund té presim njé dinamiké disi mé té
dobét té aktivitetit investues né raport me projeksionet e prillit. Né rastin e konsumit publik pritet njé
rénie mé e madhe se né muajin prill. Pér sa i pérket sektorit té jashtém, pritet njé rritje mé e moderuar
né té dy komponentét e kémbimit me jashté né vitin 2023. Né fakt, né kushtet e pritjeve pér efekte mé
pak té favorshme té krizés energjetike, mbi té gjitha né industriné e metaleve, por edhe bazén mé té
larté se njé vit mé paré né pérputhje me rishikimet né rritje, u béné rishikime né rénie né rritjen e
eksporteve reale dhe rriedhimisht edhe té importeve reale té mallrave dhe shérbimeve.
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Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet € BPRMV-sé. Burimi: EShS-ja dhe llogaritjet € BPRMV-sé&.

Projeksionet pér normén e inflacionit pér vitin 2022 jané rishikuar né rritje, né
ményré qé ai pritet té jeté 14.3%, kundrejt normés sé pritur prej 8.8% né prill dhe normés
rreth 10% sipas skenarit alternativ té prillit. Rishikimi né rritje rezulton mbi té gjitha nga arritjet
mé té forta krahasuar me projeksionin e prillit né tre tremujorét e paré té vitit dhe nga pritjet mé té
larta pér tremujorin e fundit, té shkaktuara kryesisht nga faktoré té kahut té ofertés. Né fakt, éshté
béré korrigjim né rritje i inflacionit té jashtém efektiv, i cmimeve té importit té energjisé dhe njé pjese
té drithérave, si dhe né muajin korrik &shté rritur gmimi rregullator i energjisé elektrike pér familjet dhe
energjisé termike, té cilat nuk jané pérfshiré né projeksione e prillit. Késhtu, né té tre komponentét e
inflacionit éshté kryer njé rishikim né rritje krahasuar me muajin prill, me devijime mé té médha né
komponentét ushgimoré dhe energjitiké. Pér vitin 2023, si né projeksionet e prillit, norma e inflacionit
pritet t& ngadalésohet, por mé e moderuar, né ményré qé té shkojé né rreth 8-9% (kundrejt 3% né
prill), né varési té rritjes s&€ ¢mimit té energjisé elektrike né treg rregullator. Nga aspekti i faktoréve,
me efekt té transferuar mé té larté, si dhe me rishikime pérgjithésisht né rritje t& cmimeve té importit,
u bé njé rishikim né rritje né té tre komponentét.

74



@ v Raporti i tremujorit, néntor, 2022

Bilanci i pagesave
(né % nga PBB-ja)

© & A N o N

—prill 2022

e=—tetor 2022
-10

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

Burimi: BPRMV-sé.

Cikli aktual i projeksioneve nuk parashikon diferenca né deficitin mesatar té llogarisé rriedhése
né periudhén 2022 - 2024 krahasuar me pritjet e prillit dhe ai arrin mesatarisht né 5% té PBB-sé pér
tre vitet. Megjithaté, ka ndryshime mé té réndésishme né dinamiké pas viteve té caktuara, me
pritshméri mé té kéqgija pér vitin 2023 dhe njé rikuperim mé intensiv té deficitit né vitin 2024.
Ndryshimi né vitin 2022 &shté né drejtim té njé deficiti disi mé té ulét né transaksionet
rrjedhése me 0.6 p.p. e PBB-sé&, né kushtet e pritjeve mé té favorshme né transfertat rrijedhése
private, si dhe né shérbimet dhe té ardhurat primare. Pritjet e ndryshuara pér transferta kané ardhur
kryesisht nga arritjet né tre tremujorét e paré té vitit, si dhe nga parashikimi pér arritje té métejshme
solide né kété kategori deri né fund té vitit. Nga ana tjetér, arritjet né saldon tregtare japin indikacione
pér njé deficit tregtar dukshém mé té larté krahasuar me até té pritur né muajin prill, g¢ mé sé shumti
vjen si pasojé e komponentit energjetik me gmime dukshém mé pak té favorshme té energjisé. Mbajtja
e ¢gmimeve né njé nivel mé té larté né vitin 2023 do té conte né njé deficit mé té larté té
llogarisé rrjedhése prej 1.1 p.p. e PBB-sé krahasuar me ciklin e méparshém té
projeksioneve, si rezultat i rritjes sé deficitit tregtar. Ky cikél projeksionesh bazohet né
supozimet pér rritje t& métejshme té cmimeve té gazit natyror dhe energjisé elektrike, ashtu gqé veté
pritjiet pér saldon energjetik jané né drejtim té njé deficiti mé té larté krahasuar me pritjet e prillit.
Gjithashtu, projeksionet pér njé ngadalésim té ndjeshém té ekonomisé botérore dhe korrigjimin né
rénie té gmimeve té metaleve, me ¢mime té larta té energjisé, rrisin rrezikun pér eksportin e sektorit
té pérpunimit t€ metaleve né projeksionin aktual, gjé qé ndikon edhe né njé mé pak té favorshém
saldon jo- energjetik krahasuar me muajin prill. Nga ana tjetér, arritjet mé té larta né transfertat
rrjedhése dhe teprica e shérbimeve pritet té vazhdojné edhe né vitin 2023. Pér vitin 2024,
transfertat mé té larta dhe eksportet neto té shérbimeve krahasuar me muajin prill, me njé
korrigjim né rritje té deficitit tregtar, do té kontribuojné né pérmirésimin e deficitit né
llogariné rrjedhése né nivelin 2,1% té PBB-sé, kundrejt 2,3% té PBB-sé sipas
parashikimeve té prillit. Pérsa i pérket flukseve financiare, té shikuara né ményré
pérmledhése pér periudhén 2022 - 2024, priten flukse neto mé té larta krahasuar me ato
té parashikuara né pérputhje me pritjet e prillit. Ndryshimet vijné si pasojé e rritjes sé
huamarrjes sé jashtme té shtetit né kété periudhé&, si dhe e korrigjimit né rritje té kredisé tregtare, e
cila né kushtet e njé deficiti tregtar mé té larté do té ndikonte pozitivisht né financimin e transaksioneve
rrjedhése.
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