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Rezyme

Bankat vendore gjaté vitit 2017 kané vepruar né kushte politike jo stabél si dhe me
aktivitete té zvogéluar né vend kryesisht né gjysmé vjetorin e paré té vitit 2017, gé
gradualisht éshté stabilizuar gjaté gjysmés sé dyté té vitit. Mjedisi i paparashikueshém i
brendshém ndikoi né perceptimet e subjekteve ekonomike vendase dhe abstenimin e tyre
nga aktivitetet investuese, té cilat né ményré té pashmangshme u reflektua edhe né rritjen
modeste vjetore té gjithsej aktiveve té sistemit bankar prej 3.9%. Rritja e paréndésishme
e veprimtarive bankare éshté reflektim i dinamikés sé depozitave té subjekteve jo
financiare si burim kryesor i financimit t& bankave vendase, té cilat né gjysmén e paré té
vitit kané shénuar stagnim, ndérsa né gjysmén e dyté ato kané rinovuar rritjen e tyre. Kjo
paraget shenjé té qarté pér lidhjen pozitive midis stabilizimit t& ambientit politik dhe
stabilizimit té pritjeve té subjekteve ekonomiké. Megijithaté, ringjallia e rritjes sé
depozitave né gjysmén e dyté té vitit akoma nuk éshté né njé shkallé gé mund té
kompensojé plotésisht zhvillimet stagnante né periudhén e méparshme gati dyvjecare té
njé politike té pagéndrueshme.

Depozitat e gytetaréve pérbéjné bartésin kryesor té rritjes vjetore té depozitave né gjithsej
depozitat e vitit 2017 (me njé pjesémarrje prej mbi 80% né rritjen vjetore), me njé rritje
pak mé té sforcuar té depozitave né denar krahasuar me ato valutore. Nga ana tjetér, né
strukturén e maturimit té depozitave vazhdoi tendenca e vérejtur né dy vitet e fundit me
njé prirje mé té theksuara té depozituesve, vazhdoi té rritet kryesisht né depozitat né té
paré, ndérsa né njé masé mé té vogél té depozitave afatgjata, né llogari té rénies sé
depozitave afatshkurtra. Krahas zhvillimeve politike né vend, pér kété trend té
transformimit té strukturés sé maturimit t€ depozitave té bankave kontribuuan edhe
rendimenti relativisht i ulét i ofruar nga produktet e depozitave né afatshkurtér, gé né té
vérteté éshté njé reflektim i trendit t& normave té uléta té interesit né nivel global.

Né kushtet té njé kujdesi té larté té subjekteve vendore jo financiare gjaté marrjes sé
vendimeve té investimeve ose té vendimeve konsumatore dhe rrjedhimisht, zvogélimit té
kérkesés pér kredi né gjysmén e paré té vitit 2017, bankat megjithaté mbajtén njé ritém té
kénagshém té aktivitetit kreditues. Ashtu gé gjithsej kredité e subjekteve jo financiare né
vitin 2017 u rritén pér 5.9% qé paraget njé rritje mé té shpejté né krahasim me rritjen e
gjithsej mjeteve dhe depozitave té bankave né vitin 2017. Rritja e kredive kryesisht ishte
rrjedhojé nga rritja e pérkrahjes kredituese té bankave ndaj familjeve, e cila kontribuoi me
rreth tre té katértat né rritjen e pérgjithshme vjetore té kredive té subjekteve jo financiare.
Rritja e kreditimit té€ familjeve kryesisht ishte pasojé nga format e ndryshme té kreditimit
té dedikuar pér financimin e konsumit dedikuar qytetaréve (rreth 63% té rritjes vjetore),
ndérsa njé pjesé mé e vogél ishte orientuar kah kreditimi banesor (rreth 37% e rritjes
vjetore). Pérkrahja kredituese e sektorit korporativ, edhe pse ishte mé e dobét krahasuar
me kreditimin e familjeve, megjithaté shénoi pérshpejtim né raport me vitin 2016.
Transformimi i pérgjithshém i portofolit kreditues té bankave vazhdoi edhe né vitin 2017,
gé shihet nga rritja e kredisé denarike gjaté njé ulje vjetore té kredive né valuté té huaj.

Né vitin 2017, kredité jofunksionale té sistemit bankar shénuan rritje prej 2%, kryesisht
nga rritja mé e shpejté e kredive jofunksionale té shogérive jo financiare, té cilat pérséri
kané té bé&jné me mos realizimin e detyrimeve kredituese nga ana e disa klientéve mé té
médhenj korporativ té bankave.
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Te familjet, rritja e kredive jofunksionale éshté paksa mé e moderuar dhe rrjedh nga
kredité jofunksionale konsumatore, qé éshté tregues pér realizimin e pjesshém té rrezigeve
té lehtésimit té kushteve pér kreditimin e konsumatoréve né té kaluarén. Pjesémarrja e
gjithsej kredive jofunksionale né nivel vjetor kah fundi i vitit 2017 shénoi njé rénie té lehté
duke shénuar 6.3%. né aspekt té strukturés sektoriale, kredité jofunksionale edhe matej
kané pjesémarrje kryesisht mé té larté te kredité e shogérive jo financiare (10% né fund té
vitit 2017) né krahasim me kredité e qytetaréve (2.4% né fund té vitit 2017). Mbulimi i
kredive jofunksionale me vlerén korrigjues té ndaré éshté i larté, me cka pjesémarrja e
kredive jofunksionale gé nuk mbulohet nga vlera korrigjuese mbulon vetém 7.9% té
mjeteve té€ veta té€ sistemit bankar. Kjo tregon se rreziget gé lidhen me mos pagesén
eventuale té ploté té kredive jo funksionale ose me krijimin e humbjeve té papritura pér
bankat jané té vogla. Niveli mesatar i rrezikut té kredive té rregullta pér subjektet jo
financiare té pércaktuara nga bankat né fund té vitit 2017 ishte 2.3% dhe né fund té vitit
2017 ishte mé i larté se norma vjetore e jo arkétueshme e ekspozimit té kredisé me status
té rregullt prej 1.8% .

Dinamika e cilésisé sé portofolit té kredive té€ bankave lidhet me ndikimin e faktoréve
sistematiké, té cilét, si rregull, nuk mund té ndikojné bankat, para sé gjithash né rritjen e
potencialit dhe géndrueshmérisé sé rritjes sé ekonomisé dhe zbatimin e reformave
strukturore né até drejtim, e cila nga ana tjetér né ményré té€ pashmangshme kérkon si njé
ambient té parashikueshém dhe té€ géndrueshém politik. Megjithaté, krahas faktoréve
sistemor, ekzistojné faktor té ndérlidhur me sjellien e tregut, proceset politike dhe
kredituese té bankave ndaj té ciléve udhéhegésit e bankave mund té ndikojné ose ti
nderojné ato. Késhtu, si nj& burim i mundshém i realizimit eventual té rrezikut té kredisé
né té ardhshmen, éshté zhvillimi, cilésia, pérkatéshméria dhe ndryshimet né kohé té
kushteve kredituese (prolongim ose ristrukturim). Njé rol té réndésishém ka edhe rreziku
inherent nga ristrukturimi i rrjedhave para tek kredité me njé shlyerje té njéhershme té
kryegjésé, qé pérfshiné gati njé té tretén e gjithsej kredive té shogérive jo financiare.
Pjesémarrja e larté e kredive tek té cilét éshté inkorporuar cfarédo qofté sigurie,
vecanérisht te shoqérité jo financiare, nga njéra ané e zbusin riskun kreditor té ndérmarré
sepse ajo pérfagéson njé burim potencial dytésor té arkétimeve, por, nga ana tjetér,
thekson réndésiné e cilésisé sé sigurisé. Pra, marrja e mundshme e sigurisé pér bankat
éshté né fakt njé zévendésim i njé lloj rreziku (rreziku i kredis€), me rrezige té tjera qé
lidhen me zhvillimet e tregut té mjeteve qé jané ndérmarré pér arkétim té kredive
jofunksionale, a né vecanti, tregu i formave té ndryshme té pasurive té patundshme si njé
nga format mé té shpeshta té sigurisé.

Pér shkak té rritjes modeste vjetore té mjeteve likuide (né vleré prej 0.8%), pjesémarrja e
tyre né gjithsej mjetet e bankave, né baza vjetore, éshté mé e ulét pér rreth njé piké
pérgindjeje dhe arriti né 29.8% né fund té vitit 2017. Treguesit e mbulimit té kategorive té
ndryshme té detyrimeve té bankave me mijete likuide gjithashtu kané shénuar rénie
kryesisht né vitin 2017, por jané né nivel té kénagshém, gjé gé mundéson menaxhimin e
suksesshém té likuiditetit nga bankat. Rritja e maturimit té aktiveve likuide té bankave pér
shkak té pérpjekjeve pér té arritur kthime mé té larta nga investimi i tyre né instrumente
afatgjaté, né kushtet e rritjes graduale té pjesémarrjes sé depozitave me afat né
strukturén e burimeve té financimit té€ bankave, kontribuuan né thellimin e hendekut midis
mjeteve dhe detyrimet sipas maturimit sé€ mbetur kontraktuale, e cila pér shkak té
transformimit valutor té kryer nga bankat éshté mé e theksuar me hendekun e kémbimit
valutor. Nga ana tjetér, ekspozimi i drejtpérdrejté i bankave valutore ndaj bankave
vendase né fund té vitit 2017 ishte né nivelin mé té ulét né pesé vitet e fundit, gjé gé
konfirmohet nga raporti i hendekut mes mjeteve dhe detyrimeve me komponenté valutore
dhe mjeteve vetanake té bankave, té cilat u ulen né 6.4%.
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Né fillim té vitit 2017, Banka popullore vazhdoi me normalizimin e politikés monetare, duke
rritur ofertén e bonove té thesarit dhe né dy tentime e ka ulur normén e interesit me 0.5
piké pérqgindje, duke rikthyer késhtu normén bazé té interesit né nivelin gé nga fillimi e vitit
2016 (3.25%). Kéto ndryshime rezultojné nga arritja e ekuilibrit né tregun valutor dhe
mungesa e jo stabilitetit né tregun e depozitave, i cili ishte i pranishém né gjysmén e paré
té vitit 2016. Ekuilibri i arritur i tregut u mbajt gjaté vitit 2017, pavarésisht nga zhvillimet e
pagéndrueshme politike, té cilat né fakt ishin bazé pér uljen e métejshme té normave té
interesit pér bonot e thesarit nga Banka popullore né fillim té vitit 2018, si dhe normat e
interesit pér depozitat e disponueshme brenda dités dhe né shtaté dité.

Né vitin 2017, sistemi bankar tregoi fitim né shumén totale prej 6.6 miliardé denaré, qé
éshté mé shumé pér 3.6% né krahasim me fitimin e realizuar né 2016. Kundrejt vitit té
kaluar kur té ardhurat neto nga interesi kané pasur kontributin mé té€ madh né rritjen e
fitimeve bankare, né vitin 2017, kontribuuesit mé té médhenj né rritjen e fitimit kishin té
ardhura jo nga interesi. Gjegjésisht, né vitin 2017 ka pasur njé ngadalésim né rritjen
vjetore e té ardhurave neto nga interesat e bankave, pér shkak té rénies sé té ardhurave
nga interesat e kompanive jo financiare. Nga ana tjetér, rritja e té ardhurave jo nga
interesat nuk vjen nga futja e produkteve ose shérbimeve té reja financiare, por kryesisht
éshté rezultat i rritjes sé té ardhurave jo operative té njé natyre kryesisht té
papérséritshme, si¢ jané arkétimet e kérkesat paraprakisht té shlyera dhe fitimet kapitale
nga shitja e mjeteve. Kostoja e zhvlerésimit u rrit me 11.1% né baza vjetore, gjé qé
gjithashtu kontribuoi né rritjen mé té ngadalshme vjetore té fitimit té sistemit bankar.
Rritja e ngadalshme e fitimit ndikoi gjithashtu né treguesit e profitabilitetit dhe efikasitetit
té sektorit bankar. Pas njé tendence disa vjecare té rritjes sé géndrueshme, normat e
kthimit té aktivit mesatare dhe kapitalit mesatar dhe rezervat shénojné njé rénie minimale
prej 0.1 piké pérgindjeje, dhe né fund té vitit 2017 ato arritén respektivisht né 13.5% dhe
1.4%. Sistemi bankar i Republikés sé& Magedonisé né vitin 2017 mbajti me sukses
solventitetin e tij. Pozicionet kapitale té bankave shénuan rritje mé té shpejté krahasuar
me aktivet e ponderuara me rreziget, kryesisht pér shkak té riinvestimit té disa prej
fitimeve té bankave dhe léshimit té instrumenteve subordinuese. Kjo mundésoi njé rritje té
treguesve té solventitetit, me cka norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit né fund té vitit
shénoi 15.7% ose mé shumé me gjysmé piké pérgindje krahasuar me fundin e vitit 2016.

Bankat né vitin 2017 jané pérshtatur me kérkesat e reja rregullatore né lidhje me
strukturén e mjeteve té veta dhe shtresat mbrojtése té kapitalit. Sasia relativisht e larté
dhe cilésia e mjeteve té veta qé disponojné bankat, mundésuan gé ky proces i
pérshtatshmérisé me kérkesat e kapitalit té ri té kalojé pa kufizime t& médha né aktivitetet
ose nevojén pér kapitalizim té ri mé té réndésishém. Me kété edhe né sistemin bankar
vendas u aplikua njé nga komponentét mé té réndésishém té marréveshjes ndérkombétare
Basel 3. Né pérputhje me kéto kérkesa té reja pér kapital, bankat, pérvec¢ raportit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit (né nivelin 8%), jané té detyruar té llogarisin dhe ruajné
nivelin minimal té raportit té kapitalit themelor (né nivelin 6%), si dhe normén e kapitalit
té rregullt themelor (né nivelin 4.5%). Pérveg késaj, secila prej bankave ka njé detyrim pér
té ruajtur té ashtuquajturin shtresé mbrojtése pér ruajtjen e kapitalit (né nivelin 2.5% té
aktiveve té ponderuara me rrezik). Banka popullore, duke zbatuar metodologjiné e
pérshkruar né pérputhje me standardet ndérkombétare, pércaktoi té ashtuquajturat bankat
e réndésishme sistematike (shtaté banka), té cilat jané té detyruara té pérmbushin té
ashtuquajturat shtresé mbrojtése té kapitalit pér bankat me réndési sistemore, njé pjesé
mé 30.9.2017, dhe pjesa e mbetur mé sé voni gjer mé 31.3.2018.
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Banka popullore, né rolin e njé autoriteti kompetent mbikéqyrés, gjithashtu pércaktoi njé
shtesé kapitale té pérshtatshme pér profilin e rrezikut té vlerésuar té bankave té vecanta.
Ndryshimet e shprehura né kornizén rregullatore dhe aplikimi i tyre zyrtar, krahas
pércaktimit té konkurrueshmérisé ndérkombétare té sistemit bankar vendas né ményré gé
té jené né pérputhje me standardet ndérkombétare té mjaftueshmérisé sé kapitalit, pritet
té kontribuojné né forcimin e métejshém té pozicionit kapital té bankave, si dhe sjelljen e
mundésisé pér njé fleksibilitet mé t€ madh né lidhje me menaxhimin dhe mbajtjen e
mjaftueshmérisé sé kapitalit té bankave.
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I. Struktura e sistemit bankar
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1. Struktura e sistemit bankar

1.1 Karakteristikat bazike té modeleve afariste té bankave

Grafik 1
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! Te njé banké depozitat nga shoqérité jo financiare kané pjesémarrje mé té madhe né pasiv, ndérsa te tre bankat depozitat
e familjeve dhe nga shogérité jo financiaré kané pothuajse pjesémarrje té njéjté. Vetém BMPZH SHA Shkup financohet nga
linja kreditore nga institucionet financiare ndérkombétare, té cilat i plason gjer te shfrytézuesit pérfundimtaré népérmijet
bankave té tjera né vend.

2 Kredité pér kompanité jo financiare dhe familjeve analizohen né baza neto (duke marré parasysh zhvlerésimin dhe
amortizimin e akumuluar té huave), por pérfundimi éshté i njéjté edhe nése kredité jané analizuar né baza bruto.
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Grafik 2
Struktura e té ardhurave té bankave né vitin
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té paragitura
bankat.
Radhitja e bankave éshté e rastésishme.

Grafik 3
Struktura e shpenzimeve té pérgjithshme né
vitin 2017
né pérgindje
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té paragitura
bankat.
Radhitja e bankave éshté e rastésishme.

nga

té afarizmit né punén e bankave.
Késhtu, té ardhurat nga interesi neto, me
njé pjesémarrje prej 65%, jané mé té
réndésishmet né strukturén e té ardhurave
té pérgjithshme, pavarésisht rénies sé
pjesémarrjes sé tyre me 2 piké pérgindje
krahasuar me vitin 2016.

Orientimi mé i madh i bankave
pér té punuar me familjet ka vazhduar
gjateé vitit 2017, i cili perceptohet si njé
ndryshim né strukturén sektoriale i té
ardhurave nga interesi neto. Pra
pjesémarrja e interesit neto nga puna me
shoqérité jo financiare éshté zvogéluar pér
4.2 piké pérgindje né krahasim me vitin
2016 né llogari té pjesémarrjes sé té hyrave
neto té interesit nga puna me familjet, pér
2.6 piké pérgindje. Késhtu, pjesa e té
ardhurave nga interesi neto nga aktiviteti
me té dy sektorét konvergojné né nivelin
29% i té ardhurave té pérgjithshme.

Shpenzimet mé té réndésishme
né nivel té sistemit bankar jané
shpenzimet pér zhvlerésimin e
aktiveve financiare dhe jo financiare
dhe shpenzimet pér punonjésit. Kah
fundi i vitit 2017, zhvlerésimi i vlerés ka njé
pjesémarrje individuale mé té larté né
gjithsej té ardhurat pérgjithshme, gé éshté e
rritur pér 3,5 piké pérgindje pér gjaté vitit
2017. Gjithashtu edhe shpenzimet dedikuar
té punésuarve shénojné rritje pak mé té
vogél (pér 1,2 piké pérgindje) dhe
pozicionohet né vendin e dyté sipas
pjesémarrjes sé tyre.

Struktura e shpenzimeve ka treguar
diferenca té konsiderueshme pér bankat né
veganti . Késhtu, né varési té ekspozimit
aktual té bankave ndaj rrezikut té kredisé,
dallimet jané té dukshme té pjesémarrjes sé
zhvlerésimit té pérgjithshém té shpenzimeve
nga bankat individuale.

1.2 Numrri i bankave dhe qasja gjer te shérbimet bankare

Mé 31.12.2017, né

Republikén

e Maqedonisé funksionojné

shtatémbédhjeté institucione depozitaré, pérkatésisht pesémbédhjeté jané
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banka dhe dy kursimore®. Né krahasim me vitin paraprak, numri i bankave ngel i
pandryshueshém, ndérsa numri i kursimoreve éshté zvogéluar pér njé*.

Grafik 4
Rrjeti bankar* (majtas) dhe numri i banoréve pér njési afariste (djathtas), si pas regjioneve
né republikén e Magedonisé
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té paragitura nga bankat, Enti shtetéror i statistikave né RM sipas té dhénave nga
regjistrimi i vitit 2002.
*Né mesatare nuk jané inkorporuar sportelet e bankave.

Rrjeti bankar i cili éshté i i
shtriré pothuajse né té gjitha qytetet e
Republikés sé Maqedonisé pérbéhet
nga 427 njési afariste®. Gjaté vitit 2017,
numri i pérgjithshém i njésive afariste u
zvogélua pér gjashté (u hapén dy njési
afariste té reja, ndérsa u mbyllén teté). rreth
43% nga numri i pérgjithshém té njésive
afariste jané koncentruar né Regjionin e
Shkupit ku qasja gjer te shérbimet
bankare pérllogaritur sipas numrit té
banoréve sipas njésive afariste akoma éshté
edhe mé i miré. Sipas regjioneve, Regjioni
Juglindor dhe Verilindor shénon paké mé
shumé pérmirésime né qasjen gjer te
shérbimet bankare, ndérsa né regjionet e
Pellagonisé dhe té Pollogut dukshém éshté
pérkegésuar.

Bankat e Republikés sé
Maqedonisé akoma kané rrjet bankar
té pazhvilluar né raport me numrin e a
madh té vendeve té analizuara nga
rrethina dhe EU. Sipas numrit té banoréve

3 Pjesémarrja e kursimoreve né totalin e aktiveve té institucioneve financiare (bankat dhe kursimoret) dhe né totalin e kredive
ndaj subjekteve jo financiare u ul me 0.2 piké pérgindjeje dhe shénon 0.4% dhe 0.5% pérkatésisht 0.4% té totalit té
depozitave té familjeve. Duke pasur parasysh pjesén e paréndésishme té kursimoreve né sistemin pérgjithshém bankar, ato
jané objekt i analizés vetém né raportet e stabilitetit financiar t&€ Republikés sé Magedonisé.

* Né bazé té Vendimit pér transformim né Shogéri financiare té kursimores MAK BS DOO Shkup daté 29.12.2016, numri i
shtépive té kursimit u zvogélua pér njé.

5 Né numrin e njésive afariste pérfshihen edhe selia e bankave, por sportelet e bankave nuk jané té pérfshira.
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Raport pér rreziget né sistemin bankar né Republikén e Magedonisé né vitin 2017 g

Tabela 1

Tregues té krahasueshmérisé sé numrit té
banoréve pér banké dhe pér njési biznesi
té bankave

Numri i
Numri i banoréve
Shteti banoréve Shteti pér njési
pér banké afariste
bankare
Luksemburgu 4,030 Qiproja 1,559
Austria 12,947 Spanja 1,612
Malta 17,324 Franca 1,791
Qiproja 18,852 Italia 2,068
Lituania 32,825 Portugalia 2,098
Mali i Zo 41,481 Austria 2,212
Gjermania 50,291 Bullgaria 2,429
Danimarka 52,360 Luksemburgu 2,505
Polonia 59,343 Gjermania 2,566
Suedia 61,139 Polonia 2,782
Portugalia 70,349 Belgjika 3,379
Hungaria 82,247 Slovenia 3,541
Letonia 85,607 Hungaria 3,580
Estonia 92,740 Kroacia 3,670
Slovenia 108,641 |Rumania 4,118
Italia 110,906 Slovakia 4,197
Belgjika 119,064 Serbia 4,235
Franca 122,666 Malta 4,249
Kroacj 958 Gﬁja___ 624
®agedonia % Maqgedonia 4,851 >
Holanda 3256 |RCeke 7390
Spanja 179,305 |Suedia 5,681
Shqipéria 180,377 Lituania 5,709
Rep.Ceke 188,461 Danimarka 5,736
Slovakia 193,795 Shqipéria 5,854
Serbia 228,270 Letonia 7,544
Bosna dhe 234,399  |Holanda 10,143
Hercegovina
Greqgia 239,639 Estonia 13,292
Bullgaria 264,955 Malii Zi -
Rumania 534,063 |BoSma dhe
Hercegovina

Burimi: BPRM, EU Structural Financial Indicators
2016, BSCEE Review 2016, ueb faget e Unionit
Evropian, Banka Botérore, Banka popullore e
Shqipérisé (Supervision Annual Report 2016), Banka
popullore e Sérbisé (Sektori bankar né Serbi,
Raporti pér III tremujorin e vitit 2017).

Shénim: Té dhénat pér Magedoniné jané pér
31.12.2017, pér Serbiné 30.9.2017, ndérsa té
dhénat pér vendet tjera kané té bé&jné pér
31.12.2016.

gé jané té shérbyer nga njé banké,
pérkatésisht nga njé njési afariste,
Magedonia gjendet né pjesén e dyté té
tabelés sé vendeve té analizuar, qé gati se
éshté i pandryshuar nga viti i kaluar.

1.3 Punésimi né sektorin bankar

Grafik 5

Numri i té punésuarve né sistemin bankar
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té paragitura nga
bankat.

Né vitin 2017, numri i personave
té punésuar né sistemin bankar éshté
zvogéluar pér 56° dhe shénon 5.929.
Pjesémarrja e té punésuarve me minimum
arsimim té larté edhe matej shénon rritje
duke arritur 78.8%, ose rritje prej 2.1 piké
pérqgindje, gjé qgé tregon pérmirésim té
métejmé té strukturés kualifikuese té
punésuarve né sektorin bankar.

Produktiviteti i sistemit bankar
vazhdon té pérmirésohet. Pér gjaté vitit
2017, aktivi rritet, por e ngadalésuar né
raport me vitin paraprak, ndérsa, nga ana
tjetér, ka njé ndryshim té€ dukshém negativ
né numrin e té punésuarve. Analizuar né
bazé té bankave né vecanti, matur
népérmjet vlerés sé aktivit sipas punonjésve,
produktiviteti éshté pérmirésuar te njézet
banka, ku né shtaté banka nga ato éshté
rezultat i rritjes sé aktivit gjaté njé zvogélimi
té njékohshém té numrit té€ punésuarve te

6 Zvogélimin mé t& madh té punésuarve kishte te njé banké (pér 53 persona) dhe te njé banké e vogél (pér 21 persona). Nga
ana tjetér, rritje mé té theksuar té punésuarve ka tek njé banké (pér 38 persona).
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Grafik 6
Aktivi pér punonjés*
né mijé denaré

katér nga ato, ajo éshté rezultat i rritjes sé
pérshpejtuar té aktivit nga rritja e té
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Burimi: BPRM, sipas t€ dhénave té€ dorézuara nga tremujorit té€ paré dhe atij té treté té
bankat. treguesve dedikuar aktivit pér punonjés

*BMPZh nuk éshté inkorporuar né analizé pér shkak

té llojit té aktiviteteve té cilat i realizon. pothuajse gati nuk kané ndryshime née

raport me vitin 2016.

1.4 Struktura pronésore dhe koncentrimi i sistemit bankar

Né vitin 2017, numri i bankave gé jané né pronési té aksionareve té huaj
(njémbédhjeté), si dhe numri i filialeve té bankave té huaja (gjashté) éshté i
pandryshueshém né krahasim me fundin e vitit 2016.

Tabela 2
Struktura e numrit té bankave dhe pozicioneve mé té réndésishme nga bilanci, sipas pronésisé
pérkatése té bankave (me gjendje 31.12.2017)

né milioné denaré dhe né pérgindje
Kapitali dhe . Kredité ndaj sektorit Depozitat nga sektori . - * N -
Rezervat Aktivi jofinanciar jofinanciar Gjithsej té hyra Rezultati financiar’
Lloji i pronésisé Numri i
P bankave
Vlera né % Vlera né % Vlera né % Vlera né % Vlera né % Vlera né %
Bankat me pronési dominante 11 35097 |70.1% | 325711 [70.5% | 233,427 | 78.4% | 236629 | 69.7% 17,469 |72.9% | 5,502 83.9%
té aksioneréve té huaj
- Filialet e bankave té huaja 6 30179 | 603% | 267316 |57.9% | 191,891 64.5% 195,970 57.8% 14,529 | 60.7% | 5084 77.6%
- Austria 1 2,348 4.7% 18,878 4.1% 12,540 4.2% 11,852 3.5% 914 3.8% 29 0.4%
- Bullgaria 1 1,201 2.4% 8,636 1.9% 5,879 2.0% 6,327 1.9% 353 1.5% 5 0.1%
~Greqia 1 11,500 | 23.1% | 86,374 | 18.7% | 63,998 21.5% 68,447 20.2% 5326 | 222% | 2,044 31.2%
~Sllovenia 1 7,395 | 14.8% | 75947 | 16.4% | 53,481 18.0% 60,287 17.8% 4,483 18.7% | 2,125 32.4%
~Turgia 1 4,670 9.3% 42,221 9.1% 28,458 9.6% 24,655 7.3% 1,788 7.5% 539 8.2%
~Franca 1 2,976 5.9% 35,258 7.6% 27,534 9.3% 24,403 7.2% 1,664 6.9% 351 5.4%
- Banka ¢ tGiera me pronesi 5 4,918 9.8% 5839 | 126% | 41,53 14.0% 40,659 12.0% 2940 | 12.3% 118 6.4%
dominante té huaj
- Bullgaria 2 1,743 3.5% 18,795 4.1% 12,555 4.2% 13,649 4.0% 970 4.0% 66 1.0%
- Gjermania 1 2,77 4.5% 22,910 5.0% 17,950 6.0% 14,504 4.3% 1,075 4.5% 203 4.5%
~Zvicra 2 899 1.8% 16,691 3.6% 11,031 3.7% 12,506 3.7% 895 3.7% 59 0.9%
Bankat me pronési dominante 4 14,984 |29.9% | 136,281 |29.5% | 64,149 21.6% | 102,652 | 30.3% 6478 | 27.1% | 1,053 16.1%
té aksioneréve vendor
- Pronési private 3 12,519 | 250% | 123797 | 26.8% | 64129 21.6% 102,652 30.3% 6,307 | 26.3% 964 14.7%
- Pronés/ shtetérore 1 2,465 | _4.9% 12,484__| 2.7% 20 0.0% 0 0.0% 174 0.7% 90 1.4%
Gjithsej: 15 50,081 |100.0%]| 461,992 |100.0%]| 297,576 | 100.0% | 339,281 | 100.0% | 23,947 |100.0%| 6,555 100.0%

Burimi: BPRM, sipas té dhénave té dorézuara nga bankat.
* Gjithsej té hyrat dhe rezultati financiar ka té bé&j me vitin 2017.
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Grafik 7
Struktura pronésore e kapitalit dhe
rezervave té sistemit bankar
né pérgindje
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té dorézuara nga
bankat.

Grafik 8
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té dorézuara nga
bankat.

*Indeksi i Hirfendalit —pérllogaritet sipas formulés
HI zzn:(s_)z , ku S éshté pjesémarrja e cdo banke né
]
j=1

né vlerén e pérgjithshme té kategorisé sé analizuar (pér
shembull: gjithsej aktivi, gjithsej depozitat, etj.), dhe n
éshté numri i pérgjithshém i bankave né sistem. Kur
indeksi léviz né intervalin nga 1,000 né 1,800 piké,
niveli i pérgendrimit konsiderohet i pranueshém.

Strukturat e pronésisé sé
bankave nuk kané pésuar ndryshime
té theksuara edhe gjaté vitit 2017. Né
sistemin bankar té Republikés sé
Maqedonisé mbizotérojné bankat me
pronési aksionare té huaj edhe até né
té gjitha pozicionet e réndésishme
bilancore. Dominimi i tyre mé i theksuar
éshté te aktiviteti kreditues (78.4%) dhe te
rezultati financiar (83.9%) gé na shpie kah
njé paraqitje mé agresive té kétyre bankave
né tregun e kredive dhe realizimi mé té larté

té profitit margjinal. Sipas llojit té
aksionaréve, institucionet financiare edhe
matej, institucionet  financiare  kané

pjesémarrje né strukturén pronésore té
kapitalit dhe rezervave té sistemit bankar
edhe pérkundér zvogélimit prej 1.7 piké
pérgindje né llogari té rritjes sé pjesémarrjes
sé personave fizik. Né mes aksionareve té
huaj, sipas vendeve té prejardhjes sé tyre,
pjesémarrje mé té larté né gjithsej kapitalin
dhe rezervat kané aksionarét Grek dhe ato
Slloven né nivel prej 21.3% dhe 14%,
pérkatésisht. Né vitin 2017, pjesémarrja e
kapitalit me prejardhje nga Gjermania’
shénon rritje prej 0.8 piké pérgindje.
Pjesémarrja e kapitalit t€ huaj né gjithsej
kapitalin dhe rezervat e sistemit bankar u
zvogélua pér 1.1 piké pérqgindje, por ky
zvogélim para sé gjithash éshté rezultat i
rritjes mé té madhe té kapitalit gjithsej dhe
rezervave nga rritja e kapitalit t& huaj.

Sipas madhésisé, disa banka
jané vendimtare pér sektorin e
pérgjithshém bankar dhe ekonominé e
vendit, ndérkohé qé rritja e bankave té
mesme gjithnjé e mé shumé redukton
réndésiné e tre bankave mé té médha
né sistem. Sipas indeksit té Herfindallit
koncentrimi né sistemin bankar edhe
né vitin 2017 vazhdoi me trendin e
zvogélimit, ndérsa té gjitha vlerat e kétij
indeksi jané né suaza té intervalit té
pranueshmérisé. Treguesit CR5 dhe CR8® té
31.12.2017 tregojné rénie té theksuar

7 Gjaté vitit 2017, njé banké né pronési té aksionaréve Gjerman ge dokapitalizuar nga person amé (népérmjet emetimit t&

fleté aksioneve té reja).

8 Treguesi CR5, pérkatésisht CR3 e tregon pjesémarrjen té kategorive t& vecanta té analizuara (pér shembull, aktivet) e pesé,
pérkatésisht tre bankat me vierén mé té larté té asaj kategorie né vlerén totale té asaj kategorie té analizuar (pér shembull,

né gjithsej aktivin) né sistemin bankar.
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Tabela 3
Treguesit e koncentrimit t€ pozicioneve mé
té réndésishme nga bilancet te tre dhe pesé

bankat mé té médha
né pérgindje

Né pérqgindje 31.12.2016 31.12.2017
Pozicioni CR3 CR5 CR3 CR5
Gjithsej aktivive 58.2 74.3 57.8 74.6
Kredité ndaj familjeve 62.9 79.2 61.5 78.8
Kredité ndaj shogérive joinanciare 55.5 74.9 53.0 73.4
Depozitat e famijeve 70.5 79.9 70.1 80.0
Depozitat e shogérive jofinanciare 53.9 76.9 51.1 76.6
Rezultati financiar* 72.7 87.0 76.1 89.7
Gjithsej té hyra* 61.3 75.5 63.2 77.6

Burimi: BPRM, sipas té dhénave té paraqitura nga bankat.
*Té hyrat dhe rezultati financiar jané llogaritur pér vitin
2017.

Grafik 9
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té dorézuara nga bankat.

vijetore te té gjitha segmentet e punéve
bankar, pérve¢ né punén e tre bankave mé
té médha me kompanité, e cila u zvogélua
pér 2.5 piké pérgindje né anén e kredive
dhe pér 2.8 piké pérqgindje né anén e
depozitave. Pjesémarrja e pesé bankave mé
té médha né gjithsej aktivin e sistemit
bankar (74.6%), shénoi njé rritje minimale
prej 0.3 piké pérqindje, kundrejt zvogélimit
té pjesémarrjes sé tre bankave mé té médha
prej 0.4 piké pérgindje. Treguesit e
pjesémarrjes sé tre dhe pesé bankave mé té
médha né gjithsej té ardhurat dhe rezultatin
financiar tregojné rritje. Shtrirja mes bankés
me pjesémarrje mé té larté né aktivin
(22.7%) dhe asaj me pjesémarrje mé té
vogél (0.6%) né sistemin éshté thuajse né
té njéjtin nivel té larté si edhe né vitin e
kaluar, ndérsa dhjeté banka gé pérfshijné
njé té katértén e gjithsej aktivit, kané
pjesémarrije individuale mé pak se 5%.

Dominimi i disa bankave vértetohet
edhe nése pjesémarrja e aktivit sipas
bankave i krahasojmé me ato shpérndarje
normale’. Vérehet se shpérndarja e tyre
éshté pozitivisht asimetrike ose asimetrike
né té djathté, pra disa banka kané vlera
"ekstreme" té kétij treguesi. Tre banka kané
pronat gé tejkalojné 15% dhe dhjeté banka
jané nén mesataren e 7%.

® Shpérndarja normal éshté shpérndarja e té dhénave né formén e njé zile, ku mesatarja, mediana dhe mode, pérkatésisht
vlera mé e shpeshté pérshtatet, me cka 68% e té dhénave shtrihen me njé devijim standard nga mesatarja dhe 95% e
vlerave shtrihen brenda dy devijimeve standarde nga mesatarja. Né disa vlera asimetrike pozitive shpérndarja e vlerave
ekstreme jané né anén pozitiv t€ shpérndarjes dhe mesatarja éshté mé e larté se mediana dhe moda (pér shkak té pranisé
sé vlerave pérfundimtare té anés pozitive té shpérndarjes). E kundérta vlen pér shtrirjen negative asimetrike, apo
asimetrike né té maijté, ku mesatarja éshté mé e vogél se moda.
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II. Rreziqet né punén bankare
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Hitmap-& pér tregues té caktuar (me gjendjen mé 31.12.2017)
Véshtrim i pérgjithshém i treguesve kryesoré té rrezikut né sektorin bankar

Trequesi Interval Trench® T4 2015 T1 2006 T2 2016 T3 2006 T4 2016 T1 2017 T2 2017 T3 2017 T4 2017 |EU T2 2017
=159

313% 320%W 2% 555% 548% S543% M3 [ S1T% 50. 5%
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E
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E = Gl3% @M7% S25% 689% G63.5% G67.9% G5 &M 6.3% 14. 7%
c Shpenzimel operalive né
raport me gjtiesj & . . . - - - - . . . .
ey B rreguils [50%-60%] 03 7% 215% 00% 101% 0.0% 00 O0O0% 29495 16. 5%
FEwe 2 ey
T _
<100
2% AMA% 7E4% JE2% J76% J41% A0 A% E35% 35.7%|
Eredis m mofmkiere
o nancmne T oo el - . . . - - - . . . .. ..
i . [100%%~-150%:] M8 0% 216% 218% 224% 259 I M6I1%W 265 5L.7%
r ke jofinancae
2 (Loan b depeit ratio)
3
=
'll —_
3 12%
% = 883 837% 965% 965% 89.4% 9% 964 962 95 3% 27.3%
o Gt dely dmel/Kapbai
e rezerval [12%%-15%] 95 7A%  12%  12% 8236 0 14%  0E 1.4% 25.4%
TenZ]
Burimi: NBRM.

* Intervalet jané marré nga ,,EBA — Risk Dashboard Data as of Q2 2017", me géllim gé t& mundésohet krahasimi i
treguesve té zgjedhur né vendin tone, né raport me BE.
** Treguesit pér BE pér tremujorin e dyté té vitit 2017 jané té dhénat mé té fundit né dispozicion.

Metodologjia e pérdorur pér té ndértuar hitmap-é

Hitmapa lejon njé pasqyré té shpejté té treguesve kryesoré té stabilitetit financiar,
duke treguar llojin e rrezikut, treguesin specifik dhe zhvillimin e tij historik dhe té tri
shportat né té cilat secila e dhéné éshté shpérndaré né kohé sipas intervalit (e gjelbér pér
shportén "mé té mire”, e verdhé pér “mesatare” dhe e kuge pér shportén “mé té kege”).
Pérdoren té dhénat tremujore, duke filluar nga tremujori i katért i vitit 2015 deri né
tremujorin e katért té vitit 2017. Pér secilén vleré té treguesit, shpérndarja pérmes tre
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shportave llogaritet sipas aktiveve té bankave gé hyjné né intervalin e duhur pér treguesin
né raport me totalin e aktiveve té sistemit bankar. Késhtu, pérderisa ka njé rritje té
dukshme né pérqindjen e cilés do shporte, kjo do té thoté se mé shumé mjete nga sistemi
bankar jané alokuar né até shporté. Megjithaté, kjo nuk do té thoté gé mé shumé banka
jané pérfshiré né até shporté. Ngjyra né kolonén “trend” pér secilin tregues mund té jeté e
gjelbér, e verdhé ose e kuge, né varési té lévizjeve té fundit té shportés “mé té keqe” pér
treguesin e vecanté, krahasuar me gjithé seriné kohore. Nése shporta “"mé e keqge”
pérparon pozitivisht (kur jané ndaré mé pak mjete né té), ngjyra duhet té zhvendoset nga
e kuge né té gjelbér. Késhtu, ngjyra pércaktohet duke llogaritur pérgindéshin e tridhjeté e
tre dhe gjashtédhjeté e shtaté té serive kohore, pér shportén "mé té kege”. Nése pérgindja
pér tremujorin e fundit né shportén "mé té kege” éshté mé e ulét se pérqgindéshi i 33-t¢,
atéheré trendin e shénojmé me ngjyré té gjelbér, né qofté se éshté né mes té vlerés sé
pérgindéshit té 33-té dhe 67-té, atéheré e shénojmé me ngjyré té verdhé, dhe né qofté se
e tejkalon pérgindéshin e 67-té, atéheré e shénojmé trendin me ngjyré té kuge. Ngjyra e
gjelbér e trendit tregon né pérmirésimin e treguesit konkret, né tremujorin e fundit, né
raport me vrojtimet e kaluara.

Kjo qasje pér té analizuar treguesit e caktuar mundéson gé pérmes ngjyrés pér prirjen,
té shihet nése né shportén "mé té kege” jané té shpérndara mé shumé ose mé pak nga
aktivet e sistemit bankar té pérgjithshém, si dhe té perceptohen zhvillimet e fundit té
shportés "mé té kege” nga njé tregues i vecanté né raport me vlerat e kaluara né té
njéjtén shporté.

Pér njé lexim mé té lehté té hitmap-és, japim njé shpjegim té shkurtér té€ njé prej
treguesve, treguesi pér kredité me probleme né raport me bruto-kredité pér banké pér
tremujorin e katért té vitit 2017. Sé pari, mjetet e atyre bankave gé kané vlerén e kétij
treguesi mé té vogél se 3% jané shprehur si pérgindje e totalit té aktiveve dhe fitojmé se
24.2% e totalit té aktiveve éshté shpérndaré né shportén e gjelbér. Né shportén e verdhé
jané aktivet e bankave gé kané vlerén e treguesit midis 3% dhe 8% dhe kétu bén pjesé
gjysma e mijetet té sistemit bankar. Né té kugen, shportén "mé té keqe”, éshté vendosur
pjesémarrja né totalin e aktiveve té sistemit bankar (25.3%) té aktivés sé atyre bankave qé
kané vleré té treguesit mbi 8%. Pastaj, pér té u pércaktuar trendi, kjo pjesémarrje prej
25.3% pér shportén “mé té kege” e krahasojmé me pérgindéshin e 33-té dhe 67-té té
serive kohore pér shportén “mé té keqge”. Fitojmé gé pérqindéshi i 33-t€ éshté 25.4%,
ndérsa pérgindéshi i 67-té éshté 27.7%. Duke marré parasysh se 25.3% éshté mé e vogél
se vlera pér pérgindéshin e 33-té, ngjyrén e trendit e vendosim té gjelbér, gé do té thoté
se ky tregues pérmirésohet me kalimin e kohés. Pérfundimi i njéjti mund té sjellét nése
krahasojmé pjesémarrjen e mjetet né shportén “mé té kege” prej Q4 té vitit 2015 (57.4%)
me pjesémarrjen né Q4 té vitit 2017, e cila éshté pérgjysmuar dhe éshté 25.3%, qé éshté
njé tregues i qarté i pérmirésimit.

Pérfundim

Mund té konkludohet se rreziget né sistemin bankar t&€ Magedonisé jané té uléta. Njé
nivel pak mé i larté i rrezikut éshté regjistruar ke pjesémarrja e kredive me probleme, pasi
njé e katérta e aktiveve té bankave jané né shportén e kuge. Megjithaté, niveli i
pérgjithshém i rrezikut té kredisé nuk éshté i larté duke analizuar dy treguesit e zgjedhur,
dhe gjithashtu trendi i tyre po pérmirésohet.

Analizuar sipas treguesve, treguesi i aftésisé paguese tregon pérmirésim mesatar né
sjellien me kalimin e kohés, gjegjésisht pérgindja e mjeteve pér tremujorin e katért té vitit
2017, shénon njé pérmirésim né krahasim me vlerat e méparshme, pér dallim nga
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tremujori i katért i vitit 2015 dhe tremujori i katért i vitit 2016, kur shportén “mé té kege” e
pérbénin njé e treta e totalit té aktiveve té sistemit bankar. Krahasuar me treguesit pér BE-
né'®, né tremujorin e dyté t& 2017, né shportén “mé té keqe” pér kété tregues kané gené
9.8% e totalit té aktiveve té bankés, ndérsa trendi i pérmirésimit Eshté i njéjté si tek ne. Né
treguesin e totalit té detyrimeve né raport me kapitalin dhe rezervat (ang. debt-to-equity
ratio) ka njé ndryshim shumé té vogél né pérgindjen e mjetet gé takon né shportén “mé té
kege” me kalimin e kohés, por kjo pérgindje éshté tashmé shumé e ulét dhe nuk pérbén
rrezik pér sistemin bankar. Né bankat e BE-sé&, vérehet pérmirésim i kétij treguesi me
kalimin e kohés, por né shportén “mé té keqe” né tremujorin e dyté té vitit 2017 ende
llogariten pothuajse gjysma e aktiveve té sistemit bankar (47.4%).

Né treguesit e tjeré, ngjyra e gjelbér e prirjes tregon pérmirésimin e sjelljes sé kétyre
treguesve, gé do té thoté njé pérgindje né rritje e totalit té aktiveve bén pjesé te shportat
mé té mira (e verdha apo e gjelbérta). Krahasuar me treguesit pér BE-né€, ke treguesi i
kredive me probleme né raport me pér bruto-kredité ka hapésiré pér pérmirésim té
métejshém, ndérsa né tremujorin e dyté té vitit 2017 shportén "mé té keqge" e pérbéjné
12.7% té mjetet té bankave, ndérkohé gé tek ne pérbéjné 25.3% né tremujorin e katért té
vitit 2017. Késhtu, rezervimet e vendosura ménjané pér kredité me probleme ndaj totalit té
kredive me probleme né Magedoni nuk jané mé té vogla se 55%, ndérsa né BE 38.3% té
aseteve té bankave jané né shportén “mé té kege”, ku vlera e treguesit Eshté mé e vogél
se 40%. Treguesit e profitabilitetit jané pérmirésuar né krahasim me ato té BE-sé&, si dhe
raporti i kredive dhe depozitave (ang. loan-to-deposit ratio) tregon se shumica e mjetet
éshté e pérgendruar né shportén “mé té mire” dhe asnjé banké nuk ka vleré pér kété
tregues mé té madhe se 150%.

° Treguesit e BE-s&, t& pérdorur pér analizé krahasuese jané
marré nga ,,EBA — Risk Dashboard Data as of Q2 2017".
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1. Rreziku i kredisé

Né vitin 2017, nuk ka pasur ndryshime té réndésishme né nivelin e
rrezikut té kredisé né sistemin bankar, edhe pse éshté vérejtur realizimi i
rrezikut té disa klientéve mé té médhenj té korporatave né banka. Gjithsej
kredité me probleme té sistemit bankar jané rritur pér 2.0%, por kjo rritje nuk
éshté reflektuar né pjesémarrjen e kredive me probleme ndaj totalit té kredisé,
qé éshté zvogéluar pér 0.2 piké pérqgindjeje dhe né fund té vitit 2017 éshté
6.3%. Sipas sektoréve, rreziku mé i réndésishém i kreditit pér bankat buron nga
sektori i korporatave, shkalla e té cilit pér kredité me probleme!! mé 31.12.2017
éshté 10% dhe éshté mé e larté né krahasim me vitin 2016. Né rritjen e saj ka
kontribuar rritja mé e dukshme e kredive me probleme né krahasim me rritjen e
huadhénies bankare né kété segment té tregut té kredive. Rreziku i kredisé nga
investimet e bankave pér ekonomité familjare éshté i ulét, shkalla e té cilave
pér kredité me probleme u reduktua né nivelin mé té ulét historik prej 2.4%.
Bankat kané kapacitet té miré pér trajtimin e rrezikut té kredisé, kryesisht té
kredive me probleme. Rregullimi dhe mbikéqyrja e kujdesshme, por edhe qasja
e kujdesshme e bankave gjaté matjes sé rrezikut té kredisé mundésojné mbulim
té larté té kredive me probleme me korrigjim té vierés sé ndaré dhe minimizim
té rrezigeve pér aftésiné paguese té bankave nga mosshlyerja eventuale e ploté
e kétyre kredive.

Grafik 10 _ Né vitin 2017, Banka popullore
ertJ_a VJeto_re_e kr_edlve me probleme € ka hartuar njé propozim-strategji pér
subjekteve jofinanciare o té inkurajuar trajtimin dhe
né milioné denaré né pérgindje

pérmirésimin e menaxhimit té e
kredive me probleme. Né kété strategji
.| e cila do té zbatohet né nivel té mé
38 shumé institucioneve né vend,
2 | | propozohen ndryshime ose sqarime né
rregullore né fushén e zbatimit,
2 vlerésimit, taksave, c¢regjistrimeve,
mbikéqyrjes, si dhe masa dhe
aktivitete pér pérmirésimin e
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252 arkullimit me arkétimet me probleme.
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Shogqérité jofinanciare (boshti majtas)
= Shoqérité jofinanciare (boshti majtas) H—— HEH H H - 2
ShoqErté ofinancire (bosht mtag) 1.1 Realizimi i riskut té kredisé né
= Shogérité jofinanciare (boshti majtas) -
#  Shogérité jofinanciare - pa shlyerje (boshti djathtas) bllancet e bankave

+ Familjet - pa shlyerje (boshti djathtas)
¢ Shogqérité jofinanciare - pa shlyerje (boshti djathtas)

Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e

dorézuara nga bankat. , Totali i kredive me probleme té
Né pérputhje me rregulloren, duke filluar nga

1.1.2016, bankat jané t& detyruara né bazé t¢  Sistemit bankar jané rritur pér 2% né
rrequllt té i gregjistrojné té gjitha kérkesat qé jané  Vitin 2017. Rritja e kredive me probleme
plotésisht té rezervuara pér mé shumé se dy viet.  ishte kryesisht e pranishme né kompanité jo-
Cregjistrimi me i madh mbi kété bazé éshté béré  financiare, kredive me probleme e té cilave
€ gershor te vitit 2016. jané rritur pér 3.8%. Kjo rritje &shté rezultat

i pérkegésimit té€ aftésisé sé kredisé té disa

klientéve mé té médhenj nga veprimtarité e

1 Shkalla e kredive me probleme éshté pjesémarrja e kredive
me probleme né totalin e kredive.
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Grafik 11
Rritja vjetore e kredive me probleme té
aktiviteteve individuale té kompanive

jofinanciare

né milioné denaré né pérgindje

“prodhimit té metaleve, makinave, veglave
dhe pajisjeve”,  “Informacionit  dhe
Komunikimit”, “industria ushgimore” dhe
“industri té tjera té pérpunimit”. Rritja éshté
zbutur pjesérisht né tremujorin e treté té
vitit, pér shkak té “shlyerjeve” té arkétimeve
me probleme té caktuara, duke marré
siguriné e tyre'?.

Grafik 12
Rritja vjetore e kredive me probleme té
produkteve té vecanta té kredisé pér

ekonomité familjare

né milioné denaré né pérgindje
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— -~ Kredité tjera ndaj shogérive jofinanciare

Burimi: Regjistri i kredive té Banké&s popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

Grafik 13
Struktura e kredive konsumatore sipas

llojit té sigurisé
né pérgindje
40

35 4

30 A

25 4

20

15

12.2013 12.2014 12.2015 12.2016 12.2017

Té siguruara me pasuri té€ patundshme
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Burimi: Regjistri i kredive té Bankés popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.
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Kartelat kreditore dhe balancat negative té llogarive rriedhése
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m— Kredité pér banesa dhe hapésira afariste

Burimi: Regjistri i kredive t& Banké&s popullore, bazuar
né té dhénat e dorézuara nga bankat.

Né ekonomité familjare, rritja e
kredive me probleme ishte e moderuar dhe
éshté 1.4%. Kjo rritie éshté térésisht
rezultat i kredive me probleme té konsumit
(ata jané mé té larta pér 8.1%), qé éshté
tregues i njé realizim té pjesshém té rrezikut
nga rritja e shpejté dhe kushte té lehtésuar
pér kreditimin e konsumatorit né periudhén
e kaluarén (kryesisht, normat mé té uléta té
interesit, afateve mé té gjata pér shlyerjen e
kredive® dhe kérkesat mé liberale pér
sigurimin'®). Rritja e kredive konsumatore
nuk lejoi gé rritja e kredive me probleme té

12 prona e marré mbi posedim rrjedh nga njé& kompani
jofinanciare nga veprimtaria “ndértimtari” dhe kompani té tjera
mé té vogla jofinanciare té lidhura me té.

13 Kah fundi i vitit 2015, Banka popullore paragqiti njé kérkesé
mé té madhe pér kapitale pér kredité konsumatore me
maturim fillestar té barabarté ose mé té gjaté se teté vjet.
Masa synonte té kufizojé rreziget duke kontribuar né njé
ngadalésim té rritjes sé€ shpejté té€ huave konsumatore
afatgjaté ose né mbulimin e tyre mé té larté me kapital.

14 Mé 31.12.2017, 37% e totalit t& kredive konsumatore jané
pa kolateral (22% né vitin 2013).
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Grafik 14
Norma e kredive me probleme pér

ekonomité familjare
né pérgindje
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Burimi: Regjistri i Kredive té Bankés Popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

Grafik 15
Norma e kredive me probleme té
subjekteve jofinanciare

né pérqgindje
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= - Subjektet jofinanciare
Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
dorézuara nga bankat.
Né pérputhje me rregulloren, bankat ishin té
detyruara né periudhén 1.1.-30.6.2016, té shlyejné
huaté me probleme qgé ishin té rezervuara
plotésisht pér mé shumé se dy vjet, dhe té
vazhdonin me njé praktiké té tillé pér té gjitha
huaté gé do té pérmbushnin kété kusht. Késhtu, né
vitin 2016, jané shlyer 13 miliardé denaré ose rreth
gjysma e totalit té kredive me probleme. Shlyerjet
pasuese mbi kété bazé jané me njé sasi mé té
vogél, efekti i té cilave né analizén krahasuese té
dhjetorit 2017-dhjetor 2016 éshté e
paréndésishme. Rreth 80% e kredive té shlyera
jané né sektorin e korporatave.

12.2017

N

7
&

TR
B

konsumit™ t& ndikojé né lartésiné e normés
sé kredive me probleme pér kété produkt
kreditor’®.

Norma e kredive me probleme
pér ekonomité familjare éshté e ulét
(2.4%) dhe ka shénuar rrénie krahasuar me
vitin paraprak, andaj u reduktua né nivelin
historikisht mé té ulét. Kjo normé gjithashtu
shénon rrénie edhe né produktet e vecanta
té huadhénies'’, té cilat, né kushte té njé
disipline solide né mbledhjen e kredive
ekzistuese, jané gjithashtu pér shkak té
rritjes sé volumit t& huadhénies sé re's,

Pjesémarrja e kredive me
probleme né totalin e kredive u
zvogélua pér 0.3 piké pérgindjeje né
vitin 2017 dhe zbriti né nivelin mé té
ulét’” (6.3%). Né portofolin e
kompanive jofinanciare, norma e kredive
me probleme regjistroi njé rritje minimale
prej 0.1 piké pérgindjeje dhe né fund té vitit
2017 ishte 10.0%.

Sipas veprimtarive té vecganta,
norma e kredive me probleme éshté mé

e larta pér Kklientét e veprimtarisé
“industriale”, “ndértimtarisé dhe
veprimtaris€  lidhur me  pasuri té

paluajtshme” dhe “tregtis€ me shumicé dhe
pakicé”. Né vitin 2017, vetém né ekspozimin
kreditor té veprimtarisé “industriale™®

15 Kredité konsumatore gjithsej u rritén pér 11.2% (ose pér
7,539 milioné denaré) ndérsa kredité konsumatore me
probleme pér 8.1% (ose pér 139 milioné denaré).

® Norma e kredive konsumatore me probleme ka mbetur e
pandryshuar né krahasim me vitin e kaluar, dhe éshté 2.5%.

7 Né kredité e automobilave kjo normé u ul pér 6.6 piké
pérgindjeje dhe u zvogélua né 3.8% (ndérsa mé 30.9.2017
arriti nivelin rekord mé té ulét prej 2.6%), qé prej vite mé
paré, norma e kredive me probleme ishte mé e larta pikérisht
pér kété produkt kredie. Domethéné, né disa vitet e fundit ka
pasur njé trend té zhdukjes sé kétij produkti kredie né bilancet
e bankave dhe “pastrim” i portofolit té kredive me probleme.

18 Né kredité e shtépive dhe kredive té tjera.

19 vetém né fund té shkurtit té vitit 2017, pjesa e kredive me
probleme né totalin e kredive ishte pak mé e ulét dhe arriti né
6.2%.

2 Ekspozimi kreditor ndaj klientéve t& veprimtarisé
“industriale” merr pjesé me 21.5% né ekspozimin total kreditor
ndaj kompanive jofinanciare, por kredité me probleme pér
klientét e késaj veprimtarie kané pothuajse dyfish mé& shumé
pjesémarrje, pérkatésisht pérbéjné 40.1% té totalit té kredive
me probleme té kompanive jofinanciare.
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Grafik 16

Norma e kredive me probleme té
kompanive jofinanciare

né pérqgindje

Burimi: Regjistri i kredive té Bankés popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.
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Burimi: Regjistri i Kredive té Bankés Popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.
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Burimi: Regjistri i Kredive té€ Bankés Popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

12.2017

vérehet njé rritje mé e konsiderueshme né
normén e kredive me probleme (pér 4.6 piké
pérqgindje), qé rezulton nga rritja e
ndjeshme e kredive me probleme (pér
35.4%, né krahasim me zvogélimin e tyre
pér 40.7% né vitin paraprak), duke ulur
njékohésisht totalin e kredive pér klientét né
kété veprimtari (pér 2.7%). Rritja e té
ardhurave té rrezikut té kredisé nga
veprimtaria “industri” éshté njé pasqyrim i
trendéve té pafavorshme né industriné e
prodhimit gé shkaktuan rénie né volumin e
prodhimit  industrial dhe njé rénie
korresponduese né inventaret e mallrave té
gatshme gjaté shfrytézimit mesatar mé té
ulét té kapaciteteve prodhuese. Niveli
mesatar i rrezikut té késaj veprimtarie éshté
duke u pérmirésuar, gé rezulton nga
reduktimi i ekspozimit ndaj késaj veprimtarie
pér shkak té njé “shlyerjeje” té pjesshme té
arkétimeve me probleme nga njé klient mé i
madh duke marré pronén e vendosur Si
kolateral pér kéto arkétime dhe shlyerje té
arkétimeve nga konsumatori tjetér mé i

madh, me njé rritie té moderuar té
rezervave té alokuara. Megjithaté,
perceptimet e favorshme té situatés

ekonomike té subjekteve afariste, sigurimi i
prodhimit me porosi dhe pritjet pér rritjen e
véllimit té prodhimit dhe rritjes sé ¢mimit
mesatar té shitjes sé mallrave té gatshme?
pritet té ndikojé pozitivisht né performancén
e ndérmarrjeve né kété veprimtari, e cila do
duhej reflektuar, pérkatésisht, me
pérmirésimin e aftésisé sé tyre kreditore dhe
rregullsiné né shlyerjen e detyrimeve.

2L Burimi: Anketé mbi tendencat afariste né industriné
prodhuese pér periudhén janar-dhjetor 2017.
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Grafik 18
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Burimi: Regjistri i Kredive té Bankés Popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

Uljen e normés sé kredive me
probleme né “ndértimtari dhe veprimtari
lidhur me pasuri té paluajtshme” (pér
3.5 piké pérgindje) éshté pér shkak té
“shlyerjes” té sipérpérmendur té arkétimeve
me probleme duke marré pronén e vendosur
si kolateral pér kérkesat e tilla. Késhtu,
ekspozimi kreditor ndaj késaj veprimtarie
nuk ka mé normén mé té larté té kredive me
probleme, i cili né periudhé té caktuara
tejkalojné edhe 20%. Niveli mesatar i
rrezikut té sektorit té ndértimtarisé éshté
pérmirésuar si rezultat i rritjes sé véllimit té
kreditimit té klientéve ekzistues né kété
veprimtari, me njé rritje té njékohshme té
moderuar né korrigjimin e vlerés sé alokuar.
Megjithaté, aktiviteti né ndértimtari shénoni
ndryshime rénése pas disa vitesh té rritjes
konstante (kryesisht pér shkak té rénies sé
investimeve infrastrukturore publike), duke
treguar né njé rritje t&€ mundshme té nivelit
té rrezikut té kredisé nga kjo veprimtari.

Njé ulje e konsiderueshme né
normén e kredive me probleme (prej 0.5
piké pérqindje) éshté vérejtur edhe né
ekspozimet kreditore ndaj tregtis€ me
shumicé dhe pakicé, e cila éshté e lidhur me
vlerésimet e favorshme té gjendjes aktuale
afariste dhe financiare té shogérive tregtare,
reduktimit té rezervave dhe c¢mimeve té
shitjes, si dhe pritjet pér rritje t& porosive,
gjaté rrities sé vlerés sé& qarkullimit né
tregtiné me shumicé?”. Zhvendosja e
favorshme né normén e kredive me
probleme né tregti éshté e lidhur me
disiplinén e pérmirésuar né kryerjen e
obligimeve, gjegjésisht kalimin nga statusi
kredi me probleme né té rregullt té disa
klientéve té késaj veprimtarie.

22 Burimi: Anketé mbi tendencat afariste té tregtisé me pakicé,
né tremujorin e paré, té dyté, té treté dhe té katért té vitit
2017.
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e

dorézuara nga bankat.

Pérgendrimi i portofolit té
kredive me probleme éshté i larté, duke
pasur parasysh se dhjeté ekspozimeve mé té
médha té& kredive me probleme®® pérbéjné
60.9% té ekspozimeve totale té kredive me
probleme té sistemit bankar. Kjo do té thoté
gé ekspozimet e kredive me probleme pér
bankat jané kryesisht pér shkak té disa
klientéve mé té€ médhenj. Sipas bankave
individuale, pjesémarrja e dhjeté
ekspozimeve mé té médha té kredive me
probleme né ekspozimin total té kredisé |éviz
né interval prej 0% deri né té larta prej
90.9%. Rezervimi solid i ekspozimeve mé té
médha té kredive me probleme té bankave
(85.2%) i zvogélon humbjet e papritura té
kétyre ekspozimeve, dhe rrjiedhimisht efektin
e mundshém negativ né mjetet vetanake.

1.2 Kapaciteti i bankave pér

menaxhim me rrezikun kreditor

Mbulimi i kredive me probleme
me korrigjimin e vlerés sé alokuar
shénon rénie, por akoma mbetet i
larté, qé i kufizon efektet negative té
njé mos pagese té mundshme té ploté
té kredive me probleme. Domethéné,
pjesa e parezervuar e kredive me probleme
pérfshiné vetém 7.9% té kapitalit vetanak té
sistemit bankar prej té€ cilave do té
mbuloheshin humbjet e papritura gjaté njé
ngjarjeje hipotetike ekstreme té mos
pagesés sé ploté té kétyre kredive. Né njé
supozim i tillé ekstrem, norma e
mjaftueshmérisé sé kapitalit té sistemit
bankar do té ulej pér vetém 1.2 piké
pérgindje (pothuajse identike si né vitin
paraprak).

2 Secila prej kétyre dhjeté ekspozimeve pérfshingé ekspozimin
ndaj njé klienti t& caktuar, duke pérfshiré edhe personat e
lidhur me té.
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Grafik 21
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Burimi: Regjistri i Kredive té Bankés Popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.
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Burimi: Regjistri i Kredive té Bankés Popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.
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0.9

1.3 Burime té tjera té mundshme té

realizimit té rrezikut té kredisé

Né vitin 2017, norma vjetore e
realizuar € mos pagesés sé ekspozimit
kreditor me status té rregullt** &shté 1.8%
(e njéjté si né vitin paraprak) dhe éshté mé
e ulét né krahasim me nivelin mesatar té
rrezikut té kredive té rregullta pér entitetet
jo financiare (2.3%), té pércaktuara nga
bankat. Kjo tregon se bankat jané mé té
kujdesshme dhe kané siguruar tepricé pak
mé té larté té kredive té rregullta né
krahasim me até qé tregon realizimi i
normés vjetore té mos pagesés sé€ kétyre
llogarive té arkétueshme.

Sipas aktiviteteve té caktuara,
normat vjetore té€ mos pagesés kryesisht
kané shénuar pérmirésim, me pérjashtim té
pérkeqgésimit né veprimtariné “industrial”, qé
rrjedh nga kalimi né status kredi me
probleme té disa klientéve té médhenj té
angazhuar né prodhimin e metaleve dhe
prodhimit té€ produkteve té duhanit, si dhe
disa klientéve mé té vegjél nga “industria
tieter e pérpunimit” %°.  Pavarésisht
pérkegésimit té normés vjetore té mos
pagesés né kété veprimtari, korrigjimi i
vlerés sé kredive té rregullta nga industria
shénon rénie, duke treguar né perceptim mé
té dobét té bankave pér realizimin e rrezikut
té kredisé nga kredité né kété veprimtari®®.
Njékohésisht, korrigjimi i vlerés pér kredité e
rregullta té klientéve té angazhuar né
veprimtariné “ndértimtari dhe veprimtari gé
lidhen me pasuri té patundshme”, shénoi
rritje vjetore, pavarésisht nga pérmirésimi i
normés vjetore té mos pagesés né kété
veprimtari.

2 Norma vjetore e mospagesés sé& ekspozimit kreditor
llogaritet si pérgindje e shumés sé ekspozimit té kredisé me
status té rregullt gé pér njé periudhé njévjecare ka marré njé
status té kredisé me probleme.

% Shkalla vietore e mos pagesés ishte 8.8% dhe 9.9% pér
veprimtarité “prodhimi i metaleve, makinave, mjeteve dhe
pajisjieve” (1.1% mé 31.12.2016) dhe ‘“industria tjetér
pérpunuese” (0.9% mé 31.12.2016), respektivisht.

% “Industria” pérfshiné 24.4% té totalit té kredive t& miratuara
kompanive jo financiare, 22.6% té rregullta dhe 40.1% té
kredive me probleme.
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Grafik 23
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Burimi: Regjistri i
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.
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personave jofinanciar (neto nga korrigjimi

Burimi:
dorézuara nga bankat.

Banka popullore, bazuar né té dhénat e

Pérkrah mbulesés sé& duhur té
kredive té rregullta me korrigjim té vlerés sé
ndaré, e larté éshté edhe pjesémarrja e
kredive té rregullta né té cilat é&shté
vendosur siguri (85.9% e totalit té kredive
té rregullta té subjekteve jo-financiare), gé
éshté burim dytésor i pagesés, né rast té
déshtimit eventual té huamarrésit pér té i
pérmbushur detyrimet sipas marréveshjes sé
huas.

Pjesémarrja e larté e kredive té
siguruara éshté kryesisht karakteristiké e
kérkesave té rregullta té kompanive jo
financiare (98.3%). Né ekonomité familjare,
pjesémarrja e kredive té rregullta té
siguruara ndaj totalit té kredive té rregullta
éshté dukshém mé i ulét dhe éshté 73.1%,
gé rrjedh nga kredité bazuar né tejkalimin e
llogarive rrjedhése, kartat e kreditit dhe
kredi konsumatore?” (prej té cilave gati
gjysma jané pa siguri). Megjithaté, né
marréveshjet e kredisé aplikohet mjaft e
ashtuquajtura klauzolé zbatimi®® e cila, né
rast t& mos plotésimit t&€ detyrimeve nga
marréveshja e kredisé nga ana e klientéve,
mundéson gé bankat té kryejné pagesat e
kredive nga prona e huamarrésve®

Pérgendrimi i portofolit té
kredive té bankave nuk éshté i larté
paré népérmjet treguesit pér pjesémarrjen e
ekspozimeve té médha®® té fondeve
vetanake té bankave, té cilat pérbéjné
51.9% dhe ka njé prirje té theksuar rénése
né dy vitet e fundit (80,8% mé 31.12.2015)
pér shkak té rénies sé ekspozimeve té
médha ndaj subjekteve jo financiare. Sipas
bankave individuale ky tregues éshté shumé
mé i vogél se maksimumi i pércaktuar

7 pjesdmarrja né totalin e kredive té rregullta té pasiguruara
té konsumit éshté rritur né krahasim me vitin e kaluar dhe
arriti né 36.7%, por éshté mé e ulét se né tremujorin e treté
té vitit 2017, kur kjo pjesémarrje pér heré té paré ka tejkaluar
40%.

% Banka popullore nuk ka té€ dhé&na mbi sasiné e kredive
kontratat e té ciléve pérmbajné njé klauzolé zbatimi té tillé.

» Sipas Ligjit pér zbatim (“Gazeta zyrtare e Republikés sé
Magedonisé” nr. 72/16) dhe Ligji pér noteriné (“Gazeta zyrtare
e Republikés sé Magedonisé” nr. 72/16).

30 Ekspozim i madh ndaj njé personi ose personave té lidhur
me té éshté ekspozimi i barabarté me ose mé i madhe se 10%
e fondeve vetanake té bankés.
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Grafik 25
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té€ dhénat e
dorézuara nga bankat.

Grafik 26
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Burimi: Regjistri i Kredive té Bankés Popullore, bazuar
né té dhénat e dorézuara nga bankat.

ligjiérisht®’.  Megjithaté ai duhet té&
monitorohet me kujdes sidomos né rastin
kur né ményré té konsiderueshme tejkalon
fondet vetanake t& banké&s®, pér shkak se
raporti mé i larté me fondet vetanake té
bankave e rrit efektin negativ gé mund ta

keté realizimi i rrezikut té kétyre
ekspozimeve dhe paaftésia pér pagesén e
tyre mbi burimet vetanake. Prandaj,

vecanérisht e réndésishme éshté cilésia e
kreditit t€ kétyre ekspozimeve, té cilat né
nivel agregat, nuk tregon njé rrezik té larté
pér shkak se shumica e ekspozimeve
klasifikohen né kategorité e rrezikut “A” dhe
“B”.

Dhjeté ekspozimet mé té médha
té bankave pér entitetet jo-financiare®
pérbéjné 95.8% té fondeve vetanake
té bankave, qé éshté tregues i njé nivel
té moderuar té rrezikut té
pérgendrimit. Por, sipas bankave
individuale, kjo pjesémarrje |Iéviz né interval
prej 5.8% deri né té larta prej 175.0%%. Né
nivel agregat, kéto ekspozime kané rrezik té
ulét (kryesisht né kategorité e rrezikut “A”
dhe "B”), megjithaté, né kuadér té
ekspozimeve mé té médha vérehen
ekspozimet individuale me rrezik mé té larté.

Vazhdimi i afatit té maturimit té
kontraktuar té kredive é&shté njé
praktiké e zakonshme e bankave, né
rastet kur gjendja financiare e klientit
nuk éshté e démtuar. Megjithaté,

31 Sipas rregulloreve shuma e pérgjithshme e ekspozimeve té
médha nuk duhet té kalojé teté heré shumén e fondeve
vetanake.

% Sipas bankave individuale, pjesémarrja e ekspozimeve té
médha té subjekteve jofinanciare I€viz né interval nga 0% deri
né 133.6%, ku pjesémarrjet mé té larta jané tregues i nivelit
té konsiderueshém té pérgendrimit té rrezikut, té cilat banka
zakonisht e mbulon me njé sasi té caktuar té fondeve
vetanake.

3 Ekspozimi i pérgjithshém ndaj njé personi dhe personave té
lidhur me té nuk duhet té tejkalojé 25% té fondeve vetanake
té bankés.

3 Pragu i sipérm i kétij intervali t& pjesémarrjeve t& dhjeté
ekspozimeve mé té médha né fondeve vetanake té bankés
pérkatése éshté tregues i njé niveli mé té réndésishém té
rrezikut té& pérgendrimit, té cilin banka zakonisht e mbulon me
njé sasi té caktuar té fondeve vetanake.
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Grafik 27
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Burimi: Regjistri i Kredive té Bankés Popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

12.2014 12.2015 12.2016 12.2017

vazhdimet e shumta té afatit, mund té
fshehin cilésiné reale té kredive, por
gjithashtu té jené njé tregues i rrezikut
mé té larté té kredisé, gjegjésisht pér
pérkegésimin e pozicionit financiar té
konsumatorit e cila, sipas rregullores,
duhet té keté trajtim té ristrukturimit
dhe té ndahet korrigjim i vierés mé i
madh, po ndoshta edhe té marrin
statusin kredi me probleme.

Né fund té vitit 2017, kredité e
prolonguara pérfaqésojné 10.6% té
gjithsej] kredive pér subjektet jo
financiare. Pér ekonomité familjare kjo
pjesémarrje pér heré té€ paré ka arritur
nivelin dyshifror (pér krahasim, né vitin 2014
kjo pjesémarrje ishte nén 1%), dhe
kryesisht rrjedh nga kredité konsumatore®,
prej té cilave 15.6% jané kredi té
prolonguara®. Gjithashtu, rritja e kredive té
prolonguara tejkalon né ményré té
konsiderueshme rritjen e totalit té kredive, si
pér ekonomité familjare, ashtu dhe pér
kompanité jo-financiare®.

Duke pasur parasysh lévizjet e
tilla, éshté me réndési té vecanté té
shihet cilésia e kredive té prolonguara.
Norma e kredive me probleme pér
kompanité jo-financiare té cila mé pare kané
gené té prolonguara (12.7%)* éshté mé e
larté pér 2.7 piké pérgindjeje nga kjo normé
né portofolit té kredisé totale té& kompanive
jo-financiare, por shénon rritje mjaft mé té
shpejté té (pérkeqésim té cilésisé) krahasuar
me totalin portofolit té korporatave®. Niveli
mesatar i rrezikut té kredive té prolonguara

% Né& vitin 2017, kredité e prolonguara konsumatore

regjistruan njé rritje vjetore prej 32.6%.

% Né vitin 2014 pjesémarrja e kredive té prolonguar né gjithsej
kredité konsumatoré shénon 0.7%.

37 Né& vitin 2017, kredité e prolonguara pér ekonomité familjare
dhe kompanité jofinanciare u rritén pér 33.3% dhe 21.8%
pérkatésisht, ndérsa rritja e realizuar né kredité e
pérgjithshme ishte 9.7% dhe 2.9%.

% Kjo normé tregon pjesémarrjen e kredive me probleme pér
kompanité jo-financiare té cila kané gené té prolonguara mé
paré né totalin e kredive té€ prolonguara.

% Norma e kredive me probleme t& prolonguara mé paré né
vitin 2017 u rrit pér 2.9 p.p. ndérkohé gé norma e kredive me
probleme ndaj totalit té portofolit té korporatave u rrit pér
vetém 0.1 p.p.

Norma e zgjatura kredive me probleme qgé jané té prolonguar
mé paré éshté mé e larté né veprimtariné “industriale”
(32.3%).
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Grafik 28
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Burimi: Regjistri i Kredive té Banké&s Popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

té rregullta pér kompanité jo-financiare
éshté péraférsisht e njéjté si pér gjithé
portofolin e rregullt té kredisé pér kompanité
jo-financiare. Né ekonomité familjare, cilésia
e kredive té prolonguara éshté né nivel
shumé mé té& larté™. Norma historike e
mospagimit té kredive té rregullta té
prolonguara  (3.7%)* tejkalon nivelin
mesatar té rrezikut, duke treguar né
rezervim té tyre mé té dobét, por edhe pritje
mé té dobéta té bankave pér realizimin e
mundshém té rreziqgeve té kétyre kredive.
Pér mé tepér, shkalla historike e mospagimit
té kredive té rregullta té prolonguara éshté
dyfish mé e madhe nga portofoli i kredisé
totale té rregullt dhe shénon rritje té
dyfishté né krahasim me vitin paraprak,
duke treguar njé probabilitet té larté té
kalimit té njé pjese té kétyre té rregullta né
kérkesa té kredive me probleme.

Njé burim tjetér i mundshém pér
realizimin e rrezikut té kredisé jané
edhe lévizjet né kredité e
ristrukturuara. Béhet fjalé pér kredi té
konsumatoréve qé pérballen me véshtirési
financiare dhe té cilét ndoshta do té kishin
marré statusin me probleme né qofté se
bankat nuk ua kané ndryshuar kushtet e
kreditimit. Né vitin 2017, kredité e rregullta
té ristrukturuara jané zvogéluar (pér 14.7%
ose pér 732 milioné denaré)®, qé ishte e
pérgendruar né kompanité jo-financiare (té
cilat gjithashtu mbizotérojné né portofolin e
kredive té ristrukturuara). Reduktimi i
kredive té rregullta té ristrukturuara
kryesisht rrjedhin nga tranzicioni né statusin
me probleme té disa kérkesave té
ristrukturuara mé té médha®, qé¢ mund té

0 Kredité me probleme pér ekonomité familjare, té cilat jané
prolonguar mé paré, pérfshijné vetém 0.8% té totalit té
kredive té prolonguara té ekonomive familjare, ndérsa rreziku
mesatar i kredive té rregullta té€ prolonguara éshté shumé i
ulét.

“ Shkalla e historike e mospagimit &shté llogaritur si njé
pérgindje e shumés sé ekspozimit té kredisé me status té
rregullt e cila pér njé periudhé prej njé viti ka marré statusin
kredi me probleme sipas té€ dhénave té paragitura nga bankat
pér Regjistrin e Kredive té Bankés Popullore.

2 Kredité e rregullta t& ristrukturuara tregojné rritie té
ndjeshme prej 84.6% (ose 213 milioné denaré) veganérisht né
“ndértimtari”.

“ Té klientéve nga veprimtaritd “tregti me shumicé dhe
pakicé”, ‘“informacionit dhe komunikimit” dhe “industria”
(veganérisht klientét nga veprimtarité “industria e tekstilit dhe
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Grafik 29
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
dorézuara nga bankat.

Grafik 30
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Burimi: Regjistri i Kredive té Bankés Popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

konsiderohet si njé tregues i ristrukturimit jo
né kohé apo joadekuat té kérkesave. Né njé
pjesé mé té vogél, reduktimi i kredive té
rregullta té ristrukturuara éshté pér shkak té
shlyerjes sé disa kredive té ristrukturuara
paraprakisht™.

Norma historike e mospagimit té
kredive té rregullta té ristrukturuara (8.9%)
dukshém e tejkalon kété normé pér kredité
e rregullta totale té sektorit jo financiar, gé
éshté e pritshme duke pasur parasysh se
béhet fjalé pér klienté me gjendje financiare
té pérkegésuar. Gjithashtu, bankat kané
siguruar rezervim solid té kredive té rregullta
té ristrukturuara (22.6%), qé korrespondon
me rrezikun mé té larté té kétyre kredive
dhe gjasat pér véshtirési t& mundshme gjaté
pagesés sé tyre.

Suksesi i bankave né
ristrukturimin e kredive, né aspekt té
perceptimit né kohé té duhur té
nevojés pér ristrukturim dhe
ndryshimit adekuat té kushteve té
kredisé, vlerésohet duke monitoruar
ecuriné e arritjeve té kétyre kredive dy

viet** pas realizimit té ristrukturimit.
Kredi té ristrukturuara me  sukses

konsiderohen kredité qé jané paguar ose
kané njé status té rregullt dy vjet pas
ristrukturimit. Késhtu, né fund té vitit 2017,
ristrukturimi éshté i suksesshém né dicka mé
pak se dy té tretat e ristrukturimeve té
kryera gjaté vitit 2015. Pérgindja e suksesit
té kérkesave té ristrukturuara éshté
dyfishuar né té dy segmentet e sektorit jo
financiar*®, gjé qé tregon njé pérmirésim té

prodhimin e veshjeve dhe mbathjeve” dhe “industria kimike,
prodhimin e materialeve té ndértimit, t€ prodhimit dhe té
pérpunimit karburanteve”).

* Pagesa e kredive té rregullta té ristrukturuara ka té béjé me
kérkesat nga disa klienté nga veprimtarité “veprimtari té
lidhura me pasuri té patundshme” dhe tregti me shumicé dhe
pakicé”.

% Né pajtueshméri me standardet pér realizimin e
ristrukturimit dhe menaxhimit me kérkesat e ristrukturuara té
vendosur né kornizé ndérkombétare dhe sidomos né BE,
konsiderohet se periudha prej dy vjetésh éshté e mjaftueshme
pér té perceptuar efektet e kétij aktiviteti t&€ bankave (té
ashtuquajturat periudha e provés).

% Né fund té vitit 2017, 61.8% dhe 68.4% t& ristrukturimeve
té kryera dy vjet mé paré pér kérkesat nga kompanité
jofinanciare dhe ekonomité familjare, respektivisht,
konsiderohen si té suksesshme (36.2% dhe 35.1% né fund té
vitit 2016, pér ristrukturimet gjaté vitit 2014).
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Grafik 31
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Burimi: Regjistri i kredive té Banké&s popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

ndjeshém né cilésiné e kétij aktiviteti té
bankave. Pérfagésimi mé i madh i kredive té
paguara si dhe atyre ku klientét rregullisht
shlyejné detyrimet té maturuara né
krahasim me ristrukturimet e kryera gjaté
vitit 2014 tregon rritje né suksesin e
ristrukturimit dhe  pérmirésimin e
kapacitetit t& bankave né zbatimin e kétij
aktiviteti.

Njé “burim” tjetér i mundshém i
kredive té reja me probleme jané
kérkesat e bankave né té cilat periudha
e vonesés né shlyerjen e principalit
éshté midis 61 dhe 90 ditéve
(praktikisht jané né kufi té marrjes sé
statusit me probleme). Kéto kérkesa
pérbéjné 1.0% té totalit té€ kredive té
rregullta, dhe niveli mesatar i tyre i rrezikut
éshté 12.4%. Gjithashtu, ato u zvogéluan né
vitin 2017, pér 7.1% ose 218 milioné
denaré, gé né térési rrjedh prej kompanive
jo financiare. Por, ky zhvilim né dukje
pozitiv nuk lidhet me pagesén, por me
kalimin né statusin me probleme té njé
konsumatori mé té madh qé merret me
prodhimin e metaleve, dhe né fund té vitit
2016 éshté vonuar né shlyerjen e principalit
né intervalin e caktuar. Pozitiv éshté fakti se
né janar té vitit 2018, vetém 1.7% e kredive
té maturuara né mes 61 dhe 90 ditéve kané
marré status me probleme, gjé qé tregon
njé grumbullim solid té pjesés sé& maturuar
prej 61 deri né 90 dité. Né ekonomité
familjare¥, kjo pérgindje éshté mé e larté
dhe éshté 4.8%.

Burim i mundshém i humbjeve
té papritura té kreditit, pér shkak té
rrezikut inherent mé té larté qé ata
kané, paraqesin edhe kredité me
pagesé té vetme té pricipalit. Te kéto
kredi bankat vlerésojné rregullsiné e
klientéve né shlyerjen e detyrimeve, vetém
né bazé té pagesés sé interesit, gjegjésisht
pamundésia eventuale pér té shlyer

47 Pjesa mé e madhe e kredive me probleme té transferuara i
referohen kredive konsumatore.

8 N& kompanité jofinanciare, pérgindja e kalimeve té kétyre
kredive né status me probleme éshté né nivel mé té ulét né
raport me sektorin e pérgjithshém jofinanciar, dhe pérbén
1.2%.
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Grafik 32

Pjesémarrja e kredive me pagesé té
vetme té principalit (PVP) né totalin e
kredive (lart), té kredive me probleme me
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mes) dhe kredive me probleme me PVP
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Burimi: Regjistri i kredive té Bankés popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

detyrimet vérehet me maturimin e
principalit. Né fund té vitit 2017, rreth njé e
treta e totalit té€ kredive té€ shoqérive jo
financiare kané njé klauzolé pér pagesé té
vetme té principalit, gqé nuk éshté e
papérfillshme®. Sipas normés sé kredive me
probleme (qé éshté 8.7% dhe rritet vetém
pér 0.8 p.p.), kredité me shlyerje té vetme e
principalit® kané njé cilési mé té& miré
krahasuar me kredité e prolonguara dhe té
ristrukturuara. Njékohésisht, niveli mesatar i
rrezikut té kredive té rregullta pér kompanité
jo-financiare me pagesé té vetme té
principalit éshté 2.9% (niveli mesatar i
rrezikut té portofolit té kredisé totale té
pérbéré nga kompanité jo-financiare éshté
3.5%). Norma historike e pa arkétueshme e
kétyre kredive (1.4%) éshté mé e ulét né
krahasim me portofolin e kredisé sé rregullt
totale dhe shénon pérmirésim krahasuar me
vitin e méparshém kur kéto dy norma ishin
né té njéjtin nivel (1.8%). Niveli mesatar
dyfish mé i larté i rrezikut té kredive té
rregullta me shlyerje té vetme e principalit
té normave historike té pa arkétueshme
tregon se bankat kané béré korrigjim mé té
larté té vlerés né krahasim me humbijet e
pritshme analizuar pérmes normés historike
té mospagesés sé kétyre kérkesave. Kéto
zhvillime konfirmojné rrezikun e ulét té
kredive té rregullta me shlyerje té vetme té
principalit, dhe késhtu edhe probabiliteti i
ulét i konvertimit té tyre té ploté né status
me probleme, edhe pse pér disa pretendime
mé riskoze Ky supozim konsiderohet i
realizueshém.

4 Sipas veprimtarive t& vecanta, kjo pérgindje éshté edhe mé
e larté se totali né “industri” (38.4%) dhe “tregtia me shumicé
dhe pakicé” (41.9%).

0 Kjo normé tregon pjesémarrjen e kredive me probleme me
pagesé té vetme té principalit né totalin e kredive me pagesé
té vetme té principalit.
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Grafik 33

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit sipas
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NMK pas pérkegésimit té aftésisé kredituese, cilésisé ekspozuese né bazé té Kredisé
konsumatore

Burimi: Regjistri i kredive té Bankés popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

Grafik 34

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit para
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Burimi: Regjistri i kredive té Banké&s popullore,
bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

&

bankar né Republikén e Magedonisé né vitin 2017

Stres-testimi i rezistencés sé
sistemit bankar pér té rritur
rrezikun e kredisé

1.4

Rezultatet e stres-testimit e
konfirmojné rezistencén e sistemit
bankar ndaj goditjeve té simuluara®
dhe tregojné pérmirésim né krahasim
me vitin e kaluar. Kjo éshté pér shkak té
mjaftueshmérisé mé té larté sé kapitalit té
sistemit bankar pérpara realizimit té
simulimit, por edhe ndaj ndjeshméris€ mé
pak té shprehur té disa bankave ndaj
goditjeve té supozuara. Né té njéjtén kohé,
mjaftueshméria e kapitalit té sistemit bankar
nuk ulet nén 8% né asnjé nga simulimet,
dhe vetém njé banké percepton njé nevojé
hipotetike pér rikapitalizim, por vetém né
simulimin e dyté ekstrem. Sipas veprimtarive
té caktuara, efekt mé té madh né normén e
mjaftueshmérisé sé kapitalit ka pérkegésimi i
simuluar i aftésisé kreditore  té
konsumatoréve nga veprimtaria “industria”
dhe “tregti me shumicé dhe pakicé”.

Rezistenca e sistemit bankar éshté
shgyrtuar pérmes zbatimit té€ simulimit
jashtézakonisht ekstrem i cila &shté i bazuar
né njé kombinim té goditjeve hipotetike té
pérkegésimit té cilésisé sé portofolit té
kredisé>?, ku shkalla e mjaftueshmérisé sé
kapitalit té sistemit bankar éshté ulur pér 1.9
piké pérqgindjeje (pothuajse identike si dhe
né vitin paraprak). Edhe né kété simulim,
uje mé té médha né normén e
mjaftueshmérisé sé kapitalit jané regjistruar
né pérkegésimin e supozuar né aftésiné

51 Me qéllim gé té shqyrtohet ndjeshméria e sistemit bankar né
pérkeqgésimin e cilésisé sé segmenteve té caktuara té portofolit
té kredive bankare, realizohen simulime té njé tranzicioni
hipotetik té€ 10% (simulimi i paré) dhe 30% (simulimi i dyté) té
ekspozimit té kredisé té kompanive jofinanciare (sipas
veprimtarisé), té ekonomive familjare (sipas produkteve té
kreditit) dhe té dy sektoréve sé bashku, nga ato ekzistuese, né
dy kategorité e ardhshme me rrezik mé té larté.

52 1. Té gjitha kredité me probleme ndaj subjekteve
jofinanciare jané krejtésisht té papagueshme, 2. ekspozimi
total i kredisé té rregullt té ristrukturuar imerr statusin me
probleme dhe 3. bankat po zbatojné ristrukturimin e ri té
pjesés sé rregullt t€ portofolit té& kredis€, té cilat sipas véllimit
korrespondojné me shumén e ekspozimeve té ristrukturuara
qé kané marré njé status me probleme.
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kreditore té konsumatoréve nga veprimtaria
“industria” dhe “tregti me shumicé dhe
pakicé”, e cila e konfirmon ndjeshmériné
jashtézakonisht té larté té cilésisé sé
portofolit té kredisé gjaté pérkeqgésimit té
arritjeve té klientéve nga kéto veprimtari.
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2. Rreziku i likuiditetit

Né kushtet e stabilizimit gradual té pritjeve té subjekteve ekonomike
vendore, mjetet e pérgjithshme likuide té bankave né vitin 2017 vazhdojné té
rriten, por me njé rritje té vogél dhe mé té ngadalshme krahasuar me vitin
paraprak. Rritja vjetore e mjeteve likuide ishte mé e shprehur tek investimet e
bankave né letrat me vleré shtetérore vendore afatgjate dhe né bonot e
thesarit, si dhe mjetet valutore afatshkurtra té bankave né bankat e huaja u
rritén gjithashtu. Pavarésisht ndikimit té faktoréve té natyrés jo ekonomike, qé
né ményré té pashmangshme ndikojné né mjedisin e pérgjithshém né té cilin
veprojné bankat, pjesémarrja e mjeteve likuide né totalin e mjeteve té sistemit
bankar vazhdon té jeté né nivel té qéndrueshém, si dhe né nivel té kénaqur
mbetet edhe mbulimi i detyrimeve afatshkurtra dhe depozitave nga familjet me
mjete likuide. Né strukturén e mjeteve dhe detyrimeve té bankave sipas
maturimit té tyre té mbetur, vérehet se diferenca éshté thelluar (mé shumé né
segmentin me maturim mé té shkurtér, deri né shtaté dité dhe dukshém mé pak
né segmentin e maturimit nga gjashté muaj deri né njé vit). Simulimet pér
goditjet e kombinuara té likuiditetit, gjithashtu konfirmojné se bankat né
Republikén e Maqgedonisé mbajné njé nivel té kénaqshém té mjeteve likuide qé
u mundésojné atyre njé menaxhim té pérshtatshém me rrezikun e likuiditetit
dhe rezistencé té kénaqshme ndaj rrjedhjeve té supozuara ekstreme té
likuiditetit.

2.1 Dinamika dhe pérbérja e
mjeteve likuide

Grafik 35 = Né fund té& vitit 2017, mjetet
Mjetet likuide, struktura dhe rritja likuide®™ né nivel té sistemit bankar
e milioné denare dhe né pérgindje - arrijné né 133,784 milioné denaré.
- - - - Pavarésisht reduktimeve tremujore

105,000 - 3| gjaté vitit 2017, né baza vjetore ato
o000 - shénojné rritje pér 1,121 milioné
' denaré, ose pér 0.8% krahasuar me
35,000 L s | vitin paraprak. Rritja vjetore e mjeteve
likuide, e cila éshté paksa mé e ngadalshme

° 2013 2014 2015 2016 017 0 ne__ kl?_ahaSIm me VI__tIn par_aprak,__ ne p_]eSEIj

mmm Depozitat afatshkurtra né banka té huaja (boshti maijtas) me te madhe eShte krye5|5ht per Shkak te

Letrat me vleré shtetérore (boshti majtas) rritjes sé p|asmaneve té bankave né |etrat

mmm Mjetet para dhe kerkest nga BPRM (boshti maijtas) me vleré Shtetérore’ si dhe per shkak te

e Norma vjetore e ndryshimit té jeteve likuide (boshti djathtas) I’ritjes Sé mjeteve Va|ut0re afatShkurtra né
Burimi: Banka popullore, bazuar né t€ dhénat e bankat e huaja. Né anén tjetér, mjetet né
paragitura nga ana e bankave. para (cash) dhe mjetet e bankave té

plasuara né bankén kombétare u
zvogéluan (pér 1,100 milioné denaré, ose

53 Aktivet likuide pérfshijné: 1) parané e gatshme dhe kérkesat e Bankés popullore, ku pérfshihen paraté e gatshme né fugi,
paraté e gatshme né llogarité e bankave né Bankén popullore, depozitat né dispozicion té& Bankés popullore dhe bonot e
thesarit; 2) depozitat afatshkurtra tek bankat e huaja, duke pérfshiré mjetet e bankave né llogarité e tyre korresponduese
jashté vendit; dhe 3) vlera kontabél e plasmaneve né letrat me vleré té€ emetuara nga geverité gendrore d.m.th. letrat me
vleré shtetérore té& emetuara nga Republika e Magedonisé dhe té emetuara nga vendet e huaja. Pér nevojat e analizés sé
rrezikut té likuiditetit, mjetet dhe detyrimet né denaré me klauzolén pér valuté té huaj konsiderohen si denaré.
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Grafik36
Ndryshimi vjetor i mjeteve likuide nga
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paraqgitura nga ana e bankave.

pér 1.6%), qé né pjesén mé té madhe
kryesisht pér shkak té plasmaneve té
bankave né depozita né valuté té huaj né
Bankén popullore, té cilat né mungesé té
ankandeve té reja pér depozitat né valuté té
huaj, pérputheshin plotésisht né tremujorin
e treté té vitit 2017 dhe u paguan nga
Banka popullore®. Kontribut té réndésishém
né uljen e mjeteve né para dhe kérkesés sé
bankave nga Banka popullore né vitin 2017
kishte edhe rénia e plasmaneve té bankave
né depozitat né dispozicion né Bankén
popullore me afat maturimi prej shtaté
ditésh>, ndérkohé gé rénia e investimeve té
bankave né depozitat né dispozicion né
Bankén popullore me afat maturimi brenda
natés ishte dukshém mé e ulét. Investimet e
bankave né bonot e thesarit né vitin 2017
jané mé té larta (pér 2,003 milioné denaré,
ose pér 8.7%). Ankandet e bonove té
thesarit edhe gjaté vitit 2017 jané zbatuar
pérmes njé tenderi me shumat dhe shumén
e caktuar té kufizuar té ofruar, ku me ¢rast
Banka popullore vazhdoi me normalizimin e
politikés monetare nga dhjetori i vitit 2016 *°
dhe né dy raste (janar dhe shkurt) uli
normén bazé té interesit, pér gjithsej 0.50
piké pérgindje, né 3.25%.

5 Ankandet e instrumenteve pér depozitat né valuté t& huaj t& bankave, PBRM-sé e aplikoi né periudhén maj-tetor té& vitit
2016. Né kété periudhé, bankat kishin mundési pér plasimin e depozitave né valuté té huaj né BPRM-sé me kushte mé té
favorshme sesa ato gé mbizotéronin né tregjet financiare ndérkombétare. Duke pasur parasysh maturimin e ndryshém deri
né maturim té depozitave né valuté té huaj, gjendja e tyre né gjysmén e paré té vitit 2017 gradualisht u zvogélua dhe

depozitat u pérputhén térésisht né fillim té gushtit té vitit 2017.

5 Né bazé t& Vendimit mbi depozitat né dispozicion (“Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé” nr. 49/12, 18/13, 50/13,
166/13 dhe 35/15), bankat mund té plasojné depozita né Bankén popullore ¢do dité pune me afat maturimi njé dite pune dhe
njé heré né javé me njé maturitet prej shtaté ditésh. Kéto depozita plasohen pa mundésiné e térhegjes sé€ pjesshme ose té
ploté para kohe. Normat e interesit pér kéto depozita gjaté gjithé vitit 2017 arritén né 0.25% pér depozitat brenda natés dhe
0.5% pér depozitat me afat maturimi prej shtaté ditésh dhe né mars té vitit 2018 u reduktuan né 0.15% dhe 0.3%.

% Né dhjetor té vitit 2016, Banka popullore uli normén e interesit pér bonot e thesarit nga 4% né 3.75%.
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Grafik 37
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Burimi: Banka popullore.

Grafik 38
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té€ dhénat e
paragitura nga ana e bankave.

erdhi né njé rénie vjetore té pjesémarrjes sé
mjeteve né para dhe plasmaneve té bankave
né instrumentet e Bankés popullore (nga
51.3% né 50.1%) né llogari té rritjes sé
pjesémarrjes strukturore té letrave me vleré
shtetérore (nga 24.6% né 25.3%) dhe
depozitave afatshkurtra né bankat e huaja
(nga 24.1% né 24.6%). Megjithaté, edhe
pérkundér reduktimit, mjetet né para dhe
mjetet e bankave té plasuara né Bankén
popullore rregullisht jané pérbérési mé i
shpeshté i mjeteve likuide té bankave, ku
brenda kornizave té tyre, shuma mé e
madhe i takon investimit né bonot e thesarit.

Plasmanet e Bbankave né
vazhdimési né letrat me Vvleré
shtetérore °’ shénuan rritje vjetore prej
3% (sipas vlerés nominale té tyre), qé doli
térésisht nga rritja e plasmaneve né
obligacionet shtetérore vendore (pér 4,272
milioné denaré, ose pér 52.5%), ndérkohé
gé investimi né bonot shtetérore shénoi
rénie (pér 3,308 milioné denaré, ose pér
13.7%)®. Megjithaté, né strukturén e
letrave me vleré shtetérore né pronési té
bankave, akoma mé e shprehur éshté
pjesémarrja e bonove shtetérore (me njé
pjesémarrje rreth dy té tretave), né
krahasim me obligacionet shtetérore, qé
tregon prirjen mé té forté té bankave pér té
investuar né letrat me vleré shtetérore me
maturim mé té ulét kontraktual. Obligacionet
shtetérore né pronési té bankave jané
kryesisht obligacione shtetérore t& emetuara
nga Republika e Magedonisé, ku me ¢'rast
gjysma e tyre jané obligacione dyvjegare,
ndérsa pjesa tjetér jané me maturim mé té
gjaté (tre, pesé, dhjeté dhe pesémbédhjeté
vjet). Investimi né obligacione shtetérore té
emetuara nga shtetet e huaja kané njé
pjesémarrje modeste vetém prej 2% né

57 Si letrat me vleré té vazhdueshme shtetérore konsiderohen bonot e thesarit dhe obligacionet shtetérore té emetuara né
tregun financiar vendor, kurse nuk pérfshihen letrat me vleré strukturore, d.m.th. obligacionet e denacionalizimit.
8 Né fund té dhjetorit t& vitit 2017, pjesémarrja e bankave né emetimin e letrave me vleré t& vazhdueshme shtetérore arriti
né 36.1%, krahasuar me fondet pensionale pérgindja e té cilave ishte mé e larté pér 1 piké pérqgindjeje (37.1%).
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Grafik 39
Investimet e bankave né letrat me vleré

shtetérore vendore
né pérgindje
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Burimi: Ministria e financave dhe Banka popullore,
bazuar né té dhénat e paraqitura nga ana e bankave.
Shénim: Investimet e bankave né letrat me vleré
shtetérore jané paraqitur né vlerén nominale té tyre.

Grafik 40
Depozitat afatshkurtra né bankat e huaja,

struktura dhe rritja
né milioné denaré dhe né pérgindije
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paraqitura nga ana e bankave.

gjithsej portofolin e letrave me vleré

shtetérore té bankave.

Komponenti mé i réndésishém
valutor i mjeteve likuide té bankave®
jané mjetet e plausara né bankat e
huaja me maturim kontraktual prej mé
pak se njé viti. Pas njé trendi rénés
dyvjecar, kéto mjete né vitin 2017 shénuan
rritjie (pér 3.2%, né krahasim me vitin
paraprak). Me kété, edhe pjesémarrja mé e
madhe e kétyre mjeteve né gjithsej aktivet
likuide né valuté té huaj edhe mé tej u rrit
(nga 77.7% né fund té vitit 2016, né 83.3%
né fund té vitit 2017). Késhtu gé&, rritjie mé
té madhe vjetore shénojné depozitat me
afat né bankat e huaja mes njé dhe tre
muajsh, shuma e té cilave pothuajse éshté
dyfishuar. Megjithaté, pjesa mé e madhe e
mjeteve afatshkurtra té investuara né
bankat vazhdojné té plasohen brenda natés,
gjegjésisht ndodhen né llogarité
korresponduese té bankave vendore jashté
vendit (t& cilat zakonisht kané kthime té
uléta, madje edhe negative, duke pasqyruar
pozicionin aktual té instrumenteve monetare
té bankave gendrore mé té réndésishme né
boté dhe normat e uléta té interesit né
tregjet financiare ndérkombétare),
pavarésisht uljes sé tyre pér 14.6% né baza
vjetore.

% Mjetet likuide né valuté té huaj pérfshijné depozitat afatshkurtra tek bankat e huaja, duke pérfshiré edhe mjetet né llogarité
korresponduese, investimet né letrat me vleré shtetérore té huaja, mjetet né valuté té huaj dhe plasmanet né depozita né

valuté té huaj tek Banka popullore.
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Grafik 41
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Burimi: Banka popullore dhe fagja e internetit e
Institutit Europian pér tregun e parave pér Euribor
dhe fagja e internetit e Bankés pér rezervat federale
nga St Louis (e ashtuquajtur FRED) pér LIBOR pér
dollaré amerikané.

Grafik 42
Lévizja e diferencés né mes SKIBORIT dhe
EURIBORIT, pér afatizime té caktuara apo

pérzgjedhura
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Burimi: Llogaritja e Bankés popullore, bazuar né té
dhénat e disponueshme publike pér normat e interesit

ndérbankar.

Rénia e normés bazé té interesit té
Bankés popullore (gjaté stabilizimit té tregut
valutor dhe depozitave né segmentet e
sistemit bankar ku kriza politike pati efektet
mé té médha) u ndoq nga pérshtatja e
normés indikative té interesit pér tregtiné
ndérbankare me depozitat (SKIBOR), ndérsa
norma e interesit ndérbankar  pér
transaksionet e realizuara brenda natés
(MKDONIA) mbeti né njé nivel té
géndrueshém prej 1.0%. Nga ana tjetér,
normat e interesit pér depozitat né
dispozicion né denaré tek Banka popullore
ishin té pandryshuara gjaté téré vitit 2017.

Normat e interesit té tregjeve
ndérbankare né Eurozoné vazhdojné té jené
jashtézakonisht té uléta, pér disa maturime
madje edhe negative, gé korrespondon me
pozicionin e pandryshuar té politikés
monetare té Bankés Qendrore Evropiane
gjaté gjithé vitit 2017. Nga ana tjetér, FED
né vitin 2017 vazhdoi me normalizimin e
politikés monetare, dhe gjaté vitit né tri
raste e rriti objektivin pér pérhapjen e
normave té interesit té tregut, pér gjithsej
0.75 p.p. Né rrethana té tilla, norma e
interesit ndérbankar LIBOR pér dollaré
amerikané gjaté vitit 2017 shénoi njé rritje
té caktuar dhe arriti nivelin mé té larté qé
nga viti 2008 e kéndej.

Pérhapja e normés sé interesit mes
normave indikative té interesit té tregut né
Republikén e Magedonisé dhe né Eurozoné
shénoi njé ngushtim té caktuar né gjysmén
e paré té vitit 2017, ndérkohé gé ngushtimi
né gjysmén e dyté té vitit ishte shumé i ulét.
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Grafik 43
Pjesémarrja né burimet e reja té financimit
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paraqgitura nga ana e bankave.

Grafik 44
Treguesit e likuiditetit té sistemit bankar
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paraqgitura nga ana e bankave.

Véllimi i burimeve té& reja® té
financimit g€ i gjejné bankat né krahasim
me vitin paraprak shénoi rénie. Rénia
fillimisht i dedikohet dinamikés mé té dobét
té depozitave té subjekteve jofinanciare, si
burimi  kryesor i financimit té bankave
vendore. Megjithaté, depozitat e subjekteve
vendore jofinanciare vazhdojné té luajné
rolin mé té madh né burimet pér financimin
e aktiviteteve té bankave vendore, si njé nga
karakteristikat ~ kryesore té  bankave
magqgedonase®’. Rritja e oreksit pér kreditimin
e bankave mé sé miri pasgyrohet pérmes
pérdorimit té burimeve té financimit nga ana
e tyre. Késhtu gé, gjaté vitit 2017, u forca
prirja e bankave pér té marré njé rrezik té ri
té kredisé, pasuar nga njé rénie né prirjen
pér té investuar né burimet e reja té
financimit né instrumentet financiare likuide.
Kjo ishte posacérisht evidente né gjysmén e
dyté té vitit, kur bankat pérdorén burimet e
reja té financimit pothuajse térésisht pér
huadhénien.

2.2 Treguesit e likuiditetit
Né vitin 2017, treguesit e
likuiditetit®®> té sistemit bankar u

pérkeqésuan né njé masé, por pérséri
mbetén né njé nivel té kénaqgshém. Me
rritjen e gjithsej mjeteve likuide té bankave,
tendenca e rénies nuk ishte me dinamiké té
barabarté tek treguesit individualé (té
vecanté), fillimisht pér shkak té dallimeve né
dinamikén e kategorive individuale té
detyrimeve té bankave. Mé e dukshme éshté
rénia tek mbulimi me mjete likuide detyrimet
me maturim té mbetur kontraktual deri né

€ Burimet e reja té financimit dhe pérdorimi i tyre nga ana e bankave jané fituar pérmes llogaritjes sé térthorté, gjegjésisht
pérmes ndryshimit té saldos sé llogarive té caktuara té bilancit t&€ bankave. Efekti né rrjedhjen e parave té bankave, gé i
dedikohet shpenzimeve dhe té ardhurave gé nuk pérfagésojné rriedhjen e parave té gatshme (daljet) ose fluksin (hyrjet)
(p.sh. shlyerjet e kredive, rivlerésimi i letrave me vileré qé jané té disponueshme pér shitje ose mbahen pér tregtim,
amortizimi i mjeteve bazé, diferencat e kémbimit neto, etj.) éshté njé pjesé integrale e ndryshimit t€ zérave pérkatés té
bilancit gé u referohet hyrjeve ose daljeve pérkatése, ndérkohé gé efekti i zhvlerésimit i vlerés sé kredive dhe mjeteve tjera
éshté pérfshiré né gjithsej mjetet e financimit. Gjaté llogaritjes éshté pérjashtuar efekti i kérkesave dhe detyrimeve

ndérbankare vendore.

61 Gjaté vitit 2017 (pérveg tremujorit té paré té vitit), ndryshimi vjetor i depozitave té subjekteve jo financiare mori pjesé me
mé shumeé se tre té katértat né strukturén e burimeve té reja té financimit té bankave.
2 Gjaté llogaritjes sé tregueséve té likuiditetit né nivel t& sistemit bankar, nuk jané marré parasysh mijetet dhe detyrimet

ndérbankare rezidente.
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Grafik 45

Pjesémarrja e likuiditetit né mjetet e
pérgjithshme (larté), mbulimi i detyrimeve
afatshkurtra (mesatare) dhe detyrimet me
njé maturitetit t& mbetur kontraktual deri né
30 dité (poshté) me mijete likuide, nga
banka té vecanta
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té€ dhénat e
paragitura nga ana e bankave.

«/"

&

bankar né Republikén e Magedonisé né vitin 2017

30 dité, ndérkohé gé pér njé nuancé rénia
éshté mé e moderuar né mbulimin me mjete
likuide depozitat familjare (me njé rritje té
konsiderueshme té depozitave familjare, né
krahasim me rritien e mjeteve likuide).
Megjithaté, vlerat e kétyre treguesve jané né
nivel té kénaqshém dhe nuk devijojné nga
niveli i tyre i zakonshém - mijetet likuide
marrin pjes€ me rreth njé té tretén né
gjithsej mjetet e bankave, njékohésisht duke
mbuluar mé shumé se gjysmén e
detyrimeve afatshkurtra dhe aférsisht 60%
té totalit té depozitave familjare.

Né vitin 2017, raporti mes
kredive dhe depozitave té subjekteve
jo financiare shénoi njé rritje minimale,
kryesisht pér shkak té rritjes sé kredive
(5.9%) krahasuar me normén e rritjes sé
depozitave (5.1%). Né fund té vitit, ky
raport arriti 87.7% dhe éshté mé i larté pér
0.7 piké pérgindje krahasuar me fundin e
vitit 2016, nén mesataren e tij lEvizése
dymbédhjeté mujore. Vetém né katér bankat
né sistem, qé pérbéjné 25.8% té aktivit té
sistemit bankar (19% mé 31 dhjetor 2016)
ky tregues éshté mbi 100%, gé nénkupton
financimin e njé pjese té kredive pérmes
burimeve jo-depozituese, té cilat si rregull
konsiderohen si njé burim financimi me
ndryshueshméri mé té madhe.
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Grafik 46
Kredité/depozitat
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e

paraqgitura nga ana e bankave.

Shénim: Pjesa e hijézuar e grafikés paraget njé
hapésiré té njé devijimi standard mbi dhe nén
mesataren lévizése pesévjecare té treguesit.

Grafik 47
Treguesit pér likuiditetin e sistemit bankar
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paragitura nga ana e bankave.

Nga aspekti i karakteristikave té
monedhés sé mjeteve likuide dhe
detyrimeve®, gjaté vitit 2017, edhe
treguesit e denarit dhe té€ kémbimit valutor
pér likuiditet shénuan rénie, edhe até me
dallime minimale né dinamiké. Treguesit e
likuiditetit né denaré shénuan njé rénie disi
mé té ulét krahasuar me treguesit e
likuiditetit té kémbimit valuator.
Njékohésisht, treguesit pér likuiditetin né
denaré vazhdojné té jené né njé nivel mé té
larté krahasuar me treguesit e likuiditetit té
kémbimit valutor, gé é&shté rrjedhojé e
pjesémarrjes mé té larté strukturore té
mjeteve likuide né denaré né gjithsej mjetet
likuide té bankave.

Normat rregullatore pér likuiditet
té sistemit bankar®®, t& paragitura si raport
mes mjeteve dhe detyrimeve gé maturohen
né 30 ditét dhe 180 ditét e ardhshme, kané
mbetur pothuajse né té njéjtin nivel té vitit
paraprak.

2.3 Struktura e maturitetit teé
mjeteve dhe detyrimeve
Né vitin 2017, Ilévizjet né

strukturén e mjeteve dhe detyrimeve,
sipas maturimit té tyre té mbetur,
kontribuuan kryesisht né rritjen e
pjesémarrjes sé mjeteve me maturim
té mbetur prej] mé shumé se njé viti
dhe detyrimeve deri né njé muaj. Né
anén e mjeteve, rritja e pjesémarrjes sé
mjeteve me maturim té mbetur mbi njé vit
shpjegohet nga rritja dukshém mé e
theksuar e kredive afatgjata, si dhe nga
rritja e mjeteve likuide té bankave (kryesisht
rritja e investimeve té bankave né letrat me
vleré shtetérore vendore afatgjaté). Nga
ana tjetér, pérséri tek detyrimet e bankave
rritja vjetore e detyrimeve deri né njé muaj
korrespondon me prirjen mé té forté té

%3 Bankat i pranojné dhe i kthejné detyrimet né denaré (depozitat) dhe detyrimet né denaré (depozitat) me klauzolé monedhe
(valute) né denaré, duke krijuar rrjedhje té parasé (hyrje ose rrjedhje) né denaré. Detyrimet né valuté té huaj, né pérputhje
me Ligjin mbi operacionet e kémbimit valutor, bankat i pranojné dhe i kthejné detyrimet né monedhén pérkatése té huaj dhe
rrjedhimisht kané njé rrjedhé té pritshme té parasé (hyrje ose dalje) né valuté té huaj.

5 Metoda e llogarities sé treguesve té likuiditetit deri né 30 dité dhe deri né 180 dité pércaktohet me Vendimin pér
administrimin e rrezikut té likuiditetit t& bankave ("Gazeta Zyrtare e Republikés sé& Magedonisé€" nr. 126/11, 19/12 dhe

151/13), dhe vlera e tyre duhet té jeté mé sé paku 1.
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Grafik 48

Réndésia relative e diferencés mes mjeteve
dhe detyrimeve té bankave sipas maturitetit
té mbetur kontraktual
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paragitura nga ana e bankave.

Grafik 49
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paraqgitura nga ana e bankave.

2017

depozituesve pér té ruajtur depozitat me
afat mé té shkurtér (né vitin 2017, rritja e
potencialit té depozitave té sistemit bankar

né pjesén mé té€ madhe i dedikohet rritjes sé
depozitave familjare).

Ndryshimet e tilla né strukturén
e maturimit té mjeteve dhe detyrimeve
té bankave kontribuan né thellimin e
hendekut sipas maturimit té mbetur
kontraktual. Mospérputhja mé e madhe e
maturitetit shénohet mes mjeteve dhe
detyrimeve me maturim té mbetur deri né
shtaté dité. Ky ndryshim zakonisht i
dedikohet pérfshirjes sé& detyrimeve té
bankave pe afat dhe pa maturitet té
pércaktuar né kété segment té maturimit.
Rritia e maturimit té mijeteve likuide té
bankave pér shkak té prirjes pér investime
né instrumente afatgjaté, gjithashtu shkaktoi
njé thellim té hendekut né maturimin e
mbetur  kontraktual té mjeteve dhe
detyrimeve dhe né segmentin e maturimit
prej gjashté muajve deri né njé vit.

Né vitin 2017, u pérmirésuan
pritjiet e bankave pér nivelin e
stabilitetit té depozitave. Késhtu, né
fund té vitit 2017, bankat presin gé 84.6% e
depozitave me afat maturimi deri né tre
muaj (83.5% mé 31 dhjetor 2016) té
tregojné stabilitet, gjegjésisht t& géndrojné
né banka. Bankat presin njé pérgindje té
ngjashme té stabilitetit dhe té depozitave pa
afat (pérfshiré edhe mijetet e llogarive
transaksionale), qé é&shté pércaktuesi
kryesor i ekzistencés sé njé diferencé
pozitive kumulative mes mjeteve dhe
detyrimeve sipas maturitetit té tyre té
pritshém, edhe até né té gjitha segmentet e
maturimit (aneks nr. 33).
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2.4 Simulimet e stresit pér goditjet
e likuiditetit

Rezultatet e fituara nga
simulimet e goditjeve té likuiditetit té
realizuara mé 31 dhjetor 2017
konfirmojné pozicionin e géndrueshém
té likuiditetit té sistemit bankar
maqedonas, qé i dedikohet kryesisht
nivelit té kénaqshém té mjeteve likuide
me té cilét disponojné. Rezultatet e
simulimeve individuale té goditjeve té
likuiditetit tregojné se bankat kané mjete té
mjaftueshme likuide pér té rimbursuar
rrjedhjet e simuluara té parave té gatshme.
Vetém gjaté simulimit té njé goditje

Grafik 50
Stabiliteti i pritshém i depozitave me
maturim té mbetur deri né tre muaj, nga

ana e bankave
né pérgindje

% ekstreme té likuiditetit, gé pérfshin rrjedhjet
" e e kombinuara® t&€ mé shumé llojeve té
& {7 burimeve té financimit jashté bankave, do té
. S vinte né shfrytézimin e ploté t& mijeteve
° PR S w7 likuide té bankave (ose 111.2% mé 31
Y dhjetor té vitit 2017). Nése pér nevojat e
i | | | | kétij simulimi zgjerohet fushéveprimi i
zakonshém i mjeteve likuide me instrumente

T Stebltet Tpriur{deposiave ¢ afatiara T Stablie priur depastave né e poré tjera financiaré®® né pronési té bankave, pér
Stabiliteti i pritur i gjithsej depozitave e apas . . . iy an

té cilét éshté vlerésuar se bankat shpejté

Burim_i: Banka popullore, bazuar né té dhénat e dhe lehté do ti realizojné ose do ti

paragitura nga ana e bankave. e e e "
transformojné né para té gatshme, atéheré
sistemi bankar do té dispononte me mijete
likuide té mjaftueshme, gjegjésisht reduktimi
i mjeteve likuide né nivel té sistemit bankar
do té ishte mé i ulét dhe do té arrinte né
99.5% (gé do té thoté se pas goditjeve té
tilla ekstreme do té mbetej né dispozicion
madje edhe njé sasi e caktuar e mjeteve
likuide, analizuar né nivelin e sistemit
bankar).

5 Gjaté simulimit supozohet rriedhja e: depozitave té njézet depozituesve mé t& médhenj, 20% e depozitave familjare,
detyrimet ndaj subjekteve ekonomike mémé (detyrimet né bazé té instrumenteve té varura dhe té instrumenteve té kapitalit
hibrid jané pérjashtuar nga simulimi, sepse, sipas rregullativés pér llogaritien e mjaftueshmérisé sé kapitalit, pagesa e tyre
éshté e rregulluar), 50% e detyrimeve ndaj jorezidentéve (me pérjashtim té detyrimeve ndaj entiteteve jorezidente té
bankave, té cilat tashmé jané mbuluar me njé nga simulimet e méparshme) dhe konvertimi i detyrimeve té caktuara jashté
bilancit té bankave (letrat e pambuluara (akreditivet) té kredisé, linjat e pakthyeshme té kredisé dhe limitet e papérdorura té
kartelés sé kreditit dhe miratimi i mbitérhegjeve (overdraft) i llogarive transaksionale) né kérkesat e bilancit.

Simulimet e goditjeve té likuiditetit t& pérjashtuar ,MBPR" SHA Shkup.

% p&rveg instrumenteve financiare qé pérbéjné mijetet likuide, shtohen edhe instrumentet financiare vijuese (nése jané té
pranishém né aktivén e bankave): mjetet né fondin e garantuar rezervé né KIBS, depozitat afatgjata né bankat e huaja,
instrumentet e tregut té parasé té emetuara nga emetuesit e huaj joshtetéroré, kredité me afat maturimi kontraktual deri né
30 dité, si dhe efekti nga reduktimi i rezervés sé detyruar pér detyrimet né valuté té bankave gé vegohen né valuté té huaj
pér shkak té rrjedhjes sé simuluar té depozitave familjare né valuté té huaj.
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Grafik 51

Reduktimi i mjeteve likuide pas simulimit pér
goditjet e kombinuara té likuiditetit (pas té
gjitha goditjeve)
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paraqitura nga ana e bankave.

Grafik 52
Kontributi i goditjeve té vecanta (individuale)
né reduktimin e mjeteve likuide gjaté
simulimit pér goditje té kombinuar té
likuiditetit, pér banké
si pérgindje e zvogélimit
té mjeteve likuide
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paraqgitura nga ana e bankave.

Nga simulimet individuale té
goditjeve té likuiditetit, g kombinohen pér
nevojat e kétij simulimi, zakonisht si mé e
réndésishme éshté simulimi pér njé rrjedhje
té ploté té depozitave té€ 20 depozituesve
mé té médhenj, pasuar nga simulimi pér
rrjedhjen e 20% té depozitave familjare. E
para nga kéto tronditie ka kuptime té
ndryshme pér banka té vecanta
(individuale), kryesisht pér shkak té
dallimeve né shkallén e pérgendrimit té
depozitave. Nga ana tjetér, né simulimin pér
rrjedhjen e 20% té depozitave familjare,
vérehet njé ngjashméri dukshém mé e
madhe né rezultatet pér bankat individuale,

pasi gé burimi kryesor i financimit té
bankave  magedonase jané  pikérisht
depozitat familjare. Pér rrjedhojé,

menaxhimi me likuiditetin e bankave éshté i
lidhur ngushté me strategjiné e tyre pér
paraqitjen né treg, reputacionin dhe sjelljen
etike, té cilat ndikojné né ruajtjen e besimit
té depozituesve vendor né bankat
maqgedonase.

Nga goditjet e mbetura, njé réndési
mé e madhe vérehet né simulimin pér
konvertimin e zérave té zgjedhur jashté
bilancit né kérkesat e bilancit, kurse goditjet
gé lidhen me rrjedhjet e detyrimeve ndaj jo
rezidentéve ose rrjedhjet e detyrimeve qgé
nuk kané trajtim té instrumenteve kapitale
pér subjektet mémé kané njé kontribut mé
té vogél né formimin e pérgjithshém té
rrjedhjeve té kombinuara, gé é&shté njé
reflektim i véllimit mé modest té financimit
té bankave pérmes kétij lloji té detyrimeve.
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3. Rreziku valutor

Ndryshe nga viti 2016, kur ishin mé té theksuara preferencat pér valuté
té huaj, né vitin 2017 ekspozimi i sistemit bankar ndaj rrezikut valutor u
zvogélua. Né té vérteté, hendeku midis aktiveve dhe pasiveve me komponenté
valutore dhe raporti i saj me mjetet personale ra né 6.4%, dhe rénie shénon
edhe pjesémarrja e kérkesave dhe detyrimeve me komponenté valutore né
totalin e aktiveve dhe pasiveve té sistemit bankar. Gjithashtu, raporti midis
pozicionit té kémbimit valutoré dhe mjeteve personale né secilén prej bankave
éshté brenda limitit rregullator té pércaktuar (30% e mjeteve personale té
bankave). Euro éshté monedha mé e zakonshme e huaj né bilancet e bankave
dhe késhtu, strategjia e zbatuar pér mbajtjen e njé kémbimi nominal té
qgéndrueshém té denarit kundrejt euros éshté i njé réndésie té jashtézakonshme
pér mbajtjen e probabilitetit té ulét té realizimit té rrezikut valutor.

Grafik 53
Rritja vjetore e komponentit valutor pasiv dhe aktiv
Né milioné denaré Né pérgindje
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—&— Pasivi me komponenté valutore

Gjithsej aktivi Gjithsej aktivi

Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave e paraqitura nga ana e bankave.

Grafik 54
Struktura e hendekut né mes né mes komponentit valutor aktiv dhe pasiv (majtas) dhe
pjesémarrja e hendekut né mes komponentit valutore aktiv dhe pasiv né mjetet personale

(djathtas)
Né milioné denaré Né pérgindje
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave e paragitura nga ana e bankave.
*Pérjashtohet “Banka e Magedonisé pér pérkrahjen e zhvillimit” AD Shkup

47


http://www.mbdp.com.mk/

Raport pér rreziget né sistemin bankar né Republikén e Magedonisé né vitin 2017 g

Grafik 55
Pjesémarrje e aktiveve dhe pasiveve me
komponenté valutore* né totalin e aktiveve

té bankave
Né pérgindje
46
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42 -

40

2013 2014 2015 2016 2017

= Aktivi me komponenté valutore ~—e— Pasivi me komponenté valutore

Burimi: Banka popullore, sipas t& dhénave té ofruara
nga ana e bankave.

* Né suazat e aktivit, kredité jané maré né bazé neto,
pérkatésisht jané zvogéluar pér vlerén e korrigjimit té
béré té vlerés. E pérjashtuar éshté ,MBPR" AD Shkup.

Grafik 56
Dinamika dhe struktura e hendekut né mes
komponentit valutoré aktiv dhe pasiv sipas

valutave
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave e paragitura
nga ana e bankave.
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Né vitin 2017, hendeku pozitiv
ndérmjet aktiveve dhe pasiveve me
komponenté valutore vuri re njé
ngushtim (pér 3.462 milioné denaré
ose 51%) qé rezultojné nga rritja mé e
larté e pasivit me komponenté valutore
(5,185 milioné denaré ose pér 3.0%),
krahasuar me rritjen e aktiveve me
komponenté valutore (1,723 milioné
denaré ose pér 0.9%). ® Rrjedhimisht,
raporti né mes té kétij hendeku dhe fondeve
personale té sistemit bankar ka réné, né
baza vjetore pér 7.9 piké pérgindjeje.
Bankat mbulojné hendekun negativ té
valutés sé huaj (qé kryesisht rrjedh nga
depozitat né valuté) me hendekun pozitiv té
pozicioneve me njé klauzolé valutore
(kryesisht kredité né denaré me klauzolé
valutore). Sipas sektorit, bankat mbajné njé
pozicion té gjaté né valuté gjaté punés me
ndérmarrjet, dhe njé pozicion té shkurtér té
kémbimit valutor me personat fiziké.

Normat mé té uléta té rritjes vjetore
té aktiveve dhe pasiveve me komponenté
valutore krahasuar me rritjen e totalit té
aktiveve kontribuan né rénien e aksioneve té
tyre né totalin e aktiveve, pérkatésisht
pasiveve, respektivisht nga 1.5 dhe 0.6 piké
pérgindjeje.

Analizuar nga valutat e vecanta,
hendeku i euros u ul me 2,014 milioné
denaré dhe kishte kontributin mé té

madh né ngushtimin vjetor té
hendekut té pérgjithshém midis

aktiveve dhe pasiveve me komponenté
valutore. Ky ndryshim vjen si pasojé e
rrities mé té larté vjetore té pasiveve né
euro ( pér 4,127 milioné denaré ose 2,7 %),
krahasuar me rritjen e aktiveve né euro (pér
2,113 milioné denaré ose 1.3 %).%® Njé
kontribut té réndésishém né reduktimin e
hendekut té pérgjithshém me komponenté

7 Né& anén e pasivit me komponenté valutore, rritja e depozitave né valuté nga ekonomité familjare, depozitat né denaré me
klauzolé valutore nga kompanité jofinanciare dhe depozitat né valuté nga jorezidentét, subjektet jofinanciare kané kontribuar
mé sé shumti né rritjen vjetore té pasivit me komponenté valutor. Rritja e aktiveve me komponenté valutore rrjedh nga rritja
e vendosjeve né kredité me denaré me klauzolén devize ndaj ekonomive familjare.

8 Kontributi mé I madh né rritjen e aktiveve né euro ishte né vendosjet e kredive né denaré me Euroklauzolé dhe llogarité
rrjedhése né bankat e huaja né euro. Né anén e pasiveve né euro, rritja e llogarive rrjedhése dhe detyrimet afatshkurtra né
euro dhe depozitat né valuté nga personat fiziké dhe jo-rezidentét kontribuan mé sé shumti né rritjen e saj.
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Grafik 57
Lévizja e kursit t& denarit né raport me dollarin

ameri_kan, frak.un zviceran, funtin britanik dhe té cilat u thelluan pér 1,109 milioné denaré.
dollarin australian

NG denard Lévizje té tilla rrjedhin nga rénia vjetore e
% = aktiveve né dollaré amerikané (pér 741
»| milioné denaré ose 5.7%) duke rritur
njékohésisht pasivet né dollaré amerikané
] » (p8r 368 milioné denaré ose 2.7%).%°
65 | » Euroja éshté ende monedha mé e
| zakonshme né bilancet e bankave né
Republikén e Magedonisé, késhtu qé mbaijtja
| € kursit té€ géndrueshém té kémbimit té
| denarit kundrejt euros éshté jashtézakonisht
e réndésishme pér mundésiné e ushtrimit té
ekspozimit té& bankave ndaj rrezikut valutor.

valutor ka pasur hendeku negativ ndérmjet
aktiveve dhe pasiveve né dollaré amerikané,

85 4

55 4

45 4

35

CHF ——USD AUD ===GBP (boshti djathtas)

Burmi: BPRM-sé.

Tabela 4

Struktura valutore aktive dhe pasive me komponenté valutore
Né pérgindje

Valuta _ 31.12,2016 _ _ 31.12,2017 _
Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi

Euro 88.4 87.6 88.7 87.4
Dollari Amerikan 7.1 7.9 6.6 7.8
Frangu Zviceran 2.0 1.8 2.1 1.9
Dollari Australian 1.0 1.2 0.9 1.1
Funta Britaneze 0.6 0.6 0.7 0.8
Té tjeré 1.0 1.0 1.0 0.9

Githsej 100.0 100.0 100.0 100.0
Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.
Grafik 58

Dalja e Mbretérisé sé Bashkuar nga
BE-ja shkaktoi njé ndryshim disi mé té
theksuar né vlerén e funtit britanik né 2017,
megjithése mé e vogél krahasuar me vitin
2016. Lévizje té tilla, megjithaté, nuk kané

Raporti i pozités valutore agregate dhe
mjeteve vetanake, sipas bankave té
ndryshme
Né pérgindje

30 njé ndikim té réndésishém né sistemin
bankar vendas, pér shkak té pérfagésimit té
20 vogél té funtit britanik né strukturén e
aktiveve dhe pasiveve me komponenté
0 valutor. Né té njéjtén kohé, vlerat e Frangut
zvicerane, té dollarit amerikan dhe té dollarit
. australian (valuta gé individualisht marrin

pjes€é mé shumé se 1% né aktivet dhe
pasivet me komponenté  valutore té
sistemit bankar) shénuan njé rénie té
caktuar kundrejt euros dhe pérkatésisht me
denarin e Magedonisé.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
= 31.12.2016 31.12.2017 ——Limiti rregullator

Burimi: Banka popullore, sipas t& dhénave e paragitura nga
ana e bankave.

 Rénia e aktiveve t& dollarit amerikan éshté kryesisht pér shkak té rénies vijetore t& vendosjes sé kredive né dollaré
amerikané dhe llogarité rrjedhése né bankat e huaja, té& nominuara né kété valuté. Nga ana tjetér, rritja e pasiveve né dollaré
amerikané ishte kryesisht pér shkak té rritjes sé llogarive rriedhése dhe detyrimeve té tjera afatshkurtra.
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Grafik 59

Depozitat né denaré dhe me komponenté valutore té personave fizik (majtas) dhe té
shogérive jo financiare (djathtas)
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave e paragitura nga ana e bankave.
* Né depozita nuk jané pérfshiré llogarit e transaksionit té& personave fizik dhe té shogérive jo financiare.

Tabela 5

Mé 31.12. 2017, té gjitha bankat
pérmbushén kufirin e pércaktuar rregullator
pér shumén e pozités valutore agregate, i
cili nuk mund té kalojé 30% té fondeve té
veta té bankave. Vetém me njé banké ky
raport éshté afér limitit té lejuar, pér té cilin
kontributi mé i madh ka gené rritja e
pozicionit té hapur valutor né euro né kété
banké. Analizuar nga valutat e ndara,
shumica e bankave kané njé pozité té gjaté,
gjé gé i ekspozon ato me rrezikun e rénies
té vlerés sé valutés pérkatése.

Shpérndarja e bankave sipas pjesémarrjes sé pozicionit té hapur valutoré sipas valutave té
vecanta dhe pozités valutore agregate né fondet e tyre

Numri i bankave
Pozicioni i hapur valutor sipas valutave /Mjetet e veta
Pozicioni
Pérshkrimi Euro Dollari Amerikan | Frangu 2vicerian | Australian Dollar Té tjeré agregat
valutor /
I I - I I I I I - I Mi
Tojate | purte | 199 | niurte | 199 |shiurts | 199 |shiurta | P99 |shiurts J:::: €
Nén 5% 4 3 9 5 11 2 8 1 12 2 7
Nga 5% gjer 4
10% 4
Nga 10% gjer 2
20% 2
Nga 20% gjer 1
30% 1
mbi 30%

Burimi: Banka popullore, sipas té& dhénave té ofruara nga ana e bankave.
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4. Rreziku nga ndryshimi i normave té interesit né portofolin e aktiviteteve
bankare

Né fund té vitit 2017, u rrit ekspozimi i sistemit bankar né rrezikun e
ndryshimit té normave té interesit né portofolin e aktiviteteve bankare,
megjithése si rezultat i rritjes mé té shpejté té mjeteve té veta, raporti né mes
vlerés sé pérgjithshme té ponderuar té portofolit té aktiviteteve bankare me
mjetet e veta, si masé pér ekspozimin ndaj kétij rreziku, éshté né té njéjtin
nivel. Né vitin 2017, bankat zvogéluan pérdorimin e normave té rregullueshme
té interesit, né kurriz té pérdorimit mé té madh té normave té ndryshueshme té
interesit (tek kérkesat) dhe normat fikse té interesit (tek detyrimet). Njé
strukturé e tillé e mjeteve té ndjeshme dhe detyrimet e bankave pérfagésojné
njé rrezik té humbjes pér bankat né kushtet e shkurtimeve té normave té
interesit. Zvogélimi gradual né pérdorimin e normave té rregullueshme té
interesit nga ana e bankave thekson nevojén né té ardhmen pér té forcuar
kapacitetet e tyre pér té menaxhuar rrezikun e ndryshimit té normave té
interesit.

Grafik 60

Vlera e pérgjithshme e ponderuar né Gjaté vitit 2017, vlera e
portofolin té aktiviteteve bankare* sipas llojit pé&rgjithshme e ponderuar né
té normés sé interesit, né shumén absolute portofolin e aktiviteteve bankare shénoi
(shkalla e majté) dhe né raport me mjetet rritje pér 7.8% (329 milioné denaré). Sipas

personale (shkalla e djathté) ~  Jlgjit t& normés sé& interesit, vlera e
Né milion€ denare N peraindie - ponderuar e aktiviteteve bankare me normé
4,000 - g

4| .| interesi fikse u rrit’® pér 351 milioné
L« | denaré, né krahasim me zvogélimin e
L4 | vlerés sé ponderuar me normén té rregulluar
2| té interesit pér 110 milioné denaré.
o | Megjithaté, rritja e mijeteve personale té
2| bankave ka mundésuar gé raporti midis
o vt et (b0chs s kétyre dy pozicioneve té€ mbetet pothuajse
s Norma ¢ pérshtatur @ interesit (boshis majtas) né té njéjtin nivel me até té vitit té kaluar.
== =Norma fikse ¢ interesit (bosht dititas) Raporti i vlerés sé& pérgjithshme té
S ponderuar té aktiviteteve bankare / mjeteve
——Viera e pérgjithshme e ponderuar e portofolit t akiviteteve bankare / Mietet e veta personale pér banka né vecganti, shkon nga

e 0.6% deri16.0%, qé éshté ende nén nivelin
e 20%."
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té
paragitura nga ana e bankave.

*Vlera e pérgjithshme e ponderuar né portofolin
té aktiviteteve bankare paraget humbjen
potenciale té vlerés ekonomike té kétij portofoli,
né njé goditie t& supozuar té pafavorshme té 7% Ky ndryshim, pér shkak té rritjes sé aplikimit t& normave

s - - s s i Lo fikse té interesit pér depozitat, éshté kryesisht pér shkak té
normés s€ interesit prej + 2 piké pérgindjeje. maturimit mé té shkurtér té& depozitave me interes fiks, i cili

mé pak kontribuon né vlerén totale té€ ponderuar krahasuar
me kredité me njé normé fikse interesi, maturimi i té cilave
éshté mé i gjaté.

"1 Sipas rregullores, né rastet kur raporti né mes té vlerés sé
pérgjithshme t€ ponderuar né portofolin té€ aktiviteteve
bankare dhe mijeteve personale té bankés tejkalon 20%,
banka éshté e detyruar té propozojé masa pér zvogélimin e
kétij raporti, dhe Banka Popullore mund té urdhérojé
gjithashtu shpérndarjen e njé shume té pérshtatshme té
kapitalit pér mbulimin e rrezikut nga ndryshimi i normés sé
interesit né portofolin e aktiviteteve bankare. Pér vitin 2018,
asnjé banké nuk éshté e detyruar té ndajé kapital pér té
mbuluar kété rrezik.
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Grafik 61
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave e paragitura

nga ana e bankave.

Grafik 62

Hendeku né mes mjeteve dhe
detyrimeve té interesit té ndjeshém
regjistroi rritje vjetore prej gati 3.5 heré
(ose pér 45,396 milioné denaré), e cila
éshté kryesisht pér shkak té zgjerimit té
hendekut pozitiv né pozicionet me norma
interesi té ndryshueshme (pér 46,425
milioné denaré), njékohésisht duke ngushtuar
hendekun pozitiv tek pozicionet me normé fikse
té interesit (pér 26,352 milioné denaré) dhe
duke ngushtuar hendekun negativ né
pozicionet me normé interesi té€ rregullueshme
(pér 25,323 milioné denaré). Kéto ndryshime
jané pér shkak té shfrytézimit mé té vogél té
normés sé rregullueshme té interesit nga
bankat, duke pérdorur késhtu njé norme fikse
ose té ndryshueshme interesi. Gjegjésisht, né
tetor 2016 Banka Popullore u rekomandoi
bankave té braktisnin aplikimin e normave té
rregullueshme té interesit dhe t'i zévendésonin
ato me norma interesi té ndryshueshme ose
fikse. Ky rekomandim pati efektin mé té madh
né tremujorin e dyté té vitit 2017, kur filluan té
vérehen ndryshime té réndésishme né
strukturén e aktiveve dhe pasiveve té mjeteve
té ndjeshme té bankave sipas llojit t& normés
sé interesit, pérkatésisht reduktimin e
pozicioneve me  normé  interesi té
rregullueshme.

Ndryshimet vjetore té mjeteve té ndjeshme té interesit (majtas) dhe detyrimeve (djathtas),
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Burimi: Banka popullore, sipas té€ dhénave e paragitura nga ana e bankave.
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Késhtu, ulja e kredive me normé interesi té rregullueshme (pér 51,903 milioné
denaré) u pasua nga rritja e kredive me normé interesi té ndryshueshme (pér 64,091
milioné denaré).”> Né té njéjtén koh&, né fund té& vitit 2017, ka pasur rénie vijetore té
depozitave me afat me normé interesi té rregullueshme (pér 34,842 milioné denaré),
ndérsa depozitat me normé interesi fikse u rritén (pér 29,368 milioné denaré). Pérveg
késaj, detyrimet e kérkesés me normat e rregullueshme té interesit regjistruan njé rénie
vjetore prej 41,626 milioné denaré, té cilat gjithashtu kontribuan né zvogélimin absolut té
hendekut tek pozicionet me norma interesi té rregullueshme. Né vitin 2017, ka pasur
kryesisht njé rénie né detyrimet e kérkesés, si pozicion i ndjeshém ndaj interesit né
bilancet e bankave, pér shkak té vendimit té disa bankave gé té mos llogarisin mé
interesin pér kéto detyrime. Kjo strategji e normés sé interesit té€ bankave i ekspozon ato
ndaj humbjeve né rast té njé ndryshimi né rénie té normave té interesit.

Grafik 63
Periudha mesatare deri né rivlerésimin e ardhshém té normave té interesit *, totali

(maijtas) dhe sipas llojit t&€ normés sé interesit (djathtas)
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—— Periudha mesatare gjer te ndryshimi i radhés sé normés sé interesit te pozicionet e
aktivit
== Periudha mesatare gjer te ndryshimi i radhés sé normés sé interesit te pozicionet e
asivit
= +Hendeku né mes periudhés mesatare gjer te ndryshimi i radhés sé normés sé interesit
te pozicionet e aktivit dhe pasivit 12.2012 12.2013 12.2014 9.2015 12.2015 3.2016
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n.i. t& ndryshuara
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n.i. té ndryshuara
n.i. té pérshtatura
n.i. té ndryshuara

Burimi: Banka popullore sipas té dhénave e paragitura nga ana e bankave.

* Periudha mesatare deri né rivlerésimin e normave té interesit té& ardhshém llogaritet si pjesémarrje né
shumén e pozicionit aktiv / pasiv nga secila nga blloget e maturimit né totalin e interesit té ndjeshém aktivi /
pasivi, shumézuar me maturimin e secilit bllok té afatizuar, té& shprehur né muaj. Né pozicionet me normé
fikse té interesit, periudha mesatare e rivlerésimit tjetér i referohet afatit mesatar t&€ mbetur té maturimit.

72 Né tremujorin e fundit t& vitit 2017, BPRM ka parashtruar njé pyetésor pér té gjitha bankat pér sistemin e menaxhimit té
rrezikut té€ normés sé interesit né portfolin e aktiviteteve bankare, me synimin kryesor pér té paré ndryshimet e béra nga
bankat né aktet dhe praktikat e tyre té brendshme pér shkak té braktisjes graduale té normave té rregullueshme té interesit.
Pérveg késaj, u konstatua se pjesa mé e madhe e bankave (me pérjashtim té dy), duke filluar nga 1 korrik 2017, né kontratat
e reja me klientét e tyre aplikojné norma interesi fikse ose té ndryshueshme. Sa i pérket marréveshjeve ekzistuese pér kredi
dhe depozita, shumica e bankave nuk parashikojné ndryshime, gjegjésisht produktet me normé interesi té rregullueshme do
té mbeten né portofolin e produkteve bankare si produkte me normé interesi té rregullueshme, deri né afatin e maturimit ose
pagesés sé produktit pérkatés.
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Zvogélimi i ndjeshém i

Grafik 64 pérdorimit té normave té
Struktura e aktiveve dhe pasiveve, sipas llojit rregullueshme té interesit pér huat
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Burimi: Banka popullore, sipas t& dhénave e paraqitura ngaludh€n mesatare deri né rivlerésimin e
fana e bankave. astin e pozicioneve pasive sesa né ato
aKkuve, me c¢ka nenaeku naermjet periudhave mesatare dhe rivlerésimit té
ardhshém té normave té interesit né pozicionet aktive dhe pasive u zvogélua.
Analizuar nga llojet individuale té normave té interesit vérehet njé rritie minimale né
periudhén mesatare deri né rivlerésimin e ardhshém té normave té interesit pér depozitat
me afat té bankave me normé interesi té rregullueshme, ndérsa né pozicionet aktive mé sé
shumti u rrit periudha mesatare deri né rivlerésimin e ardhshém té normave té interesit tek
kredité me normé fikse té interesit.

Grafik 65
Hendeku midis pozicioneve aktive dhe pasive, sipas periudhés deri né rivlerésimin e
ardhshém té normave té interesit (majtas) dhe strukturés sé hendekut sipas llojit té
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.
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Reduktimi i detyrimeve té ndjeshme té interesit né shikim né vitin 2017 shkaktoi njé
ndryshim né prefiksin e hendekut midis mjeteve té interesit té ndjeshém dhe detyrimeve,
rivlerésimi i ardhshém i normave té interesit éshté deri né njé vit, nga negative né pozitive.
Sipas llojit t& normés sé interesit, hendeku éshté negativ né pozicionet me norma té
rregullueshme interesi me rivlerésimin e ardhshém deri né 1 vit, ndérkohé qé tek
pozicionet me norma interesi té€ ndryshueshme dhe fikse, vlerésimi i ardhshém i té cilave
éshté deri né njé vit (afati i mbetur i maturimit, né rastin e pozicioneve me norma fikse té
interesit ) hendeku éshté pozitiv.
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5. Rreziku i josolventitetit

Treguesit e solventitetit dhe kapitalizimit té sistemit bankar u rritén né
vitin 2017, e cila kryesisht éshté si rezultat i rritjes mé té shpejté té pozicioneve
kapitale, né kushtet e rritjes mé té ngadalshme té disa kategorive té
aktiviteteve. Rritja e mjeteve vetanake rrjedh nga fitimi i pashpérndaré dhe
emetimi i instrumenteve té reja vartése, ndérkohé qé rritja e aktives sé
ponderuar sipas rrezikut éshté rezultat i rritjes sé aktives sé ponderuara sipas
rrezikut kreditor. Pjesa mé e madhe e rritjes vjetore té mjeteve vetanake u
pérdor pér té pérmbushur shtesén kapitale té pércaktuar nga vierésimi dhe
evaluimi mbikéqyrés (né pérputhje me shtyllén 2 té Marréveshjes Kapitale té
Bazelit). Rezultatet e simulimeve té stres testit té kryera mé 31.12.2017 jané
mé té mira krahasuar me vitin paraprak.

Njé nga sfidat mé domethénése me té cilat u pérballén bankat né vitin
2017 ishte pérputhja me kérkesat e kapitalit té marréveshjes ndérkombétare
Bazel 3 (si né raport me strukturén e re té mjeteve vetanake ashtu edhe né
raport me kérkesén pér té mbajtur njé sasi té mjaftueshme té shtresave
mbrojtése té kapitalit), té cilat fillua té zbatohet nga marsi i vitit 2017.
Megjithaté, sasia dhe cilésia relativisht e larté e mjeteve vetaneke me té cilat
disponojné bankat mundésuan njé kapacitet solid pér té& pérmbushur kérkesat e
reja té kapitalit. Késhtu, nga marsi i vitit 2017 bankat jané té detyruara té
llogarisin dhe té mbajé njé normé minimale té mjaftueshmérisé sé kapitalit prej
8%, por edhe normé té kapitalit themelor (6%) dhe normén e kapitalit
themelor té rregulit (4.5%). Gjithashtu, té gjitha bankat jané té detyruara té
mbajné njé shtresé mbrojtése pér ruajtjen e kapitalit né vierén prej 2.5% té
aktives té ponderuara sipas rrezikut. Gjithashtu shtaté bankat, té zgjedhura nga
BPRM si bankat me réndési sistemore, kané detyrim té pérmbushin shtresa
mbrojtése té kapitalit pér bankat me réndési sistemike (dhe até, gjysmén e
detyrimeve pér kété shtresé mbrojtése té kapitalit, bankat me réndési sistemore
éshté dashur ta pérmbushin deri 30.09.2017 ndérsa gjysmén e mbetur mé sé
voné deri mé 31.03.2018).

Tabela 6
Kérkesat kapitale pér bankat né Republikén e Magedonisé dhe normat e kapitalit me pérfundim
té 31.12.2017

né pérgindje té aktives té ponderuara sipas rrezigeve

Norma e kapitalit |Norma e kapitalit|Norma e pérshtatshmérisé

Lloji i kérkeses kapitale themelor té rregullt themelor sé kapitalit

Kérkesat kapitale minimale 4.5% 6% 8%
Shtesa kapitale e pércaktuar me vlierésim mbikéqyrés dhe

evaluim (Sphtylla ZI)) & 3,5% (1,6% - 9,5%) *
Shtresa mbrojtése pér ruajtjen e kapitalit 2.5%
S_htrg_se_a mbrojtése e kapitalit pér bankat sistemore t& 0,3% (0,5% - 1%) **
réndésishmecucremckun 3HavajHu 6aHKm
Shtresa mbrojtése anti ciklike e kapitalit 0.0%
Burimi: Banka popullore.

* Pérgindjet né kllapa i referohen intervalit té& kérkesave pér kapital pér bankat individuale, ndérsa pérqgindja jashté
kllapave i referohet kérkesés sé kapitalit té llogaritur né nivelin e sistemit té pérgjithshém bankar.

** Shtresa mbrojtése e kapitalit pér bankat me rendési sistemike i referohet gjysmés sé shumés qé bankat duhej té
plotésonin jo mé voné se 30.09.2017.
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5.1. Treguesit e solventitetit dhe té kapitalizimit té sistemit bankar dhe niveli i
rrezikshmérisé sé aktiviteteve

Grafik 66
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vitin 2017 rrjedh nga niveli i zvogéluar té
borxhit (levés), i matur si raport mes aktives
| dhe mjeteve vetanake, pavarésisht rritjes sé
nivelit té rrezikut (matur si raporti midis
aktives sé ponderuar sipas rrezigeve dhe
totalit té aktives).

17%

N
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Niveli i leverixhit (gjithsej mjetet / mjetet e veta)

0.73 18% 0.75
Niveli i rrezikshmérisé (aktivi i ponderuar me rreziget/aktivi)

Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paraqitura nga bankat.

e
N

73 Rritja vijetore e treguesve té solventitetit rrjedh ekskluzivisht nga pozicionet kapitale té sistemit bankar té cilat kané
pérshpejtuar rritjen, e cila né fund té vitit 2017 lévizte né intervalet nga 6.1% e deri né 9.2%. Aktivitetet e sistemit bankar
shénuan rritje mé té ulét vjetore (3.9% - 5.7%), krahasuar me rritjen e pozicioneve kapitale.
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Grafik 68
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paraqgitura nga bankat.

Grafik 69
Norma e kapitalit themelor dhe norma e

kapitalit té rregullt themelor pér banka
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paragitura nga bankat.

* Kapitali themelor dhe ai té rregullt themelor né
vendin toné éshté pothuajse i njéjté dhe pér kété
arsye norma e kapitalit themelor dhe norma e kapitalit
té rregullt themelor né nivelin e sistemit bankar
shumé pak ndryshojné.

Analizuar vecmas pér secilén
banké& norma e mjaftueshmérisé sé
kapitalit tek pjesa mé e madhe e
bankave u rrit né krahasim me vitin e
kaluar. Dallimi né mes té bankés me normé
té mjaftueshmérisé sé kapitalit mé té larté
dhe asaj me mé té ulét, u rrit né krahasim
me 31.12.2016, por mjaftueshméria e
kapitalit mé e ulét e regjistruar tek njé
banké individuale u rrit dhe né fund té vitit
2017 arriti njé nivel prej 13.4% (12.2% mé
31.12.2016).

Normat e kapitalit té rregullt
themelor dhe té kapitalit themelor né
fund té vitit 2017 jané 14.2%. Sipas
bankave individuale, norma e kapitalit
themelor léviz né intervalin nga 8.4 e deri né
27.4%, ndérsa norma e kapitalit té rregullt
themelor 1éviz né intervalin prej 6.8 e deri né
27.4%. Né fakt, kéto dy norma ndryshojné
vetém tek njé banké, e cila pérvec kapitalit
té rregullt themelor disponon edhe me
kapital shtesé themelor.

Duke filluar nga gjysma e dyté té
vitit 2017, bankat filluan té raportonin
edhe pér lartésiné e normés sé
borxhit’?, e cila éshté gjithashtu njé
nga kérkesat e reja té vendosura nga
Basel 3. Norma mesatare e borxhit, e
llogaritur pér gjashté muajt e fundit té vitit
2017, ishte 10.1% ndérsa pér bankat né
ményré individuale Iéviz né intervalin nga
4.9% e deri né 17.4%.

Totali i aktives sé ponderuara
sipas rrezigeve u rrit pér 5.7% ose
18,530 milioné denaré, e cila éshté si
rezultat i rritjes sé aktiveve té
ponderuara sipas rrezikut kreditor
(rritje prej 7.0% ose 19,811 milioné
denaré), e cila kryesisht rrjedh nga
aktiviteti kreditues i bankave né

sektorin e "familjeve””>,

74 Né bazé té Vendimit mbi metodologjiné e menaxhimit té rrezikut té& borxhit ("Gazeta Zyrtare e Republikés sé& Magedonisé"
nr. 26/17), sipas sé cilés bankat jané té detyruara té llogarisin normé té borxhit, si raport midis vlerés sé kapitalit (kapitalit
themelor) dhe vlera e ekspozimit té& bankave (totali i aktives bilancore dhe jashté bilancore sig pércaktohet né Vendim).

75 Mé shumé detaje rreth aktivitetit kreditor t& bankave mund té gjenden né pjesén “Aktivitetet e bankave”.
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Grafik 70 _ Ne vitin 2017, niveli i
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e g kat 9 ) 9
paraqgitura nga bankat. ankat.
Shénim: * Pesha mesatare e rrezikut llogaritet si
raport midis aktives s& ponderuar sipas rrezikut
kreditor dhe ekspozimit té pérgjithshém bilancor dhe
jashté bilancit té sistemit bankar.
Grafik 71
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paraqgitura nga bankat.
RunaTE A

’*Indeki zet llogaritet né kété ményré: Z = ,
a(ROAA)

kapitali dhe rezervat, A pérfagéson aktiven, ndérsa o(ROAA) paraget devijimin standard nga norma e kthimit té aktive
mesatare, e llogaritur pér tre vitet e fundit. Nga formula mund té vérehet se kjo masé né vetvete kombinon disa tregues:
treguesit e performancés, profitabilitetit t& bankave (ROAA) tregues i nivelit té rrezikut né veprimtariné bankare (o(ROAA))
dhe masa pér stabilitetit dhe solventite té€ bankave (E/A). Késhtu e llogaritur indeki zet mat "distancén" e bankés nga shterrja
e ploté e kapitalit té saj potencial, e shprehur né numér té devijimeve standarde nga norma e kthimit nga aktivet dhe, si i
tillé, paraget njé masé e kapacitetit t&€ bankave pér té€ absorbuar humbjet. Indeksi zet zakonisht, shprehet né formé
logaritmike (logaritmi natyror i formulés dhéné mé paré), por mé lehté interpretohet dhe éshté mé indikativ kur shprehur né
nivele.

ku ROAA pérfagéson normén e kthimin té aktives mesatare, £ jané
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Grafik 72

Lartésia dhe struktura e kostos (¢cmimit) té
kapitalit* t& bankave, aksionet e té cilave jané
té listuara né tregun zyrtar té Bursés sé
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat
paragitura nga bankat.

* Eshté llogaritur me aplikimin e té a.q. CAPM (Capital-
AssetPricingModel-CAPM)  ku ¢mimi i  kapitalit
pércaktohet si shumé e: 1) norma e kthimit pa rrezik (e
pércaktuar si mesatare e kthimeve deri né maturim té
obligacioneve qeveritare té listuara né bursén e
Magedonisé), 2) produkt i koeficientit beta pér aksionin
dhe diferenca midis normés sé kthimit té tregut dhe
normés sé kthimit pa rrezik) dhe 3) primi i rrezikut té
vendit (t& pércaktuar si diferenca midis kthimeve té
eurobonove magedonase dhe obligacioneve té
krahasueshme gjermane).

Né pérllogaritje jané pérfshiré teté banka, aksionet e té
cilave jané té listuara né tregun zyrtar té bursés sé
Magedonisé. Primi i rrezikut té tregut llogaritet si njé
mesatare e primeve té riskut té tregut pér secilén
banké, té peshuar me madhésiné e aktives sé tyre.
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06.2015
09.2015
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06.2016
09.2016
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06.2017
09.2017

e

shterimin e ploté té potencialin kapital té
sistemit bankar.

Kostoja e kapitalit (norma e
kérkuar e kthimit e investitoréve né
aksionet e bankave), e llogaritur duke
aplikuar té ashtuquajturin modeli
"CAPM", né mostér prej teté bankave,
shénoi njé ulje vjetore, e cila éshté
rezultat i zvogélimit té primeve té
rrezikut té vendit. Kostoja e kapitalit, e
llogaritur me kété model, u zvogélua pér 1.7
piké pérgindje dhe arriti njé nivel prej 14.4%
né fund té vitit 2017. Kjo éshté mé e ulét
me 1.5 piké pérgindje krahasuar me normén
e kthimit né kapital, té realizuar nga bankat
e pérfshira né analizé. Norma mé e ulét e
kérkuar e kthimit nga aksionet e bankave
rrjedh nga zvogélimi i nivelit t€ primit té
rrezikut té vendit, i cili u zvogélua pér 2.3
piké pérgindje si rezultat i zvogélimit té
kthimeve té eurobonove té Iéshuara
magedonase dhe né njé masé té vogél nga
zvogélimi i normés sé kthimit pa rrezik (pér
0.1 piké pérgindje). Tregtimi me aksionet e
bankave né bursén e Magedonisé shénoi
rritje  krahasuar me vitin 2016, e cila
korrespondon me rritien e ¢mimeve té
kétyre aksioneve, duke pérfshiré raportin
midis ¢gmimeve té aksioneve dhe vlerés sé
tyre kontabél.
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Grafik 73
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té€ dhénat e paraqgitura nga bankat.
Grafik 74
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
paraqgitura nga bankat.

Shénim: * Kjo i referohet ndryshimeve né shumén e
instrumenteve tashmé té léshuara té varura, té cilat
rrjedhin nga pérmbushja/mospérmbushja e rregullave
rregullatore pér pérfshirjen e kétyre instrumenteve né
llogaritjen e mjeteve vetanake.

5.2, Lévizjet dhe cilésia e mjeteve
vetanake té sistemit bankar

Né fund té vitit 2017, mjetet
vetanake té sistemit bankar shénuan
rritje vjetore prej 4,555 milioné denaré
(ose 9.2%), qé kryesisht ishte rezultat
i fitimeve té mbajtura né fondet
kapitale té bankave. Instrumentet
vartése jané té shkallés sé dyté né
rritjen vjetore té mjeteve vetanake. Pér
mé tepér, 69.1% e shumés totale té
detyrimeve né bazé té instrumenteve
vartése mé 31.12.2017 kané maturim té
mbetur mé té gjaté se 5 vjet (69.0% mé
31.12.2016), e cila gjé iu mundéson
bankave, né pérputhje me rregulloret,
pérfshirjen e ploté té kétyre instrumenteve
né llogaritien e mjeteve vetanake.
Megjithaté, duhet té kihet parasysh se
instrumentet e varura jané njé nga burimet
mé té shtrenjta té financimit pér bankat,
pasi ato pérmbajné njé klauzolé vartése’’.
Pérvec késaj, gjaté vitit, njé banké konvertoi
instrumentin hibrid té kapitalit né aksione té

’7 Sipas klauzolés pér vartési, né rast té falimentimit ose likuidimit té bankés, detyrimet e varura do té paguhen pérpara se té
shlyhen detyrimet ndaj aksioneréve té bankés dhe zotéruesve té instrumenteve hibride, por pas shlyerjes sé detyrimeve ndaj

kreditoréve té tjeré.
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zakonshme, gjé gé mundésoi pérmirésimin e
cilésisé sé mjeteve vetanake. Sasia mé e
madhe e fitimit té riinvestuara né vitin 2017
rriti raportin midis fitimit té riinvestuara né
mjetet vetanake dhe fitimin nga viti i kaluar.
Kjo ishte e pritshme, duke pasur parasysh
kérkesat e larta té kapitalit pér bankat né
vitin 2017.

Cilésia e mjeteve vetanake éshté
né nivel té larté, me pjesémarrien e
kapitalit té rregullt themelor (komponenta
mé cilésore e mjeteve vetanake) né totalin e
mjeteve vetanake prej 90.1%.
Grafik 75
Shuma dhe struktura e detyrimeve totale té bankave né bazé té instrumente té varura, sipas
afatit té mbetur té maturimit (majtas) dhe normés sé shpenzimeve té interesit *, pér burimet
individuale té financimit (djathtas)
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e paragitura nga bankat.

* Shénim: Norma e shpenzimeve té interesit llogaritet si raport midis shpenzimeve té interesit té realizuara gjaté vitit
dhe shumés mesatare té€ burimeve té financimit, té llogaritura pér datat e pesé tremujoreve té fundit.

** Detyrimet e pérgjithshme té bankave té bazuara né instrumente té varura jané té shprehura né vlerén neto
kontabél, nga bilanci i gjendjes.
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5.3. Lévizjet dhe struktura té
kérkesave kapitale dhe kapitalin e
liré té sistemit bankar

Pjesa mé e madhe e rritjes
vjetore té mjeteve vetanake éshté
pérdorur pér té pérmbushur kérkesat
minimale té kapitalit té pércaktuara né
pérputhje me vilerésimin dhe evaluimin
mbikéqyrés (shtylla 2) dhe pér
plotésimin e shtresave mbrojtése té
kapitalit. Gjithashtu, rritje shénojné
kérkesat kapitale pér mbulimin e
rrezigeve. Pjesémarrja e kapitalit "té liré"
mbi kérkesat minimale rregullatore dhe
mbikéqyrése é&shté 8.8% (47.4% mé
31.12.2016). Zvogélimi i kapitalit té liré
éshté kryesisht pér shkak té ndryshimeve
rregullatore dhe kérkesave té mé larta té
kapitalit pér shkak té detyrimit pér té
plotésuar shtresat mbrojtése té kapitalit.

Grafik 76
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e paraqgitura nga bankat.
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Grafik 77

Shuma dhe struktura e kérkesave kapitale pér
mbulimin e rrezikut kreditor, sipas kategorive

té ekspozimit
né milioné denaré

25,000

20,000

15,000

10,000

5,000 |

0
12.2013

1,547

8.824

12,2014  12.2015  12.2016

1,785

761

8.676

12.2017

Kategori ekspozuese
tjera

B Kérkesa té& mbuluara me
objekte afariste

Kérkesa té mbuluara me|
objekte banesore

B portfolio e kredive t&
vogla

Kérkesa nga shogérité
tregtare tjera

B Kérkesat nga bankat

Burimi:
paragitura nga bankat.

Banka popullore, bazuar né té dhénat e

Kérkesat e pérgjithshme té
kapitalit pér mbulimin e rreziqeve jané
rritur (nga 1,482 milioné denaré ose
5.7%), si rezultat i rritjes sé kapitalit
té nevojshém pér mbulimin e rrezikut
kreditor (1,585 milioné denaré ose
7.0%). Né té kundért, kérkesa i
nevojshém pér mbulimin e rrezikut
valutor éshté zvogéluar pér 221
milioné denaré, ose me 29.9 pér qind.
Rritja e kérkesave pér kapital pér mbulimin e
rrezikut kreditor vjen nga rritja e kérkesave
tek portofolin e kredive té vogla.

Mé shumé detaje mbi kérkesat e
kapitalit pér mbulimin e rrezikut dhe normés
sé mijaftueshmérisé sé kapitalit, né grupe
individuale té bankave jané paraqitur né
aneksin nr. 39

5.4. Stres-testi i géndrueshmérisé sé
sistemit bankar ndaj goditjeve
hipotetike

Testimi i kryer pér

qgéndureshmérisé sé sistemit bankar
dhe bankave individuale né Republikén
e Maqgedonisé ndaj goditjeve té
simuluara kryesisht tregon
qgéndrueshméri mé té miré té bankave
né vitin 2017, krahasuar me vitin 2016.
Mjaftueshméria e kapitalit té sistemit bankar
nuk bie nén 8%, me asnjé nga simulimet.
Kjo éshté pér shkak té mjaftueshmérisé mé
té larté té kapitalit té sistemit bankar
pérpara kryerjes sé simulimit, por edhe nga
ndjeshmérisé mé e ulét e theksuar tek disa
banka ndaj goditjeve té supozuara.
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Grafik 78 Goditjet hipotetike né anén e rrezikut
Krahasimi i rezultateve té simulimeve Kréditor kané ndikimin me té madh né
goditjeve kreditore dhe t& kombinuara stabllltc_etlr_1 e 5|sten_1|t bankar._ Né kua_1der té
né pérgindje ekspozimit  kreditor ndaj  subjekteve
18 jofinanciare, simulimet tregojné se rritja e
nevojshme prej 179.7% té ekspozimit jo-
funksional kreditor, gjegjésisht , kalim i
14.0% té ekspozimit té rregullt kreditor né
ekspozimin jo-funksional kreditor, me géllim
gé mijaftueshméria e kapitalit té sistemit
bankar té ulet né 8%. Kéto simulime do té
gonin né njé rritle té trefishté té
pjesémarrjes sé ekspozimit jo-funksional

6 : : : : kreditor té totalin e ekspozimit kreditor ndaj
31.12.2016 31.3.2017 30.6.2017 30.9.2017 31.12.2017 - - . .
= +Norma e pérshtatshmésisé sé kapitalit té sistemit bankar, para simulimit Su bJekteve ]Ofl nanCIare-
—&— Norma e pérshtatshmésisé sé kapitalit pas Stres-Testit -1 stimulues
=== Norma e pérshtatshmésisé sé kapitalit pas Stres-Testit -2 stimulues
== Norma e pérshtatshmésisé sé kapitalit pas Stres-Testit -3 stimulues 1
Norma e pérshtatshmésisé sé kapitalit pas Stres-Testit -4 stimulues Graﬂ k 79
Norma e pérshtatshmésisé sé kapitalit pas Stres-Testit -5 stimulues NIVGlI | neVOJShem | perkequImlt te C||eS|Se Se

== Norma e pérshtatshmésisé sé kapitalit pas Stres-Testit -6 stimulues

Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e

ekspozimit kreditor né ményré gé mjaftueshméria

paragitura nga bankat. e kapitalit té sistemit bankar té ulet né 8%
*Stres-testimi i pérfshin simulimet né vijim: né pérgindje

Simulimi I: Rritja e ekspozimit jo-funksional kreditor | 200 16
ndaj subjekteve jo-financiare pér 50%; 180 ®
Simulimi II: "

Rritia e ekspozimit jo-funksional kreditor ndaj | 60
subjekteve jo-financiare pér 80%;
Simulimi III:

Transferimi i 10% té ekspozimit té rreqgullt kreditor tek | 120
ekspozimi  jofunksional kreditor ndaj subjekteve
jofinanciare;

Simulimi IV: 8
Riklasifikimi né "V-jofunksional" i pesé ekspozimeve mé
té médha té kredore ndaj subjekteve jofinanciare
(pérfshiré edhe subjektet e lidhura); 0
Simulimi V:

Rritja e ekspozimit jo-funksional ndaj subjekteve jo-
financiare me 80% dhe rritja e normave té interesit 0
nga 1 deri né 5 piké pérqind;

Simulimi VI: mmmm % e nevojshme e shndérimit nga ekspozimi kreditor i regullt né ate jofunksionale ndaj subjekteve
" jofinanciare, pér pérshtatshmériné e kapitalit t& sistemit bankar pér té réné né 8% (boshti majtas)

140

100

60

20

e
O B N W A& GO N ® ©

31.12.2016 31.3.2017 30.6.2017 30.9.2017 31.12.2017

Rritja e ekspozimit jo-funksional ndaj subjekteve jo-
financiare per 800/0, zhvlerésimi i kursit té kémbimit té — % e nevojshme e itjes s& ekspozimit t& kredive jofur?ksjpnfaleondaj subjekteve jofinanciare, pér
denarit pér 30% dhe rritja e normave té interesit nga 1 pershiatshmerine € Iapiallt 1 sstemit baniGr per 18 rén né 8% (bosht mayas)

deri né 5 piké pérqind; Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e paragitura
**Shénim: Ekspozimi  kreditor ndaj subjekteve nga bankat.

jofinanciare pérfshin ekspozimin e pérgjithshém

kreditor té zvogéluar pér ekspozimin e bankave ndaj

institucioneve financiare dhe shtetit, gjegjésisht ndaj

klientéve nga veprimtarité "aktivitete financiare dhe

aktivitete té siguriacionit" dhe "administrata publike

dhe mbrojtje dhe sigurimi i detyrueshém social".
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III. Ndryshimet mé té réndésishme bilancore dhe
profitabiliteti i sistemit banker
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1. Aktivitetet e bankave

Gjaté gjysmés sé paré dhe gjysmés sé dyté té vitit 2017, aktivitetet e
bankave shénuan lévizje té ndryshme. Né gjysmén e paré té vitit 2017
aktivitetet e bankave ishin nén ndikim té zvogélimit té aktivitetit ekonomik dhe
prezencés sé vazhdueshme té risqgeve nga ndodhité politike vendore dhe nga
mjedisi global. Totali i aktivit té bankave né kété periudhé ka shénuar rritje
modeste, e qé ishte kryesisht rezultat e rénies sé shénuar té potencialit
depozitues té bankave né tremujorin e paré té vitit 2917 dhe rritjes minimale né
tremujorin e dyté té vitit.

Grafik 80
Aktivi (maijtas) dhe pasivi (djathtas) e sistemit bankar, rritja vjetore né milioné denaré

(larté) dhe struktura né % (poshté)
Né milioné denaré

42,000 42,000
35,000 35,000
30.776 30.776
— —
28,000 28,000
23.386
— 21.013
21,000 — I 21,000
14,000 14,000
7,000 7,000
0 0
-7,000 -7,000
12.2013 12.2014 12.2015 12.2016 12.2017 12.2013 12.2014 12.2015 12.2016
Mjetet themelore dhe jomateriale Rezervat kapitale
B Norma e pérllogaritur dhe aktivi i ngelur M Rezerva e veganté pér kérkesa jashtébilancore dhe rezervave tjera
Kredi ndaj personave jofinanciar Burimet tjera té€ mjeteve
® Plasmane te bankat dhe institucionet tjera financiare = Depozita nga persona jofinanciar
Investime né LVBnoxyBara BO XapTuu 0 BpeAHOCT Depozita nga institucione financiare
= Mjetet para dhe mjetet né llogari t¢ BPRM m Kredité, Iéshimi i instrumenteve kapitale subordinues dhe hibride dhe instrumente borxhi
—Gjithsej aktivi — Gjithsej pasivi
00— 3t — 29 — 28 __ 23 — 26 — |
25 L T 0 11,3 10,8 10,8 10,6
90 90 0 i
2,8
80 80
70 70
54,6 55,5 57,7 58,3 59,8
60 60
50 72,6
50 %
40
40
30
20 17,3 14,6 14,9 12,8 13,0
10
0 12.2013 12.2014 12.2015 12.2016 12.2017
12.2013 12.2014 12.2015 12.2016 12.2017 ® Rezervat kapitale

Rezerva e veganté pér kérkesa jashtébilancore dhe rezervave tjera

Mjetet themelore dhe jomateriale
® Norma e pérllogaritur dhe aktivi i ngelur
Kredi ndaj personave jofinanciar
® Plasmane te bankat dhe institucionet tjera financiare
Investime né LVBnoxysatba BO XapTuM 04 BPeaHOCT
B Mjetet para dhe mjetet né llogari t&¢ BPRM

Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave té paraqitura nga ana e bankave.

Burimet tjera té mjeteve
B Depozita nga persona jofinanciar
Depozita nga institucione financiare
B Kredité, léshimi i instrumenteve kapitale subordinues dhe hibride dhe instrumente borxhi

Stabilizimi gradual i gjendjeve dhe té pritjeve té subjekteve ekonomike
né gjysmén e dyté té vitit 2017 ka pasur ndikim pérkatés né lévizjet pozitive né
tregun e kémbimit té valutave dhe né lévizjen rritése té bazés depozituese té
bankave, para sé gjithash té familjeve. Lévizjet e tilla mundésuan rritje vjetore
té potencialit depozitues té bankave, ndonése i njéjti mbeti né nivel mé té ulét
né krahasim me rritjen e realizuar né vitin 2016. Rritja e depozitave né masé mé
té madhe ka rezultuar nga rritja e depozitave té familjeve né denaré, para sé
gjithash té depozitave né shikim, qé sinjalizon njé kthim gradual té preferencés
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sé klientéve pér kursime né valuté vendore. Dinamika e aktivitetit kreditues té
bankave, né masé té madhe i ka ndjekur lévizjet e depozitave. Rritja kreditore
rezultoi nga pérkrahja e rritur kreditore té bankave né segmentin e familjeve,
por edhe nga rritja e kreditimit té klientéve korporativ.

Grafik 81
Ndryshimi vjetoré i aktivit té sistemit bankat
Né milioné denaré dhe né pérgindije

35000 10
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15000 -
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0+
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12.2015 12.2016 12.2017

= Rritja vjetore absolute e gjithsej aktivit

= Norma vjetore e rritjes sé gjithsj aktivit

Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
dorézuara nga bankat.

Grafik 82

Mé 31.12.2017 totali i aktivit té
sistemit bankar ishte 461.992 milioné
denaré dhe ka shénuar rritje vjetore
prej 17.312 milioné denaré,
pérkatésisht pér 3.9%. béhet fjalé pér
njé rritje mé té ngadalésuar né krahasim me
vitin 2016, dhe kjo mundet gé kryesisht ti
pérshkruhet ngadalésimit té rritjes vjetore té
bazés depozituese. Né pjesén mé té madhe
rritja e aktivit rezulton nga rritja e aktivitetit
kreditues me subjektet jo financiare dhe nga
investimet e bankave né letra me vleré.

Roli i pérgjithshém i sistemit
bankar si ndérmjetésues financiar ka
shénuar njé rritje té caktuar né vitin
2017, rrite kjo mé sé shumti é&shté
prezenté te aktiviteti kreditues. Né krahasim
me pjesén mé té madhe té shteteve té
analizuara té Unionit Evropian,
ndérmjetésimi financiar né Republikén e
Magedonisé éshté né njé nivel mé té ulét,
por géndron né nivel té ngjashém si¢ né disa
té vendeve té regjionit.

Shkalla e ndérmjetésimit financiar né Republikén e Magedonisé dhe vendet e UE dhe

regjionit

Né pérgindje

70 e
60 | ="
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40

30

2008
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2
(=3
&
= « «Gjithsej aktivi / PBB

Gjithsj depozitat / PBB
—4— Gjithsj kredit / PBB
= = Gjithsej kredité -pa efekte t& ndryshimeve rregullatore / PBB

2011
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2013
2014
2015
2016
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Aktiva/PBB (boshti majtas)

u Kredité/PBB (boshti djathtas)

W Depozitat/PBB (boshti
djathtas)

Burimi:
bankave gendrore.

Banka Popullore, bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat, faget zyrtare té FMN-s€, BQE dhe

Shénim: Té dhénat kané té bé&jné me muajin Dhjetor té vitit 2016, Me pérjashtim té& Magedonisé (Dhjetor i

vitit 2017) dhe Serbisé (Qershor i vitit 2016).
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1.1Kredi té subjekteve jo financiare

Grafik 83

Totali (larté) dhe rritja vjetore (poshté) Né kushte té shéndetésimit té
e kredive té subjekteve jofinanciare matur té ekonomisé vendore dhe
Né milioné denaré stabilizimit té pritjeve dhe besimit té
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300000 -
280000 -
260000 -
240000 -
220000 -
200000 -
180000 -
160000 -
140000 -
120000
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80000 -
60000 1
40000 -
20000

subjekteve ekonomike, kreditimi i
personave jo financiar ’® né vitin 2017
ka shénuar rritje (pér 16.613 milioné
denaré, pérkatésisht pér 5.9%).

Analizuar sipas bankave té vecanta,
ndryshimi vjetoré i kredive té subjekteve
jofinanciare né masé mé té madhe rezulton
nga lévizja e kredive té teté bankave té
sektorit bankar.

12.2013 12.2014 12.2015 12.2016 12.2017

m Efektet nga ndryshimet rregullatore B Gjithsej kredité e subjekteve jofinanciare

25000

20000 1

] Grafik 84

s Rritja vjetore e totalit té kredive té
s subjekteve jo financiare, sipas bankave
2 individuale

0 Né milioné denaré dhe né pérgindje

15000 1

10000
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12.2013 12.2014 12.2015 12.2016 12.2017
mmm Ndryshimi vjetor absolut i kredive gjithsej (boshti majtas)

40%
4500

——Norma e ndryshimit vjetor e kredive gjithsej (boshti djathtas) 3000 | b 20%

Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e 1500

dorézuara nga ana e bankés. 0 L 20%
Né pajtueshméri me rregulativén, bankat ishin té 1500 o
obliguara gé né periudhén 1.1-30.06.2016, té 3000 °

bé&jné gregjistrimin e kredive jofunksionale qé 4500 oo

kané gené térésisht té rezervuara pér mé gjaté
se dy vite, dhe té vazhdojné me kété praktiké pér

L 800
6000 ° 80%

. . . o ae . . . T . -7500 -100%)|
té g]lth_g kredltg qé do té plote__SOJne _!(us_htgt_ né © 7,&&&*5’ CFEPL LSS IS
fjalé. Késhtu, né vitin 2016 u bé cregjistrimi i 12 ¢ 9 FFF PG L F PP S

.- . . - - . . - = Ndryshimi vjetor absolut 2016 (boshti majtas)
miliardé denaré, pérkatésisht gjysma e totalit té & Ndryshimi vletor absolut 2017 (boshi majtas)

. R . .. " Norma vjetore e ndryshimit 2016 (boshti djathtas)

kredive jofunksionale. Cregjistrimet e ardhshme @ Norma vjetore e ndryshimit 2017 (boshti djathtas)
té realizuara né kété bazé, jané né shuma shumé Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
mé té vogla, andaj efekti i tyre né dhjetor 2017 paraqgitura nga bankat.

krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit
paraprak éshté jo i konsiderueshém. Rreth 80%
nga totali i kredive té cregjistruara i pérkasin
sektorit korporativ.

78 Kredité ndaj subjekteve financiare i pérfshiné kredité e personave jo financiar-rezident& dhe joresident&, edhe até kredité e
shoqgérive private dhe publike jo financiare, pushtetit gendroré, vetéqeverisjes lokale, institucionet jofitimprurése gé ofrojné
shérbime pér familje (kredi pér klienté té tret€), personat gé realizojné aktivitete né ményré té pavarur dhe personat fizik
(kredi pér familjet).
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Rritja kreditore né masé meé té

Grafik 85 madhe ka rezultuar nga pérkrahja e
Struktura e kredive té familjeve, Sipas rritur kreditore e bankave pél‘ familjet,
produkteve por edhe nga rritja e kreditimit té
Né pérqgindje klientéve korporativ. Kjo né térési

100

rezulton nga rritja e prirjeve té pjesés mé té
madhe té bankave pér kreditim té familjeve
pér shkak té zvogélimit té risgeve né
krahasim me sektorin korporativ, pérfshiré
kétu edhe diversifikimin mé té shprehur té
“kreditimit té imét”. Né fund té vitit 2017, te
gjashté nga gjithsej katérmbédhjeté banka,
participimi i kredive té familjeve né totalin e

80

60

40

20

12.2013 12.2014 12.2015 12.2016 12.2017 . . . . . . -
-gﬁgr;ct;e:?egativesipas llogarive rrjedhése dhe kartelave kreditore kredlve te bankave eShte me e |arte ne
" banse krahasim me participimin e kredive
Burimi: Banka popullore, né bazé té€ dhénave té kc_)_rporat_l_ve. lfon_l_(_re_t_ISht’ Io<red|t§ € banka_ve
dorézuara nga ana e bankave. né fjalé pérbé&jné 48% té portfolios

kredituese té sistemit bankar. Shikuar sipas
produkteve kredituese, gati 72% nga totali i
kredive té familjeve jané té dedikuara pér
financim té konsumit té pa dededikuar té
personave fizik”.

Grafik 86
Struktura e totalit té€ kredive, sipas sektorit (majtas) valutés (né mes), dhe té kredive té

rregullta sipas afatizimit té€ maturimit (djathtas)
né pérgindje

100 100 T 100
238 22,4 20,5 18,0 16,5
80 80 1 80
58,7 58,1 56,7 538 52,3

60 60 76,8 759 77,0 78,6 79,2
w© 40
2 20

22,2 23,0 21,9 20,2 20,1
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0 122013 122014 122015 122016  12.2017 12.2013 12.2014 12.2015 12.2016 12.2017

12.2013 12.2014 12.2015 12.2016 12.2017

mKredi valutore B Kredi afatshkurtra
wFamilje Shoqéri ofinanciare mKlient té tjeré Kredi denarike me klauzole valutore Kredi afatgjata
mKredi né denaré mKredité e maturuar po t& papaguar

Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

7 Kredi konsumatore, tejkalime té lejuara né llogari dhe kartela kreditore.
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Grafik 87

Ndryshime vjetore te kredité, sipas sektorit, valutés dhe afatizimit t& maturimit
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=+« Ndryshimi relatv - shogerité jofinancire - pa efektet nga ndryshimet rregulatore (boshti dathtas) Naryshimi refativ - kredi valutore (boshti djathtas) Naryshimi relativ - kredié e maturuara (boshti diathtas)

Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e paraqitura nga bankat..

Né vitin 2017 rritia e kredive né
denaré e pércaktoi rritjen vjetore té totalit té
aktivitetit kreditues té bankave, né kushte té
zvogélimit té métejmé té kredive né valuté
té huaj. Kredité korporative® kané njé
kontribut di¢ mé té larté (54.8%) né rritjen e
kredive né denaré, né krahasim me
kontributin (45%) e kredive ta familjeve.
Njékohésisht edhe zvogélimi i kredive né
valuté té huaj gati né térési rezulton nga
rénia e kredive té shogérive jo financiare®.
Kredité né denaré me klauzolé valutore kané
shénuar rritje vjetore prej 1791 milioné
denaré (ose 2.4%), ndérsa bartés kryesoré
té késaj rritje jané kredité pér familjet.

8 Kredité e familjeve né denaré né bazé vjetore jané zmadhuar pér 7.313 milioné denaré (ose pér 10.8%), ndérsa rritja
vjetore e kredive né denaré té shogérive jo financiare éshté 8.891 milioné denaré (ose 10.3%).
8 Kredité devizore té& shogérive jo financiare né bazé vietore zvogélohen pér 2.782 milioné denaré (ose 6.5%).
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Grafik 88
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Né milioné denaré
360000
330000
300000 -
270000 1
240000 1
210000
180000 -
150000
120000
90000
60000
30000 4
0

322.797 339.

259.299

12.2015 12.2017

12.2016

12.2013 12.2014

= Gjithsej depozitat e subjekteve jofinanciare

Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
dorézuara nga bankat.

Grafik 89
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave
dorézuara nga ana e bankave.

Grafik 90
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
dorézuara nga bankat.

Shikuar sipas afatizimit té
maturimit, kreditimi afatgjaté edhe mé
tutje mbetet forca kryesore lévizése e
rritjes sé aktivitetit kreditues. Kredité
afatgjata kané shénuar rritje prej 7%,
mé cka né ményré shtesé éshté
pérforcuar participimin né totalin e
kredive. Konkretisht, 78.3% nga rritja
e kredive afatgjata rezulton nga
kreditimi né denaré®?,

1.2. Depozite té subjekteve jo

financiare

Norma negative e rritjes sé
depozitave té bankave né tremujorin e
paré té vitit 2017 dhe rritja minimale e
tyre né tremujorin e dyté dhe té treté

té vitit, kontribuuan pér njé
ngadalésim té matur té shkallés sé
rritfjes sé totalit té potencialit

depozitues té bankave né vitin 2017,
edhe prané rritjes solide té depozitave
té realizuar né tremujorin e fundit té
vitit.

Potenciali depozitues i bankave ka
mbetur burim kryesor i financimit té
aktiviteteve bankare (73.4% nga totali i
mjeteve, Q& paraget njé participim gati té
pandryshuar né krahasim me fundin e vitit
2016). Dinamika vjetore e bazés depozituese

8 Kredité afatgjata né denaré shénojné rritje vjetore prej
11.279 milioné denaré, gé né masé mé té madhe rezultoi nga
rritja e kredive afatgjata né denaré té familjeve (pér 6.896
milioné denaré), dhe né pjesé mé té vogél nga rritjia e
kredive afatgjata né denaré té shogérive jo financiare (pér
4.340 milioné denaré).
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Grafik 91
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e
dorézuara nga bankat.

Grafik 92
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e dorézuara nga bankat.

Edhe né vitin 2017 éshté vérejtur denarizim i depozitave té bankave, edhe
pse pjesémarrja e depozitave né denaré né totalin e depozitave (e qé éshté 56.9%°% né
fund té vitit 2017) ka mbetur e pandryshuar né krahasim me 31.12.2016. Né vitin 2017,
depozitat né denaré kané shénuar rritje prej 9.597 milioné denaré, ose pér 5.2% (4.1% né
vitin 2016), rritje kjo gé né masé mé té madhe ishte e kushtézuar nga rritja e depozitave té
familjeve (pér 8.329 milioné denaré ose pér 7.4%°%). Kundrejt késaj, rritja vijetore e
depozitave né deviza (5.917 milioné denaré ose 4.3%%) ka shénuar ngadalésim, ndérsa
familjet kané pasur kontributin mé té larté né rritjen e tyre (90.1%).

8 12,7% né vitin 2016.

8 2,6% né vitin 2016.

85 62.5% nga totali i depozitave né denaré u pérkasin depozitave té& familjeve (61.3% mé 31.12.2016) .
8 11.2% né vitin 2016.

87.7.6% ne vitin 2016.
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Grafik 93

Struktura e totalit té depozitave, sipas sektorit, valutés dhe afatizimit t& maturimit
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e paraqitura nga bankat

Grafik 94 Né vitin 2017 é&shté shénuar
Struktura maturuese e depozitave te Shkurtim i métejmé i afatit t&
familjeve maturimit té bazés depozituese té
né pérgind subjekteve jo financiare. Pér té gjashtin

_| vit né radhé, depozitat afatshkurta shénojné
normé negative té rritjes, né llogari té
depozitave né té paré. Né rritjen e kétyre
depozite®, familjet kané njé kontribut

s 2 39,0 34,9 311 dukshém mé té larté (81.6%) né krahasim
me kontributin e sektorit korporativ
(11.6%). Rritja vjetore e depozitave
afatgjata, éshté 6.372 milioné denaré (ose
7.5%), dhe né masé mé té madhe rezulton
nga rritia e depozitave né denaré té
m Depozitat afatgjata té familjeve (gjer né 2 vite) = Depozitat afatshkurtra t& familjeve familjeve (me I"]Je kontribUt prej 5130/0)
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Burimi: Banka popullore, bazuar né té dhénat e te qe_pO_ZItave“, edhe Pse __rez_L_JIton me
paragitura nga bankat. zvogélimin e té dalave né emér té normave
té interesit né bilancet e bankave,
megjithaté sjellin deri né komplikim té
menaxhimit me riskun e likuiditetit dhe
imponon nevojén pér njé kujdeséshméri mé
té larté dhe sipas té gjitha gjasave edhe
nevojén pér té ruajtur shuma mé té larté té
rezervave likuide.
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8 Rritja vjetore e kredive né dukje té familjeve né masé mé té madhe (57.5% rezultoi nga kredité né denaré dhe né masé
mé té vogél (42.5%) nga depozitat devizore. Rritja vietore e depozitave né shukim té shogérive jo financiare né térési kishte
té béjé me depozitat né denaré.
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Grafik 95
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave e
paragitura nga ana e bankave.

Grafik 96
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave e
paraqitura nga ana e bankave.

8 Fonde pensionale dhe filiale — shogéri tjera financiare.

1.3 Aktivitete tjera

Né fund té vitit 2017, investimet e
bankave né letra me vleré dhe shoqgéri té
asociuara® (sipas vlerés kontabél neto)
shénuan rritje prej 3.036 milioné denaré ose
pér 5.3%. Lévizja e tillé éshté kryesisht
pasojé e rritjes sé plasmanéve té bankave
né obligacione vendore shtetérore. Me kété,
participimi i portfolios sé letrave me vleré
dhe investimeve né shogéri té asociuara né
totalin e aktivit té bankave arriri né 13%
(nga 12.8% né fund té vitit 2016).
Rritia e investimeve té bankave né
obligacione vendore shtetérore (e gé éshté
mé e shprehur né rastin e obligacioneve
shtetérore dyvjecare) né vleré prej 3324
milioné denaré (ose 39.6%) kishte kontribut
mé té larté né zmadhimin e totalit té
portfolios sé letrave me vleré. Rritja né bazé
vjetore, nga 2003 milioné denaré (ose
8.7%) kané shénuar edhe investimet e
bankave né bonot e thesarit®. Kundrejt
késaj, investimet né bono shtetérore kané
shénuar rénie né bazé vjetore (pér 2782
milioné denaré, ose pér 11.5%). Né
rrethana té alternativave té kufizuara
investuese, specifika bazé e portfolios sé
letrave me vleré té bankave edhe mé tutje
mbetet mosdiversifikimi dhe mbizotérimi i
bonove shtetérore dhe té letrave me vleré té
borxhit té emituara nga Republika e
Magedonisé.

% Né Janar té vitit 2017, Banka Popullore solli vendim pé&r normén e interesit t& bonove té thesarit pér 0.25 piké pérqgindje,
ndryshim ky gé u ndog nga njé zmadhim i shumén sé ofruar té& bonove té thesarit prej 23.000 milioné denaré né 25.000
milioné denaré, ndérsa né mars té vitit 2017 me rritje pér 30.00 milioné denaré, respektivisht pér 5.000 milioné denaré mé
shumé né krahasim me nivelin e bonove té maturuara té thesarit. Né Korrik té vitit 2017, Banka Popullore béri zvogélim té
shumés sé ofruar té bonove té thesarit (prej 30.000 milioné denaré né 27.500 milioné denaré) dhe né Gusht té vitit 2017
(nga 27.500 milioné denaré né 25.000 milioné denaré). Né Mars té vitit 2018, Banka Popullore béri lehtésim shtesé té
politikés monetare, pérkatésisht béri zvogélim né normés sé interesit t&€ bonove té thesarit nga 3.25% né 3.00%, me até gé

shuma e ofruar mbeti e pandryshuar (25.000 milioné denaré).
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Grafik 97
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave e paragitura nga ana e bankave.

Né vitin 2017 plasmanét né banka dhe institucione tjera financiare
shénuan rénie (pér 1299 milioné denaré, ose 2.6%), gati térésisht si rezultat i zvogélimit
té kredive afatgjata ndaj bankave vendore né valuté té huaj, té plasuara nga “BMPZH"
Sh.A. Shkup. Nga ana tjetér u shénua rritjes e saldove té llogarive dhe depozitave né
banka té huaja, rritje kjo qé rrjedhon nga depozitat afatshkurta né banka té huaja®.

Né pjesén e pasivés, obligimet né bazé té kredive u zvogéluan pér 5.597 milioné
denaré ose pér 15.5%, gé né masé mé té madhe rezultoi nga zvogélimi i obligimeve né
bazé té kredive afatgjata ndaj shogérive financiare jo residente, respektivisht pagesa e
borxheve nga ana “BMPZH” Sh.A. Shkup ndaj institucioneve financiare ndérkombétare. Kjo
ishte shkak edhe pér zvogélim té obligimeve né bazé té huazimit afatgjaté ndér bankar né
valuté té huaj ( pagesa e borxhit té njé pjesé té bankave vendore ndaj “BMPZH” Sh.A.

Shkup).

Né vitin 2017, depozitat nga bankat dhe institucionet tjera financiare edhe
mé tutje jané burim shumé i vogél i financimit té bankave, pjesémarrja e té ciléve né
totalin e pasivit dhe né totalin e obligimeve éshté 4.8% dhe 5.5% pérkatésisht. Né
krahasim me vitin 2016, kéto depozite kané shénuar rritje (pér 2271 milioné denaré ose
11.5%), rritje jo gé né masé mé té madhe u kushtézua nga depozitat afatgjata té
shoqérive financiare rezidente (nga njé deri né dy vite né denaré). Njé kontribut dic mé té
vogél né rritjen e depozitave nga bankat dhe institucionet tjera financiare kishin edhe
depozitat e rritura té shogérive financiare jo rezidente. %2

Edhe né vitin 2017, bankat kané vazhduar qé aktivitete e tyre ti kryejné
kryesisht né tregun vendor. Né fakt, kérkesat dhe obligimet nga/ndaj jo rezidentéve
jané né nivel té ulét, ndérsa né vitin 2017 &shté shénuar edhe zvogélim shtesé i obligimeve
ndaj jo rezidentéve (pér 1858 milioné denaré, ose 5%), si rezultat i zvogélimit té theksuar
té obligimeve né bazé té kredive afatgjata ndaj shoqérive financiare jo rezidente. Kundrejt
késaj, kérkesat nga jo rezidentét kané shénuar rritje té& vogél prej 323 milioné denaré (ose
pér 0.9%). Né vitin 2017, sistemi bankar ka kérkesa mé té larta né krahasim me obligimet

! Saldot e llogarive dhe depozitave prané bankave té huaja shé&nuar rritje pér 403 milioné denaré ose pér 1.2%. Né suaza té
tyre, depozitat afatshkurta jashté vendit né valuté t& huaj shénuar rritje prej 3041 milioné denaré ose 18% (mé sé shumti
depozitat e afatizuara nga njé deri né tre muaj), ndérsa saldot e llogarive té rregullta rrjedhése jashté vendit né valuté té
huaj u zvogéluan pér 2539 milioné denaré,, ose pér 14.8%.
92 Depozitat e shogérive financiare joresidente shénuar rritje prej 638 milioné denaré ose 13.6%. Né suaza té tyre, depozitete
afatshkurta né valuté té huaj shénuan rritje prej 2.338 milioné denaré, kundrejt zvogélimit té saldove té llogarive rrjedhése té
bankave té huaja né denaré pér 1.593 milioné denaré.
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ndaj jo rezidentéve. Pjesémarrja e kérkesave dhe obligimeve té bankave nga/drejt jo
rezidentéve né totalin e mjeteve/obligimeve jané 7.8% dhe 7.6%, pérkatésisht®>,

Grafik 98

Obligime (maijtas) ndaj dhe kérkesa (djathtas) nga jo rezidentét
né milioné denaré dhe né pérgindje

40000 40000 16
35000 35000 -
30000 30000 -
25000 25000 -
20000 20000 -
15000 7,3 6,5 5 15000 -
10000 10000
5000 5000 -

0 0 -

12.2013 12.2014 12.2015 12.2016 12.2017 12.2013 12.2014 12.2015 12.2016 12.2017
mmmm Detyrimet ndaj jorezidentét (boshti majtas) mmmm Kérkesa nga jorezidentét (boshti majtas)
= -Pjesémarrja e detyrimeve ndaj jorezidentét né gjithsej pasivin (boshti djathtas) —— - Pjesémarrja e kérkesave t& jorezidentéve né gjithsej aktivin (boshti djathtas)
Pjesémarrja e detyrimeve ndaj jorezidentét né PBB (boshti djathtas) Pjesémarrija e kérkesave té jorezidentéve né PBB (boshti djathtas)

Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave e paragitura nga ana e bankave.

Bankat vendore, né vazhdimési kané gené neto-huazues ndaj subjekteve
amé®*, Megjithaté, shfrytézimi i borxheve ndaj subjekteve amé&®> nuk paraget
burim té réndésishém té financimit té aktivitetit té tyre. Késhtu pjesémarrja e
obligimeve ndaj personave amé (pérfshiré edhe obligimet e subordinuara dhe instrumentet
kapitale hibride) né totalin e aktivit té€ sistemit bankar vendor, si dhe né obligimet ndaj jo
rezidentéve®, né fund té vitit 2017 éshté 2.0% dhe 25.9%, pérkatésisht Totali i obligimeve
té bankave ndaj subjekteve amé té tyre né krahasim me vitin 2016 éshté zvogéluar pér
267 milioné denaré, ose pér 2.9%. Kérkesat nga personat amé té bankave jané
shumé té vogla dhe né vitin 2017 pérfshijné veté, 4.0% nga totali i mjeteve té sektorit
vendor bankar, ndérsa participimi i tyre né totalin e kérkesave ndaj jo rezidentéve éshté
5%. Né krahasim me vitin 2016, kérkesat nga subjektet amé té bankave shénuan rritje prej
205 milioné denaré, ose pér 12.7%.

%3 Shikuar sipas bankave té vecanta, pjesémarrja e kérkesave t& bankave nga jo rezidentét né totalin e aktivit [éviz né interval
nga 1.3% né 18.9%, ndérsa participimi i obligimeve té bankave ndaj jo rezidentéve né totalin e pasivit |éviz né intervalin nga
0.1% deri né 15%. “"BPPZH" Sh.A. Shkup nuk éshté e pérfshiré né analizén né fjalé.

% Mé 31.12.2017 teté nga gjithsej njémbédhjeté banka jané neto-huazues ndaj subjekteve amé.

% Burimet e financimit t& bankave nga subjektet amé jané kryesisht né formé té depozitave afatshkurta dhe obligimeve né
bazé té instrumenteve kapitale té subordinuara dhe hibride.

% Shikuar sipas bankave t& vecanta, participimi i obligimeve t& bankave ndaj personave amé né totalin e obligimeve ndaj
joresidentéve l€viz né intervalin nga 0.001% deri né 85.6%. Shikuar sipas bankave té veganta, participimi i obligimeve té
bankave ndaj personave amé né totalin e pasivit Iéviz né interval nga 0.001% deri né 12.9%.
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Grafik 99
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave e paragitura nga ana e bankave.
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2. Profitabiliteti

Edhe né vitin 2017 sektori bankar ka shénuar rritje té fitimit, por me
njé shkallé dukshém mé té ulét té rritjes né krahasim me disa vitet paraprake.
Kontribut mé té madhe né zmadhimin e fitimit né vitin 2017 kané pasur té
ardhurat qé nuk jané realizuar né bazé té normés sé interesit, qé éshté né
kundérshtim me trendin e zakonté pér disa vitet e fundit, periudhé kjo né té
cilén né vazhdimési neto té ardhurat né bazé né normés sé interesit kané
kontribuar mé sé shumti né rritjen e fitimeve. Né fakt, rritja e té ardhurave neto
né bazé té normave té interesit ka shénuar njé ngadalésim té konsiderueshém,
gé né masé mé té madhe rezulton nga rénia mé e shprehur e té ardhurave nga
shoqérité jo financiare né vitin 2017, né krahasim me rénien e shénuar né vitin
2016, né ushte té zvogélimit paralel mé té ngadalté i té dalave né bazé té
normés sé interesit nga puna e familjeve, né krahasim me ngadalésimin me
ngadalésimin e shénuar né vitin paraprak. Kostot pér korrigjim té vlerés
shénuan rritje mé té konsiderueshme né vitin 2017, kundrejt zvogélimit té
shénuar né vitin 2016 dhe gjithashtu kontribuuan né ngadalésimin e rritjes
vjetore té fitimit té sistemit bankar. Kostot operative edhe mé tutje vazhdojné
té rriten, por né ményré té ngadalésuar né krahasim me vitin 2016. Lévizjet e
tilla kané shkaktuar njé zvogélim té caktuar, kryesisht minimal, té pjesés mé té
madhe té treguesve té profitabiliteti dhe efikasitetit té sistemit bankar, té cilat
edhe prané késaj vazhdojné té qéndrojné né nivele relativisht té larta. Normat
aktive dhe pasive té interesit kané vazhduar té zvogélohen edhe né vitin 2017.
Né kushte té normave mé té ulta té interesit, njé nga sfidat mé té médha me té
cilat ballafaqohen bankat éshté ruajtja e profitabilitetit té larté dhe sigurimi i
vazhdueshém i shumave solide té ardhurave neto né bazé té normés sé
interesit.

Grafik 100

Fitimi neto pas tatimimit (larté) dhe
ndryshimi vjetoré i té ardhurave dhe té
dalurave kyg (poshté)

né milioné denaré ve  as . . .
7,500 Né vitin 2017, sistemi bankar té

shénuar fitim prej 6.6 miliardé denaré,
qé paraget rritje prej 230 milioné
denaré ose 3.6% né krahasim me
fitimin e realizuar né vitin 2016. Rritja
vjetore e fitimit té shénuar, éshté mé e ulét
né krahasim me periudhén paraprake

2.1 Tregues té profitabilitetit dhe
efikasitetit té sistemit bankar
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave e
paragitura nga ana e bankave.
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gati katérfish mé e vogél se rritja e shénuar
né vitin 2016) dhe rritja e kostove pér
korrigjim té vlerés né vitin 2017 (kundrejt
zvogélimit té tyre né vitin 2016) kané dhéné
kontributin mé té larté né ngadalésimin e
konsiderueshém té rritjes sé fitimit né vitin
2017. Vetém dy banka e kané pérmbyllur
vitin me humbje.

Grafik 101
Norma e kthimit té aktivit mesatar (POAA) dhe té kapitalit dhe rezervave mesatare (POAE)
(majtas) dhe dinamika e komponentéve té tyre (djathtas)
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave e paragitura nga ana e bankave.

Rénia e konsiderueshme e rritjes
sé fitimit né vitin 2017 ka ndikuar né
treguesit e profitabiliteti dhe té
efikasitetit té sektorit bankar. Pas
trendit disavjecaré té rritjes permanente,
shkallét e kthimit té aktivit mesatar dhe té
kapitalit mesatar dhe rezervave®” shénojné
rénie minimale pér nga 0.1 piké pérgindje
dhe né fund té vitit 2017 arrijné 13.5% dhe
1.4%, pérkatésisht. Analiza e komponentéve
t& vecanté®, t&  shkalléve té kthimit
sinjalizon njé zvogélim té matur té margjinés
sé fitimit dhe qarkullimit té aktivit mesatar té
ponderuar me risqget, gqé né ményré

7 Aktivi mesatar dhe kapitali dhe rezervat jané t& paraqitura si mesatare té& gjendjes sé aktivit, respektivisht kapitalit dhe
rezervave mé 31.12.2016 dhe 31.12.2017 roauHa.

®Norma e kthimit t& kapitalit mesatar dhe rezervave mundet t& paragitet mesa  vijon:
POAE=PCR+SSxAA*xRWARW A=PS*SRW AxACR*RW AA=PM*RW Aturnover*L+RBAratio, ku: P=fitimi pas tatimimi;
CR=kapitali dhe rezervat mesatare; S=totali i t& ardhurave té& rregullta; A=aktivi mesatar; REA=aktivi i ponderuar pér riskun;
PM=margjina e fitimit; REAturnover=qarkullimi i aktivit t& ponderuar pér riskun; L=Ileverixhi ose borxhi; RBAratio=tregues i
nivelit t& pranuar té riskut.

Margjina e fitimit paraget raport né mes fitimit (humbjes) dhe totalit té ardhurave té rregullta.
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Grafik 102
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31.12.2017, né nivel té sektorit bankar (larté) dhe
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Burimi: Banka Popullore né bazé té dhénave té
dorézuara nga ana e bankave.

Grafik 103
Tregues té efikasitetit operacional té
bankave
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave e
paragitura nga ana e bankave.

adekuate ka kontribuar edhe né zvogélimin
minimal té shkalléve té kthimit. Treguesit e
profitabilitetit dhe efikasitetit té sistemit
bankar dhe grupeve té vecanta té bankave
jané té paragitura né aneksin nr. 40

Neto margjina e normés sé
interesit éshté zvogéluar pér 0.1 piké
pérqindje dhe éshté 4.0% pér vitin
2017, gé rezulton nga rritja mé e shpejté e
aktivit mesatar interes-prurés (pér 14.739
milioné denaré ose pér 3.9%), né krahasim
me zmadhimin e té ardhurave neto nga
interesi (pér 243 milioné denaré ose pér
1.6%).

Né fakt, né kushte té ngadalésimit té
rritjies sé té dy komponentéve té neto
margjinés sé interesit, pérséri mMé |
konsiderueshém ishte ngadalésimi i rritjes sé
té ardhura neto nga interesi (zmadhimi i té
ardhura neto nga interesi ka shénuar
ngadalésim prej 7.2% né vitin 2016 né 1.6%
né vitin 2017%°, pérderisa rritja e aktivit
mesatar  interes-prurés ka shénuar
ngadalésim prej 7.3% né vitin 2016 né 3.9%
né vitin 2017).

Zmadhimi i té ardhurave neto né
bazé té normés sé interesit né vitin
2017, rezulton nga rénie mé e
shprehur e té dalurave né bazé té
normés sé interesit (pér 471 milioné
denaré, ose pér 9.9%) né krahasim me
zvogélimin e té ardhurave né bazé té
normés sé interesit (pér 229 milioné
denaré ose pér 1.1%). Kontribut mé té
larté (prej mbi 90%) né zvogélimin e té
dalurave né emér té normés sé interesit
kané dhéné familjet, te té cilat kjo kategori e
té dalurave éshté zvogéluar pér 15.8% (ose
pér 427 milioné denaré€). Pérkundér késaj,
rénia e té hyrave né emér té normés sé
interesit ishte kryesisht prezenté te sektori i

% Ngadalésimi drastik i rritjes sé t& ardhurave neto né emér
té normés sé interesit rezulton nga shkurtimi mé i shprehur i
té ardhura né emér té normés sé interesit nga puna me
shogérité jofinanciare né vitin 2017, né krahasim me shkallén
e zvogélimit té kétyre té hyra né vitin 2016 (né krahasim me
vitin 2015), gé kontribuoi né njé rénie mé té vogél té
dalurave né emér té normés sé interesit, respektivisht
ngadalésim té rritjes sé té hyrave neto né emér té normés sé
interesit.
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Grafik 104
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave e
paraqgitura nga ana e bankave.

shogérive jo financiare (ku té ardhurat né
emér té normés sé interesit kané shénuar
rénie pér 637 milioné denaré ose 5.6%).
Pérfundimisht, tre té katértat e aktivit
interes-prurés rrjedhon nga rritja e aktivitetit
kreditues me sektorin “familje”.

Treguesit e efikasitetit operativ
té sistemit bankar nuk kané lévizur né
kahe té njéjta. Keéshtu, kostot
operative pér njési té totalit té hyrave
shénojné rénie, pér njési té ardhurash
nga normat e interesit shénon rritje,
ndérsa pér njési té mesatares sé aktivit
qgéndrojné né nivel té
pandryshueshém. Kostot operative né
vitin 2017 jané mé té larta pér 290 milioné
denaré, ose pér 2.5%'® né krahasim me
vitin  2016. Kontribut mé té& madh né
zmadhimin e kostove né fjalé ka dhéné
rezerva e posagme pér humbje kreditore nga
ekspozime jashté bilancore!®, kategori kjo
gé né vitin 2017 éshté pér 217 milioné
denaré mé e larté, né krahasim me vitin
paraprak. Gjithashtu, rritje vjetore prej 108
milioné denaré (ose pér 2.3%) kané shénuar
edhe kostot pér té punésuarit, té cilét kané
participim mé té larté individual né kostot
operative (40.4%). Nga ana tjetér, totali i té
hyrave nga funksionimi i rregullt i bankave
shénuar rritje mé té shprehur (pér 4.7% ose
pér 1068 milioné denaré), né cka kontribut
mé té madh prej 77.3% kishin té ardhurat jo
nga interesi (para sé gjithash né bazé té
fitimeve kapitale nga shitja e mjeteve dhe
nga arkétimi i kérkesave paraprakisht té
¢regjistruara). Edhe prané ngadalésimit mé
té shprehur, tani mé té theksuar, té rritjes
sé té hyrave neto né bazé té€ normés sé
interesit (rritje prej 1.6% né vitin 2017), ato
edhe mé tutje kané participimin mé té larté
né totalin e té hyrave nga puna e rregullt
(65.4% pér vitin 2017).

100 par krahasim, kostot operative né vitin 2016 ishim pér 340 milioné denaré (ose pér 3.1%) mé té larta né krahasim me vitin
2015.

101 pyke filluar nga 1.1.2018, né pérputhshméri me SNRF 9 instrumentet financiare, rezerva e veganté pér humbje potenciale
kreditore nga ekspozimi jashtébilancoré (pérfshiré edhe lehtésimet pér kété rezervé) do té evidentohet si pjesé e kostove pér
korrigjim té vlerés, e jo si pjesé e kostove operative té bankave.
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Grafik 105
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave e
paraqgitura nga ana e bankave.
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave té
dorézuara nga ana e bankave.

Né vitin 2017, totali i kostove
pér korrigjim té vlerés shénon rritje
pér 11.1% (ose pér 495 milioné
denaré) né krahasim me vitin 2016.
Kostot e rritura (neto) pér korrigjim té vlerés
burojné nga kostot mé té larta té béra pér
korrigjim té vlerés sé mijeteve financiare
(rritjie prej 1232 milioné denaré ose pér
32.7%), gé nga ana tjetér éshté pasojé e
kegésimit té kapacitetit kredimarés té
klientéve nga veprimtarité si prodhimtaria e
metaleve, makinave, mjeteve dhe pajisjeve,
informacione dhe komunikime, industria
ushgimore dhe pjesa tjetér e industrisé sé
pérpunimeve. Kundrejt késaj, kostot (neto)
pér korrigjim té vlerés sé mijeteve jo
financiare shénojné zvogélim prej 737
milioné denaré (ose pér 107.2%), qé
rezulton nga shitjet e mallit té konfiskuar né
emér té kérkesave té pa arkétuara.

2.2 Lévizja e normave té interesit
dhe diapazonit té normave té
interesit

Zvogélimi i normave aktive dhe
pasive té interesit té bankave, te té
gjitha valutat, vazhdoi edhe né vitin
2017,

Norma mesatare aktive dhe pasive e
interesit né vitin 2017 jané 6.0% dhe 1.6%,
pérkatésisht gé paraget zvogélim pér 0.4
dhe 0.2 piké pérgindje pérkatésisht, né
krahasim me vitin paraprak. Rénia mé e
larté e normés mesatare té interesit prej 0.5
piké pérgindje éshté shénuar te kredité né
deviza'®. Analiza krahasimore e normave té
interesit né Dhjetor té vitit 2017 né krahasim
me muajin e njéjté té vitit 2016 sinjalizon
zvogélim te té gjitha normat aktive dhe
pasive té interesit.

102 Gjaté vitit 2017, norma bazé e interesit, norma e interesit
té bonove té thesarit, u zvogélua né shkurt té vitit 2017 (nga
3.5% né 3.25%).

103 Rénie pér 0.5 piké pérgindje éshté shénuar edhe te norma
e interesit té depozitave né denaré me klauzolé valutore, por
totali i depozitave né fjalé &shté minimal.
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Grafik 107
Diapazoni i normés sé interesit, sipas

valutés
Né piké pérgindje

irja ndérmjet normave té interesit té gjithsej kredive dhe depozitave

Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave té
dorézuara nga ana e bankave.

Gjaté vitit 2017, edhe
diapazonet e normave té interesit kané
shénuar rénie. MéE 31.Dhjetor.2017,
diapazoni né mes normave aktive dhe pasive
té interesit ishte 4.2 piké pérqgindje, pra
éshté zvogéluar pér 0.2 piké pérgindje né
krahasim me 31.Dhjetor.2016. Diapazoni
mesataré né mes normave aktive dhe pasive
té interesit né vitin 2017 éshté 4.4. piké
pérgindje gé paraget zvogélim prej 0.2 piké
pérgindje né krahasim me vitin 2016.
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Analizé e profitabilitetit té bankave né kushte té normave té ulta dhe rrenése té
interesit

Bankat né Republikén e Magedonisé kryesisht implementojné formé tradicionale té veprimit-
béjné grumbullimin e depozitave nga sektori privat vendor dhe plasim i kredive te sektori jo financiar
vendor. Andaj, éshté e pritshme qgé té ardhurat neto nga normat e interesit té jené komponenti mé i
réndésishém i té hyrave té bankave dhe pér pasojé edhe burim kryesoré i realizimit té fitimeve.
Duke filluar nga vit 2012, fitimi i sistemit bankar né Republikén e Magedonisé ka shénuar njé trend
té rritjes permanente, me até gé shkallét e rritjes I€vizin rreth 40%, mesatarisht. Pérjashtim pér vitin
2016 kur éshté shénuar njé rritje modeste e fitimit pér 3.6%.

Grafik 108
Struktura (maijtas) dhe shfrytézimi (djathtas) i té ardhurave té pérgjithshme
né pérqgindje
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave e paragitura nga ana e bankave.

Grafik 109
Té ardhura né bazé té interesit dhe té

dalurave né bazé té normés sé interesit, = 'N© PS - U/ _ rdhu
gjendje dhe rritje né emér té normés sé interesit kané shénuar njé

né milioné denaré dhe né pérgind rritje gati permanente té pjesémarrjes edhe
25000 0] ashtu mjaft té shprehur né strukturén e totalit
té hyrave. Né vitin 2015 dhe 2016, pjesémarrja

20000 7 | e té hyrave neto né emér té normés sé interesit
15000 - u | ,,| ka mbetur gati e pandryshuar, ndérsa né vitin

Né periudhé 2007-2014, té ardhurat neto

2017 ky participim éshté zvogéluar pér 2 piké
- o | pérgindje. Né po té njéjtén periudhé kohore, té
ardhurat neto nga provizionet kané zvogéluar
pjesémarrjen né totalin e té hyrave, ndérsa njé
| Ndryshueshméri pakéz mé e shprehur vérehet te
pjesémarrjet e té ardhurave tjera té rregullta,
participimi i té cilave gjaté tre viteve té fundit ké
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edhe pérforcim té funksionimit sipas modelit né
fjalé. Né fakt, éshté mese e qarté se bankat nuk
jané té prirura pér ndonjé zgjerim mé té
konsiderueshém té funksionimit té€ tyre me
aktivitete jotradicionale, e té cilat do u kishin sjellé té hyra shtesé nga provizionet, dhe pér pasojé
njé diverzifikim mé té shprehur té totalit té hyrave. Nga ana tjetér, ndryshueshméria mé e shprehur

Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave té
paragitura nga ana e bankave.
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e participimit té hyrave tjera jashté-interesore vetém e rikomfirmon karakterin kryesisht té
rastésishém té tyre.

Grafik 110
Struktura sektortiale e té ardhurave nga (majtas) dhe té dalurave pér djathtas) interes
né pérqgind
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Burimi: Banka popullore, né bazé té dhénave e paragitura nga ana e bankave.

Né kontekst té shfrytézimit té& hyrave, né periudhén e krizés globale financiare, e deri né vitin
2010-2011, vérehet njé zmadhim permanent i pjesémarrjes sé kostove operative (ulje e efikasitetit
operativ), rritjie e pjesémarrjes sé kostove pér korrigjim té vlerés (démtim i portfolios kreditore) dhe
pér pasojé edhe rénie e margjinave té fitimit (zvogélim i participimit & fitimit né totalin e té hyrave té
bankave). Megjithaté, duke filluar nga viti 2012, né ményré té konsiderueshme éshté pérmirésuar
efikasiteti operativ i bankave, si dhe menaxhimi me riskun kreditoré, qé bashkérisht me rritjen solide
té hyrave, ka mundésuar shuma mé té konsiderueshme té fitimit.

Pér njé periudhé mé té gjaté kohore (nga viti 2010 e né veganti nga viti 2012 e kétej), né
kushte té rénies permanente né normave té interesit, bankat kané arritur gé t& mbajné njé nivel
kryesisht stabél té hyrave né emér té normave té interesit, prej rreth 20 miliardé denaré, pa oscilime
mé té shprehura ndér vite.

Njé nga faktorét gé mundéson mbaijtje té hyrave né emér té normés sé interesit né nivel stabél
éshté zgjerimi permanent i aktiviteteve interes-prurése té bankave. Njé faktor tjetér, e qé ndoshta
edhe mé shumé kontribuon né nivelin e stabilitetit t& hyrave né emér té normave té interesit, jané
transformimet gé vérehen te portfolio kreditore té bankave. Né fakt, vérehet njé trend i huazimit
gjithnjé e mé té madh té familjeve, sektor ky te i cili normat e interesit jané zakonisht mé té larta
(para sé gjithash te kredité pér financim té konsumit té familjeve), qé reflektoi né ményré pérkatése
edhe né njé rritje mé té konsiderueshme té pjesémarrjes sé té ardhurave té familjeve né bazé té
normés sé interesit né totalin e té ardhurave té bankave né bazé té normés sé interesit (né
periudhén e viteve 2007-2017, pjesémarrja e tyre éshté zmadhuar pér gati 15 piké pérgindje,
ndérsa nga viti 2016 e kétej, té ardhurat né bazé té interesit prej familjeve kané pjesémarrjen
individuale mé té larté né totalin e té ardhurave nga normat e interesit). Nuk duhet |I€&né anésh as
prezenca e denarizimit té portfoliove kreditore, e cila né veganti &shté pérforcuar nga viti 2012 (me
pérforcimin e krizés sé huazimit né eurozoné), duke u sjellé té ardhura mé té shprehura nga normat
e interesit bankave, duke pasur parasysh premin e inkorporuar pér risk valutoré né normat e
interesit té kredive né denaré, né kushte té kursit de fakto fiks té& kémbimit. Pérfundimisht, duhet
pasur parasysh se né kushte té rénies sé normave té interesit, réndom rénia e normave aktive té
interesit éshté mé e ulét dhe mé e ngadalté né krahasim mé rénien e normave pasive té interesit
(ang. loanratestickiness).

Edhe prané shumén relativisht stabél té ardhurave né bazé t&€ normave té interesit, t& dalurat

né emér té normave té interesit, gé nga viti 2012 e kétej, kané shénuar rénie té vazhdueshme, me
shkallé t& ndryshimit vjetoré thellé t& pozicionuara né zonén negative (megjithaté né vitin 2016 dhe
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né vitin 2017, shkallét negative té€ ndryshimit lévizin telarté, gé ndoshta sinjalizon njé shterim
gradual té hapésirés pér shkurtime té€ métejme mé té shprehura té dalurave né emér té€ normés sé
interesit). Né strukturén sektoriale té dalurave né bazé té normés sé interesit, qé nga viti 2019, mé
e madhe (por rénése gé nga viti 2014) éshté participimi i té dalurave né emér té normés sé interesit
nga puna me familjet. Lévizjet e tilla sinjalizojné se shkurtimi i totalit té dalurave né emér té€ normés
sé interesit éshté béré kryesisht pérmes zvogélimit té dalurave né emér té normés sé interesit pér
familjet. Né dobi té rénies sé té dalurave né emér té€ normés sé interesit pér kété sektor shkojné
edhe ndryshimet né strukturén e depozitave té€ familjeve. Né fakt, né periudhén paraprake,
depozitat né shikim kané komponenti me shpejtési mé té larté té rritjes né strukturén e totalit té
depozitave té€ familjeve, e cila sjell té& dalura mé té ulta né emér té& normés sé interesit, ndérsa gjaté
disa viteve té fundit aspak nuk ka rezultuar me té dalurave né emér té€ normés sé interesit pér
bankat (njé pjesé e madhe e bankave, né politikat e tyre té normave té interesit, nuk parashikojné
pagesé té normés sé interesit pér depozitat né té pamur).

Né kushte té€ mungesés sé rikapitalizineve mé té konsiderueshme té bankave, éshté mese e
garté se fitimet e realizuara jané burimi mé i réndésishém i zmadhimit té pozicioneve kapitale.
Réndésia e tyre, né vecanti vien né shprehje, né kushte té kérkesave té pérforcuara regulatore dhe
supervizuese né lidhje me madhésiné dhe cilésiné e pozitave kapitale té bankave. Nga kétu, ruajtja
e njé profitabiliteti stabél dhe té larté éshté njé sfidé e réndésishme pér bankat pér shkak té ruajtjes
sé pozitave kapitale né nivele té duhura, pa mos u rrezikuar sasia e aktiviteteve dhe ndérmjetésimit
financiar gqé ato e realizojné. Kjo sfidé, vecanérisht vjen né shprehje né kushte té njé pérgendrimi
mé té shprehur té totalit t&€ hyrave té bankave, rreth té ardhura neto né bazé té normave té
interesit, e né kushte té niveleve historikisht té ulét dhe rrenése t&€ normave té interesit, madhésia
reale e té cilave né vecanti éshté zvogéluar né vitin 2017 (pér shkak té pérshpejtimit té shkallés sé
inflacionit).
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Shtojca 1

Lidhshméria e treguesve té firmave té vecanta nga sektori korporativ dhe
niveli mesatar i tyre né rrezikshmériné e sistemit bankar

Pas mbarimit té projektit pér lidhshmériné e té€ dhénave nga Regjistri i kredisé me té
dhénat nga llogarité vjetore g€ BPRM i merr nga Regjistri gendror, éshté béré tentimi i paré
i identifikimit té zérave dhe treguesve nga raportet financiare té cilét do mundet té
shpjegojné dinamikén dhe korrigjimin e vlerés sé personave gé jané kycur né sektorin
korporativ. Né emér té késaj éshté realizuar njé analizé e zhvillimit té grupit té pérzgjedhur
té treguesve mé relevant (nga lista e gjeré e treguesve) pér 18,802 persona juridik nga
sektori korporativ pér vitin 2016 (17,634 pér 2015 dhe 17,767 pér vitin 2014) né varshméri
nga Klasifikimi i personave juridik né aspekt té statusit té klientit “I rregullt” /
"Jofunksional” (definuar né bazén e té dhénave si vlere korrigjuese gjithsej/ekspozimi
gjithsej nén dhe mbi 30%, pérkatésisht) dhe né nivelin e korrigjimit ét vlerés nga persona
juridik té vecanté. Gjithashtu, personat te té cilét éshté konstatuar statusi i rregullt i
ekspozimit kreditues jané ndaré né disa interval sipas nivelit té ndaré té vlerés kredituese.
Treguesit gé identifikojné ndryshimin mé té madh né treguesin pérkatés gjaté ndryshimit té
nivelit mesatar té rrezikut jané prezantuar edhe grafiget, me tregim té vecanté té medianés
sé tyre dhe dhe dallimet interkuartale. Sipas asaj qé éshté treguar né tabelat dhe grafiget,
duket se treguesit e profitabilitetit, dhe né vecanti margjina e fitimit operativ dhe margjina
e fitimit neto, kané réndésiné mé té madhe shpjeguese pér nivelin e rrezikut té kredisé.
Njéherit, te disa tregues (p.sh. treguesi pér ngarkesén e pérgjithshme me borxh ose
treguesi pér mbulimin e shpenzimeve nga interesi me fitim operativ) vérehet se personat
juridik nga sektori korporativ pér té cilét korrigjimi i vlerés éshté né intervalin nga 5% gjer
10%, kané shmangie té dukshme nga ajo qé ishte e pritur si trajektore e zhvillimi pér
medianen e kétyre treguesve, gé na tregon se ka ndonjé problem me té dhénat kontabél
me personat juridik né kété grup, ose nga ana tjetér, tregon diferenca né nivelin e
konzervativitetin midis bankave gjaté pércaktimit té vlerés korrigjuese pér kredité e
miratuara.

Né vazhdim éshté e dhen lista pér ményrén e pérllogaritjes sé treguesve té shfrytézuar
gjaté késaj analize por edhe pér treguesit tjeré pér funksionimin e sektorit bankar.
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Treguesit

[ Ményra e pérllogaritjes

NGARKESA ME BORXH

Treguesi i ngarkesés totale me borxh

(Gjithsej mjetet - kryegjéja dhe rezervat) / Gjithsej mjetet

Treguesi Borxh / Kapital

(Gjithsej mjetet - kryegjéja dhe rezervat) / Gjithsej kryegjéja dhe rezervat

Treguesi pér ngarkesé afatgjata me borxh

(Rezervimet afatgjata pér rrezige dhe shpenzime + Detyrimet afatgjata) / (Rezervimet afatgjata
pér rrezige dhe shpenzime + Detyrimet afatgjata + Kryegjéja dhe rezervat )

Tregues Mjete / Kapital (heré)

Mjetet / Kryegjéja dhe rezervat

Borxhi me interes / Kapital (heré)

(Detyrimet né bazé té kredive, duke pérfshiré edhe kredit e personave té& ndérlidhur + Detyrimet
financiare tjera + Rezervimet afatgjata pér pérfitime té& punonjésve) / (Kryegjéja dhe rezervat)

Borxhi afatgjaté me interes / Gjithsej kapitali i angazhuar

(Detyrimet né bazé té kredive, duke pérfshiré edhe kredit e personave té ndérlidhur + Detyrimet
financiare tjera + Rezervimet afatgjata pér pérfitime té punonjésve) / (Detyrimet afatgjata né
bazé té kredive, duke pérfshiré edhe kredit e personave té ndérlidhur + Detyrimet financiare tjera
+ Rezervimet afatgjata pér pérfitime t& punonjésve + Kryegjéja dhe rezervat)

Treguesi i mbulimi t€ shpenzimeve té financimit

EBIT (Fitimi nga veprimtaria afariste) / Shpenzimet financiare

treguesi i mbulimeve té shpenzimeve nga interesi

EBIT (Fitimi nga aktivitetet afariste) / Shpenzimet e interesit

EBIT (Fitimi nga aktiviteti afarist)

Té ardhurat nga operative - Shpenzimet operative

Likuiditeti rrjedhés

Mjetet rrjedhése / (Detyrimet afatshkurtra + NKP)

Likuiditeti i shpejt

(Mjetet rrjedhése - Stoget) / (Detyrimet afatshkurtra + NKP)

Likuiditeti né para

(Mjetet financiare afatshkurtra + Mjetet para dhe ekuivalentét e parave) / (Detyrimet afatshkurtra
+ NKP)

Kapitali punues neto

Mjetet rrjedhése - Detyrimet afatshkurtra-NKP

EFIKASITETI NE SHFRYTEZIMIN E MJETEVE

Ditét e lidhura t& kérkesave

365 / Qarkullimi i kérkesave

Ditét e lidhura t& kérkesave rrjedhése

366 / Qarkullimi i kérkesave rrjedhése

Ditét e lidhura té stogeve

365 / Qarkullimi i stogeve

Ditét e shlyerjes sé detyrimeve afatshkurtra

Detyrimet afatshkurtra (mesatarja e dy viteve té njgpasnjéshme)*365 / Shpenzimet nga puna pa
efektet e deprecimit, amortizimit dhe nivelizimi i vlerés sé mjeteve

Qarkullimi i gjithsej mjeteve

Té ardhurat operative / Mesatarja e aktivit gjithsej e dy viteve t& njépasnjéshme

Qarkullimi i stogeve

Té ardhurat operative / Mesatarja e stogeve nga dy vitet e njépasnjéshme

Qarkullimi i kérkesave

Té ardhurat operative / Mesatarja e kérkesava aftashkurtra dhe afatgjata nga dy vitet e
njépasnjéshme

Qarkullimi i kérkesave rrjedhése

Té ardhurat operative / Mesatarja e kérkesave afatshkurtra e dy viteve té njépasnjéshme

Qarkullimi i mjeteve fikse

Té ardhurat operative / Mesatarja e (investime né patundshméri + mjete materiale) pér dyvite té
njépasnjéshme

Qarkullimi i kapitalit punues neto

Té ardhurat operative / Kapitali punues neto

Qarkullimi i kapitalit dhe rezervave

Té ardhurat operative / Kapitali dhe rezervat mesatare né dy vitet e njépasnjéshme

Mbulimi i mjeteve operative jorrjedhése me burime
afatgjata té financimit

(Kryegjéja dhe rezervat + rezervimet afatgjata pér rrezige + detyrimet afatgjata) / (Mjetet
jomateriale + Mjetet materiale + Investimet né patundshméri)

Mjetet jo rrjedhése operative / Aktivi gjithsej

(Mjetet jomateriale + Mjetet materiale + Investimet né patundshméri) / Gjithsej aktivi

PROFITABILITETI

Kthimi né aktivin mesatar - ROAA

Neto fitimi (Humbja) / Mesatarja e aktivit gjithsej nga dy vite té njépasnjéshém

Kthim né kapitalin dhe rezervat mesatare - ROAE

Neto fitimi (Humbja) / Mesatarja e kapitalit dhe rezervave nga dy vitet e njépasnjéshém

Marzhi i profitit neto

(Neto fitimi pér vitin kontabél - Neto humbja pér vitin kontabél) / Té ardhurat operative

Kthimi i kapitalit mesatar t& angazhuar - ROCE

EBIT / Mesatarja nga (Kryegjéja dhe rezervat+ Rezervimet afatgjata dhe rreziget + Detyrimet
afatgjata) dy vite té njépasnjéshém

Fitimi operativ / Aktivi gjithsej

EBIT / Gjtihsej aktivi

Marzhi i fitimit operativ

EBIT / Té arfhurat operative

Té hyrat nga veprimtaria e rregullt pér punonjés, né milioné
denaré (treguesi i produktivitetit)

Té ardhurat nga veprimtaira e rregullt pér punonjés / Numri i punonjésve (t& dhénat e numrit té
punonjésve éshté marur nga njoftimet e ESHS)

Neto fitimi pas tatimimit pér punonjés, né milioné denaré
(tregues i produktivitetit)

Neto fitimi pas tatimimit / Numri i punonjésve (t& dhénat e numrit té€ punonjésve éshté marur nga

njoftimet e ESHS)
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Tabela 1
Mediana, tremujori i paré dhe i tret pér firmat nga sektori korporativ sipas nivelit té mbulimit té& ekspozimit kreditues me korrigjimin e vlerés,
ér disa tregues té vecanté mé té réndésishém (me gjendje 31.12.2014)

1.1. 1.4. 1.5. 1.9. 2.1. 3.7. 3.8. 3a.l. 3a.2. 4a.l. 4a.5. 4a.8. 4a9. 5.3. 5.9. 5.15.
Treguesi i Kthimi i
Treguesi i Tregues ) mbulimité | . - . ) . .|m|.| Qarkullimi | Qrkullimi i Ditét e Ditét e Té ardhurat Mijetet Borxhi me
. . Borxhi me . Likuiditeti | Marzhii Marzhi i Kthime né | kapitalit | . .. . . . R - " q BT q
31.12.2014 ngarkesés Mijete / X shpenzimev o . . . igjithsej | kérkesave |lidhuraté | lidhuraté operative @ |rrjedhése interes B
) interes / . rriedhés profitit fitimit aktiv - dhe y . . . L. L. .
totale me Kapital Kapital (her&) eté (her&) to (%) tiv (%) | ROA(%) mjeteve | rrjedhése | stogeve | kérkesave (rritja (rritja (rritja
borxh (%) (heré) APRANErE) | interesit SIS neto ) | operativ I 4 re;;;v:;ve- (heré) (heré) (natn) (heré) vjetore) vjetore) vjetore)
(her&) )

H®PK 72.83 1.30 0.00 -1.53 0.96 -2.13 -1.88 -0.15 0.92 0.27 1.08 39.50 251.00 -13.09 -0.01 0.00]
20-30% 72.66 1.77 0.10 0.99 1.06 0.27 0.61 0.11 1.87 0.58 2.24 71.37 150.83 -8.82 -1.57 0.00]
MEDIANA 10-20% 71.40 2.21 0.19 2.19 1.16 0.92 1.97 0.63 3.32 0.71 2.77 54.90 129.92 -2.03 0.21 0.00]
5-10% 46.36 1.43 0.00 317.25 1.51 1.60 1.95 2.25 7.33 1.49 7.21 27.74 50.35 12.15 9.05 0.00]
1-5% 53.89 1.84 0.23 9.31 1.39 1.82 3.01 2.09 6.49 1.09 4.24 41.74 86.04 3.95 5.54 0.00]
0-1% 51.92 1.85 0.26 8.97 1.47 2.49 3.91 2.70 7.44 1.07 3.86 44.12 94.57 5.70 7.15 0.00]
H®K 34.03 -0.18 0.00 -80,822 0.35( -128.02 -126.26 -13.10 -7.77 0.01 0.04 0.00 40.17 -70.65 -22.64 -7.40
20-30% 43.71 0.00 0.00 -111.73 0.57 -33.17 -31.62 -7.15 -9.36 0.16 0.74 1.77 45.87 -48.98 -17.05 -19.71]
n 10-20% 42.29 1.19 0.00 -7.95 0.72 -4.94 -9.21 -2.60 0.00 0.31 1.07 6.59 44.43 -32.00 -14.62 -22.39
5-10% 19.30 1.07 0.00 -115.40 0.82 -2.98 -3.98 -3.68 0.06 0.74 2.61 0.00 9.99 -9.92 -12.77 -5.59
1-5% 30.34 1.26 0.00 1.06 0.88 0.24 0.37 0.20 0.76 0.59 1.93 3.24 35.16 -14.26 -11.16 -21.93]
0-1% 31.95 1.35 0.05 1.36 0.96 0.40 0.77 0.39 1.31 0.60 1.97 3.97 42.74 -12.61 -9.70 -24.85]
H®K 115.94 2.70 0.18| 2,870.76 191 3.67 4.88 2.04 17.93 0.97 5.59 297.92 2,533.30 18.16 13.30 0.00
20-30% 100.76 3.53 0.82 21.08 1.82 3.52 6.47 3.05 17.48 1.21 7.45 240.03 429.84 23.17 19.06 12.74]
13 10-20% 91.12 4.26 1.07| 14,239.00 1.97 4.29 8.77 3.98 20.86 1.29 7.95 187.55 314.76 42.53 30.07 15.21
5-10% 80.81 2.48 0.22]| 89,606.25 3.44 8.08 9.00 12.21 35.58 2.81 35.91 101.16 138.55 68.06 66.46 14.06
1-5% 78.24 3.15 0.84| 28,270.27 2.54 6.91 9.14 8.39 21.32 1.98 10.33 126.81 188.56 31.84 33.68 87.35]
0-1% 74.32 3.02 0.76| 23,138.00 2.56 7.70 10.04 8.90 22.55 1.79 8.56 135.56 185.57 30.18 32.36 99.65|

Burimi: BPRM, sipas té dhénave nga llogarité vjetore.
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Tabela 2
Mediana, tremujori i paré dhe i tret pér firmat nga sektori korporativ sipas nivelit t&€ mbulimit té& ekspozimit kreditues me korrigjimin e vlerés,
ér disa tregues té vecanté mé té réndésishém (me gjendje 31.12.2015)

1.1. 14. 1.5. 1.9. 2.1. 3.7. 3.8. 3a.l. 3a.2. 4a.l. 4a.5. 4a.8. 4a9. 5.3. 5.9. 5.15.
Treguesi i Kthimi i
Treguesi i Tregues Borxhi mbulimi té Likuiditeti | Marzhii Marzhii kthi sl K ltmlltl Qarkullimi | Qrkullimi i Ditét e Ditét e Té ardhurat Mijetet Borxhi me
31.12.2015 ngarkesés Mijete / .orx 'me shpenzimev ! f" ! f ! arz, ,” .arz _” m}e ne| kapfal i gjithsej | kérkesave | lidhuraté | lidhura té operative @ [rrjedhése interes @

) interes / N rrjedhés profitit fitimit aktiv - dhe " L . - . .
totale me Kapital Kapital (heré) eté (her&) neto (%) | operativ (%) | ROA(%) |rezervave- mjeteve | rrjedhése | stoqgeve | kérkesave (rritja (rritja (rritja
borxh (%) (heré) apital (here interesit P vz ROEV(';) (heré) (heré) (natu) (heré) vjetore) vjetore) vjetore)

(her&) >
H®K 70.76 1.30 0.00 0.00 1.03 0.00 0.00 0.00 1.63 0.41 1.78 36.62 204.11 -11.24 -0.76 0.00}
20-30% 74.90 1.76 0.04 1.14 1.11 0.35 1.16 0.19 3.47 0.61 3.01 56.63 119.42 -6.51 -0.33 0.00}
10-20% 71.93 2.01 0.17 2.41 1.10 0.81 1.58 0.68 3.55 0.74 3.74 59.21 98.04 0.34 0.15 0.00
MEDIANA}
5-10% 46.72 1.46 0.00 355.30 1.51 1.73 211 2.21 6.87 1.51 7.57 26.50 48.64 8.42 11.21 0.00}
1-5% 53.78 1.86 0.24 11.74 1.36 2.28 3.58 2.48 7.09 1.08 4.19 42.22 87.42 4.11 8.92 0.00}
0-1% 51.24 1.85 0.26 12.11 1.49 2.96 4.31 3.14 8.09 1.08 3.92 42.09 93.48 5.17 9.18 0.00
H®K 31.91 -0.14 0.00 -64,048 0.40 -60.39 -59.33 -13.54 -8.86 0.10 0.41 0.00 42.54 -61.83 -21.85 -10.77
20-30% 40.01 1.01 0.00 -126.01 0.64 -23.38 -20.79 -8.97 -5.22 0.26 1.03 0.57 50.74 -40.31 -17.30 -24.99
n 10-20% 46.18 1.08 0.00 -8.14 0.62 -13.44 -13.06 -4.71 -1.62 0.31 1.30 3.68 39.20 -31.86 -16.64 -19.25
5-10% 19.91 1.08 0.00 -77.05 0.83 -1.98 -3.44 -2.61 0.08 0.75 2.79 0.00 10.44 -12.80 -9.46 -0.69
1-5% 31.02 1.28 0.01 1.23 0.88 0.33 0.56 0.32 0.98 0.57 2.02 3.84 35.59 -14.66 -8.35 -21.24
0-1% 30.95 1.33 0.04 1.65 0.97 0.56 0.94 0.59 1.56 0.62 2.06 3.49 40.26 -12.27 -6.69 -23.43
H®K 113.51 2.64 0.20{ 15,040.75 2.13 6.51 8.51 3.44 20.54 1.16 8.31 227.45 853.54 30.01 14.35 0.00
20-30% 98.33 4.20 0.83( 6,102.69 1.97 4.51 7.85 4.30 33.76 1.28 7.19 221.05 353.86 29.15 22.36 9.08
3 10-20% 94.98 4.11 0.96 7,409.00 1.65 4.36 7.56 4.11 20.31 1.65 9.31 182.21 283.34 40.34 28.29 18.48|
5-10% 79.94 2.53 0.26( 86,851.00 3.52 8.27 9.21 12.34 32.01 2.84 35.34 97.99 131.09 66.07 70.34 18.22]
1-5% 77.70 3.14 0.85 27,888.00 2.56 7.99 10.16 9.01 23.72 1.89 10.29 126.27 180.37 30.90 37.58 77.41]
0-1% 73.10 2.99 0.79| 25,497.44 2.58 8.67 10.56 9.56 23.16 1.82 9.09 125.32 177.29 28.60 36.07 94.19

Burimi: BPRM, sipas té dhénave nga llogarité vjetore.
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Tabela 3

Mediana, tremujori i paré dhe i tret pér firmat nga sektori korporativ sipas nivelit té mbulimit té& ekspozimit kreditues me korrigjimin e vlerés,
ér disa tregues té vecanté mé té réndésishém (me gjendje 31.12.2016)

1.1. 1.4. 1.5. 1.9. 2.1. 3.7. 3.8. 3a.l. 3a.2. 4a.l. 4a.5. 4a.8. 4a9. 5.3. 5.9. 5.15.
Treguesi i Kthimi i
Treguesi i Tregues ) mbulimité | . - . ) . .|m|.| Qarkullimi | Qrkullimi i Ditét e Ditét e Té ardhurat Mijetet Borxhi me
. . Borxhi me . Likuiditeti | Marzhii Marzhi i Kthime né | kapitalit | . .. . . . R - " q BT q
31.12.2016 ngarkesés Mijete / X shpenzimev o . . . igjithsej | kérkesave |lidhuraté | lidhuraté operative @ |rrjedhése interes B
) interes / . rriedhés profitit fitimit aktiv - dhe y . . . L. L. .
totale me Kapital Kapital (her&) eté (her&) to (%) tiv (%) | ROA(%) mjeteve | rrjedhése | stogeve | kérkesave (rritja (rritja (rritja
borxh (%) (heré) APRANErE) | interesit SIS neto ) | operativ I 4 re;;;v:;ve- (heré) (heré) (natn) (heré) vjetore) vjetore) vjetore)
(her&) )

H®PK 72.59 1.27 0.00 -1.96 1.01 -1.50 -2.28 -0.02 0.81 0.27 1.07 33.92 257.20 -10.89 0.00 0.00]
20-30% 69.01 1.66 0.02 1.56 1.14 0.82 1.35 0.45 4.37 0.68 3.10 32.11 110.05 -4.36 1.78 0.00]
MEDIANA 10-20% 73.49 2.03 0.18 2.20 1.10 0.82 1.71 0.64 4.29 0.72 3.25 60.88 109.05 -1.57 0.01 0.00]
5-10% 46.62 1.43 0.00 242.75 1.48 1.65 1.94 2.17 6.61 1.44 7.67 24.98 47.36 7.18 10.74] 0.00]
1-5% 52.36 1.80 0.23 10.41 1.44 2.38 3.60 2.67 7.56 1.08 4.31 39.39 84.29 4.28 7.96 0.00
0-1% 50.68 1.85 0.26 12.52 1.50 3.35 4.74 3.45 8.59 1.02 3.81 41.40 95.73 5.15 8.18 0.00]
H®K 32.38 -0.17 0.00 -85,072 0.38( -151.20 -152.24 -12.95 -6.86 0.01 0.02 0.00 42.44 -70.25 -18.39 -2.97
20-30% 36.07 1.02 0.00| -3,643.66 0.62 -27.51 -27.40 -7.03 -3.00 0.24 1.02 0.00 38.95 -39.79 -9.68 -22.33]
n 10-20% 46.42 1.11 0.00 -25.78 0.61 -10.01 -10.47 -3.56 0.05 0.31 1.14 5.42 36.47 -28.70 -17.88 -26.39
5-10% 18.95 1.08 0.00 -140.68 0.83 -2.39 -3.67 -2.93 0.12 0.75 2.81 0.00 9.25 -11.06 -9.73 0.00]
1-5% 29.67 1.26 0.00 1.20 0.89 0.29 0.45 0.31 1.06 0.60 2.10 2.80 34.47 -12.68 -8.64, -24.38]
0-1% 29.89 1.32 0.03 1.73 0.95 0.68 1.12 0.61 1.82 0.58 2.04 3.05 44.55 -10.32 -6.07 -20.44]
H®K 118.60 2.63 0.21] 2,278.00 2.14 3.36 4.30 2.06 15.03 1.00 5.72 317.25 3,556.34 14.24 12.71 0.00]
20-30% 97.22 3.59 0.60| 17,753.00 2.03 9.00 11.30 7.67 29.95 1.55 7.93 197.45 304.66 17.60 33.98 2.21
13 10-20% 94.72 4.20 1.03| 3,668.44 1.70 5.29 7.95 4.13 25.39 1.60 9.59 212.68 299.64 27.79 20.96 9.76)
5-10% 79.76 2.54 0.27| 72,387.50 3.54 7.94 8.94 11.48 32.26 2.72 39.12 99.59 129.08 52.18 60.32 23.39
1-5% 75.85 2.98 0.77| 13,078.25 2.55 8.39 10.37 9.39 24.20 1.90 10.41 124.74 172.66 27.62 33.42 65.62]
0-1% 72.12 2.93 0.79] 6,617.00 2.66 9.19 11.20 9.86 23.44 1.69 8.16 123.75 179.34 28.78 32.37 74.06|

Burimi: BPRM, sipas té dhénave nga llogarité vjetore.

1

Mediana, si masé e tendencés gendrore éshté njé vleré qé ndan seriné statistikore né dy pjesé té barabarta, anétarét e sé cilés jané rregulluar sipas njé radhe zbritése ose

rritése, d.m.th. gjysma e vézhgimeve jané mé té médha dhe gjysma tjetér ka vleré mé té ulét se mediana. Mediana identifikohet me tremujorin e dyté, pérkatésisht T2 dhe
tremujorin e paré T1, apo edhe “vleré nén medianes” e pérfshiné gerekun e paré té serisé statistikore si vleré mesatare né mes medianés dhe vlerés mé té vogél né seri
(minimumin), tremujori i treté, pérkatésisht T3, éshté vlera né té cilén shtrihen 75% e observimeve né seriné statistikore dhe paraqgiten si vlera mesatare né mes medianés
dhe vlerés maksimale né seri. (IQR) ose dallimi interkalar pérllogaritet si dallim né mes T3 dhe T1 me ¢ka pérjashton ndikimin e 25% e té dhénave me vlera mé té vogla dhe
25% nga té dhénat me vlera mé té larta, pérkatésisht e mat shpérndarjen e 50% nga té dhénat e pérgjithshme.
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Grafik 1
Ndérvarésia e nivelit mesatar té rrezikut nga kompanité individuale nga sektori i korporatave
dhe treguesit pérkatés té pérzgjedhur mé 31.12.2015, mediana (majtas) dhe diferenca
interkalare (djathtas):
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- Marzhi i fitimit operativ

70.00
4.00 60.00
50.00
3.00 40.00
30.00
2.00 20.00
10.00
1.00 0.00
20-30% 10-20%  5-10%  1-5% 0-1%
HOK (1) PEA (0)
0.00
HOK  20-30%  10-20%  5-10% 1-5% 0-1% = MEDIAN-Q1  mQ3-MEDIAN
- Té ardhurat nga puna
8.00 90.00
75.00
3.00 60.00
45.00
200 | HOK  20-30% -20%  5-10%  1-5% 0-1% 30.00
15.00
0.00
-7.00 20-30% 10-20%  5-10%  1-5% 0-1%
HOK (1) PEZL (0)
-12.00 = MEDIAN-Q1  ®Q3-MEDIAN

Burimi: BPRM, sipas té& dhénave nga llogarité vjetore.

Grafik 2

Ndérvarésia e nivelit mesatar té rrezikut nga kompanité individuale nga sektori i korporatave
dhe treguesit pérkatés té pérzgjedhur mé 31.12.2016, mediana (majtas) dhe diferenca
interkalare (djathtas):

- Pér ngarkesén e pérgjithshme me borxh,
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Likuiditeti rrjedhés,
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave nga llogarité vjetore.
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Né bazé té grafikeve dhe tabelave té treguara, mundemi té konstatojmé se, bankat kryesisht
ndajné vleré mé té larté té korrigjimit té vlerés, pérkatésisht shqyrtojné se ka njé nivel mé té
larté rreziku te kompanité gé kané tregues mé té kéqi financiar ose treguesit financiaré té
cilét pérkegésohen. Rritja e korrigjimit té vlerés korespondon me pérkegésimin e treguesve:

- Profitabiliteti i firmave nga sektori korporativ (marzhi operativ neto, marzhi i fitimit
operativ, ROAA dhe ROAE zvogélohen),

- Likuiditeti (zvogélohet treguesi i likuiditetit rrjedhés),

- Ngarkesa me borxh (treguesi i ngarkesés sé pérgjithshme me borxh rritet, ndérsa
treguesit Mjete/Kapital, Borxhi me pasoj interesi/Kapital zvogélohet, ngarkesa e
fitimit operativ me pagesa té interesit rritet,

- Efikasiteti i aktiviteteve.

Pérjashtim nga kjo lidhje né mes treguesve financiar dhe véllimi té vlerés korrigjuese
vérehet tek personat juridik te sektori korporativ pér té cilét korrigjimi i vlerés gjendet né
intervalin nga 5% gjer 10%. Pérkatésisht, kéto kompani kané tregues mé té€ miré nga
kompanité ku pér borxhin e tyre kané pércaktuar korrigjim vleroré nén 5%.
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