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Hyrje

Né tremujorin e fundit té vitit 2024, Banka Popullore ka vijuar me normalizimin
gradual té pozicionimit té politikés monetare, né pérputhje me kushtet né ekonomi. Norma e
interesit pér bonot e thesarit u ul dy heré me 0.25 p.p. dhe e njéjta u pozicionua né nivelin 5.55%.
Gjithashtu, ka pasur ulje té njéhershme té interesave pér depozitat njéditore dhe shtaté ditore né nivelet
pérkatésisht 3.95% dhe 4%. Me njé ndryshim té tillé t& normave té interesit ruhet gasja e kujdesshme
né drejtimin e politikés monetare, e cila kushtézohet nga prania e vazhdueshme e rrezigeve gé lidhen
me mijedisin e jashtém, por edhe me faktorét e brendshém gé ndikojné né kérkesén agregate. Njé
pozicionim i tillé i politikés monetare, gjegjésisht niveli aktual i normave té interesit, sé bashku me
ndryshimet né rezervén e detyrueshme dhe masat makroprudenciale té ndérmarra deri mé tani,
kontribuojné né ruajtjen e métejshme té stabilitetit t& cmimeve né afat t& mesém dhe né stabilitetin e
kursit té denarit ndaj euros. Ndryshimet né politikén e brendshme monetare u ndikuan edhe nga
pozicionimi i Bankés Qendrore Evropiane, e cila vazhdoi me normalizimin gradual té politikés monetare
né tremujorin e katért té kétij viti dhe i uli né dy raste normat e interesit, né total me 0.50 p.p.

Ekonomia globale vazhdoi té rimékémbet, me inflacion mé té ulét dhe kushte mé té
favorshme financiare. Pas serisé sé krizave, rritja globale éshté stabilizuar dhe né dy vitet e ardhshme
pritet ta ndjeké dinamikén aktuale!, perceptimin si né projeksionet e tetorit. Rreziget pér rritjen
globale né periudhén afatmesme jané kryesisht né rénie, ndérkohé qé perspektivat
afatshkurtra karakterizohet nga rrezige té balancuara. Ana negative dominohet nga rritja e
pasigurisé gjeopolitike, pér shkak té luftérave dhe konflikteve, si dhe sanksionet e
mundshme tregtare. Intensifikimi i mundshém i tensioneve gjeopolitike mund t'i pérkegésojé tregjet
e energjisé dhe zinxhirét e furnizimit, duke e rritur potencialisht inflacionin dhe duke e ulur aktivitetin
ekonomik. Tensione té tilla kané krijuar tashmé njé mjedis té pafavorshém pér tregtiné globale, kurse
pérshkallézimi i mundshém i métejshém i fragmentimit té tregtis€ dhe fushéveprimit té politikave
proteksioniste mund té cojé né pérkegésim shtesé. Vec késaj, rivlerésimi i mundshém i rrezikut né tregjet
financiare, pra rritja e mundshme e kostove té financimit, mund té krijojé presion shtesé. Né anén
pozitive, si rrezige pér rritje mé té larté pérmenden avancimi i shpejté i inteligjencés artificiale, por edhe
teknologiji té tjera, si automatizimi, energjia e pastér dhe bio-teknologjia, té cilat mund t'i transformojné
sektorét kyg, duke i béré ata mé efikas dhe duke gjeneruar mundési té reja pér zgjerim ekonomik. Si
rrezik né rritje éshté edhe mundésia pér rinovimin e marréveshjeve ekzistuese dhe lidhjen e
marréveshjeve té reja tregtare nga disa prej ekonomive mé me ndikim, gjé gé do té rriste konsumin dhe
besimin e biznesit.

Treguesit e fundit nga ekonomia vendase flasin pér pamje makroekonomike qé nuk
devijon ndjeshém nga vlerésimet e tetorit. Pérkatésisht, PBB-ja reale né tremujorin e treté shénoi
rritje vjetore prej 3%, afér pritjeve sipas ciklit té projeksionit té tetorit. E analizuar né ményré strukturore,
rritja rrjedh nga kontributi pozitiv i kérkesés sé brendshme, me rritje né té tre komponentét e saj, por
mbi té gjitha e konsumit publik, i ndjekur nga konsumi i amvisérive, né kushtet e rritjes sé té ardhurave
té disponueshme dhe rritjes sé géndrueshme té kreditimit. Nxitésit e jashtém té rritjes mbeten mé pak
té favorshém pér shkak té aktivitetit t& dobét ekonomik té partneréve tané kryesoré tregtaré. Né
tremujorin e treté, eksportet neto patén njé kontribut té vogél negativ, né kushtet e stagnimit té
dinamikés vjetore té eksporteve dhe importeve t&€ mallrave dhe shérbimeve. Sinjalet nga té dhénat e
disponueshme me frekuencé té larté pér aktivitetin ekonomik né tremujorin e fundit té vitit,
tani pér tani tregojné pér realizime pozitive vjetore, kryesisht né segmentin e shérbimeve dhe né
aktivitetin e ndértimtarisé. Pér té gjithé vitin 2024, skenari bazé nga tetori supozon rritje ekonomike prej
2.3%, por duke i marré parasysh vlerésimet zyrtare té rritjes sé arritur né tre tremujorét e paré té vitit
prej 2.6%?, ka perspektiva pér realizime disi mé té mira se sa ishte parashikuar pér té gjithé vitin. Rritja
pritet té pérshpejtohet né 3.3% né vitin 2025 dhe té arrij€ né 4% né periudhén afatmesme, mes

ISipas raportit t& OECD-sé “Rishikimi ekonomik”, nga dhjetori i vitit 2024, si dhe raporti “Perspektivat ekonomike botérore” i Fondit
Monetar Ndérkombétar, i publikuar né janar té vitit 2025.

2Kéto jané té dhéna té reja té publikuara, té cilat jané rishikuar dhe nuk jané marré parasysh né projeksionet e tetorit.
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pritshmérive pér njé mjedis té jashtém mé té favorshém, njé mjedis té favorshém pér investimet e huaja
dhe vendase dhe njé kontribut pozitiv nga projektet infrastrukturore té nisura. Né afat té shkurtér,
rreziqet ndaj rritjes mbeten kryesisht né rénie. Pasiguria gjeopolitike né rritje pér shkak té luftérave
dhe konflikteve dominon né afat té shkurtér, me mundési té shkaktimit té pérkegésimeve né tregjet e
energjisé dhe né tregjet e produkteve ushgimore primare. Né planin afatmesém, fokusimi mé i fugishém
né investimet kapitale, pérfshiré planin e ri t& Bashkimit Evropian pér rritje né Ballkanin Peréndimor,
pritet ta forcojé integrimin ekonomik, gjé qé do t'i pérmirésonte perspektivat ekonomike té vendit. Né té
njéjtén kohé&, anétarésimi i pritshém né Zonén e vetme té pagesave né euro (SEPA) do ta forconte
integrimin e tregut té vendit me vendet anétare té€ BE-s&, gjé qé do té rezultojé né uljen e kostove té
transaksioneve dhe pérmirésimin e efikasitetit né tregtiné ndérkufitare me BE-né.

Né tremujorin e katért té vitit 2024, norma vjetore e inflacionit ashtu si¢ pritej u
pérshpejtua dhe arriti né 4.1%. Pérshpejtimi lidhet thuajse térésisht me komponentin
ushqgimor té inflacionit, kryesisht pér shkak té efekteve bazé qé rezultojné nga masa té
ndryshme té pérkohshme pér uljen dhe ngrirjen e gmimeve té disa produkteve ushqimore
né tregtiné e brendshme me pakicé né té njéjtén periudhé té vitit 2023. Dinamika vjetore e
komponentit bazé né tremujorin e fundit éshté pérgjithésisht e géndrueshme, ndérkohé gé komponenti
energjetik ka shénuar njé thellim té normés vjetore té rénies. Inflacioni pér té gjithé vitin 2024
mesatarisht éshté 3.5%, qé pérputhet plotésisht me vézhgimet e tetorit. Sipas vlerésimeve té
tetorit, né vitin 2025 inflacioni pritet té ulet né 2.5% dhe gradualisht té& normalizohet né 2% né periudhé
afatmesme. Rreziget rreth inflacionit ekzistojné ende dhe lidhen kryesisht me ¢mimet e produkteve
parésore né bursat botérore. Pérkatésisht, ngjarjet ekstreme klimatike dhe moti, rritja e pasigurisé
gjeopolitike dhe fragmentimi i tregtisé potencialisht mund ta pérkeqgésojné ekuilibrin midis ofertés dhe
kérkesés globale dhe té ndikojné mbi cmimet.

Té dhénat e fundit té disponueshme pér bilancin e pagesave tregojné se flukset e
realizuara né llogariné rrjedhése dhe financiare jané né pérputhje me pritjet sipas
projeksionit té tetorit. Né tremujorin e treté, transaksionet rrjedhése shénuan suficit prej 1.8% té
PBB-s&, gé paraget pérmirésim me bazé vjetore, i cili i detyrohet térésisht suficitit mé té larté né
shkémbimin e shérbimeve me vendet e huaja. Arritjet mé té mira te shérbimet jané kryesisht rezultat i
deficitit mé té ulét né shérbimet e ndértimtarisé krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré,
kur jané realizuar flukse dalése mé té& médha lidhur me ndértimin e korridoreve 8 dhe 10-d, si dhe njé
kontribut shtesé ka edhe suficiti mé i larté né udhétime. Pér sa u pérket komponentéve té mbetur té
llogarisé rriedhése, té ardhurat dytésore shénuan suficit mé té ulét, ndérsa deficiti né té ardhurat primare
u rrit lehté né bazé vjetore. Né llogariné financiare, gjaté tremujorit té treté, jané realizuar dalje neto
prej 1.9% té PBB-sé, si rezultat i daljeve neto né shumicén e kategorive, té cilat jané neutralizuar né
masé té madhe nga flukse neto té métejshme té géndrueshme nga investimet e drejtpérdrejta. Té
dhénat pér rezervat valutore bruto pér tremujorin e katért tregojné pér realizime mé té mira
krahasuar me projeksionet e tetorit dhe pér rrjedhojé rritje mé té larté pér té gjithé vitin.
Niveli i rezervave valutore né fund té vitit 2024 arriti né 5,019 milioné euro dhe, sipas té
gjithé treguesve, siguron mbéshtetje adekuate pér ruajtjen e stabilitetit té monedhés
vendase.

Né tremujorin e katért té vitit 2024, aktiviteti kreditues i sektorit bankar éshté
forcuar krahasuar me tremujorin e méparshém, trend ky karakteristik pér tregun e kredisé né fund
té vitit. U pérshpejtua edhe norma vjetore e rritjes e totalit té kredisé, e cila né fund té kétij tremujori
shénoi vlerén 11.2%, mé e fugishme se pritjet sipas projeksionit té tetorit (7.5%). Aktiviteti kreditues
&shté mbéshtetur edhe nga rritja e burimeve té financimit. Konkretisht, né tremujorin e fundit, u
shénua rritje e pérforcuar tremujore edhe né bazén e depozitave, e cila solli pérshpejtim té
métejshém té rritjes vjetore té depozitave, e cila arriti né 11.4%, qé éshté mbi pritjet pér fundin e
vitit sipas projeksionit té tetorit (7.9%). Njékohésisht, vazhdojné té shénohen zhvillime té favorshme né
aspektin e maturitetit dhe strukturés valutore té kursimeve (rritje e depozitave né denaré dhe depozitave
afatgjata), duke i reflektuar efektet e masave té ndérmarra nga Banka Popullore dhe pritjet e stabilizuara
té subjekteve ekonomike.
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Né pérgjithési, treguesit makroekonomiké tregojné se arritjet né segmentet kryesore
té ekonomisé jané pérgjithésisht né pérputhje me pritjet. Inflacioni i brendshém, sic pritej, u
pérshpejtua né tremujorin e fundit i ndikuar kryesisht nga efektet bazé né komponentin ushgimor,
ndérkohé qgé arritjet pér té gjithé vitin jané né linjé me projeksionin. Aktiviteti i brendshém ekonomik po
pérshpejtohet mesatarisht, né pérputhje me pritjet nga parashikimet e fundit pér rritje mé té fugishme
ekonomike né vitin 2024. Vazhdon mbéshtetja kreditore e ekonomisé vendase nga bankat, me dinamiké
rritjeje mé té fugishme se sa pritej, me rritje mé té fugishme edhe té bazés sé depozitave. Pozicioni i
jashtém i ekonomisé edhe mé tej mbetet i favorshém dhe mundéson rritjen e rezervave valutore, té cilat
vazhdojné té ruhen né zonén e sigurt. Megjithaté, mjedisi ekonomik mbetet i pasigurt dhe rreziget pér
ekonominé globale dhe té brendshme ende ekzistojné. Eshté i domosdoshém monitorim i métejshém dhe
kujdes mé i madh pér politikat gé ndikojné mbi kérkesén né ekonominé vendase, jo vetém nga
kénavéshtrimi i tregut té€ punés, por edhe né pérgjithési nga kéndvéshtrimi i rrugés sé konsolidimit fiskal
té parashikuar né periudhé afatmesme. Banka Popullore, si edhe mé paré, vazhdon t7 monitorojé nga
arer té dhénat dhe rreziget makroekonomike dhe do ti ndérmarré té gjitha masat e nevojshme duke i
pérdorur té gjitha instrumentet né dispozicion, pér ta ruajtur stabilitetin e kursit t€ kémbimit dhe
stabilitetin e gmimeve.
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I. Lévizjet makroekonomike

1.1. Mjedisi ekonomik ndérkombétar

Ekonomia globale vazhdoi té rritet né tremujorin e treté té vitit 2024, né kushtet e
ngadalésimit té€ métejshém té inflacionit dhe kushteve mé té relaksuara financiare.
Megjithaté, aktiviteti global vazhdon té zhvillohet né kushtet e pasigurisé sé larté
ekonomike dhe tensioneve té theksuara gjeopolitike. Né eurozoné, e cila éshté
partneri yné mé i réndésishém tregtar, aktiviteti ekonomik arriti rritje vjetore té
vogél por té pérshpejtuar né tremujorin e treté té vitit 2024. Megjithaté,
performanca ekonomike e eurozonés ka gené mé e dobét se ajo e ekonomive té
tjera té zhvilluara, e ndikuar kryesisht nga sektorét e prodhimit dhe eksportit té
ekonomisé gjermane. Procesi i dezinflacionit né nivel global vazhdon, ndonése né
vende té caktuara me ritme mé té ngadalta. Sido qé té jeté, kéto arritje u mundésuar
disa vendeve té zhvilluara té vijojné me normalizimin gradual té politikés monetare,
népérmjet uljes sé kujdesshme té normave té interesit. Né bursat botérore,
tremugjori i katért i vitit 2024 ka shénuar rénie té cmimeve té naftés, ndérsa indeksi
i cmimeve té produkteve joenergjetike éshté rritur né krahasim me tremujorin e
méparshém. Né pérputhje me projeksionet e Fondit Monetar Ndérkombétar nga
Jjanari i vitit 2025, rritja ekonomike botérore nga 3.2% né€ vitin 2024, do té
pérshpejtohet lehtésisht dhe do té géndrojé né 3.3% né vitet 2025 dhe 2026 (por
ende nén mesataren historike), né kushtet e ngadalésimit té inflacionit dhe
kushteve mé té favorshme financiare. Késhtu, krahasuar me projeksionet e tetorit,
vierésimi éshté pérgjithésisht i pandryshuar kryesisht pér shkak té rishikimit né
rritje né SHBA, i cili i kompenson rishikimet né rénie né ekonomité e tjera kryesore.
Inflacioni global do té vazhdojé prirjen rénése, ku vendet mé té zhvilluara do ta
arrijné nivelin e synuar pak mé shpejt se sa pritej mé paré.

Aktiviteti ekonomik global vazhdoi té rritet né ményré té qéndrueshme né tremujorin
e treté té vitit 20243, i nxitur nga ngadalésimi i inflacionit dhe lehtésimi gradual i kushteve monetare,
por mes tensioneve dhe pagéndrueshmérisé té vazhdueshme gjeopolitike. Brenda vendeve té zhvilluara,
Shtetet e Bashkuara té Amerikés edhe mé tej vazhdojné ta kené rritjen mé té larté, me 2.7%, por ajo po
ngadalésohet lehté (3.0% né tremujorin e méparshém), e ndikuar nga zhvillimet mé pak té favorshme
né investimet bruto dhe eksportet neto. Né Mbretériné e Bashkuar, rritja u pérshpejtua né 0.9% (kundrejt
0.7% né tremujorin e dyté), kryesisht si rezultat i rritjes mé té fugishme té konsumit personal dhe
zhvillime t& ngjashme u vuné re né zonén e euros (rritje prej 0.9%, kundrejt 0.6% né tremujorin e dyté),
kryesisht pér shkak té arritjeve mé té mira, pérkatésisht, njé rénie dukshém mé e dobét e investimeve-
bruto. Japonia, pas rénies gé nga fillimi i vitit, shénoi rritje né tremujorin e treté prej 0.5% pér heré té
paré (rénie prej 0.9% né tremujorin e méparshém), pér shkak té realizimeve mé té mira té kérkesés sé
brendshme. Rritje e aktivitetit ekonomik éshté vérejtur edhe né vendet nga grupi i ekonomive me rritje
té shpejté. Rritja né Kiné &shté stabilizuar né 4.6% (4.7% né tremujorin e dyté), né kushte té konsumit
té géndrueshém por té dobét dhe problemeve té vazhdueshme né sektorin e pasurive té paluajtshme.
Rritja e ekonomisé indiane vazhdon té ngadalésohet mesatarisht dhe ra né 5.8% (6.6% né tremujorin e
méparshém), e ndikuar nga realizimet mé té dobéta té konsumit personal dhe e investimeve bruto.
Ndryshe nga ekonomité e sipérpérmendura, rritja e aktivitetit ekonomik né Brazil vazhdoi té pérshpejtohej
né tremujorin e treté té vitit 2024 dhe arriti né 3.5% (2.8% né tremujorin e méparshém), pér shkak té
realizimeve mé té mira té kérkesés sé brendshme.

3Né kété seksion analizohen té dhénat e PBB-sé gé jané té pérshtatura né ményré sezonale dhe kalendarike.
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Rritja reale e PBB'sé né vendet e zhvilluara Rritja reale e PBB'sé té vendeve né rritje
(ndryshimet né pérgindje vjetore; t& dhéna tremujore) (ndryshimet né pérqindje vjetore; t& dhéna tremujore)
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Burimi: OECD. Burimi: OECD dhe enti statistikor i Rusisé.

Ne raport me vlerésimet pér rritjen globale né tremujorin e fundit té vitit 2024, vlera mesatare e
indeksit global PMI éshté e géndrueshme né 52.4, e njéjté me tremujorin e treté, e ndikuar nga lévizjet
e géndrueshme, por pak mé té dobéta né sektorin e shérbimeve, me njé faré pérmirésimi né sektorin e
prodhimit. Né bazé vjetore, indeksi global PMI shénoi rritje prej 3.8%.

Treguesit e aktivitetit global ekonomik
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**PMI - treguesi mund té& merr vleré mes 0 dhe 100 Ai llogaritet duke marré
pérgindjen e té anketuarve gé kané raportuar pérmirésim té kushteve ekonomike né
krahasim me muajin e kaluar. Vlera referuese e treguesit éshté 50, qé tregon kushte
té pandryshueshme ekonomike. Vlera mé e larté, ose mé e ukét se 50 tregon
ekspanzin ekonomik, pra kontraksion.

Burimi: Markit, ISM-Chicago.

Rritja ekonomike globale* do té pérshpejtohej pak, nga 3.2% né vitin 2024, né 3.3%
né vitet 2025 dhe 2026, né kushte té presioneve né rénie té inflacionit dhe kushteve mé té favorshme
financiare globale. Késhtu, krahasuar me projeksionet e tetorit, pritjet e rritjes pér vitin 2025 jané
rishikuar paksa né rritie me 0.1 piké pérgindjeje, ndérsa pér vitet 2024 dhe 2026 ato jané té
pandryshuara. Inflacioni® do té vazhdojé té bjeré, pak mé shpeijt se sa pritej mé parg, duke réné né 4.2%
dhe 3.5% pérkatésisht né vitet 2025 dhe 2026, né kushtet e presioneve né rénie né tregun e punés dhe
rénies sé ¢mimeve té energjisé. Rreziget pér rritjen e parashikuar ekonomike globale né periudhén
afatmesme jané kryesisht né kahun rénés, ndérkohé qé perspektivat afatshkurtra karakterizohen nga
rrezige té balancuara. Rreziget negative lidhen me intensifikimin e politikave proteksioniste, té cilat mund
t'i pérkegésojné tensionet tregtare, t'i zvogélojné investimet, ta zvogélojné efikasitetin e tregut dhe t'i
prishin pérséri zinxhirét e furnizimit. Pérveg késaj, mund té intensifikohen tensionet gjeopolitike, duke
guar né pérkegésimin e métejshme té flukseve tregtare dhe rritje t& ¢mimeve té produkteve primare.
Nga ana tjetér, ekzistojné edhe rrezige pozitive gé lidhen me rinovimin e marréveshjeve ekzistuese dhe

4 Analiza né kété seksion bazohet né raportin e Fondit Monetar Ndérkombétar “Perspektivat ekonomike botérore”, t& botuar né
janar té vitit 2025.
SProjeksioni pér inflacionin né raport me parashikimet e tetorit &shté me 0.1 piké pérgindje mé i ulét dhe pér vitet 2025 dhe 2026.
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lidhjen e marréveshjeve té reja tregtare nga disa prej ekonomive me ndikim né boté, té cilat mund té
kontribuojné né rritjen e besimit t& konsumatoréve, lehtésimin e pasigurisé dhe rritjen e investimeve.

Inflacioni né nivel global vazhdoi té ngadalésohej né tremujorin e katért, megjithése
né njé numér té vogél vendesh té zhvilluara, né pérputhje me pritshmérité, ai u pérshpejtua pér shkak
té bazés sé ulét té krahasimit té gmimeve té Iéndéve djegése dhe presioneve té lehta né rritje nga gmimet
e ushgimeve. Késhtu, inflacioni né Mbretériné e Bashkuar dhe né SHBA u rrit né tremujorin e katért dhe
shénoi pérkatésisht 3.4% dhe 2.7% (pérkatésisht 2.9% dhe 2.6% né tremujorin e méparshém). Inflacioni
mesatar né eurozoné ngeci né tremujorin e katért dhe arriti né 2.2% (i njéjté me tremujorin e treté), nén
ndikimin e presioneve té ulura t& gmimeve nga inflacioni bazé. Inflacioni né Japoni u ngadalésua né dy
muaijt e paré té tremujorit té katért dhe éshté 2.6% (2.8% né tremujorin e treté).

Papunésia né ekonomité e zhvilluara

Norma e inflacionit né vendet e zhvilluara o o .
(né pérgindje; té dhéna té desezonuara mujore)

(ndryshimi vjetor procentual; t& dhéna mujore)

12 16 - = === Euro area
= = = = Fyrozona
10 - ShBA 14 A ShBA
8 q eeeeces Japonia
Mbretéria e Bashkuar
6 u
4 4
241
0 %
-2 - 0 } } } } } } } } }
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Burimi: Eurostat dhe entet nacionale statistikore. Burimi: Eurostat dhe enti statisitikor i Mbretérisé sé

Né eurozoné, e cila éshté partneri yné mé i réndésishém tregtar, aktiviteti ekonomik
né tremujorin e treté té vitit 2024 shénoi rritje té lehté vjetore prej 0,9% (rritje prej 0,6% né
tremujorin € méparshém). Né té njéjtén kohé, pérshpejtimi i rritjes éshté kryesisht rezultat i rénies
dukshém mé té dobét té investimeve bruto dhe né njé masé té vogél edhe i kontributit mé pozitiv té
konsumit publik. Rritja e pasigurisé€® sé konsumatorit po kontribuon né rritje mé té ulét se sa pritej, gjé
gé ka guar né rishikime né rénie pér vitet 2024, 2025 dhe 2026 né parashikimet e dhjetorit t& BQE-sé.
Késhtu, pér vitin 2024, rritja ekonomike né eurozoné pritet té jeté 0.7%, dhe pérshpejtimi gradual i saj
né 1.1% dhe 1.4% pérkatésisht né vitet 2025 dhe 20267. Pér vitin 2027, rritja pritet té stabilizohet né
1.3%. Lévizjet né tregun e punés né eurozoné jané pérgjithésisht té géndrueshme, duke pasur parasysh
se shkalla e papunésisé né dy muajt e paré té tremujorit té€ katért éshté e njéjté me tremujorin e
méparshém, né nivelin mé té ulét historik prej 6.3%.

Norma vjetore e inflacionit né eurozoné né tremujorin e katért té vitit 2024 ishte mesatarisht 2.2%, e
njéjté me até té arritur né tremujorin e treté. Me projeksionet e fundit té dhjetorit t&€ BQE-sé&, té ndikuar
nga reduktimi i pritshém i vazhdueshém i presioneve t&€ gmimeve té energjisé, &shté béré njé rishikim i
lehté né rénie i normés sé inflacionit té pritshém pér vitet 2024 dhe 2025, e cila do té ishte pérkatésisht
né 2.4% dhe 2.1%, ndérsa pér vitin 2026 vlerésimi éshté i pandryshuar (1.9%)3%. Pér vitin 2027
parashikohet njé rritje e gmimeve prej 2.1%.

Né tremujorin e katért té vitit 2024, bankat gendrore té vendeve té zhvilluara
vazhduan ta normalizojné gradualisht politikén monetare, né kushte té ngadalésimit té& normés
sé inflacionit dhe perspektivave pér uljen e inflacionit né periudhén afatmesme né nivelin e pritshém.
BQE-ja, né tetor dhe dhjetor té vitit 2024, i uli mé tej normat e interesit pér depozitat e disponueshme,
kredité e disponueshme njéditore dhe pér operacionet bazé té rifinancimit me nga 0.25 p.p. (gjithsej me

bSipas treguesve pér besimin e biznesit dhe besimin e konsumatoréve té matur nga Komisioni Evropian.

’Sipas projeksionit té shtatorit té vitit 2024, rritja e parashikuar e aktivitetit ekonomik ishte 0.8% né vitin 2024, 1.3% né vitin 2025
dhe 1.5% né vitin 2026.

8Sipas projeksionit té shtatorit té vitit 2024, norma e inflacionit ishte 2.5% né vitin 2024, 2.2% né vitin 2025 dhe 1.9% né vitin
2026.
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0,5 p.p.). Pér rrjedhojé, norma e interesit pér depozitat e disponueshme, pér operacionet bazé té
rifinancimit dhe pér kredité e disponueshme njéditore u vendosén pérkatésisht né 3.0%, 3.15% dhe
3.40%. Ashtu si mé paré, portofoli i Programit té blerjes sé letrave me vleré (APP) vazhdon té bjeré
gradualisht dhe me ritém té parashikueshém, pasi letrat me vleré gé maturohen nuk riinvestohen mé,
kurse portofoli né kuadér té Programit té blerjes sé letrave me vleré pér mbéshtetje emergjente pér
ekonominé pér shkak té pandemisé (PEPP) do té bjeré me njé mesatare prej 7.5 miliardé euro né muaj,
deri né ndérprerjen té ploté té riinvestimeve sipas kétij programi né fund té vitit 2024. Pas uljes fillestare
né shtator, FED-ja né néntor dhe dhjetor e uli dy heré normén bazé té interesit, me njé total prej 0.5
p.p. dhe e zvogéloi até né njé interval prej 4,25% né 4,50%, né kushtet e rritjes s€ géndrueshme té
aktivitetit ekonomik, presioneve té reduktuara nga rritja e pagave dhe punésimit dhe inflacionit mé té
ulét gé po ecén ngadalé drejt objektivit. Pérveg késaj, FED-ja do té vazhdojé ta reduktojé mé tej portofolin
e saj té letrave me vleré té thesarit dhe hipotekave, si¢ ka béré deri mé tani. Banka e Anglisé gjithashtu
e uli mé tej normeén e interesit referencé me 0.25 p.p. né néntor, me 4.75%. Banka e Japonisé e mbaijti
té pandryshuar normén e saj bazé té interesit né 0.25% né tremujorin e katért té vitit 2024, né kushte
té rimékémbjes sé pritshme ekonomike, kushteve té favorshme financiare dhe pérmirésimit té
papunésisé.

Norma referente e interesit né vendet e zhvilluara Kursi valutor ShBA dollar/EUR
6.0 - (né %) 1.05 - (t€ dhéna mujore, mesatare)
G | T ShBA 1.00 -
V7| e Eurozona
== Mbretéria e Bashkuar 0.95 1
4.0 - Japonia 0.90 -
3.0 - 0.85 -
50 | 0.80 -
0.75 A
1.0 -
0.70 -
0.0 == T 065 4
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 201520162017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
-1.0 - -
Burimi: Bankat géndrore. Burimi: Eurostat.

Né tremujorin e katért té vitit 2024, vlera e dollarit amerikan kundrejt euros u rrit
me 3,0% krahasuar me tremujorin e méparshém, si rezultat i vierésimeve té tregut pér ulje mé té
ngadalté dhe mé té pérmbajtur t&€ normave té interesit nga FED-ja, né pérputhje me njoftimet pér
ndryshime né politikén e tregtisé sé jashtme pas zgjedhjeve presidenciale. E paré né bazé vjetore, dollari
amerikan ka ngritje té vlerés me 0.8%, duke arritur mesatarisht né 0.94 euro gjaté késaj periudhe.

Cmimet e produkteve primare né bursat botérore, té shprehura né euro, jané rritur
né tremujorin e katért té vitit 2024, me pérjashtim té gmimit té naftés. Késhtu, gmimi mesatar
i naftés né kété periudhé éshté 69.4 euro pér fugi dhe éshté mé i ulét pér 3.2% krahasuar me tremujorin
e méparshém, pérkatésisht me 10.1% né bazé vjetore. Lévizja né rénie e gmimeve té naftés rrjedh nga
ulja e kérkesés globale dhe rritja e prodhimit jashté OPEC+, pavarésisht vendimit t& OPEC+ pér ta filluar
rritjen e prodhimit mé voné®. Pérkundreijt késaj, indeksi i gmimeve té produkteve primare!® joenergjetike
shénoi rritje prej 6.8% krahasuar me tremujorin e treté té vitit 2024. E paré sipas grupeve té produkteve,
indeksi i ushgimeve dhe indeksi i gmimeve té metaleve bazé!! shénuan rritje pérkatésisht me 5.7% dhe
5.6%.12,

°Me vendim té& OPEC+ né mbledhjen e 5 dhjetorit, shtyhet nisja e rritjes sé prodhimit t& naftés me tre muaj deri né prill t& vitit
2025.

10 Ky indeks agregat e pérfshin indeksin e metaleve t& ¢muara, indeksin e ushgimeve dhe pijeve, indeksin e Iéndéve té para
bujgésore dhe indeksin e metaleve bazé.

1INg kété indeks pérfshihen produktet e méposhtme ushgimore primare: drithérat, vaji vegjetal, mishi, prodhimet e detit, shegeri
dhe ushgime té tjera.

2Né kété indeks pérfshihen metalet e méposhtme: alumini, kobalti, bakri, hekuri, plumbi, molibdeni, nikeli, kallaji, uraniumi dhe
zinku.



‘ % Raport tremujor, shkurt, 2025

e

Cmimi i naftés sé papérpunuar Cmimet e ushqgimit dhe té metaleve
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Burimi: FMN dhe vlerésimet e BPRMV-sé. Burimi: FMN dhe vlerésimet e BPRMV-sé

Pér sa i pérket vendeve té rajonit, rritje pak mé e fugishme éshté shénuar né Bullgari dhe
Shqipéri, e nxitur nga konsumi publik dhe né Kroaci e ndikuar nga eksporti neto. Né anén tjetér, né Serbi
vérehet dinamiké mé e ngadalté e rritjes, kryesisht pér shkak té pérkeqgésimit té eksportit neto, ndérsa
rritja né Kosové éshté e ngjashme me até té tremujorit t& méparshém. Né Rumani, ka rénie pér heré té
paré né katér vjet, e ndikuar nga pérkegésimi i kérkesés sé brendshme. Pér sa i pérket inflacionit né
vendet e rajonit, tremujori i katért i vitit 2024 né pérgjithési ka pasur ose ngecje ose rritje té lehté,
té ndikuar kryesisht nga presionet e rritura t€ ¢gmimeve té ushqgimeve (pérjashtim bén Kosova, ku
inflacioni po ngadalésohet).

Rritja reale e PPB'sé né vendet e regjionit Norma e inflacionit né vendet e rajonit
(ndryshimet vjetore procentuale, t& dhéna tremujore) (ndryshimet vjetore procentuale, t&€ dhéna tremujore)
m Magedonia e Veriut mKroacia m Bullgaria m Serbia = Shqipéria ® Rumania ~ Kosova ™ Magedonia e Veriut ® Kroacia ®Bullgaria m Serbia ~ Shgipéria ® Rumania = Kosova
21 1
9 -
18 4
7 4 15 4
5 | 12 4
9 4
3 4
6 4
- 0
2023Q1 Q2 Q3 Q4 2024Q1 Q2 Q3 2023Q1 Q2 Q3 Q4 2024Q1 Q2 Q3 Q4
Burimi: Eurostat dhe Agjencioni i Statistikés s& Kosovés. Burimi: Eurostat dhe entetnacionale té statistikés.

1.2. Oferta né vend

Aktiviteti né ekonominé vendase shénoi rritje té géndrueshme né tremujorin
e treté té vitit 2024 me normé reale vjetore prej 3%, qé paraqget njé pérshpejtim té
lehté krahasuar me rritjen e tremujorit té méparshém (2.8%). Rritja né€ masé té
madhe ka ardhur si pasojé e kontributit pozitiv té grupit té veprimtarive “tregti,
transport dhe hotelieri’, ndérsa ndikim pozitiv kané pasur edhe veprimtarité e tjera
té shérbimit, si dhe aktiviteti ndértimor. Gjithashtu, rritje reale shénoi edhe
bujqésia, pavarésisht rénies né tremujorét e méparshém. Megjithaté, realizimet né
njé nga sektorét kryesoré — industri, edhe kété tremujor, kané mbetur né zonén
negative, qé éshté kryesisht pér shkak té prirjeve té pafavorshme né aktivitetet
tradicionale. Né bazé tremujore, PBB-ja shénon rritje reale prej 0.6%. Té dhénat
me frekuencé té larté né anén e ofertés, té cilat jané té disponueshme pér periudhén
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tetor-néntor kryesisht tregojné pér rritje té métejshme té aktivitetit ekonomik.
Vierésimet e drejtuesve pér gjendjen e biznesit té€ ndérmarrjeve pér tremujorin e
katért té vitit 2024 jané mé té favorshme né tregti, industri dhe shérbime, ndérsa
né ndértimtari jané disi mé pak té favorshme krahasuar me té njéjtén periudhé té
vitit té kaluar. Pér periudhén e ardhshme, drejtuesit e kompanive kané pritshméri

mé té favorshme.

Né tremujorin e treté té vitit 2024, rritja reale vjetore e PBB-sé éshté 3% (rritje prej
2,8% né tremujorin e méparshém)?3, me rritje tremujore prej 0,6% (e pérshtatur né ményré sezonale
dhe kalendarike). E paré nga ana e prodhimit t& PBB-s€, pjesa mé& e madhe e veprimtarive shénuan
rritje, por rritja ekonomike né masén mé té madhe i detyrohet kontributit pozitiv té grupit té veprimtarive
“tregti, transport dhe hotelieri”. Nga ana tjetér, né industri vérehet sérish kontribut negativ.

PBB-ja dhe komponentét - normat vjetore té rritjes (né %)

normat e rritjes vijetore, ne %*
Tr.l | Trh.2]| Tr.3 | Tr.1-Tr.3

2020 12021 2022 ( 2023 2024 12024 12024| 2024
Bujgésia 25 | -87| -6.4 | -3.0 | -12.3] -0.7] 1.1 -4.0
Industria -6.7 2.2 | 4.6 1.4 0.6 | -1.3]| 4.6 -1.8
Industria pérpunuese 48] 6.1 | -3.7 | 1.5 1.1 1.51]-2.9 -0.1
Ndértimi 40| -6.0| 75 | -04| 24 | 69| 2.4 2.3
Tregtia, transporti dhe veprimtaria hotelierike -10.6 | 7.6 2.3 3.2 4.2 | 5.5110.6 6.8
Informacioni dhe komunikacioni 4.5 | 12.2| 17.7 | 5.8 42 | 3.7 | 2.4 3.4
Aktivitete financiare dhe té sigurimit -0.1 | -0.1| -0.9 | 6.1 1.8 1 191 2.1 1.9
Aktivitete té pasurive té paluajtshme 1.1 7.0 | 19.7 | 8.0 25 1 1.7] 0.5 1.6
Shérbime administrative dhe mbéshtetése -8.7 | 14.5| 13.1 | 1.7 85 199] 9.0 9.1
Administrim publik 3.2 40| 49| -0.8| 2.0 | 0.6 | 0.9 1.2
Arte, argétim dhe clodhje; Aktivitete té tjera shérbimi -22.6|17.2| 7.1 3.4 12.5]1 4.1 ] 6.6 7.8
Prodhimi i brendshém bruto -4.7 | 4.5 2.8 2.1 1.9 | 2.8 | 3.0 2.6

*Nga publikimi i PBB-s&€ me daté 06.12.2024
Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe llogaritje t€ BPRMV-sé.

PBB-ja dhe komponentét - kontributet né rritjen e PBB-sé (né p.p.)

kontributet né rritjen e PBB-s&, né p.p.
Tr.l | Tr.2 | Tr.3 | Tr.1-Tr.3

20202021 2022 2023 2024 | 2024 | 2024 2024
Bujgésia 0.2 |-0.7| -0.5| -0.2 | -0.6 | 0.0 | 0.0 -0.2
Industria -1.2 | 0.4 | -0.8 | 0.2 0.1 -0.2 | -0.8 -0.3
Industria pérpunuese -0.6 | 0.8 | -0.5 | 0.2 0.1 0.2 ]| 04 0.0
Ndértimi -0.2 | -0.3| 0.4 00| -02 | 03] 0.2 0.1
Tregtia, transporti dhe veprimtaria hotelierike 21| 1.5 | 0.5 0.6 0.8 1.1 2.0 1.3
Informacioni dhe komunikacioni 0.2 0.5 0.7 0.3 0.2 0.2 0.1 0.2
Aktivitete financiare dhe té sigurimit 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 0.1 0.1 0.0
Aktivitete té pasurive té paluajtshme 0.1 | 0.7 | 2.0 0.9 0.3 0.2 | 0.0 0.2
Shérbime administrative dhe mbéshtetése -0.3 | 0.5 0.5 0.1 0.5 0.5 0.4 0.5
Administrim publik 04| 05| -06] -0.1] 0.3 0.1 0.1 0.2
Arte, argétim dhe clodhje; Aktivitete té tjera shérbimi -0.7 | 0.5 0.2 0.1 0.4 0.1 0.2 0.2
Prodhimi i brendshém bruto -4.7 | 4.5 2.8 2.1 1.9 2.8 | 3.0 2.6

*Nga publikimi i PBB-sé me daté 06.12.2024
Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe llogaritje té€ BPRMV-sé.
Burimi: Llogaritjet e BPRMV-sé.

Analizuar népérmjet té dhénave me frekuencé té larté, né tremujorin e treté té vitit,
qarkullimi i pérgjithshém tregtar ka shénuar rritje reale vjetore, né kushtet e rritjes sé tregtisé
me pakicé dhe shumicé, ndérsa tregtia e automjeteve ka shénuar rénie reale vjetore. Né periudhén tetor-
néntor, tregtia ka shénuar rritje té vogél, mé té moderuar né krahasim me tremujorin e méparshém, me

13Rritja e rishikuar né rritje pér tremujorin e dyt&, nga 2.3% né 2.8%, nga njoftimi i datés 06.12.2024.
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rritje né tregtiné me shumicé dhe tregtiné e automjeteve, ndérsa tregtia me pakicé ka shénuar rénie.
Vlerésimet e drejtuesve té ndérmarrjeve né sektorin “tregti me pakicé€” pér situatén e biznesit gjaté
tremujorit té katért té vitit 2024, si dhe pritshmérité pér periudhén né vijim, jané mé té favorshme
krahasuar me té njéjtin tremujor té€ njé viti mé paré.

Qarkullimi né tregti

Kullimi né . . h
(normat reale vjetore té ndryshimit, né %) Qarkullimi né veprimtariné tregtare dhe

pritshmérité e menaxheréve
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-60.0 - 16.0 - \ ’ + -16
NN AN A NN AN AN A NM ' —P!it]etpé gjendjen ekonomike né tregtiné me
5555555585555 E5E8E85 240 + pakicé (pshti i maijté, bilancet e pérgjigjeve) 1 24
a Q b ﬁ Q N : - o= Qe\lgllimi né tregti (normat reale vjetore té
~ N N ~ N ~ 320 L ndryshimit) 1 32
—— gjithsej RS- Rbeha-Ihe b b b Tl e b Tafep:
OFFFQFFFQFFFQFFFQFFFQFFF
= = = tregtia me pakicé o o N S S i
— tregtia me shumicé = = = = = =
tregtia e mjeteve motorike Burimi: Anketa e KE-sé& pér tregtiné me pakicé, Enti Shtetéror Statistikor dhe
Burimi: Enti Shtetéror Statistikor. llogaritje t& BPRMV-sé.

Pér sa i pérket transportit, né tremujorin e treté té vitit 2024, lévizjet jané né drejtime té
ndryshme, késhtu gé transporti rrugor dhe hekurudhor i pasagjeréve, si dhe ai i mallrave dhe transporti
ajror, shénuan rritje reale vjetore, ndérkohé gé ka rénie reale vjetore né trafikun hekurudhor té€ mallrave
dhe né trafikun ajror té pasagjeréve.

Industria, shfrytézimi i kapaciteteve dhe
pritshmérité e menaxheréve pér prodhimin e

Transporti dhe komunikacioni
(normat e rritjes reale vjetore, né %)

~ ardhshém ~
120 1139 4000 800
30.00 ~ 70.0
100
20.00 1 - 60.0
- 50.0
80 10.00 -
r 40.0
60 0.00
r 30.0
40 -10.00 - L
19.4 200
20 | 9.9 23 -20.00 ~ - 10.0
3.1 : 3.9
-30.00 - - 0.0
0 = = : py —— QNMTONMT ONMT AN ONOTENOY,
08 < g, .g 49 834 8 SEEESEEESERESERESERESERE
[OR=) o =] : 5
20 | HE @503 =g B o2 ge = = = = = =
gc210 53 SEVES g8 B8 L N o Lo N L
-40 a5 il § § = i .‘% .% Pritjet pér véllimin e prodhimit gjaté 3 muajve té ardhshém
S
§ -48.1 @ e «» Prodhimi industrial (normat vjetore t& ndryshimit, né %)
_60 E=}
e \iveli i shfrytézimit té kapaciteteve té subjekteve afariste, né %
2024 tr.3 2024 tr.2 (boshti i djathté)
Burimi: Enti Shtetéror Statistikor. Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe Anketa e KE-sé& pér industring.

Né sektorin e hotelerisé, né tremujorin e treté té vitit 2024, numri i turistéve dhe numri i
bujtjeve vazhduan té shénojné rritje reale né bazé vjetore, por me ritme mé té ngadalta, por dhe
garkullimi total né sektorin e hotelerisé ka shénuar rritje. TE dhénat pér tetorin e vitit 2024 tregojné rritje
té shpejté t&€ numrit té turistéve dhe bujtjeve, por rritet edhe qarkullimi i pérgjithshém né hotelieri.
Vlerésimet e drejtuesve té€ ndérmarrjeve né sektorin e shérbimeve pér gjendjen e tyre té biznesit né
tremujorin e katért té vitit 2024 jané pak mé té favorshme krahasuar me té njéjtin tremujor té vitit té
kaluar, si dhe pritjet pér periudhén né vijim pér sa i pérket kérkesés jané gjithashtu mé té favorshme.

12



Raport tremujor, shkurt, 2025

Treguesit e veprimtariseé hotelierike

(ndryshimet reale vjetore)
1500

1300 H numri i turistéve
1100 u fjetjet e turistéve
900 garkullimi né veprimtariné hotelierike

130
100
70
4

10 g e on Ma || |I || II “ b II I II | OB TI | BT
2 i |I || Il
-50

o

o

-80

-110
tr.1 tr.3 tr.1 tr.3 tr.1 tr.3 tr.1 tr.3 tr.1 tr.3 tr.l  tr.32024
2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024

Burimi: EShS-ja dhe llogaritje t& BPRMV-sé.

Né tremujorin e treté té vitit 2024, prodhimi industrial'* shénoi rénie prej 2.1% né
bazé vjetore, gé &shté njé rénie mé e moderuar krahasuar me até té tremujorit t& méparshém (prej
7.1%). Rénia erdhi si pasojé e kontributeve negative nga industria pérpunuese, sektori i energjisé dhe
minierat. Shikuar sipas veprimtarive, né industriné pérpunuese, kontributin mé t&€ madh negativ e ka
prodhimi i veshjeve, prodhimi i produkteve té tjera minerale jometalike dhe prodhimi i metaleve. Nga
ana tjetér, kontributin mé té réndésishém pozitiv e ka prodhimi i produkteve ushgimore, prodhimi i
pajisjeve elektrike dhe prodhimii automjeteve. Né periudhén tetor-néntor Eshté vérejtur rénie e prodhimit
industrial, me kontribute negative nga sektori i energjisé dhe minierave, ndérsa industria pérpunuese ka
pasur kontribut té vogél pozitiv. Drejtuesit e sektorit industrial kané vlerésime mé té favorshme pér
situatén e biznesit né tremujorin e katért té vitit 2024 krahasuar me té njéjtin tremujor té vitit té kaluar,
ndérsa pritjet jané mé té favorshme edhe né aspektin e lévizjeve té prodhimit né periudhén e ardhshme.

Kontributet e veprimtarive té zgjedhura né ndryshimin vjetor té prodhimit industrial
(né piké pnrgindje)

Furnizimi me rrymé&, gaz, avull dhe ajér té kondicionuar 24 &
Prodhimi i produkteve ushgimore = 0.2 1.3
Prodhimi i produkteve metalike té fabrikuara, pérveg... 038 -_ 0.4
Prodhimi i produkteve té gomés dhe té plastikés -O.Q'O__
Prodhimi i mjeteve motorike, rimorkiove dhe... ] 0.0 10
Prodhimi i makinerive dhe pajisjeve, té papércaktuara diku... '0:(8) 3 -
Prodhimi i metaleve 10,5 =
Prodhimi i produkteve té tjera minerale jometalike 1.2 -_ 0.8
Prodhimi i produkteve farmaceutike bazé dhe preparateve... _0_30-0_: Tr.3 2024
Prodhimi i veshjeve -1.-61'2 2 = Tr.2 2004
Prodhimi i produkteve t& duhanit L o — 0.3 '
Prodhimi i tekstilt 03 = 93
Prodhimi i pijeve -0.1 0.0
Industria nxjerrése 0904—
Giithsej - Prodhimi industrial _ 4 2. -

Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe BPRMV-ja.

Sipas té dhénave té disponueshme me frekuencé té larté, né tremujorin e treté té vitit 2024,
aktiviteti né sektorin e ndértimtarisé shénoi rritje reale mé té ngadalté, por gjithsesi

4 Analiza e lévizjeve né industri éshté béré né bazé té té dhénave mujore pér indekset e prodhimit industrial t& ESHS-sé.
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relativisht té larté né bazé vjetore. Késhtu, rritja né totalin e punimeve té ndértimtarisé éshté
kryesisht pér shkak té rritjes sé ndértimeve té uléta, si dhe té ndértimeve té larta, por kontribut minimal
pozitiv kané edhe punimet e specializuara né ndértimtari.’> N& tetor, ndértimtaria shénoi rritje té
métejshme reale vjetore, me rritje né ndértimet e uléta dhe ndértimet e larta, ndérsa punimet e
specializuara né ndértimtari shénuan rénie. Vlerésimet e drejtuesve té€ ndérmarrjeve né sektorin e
ndértimtarisé pér zhvillimin e aktivitetit té tyre né tremujorin e katért té vitit 2024 jané disi mé pak té
favorshme krahasuar me bazén vjetore, ndérsa pritjet pér periudhén né vijim jané pak mé té favorshme.

Puné ndértimore té realizuara Ndértimtaria dhe pritshmérité né ndértimtari
(kontributet né rritjen reale, né p.p.) s Pritjet pér numrin e punonjésve né 3 muajt e ardhshém

30.0 e \/|erésimi i aktivitetit ekonomik aktual té subjekteve afariste
(krahasuar me aktivitetin normal té sezonit)
20.0 42 | e PuN@ ndértimore t& realizuara (ndryshimet reale vietore, né %, [ 30.0
boshti i djathté)
10.0 20.0
0.0 10.0
-10.0 - 0.0
-20.0
- -10.0
-30.0 ™= Puné ndértimore té specializuara
mmmm Ndértim i ulét - -20.0
-400 Ndértim i larté
-78 - - -30.0

.50.0 == Gjithsej

~— ™M ~— ™M ~— ™ ~— (e2] i [s2] i (a2}
H NN AN A NN ANONOT A NNET A N® 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 B s
L L L L
EbEbbbbbbbbbbbE5bEbEEEBEEEBEBEb o Q = N Q 5
5] I = IN] Q S o o o o o o
L . . o L . Burimi: Anketa e KE-sé pér ndértimtaring, Enti Shtetéror Statistikor dhe llogaritje té
Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe llogaritje t& BPRMV-sé. RPRMV/-cé

1.3. Kérkesa agregate

Nga aspekti i kérkesés, rritja reale vjetore e PBB-sé prej 3% né tremujorin e
treté té vitit 2024 rrjedh térésisht nga kontributi pozitiv i kérkesés sé brendshme,
ku kontributin mé té madh e ka konsumi i geverisé dhe i amvisérive, ndérsa rritje té
vogél shénuan edhe investimet bruto. Késhtu, rritja e konsumit publik rezulton nga
rritja e kategorive kryesore té tij, shpenzimet pér mallra dhe shérbime, transfertat
né Fondin e Shéndetésisé dhe shpenzimet e pagave, si dhe nga rritja e konsumit
personal nga té ardhurat e disponueshme dhe kreditimi i popullsisé nga bankat.
Rritja e investimeve bruto vjen nga rritja e investimeve né mjete bazé, gjé e cila
konfirmohet edhe nga lévizjet e favorshme té kategorive treguese, ndérkohé qgé
rénie éshté vérejtur né ndryshimin e stoqgeve. Nga ana tjetér, né kété tremujor
eksportet neto kané njé kontribut té vogél negativ né rritjen e PBB-sé.

Analiza strukturore e PBB-sé'® nga kéndvéshtrimi i kérkesés tregon se né tremujorin e treté té
vitit 2024, rritja rrjedh térésisht nga kontributi pozitiv i kérkesés sé brendshme, né kushtet e rritjes né té
gjithé komponentét e saj, ndérkohé gé eksportet neto kané kontribut negativ. E paré nga aspekti i
komponentéve té veganté, rritja e kérkesés sé brendshme éshté mbéshtetur kryesisht nga rritja e
konsumit publik dhe atij personal, i cili u pérshpejtua, ndérkohé gé pas rénies né tremujorin e
méparshém, rritje té vogél shénuan edhe investimet bruto. Nga ana tjetér, eksportet neto patén kontribut
té vogél negativ, né kushtet e ngecjes sé rritjes sé eksporteve dhe importeve.

5Punimet e specializuara né ndértimtari jané njé kategori e re, té cilén ESHS-ja filloi ta publikojé né maj té vitit 2024 né kuadér té
té dhénave pér punimet e pérfunduara né ndértimtari dhe i pérfshin kategorité "prishje dhe pérgatitje té kantierit”, "instalime
elektrike, hidraulike dhe kanalizime dhe punime té tjera instalimesh ndértimore", "punime mbarimi né ndértimtari" dhe "punime té
tjera té specializuara ndértimi".

16 Ndryshimet tremujore né PBB dhe té pérbérésve té tij jané llogaritur nga té€ dhénat e ESHS-sé té pérshtatura né ményré sezonale
dhe kalendarike.

14



{ M_« Raport tremujor, shkurt, 2025

Kontributet né rritjen reale vjetore té PBB-sé Pjesémarrja e komponentéve né PBB-né
%5 - (né piké pérqgindje) 250.0 (né %)
200.0
150.0
100.0
50.0
0.0
-50.0
-100.0
.25 -150.0
gamEaANOT IO NNMMYTONMYT S AM DNMETONMNTINMNTANMNTONMT T NM
SEEESEEESEEESEEESEREESERE e B N N N
I I I < < N QFFFQFFFQFFFSFFFSFFFSFF
- — = = = - - - - - - -
= = = = = = = = = = = =
Konsumi privat s Konsumi publik == Investimet Eksportet m Investimet bruto B Konsumi publik
mm Eksporti neto PBB m Konsumi privat = Importet
Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe llogaritje t& BPRMV-sé. Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe llogaritje t& BPRMV-sé.
Normat e rritjes reale vjetore (né%) Kontributet né rritjen reale vjetore (né p.p.)**
o N o) . - ~N L)
] [ - s o - - -
S = EoR K
- o o« s < < - o Q) L < < <
I o ol N Ao N o o N| 4N N I N
o o ol o e o =] o =) o -o =) =] =)
N [~ Nf=AN N N [ [ [ N| N N ~ N
Konsumi privat 86 55 1.2 1.6 1.1 1.6 1.9 57 3.7 0.8 1.1 0.8 1.1 1.3
Konsumi publik 0.9 -43 -1.8( 10.0f 7.8 9.0 13.3 0.1 -0.7 -0.3 1.5 1.2 1.3 1.9

Eksporti i malrave dhe shérbimeve | 14.3 10.6 -0.6| -3.0( -6.7 -2.5 0.0 8.2 6.9 -0.5( -2.3] -5.1 -1.7 0.0
Importi i mallrave dhe shérbimeve 14.8 13.6 -5.8| -1.4 0.2 41 0.0 -10.4 -11.1 5.4 1.2 0.0 3.7 -0.2

Investimet bruto 2.9 12.0 -9.9( 1.2 10.6 -5.7 0.6 0.9 3.9 -3.5 0.7 29 -1.3 0.4
Kérkesa e brendshme 6.1 60 21| 24| 39 08 28 6.7 6.9 -2.9 3.2 49 1.2 3.6
Eksporti neto* 16.3 22,1 -19.1| 4.2| 26.7 -86 0.1 22 4.1 50| -11| -51 20 -03
Mospérputhje statistikore 0.0 -0.1 0.0 0.5 2.1 -03 -04
PBB 45 28 21| 26| 19 28 3.0 45 28 2.0 2.6 1.9 238 3.0

* Ulja e eksportit neto tregon ngushtim té deficitit.
** Kontributet e komponentéve nuk japin totalin e PBB-s€, pér shkak té mospérputhjes statistikore né vlerat reale.

Me qéllim té pérshtatjes me normat zyrtare té rritjes reale, né totalin e PBB-sé &shté pérfshiré mospérputhje statistikore.
Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe llogaritje t& BPRMV-sé.

1.3.1.  Konsumi personal

Né tremujorin e treté té vitit 2024, konsumi personal éshté njé nga nxitésit kryesoré
té rritjes sé kérkesés sé brendshme, me rritje vjetore prej 1.9% (rritje tremujore prej 0.7%).
Rritja e konsumit éshté mbéshtetur nga rritja e té ardhurave té disponueshme reale, e cila u pérshpejtua,
né kushtet e njé rénie reale dukshém mé té vogél té transfertave private krahasuar me tremujorin e
méparshém, si dhe rritja e métejshme e masés sé pagave!’ dhe rritja, megjithése pak mé e ngadalté, né
masén e pensioneve. Njé pjesé e konsumit t& amvisérive vijon té financohet nga kredité bankare, té cilat
gjithashtu shénuan rritje té fugishme reale vjetore né kété tremujor.

Nga aspekti i té dhénave té disponueshme pér konsumin personal® pér tremujorin e
katért té vitit 2024, ato tregojné pér rritjen e tij té métejshme, por mé té ngadalté. Késhtu, disa nga
komponentét e té ardhurave té disponueshme, pérkatésisht pagat, po shénojné ngadalésim té rritjes,
ndérsa pensionet!® po shénojné rritje té pérshpejtuar. Gjithashtu, rritja reale e kredive pér popullsiné po
ngadalésohet, megjithése rezultatet e Anketés pér aktivitet kreditor nga dhjetori tregojné pér njé
lehtésim neto té kushteve té kreditimit dhe rritje neto té kérkesés pér kredi pér amvisérité né tremujorin

17 Mé shumé detaje né seksionin 1.4. Punésimi dhe pagat.

18 Té dhénat pér pagat jané duke e pérfshiré muajin tetor té vitit 2024, ndérsa té dhénat pér kredité e popullsisé, pensionet, tregtiné
me pakicé, prodhimin vendas té mallrave té konsumit, importin e mallrave té konsumit dhe té ardhurat bruto nga TVSH-ja i
referohen periudhés tetor-néntor té vitit 2024.

19 Né tetor té vitit 2024 u bé rritje lineare e pensioneve pér 2500 denarg, né vend t& harmonizimit té deritanishém me normén e
rritjes gjashtémujore té kostos sé jetesés dhe pagés mesatare. Me Ligjin pér ndryshim dhe plotésim té Ligjit pér sigurim pensional
dhe invalidor, rreth 340 mijé pensionisté gé e kané fituar t& drejtén e sigurimit pensional deri mé 31 gusht, jané té pérfshiré né
rritjen lineare té€ pensioneve. Kéto ndryshime ligjore parashikojné edhe njé rritje tjetér lineare té pensioneve prej 2.500 denaré né
mars té vitit 2025 (me pagesé né prill). Pér mé shumé informacion shihni né lidhje.
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e fundit. Rritje mé e ngadalté éshté shénuar edhe né importet e mallrave té konsumit dhe té ardhurat
bruto nga TVSH-ja, ndérsa prodhimi vendas i mallrave té konsumit dhe tregtia me pakicé kané shénuar
rénie. Pér sa i pérket treguesit té besimit t& konsumatorit?, ai tregon pér perceptime mé té favorshme
pér tremujorin e katért té vitit 2024, si né krahasim me tremujorin e méparshém, ashtu edhe né krahasim
me té njéjtén periudhé té vitit 2023.

Konsumi privat dhe kategorité treguese Treguesi i besueshmérisé sé konsumatoréve
30 4 (normat e rritjes reale vijetore, né%)

-20 ) . R
Importi i mallrave pér konsum té gjéré
30 J "= Tregtia me pakicé T e i O o 5 e S o e S S S
- Konsumi privat SR SEXEET SEXAET SRXAET 5RXAET SRXNET 55X
Prodhimi vendor i mallrave t& konsumit p o = = o R
o MTf ird:“ftf i'szor:‘ejhre‘\‘ e i Pritjet pér blerje mé t& médha
D o o I s R ket Pritjet lidhur me gjendjen e pérgjithshme ekonomike
SFFFQFFFQFFEQFFEFEQFEFFREQFFEFF I e S
= = = = o o == Gjendja e pritur financiare e amvisérive
= = = = = = === Gjendja financiare e amvisérive né 12 muajt e kaluar
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, Ministria e Financave dhe llogaritje N Treguesii b_es“eShm_er'se s amviserive .
t& BPRMV-sé. Burimi: Anketa e Komisionit Evropian dhe llogaritje t& BPRMV-sé.

1.3.2.  Konsumi publik

Né tremujorin e treté té vitit 2024, rritja e konsumit publik vazhdoi té pérshpejtohej
dhe arriti né 13.3% (9% né tremujorin e méparshém), me rritje tremujore prej 2.5%. Sipas
té dhénave nga buxheti, né kété periudhé rritje reale éshté vérejtur pothuajse né té gjitha kategorité e
konsumit publik®, né radhé té paré né shpenzimet pér mallra dhe shérbime, transfertat né Fondin e
Shéndetésisé dhe shpenzimet pér paga.

Realizimet né buxhet pér periudhén tetor—néntor té vitit 2024 tregojné pér rritje té métejshme,
por mé té ngadalté, reale vjetore té shpenzimeve publike.

Shpenzimet pér paga dhe pér malira dhe shérbime
(normat vjetore té ndryshimit, né %)
= == = Pagat (nominale)
60.0 - == Pagat (reale)
50.0 | e= === Shpenzimet pér mallrg, dhe shérbime (nominale)
40.0 | e Shpenzimet pér maffree shérbime (reale)

Tr.2
Tr.3

Tr.2
Tr.3
Tr.4
Tr.4*

N ANMMTaNMMIANMY
N I N N R N N A N
FEFFQFFFQFFFQFFF

(o)}
—
o
[a\
—

.
-

Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritje t& BPRMV-sé.

Né llogaritjet jané pérfshiré shpenzimet e publikuara né Buxhetin e
konsoliduar té& Qeverisé géndrore dhe Fondeve, té korrigjuara pér kostot e
jetesés. *Té dhénat pér Tr. 4 2024 jané pér periudhén tetor-néntor.

Tr.1 2020

r.12021
Tr.12022
Tr.12023
Tr.1 2024

T

20 Anketa e Komisionit Evropian mbi optimizmin e konsumatoréve, duke e pérfshiré edhe muajin dhjetor té vitit 2024. Né pamjen
grafike, indeksi i besimit t& konsumatorit shfaget si pérgindje neto e pérgjigjeve. Ky indeks &shté komponent pérbérés i indeksit té
pérgjithshém té besimit ekonomik.

2IRénie éshté vérejtur vetém né transfertat pér Fondin pér SIPRMV.
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1.3.3.  Konsumi i investimeve

Pas rénies né tremujorin e dyté, investimet bruto né tremujorin e treté té vitit 2024
shénuan rritje té vogél reale vjetore prej 0.6%, ndérsa né bazé tremujore shénuan rénie
prej 1.6%. Gjithashtu, gjaté késaj periudhe ka pasur rritje nominale né pjesén e investimeve bruto né
mjetet bazé dhe rénie né ndryshimin e stogeve?2. Shikuar pérmes kategorive treguese té investimeve né
mjete bazé, investimet e drejtpérdrejta té huaja dhe kredité afatgjata pér ndérmarrjet né tremujorin e
treté shénuan rritje té pérshpejtuar, prodhimi vendas i mallrave kapitale shénoi rritje té vogél, pas rénies
né tremujorin e méparshém, ndérkohé gé punimet e kryera né ndértimtari dhe té ardhurat nga tatimi
mbi fitimin vazhduan té rriteshin, por me ritém mé té ngadalté se né tremujorin e méparshém. Nga ana
tjetér, investimet kapitale shtetérore shénojné rénie mé té ngadalté, por rénie reale shénon edhe importi
i mjeteve pér puné, né ndryshim nga rritja né tremujorin e méparshém.

Pér sa i pérket té dhénave me frekuencé té larté pér investimet bruto?3 pér periudhén
tetor - néntor té vitit 2024, vérehet rritje e pérshpejtuar e mbéshtetjes sé kreditimit pér ndérmarrijet,
e cila éshté né pérputhje me rezultatet e Anketés pér aktivitetin kreditues pér tremujorin e katért té vitit
2024, té cilat tregojné pér lehtésim neto té kushteve té pérgjithshme té kreditimit, me rritje té
njékohshme neto té kérkesés pér kredi korporative. Rritje e pérshpejtuar vérehet edhe né tatimin mbi
fitimin, por rritje pas rénies né tremujorin e méparshém shénon edhe importi i mjeteve pér puné.
Gjithashtu, vazhdon rritja e larté né punimet e kryera ndértimore. Nga ana tjetér, investimet kapitale
shtetérore shénuan rénie té métejshme, por dukshém mé té vogél né krahasim me tremujorin e
méparshém, rénia e prodhimit té pérgjithshém industrial u thellua lehté, ndérkohé gé prodhimi vendas i
mallrave kapitale dhe stoget e mallrave té gatshme shénuan rénie, krahasuar me rritjen e arritur né
tremujorin e treté.

Investimet bruto dhe kategorité treguese

Investimet bruto dhe faktorét qé i pércaktojné
(normat e rritjes reale vjetore, né%, pérveg IHD-ve ku

(normat e rritjes reale vietore, né%) 350 ndryshimet vjetore jané né milioné denaré) r 20,000
300 - 15,000
250 - 10,000
200 - 5,000
150 Lo
100
50 - -5,000
0 - -10,000
-50 - -15,000
-75 - -100 - -20,000
P gNorgonTENNTNNNTEYRTILNNY T annvgantganyyyasaansgany
SFFFEQFFFESFFEFSFRFEFQFFRFEQFRER BEEESErESEErSEEESEEESEEE
- - - - - - — — — — — —
S S s s & = = Z Z c 2 2

mmm Puné ndértimore té realizuara
Prodhimi vendor i produkteve kapitale
+ Investimet bruto
Importi i produkteve pér investim
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, Ministria e Financave dhe llogaritje té
BPRMV-sé.

1.3.4. Kérkesa neto pér eksport

= = —
mmmm [nvestimet kapitale shtetérore
Kredi afatgjaté t& ndérmarrjeve
+ Investimet bruto
Investimet e huaja direkte (boshti i djathté)

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, Ministria e Financave dhe llogaritje té
BPRMV-sé.

Né tremujorin e treté té vitit 2024, eksportet neto patén kontribut negativ né rritjen
e PBB-sé. Konkretisht, eksportet e mallrave dhe shérbimeve, pas rénies reale vjetore né pesé
tremujorét e méparshém, né tremujorin e treté té vitit 2024 shénuan ngecje (normé reale vjetore prej
0%), ndérsa né bazé tremujore u rritén me 0.2%. Lévizje té ngjashme né bazé vjetore jané vérejtur
edhe te importi (norma reale vjetore prej 0%), ndérsa né bazé tremujore ka shénuar rénie prej 0.9%.

2Sjpas njoftimit t& ESHS-sé& pér Produkti i Brendshém Bruto, tremujori i treté i vitit 2024.

23 Té dhénat pér punimet e pérfunduara té ndértimit dhe stoget e mallrave té gatshme jané pér muajin tetor té vitit 2024, ndérsa
té dhénat pér kredité afatgjata pér ndérmarrjet, investimet kapitale shtetérore, prodhimin industrial, importet e produkteve
investuese dhe prodhimin vendas té mallrave kapitale i referohen periudhés tetor - néntor té vitit 2024.

17


https://www.stat.gov.mk/PrikaziSoopstenie.aspx?id=31&rbr=14849

’ f\i Raport tremujor, shkurt, 2025

Té dhénat pér shkémbimin né tregtiné e jashtme pér periudhén tetor-néntor té vitit
2024 tregojné pér rritje t&€ mundshme té deficitit krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar, me
rénie nominale mé té madhe té eksporteve se sa importeve té€ mallrave.

Normat e rritjes reale vjetore té eksporteve dhe Eksporti i hekurit dhe gelikut, prodhimi i metaleve
60 importeve (né %) bazé dhe gmimi i nikelit
150 - (indeks, 2010=100)
45 - 130 -
110 A
30 A 90 -
! 70 -
54 50 -
0 - 30 4
10 ——————T—T—T—T—T—T—T—T—T—T—TT—TT—T—
SN CYIRUUTANOIANEIRYEIIYCY
-15 4 QFFFQFFEFQFFFQFFEQFEFFQFFF
- e It ~ — -
-30 - (= = [= = [= [=
Eksportet Importet Conimi i nikelit
-45 - e Prodhimi i metaleve
B I o o o e S R e Eksporti i hekurit dhe gelikut
CFFFQFFFEFLRFFFSFFFRFFFQKFF
i i a ~ S S Prodhimi i produkteve té fabrikuara metalike
= = = = = = Burimi: Enti Shtetéror Statistikor, FMN-ja, baza mujore e t& dhénave dhe
Burimi: Enti Shtetéror Statistikor. llogaritje t& BPRMV-sé.

1.4. Punésimi dhe pagat

Tregu i punés né tremujorin e treté té vitit 2024 shénoi zhvillime té
moderuara pozitive né bazé vjetore. Késhtu, shkalla e punésimit arriti né 46.1%, qé
paraqet rritje prej 0.4 p.p. krahasuar me té njéjtin tremujor té njé viti mé paré, me
rritje té numrit té té punésuarve pér 0.8%. Ndryshim té ngjashém ka pasur edhe né
shkallén e papunésisé (ulje prej 0.5 p.p.), e cila éshté ulur né nivelin mé té ulét
historik prej 12.3%, me rénie vjetore té numrit té té papunéve prej 3.7%. Lévizjet
e tilla té parametrave kryesoré té tregut té punés kontribuuan né rritje té popullsisé
aktive né bazé vjetore (me 0.2%) dhe ulje té popullsisé joaktive (me 0.4%). Né
pérputhje me hulumtimet e anketés, né tetor dhe néntor té vitit 2024, optimizmi i
drejtuesve té ndérmarrjeve pér punésimet e reja u rrit krahasuar me perceptimet e
shprehura gjaté tremujorit té treté. Né raport me koston e punés, pagat né
tremujorin e treté té vitit 2024 vazhduan té shénojné rritje dyshifrore né bazé
vjetore, por me njé ritém mé té ngadalté krahasuar me tremujorin e méparshém.

Né tremujorin e treté té vitit 2024, tregu i punés?* po pérjeton zhvillime té moderuara
pozitive né bazé vjetore. Késhtu, shkalla e punésimit éshté 46.1%, gé éshté 0.4 p.p. mé e larté
krahasuar me té njéjtin tremujor té njé viti mé paré, me rritje té numrit té té punésuarve me 0.8%.
Shikuar sipas veprimtarive té vecanta, kontributin mé té réndésishém né rritjen vjetore té numrit té té
punésuarve e kané aktivitetet “bujqgési, pylltari dhe peshkim”, “industri pérpunuese”, “ambiente
akomodimi dhe veprimtarité e shérbimit ushgimor” dhe “miniera dhe gurore”. Pérkundrejt késaj, ka pasur
rénie mé té madhe té€ numrit té té punésuarve né veprimtariné e “arsimit”. Pér sa i pérket statusit
ekonomik?®, rritje vjetore té& numrit té té& punésuarve ka né kategorité "té vetépunésuar" dhe "punétoré
té papaguar té familjes", ndérsa rénie ka né kategorité "té punésuar" dhe "punédhénés".

2Né kété informacion tremujor, vazhdojmé me analizén né baza vjetore bazuar né té dhéna té krahasueshme nga viti 2023 e né
vazhdim. Krahasimi me vitet e méparshme é&shté i kufizuar pér shkak té zbatimit t& Rregullores sé re (BE) nr. 2019/1700 té
Parlamentit Evropian dhe Késhillit pér Statistikat Sociale dhe e rregullores ekzekutive pérkatése t& Komisionit (BE) nr. 2019/2240
pér Iémin e fugisé punétore, me cka éshté shfugizuar Rregullorja e méparshme (KE) nr. 577/98. Zbatimi i rregullores sé re shkaktoi
ndryshime né hulumtim, duke filluar me ndryshime né pyetésor, ndryshime né radhén e pyetjeve, ndryshime dhe hegje té pyetjeve
ekzistuese dhe shtim té pyetjeve té reja, ndryshime né shtrirjen dhe pérkufizimin e punésimit dhe té papunésisé.

ZKlasifikimi sipas statusit ekonomik i referohet grupeve té méposhtme: punédhénés - persona gé e menaxhojné subjektin e tyre
afarist ose jané pronaré gé punojné né dyganin e tyre, ose jané pronaré té pronés sé tyre bujgésore dhe punésojné persona té
tjeré; té punésuar - personat gé punojné né institucione shtetérore, subjekte afariste né pronési shogérore, té pérzier, kooperativa
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Normat e punésimit dhe papunésisé
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Burimi: Enti Shtetéror Statistikor, Anketa pér fuginé punétore.
Shénim: Té dhénat nga tremujori i paré i vitit 2023 e né vazhdim pérmbajné
ndryshim metodologjik, me té€ cilin éshté béré njé ndérprerje statistikore né
seri.

Né tremujorin e katért té vitit 2024, sipas anketave té tendencave té biznesit?,
treguesi i pritjeve té punésimit tregon rritje té optimizmit tek drejtuesit e subjekteve té
biznesit. Késhtu, pritjet né ndértimtari dhe tregtiné me pakicé pér rritjen e ardhshme té numrit té té
punésuarve jané mé té favorshme, ndérkohé gé pritjet né industri dhe né sektorin e shérbimeve jané
pérkegésuar krahasuar me perceptimet e shprehura né tremujorin e méparshém dhe né té njéjtin
tremujor té njé viti mé paré.

Treguesi i pritjeve té punésimit*
(tregues kompozit i bilanceve té pérgjigjeve, pérshtatur

sezonalisht)
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Burimi: Komisioni Evropian, Anketat pér tendencat e biznesit.

* Pritjet pér numrin total t€ punésimeve gjaté 3 muajve té ardhshém e
udhéhegésve té ndérmarrjeve né industri, sektorin e shérbimeve, tregtiné me
pakicé dhe ndértimin.

Shkalla e vendeve té lira té punés?? éshté relativisht e géndrueshme, késhtu gé né tremujorin e
treté té vitit 2024 éshté 2.0% (1.9% né tremujorin e méparshém). E paré sipas veprimtarive, pérgindjet

dhe me pronési t€ papércaktuar ose te punédhénés privat; té vetépunésuar - personat té cilét kané subjekt afarist, biznes,
kryejné veprimtari né ményré té pavarur dhe punojné né proné bujgésore pér té krijuar té ardhura dhe nuk punésojné persona té
tjeré; punétoré té papaguar té familjes — personat gé punojné pa pagesé né njé subjekt afarist, dygan apo proné bujgésore
(né pronési té njé anétari té familjes sé tyre).

25Burimi: Komisioni Evropian, anketa mbi tendencat e biznesit, pritjet e punésimit né 3 muajt e ardhshém né industri, shérbime,
tregti me pakicé dhe ndértimtari.

27 Shkalla e vendeve té lira té punés éshté raporti midis numrit té vendeve té lira té punés dhe numrit té pérgjithshém té vendeve
té punés. Zakonisht, shkalla e vendeve té punés shqyrtohet sé bashku me shkallén e papunésisé (njé marrédhénie e njohur si
kurba Beveridge). Vendosja e kétyre dy treguesve jep informacion mbi efikasitetin e tregut té punés pér sa i pérket mospérputhjeve
té mundshme midis profileve té kérkuara dhe atyre gé disponohen né tregun e punés né njé moment té caktuar (né anglisht skill
mismatches). Konkretisht, nése té dy treguesit lévizin né t& njéjtén kohé, béhet fjalé pér luhatje té pérkohshme, ciklike, ndérsa né
rastin kur shkalla e papunésisé ulet, me normé té géndrueshme té vendeve té lira, béhet fjalé pér ndryshime strukturore,
pérkatésisht pér efikasitet mé té miré té tregut té punés.
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Ke/

meé té larta té vendeve té lira jané né veprimtarité “objekte akomodimi dhe shérbime ushgimore” (3,4%),
“veprimtarité administrative dhe té shérbimeve ndihmése” (3,3%), “art, argétim dhe rekreacion” (3,1%),
“tregti” (2,8%) dhe “arsim” (2,6%).

Norma e aktivitetit dhe vendeve té lira té punés
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Burimi: Enti Shtetéror Statistikor.

Shénim: Té dhénat pér normén e aktivitetit nga tremujori i paré i vitit 2023 e
né vazhdim pérmbajné ndryshim metodologjik, i cili ka krijuar ndérprerje
statistikore né seri.

Nga aspekti i ofertés sé fuqisé punétore, né tremujorin e treté té vitit 2024 popullsia
aktive shénoi rritje prej 0,2% né bazé vjetore, shogéruar me ulje té popullsisé joaktive prej 0,4%,
me té cilén shkalla e aktivitetit u rrit me 0,2 p.p. né bazé vjetore dhe arrin né 52.6%.

Rritja mé e fugishme e kérkesés pér fuqi punétore sesa rritja e ofertés pér fugqi
punétore coi né ulje té métejshme té papunésisé né tremujorin e treté té vitit 2024. Késhtu,
numri i personave té papuné u ul me 3,7% né bazé vjetore, gjé qé solli edhe uljen e shkallés sé
papunésisé, e cila u ul né 12,3% (12,8% né tremujorin e treté té vitit 2023).

Paga mesatare e paguar né vend vijon té shénojé rritje vjetore dyshifrore né bazé
neto dhe bruto né tremujorin e treté té vitit 2024, por mé té ngadalté krahasuar me
tremujorin e méparshém. Késhtu, rritja nominale vjetore e pagés mesatare neto dhe bruto éshté
pérkatésisht 11.8% dhe 12.1% (né tremujorin e méparshém rritje pérkatésisht 13.9% dhe 14.1%). Rritja
vjetore e pagave né kété tremujor e reflekton né masé té madhe edhe efektin mbartés té rritjes sé
pagave té punonjésve té sektorit publik?® né shtator té vitit 2023, por pjesérisht éshté rezultat edhe i
rritjes sé pagés minimale bruto me 12.15% né mars té vitit 2024%° dhe rrjedhimisht rritjes lineare té
pagave né administratén shtetérore. Né& rritjen e pagave kontribuon edhe qgéndrueshméria e disa
faktoréve strukturoré, si¢c éshté mungesa e fuqisé punétore né segmente té caktuara té tregut té punés,
e cila pjesérisht reflektohet né pérgindjet e vendeve té lira té punés né veprimtari té caktuara. Analizuar
sipas veprimtarive, rritje vjetore e pagave é&shté vérejtur né té gjitha veprimtarité ekonomike dhe
vecganérisht né veprimtarité: art, argétim dhe rekreacion", "arsim", "administraté publike dhe mbrojtje",
"furnizim me ujé", "industri prodhuese”, "veprimtari financiare dhe ato té sigurimit" dhe "transport dhe
magazinim". Né kushtet e rritjes s& gmimeve té konsumit prej 2.6%, pagat reale neto dhe bruto né
tremujorin e treté u rritén pérkatésisht me 9.0% dhe 9.2%, né bazé vjetore, qé paraqet
ngadalésim né krahasim me rritjen né tremujorin e méparshém. Né tetor té vitit 2024, rritja

8BNé pérputhje me marréveshjen e re kolektive pér sektorin publik nga korriku i vitit 2023, pagat né sektorin publik u rritén me
10% né shtator té vitit 2023.

Né pérputhje me ndryshimet dhe plotésimet e fundit ligjore pér rritjien e pagés minimale (“Gazeta Zyrtare e RMV-s€” nr. 68/24)
nga marsi i vitit 2024, paga minimale neto éshté rritur pér 2.392 denaré. Lartésia e pagés minimale né shumén bruto, duke filluar
nga marsi i vitit 2024 deri né shkurt té vitit 2025, éshté 33.352 denaré (mé paré 29.739 denaré), ndérsa né shumé neto 22.567
denaré (mé paré 20.175 denaré). Kjo rritje &shté llogaritur né pérputhje me metodologjiné e marsit té vitit 2022, me té cilén paga
minimale harmonizohet me rritjen e pagés mesatare té paguar né vend dhe me indeksin e kostos sé jetesés né vitin e méparshém,
pérkatésisht 50% té rritjes sé secilit tregues. Gjithashtu, é&shté pércaktuar se paga minimale nuk mund té jeté mé e ulét se 57% e
shumés sé pagés mesatare neto té paguar né RMV pér vitin e méparshém.
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R
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vjetore e pagés mesatare neto u ngadalésua mé tej, né 8.5% né terma nominalé dhe 4.8% né terma
realé.

Rritja nominale dhe reale e pagés mesatare neto
(ndryshimet vjetore, né %)
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Burimi: Enti Shtetéror Statistikor.

1.5. Inflacioni

Né tremujorin e katért té vitit 2024, norma vjetore e inflacionit u pérshpejtua
né 4.1% (2.6% né tremujorin e méparshém) pér shkak té ¢cmimeve té ushgimeve.
Rritja e pérshpejtuar e komponentit ushqgimor pritet dhe vjen kryesisht si rezultat i
bazés mé té ulét krahasuese nga viti i kaluar, pér shkak té masave té marra né até
kohé pér ta kufizuar pérkohésisht rritjen e cmimeve qé ishin né fuqgi né muajt e fundit
té vitit. Kjo éshté zbutur pjesérisht nga masa e kétij viti pér kufizimin e marzhit té
fitimit né tregtimin e disa produkteve ushgimore bazé. Lévizjet né pérbérésit e
mbetur té inflacionit jané té favorshme, pérkatésisht inflacioni bazé pothuajse ka
ngecur né bazé vjetore, me lévizje minimale qé e reflekton rritjen e ¢mimeve té
duhanit pér shkak té rritjes sé akcizés. Cmimet e energjisé vazhduan té bien, me
rénie té cmimeve té té gjitha léndéve djegése. Pér té gjithé vitin 2024, norma
mesatare vjetore e inflacionit éshté né pérputhje me pritjet dhe arrin né 3.5%. Pérsa
i pérket faktoréve qé do té ndikonin né dinamikén e ardhshme afatshkurtér té
cmimeve té konsumit, edhe né tremujorin e katért, cmimet e prodhimit vendas té
produkteve industriale pésuan rritje té pérshpejtuar, né kushtet e njé norme té
géndrueshme té inflacionit té importuar. Sa i pérket pritjeve pér normén e inflacionit
né periudhén e ardhshme, sipas Anketés sé Bankés Popullore, analistét ekonomik
presin ngadalésim té métejshém té tij, ngjashém me dinamikén e parashikuar té
inflacionit té Bankés Popullore dhe institucioneve ndérkombétare.

I1.5.1. Inflacioni aktual

Né tremujorin e katért té vitit 2024, norma vjetore e inflacionit arriti né 4.1% (2.6% né tremujorin
e méparshém)®. Pérshpejtimi i rritjes sé ¢mimeve né kété periudhé vjen si pasojé e ¢cmimeve té
komponentit ushgimor né njé bazé mé té ulét krahasuese3!, si dhe e rritjes minimale mé té larté té
inflacionit bazé. Nga ana tjetér, cmimet e IEndéve djegése vazhdojné té bien. Né kété tremujor ka pasur
masa pér uljen e gmimeve. Késhtu, nga fundi i shtatorit deri né fund té tetorit, u vendos njé masé pér

30 Né bazé tremujore, cmimet e konsumit té brendshém rezultuan mé té larta me 0.4%, ndérsa né bazé té pérshtatjes sezonale
me 1.0%.

31Baza mé e ulét e krahasimit lidhet me masat e vitit t& kaluar pér kufizimin e pérkohshém té rritjes sé gmimeve, ndérsa masa e
kétij viti pér kufizimin e marzhit té fitimit zgjati mé pak se njé muaj (nga 24 shtatori deri mé 31 tetor té vitit 2024).
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kufizimin e marzhit té fitimit né tregtiné e disa produkteve ushgimore bazé3?, e cila kontribuoi né zbutjen
e efekteve té bazés sé krahasimit né gmimet e ushgimeve. Gjithashtu, nga mesi i dhjetorit filloi zbatimi
i té ashtuquajturés "Shporta konsumatore e Vitit té Ri", gé éshté ulje promovuese e ¢mimeve té disa
produkteve ushgimore, pijeve alkoolike dhe joalkoolike gé jané mé té shiturat gjaté festave té Vitit té Ri
dhe gé do té duhet té shiten me ¢gmime mé té uléta pér té paktén 10% né periudhén nga 15 dhjetori i
vitit 2024 deri mé 15 janar té vitit 20253,

271 Norma e inflacionit

18 Inflacioni bazé (kontributi, p.p.)
== Energjia (kontributi, p.p.)
mmmm Ushgimet (kontributi, p.p.)
= Inflacioni (ndryshim vjetor, %,

15
12

Burimi: EShS-ja dhe llogaritje t& BPRMV-sé

Rritja vjetore e cmimeve té ushqgimeve né tremujorin e katért té vitit 2024 u
pérshpejtua dhe shénoi mesatarisht 4.3% (0.5% né tremujorin € méparshém). Kjo |évizje rritése
e ¢gmimeve té ushgimeve vjen kryesisht si pasojé e rritjes s& ¢mimeve né kategoriné “perime”, e cila
shénoi rénie né tremujorin e méparshém, si dhe rritjes mé té fugishme té€ ¢mimeve né kategorité
“qumésht, djathé dhe vezé” dhe “mish”. Kjo lévizje vjen kryesisht si rezultat i rénies sé bazés krahasuese
nga viti i kaluar, kur ishin né fugi masat e sipérpérmendura pér kufizimin e pérkohshém té rritjes sé
¢cmimeve, por né fund té tetorit pushoi sé geni e vlefshme edhe masa pér kufizimin e marzhit té fitimit
né tregtiné e disa produkteve ushgimore bazé. Nga aspekti i faktoréve pér |évizjen e ardhshme té
inflacionit3* gjaté késaj periudhe, gmimet botérore té produkteve ushgimore bazé shénuan rritje, pas njé
periudhe mé té gjaté rénieje, kurse rritje mé e larté u shénua edhe né ¢mimet e shitjes sé prodhuesve
vendas té ushgimit, si dhe né ¢mimet e huaja efektive té ushgimeve té shprehura né euro®.

32 Masa ishte né fugi nga data 24 shtator deri mé 31 tetor té vitit 2024, sipas sé cilés marzhi mé i larté bruto i fitimit pér produktet
e pérfshira nga masa u pércaktua né shumé totale deri né 10% né tregtiné me shumicé dhe deri né 10% né tregtiné me pakicé
pér té gjitha shoqgérité tregtare dhe tregtarét individualé gé& marrin pjesé né zinxhirin tregtar (lidhje).

3Ajo gé ndryshon nga masat e méparshme éshté se kjo nuk éshté njé masé ndérhyrjeje, nuk éshté kufizim i ¢mimeve, por
marréveshje me té€ gjithé palét e interesuara dhe do té kontrollohet vetém nése respektohet marréveshja, me té cilén duhet té ulen
¢mimet e produkteve té dakorduara me té paktén 10%, té cilat jané pérzgjedhur me konsensus té ndérsjellé (pér mé shumé, shih
né lidhjen). Listén dhe numrin e produkteve dhe kompanive té pérfshira né té ashtuquajturén “Shporta konsumatore e Vitit t& Ri”
mund ta gjeni né lidhjen. Njé masg e tillé pritet té keté efekt té favorshém vetém né normén e inflacionit né janar té vitit 2025 pér
shkak té ményrés sé regjistrimit t€ gmimeve nga ESHS-ja.

34Veg késaj, né pérputhje me periudhén e aplikimit té sé ashtuquajturés “Shporta konsumatore e Vitit t& Ri” dhe periudha e
regjistrimit t& gmimeve pritet té kené efekte té favorshme né normén e inflacionit né tremujorin e ardhshém.

35 Té dhénat pér gmimet e shitjeve té prodhuesve vendas té ushgimeve dhe gmimet e huaja efektive té ushgimeve u referohen dy
muajve té paré té tremujorit té katért té vitit 2024.
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https://economy.gov.mk/content/d071147dc6b24d21bc3c6d83e0a692ae.pdf
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ndryshimet vjetore, né% kontributet né ndyshimet vjetore, né p.p.
2023 2024 2023 2024
Trl Tr.2 Tr3 Tr4 2 Trl Tr2 Tr3 Tr4 20 Trli Tr2 Tr3 Tr4 2 Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr.4 20
Indeksi i gmimeve té konsumit - gjithsej 16.1 11.2 7.7 3.4 9.4 3.4 3.9 2.6 4.1 3.5| 16.1 11.2 7.7 3.4 9.4 3.4 3.9 2.6 4.1 3.5
Ushgimet 246 145 102 0.8| 11.8 2.4 3.5 0.5 4.3 2.7 8.6 53 3.8 0.3 4.3 0.9 1.3 0.2 1.6 1.0
Cmimet e energjisé 15.3 9.2 3.7 2.2 7.3 0.5 1.8 -24 -27| -0.7 2.0 1.2 0.5 0.3 1.0 0.1 0.2 -0.3 -0.3 -0.1
Energjia elektrike 140 14.0 8.1 8.1| 10.9 2.7 27 -09 -09 0.8 1.0 1.0 0.6 0.6 0.8 0.2 0.2 -0.1 -0.1 0.1
Ngrohja gendrore 142 142 4.3 23 8.4 3.5 35 1.5 -1.8 1.6 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Karburantet dhe lubrifikantét 42 -143 -13.3 -86| -85 -2.4 39 -56 -64| -2.7 01 -05 -05 -03] -0.3] -0.1 0.1 -0.2 -0.2 -0.1
Ushqgimi dhe energjia (gmime
té luhatshme) 222 132 8.5 1.1 10.7 1.9 3.1 -0.2 2.5 1.8 10.7 6.5 4.3 0.6 53 1.0 1.5 -0.1 1.3 0.9
Inflacioni bazé i llogaritur nga BPRMV-ja
(indeksi total pa ushgimet dhe energjiné 10.2 9.1 7.0 5.9 8.0 5.0 4.8 5.5 5.6 5.2 53 4.6 3.5 29 4.0 2.4 2.4 2.7 2.8 2.6
(kategorité 01.1, 04.5, 07.2.2))
Indeksi total me pérjashtim té energjisé,
karburanteve dhe lubrifikantéve dhe 158 11.2 7.2 37 €13 3.3 4.6 4.3 4.9 4.3
ushqimit té papérpunuar (EShS-ja)
Indeksi total me pérjashtim té energjisé,
karburanteve dhe lubrifikantéve, 166 114 72 34| 94 27 45 42 46| 40
ushqgimit té papérpunuar, duhanit dhe
pijeve alkolike (EShS-ja)

Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe llogaritje té BPRMV-sé.

Dhe né tremujorin e katért té vitit 2024, cmimet e energjisé vazhduan té ulen dhe shénuan rénie
vjetore prej 2,7% (rénie prej 2,4% né tremujorin e méparshém), e cila né masé té madhe erdhi sérish si
pasojé e uljes sé gmimeve té derivateve té naftés, né pérputhje me Iévizjet né bursat botérore. Né kushte
té korrigjimit minimal né korrik té vitit 2024, kontribut negativ kané edhe ¢mimet e energjisé elektrike3®
pér shkak té uljes sé ¢cmimeve né fillim té vitit 2024 dhe efektit bazé gé lidhet me rritjen e gmimeve nga
korriku i vitit 2023. Gjithashtu, me uljen e ¢gmimeve té ngrohjes gendrore né muajin gusht¥, né kété
tremujor edhe ato kané shénuar rénie.

Cmimet e ushqimit Cmimet e energjisé
40 (ndryshimet vjetore, né %) 75 (ndryshimet vjetore, né %) 100
mimet e brendshme té& ushgimit
30 ¢ a 60 80
Cmimet e shitjes sé prodhuesve té 45 60
20 ushgimit 30 40
Cmimet e huaja efektive té ushqimi
10 15 20
0 0 0
-15 -20
-10
BT ANMELQAMY AN AN NI NMY -30 -40
P B B o B o Y P -
QFFFQFFFQFFFQFFFQFFFQFFFSFFF 45 Komponenta energjetike -60
— — — — — — —
= = = = = = =
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ONMTANMTONMT —HANMTANNMT N TN
) . N - - . B N S ] S R o s R S
* Cmimet e huaja efektive t& ushqimit paragesin pérmbledhje e ponderuar QFFFRFFFFFFRFFFQFFFQFFFQFF-
e gmimeve té ushqimeve né vendet gé jané partneré mé té réndésishém — — — — — — —
tregtar té Magedonisé sé Veriut né fushén e importit té ushgimeve. i = = = = i =
Burimi: EShS-ja, Eurostati dhe llogaritje t& BPRMV-sé. Burimi: EShS-ia dhe llogaritie t& BPRMV-sé.

Inflacioni bazé né tremujorin e katért té vitit 2024 u pérshpejtua minimalisht, duke
arritur né 5.6% né bazé vjetore (5.5% né tremujorin e méparshém), qé éshté kryesisht njé reflektim
i rritjes mé té fugishme tremujore té gmimeve té€ duhanit® si pasojé e rritjes sé akcizés dhe rritjes sé
¢mimeve té shérbimeve té hotelerisé. Pér kété arsye, kéto cmime e kané edhe kontributin mé té€ madh
né inflacionin bazé né kété tremujor, ndérsa kontribut mé té réndésishém kané ¢cmimet e pijeve
joalkoolike, shérbimet e akomodimit si dhe kategorité "banim", "mobilie, pajisje dhe mirémbaijtje e
pajisjeve" dhe "veshje dhe képucé". Né raport me nénindekset e tjera té inflacionit, té cilét i pérjashtojné
¢mimet mé té ndryshueshme, ata shénuan pérshpejtim té lehté té rritjes né kété tremujor. Késhtu, né
indeksin total pa energjiné, Iéndét djegése té Iéngéta dhe lubrifikantét (pér transport) dhe ushgimet e
papérpunuara, rritja vjetore éshté 4.9% (4.3% né tremujorin e méparshém), ndérsa né indeksin total pa

3Né pérputhje me projektvendimin e pérgatitur pér pércaktimin e gmimeve té shitjes nga Furnizuesi Universal, dhe i konfirmuar
nga KRRE-ja pér zbatimin e duhur té sistemit tarifor, nga data 1 korrik 2024 filluan té zbatohen gmimet e reja té energjisé elektrike
pér konsumatorét e vegjél/amvisérité (lidhje). Né pérputhje me t€, pér 88% té amvisérive né bllokun e paré dhe té dyt€, ¢gmimi i
energjisé elektrike ka korrigjim prej 0.4%. Pér ata konsumatoré gé jané né bllokun e treté, qé éshté rreth teté pér gind e amvisérive,
¢mimi rritet me 0,48 pér qind dhe pér bllokun e katért gmimi rritet me 0,57 pér qgind (lidhje).

3’Komisioni Rregullator i Energjisé (KRRE) ka marré vendim sipas té cilit nga gushti, gmimet e energjisé pér ngrohje pér amvisérité
do té jené mé té uléta pér 3.16% (lidhje).

38 Né pérputhje me ndryshimet e miratuara né Ligjin pér akciza, akciza pér cigaret &shté rritur pér 0,23 denaré pér copé, qé zbatohet
nga janari i vitit 2024. Né tremujorin e fundit té vitit, cigaret u shtrenjtuan pér 10 denaré shtesé (lidhje). Pér sa i pérket produkteve
té tjera té duhanit, ndryshimet mund té shihen né lidhjen. Gjithashtu, akciza pritet té rritet gdo vit deri né vitin 2030.

39 Kategoria "energji" i referohet energjisé elektrike, gazit, Iéndéve djegése té Iéngshme dhe té ngurta pér ngrohje dhe ngrohjes
gendrore.
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https://www.erc.org.mk/page.aspx?id=287
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https://racin.mk/vesti/del-od-czigarite-poskapea-za-10-denari/
https://www.slvesnik.com.mk/Issues/3cabf542003b4bb0a4cb31afbd125617.pdf
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energjing, Iéndét djegése té IEéngéta dhe lubrifikantét (pér transport), ushgimet e papérpunuara, duhanin
dhe pijet alkoolike rritja vjetore éshté 4.6% (4.2% né tremujorin e méparshém).

Né tremujorin e katért té vitit 2024, ¢cmimet e prodhimit té€ mallrave industriale shénuan rritje
vjetore prej 6,0%%, qé paraqget pérshpejtim krahasuar me rritjen né tremujorin e méparshém (4,2%).
Pér mé tepér, rritja e gmimeve té mallrave té konsumit kété tremujor ka pasur edhe kontributin mé té
madh né rritjen e pérgjithshme té cmimeve té prodhimit, ndérsa kontribut pozitiv kané pasur edhe gmimet
e energjisé. Nga aspekti i veprimtarive té vecanta, edhe kété tremujor, rritja rrjedh né masé té madhe
nga rritja e gmimeve té léndéve djegése, cmimeve té ushgimeve dhe pijeve. Késhtu, gmimet e
prodhimit té energjisé dhe té mallrave pér konsum té gjeré, si kategori agregate dhe si njé nga
faktorét gé ndikojné né dinamikén e ¢mimeve té konsumit, shénuan rritje prej 10.0%, gé paraget
pérshpejtim krahasuar me rritjen né tremujorin e méparshém (7.7%). Nga ana tjetér, inflacioni i huaj
efektiv*, si indikator tregues i inflacionit té€ importuar, né tremujorin e katért, shénoi normé rritjeje
vjetore prej 2.7%, e cila ishte e njéjté me tremujorin e méparshém.

Faktorét té cilét ndikojné né gmimet e konsumit
(ndryshimet vjetore, né%)
25 Cmimet e prodhuesve té energjisé dhe prod. pér konsum té gjéré
e [ nflacioni i huaj efektiv
Cmimet e konsurgk
e e == o Kostot e punés [;ér‘{\jési té prodhimij

0\

20

15

10
5
0 ’
)
-5
Sl_\_.\_gl_l_.l_.ng_-l_gl_L.L‘gl_l_‘Lng_‘l_‘gLL‘l_
QFFEREFFEFQEFEFEFQFFEQFFEQEFFEQEREE
i i i i i i i
o o o o o o o
= ~ = = = = =

Burimi: EShS-ja dhe llogaritje t& BPRMV-sé.

Né tremujorin e katért té vitit 2024, ka pasur pérshpejtim té rritjes sé ¢cmimeve té
apartamenteve té matura népérmjet indeksit hedonik*?, i cili arriti né 10.6% né bazé vjetore (8.0% né
tremujorin e méparshém). Nga aspekti i ofertés, né tremujorin e treté té vitit 2024, vlera e ndértesave
té banimit té ndértuara shénoi rritje té métejshme, por mé té ngadalté, me 9.9% né bazé vjetore (13.7%
né tremujorin e méparshém). Té dhénat e disponueshme pér vierén e lejeve té€ dhéna pér ndértimin e
objekteve té banimit pér tremujorin e katért té vitit 2024* tregojné aktualisht rritje té métejshme té larté
vjetore, né kushtet e njé baze té ulét krahasuese. Nga aspekti i kérkesés pér banesa, né kété periudhé
vihet re pérshpeijtim i lehté i rritjes vjetore té kredisé pér banesa*.

40 Analiza e gmimeve t& prodhuesve té produkteve industriale i referohet dy muajve té paré té tremujorit té katért té vitit 2024.

41 Pérllogaritja e inflacionit té jashtém efektiv éshté nxjerré nga shuma e ponderuar e indekseve té& gmimeve té konsumit té vendeve,
partneré mé té réndésishém té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né fushén e importit t€ mallrave té konsumit. Struktura e
ponderimit bazohet né pjesémarrjen e normalizuar t& importit nominal nga secili prej vendeve né totalin e importit nominal né
periudhén 2016 - 2018. Né& llogaritjen e kétij treguesi jané pérfshiré Bullgaria, Gjermania, Gregia, Franca, Italia, Austria, Sllovenia,
Kroacia, Serbia, Polonia dhe Spanja. E dhéna i referohet dy muajve té paré té tremujorit té katért té vitit 2024.

“2 Indeksi hedonik i gmimeve té banesave, i pérgatitur nga BPRMV-ja mbi bazén e shpalljeve pér shitje né kryeqytet dhe i publikuar
nga agjencité gé merren me transaksionet e pasurive té paluajtshme. Cmimi i njé apartamenti éshté né funksion té zonés, lagjes
ku ndodhet, katit, nése apartamenti ka ngrohje gendrore dhe nése apartamenti éshté i ri.

“Analiza i referohet muajit té paré té tremujorit té katért té vitit 2024.

4Té dhéna té disponueshme pér dy muajt e paré té tremujorit té katért té vitit 2024.
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1.5.2.  Pritshmérité pér inflacionin

Lidhur me ecuriné e pritur t&€ normés sé inflacionit, institucionet vendase dhe ndérkombétare
parashikojné njé prirje rénése té rritjes sé cmimeve té konsumit né periudhén né vijim. Té ngjashme jané
edhe pritshmérité e analistéve ekonomiké té anketuar, té& shprehura né kuadrin e Anketés pér pritjet
e inflacionit dhe pritjet pér lIévizjen e PBB-sé reale®, té kryer né dhjetor té vitit 2024, sipas sé
cilés ata parashikojné té ulet né nivelin 3.5% né vitin 2024, 3.0% né vitin 2025 dhe 2.5% né vitin 2026,
né pérputhje me pritjet pér presione mé té moderuara t&€ ¢mimeve pér shkak té stabilizimit gradual té
¢mimeve té ushgimeve dhe té IEndéve djegése, masave té€ marra nga hartuesit e politikave, si dhe
ngadalésimit té inflacionit té jashtém.

Parashikimet dhe pritjet pér normén e inflacionit
2024 2025 2026

Analisté ekonomik 3.5 3.0 2.5
FMN-ja 3.3 2.3 2.0
Consensus Forecast 3.6 3.1

Ministria e Financave 3.5 2.2 2.0
BPRMV-ja 3.5 2.5 2.0

Burimi: Anketa pér pritjet inflacioniste dhe pritjet pér lévizjen e PBB-sé reale, dhjetor 2024; FNM-ja, Pasqyra
ekonomike botérore, tetor 2024; Consensus Forecast, dhjetor 2024; Ministria e Financave, Strategjia fiskale
e Republikés sé Magedonisé sé Veriut pér 2025-2029, shtator 2024; dhe BPRMV-ja, tetor 2024.

Presionet mé té dobéta nga ¢mimet e energjisé kané ndikim pozitiv né pritjet pér lévizjet e
ardhshme afatshkurtra té gmimeve né segmentin e ndértimtarisé dhe né sektorin e shérbimeve. Késhtu,
né kuadér té sektorit té korporatave®, né tremujorin e katért té vitit 2024, mesatarisht, pritshmérité
pér lévizje té ¢mimeve né tre muajt e ardhshém jané mé té favorshme né sektorin e ndértimtarisé dhe
até té shérbimeve, ku ka njé rénie té numrit té€ drejtuesve té ndérmarrjeve gé presin rritje t& gmimeve
té produkteve té tyre, krahasuar me tremujorin e méparshém. Nga ana tjetér, pritshmérité pér rritje té
¢gmimeve mbizotérojné né industriné pérpunuese dhe tregtiné me pakicé. Pér sa i pérket pritjeve té
konsumatoréve pér ndryshimet e cmimeve né 12 muajt e ardhshém®, pothuajse éshté i

45 Duke filluar nga tetori i vitit 2017, BPRMV-ja béri ndryshim né hulumtimin e méparshém “Anketé pér pritshmérité e inflacionit”.
Hulumtimi i ri “Anketé pér pritshmérité pér inflacionin dhe pritshmérité mbi I€vizjen e PBB-sé reale” éshté kryer mbi njé numér té
caktuar analistésh ekonomiké, por éshté zgjeruar edhe Iénda e Anketés, né pérputhje me praktikén e Bankés Qendrore Evropiane
(BQE). Rezultatet e Anketés mund té gjenden né lidhje.

46 Anketat pér tendencat e biznesit té& Komisionit Evropian né industri, tregti me pakicg, ndértimtari dhe né sektorin e shérbimeve
pérfshiré dhjetorin e vitit 2024.

4 Anketa e Komisionit Evropian mbi optimizmin e konsumatoréve, duke e pérfshiré edhe muajin dhjetor té vitit 2024.

25


https://www.nbrm.mk/anketa-za-inflaciskite-ocekuvanja-i-ocekuvanjata-za-dvizenjeto-na-realniot-bdp.nspx

Raport tremujor, shkurt, 2025

barabarté numri i personave gé presin ulje té ¢cmimeve né 12 muajt e ardhshém me ata qé presin rritje
té gmimeve, por ende mbizotérojné pritshmérité pér uljen e gmimeve.

Parashikimet e udhéheqgésve té
ndérmarrjeve pér inflacionin né 3 muajt e
ardhshém (bilanci i pérgjigjeve)
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Burimi: Komisioni Evropian. Té dhénat pér tremujorin pérkatés jané vlera
mesatare té té dhénave mujore.

Pritshmérité e konsumatoréve pér inflacionin
(bilanci i pérgjigjeve)
== Pamjet pér ndryshimet e gmimey,

100

80 gjaté 12 muajve t& méparshé
60 Pritjet pér ndryshimin e ¢ eve né
12 muajt e ardhshém
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Burimi: Komisioni Evropian. Té dhénat pér tremujorin pérkatés jané vlera
mesatare té té dhénave mujore.

1.6. Bilanci i pagesave

NE tremujorin e treté té vitit 2024, llogaria rriedhése shénoi suficit prej 1.8% té PBB-
SE, qé€ éshté pérmirésim i lehté krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Faktor
kryesor i pérmirésimit té arritjeve éshté suficiti mé i larté né shérbime, i cili vjen si pasojé e
deficitit dukshém mé té ulét né shérbimet e ndértimtarisé krahasuar me té njéjtén periudhé
té vitit té kaluar, kur jané realizuar paradhénie mé té médha pér ndértimin e korridoreve 8
dhe 10-d, si dhe suficiti mé i larté tek udhétimet. Nga ana tjetér, efekt té kundért pati suficiti
mé j ulét né té ardhurat dytésore, i ndikuar kryesisht nga flukset mé té uléta hyrése né
transfertat private, si dhe deficiti pak mé i larté né té ardhurat primare. Né llogariné
financiare, gjaté tremujorit té treté, jané realizuar flukse dalése mbi bazé neto, si rezultat i
daljeve neto té realizuara né shumicén e kategorive, kompensuar né njé masé té
konsiderueshme nga flukse té métejshme té géndrueshme neto nga IHD-té. Edhe gjaté
késaj periudhe rezervat valutore mbeten né zonén e sigurt.
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2023 2024 2023 2024
Tl Tr2 Tr3 Tr4 | IXx | Tra Tr2 Tr3 X | Tra Tr2 Tr3  Trd | IXI| Tra  Tr2  Tr3 X
Né milioné euro % nga PBB-ja.

L Llogaria rrjedhése 786 -126.7 229.1 -125.4| 556 |-1904 -1049 2633 | -320 | 05 -09 16 09 | 04 | -13 -07 18 | -02
Mallra dhe shérbime, neto -366.2 -581.9 -341.1 -600.3|-1898.6 | -512.9 -497.3 -265.9-1276.2| -25 -40 -23 -42 |-130| -35 -34 -18 | -88
Eksport 2414.4 2483.2 2478.9 2510.4| 9886.8 |2290.8 24123 2528.9|7232.1 | 166 17.0 170 172 | 67.8 | 158 167 175 | 499
Import 2780.6 3065.1 2820.0 3119.7|11785.4|2803.8 2909.7 2794.9|8508.3 | 19.1 21.0 193 214 | 80.8 | 19.4 201 193 | 587

Malra, neto 620.5 -596.4 -634.0 -783.2|-2634.1|-816.1 -740.3 -632.3|-2188.7 -43 41 -43 54 |-181| -56 -51 -44 |-15.1

Shérbime, neto 2543 145 292.9 173.9 | 7355 |303.1 243.0 3664 | 9125 | 1.7 01 2.0 12 | 50 | 21 17 25 | 63
Té hyrat primare, neto -183.0 -184.4 -189.6 -185.4| -742.4 [-196.9 -193.2 -197.8(-588.0 | -1.3 -13 -13 -13 | -51 | -14 -13 -14 | -41
Té hyrat sekondare, neto 627.8 639.7 759.8 669.4 | 2696.6 | 5194 5857 727.0 [18322| 43 44 52 46 | 185 | 36 40 50 | 126
IL Llogaria kapitale 02 -05 -05 -01| -09 |00 05 -03| 03 | 00 00 00 00 |00 | 00 00 00 | 00
Huadhénie neto (+) / huamarrje
::golé;agi';"fgecéE';‘;ep;:zb'edhja 78.8 -127.2 2285 -1255| 547 |-190.4 -1043 2630 | -31.7 [ 05 09 16 09 [ 04 | -13 -07 18 | -02
kapitale)
IIL Llogaria financiare -191.1 -172.1 565.2 -709.2| -507.2 | 1093 -785 2763 | 3071 | -1.3 -12 39 -49 | -35 | 0.8 -05 19 | 21
Investime direkte 1295 -119.7 -40.1 -198.8 | -488.1 |-268.8 -200.3 -237.0|-7151 | 0.9 -08 03 -14 | -3.3 | -1.9 -14 -16 | -4.9
Investime té portofolt 4385 20.0 4149 37.6 | 340 | 670 473 1068|2211 | -30 01 28 03 | 02 | 05 03 07 | 15
Valuta dhe depozita 1240 120.1 268.1 -99.5 | 4127 | 1743 89.2 1403 [ 4038 | 09 08 18 07 | 28 | 1.2 06 10 | 28
Kredité 163.7 -1742 -8.1 -384.9|-403.5 | 230 -482 697 | 445 | 11 -12 01 26 | -28 | 02 -03 05 | 03
Kredité tregtare dhe avanset 849 -17.7 -69.8 -63.6| -66.2 | 1152 431 199.8 3582 | 06 0.1 -05 0.4 | 05| 08 03 14 | 25
Llogari tjeré pér arkétim/pagesa 5.0 0.1 0.1 0.1 5.2 -0.3 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
IV. Té drejta té veganta té
térheqjes (krijimi i detyrimeve | 02 02 01 01 | 07 [ -01 00 01| -01 [ 00 00 00 00 |00 | 00O 00 00 | 00
neto)
V. Gabime dhe Iéshime neto 32 73 279 90 | 411 | 78 413 99 | 500 | 00 01 02 01 | 03 | 01 03 01 | 04
VLRezervat devizore 2667 523 -308.7 592.8| 603.1 |-291.9 154 -34 |-2799| 1.8 04 -21 41 | 41 | -20 01 00 | -19
Burim: BPRMV.

1.8.1. Llogaria rrjedhése

Né tremujorin e treté té vitit 2024, llogaria rrjedhése e bilancit té pagesave shénoi
suficit prej 263.3 milioné euro, ose 1.8% té PBB-sé&?*8. Krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti
mé paré, éshté arritur pérmirésim i lehté prej 0.2 p.p. i PBB-sé, i cili éshté térésisht pér shkak té suficitit
mé té larté né shérbime. Pérkatésisht, arritjet mé té mira te shérbimet né kété periudhé jané kryesisht
rezultat i deficitit mé té ulét né shérbimet e ndértimtarisé krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé
paré, kur jané realizuar flukse dalése mé té médha lidhur me ndértimin e korridoreve 8 dhe 10-d, si dhe
kontribut shtesé ka edhe suficiti mé i larté i realizuar tek udhétimet. Nga ana tjetér, suficiti mé i ulét i té
ardhurave dytésore krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré, si rezultat i flukseve mé té uléta
hyrése né transfertat private, si dhe deficiti pak mé i larté né té ardhurat primare, kishin ndikim negativ
né transaksionet rrjedhése krahasuar me arritjet e tremujorit té treté té vitit té kaluar.

Llogaria rrjedhése
3.0 - g(Sir:% I:'IPBB) Kontribut i komponentéve té caktuara té€ llogarisé rrjedhése né

ndryshimin vjetor
(né p.p. té PBB)

2.0 1 25 -
Tr.3 2023 Tr.4 2023 uTr.1 2024
2.0 4
1.0
15 uTr.2 2024 uTr.3 2024
0.0 4
1.0 |
] e |
2.0 0.1 -0.2
301 29 39
4.0
e o e e o e e = e e 2.0
[ SR NI SR NI SR NI SRV NI SR VI NS SR VI NI SR VI NI SRV N SR it} 3
N} N N N N} N} N} N} N Mallra Shérbime Té ardhura primare Té ardhura sekondare
o o o o o o o o o
—- - = = N N N N N
(=} ~N = o o L= N w ES
Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

“8pér llogaritjet pérdoret shuma e parashikuar e PBB-sé nominale (g€ nga tetori i vitit 2024), e cila nuk i pasgyron rishikimet né
rritje té€ PBB-sé té béra nga ESHS-ja pér vitet 2022 dhe 2023.
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Shtojca 1: Shkémbimi i jashtém tregtar dhe lévizja e kursit nominal dhe real efektiv té
kémbimit (KNEK dhe KREK)*

Shkémbimi i jashtém tregtar né tremujorin e treté té vitit 2024 arriti né 4,593.3 milioné
euro, pérkatésisht 31.7% té PBB-sé, qé krahasuar me té njéjtin tremujor té njé viti mé paré paraget
rénie prej 2.2% (ose 0.5 p.p. té PBB-s&). Shkémbimi mé i ulét tregtar me jashté rezulton nga pérshtatja
e métejshme né rénie e komponentit té eksportit, né kushtet e rénies vjetore té importit t& mallrave né
kété tremujor.

Eksporti, importi dhe deficiti tregtar
(né milioné euro)

Eksporti, importi dhe deficiti tregtar

6000 1 (ndryshim vietor, né %)
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mImporti i mallrave  wEksporti i mallrave Bilanci tregtar, boshti i djathté iurimi: EShS dhe BPRMV. o N
Burimi: EShS dhe BPRMV. ‘Ndryshimi negativ te bilanci tregtar tregon ngushtim té deficitit.

Né tremujorin e treté té vitit 2024, eksportet e mallrave shénuan rénie prej 2.9% né bazé
vjetore, mé e moderuar krahasuar me tremujorét e méparshém. Ulja e eksporteve vijon té jeté
kryesisht pasojé e kontributit negativ té eksporteve té produkteve kimike té lidhura me industriné e
automobilave. Kontribut negativ ka shénuar edhe eksporti i automjeteve, ndérsa rénia e eksporteve,
edhe pse mé e moderuar, éshté vérejtur edhe né disa nga sektorét tradicionalé té eksportit, para sé
gjithash té veshjeve dhe tekstileve, e mé pas edhe né hekur dhe gelik. Né kété tremujor, kontribut
negativ ka pasur edhe ulja e eksportit té derivateve té naftés. Pér rénien mé té moderuar vjetore té
eksporteve, kontribut kryesor ka dhéné pérmirésimi i arritjeve né disa sektoré té tjeré té eksportit té
ekonomisé vendase. Késhtu, eksportet e pajisjeve dhe makinerive u rritén né bazé vjetore, gjé qé tregon
pér arritjet e mira té pjesés tjetér té kapaciteteve té industrisé sé automobilave, té vérejtura edhe né
kété tremujor. Gjithashtu, rritje ka pasur eksporti i duhanit, energjisé elektrike dhe xeheve. Importet e
mallrave né tremujorin e treté té vitit 2024 shénuan rénie prej 1.8% né bazé vjetore.
Ndryshimi e reflekton zvogélimin e importeve té léndéve té para té industrisé, kryesisht pér shkak té
reduktimit t& importeve té metaleve me ngjyra, dhe mé pas té komponentit energjetik, pérkatésisht
importit mé té ulét té derivateve té naftés dhe gazit natyror, me importe mé té larta té energjisé elektrike
(gé éshté térésisht pér shkak té rritjes sé ¢gmimeve). Kontribut mé té vogél negativ ka pjesa tjetér e
importeve té industrisé, gé vérehet pérmes importit mé té ulét té hekurit, celikut dhe xeheve. Nga ana
tjetér, edhe né kété tremujor Eshté shénuar rritje e importit té automjeteve dhe importi disi mé i larté i
pajisjeve dhe makinerive. Arritjet né té dy komponentét e tregtisé sé jashtme né tremujorin e
treté té vitit 2024 cuan né zgjerimin e deficitit tregtar me 1.2% né bazé vjetore, né kushtet
e rritjes sé deficitit né bilancin joenergjetik, duke e ulur njékohésisht deficitin né bilancin energjetik.

Té dhénat mé té fundit qé disponohen pér periudhén tetor-néntor té vitit 2024 tregojné pér rénie té
métejshme si né komponentin e eksportit ashtu edhe té importit t& shkémbimit té jashtém tregtar
krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Késhtu, eksportet e mallrave né muajt tetor -
néntor té vitit 2024 jané 4,8% mé té uléta se eksportet né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré.
Ndryshimi vjetor i eksporteve i reflekton né masé té madhe arritjet e disa kapaciteteve té industrisé sé
automobilave, pérkatésisht uljen e eksporteve té produkteve kimike, ndonése edhe eksportet e
automjeteve shénuan rénie té métejshme. Nga ana tjetér, eksportet e pajisjeve dhe makinerive shénuan
rritje né bazé vjetore. Importet e mallrave né kéta dy muaj shénuan rénie vjetore prej 1%. Né pérputhje
me arritjet e eksporteve, importi mé i ulét i komponentit té léndés sé paré té disa prej kapaciteteve
eksportuese nga sektori i automobilave ka ndikim mé t& madh né uljen vjetore té importit. Kontribut mé

“9Sipas Metodologjisé pér shkémbim té jashtém tregtar, t& dhénat pér eksportin e mallrave publikohen né bazén f.0.b, dhe pér
importin e mallrave né bazén - c.i.f.
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té vogél kané pasur edhe importet mé té uléta té derivateve té naftés, krahasuar me importet e pajisjeve
dhe makinerive, té cilat kané shénuar rritje té vogél.

Eksporti sipas KSNT ' Imp_orti sipas_ KSNT
(kontributet né ndryshimin vijetor, né p.p.) 80 - (kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p.)
80 - s Artikuj té€ ndryshém té prodhuar

sl Artikuj t€ ndryshém té prodhuar
s Makineri dhe pajisje transporti
60 - Mallra té prodhuara té klasifik@ilra sipas materialeve 60
s Produkte kimike

sl LENdE djegése minerale, lubrifii@nté dhe materiale té€ ngjashme

40 Materiale té papérpunuara, t§ grénshme, pérveg léndéve djegése
Ushgim, pije dhe duhan

sl Makineri dhe pajisje transportii

1 Mallra té prodhuara té klasifik§l@ra sipas materialeve

s Produkte kimike

s | €ndé djegése minerale, lubrifik§nté dhe materiale t& ngjashme

40 - Materiale té papérpunuara, t§ pdnhgrénshme, pérveg léndéve djegése
Ushgim, pije dhe duhan

— Gjithsej
20
0
-20
'40 - _40 o
Tr1 Tr.3Tr.l Tr.3 Tr.l Tr.3 Tr.l Tr.3 Tr.l Tr.3 Tr.l Tr.3 Tr.1 Tr.3 Trl Tr3 Trl Tr.3 Trl Tr3 Trl Tr3 Trl Tr3 Trl Tr3 Trl Tr3
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Burimi: EShS dhe BPRMV. *Klasifikimi Standard Ndérkombétar i Tregtisé. Burimi: EShS dhe BPRMV. *Klasifikimi Standard Ndérkombétar i Tregtisé.

Sipas analizés sé importit té€ mallrave nga aspekti i ndarjes sipas Sistemit té Llogarive Kombétare (System
of national accounts — SNA), vihet re njé rritje e importit t&€ mallrave té konsumit té€ gjeré, import pak
mé i larté i mallrave kapitale, ndérsa tek importi i mallrave té ndérmjetme vijon rénia e vérejtur né disa
tremujoré radhazi. Né kété tremujor, importet e destinuara pér konsum personal® vijojné té rriten né
pérputhje me dinamikén e rritjes sé konsumit té amvisérive, ku kontributin mé té larté né rritje vijojné
ta japin importet e mallrave té konsumit té paspecifikuara diku tjetér, si dhe importet e ushgimeve dhe
pijeve (té pérpunuara) kryesisht pér pérdorim né amviséri.

80 - Importi i mallrave sipas qéllimit ekonomik Mallra pér konsum sipas komponentéve
(kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p.) (kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p.)
st Mallra pér konsum 25 13.0
60 - Mallra t& ndérmjetme 24.4 90 158 o ¢ :
s Mallra kapitale 20 #15:9 \ 11.6 12.715.8
40 - Makina motorike pér transport pasagjeré| 15 12.1 12.3 - ¥ L [ #.61.4
bt Energji 10 . 17 5 L 7.4 6.8 7.3 4
1 Té tjera g - & e
20 A e Ghithsej 5 )
0 ¥
0 - -5 -9.7-2.6 -2.1
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-40 - Mallra pér konsum (té papérmendura né vend tjetér)
Pajisje transportuese, pjesé dhe pajisje shtesé, joindustriale
g 2 23 2 2 2y g 8~ uUshgim dhe pije (t& pérpunuara), kryesisht pér konsum né amviséri
R FRFFRFRFFRFI&FKF KR F K F wUshgim dhe pije (kryesisht) pér pérdorim né amviséri
= = - = = e = = = +Mallra pér konsum
[= [ = [ [ = [ = =
Burimi: EShS. Burimi: EShS.

Analiza e shkémbimit té jashtém tregtar sipas partneréve tregtaré tregon se edhe né
tremujorin e treté té vitit 2024 Bashkimi Evropian éshté partneri mé i réndésishém tregtar
i ekonomisé vendase, me pjesémarrje prej 61,1% né totalin e tregtisé me jashté. Analiza e
anés sé eksportit tregon se rénia vjetore e reflekton kryesisht reduktimin e eksporteve té produkteve
té ndryshme té industrisé kimike né Gjermani. Gjithashtu, né rénie kané kontribuar edhe eksportet mé
té uléta té automjeteve né Belgjiké, ndérsa kané pésuar rénie edhe eksportet e hekurit dhe gelikut né
Kiné dhe té léndéve djegése né Kosové. Né té njéjtén kohé, kéto arritje u zbutén nga rritja e eksporteve
té léndéve djegése né Serbi dhe Bullgari, por dhe eksporti i xeheve né Bullgari gjithashtu éshté rritur.
Kontributi pozitiv i arritjeve né pjesén tjetér té industrisé shpjegohet mé sé shumti me rritjen e eksportit
té pajisjeve elektrike né Republikén Ceke, rritjen e eksportit té€ duhanit né Gregqi, si dhe rritjen e eksportit

50 Importet e mallrave pér konsum personal analizohen si importe té destinuara pér konsum personal, té& pérafruara pérmes
importeve té mallrave pér konsum té gjeré dhe importeve té vierésuara té automjeteve pér pérdorim individual.
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té automjeteve né SHBA. Analiza e kahut t&€ importit tregon se kontributin mé t&€ madh né rénien e
importeve e ka importi mé i ulét i disa kategorive té produkteve nga Shtetet e Bashkuara té& Amerikés,
por kryesisht metalet e gmuara dhe produktet geramike, si dhe importet mé té dobéta té IEndéve djegése
nga Greqgia. Rénia e importeve té metaleve té ¢muara éshté arsyeja e uljes sé importeve edhe nga
Belgjika, por jané ulur dhe importet e Iéndéve djegése nga Rusia. Nga ana tjetér, kérkesa pér importe
pér hekur dhe celik nga Turgia, si dhe rritja e importeve té léndéve djegése nga Bullgaria kontribuuan
né rritjen e komponentit té importit. Pér sa i pérket bilanceve té tregtisé sé jashtme sipas partneréve
té vecanté, kontribut té larté individual né pérkeqésimin e deficitit tregtar né bazé vjetore ka suficiti mé
i ulét né shkémbimin me Gjermaniné.

Eksporti i mallrave, sipas vendeve, né tremujorin e dyté té Importi i mallrave, sipas vendeve, né tremujorin e paré té
vitit 2024 vitit 2024

(pjesémartje, né %)

(pjesémari

mBullgaria OGjermania W Gregia

; N = Bullgaria Gjermania Gregia
Oltalia OBelgjika B Kosova m Italia Britania e Madhe  Turgia
O Serbia OVendet tjera mKina Serbia Vendet tjera
Burimi: EShS. Burimi: EShS.
Eksporti sipas partneréve kryesoré 6.0 Importi sipas partneréve kryesoré tregtar dhe >0
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Pér sa i pérket treguesve té konkurrencés sé cmimeve, né tremujorin e treté té vitit 2024,
kursi real efektiv i kémbimit i deflatuar nga kostoja e jetesés regjistroi zhvlerésim prej 1.4% né bazé
vjetore, ndérsa indeksi i deflatuar nga kostot e prodhuesve té produkteve industriale shénoi ngritje té
vlerés prej 2.7%. Arritjet e tilla jané reflektim i kostove relative té jetés, té cilat shénuan rénie prej 2.3%,
dhe i gmimeve relative té prodhuesve té produkteve industriale, té cilét shénuan rritje prej 1.7% né bazé
vjetore. Indeksi i kursit nominal efektiv t& kémbimit ka rritje té€ vlerés me 1% né bazé vjetore, kryesisht
Si pasojé e zhvlerésimit té lirés turke ndaj monedhés vendase.
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Kursi nominal efektiv i kémbimit (KNEK) dhe Kursi real Cmimet relative
125 -, efektiv i kémbimit (KREK) (llogaritur sipas indeksit t& gmimeve 110 - (2015=100)
té konsumit dhe gmimeve té prodhuesve té produkteve industriale,
2015=100)
120 105 -

T vlerésim
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100 4
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Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

Sipas analizés sé lévizjeve né indekset e KREK-sé té llogaritura me ponderét né bazé té
shkémbimit té jashtém tregtar pa produkte parésore, KREK-ja né bazé té kostos sé jetesés ka
shénuar zhvlerésim prej 1.2% né bazé vjetore, ndérsa KREK-ja né bazé té ¢mimeve té prodhuesve té
produkteve industriale ka rritje té vlerés me 4.3%. Kursi nominal efektiv i kémbimit ka rritje té vlerés
me 1,5%, si pasojé e zhvlerésimit té lirés turke ndaj monedhés vendase. Né té njéjtén kohé, kostoja
relative e jetesés shénoi rénie prej 2.6%, ndérsa gmimet relative té prodhuesve té produkteve industriale
shénuan rritje prej 2.8%, né bazé vjetore.

Pér sa i pérket treguesve té konkurrencés sé cmimeve pér periudhén tetor - néntor té vitit 2024, KREK-
ja e deflatuar nga kostoja e jetesés shénoi rritje té vlerés prej 0.5%, ndérsa KREK -ja e deflatuar nga
¢gmimet e prodhuesve té produkteve industriale shénoi rritje me 5.9%. Né té njéjtén kohé, KNEK-ja ka
rritje té vlerés me 1.5%, gé éshté kryesisht pér shkak té zhvlerésimit té lirés turke, si dhe té rublés ruse
dhe hryvnias ukrainase. Njékohésisht, bazuar né pérllogaritjien me ponderét e bazuar né shkémbimin e
jashtém tregtar pa produkte parésore, indeksi KREK i deflatuar me koston e jetesés shénoi rritje té vlerés
prej 0.2%, ndérsa KREK-ja e deflatuar me ¢mimet e prodhuesve industrialé ka rritje té vlerés me 6.2%.
Né té njéjtén kohé, KNEK-ja ka rritje té vlerés me 1.4%, gé éshté kryesisht pér shkak té zhvlerésimit té
lirés turke né raport me monedhén vendase.

KNEK dhe KREK, pa Iéndét e para Cmimet relative, pa Iéndét e para
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Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

1.8.2. Llogaria financiare

Né tremujorin e treté té vitit 2024, llogaria financiare né bilancin e pagesave
regjistroi dalje neto prej 276.3 milioné euro, ose 1.9% e PBB-sé. Késhtu, arritjet né llogariné
financiare jané rezultat i daljeve neto té kredive dhe paradhénieve tregtare, si pasojé e rénies sé
detyrimeve té krijuara né bazé té operacioneve té tregtisé sé jashtme né sektorin privat, si dhe e daljeve
neto né kategoriné "valuta dhe depozita". Pérveg késaj, né kété tremujor, dalje neto jané regjistruar edhe
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né investimet e portofolit, si rezultat i shlyerjes sé detyrimeve né bazé té letrave me vleré>' té borxhit té
emetuara mé paré, si dhe te huamarrjet. Nga ana tjetér, flukse té konsiderueshme hyrése neto jané
realizuar né investimet e drejtpérdrejta, kryesisht si rezultat i hyrjeve né komponentin e borxhit.

Llograia financiare 8.0 1 Struktura e llogarisé financiare (% nga PBB-ja)
(pa rezerva zyrtare, né % nga PBB-ja)
6.0
4.0 -
2.0

0.0

2.0 =

-4.0 | s Investime direkte
Investime té portofolit
6.0 Huaté
Kredité tregtare dhe avanset
-8.0 i VValuta dhe depozita
| logari tjeré pér arkétim/pagesa
-10.0 = Llogaria financiare, neto

e e e e B e e e e e =
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Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

Analiza né bazé vjetore tregon pér arritje mé té mira té flukseve financiare né tremujorin e treté
té vitit 2024, ku jané realizuar flukse mé té uléta neto krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé
paré. Késhtu, kontributin mé t& madh né kéto arritje e dhané flukset mé té uléta dalése neto né investimet
e portofolit, si pasojé e shlyerjeve mé té uléta pér letrat me vleré té borxhit t& emetuara mé paré né
tremujorin aktual krahasuar me tremujorin e treté té njé viti mé paré. Njékohésisht, flukse mé té larta
hyrése neto jané regjistruar né investimet e drejtpérdrejta, gjé qé i detyrohet térésisht hyrjeve té larta
neto né komponentin e borxhit krahasuar me daljet neto né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Né
té njéjtin drejtim kané vepruar edhe flukset mé té uléta dalése neto né kategoriné "valuta dhe depozita",
kryesisht pér shkak té arritjeve té sektorit bankar. Nga ana tjetér, te kredité dhe paradhéniet tregtare
jané realizuar dalje neto, krahasuar me flukset hyrése neto té realizuara vitin e kaluar. Né té njéjtin
drejtim kané vepruar edhe daljet neto te huamarrjet, kryesisht si pasojé e arritjeve te huamarrjet
afatshkurtra, krahasuar me flukset e vogla hyrése neto né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré.

Kontribute né ndryshimin vjetor té llogarisé financiare
(né p.p. té PBB)

3.0 - -2.1
4.0 - Tr.3 2023 Tr.4 2023 wTr.12024
_50 4
'j'g 1 uTr.22024 | uTr.32024
' Investime Investime té Huaté Kredité tregtare  Valuta dhe
direkte portofolit dhe avanset depozita
Burimi: BPRMV.

Gjendja e rezervave valutore bruto né fund té tremujorit té treté té vitit 2024 arriti
né 4,406.6 milioné euro, gé paraqget rritje prej 69.1 milioné euro krahasuar me tremujorin e
méparshém. E analizuar pérmes faktoréve té ndryshimit, rritja e rezervave valutore rezulton nga
ndérhyrjet e Bankés Popullore né tregun valutor.

SIME daté 30.09.2024 Eshté shlyer késti i dyté i kredisé pér letrat me vleré té regjistruar NSV (Namensschuldverschreibungen), né
vleré prej 69.9 milioné euro.
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Faktorét e ndryshimit té rezervave devizore, sipas
tremujoréve
(né milioné euro)

Transaksionet pér llogari té shtetit

uTr.4 2024 Intervenime né tregun devizor
uTr.3 2024
uTr.2 2024

Tr.12024 Transaksione tjera

-600 -400 -200 O 200 400 600
Source: NBRNM

1

Gjendja e rezervave valutore bruto né fund té tremujorit té katért té vitit 2024 arriti né 5,019
milioné euro, gé paraget rritje prej 612.4 milioné euro krahasuar me tremujorin e méparshém. E
analizuar népérmijet faktoréve té ndryshimit, rritja e rezervave valutore né kété tremujor vjen né masé
té madhe nga transaksionet pér llogari té geverisg, si dhe nga ndérhyrjet né tregun valutor32,

1.8.3. Pozicioni i investimeve ndérkombétare dhe borxhi i jashtém bruto

Né fund té tremujorit té treté té vitit 2024, pozicioni neto i investimeve
ndérkombétare té ekonomisé magedonase éshté negativ dhe arrin né 8.544,4 milioné euro,
ose 59% té PBB-sé&>3, Krahasuar me situatén né fund té tremujorit t&€ méparshém, pozicioni neto i
borxhit u ngushtua me 0.6 p.p. té PBB-s&*, e cila vijen si pasojé e rritjies mé té madhe té mjeteve
ndérkombétare (me 0.9 p.p. té PBB-s€), krahasuar me rritjen e detyrimeve ndérkombétare (me 0.2 p.p.
té PBB-s€). Nga aspekti i sektoréve, ndryshimi tremujor rezulton nga rritja e mjeteve neto té bankés
gendrore (rritje e mjeteve né bazé té letrave me vleré té borxhit), si dhe nga rénia e detyrimeve neto té
institucioneve depozituese dhe té geverisé.

Pozicioni i investimeve ndérkombétare
100 (% e PBB-s&)

=01 ¢ o0, ® *® *
N Sl ol el ~ <« 2 =
100 1% B0 BI5 g - B &

-150 - uM ete ndérkompéta e etyrime derko bétare eto
Tr.1ﬁr.2ﬁr.3‘Tr.4Tr 1 r.3Tr4Tr.1Tr. 2Tr 3[Tr. 4}Tr 1Tr.2Tr. 3Tr 4T rn‘]Tr ﬁ 4lTr 1]Tr. ZFFr 3[Tr. 4}Tr.1}Tr.2‘Tr.3

2018 2019 ‘ 2020 2021 2022 ‘ 2023 ‘ 2024
Burimi: BPRMV.

52Mé daté 17.10.2024 arriti kredia nga Hungarian Export Import Bank PLC né vleré prej 500 milioné euro.

53 Pér llogaritjet pérdoret shuma e parashikuar e PBB-sé nominale (qé nga tetori i vitit 2024), e cila nuk i pasqyron rishikimet né
rritje té& PBB-sé té& béra nga ESHS-ja pér vitet 2022 dhe 2023.

%4Né vlera absolute, pozicioni neto i borxhit t& ekonomisé magedonase né tremujorin e treté té vitit 2024 shénoi rénie tremujore
prej 91.9 milioné euro.
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Né bazé vjetore vihet re zgjerim i pozicionit negativ té investimeve ndérkombétare me 3.6 p.p.
té PBB-s&*, né kushtet e rritjes mé té larté té detyrimeve ndérkombétare sesa rritjes sé mjeteve
ndérkombétare (pérkatésisht me 9.7 p.p. dhe 6.2 p.p. té PBB-s&%). Analiza sipas sektoréve tregon se ky
ndryshim vjen kryesisht si pasojé e rritjes sé detyrimeve neto té sektoréve té tjeré (rezultat i detyrimeve
mé té larta né bazé té investimeve té drejtpérdrejta), si dhe e pozicionit neto té geverisé (detyrime mé
té larta né bazé té huave afatgjata). Nga ana tjetér, rritja e mjeteve neto té bankés gendrore ka
kontribuar né ngushtimin e pozicionit té borxhit neto.

Ndryshimet né pozicionin e investimeve ndérkombétare Ndryshimet né pozicionin e investimeve ndérkombétare
(kontributet né ndryshimin tremujor, né p.p. té PBB-s&) (kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p. té PBB-s&)
12.0 - 1Qeveria e pérgjithshme, neto Banka gendrore, neto 200 1 1Qeveria e pérgjithshme, neto Banka gendrore, neto
10.0 - uKorporata depozituese, neto u Sektoré té tjerg, neto 15.0 -| = Korporata depozituese, neto u Sektoré té tjeré, neto
8.0 | #PIN, neto +PIN, neto
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Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

Né fund té tremujorit té treté té vitit 2024, gjendja e borxhit té jashtém bruto arrin
né 11,856.7 milioné euro, ose 81.9% té PBB-sé&, gé€ paraqet rénie prej 0.2 p.p. té PBB-s€, krahasuar
me tremujorin e méparshém. Duke e pérjashtuar efektin e aktiviteteve specifike pér administrimin e
rezervave valutore té Bankés Popullore®, borxhi i jashtém bruto arrin né 79.2% té PBB-sé dhe shénon
rritie tremujore prej 0.5 p.p. té PBB-sé°%, né kushtet e rritjes sé borxhit privat (me 1.3 p.p. té PBB-sé&)
dhe rénies sé borxhit publik (me 0.8 p.p. té PBB-s&). Rritja e borxhit privat rrjedh nga borxhi mé i larté
ndérkompani, ndérsa rénia tremujore e borxhit publik né masé té€ madhe vjen si pasojé e rénies sé
huamarrjes sé jashtme té geverisé (bazuar né letrat me vleré té borxhit dhe huamarrjet afatgjata®), si
dhe nga borxhi mé i ulét i ndérmarrjeve publike.

Borxhi i jashtém bruto, sipas huamarrésve 100 - Borxhi i jashtém bruto, sipas sektoréve institucionalé
iy (N€ % 56 PBB-58) 1938 1 (né % t& PBB-sé)
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Burimi: BPRMV. ! :

Borxhi i jashtém bruto né fund té tremujorit té treté shénoi rritje vjetore prej 6.3 p.p. t& PBB-
s&%, né kushtet e rritjes mé té larté té borxhit privat sesa borxhi publik (pérkatésisht me 3.8 p.p. dhe 2.5

55Né vlera absolute, pozicioni neto i borxhit té ekonomisé magedonase né tremujorin e treté té vitit 2024 shénoi rritje vjetore prej
461.4 milioné euro.

%6Né vlera absolute, né tremujorin e katért té vitit 2024, mjetet ndérkombétare shénuan rritje vjetore prej 839.1 milioné euro,
ndérsa detyrimet ndérkombétare shénuan rritje vjetore me 1,300.4 milioné euro.

S\leprimtarité specifike pér administrimin e rezervave valutore té bankés gendrore u referohen marréveshjeve-repo dhe
operacioneve té tjera gé lidhen me administrimin e rezervave valutore.

%8 N& vlera absolute, borxhi i jashtém bruto i ekonomisé magedonase né tremujorin e treté té vitit 2024 shénoi rritje tremujore prej
70,3 milioné euro.

%Mé daté 30.09.2024 éshté shlyer késti i dyté i kredisé pér letrat me vleré té regjistruara NSV (Namensschuldverschreibungen), né
vleré prej 69.9 milioné euro.

%0NE vlera absolute, borxhi i jashtém bruto i ekonomisé magedonase né tremujorin e treté té vitit 2024 shénoi rritje vjetore prej
834,6 milioné euro.
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p.p. t& PBB-s&!), Rritja vjetore e borxhit privat éshté reflektim i rritjes sé& borxhit ndérkompani midis
subjekteve té lidhura me kapitalin dhe detyrimeve mé té larta té sektorit jobankar mbi bazén e kredive
tregtare afatshkurtra. Ndryshimi i borxhit publik vjen si pasojé e rritjes sé detyrimeve té qeverisé gendrore
né bazé té huamarrjeve afatgjata® dhe né njé masé mé té vogél nga borxhit mé i larté i ndérmarrjeve
publike dhe i bankave publike.

4.0 4 Ndryshimet né borxhin e sektorit privat Ndryshimet né borxhin e sektorit privat
3.0 5.0 (kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p. té PBB-s&)
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Burimi: BPRMV. Burimiz BPRMV.

Mé 30 shtator té vitit 2024, borxhi i jashtém neto arriti né 4,228.4 milioné euro ose 29.2% té
PBB-s&, duke pérfagésuar rénie tremujore prej 0.2 p.p. té PBB-sé, i nxitur nga rénia e borxhit publik neto
(me 1.0 p.p. té PBB-sé), me rritje té& njékohshme té borxhit privat neto (me 0.8 p.p. té PBB-sé).

Borxhi i jashtém neto
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*Pa transaksionet repo.
Burimi: BPRMV.

Treguesit e borxhit té jashtém té ekonomisé sé brendshme jané né zonén e sigurt. Pérveg
treguesit té pjesémarrjes sé borxhit té jashtém bruto né PBB, i cili vazhdon té jeté né zonén e borxhit té
larté, té gjithé treguesit e tjeré té aftésisé paguese dhe likuiditetit tregojné pér borxh té ulét té ekonomisé
vendase. Megjithaté, pjesémarrja e larté strukturore né borxhin e jashtém bruto té detyrimeve té bazuara
né investimet e drejtpérdrejta si formé e financimit t& kompanive me kapital té huaj, si dhe detyrimet
nga kredité tregtare, gé jané instrument financimi né tregtiné ndérkombétare, e zbut profilin e rrezikut
né lidhje me pozicionin e borxhit té& ekonomisé. Konkretisht, niveli i borxhit té€ jashtém bruto pa kredité
tregtare dhe borxhin ndérkompani éshté mé i ulét dhe arrin né 46.2% té PBB-s&®, qé éshté tregues pér
borxh té& moderuar.

INE vlera absolute, borxhi i jashtém publik dhe privat né tremujorin e treté té vitit 2024 shénuan rritje vietore pérkatésisht me
329.6 dhe 505 milioné euro.

62 Né periudhén nga fillimi i tremujorit t& katért té vitit 2023, jané realizuar flukse hyrése té konsiderueshme né bazé té huave té
méposhtme: 93.8 milioné euro nga Banka Botérore, 90 milioné euro nga Banka kreditore pér rindértim (KfW), Gjermani, 50 milioné
euro nga OPEC, 150 milioné euro né bazé té késtit té dyté té linjés sé Kredisé pér kujdes dhe likuiditetit (PLL) dhe 50 milioné euro
nga Komisioni Evropian.

63Bghet fjalé pér borxhin pa marréveshje-repo.
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Aftésia paguese Likuiditeti
T o . Fl?kgesaig mtTIrESIt/ EkSBoréhl. brultlo/ Servisimi i borxhit/ R t Rezervat devizore/ Borxhi
DR (2l porti I malirave - EkSporti I matlrave g - Eksporti i mallrave | <28™Vat  goyhi afatshkurtér,  afatshkurtér/
borxhin e jashtém | dhe shérbimeve dhe shérbimeve bruto/PBB dhe shérbi dh devizore/ Borxhi turim Borxhi i
dhe flukse té tjera dhe flukse té tjera ruto/ € ShErbimeve dhe afatshkurtér e maturim = Xt |
. ~ flukse té tjera hyrése mbetur** pérgjithshém
hyrése hyrése

né % pjesémarrje pjesémarrje né %
31.12.2010 3.22 140.4 59.7 13.9 1.49 0.99 27.9
31.12.2011 3.12 148.4 64.6 16.8 1.78 1.18 25.2
31.12.2012 2.92 142.1 67.6 13.1 1.64 1.03 26.7
31.12.2013 2.51 137.3 67.3 15.8 1.64 1.08 23.3
31.12.2014 3.0 149.1 74.0 17.2 1.8 1.1 22.3
31.12.2015 2.7 143.9 73.2 20.0 1.7 1.1 21.3
31.12.2016 2.4 149.4 79.3 14.9 1.7 1.2 219
31.03.2017 2.7 138.7 76.6 12.7 1.5 1.0 23.5
30.06.2017 2.7 140.7 77.7 12.7 1.3 0.9 24.2
30.09.2017 2.7 138.2 76.4 12.7 1.3 0.9 24.6
31.12.2017 2.7 139.2 76.9 12.7 1.3 0.9 239
31.03.2018 2.2 132.8 78.3 15.8 1.3 0.9 25.1
30.06.2018 2.2 135.5 79.9 15.8 1.3 1.0 25.6
30.09.2018 2.2 136.0 80.1 15.8 1.3 1.0 25.6
31.12.2018 2.2 131.4 77.4 15.8 1.4 1.0 25.8
31.03.2019 2.1 119.5 74.4 8.9 1.4 1.0 25.8
30.06.2019 2.1 121.5 75.6 8.9 1.4 1.0 26.4
30.09.2019 2.1 124.4 77.4 8.9 1.4 1.0 27.6
31.12.2019 2.1 123.2 76.6 8.9 1.6 1.0 25.5
31.03.2020 2.5 121.8 73.9 16.8 1.4 1.0 26.6
30.06.2020 2.5 121.8 73.9 16.8 1.4 1.0 26.6
30.09.2020 1.9 129.9 80.7 13.6 1.7 1.0 22.9
31.12.2020 1.9 122.3 77.9 13.6 1.9 1.1 20.4
31.03.2021 2.2 127.3 83.9 16.3 1.9 1.2 21.5
30.06.2021 2.2 130.0 85.6 16.3 1.9 1.2 22.0
30.09.2021 2.2 125.6 82.8 16.3 1.8 1.3 22.2
31.12.2021 2.2 126.6 83.4 16.3 1.8 1.3 21.5
31.03.2022 1.8 118.0 82.6 9.4 1.3 1.0 26.0
30.06.2022 1.8 117.3 82.1 9.4 1.2 0.9 26.3
30.09.2022 1.8 123.6 86.6 9.4 1.3 0.9 26.9
31.12.2022 1.8 123.4 86.4 9.4 1.5 1.0 24.7
31.03.2023 2.4 112.6 81.8 14.8 1.6 1.0 23.6
30.06.2023 2.4 114.5 83.3 14.8 1.6 1.0 23.8
30.09.2023 2.4 110.6 80.4 14.8 1.5 1.0 24.4
31.12.2023 2.4 114.4 83.1 14.8 1.8 1.2 22.7
31.03.2024 2.9 109.0 79.7 13.1 1.6 1.0 23.3
30.06.2024 2.9 110.5 80.8 13.1 1.6 1.0 24.0
30.09.2024 2.9 111.2 81.3 13.1 1.6 1.0 24.2

Kritert I moderuar | 12-20% 165-275%  30-50% 18-30% 1.00
borxhit*

*Kriteri i borxhit t& moderuar éshté sipas metodologjisé sé Bankés Botérore pér llogaritjen e treguesve té borxhit, g& nénkupton pérdorimin e mesatareve
lévizése 3-vjegare té PBB-sé dhe eksporteve té mallrave dhe shérbimeve si emérues né llogaritjen e treguesve.

E pérgaditur né pajtim me “External debt statistics: Guide for compilers and users”, e publikuar nga FMN-ja.

Burimi: BPRMV.

II. Politika monetare®

Gjaté tremujorit té katért té vitit 2024, Banka Popullore vazhdoi me
normalizimin gradual té pozicionimit té politikés monetare né pérputhje me kushtet
ekonomike, duke e ulur me 0.25 p.p. normén bazé té interesit né muajt tetor dhe
dhjetor, duke e reduktuar até né nivelin 5.55%, ose rénie kumulative prej 0.75 p.p.,
duke filluar nga shtatori i kétij viti. Normat e interesit té instrumenteve té tjera
monetare u ulén né muajin dhjetor me nga 0.25 p.p., me cka normat e interesit té
depozitave njéditore dhe shtaté ditore u ulén né 3.95% dhe 4%. Sa i pérket

®Informacione mé té detajuara pér masat e reja monetare mund té gjenden né fagen e internetit t& Bankés Popullore:
https://www.nbrm.mk/content/MP1%20publikacii/03%202024%?20Hronologija na promenite vo postavenosta na monetarnite
instrumenti na Narodnata%?20banka.pdf
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instrumenteve makroprudenciale, Banka Popullore vendosi qé ta ruajé normén e
shtresés mbrojtése anticiklike té kapitalit pér ekspozimet e bankave né Republikén
e Magedonisé sé Veriut né 1,75% edhe né tremujorin e paré té vitit 2026. Me kéto
ndryshime ruhet qgasja e kujdesshme né drejtimin e politikés monetare dhe pritet
qé niveli i normave té interesit, sé bashku me ndryshimet e deritanishme né
rezervén e detyrueshme dhe masat makroprudenciale té ndérmarra, té
kontribuojné né ruajtjen e stabilitetit té ¢mimeve né afat té mesém dhe né
stabilitetin e kursit té denarit né raport me euron. Né tremujorin e katért té vitit
2024, Banka Qendrore Evropiane e uli normén bazé té interesit pér depozitat e
disponueshme me 0.25 p.p. né tetor dhe dhjetor dhe e reduktoi até né nivelin 3%.
Rezervat valutore jané ruajtur né nivel té pérshtatshém dhe né zonén e sigurt
ndérsa baza e depozitave dhe kreditimi i bankave kané shénuar normé té
géndrueshme rritjeje vjetore. Megjithaté, rreziget gé lidhen me mjedisin e jashtém
vazhdojné té ekzistojné ndérkohé qé po monitorohen me kujdes edhe rreziget e
mundshme nga faktoré té brendshém qé mund té ndikojné mbi kérkesén dhe
cmimet né periudhén né vijim. Banka Popullore do té vazhdojé té monitorojé me kujdes
rreziget né ekonominé vendase dhe até globale dhe, nése éshté e nevojshme, do té veprojé
duke i pérdorur té gjitha instrumentet né dispozicion, pér ta ruajtur stabilitetin e kursit té
kémbimit dhe stabilitetin e cmimeve.

Gjaté tremujori té katért té vitit 2024, Banka Popullore e uli normén bazé té interesit
pér depozitat dy heré me nga 0.25 p.p. , pérkatésisht né tetor dhe dhjetor, duke e ulur até
né nivelin 5.55%. Normat e interesit pér depozitat e disponueshme njéditore dhe shtaté ditore jané
ulur me nga 0.25 p.p. né dhjetor dhe jané pérkatésisht 3.95% dhe 4%. Shuma e ofruar e bonove té
thesarit mbeti e pandryshuar né 10.000 milioné denaré dhe vazhdoi aplikimi i ndryshimeve té
deritanishme né instrumentin e rezervés sé detyruar. Me ndryshime té tilla ruhet maturia né politikén
monetare, duke i marré parasysh rreziget gé lidhen me mjedisin e jashtém qgé ekzistojné ende, por edhe
me faktorét e brendshém qgé ndikojné né kérkesén agregate. Edhe mé tej pritet gé niveli i normave té
interesit, s& bashku me ndryshimet e deritanishme né rezervén e detyrueshme dhe masat
makroprudenciale té ndérmarra, té kontribuojné né stabilitetin e gmimeve né afat t&€ mesém dhe né
ruajtjen e stabilitetit té kursit té denarit ndaj euros. Né instrumentet makroprudenciale, Banka Popullore
kété tremujor miratoi vendim pér vazhdimin e aplikimit t& normés sé shtresés mbrojtése kundérciklike
té kapitalit pér ekspozimet e bankave né Republikén e Magedonisé sé Veriut né 1,75% edhe né tremujorin
e paré té vitit 2026.

Norma bazé e interesit té BPRMV-sé " Norma e inflacionit
= - - Iy - 7 1 1 1, A 0O,
15 - norma e interesit té bonove té (ndryshimi vjetor, né %)
10 - thesarit té BPRMV-sé 15 === Inflacioni total
(né 0/0) == = == « Norma bazé e interesit (pa ushgimin dhe energjiné)
5N .
R Hﬁ / as
0 \\..'\..-" - h e\
-\‘ ]
S (4
54 \ I}
N
\
-10 A \ II
A\
_15 4
-20 7 N . . -
T oma nominale € Interest 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
_25 u
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Burimi: EShS dhe BPRMV.
Burimi: BPRMV.

Vendimet gjaté késaj periudhe u bazuan né arritjet®® e treguesve bazé makroekonomiké né
ekonominé vendase, dhe né radhé té paré né vlerésimet e inflacionit, i cili mbeti brenda pritshmérive, si
dhe né lévizjet e favorshme né tregun valutor. Konkretisht, norma vjetore e inflacionit u pérshpejtua sig

%51 referohet informacionit té disponueshém gjaté tremujorit té katért t& vitit 2024, i cili éshté marré parasysh gjaté marrjes sé
vendimeve pér pozicionimin monetar né até periudhé.
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pritej né muajt tetor dhe néntor, si pasojé e rénies sé bazés krahasuese nga fundi i vitit té kaluar te
¢mimet e ushgimeve. Né pérputhje me pritshmérité ishin edhe lévizjet né inflacionin bazé si dhe rénia e
métejshme e cmimeve né komponentin e energjisé, ku u vlerésua se mesatarisht pér té gjithé vitin 2024,
inflacioni do té jeté brenda normés sé parashikuar. Afér projeksioneve ishte edhe pérshpejtimi i rritjes
ekonomike né tremujorin e treté té vitit 2024, mes rishikimeve né rritje té té dhénave pér gjashtémujorin
e paré té vitit. Nuk jané vérejtur ndryshime pérsa i pérket rrezigeve pér rritjen né periudhén né vijim, té
lidhura kryesisht me zhvillimet né mjedisin e jashtém, si dhe me zbatimin e projekteve té infrastrukturés
sé brendshme. Situata né tregun valutor u vlerésua si e géndrueshme, me lévizje té favorshme né tregun
valutor dhe ndérhyrje me blerje neto té devizave nga Banka Popullore, gé kané vazhduar gé nga fillimi i
vitit, gjé gé mundéson ruaijtjen e nivelit té& duhur té rezervave devizore. Né té njéjtén kohég, flukset e
depozitave dhe kredive kané gené mé té mira se sa pritej pér tremujorin e fundit té vitit.

Intervenimet e BPRMV-sé né tregun devizor dhe 6 - Diferenca e interesit
depozitat devizore té bankave tek BPRMV-ja (né piké pérqindje)
(né milioné euro)

450 4

350

250

e i i i i

2 ,
i | -

50 I—J i i i ]
-150
-250

u Depozitat dezivore té bankave tek BPRM-ja 0
-350 (ndryshimet vietore dhe tremujore) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
-450 . . . Ndérmjet normés referente té& bonove té thesarit t& BPRMV-sé dhe
u Intervenimi me banka (né bazé neto) normés sé interesit t& BQE-sé pér depozitat e disponueshme
-550 Ndérmjet normés referente t€ bonove té thesarit t&€ BPRMV-sé dhe
Tr.1Tr.2Tr.3 Tr.4 Tr.1 Tr.2/ Tr.3 Tr.4 normés sé interesit t& BQE-s€ pér operacionet bazé té rifinancimit
= == == Ndérrmjet SKIBOR-njé muaj dhe EURIBOR-njé muaj
2017201801920202021202220232024 2023 2024

Burimi: BPRMV Burimi: BPRMV dhe BQE.

Duke marré parasysh strategjiné monetare té aplikuar, gjaté marrjes sé vendimeve monetare
merret parasysh pércaktimi i politikés sé Bankés Qendrore Evropiane (BQE), e cila gjaté tremujorit té
katért e uli dy heré normén bazé té interesit pér depozitat e disponueshme me nga 0.25 p.p,, duke e
reduktuar até né nivelin 3%. Né& té njéjtén kohé&, BQE-ja e uli normén e interesit pér operacionet kryesore
té rifinancimit me té njéjtén shumé, duke e cuar até né 3.15%. Késhtu, diferenca ndérmjet normés bazé
té interesit té Bankés Popullore dhe normés bazé té interesit t&é BQE-sé pér depozitat e disponueshme né
dhjetor té vitit 2024 ishte 2.55 p.p. dhe mbeti e njéjté si né tremujorin e kaluar. Né lidhje me normat
treguese té interesit té tregut prej 1 m SKIBOR dhe 1 m EURIBOR, diferenca ndérmjet tyre u rrit me 0.5
p-p. né fund té& muajit dhjetor té vitit 2024, krahasuar me tremujorin e méparshém.

Sa i pérket normave té interesit t€ depozitave né ekonominé vendase, né néntor té vitit 2024,
normat e interesit pér depozitat né denaré dhe né valuté shénuan njé rritje té lehté pér 0,1 p.p., krahasuar
me tremujorin e méparshém, ndérkohé gé né té njéjtin proporcion u rrit edhe diferenca e interesit, e cila
arriti né nivelin 1 p.p. Né totalin e depozitave té reja té pranuara®, diferenca e normés sé interesit né
néntor u rrit lehté né krahasim me fundin e tremujorit t&€ méparshém dhe arriti né 0,9 piké pérgindjeje,
né kushtet e rritjes sé normave té interesit né denaré (nga 3,0% né shtator né 3,2% né néntor) dhe
rritjes sé normave té interesit né valuté (nga 2,1% né shtator né 2,3% né néntor).

5Pér sa i pérket normave té interesit té kredive té reja té miratuara, duhet pasur parasysh se ato karakterizohen nga lévizje té
ndryshueshme. Ndryshueshméria e normave té interesit pér kredité e reja té& miratuara rezulton nga fakti se ato kushtézohen nga
véllimi i kredive té€ reja té miratuara (gé mund té ndryshojné nga muaji né muaj) dhe norma e tyre e interesit.
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Diferenca e normés pasive sé interesit té Diferenca e normés pasive sé interesit té

depozitave né denaré dhe né devizé (t& dhénat depozitave té reja né denaré dhe né devizé (t¢
né fund té vitit/muajit) dhénat né fund té vitit/muajit)

=== Diferenca e normés sé interesit, né (sh.d.) Diferenca € normés s interesit, né p.p. (shd.) =~

- i A P-p- R Norma pasive e interesit té€ depozitave né denaré, né %
34 Norma pasive e interesit té depozitave né denaré, né % | 5 44 == Norma pasive e interesit t& depozitave né devizé, né %
= Norma pasive e interesit t&€ depozitave né deviz&, né %

I I I IV V VI VIIVIOI IX X X
zo1542019‘2020‘2021‘2022]202% 2024

I I Il IV V VI VIIVII IX X X
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Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

2.1. Likuiditeti i bankave

Né tremujorin e katért té vitit 2024, likuiditeti né denaré i bankave ka shénuar rritje, e cila né
térési vjen si pasojé e ndryshimeve té faktoréve autonomé&, ndérkohé gé instrumentet monetare
kontribuuan né térhegjen e likuiditetit.

Likuiditeti i bankave Instrumentet monetare
ndryshimet, né milioné denaré ndryshimet, né milioné denaré
30,000 40,000 -
25,000 35,000
20,000 30,000 -
15,000 25,000
10,000 20,000 1
5'000 15,000 - e
/000 10,000 - LY o il
5,000
-5,000 0 e : — i~ - :
-10,000 -5,000
-15,000 ! -10,000 - — o &
el = .
-25,000 25,000 -
-30,000 ‘-30,000
- N el N be! N L] N ] N 4] N
= = = = ‘ = ‘ = = = = ‘ = = = ‘
2022 2023 2024 2022 2023 2024
= Instrumentet monetare, neto
Faktorét autonomé - neto, ndryshimi Depozitat njéditore Depozitat e disponueshme pér 7 dité
= Llogarité e bankave tek BPRMV-ja = Bonot e thesarit t& BPRMV-sé& u Operacionet repo
*ndryshim pozitiv: krijimi i likuiditetit, ndryshim negativ: térhegja e likuiditetit. =.Instrumentet monetare, neto
Burimi: BPRMV. *ndryshim pozitiv: krijimi i likuiditetit, ndryshim negativ: térhegja e likuiditetit.
Burimi: BPRMV

Nga aspekti i ndryshimit té instrumenteve monetare, investimet e bankave né depozita té
disponueshme (brenda natés dhe shtaté ditore) jané rritur pér 10,328 milioné denaré né tremujorin e
katért té vitit 2024, gé ka kontribuar né térhegjen e likuiditetit nga sistemi bankar. Né t& njéjtén kohé&,
depozitat njéditore dhe shtaté ditore jané rritur pérkatésisht me 6,640 dhe 3,688 milioné denaré. Gjendja
e instrumentit bazé - bonove té thesarit t&€ BPRMV-sé mbeti e pandryshuar dhe né fund té tremujorit té
katért té vitit 2024 ishte 10.000 milioné denaré.

Faktorét autonomé né bazé neto né tremujorin e katért té vitit 2024 kontribuuan né krijimin e
likuiditetit té sistemit bankar pér 12,247 milioné denaré. Njé ndryshim i tillé i faktoréve autonomé vjen
mé sé shumti nga ndérhyrjet né valuté dhe transaksionet e geveris€, ndérkohé qé paraja e gatshme né
garkullim ka kontribuar né uljen e likuiditetit.
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Faktorét autonomé Pérmbushja e rezervés sé detyrueshme né
25,000 ndryshimet, né milioné denaré denarég, sipas viteve/tremujoreve
(mesatarja e fundit e periudhés, né %)
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*ndryshim poxzitiv: krijimi i likuiditetit, ndryshim negativ: térhegja e likuiditetit. Burimi: BPRMV.

Burimi: BPRMV

Gjaté tremujorit té katért té vitit 2024, bankat né llogarité e tyre né Bankén Popullore vazhduan
té kené mé shumé mjete té ndara sesa shuma e pércaktuar e rezervés sé detyruar né denaré&, mesatarisht
pér rreth 1,0%.

III. Lévizjet e tregjeve financiare

Norma e interesit né tregun e depozitave ndérbankare né tremujorin e katért
té vitit 2024 ishte mesatarisht 3.3%, né kushtet e rritjes sé aktivitetit né kété treg.
Kuotimet mesatare té SKIBOR -it shénuan [lévizje té lehté né rénie. Né tregun
primar té letrave shtetérore me vieré, emetimet e reja ishin kryesisht me maturime
mé té gjata, ndérsa né tregun sekondar té letrave me vleré tregtohej me bono
thesari dhe obligacione shtetérore. Né Bursén maqgedonase, qarkullimi i aksioneve
éshté rritur pér 2,5 heré né krahasim me tremujorin e méparshém, ndérsa vlera e
MBI-10 ka shénuar rritje tremujore prej 16,2%. Né bursat rajonale, indekset
shénuan rritje té pérshpejtuar, mesatarisht prej 4.4% né bazé tremujore. Nga
aspekti i tregjeve financiare ndérkombétare, indekset e pagéndrueshmérisé sé
tregjeve té obligacioneve dhe aksioneve, pérkatésisht indekset MOVE dhe VIX, né
tremujorin e katért té vitit 2024 shénuan ndryshim né rritje, gjé qé tregon rritje té
pasigurisé dhe pagéndrueshmérisé sé tregjeve kryesisht té lidhura me zgjedhjet né
SHBA, tensionet e rritura gjeopolitike si dhe rénien e qeverisé né Gjermani. Shumica
e diferencave ndérmjet rendimenteve té eurobondeve maqgedonase dhe atyre
gjermane shénuan ndryshime shumé té vogla rénése né krahasim me tremujorin e
méparshém.

3.1. Tregu ndérbankar me depozita té pasiguruara

Né tremujorin e katért té vitit 2024, norma mesatare e interesit né tregun e depozitave
ndérbankare (NINB) ishte 3.3% dhe &shté ulur me 0.9 p.p. krahasuar me tremujorin € méparshém.
Tregtimi né tregun e depozitave ndérbankare né tremujorin e katért té vitit 2024 arriti né 790 milioné
denaré (80 milioné denaré né tremujorin e méparshém), si rezultat i transaksioneve té realizuara
njéditore dhe shtaté ditore. Pothuajse té gjitha kuotimet mesatare t& SKIBOR-it shénuan zhvendosje
shumé té vogél né rénie, duke shkuar deri né 0.02 p.p. krahasuar me tremujorin € méparshém.
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interesit té bonove té thesarit
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3.2. Tregu i letrave shtetérore me vleré

Gjendja e letrave shtetérore té emetuara né tregun primar né tremujorin e katért té vitit 2024
shénoi rritje pér 10,620 milioné denaré ose 5,0% né bazé tremujore dhe arriti né 223,986 milioné denaré.
Késhtu, rritja tremujore éshté kryesisht te letrat me vleré me afat mé té gjaté maturimi, pérkatésisht
obligacionet shtetérore pesémbédhjetévjecare, trevjecare dhe dyvjecare (me rritje pérkatésisht 5.470,
4.139 dhe 1.993 milioné denaré), ndérkohé qé zvogélohet gjendja e obligacioneve shtetérore
dhjetévjecare (pér 1.217 milioné denaré). Analizuar nga aspekti i strukturés sé letrave shtetérore me
vleré, obligacionet shtetérore jané ende kategoria dominuese, me pjesémarrje 79.7%. Gijithashtu,
obligacionet shtetérore pesémbédhjetévjecare vazhdojné té kené pjesémarrjen mé té larté né strukturén
e maturitetit té letrave shtetérore me vleré me 50.1% (pothuajse identike me tremujorin e méparshém),
gé éshté né pérputhje me udhézimet e strategjisé fiskale té Ministrisé sé Financave pér emetimin e
obligacioneve shtetérore me afat mé té gjaté maturimi, né ményré gé té optimizohen pagesat e borxhit
dhe té reduktohet rreziku i rifinancimit.5” Nga aspekti i strukturés valutore, letrat shtetérore me vleré né
monedhé vendase pa klauzolé valutore vazhduan ta ruajné pjesémarrjen e tyre dominuese, duke pérbéré
75.7% té totalit té letrave shtetérore me vleré (74.5% né tremujorin e méparshém). Pér sa i pérket
strukturés sé pronésisé, bankat né kété tremujor e kané rritur lehtésisht pjesémarrjen e tyre, nga 33.1%
né 34.2%, pér shkak té pakésimit té pjesémarrjes sé investitoréve té tjeré (65.8%). Ndér investitorét e
tjeré, fondet pensionale vazhdojné té jené mé té pérfagésuara (me pjesémarrje prej 47.4%).
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67 Strategjia fiskale pér vitet 2024-2029, Ministria e Financave, shtator 2024.
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Gjaté tremujorit té katért té vitit 2024, normat e interesit pér letrat me vleré té geverisé té
emetuara pa klauzolé valutore, té pércaktuara nga Ministria e Financave, kané mbetur té pandryshuara
krahasuar me tremujorin e méparshém. Ndryshimi i vetém éshté vérejtur né letrat me vleré trevjecare
té geverisé me klauzolé valutore, té cilat jané riemetuar pas njé periudhe mé té gjaté, me normé mesatare
interesi prej 3,55% (emetimi i fundit né tremujorin e katért té vitit 2020 me normé mesatare interesi
0,9%). Né segmentin e letrave me vleré té geverisé pa klauzolé valutore, né tregun primar u emetuan
bono thesari dymbédhjeté mujore, obligacione shtetérore dyvjecare, trevjecare, pesévjecare dhe
pesémbédhjetévjecare, me norma interesi pérkatésisht 3,80%, 3,85%, 3,95, 4,2% dhe 5,60%.
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Qarkullimi i letrave me vleré né tregun sekondar né tremujorin e katért té vitit 2024 arriti né
1,170 milioné denaré, si rezultat i tregtimit té transaksioneve-repo me afat maturimi deri né shtaté dité
(me rendiment mesatar prej 4,4%), tregtimit té obligacioneve shtetérore me afat té mbetur t& maturimit
prej dhjeté deri né pesémbédhjeté vjet (me rendiment mesatar prej 5.9%) dhe tregtimit té bonove té
thesarit me afat t& mbetur t& maturimit deri né njé muaj (me rendiment mesatar prej 4.2%). Ndryshime
té tilla tregojné rritje té koeficientit té likuiditetit®, krahasuar me tremujorin € méparshém.

8Koeficienti i likuiditetit t& tregut sekondar e pérfagéson raportin ndérmjet garkullimit mesatar ditor dhe gjendjes sé letrave
shtetérore me vleré.
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Burimi: BPRMV

* Koeficienti i likuiditetit t& letrave shtetérore me vleré né tregun sekondar éshté njé raport
ndérmjet garkullimit mesatar ditor té letrave shtetérore me vleré né tregun sekondar dhe
bilancit té letrave shtetérore me vleré.

Né tregjet financiare té€ SHBA-sé né tremujorin e katért té vitit 2024, rendimentet e letrave me
vleré 10-vjecare té geverisé u rritén dhe rezultuan mesatarisht rreth 4.3% (4.0% né tremujorin e
méparshém), ndérsa né eurozoné, rendimentet e letrave me vleré 10-vjecare té geverisé u ulén lehté
dhe arritén mesatarisht 2.6% (2.7% né tremujorin e méparshém).

Norma e kthimit té obligacioneve shtetérore
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Burimi: Bloomberg.

Shumica e rendimenteve té eurobondeve magedonase® né tremujorin e katért té viti 2024
shénuan zhvendosje né rénie, me rénie pothuajse identike edhe té rendimenteve té obligacioneve té
geverisé gjermane. Pérjashtim bén eurobondi i emetuar né vitin 2018 me afat maturimi né janar té vitit
2025, shtrirja e té cilit né raport me bonot gjermane u rrit, gé éshté Iévizje e zakonshme e tregut té
obligacioneve pak para afatit té maturimit. Tek obligacionet e tjera maqgedonase, shtrirjet ndaj
obligacioneve gjermane né pérgjithési mbetén né nivelin e tremujorit t& méparshém, té cilat mesatarisht
ishin pérkatésisht 2.4 p.p., 2.7 p.p. dhe 3.0 p.p.

%Béhet fjalé pér eurobondet magedonase té emetuara né janar té vitit 2018, gershor té vitit 2020, mars té vitit 2021 dhe né mars
té vitit 2023. Eurobonet jané emetuar né vieré nominale pérkatésisht 500 milioné euro, 700 milioné euro, 700 milioné euro dhe
500 milioné euro, me afat maturimi pérkatésisht 7, 6, 7 dhe 4 vjet dhe norma vjetore interesi pérkatésisht 2,75%, 3,675. %,
1.625% dhe 6.96%.
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Burimi: Bloomberg.

3.3. Bursat

Né fund té tremujorit té katért té vitit 2024, vlera e indeksit té& bursés magedonase MBI-10 u
rrit pér 16,2% (rritje prej 13,9% né tremujorin e méparshém) dhe arriti né 10.201 piké indeksi. Qarkullimi
i pérgjithshém i bursés shénoi rritje té fugishme tremujore, me 2.5 heré (rritje prej 39.7% né tremujorin
e méparshém), kryesisht si rezultat i rritjes sé garkullimit t& aksioneve. Vlera e indeksit té obligacioneve
(OMB) gjaté tremujorit shénoi ndryshim minimal né rritje krahasuar me tremujorin e méparshém dhe
arriti né 124 piké indeksi (123 piké indeksi né fund té tremujorit t& méparshém).
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Né tremujorin e katért té vitit 2024, indekset e tregut té bursave nga rajoni té analizuara
mesatarisht, gjithashtu shénuan rritje té& pérshpejtuar tremujore, e cila arriti né 4.4% (rritje prej 2.9%
né tremujorin e méparshém). Késhtu, rritje shénuan té gjithé indekset rajonale, me pérjashtim té atyre
rumuné dhe polaké, té cilét shénuan rénie té lehté. Gjithashtu, gjaté tremujorit té katért té vitit 2024,
indekset e pagéndrueshmérisé sé tregjeve té obligacioneve dhe aksioneve, pérkatésisht indekset MOVE
dhe VIKS’?, né bazé ditore, shénuan rritje mé té moderuar, pérkatésisht indeksi MOVE u rrit mesatarisht

7%Indeksi MOVE ((Merrill Lynch Option Volatility Estimate) e tregon ndryshueshmériné e prejardhur (ose té& nénkuptuar) té tregjeve
amerikane té letrave shtetérore me vleré. Indeksi VIKS (Volatility Index) éshté ndértuar mbi bazén e ndryshueshmérisé sé
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me 3% (pas rritjes prej 4% né tremujorin e méparshém), ndérsa indeksi VIKS u rrit mesatarisht me 2%
(pas rritjes prej 20% né tremujorin e méparshém). Lévizjet e té dy indekseve, shikuar sé bashku, tregojné
pér rritje té pasigurisé dhe pagéndrueshmérisé né tregjet globale té kapitalit, ndonése né ményré mé té
moderuar, e paré né ményré dinamike, kryesisht pér shkak té ngjarjeve rreth zgjedhjeve té€ mbajtura né
SHBA, tensioneve té rritura gjeopolitike, si dhe zhvillimeve politike né Gjermani.
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IV. Agregatét monetaré dhe kreditore

Né tremujorin e fundit té vitit, u vu re njé pérshpejtim i ndjeshém i dinamikés
Sé€ rritjes s€é agregatit mé té gjeré monetar M4. Pérshpejtimi éshté i zakonshém pér
kété periudhé té vitit, ndérsa oferta mé e larté monetare gjaté késaj periudhe
korrespondon me kushtet ekonomike dhe financiare né ekonomi. Krijimi i masés sé
re monetare vjen kryesisht si pasojé e rritjes sé mjeteve monetare mé likuide,
ndérkohé qé kontribut pozitiv kané si depozitat afatshkurtra ashtu edhe ato
afatgjata. Njé strukturé e tillé e rritjes shpjegohet pjesérisht nga faktorét sezonalé,
pérkatésisht kérkesa mé e larté pér para pér géllime transaksionesh pérpara festave
té Vitit té Ri dhe Krishtlindjeve, e plotésuar edhe nga konsumi mé i larté. Késhtu,
trendet e favorshme té kursimeve né lidhje me afatin e maturimit dhe strukturén
valutore vazhdojné edhe né kété tremujor, té nxitura edhe nga masat e Bankés
Popullore pér mbéshtetjen e denarizimit dhe kursimeve afatgjata. Né linjé me
rritjen e bazés sé depozitave té bankave, edhe tremujori i katért ka shénuar rritje
té fugishme tremujore té kreditimit, té drejtuar kah té dy sektorét, me pérshpejtim
mé té madh te ndérmarrjet. Rezultatet e fituara nga Anketa pér aktivitetin kreditor
(AAK) né tremujorin e katért té vitit 2024 tregojné pér lehtésim té métejshém neto
té kushteve té kreditimit né té dy sektorét mé i fugishém tek amvisérité dhe mé i
dobét te ndérmarrjet me rritje neto té kérkesés pér kredi, mé e fugishme te
ndérmarrjet dhe mé e dobét tek amvisérité, krahasuar me anketén e tremujorit té
méparshém.

4.1. Agregaté monetaré

Gjaté tremujorit té€ katért té vitit 2024, masa mé e gjeré monetare M4 shénoi rritje mé té
ndjeshme tremujore prej 7.5% (rritje 1.5% né tremujorin e treté), e cila éshté tipike pér kété
periudhé té vitit dhe pjesérisht e reflekton kérkesén mé té larté pér para pér géllime transaksionesh
pérpara festave té Vitit té Ri dhe Krishtlindjeve. Konkretisht, e paré nga ana strukturore, rritja tremujore

prejardhur té opsioneve né indeksin SiP 500. Investitorét i pérdorin t& dy indekset si tregues té gjendjeve dhe pritshmérive né
lidhje me pagéndrueshmériné e tregjeve financiare. Ecuria né rénie tek indekset tregon ulje té pagéndrueshmérisé.
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vjen nga kontributi pozitiv i té gjithé komponentéve té€ masés monetare, por me ndikimin mé té madh té
parave té depozituara (3,8 p.p.), € ndjekur nga kontributi i depozitave afatshkurtra (1,7 p.p.), i depozitave
afatgjata (1,4 p.p.) dhe i parave té gatshme né garkullim (0,7 p.p.). Ndryshimet né strukturén valutore
vazhdojné té tregojné rritje mé té fugishme té depozitave né denaré (me paraté e depozitave) krahasuar
me rritjen e depozitave né valuté (me kontribut pérkatésisht 5,6 p.p. dhe 1,3 p.p.), késhtu gé pjesa e
depozitave né valuté né M4 né fund té tremujorit t€ katért shénoi 36,8% dhe éshté 1,5 p.p. mé i ulét
krahasuar me fundin e tremujorit t&€ méparshém. Né bazé vjetore, agregati monetar M4 shénoi rritje prej
11.4% (8.6% né fund té tremujorit té treté).

Paraja e gjeré M4, struktura
(ndryshimet tremujore, konrtributi né piké pérgindje)
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Burimi: BPRMV.

Totali i depozitave né sistemin financiar’! né tremujorin e katért té vitit 2024 shénoi rritje
té ndjeshme prej 7.5% né bazé tremujore (pas njé rritjeje té moderuar prej 1.5% né tremujorin e treté).
Nga aspekti i sektoréve, depozitat e amvisérive kané kontribut pozitiv prej 4.4 p.p., té ndjekura nga
depozitat e ndérmarrjeve me kontribut prej 3.2 p.p., me kontribut té vogél negativ té sektoréve té tjeré
(prej 0.1 p.p.) né totalin e depozitave. Analizuar nga aspekti valutor, pjesa mé e madhe, ose rreth
80% e rritjes sé totalit té€ depozitave vjen nga depozitat né denaré (pérfshiré paraté e depozitave), té
cilat jané ndikuar nga faktorét sezonalé, si pagesat e parakohshme té pagave, pensioneve, transfertave
sociale etj., para festave té Vitit té Ri, por edhe nga mbéshtetja e pérforcuar kreditore e bankave. Nga
aspekti i afatit té maturimit, depozitat afatshkurtra dhe ato afatgjata jané né rritje (me kontribut
pothuajse té barabarté, pérkatésisht 1.8 p.p. dhe 1.6 p.p.). Né bazé vjetore, rritja e totalit té depozitave
né fund té tremujorit té katért arriti né 11.4% (rritje prej 8.4% né fund té tremujorit té treté).

71 Té dhénat u referohen depozitave té sektorit joshtetéror né banka dhe kursimore, mjetet e institucioneve té tjera financiare né
llogarité né BPRMV dhe mjetet e njésive té vetégeverisjes vendore né llogarité né BPRMV. Té dhénat korrespondojné me ndryshimet
metodologjike t& BPRMV-sé nga gershori i vitit 2018. M& shumé informacion pér ndryshimet metodologjike mund té gjeni né lidhjen
e méposhtme: http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni_stapki.nspx.
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Depozitat totale Depozitat totale

2022 2023 2024

(kontributi né ndryshimin tremujor, né piké pérgindje)
Trl Tr2 Tr3 Trd Tl Tr2 Tr3 Trd4 Trl Tr2 Tr3 Trd

u Depozitat e institucioneve té tjera

u Depozitat e ndérmarrjeve ndryshimet tremujore, né %
Depozitatear?vis'e'driveh_ _ o Deporiat totale 29 02 30 47 -10 46 07 47 -06 27 15 75
1 Depozitat totale, ndryshimi tremujor, né % 7.5 |kontributi né ndyshimet tremujore té totalit té depozitave, né p.p.
Para t& depozituara 28 07 19 25 -13 25 -05 39 -17 17 03 41
6 - I Depozitat né denaré -10 09 03 07 03 10 04 04 09 07 06 20
Depozitat né devizé 09 03 09 15 00 10 08 04 02 03 06 14
. i 27 g Depozitat afatshkurte 06 03 07 12 -02 04 04 03 -01 00 -05 18
. *— Depozitat afatgjate 0709 04 10 05 17 08 11 12 10 L7 16
1 Amvisgrits 09 14 12 20 07 17 00 27 11 18 14 44
. i el Ndérmarriet 22 09 17 25 -17 25 08 20 -20 06 08 32
i 0 Institucionet e tjera 02 03 01 01 -01 04 -01 00 03 03 -07 -0.1
’ Burimi: BPRMV.
-4
Tr.1 ‘ Tr.2 ‘ Tr.3 ‘ Tr.4 ‘ Tr.1l ‘ Tr.2 ‘ Tr.3 ‘ Tr.4 ‘ Tr.1 ‘ Tr.2 ‘ Tr.3 ‘ Tr.4 ‘
2022 ‘ 2023 ‘ 2024

(kontributi né ndryshimin vjetor, né piké pérqgindje)

13 4 11.4 11 4
I 9.09.196
g iI i
.. 32‘:.
3 -1 5
]
2 o N
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ \Tr. 1Tr.ZTr.3Tr.4Tr. 1Tr.2Tr.3Tr.4Tr. 1Tr.2Tr.3Tr.4
.01%01&01%02&02*02*02*024} 2022 ‘ 2023 ‘ 2024
Burimi: BPRMV.

Rritja e depozitave té& amvisérive u pérshpejtua né tremujorin e katért té vitit (rritje tremujore
prej 6.6%, krahasuar me rritjen e moderuar prej 2.1% né tremujorin e treté té vitit). Nga aspekti
valutor, rritja tremujore né masé té madhe rrjedh nga kontributi pozitiv i depozitave né denaré (mé sé
shumti né para té depozitave, por edhe né depozita me afat né denaré), me kontribut t& vogél nga
depozitat né valuté (kontribut prej pérkatésisht 6,0 p.p. dhe 0,6 p.p.). Nga aspekti i strukturés sé afatit
té maturimit, rritja éshté mbéshtetur térésisht nga depozitat afatgjata (me kontribut prej 2.4 p.p.),
ndérsa depozitat afatshkurtra jané ulur (me kontribut negativ prej 0.3 p.p.), gjé gé tregon pér vazhdimin
e tendencave té favorshme té kursimeve edhe né tremujorin e fundit té vitit. Né bazé vjetore, rritja e
totalit té depozitave té amvisérive né fund té tremujorit té katért té vitit 2024 arriti né 13.8% (11.2% né
fund té tremujorit té treté).

Depozitat e ndérmarrjeve’? né tremujorin e katért té vitit 2024 shénuan rritje té ndjeshme
prej 11.5% né bazé tremujore (rritje prej 2.7% né tremujorin e treté). Nga aspekti i strukturés
valutore, rritje mé té theksuar shénuan depozitat né denaré (pérfshiré paraté e depozitave), né kushte
té rritjes mé té moderuar té depozitave né valuté (me kontribute pozitive pérkatésisht 7.4 p.p. dhe 4.1
p.p.). Nga aspekti i afatit t&€ maturimit, njé kontribut té réndésishém prej 6.5 p.p. kané depozitat
afatshkurtra, ndérkohé qé depozitat afatgjata shénojné kontribut té vogél pozitiv prej 0.5 p.p. Né bazé
vjetore, depozitat e ndérmarrjeve né fund té tremujorit té katért té vitit 2024 jané 9.2% mé té larta
(rritje prej 4.7% né fund té tremujorit té treté).

72 Rritja e depozitave t& ndérmarrjeve &shté pjesérisht e lidhur me miratimin e njé kredie né njé shumé mé té& madhe pér njé
kompani nga sektori i energjetikés, e cila ka ndikuar edhe né nivelin e depozitave.
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Household deposits Depozitat e ndérmarrjeve
2022 2023 2024 2022 2023 2024

O @ Q3 ¢4 O @ Q3 4 o @ Q3 M4 Tl T2 T3 Trd Tl Tr2 Tr3 Trd Trl Tr2 Tr3 Trd
quarterly change, in % ndryshimet tremujore, né %
Total household deposits 44 21 19 31 10 26 00 42 17 27 21 66 Totali i depozitave t€ ndérmarrjeve 78 32 63 93 58 94 28 69 -67 21 27 115
contribution to quarterly change of total deposits. in pp. |kontrbuti né ndyshimet tremujore té totalit té depozitave, né p.p.
Depost money 18 11 07 25 02 12 1131 00 13 04 46 Para té depozituara 60 04 47 32 45 55 02 60 -60 21 23 46
Denar deposits 14 -08 00 07 05 09 05 07 12 07 L1 15 Depozitat né denaré 0402 11 05 06 14 08 04 03 03 02 29
FX deposits 18 18 12 01 08 04 06 04 05 08 07 06 Depozitat né devizé 14 26 04 57 -19 25 18 05 -09 -03 03 41
Short-erm deposits 09 13 07 06 01 -05-02-09 02 02 -10 03 Deporitat afatshhurte 06 08 09 54 1122 22 12 18 -11 06 65
Long-term deposits 040305 12 11 18 13 20 15 13 28 24 Deporitat afatgjate 11 -20 07 07 02 17 04 03 11 11 -02 05
Source: NBRNM. Burimi: BPRMV.

Analiza e rendimenteve’? t& kursimeve té reja tregon se né muajin néntor normat e interesit té
depozitave té reja té pranuara’ né denaré dhe valuté té amvisérive jané pérkatésisht 2,9% dhe 2,3%,
(pérkatésisht 2,9% dhe 2,2% né shtator). Né kéto kushte, shtrirja e interesit ndérmjet kursimeve té reja
né denaré dhe né valuté té amvisérive éshté e pandryshuar né krahasim me tremujorin e méparshém
dhe éshté 1.1 p.p. Te sektori korporativ, normat e interesit pér depozitat e reja té pranuara né denaré
dhe né valuté né néntor ishin pérkatésisht 2,5% dhe 2,3% (pérkatésisht 2,3% dhe 1,8%, né shtator).
Me kéto lévizje, shtrirja e interesit ndérmjet depozitave té reja té pranuara né denaré dhe valuté té
ndérmarrjeve né fund té néntorit u ngushtua dhe arriti né 0,2 p.p. Sa i pérket totalit té depozitave té
pranuara (né denaré dhe né valuté), normat e interesit pér depozitat e ndérmarrjeve dhe té amvisérive
né néntor shénuan pérkatésisht 2,7% dhe 2,1%, dhe jané mé té larta krahasuar me shtatorin e vitit
2024 (pérkatésisht 2,3% dhe 2,0%).

Normat e interesit té kredive té reja t& amvisérive Normat e interesit té kredive té reja té ndérmarrjeve
(fundi i periudhés, né %) (fundi i periudhés, né %)
Diferenca e interesit 4 Diferenca e interesit
==g==Norma e interesit té depozitave té reja né denaré === Norma e interesit té depozitave té reja né denaré
==@==Norma e interesit t& depozitave té reja né devizé 33 34 3 ==@==Norma e interesit té& depozitave t& reja né devizé 27 5 4 23 25
4 29 31
2
1.8
1
2 05 0.2
. . 0.31 0.2
o sof 9] 4] 24 '
1 -1
} ‘ ‘ ‘ ‘ ‘Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr4 ‘ Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr.4*‘
Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr4 | Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr.4*
2019‘2020‘2021‘2022‘2023‘ 2023 ‘ 2024 ‘
2019‘2020‘2021‘2022‘2023‘ 2023 ‘ 2024 ‘
*pérfundimisht deri né Néntor pe'rfu'ndlmlsht deri né Néntor
Burimi: BPRMV Burimi: BPRMV

4.2, Aktiviteti kreditues

Aktiviteti kreditues i bankave né tremujorin e katért té vitit shénoi gjithashtu rritje té fugishme
tremujore prej 5.4% (1.5% né tremujorin e treté). Zhvillime té tilla jané gjithashtu né pérputhje me
informacionet e Anketés pér aktivitetin kreditor té kryer né tremujorin e katért té vitit 2024, e cila tregon
pér lehtésim neto té kushteve pér miratimin e kredive dhe rritje neto té kérkesés pér kredi. Shikuar sipas
sektoréve, né tremujorin e fundit, lehtésimi neto i kushteve pér kreditim ka gené mé i fugishém tek
amvisérité dhe mé i moderuar te ndérmarrjet, krahasuar me anketén e tremujorit t& méparshém. Nga
ana tjetér, rritje mé e fugishme neto e kérkesés vérehet te ndérmarrjet, ndérkohé qé éshté mé e dobét

73 Té dhénat pér normat e interesit jané né pérputhje me ndryshimet metodologjike t& Bankés Popullore nga gershori i vitit 2018.
Mé shumé informacion pér ndryshimet metodologjike mund té€ gjeni né lidhjen e méposhtme:
http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni_stapki.nspx.

74Pér sa i pérket normave té€ interesit té depozitave té reja té pranuara, duhet pasur parasysh se ato karakterizohen nga lévizje té
ndryshueshme. Ndryshueshméria e normave té interesit pér depozitat e reja té pranuara rrjedh nga fakti se ato rezultojné nga
véllimi i depozitave té reja té pranuara (g€ mund té ndryshojné nga muaji né muaj) dhe norma e tyre e interesit.
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tek amvisérité, krahasuar me anketén e méparshme. Pér tremujorin e paré té vitit 2025, bankat presin
lehtésim té€ métejshém neto té kushteve té kreditimit, mé té theksuar tek amvisérité, si dhe rritje té
moderuar neto té kérkesés né té dy sektorét.

Totali i kredive né sektorin privat kushtet pér miratimin e kredive

2022 2023 2024 I

Trl Tr2 Tr3 Tr4 Trl Tr2 Tr3 Trd4 Trd Tr2 Tr3 Tr4 shtréngimi i kushteve t& kreditimit
Ndryshimet tremujore, né % 45 II |
Totali i kredive né 15 i bl DI B st
sektorh prva 26 27 11 26 00 26 05 19 1.0 29 15 54 15 W Ty "|||. ||
kontributi né ndyshimet tremujore té totalin e kredive, né p.p. -45 lehtésimi i kushteve t& kreditimit
Kedié né dereré 13 11 02 12 03 13 07 17 11 30 18 42 1 TrATr.2Tr3TrATr AT 2TR3TrATE AT 2Tr.3Tr.4
Kredité né devea 1.3 16 14 14 04 13 03 02 0.1 -0.1 03 1.2 2012019020022022022024 2022 2023 2024

Kredié afatshkurte 1.4 05 0.1 05 05 0.1 05 0.1 05 0.0 0.0 14

kérkesa pér kredi
Kredté afatgate 1.3 2.0 1.2 25 06 25 1.0 18 02 28 14 41 60 P

40 Irritjae Erkeses
Amvisérie 08 13 08 07 06 L1 07 09 07 13 L1 14 ”I
Ndérmarjet 18 13 03 19 -06 15 -03 1.0 03 1.7 05 39 0 "[I | II, III Il I | (0L

Burimi BRRMV. o VI "ll ' I | J'l.] UK
-40 l

rénia e kérkesés

-80
TrATr.2Tr.3Tr4Tr.1Tr.2Tr.3Tr.4Tr.1Tr.2Tr.3Tr.4
2012012022022022022024 2022 2023 2024
wndérmarrjet wkredi banimi 1 kredi konsumi

Burimi: Anketa pér aktivitetin kreditor, BPRMV-sé&.

Analiza e strukturés sektoriale té totalit té kredive té sektorit privat tregon pér rritje té
fugishme tremujore té kredive pér ndérmarrjet dhe amvisérité, mé e theksuar né sektorin e korporatave”,
gé pérbén 3.9 p.p. té rritjes sé totalit té kredive né kété tremujor. Nga aspekti valutor dhe afati i
maturimit, dominon kontributi i kredive né denaré (4,2 p.p.) pérkatésisht i kredive afatgjata (4,1 p.p.).
Pjesémarrja e pretendimeve té dyshimta dhe té kontestuara’® né totalin e kredive éshté ulur né
2.6% (2.9% né tremujorin € méparshém).

7> Rritja e kredive té ndérmarrjeve éshté pjesérisht e lidhur me miratimin e njé kredie né njé shumé mé té madhe pér njé ndérmarrje
publike nga sektori i energjetikés.

75Nga fillimi i vitit 2024, zbatohet Vendimi i ri pér metodologjiné e menaxhimit té rrezikut té kreditimit i shpallur né “Gazetén Zyrtare
té Republikés sé& Magedonisé sé Veriut” nr. 57/23, me té cilin kryhet harmonizimi i métejshém me kérkesat rregullatore té
zbatueshme né Bashkimin Evropian dhe forcohet stabiliteti i sistemit bankar. Ai parashikon ményré té re té pércaktimit té
ekspozimeve kreditore jofunksionale, i forcon kriteret pér monitorim dhe kontroll té cilésisé sé portofolit té€ kredisé sé bankave dhe
i pérmiréson rregullat pér ristrukturimin e ekspozimeve kreditore té bankave. Ndryshimet e reja metodologjike pér pércaktimin e
kredive jofunksionale mund té gojé né rritjen e tyre, té paktén né periudhén fillestare pas zbatimit t& Vendimit, gé &shté mé shumé
efekt i gasjes sé ndryshme né pércaktimin e statusit jofunksional (né numérimin e ditéve té vonesés), sesa e ndryshimit té aftésisé
kreditore té klientéve.
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Pjesémarrja e kredive té dyshimta dhe kontestuese né
totalin e kredive (né %)

15

10

2.8 2.7 2.6 28 2.8 2.7 2.7 29 29 59 26

Tr.1Tr.2 Tr.3 Tr.4|Tr.1 Tr.2 Tr.3 Tr.4
2023 2024

‘zoHQO18&014;02&2021&0221202&024

w Totali i kredive té ndérmarrjeve w Totali i kredive té& amvisérive

u Totali i kredive

* I referohet pjesés sé pjesémarrjes sé kredive té dyshimta dhe kontestuese né totalin e
kredive té secilit sektor pérkatés.
Burimi: BPRMV.

Né bazé vjetore, totali i kredive né tremujorin e katért té vitit 2024 éshté mé i larté me 11.2%
(7.5% né fund té tremujorit té treté). Né kushtet e rritjes sé fugishme té depozitave, pjesémarrja e totalit
té kredive né totalin e depozitave u zvogélua dhe arriti né 81.4% (83.1% né tremujorin e méparshém).

Né tremujorin e katért té vitit 2024, kreditimi i sektorit "amviséri" shénoi rritje t& moderuar
tremujore prej 2.7% (rritje prej 2.0% né tremujorin e méparshém). Késhtu, rritja edhe mé tej mé sé
shumti vjen nga kredité pér strehim dhe kredité konsumatore, ndérkohé gé kontributi i llojeve té tjera té
kredive éshté negativ. Arritjet korrespondojné me rezultatet e Anketés pér aktivitetin kreditues té
bankave pér tremujorin e katért té vitit 2024, té cilat tregojné pér lehtésim-neto té pérmirésuar té
kushteve té kreditimit dhe rritje t& métejshme neto, ndonése mé té dobét, té kérkesés pér kredi né
sektorin “amviséri”. Né aspektin valutor, kontribut mé t& madh né rritje kané kredité né valuté, me
kontribut mesatar pozitiv té€ kredive né denaré. E paré nga aspekti i strukturés sé afatit té maturimit,
rritjia rrjedh térésisht nga kredité afatgjata, ndérkohé qé reduktohen kredité afatshkurtra. Né bazé
vjetore, kredité totale t& amvisérive né fund té tremujorit té katért té vitit 2024 jané mé té larta me
8.8% (rritje prej 7.7% né fund té tremujorit té treté).

Totali i kredive t& amvisérive Kredité e amvisérive*
2022 2023 2024 | (e& dhéna uemu)o(e kontibute né p.p. )
Trl Tr2 Tr3 Trd Trl Tr2 Tr3 Trd Trl Tr2 Tr.3 Tré 3

|
Ndryshimet tremujore, né % | 37 ,4 1.7
Totali i kredive t& amvisérive 1.6 26 1.5 14 12 22 15 17 13 25 20 27 = - === =
0

Kontributi né ndyshimet tremujore té totalin e kredive té amvisérive, né p.p.

Kredité né denaré 10 13 05 01 03 08 09 06 07 16 12 12
Kredité né deviza 06 13 10 13 08 14 05 L1 06 09 09 15 -3 | ‘
[Trl Tr2 Tr3 Ted [Trd Te2 Tr3 Tré | Trd Te2 Tr3 Trd
Kredité afatshkurte 02 01 00 02 02 00 03 -03 02 00 00 -03 ; 2022 2023 2024
Kredité afatgjate 13 24 15 19 10 22 12 20 07 22 19 30
Burimi: BPRMV.

(t& dhena vietore, kontributi ne p.p.)

8.8
I!!! 6.9 65 6.4 6.8 6.9 717‘=

TrA Te2 Te3 Trd Ted Tr2 Trd Trd
ROLP016201 7201 8201 S2020002 17072207 2 023 024
o Kredi 8 thera
@ Kartat krecitoee dhe giendiet negative t2 logarive miedheése
I Kresch o aultoernjsde

- Krech pis konvsum

@ Kradi pér banim
“Totall | kyecive 18 andsdrie rak pisTalin rade pie indiddit & vetdgundaus
Burmi: BPRMY,
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Né tremujorin e katért té vitit 2024, shuma e totalit té kredive té dhéna pér sektorin e
korporatave shénoi rritje té fugishme né bazé tremujore prej 8.2%, (rritje prej 1.0% né tremujorin e
méparshém). Sipas rezultateve té Anketés pér aktivitetin kreditues pér tremujorin e katért té vitit
2024, bankat tregojné pér rritje neto mé té fugishme té kérkesés pér kredi totale nga ndérmarrjet, me
lehtésim neto mé té dobét té kushteve totale té kreditimit, krahasuar me anketén e méparshme. Nga
aspekti valutor, pjesa dominuese e rritjes vjen nga kredité né valutén vendase. Sipas strukturés sé
afatit té maturimit, rritja éshté nxitur nga kredité afatgjata, me kontribut t& moderuar pozitiv té kredive
afatshkurtra. Né bazé vjetore, kredité totale té&€ ndérmarrjeve né fund té tremujorit té katért té vitit
2024 jané mé té larta me 13.9% (7.5% né fund té tremujorit t& méparshém).

Totali i kredive té ndérmarrjeve
2022 2023 2024

Trl1 Tr2 Tr3 Tr4  Trl Tr2 Tr3 Tr4  Trl Tr2 Tr3 Tr4
Ndryshimet tremujore, né %
Towlikedve 37 58 07 39 13 31 06 21 07 35 10 82
ndérmarrjeve
Kontributi né ndyshimet tremujore té totalin e kredive té ndérmarrjeve, né p.p.
Kredité né denaré 1.7 09 -1.0 24 -1 20 05 29 1.5 46 26 75

Kredité né deviza 20 18 18 15 02 11 -11 07 -08 -1.1 -1.6 0.7
Kredité afatshkurte 27 09 03 1.3 -14 03 -13 06 08 -0.1 02 33
Kredité afatgjate 13 15 10 31 02 26 07 16 03 35 10 53
Burimi: BPRMV.

Sipas té dhénave pér normat e interesit”” té kredive té reja t&€ miratuara’® né néntor, normat e
interesit pér kredité né denaré dhe né valuté pér amvisérité ishin pérkatésisht 5,9% dhe 3,8%
(pérkatésisht 6,3% dhe 3,9%, né shtator). Né kushte té tilla, shtrirja e interesit ndérmjet kreditimit té ri
né denaré dhe atij né valuté pér amvisérité u zvogélua né 2,1 p.p. (2.4 p.p. né tremujorin e treté). Te
ndérmarrjet, normat e interesit pér kredité e reja té miratuara né denaré dhe né valuté jané
pérkatésisht 4,8% dhe 4,2% (pérkatésisht 5,0% dhe 4,1%, né muajin shtator), késhtu, shtrirja e interesit
ndérmjet kreditimit té ri né denaré dhe atij né valuté t& ndérmarrjeve u ul dhe arriti né 0.6 p.p. (0.9 p.p.
né tremujorin e treté). Né raport me totalin e kredive té miratuara pér sektorin privat, né fund té muajit
néntor, normat e interesit pér kredité pér amvisérité dhe pér ndérmarrjet ishin pérkatésisht 5.7% dhe
5.1%, dhe jané té pandryshuara né té dy sektorét krahasuar me shtatorin e vitit 2024.

Norma e interesit té kredive té reja té Norma e interesit té kredive té reja té
amvisérive ndérmarrjeve (fundi i periudhés, né %)
15 (fundi i periudhés, né %) r6 diferenca e interesit
dif int it 8 ==i==norma e interesit té€ kredive té reja né denaré r4
frerenca e interes P «=@==norma e interesit t& kredive té reja né devizé
==i==n0rma e interesit té kredive té reja né denaré 3
10 === norma e interesit té kredive té reja né devizé 46
61 60 64 5g 63 61 63 59 3 2
4
5 -2 1
[~ —— @ a a L = L4 L L - L4 -
[|* 4.1/ 43| 4.1 (4.0 4.0 3.9/ 3.9][3.8]F 1 2 0
| 2.0/ 1.7 2.3 1.8 (2.3 2.2 24|[2.1
0 ! 0
‘ ‘ ‘ ‘ ‘Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr4 ‘ Tr.l Tr.2 Tr.3 Tr4* 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -1
£
2019‘2020‘2021‘2022‘2023‘ 2023 ‘ 2024 ‘ ‘ ‘ ‘Tr'l Tr-2 Tr.3 Tr4|Trl Tr2 Tr3 Tr4
*Pérfundimisht deri né Néntor. *Iggr%’an%l?r%\% ﬁ? é(lariZEéZN%?]%gr 2023 2024
Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV. '

77 Té dhénat pér normat e interesit jané né pérputhje me ndryshimet metodologjike té Bankés Popullore nga gershori i vitit 2018.
Mé shumé informacion pér ndryshimet metodologjike mund t€ gjeni né Ilidhjen e  méposhtme:
http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni_stapki.nspx.

78Pér sa i pérket normave té interesit té kredive té reja té miratuara, duhet pasur parasysh se ato karakterizohen nga lévizje té
ndryshueshme. Ndryshueshméria e normave té interesit pér kredité e reja t& miratuara rrjedh nga fakti se ato rezultojné nga véllimi
i kredive té reja té€ miratuara (g€ mund té ndryshojné nga muaji né muaj) dhe norma e tyre e interesit.
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V. Financat publike

Né tremujorin e treté té vitit 2024 éshté shénuar rritje e larté vjetore e té
hyrave buxhetore (prej 18%), si dhe rritje vjetore e shpenzimeve buxhetore (prej
13.1%). Megjithaté, rritja mé e larté e té ardhurave nga shpenzimet buxhetore ka
kontribuar né uljen e deficitit buxhetor né bazé vjetore, i cili u zvogélua né 0.1% té
PBB-sé (0.4% e PBB-sé né té njéjtin tremujor té njé viti mé paré). Né periudhén
Jjanar-néntor té vitit 2024, deficiti buxhetor arriti né 3.3% té PBB-sé, ose 66.4% té
deficitit té planifikuar pér vitin 2024 sipas rialokimit té buxhetit. Deficiti buxhetor i
realizuar né periudhén janar - néntor té vitit 2024 éshté financuar pérmes
huamarrjes neto té shtetit kryesisht né tregun e brendshém, por edhe até té
Jjashtém, duke i akumuluar njékohésisht depozitat e shtetit né Bankén Popullore.
Borxhi publik total né fund té tremujorit té treté té vitit 2024 arriti né 61.1% té
PBB-sé dhe éshté relativisht i géndrueshém né bazé vjetore.

Né tremujorin e treté té vitit 2024, té hyrat e pérgjithshme né Buxhetin e Republikés sé
Magedonisé sé Veriut’® shénuan rritje té larté vijetore prej 18%, qé paraget pérshpejtim né krahasim me
rritjen e tremujorit t& méparshém e cila ishte 15%. Né kété rritje vjetore kontribuuan pothuajse té gjitha
kategorité e té hyrave buxhetore, me pérjashtim té té hyrave jotatimore, té cilat shénuan rénie té vogél
vjetore. Né kuadér té kategorive té vecanta, peshén mé té réndésishme né rritjen e té ardhurave totale
e zéné tatimet, me kontribut prej 13.3 p.p. (10.2 p.p. né tremujorin € méparshém), si dhe té ardhurat
nga kontributet me kontribut pozitiv prej 5.5 p.p. (4.8 p.p. né tremujorin e méparshém).

Tatimet

_ Té hyrat bt_n(_he_tore ) kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p.
kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p. Tatimi mbi fitim
aTé hyra té tjera** TVSh
Té hyrat jotatimore aAkcizat
Kontributet a Tatimi personal i té& hy2ye8
uTé hyrat tatimore* 23 30 - 25.0 ‘Detyrlmet e importit 23.6
30 aTotali i té hyrave, ndyshimi vji@3k3neé %) e Tatimet e tiera * 17.8
16.8 15.6 15.0 18.0 20 - — 164 :Te hyrat tatimore, nd (né %) &
20 130 405 ® 100 . [ e 10.8 e b
- 71 i 100 oo 5.2 - o |_'.-t.| 81 g6 76 = ‘_ i
10 [ T S = Sy e ) ' e 25 B4
o | - j==1 === - ! = pmay= Y é ,
-10
i |2 | T3 | T4 | T | w2 [ 3 | Tea | Tea | T2 | T3 | 10 | | | | | | | | | | |
‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ Trl | Tr2 | Tr3 | Tr4 | Trl | Tr2 | Tr3 | Tr4 | Trl | Tr2 | Tr.3
2022 | 2023 | 2024 |
té dhénat vietore, kontribute né p.p. té dhénat vjetore, kontribute né p.p.
20 - 15.0 14.0 20 - 17.6 154
15 |_* * 10.6
* — I
10 4 & 10 4 ! — *
s | i - [ | - == s — =
& | | L b | | | | ] i |
0 . - - . = . . .0 | — ; I |
-5 4 S
10 e o —
15 -
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 20/
*Té pérfshira edhe té hyrat tatimore (SSP). 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
**T& hyrat e tjera pérfshiné edhe té hyrat kapitale, donacionet e huaja dhe té hyrat nga
kredité e shlyera.
Burimi: Ministria e Financave dhe pérllogaritiet € BPRMV-sé& Burimi: Ministria e Financave dhe pérllogaritjet e BPRMV-sé.

Rritja vjetore e té ardhurave totale tatimore né tremujorin e treté té vitit 2024 u pérshpejtua
dhe arriti né 23.6%. Arritje té tilla rrjedhin nga kontributi mé i larté i té hyrave nga tatimet indirekte, mé
sé shumti nga té hyrat e TVSH-sé (me kontribut prej 16.4 p.p.), por né njé masé mé té vogél edhe nga
akcizat dhe taksat e importit (kontribute prej pérkatésisht 3.2 p.p. dhe 1.4 p.p.). Gjithashtu, kontribut
pozitiv né rritjen e té ardhurave tatimore kané edhe tatimet e drejtpérdrejta, pérkatésisht tatimi mbi té
ardhurat personale dhe tatimi mbi fitimin (me kontribute pérkatésisht 2,9 p.p. dhe 0,3 p.p.).

7% Buxheti gendror dhe buxhetet e fondeve.
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Shpenzimet buxhetore Shpenzimet rrjedhése
kontributet né& nd;yshimin vjetor, né p.p. kontslbuttet. f:e (:dryshlmln vjetor, né p.p.
5.5 uPagesat e interesi
40 u Tranferet
30 0.0 ‘ 1.4 20.9 131 25 . uMallrat dhe shérbimet 20.0
20 . 3.4 R ] uPaga dhe kompenzimg 5 8 16.5
10 , . - -1.3 | & 20 113.6 +Shpenzimet rrjedhése, ndyshimi vjeto"ﬁ'lé%)’ 13.9
* I —‘u
0 15 1 9.1 -
-10 10 -
20
T |2 |3 a2 | w3 | e | e | Tr2 | 3| 5
\ 2022 \ 2023 \ 2024 | 0
uShpenzimet kapitale -5
1Shpenzimet rrjedhése o . .10
+Totall i shpenzimeve, ndyshimi vietor (né %) e | T2 |3 e | T [ Te2 | 3 e [ e | T2 [ T3 |
o . i 143 2022 \ 2023 \ 2024 \
té dhénat vjetore, kontribute né p.p. s . . "
15 1 ) PP té dhénat vjetore, kontribute né p.p.
+ |
10 4 8.4
- i | ke
5 1 (¥ i
+ |l |
0 . . I I — . . ,

e 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Burimi: Ministria e Financave Burimi: Ministria e Financave dhe pérllogaritjet e BPRMV-sé

Shpenzimet totale buxhetore té realizuara né tremujorin e dyté té vitit 2024 shénuan rritje
vjetore prej 13.1%, pas rénies né tremujorin € méparshém pér shkak té shpenzimeve mé té uléta
kapitale®. E paré nga piképamja strukturore, rritja e totalit té€ shpenzimeve rezulton térésisht nga rritja
e shpenzimeve rriedhése, né kushtet e rénies sé shpenzimeve kapitale®'. Rritja vjetore e shpenzimeve
rrjedhése mé sé shumti vjen nga kategoria “transferta”®? (kontribut prej 12,9 p.p.), kurse kontribut mé
té moderuar ka edhe rritja né kategorité “paga dhe kompensime” dhe “mallra dhe shérbime” (pérkatésisht
prej 2,8 p.p. dhe 1,5 p.p.), ndérsa kontribut negativ ka kategoria “pagesa té interesit” (0.8 p.p.)

80Rénia e shpenzimeve kapitale né tremujorin e dyté éshté pér shkak té bazés mé té larté té krahasimit nga tremujori i dyté i vitit

2023, kur éshté paguar njé shumé e konsiderueshme pér financimin e projektit pér ndértimin e infrastrukturés rrugore (korridoret
8 dhe 10-d).

81Shpenzimet rrjedhése, pérkatésisht transfertat, jané mé té larta si rezultat i rritjes lineare té& pensioneve né shtator pér 2.500
denaré né pérputhje me Ligjin pér ndryshimin dhe plotésimin e Ligjit pér sigurim pensional dhe invalidor.

82Kategoria "transferta" i referohet shpenzimeve pér pensionet, shpenzimeve pér mbrojtjen sociale, shpenzimeve pér kujdesin
shéndetésor dhe transfertave té tjera (kryesisht subvencione).

53



Buxheti i RMV-sé
(buxheti géndror dhe i fondeve)
Janar - Néntor 2024

Totali i té hyrave
Tatimet

Kontributet

Totali i shpenzimeve
Shpenzimet rrjedhése

Shpenzimet kapitale 329

66.4

Bilanci buxhetor

-50 -30 30 50 70 90 110

u % e realizimit né raport me rebalansit t& buxhetit pér vitin 2024
= ndryshimi vjetor, né %

Burimi: Ministria e Financave dhe pérllogaritjet € BPRMV-sé
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Financimi i bilancit buxhetor
(né milioné denaré)

12
55,000 | r 10
-8
35,000 L6
-4
15,000 L2
-5,000 [ ?2
» -28,478 [ &
-25,000 22 s [
-45,000 r-8
Trl | Tr.2 | Tr.3 | Jan.- | Tr.4 | Tr.l | Tr.2 | Tr.3 | Jan.-
Nén. Nén.
2023 | 2023 | 2023 | 2023 | 2023 | 2024 | 2024 | 2024 | 2024
(té dhénat vjetore, né milioné denaré)
10
50,000
35,000 5
20,000
5,000 0
10,000 | o ] - 44 a6
-25,000 — = = -5
-40,000 — L] 35 ;11 w
-55,000 M 4 41,447 L o
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

u Ndryshimi i depozitave*
Financimi i jashtém, neto
® Financimi i brendshém, neto
Té hyra e tjera
m Bilanci buxhetor
=Bilanci buxhetor (% né PBB-s&), sh.d.

* Ndryshimi pozitiv - térhegja e depozitave; ndryshim negativ - akumulimi i depozitave.
Burimi: Ministria e Financave

Deficiti buxhetor né tremujorin e treté té vitit 2024 ishte 1,291 milioné denaré, ose 0,1% e PBB-
s&®3, gé paraget arritje mé té ulét né krahasim me periudhén e njéjté té vitit té kaluar (deficit prej 0,4%
té PBB-s&). Deficiti i arritur né tremujorin e treté ishte financuar kryesisht népérmjet huamarrjes neto té
shtetit né tregun e brendshém dhe térhegjes minimale té€ mjeteve nga depozitat e shtetit né Bankén
Popullore, gjaté shlyerjes neto té borxhit né tregun e jashtém.

BUXHETI I REPUBLIKES SE MAQEDONISE SE VERIUT (Buxheti géndror dhe buxheti i fondeve)

2024 2024
- | Rebalansi i N "
B::;it' buxhetit Rea'z";;:“’" ™1 | T2 | T2 Ja;;;:"' Tl T2 ™3 Jan.-Nén. 2024
2024
Kontributi Kontributi Kontributi Kontrib
Ndryshmi né Ndryshmi | né | Ndryshmi| né Ndryshmi ‘;" “‘:‘.
vietor, né |ndryshimin| vjetor, né |ndryshimi |vjetor, né | ndryshimi | vietor, n& | "2rYS"
% vjetor, né % n Y_jetor, % n \_l_jetor, % vj:t';r,
_ P-p- ne p.p. ne p.p. né p.p.
TE HYRAT TOTALE 310,128 318,150 | 318,151 | 69,418 |74,880[78,272] 277,082 5.2 5.2 15.0 15.0 18.0 18.0 115 115
Té hyrat tatimore dhe kontributet 279,044 | 284,469 284,469 | 63,672 |70,282|72,739| 256,743 124 10.6 162 15.0 208 18.9 14.6 13.2
Tatimet* 178,067 | 179,257 179,257 | 39,761 |43,997[46,231| 161,955 108 5.9 17.8 10.2 236 133 147 8.4
Kontributet 100,977 | 105,212 105212 | 23911 |26,285|26,508| 94,788 15.2 4.8 136 48 16.1 55 14.4 4.8
Té hyrat jotatimore 20,394 | 22,541 22,541 4,957 | 3,843 | 3,757 | 15959 26.9 16 15 0.1 -15.7 11 6.4 0.4
Té hyrat kapitale 3,210 3,240 3,240 199 | 149 | 1,148 | 1,671 31 0.0 -17.2 0.0 11.9 02 -16.5 0.1
Donacionet e huaja 7,479 7,900 7,900 500 | 606 | 628 | 2,709 -83.8 74 122 0.1 26 0.0 -63.4 19
SHPENZIMET TOTALE 343,638 | 362,816 | 362,816 | 84,086 (84,068(79,563| 306,738 |  20.9 209 -13 -13 131 131 10.8 10.8
Shpenzimet rrjedhése 298,459 | 318,118 325443 | 77,077 |78,153| 75,141 285,319 20.0 185 139 112 16.5 15.1 16.4 14.6
Shpenzimet kapitale 45,179 | 44,698 37,374 7,009 | 5915 | 4,422 | 21,419 316 24 -64.4 -12.5 -23.8 2.0 -32.9 -3.8
DEFICITI/ SUFICITI BUXHETOR -33,510 | -44,666 -44,666 | -14,668 |-9,188(-1,291| -29,656
Financimi 33,510 | 44,666 44,666 14,668 | 9,188 | 1,291 | 29,656
Té hyrat 78,564 | 83,727 83,727 | 33,129 |14,212(10,280| 67,532
Té hyrat e tjera 0 500 500 253 | 43 | 457 930
Kredité e huaja 43,164 | 48,487 48,486 9,939 | 3530 | 287 | 44,937
Depozita 4,863 | -20,388 20387 | 2134 |3225| 5 | -33846
Bonot e thesarit t& BPRMV-s& 40,263 | 55128 55,128 25,071 | 7,414 | 9,531 | 55,511
Shitja e akcioneve 0 0 0 0 0 0 0
Té dalurat 45,054 | 39,061 39,061 | 18,461 | 5,024 (8,989 | 37,876
Shiyerja e kryegjésé 45,054 | 39,061 39,061 18,461 | 5,024 | 8,989 | 37,876
Borxhi i jashtém 26,429 | 20,334 20,334 6,610 | 3,402 | 6,586 | 19,990
Bonxhi i brendshém 18,625 | 18,727 18,727 11,851 | 1,622 | 2,403 | 17,886
Té dalurat e tjera 0 0 0 0 0 0

* Pérfshiné edhe té hyrat tatimore (SSP)
Burimi: Ministria e Financave dhe
pérllogaritjet e BPRMV-sé

Né periudhén janar - néntor té vitit 2024, té ardhurat totale buxhetore jané mé té larta me 11.5%

né bazé vjetore. Kjo kryesisht rrjedh nga arritjet mé

té mira tek té hyrat dhe kontributet tatimore, si dhe

nga té hyrat jotatimore, ndérsa té hyrat nga donacionet e huaja® shénuan rénie mé té madhe pér shkak

83pér llogaritjet pérdoret shuma e parashikuar e PBB-s& nominale (gé nga tetori i vitit 2024), e cila nuk i pasqgyron rishikimet né

rritje té& PBB-sé té& béra nga ESHS-ja pér vitet 2022 dhe 2023.

84INE mars té vitit 2023, donacionet e huaja u rritén pér shkak té grantit t&€ marré nga Bashkimi Evropian né vleré prej 72 milioné

eurosh pér pérballimin e krizés energjetike.
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té bazés mé té larté té krahasimit nga viti i kaluar. Né té njéjtén kohé&, shpenzimet buxhetore jané mé té
larta pér 10.8% né bazé vjetore, té cilat kontribuohen térésisht nga shpenzimet rrjedhése, me shpenzime
kapitale mé té uléta®. Né periudhén janar-néntor té vitit 2024, deficiti buxhetor arriti né 29,656 milioné
denaré ose 3,3% té PBB-s&®¢, qé paraget 66,4% té deficitit té& planifikuar pér vitin me rialokimin e
Buxhetit®” pér vitin 2024. Deficiti i realizuar financohet né masé té madhe pérmes huamarrjes neto né
tregjet e brendshme dhe né tregun e jashtém®, duke i akumuluar njékohésisht depozitat e shtetit né
Bankén Popullore.

Borxhi publik

né % té PBB-sé
4 60.5 61.2 61.1

65 4 56.7 57.2 58.
55 | .0 e o 551 . e
45 |y @ ‘ 231 23.7 245
35

2023 2024 ‘ ‘

w Borxhi i jashtém publik « Borxhi i brendshém publik #Borxhi total publik

Burimi: Ministria e Financave dhe pérllogaritjet e BPRMV-sé

Gjendja e borxhit total publik® né fund té tremujorit té treté té vitit 2024 éshté 61.1% e PBB-
s&é%, gé paraget rénie té lehté prej 0.1 p.p. té PBB-sé krahasuar me fundin e tremujorit t& méparshém.
Kjo éshté kryesisht pér shkak té zvogélimit té borxhit té jashtém, me rritje té lehté té borxhit té
brendshém. Nga aspekti i strukturés sé borxhit, rénia vjen térésisht si pasojé e rénies sé borxhit té
ndérmarrjeve publike (t& garantuar dhe té pa garantuar)®® me 0.3 p.p. dhe arrin né 8.2% té PBB-sé
(8.5% e PBB-sé né tremujorin e méparshém), me rritje té lehté té borxhit total té geverisé®> me 0.1 p.p.
dhe arrin né 52.9% té PBB-sé. Krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2023, borxhi publik total né fund
té tremujorit té treté té vitit 2024 éshté mé i larté me 6.0 p.p. té PBB-sé.

8Shpenzimet kapitale shénuan rénie si rezultat i bazés mé té larté té krahasimit nga viti 2023 pér shkak té pagesave ndaj
Ndérmarrjes Publike pér Rrugé Shtetérore (NPRRSH) pér ndértimin e autostradave té korridoreve 8 dhe 10-d.

86pér llogaritjet pérdoret shuma e parashikuar e PBB-s& nominale (gé nga tetori i vitit 2024), e cila nuk i pasqgyron rishikimet né
rritje té€ PBB-sé té béra nga ESHS-ja pér vitet 2022 dhe 2023.

87 Gazeta Zyrtare e RMV-sé nr. 250 e datés 11.12.2024.

8Hyrja e késtit té dyté prej 155 milioné eurosh nga programi PLL (Linja pér kujdes dhe likuiditet) i Fondit Monetar Ndérkombétar
né janar té vitit 2024 dhe hyrja prej 50 milioné eurosh nga huaja e Komisionit Evropian né maj té vitit 2024. Né mars té vitit 2024,
shteti pagoi njé kést t€ maturuar prej rreth 70 milioné eurosh pér obligacionin e njohur si “Namensschuldverschreibungen”,
pérkatésisht NSV. Né tetor té vitit 2024 u realizua hyrja prej 500 milioné eurosh nga marréveshja e huasé me Bankén Hungareze
té Eksport-Importit PCL, Budapest (Hungarian Export Import-Bank PLC, Budapest).

8 Borxhi publik pércaktohet me Ligjin pér borxhin publik ("Gazeta Zyrtare e RM-s&” numér 62/05, 88/08, 35/11, 139/14 dhe 98/19)
sipas té cilit ai e pérfagéson shumén e borxhi shtetéror dhe té borxhit té€ ndérmarrjeve publike té themeluara nga shteti ose nga
komunat, komunat né Qytetin e Shkupit dhe Qyteti i Shkupit, si dhe nga shogérité tregtare gé jané né térési ose kryesisht né
pronési té shtetit ose komunave, komunave né gytetin e Shkupit dhe Qytetit t& Shkupit.

Opér llogaritjet pérdoret shuma e parashikuar e PBB-s& nominale (& nga tetori i vitit 2024), e cila nuk i pasqyron rishikimet né
rritje té€ PBB-sé té béra nga ESHS-ja pér vitet 2022 dhe 2023.

9INé pérputhje me ndryshimet né Ligjin pér borxhin publik nga maji i vitit 2019, borxhi i pa garantuar i ndérmarrjeve publike dhe
shogérive aksionare té themeluara nga shteti ose nga komunat, komunat né Qytetin e Shkupit dhe Qyteti i Shkupit llogaritet né
borxhin publik ("Gazeta Zyrtare e Republikés sé& Magedonisé” nr. 62/ 05, 88/08, 35/11, 139/14 dhe 98/19).

9Borxhi shtetéror pérkufizohet si shuma e borxheve té Qeverisé gendrore, fondeve publike dhe komunave.
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