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Hyrje

Né tremujorin e fundit té vitit 2023, Banka Popullore nuk béri ndryshime shtesé né
pércaktimin e politikés monetare, né pérputhje me kushtet né ekonomi. Késhtu, norma e interesit
pér bonot e thesarit mbeti né nivelin 6,30%, me mbaijtjen e njékohshme té normave té interesit pér depozitat
njéditore dhe shtatéditore né nivelet 4,20%, pérkatésisht 4,25%. Né kushtet kur vazhdon té keté rrezige nga
mjedisi dhe pasiguri pér realizimin e tyre, Banka Popullore né kété periudhé miratoi njé masé
makroprudenciale pér rritjen e métejshme té shkallés sé shtresés mbrojtése kundérciklike té kapitalit pér
ekspozimet e bankave vendase né vend, deri né nivelin 1,5%, me géllim forcimin e métejshém té pozicionit
kapital t& bankave. Niveli aktual i normés bazé té interesit, s€ bashku me ndryshimet né rezervén e
detyrueshme, si dhe me masat makroprudenciale té marra, lejojné gé inflacioni té ngadalésohet né pérputhje
me pritshmérité dhe té ruajé stabilitetin e kursit té kémbimit. Duke pasur parasysh strategjiné monetare té
kursit t& géndrueshém té kémbimit té denarit né raport me euron, ndryshimet né politikén monetare té
brendshme reflektojné edhe vendosjen e politikés monetare té Bankés Qendrore Europiane, e cila gjithashtu
i mbaijti t& pandryshuara normat bazé té interesit né vitet e fundit. tremujori i vitit. € pandryshuar.

Ekonomia globale vazhdon té pérballet me sfidat e inflacionit dhe perspektivat e uléta té
rritjes. Parashikohet qé aktiviteti global ekonomik té ngadalésohet edhe né vitin 2024, i cili
éshté viti i treté radhazi, ndérsa pér vitin 2025 pritet vetém njé pérshpejtim i lehté i rritjes, njé
vézhgim i ngjashém me até té tetorit. Rreziget jané ende kryesisht né rénie dhe kryesisht lidhen
me kushtet mé té shtrénguara financiare, tregtiné e dobét globale dhe besimin e ulét té biznesit dhe
konsumatoréve. Rreziget né terma afatshkurtér jané ende té lidhura me rritjen e tensioneve gjeopolitike, si
dhe me efektet aktuale dhe té pritshme né té€ ardhmen nga shtréngimi i politikés monetare.

Treguesit mé té fundit té ekonomisé sé brendshme tregojné pér njé tablo
makroekonomike gqé korrespondon mé sé shumti me vilerésimet e tetorit. PBB-ja reale né
tremujorin e treté shénoi rritje vjetore prej 1,2% dhe kjo arritje éshté né pérputhje me ciklin e projeksioneve
té tetorit (rritje prej 1,1%). E analizuar sipas komponentéve, rritja rrjedh nga eksportet neto, té shoqéruara
me rritje t& métejshme solide té konsumit personal. Té dhénat e disponueshme me frekuencé té larté
pér aktivitetin ekonomik tregojné shenja té hershme té pérshpejtimit té rritjes vjetore né
tremujorin e fundit té vitit, me zhvendosje mé té favorshme si né segmentin e prodhimit ashtu edhe né
até té shérbimit. Konkretisht, pér tremujorin e fundit, pér momentin, vérehen shenja té kalimit nga zona
negative né até pozitive né ritmet vjetore té prodhimit industrial, por edhe né punimet e pérfunduara té
ndértimit dhe té tregtisé totale, dhe até né tregues real. ndérsa né garkullimin real né shérbime hotelerie
vérehet njé pérshpejtim i rritjes vjetore. Pér momentin, kéto arritje jané né pérputhje me vlerésimet e tetorit
pér forcimin e rritjes vjetore té PBB-sé né tremujorin e fundit té vitit. Gjithashtu, ulja e inflacionit, rritja e
rrogave, si dhe paketa e re e masave kundér krizés do té mbéshtesin fuginé blerése té familjeve né tremujorin
e fundit té vitit. Pér gjithé vitin 2023, skenari bazé nga tetori supozon njé ngadalésim té rritjes ekonomike,
pra njé rritje prej 1,9%, pas sé cilés pritet té pérshpejtohet dhe té rritet né 3% mé 2024 dhe né 4% mé
2025 - 2026. Rreziqget pér perspektivén ekonomike afatshkurtér jané ende né rénie. Rritja e
tensioneve gjeopolitike pér shkak té luftés né Ukrainé dhe konfliktit Izrael - Gaza dhe zgjerimi i tyre i
mundshém jané rrezige kyce né afat té shkurtér, té cilat mund té shkaktojné ndérprerje té konsiderueshme
né tregjet e energjisé dhe flukset e tregtisé globale, dhe rrjedhimisht I&vizjet né rritje t& cmimeve, si dhe
rritja e métejshme e primeve té rrezikut né tregjet financiare.

Né tremujorin e fundit té vitit 2023, norma vjetore e inflacionit u ngadalésua mé tej né
3,4%. Ngadalésimi i inflacionit né vendin toné, i cili Eshté mé i forté se ngadalésimi né Eurozoné, kontribuoi
né uljen e ndjeshme té diferencés sé inflacionit. Ngadalésimi i inflacionit vendor vjen si pasojé e lévizjeve
rénése né té tria kategorité kryesore, por mé sé shumti né ushgime, duke marré parasysh bazén e larté
krahasuese, si dhe jané zbatuar masa afatshkurtra té brendshme pér uljen dhe ngrirjen e cmimeve té disa
produkteve ushgimore né. tregtia e pak. Pér té gjithé vitin 2023, norma mesatare vjetore e inflacionit éshté
né pérputhje me pritshmérité dhe arrin né 9,4% (9,5% né pérputhje me parashikimet e tetorit). Sipas
vlerésimeve té tetorit, pér vitin 2024 pritet qé inflacioni mesatar té ulet né nivelin 3,5% deri né 4% dhe mé
pas té stabilizohet rreth 2% né periudhén afatmesme. Rreziget e inflacionit ekzistojné ende dhe lidhen
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kryesisht me ¢mimet e produkteve parésore né bursat botérore, pér shkak té tensioneve gjeopolitike dhe
ndryshimeve klimatike, si dhe nga ndryshimet né ¢mimet e rregulluara dhe politikat e kérkesés (té ardhurat
e disponueshme).

Té dhénat mé té fundit té disponueshme pér bilancin e pagesave i referohen arritjeve
né llogarité rrjedhése dhe financiare, té cilat jané kryesisht né pérputhje me pritshmérité sipas
projeksionit té tetorit. Né tremujorin e treté, transaksionet aktuale shénuan njé suficit prej 1,8% té PBB-
sé, gé paraqget njé pérmirésim me bazé vjetore, i cili rezulton térésisht nga ngushtimi i deficitit né shk&mbimin
e mallrave me vendet e huaja. Ulja e deficitit tregtar rezulton nga zvogélimi i hendekut negativ, kryesisht né
bilancin energjetik, por edhe nga zvogélimi i deficitit joenergjetik. Nga piképamja e komponentéve té tjeré té
llogarisé rrjedhése, té ardhurat dytésore dhe shkémbimi i shérbimeve me vendet e huaja shénuan suficit mé
té ulét, ndérsa né rastin e té ardhurave parésore, flukse neto dalése jané rritur me bazé vjetore. Llogaria
financiare né bilancin e pagesave regjistroi dalje neto prej 4,2% té PBB-sé, té cilat jané kryesisht pér shkak
té daljeve neto né investimet e portofolit (shlyerja e arritur e detyrimeve né bazé té letrave me vleré té
borxhit té emetuara mé paré né tregjet ndérkombétare nga shteti) dhe e daljeve neto. né kategoriné e
monedhave dhe depozitave. Té dhénat pér rezervat valutore bruto pér tremujorin e katért jané mé té mira
se pritshmérité sipas projeksioneve té tetorit, pra pér té gjithé vitin 2023 ato kané arritur njé rritje mé té larté
se sa pritej. Me kété, né fund té vitit 2023, niveli i rezervave valutore arriti né 4.538,4 milioné euro, cka béri
té mundur mbajtjen e treguesve té rezervave valutore né zonén e sigurt.

Né tremujorin e katért té vitit 2023, aktiviteti kreditor i sektorit bankar u forcua
mesatarisht krahasuar me tremujorin e méparshém. Kjo lévizje éshté karakteristike pér tregun e
kredisé né fund té vitit, gjaté rritjes sé kredisé né té dy sektorét, t&é mbéshtetur nga linja e kredisé sé BEL.
Né bazé vjetore, ritmi i rritjes sé totalit té€ kredisé vijon té ngadalésohet, né kushte té shtrénguara monetare,
késhtu gé né tremujorin e fundit té vitit 2023 u ul né 5,1%, gé éshté pak mé poshté pritshmérive sipas
projeksionit té tetorit (5,7%). Nga piképamja e burimeve té financimit, né tremujorin e fundit u vu re njé
rritje e forté tremujore edhe né bazén e depozitave, e cila kérkoi pérshpejtim té métejshém té rritjes vjetore
té depozitave, e cila arriti né 9,1%, qé &shté mbi pritshmérité né fund. té vitit sipas projeksionit té tetorit
(8,4%). Né té njéjtén kohé&, vazhdojné |évizjet e favorshme né terma dhe né strukturén valutore té kursimeve
(rritje e depozitave afatgjata dhe né denaré), duke reflektuar efektet e masave té€ ndérmarra nga Banka
Popullore dhe pritshmérité e stabilizuara té subjekteve ekonomike.

Né pérgjithési, treguesit e fundit makroekonomiké tregojné se arritjet né segmentet
kryesore té ekonomisé jané kryesisht né pérputhje me pritshmérité. Inflacioni vendor po
ngadalésohet, nén ndikimin e presioneve té reduktuara ndjeshém nga komponenti i ushgimeve dhe energjisé,
gjaté lévizjeve rénése té cmimeve né tregjet botérore, por edhe nén ndikimin e masave té politikés monetare
gé ndikojné kérkesén. PE&r momentin, aktiviteti ekonomik vendor po ecén né pérputhje me vlerésimet e tetorit
pér rritje té ngadalté t& PBB-sé né vitin 2023, me kérkesé té huaj mé té dobét. Bankat vijojné té ofrojné
mbéshtetje kreditore pér ekonominé vendase, por né ményré mé té moderuar dhe pak nén pritshmérité.
Pozicioni i jashtém i ekonomisé éshté i favorshém dhe mundéson rritjen e rezervave valutore, té cilat jané
ende né zonén e sigurt. Megjithaté, kushtet pér zhvillimin e politikés monetare jané ende té
pasigurta, si dhe vazhdon té keté rrezige pér ekonominé globale dhe vendase né afat té shkurtér
dhe té mesém. Prandaj, nevojitet kujdes i métejshém, vecanérisht kur zbatohen politika
makroekonomike qé ndikojné né kérkesén né ekonomi. Banka Kombétare éshté ende e gatshme té
pérdoré té gjitha instrumentet e nevojshme dhe té marré masat e duhura gé do té kontribuojné né ruajtien
e stabilitetit té kursit t€ kémbimit, stabilizimin e pritjeve inflacioniste dhe stabilitetin e ¢mimeve né afat té
mesém.
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I. Lévizjet makroekonomike

1.1. Mjedisi ekonomik ndérkombétar

Aktiviteti ekonomik né boté pér momentin éshté elastik, por efektet e
shtréngimit té kushteve financiare globale, rritjes sé dobét té tregtisé globale dhe
pérkeqésimit té besimit té subjekteve té biznesit dhe familjeve né rritje po ndihen
gjithnjé e mé shumé. Né Eurozoné, e cila éshté partneri yné mé i réndésishém tregtar,
aktiviteti ekonomik ngeci né tremujorin e treté té vitit 2023 me bazé vjetore, pas rritjes
prej 0,6% né tremujorin e méparshém, si rezultat i rénies sé investimeve bruto dhe
konsumit té familjeve. Inflacioni né nivel global u ngadalésua gjithashtu né tremujorin
e katért té vitit 2023, nén presione mé té moderuara nga inflacioni bazé. Presionet e
cmimeve té shkaktuara nga faktoré vendoré, kryesisht rritja e rrogave dhe fitimeve,
ekzistojné né shumicén e ekonomive té pérparuara dhe mund té mbajné inflacionin mbi
nivelin e synuar té bankave gendrore pér njé periudhé mé té gjaté. Né kéto vilerésime,
politika monetare né vendet e zhvilluara nuk ndryshoi né tremujorin e katért duke i
mbajtur normat referencé té interesit né té njéjtin nivel, té larté. Né bursat botérore,
né tremujorin e katért, cmimet e produkteve primare kané pasur lévizje divergjente,
pra ¢mimi i naftés u ul, ndérsa ¢cmimet e produkteve joenergjetike jané rritur. Né
projeksionet e Bankés Botérore nga janari 2024, rritja ekonomike globale pritet té
ngadalésohet edhe né vitin 2024, pas sé cilés pritet njé pérshpejtim i moderuar i saj.
Rreziget pér rritjen e parashikuar globale jané kryesisht né rénie. Konflikti né Lindjen
e Mesme rriti rreziget gjeopolitike dhe rriti pasiguriné né lidhje me ¢mimet e
produkteve parésore né tregun ndérkombétar, me ndikime té mundshme negative né
rritjen ekonomike globale dhe inflacionin.

Aktiviteti ekonomik global pér momentin éshté elastik, por efektet e kushteve té
shtrénguara financiare globale, rritja e dobét e tregtisé globale dhe pérkeqésimi i besimit té
biznesit dhe familjeve né rritje po ndihen gjithnjé e mé shumé. Brenda vendeve té zhvilluara,
rritja vjetore ekonomike né SHBA vazhdon té rritet me shpeijtési, duke u ngjitur né 3,0% (2,4% né tremujorin
paraardhés), e cila vjen kryesisht nga rritja e investimeve bruto. Nga ana tjetér, rritja ekonomike né
Mbretériné e Bashkuar shénoi njé stabilizim té caktuar (0.6%), dhe né Japoni dhe né Eurozoné rritja u
ngadalésua né 1,6%, pérkatésisht 0% (2,3%, pérkatésisht 0,6% né tremujorin e dyté), kryesisht nén ndikimin
e tendencave jo té favorshme té investimeve bruto. Né grupin e ekonomive me rritje té shpejté, rritja
ekonomike né tremujorin e treté u ngadalésua mé sé shumti né Kingé, duke u ulur né 4,9% (6,3% né
tremujorin e méparshém), né kushtet e thellimit té krizés né sektorin e pasurive té paluajtshme dhe rénies si
pasojé e investimet private. Rritja ekonomike né Indi mbetet né njé nivel té larté prej 7,0% (7,3% né
tremujorin e dyté), e ndikuar nga investimet né aktive fikse.
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Rritja reale e PBB-sé né vendet e zhvilluara
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Burimi: OECD.
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(ndryshimet né pérqgindje vjetore; té dhéna
Burimi: OECD-ja dhe enti statistikés s& Rusisé.

Sa u pérket vierésimeve pér rritjen globale né tremujorin e katért té vitit 2023, vlera
mesatare e indeksit global PMI éshté 50,5 (50,9 né tremujorin e treté), duke treguar pér tendenca paksa mé
pak té favorshme té aktivitetit ekonomik botéror né periudhén e ardhshme. Né bazé vjetore, indeksi global
PMI shénoi njé rritje prej 4,3%.

Treguesit e aktivitetit global ekonomik

80 - (tregues mujor*)
70 A
60 -
50
40 - (
JP Morgan Global Composite PMI
30 A
= = = = Markit PMI pér prodhimin né W
20 eurozoné ’
Chicago PMI, ShBA ]

10

tr1 tr1 trl1 tr1 tr1 trl trl trl trl trdl
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

*PMI - treguesi mund té merr vleré mes 0 dhe 100 Ai llogaritet duke marré
pérgindjen e té anketuarve gé kané raportuar pérmirésim té kushteve ekonomike né
krahasim me muajin e kaluar. Vlera referuese e treguesit &shté 50, gé tregon kushte
té pandryshueshme ekonomike. Vlera mé e larté, ose mé e ukét se 50 tregon
ekspanzin ekonomik, pra kontraksion.

Burimi: Markit, ISM-Chicago.

Né projeksionet e janarit té Bankés Botérore, rritja e ekonomisé globale pér vitin 2023
vlerésohet né 2,6%, ndérsa pér vitin 2024 parashikohet njé rritje prej 2,4%, gé paraget
ngadalésim té rritjes pér té tretin vit radhazi dhe &shté njé pasqyrim i efekteve té shtréngimit té fundit té
politikés monetare globalisht pér t'u pérballur me presionet inflacioniste, kushtet mé té shtrénguara té
kreditimit dhe tregtiné dhe investimet anemike globale. Né& vitin 2025, parashikohet njé forcim i moderuar i
rritjes ekonomike botérore, i parashikuar né 2,7%, né kushtet e njé ngadalésimi t& métejshém té pritshém
té inflacionit, njé ulje t& normave té interesit dhe njé rritje té rritjes sé tregtisé globale. Krahasuar me
pritshmérité né raportin e méparshém té gershorit 2023, rritja globale pér vitin 2023 éshté rishikuar né rritje
me 0,5 pp, projeksioni pér vitin 2024 éshté i pandryshuar, ndérsa pér vitin 2025 kishte njé rishikim né rénie
prej 0,3 p.p. Me pritshmérité pér njé rritje té€ dobét té kérkesés globale dhe disa ulje té€ gmimeve té produkteve
parésore né bursat botérore, parashikohet gé inflacioni té ngadalésohet mé tej né vitet 2024 dhe 2025 dhe
té afrohet me nivelet e synuara té bankave gendrore. Rreziget pér rritjen e parashikuar globale jané kryesisht
né rénie. Konflikti né Lindjen e Mesme rriti rreziget gjeopolitike dhe rriti pasiguriné né lidhje me ¢mimet e
produkteve parésore né tregun ndérkombétar, me ndikime t&€ mundshme negative né rritjen ekonomike
globale dhe inflacionin. Rreziget shtesé pér rritjen globale rrjedhin nga prishja eventuale e stabilitetit financiar
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té shogéruar me norma mé té larta interesi reale, inerci mé té madhe té inflacionit, rritje mé té dobét té
aktivitetit ekonomik né Kiné krahasuar me pritshmérité, fragmentim té& métejshém té tregtisé globale, si dhe
ndryshimet klimatike.?

Inflacioni global gjithashtu u ngadalésua né tremujorin e katért té 2023, mes presioneve
mé té dobéta té gmimeve sesa inflacioni bazé. Megjithaté, ajo éshté ende né njé nivel relativisht té larté.
Gjithashtu, presionet e ¢mimeve té shkaktuara nga faktoré vendoré jané té pranishme né shumicén e
ekonomive té pérparuara dhe lidhen kryesisht me rritjen e rrogave dhe fitimeve, pér shkak té té cilave
inflacioni mund té€ mbahet mbi nivelin e synuar té bankave gendrore pér njé periudhé mé té gjaté. Nga grupi
i vendeve té zhvilluara, norma e inflacionit u ngadalésua mé sé shumti né Eurozoné, e cila uli inflacionin
mesatar vjetor né 2,7%. Inflacioni mesatar né periudhén tetor-néntor né ShBA dhe Japoni u ul né afér 3,0%,
dhe né Mbretériné e Bashkuar né 4,5%.

Norma e inflacionit né vendet e zhvilluara Norma e papunésisé né ekonomité e zhvilluara

15
16 4 - - - - 2Urozona
= === eurozona ‘ ShBA
. 51\ BA & 191  sasesis _]apon'a
10 4 veeeves Japonla 12 & Mbretéria e Bashkuar
Mbretéria e Bashkuar [
10 4
< 8
6
0 - 4
2 {
e 0 : 4 4 3 4 " 4 + : 4
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Burimi: Eurostati dhe regjistrat statistikore kombétare, Burime Eurostat-i dhe ents statistikés sé Mbreténa e Bashkuar.

Né Eurozoné, e cila éshté partneri yné mé i réndésishém tregtar, aktiviteti ekonomik
ngeci né tremujorin e treté té 2023 me bazé vjetore (rritje prej 0,6% né tremujorin e méparshém),
duke pérfagésuar njé rrugé rénése té rritjes ekonomike né njé vit e gjysmé té kaluar.. Rénia e investimeve
bruto, kryesisht né inventaré, éshté nxitési kryesor i ngadalésimit té rritjes ekonomike né tremujorin e treté.
Nga ana tjetér, né kushtet e njé rénieje mé té forté té importeve se sa né aktivitetin eksportues, kontributi i
eksporteve neto né rritje éshté pozitiv. Né pérputhje me projeksionet e dhjetorit té& BQE-s&, né periudhén e
ardhshme afatmesme, rritja ekonomike pritet té€ rikuperohet dhe té stabilizohet né nivelet e vérejtura para
pandemis&, mbéshtetur nga rritja e té ardhurave reale té familjeve dhe forcimi i kérkesés sé huaj. Né vitin
2023 pritet rritje prej 0,6% e aktivitetit ekonomik, pas sé cilés parashikohet njé pérshpejtim i lehté, pra rritje
prej 0,8% né vitin 2024, qé paraget njé rishikim né rénie krahasuar me parashikimet e shtatorit. Mé& 2025
dhe 2026, rritja do té rritet né 1,5%?2. Lévizjet né tregun e punés né Eurozoné jané ende té favorshme, duke
pasur parasysh se shkalla e papunésisé né muajin tetor mbetet né njé nivel historikisht té ulét prej 6,4%.
Inflacioni né Eurozoné shénoi njé ngadalésim t&€ métejshém né tremujorin e katért, duke e ulur até né 2,7%
mesatarisht pér kété periudhé (4,9% né tremujorin e treté té vitit 2023), né kushtet e njé rénie t& mprehté
té gmimeve té energjisé dhe njé ngadalésimi té rritjes sé ushgimeve. Cmimet dhe inflacioni bazé, duke
reflektuar efektet e shtréngimit té politikés monetare dhe lehtésimin e presioneve né lidhje me pengesat e
ofertés. Sipas parashikimeve té dhjetorit t& BQE-s€, norma e inflacionit mé 2023 do té ishte 5,4%, pas sé
cilés do té ngadalésohej né 2,7% mé 2024, 2,1% mé 2025 dhe 1,9% mé 2026, qé pérfagéson njé rishikim
né rénie pér 2023 dhe 2024, dhe njé projeksion i pandryshuar pér vitin 2025 krahasuar me shtatorin3.

Né tremujorin e katért té vitit 2023, bankat gendrore té vendeve té zhvilluara ruajtén té
njéjtat norma bazé té interesit, né kushtet e ngadalésimit té inflacionit, dhe vlerésuan se ky mjedis

! Analiza né kété seksion bazohet né raportin e Bankés Botérore pér Perspektivat Ekonomike Globale, té publikuar né janar 2024.
2 Né projeksionet e shtatorit 2023, rritja e parashikuar e aktivitetit ekonomik ishte 0,7% mé 2023, 1,0% mé 2024 dhe 1,5% mé 2025.
3 Né shtator 2023, inflacioni né eurozoné ishte parashikuar né 5,6% mé 2023, 3,2% mé 2024 dhe 2,1% mé 2025.
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monetar do té kontribuojé né uljen e inflacionit brenda objektivit. Késhtu, gjaté tremujorit té katért, Fed
mbajti normén referencé té interesit né intervalin 5,25% né 5,5% dhe vazhdoi té ulé portofolin e letrave me
vleré té qgeverisé dhe té hipotekave. Norma e referencés sé interesit té€ Bankés sé Anglisé ishte 5,25%, dhe
programi i shitjes sé aktiveve népérmjet reduktimit té portofolit e letrave me vleré né bilancin e bankés
gendrore vazhdon té realizohet. BQE, gjaté késaj periudhe, mbaijti né té€ njéjtin nivel té tre normat bazé té
interesit, pas rritjes sé tyre me 0,5 p.p. gjaté tremujorit té treté, késhtu qé norma e interesit pér depozitat e
disponueshme, pér operacionet bazé té rifinancimit dhe pér kredité e disponueshme njéditore mbeti né nivelet
4,0%, 4,5%, pérkatésisht 4,75%. Ndérkohé&, portofoli né kuadér té Programit té Blerjes sé Letrave me Vleré
(APP) éshté reduktuar gradualisht dhe me ritme té parashikueshme, duke gené se BQE ndaloi riinvestimin e
letrave me vleré né muajin korrik dhe né mbledhjen e dhjetorit u vendos gé né gjysmén e dyté té vitit 2024
té zvogélojé portofolin né kuadér té Programit pér blerjen e letrave me vleré pér mbéshtetje emergjente té
ekonomisé pér shkak t& pandemisé (PEPP) dhe né fund té vitit ndaloi riinvestimin e letrave me vleré né
kuadér té kétij programi.

Kursi valutor USD dollar/EUR

Norma referente té interesit né vendet e zhvilluara (t& dhéna mujore, mesatare)

6.0 - (n€ %) 1.05 -
——ShBA 100
5.0 1  ==eurozona
== Britania e Madhe 0.95 -
4 ] i
4.0 aponia 0.90 -
3.0 - 0.85 -
20 4 0.80 -
0.75 -
1.0 -
0.70 -
0.0 0.65
20142015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 201420152016 2017 2018 20192020 2021 2022 2023
-1.0 -
Burimi: Bankat gendrore. Burimi: Eurostat.

Né tremujorin e katért té vitit 2023, vlera e dollarit amerikan kundrejt euros u rrit me
1,2% krahasuar me tremujorin e treté. kryesisht njé reflektim i tendencave mé té favorshme té
ekonomisé amerikane, si dhe norma mé té larta interesi né Shtetet e Bashkuara. Né bazé vjetore, dollari
amerikan éshté néngmuar me 5,2%, duke arritur mesatarisht né 0,93 euro gjaté késaj periudhe.

Cmimet e produkteve primare né bursat botérore né tremujorin e katért té vitit 2023
shénuan lévizje divergjente. Késhtu, gmimi mesatar i naftés né kété periudhé zbriti né 77.1 euro pér fugi,
qé éshté mé i ulét pér 2,5% krahasuar me tremujorin e treté, pra me 11,5% né bazé vjetore. Trajektorja
rénése e gmimeve té naftés &shté nxitur nga ulja e kérkesés né ekonomité e pérparuara, pavarésisht vendimit
pér té zgjatur periudhén e reduktuar té ofertés sé OPEC+ deri né fund té vitit dhe rreziget e ofertés pér shkak
té konfliktit né Lindjen e Mesme. Nga ana tjetér, gmimet e produkteve primare joenergjetike* (té shprehura
né euro) shénuan rritje prej 3,0% krahasuar me tremujorin e treté. Shiré sipas grupeve té produkteve,
indekset e gmimeve té metaleve bazé® dhe té ushgimeve® shénuan rritje pér 5,0%, pérkatésisht 1,7%.

4Ky indeks agregat pérfshin indeksin e metaleve té gmuara, indeksin e ushgimeve dhe pijeve, indeksin e mallrave bujgésore dhe indeksin
e metaleve bazé.

5 Né kété indeks pérfshihen metalet e méposhtme: alumini, kobalti, bakri, hekuri, plumbi, molibdeni, nikeli, kallaji, uraniumi dhe zinku.
5 Né kété indeks pérfshihen kéto produkte ushgimore primare: drithéra, vaj vegjetal, mish, ushgim deti, sheger dhe ushgime té tjera.
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Cmimi i naftés sé papérpunuar Cmimet e ushqgimit dhe té metaleve
(té dhénat mujore, né EUR) (té dhéna mujore)
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Burimi: FMN dhe vlerésimet e BPRMV-sé. Burimi: FMN dhe vlerésimet e BPRMV-

Né raport me vendet e rajonit, aktiviteti ekonomik né tremujorin e treté té vitit 2023 u
rrit mé shumé, me pérjashtim té Bullgarisé. Njé pérshpejtim mé i dukshém i rritjes ekonomike vérehet nga
Serbia, kryesisht pér shkak té rritjes sé investimeve bruto. Inflacioni ngadalésohet edhe né periudhén
tetor - néntor té vitit 2023 né té gjitha vendet e analizuara té rajonit, kryesisht nén ndikimin e rritjes
sé ngadalté té ¢mimeve té ushgimeve dhe inflacionit baz&, dhe né disa vende kontributin pérkatés né kété
lévizje e ka edhe komponenti energjetik.

Rritja reale € PBB-sé né vendet e rajonit Normat e inflacionit né vendet e rajonit
® _ Magedonia & Verut * Kroaoa wEudlgana u_ Magedonia e Vera ® Kroaoa 88ugana
10 21 '
‘ ' 18 ';
8 4 | {
! ! 15 ! {
6 1 12 3 - 3
4 9 |
B i E
2 ) { ! H
3 | i
0 } } 4 ! 4 ; { 0+ } ! ‘ }

tr12022 tr2 tr.3 trd4  trl 2023 tr.2 tr.3 tr.l .2 .3 tr.4 tr.1 tr.2 .3 tr4
A= 2022 2023
Burimi: Eurostat-| dhe Enti Statistikis s& Kosowé Burimi; Eurostati dhe reglistrat statistikore kombétare.

1.2. Oferta vendore

Edhe né tremujorin e treté té vitit 2023, shénohet njé rritje e ngjashme e
aktivitetit ekonomik vendor. Norma reale e rritjes sé realizuar prej 1,2% me bazé
vjetore dhe vijon né masén mé té madhe nga kontributi pozitiv i grupit té veprimtarive
“tregti, transport dhe mikpritje” dhe “veprimtarité qé lidhen me pasurité e
paluajtshme”. Nga ana tjetér, ndértimi ka njé kontribut negativ mé té theksuar, né
kushtet e rénies si né ndértimet shumékatéshe, por edhe né até civile, dhe industria
shénoi rénie né pérputhje me lévizjet e pafavorshme té kérkesés sé brendshme dhe té
jashtme. Né bazé tremujore, PBB-ja shénoi njé rritje té vogél reale prej 0,2%. Té
dhénat e frekuencés sé larté né kahun e ofertés qé disponohen pér periudhén tetor -
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néntor té vitit 2023 tregojné pér rritje té métejshme té aktivitetit ekonomik.
Vierésimet e menaxheréve pér situatén e biznesit té€ ndérmarrjeve pér tremujorin e
katért té vitit 2023 jané mé té favorshme né té gjithé sektorét e réndésishém té
ekonomisé, me pérjashtim té sektorit té shérbimeve ku jané disi mé pak té favorshme,
krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Pritshmérité jané pérgjithésisht
mé té favorshme edhe pér periudhén e ardhshme, me pérjashtim té drejtuesve té

ndérmarrjeve industriale, pritshmérité e té ciléve jané pak mé pak té favorshme.

Né tremujorin e treté té vitit 2023, rritja reale e ekonomisé vendase shénoi vlerén 1,2%
me bazé vjetore (rritje 1,1% né tremujorin paraardhés), me njé rritje minimale né bazé tremujore prej
0,2% (e rregulluar sezonale dhe kalendarike). Nga piképamja strukturore, rritja vjetore né tremujorin e treté
erdhi kryesisht nga kontributi pozitiv i grupit té aktiviteteve “tregti, transport dhe hotelieri”, si dhe
“veprimtarité gé lidhen me pasurité e paluajtshme”. Bujgésia dhe aktiviteti "informacion dhe komunikim"
patén njé kontribut pozitiv shtesé, mé té theksuar né rritjen e PBB-sé né kété tremujor. Nga ana tjetér,
kontribut negativ né kété tremujor kishte edhe ndértimi, i shogéruar nga rénia e industrisé.

PBB dhe komponentét - normat vjetore té rritjes (né %)

norma vjetore té rritjes, né %*

Trl | Tr2 | Tr.3 | Tr4 | Tr1 | Tr.2 | Tr.3

20182019 2020 | 202112022 5, | 5027 | 2022 2022 | 2023 | 2023 2023

Bujgésia 83 ] 01 25 |-87]-50]|-67]-31]-32|-69]-02]01] 20
Industria 53 1,4 -6,7 22)-12)|-34|14]|-27|-02}]02]11]-08
nga té cilat te industria pérpunimit 62| 26| -48]|61]|-27]-44]09]-32]|-36]-32]-18]-1,2
Ndértimtaria -11,0l 55| 40| -60| 81 | -79]16,2] 9,7 | 10,2] 18,9]-14,8]-13,0
Tregtia, transporti dhe komunikacioni dhe hotelieria 50| 67| -10,6| 76 | 00 | 24 |-19]-0,1]-0,1| 3,4] 44] 1,9
Informacione dhe komunikime 4,11 6,8 4,5 |12,2| 15,1 | 144|21,0|14,0|11,8] 70| 3,3 ]| 54
Ndérmjetésim financiar 26| 04 -01|-01)-14]| 28|-36|02]|-48]37]39]6,6
Veprimtari e lidhur me patundshmérité 01]02| 1,1 | 70| 19,0] 146|250]209|16,1] 3,6 | 411 5,6
Veprimtari administrative dhe shérbime ndihmése 79| 80| -87 |145| 9,2 | 159|11,8] 68| 25| 15] 3,6] 5,5
Drejtoria publike 20| 52 3,2 40| -7,2| 481|-73]1-88]|-80] 45]-09]-0,2
Art, argétim dhe rekreacion; Veprimtari tjera shérbimi 66 | 9.6 | -22,6]17,2| 84 | 147]10,1] 90| 06 | -0,4] 1,9] 2,7
Produkti bruto i brendshém 29139] 47145 2217|4018 15]15]11]1,2

*Nga njoftimi i PBB-sé nga 7.12.2023
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés.

PBB dhe komponentét - kontributet né rritjen e PBB-sé (né pp)

kontributi né rritjen e PBB-sé, né p.p.

Tr1 | Tr2] Tr3 | Tr4) Tr1 | Tr.2 | Tr3

2018]2019| 2020202112022, | 507 | 2022 [ 2022| 2023 | 2023 | 2023

Bujqésia 07|00} 02}-07}-04|-04]|]-02]-03]-06]-0,1]0,0] 0,3
Industria 09(03|-12|04}|-02|-06|02]-05|00]00]02]-01
nga té cilat te industria p&rpunimit o8}03}|-06}|08)-04|-06}01})-04]-05]-04]-0,2]-0,2
Ndértimtaria -0,703|-02}|-03}| 05 |-05]06}]07]09]|0,7]-0,7]-09
Tregtia, transporti dhe komunikacioni dhe hotelieria i0|13}|-21}|15}|00])05|-04]00]00J06]08]04
Informacione dhe komunikime -0,1| 0,2 0,2 0,5 06 [06]09]06)|05]03]02]0,3
Ndérmijetésim financiar 0,11 0,0 0,0 0,0 o0|01}-01j00}|-0,1yJ01}]011]0,2
Veprimtari e lidhur me patundshmérité o0jooj|jo1|07]| 20])|16|]25]21]16]04]105]0,6
Veprimtari administrative dhe shérbime ndihmése o3|03|-03|05|]04)]06]05]J03]01]01]02]020,2
Drejtoria publike 02|06} 04}|05})-09}|-07|-10]-11]-09]-06]-0,1] 0,0
Art, argétim dhe rekreacion; Veprimtari tjera shérbimi 0,21 03] -07] 0,5 02 ]04]03)103]J00]J00}0,1]0,1
Produkti bruto i brendshém 29|39 -47]45]| 22| 1,7|40]18]|15]15]|11] 1,2

Burimi: Llogaritjet e Bankés Popullore.

Analizuar sipas té dhénave me frekuencé té larté, né tremujorin e treté té vitit, garkullimi i
pérgjithshém né tregti shénoi rénie reale me bazé vjetore, né kushtet e rénies sé tregtisé me pakicé
dhe shumicé, ndérsa tregtia e mjeteve motorike shénoi rritje. Nga ana tjetér, né periudhén tetor - néntor té
vitit 2023, tregtia totale shénoi rritje t€ vogél, térésisht si rezultat i rritjes sé tregtisé me shumicé, ndérsa
tregtia me pakicé dhe tregtia e automjeteve shénuan rénie. Vlerésimet e drejtuesve té ndérmarrjeve né
sektorin e “tregtis€ me pakicé” pér situatén e biznesit gjaté tremujorit té katért 2023 jané mé té favorshme
krahasuar me té njéjtin tremujor té njé viti mé paré, si dhe mé té favorshme jané edhe pritshmérité pér
periudhén e ardhshme.
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Qarkullimi né tregti dhe parashikimet ¢
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Stavstikes dhe bogartjet e BPRMV-sé

Pér sa i pérket transportit, né tremujorin e treté té vitit 2023, rritje reale éshté vérejtur né trafikun
ajror té mallrave, transportin rrugor té pasagjeréve dhe até té pasagjeréve. Megjithaté, njé rénie éshté
vérejtur né trafikun hekurudhor té pasagjeréve, hekurudhor té mallrave dhe transportin rrugor té mallrave.

Transporti dhe trafiku

Qarkullimi né tregti dhe parashikimet e

70 (normat reale té rritjes vjetore, né pérqgindje)
57.0
50 40.9
3.4
30 [19.6 1821 23.0
10
0 | 2 8 E
2 L, =
-30 Sy 3 £
@ 5‘1 o} < 5
-50 = - 3 1'1—38.'-§ = )
S -46.36 [~ < S
=2} < 3 =
] 5 % <
14 = T
2
[
I
W2023-Tr.3 =2023-Tr.2

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés.

drejtuesve
32.0 + T
\
24.0 I\ ]
16.0 I~ ]
f\\
8.0 \
0.0 ! A \
| Moo
8.0 | === Pritiet pér aje en fgriste né tregtiné i
' me pakicé (poshti i nﬁjté, bilanci i
-16.0 + pérgjigjeve) 1
e= e Qarkullimi n&tregti ('wrma reale vjetore
-24.0 + e ndryshimit)‘ P .
/
'32.0”ENMQ-Z\Nmqﬁvaszvamvnwa’
SEFEQEFEREFEEREEEREEEREEE
£ = = = e £

Burimi: Anketa e KE-sé pér tregtiné me pakicé, Enti Shtetéror i
Statistikés dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Né sektorin e hotelerisé, né tremujorin e treté té vitit 2023, rritja reale vazhdoi me bazé vjetore
té numrit té turistéve dhe netégéndrimeve, ende kryesisht si pasojé e rritjes sé turistéve té huaj. Né kété
tremujor ka rritje t& qarkullimit té pérgjithshém né hoteleri, pér dallim nga rénia né tremujorin paraardhés.
Té dhénat pér periudhén tetor - néntor té vitit 2023 tregojné rritje t& métejshme té numrit dhe té
netégéndrimeve té turistéve, ndérsa né tetor ka njé rritje té forté té garkullimit total né hoteleri. Vlerésimet
e drejtuesve té ndérmarrjeve né sektorin e shérbimeve pér gjendjen e tyre té biznesit né tremujorin e katért
té vitit 2023 jané disi mé pak té favorshme krahasuar me té njéjtin tremujor té vitit t& kaluar, ndérsa
pritshmérité pér periudhén e ardhshme pér sa i pérket kérkesés jané mé té favorshme.
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Né tremujorin e treté té vitit, prodhimi industrial’ shénoi njé rénie té vogél prej 0,6% me
bazé vjetore, kundrejt rritjes prej 2,7% né tremujorin paraardhés, si pasojé e kontributeve negative nga
industria pérpunuese dhe minierat, ndérsa sektori i energjisé shénoi njé kontribut té vogél pozitiv. Nga
aktivitetet, kontributi negativ mé i theksuar vihet re né aktivitetet "prodhim veshjesh" dhe "prodhimi i
pajisjeve elektrike", dhe njé kontribut negativ shtesé ka aktiviteti "prodhimi i produkteve té duhanit". Nga
ana tjetér, kontributin mé té réndésishém pozitiv e ka aktiviteti “prodhimi i metaleve” (reflektim i njé baze
mé té ulét krahasuese pér shkak té krizé€s energjetike), si dhe aktiviteti “prodhimi i produkteve farmaceutike
bazé dhe preparateve farmaceutike” ka. njé kontribut té réndésishém pozitiv. Né periudhén tetor - néntor té
vitit 2023, prodhimi industrial i pérgjithshém shénoi lévizje pozitive, né drejtim té rritjes né industriné
pérpunuese, até té energjis€é dhe minierave. Menaxherét nga sektori industrial kané vlerésime mé té
favorshme pér situatén e biznesit né tremujorin e katért té vitit 2023 krahasuar me té njéjtin tremujor té vitit
té kaluar, ndérsa pritshmérité pér lévizjen e prodhimit né periudhén e ardhshme jané disi mé pak té
favorshme.

Kontributet e veprimtarive té zgjedhura ndaj ndryshimit vietor té prodhimit industrial

(ne pike pérgindje) )
Furnizimi me energjiné elektrike, gas, avull dhe ajér .. )% S 2.7
Prodhimi i produkteve ushgimore 0’93_.
Prodhimi | produkteve t& metalit té fabrikuara, parve... g
Prodhimi i produkteve nga goma dhe masave plastike 'QX,,: —
Prodhimi i automjeteve, rimorkiove dhe gjysmérimorkiove 4.'_ 0'03: 4
Prodhiml | makinave dhe pajisieve, té papérmendura neé... 0.1 — 14
Prodhimi | metaleve 0,0 w— 1 tr.3
Prodhim i produkteve té tiera minerale jometalike e 11 "? 2623
Prodhimi i produkteve bazé farmaceutike dhe preparatet., - 1(,99 wtr2
Prodhimi i veshjeve 1,1 02 = 2023
Prodhimi | produkteve té duhanit o s
Prodhimi i tekstilit p A W
Prodhimi i pijeve o1 ;06‘,6
Minierat dhe xeheroret 01 o
Totali - prodhimi industrial 0,6 == — ) 7
-5 -1 3

Burimi: Enti Shtetéror | Statistikés dhe BPRMV-ja.

7 Analiza e lévizjeve né industri Eshté béré né bazé té té& dhénave mujore pér indekset e prodhimit industrial t& ESHS-sé.
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Sipas té dhénave té disponueshme me frekuencé té larté, né tremujorin e treté té vitit 2023,
aktiviteti né sektorin e ndértimit shénoi sérish njé rénie reale té larté me bazé vjetore, por mé
té moderuar krahasuar me rénien e tremujorit té fundit. Né té njéjtén kohé, rénia né totalin e
punimeve té ndértimit vjen si pasojé e rénies si né ndértimet e larta ashtu edhe né até té inxhinierisé civile.
Nga ana tjetér, prodhimi vendas i materialeve té ndértimit shénoi rritje t& métejshme solide, por u vu re rritje
e larté e eksportit té kétyre produkteve dhe rénie e importit té tyre. Né tetor, vlera e punimeve té pérfunduara
té ndértimit u rrit nén ndikimin e arritjeve né inxhinieriné e ndértimit, ndérkohé gé ndértimet e larta vazhduan
té bien. Sa i pérket gmimeve té drejtuesve té ndérmarrjeve né sektorin e ndértimit pér lévizjen e aktivitetit
té tyre né tremujorin e katért té vitit 2023 jané mé té favorshme krahasuar me té njéjtin tremujor té vitit té
kaluar, si dhe pritshmérité pér periudhén e ardhshme jané gjithashtu mé té favorshme.

Punime té perfunduara ndértimit Ndértimtaria dhe parashikimet né ndértimtari
w— P adviimet pée namrat e punonjésve né 3 must e ardhshem
30,0, Ndertim i larté m— NoErtim i ulét w5 it 52 s\l 811 | AKEMALELIE ekonCOrTk SHILE 18 subjebteve Sfanste
X (krahasuar me normalitein nét sezone) -
Q2 e Punét @ kyera ndértimore (ndeyshimet vietore regie, né 9%, bosht | 20,0
dia
10,0 22 10,0
L 00
2
i -10,0
-10,0 18 4
200
38
+ -30,0
-30,0
38 1 40,0
|

/8 50,0
-50,0 e sy o N A U L LSt S« s S P P LI .

2018 v

3] 3] & ]

Burmnc Anketa @ KE-58 par ndértimtaring, Entl Shtetirar | Statistikds dha licgaritst @
Bunmi; Enti Smotaror | Statistikes BPRANV-sd -

1.3. Kérkesa agregate

Nga kéndvéshtrimi i kérkesés, rritjia reale vjetore e PBB-sé prej 1,2% né
tremujorin e treté té vitit 2023 rezulton nga eksportet neto, me njé rregullim té
métejshém dhe té forcuar né rénie té importeve té mallrave dhe shérbimeve, efekti
pozitiv i té cilit vazhdon té mbizotérojé. Rénie shénuan edhe eksportet, duke pasur
parasysh stabilizimin dhe shfrytézimin e kapaciteteve pas rritjes sé larté né dy vitet e
fundit, ndérsa né té njéjtén kohé rritja e kérkesés sé huaj u ngadalésua. Nga ana tjetér,
kérkesa e brendshme shénoi rénie, e ndikuar nga rénia e larté reale e investimeve bruto
dhe ulja e konsumit publik, ndérsa konsumi personal shénoi rritje té métejshme solide.
Rénia e investimeve bruto po thellohet, né njé bazé té larté krahasuese nga viti i kaluar
kur inventarét u rritén ndjeshém pér shkak té rritjes sé rrezigeve globale, por edhe nga
investimet mé té dobéta né asetet fikse, té paré nga zhvendosjet e pafavorshme né
ndértim. Rritja e konsumit personal vazhdon té mbéshtetet nga rritja reale e rrogés
mesatare té paguar dhe masés sé pensioneve.

Analiza strukturore e PBB-s&® nga kéndvéshtrimi i kérkesés tregon se né tremujorin e treté té 2023
rritja rezulton nga eksportet neto. me rénie mé té vogél té eksporteve krahasuar me rénien e importeve. Njé
kontribut shtesé ka edhe konsumi personal, i cili vijon té rritet, me té€ njéjtén dinamiké si né tremujorin e
méparshém. Megjithaté, njé rénie e métejshme dhe e mprehté e investimeve bruto, kryesisht duke reflektuar

8 Ndryshimet tremujore né PBB dhe pérbérésit e tij llogariten nga té dhénat e ESHS-sé té rregulluara sezonale dhe kalendarike.
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bazén e larté krahasuese té shkaktuar nga inventarét, si dhe rénien e konsumit publik, cuan né njé kontribut
negativ nga kérkesa e brendshme né tremujorin e treté.

Kontribute né rritjen reale vjetore té PBB-sé Pjesémarrja e komponentéve né PBB
%5 - (né piké pérgindje) 250 -
200 -
150 -
100 -
50 -
0
_50 -
-100
25 NmMmTOoONMT A NMTNN®T ;N M _150}
e S e o U 0 e e U . S S U U . S
O FFFO L EFEFEFOSEFEEFEFEFOSEFERFEFEO9EE- aoNMNMToONMTET—AANMETANNMOTNO AN M
N N N N N P S R S R S GG o NS N\ I RS RR s JRegye
It = = = = FFFFIFFEFFFEQEFEFEFQEFER
= = = = = = = - = -
. . . — — — — —
Konsumi personal mmmm Konsumi publik = = = = =
mmmm [nvestime mmmm Eksporti neto Eksport m Investimet bruto  ®Konsumi publik
PBB-ja m Konsumi personal ® Import
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe llogaritjet e BPRMV-sé. Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe llogaritjet e BPRMV-sé.
Normat vjetore té rritjes reale (né%) Kontribute ndaj rritjes reale vjetore (né p.p.)**
4 8 @M ¥ N ] QN Mm% o+ N0
™ iy o ™ ™ ™ o ™ ™ i o o A ™
§o8 5 8 5 5 5 A
[} (=] bl (] (2] (] o [} M M m ) o - o o o o o m [} (]
Pl N (2] [} [} (2} [} o [} o o Pl N (2] o (a1} [} [} o [} [} [}
(=] (-] (-] [~} o o o o o o [=] (-] (<] (-] [~} o [=] o [=] o o o
N N ] N [ N N N N N N N N N N N N N N N N N
Konsumi personal 37 36 86 38/ 44 19 53 38 07 28 28 25 23 53 21 30 13 36 25 05 19 20
Konsumi publik 25 98 09 50/ oir -76 70 -52 -43 -L.1 -3.0f 04 14 -0.1 04 00 -1.3 -1.1-0.8 -0.7 0.2 -0.5

Eksporti i mallrave dhe shérbimeve 8.9 -10.9 143 11.4| 9.1 122 163 80 6.6 -1.4 50/ 54 -6.8 68 89 61 83 11.0 50 49 -1.0 -3.8
Importi i mallrave dhe shérbimeve 10.1 -10.9 14.8 12.4| 16.5 153 146 49 -50 -2.0 -9.8| -7Z3 83 -84 -13.2(-12.9 -12.3 -11.7 46 4.8 1.9 9.4

Investimet bruto 9.5 -151 29 9.4 198 31.3 0.7 -3.9 -21.8 44 -182| 3.1 52 03 49 55 80 0.0 -08 -7.6 -1.5 -5.6
Kérkesa e brendshme 52 55 61 42| 76 71 27 04 -59 04 -29| 59 -6.1 55 65| 85 80 25 1.0 -7.8 02 -40
Eksporti neto* 137 -10.7 16.3 152| 42.2 250 9.2 -1.5 -358 -3.8 -263|-20 15 -1.6 44| -6.8 41 -0.7 04 97 09 56
Mospérputhje statistikore 00 00 00 00| 00 00 00 01 -03 -01 -04
PBB 39 -47 45 22 17 40 18 15 15 1.1 12| 39 -47 39 21| 17 40 18 15 15 11 1.2

* ulja e eksportit neto tregon ngushtimté deficitit

** Kontributet sipas komponentéve nuk shtohen né PBB-né reale shkaku i mospérputhijes statistikore né shumat aktuale.
Me géllim gé té pérshtatet me normave zyrtare reale té rritjes, PBB-ja agregate pérfshin mospérputhje statistikore.

Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

131 Konsumi personal

Né tremujorin e treté té vitit 2023, konsumi personal vazhdon té rritet me té njéjtén
dinamiké si né tremujorin e méparshém, me njé normé prej 2,8% (rritje tremujore prej 1%).
Rritja e konsumit éshté mbéshtetur nga rritja reale e rrogés mesatare té paguar® dhe masés sé pensioneve'?,
pér té dytin tremujor radhazi. Nga ana tjetér, kreditimi i popullsisé nga bankat né kété tremujor shénoi
stagnim né treguesit real&, ndérkohé qgé transferet private shénuan njé thellim té rénies reale gé filloi né
tremujorin e méparshém. Né kushtet e pasigurisé nga lufta né Ukrainé dhe konflikti i ri né Lindjen e Mesme,
si dhe mbajtjen e gmimeve té konsumit né nivele té larta, masa shtesé ekonomike u miratuan né fund té

9 Mé shumé detaje né seksionin 1,3. Punésimi dhe rrogat.
10 N& shtator 2023, pensionet jané rritur me 5,3% nominalisht, né pérputhje me rregullimin e rregullt t& parashikuar nga metodologjia
e re e cila ndjek dy tregues, pra 50% té rritjes sé pagés mesatare dhe 50% té rritjes sé kostos sé jetesés. Sipas té dhénave zyrtare té
Entit Shtetéror té Statistikave. Ky dakordim béhet dy heré né vit, né muajin mars dhe shtator (pér mé shumé shikoni linkun e
méposhtém).
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tremujorit pér t& mbrojtur standardin e jetesés!'! dhe pér té ruajtur konsumin familjar. edhe né periudhén e
ardhshme.

Nga piképamja e té dhénave té disponueshme pér lévizjet e konsumit personal!? pér
tremujorin e katért té vitit 2023, sinjalet jané té ndryshme, por kryesisht tregojné pér rritje té& métejshme
té tij. Né kété periudhé éshté vérejtur rritje vijetore e prodhimit vendor té mallrave té€ konsumit, ndérsa
importi i mallrave té konsumit po rritet me shpejtési. Gjithashtu, né disa nga komponentét e té ardhurave té
disponueshme, pra né paga dhe pensione, rritja e vérejtur né tremujorin paraardhés pérshpejtohet, si dhe
rritje reale shénohet edhe te kredia pér popullsiné. Nga ana tjetér, vijojmé té shohim rénie né bazé reale né
tregtiné me pakicé dhe té ardhurat bruto nga TVSH, por rénia po ngadalésohet ndjeshém. Rezultatet e
vrojtimit té aktivitetit kreditor t&€ muajit dhjetor tregojné pér njé shtréngim neto té kushteve té pérgjithshme
té kredis€, mé i theksuar né krahasim me vrojtimin e méparshém, si dhe njé rénie neto té kérkesés pér kredi
totale té individéve. Pér sa i pérket treguesit té& besimit té& konsumatorit!3, ai tregon pér njé perspektivé mé
té favorshme pér tremujorin e katért té 2023 si né raport me tremujorin paraardhés ashtu edhe né krahasim
me té njéjtén periudhé té vitit 2022. Gjaté tremujorit té katért, né kushtet e njé pasigurie té zgjeruar, u
miratuan masa shtesé ekonomike pér mbrojtjen e standardit té jetesés sé qytetaréve!*.

Konsumi personal dhe kategorité indikuese Tregues i besueshmérisé sé konsumatoréve
(normat vjetore té rritjes reale, né%)

30 1

-20 A .
Import i mallrave pér konsum
30 mmmm Tregti me pakicé o o — o )
- - . — o o o o
Konsu_m|' personal o ) _ 3 < g 5] S
Prodhimi i brendshém i mallrave té konsumit — = = — =
Té hyrat e disponueshme i Parashikime pér blerje mé t& médha
g N g N § N oY g N oY g N oY i Parashikimet né piképamje té gjendjes sé pérgjithshme financiare
]REFFFIFFFRIFFEFEFRFEFFEFERFERERF === Gjendja e parashikuar financiar e amvisérive
= = = = = === Gjendja fmanuare e"ar.n.\'ns?rwe r.leul.Z muajt e kaluar
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés , Ministria e Financave — Tregues i besueshmérisé s¢ amvisérive
dhe BPRMV-ja. Burimi: Anketa e Komisionit Europian dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

11 Mé 19 shtator 2023, geveria mori vendim pér uljen e gmimeve té disa produkteve ushgimore me té paktén 10% dhe ngrirjen e
¢mimeve té reduktuara. Vendimi éshté i vlefshém nga data 20 shtator deri mé 31 dhjetor 2023 dhe gmimet mé té larta té disa produkteve
ushgimore pércaktohen né nivelin e gmimeve (me pérjashtim té€ gmimeve té shitjes promocionale), té cilat jané aplikuar mé 1 gusht
2023, né tregtiné me pakicé., pra gmimet e kétyre produkteve jané ulur me té paktén 10%. Pér mé shumé detaje né linkun e méposhtém:
https://vlada.mk/node/34532 .

12 Té dhénat pér rrogat jané té muaijit tetor, 2023, ndérsa té dhénat pér kredité pér popullsing, pensionet, tregtiné me pakicé&, prodhimin
vendas té mallrave té konsumit, importet e mallrave té konsumit dhe té ardhurat bruto nga TVSH-ja i referohen periudhés tetor - néntor
té vitit 2023.

13 Sondazhi i Komisionit Europian mbi optimizmin e konsumatoréve gé nga néntori vitit 2023. Né ekranin grafik, indeksi i besimit té
konsumatorit shfaget si pérgindje neto e pérgjigjeve. Ky indeks éshté njé komponent pérbérés i indeksit té pérgjithshém té€ besimit
ekonomik.

14 Mé 9 dhjetor 2023, Qeveria miratoi njé tjetér paketé masash kundér krizés té ndara né 4 kategori: 1) Masa né mbéshtetje té qytetaréve
dhe familjeve (mbéshtetje pér nxénésit dhe studentét nga familjet me té ardhura t& uléta, mbéshtetje pér kategorité e cenueshme té
gytetaréve, pensionistét dhe familjet me té ardhura mé té uléta, mbéshtetje pér fermerét); 2) Masat pér mbéshtetjen e ekonomisé
(kredi mé té favorshme pér likuiditet dhe investime, subvencionim kontributesh pér rroga mé té larta); 3) Masat pér mbéshtetjen e
sektorit publik (komunat dhe ndérmarrjet publike); dhe 4) Masat sistematike gé kontribuojné né zbutjen e efekteve té krizés sé gmimeve
dhe energjisé. (https://finance.gov.mk )
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132 Konsumi publik

Rénia reale vjetore e konsumit publik vazhdoi né tremujorin e treté té 2023 dhe arriti né
3% (rritje prej 1,1% né bazé tremujore). Sipas té€ dhénave nga buxheti, rénia né kété periudhé vjen si
pasojé e ndryshimeve né kategorité kryesore té konsumit publik dhe mbi té gjitha né shpenzimet pér mallra
dhe shérbime.

Arritjet buxhetore né pérputhje me té dhénat fiskale pér periudhén tetor - néntor té vitit
2023 tregojné pér njé rritje reale vijetore té konsumit publik. né tremujorin e katért té vitit, né kushte
rritjeje pothuajse né té gjitha kategorité kryesore (pérveg shpenzimeve pér mallra dhe shérbime dhe
transfere pér agjenciné e punésimit).

Konsume pér paga dhe pér malira dhe shérbime
(norma vjetore té ndryshimit, né %)
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Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.
Né llogaritjet jané marré shpenzimet e publikuara né buxhetin e konsoliduar
té Qeverisé Qéndrore dhe Fondeve, té deflatuara nga kostoja e jetés.

133 Konsumi i investimeve

Rénia e investimeve bruto u thellua né tremujorin e treté té 2023. Né té njéjtén kohé,
investimet shénuan njé rénie reale vjetore prej 18.2% dhe njé rénie tremujore prej 14.8%.
Lévizje té tilla nga viti né vit tregojné se ka ende njé efekt negativ nga baza e larté krahasuese e shkaktuar
nga inventarét, e cila u rrit vitin e kaluar si pérgjigje ndaj efekteve negative té luftés né Ukrainé dhe pasigurisé
né tregjet e energjisé dhe té mallrave. Gjithashtu, paré pérmes kategorive treguese pér investimet né mjete
fikse, gjaté késaj periudhe jané vérejtur ndryshime reale negative né punimet e ndértimit, importin e mjeteve
té punés, té ardhurat nga tatimi mbi fitimin dhe investimet e huaja direkte. Nga ana tjetér, né kategorité e
tjera treguese, rritje reale e larté éshté vérejtur né investimet kapitale shtetérore (né lidhje me paradhéniet),
si dhe rritje éshté vérejtur edhe né prodhimin vendas té produkteve kapitale dhe kredité afatgjata pér
ndérmarrjet.

Né lidhje me té dhénat me frekuencé té larté pér investimet bruto!® pér periudhén tetor
- néntor té vitit 2023, njé rénie reale vjetore shénohet né investimet kapitale shtetérore, ndérsa né
kategorité e tjera &shté vérejtur njé rritje solide (né té ardhurat nga tatimi mbi fitimin, importi i punés.
kapitali, kredité afatgjata té& ndérmarrjeve, ndértimi, si dhe prodhimi vendas i mallrave kapitale). Nga ana
tjetér, rezultatet e vrojtimit té aktivitetit kreditor pér tremujorin e katért tregojné pér njé shtréngim neto té
kushteve té pérgjithshme té kreditimit dhe njé rénie neto té kérkesés pér kredi pér korporatat.

15 Té dhénat pér punimet e pérfunduara té ndértimit dhe stoget e produkteve té gatshme jané té muajit tetor 2023, ndérsa té dhénat
pér kredité afatgjata pér ndérmarrjet, investimet kapitale shtetérore, prodhimin industrial, importin e produkteve té investimeve dhe
prodhimin vendas té produkteve kapitale i referohen periudhés tetor - néntor té vitit 2023.
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Investime bruto dhe kategorité indikuese Investimet bruto dhe faktorét té cilét e kushtézojné
(normat vjetore teé rritjes reale, né%) (normat vjetore e rritjes reale, né %, pérveg pér
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Prodhimi i brendshém i produkteve kapitale Kredi afatgjaté t& ndérmarrieve
¢ Investimet bruto + Investimet bruto

Import i produkteve pér investime Investime direkte (boshti i djatht&)
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, Ministria e Financave dhe llogaritjet Source: State Statistical Office, Ministry of Finance and NBRNM
calculations.

1.3.4 Kérkesa neto pér eksport

Né tremujorin e treté té vitit 2023, eksportet neto dhané njé kontribut pozitiv né rritjen
e PBB-sé, né kushtet e njé rénie mé té madhe té importeve né krahasim me rénien e eksporteve.
Konkretisht, edhe ky tremujor shénoi rénie té eksporteve né baza vjetore, me 5%, me njé rénie tremujore
prej 1,5% (rénie vjetore prej 1,4% dhe njé rénie tremujore prej 4,1%, pérkatésisht né tremujorin
paraardhés), pasi rritja e larté e shénuar mé paré né dy vitet e fundit, dhe gjithashtu nén ndikimin e rritjes
sé ngadalté té kérkesés sé huaj. Analizuar sipas vlerave nominale nga statistikat e tregtisé sé jashtme,
Kontributin mé t& madh pozitiv e ka eksporti i makinerive dhe pajisjeve transportuese dhe produkteve té
ndryshme té gatshme, ndérsa eksporti i produkteve kimike dhe energjisé ka njé kontribut negativ. Mungesa
€ nevojés pér importe pér furnizime, si dhe rénia e investimeve bruto dhe e eksporteve kontribuan né uljen
e totalit t& importeve né tremujorin e treté, me 9,8% né bazé vjetore (me njé rénie tremujore prej 5,3%).
Té dhénat pér shkémbimin e tregtisé sé jashtme né Tetor - Néntor té vitit 2023 tregojné pér njé
ngushtim té métejshém té& mundshém té deficitit krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar, me njé
rénie nominale mé té forté té importeve sesa eksportet e mallrave.

Normat vjetore té rritjes reale té importit dhe Eksporti i hekurit dhe gelikut, prodhimi i
eksportit 150 metaleve bazé dhe ¢gmimi i nikelit
60 - (né%) (tregues, 2010=100)
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-30 Cmimi i Nikelit
e Prodhimi i metaleve
45 | e Fksporti i hekurit dhe gelikut
Eksport Import Prodhimi i produkteve metalike té fabrikuara
p p Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, FMN-ja, baza mujore e té dhénave
Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés. dhe llogaritjet e BPRMV-sé.
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1.4. Punésimi dhe rrogat
Tregu i punés né tremujorin e treté té vitit 2023 vijon té shénojé lévizje pozitive
né baza tremujore. Késhtu, numri i té punésuarve éshté rritur me 0,4%, ndérsa numri i
té papunéve éshté ulur me 1,7%. Lévizje té tilla ndikuan né njé lévizje té lehté né rritje

té normés sé punésimit, e cila arriti né 45.7%, duke ulur njékohésisht edhe mé tej
shkallén e papunésisé, e cila u ul né 12.8%. Né té njéjtén kohé, né tremujorin e treté
éshté vérejtur njé rritje e popullsisé aktive, né kushte té pandryshuara né popullsiné
Jjoaktive, gjé qé tregon pér lévizje té favorshme né ofertén e fuqisé punétore. Né
pérputhje me hulumtimin e sondazhit optimizmi i drejtuesve té ndérmarrjeve pér
punésime té reja né tremujorin e katért té vitit 2023 éshté forcuar, krahasuar me
perceptimet e shprehura pér tremujorin paraardhés. Né raport me ¢mimin e punés,

rrogat né tremujorin e treté té 2023 vazhdojné té rriten me dinamiké té ngjashme.

Lévizje pozitive né bazé tremujore shénoi edhe tregu i punés né tremujorin e treté té
2023.16 Késhtu, né tremujorin e treté té vitit 2023 éshté shénuar rritje e numrit té té punésuarve me 0,4%
krahasuar me tremujorin paraardhés. Né veprimtarité individuale, kontributin mé té madh né rritjen tremujore
té punésimit kané aktivitetet gé lidhen me “arsim”, “shéndet dhe mbrojtje sociale”, “veprimtari té tjera
shérbimi”, “transport dhe magazinim”, si dhe “industria pérpunuese”. Nga ana tjetér, njé kontribut negativ
mé té theksuar kané aktivitetet gé lidhen me "bujgésiné", "administratén publike dhe mbrojtjen"; sigurimet
shogérore té detyrueshme", "ndértimi", si dhe veprimtarité gé lidhen me "hotele dhe restorante". Pér sa i
pérket gjendjes ekonomike!’, rritja e numrit té té punésuarve shpjegohet kryesisht me rritjen e kategorive
“té punésuar” dhe “té punésuar pér llogari té tyre”, ndérsa tendenca negative ka né kategorité “punédhénés”

dhe “punétoré familjaré té papaguar”.

16 Rezultatet e Anketés sé Fugisé Punétore (AFP) pér tre tremujorét e paré té vitit 2023 nuk jané té krahasueshme me té dhénat e
tremujoréve té méparshém té viteve té tjera, sepse né vitin 2023 Rregullorja e re (BE) nr. 2019/1700 té Parlamentit Europian dhe
Késhillit pér Statistikat Sociale dhe rregullores ekzekutive pérkatése té Komisionit (BE) nr. 2019/2240 pér fushén e fuqisé punétore,
ndérsa Rregullorja e méparshme (KE) nr. 577/98 éshté shfugizuar. Zbatimi i rregullores sé re shkaktoi ndryshime né anketé, duke filluar
me ndryshime né pyetésor, ndryshime né radhén e pyetjeve, ndryshime dhe hegje té pyetjeve ekzistuese dhe shtim té pyetjeve té reja,
ndryshime né shtrirjen dhe pércaktimin e punésimit dhe papunésisé. Prandaj, né kété informacion tremujor, ne b&mé njé analizé té
bazuar vetém né té dhénat e krahasueshme té vitit 2023, pra njé analizé té ndryshimeve tremujore.

17 Klasifikimi sipas gjendjes ekonomike u referohet kétyre grupeve: punédhénés - persona gé menaxhojné subjektin e tyre afarist ose
jané pronaré gé punojné né dyganin e tyre, ose jané pronaré té pronés sé tyre bujgésore dhe punésojné persona té tjeré; té punésuar
- personat gé punojné né institucionet shtetérore, subjektet afariste né pronési shogérore, té pérzier, kooperativé dhe té papércaktuar
ose me punédhénés privat; té punésuar pér llogari té tyre - personat té cilét kané subjekt afarist, biznes, né ményré té pavarur
kryejné veprimtari dhe punojné né proné bujgésore pér té krijuar té€ ardhura dhe nuk punésojné persona té tjeré; Punétorét e
papaguar té familjes — personat gé punojné pa pagesé né njé subjekt afarist, dygan apo proné bujgésore (né pronési té njé anétari
té familjes sé tyre).
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0.0 - Norma e punésimit dhe papunésisé
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Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés, Anketa pér fuqgi punétore.

Vérejtje: ARS 2021 dhe 2022 pérdorin té dhéna nga Censusi 2021, ndérsa
tremujori i paré I vitit 2023 pérmban njé ndryshim metodologjik, duke
shkaktuar njé ndérprerje statistikore né seri.

Né kushtet e rritjes tremujore té numrit té té punésuarve, shkalla e punésimit arriti né
45.7% dhe u rrit me 0,2 p.p. krahasuar me tremujorin e méparshém. Sondazhet mbi prirjet e
biznesit'8, mesatarisht, tregojné kryesisht rritje té& optimizmit tek drejtuesit e subjekteve té biznesit. né terma
té pritjeve pér rritje té numrit té té punésuarve né tremujorin e katért 2023 krahasuar me tremujorin
paraardhés, nén ndikimin e pritjeve optimiste té drejtuesve né sektorin e ndértimit, tregtisé dhe shérbimeve.

Tregues té pritshmérive té punésimeve*
(masa kompozuese nga bilancet e pérgjigjeve, té pérshtatura
sezonalisht)
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Burimi: Komisioni EuropiaHr], Anketa' pér tendencat afariste.
*Pritshmérité pér numrin e pérgjithshém té punésimeve gjaté 3 muajve té

ardhshém nga ana e drejtuesve té firmave né industring, shérbimet, tregtiné
me pakicé dhe ndértimtariné.

Shkalla e vendeve té lira té punés'? ruhet né njé nivel relativisht té€ géndrueshém, késhtu gé né
tremujorin e treté té vitit 2023 éshté 2% (i ngjashém me tremujorin korrespondues té vitit 2022, kur ishte
2,1%). Pér sa i pérket aktiviteteve, vendet e lira té punés jané mé té larta né aktivitetet "industri pérpunuese"
(3,1%), "ndértim" (2,9%), "veprimtarité e shérbimeve administrative dhe ndihmése". " (2,7%), "transport
dhe magazinim" (2,6%), "art, argétim dhe rekreacion" (2,5%), "hotele dhe restorante" (2,3%), "tregti"
(2,1%) dhe "informacion dhe komunikim" " (2,1%).

18 Burimi: Komisioni Europian, anketa mbi prirjet e biznesit, pritshmérité e punésimit né 3 muajt e ardhshém né industri, shérbime, tregti
me pakicé dhe ndértim (anketime té kryera né tetor, néntor dhe dhjetor té vitit 2023).

19 Shkalla e vendeve té lira t& punés &shté raporti midis numrit té& vendeve té lira dhe numrit té pérgjithshém té vendeve té punés.
Zakonisht, shkalla e punés konsiderohet sé€ bashku me shkallén e papunésisé (njé marrédhénie e njohur si lakorja e Beveridge). Vendosja
e kétyre dy treguesve jep informacion mbi efikasitetin e tregut t& punés pér sa i pérket mospérputhjeve t& mundshme midis profileve té
kérkuara dhe atyre té disponueshme né tregun e punés né njé moment té caktuar (mospérputhjet e aftésive né anglisht). Né vecanti,
nése té dy treguesit lévizin né té€ njéjtén kohé, béhet fjalé pér luhatje té pérkohshme, ciklike, ndérsa né rastin kur shkalla e papunésisé
ulet, me njé normé té géndrueshme té vendeve té lira, béhet fjalé pér ndryshime strukturore, pra pér efikasitet mé t& miré té tregut té
punés.
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Vérejtje: ARS 2021 dhe 2022 pérdorin té dhéna nga regjistrimi i vitit
2021, ndérsa tremujori i paré I vitit 2023 pérmban njé ndryshim
metodologjik, duke shkaktuar njé ndérprerje statistikore né seri.

Ngjashém me kérkesén, né tremujorin e treté té 2023-és rritje vihet re edhe né ofertén
e punés. Popullsia aktive e pérgjithshme né tremujorin e treté shénoi rritje prej 0,2% né bazé tremujore,
ndérsa shkalla e aktivitetit mbeti né 52.4%.

Lévizjet mesatarisht mé té mira té kérkesés né raport me ofertén e punés né tremujorin
e treté té 2023 guan né njé rénie té métejshme té papunésisé. Késhtu, numri i té papunéve né
tremujorin e treté u ul me 1,7% né bazé tremujore, ndérsa shkalla e papunésisé shénoi rénie té métejshme,
e cila e uli né 12,8% (13,1% né tremujorin paraardhés). Kjo Iévizje e shkallés sé papunésisé éshté rezultat i
uljes sé métejshme té numrit té té papunéve, né kushtet e lévizjeve pozitive té njékohshme té numrit té té
punésuarve dhe njé popullsie joaktive té géndrueshme.

Paga mesatare e paguar neto dhe bruto né tremujorin e treté shénuan rritje vjetore prej
14,9%, pérkatésisht 15,2% (né tremujorin paraardhés rritje prej 15,1%, pérkatésisht 15,4%. Rritja
vijetore e rrogave reflekton rritjen e rrogat e t& punésuarve né sektorin publik?® né shtator 2023 né pérputhje
me kontratén e re kolektive, dhe krahas rritjes s&€ méparshme té rrogés minimale (pér 12,6% né mars té vitit
2023) dhe rrjedhimisht rritje lineare prej 2.175 denaré té rrogave né administratén shtetérore me géllim té
harmonizimit t& rrogave me minimumin, né pérputhje me rregulloret ligjore?!. Gjithashtu, rritja shpjegohet
pjesérisht me rritjen e rrogave té zyrtaréve nga prilli i vitit 2023 me 78% dhe me rritjen e rrogave té
punonjésve shéndetésoré??, nga maji i vitit 2023. Né rritjen e rrogave kontribuon edhe vazhdimésia e disa
faktoréve strukturoré, si mungesa e fuqisé punétore né segmente té caktuara té tregut té punés. Dhe
analizuar sipas aktiviteteve, rritje e rrogave vjetore éshté vérejtur né té gjitha aktivitetet ekonomike, e
veganérisht né aktivitetet: “Administrata publike dhe mbrojtja”, “Veprimtarité e shérbimeve administrative
dhe ndihmése”, "arsim", " ndértim", "furnizim me energji elektrike, gaz, avull dhe ajér té& kondicionuar", si
dhe veprimtarité gé lidhen me "industriné pérpunuese”. Né kushtet e njé ngadalésimi té ndjeshém té rritjes
sé ¢mimeve té konsumit, nga 11.2% né 7,7%, rrogat reale neto dhe bruto né tremujorin e treté

20 Né korrik 2023, geveria nénshkroi njé marréveshje té re kolektive pér sektorin publik, e cila pérfshin njé rritje rrogash prej 10% nga
shtatori vitit 2023, njé rritje shtesé rrogash né shtator 2024 nése norma vjetore e inflacionit né gjashté muaijt e paré té 2024 kalon 3%
(rroga bazé bruto rritet né pérqindje pér diferencén deri né 3%) dhe rishikimi i metodologjisé pér pércaktimin e rrogave nga marsi 2025
gé lidh pagén bazé bruto me pagén mesatare bruto né nivel shtetéror me njé rritje té€ ndérlikueshmérisé. koeficient nga té paktén 5%.
Gjithashtu, raporti i ndérlikueshmérisé té punés do té pérputhet me rritjen nominale té& PBB-s&, nése éshté mé e ulét se rritja e pagés
mesatare bruto.

21 Né pérputhje me ndryshimet dhe plotésimet e fundit ligjore pér rritjen e pagés minimale (“Gazeta Zyrtare e RMV” nr. 58/23) nga marsi
i vitit 2023, rroga minimale neto éshté rritur pér 2.175 denaré. Lartésia e rrogés minimale né shumén bruto, duke filluar nga marsi vitit
2023 deri né shkurt 2024, éshté 29.739 denaré (mé paré 26.422 denaré), pérkatésisht rroga minimale né shumén neto éshté 20.175
denaré (paraprakisht 18.000 denaré). Kjo rritje &shté llogaritur né pérputhje me metodologjiné e vitit t& kaluar, me té cilén do té
pérafrohet rroga minimale, dhe llogaritet né pérputhje me rritjen pér vitin paraprak té rrogés mesatare té paguar né RMV dhe té indeksit
té shpenzimeve té jetesés - 50% nga rritja e secilit tregues, pérkatésisht. Gjithashtu, &shté pércaktuar se rroga minimale nuk mund té
jeté mé e ulét se 57% e shumés sé pagés mesatare neto té& paguar né RMV pér vitin paraprak.

2 https://vlada.mk/node/33235
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shénuan njé rritje pér 6,6%, pérkatésisht 6,9% né bazé vjetore, qé pérfagéson njé pérshpejtim,
krahasuar me rritjen né tremujorin e méparshém. Né tetor té vitit 2023, rritja vjetore e rrogés
mesatare nominale neto ishte 17.3%, ndérsa paga reale neto shénoi njé rritje prej 13.3%.

Paga mesatare e paguar neto dhe bruto
(ndryshime vjetore reale, né %)
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Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés.
*Té dhénat né T4 jané me té dhénat e fundit té disponueshme,
tetor 2023.

1.5. Inflacioni

Né tremujorin e katért té vitit 2023, norma vjetore e inflacionit u ngadalésua mé
tej né 3,4%. Kéto lévizje té cmimeve vendase jané rezultat i I€vizjes né té tre kategorité
kryesore, por né masén mé té madhe né ushqgime, duke pasur parasysh bazén e larté
krahasuese. Gjaté kétij tremujori, cmimet e produkteve ushqgimore bazé, si dhe cmimet
e produkteve energjetike né tregun ndérkombétar, kané lévizur kryesisht né kah rénés
dhe masat afatshkurtra té brendshme pér uljen dhe ngrirjen e ¢cmimeve té disa
produkteve ushgimore né tregtiné me pakicé. u aplikuan edhe tregtia.. Pér té gjithé vitin
2023, norma mesatare vjetore e inflacionit éshté né pérputhje me pritshmérité dhe arrin
né 9,4%. Lidhur me faktorét gé do té ndikonin né dinamikén e ardhshme afatshkurtra
té cmimeve té konsumit, né tremujorin e katért vihet re njé rénie e métejshme e
cmimeve té prodhuesve vendas té produkteve industriale dhe njé ngadalésim i
métejshém i inflacionit té importuar nga jashté. Sa i pérket pritjeve pér normén e
inflacionit né periudhén e ardhshme, sipas Anketés sé Bankés Popullore, analistét
ekonomiké presin ngadalésim té métejshém té tij ngjashém me dinamikén e
parashikuar té inflacionit té Bankés Popullore dhe institucioneve ndérkombétare.

1.5 1 Inflacioni aktual

Né tremujorin e katért té vitit 2023, norma e inflacionit vazhdon té ngadalésohet, duke
e ulur até né 3,4% me bazé vjetore (7,7% né tremujorin e méparshém)?3. Kontributin mé té madh né
kété dinamiké e ka rritja e ngadalté e gmimeve té ushgimeve, si dhe rritja mé e ngadalté e gmimeve té
energjisé dhe inflacionit bazé.

23 Né bazé tremujore, gmimet e konsumit té brendshém rezultuan mé té uléta me 1,0% dhe né bazé té rregulluar sezonale me 0,4%.

21



(M R jor, shkurt 2024
,}}@ aport tremujor, shkurt 20

Norma e inflacionit

21
18 Inflacioni bazé (konfribut, p.p.)
15 = Fnergjia (kontribut, p.p.)
12 = Jshgimi (kontribut, p.p.)
9 e Inflacioni (ndr. Vjetor, %)
0

Burimi: EShS-ja dhe llogaritiet e BPRMV-

Rritja vjetore e gmimeve té ushgimeve shénoi njé ngadalésim mé té forté né tremujorin
e katért, duke e ulur até né njé nivel njéshifror dhe mesatarisht 0,8% (10.2% né tremujorin
paraardhés). Né kushtet e njé baze té larté krahasuese dhe masave afatshkurtra té brendshme pér uljen dhe
ngrirjen e gmimeve té disa produkteve ushgimore né tregtiné me pakicé, kjo dinamiké reflekton kryesisht
rénien e gmimeve né kategoriné "qumésht, djathé dhe vez&" dhe né ¢gmimet e buka dhe drithérat, si dhe
ngadalésimi i rritjies sé ¢mimeve té mishit dhe perimeve.?* Né té nj&jtén kohé&, nga piképamja strukturore,
¢mimet e mishit dhe perimeve, sé bashku me ¢cmimet mé té larta té frutave, kontribuojné mé sé shumti né
rritjen vjetore t& cmimeve té komponentit ushgimor né kété tremujor. Gjaté tremujorit té katért, gmimet e
produkteve ushgimore bazé né tregun ndérkombétar kané lévizur kryesisht né drejtim rénés. Gjithashtu, né
tremujorin e katért, cmimet e shitjeve té prodhuesve vendas té ushgimeve shénuan rénie me bazé vjetore
dhe ¢mimet e huaja efektive té ushgimeve, té shprehura né euro, shénuan njé ngadalésim té métejshém té
ritmit té rritjes vjetore?.

24 Qeveria e RMV-s€, mé 19 shtator, mori vendim pér uljen e ¢gmimeve té produkteve brenda 24 kategorive nga furrat e bukés,
quméshtoret, industria e mishit dhe bujgésia me té paktén 10% né raport me gmimin gé kishin né 1 gusht 2023 dhe ngrirjen e tij. niveli,
dhe shitésit me pakicé jané té detyruar t'i shénojné garté kéto produkte me mbishkrimin "gmimi i garantuar" (link). Gjithashtu, mé 26
shtator, Qeveria me vendim té posagém pércaktoi marzhén mé té larté té tregtimit (fitimit) né tregtiné e peméve té freskéta dhe
perimeve té freskéta né shumén totale deri né 10% né tregtiné me shumicé dhe deri né 15% né tregtiné me pakicé. tregtisé (lidhje).
Kéto vendime fillimisht kané gené té vlefshme deri né néntor té vitit 2023, mé pas zbatimi i tyre &shté zgjatur deri né fund té vitit 2023
(lidhja), dhe mé tej deri né janar 2024 (link). Mé 28 shtator, geveria miratoi njé vendim pér hegjen e detyrimeve té importit pér importin
e agrumeve, i cili ishte i vlefshém gé nga 31 dhjetori i vitit 2023, si dhe njé vendim pér uljen e detyrimeve t& importit (normat doganore
dhe detyrimet speciale) pér importin e agrumeve. perime té freskéta, té viefshme deri né shkurt 2024 (link). N& drejtim t& kundért veproi
vendimi i geverisé pér rritjen e normés preferenciale té TVSH-sé nga 5% né 10% pér disa produkte ushgimore, i miratuar mé 28 shtator
fillimisht (link), me ndryshime né vendimin e 10 tetorit (link).

25 Té dhénat pér gmimet e shitjeve té prodhuesve vendas té ushgimeve dhe gmimet e huaja efektive té ushgimeve i referohen dy muajve
té paré té tremujorit t& katért 2023.
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VAT RN

ndryshime vjetore, né% kontribute ndaj ndyshimeve vjetore, né p.p.
2022 2023 2022 2023
Tr.l Tr2 Tr.3 Tr4 2022 Trl Tr.2 Tr.3 Tr4 2023 Trl Tr2 Tr.3 Tr4 2022 Tr.l Tr2 Tr.3 Tr4 2023
Tregues i gmimeve té konsumit - gjithsej | 7,7 12,3 17,2 19,3| 14,2 16,1 11,2 7,7 3,4| 94| 7,7 123 17,2 19,3| 14,2/ 16,1 11,2 7,7 34| 94
Ushgim 104 18,0 26,7 30,3| 21,5/ 24,6 14,5 102 08 11,8/ 38 67 99 11,4 80/ 90 55 39 03| 45
Cmimet e energjisé 134 178 255 23,6/ 20,2| 153 92 36 23 73| 1,8 23 34 31| 27/ 20 1,2 05 03| 09
Energjia elektrike 94 94 20,2 20,2| 14,8 140 140 81 81| 109 o7 07 15 15 11 1,0 1,0 06 06/ 08
Ngrohje gendrore 94 94 23,0 301| 17,8 142 142 43 23| 84/ o0 00 01 oO1f 01 O01 01 00 0,0 00
Léndé djegése dhe lubrifikanté té léngshém 29,1 42,0 37,7 21,2| 32,3| 42 -143 -133 -86| -85 09 14 13 08 11 o1 -04 -04 -02| -0,2

Ushimi dhe energjia (cmime té luhatshme] 11,2 18,0 264 28,6| 21,2| 22,2 13,2 85 1,1 10,7 56 9,1 13,2 14,5 10,7 11,0 67 44 06| 55
Inflacioni bazé i llogaritur nga BPRMV-ja
(treguesi total - ushqimi dhe energjia 42 65 79 98 71102 91 69 60 80 21 32 39 48/ 35 52 45 33 28 39
(kategorité 01,1, 04,5, 07.2,2))

Treguesi total duke pérjashtuar
energjiné, léndét djegése té IEngshme
dhe lubrifikantet dhe ushqgimin e
papérpuar (EShS)

Treguesi total duke pérjashtuar
energjing, léndét djegése té léngshme
dhe lubrifikantet, ushqimin e papérpuar,
duhanin dhe pijet alkoholike (EShS)
Burimi: Enti Shtetéror Statistikor dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

6,0 104 151 17,6| 12,3 158 11,2 72 3,7 93

6,1 10,5 15,7 18,2 12,7 16,6 114 7,2 3,4 94

Ngadalésimi i rritjes sé cgmimeve té energjisé vazhdoi edhe né tremujorin e katért té vitit
2023, duke e ulur rritjen vjetore té gmimeve né 2,3% (3,6% né tremujorin paraardhés). Kjo dinamiké
&shté kryesisht rezultat i rénies sé& gmimeve té druve té zjarrit pér shkak té bazés sé larté krahasuese, e cila
shogérohet me rritje mé té forté té ¢mimeve né gjysmén e dyté té 2022. Cmimet e energjisé elektrike pér
familjet vazhdojné té jené nxitési kryesor i rritjes s€ gmimeve té komponentit té energjisé né kété tremujor,
i cili, nga ana tjetér, rezulton nga efekti transferues i rritjes s& cmimeve né janar dhe korrik té vitit 20232%.
Rénia e métejshme e gmimeve té derivateve té naftés ka funksionuar né drejtim té kundért, né kushtet e
|évizjes rénése té cmimit té naftés bruto né bursat botérore dhe néngmimit té dollarit né bazé vjetore.

Cmimet e ushqgimit Cmimet e energjlsé
2c > Qs . i > Vi D &
35 (ndryshime vietore , na %) 50 (ndryshime vijetore , né %) 100
30 Cmimet e brendshme té ushgqimt 10 80
25 Cmimet e shitjes sé prodhuesve te ushgmit 30 60
20 e Crrimict & huaja efekdive té uehqime® 20 a
15 40
10 10 20
5 0 0
0 10 20
3 - -20 , -40
LN M > Kompanent® energjetke ,
= S -30 o -60
~ ~
o b - > - : O TN T, NN OO NI O NVY o (0 PN e TN A VTS e
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* Crmimet ¢ haud) efektive té ushgime Jané marré si pérmbledhje ¢ S A glie X o=t e o A
ponderuar nga gmmet e ushgimt ne vendet gf jane partneré me te - .: ; = = ; = =
réndésshem tregrar 1& Magedonsé s& Verut né fushén & mmpontt té
ushgmt Burimc EShS-sa dhe logartjet e

Inflacioni bazé né tremujorin e katért té 2023 u zbut né 6,0% me bazé vjetore (6,9% né
tremujorin e méparshém). Ngadalésimi i inflacionit bazé éshté kryesisht njé reflektim i rritjes mé té ulét té
¢gmimeve té produkteve té mirémbaijtjes familjare, gmimeve té shérbimeve hotelerike dhe cmimeve té pijeve
joalkoolike, té ndikuar nga masa e ¢mimit té garantuar?’. Megjithaté, pérveg produkteve té duhanit, gmimet

% Né pérputhje me vendimin e Komisionit Rregullator té& Energjisé (RKE), né janar té vitit 2023 jané béré ndryshimet né ¢mimin e
energjisé elektrike pér furnizuesin universal, pérkatésisht: ¢gmimi né bllokun e paré dhe té dyté éshté ulur pér 4,11% dhe 2,95. %
respektivisht, ndérsa gmimi né bllokun e treté dhe té katért ka korrigjim né rritje prej 0,85%, pérkatésisht 7,65% (njoftim), dhe gmimi
i tarifés sé ulét éshté rritur né 1,3183 den/kWh nga 0,6193 den/kWh mé paré. Gjithashtu, né janar té vitit 2023, shkalla e taksés pér
shitjen e energjisé elektrike pér familjet u rrit nga 5% né 10%. N& korrik té vitit 2023, gmimi i energjisé elektrike pér furnizuesin universal
jané béré ndryshimet e méposhtme, pérkatésisht: gmimi né bllokun e paré dhe té dyté éshté ulur pér 7,04%, pérkatésisht 4,09%, ndérsa
né bllokun e treté dhe té katért ka korrigjim rrités pér 2,54%, pérkatésisht 2,42% (njoftim), dhe ¢mimi i tarifés sé ulét éshté rritur né
1,4013 den/kWh. Gjithashtu, nga korriku 2023, shkalla e taksés pér shitjen e energjisé elektrike pér familjet éshté 18%.

27 Qeveria e RMV, mé 26 shtator 2023, mori vendim pér uljen dhe ngrirjen e gmimeve té pijeve joalkoolike, ujit dhe birrés (link). Ky
vendim ishte i vlefshém fillimisht deri né néntor té vitit 2023, mé pas zbatimi i tij &shté zgjatur deri né fund té vitit 2023 dhe me listén
e rishikuar té produkteve (link), dhe mé pas nga janari 2024 (link).
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e té cilave u rritén kété tremujor si pasojé e taksave mé té larta té akcizés?®, edhe ¢mimet e shérbimeve
hotelerike dhe té produkteve té mirémbajtjes shtépiake jané ende nxitésit kryesoré té€ inflacionit bazé, té cilat
sé bashku me rritjen e gmimeve té duhanit béjné duke rritur pak mé shumé se njé té tretén e inflacionit bazé
né kété tremujor. Gjithashtu, pjesa tjetér e nénindekseve té inflacionit, qé pérjashtojné ¢mimet mé té
luhatshme, shénuan ngadalésim té rritjes né kété tremujor, krahasuar me tremujorin e méparshém. Késhtu,
né indeksin total pa pérfshiré energjiné?®, lIéndét djegése dhe lubrifikanté té léngshém (pér transport) dhe
ushgimet e papérpunuara, rritja vjetore u ul né 3,7%, ndérsa né indeksin total pa pérfshiré energjing, Iéndét
djegése té léngéta dhe lubrifikantét (pér transport), ushgimet e papérpunuara, duhani dhe pijet alkoolike me
3,4% (pas 7,2% né tremujorin e méparshém).

Né tremujorin e katért té vitit 2023, cmimet e prodhuesve té produkteve industriale vazhdojné
té shfaqgin lévizje rénése dhe né bazé vijetore ato jané mé té uléta me 3,2%3° (né rénie nga 1,6% né
tremujorin e treté). Rénia e gmimeve té prodhimit né kété periudhé, ashtu si edhe né tremujorin paraardhés,
éshté rezultat i uljes s& ¢mimeve té produkteve té€ ndérmjetme, pérfshiré energjiné dhe produktet kapitale.
Paré nga aktivitetet, krahas uljes sé gmimeve né sektorin e energjisé3!, njé kontribut té réndésishém né uljen
e gmimeve té prodhuesve té produkteve industriale kané pasur edhe ¢gmimet mé té uléta né miniera,
pérpunim metalik dhe industri ushgimore. Cmimet e prodhimit té energjisé dhe produkteve té
konsumit, si kategori agregate dhe njé nga faktorét gé ndikojné né dinamikén e ¢gmimeve té konsumit,
shénuan njé rénie prej 0,8% né kété periudhé&, pas ngadalésimit té rritjes né katér tremujorét e fundit.
Inflacioni i huaj efektiv®, si tregues i inflacionit té& importuar, shénoi rritje té& ngadalté dhe shénoi vierén
4,8% (7,0% né tremujorin paraardhés).

Faktorét té cilét ndikojné mbi gmimet e
konsumit {ndryshime vietore, né%)

23 . Crrimet & prodhuesve té energiiss dhe prodiudde pér

b_cqsu"v
Infiacon | hua) efektv '

20
- \

¢ —Crrame TE KONSLMIT !
15 ’ 1 )

- - Kostol © PUNES B MBS tE Dr‘dhx’pt
10 ’ U \
\

w

Burmc EShS3a dhe bgartyet ¢ BPRMV s

Né tremujorin e katért té 2023, vérehet njé ngadalésim i métejshém i rritjes dhe i gmimeve té
banesave té matura pérmes indeksit hedonik®3, duke e ulur rritjen vjetore né njé nivel njéshifror prej 7,0%
(11,0% né tremujorin e méparshém). Nga aspekti i ofertés, vlera e objekteve té& banimit té ndértuara vijon
té shénojé rénie té larté me bazé vjetore, e cila arrin né 23.3% né tremujorin e treté, por mé e dobét

28 Né pérputhje me ndryshimet e miratuara né Ligjin pér akciza, akciza pér cigare do té rritet pér 0,23 denaré pér copé c¢do vit deri né
vitin 2030. Sa i pérket produkteve té tjera té& duhanit, ndryshimet mund t'i shihni né linkun e méposhtém .

2 Kategoria "energji" i referohet energjisé elektrike, gazit, Iéndéve djegése té léngshme dhe té ngurta pér ngrohje dhe ngrohjes
gendrore.

30 Analiza e gmimeve té prodhuesve té produkteve industriale i referohet dy muajve té paré té tremujorit té katért té vitit 2023.

31 Né pérputhje me njoftimin e RKE (link), nga janari i vitit 2023 ¢mimi i energjisé elektrike éshté ulur me 20.15% pér mbi 70 mijé
kompani té vogla gé jané né tregun e rregulluar.

32 pegrllogaritja e inflacionit té jashtém efektiv &shté nxjerré nga shuma e ponderuar e indekseve t& ¢mimeve té konsumit t& vendeve,
partnerét mé té réndésishém té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né fushén e importit t€ mallrave té konsumit. Struktura e peshimit
bazohet né pjesémarrjen e normalizuar té& importit nominal nga secili prej vendeve né totalin e importit nominal né periudhén 2016 -
2018. Né pérllogaritjen e kétij treguesi jané pérfshiré Bullgaria, Gjermania, Gregia, Franca, Italia, Austria, Sllovenia, Kroacia, Serbia,
Polonia dhe Spanja. Té dhénat i referohen dy muajve té paré té tremujorit té katért 2023.

33 Indeksi hedonik i cmimeve té banesave, i pérgatitur nga BPRMV mbi bazén e shpalljeve pér shitje né kryeqytet dhe i publikuar nga
agjencité gé merren me transaksionet e pasurive té paluajtshme. Cmimi i apartamentit &shté ne funksion te zonés, lagjes né té cilén
ndodhet, katit, nése apartamenti ka ngrohje gendrore dhe nése apartamenti éshté i ri.
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krahasuar me tremujorin e dyté (rénie prej 35.2%). Té dhénat e disponueshme pér vlerén e miratimeve té
dhéna pér ndértimin e objekteve té banimit né tremujorin e katért té 202334 tregojné rritje vjetore, pas rénies
né dy tremujorét e méparshém. Kérkesa pér banesa éshté mé e moderuar, e paré nga ngadalésimi i
métejshém i rritjes vjetore té kredisé pér banesa®.

Cmime té banesave dhe kredive té Tregues pér ofertén e banesave
Kredi barsm (norma vjetore, %) - boshti | djathte 240
25 m—Tregues i gmimeve té banesave (norma vietore, %) 18 o Mratme per ndértesa banimy
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152 Pritshmérité inflacioniste

Lidhur me ecuriné e pritur t& normés sé inflacionit, institucionet vendase dhe ndérkombétare
parashikojné njé prirje rénése té rritjes sé ¢mimeve té konsumit né periudhén né vijim. Té ngjashme jané
edhe pritshmérité e analistéve ekonomiké té anketuar té shprehura né Sondazhin pér pritshmérité
inflacioniste dhe pritshmérité pér lévizjen e PBB-sé reale®, té kryer né dhjetor té vitit 2023, sipas té
cilave ata parashikojné gé norma e inflacionit t& ulet né nivelin 4,7% né vitin 2024. vit dhe 3,3% né vitin
2025, né pérputhje me pritshmérité pér stabilizimin gradual té ¢cmimeve té ushgimeve dhe energjisé, masat
e marra nga politikébérésit dhe ngadalésimin e inflacionit té jashtém.

Projektimet dhe parashikimet pér normén e inflacionit
2023 2024 2025

Analisté ekonomik 9,3 4,7 3,3
FMN 10,0 4,3 2,2
Consensus Forecast 9,4 4,2 /

Ministria e Financave 9,2 3,6 2,0
BPRMV-ja 9,5 3,5-4,0 2,0

Burimi: Anketa pér parashikimet inflacioniste dhe parashikimet pér lévizjen e PBB-sé reale, dhjetor 2023;
FNM-ja, Pasqyra ekonomike botérore, tetor 2023; Consensus Forecast, dhjetor, 2023; Ministria e
Financave, Strategjia fiskale e Republikés sé Maqgedonisé sé Veriut pér 2024-2028, dhjetor, 2023; dhe
BPRMV-ja tetor, 2023.

Presionet mé té dobéta nga ¢mimet e ushgimeve dhe energjisé elektrike ndikojné né ményré té
favorshme né pritshmérité pér lévizjet e ardhshme afatshkurtra té€ ¢mimeve né segmentin e tregtisé me
pakicé, té shprehura né anketén e drejtuesve té biznesit né tremujorin e katért té& 2023. Késhtu, brenda
sektorit té korporatave® ka rénie té raportit té drejtuesve té ndérmarrjeve né tregtiné me pakicé té cilét
presin rritje t& ¢mimeve té produkteve té tyre né tre muajt e ardhshém, ndérsa né industriné pérpunuese,

34 Analiza i referohet muaijit té paré té tremujorit té katért 2023.

3 Té dhénat e disponueshme pér dy muajt e paré té tremujorit té katért 2023.

%Duke filluar nga tetori i vitit 2017, BPRMV béri njé ndryshim né vrojtimin e méparshém “Vrojtimi i Pritjeve t& Inflacionit”. Vrojtimi i ri
“Vrojtimi mbi pritshmérité inflacioniste dhe pritshmérité mbi |évizjen e PBB-sé reale” éshté kryer mbi njé kampion analistésh ekonomiké,
dhe subjekti i vrojtimit éshté zgjeruar, né pérputhje me praktikén e Bankés Qendrore Europiane (BQE). Rezultatet e Anketés mund t'i

gjeni né linkun e méposhtém.
¥Sondazhet e Prirjeve té Biznesit t& Komisionit Europian né industri, tregti me pakicg, ndértim dhe shérbime gé nga dhjetori, 2023.
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sektorin e shérbimeve dhe ndértimtarisé ka njé pérkegésim té kétij raporti krahasuar. ndaj tremujorit té
méparshém. Né té njéjtén kohé&, pritshmérité pér ¢mimet né industriné pérpunuese jané ende mé té
favorshmet né raport me aktivitetet e tjera. Né tremujorin e katért, mesatarisht, pritshmérité e
konsumatoréve pér ndryshimet e gmimeve né 12 muajt e ardhshé&m?3? tregojné pér njé pérkeqgésim
té lehté té tyre, pra numri i njerézve gé besojné se gmimet do té rriten né 12 muajt e ardhshém do té rritet
né krahasim me ata gé presin cmime mé té uléta..

Parashikimet Inflacioniste té konsumatoréve Parashikimet inflacionare té drejtuesve té
100 ndérmarrjeve pér 3 muajt e ardhshém (bilanci |
5 érgjigleve
80 Shikime pér ndryshimet e gmimeve 75 - pérgligieve)
né 12 muajt paraprak 60 Industria

6 == Pritict pér ndryshimet e gmimeve né Sektori | shérbimi

12 muajt e ardhshém 45 Tregt me pakicé
40 30 == ==Ndértimtaria
) 15
0 0
20 -15
BAME N NN T O NM T NN T ONM T = NM T A NM T N BN T MY 0 NM T N M T QN M T N T A M N
B i o s D e S . N
|rEFRFFFRFFFEFFFRFFE SR ER]FE QR FE Qg QR Qe e Qe
- - - - - - - - - - - - - - — -
- - — - - - (= = = = = = = = = =
Bunmi: Komisions Europon Te dhenat per tremujorn pérkates jane viera Bunmi: Komsiors Europian Té dhénat pér tremujorm pérkateés jane viera
mesatore té te dhenave mujore mesatare té te dhénave mujpore

1.6. Bilanci i pagesave

NEé tremujorin e treté té vitit 2023, llogaria rrjedhése shénoi suficit prej 1,8% té PBB-
s&%°, qé éshté ndér nivelet mé té larta qé vérehet normalisht né kété periudhé té vitit. Krahasuar
me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré, suficiti né llogariné rrjedhése éshté mé i larté pér 1
p-p. € PBB-sé, e cila rezulton térésisht nga ulja e deficitit né€ shkémbimin e mallrave (me 2,3 p.p.
té PBB-sé), gjaté lévizjeve té favorshme si né komponentét energjetiké ashtu edhe né ato
Jjoenergjetike. Realizimet e komponentéve té tjeré té llogarisé rrjedhése jané disi mé pak té
favorshme krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar. Llogaria financiare né tremujorin
e treté regjistroi flukse dalése mbi bazé neto, si rezultat i daljeve neto té realizuara né
investimet e portofolit pér shkak té lehtésimit té borxhit té shtetit si dhe né valuta dhe depozita.
Rezervat valutore né kété periudhé jané ende né zonén e sigurt.

$Sondazhi i Komisionit Europian pér optimizmin e konsumatoréve, i dhjetorit, 2023.
39 per llogaritjet pérdoret shuma e parashikuar e PBB-sé nominale (g€ nga tetori 2023).
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2022 2023 2022 2023
Trli Tr2 Tr3  Tr4 | I-IX | I-XII Tr.l Tr.2 Tr3 IFIX | Trl Tr2 Tr3 Tré4 | I-IX|I—XII Trl Tr2 Tr3 I-IX
Né miliona Euro % nga PBB-ja.

I Llogaria rrjedhése -391,8 -2369 1059 -274,6| -522,8 | -7974 | 999 -1175 2589 | 2413 |-30 -1,8 08 -21|-40|-61| 07 -08 18 | 1,7
Mallra dhe shérbime, neto -682,6 -734,0 -544,0 -768,5|-1960,6 (-2729,1( -347,7 -576,5 -327,4 |-1251,6| -52 -56 -42 -59 [-150(-209| -25 -41 -23 | -89
Eksport 2138,6 2423,3 2559,2 2518,8| 7121,1 | 9639,9 | 2432,0 2487,4 2490,1 |7409,5| 164 18,6 19,6 19,3 [54,6 740|172 176 17,6 | 524
Import 2821,2 3157,3 3103,1 3287,3| 9081,6 12369,0| 2779,6 30639 28175 8661,0 | 21,6 242 238 252|697 |949 | 197 21,7 19,9 | 61,3
Mallra, neto -851,2 -895,4 -872,3 -862,2 (-2618,8|-3481,0| -601,0 -592,6 -618,7 |-1812,3| -6,5 -69 -67 -66 |-20,1|-26,7( -43 -42 -4,4 (-12,8
Shérbimet, neto 168,6 161,4 3283 93,6 | 6583 | 751,9 | 2534 161 291,3 | 5608 | 1,3 1,2 25 07| 51|58 (18 01 21 | 40
Té hyrat primare, neto -141,2 -139,3 -137,9 -150,0| -418,4 | -568,4 | -178,0 -178,6 -170,1|-526,6 | -1,1 -1,1 -11 -12|-32|-44 | -1,3 -13 -12 | -37
Té hyrat sekondare, neto 432,0 6364 787,8 644,0 | 1856,2 | 2500,2 | 6256 6375 7563 [20195| 33 49 60 49 (142|192 44 45 54 | 143
1L Llogari kapitale 02 -07 -11 17 -1,7 0,0 03 -0,5 -0,5 -07 | oo o0 o00 00|00 |00| 00 00 00| 00

Kreditim neto (+) / debitim neto (
) (z&ri pérmbledhés nga llogaria | -391,6 -237,6 104,8 -272,9| -524,5 | -797,4 | 1003 -1180 2583 | 2406 | 30 -18 08 -21[-40|-61| 07 08 18 | 1,7
rrjedhése dhe kapitale)

IIL. Llogaria financiare -16,7 -78,1 -518,5 -414,5| -613,2 |-1027,7| -167,0 -1604 5894 ( 2620 | -01 -06 -40 -3,2|-47 |-79 | -1,2 -1,1 4,2 1,9
Investime direkte -108,0 -138,1 -178,1 -230,0 | -424,3 | -654,2 | -135,8 -1098 -39,2 (-2848| 08 -1 -14 -18|-33|-50|-1,0 -08 -0,3 [ -20
Investime té& portofolit 26,4 69,1 -221,7 741 |-126,2 | -521 |-4385 200 4149 | -35 | 02 05 -1,7 06 |-1,0|-04|-31 01 29 | 00
Valuta dhe depozita 24,3 118,4 133,7 106,6 | 276,4 | 383,0 | 1240 1199 2687 [ 5126 | 02 09 1,0 08 | 21|29 |09 08 19 | 36
Kredité 49,0 -352 -174,6 -211,9| -160,8 | -372,7 | 163,7 -174,0 -6,6 -17,0 04 -03 -1,3 -16]|-1,2|-29 1,2 -1,2 0,0 -0,1
Kredité tregtare dhe avanset -7,5 -89 -77,6 -152,7| -169,0 | -321,7 | 1153 -158 -485 50,9 01 -06 -06 -12]-13|-25| 08 -0,1 -0,3 04
Llogari tjeré pér arkétim/pagesa -0,3 -5,0 0,0 -0,3 -54 -5,7 5,0 0,1 01 52 0,0 00 00 o001 00/ 00 0,0 0,0 0,0 0,0
1V. Té drejta té vecanta té

térheqjes (krijimi i detyrimeve 0,0 0,2 0,4 0,4 0,6 1,0 0,2 0,2 01 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 | 0,0 [ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
neto)

V. Gabime dhe Iéshime neto 1,5 268 308 -178| 59,1 41,3 -0,5 9,9 255 [ 338 |00 02 02 -01|/05)|03|00 01 02] 02
VI. Rezervat valutore -373,5 -132,7 654,0 1238 1478 | 2716 | 2667 523 -3056| 133 |-29 -1,0 50 09 | 11| 21|19 04 -22| 01
Burimi: BPRMV.

1.6.1. Llogaria rrjedhése

Né tremujorin e treté té vitit 2023, llogaria rrjedhése e bilancit té pagesave shénoi suficit
prej 258,9 milioné euro, ose 1,8% e PBB-sé, e cila krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré
éshté rritje prej 1 p.p. nga PBB-ja. Ngushtimi i deficitit tregtar éshté ende faktori kryesor pér Iévizje té tilla
né llogariné rriedhése, né krahasim me lévizjet e komponentéve té tjeré gé kané vepruar né drejtim té
kundért. Ulja e deficitit tregtar rezulton nga zvogélimi i hendekut negativ si né bilancin energjetik ashtu edhe
né até joenergjetik, me kontribut mé té larté té bilancit energjetik. PEr mé tepér, eksporti neto i energjisé
elektrike né kété tremujor, pér dallim nga importi neto i energjisé elektrike né té njéjtén periudhé té vitit té
kaluar, si dhe ulja e importit neto té burimeve té tjera té energjis€, vecanérisht té derivateve té naftés, krijuan
kushte pér pérmirésimin e bilancit energjetik. Reduktimi i bilancit negativ né kategoriné e produkteve
joenergjetike éshté reflektim i uljes sé importit té Iéndéve té para té njé pjese té objekteve prodhuese né
pronési té huaj. Nga piképamja e pérbérésve té tjeré té llogarisé rriedhése, suficit mé i ulét éshté shénuar te
té ardhurat dytésore, kryesisht si pasojé e uljes sé transfereve private, ndonése edhe transferet zyrtare kané
gené mé té uléta né kété tremujor. Suficit mé i ulét u arrit edhe né kémbimin me shérbimet, né kushtet e
reduktimit té flukseve neto bazuar né shérbimet e pérfundimit, si dhe daljeve neto té realizuara né shérbimet
e ndértimit, kundrejt flukseve neto né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré, gé lidhet me rritja e importit té
shérbimeve pér projektet e infrastrukturés ndértimore. Té njéjtin ndikim kané pasur edhe rritja e daljeve neto
né té ardhurat primare, né bazé vjetore.
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Shtojca 1: Tregtia e jashtme e mallrave dhe lévizja e kursit efektiv nominal dhe real té
kémbimit (KKEN dhe KREK)*

Tregtia e jashtme né tremujorin e treté té vitit 2023 arrin né 4.696,7 milioné euro,
respektivisht 33,2% e PBB-sé, e cila krahasuar me té njéjtin tremujor té njé viti mé paré paraget njé
rénie prej 7,6% (ose 5,8 p.p. té PBB-s&). Rénia vjetore vien mé sé shumti nga importi i mallrave, i cili
vazhdon té bjeré ndjeshém, me rénie vjetore edhe té eksportit t& mallrave, por mé té moderuar.

6000 - Eksport, import dhe deficit tregtar

0 Eksport, import dhe deficit tregtar
(né miliona euro)

90 - (ndryshime vjetor, né %)
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1000 - 1,000 ¢ L 4
1000 30 * e
s Eksporti i mallrave a Importi i mallrave + Bilanci tregtar
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mImporti i mallrave @ Eksporti i mallrave  « Bilanci tregtar, boshti i djathté Burimi: EShS-ja dhe BPRMV-ja
Burimi: EShS-ja dhe BPRMV-ja *Ndryshimi negativ te bilanci tregtar tregon ngushtim té deficitit.

Né tremujorin e treté té vitit 2023, eksporti i mallrave shénoi rénie prej 3,5% me bazé vjetore.
Kjo arritje vjen kryesisht si pasojé e kontributit negativ té eksportit té& produkteve kimike, i cili pérfagéson
kategori té konsiderueshme eksporti té njé pjese té kapaciteteve prodhuese né pronési té huaj té industrisé
sé automobilave. Kontribut negativ ka shénuar edhe eksporti i produkteve energjetike, si pasojé e uljes sé
eksportit té naftés dhe derivateve té naftés, si dhe uljes sé eksportit té€ energjisé elektrike, gé éshté
térésisht pasojé e ndryshimeve né rénie té ¢gmimeve té produkteve energjetike né bursat botérore. Té
njéjtin ndikim pati edhe reduktimi i eksportit t& xeheve, si pasojé e ecurisé sé dobét té sektorit minerar
pér disa tremujoré radhazi. Ky efekt kompensohet né masé t&€ madhe nga eksporti mé i larté i mobileve,
si dhe eksporti i pajisjeve dhe makinerive dhe automjeteve, si rezultat i performancés mé té€ miré té
eksportit té disa kompanive té huaja nga industria e automobilave. Importet e mallrave né tremujorin
e treté té vitit 2023 shénuan rénie prej 10,3% me bazé vjetore, sérish kryesisht pér shkak té
uljes sé presioneve té energjisé. Konkretisht, importi i reduktuar i derivateve té naftés dhe energjisé
elektrike dhe gazit kontribuon né rreth 55% té ndryshimit vjetor t& komponentit total t& importit. Ndikimin
mé té madh né rénien e importeve té energjisé né kété tremujor e patén uljet e cmimeve té importit si

40 Sipas Metodologjisé sé tregtisé sé jashtme, té dhénat pér eksportin e mallrave publikohen né f.0.b, dhe pér importin e mallrave né
bazé c.i.f.
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pasojé e ndryshimeve né rénie té gmimeve té energjisé né bursat botérore, si dhe korrigjimi i njékohshém
né rénie i sasive té importuara té derivateve té naftés. Pjesa tjetér e rénies sé komponentit té€ importit vjen
nga importet mé té uléta té produkteve kimike inorganike dhe metaleve me ngjyra. Nga ana tjetér, né kété
tremujor, né bazé vjetore éshté shénuar rritje e importit té automjeteve, si dhe té pajisjeve dhe makinerive.
Arritjet né té dy komponentét e tregtisé sé jashtme né tremujorin e dyté té 2023 guan né
ngushtim té ndjeshém té deficitit tregtar me 25% né bazé vjetore, né kushtet e reduktimit mé té
madh té deficitit energjetik sesa reduktimi i deficitit né bilancin joenergjetik.

Té dhénat mé té fundit té€ disponueshme pér periudhén tetor — néntor 2023 tregojné rénie t& métejshme
si né komponentin e eksportit ashtu edhe té importit té tregtisé sé jashtme né raport me té njéjtén periudhé
té njé viti mé paré. Rénia vjetore e eksporteve vjen kryesisht nga ulja e eksportit té njé pjese té objekteve
prodhuese né pronési té huaj nga industria automobilistike, si dhe nga ulja e eksportit té energjisé elektrike.
Nga ana tjetér, rénia vjetore e komponentit té eksportit &shté zbutur nga rritja e eksportit té pajisjeve dhe
makinerive, si dhe rritja e eksportit té automjeteve dhe mobileve. Rénia né kahun e importit né kété
periudhé éshté shkaktuar mé sé shumti nga importet mé té uléta té energjis€, si dhe nga importet mé té
uléta té njé pjese té objekteve prodhuese né pronési té huaj nga industria automobilistike. Nga ana tjetér,
importet e tjera, automjetet, si dhe importi i pajisjeve dhe makinerive shénuan rritje té importeve.

Eksporti sipas SMTK-sé Importi sipas SMTK-sé
80 - (kontribute né ndryshimi vjetor té rritjes, né p.p.) 80 - (kontribute né ndryshimi vjetor té rritjes, né p.p.)
mmm Produkte té ndryshme té gatshme mmmmt Produkte té ndryshme té gatshme

mmmmm Pajisjet e transportit t& makinerive st Pajisjet e transportit t& makinerivé \
60 - Produkte t& klasifikuara sipas materigilve 60 - Produkte t& Klasifikuara sipas mathils
=i Produkte kimike S

s | E0ét djegése minerale, lubrifikantdii. st Produkte kimike ‘
40 - Léndét e papérpunuara pérveg karbjiemtit 40 - s | Endét djegése minerale, lubrifikgntd etj.
Ushgim, pije dhe duhan Léndét e papérpunuara pérveg kfrb |

= Gjithsej ! Ushgim, pije dhe duhan
20 20 - e Gjithsej
0 0 -

-20 -20 4

-40 - -40 -
1 3 t1 w3 trl1 w3 trl tr3 trl tr3 trl tr.3 1 3 trl tr3 trnl 3 tnl tr3 trl 3 trl tr3
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Burimi: EShS-ja dhe BPRMV-ja. Burimi: EShS-ja dhe BPRMV-ja.

Sipas analizés sé importit t&€ mallrave nga aspekti i ndarjes sipas Sistemit té llogarive kombétare (System
of national accounts — SNA), rénia e importeve né tremujorin e treté té€ 2023 rezulton nga importet e
produkteve té ndérmjetme dhe nga importet e energjisé. Import i destinuar pér konsum personal*! shénoi
rritje t& moderuar, me kontributin mé té larté té importeve té ushgimeve dhe pijeve (t&€ pérpunuara)
kryesisht pér pérdorim shtépiak, si dhe importet e mallrave té konsumit té paspecifikuara diku tjetér. E
analizuar sipas dinamikés, rritja e importeve pér konsum personal ngadalésohet né tremujorin e treté dhe
pér momentin nuk paraget presione té theksuara.

“ Importet e mallrave pér konsum personal analizohen si importe té destinuara pér konsum personal, té pérafruara me importet e
mallrave té konsumit dhe importet e vlerésuara té automjeteve té pasagjeréve pér pérdorim individual.
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Importi i mallrave, sipas qéllimit ekonomik Mallra pér konsum sipas komponentave
80 1 (kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p.) (kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p.)
s Mallra pér konsum 25 1 24_4_119_0 158 13.1
A 5.5
60 Produkte ndérmjetésuese 20 4 159 11.4 12.7
—Prod!ukte kapi_tale o 15 4 121 123 -
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Mallra pér konsum (t& papérmendura né vend tjetér)
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Burimi: EShS-ja. Burimi: EShS-ja.

Analiza e shkémbimit té jashtém tregtar sipas partneréve tregtar tregon se edhe né
tremujorin e dyté té vitit 2023 Bashkimi Europian éshté partneri mé i réndésishém tregtar i
ekonomisé vendase, me pjesémarrje prej 61,3% né totalin e tregtisé me vende té huaja. Né
aspektin e dinamikés, nga ana e eksportit, rénia né bazé vjetore vjen kryesisht nga eksporti né Gjermani,
né kushtet e rénies sé eksportit té produkteve té ndryshme té industrisé kimike dhe automjeteve né kété
ekonomi, si dhe nga reduktimi i eksportit té automjeteve dhe hekurit e gelikut né Italia dhe reduktimi i
eksportit t&€ xeheve né Bullgari. Kéto arritje u zbutén nga rritja e eksportit té automjeteve né Belgjiké, si
dhe nga rritja e eksporteve té hekurit dhe gelikut né Kiné. Nga ana e importit, analiza pasqyron gé,
kontributin mé té madh né rénien vjetore e ka importi mé i ulét nga Britania e Madhe, si pasojé e rénies
sé importit t&€ metaleve té ¢muara dhe té produkteve kimike inorganike, si dhe rénia e importit nga Greqia,
si rezultat i importit té reduktuar té energjisé, i cili mé sé shumti vjen si pasojé e uljes sé importit té
energjisé elektrike. Rénie kané shénuar edhe importi i hekurit dhe celikut nga Turgia dhe i energjisé
elektrike nga Bullgaria. Né raport me bilancin né tregtiné e jashtme nga partnerét individualé, ulja e
deficitit tregtar me bazé vjetore éshté mé sé shumti pér shkak té rénies sé bilancit negativ né kémbimin
me Greqiné dhe Kinén, si dhe te suficitit té realizuar me Belgjikén, kundrejt deficitit té realizuar né té
njéjtén periudhé té vitin e kaluar.

Eksporti | mallrave, sipas vendeve, né tremujorin e Importi i mallrave, sipas vendeve, né tremujorin
treté té vitit 2023 e treté té vitit 2023
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3,0 20 Importi sipas partneréve mé té réndésishém 20
Eksporti sipas partneréve mé té réndésishém : tregtar dhe produkteve, kontributi né eksportin
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Nga piképamja e treguesve té konkurrencés sé cmimeve, né tremujorin e treté té vitit 2023,
kursi real efektiv i kémbimit i deflatuar nga kostoja e jetesés éshté mbivlerésuar 6,3% né bazé vjetore,
ndérsa treguesi i deflatuar nga kostot e prodhuesve té produkteve industriale shénoi njé mbivlerésim prej
8,4%. Arritjet e tilla jané reflektim i mbivlerésimit té kursit nominal efektiv té€ kémbimit té denarit, i cili
shénoi rritje vjetore prej 7%, para se gjithash pér shkak té rublés ruse dhe lirés turke né raport me valutén
vendase. Nga ana tjetér, kostoja relative e jetesés shénoi njé rénie prej 0,5%, ndérsa gmimet relative té
prodhuesve té produkteve industriale shénuan rritje prej 1,4% me bazé vjetore.

KREK-u dhe KKNE-ja Cmime relative
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Burimi: BPRMV-ja. Burimi: BPRMV-ja.

Sipas analizés sé lévizjeve té treguesve té KREK-ut té llogaritura me pondere té bazuara né
tregtiné e jashtme pa produktet primare, KERK-u i bazuar né kostot e jetés vérejti mbivlerésim prej
2,,% né bazé vjetore, derisa KREK-u i bazuar né ¢mimet e prodhuesve té produkteve industriale
mbivlerésohet pér 5,3%, e cila vjen kryesisht si pasojé e mbivlerésimit té kursit nominal efektiv té kémbimit,
me 3,5%, i shkaktuar nga néngmimi i lirés turke né raport me monedhén vendase. Né té njéjtén kohé,
kostoja relative e jetesés shénoi rénie prej 1,4%, ndérsa, nga ana tjetér, gmimet relative té prodhuesve té
produkteve industriale shénuan rritje prej 1,7%, me bazé vjetore.

Né raport me konkurrencén ¢mimore pér periudhén tetor — néntor 2023, KREK-u i deflatuar me kostot e
jetés dhe kostot e prodhuesve té produkteve industriale shénon mbivilerésim né bazé vjetore prej 3,2%
dhe 5,9%, pérkatésisht. Kjo kryesisht vien nga mbivlerésimi i KKEN-it prej 6,7% né bazé vjetore, nén
ndikim té mbivlerésimit té rublés ruse dhe té lirés turke né raport me denarin. Bazuar né llogaritjen me
ponderin e bazuar né tregtiné e jashtme pa produkte primare, treguesi i KREK-ut i deflatuar me kostot e
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jetés shénoi mbivlerésim prej 0,3%, ndérsa KREK-u i deflatuar me ¢mimet e prodhuesve té produkteve
industriale shénoi mbivlerésim 4%. Njékohésisht, kursi nominal efektiv i kémbimit mbivlerésohet pér 3,7%,
gé vjen si pasojé e mbivlerésimit té lirés turke né raport me valutén vendase.

KREK-u dhe KKNE-ja, pa produkte primare
(i llogaritur sipas treguesit té jetés dhe gmimeve té

Cmime relative, pa produkte primare
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Burimi: BPRMV-ja. Burimi: BPRMV-ja.

1.6.2. Llogaria financiare

Né tremujorin e dyté té vitit 2023, llogaria financiare né bilancin e pagesave shénoi té
hyra neto prej 589,4 milioné euro, ose 4,2% nga PBB-ja. Realizime té tilla vijné kryesisht nga shlyerja
e realizuar e detyrimeve né bazé té letrave me vleré té borxhit t&€ emetuara mé paré né tregjet ndérkombétare
nga shteti, gjé gé ka shkaktuar dalje neto né investimet e portofolit. Gjithashtu, ky tremujor ka pasur dalje
neto né kategoriné “valuta dhe depozita”, kryesisht pér shkak té sektorit bankar dhe né masé mé té vogél
pér sektorét e tjeré. Pérbérésit e tjeré té llogarisé financiare realizuan flukse hyrése neto. Konkretisht, rritja
e detyrimeve té sektorit privat né bazé té operacioneve tregtare ¢oi né hyrje né bazé neto né kredité tregtare.
Flukse hyrése neto kané arritur edhe investimet e drejtpérdrejta, nga té cilat kontributin mé t& madh e kané
hyrjet neto té bazuara né investime né kapitalin e vet, kontribut mé té vogél kané hyrjet neto té bazuara né
fitimet e riinvestuara, ndérkohé gé né té njéjtén kohé ka pasur dalje neto né bazé té instrumenteve té borxhit.
Né kété tremujor, nén ndikimin e aktiviteteve té bankés gendrore pér administrimin e rezervave valutore,
flukse hyrése neto jané realizuar edhe né kategoriné e “kredive”.

Llogaria financiare 8.0 Struktura e llogarisé financiare( % nga PBB-ja)
(pa rezerva zyrtare, né % nga PBB-ja) 53

6.0
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Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

Analiza né bazé vjetore tregon pozicion mé pak té favorshém krahasuar me té njéjtin tremujor té njé
viti mé paré, kur né llogariné financiare jané realizuar flukse hyrése neto. Ndryshimi reflekton kryesisht efektin
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e investimeve té portofolit, duke marré parasysh flukset hyrése neto té realizuara né tremujorin e treté té
vitit 2022 si rezultat i huamarrjes sé shtetit népérmjet obligacioneve té emetuara né tregun gjerman, kundrejt
zhvlerésimit né kété tremujor bazuar né eurobondin e emetuar mé paré. Po késhtu, ndryshimet né té gjithé
komponentét e tjeré té llogarisé financiare patén ndikim mé té moderuar, me hyrje neto mé té uléta krahasuar
me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar dhe dalje neto mé té larta né valuta dhe depozita.

Kontribute né ndryshimin vjetor té llogarisé financiare
(né p.p. nga PBB-ja)
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Burimi: BPRMV

Gjendja e rezervave valutore bruto né fund té tremujorit té treté té vitit 2023 éshté
3.901,7 miliona euro. Krahasuar me tremujorin e méparshém, rezervat valutore jané mé té uléta me 288
milioné euro, e cila, e analizuar népérmjet faktoréve té ndryshimit, rrjedh térésisht nga transaksionet pér
llogari té shtetit.

Faktorét e ndryshimit té rezervave valutore, sipas
tremujoréve(né milioné euro)

wtr.4 2023 Té tjera
utr.3 2023
mutr.2 2023

utr.1 2023
Transaksione pér llogariné e shtetit

Ndérhyrje né tregun e devizave

-600 -400 -200 O 200 400 600

Burimi: BPRMV.

Gjendja e rezervave valutore bruto né fund té treté té dyté té vitit 2023 éshté 4.538,4 miliona
euro, gé paraqet rritje prej 636,7 milioné euro né raport me tremujorin paraprak. Pé&r mé tepér, nga
kéndvéshtrimi i faktoréve té ndryshimit, té gjitha kategorité kontribuojné né rritjen e rezervave valutore, por
mé sé shumti transaksionet e tjera né pjesén e menaxhimit té rezervave valutore dhe ndérhyrjet e Bankés
Popullore né tregun valutor.

1.6.3. Pozita ndérkombétare e investimeve dhe borxhi i jashtém bruto
Né fund té tremujorit té treté té vitit 2023, pozita ndérkombétare e investimeve e

ekonomisé maqedonase éshté negative dhe shénon 8. 318,1 milioné euro, ose 58,8% té PBB-
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sé42, Krahasuar me situatén né fund té tremujorit paraardhés, pozicioni neto i borxhit shénoi njé ngushtim
prej 0,3 piké pérgindjeje nga PBB-ja, né kushtet e njé rénie mé té madhe té detyrimeve ndérkombétare né
raport me rénien e aktiveve ndérkombétare. Nga analiza sektoriale rezulton se ngushtimi i pozicionit neto té
borxhit rezulton nga zvogélimi i detyrimeve neto ndaj shtetit (ulja e detyrimeve neto bazuar né letrat me
vleré té borxhit né bazé té eurobondit té€ paguar®), si dhe nga reduktimi i detyrimeve neto té institucioneve
depozituese (kryesisht bazuar né monedha dhe depozita). Nga ana tjetér, ka pasur rénie té aktiveve neto té
bankés gendrore, si dhe rritje té detyrimeve neto té sektoréve té tjeré (kryesisht si rezultat i rritjes sé
detyrimeve neto té investimeve té drejtpérdrejta).

100 -

50

-100

150 - u Mjete ndérkombétare

2018
Burimi: BPRMV.

2019 2020

Pozicioni ndérkombétare i investimeve
(% e PBB)

Detyrime ndérkombétare
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2021 2022 2023

Né bazé vjetore, vérehet ngushtim i lehté i pozicionit negativ té investimeve ndérkombétare me 0,1
p.p. nga PBB-ja**, me rénie pak mé té theksuar té detyrimeve ndérkombétare krahasuar me rénien e mjeteve
ndérkombétare (pér 5,8 p.p. dhe 5,7 p.p. nga PBB-ja*, gjegjésisht). Nga kéndvéshtrimi sektorial, ngushtimi
vjen mé sé shumti si pasojé e uljes sé detyrimeve neto té institucioneve depozituese né valuté dhe depozita
(dusbursimi i bankave né bankat e tyre amé&, me mé pak trysni nga kriza energjetike né kété periudhé,
ndryshe nga viti i kaluar), si dhe detyrimet neto mé té uléta té shtetit. Nga ana tjetér, né zgjerimin e pozicionit
té borxhit neto ndikuan rénia e aktiveve neto té bankés gendrore, si dhe rritja e detyrimeve neto té sektoréve
té tjeré (reduktimi i aktiveve neto bazuar né kredité tregtare).

Ndryshimet né pozicionin ndérkombétar té investimeve
(kontributet né ndryshimin tremujor, né p.p té PBB-sé&)

Ndryshimet né pozicionin ndérkombétar té investimeve
(kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p té€ PBB-sé&)
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Burimi: BPRMV. Burimi: BPRMV.

“2 Pér llogaritjet pérdoret shuma e parashikuar e PBB-sé nominale (qé nga tetori 2023).

43 Né korrik 2023, eurobondi i pesté, i emetuar né vitin 2016, u pagua né vlerén nominale prej 450 milioné euro me afat maturimi 7 vjet
dhe normé interesi vjetore 5,625%.
“ Né terma absoluté, pozicioni neto i borxhit té ekonomisé magedonase né tremujorin e treté té vitit 2023 shénoi rritje vjetore prej
635,3 milioné euro.
4 Né terma absoluté, né tremujorin e treté té vitit 2023, aktivet ndérkombétare shénuan rritje vjetore prej 99,5 milioné euro dhe
detyrimet ndérkombétare mé pak me 535,8 milioné euro.
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Né fund té tremujorit té treté té vitit 2023, gjendja e borxhit té jashtém bruto shénon
11.072,1 milioné euro, ose 78,3% té PBB-sé&, qé paraqet rritje prej 2,3 p.p. té€ PBB-s€, krahasuar me
tremujorin paraprak. Me pérjashtim té efektit té€ aktiviteteve specifike pér udhéhegjen me rezervat valutore
té Bankés Popullore®, borxhi i jashtém bruto arrin né 75,,% té PBB-sé dhe shénon rénie tremujore prej 2,7
p.p. nga PBB-ja gjaté rrities sé borxhit privat dhe publik (pér 2,6 p.p., pérkatésisht 0,1 p.p. té PBB-s€).
Ndryshimi i borxhit publik vjen kryesisht nga shlyerja e borxhit té shtetit jashté vendit né bazé té letrave me
vleré. Treguesit relativé tregojné gjithashtu njé borxh privat pak mé té ulét té bankave, nén ndikimin e uljes

sé detyrimeve né valuté dhe depozita.

Borxhi i huaj bruto, sipas huadhénésve

(si % e PBB)

=)

bl
o
N

2020 2021

u Borxhi publik « Borxhi privat +Borxhi i jashtém bruto
* Me pérjashtim té repo - transakcioneve te borxhi i pushtetit monetar.
Burimi: BPRMV.

79.9

& 766

90
80
70
60
50
40
30
20
10

oo
N

g 80.1
{g- 81.5
4 80.2
81,
g 798
4§ 76.0
4 79.7

73.4

4 756
L 4730
] 4 705

i 717

4 724

4 78.0

] 4 738
[ & 753

2018

2019

N
wn
~

2022 ‘ 2023 ‘

100

80 -

60
40
20

0

Gross external debt, by institutional sectors
(in % of GDP)

4IIII|IIII"|"IIIIIIIII

4 ! "
Hﬂuﬁmuﬂdﬁ '
] il ‘ ‘ ’

2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘

 Shteti
u [nstitucione depozitare
wKredi mes ndérmarrjeve té lidhura

2022 2023

mBanka gendrore
Sektoré té tjeré

* Me pérjashtim té repo - transakcioneve te borxhi i pushtetit monetar.
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Borxhi jashtém bruto shénon rritje vjetore prej 4,3 p.p. nga PBB-ja, né kushte té rritjes sé borxhit
publik dhe njékohésisht rénie té borxhit privat (pér 2,7 p.p. dhe 1,6 p.p. nga PBB-ja, respektivisht)*. Rénia
e borxhit privat éshté e shpérndaré né té gjitha kategorité, me kontributin mé té& madh nga borxhi mé i ulét
i bankave, si rezultat i uljes sé borxhit né valuté dhe depozita. Borxhi mé i ulét i ndérmarrjeve publike dhe
shtetit (kryesisht si rezultat i uljes sé kredive afatgjata) kontribuon né uljen vjetore té borxhit publik né

tremujorin e treté té 2023.

Ndryshimet né borxhin e sektorit privat
(kontributet né ndryshimin tremujor, né p.p té€ PBB-s€)
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3.0 - wBanka Sektori privat jobankar
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Burimi: BPRMV.

Ndryshimet né borxhin e sektorit privat
(kontributet né ndryshimin vjetor, né p.p té PBB-s€)
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Burimi: BPRMV.

Mé 30.9.2023, borxhi i jashtém neto arrin né 3.820,1 milioné euro, ose 27% e PBB-s&, qé pérfagéson
njé rénie tremujore prej 1,4 p.p. té PBB-s&, e shkaktuar njékohésisht nga rénia e borxhit neto publik dhe

privat.

4 Veprimtarité specifike pér administrimin e rezervave valutore t& bankés gendrore i referohen marréveshjeve repo dhe operacioneve

té tjera gé lidhen me administrimin e rezervave valutore.

47 Né terma absolutg, borxhi i jashtém bruto né tremujorin e treté té vitit 2023 shénoi njé rritje vjetore prej 267,5 milioné euro, né
kushtet e rrijes nominale si té borxhit publik ashtu edhe té borxhit privat (pérkatésisht me 166,5 dhe 101 milioné euro).
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Treguesit e debitimit té jashtém té ekonomisé sé brendshme edhe mé tutje jané né zonén e sigurt. Pérveg
treguesit té peshés sé borxhit té jashtém bruto né PBB, i cili E&shté ende né zonén e borxhit té larté, té gjithé treguesit
e tjeré té aftésisé sé pagesés dhe likuiditetit tregojné pér borxh té ulét té ekonomisé sé brendshme. Megjithaté,
pjesémarrja e larté strukturore né borxhin e jashtém bruto té detyrimeve té€ bazuara né investime té drejtpérdrejta
si formé e financimit t& shogérive me kapital t€ huaj, si dhe té detyrimeve té bazuara né kredité tregtare gé jané
instrument financimi né tregtiné ndérkombétare, zbut profilin e rrezikut né né raport me pozicionin e borxhit té
ekonomisé. Niveli i borxhit té jashtém bruto, pa pérfshiré kredité tregtare dhe borxhin e ndérkompanive, &shté mé i
ulét dhe arrin né 44,5% t& PBB-s&*, q& &shté tregues i borxhit

Aftésia paguese Likuiditeti
Shlyerja e interesit/ Borxhi bruto/ Shlyerja e interesit/ Rezerva valutore/
Treguesi i borxhit té| eksportii mallrave  eksporti i mallrave  Borxhi bruto/  eksporti i mallrave Rezerva valutore/  borxh afatshkurtér, Borxh afatshkurtér/
Jashtém dhe shérbimeve dhe dhe shérbimeve dhe PBB dhe shérbimeve dhe | borxh afatshkurtér me maturim té Borxhi total
té hyrave tjera té hyrave tjera té hyrave tjera mbetur**

né % raport raport né %
31.12.2010 3.2 140.4 59.7 13.9 1.5 1.0 27.9
31.12.2011 3.1 148.4 64.6 16.8 1.8 1.2 25.2
31.12.2012 2.9 142.1 67.6 13.1 1.6 1.0 26.7
31.12.2013 2.5 137.3 67.3 15.8 1.6 1.1 23.3
31.12.2014 3.0 149.1 74.0 17.2 1.8 1.1 22.3
31.12.2015 2.7 143.9 73.2 20.0 1.7 1.1 21.3
31.12.2016 2.4 148.8 79.3 14.8 1.7 1.2 21.9
31.12.2017 2.7 138.6 76.9 12.7 1.3 0.9 23.9
31.12.2018 2.2 130.7 77.3 15.7 1.4 1.0 25.8
31.03.2019 2.0 123.1 74.3 9.0 14 1.0 26.0
30.06.2019 2.0 124.4 75.5 9.0 1.4 1.0 26.5
30.09.2019 2.0 128.0 77.3 9.0 1.4 1.0 27.8
31.12.2019 2.0 121.9 76.3 9.0 1.6 1.0 25.6
31.03.2020 1.9 118.9 73.8 13.6 1.4 1.0 26.6
30.06.2020 1.9 125.7 79.4 13.6 1.9 1.2 22.4
30.09.2020 1.9 129.9 80.7 13.6 1.7 1.0 22.9
31.12.2020 1.9 122.3 77.9 13.6 1.9 1.1 20.4
31.03.2021 2.2 127.3 83.9 16.3 1.9 1.2 21.5
30.06.2021 2.2 130.0 85.6 16.3 1.9 1.2 22.0
30.09.2021 2.2 125.6 82.8 16.3 1.8 1.3 22.2
31.12.2021 2.2 126.6 83.4 16.3 1.8 1.3 21.5
31.03.2022 1.8 118.0 83.1 9.4 1.3 1.0 26.0
30.06.2022 1.8 117.3 82.6 9.4 1.2 0.9 26.3
30.09.2022 1.8 123.6 87.1 9.4 1.3 0.9 26.9
31.12.2022 1.8 123.4 86.9 9.4 1.5 1.0 24.7
31.03.2023 2.7 113.0 83.3 16.0 1.6 1.0 23.6
30.06.2023 2.7 115.0 84.8 16.0 1.6 1.0 23.8
30.09.2023 2.7 111.0 81.8 16.0 1.5 1.0 24.4
ymepeHa

38/0/KEHOCT* 12 - 20% 165 - 275% 30 - 50% 18 - 30% 1.00

*Kriteri pér debitim t& moderuar éshté marré sipas metodologjisé sé Bankés Botérore pér pérgaditjen e treguesve té debitimit, e cila nénkupton pérdorimin e mesatareve
lévizése trevjegare té PBB-sé dhe eksportit t& mallrave dhe shérbimeve dhe té hyrave tjera, si emérues né llogaritjen e treguesve.
E pérgaditur né pajtim me “External debt statistics: Guide for compilers and users”, i emetuar nga FMN-ja.
**Sipas rregullés sé Grinspan dhe Guidoti, e nevojshme éshté gé vendi ta ruaj mbulimin e téré té borxhit afatshkurtér (maturim i mbetur) me rezerva valutore. Borxhi
afatshkurtér sipas maturimit t& mbetur llogaritet duke shtuar shumén e borxhit té& jashtém (maturimin origjinal), i cili duhet t& paguhet né periudhé prej njé viti ose mé
pak, né borxhin e jashtém afatshkurtér (maturimin origjinal).

Burimi: BPRMV-ja.

8 1 referohet borxhit pa marréveshje repo.
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II. Politika monetare*°

Gjaté tremujorit té katért té vitit 2023, Banka Popullore nuk ka béré ndryshime
shtesé né pércaktimin e politikés monetare, ku norma bazé e interesit éshté mbajtur
né nivelin 6,3%, né harmonizim me kushtet né ekonomi. Vendimet jané marré né
kushtet e ngadalésimit té métejshém té inflacionit dhe té tregut té favorshém valutor,
por edhe kur ekzistojné ende rrezige, né té cilat, krahas faktoréve té jashtém,
kontribuojné edhe disa faktoré té brendshém. Gjithashtu, megjithése norma vjetore e
inflacionit po ngadalésohet vazhdimisht, norma mesatare éshté ende né nivel
relativisht mé té larté krahasuar me mesataren historike. Bazuar né perceptimet pér
inflacionin dhe rreziget, Banka Qendrore Europiane ka mbajtur né té njéjtin nivel
normat bazé té interesit edhe né tremujorin e fundit té vitit. Rezervat valutore né
tremujorin e katért té vitit 2023 mbetén né nivelin e duhur dhe né zonén e sigurt dhe
baza e depozitave té bankave shénoi normé solide rritjeje vjetore. Megjithaté, kushtet
pér zhvillimin e politikés monetare jané ende té pasigurta. Banka Popullore do té
vazhdojé té mbikéqyr me kujdes rreziget né ekonominé vendase dhe até botérore dhe,
nése éshté e nevojshme, do té veprojé duke pérdorur té gjitha instrumentet né
dispozicion, pér té ruajtur stabilitetin e kursit té kémbimit dhe stabilitetin afatmesém
té cmimeve.

Gjaté tremujorit té katért té vitit 2023, Banka Popullore ka mbajtur normén bazé té
interesit né nivelin 6,3%. Té njéjtat kané mbetur edhe normat e interesit pér depozitat njéditore dhe
shtatéditore, pérkatésisht né nivelin 4,2% dhe 4,25%. Shuma e ofruar e bonove té thesarit mbeti né nivelin
prej 10.000 milioné denaré, dhe vazhdoi zbatimi i ndryshimeve né instrumentin e rezervés sé detyrueshme,
pérmes té cilit nxitet kreditimi i projekteve gé kané té bé&jné me prodhimin vendor té energjisé elektrike nga
burimet e rinovueshme. Gjaté tremujorit té fundit té vitit 2023, Banka Popullore né dy raste ka miratuar masé
makroprudenciale pér rritjen e normés sé shtresés mbrojtése kundérciklike té kapitalit pér ekspozimet e
bankave vendase né vend. Fillimisht, né tetor, Banka Popullore rriti me 0,25 piké pérgindje shtresén
kundérciklike té kapitalit, nga 1% e vendosur mé paré né 1,25%, me fillimin e zbatimit nga 1 néntori 2024
dhe mé pas né dhjetor u rrit mé tej nga 1,25% né 1,5% me zbatim nga tremujori i paré i 2025. Masa e
pérforcuar synon té veprojé né ményré parandaluese dhe té forcojé mé tej pozitén e kapitalit té& bankave dhe
éshté né pajtim me masat e marra né njé numér té€ madh vendesh té Bashkimit Europian té cilat kérkojné
mjaftueshméri mé té madhe té kapitalit té& bankave si mbrojtje ndaj rrezigeve té shtuara nga mjedisi.

4 Informacion mé té detajuar pér masat e reja monetare mund té lexoni né fagen e internetit t& Bankés Popullore:
https://www.nbrm.mk/content/MP1%?20publikacii/Hronologija na promenite vo postavenosta na monetarnite instrumenti na Narod

nata%?20banka.pdf
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Realizimet™® e treguesit bazé makroekonomiké né& ekonominé e brendshme treguan se nevojitet
kujdes i métejshém né sjelljen e politikave. Rritja e aktivitetit ekonomik éshté e moderuar dhe ecén né pajtim
me pritjet, té cilat sipas projeksioneve té fundit tregojné pér ngadalésim té rritjes ekonomike kété vit, né
kushtet e kérkesés sé huaj mé té dobét. Rritja reale e PBB-sé né tremujorin e treté té 2023 ishte 1,2% me
bazé vjetore (pas rritjes prej 1,1% né tremujorin e méparshém) dhe éshté né pajtim me pritjet sipas ciklit té
projeksionit té tetorit. Té dhénat e disponueshme me frekuencé té larté pér tremujorin e katért 2023, edhe
pse té pakta né numér dhe pér njé muaj té tremujorit (tetor 2023), tregojné zhvillime té géndrueshme pozitive
né prodhimin industrial, si dhe ngadalésim té rénies reale té qarkullimit té tregtimit té pérgjithshém. Zhvillimet
e ¢mimeve té brendshme jané gjithashtu né linjé me pritjet e muajit tetor, por me rrezige ende té pranishme.
Konkretisht, inflacioni i brendshém vazhdon té ngadalésohet dhe u ul né 3,1% me bazé vjetore né néntor
2023. Kéto arritje reflektojné uljen e ndjeshme té presionit nga komponentét e gmimeve té ushgimeve dhe
energjisé elektrike, si dhe uljen e presioneve té ¢cmimeve nga kategorité mé pak té luhatshme, né pajtim me
masat monetare té ndérmarra. Né té njéjtén kohé&, norma vjetore e inflacionit né vendin toné u ngadalésua
ndjeshém dhe thuajse iu afrua inflacionit né eurozoné. Pritjet inflacioniste t& konsumatoréve té shprehura né
anketat e néntorit t& Komisionit Europian jané mé té moderuara. Megjithaté, norma mesatare e inflacionit
éshté ende né nivel relativisht té larté, krahasuar me mesataren historike. Rreziget pér dinamikén e ardhshme
té ¢mimeve ende ekzistojné, pér té cilat pérvec pasigurisé sé lévizjes s& ¢mimeve né bursat botérore,
kontribuojné edhe disa faktoré té brendshém. Prandaj, nevojitet kujdes i métejshém, duke pérfshiré politikat
gé ndikojné né anén e kérkesés sé ekonomisé. Gjendja né tregun valutor éshté e géndrueshme dhe lévizjet
jané té favorshme. Niveli i rezervave valutore né fund té muajit néntor éshté i mjaftueshém pér té ruajtur
stabilitetin e kursit t& kEmbimit valutor. Q& nga fillimi i vitit, rezervat valutore kané shénuar rritje, si pasojé e
lévizjeve té favorshme né tregun valutor dhe ndérhyrjeve me blerjen e valutés nga Banka Popullore.
Realizimet jané rezultat i presioneve té reduktuara nga kriza energjetike dhe rrjedhimisht e uljes sé kérkesés
nga kompanité, si dhe e rritjes sé blerjes neto nga individét, gé éshté sinjal besimi né monedhén vendase,
me likuiditet valutor solid té bankat. Né sektorin monetar, té dhénat e néntorit 2023 tregojné se depozitat
dhe kredité vazhdojné té rriten brenda pritshmérive pér tremujorin e fundit té vitit.

50 1 referohen informacionit t& disponueshém gjaté tremujorit té katért té vitit 2023, i cili éshté marré parasysh gjaté marrjes sé
vendimeve pér pércaktimin monetar né até periudhé.
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Duke marré parasysh strategjiné monetare té zbatuar, gjaté marrjes sé vendimeve monetare, merret
parasysh edhe pércaktimi i politikés sé Bankés Qendrore Europiane (BQE), e cila gjaté tremujorit té katért té
vitit 2023 nuk ka ndryshuar normat e interesit, respektivisht ka mbajtur normén bazé té interesit né nivelin
4,5%. Késhtu, diferenca ndérmjet normés bazé té interesit té& Bankés Popullore dhe normés bazé té interesit
té BQE-sé né néntor 2023 arriti né 1,8 p.p. (i pandryshuar né krahasim me fundin e tremujorit té treté). Sa
u pérket normave treguese té interesit té tregut té njémujorit t& SKIBOR-it dhe njémujorit t& EURIBOR-it,
diferenca ndérmjet tyre u rrit lehtésisht me 0,11 p.p. né fund té dhjetorit 2023, krahasuar me tremujorin e
méparshém.

Sa u pérket normave té interesit té depozitave né ekonominé vendase, né néntor 2023 normat e
interesit pér depozitat né denaré dhe né valuté shénuan rritje dhe shénuan pérkatésisht 2,2% dhe 1,3%
(2,0% dhe 1,2%, pérkatésisht né fund té shtatorit). Né té njéjtén kohé&, diferenca e interesit u rrit me 0,1
p.p. krahasuar me fundin e tremujorit paraardhés dhe éshté 0,9 p.p. Te depozitat e pérgjithshme té
sapopranuara®!, diferenca e interesit né néntor nuk ka ndryshuar né krahasim me fundin e tremujorit paraprak
dhe arriti né 0,9 p.p., né kushtet e rritjes sé barabarté té& normave té interesit né denaré (nga 2,6% né shtator
né 2,7% né néntor) dhe té normave té interesit né valuté té huaj (nga 1,7% né shtator né 1,8% né néntor),
krahasuar me shtatorin e vitit 2023.

51 Pér sa i pérket normave té interesit té kredive té sapo miratuara, duhet pasur parasysh se ato karakterizohen nga lévizje té
ndryshueshme. Ndryshueshméria e normave té interesit pér kredité e miratuara rishtazi rezulton nga fakti se ato kushtézohen nga véllimi
i kredive té reja té miratuara (gé& mund té ndryshojné nga muaji né muaj) dhe norma e tyre e interesit.
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2.1. Likuiditeti bankar

Né tremujorin e katért té vitit 2023, likuiditeti né denaré i bankave ka shénuar rénie. Zvogélimi i
likuiditetit né denaré té bankave éshté né térési si pasojé e ndryshimeve né instrumentet monetare, ndérsa
né krijimin e likuiditetit kané kontribuar faktoré autonom.

Likuiditet! | bankave Instruments monetars
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Nga aspekti i ndryshimit té instrumenteve monetare, investimet né bankat né depozitat e
disponueshme (njéditore dhe né shtaté ditore) shénuan rénie pér gjithsej 17.221 milioné denaré, me cka
likuiditeti éshté térhequr nga sistemi bankar. Njékohésisht, depozitat 7 ditore jané rritur pér 3.111 milioné
denaré&, ndérsa depozitat njéditore jané rritur pér 14.110 milioné denaré, né tremujorin e katért. Gjendja e
instrumentit bazé té bonove té thesarit té& Bankés Popullore mbeti e pandryshuar dhe né fund té tremujorit
té katért arriti né 10.000 milioné denaré.

Faktorét autonom né bazé neto né tremujorin e katért té vitit 2023 kontribuan né krijimin e likuiditetit
né sistemin bankar pér 13,755 milioné denaré. Ky ndryshim i faktoréve autonomé rezulton nga ndérhyrjet né
valuté (Banka Popullore bleu valuté né tregun valutor) dhe nga transaksionet shtetérore, ndérkohé gé paraté
e gatshme né qgarkullim kontribuan né térhegje té vogél té likuiditetit.
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Né tremujorin e katért té vitit 2023, bankat né llogarité e tyre né Bankén Popullore kishin ende mé
shumé mjete té ndara se shuma e pércaktuar e rezervés sé detyrueshme né denaré, mesatarisht pér rreth
1,2%.

II1I. Lévizjet e tregjeve financiare

Norma e interesit e tregut ndérbankar té depozitave né tremujorin e katért té
vitit 2023 u rrit né nivel tremujor pér 0,5 p.p. dhe né mesatare ishte 4,2%. Gjithashtu,
té gjitha kuotimet mesatare té SKIBOR-it shénuan lévizje rritése. Né tregun primar té
letrave shtetérore me vieré, emetimet e reja kryesisht ishin pér afate mé té gjata dhe
me norma interesi mé té larta, ndérsa letrat me vieré té qgeverisé dhe bonot e thesarit
tregtoheshin né tregun sekondar té letrave me vieré. Né Bursén e Magedonisé,
qgarkullimi i aksioneve u zvogélua pér 43,3% né raport me tremujorin paraprak, ndérsa
vlera e MBI-10-it shénoi rritje tremujore pér 5,4%. Né bursat rajonale, treguesit
shénuan rritje té moderuar, mesatarisht prej 5,8% né bazé tremujore. Né tregjet
financiare ndérkombétare, indekset e luhatshmérisé sé tregjeve té obligacioneve dhe
aksioneve, pra indekset MOVE dhe VIKS, shénuan njé ndryshim né rritje, gjé qé tregon
PéEr rritje té pasigurisé dhe luhatshmérisé sé tregjeve. Diferencat ndérmjet normés sé
kthimit té eurobonove maqedonase dhe gjermane shénuan njé zgjerim té lehté né
krahasim me tremujorin paraprak, me rénie mé té theksuar té normés sé kthimit té
obligacioneve shtetérore gjermane dhe ndryshime mjaft té vogla né normat e kthimit
e eurobonove maqgedonase.

3.1. Tregu ndérbankar i depozitave té pasiguruara

Né tremujorin e treté té vitit 2023, norma mesatare e interesit té tregut ndérbankar té depozitave
(MBKS) u rrit pér 0,4 p.p. né krahasim me tremujorin e kaluar dhe éshté 4,2%, né kushte té normés sé pa
ndryshuara té bazés sé interesit t&€ Bankés Popullore. Tregtimi né tregun e depozitave ndérbankare u rrit né
tremujorin e fundit té vitit 2023 dhe arriti né 991 milioné denaré (153 milioné denaré né tremujorin paraprak),
mé sé shumti si rezultat i rritjes sé transaksioneve njéditore dhe transaksioneve me afat maturimi deri né
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shtaté dité. Né baza tremujore, té gjitha kuotimet mesatare té& SKIBOR-it shénuan zhvendosje té vogél né
rritje, e cila |évizi deri né 0.3 p.p.

MBKS, SKIBOR, MKDONIA dhe norma e interesit Tregtim me depozita
té bonove té thesarit qarkullim, né millona denare
né pérgindje
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3.2. Tregu i letrave shtetérore me vleré

Gjendja e letrave shtetérore me vleré té emetuara né tregun primar té tremujorit té treté
té vitit 2023 shénuan rritje prej 7.406 milioné denaré ose 4,1% né bazé tremujore dhe arritén
186.586 milioné denaré. Gjithashtu, rritja tremujore éshté kryesisht né letrat me vleré me afat mé
té gjaté maturimi, obligacione shtetérore pesémbédhjetévjecare dhe dyvjegare (rritje pérkatésisht
5.202 milioné denaré dhe 1.686 milioné denaré). E analizuar nga aspekti i strukturés sé letrave
shtetérore me vleré, obligacionet shtetérore edhe mé tej jané kategoria mé e pérfagésuar, me
pjesémarrije prej 77,1%. Pér mé tepér, obligacionet shtetérore pesémbédhjeté vjegare vazhdojné té
kené pjesémarrje mé té madhe né strukturén e afatizuar té letrave shtetérore me vleré prej 46,1%
(45,1% né tremujorin e kaluar), gé éshté né pajtim me udhézimet e strategjisé fiskale té Ministrisé
sé Financave pér emetimit e obligacioneve shtetérore né afate mé té gjata, shkaku i optimizimit té
pagesave té borxhit dhe uljen e rrezikut té rifinancimit.>? Gjithashtu, né kété tremujor, bonot
dymbédhjetémujore té thesarit dhe obligacionet dyvjecare>? e rritén pjesémarrjen né strukturén me
afat té letrave shtetérore me vleré né 6,0% (5,3% né tremujorin e kaluar). Te letrat tjera shtetérore
me vleré, analizuar nga aspekti i afatit, te té gjitha vérehet rénie e pjesémarrjes sé tyre, krahasuar
me tremujorin paraprak. Nga aspekti i strukturés valutore, letrat shtetérore me vleré né valuté
vendase pa klauzolé valutore dhe mé tej kané pjesémarrje mé té madhe, duke pérbéré 69,1% té
totalit té letrave shtetérore me vleré (68,4% né tremujorin paraprak). Nga aspekti i strukturés sé
pronésisé, né kété tremujor pjesémarrja e bankave éshté ulur lehté nga 33,6% né 32,7%, si pasojé
e rritjes sé pjesémarrjes sé investitoréve tjeré (67,3%). Né kuadér té investitoréve tjeré, edhe mé
tutje mé té pérfagésuar jané fondet pensionale (me pjesémarrje prej 46,6%).

52 Strategjia Fiskale e Rishikuar 2024 - 2028, Ministria e Financave, dhjetor 2023.
53 Né tetor u emetua obligacioni i paré i gjelbér né vleré prej 600 milioné denaré me kamaté prej 4,75% né vit me afat maturimi dyvjegar;
obligacioni i dyté civil Eshté emetuar né muajin néntor né vleré prej 1,085 milioné denaré me kamaté prej 5,0% dhe afat maturimi prej
dy vitesh; né dhjetor é&shté emetuar obligacion i rregullt né vieré prej 4.380 milioné denaré me kamaté prej 4,55% dhe afat maturimi
dyvjegar.
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Gjaté tremujorit té katért té vitit 2023, normat e interesit té letrave shtetérore me vleré, té
pércaktuara nga ana e Ministrisé sé Financave, nuk shénuan ndryshime té médha krahasuar me tremujorin
paraprak. Késhtu, bonot dymbédhjetémujore té thesarit pa klauzolé valutore u emetuan né tregun primar me
normé mesatare té ponderuar interesi prej 4,25% (té pandryshuara nga tremujori paraardhés). Gjaté
tremujorit u emetua pér heré té paré njé obligacion geveritar i gjelbér dyvjegar, si dhe njé obligacion i geverisé
civile dyvjegare dhe njé obligacion i rregullt shtetéror dyvjegar, pa klauzolé valutore, me norma interesi
4,75%, 5% dhe 4,55% pérkatésisht, me normé mesatare té ponderuar interesi prej 4,65% (5% né tremujorin
e méparshém). Gjithashtu, pas njé periudhe mé té gjaté, u emetuan sérish obligacione shtetérore trevjecare
pa klauzolé valutore, me normé mesatare té ponderuar interesi prej 4,63%. Né rastin e obligacioneve té
geveris€ pesémbédhjetévijecare té emetuara pa dhe me klauzolé valutore, normat e interesit ishin
pérkatésisht 6,15% dhe 5,90%, dhe jané té pandryshuara né krahasim me tremujorin e méparshém.
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Tregtimi me letra me vleré né tregun sekondar, né tremujorin e fundit té vitit 2023, u rrit dhe arriti
223 milioné denaré (17,5 milioné né tremujorin paraprak), ndérsa né kété segment té tregut u tregtuan
vetém obligacione shtetérore me maturim té mbetur prej njé muaj (me normé té kthimit prej 4,25%) dhe
obligacionet geveritare me maturim té mbetur prej dhjeté deri né pesémbédhjeté vjet (me normé mesatare
té kthimit prej 6,05%). Ndryshimet e tilla tregojné pér rénie té tregtimit né tregun sekondar té letrave me
vlerg, i cili mbikéqgyret edhe népérmjet koeficientit té likuiditetit >*.
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Né tregjet financiare amerikane né tremujorin e katért té& 2023, normat e kthimit dhjetévjecare té
thesarit> u rrit dhe rezultoi mesatarisht rreth 4,4% (4,1% né tremujorin e méparshém), ndérsa pér
eurozonén, normat e kthimit té letrave me vleré té geverisé 10 vjecare rané lehté mesatarisht né 2,8% (2,9%

né tremujorin e méparshém).

54 Koeficienti i likuiditetit t& tregut sekondar paraget raportin mes garkullimit mesatar ditor dhe gjendjes sé letrave me vleré.
55 Pér eurozonén, kéto jané obligacione té pérgjithshme shtetérore gé rrjedhin nga lakorja e normés sé kthimit té obligacioneve shtetérore
té Francés dhe Gjermanisé, ndérsa pér ShBA-té norma té kthimit gé rrjedhin nga lakorja e normés sé kthimit té€ obligacioneve shtetérore

amerikane.
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Normat e kthimit té obligacioneve geveritare né ShBA
- dhe Eurozoné =
né pérgindie RE

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Burimi: Bloomberg.

Normat e kthimit t& eurobonove magedonase®® né tremujorin e katért té vitit 2023, mesatarisht,
shénuan ndryshim té vogél, krahasuar me rénien pak mé té theksuar t&€ normés sé kthimit té obligacioneve
pérkatése té geverisé gjermane. Kjo ¢oi né zgjerim té lehté té shpérndarjeve, té cilat arritén né 2,4 p.p., 3,0
p.p, 3,4 p.p. dhe 3,7 p.p., mesatarisht.
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3.3. Bursat

Né fund té tremujorit té katért té vitit 2023, vlera e indeksit té bursés magedonase pér aksione MBI-
10 u rrit pér 5,4% (rritje prej 1,6% né tremujorin e kaluar) dhe ishte 6.116 piké té indeksit. Qarkullimi total
i bursés shénoi ulje tremujore prej 43,4% (pas uljes prej 29,3% né tremujorin e kaluar), si rezultat i

6 Béhet fjalé pér eurobondet magedonase té emetuara né janar 2018, gershor 2020, mars 2021 dhe mars 2023. Eurobonot jané
emetuar né njé vleré nominale pérkatésisht 500 milioné euro, 700 milioné euro, 700 milioné euro dhe 500 milioné euro, me afat maturimi
pérkatésisht 7, 6, 7 dhe 4 vjet dhe norma vjetore interesi 2,75%, 3,675%, 1,625% dhe 6,96%, pérkatésisht.
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garkullimit té zvogéluar té aksioneve dhe obligacioneve. Vlera e indeksit té obliguesve (OMB) gjaté tremujorit
u ul pér dy piké indeksi dhe ishte 125 piké té indeksit.

Qarkullimi i Bursés Magedonase, sipas Lévizjet e MBI-10 dhe OMB
segmenteve né piké treguese
(né miliona denaré) 7.000 150
15,000 - 1 Bllok transaksione dhe segnemtet tjera té bursés 6.000
a0bligacione 140
mAksione 5.000
10,000 -
4,000 130
5,000 3.000 120
2,000
0 1 110
tr.i : 1.000 ~—MBl-10 ~——OMB (bd.)
om0 127 2018 | 2019| 2020 | 2021 | 2022 2023 | 2023 \ T I
#F R R 8 @ R R R R R ”R R®
Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup Burimi: Bursa Magedonase ShA Shkup

Né tremujorin e katért té vitit 2023, indekset e bursés nga rajoni shénuan rritje té pérshpejtuar tremujore,
i cili mesatarisht arriti 5,8% (rritje prej 4,7% né tremujorin e kaluar). Né té njéjtén kohé, té gjithé indekset
rajonale shénuan rritje, me pérjashtim té atij serb, i cili shénoi rénie. Gjithashtu, indekset e luhatshmérisé sé
tregjeve té obligacioneve dhe aksioneve, respektivisht indekset MOVE dhe VIKS 7> né bazé ditore kané shénuar
ndryshim né rritje, pra indeksi MOVE éshté rritur mesatarisht me 7,7% (pas rénies prej 10,4% né tremujorin
paraardhés), ndérsa indeksi VIKS éshté rritur mesatarisht me 4,5% (pas rénies prej 11,9% né tremujorin e
méparshém). Lévizjet e té dy indekseve, té paré sé bashku, tregojné njé rritje té& moderuar té luhatshmérisé sé
tregjeve globale té kapitalit, mes pasigurisé sé shtuar pér aktivitetin ekonomik né kuadrin global.

Lévizjet e treguesve rajonal té berziis Tregues pér ndryshueshmériné e tregjeve
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IV. Agregatét monetaré dhe kreditoré

Né tremujorin e treté agregati monetar mé i gjeré M4 realizoi rritje té forté
tremujore, nén ndikimin e faktoréve té zakonshém sezonalé, té plotésuar me efektin e
masave té mbéshtetjes financiare nga buxheti i shtetit pér disa kategori té€ cenueshme

57 Indeksi MOBE (Merrill Lynch Option Volatility Estimate) e tregon ndryshueshmériné e prejardhjes (ose té nénkuptuar) sé tregjeve
amerikane té letrave shtetérore me vleré. Indeksi VIKS (Volatility Index) éshté ndértuar né bazé té prejardhjes sé ndryshueshmérisé sé
opsioneve té indeksit SiP 500. Investitorét i pérdorin t& dy indekset si tregues té kushteve dhe pritshmérive né lidhje ne
pagéndrueshmériné e tregjeve financiare. Rénia e indekseve tregon rénie té ndryshueshmérisé
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té popullsisé. Pér rrjedhojé kontribut té réndésishém né rritje kané paraté
depozituese, si komponenti mé likuid i parasé sé gjeré. Né té njéjtén kohé, aktiviteti
kreditor i bankave ka shénuar rritje té lehté, si pér bizneset ashtu edhe pér amvisérité.
Rezultatet e marra nga Anketa e aktivitetit kreditor (AKA) né tremujorin e katért té
2023 tregojné shtréngim té métejshém neto té kushteve té pérgjithshme té kredisé né
té dy sektorét, dhe até te amvisérité pak mé e forté, ndérsa te ndérmarrjet mé e dobét,
krahasuar me anketén e tremujorit paraardhés. Kérkesa pér kredi midis ndérmarrjeve
dhe individéve vijon té shénojé rénie neto, por mé e moderuar krahasuar me anketén
e méparshém.

4.1. Agregatet monetaré

Gjaté tremujorit té katért té 2023, oferta mé e zgjeruar e parasé sé gjeré M4 shénoi rritje
tremujore prej 4,7% (rritje prej 0,5% né tremujorin e kaluar). Nga piképamja strukturore, rritja e rritur
né kété tremujor vjen kryesisht nga paraja e depozitave, si pérbérési mé likuid i ofertés monetare (kontributi
prej 3,6 p.p.), e cila, pérveg faktoréve sezonal€, ka kontribuar edhe né ndihmén financiare té paguar né
kuadér té masave mbéshtetése té kategorive té rrezikuara té qytetaréve dhe subvencionet pér fermerét.
Gjithashtu, depozitat afatgjata dhe paraja né garkullim shénuan rritje (me kontribut pozitiv pérkatésisht 1,0
p.p. dhe 0,4 p.p.), me kontribut negativ t€ depozitave afatshkurtra (nga 0,3 p.p.). Sa i pérket strukturés
valutore, rritja né kété tremujor éshté kryesisht né depozita né denaré (me para depozituese), té cilat
kontribuan prej 3,9 p.p., me njé kontribut mé té moderuar té depozitave né valuté (0,4 p.p.). Pér rrjedhojé,
pjesémarrja e depozitave né valuté né M4 né fund té tremujorit té katért ishte 38,7%, qé éshté 1,4 p.p. mé
pak né krahasim me fundin e tremujorit té treté. Né bazé vjetore, me dinamiké té ngjashme u rrit edhe
agregati monetar M4, i cili né fund té tremujorit té katért shénoi vlerén 8,7% (8,8% né fund té tremujorit
paraardhés).

Paraja e gjeré M4, struktura
(ndryshime tremujore, kontribute né piké pérqgindje)

8,7 . 88 87

.9
! ﬁﬂ 5.1 28 o 29 5.1 ‘ .
|| w7 e | l IL1

17| 20082019 2020|2021 | 2022|2029 2022 2022

4 Para té gatshme né garkutlim u Para 16 depozituare
® Depozita afstshkurter @ Depozits afstgiats
® M4, ndryshim vietors, né %

Burimi: BPRMV

Depozitat totale né sistemin financiar®®, né tremujorin e katért té vitit 2023 gjithashtu shénuan
rritje né bazé tremujore, prej 4,7% (rritje tremujore prej 0,7% né tremujorin e kaluar). Nga aspekti

58 Té dhénat u referohen depozitave té sektorit joshtetéror né bankat dhe kursimoret, mjetet e institucioneve tjera financiare té
llogarive te BPRMV-ja dhe mjetet e njésive té vetéqeverisjes lokale té llogarive te BPRMV-ja. Té dhénat korrespondojné me
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sektorial, rritja e depozitave vjen térésisht nga rritja tek depozitat e ndérmarrjeve (kontribut prej 2,7 p.p.
dhe 2.0. p.p.), gjaté stagnimit té rritjes né sektoré té tjeré. Nga aspekti valutor, mbizotérojné rritjet e
depozitave valutore (kontribut prej 4,3 p.p.), ndérsa depozitat né denaré shénojné rénie (sérish pér shkak té
parave té depozitave) me kontribut prej 0,4 p.p.). Nga aspekti i afatizimit té kursimit, [évizjet vazhdojné
té jené té favorshme, gjegjésisht edhe tek depozitat afatgjata dhe afatshkurtra shénohet rritje e métejshme
(me kontribut pozitiv prej 1,1, p.p.), gjaté uljes sé depozitave afatshkurtra. Né& bazé vjetore, rritja e
depozitave té pérgjithshme, né fund té tremujorit té katért, arritén né 9,1% (9,0 % né fund té tremujorit té
kaluar).

Depozita totale Depozita né total
{(kontribute Nk nadyshimim tremujor, nd piksé pirgindje) - - _
2021 2022 2023
Tl Tr2 73 14 Trl T2 T3 Tr4 Trl Tr2 T3 Tré
ndryshime tremujore, né %
Depozia né tod 11 18 13 30 -25 02 30 47 -10 46 07 47

kontributi né ndryshimin tremujor t€ totalit t2 depozitave, né p.p.

Tral Tr2 Tr3 TraA|[Trad Tr2 Tr3 Tr4 | Trl YTr2 Tra Tra }ﬂlélféﬁ(mﬁ g5 12 05 15 28 07 1% 25 -13 25 45 39
2021 2022 2023 S e = s == <
(kontribute né ndyshsmin vietor, ne pike pargandje) Depozia n derard 02 07 06 -12 -10 09 03 07 03 10 04 04
23 Deporia e vaksa te
[ ‘“ huaja 08 13 14 28 09 03 0% 15 00 10 08 04
8 | - - - Depobadfashkrte 07 09 12 19 06 03 07 12 02 04 04 03
G 3.2 3.2 00 01030404 40705304 10 05 17 08 11
> {51 . 1 s ,:_r‘ Depozia afatgjaa 41 03 04 04 07 0904 10 05 17 08 1
[=== !—J AmveEn 11 65 12 1,7 09 14 12 20 07 17 00 27
2 2= - cn ar 19 c ~a
- Trd Tr2 Tr3 Tra Tra Tra2 Tea Tra|  NOEmanje 03 15 02 16 22 09 17 25 17 25 08 20
{z01712018201920202021 202 202023 2022 2023 | Sekdor e 03 9240103 02 03401 01 01 04 01 00
Wit FUHAO 4 Burrm: BPSNY.

Pas stagnimit né tremujorin e treté, depozitat e amvisérive né tremujorin e katért té vitit ato
shénuan rritje té ndjeshme prej 4,2%. Duke marré parasysh faktorét sezonalé, si dhe efektet e mbéshtetjes
sé shtetit pér kategorité e cenueshme té€ popullsisé, I&vizjet kryesore nga aspekti valutor jané vérejtur
kryesisht né depozita né denaré (pérfshiré paraté depozituese), rritje prej 3,7 p.p. me rritje mé té moderuar
té depozitave né valuté té huaj (kontributi pozitiv prej 0.4 p.p.). Nga aspekti i afatizimit strukturor, rritje
né tremujor, dhe até e pérforcuar, vérehen te depozitat afatgjata (nga 2.0 p.p.), né kushtet e rénies tremujore
té depozitave afatshkurtra (nga 0.9 p.p.), gjé qé tregon pér ruajtjen e tendencave té favorshme, respektivisht
orientimin drejt instrumenteve afatgjata nga ana e popullsisé. Né bazé vjetore, rritja e totalit t& depozitave
té amvisérive né tremujorin e katért té vitit 2023 u pérshpejtua dhe arriti né 7,9% (6,8% né fund té tremujorit
paraardhés).

Depozitat e ndérmarrjeve Depozitat e ndérmarrjeve né tremujorin e katért té vitit 2023
shénojné rritje té fugishme prej 6,9% (rritje prej 2,8% né tremujorin e kaluar). Nga aspekti i strukturés
valutore, né tremujorin e katért éshté vérejtur rritje e ndjeshme e depozitave né denaré (pérfshiré paraté
depozituese) dhe rritje mé e vogél e depozitave né valuté (me kontribut pérkatésisht 6,4 p.p. dhe 0,5 p.p.).
Nga aspekti i afatizimit, depozitat afatshkurtra shénuan rritje t€ moderuar (me kontribut pozitiv prej 1,2
p.p.), hdérsa depozitat afatgjata shénuan rénie (kontributi negativ prej 0,3 p.p.). Né bazé vjetore, depozitat
e ndérmarrjeve né fund té tremujorit té katért nga viti 2023 jané mé té larta pér 13,2% (rritje prej 15,7% né
fund té tremujorit té treté).

ndryshimet metodologjike t& BPRMV-sé nga gershori 2018. Mé shumé informacione pér ndryshimet metodologjike mund té gjinden né
lidhjen né vijim:
http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika_i_statistika_na_kamatni_stapki.nspx.
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Depozita t& amvisérive Depozita té ndérmarrjeve
01 um 23 m x2 B
Tl T2 3 Trd Trl T2 T3 Trd Tl T2 T3 Tré Tl T2 73 Trd Trl T2 T3 Trd Tl Ti2 7r3 T4
ndryshime tremujore, né % ndryshime tremujore, né %
Totali depoctave 8 e Totlidepoziave®
08 1 : 1 , I3 s
TR 17 08 18 26 -14 21 19 31 10 26 00 42 — 09 56 08 58 78 32 63 93 58 94 28 63
kontributi né ndryshimin tremujor té totaiit t€ depozitave, né p.p. kontributi € ndryshimin tremujor té totait t2 depozkave, né pJ.
PaaBlgodian 05 05 09 05 18 11 07 25 02 12 1 31 'wedpmas 33 31 04 5160 44 47 32 45 55 02 &0
Deparédera® 01 06 04 -13 14 08 00 07 05 09 05 o7 DPUBRGRR 33 030814 94 02 11 05 05 14 08 0f
Depockz 1€ valia E@mmm 9329 21 21 44 26 04 57 49 25 18 05
hua 10 09 13 33 18 18 12 01 08 04 05 04  NUAE
Depodfadfashirtr 11 10 13 23 09 13 07 06 01 0502 09 DepodladlatwhunE 07 13 16 17 06 08 08 54 11 22 22 12
Depaaiigta 01 07 0402 04 9305 12 11 18 13 20 Depladfatgpte 01 12 0409 -11 -20 07 07 92 17 04 43
Burin; EPRMY. Burm: PRV,

Analiza e normés sé kthimit > té kursimit té ri tregon se né néntor, normat e interesit té sapo
pranuara®® né denaré dhe depozita valutore té amvisérive jané 3,0% dhe 2,0%, (3,1% dhe 1,8%, né
shtator). Né rrethana té tilla, diferenca e interesit ndérmjet kursimit té ri né denar dhe valutor tek shtépité
né néntor éshté ulur dhe éshté 1,1 p.p. (1,3 p.p. né tremujorin e treté). Te sektori i korporatave, normat
e interesit té depozitave té sapo pranuara né denaré dhe depozitave valutore né néntor shénojné 2,0%
dhe 1,0%, respektivisht (1,9% dhe 1,2%, respektivisht né shtator). Me zhvendosjet e tilla, diferenca e
interesit ndérmjet depozitave té sapo pranuara né denaré dhe depozitave valutore té ndérmarrjeve né
fund té gushtit u zgjerua dhe éshté 1,0 p.p. Né raport me depozitat totale té& pranuara (né denaré dhe
valuta), normat e interesit pér depozitat e kompanive dhe individéve vazhdojné té rriten. Késhtu, né néntor
jané 2,2% dhe 1,7%, dhe jané mé té larta krahasuar me shtatorin e vitit 2023, kur ishin 1,9% dhe 1,5%.

Normat e interesit té depozitave té reja té

Normat e interesit té kredive té reja té amvisérive
(fundi i periudhés, né %)

wd [Aforanca @ Intorest

4 wines Norma @ nteresit @ depositane né denare 31

wbenNorma & wteresit @ depodtane né valuta

Trd Tr2 Tr3 Trd|Trd Te2 Tr3 Ked"|

20192020/ 202112022 2022 2023 ‘

*me pérfundim me néntorin

3 =@=Norma e interesit e depozitave né valuta té huaja
2,3

ndérmarrjeve

4 (fundi i periudhés, né %)

iwaDiferenca e interesit )
=@=Norma e interesit ¢ depozitave né denaré

Tl Tr2 Te3 Trd4|Trl Tr2 Tr.3 Tré
2022 2023

2019{202012021|2022

*me pérfundim me néntorin

% Té dhénat e normave té interesit jané né pajtim me ndryshimet metodologjike té Bankés Popullore nga gershori 2018. Mé shumé

www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika na kamatni_ stapki.nspx.

informacione mund té gjinden né lidhjen né vijim: http:

8 Lidhur me normat e interesit té depozitave té sapo pranuara duhet té kemi parasysh se kéto jané lévizje t& ndryshueshme
karakteristike. Ndryshueshméria e normave té interesit té& depozitave t& sapo pranuara vjen nga fakti gé ato vijné nga véllimi i depozitave
té sapo pranuara (té cilat nga muaji né muaj mund té ndryshojné) dhe nga norma e tyre e interesit.
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4.2, Aktiviteti kreditor

Né tremujorin e katért té vitit, aktiviteti kreditues i bankave u pérshpejtua mesatarisht, gjé qé paraget
dinamikén e zakonshme né tremujorin e fundit té vitit dhe efekt shtesé patén edhe fondet e vendosura nga
linja kreditore nga institucioni financiar ndérkombétar®!. Megjithatg, rritja né kété tremujor ishte e moderuar
dhe arriti né 1,9%, pas rritjes prej 0,5% né tremujorin paraardhés. Anketa pér aktivitet kreditor e
realizuar né tremujorin e katért té vitit 2023 tregon shtréngim té métejshém neto té kushteve té miratimit
té kredive, i cili Eshté mé i dobét te ndérmarrjet dhe pak mé i forté tek amvisérité, krahasuar me tremujorin
e treté. Né lidhje me kérkesén kreditore, rénia e tij neto vihet re ende, né té dy sektorét, por pak mé e
moderuar né krahasim me vrojtimin e méparshém. Pér tremujorin e paré té vitit 2024, bankat né pjesén e
sektorit té& korporatave presin lehtésim té theksuar neto té kushteve té kreditimit, me rritje neto mé té forté
té kérkesés dhe pritshmérité jané té ngjashme pér sektorin e individéve, por pér to bankat presin lehtésim
mé té moderuar neto té kushteve té kredisé.

Totali kredive né sektorin privat
2021 2022 2023
trl tr2 tr.3 tr4 trl tr2 tr.3 tr4 tr.l tr2 tr.3 tr4
Ndryshime tremujore, né p.p.

kushte pér miratimin e kredive

I shtréngimi i kushteve té kreditimit

Totali kredive né 12 26 11 31 26 27 11 26 0.0 26 05 19

— s .lum¢JHNM|Ln

kontribut né ndryshimin tremujor té kredive totale, né p.p. T TR i -
S -15 “ll L 'IJ |
Kredi né denaré 07 1.8 07 24 13 11 -02 1.2 03 1.3 07 1.7
Kredi né valuta té -45 lehtgsimi i kushteve t& kreditimit
huaja 05 08 04 07 13 16 14 14 04 13 0.3 0.2
-75
Krediafatshkutér ¢ 06 0.4 08 14 05 0.1 05 0.4 0.1 05 0.1 AR S
o TR T RS A B TR B T RS T 201201€01201201202(0022022023 2022 2023
Kredi afatgjateé 05 1.9 15 26 13 20 12 25 06 2.5 1.0 18 . . )
20 kérkesa pér kredi
Amviséri 08 1.4 09 08 08 13 08 07 06 1.1 0.7 0.9 o
Ndérmarrje 04 1.1 03 23 1.8 13 03 19 0.6 15 -03 1.0 60 rritja e kérkesés
Burimi: BPRMV-ja
| Wl
0 I ol e I_JI. ; IJI - —
I llJ I 1 JIJ i
-30
-60 1 rénia e kérkesés
-90
Ks.1KB.2KB.3KB.4KB. 1KB.2KB.3KB.4
201201001201201202(0022022023 2022 2023

undérmarrje wkredi banimi u kredi konsumi

Burimi: anketé pér aktivitet kreditor, BPRMV-ja

Analiza e strukturés sektoriale té kredive té sektorit privat né tremujorin e treté tregon rritje
tremujore té forcuar dhe kontribut pothuajse té barabarté nga kredité pér ndérmarrjet dhe kredité pér
amvisérité(kontribut prej respektivisht 1,0 p.p. dhe 0,9 p.p.). Nga aspekti valutor, rritja vijen si rezultat i
kredive né denaré (me kontribut prej 1,7 p.p.), me kontribut shumé té vogél té kredive né valuté né kété
tremujor (prej 0,2 p.p.). Lévizjet jané gjithashtu té favorshme né lidhje me afatizimin strukturor, me rritje
mé té fugishme né terma afatgjaté krahasuar me krediné afatshkurtér (me kontribut prej 1,8 p.p. dhe 0,1
p.p.). Pjesémarrja e kérkesave té dyshueshme dhe té kontestueshme té kredive totale edhe mé tutje
u mbaijt né nivelin prej 2,7%.

61 Me 22.12.2023, Banka Zhvillimore e Magedonisé sé Veriut ShA Shkup, vendos mjete né vleré prej 64,5 milioné euro nga kredia nga
Banka Europiane pér Investime pérmes linjés kreditore EIB 7 pér kapital t& pérhershém garkullues dhe investime pér MSP-té dhe
kompanité me kapital t& (angl. kompanité mid-cap), pérfshiré edhe tranzicionin e gjelbér.
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Pjesémarrje té kérkesave té dyshimta dhe
kontestuese né totalin e kredive
15 (né %)

10

KB.1 Ks.2 KB.3 KB.4|KB.1 KB.2 KB.3 KB.4
‘2017‘2018‘2019‘2020‘2021‘2022‘2023‘ 2022 2023 ‘
u Totali kredive té ndérmarrjeve u Totali kredive té amvisérive*

s Totali kredive*

* I referohet pjesémarrjes sé kérkesave té dyshimta dhe kontestuese né totalin e
kreedive té sektorit pérkatés
Burimi: BPRMV-ia.

Né bazé vjetore, né pajtim me shtréngimin gradual té politikés monetare, norma e rritjes sé totalit
té kredive né tremujorin e katért ngadalésoi edhe mé tutje dhe éshté 5,1% (5,8% né fund té tremujorit té
kaluar). Né kushtet e rritjes mé té fugishme té depozitave, pjesémarrja né numrin e pérgjithshém té kredive
né depozitat e pérgjithshme éshté ulur edhe né tremujorin e treté éshté 81,6% (83,8% fund té tremujorit té
treté).

Né tremujorin e katért té vitit 2023, kreditimi i sektorit “amvisérité” shénoi rritje tremujore prej
1,7% (rritje prej 1,5 % né tremujorin e kaluar), me rritje té moderuar té kredive konsumatore dhe té banimit,
né rast té stagnimit té kredive té tjera né nivelin e tremujorit té méparshém, si dhe uljes sé kartelave té
kreditit dhe balancave negative né llogarité rrjedhése. Rezultatet nga Anketa pér aktivitet kreditor pér
tremujorin e katért té kétij viti, edhe mé tej tregojné né ulje neto té€ ndjeshme té kérkesés pér kredi tek
sektori i "amvisérive”, por mé té moderuar né raport me tremujorin e kaluar. Nga aspekti valutor,
kontribut té rritjes kané edhe kredité né denaré dhe kredité valutore. Shikuar nga aspekti i strukturés sé
afatizimit, rritja rezulton nga kredité afatgjata, gjaté uljes sé kredive afatshkurtra. Né bazé vjetore, kredité
totale té shtépive né fund té tremujorit té katért té vitit 2023 jané mé té larta pér 6,7%, (rritje prej 6,4% né
tremujorin e kaluar).

Kredi té amvisérive Kredi té amvisérive*
2021 2022 2023 (ndryshlme tremu;ore, kontribute né p.p.)
tr.l tr.2 tr.3 tr4 tr.l tr.2 tr.3 tr4 trl tr2 tr3 tr4 3 | 6 n 2 2.3 1.7
ndryshime tremujore, né % 141 14
Total kredive té bl .ﬂ :ﬂ: * n =i =
1.6 28 1.7 1.6 1.6 26 1.5 1.4 1.2 22 15 1.7 0 1 —| — —
amvisérive
kontribut né ndryshimin tremujor té totalit té kredive, né p.p.
Kredi né denaré 1.0 1.3 1.0 09 1.0 1.3 0.5 0.1 0.3 0.8 0.9 0.6 -3
Kredi né valuta té
huaja 0.5 1.4 0.6 0.6

trl tr2 tr.3 tr.4‘tr.1 tr2 tr.3 tr.4‘tr.1 tr.2  tr.3 tr.4‘
0.6 1.3 1.0 1.3 0.8 1.4 0.5 1.1 2021 \ 2022 \ 2023 \

(ndryshime vjetore, kontribute né p.p.)
Krediafatshkurté 0.2 0.1 0.0 0.2 0.2 0.1 0.0 0.2 0.2 0.0 0.3 -0.3

Kredi afatgjaté 1.1 2.7 1.6 2.0 1.3 2.4 1.5 1.9 1.0 2.2 12 20 10 746850787674 69¢5 64 68
Burimi: BPRMV . s H l i s =y - [~ 1 S g A

® ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘tr.l tr.2 tr.3 tr.4‘tr.1 tr.2 tr.3 tr.4‘
201512016:201720182019202012021{20222023| 2022 | 2023 |

i Kredi tjera
u KpeAUTHN KapTUUKK W HeraTUBHM Canaa no TEKOBHWU CMETKM
Kredi pér veturé

aKredi konsumi

aKredi banimi

= Ndryshim tremujor/vjetor i kredive té& amvisérive, né %
*Neé totalin e kredive t& amvisérive nuk pérfshihen kredité e veprimtaréve
individual me kontribut personal.
Burimi: BPRMV-ja.
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Né tremujorin e katért té vitit 2023, shuma e kredive totale té miratuara né sektorin e
korporatave éshté rritur pér 2,1% (pas rénies prej 3,1% né tremujorin e kaluar Sipas rezultateve nga
Anketa pér aktivitet kreditor pér tremujorin e katért té vitit 2023, bankat tregojné ulje neto té& moderuar
té kérkesés sé kredive totale nga ndérmarrjet, kundrejt uljes sé vogél neto né anketén e kaluar. Nga aspekti
valutor, kreditimi né valutén vendase éshté né rritje, ndérsa kreditimi né valuté té huaj éshté né rénie. Sipas
strukturés sé afatizimit, né kété tremujor ka njé rritje mé té forté té kredisé afatgjaté, krahasuar me
rritjen e kredisé afatshkurtér. Né nivel vjetor, rritja e kredive totale té ndérmarrjeve ngadaléson edhe mé
tej dhe né fund té tremujorit té treté u ul né 3,3% (5,1% né fund té tremujorit té€ kaluar).

Kredi té ndérmarrjeve

2021 2022 2023
tr.l tr.2 tr.3 tr.4 tr.l tr.2 tr.3 tr.4 tr.l tr.2 tr.3 tr.4
ndryshime tremujore, né %

0.8 2.3 0.6 49 3.7 2.8 0.7 3.9 -1.3 3.1 -0.6 2.1

Totali i kredive té

ndérmarrjeve
kontribut né ndryshimin tremujor té totalit té kredive, né p.p.

Kredi né denaré 0.2 23 0.3 41 1.7 09 -1.024 -1.1 2.0 0.5 2.9

Kredi né valuta té

huaja 0.6 0.1 0.2 0.8 2.0 1.8 1.8 1.5 -0.2 1.1 -1.1 -0.7
Kredi afatshkurtér 09 1.1-0.7 1.9 2.7 0.9 -0.3 1.3 -1.4 0.3 -1.3 0.6
Kredi afatgjaté -0.1 1.1 15 3.3 1.3 15 1.0 3.1 0.2 26 0.7 1.6

Burimi: BPRMV-ja.

Sipas té dhénave pér normat e interesit®? té kredive té sapo pranuara ® né néntor, normat e interesit
té kredive né denaré dhe kredive valutore té amvisérive jané 6,3% dhe 4,1%, respektivisht (6,4% dhe
4,1%, respektivisht né shtator). Né kéto kushte, diferenca e interesit ndérmjet kreditimit né denaré dhe né
valuté té amvisérive éshté 2,2 p.p. (2,3 p.p. né tremujorin e méparshém). Tek ndérmarrjet, normat e
interesit té kredive té sapo miratuara né denaré dhe kredive valutore jané 5,6% dhe 4,6%, (5,4% dhe 5,7%,
né shtator ku diferenca e interesit ndérmjet kreditimit té ri né denaré dhe valutore té ndérmarrjeve éshté
rritur dhe éshté 1,0 p.p. Né lidhje me kredité totale té miratuara né sektorin privat, né fund té muajit
néntor, normat e interesit té kredive t& amvisérive dhe kredive té ndérmarrjeve jané 5,6% dhe 5,4%,
respektivisht u mbajtén né nivelin e shtatorit 2023.

Normat e interesit té kredive té reja té Normat e interesit té€ kredive té reja té
15 amvisérive e ndérmarrjeve
( fund i periudhés, né %) 8 &fund i periudhés, né %) 4

" . . 5 ==g==norma e interesi e kredive té reja né denaré
dlferenca_e |ntere5|t o . 6 ==@==norma e interesit e kredive té reja valutgre 53 54 5.6/ 3
10 ====n0orma e interesi e kredive té reja né denaré L4 . N L
==@=norma e interesit e kredive té reja valutore Lo
61 60 64 63:3 4
e, 5.0 s.w—u 1
5 . B —r F2
L e — T | 1.0
—'T'O- L e e B B A 2| " = ] b b 0.4 i [
3.7 <1 D s 1 15 (R -0.4 03/ -0.2
| 1.3 1.3 20| 1.7 23| 2.2
0 : 0 0 -1
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ trl tr2 tr3 tr4 ‘ trl tr2 tr3 tr4* ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ trl tr2 tr3 tr4 ‘ trl tr2 tr3 trdx
2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2022 ‘ 2023 2017‘2018‘2019‘2020‘2021 ‘ 2022‘ 2022 ‘ 2023
* deri né maj. * deri né maj.
Burimi: BPRMV-ja. Burimi: BPRMV-ja.

62 Té dhénat pér normat e interesit jané né pérputhje me ndryshimet metodologjike t& Bankés Popullore té gershorit 2018. Informacione
pér ndryshimet metodologjike mund té gjinden né kété lidhje:

http://www.nbrm.mk/monetarna_statistika i statistika_na kamatni_stapki.nspx.

63 Lidhur me normat e interesit té kredive t& sapo pranuara duhet té& kemi parasysh se pér ato jané lévizje karakteristike té&
ndryshueshme. Ndryshueshméria e normave té interesit té kredive t& sapo miratuara vjen nga fakti gé ato vijné nga véllimi i kredive té
sapo miratuara (e cila nga muaji né muaj mund té ndryshohet) dhe nga norma e tyre e interesit.
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V. Financat publike

Pas deficitit té€ konsiderueshém né tremujorin e dyté dhe rritjes sé forté té
shpenzimeve lidhur me fillimin e aktiviteteve té projektit pér korridoret rrugore,
lévizjet buxhetore né tremujorin e treté té 2023 ishin mé té moderuara. Késhtu, rritja
e té ardhurave buxhetore prej 6,5% né nivel vjetor u pasua nga rritje vjetore mé e
moderuar e shpenzimeve buxhetore prej 3,4%, e cila uli deficitin buxhetor né 0,5% té
PBB-sé (0,7% té PBB-sé né té njéjtin tremujor té vitit té kaluar). Né periudhén janar -
néntor 2023, deficiti buxhetor arrin né 3,3% té PBB-sé, qé pérfagéson rreth 66,6% té
planit pér vitin 2023 dhe financohet plotésisht nga huamarrja e shtetit né tregun e
brendshém, si dhe nga depozitat e shtetit né Bankén Popullore, né rast té disbursimi té
vogél neto jashté vendit. Borxhi publik total né fund té tremujorit té treté 2023 éshté
56,8% e PBB-sé.

Né tremujorin e treté té vitit 2023, té hyrat totale né Buxhetin e Republikés sé Magedonisé sé Veriut®
shénuan rritje prej 6,5% me bazé vjetore (10,0% né tremujorin e dyté té vitit 2023). Rritja e té ardhurave
buxhetore né nivel vjetor &shté reflektim i rritjes sé flukseve hyrése né kontribute dhe taksa ¢ (me kontribut
pozitiv prej 5,1 p.p. dhe 2,3 p.p., né rritjen e té ardhurave totale), ndérsa rénie éshté vérejtur né kategorité
e tjera té té hyrave buxhetore.

Té hyra buxhetore Tatime
wTE hyrogera*t ATE hyt s Jotatimore wismy b M w TV
2 Kontribute w Tatimet* “A Tt -vn-v persoral | b trpcave
7 b it b " 4 . Detyrimet ¢ mportit s
otk |t byrave, ndryshim vetor, (né %) o s a“rw Viuore, b % e
» 28,1 50 94
p 16,2 2 168 15,6 40 &
20 130 40,3 10,0 0 20,0 250
10 52 m i 1604
—T— ::J 1::: o B .n
0 S | — 1w
o g 0 =[P
T Iz s |vea [Te1 |72 |78 | e [Te2 | ™2 | Tes 10
2021 202 208 .3 Tra LIS "2 .3 .4 ™l "2 LIS )
2021 2002 20
o té dhéna vietore, kontribute né p.p. 15,0 1 dhéna vietore, kontribute né p.p.

17,6

A _115 nd _’.7 134
- I—— -q = .
ey SN e e

12

T 2016 2018 2019 2020 2021 2022 20 2010 a7 218 019 2020 2021 022
Pevfshm te hyra lallmore (S5P).
**TE hyrat tiera pérfahijng t# hyra kapitale, donacione nga Jasht dhe té hyra nga kredite e
shiyera.
Burimi: Mntria o Financave dhe logaritjet ¢ BPRMV-si, Burkme: Mnstria « Francave dhe logaritiet & BPRMY 2.

Rritja e té ardhurave totale tatimore prej 3,9% gjaté tremujorit té treté 2023 rezulton kryesisht nga
té ardhurat mé té larta nga taksat e drejtpérdrejta (me kontribut pozitiv prej 2,4 p.p.), me rritje mé té
moderuar té taksave indirekte (me kontribut pozitiv prej 1,3 p.p.). Né taksat indirekte, rritja rezulton nga té
ardhurat mé té larta té TVSh-sé (me kontribut pozitiv prej 1,8 p.p.), me kontribut mé té vogél pozitiv té
detyrimeve té importit dhe jé kontribut té vogél negativ té té hyrave nga akciza.

54 Buxheti gendror dhe buxheti i fondeve.
55 1 pérfshin edhe llogarité e t& ardhurave personale (LIAP).
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E:

Shpenzime buxhetore Shpenzime rrjedhése
kontribute né ndyshimin vjetor, né p.p. kontribute % ndyshimin vjetor, né p.p.
b 35,5 14Pagesa t& interesit
35 wTransferime
30 WMallra dhe shérbime
25 i wPaga dhe kompensime 15
%g 114 149 9.0 20 136 *+Kosto miedhése, ndryshime vjetore, né % B
o
‘ ; 9,1
B le®gq 27 a0 ﬁ 34 8,9 .
5 \ l : —‘j 10 - 5,5
E: =] — == 11 iﬁ i 11
-10 i Q- I3 = = |
™ | m | mw | ’ ™ | w2 | T3 0 ‘ = : "
“Kosto mjedhése 2022 203
Kosto kapitale e z -10
* Shpenzime totale, ndryshime viztore, n % m | o | | T ’ Tr1 T2 | T3 ’
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Burimi: Ministria e Financave Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet € BPRMV-s&.

Shpenzimet totale buxhetore té realizuara né tremujorin e treté 2023 shénuan rritje t& moderuar prej
3,4% me bazé vjetore. Nga piképamja strukturore, rritja e shpenzimeve totale rezulton nga shpenzimet mé
té larta kapitale (kontributi prej 2,4 p.p.), né té njéjtén kohé me kontribut pozitiv nga shpenzimet aktuale
(gjaté kontributit prej 1,0 p.p.). Rritja vjetore e shpenzimeve aktuale prej 1,1% rrjedh mé sé shumti nga
kategoria “pagesat e interesit” dhe “rroga dhe kompensime” (me kontribut pozitiv prej 2,2 p.p. dhe 1,7 p.p.),
me kontribut negativ nga kategorité e “transfereve” ¢ dhe “mallrave dhe shérbimeve” (kontribut prej 2,1 p.p.
dhe 0,7 p.p.).

Buxheti i Financim i bilancit buxhetor
etl | RMV-s8 (né miliona denaré)
55,000 -
35,000 - L
Té hyra totele 15,000 1 '
-5,000 - M
Tatimet "o, .
-25,000 -
91,1
Kentribute -45,000 -
tr.l tr.2 tr.3 jaH.- Ks.4 tr.l tr.2 tr.3 jaH.-
Shpenzime totale Hoe. Hoe.
2022 | 2022 | 2022 | 2022 | 2022 | 2023 | 2023 | 2023 | 2023
Shpenzme 60,000
rmjedhése 45,000
. 30,000
Shpenzime kapitale 15,000
0
Bilanci buxhetor -15,000
. . . -30,000 .
0 » o @ 8 1 -45,000 - 3ggss 3511
o ) ) -60,000 -
¥ % e realizimit né raport me Buxhetin e vitk 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022
'ndryshim vjetor, né %% = Ndryshim i depozitave*
+Financim i jashtém (neto)
Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet @ BPRMV-3é. wFinancim i brendshém (neto)

1T€ hyra tjera
* Ndryshim pozitiv - ulje e depozitave né BPRMV-né: ndryshim negativ - rritje e depozitave te
BPRMV-ja.
Burimi: Ministria e Financave

6 Kategoria “transfere” i referohet shpenzimeve té pensioneve, shpenzimeve té sigurimeve shogérore, shpenzimeve té kujdesit
shéndetésor dhe transfere té tjera (kryesisht subvencione). Kontributi negativ éshté pér shkak té bazés mé té larté se e njéjta periudhé
e vitit té kaluar kur éshté paguar mbéshtetje pér sektorin e energjisé dhe subvencione pér fermerét.
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Deficiti buxhetor né tremujorin e treté té vitit 2023 arriti né 3,983 milioné denaré, ose 0,5% té PBB-
sé%, qé paraget arritje pak mé té ulét krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar (deficit prej 0,7%
té PBB-s€). Deficiti i realizuar né tremujorin e treté u financua népérmjet huamarrjes neto né tregun e
brendshém dhe nga depozitat e shtetit, ndérsa zhvlerésimi neto né tregun e huaj®.

BUXHETI I REPUBLIKES SE MAQEDONISE MAQEDONISE (Buxheti Qéndror dhe Buxheti i Fondeve)

2023 2023
. Shpérndarja e : 5
p?x;§;3 buxr?etit pér] vitin | Tr.1 Tr2 Tr3 ]a"ﬁ;zge”' Tl ™2 ™3 janar - néntor
2023
Kontribute Kontribute Kontribute Kontribute
Ndryshime né Ndryshime né Ndryshime né Ndryshime né
vijetore, né| ndyshimin |vjetore, né| ndyshimin | vjetore, né | ndyshimin | vjetore, né | ndyshimin
% vjetor, né % vjetor, né % vjetor, né % vjetor, né
_ P.p. P.p. P.p. P.p.
TE HYRA TOTALE 282,052 282,052 66,009 | 65,142 | 66,329 | 248,473 15.6 15.6 10.0 10.0 6.5 6.5 13.3 13.3
Té hyrat tatimore dhe kontributet 250,689 253,205 56,651 60,485 60,232 224,060 8.3 7.6 12.5 11.3 8.3 7.4 12.8 11.6
Tatimet* 162,600 162,235 35,896 37,352 37,403 141,207 25 1.5 7.6 4.5 3.9 2.3 8.9 5.2
Kontribute 88,089 90,970 20,755 23,133 22,829 82,853 20.0 6.0 21.3 6.9 16.3 51 20.1 6.3
Té hyra jotatimore 19,894 17,962 3,905 | 3,787 | 4,459 15,005 6.1 0.4 6.9 0.5 -89 0.7 36 03
Té hyra kapitale 2,800 2,800 193 180 1,026 2,002 -31.3 -0.2 -64.5 -0.6 57 0.1 -9.6 -0.1
Donacione nga jasht 8,669 8,085 5,260 690 612 7,406 533.7 7.8 -18.4 -0.3 -21.4 -0.3 156.0 2.1
SHPENZIME TOTALE 324,810 324,811 69,532 | 85,200 | 70,312 | 276,936 9.0 9.0 35.5 35.5 3.4 3.4 13.9 13.9
Shpenzime rrjedhése 276,059 279,888 64,208 68,607 64,512 245,006 9.1 8.4 15.8 14.9 11 1.0 9.5 8.8
Shpenzime kapitale 48,751 44,923 5,324 16,593 5,800 31,930 8.3 0.6 359.0 20.6 38.4 2.4 63.1 5.1
DEFICITI / SUFICITI BUXHETOR -42,759 -42,759 -3,523 | -20,058 | -3,983 | -28,463
Financim 42,759 42,759 3,523 20,058 3,983 28,463
Té hyrat 94,876 94,851 9,568 | 21,875 | 35,237 71,098
Té hyra tjera 0 0 287 344 230 1,192
Kredi té huaja 66,876 65,885 31,142 530 175 31,997
Depozita -5,626 -14,045 -35,048 | 16,139 24,985 4,909
Bonot shtetérore 33,616 43,001 13,187 | 4862 | 9,847 | 33,000
Shitja e aksioneve 10 10 0 0 0 0
Té dalat 52,117 52,092 6,045 | 1,817 | 31,254 | 42,635
Shlyerja e kryegjéjés 52,117 52,092 6,045 1,817 31,254 42,635
Borxhi i jashtém 36,506 36,428 1,065 1,381 30,249 35,830
Borxhi i brendshém 15,611 15,664 4,980 436 1,005 6,805
Shpenzime tjera

*Pérfshin té hyra tatimore (SSP).
Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet € BPRMV-sé.

Né periudhén janar — néntor 2023, té ardhurat e pérgjithshme buxhetore jané mé té larta pér 13,3%
né bazé vjetore. Pjesa mé e madhe e rritjes vien nga arritjet mé té mira tek kontributet, té ardhurat tatimore®
dhe donacionet e huaja, ndérsa té ardhurat kapitale dhe té ardhurat jotatimore kané kontribut negativ.
Njeékohésisht, shpenzimet buxhetore jané mé té larta pér 13,9% né bazé vjetore. Analizuar sipas kategorive,
rritja e shpenzimeve buxhetore né pjesén mé té madhe vjen nga kostot aktuale mé té larta 7° dhe
shpenzimeve kapitale. Né njEmbédhjeté muajt e paré té vitit 2023, deficiti buxhetor éshté 28.463 milioné
denaré, ose 3,3% té PBB-s€, qé paraget 66,6% nga deficiti i planifikuar pér vitin 2023. Deficiti i realizuar u
financua plotésisht népérmjet huamarrjes neto né tregun e brendshém, si dhe nga depozitat e shtetit né
Bankén Popullore, me zhvlerésim té vogél neto né tregun e jashtém.”!

67 Né kuadér té analizés, projeksionet e tetorit t& Bankés Popullore jané pérdorur pér PBB-né& nominale pér vitin 2023.

%8 Né korrik, eurobondi i emetuar né korrik 2016, né vlerén 450 milioné euro, pér 7 vjet dhe me normé té interesi prej 5,625%.

5 Rritja e té hyrave tatimore né njé pjesé rezulton nga mbledhja e tatimit té solidaritetit né vleré prej rreth 2,5 miliardé denaré né
periudhén tetor - néntor 2023.

7 Rritja e té hyrave tatimore né njé pjesé rezulton nga mbledhja e tatimit té solidaritetit né vleré prej rreth 2,5 miliardé denaré né
periudhén tetor - néntor 2023.

71 Né mars, u emetua euribondi i nénté né shumé prej 500 milioné euro, me interes té kuponit prej 6,96% dhe afati maturimit prej katér
vitesh. Kundrejt késaj, né korrik, euribondi i emetuar né korrik &shté paguar plotésisht té 2016, né shumé prej 450 milioné euro, pér 7
vjet dhe me normé interesi prej 5,625%. Né muajin korrik u emetua obligacioni i paré civil né vieré prej 1.448 milioné denaré me interes
5% dhe afat maturimi dy vjecar, ndérsa obligacioni i dyté civil né muajin néntor né vleré prej 1.085 milioné denaré me kamaté prej 5
% dhe maturim prej dy vjetésh. Po ashtu, né tetor u emetua edhe obligacioni i paré i gjelbér né vleré prej 600 milioné denaré dhe me
kamaté prej 4,75% dhe me afat maturimi dyvjegar.
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Borxhi publik
né % nga PBB-ja
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Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e BPRMV-sé.

Borxhi publik total’? né fund té tremujorit té treté té vitit 2023 éshté 56,8% té PBB-s&, gé paraget
rénie prej 2,2 p.p. té PBB-sé, krahasuar me fundin e tremujorit té kaluar. Né té njéjtén kohé, ulja e borxhit
publik vijen térésisht si pasojé e uljes sé borxhit té jashtém (né lidhje me pagesén e eurobondit né kété
tremujor), ndérsa borxhi i brendshém éshté rritur. Nga kéndvéshtrimi i strukturés sé borxhit, borxhi total i
shtetéror’? éshté ulur pér 2,2 p.p. dhe éshté 49,1%, dhe borxhi i ndérmarrjeve publike (i garantuar dhe i
pagarantuar)’* shénoi rritje té vogél prej 0,1 p.p. té€ PBB-sé dhe arriti né 7,8% e PBB-sé. Lidhur me periudhén
e njéjté té 2022, borxhi publik total né fund té tremujorit té treté té vitit 2023 éshté mé i ulét pér 1,8 p.p. té
PBB-sé.

72 Borxhi publik pérkufizohet me Ligjin e Borxhit Publik (“Gazeta Zyrtare e RM-s&” numér 62/05, 88/08, 35/11, 139/14 dhe 98/19) sipas
té cilit ai paraget shumén e borxhit té shtetit dhe borxhi i ndérmarrjeve publike té themeluara nga shteti ose komunat, komunat né
Qytetin e Shkupit dhe Qyteti i Shkupit, si dhe shoqgérité tregtare gé jané né pronési té ploté ose mbizotéruese té shtetit ose t& komunave,
komunave né Qytetin e Shkupit dhe Qyteti i Shkupit.

73 Borxhi shtetéror pérkufizohet si shumé e borxheve té geverisé gendrore, fondet publike dhe komunat.

74 Né pajtim me ndryshimet né Ligjin e Borxhit Publik nga maji 2019, borxhi i pagarantuar i ndérmarrjeve publike dhe shogérité aksionare
té themeluara nga shteti ose nga komunat, komunat né Qytetin e Shkupit dhe Qyteti i Shkupit llogaritet né borxhin publik (“Gazeta
Zyrtare e RM-sé” nr. 62/05, 88/08, 35/11, 139/14 dhe 98/19).
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