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. Raport pér stabilitetin financiar té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né vitin 2023

Pérmbledhje

Gjaté vitit 2023, mjedisi né té cilin operonin institucionet financiare u karakterizua
nga stabilizimi gradual, por edhe mé tej ishin té pranishme rreziqget dhe pasiguria qé
lidhen kryesisht me mjedisin e jashtém dhe ndikimin e trazirave gjeopolitike dhe
fragmentimit té métejshém gjeo-ekonomik. Inflacioni né nivel global u ngadalésua, pas
rritjes sé larté historike té€ njé viti mé paré, por vazhdoi té mbahej né nivelin mé té larté, gé ishte
arsyeja gé bankat gendrore té vazhdojné me shtréngimin e kushteve monetare. Pavarésisht
kushteve té shtrénguara financiare dhe rrezigeve mijedisore, aktiviteti ekonomik global mbeti
rezistent dhe arriti rritje t€ moderuar, por té géndrueshme. Né ekonominé e vendit, rritja
ekonomike u ngadalésua dhe inflacioni ra né nivel njé shifror, i cili ishte ende mbi mesataren
historike. Né kushte té tilla, Banka Popullore vazhdoi me shtréngimin gradual té politikés
monetare dhe mori masa shtesé pér ta nxitur “denarizimin” e bilanceve té bankave dhe masa
makroprudenciale pér ta forcuar rezistencén e sistemit bankar ndaj rrezigeve sistematike. Me kété
kontribuoi né stabilitetin e sistemit financiar, i cili i pérballon miré sfidat dhe éshté rezistent ndaj
goditjeve. Megjithaté, mjedisi mbetet i pasigurt dhe tregon rrezige pér periudhén e ardhshme.
Ato kryesisht lidhen me pérshkallézimin e mundshém té tensioneve gjeopolitike dhe pérhapjen e
tyre né ekonominé globale dhe indirekt né até té vendit, e cila si ekonomi e vogél dhe e hapur
éshté e ekspozuar fugishém ndaj goditjeve té jashtme. Gjithashtu, mbajtja e mundshme mé e
gjaté e kushteve té shtrénguara financiare, né rast té vazhdimésisé mé té theksuar té inflacionit,
mund té ndikonte negativisht né borxhin e sektorit privat dhe publik me efekte transmetuese né
bilancet e institucioneve financiare. Situata té tilla e tregojné nevojén pér vigjilencé té
métejshme nga ana e institucioneve financiare dhe né administrimin e politikave
makroprudenciale!, si mbéshtetje pér ruajtjen e stabilitetit financiar edhe né
periudhén e ardhshme.

Ndikimi i rreziqgeve né stabilitetin financiar kryesisht éshté i kushtézuar nga géndrueshméria e
sektorit financiar dhe jo financiar dhe aftésia pér t'i absorbuar goditjet nga mjedisi. Bilancet e
amvisérive dhe té sektorit té korporatave kané kapacitet té qéndrueshém, i cili
siguron rezistencé ndaj goditjeve dhe kushteve té shtrénguara té financimit.
Amvisérité edhe mé tej vazhdojné té kené nivel t&€ moderuar borxhi, i cili éshté relativisht i
géndrueshém krahasuar me njé vit mé paré (30% e PBB-s€), dhe treguesit e aftésisé pér pagim
dhe té likuiditetit tregojné pér cenueshméri sistematike relativisht té kufizuar té sektorit. Borxhi i
sektorit té€ korporatave (i matur me pjesémarrjen e borxhit né PBB) éshté pak mé i larté krahasuar
me njé vit mé paré, por éshté ende brenda kufijve té moderuar. Struktura e borxhit e ekspozon
sektorin jo financiar ndaj rrezikut té normés sé interesit, i cili éshté vecanérisht i réndésishém né
kontekstin aktual té normave mé té larta té interesit, dhe ndaj rrezikut valutor, i cili, megjithaté
éshté i kufizuar pér shkak té strategjisé sé shénjestrimit té kursit té kémbimit. Materializimi i
rrezikut té normés sé interesit éshté aktualisht i kufizuar, pér ¢ka kontribuon rritja mé e ngadalté
e ¢mimit té kredive pér amvisérité dhe sektorin e korporatave dhe rritja e métejshme e té
ardhurave té disponueshme té amvisérive dhe e pérfitimit té sektorit té korporatave, si faktoré
gé kontribuojné né géndrueshmériné e borxhit. Sektori jo financiar éshté i cenueshém ndaj

1 Né prill té vitit 2023, u miratua Strategjia e paré pér zbatimin e politikés makroprudenciale né Republikén e Magedonisé sé Veriut,
e cila e vendosi kornizén operative pér zbatimin e politikés makroprudenciale nga Komiteti pér Stabilitet Financiar dhe autoritetet
kompetente, gé e pérforcoi mé tej gasjen e koordinuar té rregullatoréve financiaré pér forcimin e métejshém té stabilitetit financiar.
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rrezigeve dhe goditjeve té mjedisit qé mund té ndikojné negativisht né té ardhurat e
amvisérive dhe veprimtarité e sektorit té korporatave. Realizimi eventual i kétyre
rrezigeve, né kushte ende té shtrénguara financiare, mund ta démtojé aftésiné e amvisérive dhe
té sektorit té korporatave pér shlyerje té rregullt t&€ borxhit me ndikim té pafavorshém né
realizimin e rrezikut té kreditimit né bankat vendase. Kéto rrezige jané zbutur pér momentin nga
pozicioni i miré financiar i amvisérive dhe i sektorit té korporatave dhe rrjedhimisht shkalla e ulét
e kredive jofunksionale né portfolion e kredisé bankare, por nevojitet vigjilencé dhe menaxhim
i kujdesshém i borxhit, pér ta siguruar géndrueshmériné e tij edhe né periudhén e ardhshme.

Gjaté vitit 2023, tregu i pasurive té paluajtshme ka shénuar stabilizim gradual, me rénie
té qarkullimit dhe rritje té ngadalté té cmimeve té pasurive té paluajtshme, qé vjen
pas rritjes sé larté té njé viti mé paré. Megjithaté, krahas ngadalésimit, rritja e gmimeve té
pasurive té paluajtshme éshté mé e larté né krahasim me vendet e Bashkimit Evropian dhe
¢mimet vazhdojné té rriten edhe nga fillimi i vitit 2024. Rritja e larté e kostos sé punés né
ndértimtari, me rritjen e métejshme té rentabilitetit t& kompanive té ndértimit, éshté faktor gé
kontribuon né rritjen e ¢gmimeve té pasurive té paluajtshme. Né té njéjtén kohé, kreditimi pér
banesa, ndonése i ngadalésuar, vijon té shénojé rritje té géndrueshme, duke e mbéshtetur
kérkesén pér pasuri té paluajtshme. Situata té tilla e imponojné nevojén pér monitorim té
métejshém vigjilent té tregut té pasurive té paluajtshme me qéllim zbulimin e hershém té
rrezigeve dhe marrjen e masave té métejshme makroprudenciale, nése éshté e nevojshme pér
ta ruajtur stabilitetin financiar.

Sistemi financiar maqedonas ka strukturé té thjeshté, lidhje té ulét ndérinstitucionale
dhe ekspozim té ulét ndaj rrezikut té infektimit, si dhe mungesé té instrumenteve dhe
shérbimeve financiare mé komplekse. Produktet e kombinuara nuk jané shumé té
pérfagésuara, por ato jané né rritje. Sektori bankar éshté segmenti kryesor i sistemit financiar,
ku jané té pérgendruara kursimet e sektorit jo financiar dhe likuiditeti i institucioneve té tjera
financiare, gjé qé e bén até vendimtar pér stabilitetin financiar té& vendit. Né vitin 2023, sektori
bankar vazhdoi t'i rrisé aktivitetet dhe e ruajti stabilitetin dhe besueshmériné né puné, me
pérmirésim té aftésisé pér pagim dhe té likuiditetit dhe cilési t&€ miré té portfolios sé kredisé. Né
kushtet e shtréngimit monetar, bankat u treguan relativisht té kujdesshme dhe i rritnin gradualisht
normat e interesit pér kredité dhe depozitat, gj€ gé e pengoi realizimin e rrezigeve né té dyja
anét e bilanceve té tyre. Normat mé té larta té interesit i béné mé té shtrenjta burimet e financimit
té bankave, por nxitén rritje mé té fugishme té depozitave me afat dhe strukturé valutore mé té
favorshme té depozitave té reja dhe ndikuan pozitivisht né likuiditetin e bankave, i cili u
pérmirésua edhe mé shumé. Nga ana tjetér, pérshtatja graduale dhe e kujdesshme e politikave
té interesit mundésoi materializim té vogél dhe té kontrolluar té rrezikut té kredisé. Sistemi bankar
né vitin 2023, realizoi fitim mé té larté dhe pérshtatshméria e kapitalit arriti né njé nga nivelet mé
té larta né 17 vitet e fundit, duke kontribuar né rezistencé mé té madh té sektorit bankar, gjé qé
konfirmohet edhe nga rezultatet e testeve té stresit. Megjithaté, mjedisi éshté ende i pasigurt pér
sa i pérket trazirave gjeopolitike dhe kérkohet monitorim i kujdesshém i rrezigeve dhe maturi né
hartimin e politikave. Pér kété géllim jané dhe masat makroprudenciale gé Banka Popullore i
miratoi né fushén e shtresés mbrojtése anticiklike té kapitalit, pér forcimin e métejshém té
rezistencés sé sektorit bankar, si dhe vendimi i marré pér vendosjen e masave makroprudenciale
pér cilésiné e kérkesés pér kredi, né pérputhje me praktikén evropiane.
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Fondet private té pensioneve né vitin 2023 arritén norma té géndrueshme vjetore té
kontributit, né kushte té zhvillimeve shumé mé té favorshme né tregjet e kapitalit, krahasuar me
njé vit mé paré. Roli dhe réndésia e tyre né sistemin e brendshém financiar vazhdoi té forcohej
gjaté akumulimit té& métejshém té fondeve. Né strukturén e portfolios sé investimeve té fondeve
té pensioneve nuk vérehen ndryshime té theksuara, ku peshén mé té madhe vazhdojné ta kené
investimet né obligacionet e qgeverisé vendase, ndonése ka pasur edhe investime pak mé té
médha né letrat e huaja me vleré té qgeverisé€, ndérsa né portfolion e instrumenteve financiare
pronésore mbizotérojné ende fondet e investimeve té huaja té tregtuara né bursé. Njé strukturé
e tillé investimesh e nxjerr né pah ekspozimin ndaj rrezikut té& ndryshimeve né normat e interesit,
i cili né kushtet e rénies sé pritshme graduale t& normave bazé té interesit t€ bankave té huaja
gendrore mé té réndésishme, manifestohet né formén e rrezikut té riinvestimit, pér shkak té
pamundésisé pér t'i riinvestuar flukset hyrése nga kontributet dhe letrat e maturuara me vleré
me norma interesi té njéjta ose té ngjashme.

Né vitin 2023, sektori i sigurimeve e rriti volumin e aktiviteteve, e pérmirésoi rezultatin financiar
dhe e ruaijti aftésiné pér pagim né nivelin e duhur. Investimet e kétij sektori synojné instrumente
mé pak té rrezikshme dhe likuide, kryesisht né depozita dhe letra me vleré té geverisé, me
ekspozim shumé té ulét né tregjet financiare ndérkombétare, gjé gé tregon ekspozim ndaj rrezikut
té pérgendrimit dhe rrezikut té ndryshimit t& normave té interesit. Treguesit pér aftésiné pér
pagim té sektorit té sigurimeve jané disa heré mé té larta se minimumet e parashikuara nga
rregullorja né kété fushé, e cila Eshté né procesin e pérafrimit me standardet dhe praktikat mé té
reja ndérkombétare né kété fushé. Rentabiliteti éshté duke u pérmirésuar, por éshté ende nén
presionin e dobésive strukturore té sektorit gé lidhen me efikasitetin e dobét operacional dhe
kostot e larta té zbatimit té sigurimit.

Segmentet e mbetura té sistemit financiar (kursimoret, shogérité e lizingut, fondet e
investimeve dhe shoqérité financiare) kané ende njé véllim té vogél aktivitetesh dhe pér
momentin kané pak réndési si burim rreziku té sistemit pér stabilitetin financiar. Né ményré té
ngjashme me rastin e fondeve pensionale, Ivizjet mé té favorshme né tregjet e kapitalit ndikuan
pozitivisht né funksionimin e fondeve té investimeve, té cilat né vitin 2023 arritén norma té
géndrueshme té té ardhurave, pas rénies sé mijeteve né vitin paraprak. Pér funksionimin e
shogérive financiare, éshté e réndésishme qé né korrik té vitit 2023 u miratuan ndryshime ligjore
dhe né vitin 2024 akte té reja nénligjore, té cilat synojné t'u ofrojné mbrojtje mé té€ madhe
qytetaréve gé i pérdorin shérbimet e shogérive financiare, pér ta rritur besimin te kéto shogéri,
si dhe pér té krijuar njé sistem mé té miré pér menaxhimin e rrezigeve dhe pérmirésimin e
mbikéqyrijes.

Gjaté vitit 2023, Banka Popullore i ka forcuar aktivitetet né fushén e rreziqeve klimatike, si
njé nga dobésité strukturore mé té réndésishme ndaj té cilave éshté i ekspozuar
sistemi financiar global dhe ai i vendit né& planin afatgjaté. Eshté miratuar Plani i paré
afatmesém pér aktivitetet e Bankés Popullore né fushén e menaxhimit té rrezigeve gé lidhen me
ndryshimet klimatike pér periudhén 2023-2025, zbatimi i té cilit pritet té kontribuojé né kuptimin
mé té miré té rrezigeve klimatike, pérfshirjen e tyre né analizat e sistemit bankar dhe ndértimin
e njé sistemi bankar rezistent gé do té jeté né gjendje ta mbéshtesé tranzicionin e ekonomisé
drejt zhvillimit té gjelbér dhe té géndrueshém. Banka Popullore deri mé tani ka kryer disa
aktivitete gé i pérfshijné analizat e ekspozimit té sektorit bankar ndaj rrezigeve klimatike,
mbledhjen e té dhénave statistikore pér kredité e gjelbra, l1éshimin e udhézimeve pér bankat
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komerciale se si t'i inkorporojné rreziget klimatike né strategjité e tyre, ndérsa nga fillimi i vitit
2024 filloi edhe me shpalljen e analizés sé treguesve té gjelbér pér monitorim mé té lehté té
ecurisé sé synimeve klimatike. Analizat tregojné se sektori bankar vendas éshté i ekspozuar ndaj
rreziqeve fizike dhe té tranzicionit gé lidhen me ndryshimet klimatike, pér shkak té ekspozimit
kreditor té bankave ndaj zonave me shkallé té larté rreziku nga fatkeqgésité natyrore dhe klientéve
né veprimtarité me emetime té larta té gazeve serré, si p.sh. veprimtarité me energji intensive
dhe aktivitetet gé varen nga léndét djegése fosile.

Krahas késaj, Banka Popullore ka vazhduar me aktivitete lidhur me cenueshmérité
strukturore afatgjata té rreziqeve nga hapésira digjitale. Eshté duke u pérgatitur akt i ri
nénligjor pér siguriné e sistemit té informacionit, né pérputhje me udhézimet e Autoritetit Bankar
Evropian (EBA) pér menaxhimin e rrezigeve gé lidhen me siguriné e sistemeve té IT-sé. Ky akt
éshté hyrje né aktivitetet kombétare pér pérgatitjen dhe prezantimin e ligjit té ri pér promovimin
e rezistencés operacionale digjitale né sektorin financiar, t& harmonizuar me Ligjin evropian pér
rezistencé operacionale digjitale (DORA). Ligji i ri pritet té pérmirésojé disa fusha kyce rreth
menaxhimit té rrezikut té TI-sé dhe incidenteve té TI-s€, rrezikun e transferimit té ekzekutimit té
funksioneve ose shérbimeve operacionale nga palét e jashtme dhe mbikéqyrja e tyre, si dhe
testimi i rezistencés digjitale, shkémbimi i informacionit etj..

Mbajtja e sektorit bankar té fugishém dhe rezistent mbetet prioritet i Bankés
Popullore edhe né periudhén e ardhshme, qé éshté parakusht kyc pér ruajtjen e
stabilitetit financiar. Né kété drejtim, dhe né kushtet e njé mjedisi té pasigurt
makroekonomik, politika makroprudenciale e Bankés Popullore mbetet e fokusuar né
ruajtjen e fuqisé adekuate té kapitalit dhe likuiditetit té bankave vendase dhe né kété
ményré né forcimin e rezistencés ndaj rrezigeve eventuale.
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I. MJEDIS NDERKOMBETAR DHE AI VENDAS

1.1. Mjedisi makroekonomik ndérkombétar

Mjedisi makroekonomik global edhe né vitin 2023 u shoqgérua gjithashtu me pasiguri
dhe rrezige té larta. Né fillim té vitit, shqetésimet pér stabilitetin e sistemeve bankare
né SHBA dhe Evropé u tejkaluan shpejt nga pérgjigjja e shpejté e hartuesve té
politikave, ndérkohé qé sfidat né lidhje me veprimet e métejshme ushtarake né
Ukrainé dhe tensionet né Lindjen e Mesme ishin té pranishme gjaté gjithé vitit.
Pavarésisht pasigurisé sé larté, arritjet ekonomike né kuadrin botéror ishin relativisht
mé té favorshme se sa pritej né fillim té vitit. Rritja ekonomike ishte e moderuar, por
e géndrueshme. Bankat gendrore né vendet e zhvilluara vazhduan ta shtréngojné
politikén monetare, por né ményré mé té moderuar krahasuar me njé vit mé paré.
Kushtet e shtrénguara monetare dhe normalizimi i kushteve né tregjet botérore té
produkteve primare ndikuan né uljen graduale té presioneve té inflacionit, i cili ishte
vecanérisht i dukshém né gjysmén e dyté té vitit. Rreziget pér stabilitetin financiar
botéror jané ulur, por jané ende té pranishme, lidhur me ruajtjen e mundshme mé té
gjaté té kushteve té shtrénguara financiare, té cilat mund té ndikojné negativisht né
bilancet e subjekteve ekonomike.

Rreziqet pér ekonominé e vendit jané té kushtézuara né masé té madhe nga
zhvillimet né Eurozoné, ku rritja ekonomike ka ngecur me pritshméri pér té ecur drejt
rritjes né periudhén né vijim, ndérkohé qé pozicionet e kapitalit dhe likuiditetit té
bankave kané mbetur né nivele té qéndrueshme, duke siguruar rezistencé ndaj
goditjeve té natyrave té ndryshme. Né kushtet e hapjes sé larté tregtare dhe
financiare té ekonomisé magedonase, ende ekzistojné rreziqe té pércjelljes sé
goditjeve té jashtme né aktivitetin ekonomik né vend, e me kété né ményré indirekte
né aktivitetin e sektorit financiar, prandaj theksohet nevoja pér politika té brendshme
té kujdesshme makroekonomike dhe strukturore. Gjaté zbatimit té strategjisé
monetare té kursit té qéndrueshém té denarit né raport me euron, ndryshimet né
politikén monetare né vend e reflektojné edhe pozicionimin e politikés monetare té
Bankés Qendrore Evropiane.
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Ekonomia globale po stabilizohet gradualisht, pas goditjeve té njépasnjéshme me té
cilén u pérball né vitet e méparshme. Né vitin 2023, aktiviteti ekonomik u ndikua fugishém
nga efektet e shtréngimit té kushteve financiare globale, rritjes sé dobét té tregtisé globale dhe
pérkegésimit té besimit té subjekteve té biznesit  Grafiku nr. 1

dhe amvisérive. Rritja ekonomike globale né Rritja ekonomike
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FMN-sé rreziget vlerésohen kryesisht té
balancuara dhe ekonomia globale si relativisht Parashikimet prill 2024 ® Arritjet
rezistente ndaj goditjeve qé pasojné dhe Burimi: FMN.

kushteve té shtrénguara financiare.

Aktiviteti ekonomik né Eurozoné ka Grafikunr. 2
ngecur. Né vitin 2023, ekonomia né Eurozon€  Kontributet né rritjen reale vjetore té PBB-sé né
shénoi rritje vjetore prej 0.4%, & paraget Gjermani dhe parashikimet, né piké pérgindjeje
ngadalésim né krahasim me njé vit mé paré dhe pérgindje
(3.3% né vitin 2022). Ngadalésimi i rritjes
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ndodhi né kushtet e pérkegésimit té besimit té i
konsumatoréve, efekteve negative afatgjataté .1 & * e T e *
¢mimeve té larta té energjisé, rritjes sé kostos -3 * -4
sé financimit pér shkak té rritjes sé normave té€ -5 -8
interesit, si dhe performancés mé té dobét té 20242025
ekonomisé gjermane. Aktiviteti ekonomik i 2019 2020 2021 2022 2023 parashkimi
Gjermanisé, e cila éshté edhe partneri mé i Konsumi personal Konsumi publik
réndésishém tregtar i Republikés sé Investime Eksporti - neto

¢ PBB (né %, b.d.)

Magedonisé sé& Veriut, éshté ulur me 0,3% Burimi: FMN, EUrostat.

(rritie prej 1,8% né vitin 2022). Rénia e
aktivitetit ekonomik u shpérnda pothuajse né ményré té barabarté né té gjitha aktivitetet, por mé
té prekurat ishin aktivitetet e prodhimit me energji intensive dhe té varura nga energjia. Arritjet
né ekonominé gjermane, kryesisht né industriné e automobilave, jané veganérisht té réndésishme
pér ekonominé magedonase sepse njé numér i madh i kompanive té huaja gé operojné né zonat
e lira né Republikén e Magedonisé sé Veriut jané plotésisht té integruara né zinxhirin e furnizimit
pér prodhuesit gjermané té makinave dhe auto pjeséve. Né vitin 2023, prodhimi i makinave né
Gjermani arriti rritje t& ndjeshme vjetore prej 10.9% (3.5% né vitin 2022) me té cilén industria e
makinave né Gjermani, pér té dytin vit radhazi, i kompensoi me sukses humbjet e viteve té
méparshme (té cilat u realizuan si rezultat i ndérprerjeve né zinxhirét e furnizimit, kérkesés sé
dobét globale pér makina dhe kalimit né pérdorimin e pajisjeve e-mobile®). Pritjet pér periudhén
e ardhshme jané gé rritja ekonomike né Eurozoné té keté ecuri né rritje dhe né vitin 2024 té

2 Burimi: FMN, Analizé ekonomike botérore, prill 2024
3 Burimi: Hulumtime té Deutsche Bank, 2024
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arrijé né 0.8%, pas sé cilés pritet njé pérshpejtim i caktuar i ekonomisé né vitin 2025 me normé
rritjeje prej 1.5%*. Brenda Eurozonés, ekonomia gjermane parashikohet té rritet me 0.2% né
vitin 2024 dhe 1.3% né vitin 2025°. Forcimi i ekonomisé gjermane né periudhén né vijim pritet
té ndikojé pozitivisht si népérmjet kanalit té hyrjeve té kapitalit, ashtu edhe népérmjet kanalit té
besimit né subjektet vendase.

Inflacioni éshté ngadalésuar né nivel global, pas rritjes sé larté historike té vitit té
kaluar. Bankat gendrore né ekonomité e zhvilluara vazhduan ta shtréngonin politikén monetare,
e cila, sé bashku me stabilizimin e gmimeve botérore té energjisé€ dhe ushgimeve, kontribuoi né
ngadalésimin e rritjes sé inflacionit. Né nivel global, inflacioni né vitin 2023 éshté ende relativisht
i larté né 6.8% (8.7% né vitin 2022), me presione ende té pranishme té gmimeve né shumicén e
ekonomive té pérparuara, té shkaktuara nga faktoré té brendshém, kryesisht té lidhur me rritjen
e pagave dhe fitimeve, si dhe me ¢mimet e energjisé dhe ushqgimeve, té cilat edhe pse jané ulur,
jané ende né nivel mé té larté. Né Eurozoné, inflacioni pér vitin 2023 ishte 5.4% dhe u ul né bazé
vjetore (9.2% né vitin 2022).

Grafiku nr. 3 Grafiku nr. 4
Normat e interesit té& bankave gendrore Norma e inflacionit
né pérqgindje mesatare vjetore, né pérgindje
6 5,50 10
5,25 68 59
4 4,50 7 4,5
2
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-2 -
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
BQE-ja FED parashkimi
Banka e Anglisé Banka e Japonisé Bota Eurozona
Burimi : ueb-faget e bankave gendrore. Burimi: FMN

Pritjet pér periudhén e ardhshme jané gé inflacioni té vazhdojé té ulet. Né nivel global, gmimet
pritet té€ ulen né nivel prej 5.9% né vitin 2024 dhe 4.5% né vitin 2025. Pér periudhén e ardhshme,
inflacioni né Eurozoné pritet té ulet né nivelin 2.4%, mesatarisht pér vitin 2024 dhe né nivelin
2.1% né vitin 2025.

Deficiti buxhetor né Eurozoné vazhdoi té ulet dhe rénie té métejshme shénoi edhe
pozicioni i pérgjithshém i borxhit. Deficitet buxhetore té vendeve té Eurozonés né vitin 2023
shénuan lévizje divergjente, por né pérgjithési, deficiti buxhetor né Eurozoné (3.6% i PBB-s&) u
ul né bazé vjetore. Lévizja rénése e deficitit buxhetor pritet té vazhdojé edhe né periudhén e
ardhshme, ku pritet té ulet né nivelin 3.0% né vitin 2024 dhe 2.8% né vitin 2025. Zhvendosje né
rénie ka pasur edhe borxhi i geverisé né Eurozoné, i cili né fund té vitit 2023 vlerésohet né nivelin
90.0% té PBB-sé. Ky nivel parashikohet té ruhet edhe né dy vitet e ardhshme®. Pasiguria rreth
zhvillimit té tensioneve gjeopolitike dhe dinamika e flukseve tregtare dhe financiare i rrisin rreziget

4 Burimi: FMN, Analizé Ekonomike Botérore, prill 2024.
5 Burimi: FMN, Analiza Ekonomike Botérore, prill 2024.
6 Komisioni Evropian, Projeksione Ekonomike Evropiane, pranveré 2024.
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pér géndrueshmériné e financave publike brenda Eurozonés, té cilat né kushtet e niveleve té larta
té borxhit publik e theksojné cenueshmériné fiskale.

Grafiku nr. 64
Borxhi i Qeverisé*, Eurozoné
si pérqgindje e PBB-sé

Grafiku nr. 5
Deficiti buxhetor, Eurozoné
Si pérgindje e PBB-sé
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Parashikimi Parashikimi

Deficit buxhetor, eurozona
Pragu i deficitit buxhetor, eurozona

= Borxhi shtetéror, eurozona
Pragu i borxhit shtetéror, eurozona

Shénim: Pragu prej 3% pér nivelin e deficitit buxhetor né PBB dhe pragu 60% pér nivelin e borxhit té geverisé né PBB
&shté sipas Paktit pér stabilitet dhe rritje.

* Borxhi i geverisé (angl. General government debt).

Burimi: Komisioni Evropian, Projeksione Ekonomike Evropiane, pranveré 2024.

Borxhi i sektorit privat né Eurozoné vazhdoi té ulet.

Borxhi i sektorit té korporatave né nivel té
Eurozonés éshté ulur né krahasim me vitin
paraprak dhe né fund té vitit 2023 éshté 67.1%

Grafiku nr. 75
Borxhi privat i sektorit jo financiar*
si pérgindje e PBB-sé

e PBB-sé (71.6% e PBB-sé& né vitin 2022). Rénie o,

éshté shénuar edhe né borxhin e amvisérive, i w V7 84760 716 67,1
cili né fund té vitit 2023 arrin né 53,6% té PBB- €0
s& (56,7% t& PBB-sé né vitin 2022). Té dhéna o
té tilla tregojné pér pérmirésim té pozicionit t& 0573 ' e 87 536
borxhit t& sektorit té& korporatave dhe 20
amvisérive, té cilat deri tani kané treguar 0

2019 2020 2021 2022 2023

rezistencé té miré ndaj rrezigeve mijedisore.
Megijithaté, mjedisi i kostove ende té larta té
huamarrjes, sé bashku me rritjen e kostos sé
punés, jané faktor rreziku pér rentabilitetin e
sektorit té korporatave, dhe rrjedhimisht i
aftésisé pér ta shlyer borxhin né periudhén e
ardhshme. Pér sa u pérket amvisérive, vlerésohet rezistencé mé e miré e sektorit né térési, i cili
mbéshtetet nga rritja e té ardhurave dhe tregu i fugishém i punés, por edhe nga rritja e kategorive
té amvisérive né nevojé, vecanérisht ato me kategori mé té uléta té té ardhurave’. Kjo krijon
rrezige pér stabilitetin financiar né Eurozoné né periudhén e ardhshme, ndaj sé cilés ekonomia
magedonase nuk éshté drejtpérdrejt e ekspozuar. Megjithaté, efektet indirekte jané té mundshme
gjaté realizimit eventual té kétyre rrezigeve dhe pérhapjes sé tyre né aktivitetin ekonomik té
vendeve evropiane, duke e marré parasysh lidhjen e larté tregtare té ekonomisé magedonase me

Borxhi korporativ, eurozona
Borxhi i amvisérive, eurozona

* Borxhi privat i sektorit jo financiar (angl. Private
non-financial sector debt).
Burimi: BQE.

7 Burimi: Raporti pér stabilitet financiar i BQE-s€, maj 2024.
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até gjermane dhe transmetimin relativisht té shpejté té ngjarjeve nga mijedisi i jashtém né
ekonominé vendase.

Lévizjet né tregjet financiare ndérkombétare kané gené té ndryshueshme gjaté vitit.
Té ardhurat nga obligacionet geveritare né SHBA dhe Eurozoné patén lévizje té pagéndrueshme
té ndikuar nga njoftimet e hartuesve té politikave monetare pér nivelin e normave té referencés
sé interesit dhe pritjet e tyre afatgjata, rreziget pér rritjen ekonomike té Eurozonés dhe progresin
né uljen e presioneve té inflacionit. Megjithaté, né bazé vjetore, nuk kané vérejtur ndryshime té
réndésishme. Lévizje té€ ndryshueshme né vitin 2023 regjistruan edhe bursat né Shtetet e
Bashkuara té Amerikés dhe né Eurozoné. Né fillim té vitit 2024, té ardhurat nga letrat me vleré
té geverisé shénuan lévizje né rritje, gjé qé ndodhi edhe me indekset e bursés, té cilét patén rritje
té ndjeshme. Lévizjet e indekseve té bursés kané ndikim té caktuar né fondet e institucioneve
financiare vendase, té cilat investojné né tregjet e huajad.

Grafiku nr. 8 Grafiku nr. 9
Té ardhurat e obligacioneve qeveritare té Lévizja e indekseve né bursén e aksioneve
SHBA-ve dhe Eurozonés, né pérqgindje né piké indeksimi
EUR 5Y EUR 10Y 20,000 6,000
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Burimi: Shérbimi ndérkombétar i disponueshém né ményré elektronike pér publikim té informacioneve.

Vlera e dollarit amerikan né bazé vjetore pésoi zhvlerésim té vogél. Né fund té vitit 2023,
cifti i monedhave EUR/USD géndroi né 1,1050, kundrejt 1,0666 né fund té vitit 2022. E paré né
kontekstin e brendshém, duke e pasur parasysh politikén e mbaijtjes sé kursit nominal fiks té
denarit né raport me euron dhe pérfagésimin mé té madh té euros né mesin e valutave té huaja
né bilancet e bankave, ndryshimet né ciftin valutor euro/dollar amerikan nuk kané ndikim té
konsiderueshém né strukturén valutore té bilanceve té bankave magedonase dhe né té gjithé
sistemin financiar, megjithése né disa segmente, si p.sh. né fondet e pensioneve dhe investimeve,
rreth njé e katérta dhe njé e treta e fondeve jané pérkatésisht té& nominuara né valuta té ndryshme
nga euro.

Sektori bankar né Eurozoné e ruajti rezistencén dhe vazhdoi ta mbéshtesé ekonominé
né eurozoné. Krahas rritjes sé rrezigeve gjeopolitike, shogéruar me presione té inflacionit dhe
norma mé té larta té interesit, bankat né Eurozoné vazhduan té ofrojné mbéshtetje kreditore pér
sektorin real gjaté gjithé vitit 2023, gjé qé u mundésua nga pozicionet e tyre té géndrueshme té
kapitalit dhe likuiditetit. Konkretisht, shkalla e pérshtatshmérisé sé kapitalit té bankave né
Eurozoné né vitin 2023 éshté rritur né 19.7% krahasuar me fundin e vitit 2022, kur ishte 19.4%.
Rritje vérehet edhe te raporti i mbulimit me likuiditet pér bankat (angl. Liquidity coverage ratio -

8 Mé shumé detaje mbi pozicionimin e institucioneve financiare vendase né tregun e huaj mund té gjenden né seksionet pér
institucionet e veganta financiare té kétij raporti.
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LCR), i cili né fund té vitit 2023 éshté 164.4% dhe éshté dukshém mbi minimumin sipas
rregullativave prej 100%. Megjithaté, rritja e aktivitetit kreditor né vitin 2023 u ngadalésua né
0.6%, gé éshté dukshém mé e ngadalté krahasuar me rritjen prej 5.4% né vitin 2022. Né kushtet
e normave mé té larta té interesit si rezultat i shtréngimit té politikés monetare, treguesit e kthimit
té kapitalit dhe kthimit nga aktivet jané pérmirésuar dhe né fund té vitit 2023 jané pérkatésisht
9.3% dhe 0.6%. Pas arritjes sé minimumit historik (1.8%), norma e kredive jofunksionale né
Eurozoné shénoi zhvendosje té lehté né rritje dhe né fund té vitit 2023 ishte 1.9%. E paré né
pérgjithési, cilésia e aktiveve té bankave né Eurozoné éshté e géndrueshme, por rreziget pér
cilésiné e portfolios sé kredisé mbeten té theksuara. Né kushtet e njé mjedisi té pasigurt gé mund
té ndikojé né aftésiné kreditore té amvisérive dhe té sektorit té korporatave, sigurimi i rentabilitetit
té géndrueshém edhe mé tej éshté faktor i réndésishém pér shéndetin e sektorit bankar evropian
dhe ruaijtjen e stabilitetit financiar.

Tabela nr. 1
Treguesit themeloré pér arritjet e bankave né Eurozoné
2019 2020 2021 2022 2023
Efektiviteti i kostos* 65.8% 66.0% 64.3%| 61.2%| 57.0%
Profitabiliteti POE 5.2% 1.5% 6.7% 7.7% 9.3%
POA 0.4% 0.1% 0.4% 0.5% 0.6%
Cilésia e aktivit Mbulimi i kredive me probleme 44.0%| 43.3% 43.0%| 41.9%| 40.6%
Norma e kredive me probleme 3.2% 2.6% 2.1% 1.8% 1.9%
Pérshtatshméri 18.6%| 19.5% 19.6%| 19.4%| 19.7%
Aftésia paguese Kapitali bazé 16.1% 17.0% 16.9% 16.7%| 17.1%
Kapitali bazé i rregult 14.9% 15.6% 15.6% 15.4%| 15.7%
Borxhi 5.6% 6.0% 6.0% 5.6% 5.8%
Likuiditeti Norma e mbulimit té lkuiditetit (LCR) 146.0%| 171.8%| 173.4%)| 161.3%| 164.4%
Financimi Kredi/ depozita 116%| 106.7%| 104.4%| 103.5%]| 102.7%
* Efikasiteti i shpenzimeve (angl. Cost to income).

Burimi: BQE.

1.2. Mjedisi i brendshém makroekonomik®

Né vitin 2023, ekonomia e vendit shénoi rritje té ngadalté né kushtet e njé mjedisi té
jashtém ende té pafavorshém dhe té pasigurt. Gjaté vitit, Banka Popullore vazhdoi
me shtréngimin gradual té politikés monetare dhe mori masa shtesé pér nxitjen e
“denarizimit” dhe forcimin e rezistencés sistematike té bankave. Pas rritjes sé
ndjeshme vjetore té njé viti mé paré, inflacioni mesatar né vitin 2023 u ul né nivel njé
shifror, por éshté ende mbi mesataren historike. Stabiliteti i kursit té kémbimit u ruajt
me sukses dhe rezervat valutore mbetén né nivelin e duhur dhe né zonén e sigurt.
Pasiguria nga mjedisi mbetet e larté dhe lidhet kryesisht me zhvillimet gjeopolitike,
por edhe me perspektivat afatmesme pér ekonominé e brendshme, presionet ende té
pranishme té inflacionit dhe véllimi i borxhit publik, té cilat i theksojné té gjitha
rreziget edhe pér sektorin financiar. Materializimi eventual i kétyre rrezigeve mund
ta pérkeqgésojé aftésiné kreditore té amvisérive dhe té sektorit té korporatave me
efekte transferuese né bilancet e institucioneve financiare. Banka Popullore po i
monitoron me vigjilencé zhvillimet dhe éshté e gatshme té marré masa té duhura

9 Mé shumé informacione mbi mjedisin makroekonomik né vend jepen né Raportin Vjetor té& Bankés Popullore pér vitin 2023.
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nése e sheh té nevojshme pér ruajtjen e stabilitetit té sektorit bankar, si dhe té
stabilitetit té pérgjithshém financiar.

Aktiviteti ekonomik né ekonominé vendase ka shénuar rritje té ngadalté. Shikuar né
ményré strukturore, népérmjet komponentéve té vecanté té anés sé kérkesés, ngadalésimi éshté
nxitur kryesisht nga rénia e investimeve, si pasojé e pérshtatjes sé stogeve pas rritjes sé tyre né
periudhén e méparshme né kushtet e pasigurisé sé larté lidhur me gmimet dhe disponueshmériné
e Iéndéve té para dhe Iéndéve djegése. Konsumi personal ka kontribut té ngadalté por pozitiv né
rritjen vjetore, ndérsa kontributi i eksporteve neto éshté pozitiv. Rritja e aktivitetit ekonomik prej
1,0% u arrit né kushtet e njé mjedisi té jashtém ende té pafavorshém dhe té pasigurt, me prani
té tensioneve gjeopolitike, uljes sé véllimit té tregtis€ dhe uljes sé besimit té subjekteve
ekonomike, si dhe me presione ende té pranishme té inflacionit dhe kushte té shtrénguara
financiare.

Grafiku nr. 10
Rritja reale e arritur dhe e parashikuar e PBB- Struktura e PBB-sé reale sipas komponentéve,

sé, né pérgindje kontributet né piké pérgindjeje
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Parashikimet prill 2024 * PBB-ja, rritja reale vjetore, né %

Burimi: Enti Shtetéror pér Statistiké dhe Banka Popullore pér projeksionet e PBB-sé.
Shénim: Té dhénat e PBB-sé pér vitin 2022 jané paraprake, ndérsa pér vitin 2023 jané té vlerésuara.

Sipas projeksioneve makroekonomike té Bankés Popullore nga cikli i prillit'9, rritja e ekonomisé
magedonase né vitin 2024 dhe 2025 pritet té€ pérshpejtohet né nivele pérkatésisht 2,6% dhe
3,6%. Perspektiva afatmesme e ekonomisé sé brendshme ndikohet fugishém nga rreziget gé
rrjedhin nga mjedisi i jashtém. Trazirat gjeopolitike dhe efektet e tyre t& mundshme né zinxhirét
e furnizimit dhe ¢mimet globale mund ta kufizojné rritjen globale me efekte transferimi edhe né
ekonominé vendase. Nga ana tjetér, ka edhe rrezige té favorshme, té cilat ndér té tjera supozojné
ndryshime mé té shpejta strukturore globale dhe ndikime té favorshme nga teknologjité e reja,
té cilat do ta rrisin produktivitetin dhe rritjen globale. Pér sa i pérket rrezigeve specifike té mjedisit
té brendshém, né afat té mesém, jané té mundshme efektet e favorshme té anétarésimit né
NATO, rezultati pozitiv i negociatave té anétarésimit né BE, si dhe pérdorimi eventual i
avantazheve gjeografike t& ekonomisé soné né kuadér té procesit té pérshtatjes sé zinxhiréve té
furnizimit global.

Norma e inflacionit éshté ngadalésuar né bazé vjetore. Ngadalésimi i inflacionit u zhvillua
gradualisht gjaté vitit 2023, né pérputhje me lévizjet e gmimeve té produkteve primare né tregjet

10 projeksionet e fundit t& Bankés Popullore sipas ciklit té prillit jané publikuar né raportin tremujor né maj té vitit 2023.
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botérore, dinamikén e inflacionit té importuar nga jashté, si dhe nén ndikimin e shtréngimit
gradual té politikés monetare. Pas normés né masén 14.2% té njé viti mé paré, inflacioni mesatar
né vitin 2023 u ul né nivel njé shifror prej 9.4%. Nga piképamja strukturore, kjo arritje e reflekton
uljen e ndjeshme té presionit nga komponentét e ¢gmimeve té ushgimeve dhe energjisé, si dhe
stabilizimin e vérejtur té presioneve té ¢mimeve nga kategorité mé pak té ndryshueshme, né
pérputhje me masat monetare té ndérmarra.

Grafiku nr. 11
Inflacioni i brendshém dhe inflacioni i huaj Komponenti i ndryshueshém (ushqgimi dhe
efektiv, normat vjetore té rritjes dhe energjia) dhe ai afatgjaté i inflacionit
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Burimi: ESHS, Eurostat dhe llogaritjet e Bankés Popullore.

Pér periudhén e ardhshme, parashikimet tregojné pér stabilizim té métejshém té
¢mimeve. Sipas ciklit té projeksioneve té prillit t& Bankés Popullore, norma e inflacionit né vitin
2024 pritet té vazhdojé té ulet dhe mesatarisht té jeté 3.5%, kurse né dy vitet e ardhshme té
stabilizohet né mesataren historike prej 2%. Projeksione té tilla shogérohen me rrezige gé rrjedhin
kryesisht nga pasiguria rreth zhvillimeve gjeopolitike dhe efektet e tyre né gmimet e importeve.
Jané té pranishém edhe faktoré té& brendshém me rrezige gé lidhen me politikat gé ndikojné né
kérkesén né ekonomi dhe para sé gjithash mbi tregun e punés dhe pagat.

Deficiti buxhetor u thellua né ményré té moderuar, por rritje shénoi edhe borxhi i
brendshém publik. N& vitin 2023, shpenzimet buxhetore kané gené mé té larta pér 14.3% né
bazé vjetore, para sé gjithash si rezultat i rritjes sé shpenzimeve kapitale, kryesisht té lidhura me
financimin e projekteve infrastrukturore, por rritje kané shénuar edhe shpenzimet rrjedhése. Té
hyrat buxhetore shénuan rritje vjetore mé té ulét (14.0%), me rritje té té hyrave pothuajse né té
gjitha kategorité, me pérjashtim té té hyrave jo tatimore. Né kushte té tilla, deficiti buxhetor u
rrit me 0.5 piké né pérqindje dhe arriti né 4.9% té PBB-sé. Né té njéjtén kohé, bilanci i buxhetit
primar!! né pérgindje té PBB-sé ka mbetur pothuajse né nivele té géndrueshme, krahasuar me
njé vit mé paré. Deficiti buxhetor kryesisht éshté financuar pérmes huamarrjes neto té geverisé

né tregun e brendshém?? dhe né njé masé mé té vogél né tregun e jashtém?3, ndérsa depozitat

1 Bilanci i buxhetit primar nuk i pérfshin shlyerjet e detyrimeve rrjedhése né bazé té kredive (interesit). Ky tregues fiskal konsiderohet
mé i pérshtatshém sepse nuk i pérmban kostot fiskale me efekt né borxhin publik lidhur me zbatimin e politikés fiskale né periudhén
e kaluar.

2 Huamarrja e geverisé né tregun e brendshém, krahas emetimeve té vazhdueshme té letrave me vleré té geverisg, rezulton edhe
nga obligacionet té sapo emetuara civile dhe emetimi i bonove té reja té gjelbra.

13 N& muajin mars u emetua eurobondi i nénté né vlerén 500 milioné euro, me normé kuponi prej 6.96% dhe me afat maturimi
katérvjecar, ndérsa né korrik &shté paguar plotésisht eurobondi i emetuar né korrik té vitit 2016, né vlerén prej 450 milioné euro, pér
7 vite dhe me interes 5.625%. Né muajin dhjetor jané marré kredi nga Banka Botérore né vierén rreth 94 milioné euro, nga OPEC-u
né vlerén rreth 50 milioné euro dhe nga banka KFV né shumén rreth 90 milioné euro.
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e geverisé né Bankén Popullore shénuan rritje minimale. Sipas Strategjisé!* sé rishikuar fiskale,
deficiti buxhetor éshté planifikuar té zvogélohet gradualisht né pesévjecarin e ardhshém dhe né
vitin 2024 do té arrijé né 3.4%, né vitin 2025 do té reduktohet né 3.0% té PBB-sé dhe né 2028
né 2.9 % té PBB-sé.

Grafiku nr. 12

Bilanci total dhe primar i buxhetit Financimi i bilancit* té buxhetit
né pérqindje té PBB-sé né miliona denaré né pérqgindje té BPV-sé
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-15 mmmm Ndryshim i depozitave
Financim i jashtém (neto)
. . . Financim i brendshém (neto)
Bilanci total buxhetor,% nga PBB-ja Té hyra nga privatizimi dhe shitja e aksioneve
Bilanci primar buxhetor, % nga PBB-ja —e—Bilanci total buxhetor,% nga PBB-ja (boshti i djathté)

Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e Bankés Popullore.
*Ndryshimi negativ i depozitave né strukturén e financimit té bilancit t& buxhetit paraget rritjen e depozitave
shtetérore.

Borxhi publik total u rrit né nivelin 62.1% té PBB-sé, pérkatésisht me 3.0 p.p. krahasuar
me njé vit mé paré, me normé mé té larté té rritjes nominale té borxhit né raport me PBB-né. Pér
stabilitet fiskal dhe géndrueshméri té borxhit publik né afat t&€ mesém, éshté i réndésishém
vazhdimi i konsolidimit fiskal, né pérputhje me Strategjiné Fiskale té Ministrisé sé Financave.
Rreziget kryesore gé lidhen me konsolidimin fiskal rrjedhin nga pasiguria rreth dinamikés sé
aktivitetit ekonomik, mbledhjen e té ardhurave tatimore dhe realizimin e shpenzimeve kapitale.
Sipas Strategjisé sé menaxhimit té& borxhit publik®, niveli i borxhit publik né raport me PBB-né
prej 60% éEshté pércaktuar si prag né periudhén afatmesme dhe afatgjaté. Pritjet jané qé deri né
vitin 2025 té tejkalohet pragu dhe né periudhén e viteve 2026-2028 borxhi té kthehet né kufijté
e pércaktuar si rezultat i masave té konsolidimit fiskal. Strategjia e parashikon edhe diversifikimin
e burimeve té financimit né afat té mesém népérmjet emetimit té bonove té gjelbra, té projekteve
dhe ato civile.

Grafiku nr. 13
Dinamika dhe struktura e totalit té borxhit publik, né pérgindje té&€ PBB-sé

14 Strategjia e rishikuar fiskale e Republikés sé Magedonisé sé Veriut pér vitet 2024-2028, dhjetor té vitit 2023.
15 Strategjia pér menaxhimin e borxhit publik t& Republikés s& Magedonisé sé Veriut pér vitet 2024-2026 (me perspektiva deri né vitin
2028), maj 2023.

14



i f}(‘ Raport pér stabilitetin financiar té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né vitin 2023
)

80 59,1 62,1 80

60 ° e e ©] e 60

40 38,8 39,2 40

20 20

, Hm BN BN Py B O .
2019 2020 2021 2022 2023 2022 2023

Borxhi i jashtém, né % nga PBB-ja
® Borxhi i brendshém, né % nga PBB-ja
© Borxhi total publik, né % nga PBB-ja

2019 2020 2021
Borxhi i garantuar, né % nga PBB-ja

= Borxhi shtetéror, né % nga PBB-ja
Borxhi total publik, né % nga PBB-ja

Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritjet e Bankés Popullore.

Pozicioni i jashtém i ekonomisé sé vendit éshté pérmirésuar. Llogaria rrijedhése e bilancit
té pagesave shénoi suficit prej 0.7% té PBB-s€, qé éshté njé pérmirésim i dukshém krahasuar me
vitin e kaluar, kur u shénua deficit prej 6.1% té PBB-sé. Ky ndryshim éshté kryesisht reflektim i
ngushtimit té deficitit tregtar, pér té cilin kontributin kryesor e ka pérshtatja né rénie e importit
té mallrave, me rénie minimale té njékohshme té eksportit té& mallrave.

Grafiku nr. 14
Llogaria rriedhése dhe komponentét bazé
né pérgindje té PBB-sé

Llogaria financiare dhe komponentét bazé
né pérqindje té PBB-sé
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Burimi: Banka Popullore

Ngushtimi i deficitit tregtar éshté ndikuar né pjesén mé té€ madhe nga pérmirésimi i ndjeshém i
bilancit energjetik né bilancin e pagesave, né kushtet e uljes mé té ndjeshme té€ ¢mimeve né
tregun e léndéve djegése, uljes sé varésisé sé ekonomisé vendase nga importet e energjisé dhe
rritje té€ prodhimit vendas té energjisé elektrike. Né llogariné financiare nga bilanci i pagesave
jané realizuar flukse hyrése neto né bazé vjetore prej 3.3% té PBB-sé (7.9% e PBB-sé njé vit mé
paré), té cilat jané kryesisht rezultat i hyrjeve té realizuara neto nga investimet e drejtpérdrejta
té huaja. Burim i réndésishém i hyrjeve né llogariné financiare né vitin 2023 ishte huamarrja e
sektorit privat, por edhe e shtetit!®.

Flukset financiare né bilancin e pagesave mundésuan financim té ploté té deficitit té
llogarisé rrjedhése dhe rritjen e rezervave valutore. Né tregun valutor, Banka Popullore
ndérhyri né vitin 2023 me blerje neto relativisht té larté té valutés, e cila kryesisht ishte rezultat

16 pgr té ofruar mbéshtetje financiare pér tejkalimin e véshtirésive ekonomike si pasojé e krizave té njépasnjéshme né periudhén e
kaluar, né dhjetor té vitit 2023, geveria mori hua nga “KFV Bank” (90 milioné euro), nga Banka Botérore (93.8 milioné euro) dhe nga
Fondin pér Zhvillim Ndérkombétar né kuadér t& Organizatés sé Vendeve Eksportuese té Naftés (OPEC) (Marréveshje pér huazim pér
Programin pér géndrueshméri dhe rezistencé - 50 milioné euro).
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i lévizjeve té favorshme né gjysmén e dyté té vitit. Zvogélimi i nevojés pér mjete valutore me
rénien e kriz€s energjetike, pritjet e stabilizuara dhe rritja e besimit né monedhén vendase
kontribuuan né rritjen e ndjeshme té nivelit té rezervave valutore né bazé vjetore. Krahas
mjedisit té pasigurt, géndrueshmeéria e kursit té kémbimit u ruajt me sukses dhe
rezervat valutore u mbajtén né nivelin e duhur né pérputhje me standardet
ndérkombétare dhe jané né zonén e sigurt. Stabiliteti i kursit té kémbimit éshté i njé
réndésie vendimtare pér stabilitetin financiar, jo vetém pér shkak té ekspozimit té
drejtpérdrejté té disa segmenteve té sistemit financiar ndaj rrezikut valutor, por
kryesisht pér shkak té pérfaqésimit té konsiderueshém té komponentit valutor né
borxhin e sektorit jo financiar.

Grafiku nr. 15
Rezervat valutore bruto, gjendjet dhe Treguesit e pérshtatshmérisé sé rezervave

pjesémarrja né PBB valutore
gjendjet né miliona euro né pérqgindje né muaj e né njési
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Nivel adekuat i RV-ve - rregull e pranuar pérgjithésisht e FMN-sé
® RV/ Borxh afatshkurtér, me maturim té mbetur
Rregulla Grinspan-Guidoti - pérfshirje e pérgjithshme*

Rezerva - valutore bruto, gjendja né milioné euro

Burimi: Banka Popullore.
Shénim: Sipas rregullit Greenspan-Guidotti (Greenspan-Guidotti rule), éshté e nevojshme gé vendi ta ruajé mbulimin
e ploté té borxhit afatshkurtér (maturimin e mbetur) me rezerva valutore.

Banka Popullore vazhdoi me shtréngimin e politikés monetare, e cila u shoqérua me
masa shtesé pér nxitjen e “denarizimit” dhe forcimin e rezistencés sistematike té
bankave. Me géllim té zvogélimit dhe stabilizimit t€ presioneve té ¢mimeve dhe pritjeve té
inflacionit, Banka Popullore né gjashté raste gradualisht e rriti normén bazé té interesit deri né
nivelin 6,30% dhe e mbaijti shumén e ofruar té€ bonove té thesarit né nivelin 10.000 milioné
denaré. Njékohésisht, u rritén normat e interesit pér depozitat njéditore dhe ato shtaté ditore,
pérkatésisht né 4.20% dhe 4.25%. Pér t'i nxitur kursimet né monedhén vendase, Banka Popullore
e rriti dy heré normén e rezervés sé detyrueshme té detyrimeve valutore té€ bankave, deri né
nivelin 21%, si dhe e rriti pjesén e rezervés sé detyrueshme té detyrimeve né valuté, e cila
plotésohet né euro, né masén 81%. Eshté rritur edhe norma e rezervés sé detyrueshme, e cila
zbatohet pér detyrimet né denaré me klauzolé né deviza, nga 50% né 100%. Gjaté vitit ka
vazhduar té zbatohet masa gé synon nxitjen e kreditimit té projekteve pér burimet e rinovueshme
té energjisé. Me géllim té forcimit t& métejshém té rezistencés sistematike té sektorit bankar,
Banka Popullore miratoi masa makroprudenciale pér rritjen e shkallés sé shtresés mbrojtése
kundérciklike té kapitalit pér ekspozimet e bankave vendase, si dhe masa qgé lidhen me
pércaktimin e pragjeve pér pérmirésimin e cilésisé sé kérkesave pér kredi. Kéto masa kané rol
parandalues né lidhje me lartésiné e borxhit té€ amvisérive, duke i marré parasysh kushtet aktuale
makroekonomike dhe jané né pérputhje me masat e ndérmarra né njé numér mé té€ madh
vendesh té Bashkimit Evropian.
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Borxhi'’ i jashtém bruto né raport me PBB-né mbahet né nivel relativisht té
qgéndrueshém me zhvendosje té caktuar né rritje. Rritja e borxhit té jashtém bruto (nga
79.4% né 81.3% té PBB-s€) u realizua né kushte té rritjes sé borxhit publik, né pjesén mé té
madhe si rezultat i rritjes sé detyrimeve neto té geverisé gendrore, bazuar né rritjen e emetimit
té letrave me vleré té borxhit, ndérkohé gé rritje, por né njé masé mé té vogél, Eshté regjistruar
edhe né borxhin privat. Né té njéjtén kohé, pjesa e borxhit ndérmjet kompanive ende z€ rreth
njé té tretén e totalit té& borxhit té jashtém bruto, dhe pjesa e kredive tregtare éshté gjithashtu e
géndrueshme (10%), gjé gé kontribuon né zbutjen e cenueshmérisé nga borxhi i jashtém i tepért,
sepse kéto dy kategori pérfagésojné forma relativisht mé pak té rrezikshme té borxhit.

Grafiku nr. 16

Struktura e borxhit té jashtém bruto
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Burimi: Banka Popullore.

Shénim: Borxhi i jashtém bruto nuk i pérfshin detyrimet e bankés gendrore sipas marréveshjeve repo.

Borxhi i jashtém i ekonomisé maqedonase né térési éshté i moderuar. Né té njéjtén kohé,
treguesit e aftésisé pér pagim tregojné pér borxh té ulét, me pérjashtim té borxhit té jashtém

bruto né raport me PBB-nég, i cili éshté i vetmi tregues gé tregon borxh té larté. Pér sa i pérket

17 Té dhénat pér borxhin e jashtém bruto nuk i pérfshijné detyrimet e bankés gendrore né bazé té marréveshjeve repo.
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treguesve té likuiditetit vihet re njé pérmirésim, me ulje té pjesémarrjes sé borxhit afatshkurtér né
totalin e borxhit dhe mbulim mé i madh i borxhit afatshkurtér me rezerva valutore.

Grafiku nr. 17
Aftésia pér pagim si tregues i borxhit té jashtém Likuiditeti si tregues i borxhit té jashtém
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Shlyerje e borxhit/eksportit total dhe té hyrave tjera (boshti i djathté) Rezerva valutore/ borxh afatshkurtér me maturim t& mbetur

Burimi: Banka Popullore.
* Kriteri i borxhit t&€ moderuar éshté marré sipas metodologjisé sé Bankés Botérore pér pérpunimin e treguesve té borxhit, qé
nénkupton pérdorimin e mesatareve té lévizjes trevjecare té PBB-sé dhe eksportin e mallrave dhe shérbimeve dhe flukset e tjera
hyrése, si emérues né pérllogaritje té treguesve.
Kriteri pér borxhe té€ moderuara:

= Shlyerja e interesit/eksportit t& mallrave dhe shérbimeve dhe prurje té tjera: 12-20%;

= Shlyerja e borxhit/eksporti i mallrave dhe shérbimeve dhe prurje té tjera: 18-30%;

= Borxhi i jashtém bruto/PBB: 30-50%;

= Borxhi i jashtém bruto/eksporti i mallrave dhe shérbimeve dhe prurje té tjera: 165-275%;

= Rezervat valutore/borxhi afatshkurtér me maturim té mbetur: 1; dhe

= Eshté e nevojshme gé vendi ta ruajé mbulimin e ploté t& borxhit afatshkurtér (maturimin e mbetur) me rezerva valutore.

1.2.1. Tregjet financiare

Tregjet financiare né Republikén e Maqgedonisé sé Veriut kané ndikim modest né
rrjedhat e brendshme financiare, dhe rrjedhimisht né stabilitetin e sistemit té
pérgjithshém financiar né vend. Né vitin 2023, né kushtet e nivelit té larté té
likuiditetit né sektorin bankar dhe shtréngimit té métejshém té politikés monetare,
tregtimi né té gjitha segmentet e tregut ishte jashtézakonisht i ulét, gjé qé ndikoi né
uljen e pjesémarrjes sé tij né PBB. Rritja e normés sé interesit pér bonot e thesarit u
transmetua né segmentin ndérbankar dhe shkaktoi rritje té normés sé interesit
ndérbankar. Né tregun primar té letrave me vileré té qeverisé, vazhduan ndryshimet
e favorshme né maturimin dhe strukturén valutore té emetimeve té reja, si dhe u
prezantuan instrumente té reja financiare (obligacionet e gjelbra, civile dhe
komunale). Né kushtet e normave mé té larta té interesit né tregun primar, té
ardhurat nga transaksionet me letrat me vleré né tregun sekondar shénuan rritje. Né
Bursén e Maqedonisé mé sé shumti tregtoheshin letrat me vleré té aksioneve, ndérsa
vilera e MBI-10 shénoi rritje né baza vjetore, ndonése gjaté vitit pati lévizje té
ndryshueshme. Kushtet aktuale tregojné pér likuiditet shumé té ulét né té gjitha
segmentet e tregut. Rritja e alternativave té investimit dhe edukimi financiar i
pérmirésuar kané potencial té konsiderueshém pér té siguruar dukshméri mé té
madhe né tregjet e letrave me vieré dhe pér ta rritur konkurrencén, e cila éshté e
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réndésishme pér procesin e térheqjes sé investitoréve. Emetimi i bonove té gjelbra,
civile dhe komunale éshté njé hap né .
até drejtim dhe nése vazhdon, pritet ta Grafiku nr. 18

rrisé interesin e investitoréve vendas Segmentet e tregut, pjesémarrja né PBB né
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miratuan dy ligje!® té reja, té cilat Tregtim né burs¢/PBB

pérfagésojné njé hap té réndésishém Burimi: Banka Popullore.

drejt avancimit dhe pérafrimit té rregullores sé brendshme né kété fushé me
standardet e BE-sé.

Né vitin 2023, tregtimi né té gjitha segmentet e tregut pésoi rénie® dhe u reduktua né
0.9% té PBB-sé (7.4% e PBB-sé né vitin 2022), gé éshté njé pjesémarrje jashtézakonisht e ulét.
Krahasuar né bazé vjetore, garkullimi né té gjitha segmentet e tregut éshté mé i ulét me 87%,
gjé gé shpjegohet kryesisht me garkullimin jashtézakonisht té larté né vitin e kaluar, né mes té
krizés energjetike dhe pasigurisé sé larté rreth konfliktit ruso-ukrainas. Megjithaté, krahasuar me
periudhén para vitit 2022, aktiviteti i té gjitha segmenteve té tregut éshté mé i ulét. Nga
piképamja strukturore, rénia mé e madhe né vitin 2023 u arrit nga tregtimi né tregun ndérbankar
té depozitave té pasiguruara, pjesémarrja e té cilave né PBB u ul né 0.3% (4.9% e PBB-sé né
vitin 2022). Qarkullim mé i ulét ndérbankar u realizua né kushtet e nivelit té larté té likuiditetit né
sektorin bankar dhe nevojave mé té uléta té likuiditetit té sektorit t& korporatave pér shkak té
stabilizimit t& ¢mimit té energjisé elektrike, gjé qé e uli nevojén pér huamarrje ndérmjet bankave.

Grafiku nr. 19 Grafiku nr. 20

Qarkullimi ndérmjet bankave dhe norma e Norma e interesit pér bonot e thesarit dhe
interesit né tregun e depozitave té normat e treguesve EURIBOR dhe SKIBOR,
pasiguruara, né pérqgindje

né miliona denaré dhe né pérgindje

18 Ligji pér instrumente financiare (Gazeta Zyrtare e RMV-sg, nr. 66/24) dhe Ligji pér prospekt dhe detyrime té transparencés sé
emetuesve té letrave me vleré (Gazeta Zyrtare e RMV-s€, nr. 64/24) i cili e zévendésoi Ligjin ekzistues pér letrat me vleré. Duke marré
parasysh llojin dhe masén e ndryshimeve, té dy ligjet kané zbatim té vonuar.

19 Né kuadér té analizés mbulohen kéto segmente té tregut: tregtimi i depozitave ndérbankare, tregtimi i letrave me vleré dhe
tregtimi i aksioneve. Tregu i kémbimit valutor nuk éshté objekt i analizés.
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Me shtréngimin e métejshém té politikés monetare, normat e interesit ndérmjet
bankave vazhduan té rriten. Gjaté vitit 2023, Banka Popullore e rriti né gjashté raste normén
e interesit pér bonot e thesarit?® né nivelin 6,30%, pra pér njé total prej 1.55 p.p.. Rritja € normés
bazé té interesit té Bankés Popullore shkaktoi rritje t& normave té treguesve té interesit pér
tregtim me depozita ndérbankare (SKIBOR). Rritje vjetore éshté shénuar edhe né normén e
interesit ndérbankar (MBKS), e cila ishte mesatarisht 3.6% gjaté vitit (1.4%), mesatarisht né vitin
2022). Né pérputhje me pritshmérité pér Iévizjen e normave bazé té interesit té& Bankés Qendrore
Evropiane dhe rritjen e tyre gjaté vitit, prirje rritése kané pasur edhe kuotimet e treguesve pér
tregtimin ndérbankar né Eurozoné (EURIBO), me rritje mé té fugishme krahasuar me tregun e
brendshém. Kjo kontribuoi né ngushtimin e diferencés ndérmjet kuotimeve té treguesve té
normave té interesit ndérbankar né denaré (SKIBOR) dhe normave té interesit ndérbankar né
Eurozoné (EURIBOR) gjaté vitit.

Né tregun primar té letrave me vleré té geveris€, normat e interesit kané vijuar té
rriten dhe jané emetuar instrumente té reja financiare. Gjendja e pérgjithshme e letrave
me vleré té vazhdueshme té geverisé né vitin 2023 u rrit pér 33,264 milioné denaré dhe né fund
té vitit arriti né nivelin prej 186,586 milioné denaré, gé paraqget 22,2% té BPV-sé (19,1% né fund
té vitit 2022). Né vitin 2023, lévizjet e favorshme né kété segment té tregut vazhduan, pasi
emetimet e reja té letrave me vleré té geverisé ishin kryesisht né monedhén vendase dhe ishin
té pérgendruara mé sé shumti né obligacionet e geverisé, té cilat zinin mé shumé se dy té tretat
e letrave me vleré té sapo emetuara té geverisé. Né fund té vitit, né strukturén e maturimit té
letrave me vleré té geverisé, obligacionet pesémbédhjetévjecare té geverisé jané ende mé té
pérfagésuara, me pjesémarrje prej 46.1%.

Grafiku nr. 21
Struktura valutore (majtas) dhe maturimi (djathtas) i letrave me vleré té geverisé
né miliona denaré

20 Né& vitin 2023, Banka Popullore ka mbajtur 9 ankande té bonove té thesarit me afat maturimi 42/49 dit&, gé ishte né pérputhje me
kohézgjatjen e periudhés sé rezervés sé detyrueshme. Duke filluar nga viti 2023, dinamika e vendimmarrjes pér pércaktimin e politikés
monetare té Bankés Popullore harmonizohet me dinamikén e vendimmarrjes s€ BQE-sé.
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Grafiku nr. 22
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Burimi: Ministria e Financave.
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té interesit té Bankés Popullore dhe
lévizjeve né rritje té té ardhurave té
instrumenteve financiare né tregjet ndérkombétare té kapitalit. Rritja ka gené kryesisht
né bonot dymbédhjeté mujore té geverisé dhe obligacionet pesémbédhjetévjecare té geverisé, si
maturimet mé té pérfagésuara né ofertén e letrave me vleré té qeverisé né tregun primar.

Burimi: Ministria e Financave.

Né fund té vitit 2023, norma e interesit pér bonot dymbédhjeté mujore té thesarit ishte mé e larté
dhe arriti né 4.25% (3.50% né fund té vitit 2022), ndérsa norma e interesit pér obligacionet
pesémbédhjetévjecare té geverisé ishte 6.15% (5.40% né fundi té vitit 2022)%!. Gjateé vitit, pér
t'i dinamizuar tregjet e kapitalit, u pasurua gama e instrumenteve financiare, e cila
Eshté né pérputhje me Strategjiné pér zhvillim té tregut financiar, Strategjiné pér borxhin publik
dhe Planin pér zhvillim t& pérshpejtuar. Késhtu, Ministria e Financave dy heré (né korrik dhe
néntor) emetoi obligacione civile (me afat maturimi 2 vjet dhe normé interesi 5.0%), né tetor
pér heré té paré emetoi obligacione té gjelbra té qeverisé (né shumén prej 600 milioné
denaré, me afat maturimi 2 vjet dhe me normé interesi prej 4,75%?22), pér heré té paré jané
emetuar edhe obligacione strukturore pér komuna (né vleré 275 milioné denaré)?, dhe u
IEshua emetimi i njézet e dyté i bonove té denacionalizimit (né vleré prej 4.5 milioné euro).

Né vitin 2023, pér nevoja té subjekteve private dhe publike, Komisioni pér letra me vleré miratoi
trembédhjeté oferta pér emetime té reja té letrave me vileré (dy emetime mé pak se né vitin
2022), me vleré té pérgjithshme prej 4,384 milioné denaré (5,633 milioné denaré né vitin 2022).
Nga numri i pérgjithshém i emetimeve té reja té miratuara, njémbédhjeté jané realizuar me oferté
private (10 oferta té emetimeve té reja té aksioneve té zakonshme dhe njé oferté e obligacionit
té pérhershém 2%), dhe dy ishin oferta publike pér emetimin e obligacioneve komunale, té cilat

21 Té ardhurat u referohen letrave me vleré té geverisé pa klauzolé valutore.

22 Mjetet nga bonot e gjelbra t& emetuara jané té vendosura né llogari té veganté né Fondin pér Efikasitetit té& Energjisgé, né Bankén
pér Zhvillimit t& RMV-sé dhe synojné ta mbéshtesin financimin e projekteve té gjelbra pér ndérmarrjet e vogla dhe té€ mesme.

2 Ky obligacion &shté l&shuar né pérputhje me ndryshimet né Ligjin pér financimin e njésive té vetéqeverisjes lokale té vitit 2022,
lidhja me njoftimin e Ministrisé sé Financave (lidhje)

24 Béhet fjalé pér miratimin e Bankés Universale Investuese SHA Shkup pér emetimin e treté t& 1.350 obligacioneve té pérhershme
me vleré nominale individuale 1.000 euro dhe vleré nominale totale prej 1.350.000 euro.
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nuk u realizuan®. Emisionet e reja té letrave me vleré, gé u realizuan né Bursén e Magedonisé
né vitin 2023, ishin térésisht pér rikapitalizimin e shogérive aksionare, por véllimi i tyre né
krahasim me emetimet e letrave me vleré té geverisé éshté shumé i vogél, gjé qé konfirmon se
subjektet e sektorit privat ende rrallé e pérdorin tregun e brendshém financiar si mekanizém
financimi.

Tregtimi né tregun sekondar té letrave me vleré té organizuar nga Banka Popullore
né vitin 2023 ka shénuar rénie té ndjeshme, ndérsa té ardhurat kané shénuar rritje.
Qarkullimi i kétij segmenti té tregut né vitin 2023 u ul me 97% né bazé vjetore, duke e ulur até
né 0.05% té PBB-sé (1.6% e PBB-sé né vitin 2022). Pothuajse té gjitha transaksionet (91%) ishin
me bonot e geverisé, ku njé pjesé jané lidhur si transaksione pérfundimtare dhe njé pjesé jané
realizuar né segmentin repo. Né nivel mé té larté té normave té interesit né tregun primar té
letrave me vleré, té ardhurat e transaksioneve me bono thesari, bono té geverisé dhe obligacione
geveritare né tregun sekondar ishin mé té larta né bazé vjetore (pérkatésisht me 3.8 p.p., 3.7
p.p. dhe 2.8 p.p.).

Grafiku nr. 23

Tregtimi i letrave me vleré dhe té ardhurat né tregun sekondar népérmjet sportelit té& organizuar
nga Banka Popullore, né milioné denaré dhe né pérqgindje.
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Burimi: Banka Popullore
Shénim: Té ardhurat né tregun sekondar jané marré si mesatare e ponderuar e transaksioneve me letrat me vleré
pérkatése gjaté vitit, ku si ponder pérdoret shuma e transaksioneve individuale.

Tregtimi né bursén e Maqedonisé vazhdoi té ulet. Qarkullimi?® i bursés né vitin 2023 ishte
mé i ulét me 38% né bazé vjetore, kryesisht pér shkak té tregtimit mé té ulét klasik té letrave me
vleré té pronésisé, kurse qgarkullim mé i ulét u arrit edhe népérmjet bllok-transaksioneve.
Qarkullimi i pérgjithshém i bursés ende éshté€ shumé i vogél dhe né vitin 2023 merr pjesé me
0.5% né PBB (0.9% né vitin 2022).

%5 Né& vitin 2023, pér nevojat e dy njésive té vetégeverisjes lokale (Komuna e Shtipit dhe Komuna e Aerodromit), Komisioni i Letrave
me Vleré ka léshuar miratime pér emetimin e dy letrave me vleré afatgjaté — obligacione komunale pérmes ofertés publike. Pér shkak
té faktit se huamarrja e komunave nuk éshté miratuar nga Qeveria e Republikés s&€ Magedonisé sé Veriut, e cila né pérputhje me
Ligjin pér borxhin publik éshté e nevojshme ta miratojé huamarrjen maksimale té njésive té vetégeverisjes lokale, ato nuk u realizuan.
% Qarkullimi e pérfshin tregtimin e aksioneve, obligacioneve duke e pérfshiré edhe garkullimin e realizuar népérmjet bllok-
transaksioneve, ofertat publike t& LV dhe ankandet publike té aksioneve. Nga data 08.01.2019, obligacionet e vazhdueshme geveritare
kuotojné né Tregun Zyrtar té Bursés sé Magedonisé.
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Grafiku nr. 24 Grafiku nr. 25
Segmentet e tregut té Bursés sé Magedonisé Lévizja e MBI-10, né piké indeksi
né miliona denaré dhe né pérgindje
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Burimi: "Bursa magedonase" SHA Shkup. Burimi: "Bursa magedonase" SHA Shkup.

Interesi i ulét pér letrat me vleré té pronésisé né vitin 2023 u realizua me rritjen e normave té
interesit pér letrat me vleré té qeverisé, té cilat konsiderohen instrumente pa rrezik, por edhe me
rritien e normave té interesit pér depozitat bankare. Njé faktor shtesé ishte taksimi i fitimeve
kapitale nga tregtimi i letrave me vleré, i cili u zbatua nga fillimi i vitit 2023%’.

Indeksi i bursés MBI-10 u rrit né bazé vjetore me 8.2%. Né kuadér té indeksit?®, rritjen
mé té theksuar né bazé vjetore e shénuan ¢mimet e aksioneve té tri bankave, té cilat ishin ndér
aksionet mé té tregtuara nga MBI-10. Edhe mé tej, pjesa mé e madhe e transaksioneve né Bursén
magedonase jané ndér investitorét vendas, ndérsa pjesémarrja e investitoréve té huaj né anén e
blerjes dhe shitjes éshté ende e vogél dhe éshté pérkatésisht 3,39% dhe 3,45% (né vitin 2022
kéto pjesémarrje ishin pérkatésisht 5,79 % dhe 2,72%).

Tabela nr. 2

7 Ligji pér ndryshimin dhe plotésimin e Ligjit pér tatimin mbi t& ardhurat personale botuar né “Gazetén Zyrtare t& RMV-s&” nr. 274/22.
28 MBI-10 i pérmban ¢mimet e aksioneve té zakonshme té emetuara nga: Komercijalna banka SHA Shkup, Granit SHA Shkup, Alkaloid
SHA Shkup, Makpetrol SHA Shkup, Makedonijaturist SHA Shkup, Telekomi magedonas SHA Shkup, NLB Banka SHA Shkup, Stopanska
banka SHA Shkup, TTK Banka SHA Shkup dhe UNI Banka SHA Shkup.
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Treguesit statistikoré pér tregtimin dytésor né tregun vendas té kapitalit

Té dhéna dhe tregues 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
3:::;2;11 total - tregtim klasik dhe blok transaksione (né miliona 7,701 | 8,196 | 12,854 | 6,997 | 4,618
Qarkulim total - tregtim klasik (né miliona denaré) 4,178 | 5,965 | 6,737 | 4,633 [ 2,890
Qarkullim total gjaté tregtimit klasik / PBB (né %) 0.6 0.9 0.9 0.6 0.3
Ndryshim vjetor i garkulimit total (né %) -26.0 6.4 56.8 | 45.6 [ -34.0
Qarkulim gjaté tregtimit klask me aksione (né milona denaré) 3,819 | 5,681 | 5,395 | 4,151 | 2,688
Qarkulim gjaté tregtimit klasik me obligacione (né miiona denar€) 359 284 | 1,342 | 460 184
Qarkulim gjaté tregtimit klasik me aksione / Qarkulim total (né %) 49.6 69.3 42.0 59.3 58.2
Qarkulim gjaté tregtimit klasik me obligacione/ Qarkulimi total (né %) 4.7 3.5 10.4 6.6 4.0
Qarkulim mesatar né muaj (né milioné denaré) 642 683 1,071 620 385
Numri mesatar mujor i transaksioneve 1,573 | 1,891 | 1,721 | 1,440 998
MBI - 10 né datén e fundit té vitit 4,649 | 4,705 | 6,153 | 5,652 | 6,116
Ndryshim vjetor i MBI 10 (né %) 34.0 1.2 30.8 -8.1 8.2
Ezgga:gml tregtar i aksioneve té kuotuara, né fund té vitit (né milona 181,279|179,009|218,251|207,586| 224, 205
Kapitalizimi tregtar i aksione té kuotuara / PBB (né %) 26.3 27.0 30.2 26.1 26.7
Kapitalzimi tregtar i té gjitha aksioneve (té kuotuara dhe me detyrime
té vecanta pér njoftim) / PBB (né %) 26.9 27.6 31.0 27.0 27.5

Burimi: "Bursa magedonase" SHA Shkup.

1.3. Tregu i pasurive té paluajtshme (ndértesa banimi dhe biznesi)

Gjaté vitit 2023 vihet re njé ngadalésim gradual i rritjes sé cgmimeve té pasurive té
paluajtshme, pas rritjes sé larté té njé viti mé paré. Né anén e ofertés, rritja e
¢mimeve té banesave u pércaktua nga rritja e larté e kostos sé punés né ndértimtari,
ndérkohé qé rritja e kostos sé materialeve u ul ndjeshém dhe kaloi né rénie né
gjysmeén e dyté té vitit, gjé qé kontribuoi né dinamikén rénése té rritjes sé cmimeve
té banesave. Né anén e kérkesés, kreditimi pér banesa vazhdoi té ngadalésohej pér
shkak té kushteve té shtrénguara té kreditimit dhe rritjes sé normave té interesit pér
kredité e sapo miratuara, por ajo vazhdon té ruhet né nivel té géndrueshém me ritme
té rritjes prej rreth 10%. Dhe mé tej, mé shumé se gjysma e pasurive té paluajtshme
té tregtuara mbéshtetet nga kreditimi pér banesa i ofruar nga bankat. Vlera totale e
pasurive té paluajtshme té tregtuara gjaté vitit ka shénuar rénie krahasuar me njé vit
mé paré, ndérsa rritje né vleré éshté vérejtur vetém pér shtépité e tregtuara. Oferta
e banesave té reja vazhdoi té rritet si rezultat i rritjes sé numrit té ndértesave né
ndértim, por rritja u ngadalésua pér shkak té& numrit dukshém mé té ulét té lejeve té
ndértimit pér banesa té lIéshuara né vitin 2022.

Rreziqet e stabilitetit financiar qé lidhen me tregun e objekteve té banimit lindin
kryesisht nga lévizja e pasigurt e cmimeve té banesave né té ardhmen dhe zhvillimi i
ardhshém i cmimeve té konsumit. Rreziqe té tilla aktualisht jané té kufizuara pér
shkak té rentabilitetit té larté dhe kapitalizimit adekuat té bankave, ndérkohé qé
Banka Popullore do té vazhdojé ta monitorojé me vigjilencé tregun e pasurive té
paluajtshme dhe t'i ndérmarré masat e duhura makroprudenciale nése éshté e
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nevojshme pér ta ruajtur stabilitetin financiar. Né kété drejtim, masat parandaluese
makroprudenciale té Bankés Popullore té drejtuara kah cilésia e kérkesés pér kredi,
té cilat filluan té aplikohen né mesin e vitit 2023, dhe qéllimi i té cilave éshté zbutja
e rreziqeve té mbingarkimit me borxhe té amvisérive dhe rrezigeve qé lidhen me
tregun e pasurive té paluajtshme, si faktoré qé mund té ndikojné né materializimin e
rrezikut té kredisé né bilancet e bankave.

1.3.1. Tregui objekteve té banimit

Rritja e larté e cmimeve té objekteve?® té banimit né tregun magedonas té
palévizshmérive vazhdoi edhe né vitin 2023, por vérehet njé dinamiké mé e ngadalté
né krahasim me vitin paraprak. Norma nominale e rritjes vjetore té ¢cmimeve sipas indeksit
té cmimeve té banesave® ishte 12.2%, edhe pse regjistroi njé vleré dyshifrore pér té dytin vit
radhazi, ajo éshté ende 5.6 piké pérgindjeje mé e ulét se né vitin 2022. Dinamika e ritmeve
vjetore té ndryshimit sipas tremujoréve tregon pér ngadalésim té vazhdueshém té rritjes, késhtu
gé né tremujorin e katért u shénua normé rritjeje njé shifrore prej 6.9%. Norma reale e rritjes
vjetore té&€ gmimeve ishte 4.8%, qé éshté njé rénie né krahasim me vitin 2022 (8.1%), por éshté
ende mé e larté se mesatarja pesévjecare dhe dhjetévjecare.

Né dallim nga rritja e ngadalté e gmimeve té objekteve té banimit né vendin toné, né
pjesén tjetér té vendeve evropiane vérehet ulje e tyre, pra né vitin 2023 rénia mesatare
vjetore e gmimeve té banesave né Bashkimin Evropian dhe né Eurozoné éshté pérkatésisht 0.3%
dhe 1.1%. Rritja mesatare né vendet anétare té Bashkimit Evropian nga Evropa Qendrore dhe
Juglindore (BE-EQJL) né baza vjetore éshté 5,4% dhe éshté gjithashtu dukshém mé e ulét se
norma e ndryshimit né tregun magedonas té palévizshmérive, me pérjashtim té Kroacisé ku u
regjistrua normé dyshifrore e rritjes s& gmimeve té banesave né krahasim me vitin 2022. Rritja
reale e gmimeve né tregun magedonas té palévizshmérive éshté gjithashtu mbi mesataren né
vendet e BE-EQJL-sé.

Grafiku nr. 26 Grafiku nr. 27
Normat vjetore té ndryshimit t& ¢mimeve té Norma e ndryshimit t& ¢gmimeve té banesave
banesave, né pérqgindje né vende té caktuara evropiane, né pérgindje

2 Sipas Nomenklaturés sé Objekteve té ndértimit dhe Punimeve ndértimore, 2015 té Entit Shtetéror pér Statistikg, objektet e banimit
cilésohen si “ndértesa banimi” dhe né kété grup bé&jné pjesé: ndértesat me njé apartament; ndértesat me dy ose mé shumé banesa;
dhe ndértesat e banimit pér komunitetet.

30 Indeksi i cmimit t& banesave llogaritet né baza tremujore nga Banka Popullore duke e pérdorur gasjen hedonike (mé shumé né
Davidovska-Stojanova B., Jovanovi¢ B., Kadievska-Vojnovig M., Ramadani G., dhe Petrovska M., (2008 ). "Cmimet e paluajtshmérive
né Republikén e Magedonisé€", Materiale pune, BPRM.). Llogaritja e indeksit béhet né bazé t& gmimeve té shpallura nga agjencité e
paluajtshmérive, ku pérfshihen vetém banesat né territorin e gytetit té Shkupit.
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Burimi: Llogaritjet e Bankés Popullore.

* Llogaritur duke pérdorur filtér té& njéanshém Hodrick-
Prescott dhe A = 400,000 pér periudhén T1 2014 — T4
2023.
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Norma nominale pesévjegare e ndryshimit (2023/2018)
@ Norma nominale vjetore e ndryshimit (2023/2022)
O Norma reale vjetore e ndryshimit (2023/2022)*
Norma mesatare nominale pesévjegare e ndryshimit né BE (2023/2018)
——Norma mesatare nominale vjetore e ndryshimit né BE (2023/2022)
Burimi: Banka Popullore dhe llogaritie té Bankés

Popullore bazuar né té dhénat e Eurostat-it.

* Llogaritur me normén e inflacionit pér krahasim.
Shénime: Shkurtesat kané té€ bé&jné me: Magedoni e
Veriut (MK), Rumani (RO), Kroaci (HR), Bullgari (BG),
Sllovaki (SK), Poloni (PL), Slloveni (SI), Republika Ceke
(CZ) dhe Hungari (HU).

Véllimi i transaksioneve me banesa shénoi rénie né bazé vjetore, e cila ndodh né
kushtet e njé periudhe té zgjatur rritjeje té larté té ¢mimeve té banesave dhe
shtréngimit neto té kushteve té kreditimit. Né vitin 2023, vlera totale e banesave té shitura
u ul me 4.2% né bazé vjetore kundrejt rritjes prej 4.0% té njé viti mé paré. Megjithaté, rritje e
pérshpejtuar vjetore éshté vérejtur né vlerén e transaksioneve té banesave me 18.5% krahasuar
me rritjen prej 10.3% té njé viti mé paré. Njékohésisht, gmimi mesatar i arritur i banesave té
shitura né té gjithé territorin e vendit®! né vitin 2023 arriti né 48,318 den./m?, ndérsa ¢cmimi
mesatar i arritur i shtépive té shitura éshté 7,793 den./m?.

31 Cmimi mesatar i arritur i banesave té shitura e pérfagéson raportin ndérmjet garkullimit total té arritur né bazé té

shitblerjes sé banesave dhe sipérfages totale (né m?)
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Grafiku nr. 28 Grafiku nr. 29
Shpenzimet né ndértimtari Vlera e ndértesave té banimit té pérfunduara
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Burimi: Llogaritje té bazuara né té dhénat e Entit Shtetéror pér Statistiké.

Shpenzimet e larta té punés né ndértimtari dhe rritja e métejshme e marzhave té
fitimit té kompanive té ndértimit, jané njé faktor i réndésishém né kahun e ofertés qé
ndikon né rritjen e cmimeve té banesave. Nga ana tjetér, rritja mé e ulét e
shpenzimeve materiale ka ndikim zbutés né nivelin e ¢mimeve té banesave.
Shpenzimet totale té ndértimit pér ndértesat e reja té banimit né vitin 2023 u rritén me 9.4% né
bazé vjetore, duke pérfagésuar rénie prej 14.3 piké pérgindjeje krahasuar me rritjen e njé viti mé
paré. Forca shtytése e késaj rritjeje éshté rritja e shpenzimeve té punés, gé u rrit me 26.9% dhe
ruajti normé té larté rritjeje dyshifrore gjaté gjithé vitit. Njé rritje e tillé éshté pothuajse térésisht
reflektim i rritjes vjetore té pagave neto té punétoréve té ndértimtarisé té pérfshiré né ndértimin
e ndértesave prej 26.2%. Nga ana tjetér, shpenzimet materiale u rritén me 3.5% né bazé vjetore,
gé i detyrohet térésisht rritjes né gjysmén e paré té vitit, ndérsa né gjysmén e dyté té vitit u
shénua rénie e kétyre shpenzimeve. Dinamika e ngadalté e rritjes sé kostove materiale vérehet
edhe né kushtet e rénies sé gmimit té arritur té tokés ndértimore3? me 32.7% krahasuar me vitin
2022, i cili u kthye né nivelin e vitit 2021. Si pasojé e lévizjeve té pérmendura, ¢mimi i kostos??
sé banesave té reja pér metér katror né vitin 2023 u ul me 16.0% dhe u kthye né nivelin e vitit
2021.

Oferta pér banesa té reja vazhdoi té rritet kryesisht si rezultat i rritjes sé numrit té
ndértesave pér banim né ndértim. Oferta mesatare e banesave?* té reja né vitin 2023 ishte

32 Cmimi mesatar i arritur i tokés ndértimore té shitur e paraget raportin ndérmjet garkullimit total té arritur né bazé té blerjes dhe
shitjes sé tokés ndértimore dhe sipérfages totale (né m?).

33 Cmimi i kostos sé banesave té reja pér metér katror éshté njé tregues i prejardhur, i cili llogaritet si raport i vlerés sé ndértesave
té banimit té pérfunduara dhe sipérfages sé banesave té pérfunduara (né€ m?) gjaté vitit.

34 Oferta totale e banesave té reja pérbéhet nga numri i ndértimeve té reja té shitura gjaté vitit, numri i ndértimeve té reja té pashitura
dhe numri i objekteve ku ndértimi éshté né zhvillim e sipér. Sipas metodologjisé sé Agjencisé pér Kadastér té Paluajtshmérive (AKP),
ndértimet e reja té shitura jané banesa me tapi té shitura nga njé investitor; dhe objektet ku ndértimi éshté né zhvillim e sipér jané
banesat g€ jané paracaktuar sipas lejes sé ndértimit té investitorit, por ende nuk ka pérfunduar ndértimi dhe nuk éshté léshuar fleté
pronésie. Nga tremujori i katért i vitit 2022, AKP-ja nuk publikon mé té dhéna pér numrin e ndértimeve té reja té€ pa shitura, té cilat
pérfagésojné banesa me fleté pronésie gé ende nuk jané shitur nga investitori. Késhtu, numri i ndértimeve té reja té pa shitura duke
filluar nga ajo periudhé béhet me supozimin se pjesémarrja e tyre korrespondon me mesataren e lévizjes té pjesémarrjeve tremujore
né periudhén e fundit pesévjegare.
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29.684 banesa, qé éshté pér 12.8% mé shumé né krahasim me vitin 2022, por paraget
ngadalésim té lehté krahasuar me normén e méparshme té rritjes vjetore prej 13.3%. Kjo rritje
vjen thuajse térésisht si pasojé e dinamikés né rritje té banesave né ndértim dhe banesave té pa
shitura, ndérkohé gé numri i banesave té€ shitura ka rritje minimale. Megjithaté, rritja e numrit té
banesave né ndértim po ngadalésohet dhe éshté nxitur nga rénia e ndjeshme e numrit té
banesave pér té cilat jané dhéné leje ndértimi né vitin 2022 krahasuar me vitin 2021. Si rezultat
i lévizjeve té tilla, pjesémarrja mesatare e banesave né ndértim né ofertén totale né vitin 2023
éshté 66.4% (68.3% né vitin 2022). Koeficienti i absorbimit3®> né bazé vjetore si matés i shkallés
sé shitjes sé banesave té ofruara né vitin 2023 éshté 26,7% dhe &shté mé i ulét se njé vit mé
paré pér shkak té uljes sé shitjes sé banesave nga tremujori i dyté deri né tremujorin e katért té
vitit. Prandaj, periudha mesatare e shitjes sé banesave té ndértuara dhe té ofruara u rrit né 3.7
vjet, krahasuar me vitin 2022 kur ishte 3.3 vjet.

Grafiku nr. 30 Grafiku nr. 31
Oferta e banesave te reja Statusi i ndértimit té banesave dhe lejet e
léshuara t€ ndértimit
numri i banesave dhe pjesémarrjet né pérqgindje né njési
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# Te shitura t& reja Jo te shitura te reje Ne ndertim @ Oferta totale Numi i dejeve 48 dhéng par ndértim 12 banesave

Burimi: Llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat e  Burimi: Enti Shtetéror pér Statistiké dhe llogaritjet e
Entit Shtetéror pér Statistiké dhe Agjencisé pér Kadastér t& Bankés Popullore bazuar né té dhénat nga Enti Shtetéror

Palévizshmérive. ) N _ pér Statistiké.
Shénim: Nga Tr.4 i vitit 2022, né mungesé té té dhénave, numri

i ndértesave té reja té pa shitura pércaktohet né pérputhje me
mesataren e |évizjes s€ pjesémarrjeve tremujore né
pesévjecarin e fundit.

35 Koeficienti i absorbimit e paraget raportin ndérmjet numrit t& ndértimeve té reja té shitura dhe banesave té shitura né ndértim me
numrin total t& banesave té ofruara. Né mungesé té té& dhénave pér numrin e banesave té shitura né ndértim, pra banesa me fleté
pér parashénim, éshté béré vlerésimi se ndértesat ku ndértimi &shté né zhvillim e sipér shiten me té njéjtin ritém si ndértesat e reja
té pérfunduara.
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Grafiku nr. 32
Koeficienti i absorbimit
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Burimi: Llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat e Agjencisé pér Kadastér té Palévizshmérive.

Nga aspekti i financimit té kérkesés pér banesa, kredia pér strehim ka vijuar té rritet
me ritme mé té ngadalta né kuadér té shtréngimit té zgjatur té kushteve té kreditimit.
Kredité pér amviséri pér blerje té hapésirés pér banim né vitin 2023 sipas mesatares sé
tremujoréve, jané rritur mesatarisht me 10.6% né bazé vjetore, qé éshté 2.8 piké pérgindjeje mé
e ulét se njé vit mé paré. Totali i kredive té reja t&€ miratuara pér banim né vitin 2023 ra pér té
dytin vit radhazi, por disi mé ngadalé se njé vit mé paré. Lévizje té tilla ndodhin kryesisht né
kushtet e shtréngimit té kushteve té kreditimit té& bankave dhe rritjes sé normave té interesit®.
Megjithaté, kreditimi pér strehim pérfagéson njé burim té konsiderueshém financimi pér
shitblerjen e banesave, késhtu gé rreth 54.6% e vlerés totale té banesave dhe shtépive té shitura
né vitin 2023 éshté financuar me kredi té reja té miratuara pér banim?’, gé éshté njé rritje prej
2.6 piké pérqgindje krahasuar me vitin 2022. Kredité pér strehim jané segmenti mé cilésor i
portfolios sé kredisé sé bankave, me normé té kredive jofunksionale prej 0.5%.

Kredité pér strehim pér blerje té banesés pér banim mbizotérojné né strukturén e totalit té kredive
pér strehim me pjesémarrje mesatare prej 72.8% pér vitin 2023, e cila éshté rritur né krahasim
me mesataren e vitit 2022, ndérsa njé pjesé mé e vogél e kredive pér strehim éshté e destinuar
pér blerje té banesés pér ndonjé géllim tjetér.3® Norma e kredive jofunksionale pér té dyja llojet
e kredive pér strehim — pér blerje té banesés pér banim dhe pér géllime té tjera — éshté e njéjté
dhe arrin né 0.5%.

36 Anketa mbi aktivitetin kreditor né katér tremujorét e 2023.

37 Kredité e reja té aprovuara pér banesa i pérfshijné edhe rifinancimet.

38 | logaritjet pér strukturén e kredive pér strehim sipas géllimit dhe rrjedhimisht normave té kredive jofunksionale sipas géllimit jané
kryer né bazé té té dhénave té siguruara nga 11 banka.
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Grafiku nr. 33
Kredi té sapo miratuara pér strehim dhe
normat e interesit
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Grafiku nr. 34
Kredi pér sektorin e ndértimit dhe aktivitetet e
lidhura me té
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Burimi: Banka Popullore.
Shénim: Né& kredité e reja té aprovuara pér strehim pérfshihen edhe rifinancimet.

Bankat tregohen té kujdesshme né dhénien e kredive pér strehim, pasi vlera e
treguesit LTV éshté mé e ulét se niveli i pércaktuar prej 85%. Mesatarja e LTV-sé pér
vitin 2023 éshté 64.1%, qé éshté rénie prej 0.5 piké pérgindjeje krahasuar me mesataren e vitit
2022. Né té njéjtén kohé, pjesa mé e madhe e totalit té ekspozimit té kredisé (44.5%) bazohet
né kredité pér strehim, treguesi i LTV-sé sé té cilave éshté né intervalin 50-75% (né tremujorin
e treté)®. E ngjashme éshté struktura sipas LTV-sé edhe me kredité jofunksionale pér banesa®.
Maturia e bankave né lidhje me aplikimin e treguesit LTV mundéson siguri mé té madhe pér
pérballimin e humbjeve t€ mundshme né kushtet e goditjes nga ulja e ndjeshme e ¢gmimeve té
palévizshmérive.

3 Llogaritjet jané& béré né bazé té té& dhénave pér kredité pér strehim, treguesi i LTV-sé sé té cilave ndryshon nga 0-100% dhe
ekspozimi kreditor i té cilave pérbén 86.2% té totalit t€ ekspozimit kreditor. Pér ekspozimet e tjera kreditore, treguesi LTV kalon
100%.

40 N&é kuadér té kredive jofunksionale pér strehim, pjesa mé e madhe ose 86.3% jané me LTV mbi 50%, ndérsa kjo pjesémarrje né
totalin e kredive pér strehim éshté disi mé e ulét dhe arrin né 82.6%.
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Grafiku nr. 35

Lévizja e treguesit LTV té kredive
pér strehim
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Grafiku nr. 36

Ekspozimi kreditor né bazé té kredisé pér
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Burimi: Regjistri kreditor i Bankés Popullore.

Nga aspekti i financimit té ofertés pér banesa, éshté vérejtur njé ngadalésim i
ndjeshém i rritjes sé kredive pér sektorin e ndértimit, i cili éshté mé i theksuar se ai i
kreditimit pér banesa. Kredité pér ndértimtari (pérfshiré aktivitetet qé lidhen me
palévizshmérité) né vitin 2023 u rritén mesatarisht me 4.7% né bazé vjetore, gé éshté 14.3 piké
pérgindje mé pak se norma mesatare e rritjes sé€ njé viti mé paré. Dinamika e rritjes vjetore sipas
tremujoréve éshté e ndryshueshme dhe tregon shenja pérshpejtimi né tremujorin e fundit té vitit.
Norma e kredive jofunksionale né fund té vitit 2023 ishte 2.9% dhe éshté e pandryshuar né
krahasim me fundin e njé viti mé paré.

Banesat né ekonominé maqgedonase ende jané mé pak té disponueshme né krahasim
me vendet anétare té Bashkimit Evropian. Disponueshméria e banesave monitorohet
népérmijet raportit t& ¢cmimit té arritur té banesave pér 1 m? dhe té ardhurave té disponueshme
té amvisérisé*! (treguesi ¢mim/té ardhura), i cili né vitin 2023 éshté 13.6%, &€ éshté mbi
mesataren pér BE-EQJL-né&, Bashkimin Evropian dhe Eurozonén, pra éshté mé keq né krahasim
me kéto vende. Krahasuar me vendet e BE-EQJL-s&, disponueshméria e banesave né tregun
magedonas té palévizshmérive éshté mé e miré se ajo né Republikén Ceke dhe Hungari. Treguesi
¢mim/té ardhura pér frymé*? né vitin 2023 éshté 15.6%.

“! Disponueshméria éshté mé e madhe, sa mé e ulét té jeté vlera e kétij treguesi, pra sa mé e ulét té jeté pjesémarrja e gmimit pér
m? né té ardhurat e disponueshme pér amviséri. Té ardhurat e disponueshme pér amviséri jané produkti i t& ardhurave té
disponueshme pér frymé dhe numrit mesatar té té punésuarve pér amviséri, dhe numri mesatar i t€ punésuarve pér amviséri éshté
herési i numrit té pérgjithshém té personave té punésuar dhe numrit t& pérgjithshém té amvisérive. Numri mesatar i t& punésuarve
pér amviséri i llogaritur né kété€ ményré sipas vitit éshté: 1.41 pér 2019, 2020 dhe 2021, 1.16 pér 2022 dhe 1.15 pér 2023. Né té
njéjtén kohé, duhet theksuar se né vitin 2021 ka njé ndérprerje strukturore pér shkak té publikimit té t€ dhénave nga regjistrimi i
popullsisé né té njéjtin vit, dhe kéto té dhéna jané pérdorur pér ta rishikuar numrin e té punésuarve gjaté vitit 2022, prandaj vlerat e
llogaritura té treguesve té pérfituar nuk jané plotésisht té krahasueshme me ato té viteve t& méparshme.

2 Treguesi gmim/té ardhura pér frymé e pérfagéson raportin ndérmjet gmimit té arritur té banesave pér metér katror dhe té ardhurave
té disponueshme pér frymé.
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Grafiku nr. 37 Grafiku nr. 38
Treguesi i disponueshmérisé Krahasimi i treguesit té disponueshmérisé sé
sé banesave banesave (¢mimi/té ardhurat) me vendet e
pérzgjedhura
né pérqindje né miliona né pérqindje
25 2,000,000 16
1,600,000 is
2 1,600,000 o ®
1,400,000 14
19 e 1,200,000 - © . % o
B i 1000000 | | e
16 o | 000,000 12 . it
600,000 . ) :
13 400,000 : s 2l
200,000 10 Euroscen = 10,)
10 0 - L ®
2019 2020 202t 2022 2021 re 86 RO 4 o HU MK o HR o
Numii totsl | banordye® (boshti | djsting) 0 Treguesi grimyté byra pic amviséri {2023)
Nurir total | arvisérive **(boshal | dlathts) Wiers mesatare pi.st sl (2009) .
Viera mesatare pér Bashkimin Buroplan (2023)
- Traguusi grimi/th hyrat pér koki bancel (boshtl | maxs) Visra mesatare pie BESQIL (2023)

Burimi: Llogaritjet e Banké&s Popullore bazuar né té Burimi: Numbeo dhe llogaritjet e Bankés Popullore.
dhénat nga ESHS-ja. * Llogaritje e Bankés Popullore.

* Projeksionet e Bankés Popullore.

** T& dhénat nga regjistrimi i vitit 2002 pér periudhén

2019-2021 dhe nga regjistrimi i vitit 2021 pér periudhén

2022-2023.

Treguesi i tregut né raport me vlerén themelore té banesave** mesatarisht pér vitin
2023 tregon se gmimet e banesave né vend jané té mbivlerésuara, megjithése shkalla
e mbivlerésimit tregon rénie né krahasim me njé vit mé paré. Sipas kapacitetit statik pér
kreditim*4, vlera e tregut e banesave éshté mbivlerésuar mesatarisht me 10.1% pér vitin 2023,
gé éshté njé rénie prej 1.7 piké pérgindjeje krahasuar me mbivlerésimin mesatar pér vitin 2022,
por ende mbi mbivlerésimin prej 4,4% né vitin 2021. Rezultatet sipas kapacitetit dinamik té

“3 Treguesi i vlerés sé tregut né raport me vlerén themelore AHI, pérfagéson njé indeks i cili llogaritet si:
Ve
AHI, = —x 100
t Ft

ku V, éshté vlera e tregut, kurse F, éshté vlera themelore e banesave. Cmimet e tregut té banesave jané mbivlerésuar kur AHI, >
100, gmimet e tregut té banesave jané nénvlerésuar kur AHI, < 100 dhe tregu i banesave éshté né ekuilibér kur AHI, = 100. Vlera
themelore e banesave F llogaritet si
a@ 1-n’

=Vi——m

A (1 -n)
ku Yt éshté e ardhura mesatare e disponueshme e amvisérisé, a: &shté kufiri i sipérm i treguesit DSTI, A: éshté vlera e treguesit LTV,
re éshté faktori i interesit i llogaritur me normén mesatare té interesit té kredive té reja té miratuara pér banim dhe st éshté periudha
mesatare e shlyerjes sé kredisé pér banim (mé shumé né Simeonovski, K.; Ramadani, G.; Unevska Andonova, D. (2023) "Vlerésimi i
vlerés themelore té tregut té paluajtshmérive né Magedoni, BPRMV).
4 Kapaciteti statik i huadhénies ka pér géllim gé té vendosé njé kusht pér disponueshmériné e banesave gjaté periudhés sé miratimit
té kredisé pér banesa dhe pér kété arsye i merr parasysh lévizjet e tregut gjaté asaj periudhe kohore, ndérsa kapaciteti dinamik i
huadhénies ka pér géllim gé ta pércaktojé shumén mé té larté té kredisé pér banim gé njé amviséri mundet ta marré dhe a do té
jeté né gjendje ta shlyejé krediné gjaté gjithé periudhés sé shlyerjes (mé shumé né Simeonovski, K.; Ramadani, G.; Unevska
Andonova, "Vler&simi i vlerés themelore té tregut té paluajtshmérive né Magedoni".

Fy
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huamarrjes tregojné pér mbivlerésim mesatar mé té larté prej 15.0% né vitin 2023. Kéto gjetje
Vvijné si rezultat i rritjes sé vazhduar té gmimeve té banesave dhe rritjes sé normave té interesit
pér kredité e reja té miratuara pér banesa. Ato tregojné se banesat me vleré mesatare né treg
nuk jané té disponueshme pér amvisérité me té ardhura mesatare té disponueshme né kushtet
aktuale té tregut. Me fjalé té tjera, banesat me vleré mesatare né treg jané né dispozicion té
amvisérive me té ardhura mbi mesataren, ndérsa pjesa tjetér e amvisérive detyrohen té
orientohen né banesa me vleré tregu mé té ulét se mesatarja, pra me njé ¢mim mé té ulét pér
metér katror ose me sipérfage mé té vogél.

Grafiku nr. 39 Grafiku nr. 40
Lévizja e vlerés sé tregut dhe e vlerés Raportii vlerés sé tregut dhe vilerés themelore
themelore té banesave té banesave
né denaré né piké indeksi
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6,000,000 150
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4,500,000 110 | 2N . O am //\/\\/\
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r:]nln In '1]7:['3!1‘4 Tv.lni nlni T:]'BIT}[TJ r:%rzl’s!n '1—[73] LE} | T4i '1| n ’ T!l T4|T lrfim" m I T2§ NT” n | n” |'5T-"'
2019 2020 021 | 2022 2023 2019 | 2020 2021 2022 2023
—lern masstare & tregut tE baressve 18 tregtusrs =—\lera e treguesit gjate barashpesés =6 tregut
—lera fundamertas sipas kapactetit dinami par huamarme e \Gra & reguesit sipas kapactetit dinamik pér huamamie
“Wiers fundamentals sipas kapadcitetit statistik pée husmarrie wwllura e troguesit sipas kapactetit statisth per huamarme

Burimi: Llogaritjet e autoréve bazuar né té dhénat e agjencive pér palévizshméri.

Cmimet e banesave ndikohen nga raporti i ofertés dhe kérkesés, té cilat nuk tregojné
ekzistencé té disbalancave té theksuara né treg. Megjithaté, rreziqet pér stabilitetin
financiar qé lidhen me tregun e objekteve té banimit jané té pranishme dhe rrjedhin
nga lévizjet e pasigurta té cmimeve té banesave né té ardhmen, si dhe nga zhvillimet
gjeopolitike gé mund té ndikojné né zhvillimin e ardhshém té ¢mimeve té konsumit.
Pér mé tepér, té€ dhénat mé té fundit tregojné pér pérshpejtim té ri né rritjen e cmimit té
palévizshmérive, me rritje qé arriti né 11.5% né tremujorin e dyté té vitit 2024. Megjithaté,
materializimi i kétyre rrezigeve éshté aktualisht i kufizuar, sepse bankat jané fitimprurése dhe té
kapitalizuara né ményré adekuate pér ti absorbuar rreziget, ndérsa zbatimi i masave
makroprudenciale né fushén e shtresés mbrojtése kundérciklike té kapitalit dhe cilésisé sé
kérkesés pér kredi, e forcojné mé tej rezistencén ndaj goditjeve jo vetém té bankave, por edhe
té huamarrésve. Edhe né periudhén e ardhshme, Banka Popullore do té vazhdojé ti monitorojé
me vigjilencé kushtet e tregut té palévizshmérive dhe rreziget gé lidhen me té, dhe éshté e
gatshme t'i ndérmarré masat e duhura makroprudenciale nése e gjykon té nevojshme pér ruajtjen
e stabilitetit financiar.

1.3.2. Treguiobjekteve té biznesit
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Cmimet e objekteve té biznesit*> né vitin 2023 mbetén né nivelin e njé viti mé paré
né kushtet e kérkesés sé reduktuar dhe qarkullimit mé té ulét té realizuar né total.
Cmimi mesatar i arritur i objekteve té biznesit té shitura né vitin 2023 ishte 23,720 den/m? dhe
éshté 0,3% mé i larté se ¢mimi mesatar i arritur né vitin 2022. Sipérfagja e pérgjithshme e
hapésirave té tregtueshme té biznesit éshté ulur me 15.7% dhe éshté mé e ulét krahasuar me
tre vitet e méparshme, ndérsa rénie e ngjashme vérehet né vlerén totale té hapésirave té
tregtueshme té biznesit. Pér shkak t& mungesés sé té dhénave pér géllimin e kredive té miratuara
pér ndérmarrjet, kreditimi pér blerje té hapésirave té biznesit nuk éshté analizuar si faktor i
mundshém né anén e kérkesés pér |évizjet né rénie té totalit t& hapésirés sé shitur té biznesit.*

Nga ana e ofertés sé objekteve té biznesit, nuk éshté vérejtur ndonjé ndryshim i madh
né vlerén e ndértimeve té kryera. Vlera totale e ndértesave jo rezidenciale té pérfunduara né
vitin 2023 u ul me 0.4%. Numri total i lejeve té reja té dhéna pér ndértimin e objekteve jo
rezidenciale shénoi rénie pér té dytin vit radhazi, megjithése rénia ishte dukshém mé e vogél né
krahasim me njé vit mé paré. Sipas llojeve té objekteve té biznesit, rénia éshté mé e theksuar né
ndértesat e zyrave dhe ndértesat qé shérbejné né tregtiné me shumicé dhe pakicé. Megjithaté,
sipérfagja totale e planifikuar e objekteve pér té cilat jané IEshuar lejet e ndértimit éshté rritur
kryesisht si rezultat i rritjes sé objekteve industriale dhe depove té planifikuara.

Grafiku nr. 41
Shuma totale e objekteve té biznesit té shitura

Grafiku nr. 42
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Burimi:  Agjencia  pér  Kadastér té
Palévizshmérive dhe llogaritiet e Bankés
Popullore bazuar né té dhénat e Agjencisé pér
Kadastér té Palévizshmérive.

Burimi: Enti Shtetéror pér Statistiké.

45 Sipas Nomenklaturés sé Objekteve té ndértimit dhe punimeve ndértimore, 2015 té Entit Shtetéror pér Statistiké, objektet e biznesit
cilésohen si “ndértesa jo banesore” dhe né kété grup bé&jné pjesé: hotele dhe objekte té ngjashme; ndértesa pér zyra; ndértesa né
tregtiné me shumicé dhe pakic€; ndértesa pér trafik dhe komunikime té tjera; ndértesa industriale dhe depo; ndértesa pér argétim té
publikut, pér arsim, spitale ose ndértesa té kujdesit institucional; dhe ndértesa té tjera jo rezidenciale.

4 Té dhénat e disponueshme pér kreditimin e popullatés pér blerje t& hapésirave té biznesit nxjerrin né pah se pjesémarrja e kétyre
kredive né totalin e kredive pér popullsiné né datén 31.12.2023 éshté e paréndésishme (rreth 0,4%) dhe historikisht e géndrueshme,
késhtu gé lévizjet e kétij segmenti té tregut nuk jané njé tregues pérfagésues pér té nxjerré pérfundime.
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Réndésia e tregut té hapésirave té biznesit pér stabilitetin financiar rezulton nga
pjesémarrja e konsiderueshme e kredive té siguruara nga hapésira e biznesit né
totalin e kredive dhe nga zhvillimi i pamjaftueshém i kétij tregu. Né fund té vitit 2023,
ekspozimi ndaj kredive té siguruara me objekte biznesi pérbénte 38.4% té totalit té ekspozimit
kreditor, gé paraget rénie té lehté krahasuar me fundin e njé viti mé paré. Né té njéjtén kohé,
pjesa e kredive pér ndérmarrjet e siguruara me objekte biznesi arriti né 72.8%, ndérsa kredia pér
amvisérité shénoi 7.8%. Mungesa e zhvillimit dhe likuiditetit té tregut vendas té objekteve té
biznesit, si dhe mungesa e té dhénave pér kété treg, e véshtiréson analizén e tij, por mbetet i
réndésishém pér stabilitetin financiar, veganérisht duke i marré parasysh tendencat né Bashkimin
Evropian, ku tregu i objekteve té biznesit shénon rénie té theksuar.

1.4. Rreziqet nga ndryshimet klimatike

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rreziqeve fizike té ndryshimeve klimatike né vitin
2023 né masén mé té madhe rezulton nga pérfaqésimi i konsiderueshém i aktivitetit
kreditues té bankave né zonat qé vlerésohen me shkallé té larté rreziku nga
fatkeqésité natyrore. Né té njéjtén kohé, rreth tre té katértat e ndérmarrjeve me
borxhe ndaj bankave e kané seliné né kéto zona, ndérsa burim shtesé i ekspozimit
ndaj rreziqeve fizike éshté pjesémarrja e larté e kredive té siguruara me siguri
materiale (pasuri té luajtshme dhe té paluajtshme) qé gjenden né kéto zona.
Gjithashtu, niveli i ekspozimit ndaj rreziqeve fizike ndryshon né varési té aktivitetit
té ndérmarrjes, ndaj aktivitetet qé lidhen me pasurité e paluajtshme, sektori i
hotelerisé, ndértimtaria dhe sektori i energjisé kané ekspozim mé té larté ndaj
rreziqeve fizike. Megjithaté, humbjet e mundshme nga materializimi i rreziqeve fizike
zbuten pér shkak té mbulimit mé té larté té totalit té ekspozimit kreditor té bankave
me vlerén e kolateralit.

Burimi kryesor i rrezigeve té tranzicionit nga ndryshimet klimatike éshté ekspozimi i bankave ndaj
klientéve né veprimtari me emetim té larté té gazeve serré, si veprimtarité me energji intensive
dhe veprimtarité gé varen nga Iéndét djegése té ngurta, gjé gé i bén kompanité né kéto veprimtari
té ndjeshme ndaj politikave dhe masave kombétare dhe ndérkombétare té klimés. Njé pjesé
mbizotéruese e veprimtarive me intensitet energjetik jané brenda industrisé pérpunuese dhe
emetimet nga kéto veprimtari jané kryesisht indirekte, gé do té thoté se ato rrjedhin nga emetimet
né veprimtarité e varura pérmes zinxhiréve té vlerés. Njé burim shtesé i rrezigeve té tranzicionit
mund té jené rritja e gmimeve té Iéndéve djegése té ngurta, dhe réndésia e kétyre rrezigeve del
né pah sepse veprimtarité gé lidhen me tregtiné me shumicé dhe pakicé, ndaj té cilave bankat
kané ekspozim té konsiderueshém kreditor, kané varési mé té madhe nga Iéndét djegése té
ngurta.
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1.4.1. Rreziget fizike¥

Ekspozimi kreditor i bankave né zonat me shkallé té larté té rrezikut nga fatkeqésité
natyrore né fund té vitit 2023 arrin né rreth 408 miliardé denaré dhe merr pjesé me
79,4% né totalin e ekspozimit*® té analizuar kreditor. Nése analizohet rreziku potencial
nga fatkeqgésité natyrore*, ai éshté disi mé i ulét (nén 100%) vetém pér vérshimet e lumenjve
(94.2%) dhe rréshgitjet e tokés (99.4%), pér faktin se pér zona té caktuara té vendit, kéto
fatkegési natyrore vlerésohen me shkallé shumé té ulét rrezikshmérie. Shkalla mesatare e rrezikut
éshté mé e larta pér zjarret né pyje, sepse i gjithé territori Eshté i ekspozuar ndaj rrezikut té larté
té késaj fatkegésie natyrore dhe mé e uléta né rastin e mungesés sé ujit, zona né té cilat ndodhet
38.4% e ekspozimit kreditor.

Ekspozimi i bankave ndaj rrezigeve fizike éshté mé i theksuar te ndérmarrjet, por
ekspozimi éshté i larté edhe te popullata. Ekspozimi kreditor ndaj sektorit té korporatave né
zonat me shkallé té larté rreziku nga fatkegésité natyrore pérbén 83.2% té totalit té ekspozimit
kreditor kundrejt kétij sektori, ndérsa pjesémarrja né mesin e popullsisé éshté 75.1%.

Grafiku nr. 43 Grafiku nr. 44
Harta e zonave sipas shkallés mesatare té Ekspozimi kreditor pér shkallé té ndryshme rreziku
rrezikshmérisé nga fatkeqgésité natyrore>° sipas fatkegésive natyrore

47 Né kété analizé, fatkegésité natyrore konsiderohen si rrezige fizike, pérveg né analizén e shkallés sé pritshme té humbjes sé vlerés
sé pasurisé sé paluajtshme té I€né peng, né té cilén pérveg fatkegésive natyrore pérfshihen edhe térmetet.

48 Eshté marré parasysh vetém ekspozimi kreditor ndaj rezidentéve pér té cilét dihet komuna né té cilén ata kané vendbanimin apo
seling, i cili arrin né 97.9% té totalit té ekspozimit kreditor ndaj té gjithé klientéve (rezidenté dhe jo rezidenté).

49 Ekspozimi i mundshém ndaj rrezikut té fatkegésive natyrore PEAR e pérfagéson pjesén e ekspozimit total kreditor qé éshté né zona
me shkallé rreziku té ulét, t& mesém ose té larté (nuk merret parasysh vetém ekspozimi kreditor né zona me shkallé shumé té ulét
rreziku) dhe llogaritet me formulén

. (ExPIRS G > 0))
TEXP

PEAR =

ku i &shté shenja pér klientin, j € [0,3] éshté shkalla e rrezikut, EXP; &shté ekspozimi kreditor dhe RS; &shté vlerésimi i rrezikut si

N.EXP;;

1321 EXP;’
%0 Fatkegésité natyrore qé merren parasysh jané: pérmbytjet urbane, pérmbytjet rurale, zjarret né pyje, rréshqitjet e tokés, nxehtésia
ekstreme dhe mungesa e ujit. Shkalla mesatare e rrezikut sipas qytetit pércaktohet né bazé té njé vlere referimi gé llogaritet si
mesatare e shkalléve té rrezikut pér fatkeqésité e veganta natyrore né qytete. Vlerat e paracaktuara pér shkallé té€ ndryshme rreziku
jané 0 pér rrezik shumé té ulét, 1 pér rrezik té ulét, 2 pér rrezik t& mesém dhe 3 pér rrezik té larté. Nése vlera mesatare e llogaritur
pér shkallén e rrezikut éshté nga 0.00 né 0.75, atéheré rreziku éshté shumé i ulét; nése &shté nga 0.76 né 1.50, atéheré rreziku éshté
i ulét; nése éshté nga 1.51 né 2.25, atéheré rreziku éshté mesatar; dhe nése éshté nga 2.26 né 3.00, atéheré rreziku éshté i larté.

36

RS; =



i M\ Raport pér stabilitetin financiar té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né vitin 2023

L]
bl
-]
5]
+
k]
M
L]

I:'h:.hnl umn Zai ok eyl u-nn.. hur-.u Mungus
e

ma

Srpckivist SAmck iresén § Pk leis  ® Sopeoms o munchitem | ekt

Burimi: Banka Popullore e bazuar né hartat Tinkhazard.  Burimi: Banka Popullore.

Rreth tre té katértat e numrit total té ndérmarrjeve me borxhe ndaj bankave né fund
té vitit 2023 ndodheshin né zona me shkallé té larté rreziku nga fatkeqésité natyrore.
Mjetet themelore né pronési té kétyre kompanive arrijné né rreth 825 miliardé denaré dhe marrin
pjesé me 49,1% né totalin e mjeteve, gé do té thoté se gjysma tjetér e mjeteve jané né zona me
rrezik mé té ulét.

Ekspozimi i bankave ndaj rrezigeve fizike éshté mé i larté kundrejt ndérmarrjeve né veprimtarité
gé lidhen me pasurité e paluajtshme, gjé qgé reflektohet me pjesémarrje té ekspozimit kreditor né
zona me shkallé té larté rreziku prej 95.1%, por pjesémarrje té larté ka edhe né sektorin e
energjisé 91.9%). Né veprimtarité ku ekspozimi kreditor i bankave éshté mé i larti (tregtia me
shumicé dhe pakicé, dhe industria pérpunuese), njé pjesé e konsiderueshme e ndérmarrjeve jané
té vendosura né zonat me shkallé mé té ulét rreziku, dhe né kété ményré ekspozimi i bankave
ndaj rrezigeve fizike éshté mé i ulét.

Grafiku nr. 45 Grafiku nr. 46

Ekspozimi kreditues sipas veprimtarisé dhe shkallés Ekspozimi kreditues sipas veprimtarisé dhe llojit té
sé rrezikut nga fatkegésité natyrore kolateralit

né miliona denaré né pérgindje né miliona denaré
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Burimi: Banka Popullore.

Njé burim shtesé i ekspozimit ndaj rrezigeve fizike éshté pjesémarrja e larté e
ekspozimit kreditues e siguruar me pasuri té paluajtshme dhe té luajtshme (kolateral
material). Né fund té vitit 2023, ekspozimi i siguruar me kolateral material pérbén 73.1% té
totalit té ekspozimit kreditues dhe vlera e kolateralit material ishte 91.2% e vlerés totale té
kolateralit té kredive té korporatave. Né kuadér té ekspozimit me kolateral material, pjesén
dominuese e ka ekspozimi kreditues i siguruar me pasuri té paluajtshme (94.9%), dhe raporti i
vlerés sé pasurisé sé paluajtshme té |éné peng me vlerén e kolateralit material éshté i ngjashém
(95.1%). E analizuar sipas aktiviteteve té vecanta, pjesémarrja e ekspozimit kreditues me
kolateral material éshté mé e larta midis veprimtarive gé lidhen me pasurité e paluajtshme,
sektorin e hotelerisé dhe té ndértimtarisé. Megjithaté, humbjet nga materializimi i mundshém i
rreziqeve fizike do té zbuten sepse vlera totale e kolateralit material Eshté rreth 40% mé e larté
se ekspozimi total i kredisé. Gjithashtu, ky raport éshté dukshém mé i theksuar né veprimtarité
me ekspozim kreditimi né zonat me shkallé té larté rreziku, késhtu gé vlera e kolateralit material
né veprimtarité e pasurive té paluajtshme éshté pothuajse katér heré mé e larté se ekspozimi
kreditues, kurse né transport dhe magazinim éshté mé shumé se dyfishi.

Norma e pritshme e humbjes sé vlerés sé pasurive té paluajtshme té Iéna peng si
rezultat i materializimit té rreziqeve®! fizike pér té gjithé vendin, né vitin 2023 éshté
2.065% dhe shénon rénie té lehté krahasuar me njé vit mé paré. Kjo normé né masé té
madhe pércaktohet nga shkalla e pritshme e humbjes sé vlerés sé palévizshmérisé sé |Ené peng
né Shkup dhe rrethiné (2.163%), sepse né até zoné gjendet pjesa mé e madhe e vlerés sé
palévizshmérive té |éna peng (58.9%), por kjo pjesémarrje éshté né rénie krahasuar me vitin

51 Metodologjia pér llogaritjen e shkallés sé pritshme té humbjes sé vlerés sé paluajtshmérisé sé Iéné peng si pasojé e materializimit
té rrezigeve fizike &shté shpjeguar né detaje né Raportin pér stabilitet financiar né Republikén e Magedonisé sé Veriut pér vitin 2022.
Pér nevojat e pércaktimit té& késaj norme, rreziget fizike e pérfshijné edhe rrezikun e térmeteve pérveg rrezigeve té ndryshimeve
klimatike. Shkalla e rrezikshmérisé nga térmetet éshté mesatare né té gjithé territorin e vendit.
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2022 kur ishte 60.2%. Né skenarin optimist®?, norma e pritshme e vlerés sé humbur mbetet e
pandryshuar né bazé vjetore dhe arrin né 0.587%, ndérsa né skenarin pesimist rritet dhe arrin
né 4.355%. Shkalla e pritshme e humbjes Eshté disi mé e larté pér pasurité e paluajtshme té léna

peng pér kredité e miratuara pér ndérmarrjet (2,071%) sesa pér amvisérité (2,056%).

Grafiku nr. 47

Normat e pritshme té humbjes sé pasurive té paluajtshme sipas skenarit bazé (majtas), optimist (né

mes) dhe pesimist (djathtas)
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Burimi: Banka Popullore.

52 Skenari optimist e pérfshin uljen e shkallés sé rrezikut né gdo zoné me njé shkallé dhe reduktim té shpeshtésisé sé pritshme té
fatkegésive natyrore dhe térmeteve. Skenari pesimist supozon rritje té shkallés sé rrezikut me njé shkallé dhe rritje té€ shpeshtésisé

sé pritshme té fatkegésive natyrore dhe térmeteve.
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Analiza e ekspozimit té ndérmarrjeve ndaj pérmbytjeve népérmjet zbatimit té

Kjo analizé ka pér géllim gé ta hetojé ndikimin e materializimit t& pérmbytjeve né veprimtariné e
ndérmarrjeve gqé kané borxhe né banka. Procedura pérbéhet nga hapat e méposhtém: 1) pércaktimi i
normave té pritshme té humbjes sé vlerés pérmes funksioneve té€ démit, 2) llogaritia e normave té
pritshme té humbjes sé vlerés pér periudhén e mbetur té shlyerjes sé kredive dhe 3) llogaritja e
ekspozimit té€ normalizuar ndaj rrezikut té pérmbytjeve dhe ekspozimit ndaj rrezikut té pérmbytjeve té
pérshtatura pér kolateralin, si matés i humbjeve té pritshme né portfoliot e bankave3.

1)

2)

3)

funksioneve té démit

Funksioni i démit nga pérmbytjet i pasqyron normat maksimale t& humbjeve pér thellési té
ndryshme té pérmbytjeve. Huizinga et al. (2017)>* kané pércaktuar funksione té démtit pér disa
klasa démtimi gé zbatohen kryesisht né zonat kontinentale. Vlerat e shkallés sé humbjeve jané
dhéné pér nénté thellési t& pérmbytjeve (nga 0 né 6 metra). Né kété analizé jané marré parasysh
funksionet e démit pér objekte banimi, biznesi dhe industriale gé zbatohen né Evropé. Duke
gené se funksionet e démit pérdorin nénté thellési té pérmbytjeve, éshté realizuar lidhja e tyre
me katér shkallét e rrezikshmérisé, pérkatésisht: shumé e ulét (0-0,5 m), e ulét (1-1,5 m),
mesatare (2-3 m) dhe rrezikshméri e larté (4-6 m). Norma e humbjes pér ¢do shkallé rreziku
llogaritet si mesatare e normave té humbjes pér thellésité pérkatése.

Norma e pritshme e humbjes sé vlerés pér periudhén e mbetur té shlyerjes sé kredisé £L; (m)
llogaritet me formulén

EL,,(m) = [1— (1 -EL,,)"],

ku [ éshté treguesi pér vendndodhjen e pasurisé sé paluajtshme nga e cila varet shkalla e
rrezikut, p éshté lloji i pasurisé sé paluajtshme (klasa e démit) pér té cilén zbatohet funksioni i
démit, m éshté afati i mbetur i maturimit té kredisé, kurse EL,; éshté shkalla e humbjes pér llojin
pérkatés té pasurisé sé paluajtshme dhe shkalla e rrezikshmérisé sipas vendndodhijes.

Ekspozimi i normalizuar i rrezikut NEAR nga pérmbytjet llogaritet si

N
N \(FRR; - EXP))
NEAR = = beP =,
i=1 i

ku /éshté treguesi i klientit, EXP; Eshté ekspozimi kreditues dhe FRR; éshté koeficienti i rrezikut

financiar i llogaritur si
FA;

FRRl = ﬁ'
i

ku FA; e tregon totalin e mjeteve themelore té klientit> dhe TA; éshté treguesi i mjeteve totale
té klientit. Ekspozimi ndaj rrezikut nga pérmbytjet i pérshtatur pér té siguruar CEAR llogaritet si

>N max{0, LEXP; — CV;}
‘L EXP;

CEAR =

)

ku LEXP; éshté humbja e pritshme e kredisé e cila llogaritet si

LEXP; = EXP,; - FRR; - EL,,(m),
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dhe CV; éshté vlera e kolateralit me té cilin banka mund t'i kompensojé humbijet e krediség, e cila
llogaritet me formulén

C Cc
cV; = Z CVE, + 2[1 — EL,,(m)|CVP,,
c=1 c=1

ku ¢ éshté tregues pér palén e kreditit, CVFC_éshté viera e sigurisé financiare té huasé, kurse CVP. éshté
vlera e sigurisé materiale té huasé.

Grafiku nr. 48 Grafiku nr. 49
Kurbat e funksionit té démit sipas llojeve té Radhitja e pjesémarrjes sé mjeteve themelore né
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Burimi: Huizinga et al. (2017). Burimi: Banka Popullore bazuar né té dhénat nga

Regjistri Qendror.

Shénim: Llogaritjet jané kryer né bazé té té dhénave
vetém pér ndérmarrjet pér té cilat ka té dhéna té
disponueshme pér vitin 2023.

Ekspozimi i normalizuar i rrezikut né fund té vitit 2023 éshté 0.07%, gé né fakt i tregon humbjet e
pritshme kreditore té bankave si pasojé e pérmbytjeve. Sektori i bujgésisé devijon ndjeshém me
ekspozim mé té larté té normalizuar prej 2,82%, kurse ekspozim té larté té normalizuar prej 0,60% ka
edhe né sektorin e xehetarisé. Vlerat e treguesit té ekspozimit ndaj rrezikut té& pérshtatur pér kolateralin
jané disi mé té uléta, késhtu qé humbjet e pritshme té kredisé do té arrinin né 0.06% té portfolios sé
bankave.

53 Mé shumé detaje mbi llogaritjen e kétyre masave té& humbjeve té pritshme jané t& pérfshira né Statistics Committee Expert Group
on Climate Change and Statistics and Working Group on Securities (2024). "Climate change-related statistical indicators". £CB Statistics

Paper Series No 48.
54 Huizinga, J., de Moel, H., Szewczyk, W. (2017). "Global flood depth-damage functions. Methodology and the database with

guidelines". Publications Office of the European Union. doi: 10.2760/16510.
55 Totali i mjeteve themelore merren si masé e pérafért pér mjetet e ndérmarrjeve té ekspozuara ndaj rrezigeve fizike né mungesé

té té dhénave pér mjetet themelore materiale.
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1.4.2. Rreziget e tranzicionit

Ekspozimi kreditor i bankave ndaj klientéve né veprimtarité>® e ndjeshme ndaj klimés
né vitin 2023 shénoi rritje prej 6.8%, ndérsa pjesémarrja e ekspozimit ndaj kétyre
veprimtarive u rrit né 56.6% (54.8% né vitin 2022). Ndértimtaria éshté veprimtari e ndjeshme
ndaj klimés me pérfagésimin mé té larté prej 19.4%, ndérsa pjesémarrje té konsiderueshme
shénuan edhe transporti, aktivitetet me energji intensive dhe shérbimet komunale. Sektori
bankar éshté i ekspozuar ndaj rreziqeve té tranzicionit té ndryshimeve klimatike
népérmjet ekspozimit kreditor ndaj klientéve né sektoré me emetime té larta té
gazeve serré. Emetimet e ndérmarrjeve mund té ndahen né tre grupe, pérkatésisht: emetime
té drejtpérdrejta (Diapazoni 1), emetime té lidhura me energjiné (Diapazoni 2) dhe emetime
indirekte (Diapazoni 3). Duke gené se konsumi i energjisé éshté faktori kryesor né emetimet e
gazeve serré,> me interes té vecanté jané ndérmarrjet me intensitet té larté energjetik. Né fund
té vitit 2023, 67.6% e ekspozimit kreditor né sektorin e xehetarisé dhe 48.8% e ekspozimit
kreditor té industrisé pérpunuese ishin ndaj veprimtarive me intensitet energjetik. Né té njéjtén
kohé, rreth 93,8% e ekspozimit kreditor ndaj veprimtarive energjetike ose rreth 28,5 miliardé
denaré u takojné veprimtarive né industriné pérpunuese, gé paraget 10,3% té ekspozimit té
pérgjithshém kreditor ndaj ndérmarrjeve. Emetimet né industriné pérpunuese kryesisht bien né
Diapazonin 3, domethéné, ato lindin nga veprimtarité e ndérlidhura pérmes zinxhiréve té vlerés,
dhe pér kété arsye jané té ndikuar nga ndryshimet né preferencat e konsumatoréve, si dhe nga
politikat dhe masat klimatike. Duke pasur parasysh se ekspozimi ndaj industrisé€ pérpunuese
tejkalon 20% té ekspozimit kreditor total ndaj ndérmarrjeve, ekspozimi ndaj ndérmarrjeve né
kéto veprimtari industriale pérfagéson njé burim té réndésishém té rrezigeve té tranzicionit nga
ndryshimet klimatike. Megjithaté, duhet pasur parasysh se nuk mund té nxirren pérfundime té
sakta pa i llogaritur emetimet pér ndérmarrje né kéto veprimtari, si dhe emetimet totale né
Diapazonin 3 té té gjithé zinxhirit té vlerés, pér shkak té& mungesés sé té dhénave adekuate pér
emetimet pér ndérmarrje.

Rritja e ¢gmimeve té léndéve djegése té€ ngurta mund té jeté burim rreziku pér
veprimtarité qé varen prej tyre dhe gmimet e tyre mund té vazhdojné té rriten né té
ardhmen, duke i marré parasysh angazhimet pér arritjen e qéllimeve globale té
klimés. Veprimtarité qé lidhen me tregtiné me shumicé dhe pakicé kané varési mé té€ madhe nga
IEndét djegése té ngurta né fund té vitit 2023, ndérsa rreth 13.0% e ekspozimit kreditor né kéto
veprimtari tregtare éshté njékohésisht edhe ndaj veprimtarive gé varen nga |léndét djegése té
ngurta. Ky konstatim mund té pérfagésojé njé burim té konsiderueshém rreziku pér stabilitetin
financiar, duke pasur parasysh se rreth 30% e ekspozimit kreditor total té bankave ndaj
ndérmarrjeve i pérket klientéve né tregtiné me shumicé dhe pakicé.

% Veprimtarité e ndjeshme ndaj klimés jané veprimtari qé konsiderohen té réndésishme né zbatimin e politikés klimatike dhe
pércaktohen né bazé té klasifikimit t& béré né Battiston, S., Mandel, A., Monasterolo, I., Schiitze, F., & Visentin, G. (2017). A Climate
stress-test of the financial system. Nature Climate Change, 7(4): 283-288. https://doi.org/doi:10.1038/nclimate325.

57 Té dhénat mé té fundit t& disponueshme pér emetimet e gazeve serré pér Magedoniné i referohen vitit 2019. Trendet afatgjata né
té dhénat e emetimeve deri né vitin 2019 dhe parashikimet e emetimeve té ardhshme té gazeve serré tregojné se konsumi i energjisé
éshté kontribuuesi mé i madh.
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Grafiku nr. 50 Grafiku nr. 51
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Shtigjet e tranzicionit pér skenarét e Rrjetit pér gjelbérim té sistemit financiar
deri né vitin 2050

Né kété pjesé béhet njé analizé e lévizjeve té pritshme té shtigjeve té tranzicionit pér skenaré té
ndryshém klimatiké té projektuar nga Rrjeti pér gjelbérim té sistemit financiar (anglisht: Network for
Greening the Financial System) deri né vitin 2050. Shtigjet e tranzicionit jané béré pér disa vende té
botés dhe né kété pjesé jané renditur vetém ato gé i referohen R. sé Magedonisé sé Veriut. Shtigjet e
tranzicionit jané béré pér katér skenaré hipotetiké klimatiké, pérkatésisht: 1) emetime neto zero té
gazeve serré deri né vitin 2050, 2) tranzicioni i vonuar, 3) politikat aktuale dhe 4) boté e fragmentuar.

1) Emetime - neto zero té gazeve serré deri né vitin 2050 éshté skenar klimatik gé i pérket grupit
té tranzicionit normal (rrezige té uléta fizike dhe rrezige té uléta té tranzicionit) dhe supozon
¢rrénjosje té ploté té emetimeve té dyoksidit té karbonit né bazé neto deri né mesin e shekullit
té 21-té.

2) Tranzicioni i vonuar éshté skenar klimatik gé i pérket grupit té tranzicionit té ¢rregullt (rrezige té
uléta fizike dhe rrezige té larta té tranzicionit) dhe tregon zbatim té vonuar té masave dhe
angazhim té pamjaftueshém né pérmbushjen e detyrimeve gé dalin nga Marréveshja e Parisit.

3) Politikat aktuale jané skenar klimatik gé i pérket grupit té botés sé nxehté (rrezige té larta fizike
dhe rrezige té uléta té tranzicionit) dhe i referohet zbatimit té politikave té caktuara pér t'u marré
me ndryshimet klimatike gé nuk jané té mjaftueshme pér ta ndaluar ngrohjen e konsiderueshme
globale.

4) Boté e fragmentuar éshté skenar klimatik gé i pérket grupit té& masave té pamjaftueshme dhe té
vonuara (rrezige té larta fizike dhe rrezige té larta té tranzicionit) dhe supozon politika klimatike
té vonuara dhe divergjente.

Periudha kohore e shtigjeve té tranzicionit pér skenarét éshté 2020-2050 me frekuencé pesévijecare,
késhtu gé lévizjet e parashikuara jané pér periudhén 2025-2050 dhe si pikénisje pérdoret viti 2020.
Shtigjet e tranzicionit u krijuan nga projeksionet e pérftuar duke e pérdorur modelin REMIND-MAgGPIE®E,

Temperatura mesatare e sipérfaqes pritet té vijojé té rritet né té katér skenarét, ku rritja
mé e theksuar éshté né skenarin e politikave aktuale. Ndikimi i politikave pér parandalimin e
ngrohjes globale do té vinte né pah pas vitit 2035, duke treguar se masat e nevojshme jané té njé natyre
afatgjaté. Pér mé tepér, né skenarin e emetimeve neto zero té gazeve serré, temperatura mesatare e
sipérfages né periudhén e analizuar do té rritej me 0,46 °C dhe do té arrinte né 10,93 °C, gé éshté njé
ngadalésim i ndjeshém i rritjes sé temperaturés krahasuar me skenarét e tjeré. Nga ana tjetér, né
skenarin e politikave aktuale, temperatura mesatare e sipérfages do té rritet né 11,35 °C. Rritja e
temperaturés mesatare né té ardhmen éshté burim i rrezigeve fizike, ndaj marrja e masave né kohé pér
ta parandaluar ngrohjen globale éshté e réndésishme pér t'i zbutur humbjet e mundshme.

%8, REMIND-MAgPIE" éshté kombinim i shkurtesave pér modelin energjetik-ekonomik "REMIND", pérkatésisht Modelit rajonal té
investimeve dhe zhvillimit. (anglisht: Regional Model of Investment and Development), dhe modelit t& prodhimit bujgésor “MAgPIE”,
qé éshté Modeli i prodhimit bujgésor dhe ndikimi i tij né mjedis (anglisht: Model of Agricultural Production and its Impact on the
Environment).
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Grafiku nr. 52
Temperatura mesatare e sipérfages

Grafiku nr. 53
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Burimi: Portali me skenarét e Rrjetit pér gjelbérim té sistemit financiar (2023) dhe Shfletuesi me skenarét e Fazés

4 té Rrjetit pér gjelbérim té sistemit financiar (2023).

Prodhimi primar bruto i energjisé nuk pritet té ndryshojé ndjeshém dhe deri né vitin 2050
do té mbetet né nivel té ngjashém me vitin 2020 né té gjithé skenarét, me pérjashtim té
skenarit té emetimeve - neto zero té gazit serré, ku pritet té keté njé rénie té lehté.
Megijithaté, dallime té réndésishme midis skenaréve ndodhin pér sa i pérket burimeve nga té cilat do té
prodhohej energjia. Né skenarét e emetimeve neto zero té gazeve serré dhe té tranzicionit té vonuar,
mé shumé se gjysma e prodhimit té pérgjithshém bruto té energjisé primare né vitin 2050 do té ishte
nga burimet e rinovueshme, ndérkohé qé kjo pérqgindje do té shénonte rritje dukshém mé té ulét né
skenarét e politikave aktuale dhe té botés sé fragmentuar.

Grafiku nr. 54
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Grafiku nr. 54
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Burimi: Portali me skenarét e Rrjetit pér gjelbérim té sistemit financiar (2023) dhe Shfletuesi me skenarét e Fazés
4 té Rrjetit pér gjelbérim té sistemit financiar (2023).

Emetimet e gazeve serré pritet té ulen né té katér skenarét, kryesisht pér shkak té rritjes sé
kontributit pozitiv té pylitarisé dhe pérdorimeve té tjera té tokés. Megjithaté, géllimi afatgjaté
pér t'i eliminuar plotésisht emetimet neto deri né vitin 2050 do té arrihet vetém né skenarét me emetime
neto zero dhe té tranzicionit té vonuar, ku parashikohen reduktime graduale né emetimet e energjisé
dhe té proceseve industriale, si dhe té emetimeve jo-karbonike. Pérveg késaj, kéta dy skenaré e
supozojné zbatimin e masave pér futjen e procesit té kapjes dhe ruajtjes sé karbonit>®, né ményré gé
njé pjesé e emetimeve té bien né kété proces pas vitit 2025 né skenarin e emetimeve neto zero dhe pas
vitit 2035 né skenarin e tranzicionit t& vonuar. Né skenarét e politikave aktuale dhe té botés sé
fragmentuar, parashikohet ulje e vogél e emetimeve jo-karbonike deri né vitin 2050, por emetimet nga
energjia dhe proceset industriale pritet t&é mbeten né nivelet e vitit 2020.

Cmimi i intensitetit té karbonit pritet té ndikohet nga vendosja e taksés sé karbonit dhe
suksesi né zbatimin e késaj mase. Skenari i emetimeve neto zero supozon se njé taksé e tillé do té
vendoset sa mé shpejt té jeté e mundur dhe lartésia e saj do té gonte né rritje té ndjeshme té ¢mimit té
karbonit. Né skenarin e tranzicionit té vonuar, supozohet se taksa do té vendoset deri né vitin 2030, pas
sé cilés ¢mimi i karbonit do té fillojé té rritet, por me njé ritém mé té ngadalté se né skenarin e emetimeve
neto zero. Efektet e vendosjes sé taksés sé karbonit né dy skenarét e mbetur do té ishin minimale,
késhtu gé ¢mimi i parashikuar né periudhén e analizuar do té mbetej pothuajse i pandryshuar.

9 Kapja dhe ruajtja (anglisht: carbon capture and storage) e karbonit &shté njé proces né té cilin njé rrjedhé relativisht e pastér e
dioksidit té karbonit (CO2) nga burimet industriale ndahet, pérpunohet dhe transportohet né njé vend pér ruajtje afatgjaté. (IPCC
(2021). Annex VII: Glossary [Matthews, J.B.R., V. Mdller, R. van Diemen, 1.S. Fuglestvedt, V. Masson-Delmotte, C. Méndez, S.
Semenov, A. Reisinger (eds.)]. In Climate Change 2021: The Physical Science Basis. Contribution of Working Group I to the Sixth
Assessment Report of the Intergovernmental Panel on Climate Change [Masson-Delmotte, V., P. Zhai, A. Pirani, S.L. Connors, C.
Péan, S. Berger, N. Caud, Y. Chen, L. Goldfarb, M.I. Gomis, M. Huang, K. Leitzell, E. Lonnoy, J.B.R. Matthews, T.K. Maycock, T.
Waterfield, O. Yelekgi, R. Yu, and B. Zhou (eds.)]. Cambridge University Press, Cambridge, United Kingdom and New York, NY, USA,
pp. 2215-2256, doi: 10.1017/9781009157896.022.).
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Grafiku nr. 55
Lévizja e gmimit té karbonit
né dollaré amerikané pér ton CO2
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Burimi: Portali me skenarét e Rrjetit pér gjelbérim té sistemit financiar (2023) dhe Shfletuesi me skenarét e Fazés
4 té Rrjetit pér gjelbérim té sistemit financiar (2023).

Lévizjet e parashikuara té cmimeve té lIéndéve djegése té ngurta ndjekin kryesisht dinamika
té ndryshme né periudha té ndryshme dhe né skenaré té ndryshém, gjé qé nuk vjen vetém
si rezultat i zbatimit té politikave klimatike, por edhe i kérkesés pér kéto Iéndé djegése né
prodhimin e energjisé. Skenari i emetimeve neto zero supozon rritje mé té ndjeshme té ¢gmimit té
qymyrit deri né vitin 2025, i ndjekur nga njé tendencé rénése si pasojé e uljes sé kérkesés pér kété |éndé
djegése té ngurté pér shkak té rénies sé parashikuar té réndésisé sé tij né prodhimin e energjisé. Cmimi
i naftés pritet té rritet pér shkak té kostove né rritje té nxjerrjes té saj dhe ¢gmimi i gazit parashikohet té
keté rritje mé té theksuar pér shkak té pritshmérive qé kérkesa globale pér gaz té€ mbetet e fugishme.
Prandaj, éshté e réndésishme gé politikat e zbatuara té hartohen né até ményré qé té sigurojné

njékohésisht tranzicion energjetik dhe t& mbajné njé normé té ulét inflacioni.
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1.5. Sektorii,amvisérive"

Né vitin 2023, rreziqet pér stabilitetin financiar né lidhje me sektorin e "amvisérive"
jané ende té moderuara. Sjellja e amvisérive ishte nén ndikimin e makroambientit mé
té favorshém, me ngadalésim gradual té inflacionit, ndonése éshté ende mbi
mesataren historike, me treg té qéndrueshém valutor, por edhe me rritje té ngadalté
ekonomike. Treguesit pér pozicionin e aftésisé pér pagim dhe té likuiditetit té sektorit
"amviséri" vazhdojné té jené brenda nivelit qé éshté karakteristik pér vitet e
méparshme, duke véné né dukje njé ndjeshméri té kufizuar té sektorit "amviséri"
ndaj goditjeve, ndérsa cenueshméria sistematike e kétij sektori éshté relativisht e
kufizuar, gjé qé mund té shihet nga niveli i treguesit agregat té rrezikut sistemik.

Té ardhurat e disponueshme né vileré nominale, té cilat jané bazé pér
qgéndrueshmériné e nivelit té borxhit té sektorit “"amviséri” né térési, por edhe pér
formimin e kursimeve, marrjen e rrezigeve financiare népérmjet investimeve dhe
rritjen pasuese té mjeteve financiare, megjithése e ngadalésuar, vazhdoi té rritet né
vitin 2023. Gjithashtu, rritje nominale ka pasur edhe te mjetet e akumuluara
financiare, me tendencén e amvisérive pér té investuar né depozita né banka, por
edhe né bazé té kontributeve té paguara né fondet e pensioneve private. Lévizje té
tilla, me ecuri né rritje té normave té interesit té depozitave, kontribuuan né rritje mé
té fugishme té kursimeve té amvisérive. Depozitat e amvisérive shénuan rritje té
pérshpejtuar vjetore né vitin 2023, e cila ishte kryesisht né denaré. Ndryshimet né
strukturén valutore dhe té periudhés sé maturimit té depozitave té amvisérive né
favor té kursimit né monedhén vendase dhe pér periudha mé té gjata, tregojné pér
pérmirésime té ndjeshme dhe té qéndrueshme té pritjeve té subjekteve ekonomike.

Borxhi i amvisérive vazhdoi té rritet me normé té pérshpejtuar rritjeje, e cila ishte mé
e larté se rritja nominale e PBB-sé&, por shkalla e borxhit té€ amvisérive mbeti né njé
nivel té moderuar dhe relativisht té géndrueshém prej rreth 30% té PBB-sé. Treguesit
e shlyerjes sé borxhit tregojné gjithashtu pér rreziqe té moderuara pér kreditorét e
amvisérive. Pérkatésisht, né vitin 2023, rreziku kreditor nga sektori “amviséri” nuk
ka pasur reflektim mé té madh né cilésiné e portfolios sé bankave maqgedonase, e cila
éshté ende e gqéndrueshme. Né portfolion e kredisé sé amvisérive, norma e kredive
jofunksionale ka qené relativisht e ulét pér njé kohé té gjaté dhe né vitin 2023 ka
mbetur né té njéjtin nivel prej 1.9%, si njé vit mé paré. Mbéshtetja e kreditimit pér
amvisérité vazhdon té rritet, por rritja né vitin 2023 éshté pak mé e ngadalté
krahasuar me vitin e kaluar. Huamarrja e re e amvisérive éshté kryesisht né formén
e kredive pér strehim dhe kredive konsumatore, té cilat kryesisht miratohen pér afate
mé té gjata, né té cilat aftésia kreditore e klientéve éshté mé e pasigurt. Monitorimi i
kujdesshém i aftésisé kreditore té klientéve, vecanérisht té atyre qé aktualisht kané
njé nivel mé té larté té borxhit dhe jané mé té ndjeshém ndaj ndryshimeve né mjedis,
mbetet njé nga prioritetet e bankave.

Pér té kontribuar né parandalimin e akumulimit té rreziqeve sistematike né
segmentin e amvisérive, pérfshiré tregun e pasurive té paluajtshme, té cilat mund té
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realizohen né formén e humbjeve kreditore né banka, Banka Popullore né mesin e
vitit 2023 prezantoi masa makroprudenciale pér cilésiné e kérkesés pér kredi nga
persona fiziké me té cilat éshté kufizuar shuma e treguesve DSTI®® (né 55% gjaté
aprovimit té kredisé né denaré dhe 50% gjaté aprovimit té kredisé me komponenté
né valuté) dhe LTV (85% gjaté miratimit té kredisé té siguruar me pasuri té
paluajtshme). Qéllimi i masave té ndérmarra éshté té ndikojé né cilésiné e kérkesés
pér kredi dhe ta parandalojé borxhin e tepért té personave té vecanté fiziké né kushte
té rritjes sé nivelit té gmimeve dhe normave té interesit. Nga té dhénat e marra nga
bankat rezulton se shuma e aplikuar e treguesve DSTI dhe LTV éshté né nivel
relativisht té matur dhe né datén 31.12.2023 mesatarisht jané pérkatésisht 34.3%
dhe 67%.

Né vitin 2023, rritja vjetore e té ardhurave
Grafiku nr. 56 nominale®? té disponueshme té sektorit
Té ardhurat e disponueshme, konsumi “"amviséri" u ngadalésua (nga 12.3% né vitin
personal dhe norma e kursimit t€ sektorit 2022 né 8.6% né vitin 2023). Ngadalésimi vjen

"amviséri" kryesisht si pasojé e rrities mé té ndjeshme té
né miliona denaré dhe né pérgindje kontributeve té pagave, si dhe ndryshimeve né
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daljeve gé n formojné té ardhurat e disponueshme
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Burimi: vlerésime dhe llogaritje t& Bankés Popullore, kontributeve nga paga, e cila vjen térésisht si
bazuar né té dhénat nga ESHS-ja, MF-ja dhe DQLV. pasojé e rrities né njé masé mé té madhe té
pagave mesatare nominale té paguara, me rritje

60 DSTI éshté tregues i raportit ndérmjet detyrimeve té shlyerjes né bazé té kredive dhe té ardhurave té personave fiziké, né baza
mujore.

61 LTV éshté tregues i raportit midis shumés sé ekspozimit kreditor té personave fiziké dhe vlerés sé pasurisé sé patundshme té léné
peng.

62 Pér shkak té mungesés sé té dhénave pér té ardhurat e disponueshme né statistikén zyrtare, gé nga viti 2007 Banka Popullore jep
té dhéna té péraférta pér té ardhurat e disponueshme té sektorit "amviséri" né vend, té cilat pérditésohen ¢do vit. BEhet vlerésim pér
disa nga komponentét e té ardhurave té disponueshme pér té cilét nuk ka té dhéna zyrtare. Té ardhurat e disponueshme pérfagésojné
diferencén midis shumés nominale té flukseve hyrése dhe dalése monetare té vierésuara né dhe nga sektori "amviséri". Si flukse
hyrése merren parasysh: shuma bruto e pérfitimeve pér punonjésit, té€ ardhurat e prodhuesve individualé, transfertat sociale
(pensionet e paguara nga SPIMV-ja, ndihma sociale, ndihma pér té papunét, pérfitime pér sémundje etj.), pensionet nga shtylla e
dyté e pensioneve, transfertat private nga jashté, té ardhurat nga interesat dhe dividentét, vlerésimet e té ardhurave té tatueshme
nga burime té tjera (t& ardhura nga té drejtat e autorit dhe té drejtat e pronésisé industriale, t& ardhurat nga prona dhe té drejtat
pronésore, fitimi kapital i realizuar, t€ ardhura nga fitimet nga lojérat e fatit dhe shpérblime té tjera), té€ ardhurat nga shlyerjet e
rregullta té bonove té denacionalizimit, pagesat e interesit nga letrat me vleré té geverisé dhe kompensimet e rezidentéve té punésuar
jashté vendit. Si dalje jané marré parasysh: shpenzimet pér interesin, kontributet pér paga pér fondin e SPIMV-s&, pér shtyllén e dyté
pensionale, pér sigurimin shéndetésor shtetéror, pér sigurimin né rast papunésie, transfertat private jashté vendit dhe pagesat e
tatimit mbi té ardhurat personale.
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té pagés minimale né ekonomi, si dhe rritja e pagave té punonjésve né sektorin publik.5®> Né
rritjen e pérgjithshme té pagave né ekonomi kontribuojné edhe faktoré té caktuar strukturoré,
si¢ éshté mungesa e fugisé punétore né segmente té caktuara té tregut té punés. Megjithaté, né
kushtet e rritjes s& ¢mimeve gjaté vitit, rritja reale®* e té ardhurave té disponueshme u
pérgjysmua dhe né vitin 2023 ishte 1.4% (3.2% njé vit mé paré).

Grafiku nr. 57
Norma vjetore e ndryshimit t& komponentéve té té hyrave dhe daljeve (majtas) dhe kontributi i
komponentave té té hyrave dhe daljeve nga rritja (djathtas), e té hyrave té disponueshme
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Pjesa e té ardhurave té disponueshme té sektorit "amviséri" qé éshté e pa konsumuar,
pas shpenzimeve pér konsum personal, i pérfagéson kursimet e sektorit " amviséri ",
e cila shérben si bazé pér llogaritjen e normés sé kursimit té amvisérive.®> Né vitin
2023, konsumi personal, ndonése mé i ngadalshém, vazhdon té rritet, kryesisht si rezultat i rritjes
sé té ardhurave té disponueshme, mbéshtetjes kreditore, si dhe masave té geverisé pér ta
mbéshtetur ekonominé dhe standardin e jetesés sé popullsisé®. Né té njéjtén kohé, rritja mé e
shpejté e konsumit personal sesa rritja e té ardhurave té disponueshme e béri té& pamundur
mbulimin e ploté té konsumit personal me té ardhurat e disponueshme. Megjithaté, duhet té
kihet parasysh se té ardhurat e disponueshme bazohen né vlerésimin e Bankés Popullore®” dhe

63 Né pérputhje me ndryshimet dhe plotésimet e fundit ligjore pér rritjen e pagés minimale (“Gazeta Zyrtare e RMV-sé€” nr. 58/23) nga
marsi i vitit 2023, paga minimale neto éshté rritur pér 2.175 denaré. Paga minimale bruto, duke filluar nga marsi 2023 deri né shkurt
2024, éshté 29.739 denaré (mé paré 26.422 denaré), pérkatésisht paga minimale né shumén neto éshté 20.175 denaré (paraprakisht
18.000 denaré). Krahas rritjes sé pagés minimale (me 12.6% né mars 2023), rritja vjetore e pagave né ekonomi reflekton mé sé
shumti rritjen e pagave té punonjésve té sektorit publik dhe kjo né disa raste gjaté vitit (mé shumé detaje né lidhjen e méposhtme:
https://vlada.mk/node/33942).

64 Norma reale e ndryshimit né té ardhurat e disponueshme rregullohet pér deflatorin e konsumit personal si masé e inflacionit.

5 Norma e kursimeve té amvisérive e pérfagéson raportin e kursimeve me té ardhurat e disponueshme né sektorin "amviséri".

% N& néntor té vitit 2023 u miratua paketa e nénté e masave té geverisé me vleré 662 milioné euro, e cila pérmbante 26 masa
mbéshtetése pér kategorité né nevojé té qytetaréve dhe kompanive, si dhe mbéshtetje né kushtet e rritjes sé kostove té jetesés dhe
efekteve té zgjatura té krizés energjetike. Kéto masa pérfshijné 120 mijé té rinj, mbi 74 mijé kategori qytetarésh né nevojé, mbi 187
mijé pensionisté&, 40 mijé fermeré, gati 540 mijé pérdorues té aplikacionit TVSH-ja ime, 600 mijé amviséri dhe mbi 70 mijé kompani.
Paketa pérmban gjithashtu masa sistematike gé pérfshijné mbi 338,000 pensionisté dhe 106,000 punonjés té sektorit publik pér vitet
2023 dhe 2024. Sipas kategorive, paketa e masave té destinuara pér qgytetarét, amvisérité dhe fermerét kap vlerén e 156 milioné
eurove. Mé shumé detaje né lidhjen e méposhtém: https://vlada.mk/node/35289.

67 Duke pasur parasysh se pér komponenté té caktuar té té ardhurave té disponueshme nuk ka té dhéna té publikuara zyrtarisht,
Banka Popullore kryen vlerésim, i cili krijon mundésiné gé té ardhurat e disponueshme té pércaktuara t& mos jené gjithépérfshirése,
gjé gé mé pas ndikon né shumén e normés sé llogaritur t€ kursimit.
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nuk e pérfshijné vlerésimin e ekonomisé gri, prandaj shpérndarja e saj né konsumin personal dhe
né kursime duhet té interpretohet me kujdes. Késhtu, né vitin 2023 u pérfitua njé prirje negative
margjinale pér kursime né sektorin “amviséri”, né kushtet e rritjes sé depozitave té kétij sektori
prané bankave.

Pavarésisht stabilizimit gradual té shprehur népérmjet ngadalésimit té inflacionit dhe uljes sé
presioneve té inflacionit, né periudhén e ardhshme, rreziget nga mjedisi do té vazhdojné té lidhen
kryesisht me inflacionin dhe aktivitetin ekonomik, gjé qé mund té reflektohet né rritjen e té
ardhurave té disponueshme, por jané té mundshme edhe ndikime né transferimet private nga
jashté. Kjo mund t'i kufizojé rrjedhat e té ardhurave pér popullatén, vecanérisht té atyre me té
ardhura mé té uléta, té cilat mund té ndikojné né konsumin e amvisérive dhe vendimet pér
investime, si dhe mbi aftésiné pér t'i shlyer rregullisht borxhet dhe pér ta pérdorur njé pjesé té
kursimeve.

1.5.1. Mijetet financiare té sektorit “amviséri”.

Né vitin 2023, mijetet financiare té sektorit “amviséri”®® vazhduan té rriten dhe mé shpeijt
krahasuar me njé vit mé paré (rritje 9,8%, kundrejt 6,1% né vitin 2022). N&é té njéjtén kohé,
pjesémarrja e mjeteve financiare té sektorit "amviséri" né produktin e brendshém bruto u rrit me
3.2 piké pérgindjeje dhe arriti né nivelin 69%. Pjesa mé e madhe e rritjes sé mjeteve financiare
ka ardhur nga investimet e amvisérive né depozita né bankat vendase dhe kursimoret (me
kontribut prej 49.9%), si dhe nga investimet né fondet private té pensioneve (me njé kontribut
prej 42.4%). Amvisérité jané tradicionalisht depozituesit mé té réndésishém né sistemin bankar
maqgedonas, té cilét pérb&jné mbi 65% té totalit té depozitave né banka. Gjaté vitit 2023, mjetet
e tyre té investuara né banka shénuan rritje (pér 25,730 milioné denaré, ose pér 7,8%), qé
pérfagéson rritje té pérshpejtuar né krahasim me vitin paraprak (kur ato u rritén pér 19,385
milioné denaré, ose pér 6,3%). Né té njéjtén kohé, rritja e depozitave né denaré (nga 18.648
milioné denaré, ose pér 11,9%) e ka kontributin mé té madh (72,5%) né rritjen vjetore té totalit
té depozitave nga sektori amviséri. Rritja mé e shpejté e depozitave né denaré né krahasim me
depozitat e amvisérive né valuté éshté tregues i ruajtjes dhe forcimit té besimit té publikut né
bankat dhe né monedhén vendase dhe pér rinovimin e procesit té denarizimit té& depozitave, i cili
pothuajse u ndal gjaté vitit paraprak né kushte té pasigurisé sé shtuar me fillimin e konfliktit
ushtarak né Ukrainé dhe tronditjen e cmimeve botérore té produkteve parésore, vecanérisht té
IEndéve djegése. Né vitin 2023, ndryshimet e favorshme strukturore té kursimeve jané té
dukshme, jo vetém né aspektin valutor, por edhe né aspektin e afateve té maturimit té
depozitave. Né kushtet e té ardhurave mé té larta dhe pritshmérive té géndrueshme, rriten edhe
depozitat afatgjata t&€ amvisérive, pas njé periudhe mé té gjaté té uljes sé tyre, me normén vjetore
gé ka arritur né 25.7%, mé e larta né dhjeté vitet e fundit. Kéto ndryshime jané mbéshtetur edhe

68 Sgarimi i disa komponentéve mé specifiké té mjeteve financiare: 1) para té gatshme né garkullim - bazuar né vlerésimin se 80% e
mjeteve monetare né garkullim (jashté bankave) éshté tek amvisérité dhe pérfshihet né mjetet e tyre financiare; 2) aksionet vendase
- investimet e personave fiziké rezidenté né aksione vendase jané shuma e aksioneve té kuotuara dhe t& pa kuotuara té shogérive
aksionare vendase, me vleré nominale; 3) policat e sigurimit té jetés - si vleré e pérafért pér démet e amvisérive bazuar né policat e
sigurimit té€ jeté€s, merret shuma e mjeteve gé e mbulojné rezervén matematikore né datén pérkatése té ndérprerjes; 4) letrat té
huaja me vleré - gjendja e investimeve té personave fiziké né instrumente té huaja financiare pércaktohet aférsisht nga diferenca
midis hyrjeve dhe daljeve té transaksioneve té kryera, t& marra népérmjet njoftimeve nga bankat pér transaksionin e pagesave me
jashté.
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nga ndryshimet né instrumentin e rezervés sé detyrueshme,® té cilat kishin pér géllim rritjen e
denarizimit dhe té afatit t& maturimit té depozitave.

Amvisérité jané “kreditor neto” i sektorit bankar vendas dhe pozicioni’® i tyre
financiar pozitiv neto u forcua mé tej gjaté vitit. Kjo vjen si pasojé e rritjes mé té larté
absolute té depozitave’! né raport me rritjen e borxhit t& amvisérive’> ndaj sektorit bankar.
Amvisérité tregojné pak prirje pér té marré rrezige né treg. Edhe pse vitet e kaluara, né kushtet
e normave té uléta té interesit, ka pasur ridrejtim té caktuar té fondeve né instrumente alternative
financiare (si fondet e pensionit vullnetar, policat e sigurimit té jetés, aksionet né fondet e hapura
té investimeve apo tregjet e huaja financiare 73), por vérehet edhe rritje e larté e investimeve né
obligacione shtetérore (nga 14 milioné denaré né vitin 2022 né 2,637 milioné denaré né vitin
2023), kryesisht né obligacionet civile té geverisé.”* Megjithaté, pesha e kétyre investimeve éshté
ende modeste krahasuar me depozitat bankare.

8 N& vitin 2023, raporti i rezervés sé detyruar té obligimeve né valuté u rrit nga 19% né 21%, ndérsa pjesémarrja e rezervés sé
detyruar né euro gé plotésohet né euro u rrit nga 75% né 81%. Gijithashtu, u rrit edhe norma e rezervés sé detyrueshme, e cila
zbatohet pér obligimet né denaré me klauzolé né deviza nga 50% né 100%, me ¢ka bankat do ta pérmbushin rezervén e detyrueshme
pér kéto obligime, né valuté. Kéto ndryshime né instrumentin e rezervés sé detyrueshme kané pér géllim nxitjen e kursimeve né
denaré dhe pér shkak té ndryshimeve té duhura né politikén e interesit té€ bankave. Edhe né vitin 2024, Banka Popullore vazhdoi me
masat né lidhje me rezervat e detyrueshme, kryesisht me géllim té mbéshtetjes sé métejshme té procesit té denarizimit né sektorin
bankar dhe rritjes sé kursimeve afatgjata né sistemin bankar.

70 Pozicioni financiar i individéve ndaj bankave vendase paraqet diferencén ndérmjet pretendimeve nga bankat vendase (depozita)
dhe borxhit ndaj bankave vendase (kredi). Nése sektori ka mjete financiare té tepérta, atéheré pozicioni financiar neto éshté pozitiv,
pra sektori éshté “kreditor neto”. Nése sektori ka mungesé té mjeteve financiare, atéheré pozicioni financiar neto &shté negativ, pra
sektori éshté “debitor neto”. Né kété analizé, borxhi i amvisérive i pérfshin edhe kredité gé i nénshtrohen fshirjes sé detyrueshme né
pérputhje me rregulloren.

71 Né vitin 2023, depozitat e amvisérive u rritén pér 25,730 milioné denaré ose pér 7,8%, qé ishte mé e larté né krahasim me rritjen
né vitin 2022 prej 19,385 milioné denaré ose pér 6,3%.

72 Borxhi i pérgjithshém i sektorit "amviséri" ndaj bankave vendase né vitin 2023 &shté rritur pér 19.871 milioné denaré ose pér 8.4%,
krahasuar me 15.991 milioné denaré ose pér 7.3%, qé ishte rritja né vitin 2022.

73 Investimet e rezidentéve né instrumente financiare né tregjet e huaja financiare jané mundésuar gé né fillim té vitit 2019 me fillimin
e fazés sé dyté té Marréveshjes pér Stabilizim-Asocim ndérmjet vendit toné dhe BE-sé.

74 Né vitin 2023, pérveg letrave me vleré té vazhdueshme té geverisé qé emetohen sipas procedurés sé rregullt, amvisérité patén
mundésiné té investojné edhe né obligacione té reja té prezantuara si: obligacioni civil dhe i gjelbér. Mé shumé detaje mbi kohén e
maturimit dhe interesin e kétyre obligacioneve jané pérmendur né titullin "Tregjet financiare".
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Grafiku nr. 58
Mijetet financiare té amvisérive (maijtas) dhe ndryshimi vjetor i pérbérésve té vecanté (djathtas)
né miliona denaré (shkalla majtas) dhe né pérgindje (shkalla djathtas)
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Burimi: Vlerésimet dhe llogaritjet e Bankés Popullore, bazuar né té dhénat e ofruara nga bankat dhe kursimoret, MF,
MAPAS, DQLV, AMS dhe KLV.

1.5.2. Borxhii sektorit “amviséri”

Né vitin 2023 vazhdoi tendenca e rritjes graduale té nivelit té borxhit té sektorit
“amviséri”, e cila u pérshpejtua kété vit dhe arriti né 8.4% (kundrejt 7.3% vitin e
kaluar). Norma e borxhit té& amvisérive, e matur me pjesémarrjen né borxhit total t& amvisérive
né produktin e brendshém bruto, &shté rritur (me 1 piké pérgindjeje krahasuar me fundin e njé
viti mé paré) dhe arriti né 30.4% dhe éshté né njé nivel karakteristik pér vendet me nivel té
ngjashém zhvillimi, por éshté mé i ulét se vendet mé té zhvilluara dhe nga pragu i pérfituar i
cenueshmérisé”.

Grafiku nr. 59
Struktura e borxhit té amvisérive (majtas) dhe ndryshimi vjetor i borxhit t& amvisérive (djathtas)
né miliona denaré dhe né pérgindje

75 Pragu i cenueshmeérisé pér borxhin e familjeve pérfitohet bazuar né kornizén pér vlerésimin e disbalancave makroekonomike (MIP
Scoreboard) e pérdorur nga Komisioni Evropian pér t'i vlerésuar rreziget e mundshme dhe disbalancat makroekonomike né vendet
anétare té BE-sé. Kuadri pérshkruan njé prag cenueshmérie pér borxhin total t& sektorit privat né nivel prej 133% té PBB-sé. Pragu i
cenueshmérisé sé borxhit té amvisérive prej 35% té€ PBB-sé éshté modeluar sipas BQE-sé (Raporti pér Stabilitetin Financiar i BQE-s€,
néntor 2018), i cili e zbérthen pragun prej 133% pér totalin e borxhit privat né dy pragje té veganta pér borxhin e amvisérive dhe pér
borxhin e sektorit té korporatave, bazuar né pjesémarrjen mesatare té borxhit t& amvisérive dhe té sektorit té korporatave né totalin
e borxhit t& sektorit privat. P&r zbérthimin e pragut té cenueshmérisé pér Republikén e Magedonisé sé Veriut éshté shfrytézuar
pjesémarrja mesatare e borxhit t&€ amvisérive dhe sektorit té korporatave pér periudhén 2006 - 2023.

53



gy Raport pér stabilitetin financiar té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né vitin 2023
2y

300,000 25,000 14
270,000
240,000 20,000 1 [ ) F12
210,000 |
15,000 - r 10
180,000 ® 8.4
150,000 - 10,000 - 7.3 . Lsg
' 228,776 [ ] ®
120,000 214,187
5,000 L6
90,000 1 — — I
60,000 - 0 | — ———— 4
30,000 .
o | — — E— 20350t i0 M MR 2
j j j j 2019 2020 2021 2022 2023
2019 2020 2021 2022 2023 Banka
Bank'a m Kursimore
m Kursimore Lizing
Lizing m Jorezidenté
® Jorezidenté Shogérité financiare ) B
Shogérité financiare m Shiyerjet e detyrueshme sipas kérkesave rregullatore
m Shlyerjet e detyrueshme nga bankat, sipas kérkesave rregullatore  Norma vjetore e ndryshimit t borxhit total (boshti i djatht)

Burimi: Regjistri kreditor i Bankés Popullore, bazuar né té dhénat e ofruara nga bankat dhe kursimoret, MF, MAPAS, DQLV, KLV dhe
AMS.,

Né vitin 2023, rritje shénohet né borxhin e amvisérive ndaj pothuajse té gjithé kreditoréve’®, por
nxités i rritjes éshté ende borxhi ndaj bankave vendase”’, i cili mbizotéron né totalin e borxhit té
amvisérive (me njé peshé prej 89.5%) dhe pércakton mé shumé se 70% té rritjes té totalit té
borxhit té amvisérive. Né vitin 2023, borxhi ndaj kompanive financiare shénoi njé rritje mé té
ndjeshme. Megjithaté, pjesémarrja e saj né totalin e borxhit éshté ende e ulét (rreth 4%), dhe
nuk tregon ekzistencé té dobésive né nivel té popullsisé sé pérgjithshme, por mund té jeté njé
rrezik i konsiderueshém pér disa kategori té amvisérive gé jané mé shumé borxhe, né raport me
té ardhurat.

né pérgindje té PBB-sé
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Burimi: Regjistri i kredive té Bankés Popullore, bazuar né té dhénat e ofruara nga bankat, kursimoret, MF, DQLV, MAPAS, KLV dhe
AMS, Enti Shtetéror pér Statistiké pér t& dhénén e PBB-né nga njoftimi i publikuar mé 3 gershor 2024 dhe Eurostat pér borxhin e
amvisérive sipas vendeve.

76 Borxhi i amvisérive ka shénuar rritje ndaj bankave (me 8.4%), ndaj shogérive financiare vendase (me 55.5%), ndaj shogérive té
lizingut (me 20.5%) dhe ndaj jo rezidentéve (me 10.7%). Borxhi ndaj kursimoreve ulet (me 2.4%).
77 Né borxhin ndaj bankave pérfshihen edhe shumat gé u nénshtrohen fshirjeve té detyrueshme né pérputhje me rregulloren.
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Borxhi; Shlyerja e interesit;

1]

Shénim: Treguesi i rrezikut té likuiditetit, = 0,5 T ardiura té dispomuesimes T ardhurat  dispormeshme,’ Vlera mé e larté e treguesit

tregon pjesémarrje mé t€ larté t€ borxhit né t€ ardhurat e disponueshme té amvisérive. Treguesi i rrezikut té efektit "top bore" =
Shlyerjete nteresite - (st e dponuestinte _ ), Treguesi i rrezikut té efektit "top bore" ka vieré negative duke e marré

Borxhit+Borxhiz_q+Borxhiz_y+Borxhit_3

Té ardhura té disponueshme;_,

parasysh faktin se pjesémarrja e shpenzimeve té mjeteve té marra si borxh (pagesat e interesit) né borxhin mesatar pér katér vitet e
fundit éshté mé e ulét se rritja mesatare e té ardhurave té disponueshme pér té njéjtén periudhé.

Treguesi i rrezikut té paaftésisé pér pagim e pérfagéson raportin midis borxhit t& amvisérive dhe mjeteve financiare neto (mjetet
financiare neto e pérfagésojné diferencén midis mjeteve financiare dhe borxhit t€ amvisérive)

Treguesi i rrezikut té sistemit éshté mesatare e treguesve té analizuar pér rrezikun e likuiditetit, rrezikun e paaftésisé pér pagim dhe
rrezikun e efektit "top bore".

Grafiku nr. 60

Treguesit e madhésisé relative té borxhit té amvisérive (lart majtas), treguesit e rrezigeve dhe
dobésive té borxhit té amvisérive (lart djathtas) dhe analiza krahasuese e nivelit t&€ borxhit té
amvisérive né vitin 2023, sipas vendeve (poshté)

né pérgindje
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Grafiku nr. 61

Pjesa e borxhit té amvisérive ndaj bankave né té
ardhurat e disponueshme, mbi baza té
ndryshme

né pérgindje
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Burimi: Regjistri kreditor i Bankés Popullore, bazuar né té dhénat
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Grafiku nr. 62

Treguesit pér aftésiné pér shlyerjen e borxhit
té amvisérive

né pérgindje
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Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e ofruara nga
bankat.

e ofruara nga bankat.

Grafiku nr. 63

Borxhi i amvisérive né bankat vendase sipas llojit té produktit té kredisé (majtas) dhe ndryshimit
vjetor (djathtas)

né miliona denaré dhe né pérgindje
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Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e ofruara nga bankat.

Niveli i borxhit té amvisérive, krahas raportit me PBB-né, duhet paré edhe né kontekstin e
véllimit té mjeteve financiare (qé e pasqyron aftésiné pér pagim) dhe té ardhurave té
disponueshme té sektorit (si tregues i likuiditetit), qé pér momentin mundésojné
kreditueshmeéri té géndrueshme té sektorit né térési. Né vitin 2023, sistemi bankar siguroi
mbéshtetje té€ géndrueshme kreditore pér amvisérité,”® por pak mé ngadalé se njé vit mé paré

78 N& vitin 2023, kreditimi i amvisérive ka pasur kontribut prej 81.2%, né rritjen vjetore té kredisé pér subjektet jo financiare té
bankave vendase. Sipas Anketés pér aktivitetin kreditor té& Bankés Popullore, né vitin 2023 vérehet njé rénie neto mé e fugishme e
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dhe mé ngadalé se rritja e té ardhurave té disponueshme nominale. Kjo ka kontribuar né ruajtjen
e pozicionit té likuiditetit té amvisérive, si dhe né pérmirésimin e lehté té treguesit té aftésisé sé
amvisérive pér ta shlyer borxhin mbi bazén e principalit dhe interesit’”® né rastin e rritjes sé
detyrimeve vetém né bazé té interesit. Gjithashtu, treguesit népérmjet té ciléve monitorohet
pozicioni i aftésisé pér pagim kané shénuar pérmirésim dhe jané pérgjithésisht brenda nivelit gé
ka gené karakteristik pér vitet e méparshme. Aftésia e géndrueshme pér pagim dhe mundésia e
rritjes s&€ mundshme té borxhit t& métejshém té amvisérive konfirmohet edhe nga cenueshmeéria
sistematike relativisht e ulét e sektorit "amviséri", e reflektuar nga treguesi agregat i rrezikut té
sistemit, i cili né vitin 2023 ka shénuar pérmirésim. Megjithaté, pasiguria e zgjatur né kushtet e
presioneve ende té pranishme té cmimeve, pavarésisht prirjeve té stabilizimit té inflacionit, si dhe
kushtet e shtrénguara financiare, krijojné rrezige pér aftésiné kreditore té popullsis€ né té
ardhmen, ndaj té cilave jané vecanérisht té ndjeshme segmentet me té ardhura mé té uléta.

Grafiku nr. 64 ‘?ipas. ||0]It té _produktit kreditor gé sektggi
Treguesit e cilésisé sé kredive pér amvisérité amviserl - € pérdor nga bank_at _v_endase !
né pérqindje rritjen mé té madhe vjetore né vitin 2023 e
3.0 shénuan kredia pér strehim (me 10,1%), e
o 25 cila kontribuoi me 52,9% né rritjen e borxhit
2 /,‘,/" total té amvisérive ndaj sektori bankar. Té
20 .t e ——— dytat pér nga réndésia jané kredité
TSl -~ i konsumatore me rritie prej 6.4% dhe
L3 1.2 kontribut prej 50.9% né rritjen e borxhit
10 e —e— M total t& amvisérive ndaj bankave. Krahas
- rritjes sé pérshpejtuar té kredive pér banesa
03 né vitet e fundit, né strukturén e borxhit té
00 amvisérive ndaj bankave, pjesén mé té
2019 2020 2021 2022 2023 madhe (rreth 65%) ende e zé borxhi gé
==~ Plestmarrje e kredive né denaré né totalin  kredive shérben pér financimin e konsumit té
:—NKZH msggg”FFS;:ElserrEweéE;%dg’;t:ul;;er?nu!tgérgjithshém té kredive amvisérive 81 Né da”'m nga k]O né Vendet

Norma vjetore e mosshlyerjes - !

— — — " —= me nivel mé té larté zhvillimi, dhe
Burimi: Regjistri kreditor i Bankés Popullore, bazuar né té M . .. . e e
dhénat e ofruara nga bankat. vecanérisht né vendet gé kané njé raport té

larté té borxhit té amvisérive ndaj prodhimit
té brendshém bruto, zakonisht pjesa mé e madhe e borxhit té amvisérive lidhet me financimin e
blerjes sé pasurive té paluajtshme.

Késhtu, ndryshimet né strukturén e borxhit né periudhén e ardhshme do té varen nga dinamika
e té ardhurave té disponueshme, e cila e pércakton drejtpérdrejt aftésiné kreditore té amvisérive,
pérkatésisht né nivel té kreditorit e pércakton shumén maksimale té borxhit gé mund té zgjidhet.

kérkesés pér kredi tek amvisérité, me shtréngim neto té kushteve té kreditimit, krahasuar me njé vit mé paré, pas njé periudhe mé
té gjaté té lehtésimit neto té kushtet né kété sektor.

7% Pér nevojat e kétij treguesi éshté pérdorur shuma e kredisé sé re té miratuar pér amvisérité gjaté vitit té analizuar. Kredité e reja
té miratuara gjaté vitit 2023 jané mé té larta pér 1.8% krahasuar me njé vit mé paré.

80 Né totalin e borxhit t& amvisérive pérfshihet edhe shuma e fshirjeve té& detyrueshme nga bankat pér shkak té kérkesave né
rregulloret gé lidhen me rrezikun e kredisé, sepse borxhi i fshiré vazhdon té jeté detyrim i amvisérive. Banka Popullore disponon té
dhéna pér fshirjet e detyrueshme vetém sipas sektoréve (amviséri dhe shoqéri jo financiare), por jo edhe pér strukturén e monedhés
dhe té maturimit té tyre dhe as strukturén sipas llojit t€ produktit té kredisé. Pér shkak té késaj, efekti i fshirjeve éshté pérfshiré
vetém né totalin e borxhit t& amvisérive, por jo né analizat sipas karakteristikave té vecanta strukturore té tij.

81 Zbatohet pér kredi konsumatore, kredi pér automjete, tejkalime té lejuara né llogarité e pagesave, karta krediti dhe kredi pér géllime
té tjera.
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Rritja e normave té interesit dhe ndryshimet né tregun e pasurive té paluajtshme jané gjithashtu
faktoré qé mund té ndikojné né vendimet e amvisérive pér té marré mé shumé hua dhe né afate
mé té gjata.

Aftésia e sektorit "amviséri" pér t'i shlyer rregullisht detyrimet éshté e réndésishme
pér nivelin e rrezikut té kredisé®? gé rrjedh nga ky sektor, i cili Eshté njé nga rreziget
mé té réndésishme pér institucionet financiare vendase. Né bankat vendase, si kreditori
mé i réndésishém i amvisérive, cilésia e portfolios sé pérgjithshém té kredisé sé pérbéré nga
amvisérité éshté i géndrueshém, gjé gé mund té shihet pérmes normés sé kredive jofunksionale,
e cila ka gené relativisht e ulét pér njé kohé té gjaté, dhe né vitin 2023 ka mbetur né té njéjtin
nivel prej 1.9%, si njé vit mé paré. Duke e pérjashtuar efektin e fshirjeve té detyrueshme neto,?
edhe norma e kredive jofunksionale pér amvisérité éshté e pandryshuar dhe arrin né 5.4%, qé
éshté pothuajse né té njéjtin nivel me mesataren e saj dhjetévjecare. Ky tregues shénon rénie
né pjesén mé té madhe té produkteve té kredisé, ndérkohé gé norma mé e ulét e kredive
jofunksionale jané ende kredité e destinuara pér blerje té pasurive té paluajtshme. Né& vitin 2023,
pér té dytin vit radhazi, bankat fshiné mé shumé kredi jofunksionale pér amvisérité né krahasim
me kompanité jo financiare (pjesémarrje prej 57.8% né totalin e fshirjeve té detyrueshme).
Megijithaté, pjesémarrja e tyre né totalin e borxhit té amvisérive éshté e paréndésishme (0.4%)
dhe nuk tregon pér ekzistencén e rrezikut pér stabilitetin e sektorit "amviséri".

Grafiku nr. 65

Mesatarja e borxhit pér amviséri (majtas) dhe struktura e borxhit t& amvisérive (djathtas), sipas
shumés sé té ardhurave mujore, mé daté 31.12.2023

né mijéra denaré (majtas) dhe né pérqgindje (djathtas)

82 Nga fillimi i vitit 2024, éshté né fugi Vendimi i ri pér metodologjiné e menaxhimit té rrezikut té kredisé, me té cilin kryhet pérafrimi
i métejshém me rregulloren né Bashkimin Evropian dhe kontribuon né forcimin e métejshém té stabilitetit té sistemit bankar. Me
vendimin u caktua njé ményré e re e pércaktimit t& ekspozimeve kreditore jofunksionale, u forcuan kriteret pér monitorimin dhe
kontrollin e cilésisé sé portfolios sé kredisé sé bankave, si dhe u pérmirésuan rregullat pér ristrukturimin e ekspozimeve kreditore té
bankave. Ndryshimet metodologjike né pércaktimin e kredive jofunksionale kané kontribuar né rritjen e tyre né periudhén fillestare
pas zbatimit té vendimit, pra né janar té vitit 2024, qé éshté efekt i gasjes sé ndryshme né pércaktimin e statusit jofunksional dhe jo
né aftésiné e ndryshuar kreditore té klientéve.

8 Shprehja "fshirje neto té detyrueshme" e pérfshin shumén e fshirjeve t& zvogéluar me arkétimin e fshirjeve té béra mé paré. Né
pérputhje me rregulloren, duke filluar nga mesi i vitit 2019, ¢do banké éshté e detyruar té kryejé fshirje té detyrueshme té ekspozimeve
té kredisé kur kané kaluar 12 muaj nga data kur banka ishte e detyruar té kryente korrigjim té ploté té vlerés, pra pér té Iéné ménjané
njé rezervé té veganté. Né periudhén nga viti 2016 deri mé 1 korrik té vitit 2019, bankat ishin t& detyruara té kryenin fshirje té
detyrueshme té ekspozimeve té kredisé pér té cilat kané kaluar njézet e katér muaj nga data kur e ka pasur detyrimin pér korrigjim
té ploté té vlerés, pra duke IEné ménjané njé rezervé té veganté.
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Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e ofruara nga bankat.

Né vitin 2023, pér té tretin vit radhazi, shénohet rritje e kredive jofunksionale té amvisérive, né
vleré té ngjashme me vitin paraprak dhe prej rreth 140 milioné denaré (d.m.th. 3,4%) dhe né
pjesén mé té madhe rezulton nga kredité jofunksionale té personave fiziké pér financimin e
konsumit®, Gjithashtu, kredité jofunksionale té personave fiziké pér financimin e blerjes sé
hapésirés sé banimit dhe asaj té biznesit né vitin 2023 jané rritur pér 8,9% (d.m.th. pér 34 milioné
denaré), si dhe jané rritur edhe kredité jofunksionale té shitésve me pakicé (pér rreth 3 milioné
denaré). Megjithaté, pavarésisht ndryshimeve vjetore relativisht modeste né nivelin e kredive
jofunksionale né vitin 2023, né kushte té mjedisit t&€ métejshém té pasigurt dhe shtréngimit té
kushteve financiare, monitorimi i kujdesshém i aftésisé kreditore té klientéve, veganérisht té atyre
gé aktualisht kané nivel mé té larté borxhi dhe jané mé té ndjeshém ndaj ndryshimeve né mjedis,
mbetet njé nga prioritetet kryesore té bankave vendase.

Cilésia e portfolios sé kredisé sé bankave té amvisérive, si dhe mundésité pér rritjen
e métejshme té saj, jané té lidhura drejtpérdrejt me aftésiné kreditore té amvisérive.
Né té njéjtén kohé&, shuma e té ardhurave éshté njé faktor jashtézakonisht i réndésishém pér
vlerésimin e aftésisé kreditore té amvisérive, sepse rreziget e borxhit té larté dhe shfagjes sé
mbingarkimit me borxh jané zakonisht shumé mé té theksuara te personat fiziké gé kané té
ardhura mujore mé té uléta. Gjegjésisht, pak mé shumé se njé e treta e borxhit té amvisérive
ndaj bankave éshté e koncentruar né grupin e té ardhurave deri né 30.000 denaré, por ky grup
ka numrin mé té madh té huamarrésve (rreth 68,4% nga numri i pérgjithshém i amvisérive qé
marrin hua nga bankat).

Grafiku nr. 66
Struktura e maturimit té borxhit té amvisérive (majtas) dhe maturimi mesatar i ponderuar i
kredive té reja té miratuara pér amvisérité dhe sipas produkteve specifike té kredisé (djathtas)

84 Kredité jofunksionale pér financimin e konsumit shénuan rritje kryesisht si rezultat i rritjes sé kredive konsumatore jofunksionale,
té cilat u rritén pér 117 milioné denaré, me rritje t& vogél prej 18 milioné denaré te produktet e tjera kreditore (automjete dhe kredi
té tjera), ndérsa kredité jofunksionale te tejkalimet e lejuara né llogarité e pagesave dhe kredité e bazuara né karta krediti jané ulur
pér 24 milioné denaré.
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Burimi: Regjistri kreditor i Bankés Popullore, bazuar né té dhénat e ofruara nga bankat.

Rritja mé e shpejté e borxhit té amvisérive, kryesisht né afate mé té gjata,®® né té
cilat aftésia kreditore e klientéve éshté mé e pasigurt, éshté gjithashtu njé faktor
rreziku pér cilésiné e ardhshme té kétij segmenti té portfolios sé kredisé sé bankave,
vecanérisht né kushtet e rritjes sé inflacionit dhe normave mé té larta té interesit.
Maturimi mesatar i ponderuar i kredive té reja té miratuara pér amvisérité Eshté rreth
njémbédhjeté vjet dhe Eshté rritur né krahasim me periudhén e rreth dhjeté viteve mé paré (pér
shembull, né vitin 2012 ishte rreth teté vjet). Maturimi mesatar i kredisé pér strehim dhe asaj

konsumatore éshté né rritje.

Grafiku nr. 67

Struktura e borxhit t&€ amvisérive sipas produkteve specifike té kredisé, sipas llojit t& normés sé
interesit (majtas) dhe normés mesatare té interesit té totalit dhe té kredisé sé re té miratuar pér
amvisérité, sipas llojit té produktit té kredisé (djathtas)

né pérgindje
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Burimi: Regjistri kreditor i Bankés Popullore, bazuar né té dhénat e ofruara nga bankat.

85 Né fund té vitit 2023, kredité afatgjata pér amvisérité pérbénin 93.6% té totalit té kredive pér amvisérité.
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L

Pérfaqésimi i larté i afateve mé té gjata té maturimit té borxhit té amvisérive ndaj
bankave vendase e rrit réndésiné e ekspozimit té sektorit "amviséri" ndaj rrezikut té
interesit, dhe népérmjet tij ndaj rrezikut indirekt té kredisé pér bankat, pér shkak té
njé barre té mundshme mé té larté té borxhit pér huamarrésit kur rriten normat e

Grafiku nr. 68

Struktura valutore e borxhit té amvisérive ndaj
bankave, sipas produkteve specifike té kredisé

né pérgindje
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Burimi: Regjistri kreditor i Bankés Popullore, bazuar né té dhénat
e ofruara nga bankat.

interesit. Kéto jané bazat e pranisé sé
konsiderueshme té normave té interesit
gé mund té ndryshohen (normat e
interesit té pérshtatshme dhe té
ndryshueshme) né marréveshjet e
kredisé me amvisérité (34.4% e totalit té
kredisé pér amvisérité, me pjesémarrje
mé té madhe, 45.8%, té kredive té
destinuara pér financimin e konsumit).
Rreziku i ndryshimit t& normave té
interesit theksohet né kushtet e rritjes sé
normave té interesit, qé& é&shté
intensifikuar né rastin e kredisé pér
amvisérité gé nga fillimi i vitit 2023. Kjo
krijon rreziqe pér véllimin e detyrimeve
pér shlyerje, kryesisht pér detyrimet
aktuale, por edhe pér detyrimet e
ardhshme té amvisérive, gjé qé i
ekspozon bankat ndaj rrezikut indirekt té
kredisé lidhur me rrezikun e rritjes sé

normave té interesit. Prandaj, si edhe mé paré, éshté e nevojshme gé bankat té vazhdojné me

kujdes té shtuar né menaxhimin e kétyre rrezigeve

Komponenti valutor éshté ende mjaft i pranishém né borxhin e amvisérive, gjé qé e
nxjerr né pah ekspozimin e amvisérive ndaj rrezikut valutor. Né vitin 2023 nuk ka

Grafiku nr. 69
Normat e interesit, sipas produktit té kredisé
né pérgindje
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Burimi: Banka Popullore.

ndryshime té dukshme né strukturén
valutore té kredive té amvisérive (rreth
45% e kredive té amvisérive kané
komponenté valutore, kryesisht né
denaré me klauzolé valutore). Diferenca
e interesit ndérmjet kredive me denaré
dhe kredive me komponenté valutore e
nxjerr né pah réndésiné e faktorit té
konsumit (shumés sé normés sé
interesit) gjaté zgjedhjes sé valutés
financuese nga amvisérité, gjé qé
kontribuon né ruajtjen e kérkesés pér
kredi me komponenté valutore,
vecanérisht né segmentin e kredisé pér
strehim. Né pjesén tjetér té produkteve
kreditore gé kryesisht jané té destinuara
pér konsum, mbizotéron kreditimi né
denaré. Né anén tjetér, te depozitat, pér
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dallim nga dy vitet e kaluara, kur nén ndikimin e pasigurisé vérehej prirje mé e madhe pér
depozita né valuté, gjaté vitit 2023 depozitat né denaré té amvisérive shénuan rritje vjetore mé
té larté krahasuar me depozitat né valuté (rritje prej 11,9% e depozitave né denaré té amvisérive,
kundrejt rritjes prej 4,1% té depozitave né valuté). Ndryshimet e tilla né prirjet valutore té
depozituesve pér t'i mbajtur mjetet e tyre né denaré, pérveg té ardhurave mé té larta dhe pritjeve
té géndrueshme, u nxitén edhe nga masat e ndérmarra nga Banka Popullore, kryesisht pérmes
instrumentit té rezervés sé detyrueshme, té cilat e nxitin kursimin né monedhén vendase.
Megjithése sektori i amvisérive né térési éshté afér pozicionit t&€ harmonizuar té kémbimit valutor,
ka ende shumé gjasa gé pjesa mé e madhe e kursimtaréve té mos jené né té njéjtén kohé
huamarrés te bankat. Késhtu, kategori té€ ndryshme té amvisérive mund té kené individualisht
pozicione té shkurtra valutore té larta, domethéné ekspozim mé té larté ndaj rrezikut valutor. Né
kushtet kur burimet pér shlyerjen e kétij borxhi, gjegjésisht pjesa mé e madhe e té ardhurave té
amvisérive realizohen né denaré, stabiliteti i kursit té denarit, i cili mbahet me sukses, éshté i
réndésishém pér ruajtjen e nivelit té borxhit t& amvisérive dhe aftésisé sé tyre pér ta shlyer
borxhin ndaj sektorit financiar.

1.6. Sektori i korporatave®®

Gjaté vitit 2023, rentabiliteti i sektorit té korporatave ka vazhduar té rritet, por me
ritme mé té ngadalta, me rénie mé té madhe té shpenzimeve krahasuar me rénien e
té ardhurave operative. Lévizjet e tilla jané kryesisht rezultat i "normalizimit" té
operimeve né aktivitete té caktuara, para sé gjithash né sektorin energjetik, né
kushtet e shterimit gradual té efekteve té krizés sé energjisé dhe té gmimeve, e cila
né vitin paraprak ndikoi né rritjen e larté té té ardhurave dhe fitimit nga operacionet.
Borxhi i sektorit té korporatave, i matur me pjesémarrjen e borxhit né PBB, éshté
pak mé i larté krahasuar me vitin paraprak. Sektori jo rezident mbetet kreditori
kryesor pér sektorin e korporatave vendase. Né té njéjtén kohé&, borxhi ndaj bankave
vendase ka shénuar rritje té ngadalté, né kushtet e uljes sé ofertés, por edhe té
kérkesés pér kredi. Njé pjesé e konsiderueshme e borxhit té kompanive éshté me
norma interesi té ndryshueshme (47%), gjé qé e thekson ekspozimin ndaj rrezikut
té normés sé interesit, i cili éshté i réndésishém né mjedisin aktual té normave mé

8 Sektori i korporatave pérfshin shoqéri tregtare dhe tregtaré individualg, té cilét, né pérputhje me klasifikimin kombétar té
veprimtarive (KKV), kané veprimtari mbizotéruese té regjistruar si "industri" (ku pérfshihen subjekte me veprimtari mbizotéruese té
"minierave dhe guroreve", "furnizimi me energji elektrike, gaz, avull dhe ajér té kondicionuar" dhe "furnizimi me ujé, largimi i ujérave
té zeza, menaxhimi i mbetjeve dhe veprimtari pér rehabilitimin e mjedisit"), "tregti me shumicé dhe pakicé dhe riparim i mjeteve

motorike dhe motogikletave", "ndértimtari", "bujgési, pylltari dhe peshkim", "transport dhe magazinim", "informacion dhe komunikim",
"ambiente t& akomodimit dhe veprimtari té& shérbimit me ushgim", "veprimtari gé lidhen me pasurité e paluajtshme”, "veprimtari
profesionale, shkencore dhe teknike" dhe "veprimtari té shérbimeve administrative dhe ndihmése". Né sektorin e korporatave nuk
pérfshihen personat juridiké gé kané njé aktivitet mbizotérues té regjistruar né veprimtarité e méposhtme: "veprimtari financiare dhe
sigurime”, "administraté publike dhe mbrojtje, sigurime té detyrueshme shogérore", "arsim", "veprimtari té€ kujdesit shéndetésore dhe
social", “art, argétim dhe rekreacion", "veprimtari t& tjera shérbimi", " veprimtari t& amvisérive si punédhénés, veprimtari t& amvisérive
gé prodhojné mallra té& ndryshme dhe kryejné shérbime té& ndryshme pér nevojat e tyre" dhe " veprimtari té organizatave dhe organeve

ekstra territoriale”.
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té larta té interesit. Rreziku valutor éshté i réndésishém pér sektorin e korporatave
vendase, duke e pasur parasysh pjesén dominuese té borxhit me komponenté
valutore, e cila megjithaté éshté e kufizuar pér shkak té strategjisé sé shénjestrimit
té kursit té kémbimit.

Rreziqet pér funksionimin e sektorit té korporatave vazhdojné té shogérohen me
pérkegésimin eventual té kontekstit gjeopolitik dhe ekonomik, i cili mund ta
crregullojé pozicionin financiar té kompanive dhe rreziget jané vecanérisht té larta
pér subjektet mé té cenueshme financiarisht dhe me borxhe té larta. Njé sfidé shtesé
pér arritjet e sektorit té korporatave vendase éshté mungesa e fuqisé punétore me
kualifikime té pérshtatshme. Cenueshméria e sektorit té korporatave theksohet edhe
mé shumé nése e marrim parasysh mjedisin e kushteve té shtrénguara té financimit
dhe likuiditetit tradicionalisht té ulét, né kushte té pérkeqésimit té rregullsisé né
ecuriné e marrédhénieve debitor-kreditor brenda sektorit té korporatave, gjé qé e
thekson ekspozimin ndaj rrezikut té “infektimit” brenda sektorit né rast tronditjeje,
por edhe té transferimit té problemeve te kreditorét e sektorit financiar. Rezultatet
e mira financiare pér momentin i kufizojné rreziqget pér géndrueshmériné e borxhit
té sektorit té korporatave, borxhi i té cilit ndaj sektorit bankar éshté ende kryesisht
né zonén optimale sipas aftésisé pér ta shlyer borxhin. Megjithaté, borxhi i ekspozuar
ndaj rrezikut®’ éshté né rritje, gjé qé e rrit ndjeshmériné e kétyre subjekteve ndaj
goditjeve. Prandaj, vigjilenca dhe menaxhimi i kujdesshém i borxhit, i shogéruar me
masa dhe politika té géndrueshme qé do ta pérmirésojné produktivitetin dhe
konkurrencén né puné, duke e pérfshiré edhe kontekstin e rrezigeve qé lidhen me
ndryshimet klimatike, si faktoré té réndésishém pér qéndrueshmériné e sektorit té
korporatave né afat té€ mesém dhe té gjaté.

Grafiku nr. 70
Té ardhurat, shpenzimet dhe fitimi i sektorit té& korporatave
ndryshimet vjetore, né pérgindje
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Burimi: Regjistri Qendror i Republikés sé Magedonisé sé Veriut.

Pas rritjes sé larté né dy vitet e méparshme, té ardhurat totale té sektorit té
korporatave né vitin 2023 shénuan rénie (me 3.6%), ndérsa rénie u arrit edhe né
shpenzimet (me 4.5%), kryesisht e ndikuar nga ulja e kostove té lIéndéve té para dhe

87 1 referohet pjesés sé borxhit ku treguesi i mbulimit té& shpenzimeve té interesit me fitimin operativ éshté mé i ulét se 1.
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blerjet e mallrave. Lévizje té tilla, né pjesén mé té madhe, jané pasojé e arritjeve né
veprimtariné e industrisé dhe né kuadrin e saj té sektorit energjetik, té ardhurat e té
cilit u ulén ndjeshém, pas rritjes sé larté té njé viti mé paré, kur u ndikua nga ¢mimet e larta té
IEndéve djegése dhe rritja e prodhimit vendas té energjisé elektrike né kushtet e krizés
energjetike. Né shumicén e veprimtarive té tjera, té ardhurat nga shitjet vazhduan té
rriteshin gjaté vitit 2023, ndonése me ritém mé té ngadalté né krahasim me vitin e
kaluar. Né kuadér té shpenzimeve té sektorit té korporatave, kundrejt uljes sé kostove té |Endéve
té para dhe prokurimit té mallrave, vazhdon rritja e kostove pér punonjésit, me ecuri rritjeje té
ngadalésuar, por me normé dyshifrore krahasuar me njé vit mé paré (né kushte té rritjes sé
pérshpejtuar té pagés mesatare bruto® dhe numrit pothuajse té pandryshuar té punonjésve®),
ndérsa mjedisi i kushteve té shtrénguara té financimit u reflektua népérmjet kostove mé té larta
té interesit.

Grafiku nr. 71
Té ardhurat nga shitjet sipas veprimtarive
ndryshimet vjetore, né pérgindje
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Burimi: Regjistri Qendror i Republikés sé Magedonisé sé Veriut.

Nga aspekti i treguesve té konkurrencés, produktiviteti i sektorit té korporatave, i
monitoruar népérmijet vlerés sé shtuar pér punonjés, ka shénuar rritje té€ géndrueshme (11.2%),
megjithése mé té ngadalté se njé vit mé paré (kur u rrit me 15.6% kryesisht pér shkak té

8 Paga mesatare bruto e paguar né sektorin e korporatave né vitin 2023 u rrit me 16.4% né bazé vjetore. Rritja e pagave mesatare
mujore éshté e pranishme né té gjitha veprimtarité e veganta té sektorit t& korporatave, me shkallén mé té larté té rritjes né sektorin
"ndértimtari" (19.2%) dhe "veprimtari gé lidhen me pasuri té paluajtshme, profesionale, shkencore, teknike, administrative dhe
veprimtari té€ shérbimeve administrative dhe ndihmése” (18.3%). Njé pjesé e rritjes sé pagave i detyrohet edhe rritjes prej 12.6% té
pagés minimale né mars té vitit 2023.

8 Numri i té punésuarve né sektorin e korporatave u rrit me 0.1% né bazé vjetore, pas njé rénie mé té ndjeshme prej 14.3% njé vit
mé paré. Rénia e punésimit éshté mé e pranishme né bujqési, pylitari dhe peshkim, ndérsa rritja vjen nga sektori i ndértimtarisé.
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zvogélimit té numrit té punonjésve). Nga ana tjetér, rritja mé e shpejté e pagave® (e cila éshté
edhe mé e larté se rritja e produktivitetit), né kushtet e stagnimit t& numrit té té punésuarve né
sektor, kontribuoi né rritjen e kostove pér njési té punés®* (me 5,3% kundrejt rénies me 3.2% té
njé viti mé paré). Lévizje té tilla e tregojné nevojén pér ta pérmirésuar produktivitetin né puné,
gé do ta mbéshtesé rritjen e pagave, pa e rrezikuar konkurrencén e sektorit.

Grafiku nr. 72

Treguesit e konkurrencés sé sektorit té korporatave: vlera e shtuar pér punonjés (lart, majtas),
kostot e punés pér njési té prodhimit (lart, djathtas), ndryshimi vjetor i numrit té punonjésve
dhe pagave (poshté, majtas) dhe tregues té réndésisé sé sektorit té€ korporatave né tregun
vendas té punés (poshté, djathtas)

né pérqgindje dhe né denaré

% Me ndryshimet dhe plotésimet e Ligjit pér rritjen e pagés minimale ("Gazeta Zyrtare e RMV-s&” nr. 58/23) nga marsi i vitit 2023,
paga minimale neto u rrit pér 2.175 denaré. Lartésia e pagés minimale né shumén bruto, duke filluar nga marsi i vitit 2023 deri né
shkurt té vitit 2024, éshté 29.739 denaré (mé paré 26.422 denaré€), gjegjésisht paga minimale né shumén neto éshté 20.175 denaré
(paraprakisht 18.000 denar€). Késhtu, paga minimale do t'i pérshtatet rritjes sé pagés mesatare té paguar né RMV pér vitin e kaluar
dhe indeksit té kostos sé€ jetesés - pérkatésisht 50% té rritjes sé secilit tregues. Gjithashtu, éshté pércaktuar se paga minimale nuk
mund té jeté mé e ulét se 57% e shumés sé pagés mesatare neto t& paguar né RMV pér vitin e kaluar.

%1 Kostot e punés pér njési produkti llogariten si raport i pagés mesatare mujore bruto dhe vlerés sé shtuar pér punonjés né sektor,
bazuar né té dhénat nga ESHS-ja.
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Burimi: Enti Shtetéror pér Statistiké i Republikés sé Magedonisé sé Veriut dhe llogaritjet e Bankés Popullore.

Rénia e shpenzimeve, e cila éshté mé e madhe se rénia e té ardhurave operative, ka
kontribuar né rritjen e métejshme té fitimit neto té sektorit té korporatave, edhe pse
me ritém mé té ngadalté krahasuar me njé vit mé paré (12.4%, kundrejt 19.8% njé
vit mé paré). Treguesit e rentabilitetit u pérmirésuan me rimbursimin e kryer té mjeteve
(ROA) né vitin 2023 prej 4.7% dhe kthimin e kapitalit dhe rezervat (ROE) prej 9.4% (rritje me
pérkatésisht 0.3 dhe 0.6 piké pérgindjeje né bazé vjetore). Shtytési kryesor i rritjes sé fitimit neto
té sektorit té korporatave vendase ishin ndérmarrjet e mesme dhe té vogla, me njé kontribut té
pérbashkét prej 82.6%, té cilat sé bashku pérbé&jné pak mé shumé se gjysmén (52.9%) té fitimit
neto té realizuar né sektorin e korporatave. Ndérsa gjysma e mbetur i referohet ndérmarrjeve té
médha. Subjektet mikro®? vazhdojné té realizojné humbje né puné, por né vitin 2023 éshté mé
e ulét se viti pandemik 2020, por edhe nga viti paraardhés, cka mund té tregojé pér njé
rikuperim té caktuar te ky grup subjektesh mé i cenueshém nga sektori i korporatave. Késhtu,
pjesémarrja e subjekteve nga sektori i korporatave gé punonin me humbje u zvogélua lehté né
vitin 2023 dhe arriti né 31.5% té numrit total té subjekteve nga sektori i korporatave kundrejt
31.9% njé vit mé paré.

Grafiku nr. 73

92 Mikrosubjektet né vitin 2023 zéné 61.5% t&é numrit té pérgjithshém té subjekteve nga sektori i korporatave, té ndjekura nga
subjektet e vogla me pjesémarrje prej 35.8%, subjektet e mesme (1.8%) dhe subjektet e médha (0.8%).
9 Mikrosubjektet ishin mé té prekurat nga pandemia COVID-19.
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Burimi: Regjistri Qendror i Republikés sé Magedonisé sé Veriut.

Grafiku nr. 74
Treguesit e stabilitetit financiar té sektorit té korporatave vendase
né pérgindje dhe né heré
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Burimi: Regjistri Qendror i Republikés sé Magedonisé sé Veriut.

Menaxhimi i likuiditetit dhe pérmirésimi i efikasitetit operacional mbeten né fokus té
sektorit té korporatave vendase, pérmirésimi i té cilit do ta mundésonte forcimin e
shéndetit té pérgjithshém financiar té sektorit. Treguesit e likuiditetit kané mbetur té
géndrueshém, né nivelin e mesatares sé tyre dhjetévjecare, por jané nén nivelin gé teorikisht
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konsiderohet i kénagshém?®*. Subjektet mikro dhe subjektet nga sektori i bujgésisé vazhdojné té
shfagin cenueshméri mé té madhe ndaj goditjeve té likuiditetit, gjé gé mund té shihet pérmes
nivelit mé té ulét té likuiditetit aktual dhe rrjedhés krahasuar me subjektet e tjera dhe mesataren
e sektorit. Né vitin 2023 u ndal ulja dyvjecare e vonesés né arkétimin e pretendimeve dhe
shlyerjen e detyrimeve®, qé kété vit shénoi njé rritje, e cila, nése vazhdon edhe né periudhén e
ardhshme, mund ta pérkegésojé pozicionin e likuiditetit té sektorit té korporatave. Pérkeqgésimi i
mundshém i likuiditetit té sektorit té korporatave mund té ndikojé né aftésiné e tij pér t'i shlyer
detyrimet dhe ti pérkeqésojé perspektivat pér qgéndrueshmériné e borxhit té sektorit té
korporatave né afat té mesém dhe té gjaté.

Grafiku nr. 75
Treguesit e pérzgjedhur té efikasitetit operacional té sektorit té korporatave
né dité dhe né heré
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Burimi: Regjistri Qendror i Republikés sé Magedonisé sé Veriut.

*Cikli i operimit neto éshté vlerésimi i kohés mesatare té nevojshme pér té kaluar nga pagesa te furnitorét deri né
mbledhjen e llogarive té arkétueshme nga klientét, duke e pérfshiré kohén e nevojshme pér t'i transformuar Iéndét e
para né mallra té gatshme gjaté procesit té prodhimit.

Totali i borxhit®® té sektorit té korporatave né térési, pér momentin, nuk tregon pér
rrezik té larté pér aftésiné pér pagim té sektorit, ndérkohé qé treguesit e borxhit jané
té géndrueshém ose tregojné njé rénie té lehté. Késhtu, totali i borxhit té sektorit té
korporatave arriti né 50.4% (50.9% né vitin 2022), duke e mbajtur borxhin me borxh me interes
né té njéjtin nivel me vitin paraardhés (23.2% e totalit t& mjeteve), dhe ulje minimale éshté e
dukshme edhe né borxhin afatgjaté, i cili né vitin 2023 arrin né 21.6% té totalit té mjeteve.
Raporti midis borxhit dhe kapitalit dhe rezervave éshté né njé nivel té€ géndrueshém prej 1, né
kushtet e rritjes sé ngadalté té kapitalit té sektorit té korporatave vendase. Mbulimi i shpenzimeve
té interesit me fitim nga veprimtarité e rregullta éshté i géndrueshém, megjithése i reduktuar né
bazé vjetore, pérballé kushteve té shtrénguara financiare dhe rritjes sé kostove té financimit.

% P&r nivel gé zakonisht konsiderohet i kénagshém, pérdoret pérkatésisht 1 pér likuiditetin aktual, 2 pér likuiditetin rrjedhés. Treguesi
i likuiditetit aktual t& sektorit t& korporatave vendase né vitin 2023 ishte 0.9, kurse treguesi i likuiditetit rrjedhés ishte 1.3.

% Gjaté vitit, sektorit té korporatave vendase iu deshén mesatarisht rreth 3 muaj pér mbledhjen e pretendimeve dhe 5 muaj pér t'i
shlyer detyrimet afatshkurtra (krahasuar me vitin 2022, kur sektorit t€ korporatave vendase iu deshén mesatarisht 2.5 muaj pér t'i
mbledhur pretendimet, dhe 4 muaj pér t'i shlyer detyrimet afatshkurtra).

% Totali i borxhit pércaktohet nga llogarité vjetore té sektorit té korporatave, si pjesé e borxhit té sektorit té korporatave (ose totalit
té mjeteve zvogéluar me principalin dhe rezervat) né totalin e mjeteve. Ményra e llogaritjes sé treguesve éshté paragitur né shtojcat
e kétij raporti.
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Borxhi ndaj sektorit bankar éshté ende kryesisht né zonén optimale sipas aftésisé pér ta shlyer
borxhin.” Gjithashtu, numri i subjekteve juridike ndaj té ciléve u hapén procedurat e
falimentimit né vitin 2023 shénoi rritje té vogél me njé normé té géndrueshme té
personave juridiké® té falimentuar prej 1.3%, gjé gé pér momentin tregon pér rrezik té kufizuar
té paaftésisé pér pagim té sektorit. Megjithaté, borxhi né rrezik®® éshté né rritje, gjé qé e rrit
ndjeshmériné e kétyre subjekteve ndaj goditjeve. Cenueshméria shprehet edhe te mikrosubjektet
gé kané ende kapital garkullues negativ dhe realizojné humbje né puné, megjithése kané borxh
té géndrueshém dhe pozicion té pérmirésuar likuiditeti. Situata té tilla e nxjerrin né pah nevojén
e rritjes sé vigjilencés né menaxhimin e borxhit né periudhén e ardhshme, veganérisht né kushtet
€ njé mjedisi té pasigurt makroekonomik, me kushte ende té shtrénguara financiare.

Grafiku nr. 76
Treguesit e pérzgjedhur té borxhit té sektorit té& korporatave
né heré dhe né pérgindje
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Burimi: Regjistri Qendror i Republikés sé Magedonisé sé Veriut.

% Sipas treguesit t& mbulimit t& shpenzimeve té interesit me fitim operativ (ICR), shih grafikun Struktura e borxhit té sektorit té&
korporatave ndaj bankave vendase.

% Shkalla e personave juridiké té falimentuar (e ashtuquajtura bankruptcy rate né anglisht) llogaritet si raport ndérmjet numrit té
personave juridiké ndaj té ciléve jané hapur procedurat e falimentimit gjaté vitit (i cili merret si e dhéné nga Regjistri Qendror i
Republikés sé Magedonia e Veriut) dhe numrit mesatar vjetor té personave juridiké aktivé, i cili llogaritet si mesatare e numrit té
personave juridiké aktivé (subjektet e regjistruara qé kané dorézuar llogari vjetore né Regjistrin Qendror té Republikés sé Magedonisé
sé Veriut) né fund dhe né fillim té vitit kalendarik pérkatés.

9 Béhet fjalé pér pjesén e borxhit ndaj ndérmarrjeve ku treguesi i mbulimit té shpenzimeve té interesit me fitimin operativ (ICR)
éshté mé i ulét se 1.
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Grafiku nr. 77
Struktura e borxhit té sektorit té korporatave

ndaj bankave vendase sipas treguesit té
mbulimit té shpenzimeve té interesit me fitimin

Raport pér stabilitetin financiar té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né vitin 2023

Grafiku nr. 78
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Shénim: Vlera e treguesit ICR gé éshté mé e larté se 3 konsiderohet té jeté né zonén optimale, domethéné, sektori i korporatave
ka aftési optimale pér ta shlyer borxhin; vlera e treguesit ICR gé éshté né intervalin ndérmjet 1 dhe 3 konsiderohet té jeté né
zonén nén optimale, me rrezige té caktuara pér shlyerjen e borxhit; vlera e treguesit ICR gé éshté mé e ulét se 1 konsiderohet té
jeté njé vleré e ulét e treguesit me rrezige té theksuara pér shlyerjen e borxhit dhe kjo éshté pjesa e borxhit gé konsiderohet si
borxh i ekspozuar ndaj rrezikut.

Burimi: llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat nga Regjistri Qendror i Republikés sé Magedonisé sé Veriut.

BICR<1 1<ICR<3 ®WICR>3

1.6.1.

Borxhi i sektorit té korporatave

Borxhi total'? i sektorit té korporatave vendase gjaté vitit 2023 rritet mesatarisht,
me normeé vjetore té ngadalésuar prej 5.9% (12.8% né vitin 2022). Me kété, shkalla
e borxhit!®! té sektorit té korporatave u rrit minimalisht né nivelin 70.6% (krahasuar
me 69.8% né vitin paraprak), dhe ende éshté nén pragun e pérfituar té& cenueshmérisg, %2 por e
tejkalon mesataren e borxhit né dhjetévjecarin e kaluar. Nése borxhi i sektorit té korporatave
vendase paraqitet pa kredi'® tregtare afatshkurtra, si instrument pér financimin e shkémbimit té
jashtém tregtar, i cili zakonisht éshté pa interes, atéheré borxhi total i sektorit t& korporatave

100 Borxhi i pérgjithshém i sektorit té& korporatave né fund té vitit 2023 ishte 593,701 milioné denarg, krahasuar me 560,371 milioné
denaré né fund té vitit paraprak. Pér géllime té késaj analize, borxhi total i sektorit té korporatave i pérfshin: detyrimet ndaj bankave
né bazé té huave, interesave dhe pretendimeve té tjera, duke e pérfshiré edhe shumén totale té borxhit té fshiré, né pérputhje me
detyrimin rregullator té& bankave pér fshirjen e ekspozimeve té rezervuara plotésisht pér mé shumé se njé vit, detyrimet ndaj jo
rezidentéve, vlerén e kontratave aktive té lizingut dhe detyrimet e bazuara né kontrata aktive me shogérité financiare.

101 Norma e borxhit pérfagésohet nga pjesémarrja e borxhit né PBB.

102 pragu i cenueshmérisé pér borxhin e sektorit té korporatave éshté nxjerré né bazé té kornizés pér vlerésimin e disbalancave
makroekonomike (MIP Scoreboard) té pérdorur nga Komisioni Evropian pér t'i vlerésuar rreziget e mundshme dhe disbalancat
makroekonomike né vendet anétare té BE-sé. Korniza e pérshkruan pragun e cenueshmérisé pér borxhin total té sektorit privat né
nivel prej 133% té PBB-sé€. Pragu i cenueshmérisé pér borxhin e sektorit té korporatave prej 99% té PBB-sé rrjedh nga shembulli i
BQE-sé (Raporti pér stabilitet financiar i Bankés Qendrore Evropiane, Néntor 2018), i cili e zbérthen pragun prej 133% pér totalin e
borxhit privat né dy pragje, pér borxhin e amvisérive dhe pér borxhin e sektorit té& korporatave, bazuar né peshén mesatare té borxhit
té amvisérive dhe té korporatave né totalin e borxhit té sektorit privat. Pér zbérthimin e pragut té cenueshmérisé pér Republikén e
Magedonisé sé Veriut éshté shfrytézuar pjesémarrja mesatare e borxhit t&€ amvisérive dhe sektorit té& korporatave pér periudhén 2006
- 2023.

103 Kredité tregtare afatshkurtra né fund té vitit 2023 pérfagésojné 20.6% té borxhit total t& sektorit t& korporatave dhe 34.9% té
borxhit té sektorit té korporatave ndaj jo rezidentéve.
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vendase né fund té vitit 2023 éshté rritur mesatarisht krahasuar me njé vit mé paré dhe arrin né
56 .1% té PBB-sé (rritje me 1.9 p.p.).

Dhe gjaté vitit 2023, bartés i rritjes vjetore té borxhit té sektorit té korporatave ishte
financimi mé i larté i borxhit nga jashté, pérkatésisht borxhi i jashtém, i cili edhe pse
u ngadalésua, pérséri pérbénte mbi 70% té rritjes vjetore té borxhin total. Me kété,
pjesémarrja e borxhit té jashtém né BPV u rrit dhe arriti né 41.7% (40.9% e BPV-sé
né vitin paraprak). Borxhi i brendshém!® u ngadalésua edhe né vitin 2023, gjé gé éshté
kryesisht rezultat i ngadalésimit té aktivitetit kreditor t& sektorit bankar si kreditori kryesor vendas
i sektorit té korporatave. Institucionet financiare jo bankare e rritén pjesémarrjen e tyre, por
gjithsesi kané njé rol modest né financimin e sektorit té korporatave vendase (2.2% peshé né
totalin e borxhit). Né sektorin e korporatave vendase, mungon praktika e financimit népérmjet
emetimit té letrave me vleré té borxhit né tregjet financiare vendase apo té huaja.

Grafiku nr. 79

Borxhi i sektorit té korporatave (lart majtas), kontributi né rritjen vjetore té borxhit total té
sektorit té korporatave sipas llojit té kreditorit (lart djathtas) dhe strukturés sé borxhit té sektorit
té korporatave sipas llojit té kreditorit (poshté maijtas dhe djathtas)
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Burimi: Banka Popullore, Ministria e Financave dhe Enti Shtetéror pér Statistiké.

104 Borxhi i brendshém i sektorit t& korporatave arrin né 243,485 milioné denaré né fund té vitit 2023, krahasuar me 232,175 milioné
denaré né fund té vitit paraprak, qé paraqet rritje dy heré mé té vogél prej 4,9% (rritje 10,4% né vitin 2022).
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Né kuadér té borxhit té jashtém, bartés i rritjes kané qené kredité afatgjata, té cilat
jané kryesisht né formén e kredive midis kompanive nga kompanité e huaja amé.
Késhtu, né strukturén e borxhit té jashtém jané rritur huamarrjet afatgjata (pjesémarrje prej
62,9%), gé kontribuon né profilin relativisht té favorshém té shlyerjeve té borxhit pér shkak té
detyrimeve gé maturohen né njé periudhé mé té gjaté kohore, gjé gé e redukton rrezikun e
rifinancimit té borxhit sipas kushte mé pak té favorshme, veganérisht né mjedisin aktual me kosto
mé té larta financimi. Nga ana tjetér, kredité tregtare afatshkurtra® vazhdojné té pérbéjné
njé pjesé té konsiderueshme té totalit té& detyrimeve afatshkurtra té sektorit té korporatave jashté
vendit me pjesémarrje prej 94.1%. Nga piképamja e kreditoréve, pak mé shumé se
gjysma (52.4%) e totalit té borxhit té jashtém i referohet huamarrjes midis
kompanive ndérmjet subjekteve té lidhura, gjé gé kontribuon mé tej né uljen e rrezikut té
rifinancimit té borxhit té jashtém té sektorit té korporatave vendase, duke supozuar se kéto
subjekte té lidhura do té vazhdojné me funksionim normal. Né kuadér té huamarrjes ndérmjet
kompanive, 67.1% i pérkasin detyrimeve afatgjata, ndérsa detyrimet afatshkurtra u pérkasin
pothuajse térésisht kredive tregtare (pjesémarrje prej 91.4%, pjesa tjetér jané kredi
afatshkurtra).

Né vitin 2023 vazhdoi rritja e borxhit té sektorit té korporatave ndaj sektorit bankar
vendasi®®, por me ritém mé té ngadalté, me cka pjesémarrja né PBB ka réné
minimalisht dhe né vitin 2023 éshté 27.4% (27.7% e PBB-sé né vitin paraardhés).
Rritja e borxhit ndaj bankave né térési vjen nga kredité afatgjata, pjesémarrja e té cilave né
totalin e borxhit té sektorit té& korporatave ndaj bankave vendase u rrit dhe arriti né 62.2%, ndérsa
kredité afatshkurtra u ulén né bazé vjetore. Lévizje té tilla u arritén né kushtet e shterimit gradual
té efekteve té godities sé ¢mimit dhe goditjes energjetike, té cilat i reduktuan nevojat pér
likuiditet té sektorit té korporatave vendase. Sipas Anketés pér aktivitetin kreditor t&€ Bankés
Popullore!®’, rritja e ngadalté e kredive nga sektori bankar éshté pasojé edhe e faktoréve nga ana
e ofertés (shtréngimi i kushteve té kreditimit) dhe nga ana e kérkesés pér kredi (ulja e kérkesés
pér kredi). Sipas té dhénave nga llogarité e dorézuara vjetore té sektorit té korporatave!®®, numri
i kompanive gé kané shfrytézuar kredi nga bankat né vitin 2023 éshté ulur me 13.4%1%°, me cka
bankat kané ekspozim kreditor né 31.7% té numrit té pérgjithshém té subjekteve aktive.

105 Kredité tregtare (komerciale) jané marrédhénie ndérmjet rezidentéve dhe jo rezidentéve (pretendime ose detyrime) té cilat
rezultojné nga miratimi i drejtpérdrejté i kredisé nga furnizuesi (dérguesi) pér blerésin (pérfituesin) né bazé té garkullimit t& mallrave
dhe shérbimeve, paradhénie pér garkullimin e mallrave dhe shérbimeve ose pér kryerjen e punimeve.

106 Né& fokus té analizés sé borxhit té& brendshém té sektorit té korporatave éshté borxhi ndaj sektorit bankar, pasi pjesa tjetér e
kreditoréve jobanké kané njé pérfagésim té paréndésishém né financimin e sektorit té korporatave.

107 Anketa pér aktivitetin kreditor t& Bankés Popullore kryhet né baza té rregullta tremujore. Pér géllime té kétij seksioni té Raportit
pér stabilitetin financiar, rezultatet e Anketés analizohen si rezultate mesatare té katér anketave tremujore pér ¢do vit kalendarik.
Informata mé té detajuara pér rezultatet e anketave té veganta pér aktivitetin kreditor gjenden né ueb-fagen e Bankés Popullore.

108 Treguesit pér funksionimin e pérgjithshém té sektorit t& korporatave dhe sipas grupeve té subjekteve sipas madhésisé jané dhéné
né shtojcat e kétij raporti.

109 Nga gjithsej 59,682 subjekte juridike aktive né vitin 2023, subjekte té médha jané 480, subjekte t& mesme jané 1,104, subjekte
té vogla jané 21,379 dhe subjekte mikro jané 36,719. Bankat kané ekspozim kredie ndaj 77.5% t& numrit total t& subjekteve té
médha aktive, 81.9% té subjekteve té mesme, 52.5% té subjekteve té vogla dhe 17.5% té subjekteve mikro.
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Grafiku nr. 80

Borxhi i jashtém neto i sektorit té korporatave (lart majtas), norma e interesit té pérftuar pér
borxhin e jashtém (lart djathtas) dhe kontributi né rritjen vjetore té borxhit té sektorit té
korporatave ndaj jo rezidentéve sipas kohés sé& maturimit (poshté majtas) dhe kreditoréve
(poshté djathtas)
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Burimi: Banka Popullore.

Shénim: Borxhi i jashtém neto llogaritet si diferencé midis borxhit té jashtém bruto dhe pretendimeve té jashtme bruto
té sektorit té korporatave.

Norma e interesit té pérftuar né borxhin e jashtém llogaritet si raport i interesit té€ paguar pér kredité e pérdorura nga
jo rezidentét nga sektori i korporatave dhe totalit t& detyrimeve pér kredité e pérdorura nga jo rezidentét nga sektori
i korporatave. Vija e kuge e ndérpreré e pérfagéson mesataren dhjetévjecare té normés sé interesit t& pérftuar pér
borxhin e jashtém.

Niveli i rrezikut té kredisé gé rrjedh nga sektori i korporatave!!? né vitin 2023 ka réné
késhtu gé kredité jofunksionale té kétij sektori jané ulur me 2.8%!!!. Pér rrjedhoj&, norma e
kredive jofunksionale né vitin 2023 shénoi rénie, me 0.2 piké pérgindjeje (nga 3.9% né

110 Kredité jofunksionale té korporatave e dominojné totalin e portfolios jofunksionale me pjesémarrje prej 63.5% né fund té vitit 2023
(65.5% né vitin 2022).

111 Nése pérjashtohet efekti i fshirjeve té& detyrueshme neto, kredité jofunksionale t& ndérmarrjeve shénuan rritje minimale vjetore
prej 0.2%.
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3.7%)*2. Né té njéjtén kohé, rénie e normés sé kredive jofunksionale vérehet né veprimtarité mé
té réndésishme, me pérjashtim té veprimtarisé “industri”, ku norma u rrit mesatarisht né nivelin
4.3% (3.7% né vitin 2022). Pér sa i pérket madhésisé sé shogérive jo financiare!'3, né vitin 2023,
shkalla e kredive jofunksionale éshté né rénie te ndérmarrjet e médha dhe né rritje te ndérmarrjet
e mesme, té vogla dhe mikro.

Sipas karakteristikave té maturimit té borxhit total té sektorit té korporatave, né vitin
2023, nxitési kryesor i rritjes ishte borxhi afatgjaté, i cili e ruajti dhe fugizoi mé tej
pjesémarrjen kryesore né borxhin total té sektorit té korporatave (63,3% né fund té vitit 2023).
Né té njéjtén kohé, rreth dy té tretat e rritjes vjetore té borxhit afatgjaté té sektorit té korporatave
kushtézohet nga kreditorét jo rezidenté. Kredité afatshkurtra né vitin 2023 jané ulur mé sé shumti
nén ndikimin e rénies sé kredive tregtare afatshkurtra.

Tabela nr. 3
Struktura dhe ndryshimet e komponentéve té vecanté té borxhit té sektorit té korporatave né
vend

" Ndryshimi absolut (né milioné - . "
o, o,
Lioji i borxhit Struktura (né %) denaré) Ndryshimi relativ (né %)
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Debitimi né denaré 22.5 21.3 21.8 12,153 7,363 10,078 12.2 6.6 8.5
s Debitimi valutor 66.6 68.8 68.8 34,069 54,352 23,524 11.5 16.4 6.1
‘—i Debitimi né denaré me klauzolé valutore 6.6 6.1 5.7 -694 992 -30 -2.1 3.0 -0.1
> —— —
Debitimi i shiyer nga bankat vendase né f , 5 39 3.7 688.9 | 194.0 311 33 0.9 14
pajtim me detyrimin rregullator
Debitim me afat té shkurtér 32.6 34.4 31.6 21,348 30,405 -4,724 15.2 18.8 -2.5
£ |Debitim me afat t€ gjaté 61.2 60.2 63.3 24,281 32,889 38,735 8.7 10.8 11.5
,5 Debitimi mbetur (e maturuar dhe me 1.9 16 15 100 322 47 11 35 05
& |probleme)
S ————— —
Debitimi I shiver nga bankat vendase né f , 5 3.9 3.7 688.9 | 194.0 311 3.3 0.9 1.4
pajtim me detyrimin rregullator
Borxhi me norma fikse té interesit 41.2 42.5 40.9 9,608 21,028 5,569 6.5 13.3 3.1
- - —
@ |Borxhi me normé t€ ndryshueshme 46.1 45.3 465 | 21,420 | 14,078 | 18803 | 1358 8.0 9.9
Q. (variabile) té interesit
e - — —
g § |Borxhi me normé té adaptueshme té 17 1.1 05 | -6304 | -1,921 | -2366 | -491 | -204 | -513
5 E interesit
e rT— - -
= & |T€ Gera - borxh pa interes ndaj 5.7 6.3 7.4 4272 | 4543 | 678 | 242 20.7 25.6
‘5  |jorezidenté
= Dep!t|m| i sther.ng_ja bankat vendase né 5.3 49 46 631.0 162.8 71 32 0.8 13
pajtim me detyrimin rregullator

Burimi: Banka Popullore pér borxhin e sektorit t& korporatave ndaj bankave dhe jo rezidentéve, Ministria e Financave
pér borxhin e sektorit té korporatave ndaj shogérive té lizingut dhe shogérive financiare.

Shénime: Né strukturén e kohés sé maturimit t€ borxhit, pjesa e borxhit t& mbetur (t&€ maturuar dhe jofunksional)
merret né bazé té té€ dhénave pér borxhin e sektorit té€ korporatave ndaj bankave, pér shkak t&€ mungesés sé té dhénave
pér borxhin jofunksional ndaj kreditoréve té tjeré. Struktura e borxhit sipas llojit t& normés sé interesit merret sipas
borxhit ndaj sistemit bankar dhe borxhit né bazé té principalit té kredisé ndaj jo rezidentéve. Zéri pér borxhin e fshiré
nga bankat vendase e pérfagéson até pjesé té borxhit té€ sektorit té korporatave vendase qé éshté fshiré nga bankat
né pérputhje me detyrimin rregullator pér ta fshiré ekspozimin, i cili pér mé shumé se njé vit mbulohet plotésisht nga
korrigjimi i vlerés.

Analiza e strukturés sé interesit té totalit té borxhit té sektorit té korporatave tregon
se ai éshté i ndjeshém ndaj rrezikut té ndryshimeve té normave té interesit, i cili éshté

112 Nése pérjashtohet efekti i fshirjeve té detyrueshme neto, norma e kredive jofunksionale né kété sektor gjithashtu ulet dhe shkon
né 12.3%, gé &shté nén mesataren e saj dhjetévjecare (15,5%).

113 Kriteret pér klasifikimin e subjekteve né tregtaré té médhenj, t& mesém, té vegjél dhe mikro jané dhéné né nenin 470 té ligjit pér
shoqérité tregtare.
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edhe mé i theksuar né mjedisin aktuale té kushteve té shtrénguara financiare dhe
kreditore. Késhtu, pothuajse gjysma (47%) e borxhit total té sektorit té korporatave éshté me
normé interesi té ndryshueshme (pérfshiré borxhin me normé interesi té pérshtatshme!l4).
Rreziku i ndryshimit té normave té interesit éshté mé pak i theksuar né rastin e borxhit té jashtém,
ku pak mé shumé se gjysma e borxhit éshté me normé fikse té interesit (53.2%), kurse njé shtesé
prej 15% i referohet borxhit pa interes. Né ndryshim nga kjo, pjesa mé e madhe e borxhit té
bankave vendase éshté me interes té€ ndryshueshém ose té pérshtatshém (pjesémarrje e
pérbashkét prej 68.1%), gé do té thoté se éshté e theksuar ndjeshméria e sektorit té korporatave
ndaj normave té mundshme mé té larta té€ interesit té kredive dhe rritjes sé barrés pér shlyerjen
e borxhit.

Grafiku nr. 81

Normat mesatare té interesit pér totalin e kredive pér sektorin e korporatave nga bankat vendase
(majtas) dhe diferenca e normave mesatare té interesit mbi normat kryesore té interesit
ndérbankar (djathtas)

né pérqindje né piké pérgindjeje
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Diferenca mes normés mesatare té interesit té totalit té kredive né
norma mesatare e interesit té totalit té kredive té miratuara denaré dhe SKIBOR-it 1 mujoré
né denaré (né %) —— Diferenca mes normés mesatare té interesit té totalit té kredive né
denaré dhe SKIBOR-it 12 mujoré
— - -Diferenca mes normés mesatare té interesit té totalit té kredive me
——norma mesatare e interesit té totalit té kredive t& miratuara komponenté valutore dhe SKIBOR-it 1 mujoré
me komponenté valutore (%) -4~ Diferenca mes normés mesatare té interesit té totalit t& kredive me

komponenté valutore dhe SKIBOR-it 12 mujoré

Burimi: Regjistri kreditor i Banké&s Popullore, bazuar né t& dhénat e ofruara nga bankat dhe llogaritjet e Bankés
Popullore.

Né vitin 2023, né kushtet e shtrénguara monetare dhe financiare, kostot e interesit pér shlyerjen
e borxhit té sektorit té korporatave ndaj bankave vendase u rritén me 0.4 p.p. dhe arritén né
1,2% té PBB-sé.!> Lévizje té tilla u arritén né kushte té rritjes sé normave té interesit si pér
kredité né denaré, ashtu edhe pér kredité me komponenté valutore, me rritje mé té shpejté se
rritja e normave té interesit ndérbankar, gjé gé kontribuoi né ngushtimin e diferencés ndérmjet
tyre pér pjesén mé té madhe té normave té interesit. Né té njéjtén kohé, pagesat e interesit pér

114 Borxhi me normé interesi té pérshtatshme vazhdoi té ulet dhe né fund té vitit 2023 pjesémarrija e kétij borxhi éshté e papérfillshme
dhe arrin né 0.5% té totalit té€ borxhit té sektorit té€ korporatave.

115 U referohet kostove té interesit té pérftuar té cilat pér borxhin e jashtém i pérfshijné interesat e paguara né bazé té kredive té
shfrytézuara nga sektori i korporatave gjaté vitit, ndérsa pér borxhin e brendshém jané marré té ardhurat gé bankat i kané realizuar
nga subjektet jo financiare gjaté vitit. Pjesémarrja e kostove té interesit né borxhin e jashtém éshté 0.5%, qé éshté njé rritje prej
0.2 p.p. krahasuar me njé vit mé paré.

75



i Y2 Raport pér stabilitetin financiar té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né vitin 2023
i

borxhin e jashtém u rritén, gjé gé kontribuoi né rritjen e kostove totale té interesit né nivelin
1.7% té PBB-sé. Norma e interesit e pérftuar pér borxhin e brendshém?® né vitin 2023 u rrit me
1.4 p.p. deri né nivelin 4.4%, ndérsa norma e interesit té& pérftuar pér borxhin e jashtém,!'’ e
cila éshté 1.8%, tregon rritje né krahasim me vitin e kaluar me 0.5 p.p.

Grafiku nr. 821
Kostot e interesit té sektorit té korporatave (maijtas) dhe norma e interesit té pérftuar té borxhit
té korporatave (djathtas)

né pérqgindje té PBB-sé né pérgindje
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m borxhi i brendshém ndaj bankat —=Norma e interesit e nxjerré pér borxhin e jashtém
m borxhi i jashtém - Norma efektive e interesit me borxh té brendshém ndaj bankat
® Shpenzimet totale pér interesat —Norma e interesit e nxjerré pér borxhin total

Burimi: Banka Popullore bazuar né té dhénat e ofruara nga bankat dhe té dhénat pér borxhin e jashtém.

Shénim: Kostot e interesit jané nxjerré né bazé té té dhénave té ofruara nga bankat dhe té dhénave pér borxhin e
jashtém. Kostot e interesit pér borxhin e jashtém i pérfshijné interesat e paguara né bazé té kredive té pérdorura nga
sektori i korporatave gjaté vitit, ndérsa pér borxhin e brendshém merren té ardhurat qé bankat i kané realizuar nga
shogérité jo financiare gjaté vitit.

Norma e interesit t& pérftuar pér borxhin e brendshém llogaritet si raport i t& ardhurave nga interesat e bankave nga
shogérité jo financiare dhe teprica e totalit té kredive té bankave pér sektorin e korporatave. Norma e interesit té
pérftuar pér borxhin e jashtém llogaritet si raport i interesit té paguar né bazé té kredive té€ pérdorura nga jo rezidentét
nga sektori i korporatave dhe totalit té detyrimeve té bazuara né kredité e pérdorura nga jo rezidentét nga sektori i
korporatave mé 31.12.2023 (nuk pérfshihen kredité e marra dhe té kthyera gjaté vitit 2023).

Rrezik i réndésishém pér sektorin e korporatave mbetet rreziku valutor, duke pasur
parasysh pjesémarrjen mbizotéruese té borxhit né valuté né totalin e borxhit té
sektorit té korporatave. Konkretisht, borxhi me komponenté valutore pérbén 74.7%!® né
fund té vitit 2023 dhe éshté shtytési i huamarrjes sé re. Lévizje té tilla vijné kryesisht si pasojé e
rritjes sé borxhit jashté vendit (i cili pérbén 66,9% té rritjes sé borxhit total, d.m.th 93,9% té
rritjes sé borxhit né valuté), pjesémarrja e té cilit né totalin e borxhit té sektorit té korporatave
me komponent valutor né fund té vitit 2023 u rrit né nivelin 79.1%. Mbéshtetja kreditore nga
bankat vendase ka pasur vetém njé kontribut té vogél né rritjen e ekspozimit ndaj rrezikut valutor,
i cili ka rezultuar térésisht nga kredité né valuté, ndérsa jané zvogéluar investimet né kredi né
denaré me klauzolé valutore. Euroja éshté monedha kryesore né strukturén e borxhit té jashtém
dhe borxhit ndaj bankave vendase me komponenté valutore (pjesémarrje pérkatésisht 81.5%
dhe 98%), késhtu gé strategjia e mbaijtjes sé kursit t& géndrueshém té denarit né raport me

116 Norma e interesit té pérftuar té borxhit t& brendshém llogaritet si raport i t& ardhurave nga interesat e bankave nga subjektet jo
financiare dhe shumés totale té kredive té bankave pér sektorin e korporatave.

17 Norma e interesit té pérfituar té borxhit té jashtém llogaritet si raport i interesit té paguar pér kredité e pérdorura nga jo rezidentét
nga sektori i korporatave dhe totalit té detyrimeve pér kredité e pérdorura nga jo rezidentét nga sektori i korporatave.

118 T referohet pjesémarrjes sé pérbashkét té borxhit né valuté dhe borxhit né denaré me klauzolé valutore.

76



M Raport pér stabilitetin financiar té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né vitin 2023
i

euron éshté vecanérisht e réndésishme pér kufizimin e cenueshmérisé sé subjekteve ekonomike
ndaj materializimit té rrezikut valutor. Monedha e dyté mé e réndésishme éshté dollari amerikan,
i cili né vitin 2023 pérbén 17.7% té totalit té borxhit té€ jashtém dhe njé vleré modeste prej 0.8%
té ekspozimit té bankave vendase ndaj sektorit té korporatave, ndérsa pjesémarrja e monedhave
té tjera éshté e paréndésishme. Dollari amerikan gjaté vitit zhvlerésohet né ményré té€ moderuar
kundrejt euros dhe kursi i tij ndaj euros dhe mé pas me denarin pércaktohet lirisht né tregun
valutor dhe né fakt borxhi né dollaré amerikané e paraget ekspozimin thelbésor té kompanive
vendore ndaj rrezikut t&€ monedhés.

Né vitin 2023, éshté i dukshém pérkeqésimi i moderuar i mbulimit té detyrimeve me
komponent valutor nga mjetet me pérbérés valutor té sektorit té korporatave né
nivelin 43.6% (44.9% njé vit mé paré), qé éshté vazhdim i trendit nga viti i kaluar.
Kjo coi né thellim minimal té pozicionit!!® té shkurtér neto valutor (negativ), i cili né
vitin 2023 arriti né 28.9% té PBB-s&, duke regjistruar rritje prej 0.7 piké pérgindjeje né bazé
vjetore. Zgjerimi vjetor i pozicionit valutor neto vjen si pasojé e rritjes mé dinamike té detyrimeve
me komponent valutor té sektorit té korporatave, krahasuar me rritjen e mjeteve té tij me
komponent valutor. Prandaj, ruajtja e kursit t€ géndrueshém té denarit né raport me euron éshté
me réndési té madhe pér ruajtjen e géndrueshmérisé afatgjaté té borxhit té sektorit té
korporatave.

Grafiku nr. 2
Pozicioni valutor neto i sektorit té korporatave
né miliona denaré dhe né pérqindje
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=== Mbulim i detyrimeve me komponenté valutore me mjete té == Ndryshimi vjetor i pozités neto valutore (boshti i
komponentés valutore, né % (boshti i majté) diathtg)

Burimi: Banka Popullore, Enti Shtetéror pér Statistiké dhe Regjistri Qendror.

119 Pozicioni neto i devizave llogaritet si diferencé ndérmjet mjeteve dhe detyrimeve me komponenté valutore (né valuté dhe né
denaré me klauzolé valutore) té sektorit té€ korporatave, e cila éshté pozitive, d.m.th e gjaté, kur mjetet jané mé té médha se
detyrimet, dhe negative, d.m.th e shkurtér, kur detyrimet me komponent valutor jané mé t& médha se mjetet. Si mjete me
komponenté valutore, konsiderohen depozitat me komponenté valutore, pretendimet totale nga jo rezidentét, pérfshiré mjetet né
llogarité e huaja dhe investimet jashté vendit. Detyrimet me komponenté valutore pérbéhen nga: kredité me komponenté valutore
nga bankat vendase dhe totali i detyrimeve ndaj jo rezidentéve. Pér gjendjen e investimeve jashté vendit deri mé datén 31.12.2023,
té dhénat jané marré deri mé datén 31.12.2022, pér faktin se té dhénat pér vitin 2023 béhen té disponueshme né gjysmén e dyté té
vitit 2024.
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II. SISTEMI FINANCIAR NE VEND

2.1. Karakteristikat strukturore dhe pérgendrimi i sistemit financiar

Né vitin 2023, mjetet e sistemit financiar dhe pothuajse té gjithé segmentet e tij té
vecanta shénuan rritje krahasuar me njé vit mé paré. Sistemi bankar, fondet e
detyrueshme private té pensioneve dhe shoqérité e sigurimeve vazhdojné ta kené
peshén mé té larté né aktivet e sistemit financiar dhe té kontribuojné mé sé shumti
né rritjen e tij. Segmentet e tjera té sistemit financiar, vecmas dhe sé bashku,
vazhdojné té zéné njé pjesé shumé té vogél té totalit té aktiveve té sektorit financiar,
ndonése disa prej tyre, pothuajse vazhdimisht, shénojné rritje relativisht té shpejté
né pérqindje. Pavarésisht rritjes sé vazhdueshme té sistemit financiar, analiza
krahasuese e niveleve té ndérmjetésimit financiar me vendet e tjera té Evropés
Qendrore dhe Juglindore, tregon pér madhési modeste té sektorit financiar vendas.
Pérgendrimi né segmentet té vecanta té sistemit financiar, si dhe struktura e
pronésisé, nuk shfaqin ndryshime té réndésishme né vitin 2023, ku segmentet mé té
médha dhe mé té réndésishme té sistemit financiar zotérohen kryesisht nga subjekte
té huaja.

Tabela nr. 4
Struktura e totalit té mjeteve né sektorin financiar t€ Republikés s& Magedonisé sé Veriut
Totali i mjeteve " T Numri i jesémarrje né
(milionénc:]enaré) Struktura né % Ndryshimi vietor institucioneve P:'PBB (né {’/n)
Lloj i institucioneve financiare —
2022 | 2023 | 2022 | 2023 | MNAYshimi | o | 2022 | 2023 | 2022 | 2023
absolut
Depozita té institucioneve financiare 686,286 | 748,806 79.2 77.9 62,520 9.1 15 15 85.5 89.1
Banka 684,255 | 746,739 79.0 77.7 62,485 9.1 13 13 85.2 88.8
Kursimore 2,031 2,066 0.2 0.2 35 1.7 2 2 0.3 0.2
Jodepozitare té institucioneve financiare 179,783 | 212,331 20.8 22.1 32,548 18.1 150 157 224 25.3
Shogéri e sigurimeve 30,389 34,054 3.5 3.5 3,665 12.1 16 18 3.8 4.1
- Jojetésore 18,834 | 20,990 2.2 2.2 2,156 11.4 11 12 2.3 2.5
- Jetésore 11,555 13,064 1.3 1.4 1,508 13.1 5 6 1.4 1.6
Shogqéri té brokerimit t& sigurimeve 2,791 3,211 0.3 0.3 420 15.0 41 42 0.3 0.4
Shoqéri pér pérfagésim né sigurime 165 163 0.02 0.02 -1 -0.7 10 12 0.02 0.02
Shogéri lizingu 8,238 10,354 1.0 1.1 2,116 25.7 8 7 1.0 1.2
Fondet pensionale 116,957 | 138,867 13.5 14.4 21,910 18.7 7 7 14.6 16.5
- fondet pensionale té detyrueshme 113,882 | 135,267 13.1 14.1 21,385 18.8 3 3 14.2 16.1
- fonde pensionale vullnetare 3,075 3,600 0.4 0.4 525 17.1 4 4 0.4 0.4
Shogéri pér udhéhegje me fonde pensionale 1,754 1,908 0.2 0.2 154 8.8 4 4 0.2 0.2
Shtépi brokerimi 169 173 0.02 0.02 4 2.2 5 5 0.02 0.02
Fondet e investimeve 11,103 13,481 1.3 1.4 2,378 21.4 20 22 1.4 1.6
Shogéri pér udhéhegje me fonde pensionale 451 462 0.1 0.0 11 2.5 5 5 0.06 0.05
Shogéri pér udhéhegje me fonde private n.dh. n.dh. n.dh. n.dh. n.dh. n.dh. n.dh. n.dh. n.dh. n.dh.
Shogérité financiare 7,766 9,659 0.9 1.0 1,893 24.4 34 35 1.0 1.1
Gjithsej 866,069 | 961,137 | 100.0 | 100.0 95,068 11.0 165 172 | 107.8 | 114.3

Burimi: pér gdo segment institucional, autoriteti mbikéqyrés kompetent (BPRMV, KLV, MAPAS, AMS dhe Ministria e Financave) dhe
ESHS-ja (té dhénat e PBB-sé).

* "Banka pér Zhvillim e Magedonisé sé Veriut" SHA Shkup funksionon né bazé té licencés sé léshuar nga guvernatori i Bankés
Popullore, por kryen veprimtari specifike si banké dhe nuk mbledh depozita nga publiku.

Né vitin 2023, mjetet e sistemit financiar u rritén pér 95,068 milioné denaré, ose pér 11%,
gé pérfagéson pérshpejtim né krahasim me rritjen e arritur né vitin 2022 (rritje prej 7,3% ose
pér 59,059 milioné denaré). Ndryshimet vjetore té mjeteve té sistemit bankar dhe pas tij edhe
né fondet e detyrueshme private té pensioneve e dhané kontributin mé té madh né rritjen totale
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té mjeteve té sistemit financiar, pérkatésisht me 65.7% dhe 22.5%. Pas tyre vijné shoqérité e
sigurimeve, fondet e investimeve, lizingu dhe shoqérité financiare, té cilat dhané njé kontribut té
moderuar né ndryshimin absolut t& mjeteve té sistemit financiar me pérkatésisht 3.9%, 2.5%,
2.2% dhe 2%. Né té njéjtén kohég, té gjitha segmentet e sistemit financiar, me pérjashtim té
shogérive té pérfagésimit té sigurimit, e kané rritur volumin e aktiviteteve né vitin 2023, i cili
Eshté rritur mé shpejt krahasuar me njé vit mé paré. Ritmet mé té larta té rritjes né vitin 2023,
prej 25.7%, 24.4% dhe 21.4%, i shénuan pérkatésisht aktivet e shogérive té lizingut, shogérive
financiare dhe mjetet e fondeve té investimeve, por edhe segmentet e tjera shénuan rritje
relativisht té larté né pérqindje (rritja vjetore kalon 15% pér fondet e pensioneve dhe shogérité
e brokerimit té sigurimeve). Analizuar pér pesé vitet e fundit, rritje mé té shpejté shénojné
shoqérité financiare, té cilat e kané rritur disa heré volumin e aktiviteteve té tyre!?.

Grafiku nr. 84 Grafiku nr. 85

Rritja totale absolute e aktiveve té segmenteve Rritja totale né pérgindje e mjeteve té
té vecanta té sistemit financiar, pér pesé vitet segmenteve té vecanta té sistemit financiar,
e fundit pér pesé vitet e fundit
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Burimi: Llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té Burimi: Llogaritiet e Bank&s Popullore bazuar né té
dhénat nga bankat, kursimoret, KLV, MAPAS, AMS dhe dhénat nga bankat, kursimoret, KLV, MAPAS, AMS dhe
Ministria e Financave. Ministria e Financave.

Pjesémarrja e mjeteve té sistemit financiar né PBB u rrit me 6.5 piké pérqindje dhe
arriti né nivelin 114.3%, pér vitin 2023. Niveli i ndérmjetésimit financiar né vendin toné
éshté ende modest, gjé gé vihet re vecanérisht né analiz€n krahasuese me vendet e Evropés
Qendrore dhe Juglindore. Nivelet mé té uléta té ndérmjetésimit financiar, té plotésuara nga
struktura e thjeshté e sistemit financiar, tregojné se ka vend pér mbéshtetje mé té madhe
nga sektori financiar pér rritjen dhe zhvillimin ekonomik té vendit. Kundrejt késaj,
struktura e thjeshté e sektorit financiar me modelet tradicionale té biznesit té institucioneve
financiare, ndérvarésia e ulét e segmenteve té tij dhe integrimi i ulét me flukset ndérkombétare
e béjné até mé rezistent ndaj goditjeve té jashtme, kurse madhésia e tij modeste i kufizon mé tej
efektet e mundshme negative té reagimit té sistemit financiar né ekonomi.

120 N& pesé vitet e fundit, totali i mjeteve té sistemit financiar éshté rritur pér 351,225 milioné denaré ose 57,6%.
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Grafiku nr. 86 Grafiku nr. 87

Krahasimi i normave té ndryshimit té mjeteve Pjesémarrja e mjeteve té sistemit financiar né
té sistemit financiar né vitet 2022 dhe 2023 PBB, sipas vendeve té veganta

né pérgindje né pérgindje
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Burimi: Llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té Burimi: Llogaritjet e Bank&s Popullore bazuar né té

dhénat nga bankat, kursimoret, KLV, MAPAS, AMS dhe dhénat nga bankat, kursimoret, KLV, MAPAS, AMS dhe

Ministria e Financave. Ministria e Financave. Pér vendet e tjera, ueb-faget e
Eurostat (https://ec.europa.eu/eurostat) dhe té bankave
gendrore té vendeve té veganta. Duke gené se té dhénat
pér vitin 2023 nuk jané té disponueshme pér té gjitha
vendet, pér krahasim mé té miré ndérmjet vendeve, jané
paraqitur edhe té dhénat pér vitin 2022.

Grafiku nr. 88

Indeksi (majtas) dhe treguesi CR5 (djathtas) pér totalin e mjeteve té segmenteve té vecanta té
sistemit financiar

né piké indeksi (majtas) dhe né pérgindje (djathtas)
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Burimi: llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat nga bankat, AMS, KLV dhe RQ.
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Pérgendrimi né sistemin financiar ka shénuar rénie té lehté né shumicén e
segmenteve té sistemit financiar, i matur sipas indeksit Herfindahl dhe treguesit
CR5!%!, Rénie mé e dukshme e pérgendrimit t€ matur sipas indeksit Herfindahl vérehet te
kompanité e lizingut.

Numri i institucioneve né sistemin financiar éshté rritur me shtaté krahasuar me njé vit mé paré,
ndérsa numri i shogérive té lizingut éshté ulur me njé, ndérkohé qé numri i institucioneve nga
segmentet e tjera té sistemit financiar éshté rritur me gjithsej teté (dy kompani sigurimesh, dy
shoqgéri pér pérfagésim né sigurime, dy fonde investimi, njé shogéri brokerimi né sigurime dhe
njé shoqéri financiare).

Né vitin 2023, ndryshime mé té médha u vuné re né strukturén e pronésisé sé shoqérive té
lizingut, né té cilat né vitin 2023 u béné dominues pronarét e huaj??, kurse né shogérité pér
administrim té fondeve té investimeve!?3, pothuajse u barazuan pjesémarrjet e aksionaréve
vendas dhe té huaj (né dallim nga dominimi i theksuar i pronaréve té huaj, vitin e kaluar).
Segmentet mé té médha dhe mé té réndésishme té sistemit financiar (bankat, shoqérité
e administrimit té& fondeve té pensioneve dhe shoqérité e sigurimit) zotérohen kryesisht nga
institucione financiare té huaja.

Tabela nr. 5

Struktura e pronésisé sé institucioneve té veganta financiare
né pérqgindje

Shoqéri pér Shoqéri pér
Pronaré Banka  Kursimore §h0c_|éri e Shté?i ] S!u_)qéri udhéheqgje me udhéhegje me S_hoqé_rité
sigurimeve  brokerimi lizingu fonde fonde financiare
pensionale pensionale
Pronaré vendas 20.7 100.0 28.6 86.5 43.6 13.4 49.9 54.8
Egrsona JL-1‘r|d|kJoﬁnanC|ar (pérfshiré dhe shogéri 72 100.0 0.4 45.5 33 0.0 13.1 26.5
té qytetaréve)
Banka 0.1 0.0 20.8 0.0 36.9 8.1 21.0 0.0
Institucione tjera financiare 0.3 0.0 1.1 0.0 0.0 5.3 0.0 0.0
Persona fizik 7.0 0.0 6.2 41.0 3.4 0.0 15.8 28.2
Sektori publik 6.2 0.0 0.03 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pronaré té huaj 79.0 0.0 71.4 13.5 56.4 86.6 50.1 45.2
Persona fizik 1.4 0.0 0.4 8.9 0.0 0.0 0.0 12.7
Persona juridik jofinanciar 6.6 0.0 2.6 4.5 13.2 0.0 14.9 0.0
Banka 69.3 0.0 0.0 0.0 19.4 0.0 0.0 0.0
Institucione tjera financiare 1.7 0.0 68.3 0.0 23.7 86.6 35.2 32.5
Status i papércaktuar 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gjithsej 100.00 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Burimi: llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té€ dhénat nga bankat, kursimoret, KLV-ja, ueb-faget e kompanive té veganta té
administrimit té& fondeve pensionale, AMS-ja, DQLV-ja dhe Ministria e Financave.

Shénim: Pjesémarrja e llojeve té vecanta té pronaréve né strukturén e pronésisé i referohet kapitalit aksionar/kapitalit themelor té
institucioneve té veganta financiare.

2.2. Lidhjet ndérmjet sektoréve, kanalet e infektimit dhe ndikimi i tyre né
stabilitetin financiar

121 Né analizé merren parasysh ato segmente té sistemit financiar ku funksionojné né ményré aktive té paktén gjashté institucione
dhe ku ka té& dhéna té disponueshme pér sasiné e mjeteve pér ¢do institucion.

122 Gj pasojé e zvogélimit t& numrit té shogérive té lizingut me njé dhe rritjes sé aksioneve né dy shogéri lizingu nga ana e themeluesve.
123 Eshté béré rikapitalizimi né njérén prej kompanive.

81



i Y2 Raport pér stabilitetin financiar té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né vitin 2023
i

Sistemi financiar i Republikés sé Maqgedonisé sé Veriut karakterizohet me strukturé
té thjeshté, lidhje té ulét ndérmjet sektoréve té segmenteve té vecanta institucionale
dhe rrjedhimisht ekspozim té ulét ndaj rrezikut té infektimit, si dhe mungesé té
instrumenteve dhe shérbimeve financiare mé komplekse. Sektori bankar éshté
segmenti kryesor i sistemit financiar, ku jané té pérqendruara kursimet e sektorit jo
financiar dhe likuiditeti i institucioneve té tjera financiare, dhe pér rrjedhojé éshté
kyc pér stabilitetin financiar té vendit.

Grafiku nr. 89 Grafiku nr. 90
Pjesémarrja e depozitave né bankat e Pjesémarrja e totalit té depozitave nga
segmenteve té vecanta financiare jo bankare segmentet financiare jo bankare né totalin e

né totalin e aktiveve té tyre detyrimeve té bankave dhe sistemit bankar
né pérgindije né pérgindje
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Burimi: Llogaritjet e Bankés Popullore, bazuar né té€ Burimi: Llogaritiet e Bankés Popullore, bazuar né té
dhénat nga bilancet e institucioneve té tjera financiare t& dhénat nga bankat.

publikuara né kuadér té statistikave monetare té Bankés Shénim: "BZHMV" SHA Shkup nuk éshté pérfshiré né
Popullore, t€ dhénat e dorézuara nga bankat dhe analiz&€, sepse nuk mbledh depozita.

kursimoret dhe nga KLV-ja (pér aktivin e shoqérive té

brokerimit).

Njé pjesé e konsiderueshme e mjeteve té institucioneve financiare jo bankare jané té
investuara né depozita bankare (16,556 milioné denaré) 124, Kjo éshté vecanérisht e
pranishme me shogérité e brokerimit, fondet e investimeve dhe kompanité e sigurimit, ku mé
shumé se 20% e mjeteve té tyre investohen né depozita né bankat vendase. Natyra e aktiviteteve
té segmenteve jo bankare té sistemit financiar, shkalla e zhvillimit t& tregjeve té brendshme
financiare, si dhe mundésité dhe kufizimet rregullatore jané disa nga arsyet kryesore té
investimeve relativisht té larta té kétyre institucioneve né depozita bankare. Késhtu, stabiliteti i
institucioneve financiare jo bankare kushtézohet né masé té madhe nga aftésia pér pagim dhe
likuiditeti i sistemit bankar, té cilat jané njé kanal potencial i réndésishém pér pérhapjen e
rrezigeve nga bankat te kéto institucione financiare. Analizuar né nivel té agreguar, depozitat nga
institucionet financiare jo bankare vendase pérbéjné vetém 2.7% té totalit té detyrimeve té

124 Gj depozita konsiderohen edhe mjetet né llogarité e pagesave té segmenteve té tjera institucionale prané bankave. Mé datén
31.12.2023, 17,1% e totalit té depozitave té institucioneve financiare jo bankare jané mjete né llogari pagese prané ndonjé banke ose
jané né formén e depozitave pa afat.
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sistemit bankar dhe térhegja e supozuar e tyre nuk do té kishte ndonjé ndikim té réndésishém
né likuiditetin dhe stabilitetin e sistemit bankar. Megjithaté, depozitat nga institucionet financiare
jo bankare pérfagésojné edhe mé tej njé burim relativisht té réndésishém financimi pér tre banka
vendase, ku ato pérbéjné mé shumé se 10% té totalit té€ detyrimeve té tyre (pjesémarrja totale
né treg e kétyre tre bankave né totalin e aktiveve té sistemit bankar éshté 3.1%). Késhtu, pér
kéto banka, depozitat nga institucionet financiare jo bankare pérfagésojné njé kanal potencial pér
pasojat e likuiditetit, nése ato térhigen njékohésisht, duke pasur parasysh se depozitat nga
institucionet financiare trajtohen si burim mé pak i géndrueshém i mjeteve.

Njé tjetér kanal t&€ mundshém infeksioni té sistemit financiar, edhe pse me réndési té
vogél, pérfagésojné kredité bankare té miratuara pér institucionet financiare jo
bankare. Kredité bankare té miratuara pér kéto institucione, né fund té vitit 2023, arritén né
1,476 milioné denaré dhe zé€né vetém 0,3% nga totali i kredive té bankave (pér cdo banké té
veganté kjo pjesé nuk kalon 1,6%). Megjithaté, nga ana tjetér, kredité bankare pérfagésojné njé
burim mé té réndésishém té financimit té aktiviteteve té disa segmenteve financiare jo bankare.
Késhtu, kredité bankare né shogérité e brokerimit té sigurimeve!?>, shogérité e administrimit té
fondeve té hapura té investimeve!?® dhe shoqgérité e lizingut!?” zéné pérkatésisht 14%, 11.8%
dhe 10.9% té totalit t&€ burimeve té tyre té mjeteve. Ato pasohen nga shoqérité financiare, ku
kredité bankare zéné 4.1% té burimeve té financimit dhe tek institucionet e tjera financiare jo
bankare, pjesémarrja e kredisé bankare nuk kalon 2% té totalit té burimeve té mjeteve.

Rreziku i infektimit ndérmjet bankave pérmes pretendimeve dhe detyrimeve té tyre
té ndérsjella éshté relativisht i vogél. Gjegjésisht, totali i pretendimeve ndérmjet bankave
arrin né 18,769 milioné denaré, ose 2,5% nga totali i aktiveve té sistemit bankar. Né té njéjtén
kohé, pjesa mé e madhe e tyre (89,9%) i takon "BZHMV" SHA Shkup, e cila kredité e marra nga
institucionet financiare ndérkombétare dhe nga geveria i investon te shfrytézuesit pérfundimtaré
pérmes bankave vendore (pér shkak té té cilave pjesa mé e madhe e aktiveve té saj pérbéhet
nga pretendimet e bankave té tjera). Vetém me supozimin mé ekstrem, se "BZHMV" SHA Shkup
nuk do té mund t'i arkétojé pretendimet nga shumica e bankave, do té ndodhte rreziku i infektimit
né kété banké. Né bankat e tjera, pretendimet ndérbankare nuk kalojné 5.2% té totalit té aktiveve
té bankave té vecanta, ndérsa te detyrimet, té analizuara sipas bankave té vecanta, pjesémarrja
mé e larté e detyrimeve ndérbankare éshté 7.7%. Analiza e garkullimit né tregun ndérbankar té
depozitave té siguruara dhe té pasiguruara e konfirmon ekspozimin relativisht té ulét té
bankave ndaj rrezikut té pérhapjes sé problemeve té mundshme nga njé banké né
tjetrén. Gjegjésisht, né vitin 2023 bankat mé sé shumti tregtuan me depozita té pasiguruara (u
realizuan vetém dy transaksione repo né vleré prej 204 milioné denaré), né vleré prej 2,435
milioné denaré, gé paraget vetém 0,4% té totalit té aktiveve té sistemit bankar, né fund té vitit
2022. Megjithaté, tregtimi i depozitave ndérmjet bankave vendase zakonisht rritet né kushte té
pérkegésimit t& mjedisit dhe pasigurisé sé shtuar (pér shembull, né vitin 2022, né kushtet e
trazirave gjeopolitike, krizés energjetike dhe rritjes sé larté té inflacionit, garkullimi né tregun
ndérbankar té depozitave arriti né 49,307 milioné denaré ose 7.7% té aktiveve té sistemit

125 pjesa mé e madhe e detyrimeve sipas kredive bankare jané té pérgendruara né njé shogéri sigurimesh-brokerimi, dhe te kreditorét
mbizotérojné tre banka té& médha. Kredia bankare z€ 21.4% té totalit té burimeve té mjeteve té késaj shogérie.

126 Bghet fjalé pér huamarrje kreditore prané njé shogérie pér administrimin e fondeve t& hapura té investimeve, ku kredité bankare
marrin pjesé me 26.3% né totalin e burimeve té mjeteve. Si kreditore shfaget njé banké e madhe.

127 Detyrimet sipas kredive shpérndahen ndérmjet katér shogérive pér lizing, ku si kreditore shfaget nga njé banké e ndryshme. Nuk
disponohen té dhéna pér pjesémarrjen e pérgindjes sé€ detyrimeve sipas kredive né totalin e burimeve té mjeteve té secilés prej
shoqgérive té lizingut, veg e veg.
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bankar). Madje edhe né kushte té tilla, gjendja e pretendimeve dhe detyrimeve ndérbankare né
bilancet e bankave zakonisht mbahet mjaft e géndrueshme (mé datén 31.12.2022 ato zinin vetém
2.4% té totalit té aktiveve té sistemit bankar) dhe e konfirmon ekspozimin relativisht té€ ulét té
bankave ndaj rrezikut té infektimit té€ ndérsjellé.

Sigurimi bankar né vitin 2023 &shté aplikuar nga i njéjti numér bankash si vitin e kaluar (shtaté
banka). Bashképunimi ndérmjet bankave dhe shogérive té sigurimit mbi bazén e njé
marréveshjeje pérfagésimi né sigurime po rritet gradualisht, por ende ka réndési té vogél deri né
mesatare pér té dy segmentet. Pérkatésisht, primet e arkétuara bruto té policave pérmes bankave
pérbéjné 6.6% té primeve totale té kompanive té sigurimit né vitin 2023 (5.9% né vitin 2022),
pér té cilat bankat kané arkétuar pérkatésisht komisione qé pérbéjné vetém 2.3% té totalit té té
hyrave té tyre nga komisionet pér vitin 2023 (2.2% pér vitin 2022)!?%, Ekspozimi i bankave i
siguruar me policén e sigurimit té jetés arriti né 20.2% té totalit té ekspozimit té kredisé ndaj
personave fiziké!?® ose 23.4% té ekspozimit ndaj personave fiziké pa pérfshiré kartat e kreditit
dhe tejkalimet e llogarisé rrijedhése, gé paraget njé ndryshim té lehté né rritje krahasuar me njé
vit mé paré (né vitin 2022, kéto pjesémarrije arritén pérkatésisht né 18.6% dhe 21.8%). Rritje
mé e theksuar vérehet te kredité e aprovuara nga bankat té cilat jané té siguruara nga mospagesa
te ndonjé shogéri sigurimesh, té cilat arritén pothuajse 29 miliardé denaré (20 miliardé denaré
mé daté 31.12.2022)1°, ose 6,5% nga totali i kredive pér subjektet jo financiare (4, 7% pér
31.12.2022). Démet pér bankat nga realizimi eventual i rrezikut kreditor te kéto kredi do té
mbulohen nga shogérité e sigurimeve, sipas shumés sé siguruar. 13! Gjithashtu, njé tjetér kanal i
mundshém pér lidhjen e sektorit té sigurimeve me até bankar éshté démtimi eventual i sigurisé
sé kredive, té mbrojtura nga ndonjé policé sigurimi e pasurisé (mé datén 31.12.2023, né 73,1%
té totalit té ekspozimit kreditor té& bankave ndaj subjekteve jo financiare té siguruar me pasuri té
paluajtshme, siguria mbrohet me policé sigurimi té pasurisé).!3? Arkétimi i kétyre kérkesave nga
bankat, népérmjet aktivizimit té garancisé sé vendosur pér to, mund té kércénohej vetém né rast
té fatkegésive t& mundshme natyrore, kur do té shkaktoheshin déme té médha né shuma qé nuk
mund té paguheshin nga shogérité e sigurimeve.

Sektori i sigurimeve ka lidhje biznesi me disa segmente té tjera té sistemit financiar.
Pra, pér shkak té detyrimit rregullator té€ shfrytézuesit té lizingut pér ta siguruar objektin e lizingut
prané njé shogérie sigurimesh, ekziston lidhje e natyrshme midis shogérive té sigurimeve dhe
atyre té lizingut. Gjithashtu, né periudhén e kaluar, pérdorimi i té€ ashtuquajturave produkte junit-
link té ofruara nga shogérité e sigurimeve, té cilat pérfagésojné kombinim té sigurimit té jetés
me investimin né grup, pra sigurimi i jetés né té cilin rreziku i investimit pérballohet nga i siguruari
dhe pércaktohet drejtpérdrejt dhe lidhet me arritjet e fondeve té investimit (né strukturén e totalit
té primeve té policuara bruto té shogérive pér sigurimin e jetés, primet e arkétuara nga produktet
junit-link z&€né 23.6%*33).

128 p&rdorimi i shérbimeve té bankave pér shitjen e policave té sigurimit éshté relativisht i shtrenjté pér kompanité e sigurimeve, sepse
té ardhurat nga komisionet e arkétuara nga bankat pér kété shérbim arrijné né rreth 30% té totalit t& primeve bruto té policave té
arkétuara népérmjet tyre. Ky mund té jeté njé faktor kufizues pér bashképunim mé té madh ndérmjet kompanive té sigurimeve dhe
bankave né shitjen e policave té sigurimit.

129 N& vitin 2023, né 0.1% té kredive té siguruara me sigurim jete, ka ndodhur ndonjé ngjarje e rrezikshme gé mbulohet nga policat
e sigurimit té jetés (dhe bankat kané arkétuar déme nga shogérité e sigurimeve, sipas shumés sé siguruar).

130 Rritja vjetore e kétyre kredive éshté pothuajse térésisht e pérgendruar né njé banké. Burimi: té dhéna té siguruara nga bankat.
131 N& vitin 2023, bankat arkétuan njé shumé minimale t& démeve nga shogérité e sigurimeve né bazé té realizimit té rrezikut té
kredisé.

132 Burimi: té dhéna té siguruara nga bankat.

133 Kjo pjesémarrije ishte 21.7% pér vitin 2022.
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Grafiku nr. 91 Investimet pronésore té bankave né
Struktura e investimeve té bankave né subjekte té tjera juridike, financiare
instrumente pronésore, né filiale dhe shogéri t¢ dhe jo financiare né vend arrijné né

lidhura, sipas llojit té personit juridik vendas 2,538 milioné denaré, ose 0,3% té totalit té
né pérgindje aktiveve té sistemit bankar (pér banka té
100 vecanta, kjo pjesé nuk kalon 1,4%). Né té
Zf 0y 17.2 njéjtén kohé&, bankat jané pronarét
. kryesoré ose té réndésishém té ndonjé
@ - ' E shogérie sigurimesh né vend, té ndonjé
50 - - shogérie pér administrimin e fondeve té
% hapura té investimeve, té ndonjé shogérie
2 0.6 539 pér administrimin e fondeve té pensioneve
< dhe té tre shogérive pér lizing***. Kjo vetém
0 e konfirmon konkluzionin pér réndésiné
2 e I ;e g vendimtare té sektorit bankar pér
Tt Basiia stabilitetin financiar.
u Shogen lzngu
= Shogan pér udhehegje me fondet pansionale dhe te investimeve
Shogen sigurimesh
= Banka

Burimi: Llogaritjet e Bankés Popullore, bazuar né té dhénat
e bankave.

2.3. Institucione depozitare

2.3.1. Bankat!3s

Né vitin 2023, sektori bankar ruajti stabilitetin dhe besueshmériné né funksionim, me aftési
paguese dhe likuiditet té pérmirésuar dhe cilési té miré té portofolit té kredisé.

Mjaftueshméria e kapitalit té bankave né vitin 2023 arriti né 18.1%, njé nga nivelet
mé té larta né 17 vitet e fundit, e cila éshté thelbésore pér ruajtjen e stabilitetit né
pérballjen me rreziget, por edhe né aspektin e kreditimit dhe mbéshtetjes sé
individéve dhe kompanive jofinanciare. Pozicionet e likuiditetit té sistemit bankar
jané pérmirésuar edhe mé shumé, né kushtet e rritjes sé larté té depozitave dhe
ngadalésimit té aktivitetit kreditues. Portofoli i kredisé sé& bankave éshté i njé cilésie
té miré dhe nuk ka pasur shenja realizimi té konsiderueshém té rrezikut té kredisé,

134 Bankat kané investime (t& pérbashkéta) edhe né institucione té tjera financiare vendase, si Bursa e Magedonisé, DQLV, SNBK,
KASIS.

135Mé shumé detaje lidhur me zhvillimet né sistemin bankar né vitin 2023 mund té gjeni né lidhjen e méposhtme: W3BewwrTaj 3a
puanumTe Bo 6aHKapCcKMOT cucteM Ha Penybnvka CeBepHa MakeznoHuja Bo 2023 rogmHa (nbrm.mk).
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ndérsa pjesémarrja e kredive jofunksionale né totalin e kredive prej 2.8% éshté né
nivelin e minimumit historik. Sistemi bankar éshté fitimprurés dhe né vitin 2023 ka
rritur fitimin.

Megjithaté, mjedisi mbetet i pasigurt né kushtet e trazirave gjeopolitike dhe éshté i
nevojshém monitorimi i métejshém i afért i rrezigqeve dhe maturi né politikébérje.
Pérveg rreziqeve financiare, bankat jané té ekspozuara edhe ndaj rrezigeve qé lidhen
me lévizjet né tregjet e pasurive té paluajtshme dhe gjithnjé e mé shumé rritet
réndésia e rreziqgeve gé lidhen me ndryshimet klimatike dhe hapésirén digjitale.

Né vitin 2023, mjedisi né té cilin operonin bankat u karakterizua nga ngadalésimi
gradual i inflacionit, i cili vazhdoi té ishte mbi mesataren historike, treg i
qgéndrueshém valutor dhe rritje e ngadalté ekonomike. Né té njéjtén kohé, rreziget
nga mjedisi dhe pasiguria rreth realizimit té tyre ishin ende té pranishme dhe
lidheshin kryesisht me mjedisin e jashtém. Né vitin 2023, ekonomia globale u pérball me
disa sfida, duke pérfshiré pasojat e shtréngimit té politikave monetare nga bankat gendrore té
ekonomive kryesore, shgetésimet e pérkohshme pér stabilitetin e sistemeve bankare né SHBA
dhe Evropé dhe turbulencat e mévonshme né botén globale, tregjet financiare, veprimet e
métejshme ushtarake né Ukrainé dhe mé voné tensionet né Lindjen e Mesme. Efektet e
drejtpérdrejta té zhvillimeve né mijedisin ndérkombétar né sistemin bankar té€ Magedonisé
zakonisht jané té kufizuara, duke marré parasysh ekspozimin e ulét dhe detyrimet e tij jashté
vendit!%, aplikimin e modelit tradicional té biznesit nga bankat!*’, si dhe investimet relativisht té
uléta né letrat me vieré!®, Megjithaté, efektet e lévizjeve né mjedisin ndérkombétar
transmetohen relativisht shpejt né ekonominé vendase, té& vogél dhe té hapur dhe kané ndikim
né mijedisin ku ato operojné, né vendimmarrjet dhe sjelljen afariste té agjentéve ekonomiké,
pérfshiré klientét e bankave, qé né ményré adekuate reflektohet edhe mbi vendimmarrjet e
bartésve té politikave né vend. Reagimi i politikés monetare té Bankés Kombétare ndaj zhvillimeve
né mjedisin ndérkombétar nuk ndryshonte ndjeshém nga drejtimi i politikave té bankave gendrore
mé me ndikim. Cikli i shtréngimit té politikés monetare vazhdoi edhe né vitin 2023, kur norma
bazé e interesit u rrit gjashté heré né njé total prej 1.55 p.p. né nivelin 6.30%. Pozicionin monetar
e mbéshtetén edhe ndryshimet né instrumentin e rezervés sé detyrueshme me géllim nxitjen e
kursimit né denaré, si dhe me masat makroprudenciale té miratuara, té cilat e forcojné edhe mé
tej géndrueshmériné e sistemit bankar.

Né kushtet e shtréngimit monetar, bankat u treguan relativisht té kujdesshme dhe
rritén gradualisht normat e interesit pér kredité dhe depozitat, gjé qé pengoi
realizimin e rreziqgeve né té dyja anét e bilanceve té tyre. Gjegjésisht, rritja e normave té
interesit té bankave ishte mé e vogél né krahasim me normat e interesit té instrumenteve té
politikés monetare, késhtu gé transmetimi i efekteve té politikés monetare né politikat e interesit
té bankave ishte jo i ploté. Zgjerimi i mundshém i kushteve pér mbaijtjen e normave bazé té
interesit né nivel mé té larté, pér njé kohé mé té gjaté ("higher for longer") mund té zgjasé
transmetimin e efekteve té instrumenteve té politikés monetare dhe té rris€ mé tej normat e

1%Né datén 31.12.2023, té arkétueshmet nga jorezidentét pérbé&jné 4,8% té totalit té aktiveve. N& té njéjtén kohé, detyrimet ndaj
jorezidentéve zéné 8.1% té totalit té detyrimeve.

13’Nga ana e pasivés, depozitat nga personat jofinanciar zéné 72.3%, ndérsa né aktive kredité nga personat jofinanciar zéné 56,6%.
138Mé 31.12.2023, totali i investimeve t& bankave né letra me vleré z& 13% té totalit t& aktiveve. Né strukturén e tyre, peshén mé té
madhe e z&né investimet né letrat shtetérore me vleré t& emetuara nga Magedonia e Veriut (81,2%) dhe investimet né bonot e
thesarit té& Bankés Popullore (10,2%).
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interesit té€ bankave. Cmimet mé té larta té burimeve té financimit dhe kredive bankare do té
kishin efekte pérkatése né véllimin e aktiviteteve, realizimin e rrezikut té kredisé dhe rentabilitetin.

Grafiku nr. 92 Grafiku nr. 93
Ndryshimi kumulativ né normat e interesit té = Shpenzimet pér financimin e kategorive té
zgjedhura, nga prilli 2022 e né vazhdim veganta té burimeve té fondeve*
né piké pérgindjeje né pérgindje
6 8 18
5 16.0
7 15.6 L 16
4 7.1
3 6 F 14
: 5.0 L 12
1 5 \
0 - 10
4
_1mmmmmmmmmmmmnmnnmnmmnm:m: M8
SNNSSSSSIINSSSSIISISSS]IIRNS 3
MTWONBAS AN AN®DTWON®AG AN SN D 6
~—Bonot e thesarit te BPRMV-ja )
= Depozita té& disponueshme njéditore te BPRMV-ja 15 r4
= Depozita t& disponueshme shtatéditore te BPRMV-ja 1 \’GQ/ . 2
Totali kredive nga bankat 0.2 ' 0.4
- Totali depozitave te bankat 0 0
Totali i kredive té reja nga bankat 2019 2020 2021 2022 2023
——Totali i deporitave te bankat —Depoz@ta pa afat dhe Ilogéri pagesore (boshti i majté)
== Depozita me afat (boshti i majté)
= Kredi té reja me afat t& shkurtér né denaré nga bankat dhe kursimoret Kredi (boshti i majté)
Depozita té reja me afat té shkurtér né denaré té institucioneve jofinanciare te bankat dhe —Instrumentet e subordinuara (boshti i majté)
—Emim?rett" 2 me afat & shkurtér n denaré & amvisérive te bankat dhe Kursimoret Instrumentet kapitale hibride (boshti i majté)
epozita té reja me afat té shkurtér né denaré t& amvisérive te bankat dhe kursimore Kapital (boshti i djathté)

Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e depozituara nga bankat dhe llogaritjet e Bankés Popullore.
*Shpenzimet pér financimin e kategorive té veganta té detyrimeve jané llogaritur si raport ndérmjet shpenzimeve té
interesit pér vitin dhe vlerés mesatare té kategorisé pérkatése té detyrimeve me interes.

Shpenzimi (¢mimi) i kapitalit pércaktohet duke aplikuar té ashtuquajturin Modeli "KAPM" (Capital Assets Pricing
Model), né mostrén e shtaté bankave, aksionet e té cilave jané té listuara né tregun zyrtar té Bursés sé Magedoniseé.

Normat mé té larta té interesit shtrenjtuan burimet e financimit té bankave, por
nxitén rritje mé té forté té depozitave, me strukturé mé té favorshme afati dhe valutor
té depozitave té reja. Késhtu, depozitat shénuan rritje té forté prej 9,2% (5,4% né vitin 2022),
me rritje vjetore disa heré mé té larté té depozitave né denaré (13%), krahasuar me depozitat
né valuté (4,8%). Ndryshime té tilla strukturore jané rezultat i masave té ndérmarra nga Banka
Popullore, kryesisht népérmjet instrumentit té rezervés sé detyrueshme, té cilat nxisin kursimin
né monedhén vendase!'*. Ndryshime té favorshme strukturore né kursime jané té dukshme edhe
né lidhje me maturimin e depozitave. Né kushtet e rendimenteve gjithnjé e mé té larta dhe
pritshmérive té géndrueshme, depozitat afatgjata u rritén, pas njé periudhe mé té gjaté reduktimi
té tyre, me normén vjetore gé arriti né 25.7%, mé e larta né dhjeté vitet e fundit.

Treguesit pér transformimin e maturimit dhe valutor qé zbatojné bankat né
aktivitetin depozit-kredi shénuan rénie. Kéta tregues kané shénuar rénie gjaté vitit dhe mé
31.12.2023 arritén nivelin zero, gjé gé tregon balancé ndérmjet ndryshimeve vjetore té

139Ng vitin 2023, raporti i rezervés sé detyrueshme té detyrimeve né valuté u rrit nga 19% né 21%, dhe pjesémarrja e rezervés sé
detyruar né euro gé plotésohet né euro u rrit nga 75% né 81%. Gijithashtu, u rrit edhe norma e rezervés sé detyrueshme, e cila
aplikohet pér detyrimet né denaré me klauzolé devizore, nga 50% né 100%, dhe né pérputhje me ndryshimin, bankat do ta
pérmbushin obligimin pér rezervén e detyrueshme, té llogaritur nga kéto detyrime, né valuté té huaj.
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depozitave dhe kredive, té analizuara sipas maturitetit dhe valutés#®, Né té njéjtén kohé&, prania
e komponentit valutor (valuta e huaj dhe klauzola valutore) né bilancet e bankave ka shénuar
rénie dhe né fund té vitit ajo ka arritur né 42.4% né aktive dhe 41.2% né pasivé (mé
31.12.2022:43.5%) dhe 43.1%, respektivisht).

Grafiku nr. 94
Treguesit pér transformimin afatshkurtér dhe
valutor té depozitave

Grafiku nr. 95

Treguesit e likuiditetit té sistemit bankar
né pérqgindje

né pérgindje
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w—Miete likuide/totali i mpeteve - boshti | magte)

w—Tregues pér transformimin me afat té depozitave deri mé 1 vit né kredi
me afat té gjate

w—Tregues pér transformemin valutor té depozitave né denare né kredi me
kormponenté valutore
Treguas par transformimin valutor te depozitave me komponems
valutore ne kredi me denara

Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e
depozituara nga bankat.

w— Mjete likuide/ detyrime me afat t& shkurtér - boshti | majes
w— Mjetet likuide/ depozitat & amvisérive - boshti | majte

weNorma e mbulimat me likuiditet {Liquidity coverage ratio) - boshti i
djathes

Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e

depozituara nga bankat.

Pavarésisht mungesés sé disbalancave ndérmjet ndryshimeve vjetore té depozitave
dhe kredive bankare, té analizuara sipas valutés sé tyre, ekspozimi ndaj rrezikut
valutor ka shénuar rritje. Konkretisht, pozicioni i hapur (i gjaté) valutor i sistemit bankar shénoi
rritje né vitin 2023 dhe arriti né 10.7% té mjeteve té veta (6.7% mé 31.12.2022). Zgjerimi i
pozicionit té€ hapur valutor éshté kryesisht rezultat i rritjes sé mjeteve né llogarité valutore né
Bankén Popullore (llogaria e pagesés dhe rezerva e detyrueshme), e cila mé sé shumti rezulton
nga ndryshimet e pérmendura mé paré né instrumentin e rezervés sé detyrueshme. Pér mé tepér,
ekspozimi i sistemit bankar ndaj rrezikut valutor éshté shumé nén kufirin e pércaktuar rregullator
prej 30% né raport me fondet e veta, dhe aplikimi i strategjisé sé kursit t& géndrueshém té
kémbimit zvogélon probabilitetin e realizimit té kétij rreziku.

140Bghet fjalé pér treguesit e méposhtém:

1. Treguesi pér transformimin me afat té depozitave deri né 1 vit né kredi afatgjaté: (ndryshimi vjetor né kredité afatgjata - ndryshimi
vjetor i depozitave afatgjata) / (ndryshimi vjetor i depozitave pa afat + ndryshimi vjetor i depozitave afatshkurtra);

2. Treguesi i transformimit valutor té& depozitave né denaré né kredi me komponenté valutore: (ndryshimi vjetor i kredive me
komponenté valutore - ndryshim vjetor i depozitave me komponenté valutore) / ndryshim vjetor i depozitave né denaré;

3. Treguesi pér transformimin valutor té depozitave me komponenté valutore né kredi né denaré: (ndryshimi vjetor i kredive né
denaré - ndryshimi vjetor i depozitave né denaré) / ndryshimi vjetor i depozitave me komponenté valutore.

Té tre treguesit mbulojné ndryshimet vjetore té kredive dhe depozitave drejt/nga sektorét jofinanciar dhe variojné nga zero lart. Sa

mé i larté té jeté niveli i treguesit, ag mé i larté éshté maturimi, pra transformimi valutor i depozitave dhe anasjelltas.
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Lévizjet né té dy anét e bilancit té sistemit bankar patén implikime pozitive né
pozicionin e likuiditetit té bankave. Rritja e larté e depozitave, me ngadalésim té aktivitetit
kreditor, mundésoi rritje solide dyshifrore té€ mjeteve likuide (15.3%), pas rénies (-0.9%) sé
vérejtur né vitin 2022. Lévizje té tilla pérmirésojné edhe mé shumé pozicionet e likuiditetit té
sistemit bankar, aktivet likuide cilésore té té cilit disa heré (263.5%) mbulojné daljen neto té
parasé gé do té ndodhte né kushte stresi pér njé kohézgjatje prej 30 ditésh (té pércaktuara sipas
pérkufizimit Bazel 3).

Rritja e normave té interesit zvogélon vlerén ekonomike té kapitalit té bankave
(Economic Value of Equity - EVE), sepse zvogélon mé shumé vlerén aktuale té
pozicioneve té ndjeshme ndaj interesit né aktive, krahasuar me pozicionet pasive té
ndjeshme ndaj interesit!*. Né mungesé té tregjeve dytésore té zhvilluara pér instrumentet
individuale financiare me interes dhe me pozicion afatgjaté té marré né menaxhimin e rrezikut té
ndryshimeve né normat e interesit né portofolin e aktiviteteve bankare, rritja e normave té
interesit thekson réndésiné e rrezikut t& humbjes sé rendimentit potencial dhe rrezikut té rritjes
sé ¢mimeve té burimeve té financimit. Késhtu, né datén 31.3.2022, menjéheré para fillimit té
ciklit té rritjes sé normave bazé té interesit, 21.4% e totalit té pozicioneve té ndjeshme ndaj
interesit né aktivet e bankave kishin periudhé mé té gjaté deri né rivlerésimin e radhés sé vlerés
sé normave té interesit mé té gjaté se 2 vjet (praktikisht, pas datés 31.3.20241%2). Né té njéjtén
kohé&, né anén e pozicioneve pasive té ndjeshme ndaj interesit, pjesémarrja e pozicioneve ku
norma e interesit do té ndryshojé pér njé periudhé mé té gjaté se 2 vjet ishte dyfish mé e ulét
dhe arriti né 10.7%. Mé 31.12.2023, hendeku midis kétyre dy pjesémarrjeve éshté ngushtuar
ndjeshém (nga 10.7 né 4.9 piké pérgindje!*®). Kjo tregon se né periudhén e kaluar bankat kané
gené mé aktive né administrimin e aktiveve dhe detyrimeve né segmentin e rrezikut té interesit,
me synimin pér té pérshtatur gradualisht strukturén e bilancit me mjedisin e rritjes s& normave
té interesit, gjé gé ka kontribuar edhe né uljen e ekspozimit total té sistemit bankar té rrezikut té
ndryshimeve té normave té interesit né portofolin e aktiviteteve bankare (i cili zbriti né 9% nga
10.1% mé 31.12.2022), me kufirin rregullator té kétij treguesi prej 20% té mjeteve té veta). Né
fakt, menaxhimi i duhur i aktiveve dhe detyrimeve dhe rregullimi gradual dhe i kujdesshém i
politikave té interesit, i kané béré pothuajse té padukshme efektet né bilancet e fitimeve dhe
humbjeve té bankave né materializimin e rrezikut t& humbjes sé rendimentit dhe té ¢mimeve mé
té larta té burimeve té financimit, né kushtet e pérmirésimit té ndjeshém té rentabilitetit né vitin
2023. Ulja e vlerés objektive té vendosjeve né letrat me vleré té borxhit (té cilat pérfshihen

4lylera ekonomike e kapitalit llogaritet si diferencé midis té gjitha flukseve monetare té pritshme nga mjetet dhe té gjitha flukseve
monetare té pritshme nga detyrimet, té reduktuara né vlerén aktuale duke pérdorur normén e duhur té interesit pér mjetet dhe
detyrimet individuale. Duke pasur parasysh se mjetet e bankave si rregull vendosen né afate shumé mé té gjata né krahasim me
burimet e tyre (detyrimet), gjaté rritjes sé& normave té interesit, vlera aktuale e aktiveve zvogélohet mé shumé né krahasim me
zvogélimin e vlerés sé tanishme té€ detyrimeve. Ka faktoré té tjeré gé ndikojné né ndryshimin e vlerés ekonomike té kapitalit té
bankave kur ndryshojné normat e interesit (ndjeshméria e depozituesve ndaj ndryshimeve té normave t€ interesit, struktura e aktiveve
dhe detyrimeve sipas llojit t& normés sé interesit, etj.).

142Rjvlerésimi i shkallés sé& normave té interesit éshté i mundur edhe mé herét, nése bankat likuidojné (shesin) instrumentet financiare
né treg para pérfundimit té kétyre 2 viteve (praktikisht para datés s&é maturimit) dhe i rinovojné ato me té reja, pér té cilat né
aplikim do té ishin té reja me norma mé té larta interesi. Megjithaté, deri né 70% e kétyre pozicioneve korrespondojné me kredi
pér té cilat tregtimi dytésor pothuajse nuk éshté zhvilluar, dhe 30% té mbetura korrespondojné me letrat me vleré té borxhit, ku vlera
objektive (e tregut) zvogélohet me rritjen e normave té interesit dhe shitjen e tyre pérpara datés sé maturimit éshté kryesisht
jofitimprurése pér bankat. Né kushtet e rritjes sé normave té€ interesit, nuk éshté fitimprurése edhe pér klientét e bankave gé té béjné
shlyerjen e parakohshme té detyrimeve té tyre ndaj bankave.

13Ng aktive, ndryshimi i normave té interesit do t& ndodhé pas 2 vitesh pér 19.8% té pozicioneve té ndjeshme ndaj interesit, ndérsa
né pasive, pjesémarrja e kétyre pozicioneve ishte 14.9% (kjo pérqgindje po rritet kryesisht pér shkak té rritjes sé depozitave me afat
né zona kohore nga dy deri né tre vjet).
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8.7}

kryesisht né llogaritien e aktiveve likuide!*), né kushtet e rrities sé normave té interesit, i
ekspozon bankat ndaj rrezikut té likuiditetit té tregut. Megjithaté, né vitin 2023 nuk u vu re asnjé
materializim i réndésishém i kétij rreziku, pasi bankat nuk u pérballén me presione likuiditeti dhe
nuk kishin nevojé pér shitje pérfundimtare ose repo té€ shumave té konsiderueshme té letrave me
vleré té borxhit né tregun sekondar ose te Banka Popullore.

Grafiku nr. 96
Rezultatet e vrojtimeve pér aktivitetin kreditor té
bankave, né lidhje me kushtet e kreditimit dhe
kérkesén pér kredi
né pérgindje
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Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e ofruara nga
bankat.

Shénim: Grafiku tregon pérgindjet neto. Né té njéjtén kohé, né
seksionin e kushteve té kredisé, pérqgindja neto llogaritet si
diferencé midis pérgindjes sé€ bankave qé deklaruan shtréngimin
e kushteve té kredisé dhe pérgindjes sé bankave gé deklaruan
lehtésimin e kushteve té kredisé. Né seksionin e kérkesés pér
kredi, pérqgindja neto llogaritet si diferencé midis pérgindjes sé
bankave gé deklaruan se kérkesa pér kredi éshté rritur dhe
pérgindjes sé bankave gé deklaruan se kérkesa pér kredi Eshté
ulur.

Rritja e kredisé u ngadalésua né
vitin 2023 mes rritjes sé normave
té interesit dhe shtréngimit té
pérgjithshém neto té kushteve té
kredisé dhe né té njéjtén kohé té
kérkesés neto té ulur pér kredi'*®.
Késhtu, né vitin 2023, kredia pér
sektorét jofinanciar u ngadalésua né
nivelin  4.3% (10.1% né 2022).
Kontribut mé té madh né rritien e
ngadalté té kredisé ka pasur kreditimi
pér kompanité jofinanciare, ritmi i rritjes
sé té cilave ka réné ndjeshém nga
11.8% né vitin 2022 né 3.2% né vitin
2023. Kredia pér individé gjithashtu
ngadalésoi rritjen vjetore, por né
ményré té€ moderuar (nga 7.7% né 2022
né 6.9% né vitin 2023).

144NE strukturén e aktiveve likuide té bankave, letrat me vleré t& borxhit zéné 41.4%, dhe prej tyre 65.7% klasifikohen si té mbajtura

deri né maturim dhe maten sipas vlerés s€ amortizuar té blerjes.

5Sipas rezultateve té anketave té aktivitetit kreditor té publikuara né fagen e internetit té€ Bankés Popullore.
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Grafiku nr. 97 Grafiku nr. 98
Parametrat e rrezikut té kredisé Kredi jofunksionale
né pérqindje né pérgindje né pérqindje né pérqindje
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Amviséri Amviséri
—Totali i sektoreve jofinanciare —=Totali i sektoreve jofinanciare
Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e
depozituara nga bankat. depozituara nga bankat.

*Normat e mos arkétimit pér ¢do vit jané pérgindja
mesatare e ekspozimit té rregullt té kredisé gé ka marré
status jofunksional gjaté vitit.

Pavarésisht rritjes sé ngadalté té mbéshtetjes sé kredisé, rregullimi gradual dhe i
kujdesshém i politikave té interesit mundésoi materializim té vogél dhe té kontrolluar
té rrezikut té kredisé. Edhe pse pér rreth 70% té kredive parashikohet aplikimi i normés sé
interesit té ndryshueshme ose té pérshtatshme, megjithaté, bankat u treguan relativisht té
kujdesshme dhe gradualisht rritén normat e interesit té kredive, gjé qé pengoi realizim mé té
konsiderueshém té rrezikut té kredisé né vitin 2023, si rezultat i borxhit mé té larté té interesave
ndaj klientéve!*6. Parametrat bazé té rrezikut té kredisé né vitin 2023, té& matura pérmes normés
sé mospagesés gjaté vitit (norma e mospagesés) dhe shkallés sé humbjeve né rast mospagese
gjaté vitit (humbjes sipas normés sé mospagesés), shénojné njé rritje té caktuar né sektorét
jofinanciaré. Rritja e kétyre parametrave éshté pérgendruar térésisht te shoqérité jofinanciare
dhe ka ardhur kryesisht nga njé ngjarje e vetme e mospagesés sé ekspozimit ndaj kredisé nga
njé klient kryesor'#’. Kredité jofunksionale té sektoréve jofinanciaré u rritén minimalisht, me 0.2%
né vitin 2023, por pjesémarrja e tyre né totalin e kredive vazhdoi té ulet dhe né fund té vitit u
reduktua né minimumin historik (2.8%). Né té njéjtén kohé, kredité jofunksionale té kompanive
jofinanciare kané vijuar té ulen, ndérsa kredité jofunksionale té individéve kané shénuar rritje té
moderuar (3.4%), pér té tretin vit radhazi, e cila, pavarésisht rritjes solide té totalit té kredive pér
kété sektor, nuk ka ndikuar né pjesémarrjen e kredive jofunksionale né totalin e kredive.

146Gjithashtu, njé pjesé e kredive me normé interesi té& ndryshueshme ose té rregullueshme (rreth 16% e kredive) jané aktualisht né
periudhé aplikimi t& normés fikse té interesit (kredi pér té€ cilat éshté parashikuar aplikim i kombinuar i normés fikse dhe té
ndryshueshme/rregullueshme), e cila edhe pas njé periudhe té caktuar (zakonisht disavjecare) do té€ zévendésohet me normé interesi
té ndryshueshme/té rregullueshme.

Né tremujorin e fundit té vitit, njé shumé e konsiderueshme llogarish té arkétueshme nga njé klient mé i madh morén statusin
jofunksional dhe mé pas, né t& njéjtin tremujor, u mbyllén me konfiskim. N& vitin 2024, prona e konfiskuar pér té arkétueshmet nga
klienti u shit.
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Pjesémarrja e ulét e kredive jofunksionale né totalin e kredive dhe mbulimi i larté i tyre me
korrigjim té vlerés (70.1% né vitin 2023) kufizojné ndikimin né aftésiné paguese té sistemit
bankar nga mosarkétueshméria e ploté e mundshme e kredive jofunksionale, shuma e
parezervuar e té cilave mbulon vetém 3.8% té mjeteve té veta. Treguesit pér paralajmérimin e
hershém té materializimit té rrezikut té kredisé (pjesémarrja e kredive té grupit 2'*® né totalin e
kredive, normat e tranzicionit té ekspozimit ndaj kredisé nga grupi 1 né grupin 2, pjesémarrja e
kredive té rregullta té ristrukturuara né totalin e kredive dhe pjesa e kredive té rregullta ku ka
vonesa né pagesé né totalin e kredive) jané ulur pérgjithésisht né vitin 2023 dhe, analizuar né
terma afatshkurtér, ata nuk "njoftojné" ndonjé materializim té réndésishém té rrezikut té kredisé
né periudhén e ardhshme pér shkak té dobésimit té aftésisé kreditore té klientéve. Pérjashtim
bén treguesi i pjesémarrjes sé kredive té rregullta ku ka vonesa né pagesa né totalin e kredive,
e cila ka shénuar njé rritje té caktuar né vitin 2023. Megjithaté, né strukturén e kétyre kredive,
vonesa né shérbimin e detyrimeve éshté pérgendruar mé sé shumti né segmentin deri né 31 dité
(6.9% e totalit té kredive pér sektorét jofinanciaré), ndérsa kredité ku vérehet vonesé né
periudhén nga 32 deri né 90 dité marrin pjesé me vetém 0.9% né totalin e kredive, qé éshté
pjesémarrje e pandryshuar né krahasim me fundin e vitit 2022. Nga fillimi i vitit 2024 éshté né
fugi Vendimi i ri pér metodologjiné e menaxhimit té rrezikut té kredisé!*? i cili forcon rregullat né
lidhje me monitorimin e rregullsisé né shlyerjen e detyrimeve nga klientét, pikérisht né ményrén
e numérimit té ditéve té vonesés. Né até ményré, né pércaktimin e kredive me probleme jané
futur disa ndryshime metodologjike, té cilat kané kontribuar né rritjen e tyre'*® né periudhén
fillestare pas zbatimit té vendimit, qé éshté mé shumé efekt i gasjes s€ ndryshme né numérimin
e ditéve té vonesés, sesa i ndryshimit té aftésisé kreditore té klientéve. Prandaj, éshté e
réndésishme gé huamarrésit té jené té vetédijshém pér kéto ndryshime rregullatore, té cilat
pérndryshe kryejné pérputhje té métejshme me kérkesat rregullatore té aplikuara né Bashkimin
Evropian, né ményré gé ata té jené té rregullt né shlyerjen e detyrimeve té tyre dhe té€ mos e
béjné té véshtiré aksesin pér kredi nga bankat né té ardhmen.

Grafiku nr. 99
Treguesit pér paralajmérimin e hershém té materializimit té rrezikut té kredisé, né pérgindje

148Bghet fjalé pér kredi me status té rregullt, té klasifikuara né kategorité e rrezikut B dhe C, ku ka pasur pérkegésim té ndjeshém té
aftésisé kreditore pas njohjes fillestare, por nuk ka evidencé objektive pér dém.

149Né disponim né lidhjen e méposhtme: Vendim metotodologjia pér rrezikun e kredisé nova.pdf (nbrm.mk)

150Efekti i paré njé heré né janar 2024 &shté rritja e kredive me probleme me rreth 12% si né baza vjetore ashtu edhe mujore.
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Grafiku nr. 100
Tregues té zgjedhur té aftésisé kreditore té personave fiziké (majtas) dhe shogérive jofinanciare
(djathtas), té cilét jané klienté té bankave
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Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e depozituara nga bankat dhe RQ-ja.

Shénim pér grafikun e majté: Treguesit DSTI dhe TDTI pér ekspozimin total té kredisé ndaj personave fiziké me
bilanc né fund té vitit (vijat blu né grafik) marrin parasysh vetém ekspozimin kreditor té& bankave, por ndaj té gjithé
klientéve-individéve té tyre né fund té vitit pérkatés. Tre treguesit e mbetur jané llogaritur vetém pér personat fiziké
gé (pérvec késaj) kané marré hua nga bankat né gjysmén e dyté té vitit 2023, pas hyrjes né fuqi té Vendimit té ri
pér instrumentet makroprudenciale pér cilésiné e kérkesés pér kredi nga personat fiziké, né pérputhje me rregullat
e pércaktuara né vendim (sipas pércaktimeve té vendimit, gjaté llogaritjes sé treguesve DSTI dhe TDTI merret
parasysh ekspozimi ndaj kredisé i personave fiziké ndaj té gjitha bankave, kursimoreve dhe institucioneve té tjera
financiare). Diferenca mé e madhe midis treguesve té llogaritur pér té gjithé personat fiziké-klienté té bankave dhe
atyre té llogaritur vetém pér personat fiziké gé kané marré hua né gjysmén e dyté té vitit 2023 rezulton nga prania
e njé numri mé té€ madh personash fiziké né portfoliot e bankave me sasi té vogél (t& mbetur) borxhi ndaj bankave.
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Shénim pér grafikun djathtas: Treguesit e shénuar me yll marrin parasysh vetém pjesén e borxhit (detyrimeve) té
shogérive jofinanciare ndaj bankave, ndérsa dy treguesit e tjeré jané llogaritur duke pérdorur borxhin total té kétyre
shogérive, ndaj bankave dhe gjithé kreditorét e tjeré.

Aftésia kreditore e klientéve té bankave, e matur me treguesit e raportit ndérmjet
detyrimeve té tyre (si bilanci ose fluksi) dhe té ardhurave qé ata realizojné, mbetén
té qéndrueshme dhe tregojné nivel relativisht té kénaqshém. Késhtu, midis klientéve té
bankave nga sektori i shogérive jofinanciare, raporti midis borxhit total me interes neto nga paraté
e gatshme dhe fitimi para tatimit, interesit, zhvlerésimit dhe amortizimit (raporti i borxhit neto
ndaj EBITDA) u ruaijt né nivel té kujdesshém prej 2.30%°1, Né té njéjtén kohé, pjesémarrija e totalit
té ekspozimit kreditor té bankave ndaj shogérive jofinanciare né té ardhurat e tyre nga shitjet
éshté rritur pak né nivelin rreth 17%, ndérsa borxhi total (ndaj bankave dhe té gjithé kreditoréve
té tjeré) zé rreth 58% té totalit té€ té ardhurave té realizuara nga shitjet pér vitin 2023 (raporti i
borxhit ndaj shitjeve). Pér personat fiziké qé jané klienté té bankave, raporti ndérmjet detyrimeve
té shlyerjes né bazé té huave dhe té ardhurave, né baza mujore (raporti i shérbimit té€ borxhit
ndaj té ardhurave) dhe treguesi pér raportin ndérmjet detyrimeve totale bazuar né ekspozimet e
kredisé dhe té ardhurave totale né nivel vjetor (total debt to income ratio) né fund té vitit 2023
mbeti né té njéjtin nivel me 31.12.2022 (24.1% dhe 1.2,respektivisht). Me géllim parandalimin e
borxhit té tepért té personave fiziké, duke filluar nga data 1.7.2023, Banka Popullore prezantoi
masat makroprudenciale gé ndikojné né cilésiné e kérkesés pér kredi té personave fiziké.
Pérkatésisht, nga kjo daté bankat jané té obliguara ta njoftojné Bankén Popullore pér sasiné e
treguesve DSTI!?, TDTI*>3dhe LTV***, llogaritur sipas metodologjisé sé unifikuar, me miratimin e
ri té& ekspozimeve ndaj personave fiziké individualé. Gjithashtu, shuma e treguesve DSTI ishte
gjithashtu e kufizuar (né 55% dhe 50%, varésisht nése kredia miratohet né denaré apo me
komponenté valutor) dhe LTV (85%, kur miratohet ekspozimi i siguruar me prona té
paluajtshme). Né kété ményré, pérmes ndikimit né cilésiné e kérkesés pér kredi té€ personave
fiziké, kéto masa parandalojné akumulimin e rrezigeve sistematike né segmentin e individéve dhe
né tregun e pasurive té paluajtshme, té cilat mund té realizohen né formén e humbjeve nga
kredité prané bankave. Né té njéjtén kohé, bankat jané té kujdesshme dhe aplikojné tregues mé
té ulét se ato té pércaktuara.

Grafiku nr. 101 Grafiku nr. 102

Pjesémarrja e kredive té lidhura me tregjet e  Pjesémarrja e me probleme né totalin e
pasurive té paluajtshme né totalin e kredive kredive té lidhura me tregjet e pasurive té
pér sektorét jofinanciaré paluajtshme né pérgindje

151Cdo nivel nén 4.00 konsiderohet i ulét dhe tregon aftési té kénagshme pér té pérballuar barrén e borxhit dhe ekzistencén e
kapacitetit pér huamarrje shtesé me borxh té ri.

152DSTI éshté treguesi i raportit ndérmjet detyrimeve té shlyerjes né bazé té kredive dhe té ardhurave té personave fiziké né baza
mujore.

153TDTI éshté treguesi i raportit ndérmijet totalit té detyrimeve té personit fizik bazuar né ekspozimet kreditore dhe té ardhurave totale
gé personi realizon né nivel vjetor.

154 TV éshté treguesi i raportit midis shumés sé ekspozimit kreditor té personit fizik dhe vlerés sé pasurisé sé paluajtshme té 1éné
peng.
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Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e
depozituara nga bankat. depozituara nga bankat.

Ekspozimi i sistemit bankar ndaj rrezigeve qé rrjedhin nga lévizjet e tregut té pasurive
té paluajtshme éshté i réndésishém. Konkretisht, pjesémarrja e kredive lidhur me tregjet e
hapésirave té banimit dhe objekteve afariste!>® né totalin e kredive té sektoréve jofinanciaré jané
relativisht té larta, ndonése pérgjithésisht té géndrueshme né pesévjecarin e fundit, me
pérjashtim té pjesémarrjes sé kredive té siguruara me hapésira banesore né totalin e kredisé sé
individéve, ku vihet re tendencé rritjeje (nisur nga rritja mé e forté e kredisé pér banesa né
periudhén e kaluar). Rreziget pér sistemin bankar dhe klientét e tij (shogérité jofinanciare dhe
individé) lidhen kryesisht me kthesén e mundshme mé té mprehté té ciklit, pra me korrigjimin e
mundshém té shpejté dhe té forté né rénie té gmimeve té pasurive té paluajtshme. Lévizje té tilla
mund té ndikojné né likuiditetin e pasurive té paluajtshme té Iéna peng te bankat, si burim dytésor
i shlyerjes sé kredive, gé do té ndikojé mé drejtpérdrejt né ekspozimin e bankave ndaj rrezikut té
kredisé, pérfitimin e tyre, kushtet kontraktuale né té cilat miratojné kredité e reja dhe mé pas né
véllimin e aktivitetit kreditor. Rénia e mundshme e shpejté dhe e forté e gmimeve té pasurive té
paluajtshme do té kishte ndikim té pafavorshém né pasuriné dhe pozicionin financiar té
amvisérive dhe shogérive jofinanciare dhe aksesin e tyre né kredi bankare né kushte té favorshme
kontraktuale né masén e nevojshme, gjé gé do té kishte efekte negative né aftésiné e tyre pér té
realizuar aktivitetin e duhur ekonomik. Gjithashtu, njé faktor relativisht ndérlikues né analizén e
lévizjeve té tregut té pasurive té paluajtshme, vecanérisht né tregun e ndértesave afariste, éshté
mungesa e njé databaze né kohé, uniforme, té detajuar dhe gjithépérfshirése té té€ dhénave
statistikore pér kéto tregje, e cila do té ndihmonte né identifikimin né kohé té fazave individuale
té cikleve té lévizjes sé segmenteve té ndryshme té kétyre tregjeve dhe kuptimin mé té miré té
faktoréve ndikues né té dy drejtimet.

1%5Sipas Udhézuesit t& FMN-sé pér pérpilimin e treguesve té stabilitetit financiar, kredité gé lidhen me tregjet e banesave pérfshijné
kredité e siguruara me strehim, ndérsa kredité gé lidhen me tregjet e lehtésive té biznesit pérfshijné kredité e siguruara me lehtési
biznesi, si dhe kredité qé nuk jané té siguruara me kété lloj sigurie, por jané té miratuara pér personat juridiké nga veprimtarité e
ndértimit dhe té pasurive té paluajtshme.
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Grafiku nr. 103 Megjithaté, kredité e siguruara me pasuri
Treguesi i raportit midis shumés sé kredisé sé té paluajtshme kané raport relativisht t€
siguruar me pasuri té paluajtshme dhe vierés s¢ ~ favorshém (t€ ulét) midis vierés sé kredisé
kolateralit t& vendosur né fund té vitit né dhe vlerés sé parashikuar té pasurisé s&
pérgindje paluajtshme té€ dhéné si peng (raporti kredi
ndaj vlerés), i cili zbut efektet negative né

gi 527 banka té rénies sé cmimeve té pasurive té
5 513 paluajtshme. Késhtu, gmimet e pasurive té
50 paluajtshme té dhéna peng duhet té ulen
48 \/\550-1 mesatarisht me rreth 45-55%, qé vlera e
46 24.6 tyre té jeté e barabarté me gjendjen e
44 \;;—36; kredive t& siguruara me pasuri té
:(2) 22,2434 paluajtshme'®®,  Gjithashtu, né kété
2019 2020 2021 2022 2023|2019 2020 2021 2022 2023 segment té portofolit t& kredisé sé bankave
Kredi t siguruara me Kredi t& siguruara me nuk vihet re materializim i konsiderueshém
patundshméri / vlera e sigurimit | patundshméri / vlera totale e t& i rrezikut té kredisé dhe treguesi pér

né formé té€ patundshmérisé gjitha llojeve té sigurimit pjesémarrjen e kredive jofunksionale né

—— Shogérits jofinanciare totalin e kredive tregon prirje rénése né

Amviséri . _ periudhén e kaluar. Gjithashtu, as lévizjet

—Totali i sektoreve jofinanciare o . B . ..

e tregut té pasurive té paluajtshme, pér

Burimi: Banka popullore, mbi bazén e té€ dhénave té momentin, nuk tregojné sinjale té

depozituara nga bankat. e gee e .. .
réndésishme pér materializimin e rrezigeve
gé lidhen me kété treg'’.

Ekspozimi i sistemit bankar ndaj rrezigeve qé lidhen me ndryshimet klimatike dhe
térmetet éshté i réndésishém. Pak mé shumé se gjysma e ekspozimit kreditor té bankave ndaj
kompanive jofinanciare éshté ndaj personave nga aktivitete té ndjeshme ndaj klimés, pra aktivitete qé
jané té ndjeshme ndaj ndryshimeve né politika, rregullore, zhvillim teknologjik, sjellje konsumatore, etj.,
pér shkak té kalimit né ekonomi me emetim mé té ulét té gazrave gé shkaktojné efekt seré. Gjithashtu
i réndésishém éshté ekspozimi i bankave ndaj nxitésve fiziké té rrezigeve klimatike gé rezultojné nga
ngjarje gé lidhen me kushtet klimatike dhe té motit, si dhe ekspozimi ndaj rrezikut té térmeteve. Kéto
ekspozime jané té drejtpérdrejta, népérmijet efekteve t& mundshme né mjediset e biznesit té€ bankave,
ose indirekte, népérmjet efekteve né klientét e bankave dhe pronén e tyre, dhe jané veganérisht té
réndésishme duke pasur parasysh se vendi yné éshté i ekspozuar ndaj rrezikut té larté té pérmbytjeve
katastrofike dhe zjarreve né pyje, ndérsa rreziku nga nxehtésia ekstreme dhe térmetet vlerésohet
mesatar. Né té njéjtén kohé, shpérndarja gjeografike e njésive té biznesit t& bankave, klientéve té tyre
dhe pasurive té paluajtshme mbi té cilat vendoset pengu éshté faktor i réndésishém né raport me
ekspozimin ndaj rrezigeve klimatike dhe térmeteve, por duke marré parasysh sipérfagen e vogél té
vendit, probabiliteti i shfagjes sé ngjarjeve té rrezikshme éshté shpesh i ngjashém me té gjithé territorin
e vendit. Gjithashtu, analiza e shpérndarjes gjeografike né kété kontekst tregon pér pérgendrim
relativisht té larté né rajonin e Shkupit, i cili pérveg rrezigeve gé jané karakteristike pér té gjithé territorin
e vendit, shénohet edhe si rajon me rrezik nga pérmbytjet dhe rréshgqitjet e dheut. Prandaj, edhe pse

156Ng té njéjtén kohé, treguesi i LTV-sé pér kredité e reja/té rritura té individéve té miratuara gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2023 (pas
hyrjes né fuqi té Vendimit té ri pér instrumentet makroprudenciale pér cilésiné e kérkesés pér kredi nga individét) ishte mesatarisht
66.3% (69, 3% pér krediné pér banesa dhe 59.4% pér krediné hipotekare konsumatore).

157Mé shumé detaje rreth lévizjeve té tregjeve té pasurive té paluajtshme jepen né pjesén e veganté té raportit té stabilitetit financiar
kushtuar kétyre tregjeve.
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flasim pér rrezige né terma afatgjaté, ku frekuenca e shfagjes sé ngjarjeve té rrezikut &shté njé heré né
pesé, dhjeté ose mé shumé vjet, megjithaté, zakonisht démet materiale nga ngjarje té tilla jané té
konsiderueshme dhe mund té krijojné humbje mé t& médha financiare pér bankat dhe klientét e tyre,
si dhe pér té gjithé ekonominé. Né kété fushé, Banka Popullore ndérmori njé séré aktivitetesh pér rritjen
e ndérgjegjésimit pér pasojat e ndryshimeve klimatike, dhe pérmes masave pér forcimin e vazhdueshém
té géndrueshmérisé sé sistemit bankar, kontribuon edhe né rritjen e aftésisé sé tij pér té mbéshtetur
kalimin né ekonomi "té gjelbér". Késhtu, Banka Popullore miratoi plan afatmesém té aktiviteteve né
fushén e menaxhimit té rrezikut klimatik, 2023-2025, Udhézues pér bankat pér menaxhimin e rrezigeve
gé lidhen me ndryshimet klimatike, dhe sé fundi publikoi pasqyrén e té ashtuquajturve tregues "té
gjelbér", gé pérmiréson disponueshmériné e té dhénave té ndryshimeve klimatike té nevojshme pér
analiza dhe politikébérje né kété fushé. Gjithashtu, disa ndryshime jané béré né ményrén e pércaktimit
té rezervés sé detyrueshme!*8, té cilat kontribuojné né inkurajimin e kreditimit "té gjelbér". Ky kreditim
éshté rritur disa heré né peseé vitet e fundit, por ende z&€ njé masé modeste prej 4.5% té totalit té kredive
pér sektorét jofinanciar (8.8% e kredisé pér shoqgérité jofinanciare dhe 0.5% e kredisé pér individét).
Mé shumé detaje mbi rreziget e ndryshimeve klimatike jepen né pjesén e vecanté té kétij raporti.

Né kushtet e digjitalizimit té pérshpejtuar té operacioneve té bankave, rreziget nga
hapésira digjitale po marrin réndési gjithnjé e mé té madhe. Digijitalizimi gjithnjé e mé i
pérhapur i proceseve té punés sé bankave dhe i shérbimeve gé ato ofrojné pér klientét rrit efikasitetin
dhe produktivitetin dhe mundéson akses mé té miré né shérbimet bankare dhe kursim té burimeve.
Megjithaté, lidhja dhe varésia e larté e digjitalizimit nga sistemet e TI-sé dhe komunikimet elektronike
rrit gjithashtu rreziget e shfagjes sé kércénimeve té reja, té avancuara nga hapésira digjitale, té cilat
kané potencialin t€ prishin funksionimin e institucioneve individuale, por edhe té atyre financiare dhe
sistemit bankar né térési. Prandaj, paralelisht me monitorimin e tendencave té reja pér digjitalizimin e
proceseve té punés dhe futjen e shérbimeve té reja digjitale pér klientét, éshté gjithashtu e nevojshme
gé vazhdimisht té futen masat e duhura organizative dhe teknike pér mbrojtjen nga sulmet nga hapésira
digjitale, si p.sh. té mjeteve té sofistikuara softuerike pér mbrojtje me aplikimin e inteligjencés artificiale,
rritjien e bashképunimit té ndérsjellté, punésimin e stafit cilésor etj. Né kété fushé, Banka Popullore
ndérmerr edhe njé séré aktivitetesh pér té forcuar rezistencén e bankave ndaj kércénimeve nga hapésira
digjitale. Késhtu, aktualisht éshté duke u pérgatitur Vendim i ri pér metodologjiné pér siguriné e sistemit
té informacionit, né pérputhje me udhézimet e Autoritetit Bankar Evropian (EBA) pér menaxhimin e
rrezigeve gé lidhen me siguriné e sistemeve té€ TI-sé. Ky vendim do té ishte hyrje né aktivitetet pér
pérgatitjen dhe prezantimin e ligjit té ri pér promovimin e elasticitetit operacional digjital né sektorin
financiar, né pérputhje me Aktin Evropian té Rezistencés Operacionale Digjitale - DORA (Digital
Operational Resilience Act - DORA). Ligji i ri pritet té pérmirésojé disa fusha kyge rreth menaxhimit té
rrezikut té TI-s€ dhe incidenteve té TI-s€, rrezikut té transferimit té performancés sé funksioneve ose
shérbimeve operacionale nga palét e jashtme dhe mbikéqyrjen e tyre, si dhe testimin e elasticitetit
digjital, shkémbimin e informacionit, etj. Kushtet pér kércénimet nga hapésira digjitale né sistemin
bankar vendas jané relativisht t& géndrueshme, me numér té vogél incidentesh té réndésishme té
sigurisé té raportuara dhe déme té paréndésishme financiare té shkaktuara.

Pérfitueshméria e sistemit bankar u pérmirésua né vitin 2023. Né kushtet e rritjes sé
normave té interesit dhe aktiveve me interes, fitimi mé i larté (me 47,8% krahasuar me vitin e

18Sjpas vendimit aktual pér rezervén e detyrueshme, baza e rezervés sé detyrueshme nga detyrimet e bankave né monedhén vendase
zvogélohet me shumén e té arkétueshmeve té€ bazuara né kredité e sapo miratuara pér personat juridiké gqé synojné financimin e
projekteve pér ndértimin e objekteve té reja ose pér rritjen e kapacitetitté instaluar t& objekteve ekzistuese pér prodhimin vendas té
energjisé elektrike nga burimet e rinovueshme.
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kaluar) éshté kushtézuar mé sé shumti nga rritja e té ardhurave neto nga interesi (42,4%), rritja
e té cilave éshté kontribuar nga té ardhurat nga interesi pothuajse nga té gjithé sektorét. Rritja
e zérave kryesoré té shpenzimeve ka gené shumé mé e ulét, ku kostot operative, né kushtet e
inflacionit ende té larté, jané rritur me 14.6%, ndérsa shpenzimet e korrigjimit té vlerés jané rritur
mesatarisht (3.2%), né mungesé té materializimit mé domethénés té rrezikut té kredisé. Rritja e
larté e fitimit ndikoi pozitivisht né treguesit bazé té pérfitueshmérisé dhe efikasitetit operacional
té sistemit bankar, té cilét shénuan pérmirésim. Fitimet e sistemit bankar jané burim i
réndésishém i aktiviteteve té sistemit bankar, si dhe pércaktues i réndésishém i aftésisé paguese
té tij, né kushtet kur mesatarisht rreth 72% e rritjes sé mjeteve té veta té sistemit bankar, né
pesévjecarin e kaluar, dalin si rezultat i riinvestimit té fitimeve té realizuara.

Grafiku nr. 1043
Marzha neto e interesit*,né pérgindje

Grafiku nr. 105

Treguesit e pérfitimit, né pérgindje
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Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e depozituara
nga bankat.

*Marzha neto e interesit llogaritet si pjesé e té ardhurave neto
nga interesi gé bankat kané fituar nga llojet individuale té
Klientéve dhe shumés mesatare té aktiveve me interes té
investuara né kéta klienté (ose té investuara né instrumentet
financiare té emetuara nga klientét).

Grafiku nr. 106
Treguesit e aftésisé paguese, né pérgindje

Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e
depozituara nga bankat.
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1 — T T 59 Aftésia paguese e sistemit bankar
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7 Rl rikapitalizimet e realizuara. N& t& njéjtén
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— Ak v e ponderudr sipas rrezkut kradior [ skspozims total (ponder| mesatar | - . . - . . .

rrezikut té ekspozimit) - boshti | distht té investimeve né instrumente likuide.

Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e depozituara Tregues.lt me te _Iarte te aftesisé p ague.se

nga bankat. jané nxitur kryesisht nga masa pér futjen

dhe rritjen e shtresés mbrojtése anticiklike

té kapitalit'>®, me géllim forcimin e métejshém té elasticitetit té sistemit bankar, né rast té

mosrealizimit té rrezigeve né bilancet e bankave dhe pérfitimit t& géndrueshém té tyre. Me rritjen

e kérkesave pér kapital, bankat pritet té ruajné trendin e pérmirésimit té aftésisé paguese té
sistemit bankar edhe né periudhén e ardhshme.

Norma @ borxhit (Leverage ratio) - boshti | maxte

2.3.2. Stres-testi makro i sistemit bankar magedonas — skenari
me ndryshime né mjedisin makroekonomik dhe makrofinanciar

Banka Popullore ka zhvilluar kornizé té re metodologjike pér kryerjen e makro stres-testit pér
sistemin bankar maqgedonas, i cili mundéson perceptimin dhe analizén e ndjeshmérisé dhe
rezistencés sé tij ndaj goditjeve té ndryshme né variablat makroekonomike dhe makrofinanciare
nga konteksti vendas dhe global. Qasja e re metodologjike bazohet né ndértimin dhe pérdorimin
e modeleve té shumta satelitore pér masat e rrezikut té kredisé dhe variablave kyge nga bilancet
e bankave. Kéto ndryshime metodologjike paragesin pérmirésim té metodologjisé gé aktualisht
aplikohet dhe reflektojné rekomandimet né raportin e misionit teknik té Fondit Monetar
Ndérkombétar nga viti 2021 pér pérmirésimin e stres-testit né sistemin bankar t& Magedonisé.
Ndryshimet kryesore né kuadrin metodologjik jané pérshkruar né kété pjesé té Raportit.

15%Duke filluar nga 1 gushti 2023, shtresa mbrojtése kundérciklike pér bankat ishte 0.5%, duke filluar nga janari 2024 kjo normé éshté
0.75%, 1% nga korriku 2024, 1.25% nga néntori 2024 dhe 1.5% nga janari 2025.
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Pasqyré e ndryshimeve né kornizén metodologjike té& makro stres-testit
té sistemit bankar magedonas

Ndryshimet kryesore né kornizén metodologjike referohen si mé poshté:
1) Eshté aplikuar model ekonometrik me efekte fikse né vend té modelit ekzistues me metodé té
pérgjithésuar momentesh, pér arsye se me kété model éshté e mundur té€ mbulohet né ményré mé
adekuate heterogjeniteti ndérmjet bankave, pra dallimet né ndjeshmériné e tyre ndaj mjedisit ekonomik
dhe financiar. Kjo mundéson rrugé té veganté té projeksionit té Iévizjes sé ardhshme té variablave té varura
pér ¢do banké individuale. Analiza empirike pérdor panel té balancuar prej 12 bankash!®pér té cilat té
dhénat jepen me frekuencé tremujore, nga viti 2010 deri né vitin 2023;
2) Vlerésimi i koeficientéve té elasticitetit né modelet satelitore béhet me metodén e katroréve mé té vegjél
dhe gabimeve standarde sipas Driscoll dhe Kraay (1998). Arsyeja kryesore pér zgjedhjen e késaj metode
éshté se supozon se struktura e gabimeve standarde éshté e géndrueshme né rastin kur mbetjet jané
heteroskedastike dhe té autokorreluara deri né njéfaré vonese, si dhe né prani té ndérvarésisé ndérmjet
njésive té krygézuara qé pérbéjné panelin e té dhénave. Pér mé tepér, aplikimi i késaj metode éshté
konsistent pér rastet kur dimensioni kohor éshté mé i madh se numri i njésive té krygézuara né panel,
d.mth. t >n;
3) Granulariteti i analizés éshté rritur duke krijuar ekuacione té vecanta pér segmente té ndryshme té
portofolit té kredisé sé bankave. Késhtu, né vend té ekuacionit pér totalin e kredive, u krijuan disa ekuacione
pér kredité pér shogérité jofinanciare, kredité pér personat fiziké pér financimin e blerjes sé objekteve
banesore dhe/ose afariste dhe kredité pér personat fiziké pér financimin e konsumit. Gjithashtu, mbulohen
edhe segmentet e mbetura té ekspozimit ndaj kredisé - ndaj shitésve me pakicé, ndaj shtetit dhe ndaj
institucioneve financiare - pér té cilat nuk jané zhvilluar modele satelitore dhe jané vlerésuar efektet e
goditjeve pérmes aplikimit té metodave mé té thjeshta.;
4) Pér té shprehur lévizjet né mjedisin makroekonomik dhe makrofinanciar té brendshém dhe té jashtém
pérdoren disa variabla, nga té cilét pérzgjidhen variablat pérfundimtaré té pavarur né modelet satelitore,
duke rritur ndjeshmériné e rezultateve ndaj ndryshimeve né mjedis.
5) Si variabél i varur né modelet satelitore té rrezikut té kredisé, né vend té€ normave té huave jofunksionale
té pérdorura mé paré, normat e tranzicionit té ekspozimit ndaj rrezikut té kredisé u shndérruan né té
ashtuquajturén forma-logit'®!, dhe até vecanérisht pér kalimin e ekspozimit nga statusi i rregullt né
jofunksional (pra nga faza 1 dhe 2 né fazén 3) dhe pér kalimin e ekspozimit nga e ashtuquaijtura faza 1 né
fazén 2 (si piké referimi, pérdoret ekspozimi i kalimit nga kategoria e rrezikut "A" né "B" dhe "C-rregullisht")
nga té dhénat e kontabilitetit dhe klasifikimi i ekspozimit. Né kété ményré, masat e pérdorura té rrezikut té
kredisé afrohen mé shumé me pérkufizimin teorik t€ normave té mospagimit (ang. ,default rates").
Gjithashtu, duke gené se vlera e parashikuar e humbjeve té pritshme té kredisé varet nga normat e kalimit
nga ekspozimet me mé té larta né ekspozimet me cilési mé té ulét'®?, sigurohet saktési mé e madhe e
projeksionit t& humbjeve té reja té pritshme té kredisé dhe lidhje mé e garté e tyre me ndryshimet né
mjedis té pércaktuara népérmjet variablave té pavarur né modelet satelitore té rrezikut té kredisé;
6) Humbjet e reja té pritshme té kredisé gé rezultojné me modelet satelitore té rrezikut té kredis€ marrin
trajtimin e zérit plotésisht té njohur né pasqyrén e té ardhurave té bankave individuale, duke reduktuar
késhtu menjéheré pérbérésit pérkatés té aktiveve té ponderuara me rrezikun e kredisé dhe duke reflektuar
né kété ményré drejtpérdrejt né projeksionin e mjaftueshmérisé sé kapitalit né té ardhmen. Kjo éshté e
ndryshme né krahasim me gasjen aktuale ku humbjet e reja té pritshme té kredisé trajtoheshin si té
panjohura nga bankat dhe reduktuan menjéheré fondet e veta si z€ i zbritshém;

160BZHRMV-s& SHA Shkup nuk éshté pérfshiré né makro-stres testin sepse ka model specifik té biznesit dhe nuk mbledh depozita nga
publiku. Bankat qé kané pushuar sé funksionuari gjaté periudhés sé analizuar nuk merren parasysh dhe ato gé u bashkuan ose u
bashkuan me njé banké tjetér merren né bazé té& agreguar pér té gjithé periudhén kohore.

81Transformimi logaritmik i ndryshores sé varury; kryhet népérmjet lnli ;t .Transformimi logaritmik éshté i pérshtatshém kur
it

ndryshorja ka interval Iévizés té kufizuar me zero si kufi i poshtém, d.m.th. kur ndryshorja nuk mund té jeté negative.
©2Shuma varet gjithashtu nga ndryshimet e supozuara né shkallén e mbulimit, shkalla e mbulimit me humbjet e pritshme kreditore
té ekspozimit pas fazave té veganta.
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7) Kryhet projektimi i shumés sé shlyerjeve té té arkétueshmeve té bankave gé do té kryheshin gjaté
periudhés sé projeksionit né bazé té supozimeve pér ndryshimin e strukturés sé ekspozimit ndaj rrezikut té
kredisé té klasifikuar né "D" sipas shkallés sé mbulimit me humbjet e pritshme té kredisé né fillim té
periudhés sé& projektimit. Né té njéjtén kohé&, gjaté horizontit té projeksionit supozohet evolucion
korrespondues i ekspozimit té klasifikuar fillimisht né kategorité e rrezikut "B-jofunksional” dhe "G" drejt
"D". Té dyja kéto supozime cojné né rritje té caktuar té rrjedhés sé humbjeve té pritshme té kredisé pér
ekspozimin jofunksional dhe reflektohen né pasqyrén e té ardhurave té bankave;

8) Modele té vecanta satelitore pérdoren pér té projektuar lévizjen e ardhshme té depozitave bankare né
kushte té rregullta, té cilat mé pas shérbejné si piké referimi pér projektimin e lévizjes sé tyre né kushte
shoku, ku pérfshihet né ményré adekuate reagimi i supozuar i depozituesve, bazuar né rezultatin e simulimit
historik VaR me nivele té zgjedhura besimi 95% dhe 99% pér té dhénat mbi normat vjetore té ndryshimit
té depozitave me frekuencé ditore pér periudhén qé fillon nga 1/12/2011 deri né fund té vitit 2023;

9) Diferenca ndérmjet ndryshimit té parashikuar té depozitave dhe kredive bankare reflektohet né aktivet
likuide, cka nénkupton né ményré implicite se nuk ka burime té reja jodepozitare financimi pér bankat gjaté
horizontit té projeksionit.

10) Pasqyra e té ardhurave éshté projektuar nga banka individuale, pér té cilén jané krijuar dhe pérdorur
modele té vecanta satelitore pér marzhin neto té interesit dhe pér marzhin neto té komisionit té bankave
(té shprehura si né formé logit ashtu edhe pa formé logit, rezultatet pérfundimtare té sé cilés pér lévizjen
e té ardhurave neto nga interesi dhe té ardhurat neto nga komisionet jané mesatare), né vend té gasjes
sé pérdorur mé paré té modelimit té dinamikés sé normés sé kthimit té mjeteve mesatare. Komponentét e
mbetur té té ardhurave dhe shpenzimeve té pasqyrés sé té ardhurave projektohen né bazé té krahasimit
té raportit té fundit té disponueshém dhe afatgjaté té tyre me té ardhurat neto nga interesi ose me aktivet
mesatare, me pérjashtim té shpenzimeve pér té punésuarit qé konsiderohet t& mbeten konstante gjaté
periudhés sé projeksionit dhe supozohet se nuk do té keté asnjé ndryshim né rregullativén aktuale tatimore;
11) Horizonti i projeksionit t& ndryshimeve si né variablat e pavarur ashtu edhe né tepricén e fitimit dhe
humbjes sé bankave dhe mé pas, t&€ mjeteve té veta dhe mjaftueshmérisé sé kapitalit éshté dy vjecar.
Gjaté késaj periudhe, supozohet se nuk do té keté injektim té ri té jashtém té kapitalit né banka,
pérkatésisht fondet e veta nuk mund té rriten duke emetuar aksione té reja ose instrumente té tjera kapitali.

Modeli bazé satelitor pér vlerésimin e koeficientéve té elasticitetit éshté formuar:
Vie = @+ BrXpie—r + fei +uig

Kui éshté shenja pér bankén, ¢ pér periudhén kohore, I ={0,...,L} &shté numri i vonesave, y; . éshté
ndryshorja e varur, X, ;,_,&shté matrica e transpozimit me kohé té ndryshme té k variabla té pavarur me
pérmasai x k, B, éshté matrica e koeficientéve té regresionit té k variabla té pavarur me pérmasak x 1,
a éshté konstantja, fe; €shté treguesi i efekteve fikse nga bankat individuale, u; , €shté koeficienti i gabimit
(mbetja).

Parashikimet jané béré pér dy skenaré: skenari bazé dhe skenari i stresit. Né& skenarin bazé, supozohet se
lévizjet e ardhshme té variablave makroekonomiké do té ishin né pérputhje me projeksionet e rregullta
makroekonomike té Bankés Popullore dhe projeksionet e duhura shtesé pér disa variabla makroekonomiké
dhe makrofinanciare gé jané jashté kornizés sé rregullt té projeksioneve makroekonomike té Bankés
Popullore. Pér géllimet e skenarit té stresit, projeksionet e lévizjeve té tyre té ardhshme pérdoren né kushte
tronditjeje ndaj supozimeve fillestare ose duke pérdorur metoda té ndryshme pér rrugén e tyre té ardhshme
té lévizjes.

Projeksioni i humbjeve té pritshme té kredisé me ndihmén e modeleve satelitore té zhvilluara i referohet
tri segmenteve té ekspozimit kreditor té bankave - ekspozimit kreditor ndaj kompanive jofinanciare,
ekspozimit kreditor ndaj personave fiziké né bazé té kredive pér blerjen e banesave dhe/apo objekteve
afariste dhe ekspozimit kreditor ndaj personave fiziké pér financimin e konsumit. Pér ekspozimin e kredisé
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ndaj shitésve me pakicé, né skenarin bazé, normat e kalimit nga ekspozimi i rregullt né até jofunksional
dhe nga faza 1 né fazén 2 llogariten si njé mesatare afatgjaté e normave vjetore té tranzicionit né periudhén
31.3.2010 — 31.12.2023, ndérsa né skenarin e stresit, mesatarja afatgjaté e normave té tranzicionit rritet
me dy devijime standarde. Pér ekspozimin kreditor ndaj shtetit, humbjet e pritshme té kredisé llogariten
duke pérdorur formulén ECL = EAD X PD X (1 — RR),kuECL jané humbjet e pritshme té kredisé,
EAD éshté shuma e ekspozimit té kredis€, PD éshté probabiliteti i déshtimit té supozuar té jeté i barabarté
me normén mesatare dymbédhjetémujore té migrimit nga kategoria e vlerésimit né mospagim
dhe RR éshté norma e rikuperimit té ekspozimit té paarkétueshém mé paré, e supozuar té jeté e barabarté
me normén mesatare historike té rikuperimit té ekspozimit té€ paarkétueshém mé paré té ponderuar me
vlerén e ekspozimit. Né skenarin baz&, probabiliteti i mospagesés dhe shkalla e arkétimit té ekspozimeve
té paarkétueshme mé paré gé korrespondojné me vlerésimin e kredisé sé vendit jané marré nga agjencité
ndérkombétare té vlerésimit t& kredisé!®? té cilat korrespondojné me vlerésimin e kredisé s& mbajtur
aktualisht nga shteti. Né skenarin e stresit, do té supozohet se ka ndryshime té papritura né sentimentin e
publikut investitor global, té cilat do té conin né ulje té oreksit té tyre pér té€ marré rrezik dhe, pér rrjedhojg,
né zgjerimin e dukshém té hapésirave. Praktikisht, kjo do té nénkuptonte se norma vjetore e mospagesés
pér secilén nga kategorité e klasifikimit té kredisé do té pérkegésohej, domethéné do té ishte mbi
mesataren e saj afatgjaté, né vleré gé do té korrespondonte me mesataren afatgjaté té kategorisé
tjetér mé té dobét té vierésimit té kredisé. E njéjta proceduré zbatohet edhe pér ekspozimin kreditor
té bankave ndaj institucioneve financiare, me ndryshimin se pérdoren té dhénat e publikuara nga Moodis
(angl: Moody'’s) pér emetuesit e korporatave nga veprimtaria “bankare".

Né skenarin bazé, supozohet se ekspozimi ndaj rrezikut té kredisé qé éshté objekt i tranzicionit mbulohet
nga humbjet e pritshme té kredisé pér kategorité individuale té rrezikut té kredisé né té njéjtin nivel si né
datén e fundit té disponueshme. Né ndryshim nga kjo, skenari i stresit supozon korrigjim adekuat lart
shkallés sé mbulimit me humbjet e pritshme té kredisé té ekspozimit sipas fazave té vecanta té klasifikimit
kontabél (faza 1, faza 2 dhe faza 3). Ky supozim praktikisht do té thoté se bankat do té rrisin
konservatorizmin e tyre né vlerésimin e rrezikut té kredisé. Kjo mund té justifikohet nga ndryshimet né
mjedisin makroekonomik dhe financiar té supozuara nga veté skenari, por edhe nga fakti i pranuar
pérgjithésisht se vlera e tregut e kolateraleve té vendosura pér ekspozimin ekzistues manifeston ndjeshméri
ndaj shgetésimeve negative né mjedisin makroekonomik dhe makrofinanciar. Korrigjimi i nivelit ekzistues
té mbulimit me humbije té pritshme pér rrezikun e kredisé pérfagéson rritje (té shprehur né piké pérgindje)
té té dhénave té fundit té disponueshme pér mbulimin e ekspozimit me humbjet e pritshme té kredisé dhe
pércaktohet dhe zbatohet né secilén banké individualisht, pér ¢do segment ekspozimi pér té cilin aplikohen
modelet satelitore. Shuma e kétij rregullimi né rritje varet nga krahasimi i raportit té té& dhénave té fundit
té disponueshme pér raportin e mbulimit dhe mesatares afatgjaté t& mbulimit me humbjet e pritshme té
kredisé. Nése devijimi éshté né drejtim té treguesit mé té ulét té disponueshém té fundit né krahasim me
mesataren e tij afatgjaté dhe ai devijim éshté mé i madh se dy devijime standarde, atéheré korrigjimi i
nivelit mesatar ekzistues t& mbulimit béhet me dy devijime standarde. Nése devijimi éshté né drejtim té
treguesit té fundit té disponueshém mé té ulét se mesatarja e tij historike afatgjaté me mé shumé se njé,
por mé pak se dy devijime standarde, atéheré korrigjimi éshté me devijim standard. Nése devijimi éshté
né drejtim mé té vogél se treguesi i fundit i disponueshém nga mesatarja e tij historike afatgjaté me mé
pak se njé devijim standard, atéheré korrigjimi né nivelin mesatar ekzistues t& mbulimit éshté me gjysmé
devijimi standard. Nése vlera aktuale e treguesit &shté e barabarté ose mé e madhe se mesatarja e tij
afatgjaté, atéheré nuk béhet korrigjim né té dhénat e fundit té disponueshme. Ekspozimi i ri ndaj rrezikut
té kredisé, pérkatésisht rritja periodike e saj supozohet té klasifikohet né kategoriné e rrezikut "A" dhe pér
rrjedhojé mbulimi me humbjet e pritshme té kredisé do té korrespondojé me mbulimin e késaj kategorie
rreziku me humbjet e pritshme té kredisé.

163Té dhénat mbi probabilitetin € mosarkétimit jané marré nga Standard & Poor's, dhe té€ dhénat pér shkallén e arkétimit té
ekspozimeve té paarkétuara mé paré jané nga Mudis.(anglisht: Moody’s).
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Njé pjesé e humbjeve té reja té pritshme té kredisé mund té lindin gjithashtu si pasojé e fshirjeve té
parashikuara né té ardhmen. Né varési té shkallés s&€ mbulimit té€ ekspozimit jofunksional né kategoriné e
rrezikut "D" me humbjet e pritshme té kredisé€, supozohet skema e méposhtme e fshirjeve té reja:

- pér ekspozimin jofunksional gé mbulohet plotésisht (100%) nga humbjet e pritshme té kredisé né fillim
té horizontit té projeksionit, 80% e shumés sé tij i nénshtrohet fshirjes né vitin e paré dhe 20% né vitin e
dyté té projeksionit;

- pér ekspozimin jofunksional gé¢ mbulohet nga humbjet e pritshme té kredisé ndérmjet 90% dhe 100% né
fillim té horizontit t& projeksionit, 80% e shumés sé tij i nénshtrohet fshirjes né vitin e dyté té projeksionit
dhe 20% né projeksionin e vitit té treté (d.m.th. pas horizontit dyvjecar), gé nénkupton mbulim té ploté
paraprak adekuat me humbjet e pritshme té kredisé né vitet pérkatése para vitit té fshirjes.; dhe

- pér ekspozimin jofunksional gé mbulohet nga humbijet e pritshme té kredisé ndérmjet 70% dhe 90% né
fillim té horizontit té projeksionit, dy té tretat e shumés sé tij i nénshtrohen fshirjes né vitin e dyté dhe njé
e treta né vitin e treté té projeksionit (d.m.th. pas horizontit dyvjecar), gé nénkupton mbulim té ploté
paraprak adekuat me humbijet e pritshme té kredisé né vitet pérkatése para vitit té fshirjes.

Humbjet e reja té pritshme té kredisé mund té rezultojné gjithashtu nga riklasifikimi i pritshém i ekspozimit
jofunksional nga kategorité e rrezikut té kredisé "B-jofunksionale" dhe "G" né kategoriné "D". Pér mé tepér,
normat e kalimit nga kategorité "B-jofunksionale" dhe "G" né kategoriné "D" pérfagésojné mesataren
afatgjaté té normave té kalimit té llogaritura pér periudhén 31.3.2010 - 31.12.2023. Projeksioni i humbjeve
té reja té pritshme té kredisé nga fshirjet e ardhshme dhe pér shkak té riklasifikimit brenda ekspozimeve
jofunksionale éshté identik né skenarin bazé dhe até té stresit.

Totali i aktiveve té bankave supozohet té rritet nga shuma mé e madhe absolute e rritjes sé parashikuar té
kredive dhe rritjes sé parashikuar té depozitave. Praktikisht, nése depozitat rriten me shumé absolute mé
té larté se kredité, diferenca do té rrisé aktivet likuide té& bankave dhe né rastin e kundért, do té ulé aktivet
likuide. Ndryshimet e supozuara né aktivet likuide reflektohen né pérputhje me rrethanat né masén e
parashikuar té ekspozimit té bankave ndaj shtetit dhe institucioneve financiare. Nése ka dalje té aktiveve
likuide jashté bankave, qofté pér shkak té reagimit té depozituesve ose pér shkak té rritjes mé té forté té
kredisé né krahasim me rritjen e depozitave, supozohet se ndryshimi i mjeteve likuide reflektohet né ményré
té barabarté né ekspozimin kreditor té bankave ndaj shtetit (népérmjet reduktimit té investimeve né letrat
me vleré té qgeverisé€) dhe ekspozimit kreditor ndaj institucioneve financiare (pérmes reduktimit té aktiveve
né llogarité e huaja).

Projektimi i z&rave nga pasqyra e té ardhurave té bankave béhet né kété ményré:

- té ardhurat neto nga interesi dhe té ardhurat neto nga komisionet jané projektuar duke pérdorur modelet
satelitore té zhvilluara pér interesin neto dhe marzhin neto té komisionit, duke pérdorur projeksionet pér
variablat né skenarin bazé dhe né até té stresit;

- zérat e tjeré té té ardhurave jané parashikuar né bazé té peshés sé tyre né raport me té ardhurat neto
nga interesi, ku né skenarin bazé &shté aplikuar pjesémarrja e llogaritur mé 31.12.2023, ndérsa né skenarin
e stresit pjesémarrja mé e vogél nga té dhénat e fundit té disponueshme mé 31.12.2023 dhe mesatarja
afatgjaté e kétij treguesi e llogaritur pér periudhén 2010-2023.

- humbjet totale té pritshme té kredisé jané projektuar si shumé e humbjeve té pritshme té kredisé té
segmenteve pér té cilat jané zhvilluar modelet satelitore, té segmenteve pér té cilat jané pérdorur metoda
té tjera, si dhe humbijet e pritshme té kredisé nga fshirjet e ardhshme té parashikuara dhe nga evolucioni
né kuadér té ekspozimit jofunksional;

- shpenzimet e tjera operative jané parashikuar né bazé té peshés sé tyre né raport me aktivet mesatare,
ku né skenarin bazé zbatohet pjesa e llogaritur mé 31.12.2023, ndérsa né skenarin e stresit zbatohet: 1)
pjesa e llogaritur mé 31.12.2023 nése éshté mé e larté se mesatarja afatgjaté e mesatares lévizése té
pjesémarrjeve pér té gjithé vitin e llogaritur pér periudhén 2010 — 2023;2) pjesémarrja e llogaritur mé
31.12.2023 é&shté rritur me devijim standard nése shuma absolute e devijimit negativ ndérmjet
pjesémarrjes mé 31.12.2023 dhe mesatares afatgjaté éshté mé e madhe se njé devijim standard; dhe 3)
mesataren afatgjaté nése shuma absolute e devijimit negativ éshté mé e vogél se devijimi standard; dhe
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- norma tatimore efektive e aplikuar né té dy skenarét éshté mé e larté se norma tatimore mesatare efektive
afatgjaté pér periudhén 2010-2023 dhe norma mesatare efektive tatimore pér pesé vitet e fundit.

Gjaté projektimit té mjeteve té veta, shuma e tyre rritet me shpérndarjen efektive té fitimit nga viti 2023
(pjesa e destinuar pér rritjen e fondeve té veta), duke pérfshiré nése ka pasur konvertim té fitimit té
akumuluar nga vitet e méparshme né fitim qé nuk éshté i disponueshém pér pagesén e dividendit pér
aksionarét. Ky raport i shpérndarjes sé fitimit gé rrit mjetet e veta do té zbatohet edhe né ¢do vit pasardhés
té horizontit té projeksionit nése bankat kané fitim. Kur projektohen aktivet e ponderuara me rrezik, rritja
e ekspozimit, ekspozimet e reja jofunksionale dhe humbjet e reja té pritshme té kredisé pér secilin nga
segmentet e ekspozimit reflektohen né pérputhje me rrethanat né aktivet e ponderuara me rrezikun e
kredisé, ku pjesémarrja mesatare e rrezikut dhe pjesémarrja mesatare joperformuese jané aplikuar pér ¢do
segment.

Testi-stresi makro i sistemit bankar, 2023 — pérshkrimi i skenarit
dhe rezultatet

Skenari i stresit pérfshin disa supozime té ndryshme hyrése, mbi bazén e té cilave
pérftohet rruga e pritshme e lévizjes né kushtet e shokut ndaj variablave té ndryshém
makroekonomiké dhe makrofinanciare nga mjedisi vendas dhe ndérkombétar. Né
thelb, skenari i stresit bazohet né ngecjen e rritjes ekonomike né periudhén e projeksionit dy-
vjegar, né kushtet e inflacionit pak mé té larté se parashikimi fillimisht dhe rritjes sé lehté té
papunésisé, duke ruajtur rrugén e parashikuar fillimisht té ndryshimit té pagave nominale, por
me nuancé rritjiegje mé té buté. Supozohet edhe “ftohje” e tregut vendas té pasurive té
paluajtshme, népérmjet uljes sé normés reale vjetore té ndryshimit té indeksit t& ¢mimeve té
pasurive té paluajtshme. Né té njéjtén kohé, do té kishte rritje t& normave bazé té interesit té
bankave gendrore té réndésishme ndérkombétare dhe, pér rrjedhojé, rritje té rendimentit té
letrave me vleré né tregjet financiare ndérkombétare, me rrafshimin dhe lakimin e kurbés sé
rendimentit té letrave shtetérore me vleré né Eurozoné. Shtréngimi i kushteve né tregjet
financiare ndérkombétare do té reflektonte edhe né mbivlerésimin e rrezikut té kredisé nga
investitorét, gé do té nénkuptonte zgjerimin e primeve té rrezikut té kredisé. Né ekonominé e
brendshme, kjo do té reflektohej né drejtim té reduktimit té borxhit té jashtém bruto, si kombinim
i reduktimit té huamarrjes sé re dhe pérshpejtimit té shlyerjes sé borxhit ekzistues té sektorit
privat (pér efekt té shpenzimeve mé té larta té financimit). Né kushte té tilla, rritja e kreditimit té
bankave vendase do té vazhdonte dhe do té kishte dinamiké disi mé té shpejté. Né vitin e dyté
té horizontit té projeksionit ka edhe reagim té depozituesve té bankave, i cili do té shkaktonte
uljen e ndryshimit vjetor té& depozitave né banka né nivelin e bishtit té shpérndarjes historike té
normave vjetore té ndryshimit.

Né bazé té dinamikés sé variablave makroekonomiké dhe makrofinanciare né skenarin bazé dhe
até té stresit, edhe rrugét e lévizjes sé tyre né tremujoré té vecanté jané projektuar né ményré
adekuate ose shprehen si norma ndryshimi tremujor. Kéto ndryshime né horizontin e projeksionit
dyvjecar cojné né rritjen kumulative té produktit té brendshém bruto real prej 0.6%, qé
korrespondon me 10.8% té shpérndarjes historike té normave kumulative dyvjecare té ndryshimit
té PBB-sé me frekuencé tremujore pér periudhén nga tr.4. 2002 deri né tr.4. 2024 té renditura
sipas madhésisé. Kjo tregon se si piké referimi historike, skenari i stresit éshté disi mé i buté se
pérkufizimet standarde statistikore té "goditjeve", té cilat zakonisht punojné me bishtin e
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shpérndarjes (nén 5% ose nén 1% dhe zakonisht pérdoren né modele pér té matur rreziget e
tregut, té tilla si ajo VaR).

Rezultatet e stres-testit makro té kryer tregojné shkallé té larté té rezistencés sé
sistemit bankar vendas ndaj goditjeve nga skenari i vendosur i ndryshimeve
koherente dhe gjithépérfshirése né mjedisin makroekonomik dhe makrofinanciar.
Rezistenca rrjedh kryesisht nga pérfitimi fillestar relativisht i larté i bankave dhe hapésira e madhe
gé krijon pér té mbuluar humbjet e mundshme té kredisé pér shkak té materializimit té
goditjevel®t. Né té njéjtén kohé, rentabiliteti i larté fillestar operacional i bankave (gjegjésisht
rezultati financiar pérpara efektit t& humbjeve té pritshme té kredis€) con né faktin se edhe né
kushtet e shokut, disa nga bankat vazhdojné té nxjerrin fitime, té cilat mé pas, me shpérndarjen
e supozuar, do té rriste mé tej fondet e tyre né vitin e ardhshém dhe do té ndikonte né drejtim
té ruajtjes sé nivelit t€ mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Né skenarin e stresit, raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit nga 17.90% fillestare né fund té vitit
2023 do té shfagte rénie minimale né 17.36% né fund té horizontit té projeksionit dyvjecar. Kjo
do té ishte 1.59 piké pérgindjeje mé e ulét né krahasim me evoluimin e mjaftueshmérisé sé
kapitalit né nivel té sistemit bankar sipas skenarit bazé. Niveli fillestar relativisht i larté i
rentabilitetit té sistemit bankar vendas lejon thithjen e efekteve negative té goditjeve né mjedis
dhe pér rrjedhojé tregon rénie mé té theksuar. Késhtu, treguesi i kthimit té aktiveve mesatare né
skenarin e stresit do té merrte vlera negative dhe nga 2,07% fillestare né fund té vitit 2023, do
té shkonte né -0,21% né fund té vitit 2024 dhe -0,53% né fund té vitit 2025. Pérkegésim do té
vérehej edhe né treguesin pér té ashtuquajturat shpenzimet e riskut té kredisé (angl. cost of
risk), e shprehur si raport i shpenzimeve bazuar né humbjet e pritshme té kredisé né pasqyrén e
té ardhurave dhe gjendjes sé ekspozimit té kredisé ndaj subjekteve jofinanciare neto nga humbjet
e pritshme té kredisé né fillim té periudhés, nga 90.6 piké bazé fillestare né 286.7 piké bazé né
fund té horizontit t& projeksionit.

Grafiku nr. 107

Lévizja e parashikuar e mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe e kthimit té& mjeteve mesatare né nivel
té sistemit bankar

né pérqgindje

1s4Makro-stres testi pér bankat béhet né bilancin e gjendjes, bilancin e suksesit, ekspozimit ndaj rrezikut té kredisé sipas segmenteve
dhe humbjet e pritshme té kredisé sig raportohen nga bankat né Bankén Popullore pér 31.12.2023 si daté e fillimit t& horizontit té
projeksionit. Kjo do té thoté se pérgatitja e test-stresit nuk paraprihet nga procedura e rishikimit té cilésisé sé aktiveve té bankave, e
cila potencialisht mund té ndryshojé madhésité fillestare hyrése dhe rezultatet pérfundimtare té testit té stresit.
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Burimi: Llogaritjet e brendshme té Bankés Popullore.
Shénim: BZHRMV-ja éshté pérjashtuar nga analiza.

Sipas bankave individuale, rénie e shkallés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit né skenarin e stresit
né fund té vitit 2025 krahasuar me situatén fillestare né fund té vitit 2023 vérehet né dhjeté
banka, e cila varion nga -11,72 piké pérgindje né - 0,47 piké pérqgindjeje.

Grafiku nr. 108

Ndryshimi i raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit sipas bankave individuale né fund té
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Burimi: Llogaritjet e brendshme té€ Bankés Popullore.
Shénim: BZHRMV-JA éshté pérjashtuar nga analiza.

Vihet re reagim mé i theksuar edhe né treguesit qé tregojné nivelin e rrezikut té
kredisé né sistemin bankar, gjé qé evidenton praktikisht ndjeshmériné e profilit
kreditor té bankave ndaj ndryshimeve né mjedisin makroekonomik dhe
makrofinanciar. Rritja kumulative e ekspozimit jofonksional né nivel té sistemit bankar né té dy
vitet e projektimit do té ishte rreth 128%, ku pjesémarrja e ekspozimit jofunksional né totalin e
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ekspozimit né fund té horizontit té projeksionit (viti 2025) do té arrinte 5,07%, qé éshté rritje me
2,57 piké pérqindje krahasuar me situatén fillestare né fund té vitit 2023. Sipas bankave té
veganta, raporti i ekspozimit me probleme pér periudhén e projeksionit dyvjecar do té luhatet nga
2.15% né 11.21%, duke pérfagésuar ndryshim né intervalin nga -0.13 né 6.59 piké pérgindjeje.
Mbulimi i ekspozimeve jofunksionale ndaj subjekteve jofinanciare me humbje té pritshme
kreditore do té pésonte njé rénie té lehté, por do té mbetej né njé nivel relativisht té larté. Né
fund té periudhés dyvjecare té projeksionit, mbulimi i ekspozimit jofunksional me humbjet e
pritshme té kredisé nga bankat do té luhatet nga 61.56% né 81.85% né fund té horizontit té
projeksionit dyvjecar (mé 31.12.2023 varion nga 56, 85% né 78.94%). Pjesa e ekspozimit kreditor
jofunksional gé nuk mbulohet nga humbijet e pritshme té kredisé né raport me fondet e veta do
té rritet nga 4.04% fillestare né 6.39% né fund té vitit 2024 dhe né 12.30% né fund té vitit 2025.
Nga piképamja e segmenteve individuale té ekspozimit té kredisé dhe burimeve té tjera té
formimit t€ humbjeve té reja té pritshme té kredisé, kontributin mé té& madh e ka ekspozimi ndaj
shogérive jofinanciare me rreth 45% té humbjeve té reja té pritshme té kredisé gjaté periudhés
dyvjecare té projeksionit, e ndjekur nga ekspozimi ndaj personave fiziké pér financimin e konsumit
me kontribut prej rreth 30%.
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Grafiku nr. 109

Lévizja e parashikuar e treguesve pér rrezikun e kredisé dhe likuiditetin e bankave né skenarin
bazé dhe até té stresit

né pérgindje
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Burimi: Llogaritjet e brendshme té Bankés Popullore.
Shénim: BZHRMYV -ja éshté pérjashtuar nga analiza dhe pér rrjedhojé vitet e méparshme pér sistemin bankar shfaqgin
té dhéna pa pérfshirjen e BZHRMV -sé.

Pér shkak té supozimit té reagimit té depozituesve né vitin e dyté té horizontit té
projeksionit, efekti i materializimit té goditjeve do té ishte mé i theksuar né mjetet
likuide té bankave. Késhtu, mjetet likuide té bankave né horizontin e projeksionit dyvjecar do
té ulen né ményré kumulative me 17.29%. Megjithaté, sistemi bankar vazhdon té keté mjete té
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mjaftueshme likuide pér té kryer aktivitetin e tij, gjé gé konfirmohet nga pjesémarrja e mjeteve
likuide né totalin e aktiveve né skenarin e stresit né fund té vitit 2025 do té arrinte né 23.77%,
gé éshté me 7.28 piké pér gind mé pak se viti fillestar 2023. Krahasuar me skenarin bazé, né
fund té vitit 2025, pjesémarrja e mjeteve likuide né totalin e mjeteve né fund té vitit 2025 do té
ishte mé e ulét me 8,68 piké pérgindjeje. Sipas bankave individuale, pjesémarrja e mjeteve likuide
né totalin e aktiveve né fund té horizontit dyvjecar do té varionte nga 8.1% né 44.4%.

2.3.3. Kursimoret

Kursimoret jané segment shumé i vogél i sistemit financiar, si pér nga numri, ashtu
edhe pér nga shtrirja e aktiviteteve qé kryejné!®s>, Megjithaté, ato kané kuptimin e
tyre pér pérfshirjen financiare, sepse mbulojné njé segment té caktuar té kérkesés
pér kredi qé ka akses mé té véshtiré né financimin nga bankat. Gjithashtu, Kursimoret
jané institucione depozituese, prandaj arritjet e tyre dhe mbi té gjitha reputacioni i
tyre éshté i réndésishém pér stabilitetin e pérgjithshém financiar. Megjithaté, rreziku
i realizimit té rrezigeve né kursimoret éshté i ulét, kryesisht pér shkak té volumit té
vogél té aktiviteteve té tyre dhe sigurimit té depozitave, por edhe pér shkak té
aftésisé paguese té tyre té larté. Cilésia e portofolit té kredisé sé kursimoreve éshté
pérmirésuar krahasuar me njé vit mé paré. Kursimoret kané efikasitet mé té ulét
operacional né krahasim me bankat dhe me operacionalizimin e mundésisé qé u jep
rregullorja e shérbimeve té pagesave, do t'u mundésohet diversifikimi dhe rritja e té
ardhurave té tyre dhe zgjerimi i gamés sé shérbimeve.

Né vitin 2023, aftésia paguese e té dy kursimoreve ka mbetur né nivele té larta, dhe
raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit shénoi pérmirésim té métejshém, duke arritur né 25.1%.
Kontributin mé té€ madh e ka pasur rritja e mjeteve té veta pér shkak té riinvestimit té fitimeve
nga viti 2022 né dy kursimore, por edhe zvogélimit té sasisé sé aktiveve té ponderuara me rrezik
me 2.7%, pér shkak té kreditimit mé té uléts,

165Mé shumé detaje né pjesén "Struktura e Sistemit Financiar" té kétij raporti.
166K redité e miratuara nga kursimoret shfaqin prirje rénése, e cila éshté intensifikuar ndér vite, duke arritur né 3.2% né vitin 2023.
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Grafiku nr. 110

Treguesit pér aftésiné paguese té kursimoreve, né
pérqgindje
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Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e siguruara nga
bankat e kursimeve.

Kursimoret ruajné pozicion té kénaqshém likuiditeti, i cili u mundéson atyre té
kryejné pa probleme operacionet e tyre ditore. Mjetet likuide té kursimoreve (né pérgindje
té totalit té aktiveve) jané dukshém mé té uléta se ato té bankave, gjé gé rezulton kryesisht nga
specifikat e operacioneve té kursimoreve (p.sh. mundésia e mbledhjes sé depozitave vetém nga
persona fiziké, mundésité e kufizuara pér investimet né instrumente financiare likuide!®’, etj.).
Megijithaté, ato ofrojné mbulim té ploté té detyrimeve afatshkurtral®®, gé rezulton nga orientimi i
shumicés sé depozituesve né kursimore pér té kursyer pér afate mé té gjata (90% e depozitave
té investuara né kursimoret jané depozita afatgjata). Né vitin 2023, mjetet likuide té kursimoreve
shénuan rritje (pér 93,9 milioné denaré ose pér 38,6%), gé mé sé shumti Eshté rezultat i rritjes
sé depozitave (pér 4,8% né vitin 2023) dhe rrjedhimisht rritjes sé vendosjeve né bankén
gendrore!®® (137 milioné denaré). Duke marré parasysh se 79.4% e aktiveve té kursimoreve jané
pretendime kreditore personale, ato kané vazhdimisht raport shumé té larté midis shumés sé
kredive dhe depozitave, ku pérvec depozitave, aktiviteti kreditues financohet edhe nga kapitali i
kursimoreve, por edhe nga detyrimet pas kredive. Gjithashtu, cilésia e kredive dhe sigurimi i
rregullt i flukseve monetare né bazé té mbledhjes sé tyre éshté parakusht veganérisht i
réndésishém pér ruajtjen e likuiditetit adekuat té kursimoreve.

67Njéra nga dy kursimoret nuk ka licencé dhe né vazhdim nuk kryen aktivitete t& vendosjes sé fondeve né letrat shtetérore me vleré.
168pgr krahasim, mbulimi i detyrimeve afatshkurtra me mjete likuide né banka éshté 52.3%.

1NE fund té vitit 2022, kursimoret u mundésuan té merrnin pjesé né ankandet e bonove té thesarit té€ Bankés Popullore dhe té
investonin fonde né depozitat e disponueshme té BP-s&, gjé gé rriti mundésité e tyre pér té vendosur fonde té lira né instrumente
financiare likuide gé sjellin té ardhura.
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Grafiku nr. 111 Grafiku nr. 112
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Burimi: Banka 7bepﬁlldrrfe,rrbérz'uéf né té¢ dhénat e Burimi: Banka Popullore, bazuar né té€ dhénat e
depozituara nga bankat e kursimeve. depozituara nga bankat e kursimeve.

Rreziku i kredisé éshté rreziku mé i réndésishém ndaj té cilit ekspozohen kursimoret.
Duke pasur parasysh faktin se kreditimi pér kursimoret éshté pothuajse térésisht i drejtuar pér
individét'’® (96.3% e kredive pér kursimoret), pér rrjedhojé rreziku i kredisé pér shkak té
mospagesés sé démeve shpérndahet né njé numér mé té madh pérdoruesish dhe né shuma mé
té vogla. Niveli i realizimit té rrezikut kreditor, i matur pérmes pjesémarrjes sé kredive
jofunksionale né totalin e kredive té subjekteve jofinanciare, éshté€ i moderuar dhe tregon
pérmirésim si pasojé e rénies sé kredive jofunksionale té amvisérive dhe ndérmarrjeve pér 9,5
milioné denaré, ose me 13.6% krahasuar me vitin 2022. Ashtu si me bankat, metodologjia e re
pér administrimin e rrezikut té kredisé, e cila filloi té zbatohej nga fillimi i vitit 2024, shkaktoi rritje
té caktuar té kredive jofunksionale te kursimoret!’!, e cila nuk éshté pasojé e ndryshimit té
aftésisé kreditore té klientéve té tyre, por kryesisht pér shkak té ndryshimeve rregullatore!’?, me
té cilat, ndér té tjera, qasja né pércaktimin e statusit jofunksional té ekspozimeve éshté plotésisht
e harmonizuar me rregulloren né BE.

Mbulimi i larté i kredive jofunksionale me korrigjimin e vlerés sé tyre mundéson minimizimin e
efekteve né aftésiné paguese té bankave té kursimeve nén supozimin e mosarkétueshmérisé sé
ploté té kétyre kredive (gjaté njé simulimi té tillé, do té pérdoreshin vetém 2,1% e mjeteve té
veta té kursimoreve, té cilat do té reduktonin minimalisht mjaftueshmériné e kapitalit me 0.5 piké
pérgindjeje).

170Ng vitin 2023, totali i kredisé pér amvisérité u ul me 2.4% (né rénie me 1.9% né 2022).

171Efekti i paré njé heré né janar 2024 éshté rritja e kredive me probleme me rreth 4%, e cila nuk ndikon né masén e normés sé
kredive me probleme..

172E disponueshme né lidhjen e méposhtme:

https://www.nbrm.mk/content/Regulativa/Odluka metodologija %20za krediten rizik nova.pdf
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Grafiku nr. 113
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" Burimi: Banka Popullore, bazuar né té dhénat e depozituara nga

bankat e kursimeve.
Kursimoret kané rentabilitet té ulét dhe efikasitet operativ, i cili u pérkeqésua né vitin
2023 pér shkak té fitimeve mé té uléta kryesisht pér shkak té té ardhurave mé té uléta té
mbetura té rregulltal’® (pér 5,2 milioné denaré ose pér 15,3%) dhe rritje té shpenzimeve
operative (pér 5 milioné denaré ose pér 3%). Marzha neto e interesit t& kursimoreve (8.3% pér
vitin 2023) éshté 2.5 heré mé i larté se ai i bankave, i cili éshté i réndésishém né procesin e
formimit té fitimit. Marzhet e gjera neto té interesit jané sinjal i konkurrencés dukshém mé té ulét
té kursimoreve né krahasim me bankat. Kursimoret kané gjithashtu efikasitet operacional
relativisht té ulét, e reflektuar nga pjesémarrja e larté e shpenzimeve operative né totalin e té
ardhurave (81.4% mé 31.12.2023). Ligji i ri pér Shérbimet e Pagesave dhe Sistemet e Pagesave
(i zbatueshém nga 1.1.2023) krijon mundésiné, pérvec bankave, té ofrojné shérbime pagesash
edhe institucione té tjera té cilat i plotésojné kushtet e nevojshme té pércaktuara me kété ligj.
Né kété ményré, pas harmonizimit adekuat té Ligjit pér Bankat, kursimoret kané mundési té
zgjerojné fushén e veprimtarisé sé tyre né segmentin e shérbimeve té pagesave, gé nga ana
tjetér do té paraqiste burim shtesé té té ardhurave (pa interes).

2.4. Sigurimi pensional me financim kapital

Fondet vendase private té pensioneve né vitin 2023 operuan né kushtet e zhvillimeve
shumé mé té favorshme né tregjet e kapitalit né krahasim me vitin 2022 dhe arritén
norma té qéndrueshme nominale dhe reale vjetore té rendimenteve qé tejkalojné
rendimenteve e arritura gjaté njé periudhe shtaté dhe dhjetévjecare, té reduktuara
né nivel vjetor. Né té njéjtén kohé, fondet private té pensioneve vazhduan me
akumulimin e mjeteve, té cilat vazhduan té forcojné réndésiné e tyre relative né
sistemin financiar té brendshém. Né fund té vitit 2023, mjetet e pérgjithshme té
fondeve pensionale private arrijné né rreth 138 miliardé denaré ose 16,5% té bruto

173Kryesisht pér shkak té& shuma mé e vogél e té arkétueshmeve té arkétuara mé paré té fshira, krahasuar me vitin 2022.
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produktit vendor, dhe né krahasim me vitin paraprak shénuan rritje solide prej
18,7%. Fondet e detyrueshme té pensioneve ruajtén vendin dominues né strukturén
e aktiveve dhe né rritjen e tyre. Alokimi strategjik sipas klasave té mjeteve nuk ka
ndryshuar gjaté vitit 2023. Investimet né obligacionet shtetérore vendase vazhdojné
té kené peshén mé té madhe né portofolin e instrumenteve financiare té borxhit, por
vérehet investim pak mé i madh edhe né letrat shtetérore me vleré té huaja. Né
strukturén e portofolit té instrumenteve financiare pronésore té fondeve té
pensioneve, vazhdojné té mbizotérojné investimet né fondet e investimeve té huaja
té tregtuara né bursé. Né kushtet e rénies graduale té pritshme té normave bazé té
interesit té bankave qendrore mé té réndésishme té huaja, del né pah rreziku i
riinvestimit, pra pamundésia pér té riinvestuar flukset hyrése nga kontributet dhe
letrat me vileré té maturuara me norma interesi té njéjta ose té ngjashme.

2.4.1. Mjete té sigurimit pensional té financuara me kapital privat

Mjetet e pérgjithshme né sistemin e sigurimit pensional té financuar me kapital privat
né fund té vitit 2023 arrijné né 138 miliardé denaré, duke realizuar rritje vjetore prej
22 miliardé denaré, gjegjésisht 18,7%%74, Pér rriedhojé shénohet rritje e pjesémarrjes
sé totalit té mjeteve té fondeve pensionale né produktin e brendshém bruto. Né fund
té vitit 2023, totali i mjeteve té fondeve té pensioneve éshté né nivelin 16.5% té PBB-sé, qé
krahasuar me fundin e vitit 2022 éshté mé i larté pér 2 piké pérgindje. Ndryshe nga sigurimi
pensional i detyrueshém, i cili né fund té vitit 2023 mbulon njé pjesé solide té numrit té té
punésuarve (86,2%), mbulimi i popullsisé me sigurimin pensional vullnetar &shté simbolik dhe né
fund té vitit 2023 arrin né 4,6%. té numrit té punonjésve.

74Mjetet e fondeve té pensioneve té detyrueshme né vitin 2023 shénuan rritje prej 18.8% (7.6% né vitin 2022), dhe fondet e
pensioneve vullnetare me 17.1% (7.0% né 2022). Kontributet e pérgjithshme té paguara né fondet private pensionale né vitin 2023
arrijné né 13,860 milioné denaré (11,553 milioné denaré né vitin 2022), pérkatésisht 1,6% nga PBB-ja e vlerésuar. Nga kéto
kontribute, 96.9% jané paguar né fondet e pensionit t& detyrueshém (me rritje vietore prej 20.4%), dhe 3.1% jané paguar né fondet
e pensioneve vullnetare (me rritje vjetore prej 7.9%).
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Grafiku nr. 114

Norma vjetore e rritjes sé€ mjeteve té fondeve private té pensioneve (majtas) dhe struktura e
rritjes absolute té mjeteve neto té fondeve private té pensioneve (djathtas)

né pérgindje né milioné denaré
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Burimi: llogaritjet e brendshme té€ Bankés Popullore sipas t€ dhénave té publikuara nga MAPAS.

Edhe mé tej pjesa mé e madhe (mbi 97%) e totalit té mjeteve té sigurimit pensional té financuara
nga kapitali privat i pérket fondeve té detyrueshme pensionale private, e cila vjen si pasojé e
anétarésimit té detyrueshém pér shumicén e personave té sapopunésuar né kété sistem, por
edhe pér shkak té interesit té ulét té agjentéve ekonomiké vendas!”> (popullsia dhe personat
juridiké) pér sigurimin pensional vullnetar té financuar nga kapitali. Duke gené se fondet private
té pensioneve kané detyrime relativisht té vogla, aktivet e tyre neto jané pothuajse té barabarta
me totalin e tyre!’®. Rritja e mjeteve neto té fondeve private té pensioneve vitin e kaluar né masé
té madhe ka ardhur si pasojé e hyrjeve neto nga kontributet e paguara (56.1%), por kontribut
solid pozitiv ka gené edhe efekti i zbatimit té politikés sé investimit té€ mjeteve (43.9%).

Né vitin 2023, mjetet!’” e fondeve pensionale ishin kryesisht né kuadrin e alokimit
strategjik té vendosur ndérmjet kapitalit dhe instrumenteve financiare té borxhit né

75popullsia mund té marré pjesé né sistemin e sigurimeve pensionale vullnetare népérmjet anétarésimit individual duke lidhur kontraté
anétarésimi me shogériné pensionale dhe duke hapur llogari individuale vulinetare ose népérmjet skemave profesionale pensionale
té cilat, né pérputhje me ligjin, mund té€ krijohen dhe financohen nga njé punédhénés (né barré té punonjésve té tij) ose nga shoqatat
e gytetaréve (pér llogari té anétaréve té tyre) dhe hapja e llogarisé profesionale. Né datén 31.12.2023, nga numri i pérgjithshém i
anétaréve né fondet pensionale vullnetare (31500 persona), rreth 49% jané anétaré me llogari individuale vullnetare dhe rreth 51%
jané anétaré té skemave té pensioneve profesionale.

176Né fund té vitit 2023, mjetet neto té fondeve private pensionale arrijné né 138,3 miliardé denaré, qé pérfagéson 99,9% té gjithsej
mjeteve té tyre.

177Té dhéna mé té detajuara pér strukturén e mjeteve té fondeve pensionale sipas klasave té mjeteve dhe sipas llojeve individuale té
instrumenteve financiare mund té shihen né anekset bashkéngjitur kétij raporti.
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raportin 30% pronésore: 70% instrumentet financiare té borxhit pér té detyrueshmet, pra 35%:
65% pér fondet vullnetare té pensioneve!’s,

Grafiku nr.115

Struktura e mjeteve sipas klasave té aktiveve té fondeve té pensionit té€ detyrueshém (majtas)
dhe vullnetar (djathtas)

si pérgindje e mjeteve totale
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Burimi: llogaritjet e brendshme té Bankés Popullore sipas té€ dhénave té publikuara nga MAPAS.

Sipas llojit individual té instrumentit, obligacionet shtetérore vendase jané ende
instrumenti me pjesémarrjen mé té madhe individuale né strukturén e totalit té mjeteve
té fondeve pensionale, e cila né fund té vitit 2023 arriti né 64% te fondet e pensionit té
detyrueshém (rritje prej 1.1 piké pérqgindje krahasuar deri né fund té vitit 2022) dhe 55.5% te
fondet e pensioneve vullnetare (rritje prej 1.3 piké pérgindje krahasuar me vitin 2022). Rritja e
pjesémarrjes strukturore té obligacioneve shtetérore ka ardhur si pasojé e uljes sé pjesémarrjes
sé depozitave né bankat vendase nga 5.5% né 2.7% té fondeve té detyrueshme, pérkatésisht
nga 9.4% né 5.5% né fondet e pensioneve vullnetare!”®.

78Krahas instrumenteve financiare té kapitalit dhe borxhit, té arkétueshmet e fondeve té pensioneve dhe mjeteve monetare prané
bankés gé kryen funksionin e kujdestarit té€ aktiveve formojné kategori té veganté "t€ mbetur", e cila ka peshé simbolike né totalin e
aktiveve dhe nuk ndryshon nivelet e pérgjithshme té vendosura pér alokimin strategjik té& mjeteve.

17°Pjesémarrja e depozitave né bankat vendase né portofolin e instrumenteve financiare té& borxhit né fund té vitit 2023 éshté 6,8%
pér fondet pensionale té detyrueshme dhe 12,3% pér fondet pensionale vullnetare dhe krahasuar me fundin e vitit 2022 éshté mé e
ulét me 1 dhe 2,1 piké pérqgindje, pérkatésisht.
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Grafiku nr.116

Alokimi i mjeteve sipas llojit té instrumenteve financiare té kapitalit neto té fondeve pensionale
té detyrueshme (lart, majtas) dhe vullnetare (lart, djathtas) dhe sipas llojit t& fondeve pensionale
vullnetare (poshté, majtas) dhe vullnetar (poshté, djathtas)

si pérgindje e mjeteve totale
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Burimi: llogaritjet e brendshme té€ Bankés Popullore sipas t€ dhénave té publikuara nga MAPAS.

Né strukturén e portofolit té instrumenteve financiare té borxhit té fondeve té pensioneve u
shfagén pér heré té paré edhe investimet né bonot geveritare té huaja shtetérore, me pjesémarrje
modeste né totalin e mjeteve né fund té vitit 2023 prej 0.6% dhe 0.2% te fondet e pensionit té
detyrueshém dhe vullnetar, pérkatésisht. Politika e shtrénguar monetare e bankave gendrore dhe
rritia e normave bazé té interesit rrisin atraktivitetin e raportit rrezik-rendiment pér letrat
shtetérore me vleré!®®,vecanérisht né blloget afatshkurtra té kurbés sé rendimenteve, e cila
ndikon né shfagjen e letrave me vleré té huaja afatshkurtra né strukturén e investimeve té fondit

180pgr ilustrim, gjaté vitit 2023, si vleré e pérafért e rendimentit té mjeteve me rrezik té ulét né Eurozoné, rendimenti deri né maturim
pér obligacionet njévjecare u rrit nga 2.633% mé 31.12.2022 né 3.191% mé 31.12.2023, ndérsa rendimentet e obligacioneve
gjermane dhjetévjecare shénuan rénie 2,5645% mé 31/12/2022 né 2,0280% mé 31/12/2023. Lévizja né letrat shtetérore me vleré
amerikane ishte e ngjashme, rendimenti deri né maturim pér bonot e thesarit gjashtémujore dhe obligacionet njévjecare u rritén nga
4.767% dhe 4.733% mé 31.12.2022 né 5.262% dhe 4.770% mé 31.12.2023 ndérsa, rendimenti i obligacioneve dhjetévjecare
shénoi rénie nga 3.879% mé 31.12.2022 né 3.866% mé 31.12.2023.
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pensional. Né portofolin e instrumenteve financiare pronésore té fondeve té
pensioneve, vendin kryesor e zéné investimet né fondet e investimeve té huaja qé
investojné né aksione, té cilat jané né formén e té ashtuquajturave fondet e
investimeve té tregtueshme né bursé (ang. ETF — Exchange traded funds)!.
Pjesémarrija e tyre né totalin e mjeteve né fund té vitit 2023 éshté pérkatésisht 25.3% dhe 23.1%,
né rastin e fondeve té pensioneve té detyrueshme dhe vullnetare'®duke shénuar rritje vjetore
pérkatésisht 1.8 dhe 1.1 piké pérgindjeje. Instrumente té tilla lejojné shkallé mé té madhe té
diversifikimit té rrezikut idiosinkratik sesa investimi né instrumente nga emetues individualé,
késhtu gé rendimenti nga portofoli i instrumenteve pronésore ndikohet kryesisht nga Iévizjet e
pérgjithshme té tregut. Pjesémarrja e investimeve direkte né aksione té huaja apo vendase
shénon pak ndryshime!83,

2.4.2. Arritje té fondeve pensionale private

Né vitin 2023, normat e rendimentit'®* té investimeve té fondeve pensionale vendase
ishin nén ndikimin e kthesés e tregjeve té kapitalit né vitin 2023, e cila ¢oi né zbutjen
e rreziqeve té caktura ndaj té cilave ato ekspozohen gjaté investimit.

Pérkundrejt sentimentit negativ té tregut gé mbizotéroi né vitin 2022, gjaté vitit 2023 dhe
veganérisht né tremujorin e fundit té vitit, pamja pér tregjet ishte krejtésisht e ndryshme. Normat
e inflacionit ishin ende té larta, por shfagén prirje rénése dhe stabilizim té caktuar, gjé gé solli
edhe optimizém mé té madh te investitorét dhe pritshmérité pér lehtésim gradual monetar.
Késhtu, normat nominale té ponderuara vjetore té kthimit té realizuara né fund té vitit 2023 ishin
6.6% pér fondet e pensionit té detyrueshém dhe 6.8% pér fondet e pensioneve vullnetare, duke
tejkaluar késhtu kthimet vjetore shtaté dhe dhjetévjecare té arritura. Me lévizje té tilla né
rendimentet nominale dhe me ngadalésim té inflacionit, normat vjetore té ponderuara reale té
rendimentit té fondeve té pensioneve né fund té vitit 2023 ishin né zonén pozitive dhe arritén né
rreth 3%. Megjithaté, mjedisi, vecanérisht ai i jashtém, mbetet ende i pasigurt dhe i shogéruar
me rrezige, gjé gé imponon nevojén e monitorimit t€ kujdesshém té rrezigeve ndaj té cilave
ekspozohen fondet pensionale.

18BINjé pjesé e konsiderueshme e investimeve né fondet e investimit té tregtuara né bursé gé investojné né aksione éshté né fakt
pérséritje e kthimit té sjellé nga indeksi specifik i aksioneve, sepse veté mandati i investimit té kétyre fondeve té tregtuara né kémbim
nénkupton ndjekjen e indeksit té aksioneve té zgjedhur né ményré té pérshtatshme.

182pjesémarrja e investimeve né fondet e investimeve té huaja qé investojné né aksione né totalin e portofolit té& instrumenteve
financiare pronésore né fund té vitit 2023 éshté 82,3% pér fondet e pensioneve té detyrueshme dhe 67,6% pér fondet e pensioneve
vullnetare. Krahasuar me fundin e vitit 2022, pjesémarrja e tyre éshté rritur pérkatésisht me 2.2 dhe 0.8 piké pérgindjeje né fondet
e pensionit t& detyrueshém dhe vullnetar.

183pjesémarrja e investimeve direkte né aksione né totalin e portofolit té& instrumenteve financiare pronésore né fund té vitit 2023
éshté 17.5% pér fondet e pensioneve té detyrueshme dhe 32.4% pér fondet e pensioneve vullnetare dhe krahasuar me fundin e vitit
2022 éshté ulur me 2.2 dhe 0.8. piké pérgindjeje, pérkatésisht.

184T& dhéna mé té detajuara pér normat e kthimit té fondeve té pensioneve té detyrueshme dhe vulinetare mund té shihen né
anekset bashkéngjitur kétij raporti.
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Grafiku nr.117
Dinamika e normave té rendimenteve té fondeve té pensionit té detyrueshém (lart) dhe vullnetar
(poshté), e arritur né periudhé njé vjecare (majtas), shtaté vjecare (né mes) dhe dhjeté vjecare
(djathtas), té reduktuara né nivel vjetor
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Burimi: llogaritjet e brendshme té Bankés Popullore, bazuar né té dhénat e publikuara nga MAPAS dhe té dhénat nga pasqyrat
financiare té rishikuara té fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare. Gjaté llogaritjes s& normave té kthimit, t& dhénat
pérdoren vetém pér fondet e pensioneve gé kané funksionuar né té gjithé periudhén aktuale pér té cilat normat llogariten dhe
ponderohen me pjesémarrjen e secilit fond pensioni né totalin e aktiveve neto té fondeve pensionale. Normat reale té rendimentit
llogariten duke pérdorur normén e inflacionit pér periudhén pérkatése pér té cilén éshté llogaritur norma nominale e kthimit.

Performanca mé e miré né vitin 2023 pati ndikim té€ moderuar né lévizjen e normave
té rendimenteve té fondit pensional té arritur né periudha mé té gjata. Normat nominale
té rendimenteve pér fondet e pensionit té detyrueshém dhe vullnetar té realizuara gjaté njé
periudhe shtatévjecare (té reduktuara né nivel vjetor) u rritén gjaté vitit 2023 pérkatésisht me
0.3 dhe 0.4 piké pérgindjeje. Duke gené se, si rregull, periudha shtatévjecare konsiderohet si
term i pashkruar (angl. rule of thumb) pér kohézgjatjen e njé cikli tregu, kjo periudhé mund té
konsiderohet si mé pérfagésuese pér analizén e arritjeve afatgjata té fondeve private té
pensioneve. Megjithaté, normat reale té rendimentit té rregulluara me inflacionin pér njé periudhé
shtatévjecare (vjetore) né fund té vitit 2023 jané pérkatésisht 0.6% dhe 0.5% pér fondet e
pensioneve té detyrueshme dhe vullnetare, duke regjistruar rénie vjetore prej 0.3 dhe 0.2 piké
pérgindjeje pérkatésisht. Norma té tilla jashtézakonisht té uléta reale té rendimentit tregojné né
fakt nevojén pér té marré né konsideraté mundésiné e rregullimeve si né politikén e investimit té
fondeve ashtu edhe né pércaktimin e alokimit strategjik aktual té aktiveve té tyre. Pér té gjithé
periudhén gé nga themelimi i fondeve té pensioneve!®>deri né fund té vitit 2023, normat nominale
té rendimentit, té pérvitshme, jané pérkatésisht 5.3% dhe 5.6% pér fondet e pensioneve té
detyrueshme dhe vullnetare (rritje me 0.1 dhe 0.3 piké pérgindjeje krahasuar me njé vit mé paré).

185Norma nominale e rendimentit pér té gjithé periudhén gé nga krijimi i fondeve private té pensioneve éshté llogaritur me ponderimin
me pjesémarrjen e secilit fond pensioni né totalin e aktiveve neto té fondeve té pensionit, ndérsa normat reale té rendimentit jané
llogaritur duke pérdorur inflacionin agregat pér té gjithé periudhén gé nga krijimi i fondeve té pensioneve, té reduktuar né nivel vjetor.
Fondet e para té pensioneve private té detyrueshme funksionojné né ményré efektive qé nga 31.1.2006 dhe fondi i paré i pensionit
privat vullnetar funksionon gé nga 30.6.2009.
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Normat reale té rendimentit pér té gjithé periudhén nga krijimi i fondeve té pensioneve deri né
fund té vitit 2023 jané pérkatésisht 2.3% dhe 2.6%, qé éshté pothuajse e pandryshuar pér fondet
e pensionit té detyrueshém dhe rritje prej 0.2 piké pérgindjeje pér fondet e pensioneve vullnetare
né krahasim me vitin e kaluar.

Fondet pensionale vendase né vitin 2023 shénuan rénie té ndryshueshmérisé
historike té normave té tyre té rendimentit. Rénia e luhatshmérisé historike ishte mé e
theksuar né normat reale té rendimentit, pér shkak té stabilizimit té moderuar té lévizjeve té
inflacionit gjaté vitit 2023.

Grafiku nr.118

Ndryshueshméria mesatare e ponderuar historike e rendimentit nominal (majtas) dhe real
(djathtas) té fondeve private té pensioneve vendase, e reduktuar né nivel vjetor, pér periudhén
nga krijimi i fondeve té pensioneve deri né fund té vitit kalendarik pérkatés

né pérqgindje
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Burimi: llogaritjet e brendshme té Bankés Popullore sipas té dhénave té publikuara nga MAPAS. Llogaritja bazohet né
ponderimin e ndryshueshmérisé historike té fondeve individuale té pensionit me pjesémarrjen e tyre né totalin e
mjeteve neto té fondeve pensionale, duke pérdorur mesatare té€ thjeshté té normave mujore té rendimentit té
shprehura né formé logaritmike.

Lévizjet e favorshme té tregjeve financiare ndérkombétare né vitin 2023 reflektuan edhe né
fondet pensionale vendore, té cilat né pasqyrat e tyre financiare pér vitin 2023 shénuan fitim, né
vleré prej 9.304 milioné denaré!®, Fitimi i shfaqur praktikisht ka arritur edhe norma vjetore
pozitive té kthimit t& mjeteve mesatare prej 7.1% dhe 7.0% pérkatésisht pér fondet e pensionit
té detyrueshém dhe vullnetar. Sipas klasave individuale té aktiveve, bartés i rezultatit financiar
pozitiv né vitin 2023 ishin instrumentet financiare pronésore, té cilat gjithashtu kané njé
luhatshméri (ndryshueshméri) dukshém mé té larté té normave té rendimentit té realizuara'®.
Sipas komponentéve té rezultatit financiar, peshén mé té& madhe né fitim e ka fitimi i parealizuar

18Né shumén e pérgjithshme té fitimit né vitin 2023, pjesémarrja e fondeve té detyrueshme pensionale éshté 97,5% (pra 9.071
milioné denaré). Té dhéna mé té detajuara pér strukturén e rezultatit financiar té fondeve té pensioneve mund té shihen né anekset
bashkeélidhur kétij raporti.

187 uhatshméria (ndryshueshméria) e ulét e kthimit t& instrumenteve financiare t& borxhit rezulton nga fakti se njé pjesé e madhe e
tyre maten me kosto té amortizuar.
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i kapitalit. Treguesi i raportit té& shpenzimeve té menaxhimit me barrén e fondeve!® me mjetet e
tyre mesatare né vitin 2023 né fondet pensionale té detyrueshme éshté né té njéjtin nivel me
vitin paraardhés prej 0.4%. Edhe te fondet pensionale vullnetare, ky tregues né vitin 2023 ka
mbetur i pandryshuar né nivelin 0.9% dhe éshté ende dukshém mé i larté krahasuar me fondet
pensionale té detyrueshme.

Grafiku nr. 119

Shpérndarja e normés sé kthimit sipas klasave individuale té mjeteve (maijtas) dhe komponentéve
gé formojné fitimin neto té fondeve private té pensioneve (djathtas)

Né pérgindje (majtas) dhe né miliona denaré (djathtas)
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Burimi: llogaritjet e brendshme té Bankés Popullore bazuar né té dhénat e publikuara nga MAPAS dhe té dhénat nga
pasqgyrat financiare té rishikuara té fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare.

Shénim: kontributi né formimin e kthimit té€ mjeteve llogaritet né lidhje me mjetet mesatare té fondeve té pensioneve,
té cilat llogariten si mesatare pér njé periudhé dymbédhjeté mujore né fund (an. TTM "trailingtwelvemonths"), duke
pérdorur seri té té dhénave tremujore. Llogaritia e normés sé rendimentit nuk pérfshin efektin e rivlerésimit té
instrumenteve financiare gé maten me vlerén e drejté népérmjet té€ ardhurave té tjera pérmbledhése. Té ardhurat nga
interesi pérfshijné gjithashtu efektin e amortizimit té skontimit ose primit nga letrat me vleré té borxhit.

Normat e kthimit té portofolit té instrumenteve financiare té kapitalit né vitin 2023 ishin pozitive
dhe arritén né 17.3% pér fondet e detyrueshme (-13.1% né 2022) dhe 17.1% pér fondet
pensionale vullnetare (-10.6% né 2022), ndérsa normat e kthimit né portofoli i instrumenteve té
borxhit arriti né 3.5% pér fondet e detyrueshme (2.9% né 2022) dhe 3.3% pér fondet pensionale
vullnetare (2.9% né 2022). Normat pozitive té kthimit pér instrumentet financiare pronésore
rezultojné nga fitimet neto té parealizuara kapitale, kryesisht nga investimet né fondet e

188) jgji pér sigurimin e detyrueshém pensional me financim kapital, si dhe Ligji pér sigurimin pensional vullnetar me financim kapital,
rregullojné shpérndarjen e shpenzimeve pér investime dhe menaxhim té fondeve ndérmjet fondeve pensionale dhe kompanive gé i
menaxhojné ato, d.m.th. fondi pensional. Né pérputhje me té dhénat e publikuara né pasqyrat financiare té audituara té shoqgérive
pensionale dhe fondeve pensionale, né vitin 2023, nga totali i shpenzimeve té pérballuara nga fondet private té pensioneve, 89.2% i
referohen shpenzimeve direkte t& menaxhimit pér shogérité pensionale (88, 5% né vitin 2022) pasuar nga shpenzimet pér ruajtésit
e pronés me njé pjesé prej 7.8% (8.8% né 2022), dhe 3% e mbetur jané shpenzime pér komisione ndérmjetésimi, interesa dhe
shpenzime té tjera té ngjashme gé jané barré pér fondin (2.8% né 2022).
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investimeve té huaja, dhe pjesérisht nga investimet direkte né aksione!®®. Né& portofolin e
instrumenteve financiare té borxhit, kthimi rrjedh kryesisht nga té ardhurat nga interesi, kryesisht
nga letrat shtetérore me vleré. Pé&r mé tepér, normat e kthimit sipas llojeve individuale té
instrumenteve financiare né vitin 2023 (tabela nr. 1) nuk tregojné dallime té réndésishme midis
fondit pensionial té detyrueshém dhe atij vullnetar.

Tabela nr.6

Normat e kthimit sipas kategorive té aktiveve dhe llojet mé té réndésishme té instrumenteve
financiare né té cilat investojné fondet private té pensioneve

né pérgindje

Norma e kthimit Fondet e detyrueshme té pensioneve Fondet e pensioneve vulinetare
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Instrumentet e borxhit 3.7 3.7 3.3 2.9 3.5 3.6 3.6 3.2 2.9 3.3
letrat me vieré t geverisé 3.8 3.9 34 2.8 41 3.7 3.9 3.3 3.1 34
vendase
depozitat bankare vendase 2.8 2.8 2.6 3.3 2.5 3.3 3.1 2.9 2.6 3.1

Instrumentet e kapitalit neto 26.0 6.2 25.4 -13.1 17.3 25.0 4.7 23.8 -10.6 17.1
aksionet e brendshme 27.0 7.2 26.7 -1.8 8.8 21.9 0.4 18.8 3.9 11.8

'tgsf]r:‘ar;e"te financiare t kapitalit - o 6.1 25.3 -12.3 20.2 26.0 6.1 25.3 -14.3 18.3

Burimi: llogaritjet e brendshme té Bankés Popullore, bazuar né té dhénat e publikuara nga MAPAS dhe té dhénat nga
pasqgyrat financiare té audituara

2.4.3. Ekspozimi i fondeve pensionale ndaj rreziqgeve financiare

Né kushtet e stabilizimit té caktuar té€ normave té interesit té tregut dhe formimit té pritshmérive
midis pjesémarrésve té tregut financiar pér fillimin e uljes sé normave bazé té interesit té bankave
gendrore mé té réndésishme botérore gjaté vitit 2024, réndésia e rrezikut té ndryshimit té
interesit té normave pér fondet pensionale vendase jané né rritje (flukset hyrése nga
instrumentet financiare té borxhit né portofolin e fondeve ose flukset monetare té realizuara né
bazé té kontributeve té paguara nga anétarét nuk mund té investohen me té njéjtat ose mé té
larta norma kthimi se ato qé mbizotérojné né treg né vitin e fundit). Nga ana tjetér, rreziku i
interesit ndaj té cilit ekspozohen fondet pensionale vendase duket té jeté mé i ulét sepse njé
pjesé e madhe e instrumenteve financiare té borxhit té fondeve pensionale maten me vleré té
amortizuar pa rivlerésimin e tyre té rregullt sipas vlerés sé drejté (pérkatésisht, ndryshimet né
kushtet e tregjeve financiare, pra dinamika e normave té interesit té tregut nuk reflektohet
drejtpérdrejt né vlerén e tyre kontabél.**°).

Rreziku i likuiditetit aktualisht nuk éshté i njé réndésie té madhe pér fondet
pensionale duke pasur parasysh anétarésimin relativisht té ri dhe fazén e mbledhjes sé mjeteve
né té cilén jané ende fondet e detyrueshme té pensioneve, duke cuar né shumé pak nevojé pér

189T¢ dhéna mé té detajuara mbi strukturén e fitimit neto kapital té realizuar dhe fitimit neto kapital té€ parealizuar nga instrumentet
individuale financiare mund té shihen né anekset bashkangjitur kétij raporti.

190pgrveg késaj, fondet pensionale gjithashtu nuk llogaritin humbjet e pritshme té rrezikut té kredisé pér investimet né instrumentet
financiare té borxhit, gjé qé éshté kérkesé né pérputhje me MSFI 9.
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likuiditet pér té paguar pensionet!®l. Fondet pensionale vullnetare kané nevojé pak mé té larté
pér likuiditet'®2, por pér momentin e plotésojné relativisht lehté duke pasur parasysh se hyrjet né
bazé té kontributeve té paguara nga anétarésia né baza vjetore jané pothuajse tri heré mé té
larta se daljet pér shkak té pagesés sé kompensimeve pensionale.

Grafiku nr.120
Maturimi mesatar i ponderuar i llojeve mé té réndésishme té instrumenteve financiare brenda
ortofolit té borxhit té fondeve private pensionale né vite
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Burimi: llogaritjet e brendshme té Bankés Popullore bazuar né té dhénat e publikuara nga MAPAS dhe té dhénat nga
pasqgyrat financiare té rishikura té fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare.

Shénim: llogaritja e maturitetit mesatar béhet ponderimit t& maturimit mesatar té instrumenteve financiare pérkatése
té ¢do fondi pensioni me pjesémarrjen e tij strukturore né totalin e investimeve né té njéjtat instrumente financiare té
té gjitha fondeve té pensionit. Llogaritja e maturitetit mesatar té instrumenteve financiare pérkatése pér fondet
individuale té pensioneve béhet duke i ndaré instrumentet financiare individuale né blloge maturimi vjetore sipas viteve
té mbetura té kontratés deri né maturim, pasi vlera e ¢do blloku maturimi merret si mesatare prej kufirit té viteve té
mbetura deri né maturimin e bllokut t€ maturimit, ponderohet me pjesémarrjen e tij né totalin e investimit né
instrumentin financiar pérkatés té fondit té pensionit.

Nevoja e vogél pér burime mjetesh pér plotésimin e daljeve té likuiditetit drejt anétarésimit
inkurajon shogérité pensionale gé té kené tolerancé relativisht té larté ndaj rrezikut té interesit,
e matur pérmes maturimit mesatar té ponderuar té instrumenteve financiare mé té réndésishme
gé pérfshihen né portofolin e instrumenteve financiare té borxhit si vlera mé e afért pér
kohézgjatjen e tyre. Mesatarja e ponderuar e maturimit té& mbetur té letrave shtetérore me vleré
vendase si komponenti i vetém mé i réndésishém né portofolin e instrumenteve financiare té
borxhit né fund té vitit 2023 u ul me rreth pesé muaj si pér fondet pensionale té detyrueshme
ashtu edhe pér ato vullnetare. Njékohésisht, né kushtet e pritjes pér uljen e normave té interesit,
del né pah rreziku i riinvestimit té flukseve hyrése nga instrumentet financiare té borxhit té
maturuar. Megjithaté, kjo zbutet nga fakti se njé pjesé e vogél e portofolit té letrave shtetérore
me vleré vendase me normé mesatare interesi nga 3% deri né 4,9% maturohet né vitin 2024,

INE pérputhje me té dhénat nga pasqyrat financiare té rishikuara té fondeve té detyrueshme pensionale, gjithsej daljet e parave né
bazé té pagesave té pensioneve nga fondet pensionale té detyrueshme né vitin 2023 arritén né 141,6 milioné denaré (168,7 milioné
denaré né vitin 2022), qé paraget 0,1%. e mjeteve mesatare né vitin 2023 e llogaritur si njé mesatare |évizése dymbédhjeté mujore
(0.2% né 2022).

192Né pérputhje me té dhénat nga pasqyrat financiare té rishikuara té fondeve pensionale vullnetare, gjithsej daljet e parave né bazé
té pagesés sé pérfitimeve pensionale né vitin 2023 arritén né 122,6 milioné denaré (120,8 milioné denaré né vitin 2022), gé paraget
3,7% té mjeteve mesatare né 2023 e llogaritur si mesatare lévizése dymbédhjeté mujore (4.1% né 2022).
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2025 dhe 2026. Gijithashtu, fondet pensionale shfrytézuan periudhén e normave té larta té
interesit dhe investuan né letra shtetérore me vleré vendase me maturime té gjata, duke u
mbrojtur kundér rrezikut té riinvestimit té mundshém, ndérkohé qé ulén mesataren e ponderuar
té maturimit té&€ mbetur né instrumente té tjera (duke investuar né afate té shkurtra me norma
interesi mé té larta). Rénie mé té ndjeshme ka pasur edhe maturimi mesatar i ponderuar i letrave
me vleré té huaja né fund té vitit 2023, té cilat tashmé kané njé maturim mé té shkurtér t& mbetur
krahasuar me letrat shtetérore me vleré vendase. Maturimi mé i vogél i mbetur vérehet né
investimet e fondeve pensionale né depozita prané bankave vendase, té cilat mé sé shumti
maturohen né vitin 2024.

Grafiku nr.121

Norma mesatare e ponderuar e interesit dhe pjesémarrja né portofolin e obligacioneve shtetérore
vendase sipas datés sé maturimit té instrumenteve brenda portofolit té borxhit té fondeve private
té pensioneve

né pérgindje
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Burimi: llogaritjet e brendshme té€ Bankés Popullore bazuar né té dhénat e marra nga MAPAS.

Struktura e aktiveve té fondeve private té pensioneve vendase, né radhé té paré pjesa e madhe
e instrumenteve financiare té borxhit dhe né kuadrin e tyre té letrave shtetérore me vleré
vendase, nxjerr né pah réndésiné e rrezikut té kredisé ndaj té cilit ekspozohen fondet pensionale,
si dhe dinamikén e diferencave qé pérfagésojné primin e rrezikut té kredisé si njé bartés i
réndésishém i kthimit té pritshém né té ardhmen né aktivet e tyre. Né fund té vitit 2023, né
pérputhje me alokimin strategjik ndérmjet instrumenteve financiare té kapitalit dhe borxhit,
pérkatésisht rreth 70% dhe 65% e totalit té mjeteve té fondeve té pensionit té detyrueshém dhe
vullnetar jané investuar né instrumente financiare gé mbartin ekspozim ndaj rrezikut té kredisé.
Brenda kétyre aktiveve, instrumentet financiare té borxhit me vlerésim krediti joinvestues kané
pjesémarrje mé té madhe, kryesisht pér shkak té investimeve né letrat shtetérore me vleré
vendase!®3,

193Republika e Magedonisé sé Veriut, si emetuese e letrave me vlerg, ka vlerésim afatgjaté té kredisé BB+ (me perspektivé té
géndrueshme) nga agjencia e vlerésimit té kredisé "Fitch" gjaté rishikimit té fundit té vlierésimit té kreditit té€ datés 17.04.2024 (raporti
éshté né dispozicion né https://finance.gov.mk/wp-content/uploads/2024/05/Fitch-Republic-of-North-Macedonia-2024-04-17-1.pdf)
dhe vlerésimi afatgjaté i kredisé BB- (me perspektivé t& géndrueshme) nga agjencia e vlerésimit té kredisé "Standard & Poors" né
rishikimin e  fundit t&  vlerésimit t&  kredisé daté  29.1.2024 (raporti é&shté né dispozicion né
lidhjen:RatingsDirect_NorthMacedonia_3118625_Jan-29-2024-1.pdf (finance.gov.mk).
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Pjesa e mjeteve me vlerésim kredie investimi né strukturén e mjeteve gé pérfagésojné ekspozimin
ndaj rrezikut té kredisé u ul nga 3.9% dhe 7.2% né fund té vitit 2022 né 2.9% dhe 5.3% né fund
té vitit 2023, respektivisht pér fondet pensionale té detyrueshme dhe vullnetare. Rénie ka pasur
edhe te instrumentet e pavlerésuara, té cilat kryesisht rezultojné nga investimet né depozita né
banka vendase (vetém njé banké vendase ka vlerésim kredie nga agjencité e vlerésimit té kredisé
né nivel ndérkombétar). Rénia vjetore e pjesés relative té mjeteve me vlerésim investimi dhe
mjeteve pa vlerésim investimi né mjetet e fondeve té pensioneve qé pérfagésojné ekspozimin
ndaj rrezikut té kredisé ishte né barré té rritjes sé pjesés sé mjeteve me vilerésim kredie jo-
investues, e cila né fund té vitit 2023 zinte pérkatésisht 93,8% dhe 85,7% té mjeteve gé mbartin
ekspozimin ndaj rrezikut té kredisé né fondet pensionale té detyrueshme dhe vullnetare (89,4%
dhe 80,9% né fund té vitit 2022).

Grafiku nr.122
Struktura e mjeteve té fondeve pensionale sipas rrezikut té kredisé (majtas) dhe shpérndarja e
aktiveve té fondeve té pensionit gé mbartin ekspozim ndaj rrezikut té kredisé sipas vlerésimit té
kredisé sé emetuesit té instrumenteve financiare (djathtas)
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Burimi: llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né shpalosjet e MAPAS-it, pasqyrat financiare té rishikuara té fondeve dhe
té dhénat e disponueshme publikisht pér vlerésimin e kredisé sé emetuesve té instrumenteve financiare.

Shénim: aktivet gé nuk pérfagésojné ekspozim ndaj rrezikut té kredisé jané instrumente financiare té kapitalit neto. Té
gjitha instrumentet gé nénkuptojné ekspozim ndaj rrezikut té kredisé klasifikohen né pérputhje me vlerésimin e kredisé
sé emetuesit ose kreditorit t&€ tyre t& marré nga agjencité ndérkombétare té€ vlerésimit té kredisé "Fitch",
"StandardPurse" ose "Moody's". Nése vlerésimi i kredisé i caktuar nga kéto tri agjenci ndryshon, merret mesatarja e
vlerésimeve té disponueshme, me rrumbullakim né vlerésimin mé té ulét. Gjaté pércaktimit té vlerésimit té kredisé sé
investimeve né fondet e investimeve vendase gé investojné né instrumente té tregut té parasé dhe investimeve né
fondet e investimeve té huaja gé investojné né instrumente borxhi, éshté zbatuar identifikimi i strukturés sé
investimeve té tyre sipas vlerésimit té kredisé dhe shpérndarjes sé duhur té vlerés totale té tregut té kétyre
investimeve té fondit pensional né pérputhje me strukturén e kétyre investimeve té fondeve té investimit sipas
vlerésimit té kredisé (ang. look-through approach) né pérputhje me té dhénat mé té fundit té€ publikuara né dispozicion.

Portofoli i instrumenteve financiare té borxhit té fondeve private té pensioneve
vendase shénon pérgendrim té larté'®4. Pjesa e instrumenteve financiare té borxhit té
emetuesit té tyre mé té madh individual (shtetit) éshté pérkatésisht 93% dhe 87% pér fondet e

194T&é dhéna mé té detajuara mbi treguesit e pérgendrimit té investimeve té fondeve private pensionale mund té shihen né anekset
bashkéngjitur kétij raporti.
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pensioneve té detyrueshme dhe vullnetare. Gijithashtu, pérgendrimi gjeografik i portofolit té
instrumenteve financiare té borxhit éshté jashtézakonisht i larté, pra rreth 97% e investimeve
jané né instrumente té emetuesve vendas, me rénie minimale me bazé vjetore. Mungesa e
diversifikimit té& kénagshém té portofolit té tyre té instrumenteve financiare té borxhit do té thoté
né fakt se pothuajse i gjithé portofoli ndikohet nga faktoré rreziku identiké, né radhé té paré
rreziku i kredisé sé vendit, lévizja e normave té interesit né ekonominé vendase dhe pritjet
inflacioniste. Pavarésisht se né vitin 2023 fondet pensionale vazhduan té investonin né letra té
huaja shtetérore me vleré né njé masé modeste, me té cilat té paktén pérgendrimi gjeografik
shénoi rénie minimale vjetore, ka ende hapésiré té€ madhe pér diversifikimin e métejshém té
portofolit té borxhit dhe pér rrjedhojé uljen e métejshme té pérgendrimit.

Grafiku nr.123
Pérgendrimi nga emetuesi/menaxheri né portfoliot e instrumenteve financiare té borxhit dhe
kapitalit té fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare (majtas) dhe pérgendrimi

gjeografik (djathtas)
né pérgindje
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Burimi: llogaritjet e brendshme té& Bankés Popullore bazuar né shpalosjet e MAPAS dhe pasqyrat financiare té rishikuara
té fondeve pensionale.

Né portofolin e instrumenteve financiare té kapitalit neto, pérgendrimi sipas
emetuesit/ menaxherit té instrumentit éshté meé i ulét'®>. Késhtu, menaxheri i vetém mé
i madh i fondeve té investimeve té huaja té tregtuara né bursé, né fund té vitit 2023, merr pjesé
me pérkatésisht 32.5% dhe 28% té portofolit té instrumenteve financiare pronésore té fondeve
pensionale té detyrueshme dhe vullnetare. Krahasuar me portofolin e instrumenteve financiare
té borxhit, né portofolin e instrumenteve financiare té kapitalit, pérgendrimi gjeografik éshté
dukshém mé i ulét, ndérsa né krahasim me fondet e pensionit té detyrueshém, fondet e
pensioneve vullnetare kané pjesémarrje mé té theksuar té investimeve né instrumentet e kapitalit
vendas. Né portofolin e instrumenteve financiare té kapitalit neto, vérehet pérgendrim mé i larté
pér instrument individual krahasuar me portofolin e instrumenteve financiare té borxhit. Késhtu,
pjesémarrja e dhjeté instrumenteve pronésore mé té médha individuale né portofolin total té
instrumenteve financiare pronésore té fondeve individuale pensionale né fund té vitit 2023 varion
nga 50.6% né 97.4%. Megjithaté, ky pérgendrim zbutet kur merret parasysh se pjesa mé e
madhe e kétyre instrumenteve financiare jané fonde té tregtuara né bursé, té cilat brenda

Té dhéna mé té detajuara mbi treguesit e pérgendrimit té investimeve té fondeve private té& pensioneve mund té shihen né anekset bashkélidhur kétij raporti.
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portofolit té tyre kané shkallé té larté té diversifikimit té ekspozimit ndaj instrumenteve
individuale.

Grafiku nr.124

Ekspozimi ndaj rrezikut valutor té fondeve pensionale té detyrueshme (majtas) dhe vullnetare
(djathtas) vendase
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Burimi: llogaritjet e brendshme té Bankés Popullore sipas shpalosjeve té rregullta periodike té té dhénave nga shoqérité
pensionale.

Ekspozimi ndaj rrezikut valutor té fondeve shoqérité pensionale vendase né vitin 2023 ka pésuar
ulje, e cila vihet re pérmes rénies sé pjesémarrjes sé mjeteve té shprehura ose té indeksuara né
valuté né totalin e aktiveve té fondeve pensionale. Pjesémarrja e mjeteve me komponent valutor
né totalin e mjeteve né vitin 2023 éshté ulur me 2.1 dhe 1.5 piké pérgindjeje, pér fondet e
pensionit té detyrueshém dhe vullnetar, dhe éshté pérkatésisht 60.2 dhe 55.8. Megjithaté,
ekspozimi ndaj rrezikut valutor éshté i kufizuar pér shkak té strategjisé sé kursit fiks t&€ denarit
ndaj euros, né kushtet kur mé shumé se gjysma e mjeteve me komponenté valutoré jané té
denominuara ose té indeksuara né euro. Tregues mé specifik i rrezikut valutor do té pérftohej
duke analizuar dinamikén e pjesémarrjes sé mjeteve té shprehura né valuta té huaja jo-euro né
totalin e mjeteve, pér té cilat objektivisht ekziston mundésia e luhatjeve té vlerés pér shkak té
ndryshimit té kursit té tyre né raport me euron, pra me denarin. Megjithaté, pjesémarrja e
mjeteve té shprehura né valuté té huaj jo-euro né totalin e mjeteve né fund té vitit 2023 éshté
26.4% pér fondet pensionale té detyrueshme dhe 25.1% pér fondet pensionale vullnetare.
Krahasuar me fundin e vitit 2022, kjo paraqget rritje prej 0,8 piké pérgindjeje té pjesémarrjes sé
detyrueshme dhe pothuajse té pandryshuar né fondet pensionale vullnetare, gjé qé nuk tregon
rritje té rrezikut valutor té fondeve pensionale.
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2.5. Sektorii sigurimeve!®®

Gjaté vitit 2023, sektori i sigurimeve ka shénuar rritje né té gjitha segmentet e
veprimtarisé, ka pérmirésuar rezultatin financiar dhe ka ruajtur aftésiné paguese né
nivel adekuat. Investimet totale né sigurime vazhduan té rriten, gjé qé u mbéshtet
nga té dy grupet e sigurimeve, ndonése pjesémarrja e sigurimeve jo-jetésore mbeti e
para. U rrit edhe pagesa e démeve, si né numér ashtu edhe né shumén e mjeteve té
paguara, gjé qé tregon gatishmériné e duhur té shoqérive té sigurimit pér shlyerjen
e detyrimeve té krijuara. Ky éshté parakusht i réndésishém pér zhvillimin e
métejshém té tregut té sigurimeve, potencialin e té cilit e tregon edhe rritja e numrit
té shoqérive té sigurimit'®” né vitin 2023. Paralelisht me rritjen e aktiviteteve,
shoqérité e sigurimit rritén investimet e tyre financiare, por pa ndryshime té médha
né strukturén e tyre, gjé qé vazhdon t'i ekspozojé ato ndaj rrezikut té pérqgendrimit
né dy lloje instrumentesh financiare (depozita dhe letra me shtetérore me vieré) dhe
rrezikut nga ndryshimet e normés sé interesit. Sektori i sigurimeve ruan aftési
paguese té miré qé éshté baza e stabilitetit dhe rezistencés sé tij ndaj goditjeve
mjedisore. Treguesit pér aftésiné paguese té sektorit té sigurimeve jané disa heré mé
té larta se minimumet e parashikuara nga rregullorja né kété fushé, e cila éshté né
proces harmonizimi me standardet dhe praktikat mé té reja ndérkombétare né kété
fushé. Megjithaté, pér té ruajtur dhe forcuar mé tej aftésiné paguese, éshté e
nevojshme té sigurohet pérfitim i géndrueshém, i cili, megjithése éshté pérmirésuar
né dy vitet e fundit, éshté ende nén presionin e dobésive strukturore té sektorit qé
lidhen me efikasitetin e dobét operacional dhe shpenzimet e larta pérzbatimin e
sigurimit. Né terma afatgjaté, sektori i sigurimeve éshté i ekspozuar ndaj rrezigeve
qé lidhen me ndryshimet klimatike dhe siguriné digjitale.

Edhe gjaté vitit 2023, sektori i sigurimeve vazhdoi té rritet me normé vjetore prej
12.2% té PBP-sé totale!®®, kundrejt 9.9% njé vit mé paré. Investimet e reja né policat e
sigurimit u pérgendruan kryesisht né sigurimet jo-jetésore (rritje PBP-sé prej 12.8% né bazé
vjetore), me rritje té& métejshme solide té primeve té sigurimit té jetés (me 9.3% né bazé vjetore).
Sigurimet jo-jetésore vijojné té€ dominojné strukturén e tregut vendas té sigurimeve me
pjesémarrje prej 61.6% né totalin e aktiveve dhe 82.7% né PBP-né totale té sektorit té
sigurimeve.

1%Analiza e sektorit té sigurimeve éshté né pérputhje me té dhénat e depozituara nga Agjencia e Mbikéqyrjes sé Sigurimeve té RMV-
sé né maj té vitit 2024.

197Gjaté vitit 2023, Agjencia e Mbikéqyrjes sé Sigurimeve (ASO) ka l&shuar dy licenca pér themelimin dhe funksionimin e shogérive té
sigurimit, njé pér sigurimin jojetésor dhe njé pér sigurimin jetésor. Njéra shogéri filloi operimin né fund té vitit 2023 dhe tjetra né
tremujorin e paré té vitit 2024. Késhtu, me tremujorin e paré té vitit 2024, né tregun e sigurimeve operojné gjithsej tetémbédhjeté
shoqéri sigurimesh (dymbédhjeté shoqgéri sigurimesh jojetésore dhe gjashté shogéri sigurimesh jetésore).

198Primi bruto i policés.
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Grafiku nr. 125

Normat vjetore té ndryshimit dhe kontributi né rritjen vjetore té aktiveve (lart) dhe PBP-ja (poshté) e
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Burimi: Banka Popullore bazuar né té dhénat e Agjencisé pér Mbikégyrjen e Sigurimeve.

Né kuadér té sigurimit jojetésor, edhe mé tej i pérfagésuar éshté sigurimi i pérgjegjésisé
automobilistike (AO), si klasé e detyrueshme sigurimi, qé z&é pothuajse gjysmén e shitjeve totale
té policave té sigurimit. I dyti pér nga réndésia Eshté sigurimi i pronés (me pjesémarrje prej afér
20%), i cili shénoi pérséri rritje solide, pas rénies sé lehté té shitjeve né vitin e kaluar. Né pjesén
tjetér té klasave té sigurimeve jojetésore, sigurimet shéndetésore vijojné té prijné rritjen, e cila
né vitin 2023 arriti né 8.5% té totalit té investimeve né sigurimet jojetésore, qé éshté rritje gati
katérfish né krahasim me para fillimit t€ pandemisé. Né& segmentin e sigurimit jetésor,
investimet e té siguruarve gjaté vitit 2023 jané fokusuar mé sé shumti né sigurimin klasik té jetés,
ku pérfshihet sigurimi i rrezikut!®®(qé zakonisht shogérohet me kredi bankare) dhe sigurim me
komponent kursimi. Né té njéjtén kohé&, ka vijuar rritja e sigurimit jetésor me komponent
investimi?®, gjé me té cilén né vitin 2023 arriti né 23.6% té totalit t& PBP-sé té sigurimit jetésor.

19 Riziko éshté lloj i vecanté i sigurimit jetésor gé mbulon rrezikun vetém né rast vdekjeje pér kohézgjatjen e sigurimit, nuk ka karakter
té kursimit dhe éshté pa pagesé fitimi. Kjo do té thoté se né rast t& vdekjes sé personit té siguruar gé éshté pérfitues i njé kredie
bankare, paguhet shuma e siguruar e pérfituesit té sigurimit. Por nése rreziku nuk ndodh deri né skadimin e kontratés sé sigurimit,
té gjitha fondet e investuara mbahen nga shoqéria e sigurimit qé ka marré pérsipér rrezikun e pagesés sé fondeve né rast té vdekjes
sé personit té siguruar.

200Ky éshté produkt i sigurimit jetésor me komponent investimi, né té cilin fondet investohen né pjesémarrje té fondeve investuese,
ku rreziku i investimit pérballohet nga i siguruari.
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Grafiku nr. 126
Primet bruto té policés sipas klasave té sigurimit jojetésor (majtas) dhe jetésor (djathtas)
struktura, né pérqgindje
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Burimi: Banka Popullore bazuar né té dhénat e Agjencisé pér Mbikéqyrjen e Sigurimeve

Gjaté vitit 2023, pérfitueshméria e sektorit té sigurimeve ka vijuar té pérmirésohet,
e cila éshté ndikuar né masé té madhe nga ecuria né segmentin e sigurimit jojetésor.
Me rritjen e fitimit operativ, shkalla e kthimit té aktiveve té sigurimit jojetésor ishte 2.3% (2% njé
vit mé paré), ndérsa norma e kthimit té kapitalit u rrit né 7% (6.4% njé vit mé paré). Pozitive
kané qgené zhvillimet edhe né segmentin e sigurimit jetésor, i cili gjithashtu ka arritur
fitim operativ mesatarisht mé té larté, treguesit e pérfitueshmérisé jané ruajtur né nivel relativisht
té géndrueshém dhe solid (normat e realizuara té kthimit té aktivés dhe kapitalit pérkatésisht
2,2% dhe 10,7 %, kundrejt 2.2% dhe 11.5%, pérkatésisht, né vitin 2022).

Grafiku nr. 127

Treguesit e pérfitueshmérisé sé sektorit vendas té sigurimeve, né pérgindje

Jojetésor Jetésor
8

7.0 14
6.4
| 115

61 12 10.7

10 |
4 4

2.0 81

2 4

6 4
0 : : m : 4

I 2.2 2.2

2 2

0 ‘ :
-4 2019 2020 2021 2022 2023

2019 2020 2021 2022 2023
ROA mROE ROA WROE

Burimi: Banka Popullore bazuar né té dhénat e Agjencisé pér Mbikéqgyrjen e Sigurimeve.

Rreziget pér pérfitimin e sektorit té€ sigurimeve jané edhe mé tej kryesisht té natyrés
strukturore, té lidhura me efikasitetin e dobét operacional dhe shpenzimet e larta té zbatimit
té sigurimeve. Shpenzimet operative vazhduan té rriteshin gjaté vitit 2023, gjé qé ndikoi né pérkeqgésimin
e efikasitetit operacional té sektorit té sigurimeve. Né kornizat e tyre, rritja e shpenzimeve pér komisione
éshté sérish e larté, e cila né vitin 2023 arriti né 15.8% té PBP-sé totale té sigurimeve jojetésore (15.3%

129



&0\
T
[ S8

8.7}

Raport pér stabilitetin financiar té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né vitin 2023

njé vit mé paré). Me kété, kontribuuan né rritjen e koeficientit té& shpenzimeve?®! té sigurimit jojetésor, i
cili né vitin 2023 arrin né 49,2% (46,6% njé vit mé paré). Né sigurimin jetésor, koeficienti i shpenzimeve
né vitin 2023 éshté 31.4% (31.6% njé vit mé paré) me rritjen e shpenzimeve pér komisione né raport me
totalin e PBP-sé (pjesémarrje prej 16.2%, krahasuar me 14.5% njé vit mé paré). Pérmirésimi i efikasitetit
operacional mbetet prioritet i réndésishém pér sektorin e sigurimeve dhe veganérisht né kushtet aktuale té
rrezigeve ende té pranishme nga mijedisi, realizimi i té cilave mund té démtojé aftésiné e sektorit pér té

gjeneruar fitime nga operacionet.

Grafiku nr. 128
Koeficientet tekniké té sektorit té sigurimeve vendase, né pérgindje
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Burimi: Banka Popullore bazuar né té dhénat e Agjencisé pér Mbikéqgyrjen e Sigurimeve.

21Raporti i shpenzimeve paraget raportin ndérmjet shpenzimeve té zbatimit té sigurimit dhe primit neto. Raporti i kombinuar

pérfagéson shumén e raportit té€ shpenzimeve dhe raportit té€ démit.
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Grafiku nr. 129
Struktura e shpenzimeve administrative dhe shpenzimeve té zbatimit té sigurimit (majtas) dhe
shpenzimeve pér komisione (djathtas) té sigurimit jojetésor (sipér) dhe sigurimit jetésor (mé

poshté)
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Burimi: Banka Popullore bazuar né té dhénat e Agjencisé pér Mbikégyrjen e Sigurimeve.

Pérmirésimi i efikasitetit operacional éshté gjithashtu i réndésishém né kuadrin e
rritjes sé aktiviteteve té kompanive té sigurimit, gjé gé rrit shpenzimet pér démet gé
rrjedhin nga kontratat e sigurimit. Né vitin 2023, démet u rritén si nga numri ashtu edhe
nga Vvéllimi i mjeteve té paguara dhe kompanité e sigurimeve treguan kapacitet adekuat pér té
pérballuar detyrimet e shkaktuara. Véllimi i démeve té paguara ishte mé i larté né
sigurimet e jojetésore gé i pérgjigjet véllimit mé té madh té aktiviteteve né kété segment.
Kontributin mé té€ madh né rritjen e démeve né sigurimet jo-jetésore e kishin shpenzimet mé té
larta pér démet né sigurimin shéndetésor dhe sigurimin gjithépérfshirés dhe té detyrueshém té
automjeteve. Megjithaté, rritja e démeve né sigurimet jojetésore ishte me volum mé té ulét
krahasuar me té ardhurat nga primet, gjé gé kontribuoi né uljen e koeficientit t& démeve?®? né
49.9% né vitin 2023 (kundrejt 53.3% njé vit mé paré). Né segmentin e sigurimit jetésor,
raporti i démeve u rrit dhe arriti né 76.3% (67.7% njé vit mé paré€). Né strukturén e démeve té
likuiduara bruto, pjesémarrja e démeve té paguara né bazé té sigurimit klasik té jetés vazhdon

202K peficienti | démeve llogaritet si raport i démeve té& shkaktuara né periudhé dhe primit-neto t& sigurimit.
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té jeté kryesuese, me rritje té€ métejshme edhe té kompensimeve té paguara né bazé té sigurimit
jetésor me komponent investimi, edhe pse mé e moderuar né krahasim me njé vit mé paré.

Shogqérité e sigurimeve kapércyen me sukses sfidat qé lidhen me inflacionin mé té
larté dhe rritjen e normave té interesit né dy vitet e fundit, si faktoré qé mund té
ndikojné né shumén e démeve dhe disponueshmériné e sigurimit, pra preferencat e
té siguruarve pér té investuar né instrumente té ndryshme financiare. Kjo vérehet edhe
pérmes dinamikés sé kontratave té ndérprera dhe té shlyera né sigurimin jetésor, numri i té cilave
Eshté ulur né vitin 2023, késhtu gé shkalla e kontratave té ndérprera dhe té shlyera né sigurimin
e jetés arriti né 13.3% té numrit té pérgjithshém té kontratave té lidhura té sigurimit?®® (26,8%
vitin e kaluar). Né segmentin e sigurimit jojetésor, norma e kontratave té ndérprera dhe té shlyera
ruhet né nivel té ulét rreth 0.5%, dhe né vitin 2023 éshté ulur né 0.3%.

Grafiku nr. 130
Investimet e fondeve nga rezervat tekniko-matematikore, struktura, né pérqgindje
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Gjaté vitit 2023, sektori vendas i sigurimeve rriti investimet financiare dhe ruajti
strukturén e tyre me pjesén mé té madhe té investimeve né instrumente financiare
vendase me té ardhura fikse. Investimet e kompanive té sigurimit jané kryesisht né letrat
shtetérore me vleré vendase dhe depozitat bankare, té cilat sé bashku pérbéjné 86.7% té totalit
té investimeve té sigurimit jojetésor, pra 94.9% té investimeve té sigurimit jetésor. Portofoli éshté
vecanérisht i pérgendruar né shogérité e sigurimit jetésor, ku letrat shtetérore me vleré vendase
pérbéjné 77.8% té totalit té investimeve, ndérsa né shogérité e sigurimit jojetésor kjo pjesémarrje
arrin né49,4%. Ekspozimi ndaj tregjeve financiare ndérkombétare éshté shumé i ulét, me
pjesémarrjen e investimeve né instrumente financiare té huaja prej 2% pér shogérité e sigurimit

203Norma mé e larté e kontratave té sigurimit jetésor té ndérprera dhe té shlyera né njé pjesé vjen si pasojé e mundésisé sé shlyerjes
sé parakohshme té policave té sigurimit jetésor, gjaté sé cilés béhet pagesa e vlerés sé shlyerjes sé policés né favor té pérfituesit té
sigurimit.
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jojetésor, ndérkohé gé shoqérité e sigurimit jetésor nuk kané pothuajse asnjé investim né
instrumente financiare té huaja. Aspekt pozitiv i késaj strukture investimi éshté se mbron
shogérité e sigurimit nga rreziget gé lidhen me pagéndrueshmériné e tregjeve financiare. Nga
ana tjetér, i ekspozon ndaj rrezikut té pérgendrimit dhe rrezikut t€ ndryshimit t& normave té
interesit. Kjo vlen veganérisht pér investimet né obligacionet shtetérore, vlerésimi i té cilave me
vlerén e drejté (té tregut) ndikon né rezultatin e pérgjithshém financiar té shogérive té sigurimit
né kushtet e rritjes sé luhatshmérisé sé normave té interesit me té cilat jané emetuar kéto
instrumente.

Grafiku nr. 131
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Burimi: Banka Popullore bazuar né té dhénat e Agjencisé pér Mbikéqgyrien e
Sigurimeve.

Aftésia paguese e sektorit té sigurimeve vazhdon té ruhet né nivel té pérshtatshém, i
cili disa heré tejkalon minimumin e pércaktuar rregullator. Né fund té vitit 2023, niveli i
kapitalit té sektorit té sigurimeve éshté mbi nivelin e marzhés sé aftésisé paguese me 3.7 heré
né sigurimin jojetésor dhe 4 heré né sigurimin jetésor. Kompanité e sigurimit gjithashtu mbajné
mbulim adekuat té fondit té garancisé?** me kapital dhe rezerva teknike neto me investime né
kategorité e mjeteve té lejuara. Niveli adekuat i kapitalizimit dhe aftésisé paguese té sektorit té
sigurimeve jané baza e stabilitetit dhe rezistencés sé tij ndaj goditjeve, gjé qé thekson réndésiné
e mbaijtjes sé vazhdueshme té pozicionit té shéndetshém té aftésisé paguese edhe né periudhén
e ardhshme. Né kété drejtim, éshté vecanérisht e réndésishme gé legjislacioni vendas té
harmonizohet sa mé shpejt me Direktivén evropiane té aftésisé paguese 2, e cila do té kontribuojé

204N& bazé t& Nenit 77 té Ligjit pér Mbikéqyrjen e Sigurimeve, fondi i garancisé pérbéhet nga zérat e pérfshiré né llogaritjen e kapitalit
té shoqérisé sé sigurimit, i cili pérbéhet nga kapitali bazé dhe shtesé, i llogaritur né pérputhje me ligjin. Fondi i garancisé nuk duhet
té jeté mé i ulét se njé e treta e nivelit t& kérkuar t&€ marzhés sé aftésisé paguese, i llogaritur né pérputhje me ligjin. Krahas késaj
dispozite, shuma minimale e kérkuar e fondit t& garancisé sé shoqgérisé sé sigurimit éshté vendosur nga 2 deri né 4.5 milioné euro,
né varési té klasés sé sigurimit dhe fushés sé veprimtarisé qé kryen shogéria.
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né pérmirésimin e menaxhimit té rrezikut dhe forcimin e métejshém té aftésisé paguese té sektorit
vendas té sigurimeve.

2.6. Lizingu financiar

Sektori “lizing” ka rol dhe réndési té vogél pér sistemin financiar té brendshém?°> dhe
nuk pérfagéson kanal mé domethénés pér pérhapjen e rrezigeve né segmentet e tjera
té sistemit financiar, si pér shkak té volumit té vogél ashtu edhe pér shkak té lidhjes
sé dobét me segmentet e tjera té sistemit financiar. Shoqgérité e lizingut pérfaqésonin
njé nga segmentet me rritje mé té shpejté té sistemit financiar dhe shénuan rritje
edhe mé té shpejté (25.7%) krahasuar me njé vit mé paré, e cila u mbéshtet kryesisht
nga huamarrjet e reja. Né vitin 2023, njé shoqgéri lizingu pushoi sé funksionuari.

Rreziku i kredisé éshté rreziku mé i réndésishém né funksionimin e shoqérive té
lizingut dhe treguesit pér kété rrezik tregojné pérkeqésim té caktuar né vitin 2023.
Treguesit e likuiditetit tregojné pér pozicion pérgjithésisht té favorshém likuiditeti,
duke pasur parasysh hendekun total pozitiv midis mjeteve dhe detyrimeve deri né 1
vit (si né origjinal ashtu edhe sipas maturimit té€ mbetur), i cili ende pércaktohet
kryesisht nga suksesi né mbledhjen e té arkétueshmeve né bazé té kontratave té
lizingut. Shoqérité e lizingut realizojné pozité té larté devizore té shkurtér, dhe
pothuajse té gjitha kontratat e lizingut jané né denaré me klauzolé devizore, e cila
nxjerr né pah réndésiné e politikés sé kursit de fakto fiks té denarit né raport me euron
pér stabilitetin e kétyre institucioneve (si nga aspekti i ruajtjes sé vlerés sé
detyrimeve té shoqérive, ashtu edhe nga kéndvéshtrimi i ekspozimit té klientéve té
shoqgérive té lizingut ndaj rrezikut valutor). Norma e kapitalizimit té shoqérive té
lizingut, e matur si pjesé e kapitalit dhe rezervave né totalin e mjeteve, shénoi njé
rénie té caktuar né vitin 2023 dhe pérfitueshméria, edhe pse pozitive, ka ardhur né
rénie pér té dytin vit radhazi.

Norma e kapitalizimit2°¢ e shoqérive té
lizingut, e matur si pjesé e kapitalit dhe
rezervave né totalin e aktiveve, shénuan
rénie né krahasim me vitin 2022 (me 0,7

205Mé& shumé detaje né pjesén Struktura e sistemit financiar té kétij Raporti.

2065hogérité e lizingut nuk kané rregullore té veganté pér mbajtjen e njé norme té caktuar té kapitalizimit apo aftésisé
paguese, por vetém kérkesé rregullative pér shumé minimale té kapitalit bazé pér themelimin e ofruesit té lizingut
financiar, prej 6 milioné denaré (gjaté funksionimit, kapitali bazé e shoqérisé lizing nuk mund té reduktohet nén kété
shumé).
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Grafiku nr. 132
Pjesa e kapitalit dhe rezervave né totalin e
aktiveve, né pérgindje
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piké pérgindje), e cila kryesisht rezulton nga
rritia mé e shpejté e aktiveve (25,7%) né
raport me kapitalin dhe rezervat (18,8). %).

Treguesit e ekspozimit ndaj rrezikut té
likuiditetit mbetén né nivel relativisht té
favorshém edhe né vitin 2023. Hendeku
midis mjeteve dhe detyrimeve me maturim
kontraktual t& mbetur deri né njé vit shénoi
rénie mé té ndjeshme, por mbeti pozitiv né
fund té vitit 2023. Kjo rénie vjen si rezultat i
zgjerimit té€ ndjeshém té hendekut negativ
ndérmjet mjeteve dhe detyrimeve me
maturim 6 deri né 9 muaj dhe kalimit né
negativ té hendekut ndérmjet mjeteve dhe
detyrimeve me maturim 3 deri né 6 muaj.
Analizuar sipas maturitetit fillestar
kontraktual, mjetet afatshkurtra (me maturim
deri né 1 vit) jané pothuajse 4 heré mé té larta
krahasuar me detyrimet afatshkurtra (me
maturim deri né 1 vit). Duke pasur parasysh
se 79% e aktiveve té shogérive té lizingut jané
llogari té arkétueshme nga klientét, likuiditeti
i kétyre kompanive éshté i kushtézuar né
masé té madhe nga suksesi né mbledhjen e
té arkétueshmeve.

Detyrimi i shoqérive té lizingut u rrit mé
tej, késhtu gé kredité dhe huaté e pérdorura
nga kéto shoqéri pér financimin e aktiviteteve
té tyre arritén né 80.9% té totalit t&€ mjeteve
té shogérive. Rritja e borxhit né vitin 2023
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Grafiku nr. 134

Pjesa e kredive dhe kredive né totalin e aktiveve,
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rezulton nga obligimet afatgjata pér kredi dhe
hua (pér 1,859 milioné denaré ose pér
30,0%), nga té cilat 59,2% jané nga subjektet
e huaja dhe 40,8% nga subjektet vendore.

Treguesit pér ekspozimin e shoqgérive té
lizingut ndaj rrezikut té kredisé tregojné
pérkeqésim té caktuar, por jané né
nivele té uléta. Vetém 1,8% nga vlera e
pérgjithshme e té gjitha kontratave aktive té
lizingut shlyhen me vonesé mé té gjaté se 90
dité, qé éshté njé rritie prej 0,4 piké
pérgindjeje, kryesisht pér shkak té rritjes sé
kétyre té arkétueshmeve nga personat
juridiké (pér 89 milioné denaré o0se62,7%)%".
Rritje té ndjeshme shénon treguesi pér
pjesémarrjen kontratave té anuluara’*®pér
lizing gjaté vitit né vijim né vlerén e
kontratave aktive pér lizing né fund té vitit
paraprak’®qé gjithashtu del nga personat
juridiké — pérfitues té lizingut?', Kostoja e
korrigjimit té vlerés né llogarité e fitimit dhe
humbjes pérfagéson 11.4% té fitimit té
kompanive té lizingut (11.0% né 2022).

Shoqérité e lizingut jané té ekspozuara
ndaj rrezikut valutor, si drejtpérdrejt

207Kérkesat e pa arkétueshme nga persona fiziké shénuan rritje vjetore prej 17 milioné denaré ose mé shumé se dyfish.

287gjidhja e kontratave té lizingut nuk éshté gjithmoné pasojé e mospérmbushjes sé detyrimeve kontraktuale nga giramarrési, por
mund té jeté edhe pér shkak t& mospérmbushjes sé detyrimeve kontraktuale nga ofruesit (shogéria e lizingut).

209NE vitin 2023, ky tregues arrin né 9.7% dhe éshté me 3.2 p.p. mé i larté krahasuar me 2022 kur ishte 6.5%.

210Rreth 79% e vlerés sé kontratave té shképutura rrjedh nga kontratat e lidhura me persona juridiké.
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Grafiku nr. 136
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ashtu edhe né ményré indirekte pér
shkak té ekspozimit té huamarrésve té
tyre ndaj kétij rreziku. Ekspozimi i
drejtpérdrejté ndaj rrezikut valutor rezulton
nga hendeku i larté midis pozicioneve aktive
dhe pasive me komponent valutor né bilancet
e shogérive té lizingut. Né bazé té agreguar,
ata kané pozicion té shkurtér devizor pér
shkak té mbizotérimit té detyrimeve ndaj
jorezidentéve, gjé qé i ekspozon ata ndaj
rrezikut té zhvlerésimit té denarit dhe nxjerr
né pah réndésiné e politikés de fakto té kursit
fiks té denarit ndaj euros. Né vitin 2023,
hendeku midis pozicioneve aktive dhe pasive
me komponent valutor u ngushtua?!!, e cila,
sé bashku me rritjen e pozicioneve té kapitalit,
béri té mundur uljen e réndésis€ sé saj
relative (ulja e peshés sé hendekut valutor né
kapital dhe rezerva me 2.1 piké pérgindjeje).
Né portofolin e kontratave aktive té lizingut,
pothuajse té gjitha kontratat (mbi 99%) jané
né denaré me klauzolé devizore, e cila, nga
ana tjetér, i ekspozon kompanité e lizingut
ndaj rrezikut kreditor né realizimin eventual té
rrezikut valutor ndaj té cilit jané ekspozuar
klientét e tyre.

Pérfitueshméria e shoqérive té lizingut u
ul né vitin 2023, kryesisht pér shkak té
rritfjes sé larté té shpenzimeve
operative. Shpenzimet operative u rritén pér
26,5% ose 166 milioné denaré, gé e tejkaluan
rritjen e té hyrave té pérgjithshme né vitin
2023, té cilat arritén né 147 milioné denaré
ose 17,2%. Rritja e kétyre shpenzimeve ndikoi
né uljen e fitimit té kétij segmenti té sistemit

2INgushtimi rezulton nga rritja mé e madhe e mjeteve me komponenté valutore (pér 1,333 milioné denaré), né raport me rritjen e

detyrimeve me komponenté valutoré (pér 1,413 milioné denaré).
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2.7. Shogqérité financiare

Shoqérité financiare jané njé nga segmentet mé dinamike té sistemit financiar,
aktivet e té cilave né vitet e fundit kané qgené né rritje té vazhdueshme. Né vitin 2023,
mjetet e kétij segmenti u rritén me 24%, brenda té cilit kredité e miratuara (qé jané
kryesisht pér individét) u rritén me 26%. Megjithaté, kéto shoqéri vazhdojné té jené
pjesé margjinale e sistemit financiar dhe nuk paraqesin rrezik pér stabilitetin e
pérgjithshém financiar, por krijojné rreziqe té tjera, né radhé té paré pér shtresa té
caktuara té popullsisé. Shoqérité financiare jané institucione jo depozituese, té
kapitalizuara miré dhe gé kané lidhje té paréndésishme me segmente té tjera té
sistemit financiar. Aktiviteti kreditues i kétyre shoqérive éshté orientuar nga personat
vendas, té cilét jané kryesisht persona qé e kané té véshtiré té pérmbushin standardet
mé té rrepta té kreditimit té bankave ose qé kané nevojé urgjente dhe afatshkurtér
pér mjete. Huamarrja nga kéto kompani éshté mé e lehté, por borxhi ndaj kompanive
financiare éshté dukshém mé i shtrenjté, gjé qé paraget rrezik nga shfaqja e
mbiborxhit pér segmente té caktuara té popullsisé, vecanérisht pér ato me té ardhura
mé té uléta. Me ndryshimet ligjore té korrikut té vitit 2023, u krijua baza pér forcimin
e kérkesave dhe standardeve rregullatore né themelimin dhe funksionimin e
shoqgérive financiare pér té reduktuar dobésité né funksionim dhe ekspozimin ndaj
rrezikut té reputacionit té kétyre shoqérive pér shkak té té cilave ishin objekt i
kritikave né publik. Késhtu, bazuar né kéto ndryshime ligjore, jané forcuar kérkesat
pér menaxhimin dhe kapitalizimin e shoqérive financiare?'? si dhe né lidhje me
menaxhimin e rrezikut, kryesisht rrezikun e kredisé?!3, dhe kérkesat pér identifikimin
e pérdoruesve té kredisé jané béré mé té rrepta?'4. Gjithashtu, u vendos kufi né

212Ghuma minimale e kapitalit bazé té shogérisé financiare éshté rritur nga 6 né 30 milioné denaré, ndérsa nuk mund té sigurohet me
hua dhe kredi. Kompanité financiare duhet t& pérmbushin kété kérkesé deri né fund té korrikut té vitit 2024.

23Eshté miratuar Rregullore e cila pérshkruan ményrén e menaxhimit té rrezikut té kredisé, si dhe matjen, kontrollin dhe monitorimin
e keétij rreziku, e cila si nj&é nga masat mé té réndésishme pérfshin treguesin pér vlerésimin e aftésisé kreditore dhe treguesin pér
vlerésimin e totalit t& borxhit té subjektit fizik individual pérballé té gjithé kreditoréve.

24Eshté paraparé procedura pér identifikimin dhe pérditésimin e t& dhénave té klientéve, e cila kontribuon né uljen e rrezikut ligjor
dhe té reputacionit, i cili para miratimit t&€ ndryshimeve né ligj ishte né nivel té larté pér shkak té informimit né publik pér kegpérdorimin
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shumén maksimale té shpenzimeve shtesé né lidhje me krediné?!®, megjithaté, barra
e borxhit pér pérdoruesit e kredisé nga kéto kompani mbetet e larté, sepse shuma e
parashikuar e té gjitha shpenzimeve pér kreding, pérfshiré edhe interesin, arrin
vlerén e kryegjésé sé kredisé.

Né vitin 2023, numri i shoqérive financiare mbeti i njéjté krahasuar me vitin 2022216,
Né vitin 2023, shoqérité financiare shénojné tregues mé té miré té ekspozimit ndaj
rrezikut té kredisé, por megjithaté njé pjesé relativisht e madhe e portofolit té tyre té
kredisé tarifohet me vonesé. Ekspozimi ndaj rrezikut té likuiditetit pércaktohet nga
cilésia e kredive dhe arkétimi i tyre sipas kushteve té dakorduara, dhe zbutet
népérmjet strukturés sé detyrimeve né té cilat pjesa e pozicioneve té kapitalit dhe
burimeve nga palét e lidhura éshté e réndésishme. Shoqérité financiare realizojné
pozité té larté devizore té shkurtér, gjé qé nxjerr né pah réndésiné e politikés sé kursit
de fakto fiks té denarit né raport me euron pér ruajtjen e vierés sé obligimeve té tyre.
Kompanité financiare jané shumé fitimprurése, megjithése efikasiteti i tyre
operacional éshté pérkeqésuar né vitin 2023.

Norma e kapitalizimit té shoqgérive
financiare, e matur si pjesé e kapitalit
dhe rezervave né totalin e aktiveve,

Grafiku nr. 439
Pjesa e kapitalit dhe rezervave né totalin e

alft|v§:vg i éshté rritur (me 2.7 piké pérqindje)
né pérgindije krahasuar me vitin 2022, kryesisht si
“ 3.1 pasojé e rrities mé t& shpejté relative té
42 kapitalit dhe rezervave né raport me rritjen e
a0 404 aktiveve?"”, Duke marré parasysh kufirin ligjor
pér volumin maksimal té kreditimit (raporti

38 ndérmjet totalit té té arkétueshmeve té
36 bazuara né kredi, garanci, faktoring dhe karta
krediti t&¢ mos kalojé dhjetéfishin e kapitalit

34 dhe rezervave), ka hapésiré té
32 konsiderueshme pér rritjen e kreditimit nga
122010 122020 122021 122022 12 2003 shogérité financiare, sepse né fund té vitit

Burimi_: LIogaritjetg!Baqkés P_opuIIore bazuar né té dhénat e 2023 ky raport &shté 2.2 (2.3 né 2022). Me

depozituara nga Ministria e Financave. harmonizimin e shogérive me kérkesén e re
pér kapital mé té larté, ky raport mund té
reduktohet mé tej.

e té dhénave personale té personave fiziké nga persona té tjeré kur marrin kredi online nga shoqérité financiare. Gjithashtu, shogéria
tregtare gé posedon licencé pér organizimin e lojérave té fatit té& I&shuar né pérputhje me Ligjin pér Lojérat e Fatit dhe Lojérat
Argétuese, nuk mund té jeté ndérmjetésues kredie i njé shogérie financiare.

215Me ndryshimet né Ligjin pér Shogérité Financiare (“Gazeta Zyrtare e RMV-s&”, nr. 154/2023), shogéria financiare nuk mund té lidhé
marréveshje pér krediné konsumatore, nése marréveshja ose shérbimet e lidhura me té parashikojné njé kompensim ose disa
kompensime gé nuk pérfshihen né llogaritjen e normés vjetore té shpenzimeve totale, té cilat vetém ose né kombinim me ndonjé
kompensim tjetér tejkalojné ose mund té€ kalojné 60% té shumés sé kredisé sé miratuar.

216Né vitin 2024, Ministria e Financave hogi licencén e punés té pesé shogérive financiare, dy prej té cilave jané né pronési dominuese
té huaja.

2Kapitali dhe rezervat jané rritur pér 1,024 milioné denaré ose pér 32,7%, ndérsa rritja e mjeteve éshté 1,893 milioné denaré ose
pér 24,4%.
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Grafiku nr. 140

Pjesét e hendekut midis aktiveve dhe detyrimeve
financiare né totalin e aktiveve financiare, sipas
bllogeve té vecanta té maturimit, sipas maturimit

té mbetur kontraktual
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Burimi: Llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat e

depozituara nga Ministria e Financave.

Grafiku nr. 141

Pjesémarrja e té arkétueshmeve sipas kontratave
aktive gé nuk jané arkétuar pér mé shumé se 90

dité né totalin e té arkétueshmeve
né pérgindje
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Burimi: Llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat e

depozituara nga Ministria e Financave.

Ekspozimi ndaj rrezikut té likuiditetit té
shoqérive financiare pércaktohet nga
cilésia e portofolit té kredisé sé
kompanive. Analizuar sipas maturitetit
fillestar kontraktual, shogérité financiare
arrijné mbulimin e ploté té detyrimeve me
maturim fillestar kontraktual deri né njé vit
(mjetet me maturim fillestar deri né njé vit
jané 2.2 heré mé té larta se detyrimet me té
njéjtin maturim fillestar, dhe né né fund té vitit
2022 ky raport ishte 1.7 heré). Gjithashtu,
pjesa mé likuide e mijeteve té shoqérive
financiare (paraja dhe ekuivalentét e saj)
mbulojné 18.3% té totalit té€ detyrimeve
afatshkurtra. Analizuar sipas maturitetit té
mbetur kontraktual, né té gjitha blloget e
analizuara té maturimit deri né njé vit,
diferencat midis mjeteve dhe detyrimeve
pérkatése jané pozitive, gjé gé tregon pér
likuiditet solid té shogérive financiare, duke
supozuar se mbledhja e té arkétueshmeve
dhe pagesa e pasivés merr vend sipas
dinamikés dhe Vvéllimit té dakorduar.
Gjegjésisht, duke marré parasysh se mbi 90%
e aktiveve té shogérive financiare jané té
arkétueshme nga Kklientét, likuiditeti i kétyre
kompanive éshté i kushtézuar né masé té
madhe nga suksesi né arkétimin e té
arkétueshmeve sipas kontratés. Nga ana
tjetér, né kuadér té pasivés, mbizotérojné
pozicionet kapitale, té cilat sé& bashku me
detyrimet ndaj subjekteve té lidhura (qé jané
kryesisht afatgjata), zé€né rreth 60% té
pasivés. Pjesa tjetér e pasivés jané detyrime
afatgjata pér kredi dhe hua nga bankat e
huaja (7%), detyrime afatshkurtra pér kredi
dhe hua (16%) dhe detyrime té tjera (17%).

Né vitin 2023, treguesit e ekspozimit té
shogérive financiare ndaj rrezikut té
kredisé jané pérmirésuar, por jané ende
té larté. Rreth 57% e té arkétueshmeve té
shogérive financiare mblidhen me vonesé té
caktuar (61,2% né vitin 2022), ndérsa pak mé
shumé se njé e katérta (27,3%) e totalit té
arkétueshme arkétohet me vonesé mé té
madhe se 90 dité (30,6% né vitin 2022). Né
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Grafiku nr. 142

Pjesa e hendekut ndérmjet aktiveve dhe
detyrimeve financiare me komponent valutor né

kapital dhe rezerva
né pérgindje
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Burimi: Llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat e

depozituara nga Ministria e Financave.

Grafiku nr. 143
Treguesit e zgjedhur té rentabilitetit
né pérgindje
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Burimi: Llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat e

depozituara nga Ministria e Financave.
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té njéjtén koh& mbulimi i kredive me
rezervime éshté relativisht i ulét dhe arrin né
rreth 3.5%.

Pér té pérmirésuar funksionimin e shogérive
financiare, né korrik 2023, Ministria e
Financave miratoi Rregullore me té cilén
pércaktohet metoda e menaxhimit té rrezikut
té kredisé, e aplikueshme nga 1 maj 2024. Kjo
Rregullore, ndér té tjera, pérfshin procedurén
e Vlerésimit té aftésisé kreditore té
kredikérkuesit, si dhe jané vendosur masa
makroprudenciale  pérmes  aplikimit té
treguesve DSTI?!® dhe LTV?% té cilét jané mé
té buté né krahasim me shumén e pércaktuar
té kétyre dy treguesve pér bankat dhe
kursimoret?2,

Shogqérité financiare jané té ekspozuara
ndaj rrezikut valutor, gjé gé shihet pérmes
pozicionit t& shkurtér valutor, i cili zé 30.8%
té kapitalit dhe rezervave té tyre. Né vitin
2023, hendeku negativ ndérmjet pozicioneve
aktive dhe pasive me komponenté valutoré né
kété segment éshté pérgjysmuar, gé mé sé
shumti rezulton nga rritja shumé mé e madhe
e mjeteve (pér 1,448 milioné denaré), né

raport me rritien e detyrimeve me
komponenté valutoré (pér 465 milioné
denaré).

Treguesit pér kthimin e aktivés dhe
kapitalit té shoqgérive financiare jané té
larté dhe shénojné pérmirésime té
métejshme né vitin 2023. Kontribut pér
kété kishte rritia mé e larté relative e fitimit
neto,??! pér sa i pérket rritjes sé aktiveve
mesatare dhe kapitalit dhe rezervave
mesatare né vitin 2023222, Nga ana tjetér,

218DSTI éshté treguesi i raportit ndérmjet detyrimeve té shlyerjes né bazé té kredive dhe té ardhurave té personave fiziké né baza
mujore, i cili nuk duhet té kalojé 70% kur miratohet kredi e re.
29 TV éshté treguesi i raportit ndérmjet masés sé ekspozimit kreditor té individéve dhe vlerés sé pronés sé paluajtshme té Iéné peng,
i cili nuk duhet té kalojé 90%.
220Né sektorin bankar kufiri pér DSTI éshté 50% dhe 55%, varésisht nése kredia éshté e aprovuar né denaré apo me komponenté
valutore, dhe limiti i LTV éshté 85%.
22INg vitin 2023, fitimi neto éshté rritur pér 64,6% ose 515 milioné denaré.

222Ng vitin 2023, mjetet mesatare jané rritur pér 24,5% ose 1,716 milioné denaré, ndérsa kapitali mesatar dhe rezervat jané rritur pér
33,3% ose 908 milioné denaré.
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shpenzimet operative u rritén mé shpejt se
rritia e té ardhurave totale (pérkatésisht
46.0% dhe 39.4%), gjé qé solli rritje té
pjesémarrjes sé tyre né totalin e té ardhurave
me 2.2 piké pérgindjeje, pérkatésisht né
pérkegésimin e efikasitetit operacional
té shogérive.

2.8. Fonde investuese té hapura???

Fondet e hapura té investimeve jané njé segment i vogél i té gjithé sistemit
financiar?>* dhe kané réndési relativisht té vogél pér stabilitetin e pérgjithshém
financiar. Investimet e investitoréve vendas né fondet e investimeve jané mjaft té
vogla né krahasim me totalin e mjeteve qé kané né dispozicion né bazé té agreguar,
késhtu qé problemet e mundshme né funksionimin e fondeve té investimit (pa
likuiditet, korrigjim i larté né rénie i vlerés sé pronés, etj.) nuk do té kishte efekte té
réndésishme pérhapése né sektorin jofinanciar né térési. Pjesa mé e madhe e mjeteve
té fondeve investuese éshté investuar né instrumente me té ardhura fikse,
pérkatésisht depozitat né bankat vendase dhe letrat me vleré té borxhit té
brendshém. Prandaj, stabiliteti dhe likuiditeti i bankave vendase, lIévizja e normave
té interesit mbi té gjitha né ekonominé vendase, si dhe qéndrueshméria dhe
efikasiteti né administrimin e financave publike jané faktoré té réndésishém pér
realizimin e fondeve té investimeve. Sipas llojit té fondit, edhe né vitin 2023
mbizotérojné fondet e aksioneve. Sentimenti pozitiv qé mbizotéronte né tregjet e
kapitalit né vitin 2023 coi né zbutjen e disa rreziqgeve té caktuara ndaj té cilave kéto
fonde ekspozohen gjaté investimit.

223Né kété raport nuk pérfshihen fondet private té investimeve dhe kompanité gé i menaxhojné, pasi sipas rregullores nuk jané té
detyruara té depozitojné raporte prané rregullatorit dhe as nuk i nénshtrohen kontrollit dhe mbikéqyrjes. Prandaj, né kété analizé
pérfshihen vetém fondet e hapura té investimeve.

24Mé shumé detaje né pjesén "Struktura e Sistemit Financiar" té kétij raporti.
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Grafiku nr. 144
Normat vjetore té rendimentit té fondeve té investimit sipas llojit té fondeve té investimit
né pérgindje
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Burimi: llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat nga ueb-fagja e Bursés sé Magedonisé dhe KLV-sé.
Shénim: klasifikimi i fondeve béhet sipas strukturés sé portofolit té fondeve né fund té vitit 2023.

Zhvillimet mé té favorshme né tregjet e kapitalit né vitin 2023 ndihmuan né
kompensimin e normave negative té rendimentit té fondeve nga viti i kaluar. Né bazé
té agreguar, norma vjetore e rendimentit té fondeve té investimit??> arriti né 8.2% né fund té 2023
(-4.2% mé 31.12.2022). Fondet aksionare arritén normén mé té larté té rendimentit prej 13.8%,
té ndjekura nga fondet e kombinuara, té cilat arritén rendiment pozitiv prej 11.1% kryesisht pér
shkak té rritjes sé vlerés sé aksioneve dhe kthimit té optimizmit né tregje. Edhe fondet e parasé
arritén norma pozitive rendimenti si efekt i rritjes s&€ normave té interesit pér depozitat bankare
dhe letrat shtetérore me vleré né tregun primar.

25Norma vjetore e rendimentit llogaritet si mesatare e ponderuar e normave vjetore t& ndryshimit né ¢gmimin e dokumenteve pér
pjesémarrje té fondeve individuale. Gjaté késaj, si ponder pérdoret pjesmarrja e pronés neto té secilit fond né totalin e pronés neto
té té gjitha (ose llojeve té vecanta té) fondeve sé bashku.

143



;““ Raport pér stabilitetin financiar té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né vitin 2023
Grafiku nr. 145
Struktura e ndryshimit vjetor té mjeteve neto té fondeve té investimit

né pérgindje
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Burimi: llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat e depozituara nga KLV-ja.

Mjetet neto té fondeve té investimit arritén normé pozitive ndryshimi prej 21.7% né
vitin 2023, e cila né masé té madhe vjen si pasojé e hyrjeve neto nga shitja e dokumenteve pér
pjesémarrije (13.4%), dhe kontribut pozitiv ka pasur edhe menaxhimi dhe investimi i mjeteve
(8.4%). Si rezultat, pjesémarrja e mjeteve neto té fondeve té investimeve né PBB u rrit me 0.2

piké pérgindjeje, por éshté ende relativisht e vogél 1.6%.
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Grafiku nr. 146

Struktura e pronés sé fondeve té investimeve té hapura sipas vendit té origjinés sé emetuesit té
instrumenteve (maijtas), sipas vendit té tregtimit té instrumenteve (né mes) dhe strukturés sé
investimeve sipas valutés (djathtas)

né pérgindje
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Burimi: llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat nga ueb-fagja e KLV-sé.

Né vitin 2023 vazhdoi diversifikimi i portofolit té fondeve diversifikimi i portofolit té fondit
vazhdoi pérmes uljes s&€ métejshme té pjesés sé instrumenteve, vendi emetues ose tregtar i té
ciléve éshté Republika e Magedonisé sé Veriut dhe Eurozona, né barré té rritjes sé investimeve
né instrumente, vendi emetues dhe tregtar i té ciléve éshté SHBA-ja. Si rezultat, pérfagésimi i
investimeve né dollaré éshté rritur, por mjetet e fondeve né denaré dhe euro ende kané peshé
dominuese né strukturén valutore té investimeve (nga 77,1%), gjé gé zbut ekspozimin e fondeve
ndaj rrezikut valutor pér shkak té strategjisé sé kursit fiks té denarit kundrejt euros.

Grafiku nr. 147

Struktura e hyrjeve neto bazuar né transaksionet
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Burimi: llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat e
depozituara nga KLV-ja.
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Né vitin 2023, né bazé neto??, fondet e investimeve arritén hyrje neto nga té gjitha llojet e
investitoréve, por mé sé shumti nga institucionet financiare vendase jobankare, personat fiziké
vendas dhe personat juridiké jofinanciaré vendas, té cilét ende mbizotérojné me 96.7% né pronén
neto té fondeve té investimit. Megjithaté, né bazé té agreguar, kéto investime nga investitorét
vendas né fondet e pérbashkéta jané mijaft té vogla né krahasim me totalin e mjeteve né
dispozicion té kétyre investitoréve??’.

Grafiku nr. 148

Struktura e mjeteve té fondeve té hapura té investimeve sipas llojit té fondit dhe sipas llojit té
instrumentit
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Burimi: llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat e depozituara nga KLV-ja.

Sipas strategjisé sé kategorizimit dhe investimit, fondet e kapitalit mbajtén
pjesémarrjen mé té madhe (44.6%) né strukturén e totalit t& mjeteve neto té fondeve né
vitin 2023, pavarésisht rénies sé tyre me 2.4 piké pérgindjeje. Mé pas renditen fondet monetare,
me pjesémarrje prej 42.9% (rénie prej 0.3 p.p.), dhe pjesa e mbetur prej 12.5% e strukturés sé
totalit té mjeteve neto té fondeve llogariten nga obligacionet dhe fondet e kombinuara, sé bashku.
Sipas llojit té instrumentit, vijoi trendi i rritjes sé pjesémarrjes sé instrumenteve té
huaja té kapitalit (38,3%) né mjetet e fondeve té investimeve, i ndjekur nga paraté e gatshme
dhe depozitat né bankat vendase (25,6%) dhe obligacionet vendase (20,8%).

Optimizmi qé mbretéroi né tregjet e kapitalit, vecanérisht né fund té vitit 2023,
kushtézoi rritjen e rritjes sé pjesémarrjes sé investimeve né instrumente té huaja té
kapitalit neto né totalin e mjeteve té fondeve investuese, nga rritja e té cilave rezultoi
rritja e totalit té mjeteve té fondeve té investimit. Né fund té vitit, investimet né
instrumente té kapitalit neto arritén pjesémarrje prej 48.5% né totalin e pronés sé fondeve, qé
éshté mé shumé me 0.3 piké pérqgindjeje krahasuar me datén 31.12.2022. Megjithaté,

26Do té thoté vlera e dokumenteve té blera pér aksion né fondet e investimeve minus vlerén e dokumenteve té shitura pér pjesémarrje
né fondet e investimeve.

27Tnvestimet e subjekteve juridike jofinanciare vendase dhe personave fiziké vendas né fondet e investimeve zéné mé pak se 1% né
aktivet e sektorit té& korporatave vendase dhe né mjetet financiare té popullsisé. Gjithashtu, investimet e institucioneve financiare
jobankare né fondet e investimeve pérb&jné mé pak se 1% té aktiveve té institucioneve financiare jobankare.
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M Raport pér stabilitetin financiar té Republikés sé Magedonisé sé Veriut né vitin 2023
i

investimet né instrumente me dinamiké pagese fikse, té njohur mé paré dhe vieré té
ardhurash, vazhdojné té kené pérfagésim mé té madh né totalin e pronés sé fondeve
té investimit, edhe pse pjesémarrja e tyre né pronén e fondeve té€ investimit éshté e
pandryshuar né krahasim me njé vit mé paré. Kéto instrumente zéné 51.2% té pronés sé fondeve
té investimit dhe mundésojné mbi té gjitha ruajtjen e vierés sé mjeteve té investuara, por edhe
menaxhimin efikas té parasé sé investitoréve (né kuptimin e arritjes s€ normés optimale té
rendimentit nga investimet né mjete me likuiditet té larté). Instrumentet mé té zakonshme me té
ardhura fikse jané depozitat né bankat vendase (pérfshiré depozitat pa afat), me pjesémarrije prej
25.6%. Né kushtet e pritjeve pér lévizje né rénie té normave té interesit, kjo pjesé e portofolit, e
cila ka maturim maksimal njévjecar té rregulluar dhe gjithésesi té ardhura fikse, Eshté e ekspozuar
ndaj rrezikut té ndryshimeve né normat e interesit dhe rrezikut té riinvestimit, njélloj si investimet
né obligacionet shtetérore dhe obligacionet e emetuesve té huaj, té cilét mé 31.12.2023 zéné
pérkatésisht 20.8% dhe 4.8% té pronés. Nga ana tjetér, ndryshimi i mundshém i politikés
monetare (ulja e normave té interesit) do té ndikojé pozitivisht né vlerén e portofolit té
instrumenteve té borxhit gé maten me vlerén objektive dhe me maturime té gjata dhe norma té
larta kuponi.

Aksionet e shogérive né sektorin financiar mbizotérojné né strukturén e letrave pronésore me
vleré me pjesémarrje prej 18.8% né fund té vitit 2023, e cila éshté né rénie (me 0.6 piké
pérgindjeje). Mé pas renditen kompanité e teknologjisé sé informacionit me pjesémarrje prej
15.5%, pjesémarrja e té cilave shénoi rritjen mé té larté vjetore, prej 3.5 piké pérgindjeje,
krahasuar me njé vit mé paré. Rénien mé té madhe vjetore té pjesémarrjes shénuan aksionet e
emetuara nga kompanité energjetike (1.1 p.p.).

Grafiku nr. 149

Struktura e instrumenteve té pronésisé sipas aktivitetit né 2023 (majtas) dhe ndryshimi i
pjesémarrjeve né krahasim me vitin e kaluar (djathtas)

né pérgindje né piké pérgindjeje

Shérbime Shpenzime diskrecionale (jo

financiare esenciale) -0.6 am Shérbime financiare
188 \ 84 0.2 1 Léndét e para
Energjetika )

Léndét e para 7.1 -0.2 W Konsumi i pérgjithshém

10.0

-0.6 W Patundshmérité
[Shpenzimi
esencial -0.2 W Teknologjité e komunikimit
Konsumi i 7.7

pérgjithshém -0.2 B Shérbimet komunale (utlities)

1.2

I 3.5 Teknologjia e informacionit

Shéndetési e 1.2 Industria
Teknologjité e / 16.5 o
komunikimit -0.8 Shéndetési
2 -0.9 Shpenzimi esencial
Shérbimet/ -1 —— Energjetika
komunale 0.0 Shpenzime diskrecionale (jo esenciale)
(utlities) Teknologjia _eJ “N\Uindustria
0.3 informacionit 9.5 2.0 0.0 2.0 4.0

15.5

Burimi: llogaritjet e Bankés Popullore bazuar né té dhénat e publikuara né ueb fagen e KLV-sé.
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