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Fjala e guvernatorit

Té nderuar,

Né vitin 2016 Banka popullore e Republikés sé Magedonisé éshté pérballur me njé
varg sfidash té imponuara nga mjedisi. Ambienti makroekonomik né ekonominé vendore né
té kaluarén e vitit 2016 ka gené nén ndikimin e jostabilitetit t& brendshém politik, e cila edhe
pse ekzistonte edhe né vitin 2015, megjithaté né tremujorin e dyté té vitit 2016 éshté
thelluar né ményré shtesé. Né té vérteté, duke pasur parasysh luhatjet e shkaktuara nga
disa variabla té vecanta, vitin 2016 do ta shénonim né grupin e viteve té “stresuara” pér
ekonominé e Maqgedonisé. Ambienti ndérkombétar, krahas rrezigeve né raport me
rikuperimin e eurozonés dhe rrezigeve gjeopolitike, né vitin 2016 ishte i mbingarkuar edhe
me efektin e Bregxit, rezultatet e zgjedhjeve presidenciale né Ameriké, si dhe pasiguria e
¢mimeve té prodhimeve primare né tregjet botérore. Ngjarjet ndérkombétare kishin efekte
ndikuese shtesé né zhvillimin e pasiguris€ né ekonominé vendore, edhe pse né vitin 2016
mé sé shumti ndikim kishin faktorét vendor joekonomik. Megjithaté, pér té theksuar éshté
reaksioni i ekonomisé ndaj goditjeve né dy vitet e fundit gé na shpie né njé vitalitet solid té
rikuperuar me ndryshime strukturore vecanérisht né periudhén e fundit, gé né kombinim me
reagimin e shpejté t& BPRM né vitin 2016, kontribuuan né stabilizimin e pritjeve brenda njé
periudhe relativisht té shkurtér dhe rikthimi kah trendet pozitive né gjysmén e dyté té vitit.

Eskalimi i gjendjes politike né vend né prill té vitit 2016 si dhe spekulimet rreth
stabilitetit té kursit té kémbimit dhe sistemit bankar, kontribuuan pér té destabilizuar pritjet
e popullatés. Pasojat ishin kryesisht né tregun e kémbimit dhe te depozitat e popullatés né
banka, té theksuara me derdhjen e depozitave denarike dhe rritjen e prirjes pér depozita né
valuta té huaja. Né periudhén prill-maj, BPRM ka intervenuar me shitje neto té valutave té
huaja, ndérsa né fillim té muajit maj e rriti edhe normén bazé té interesit nga 3.25% né 4%,
me njé zvogélim té njékohshém té ofertés sé bonove té thesarit né pajtueshméri me
likuiditetin e nevojshém té bankave. Krahas asaj, ishte rritur rezerva e detyrueshme
depozitave né denaré me klauzolé té valutés sé huaj dhe gen aktivizuar ankandet pér
depozita né valuté té huaj te BPRM. Té gjitha kéto masa, né kombinim me komunikimin e
sforcuar me publikun, mundésuan getésim relativisht té shpejté té pritjeve, qé krijoi kushte
pér rritje graduale té depozitave té popullatés tashmé qé nga gershori, si edhe neto-
grumbullim té valutave né tregun valutor i cili kryesisht e tejkaloi derdhjen nga faza akute e
krizés. Rezervat valutore né vitin 2016 shénuan rritje, kryesisht si pasojé e prurjeve té
euroobligacionit geveritar té ri, por pér gjaté téré vitit treguesit e pér mjaftueshmérisé e tyre
u ruajt né njé nivel solid. Prirja e rritur pér mjete valutore té huaja né kété periudhé kohore
imponoi rrezige né relacion té trendit disavjecar té ceuroizimit, por né aspekt té getésimit té
shpejté té pritjeve ajo ndikoi vetém né njé rritje modeste té€ pjesémarrjes sé depozitave té
valutave né gjithsej depozitat, me cka mundet té thuhet se pérfitimet nga vitet paraprake né
kété sferé né masé té madhe jané ruajtur.

Kundrejt pasigurisé té shkaktuar nga situata e brendshme politike dhe trysnive
spekulative, me pérjashtim té ndikimit psikologjik té pranishém kryesisht te popullata,
ekonomia e Magedonisé u tregua mjafté vitale, me cka edhe njéheré u vértetuan ekzistimi i
themeleve té shéndosha. Né vitin 2016 éshté realizuar rritje reale e PBB prej 2.4%, qé
paraget realizim solid né krahasim me rrethinén dhe njéherit mbi pritjet e para té skenarit
alternativ t¢ BPRM nga maji i vitit 2016 (1.6%). Megjithaté, rritja e kétillé paraget
pérshpejtim né relacion me vitin paraprak (3.8%) dhe qartésisht e shpreh ndikimin e
pasigurisé né raport me vendimet e investitoréve. Pra investimet bruto shénoi rénie, ndérsa
promotor kryesor té rritjes ekonomike ishin neto eksportet, té kryesuara nga kompanité e



reja me kapital té huaj dhe efekti i volitshém i ¢mimeve té importit té naftés, si dhe
konsumit individual, né kushte té volitshme té zhvillimeve té tregut té punés dhe pagave. N&é
kété kontekst, pér té nénvizuar éshté edhe trendi i vazhdueshém i zvogélimit t&€ normés sé
papunésisé, e cila kah fundi i vitit u reduktua gjer mé 23.1%. Né ményré shtesé investimet
e huaja neto realizuan rritje duke arritur 3.6% té PBB, ndérsa né llogariné rrjedhése té
bilancit t&€ pagesave éshté arritur deficit i moderuar prej 3.1% té PBB, né kushte té
pérmirésimit té saldos sé kémbimit t&€ mallrave dhe shérbimeve. Mesatarja e inflacionit né
vitin 2016 shénonte vlerén prej -0.2% si pasojé e ¢gmimeve mé té uléta té produkteve
ushgimore dhe energjisé, ndérsa inflacioni bazé (pa ushgimet dhe energjiné) mesatarisht
shénonte 1.4%.

Duke pasur parasysh stabilizimin e realizuar té zhvillimeve té gjysmés sé dyté té vitit,
fondamentit ekonomik té shéndosh té ekonomisé dhe né ményré shtesé konsolidimit fiskal
té arritur kah fundi i vitit, né muajin tetor i ndérpremé ankandet e depozitave né valuté té
huaj, ndérsa né dhjetor filluam né ményré graduale me normalizimin e politikés monetare.
Norma bazé e interesit u zvogélua né tre tentimet me nga 0.25 p.p., duke e sjell até né
nivelin e para krizés (né shkurt té vitit 2017).

Sistemi bankier né ményré té suksesshme e tejkaloi edhe kété seri krize duke e
ruajtur stabilitetin e tij. Luhatje té€ moderuara né fazat akute u shénuan kryesisht te
treguesit e likuiditetit, edhe pse ato mbajtén né nivel té kénagshém, ndérsa gé nga
tremujori i treté u kthyen né nivelin e zakonshém. Kah mbarimi i vitit 2016, gjithsej
depozitat te sistemi bankier u rritén pér 6%, gé ishte mbi pritjet e projeksioneve té€ muaijit
tetor. Rritja e kredive, nga gershori e matej ishte nén ndikimin e masave prudente pér
shlyerje té ploté té plasmanéve jofunksionale té cilét térésisht ishin té mbuluara me
korrigjime, me cka me korrigjim pér kété efekt, u ruajt né nivel té lakmueshém edhe kah
fundi i vitit g shénoi 6.5%. Megjithaté rritja e kredive kryesisht udhéhigej nga kreditimi i
popullatés, kundrejt rritjes sé moderuar té kredive ndaj subjekteve afariste. Né pajtueshméri
me masat prudente té pérmendura, pjesémarrja e kredive jofunksionale né gjithsej
plasmanet e bankave u zvogélua nga 10.3% kah fundi i vitit 2015 né 6.3% kah fundi i vitit
2016.

Duke pasur parasysh mijedisin dinamik ndérkombétar dhe zhvillimeve né tregun
financiar ndérkombétar, edhe né vitin 2016 u ndérmor njé gasje aktive dhe tejet avancuese
né menaxhim dhe investim né rezervat valutore, g¢ mundésoi menaxhim fleksibil dhe tejet
té suksesshém me ndryshimet né rezervat valutore, né kushte té luhatjeve té tregjeve.

Né vitin 2016 u pérmbyll edhe mbindértimi i sistemin pagesor ndérbankar né
Magedoni MIPS té BPRM pér realizimin e pagesave edhe né euro (krahas asaj denarike), me
cka kaloi né sistem pagesor dy valutash duke vendosur lidhej korrespondente me sistemin
pagesor Evropian. Ky projekt paraget reformat e gjeneratés sé dyté né sferén e
infrastrukturés pagesor, pas reformés sé€ paré kyce té vitit 2001. Objektivi pérfundimtar i
kétij projekti kapital Eshté pagesa né euro e subjekteve vendore tej kufijve mé shpejté, mé
sigurt dhe mé liré. Né vitin 2016 vazhduam me avancimet e métejme dhe realizimi i
standardeve né sferén e sistemit pagesor, statistikés, teknologjisé informatike. Njékohésisht
vazhduan aktivitetet edhe té pérmirésimit té rregullativé bankare né harmoni me kérkesat e
Bazelit. Kah mesi i vitit 2016, léshuam né garkullim kartémonedhat e reja né vleré prej 200
dhe 2,000 denaré, me ¢ka do kontribuojmé né rritjen e ofertés sé kartémonedhave gé jané
né disponim gjaté realizimit té transaksioneve né té gatshme, si dhe ekuilibrimi i kérkesés sé
denominimeve té caktuara. Edhe né vitin 2016 vazhduam me mbindértimet ekzistuese dhe
pérsosjen e dijeve e té punésuarve, stimulimi i métejmé i aktiviteteve hulumtuese, si edhe
organizimi i konferencave ndérkombétare dhe ngjarjeve tjera né kémbim me publikun.



Njéherit, me qéllim té pérafrimit me publikun mé té gjeré, nga viti 2016 BPRM éshté e
pranishme edhe né rrjetet sociale me pérmbaijtje dhe informacione nga sfera e punés.

Né vitin 2016, BPRM népérmjet njé varg aktivitetesh e shénoi jubileun e réndésishém
té 70 vjetorit té aktiviteteve té bankés gendrore né Republikén e Magedonisé. Vend gendror
né kété ngjarje kishte edukimi financiar i popullatés, si njé nga funksionet mé té
réndésishme té bankave gendrore bashkékohore, me qéllim té ngritjes sé vetédijes sé
gytetaréve pér réndésiné dhe rolin e BPRM né shogériné e Magedonisé. Né kété kontekst,
pér gjaté vitit u realizua Programi pér edukimin e fémijéve nga shkollat fillore té€ Republikés
sé Magedonisé, me vizitén e tyre BPRM-sé, si dhe u organizua Karvani i BPRM gjer te disa
shkolla fillore té vendit. Njéherit, u realizuan dhe u promovuan dy filma edukativ, dy
pérmbledhje bibliografike t&€ punimeve hulumtuese shkencore, si dhe u realizua manifestim
sportiv-vrapim humanitar. Programi i aktiviteteve u rrumbullakua me manifestimin gendror
té shénimit té jubileut me 19 tetor té vitit 2016, né té cilén BPRM u dekorua me Urdhrin e
Merités pér Magedoniné nga Presidenti i Republikés sé Magedonisé. Ky ¢mim pér BPRM
éshté dhéné pér arritjet e rezultateve té réndésishme né punét bankés gendrore, si e
pavarur, banké emetuese dhe bartés kryesor she shtyll€ e stabilitetit makroekonomik té
Republikés sé Magedonisé sovrane dhe té pavarur. Urdhri éshté njé mirénjohje pér té
arriturat e pérgjithshme dhe profesionalizmit té larté té institucionit dhe rrjedhimisht, éshté
njé krenari pér punonjésit e BPRM-sé.

Né vitin 2016 u pérballém dhe né ményré té shkélgyer i menaxhuam sfidat e médha
gjaté zbatimit té politikave monetare, me cka né ményré té shkélqyer u ruajt stabiliteti i
kursit valutor dhe stabilitetit t& ¢mimeve, ndérsa sistemi banka e ruaijti stabilitetin e tij.
Pasiguria né lidhje me situatat politike vendore, si edhe pasiguria e métejme globale,
imponojné nevojén e métejmé té ndjekjes sé kujdesshme té zhvillimeve vendore dhe ato té
huaja. Sie edhe gjer mé tani BPRM éshté e gatshme pér té€ ndérmarr masa adekuate pér
ruajtien e métejme té stabilitetit té ¢mimeve dhe té atij financiar, si géllime té punés té
caktuara me ligj.

Guvernatori
dhe kryesuesi i Késhillit t& BPRM
Dimitar Bogov
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I. Politika monetare né vitin 2016
1.1. Qéllimet e politikés monetare

Ruajtia e stabilitetit té ¢mimeve paraget objektivin kryesor ligior té definuar té
politikés monetare té Bankés popullore té Republikés sé Magedonisé (NBRM). Objektivi
tjietér i BPRM i cili éshté né varési té objektivit kryesor, €shté té kontribuoj drejté ruajtjes sé
sistemit financiar stabél, konkurrues dhe orientues kah tregu. BPRM e mbéshtet politikén e
pérgjithshme ekonomike pa mos rrezikuar arritien e objektivit kryesor dhe né pérputhje me
parimin e ekonomisé sé liré té tregut me njé konkurrencé té hapur. Né aspekt strategjik, né
drejtim té arritjes sé objektivave bazé, nga tetori i vitit 1995 e gjer mé vitin 2001 BPRM e
aplikon strategjiné e rruajtjes stabél té kursit té kémbimit nominal té denarit né raport me
markén gjermane dhe mé pas né raport me euron.

Né vitin 2016 BPRM me sukses i realizoi objektivat e definuara ligjore. Stabiliteti i
kursit té kémbimit u ruajt, me cka té gjithé treguesit e mjaftueshmérisé sé rezervave zyrtare
valutore edhe matej ngelén né njé stad komod. N& raport me stabilitetin e gmimeve, né vitin
2016 mesatarisht éshté arritur njé ndryshim i lehté negativ i gmimeve vendore, né térési si
pasojé e ¢mimeve mé té uléta importuese té produkteve ushgimore dhe té energjisé,
pérkatésisht faktorét e anén e ofertés. Né anén tjetér, inflacioni bazé (pa ushgimet dh
energjiné u ruajt né njé nivel t& moderuar pozitiv gé korrespondon me rikuperimin e
kérkesés vendore dhe kah fundi i vitit né ményré graduale mbyll hendekun negativ
té prodhimit. Njéherésh, né ményré té suksesshme u ruajt stabiliteti financiar si
pérkrahje plotésuese né realizimin e géllimit bazé. Realizimi i géllimeve qge arritur
kryesisht né njé ambient tejet té pasigurt dhe pjesérisht né rrezige joekonomike nga
ngjarjet e brendshme politike, té cilat jané té pranishém né ekonomi gé nga viti
2015. Pra, nga mesi i vitit 2016 si pasojé e pérkegésimeve shtesé té gjendjes politike
né vend si dhe spekulimeve pér stabilitetin e denarit si dhe té sistemit bankar vendor
erdhi gjer te térhegja e depozitave nga sistemi bankar, konvertimi i tyre né valuté té
huaj si dhe njé trysni né tregun valutor dhe até té kémbimit. Si pasojé e ruajtjes sé
stabilitetit té valutés vendore si dhe stabilizimi i pritjeve dhe besimit té subjekteve
ekonomike, BPRM intervenoi me shitjen e valutave té huaj nga rezervat zyrtare dhe
ndérmori mé shumé masa monetare pér té stabilizuar gjendjen. Masat e ndérmarra
si dhe komunikimi i garté i BPRM rreth pérkushtimit pér ruajtjen e géllimeve té
politikés monetare sollén gjer né stabilizim mé té shpejté té besimit té subjekteve
ekonomike, me c¢ka nga fillimi i gershorit u paragitén sinjalet e para té€ normalizimit,
ndérsa gjer né fund té vitit efektet negative té tregut valutor edhe te depozitat né
sistemin bankar gen eliminuar. Né rrethana té kétilla, kah fundi i vitit u krijuan
kushtet pér normalizimin e politikés monetare, népérmjet zvogélimit gradual té
normés bazé té interesit si dhe térhegjen e njé pjese té masave shtesé.



Grafik 1 Grafik 2
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PBB sé realizuar nga PBB potenciale dhe nivelit t& PBB potencial, hendeku i [prodhimit=(PPB i realizuar-PBB potencial)/ PBB
potencial]. Inflacioni i pérgjithshém bazé paraget ndryshimin mesatar vjetor.

Grafik 3 Grafik 4
Treguesit e mjaftueshmérisé sé rezervave Treguesit e zgjedhur pér stabilitetin financiar (né %)
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=== Mbulimi mujor i importit t& mallrave dhe shérbimeve nga viti i ardhshém
@ Rezervat valutore/Borxhi afatshkurtér, maturimi i mbetjeve
e \iveli adekut i rezervave valutore - rregulla e gjithépranueshme e FMN # Aktivet likuid / Gjithsej aktivi **
e Grinspan-Rregulla e Guidotit - mbulimi i térsishém*
*vlera e borxhit afatshkurtér nuk e pérfshiné vlerén e repo transakcioneve

== Kredité jofunksionale/ Kredité bruto ***

e Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit

* Sipas rregullés sé Grinspan dhe Gvidoti (Greenspan-Guidotti rule) éshté e nevojshme gé vendi té ruaj mbulimin e ploté té
borxhit afatshkurtér (maturimi rezidual) me rezervat valutore.

** Aktivi likuid pérbéhet nga aktivi me likuiditet mé té larté dhe depozitave afatshkurtra té€ afatizuara te bankat e huaja. Aktivi
gjithsej nuk i inkorporon mjetet te bankat vendore.

*** Treguesi u referohet kredive kah sektorin financiar dhe jofinanciare, me c¢ka té dhénat pér vitin 2016 i pérfshiné
ndryshimet nga rregullatoréve.

Burimi: BPRM dhe ESHS

1.2, Pozicionimi i politikés monetare

Gjaté vitit 2016, njé nga faktorét ky¢ té rrezikut né bilancin e rrezigeve né
ekonominé vendore ishte jostabiliteti i ambientit politik né vend. Efektet negative nga ky
rrezik né ményré mé té theksuar u ndjej kah mesi i m muajit prifl, kur né kushte té eskalimit
té krizés politike erdhi gjer te térheqja mé e theksuar e depozitave té popullatés nga sistemi
bankar, gjaté njé trendi pozitiv té konvertimit té depozitave denarike né valuté té huaj, gé
solli gjer te rritia e kérkesa pér valuta té huaja né tregun valutor dhe atij té kémbimit. Né
kété ambient BPRM intervenoi né tregun valutor me shitje té valutave té huaja, ndérsa né
fillim té muajit maj té vitit 2016 shtréngoi politikén monetare népérmjet rrities sé normés
bazé té interesit pér 0.75 p.p. pérkatésish nga 3.25% né 4.00%'. Sinjali pér ndryshimin e
drejtimit té politikés monetare u sforcua né ményré plotésuese me rritjen e normés sé
rezervave té detyrueshme pér detyrimet e bankave me kilauzolé né valuté té huaj. Masat e

! Normat e interest né Raportin vjetor jané shprehur né nivel vjetor.
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BPRM pér njé kohé relativisht té shkurtér, sollén gjer te stabilizimi i pritieve dhe besimit té
subjekteve ekonomike. Sinjalet e para rreth normalizimit té situatave gen shénuar né fillimi e
gershorit, né té dy punktet ku kriza politike kishte efekte té drejtpérdrejta - depozitat e
popullatés né sistemin bankar dhe tregun valutor. Zhvillimet e volitshme vazhduan né
kontinuiteti gjer né fund té vitit, ndérsa ishin té dukshme me njé rritje té vazhdueshme té
depozitave té popullatés dhe intervenimeve té BPRM me riblerje té valutave, me ¢ka rénia e
rezervave valutore nga intervenimi | shities sé valutave né periudhén prill-gershor u
rimbursuar plotésisht gjer né fund té vitit. Kéto zhvillime krijuan hapésiré pér normalizim
gradual té politikés monetare gjer né fund té vitit. Mundésia pér pasimin e depozitave
valutore té bankave te BPRM u térhog kah mbarimi i tetorit, ndérsa né fillim té dhjetorit,
BPRM Zz‘an/ mé e Kkishte zvogéluar normén bazé té interesit pér 0.25 p.p. nga 4.00% né
3.75%".

Ambienti i jashtém pér ekonominé e Maqgedonisé dhe politikén monetare
karakterizohej me pasiguri dhe ndryshueshméri té zhvillimeve edhe pér gjaté vitit 2016.
Edhe pse rikuperimi globale ekonomik vazhdoi, megjithaté mé shumé faktor té jashtém
imponuan nevojén pér menaxhim té kujdesshém té politikés monetare vendore. Banka
gendrore evropiane (BQE) edhe matej zbaton politik monetare ekspansioniste, qé kontribuoi
né pérmirésimin e kushteve ekonomike financiare ne euro zonén, por njékohésisht e theksoi
cenueshmérisé dhe pasiguriné e rikuperimit né té€ ardhmen. Pasiguria nga ambienti i
jashtém né ményré shtesé u sforcua kah mesi i muajit gershor, me vendimi e Britanisé sé
Madhe pér dalje nga Unioni Evropian (Brexit). Sidoqofté, efektet potenciale direkte nga dalja
e Britanisé sé Madhe na Unioni Evropian ndaj ekonomisé vendore u vlerésuan si té uléta,
duke pasur parasysh ndérlidhje e ulét té€ ekonomisé sé€ Magedonisé me até té Britanisé sé
Madhe, ndérsa rreziget indirekte u kushtézuan nga efektet ndaj Unionit Evropian, si njé
partner tregtar ky¢c me ne. Politika monetare e Rezervave Federale né SHBA (FED) ishte e
pandryshuar gjer né fund té vitit, kur pas njé pauze prej njé viti e rriti normén e interesit.
Luhatja e gmimeve e produkteve primare, gé ndikojné né inflacion vendor si dhe kushteve té
kémbimit ishte karakteristika shtesé e ambientit né vitin 2016. Pér gjaté vitit, prognozat pér
¢mimet botérore té naftés, metaleve dhe ushgimeve u korrigjuan né drejtime té ndryshme,
duke rritur pasiguriné dhe duke ndryshuar supozimet né bazé té sé ciléve bazoheshin pritjet
pér ekonominé vendore.

Grafik 5 Grafik 6
Arritiet  Rishikimet e rritjes ekonomike VIX indeks (indeksi i ndryshueshmérisé implicite
globale, ndryshimet vjetore (né %) té letrave me vleré S&P500)
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Burimi: Pasqyra ekonomike botérore (FMN, data baza e PEB)

2 Gjaté stabilizimit t& métejmé té pritjeve dhe besueshmérisé sé subjekteve, gjaté muaijit janar dhe shkurt té vitit 2017 BPRM
né ményré plotésuese e zvogéloi normén e interesit pé gjithsej 0.50 p.p., me ¢cka norma e interesit té bonove té thesarit ge
kthyer né nivelin e parakrizés né nivel prej 3.25%.
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Grafik 7
Cmimet botérore té produkteve primare, realizimet dhe revidimet, ndryshimet mesatare vjetore, né %
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Politika fiskale né vitin 2016 né thelb vlerésohet si prudente, me c¢ka, dy vite me
radhé u realizua mé pak deficit buxhetor né relacion me vitin paraprak, me c¢ka vazhdoi
procesi i konsolidimit. Megjithaté, rreziget dhe pasigurité ishin né ményré permanente té
pranishme. Ashtu gé edhe gjaté vitit, deficiti buxhetor pér vitin rrjedhés né dy raste pér njé
kohé relativisht té& shkurtér ge rishikuar né drejtim rrités (nga 3.3% né 3.6% té PBB né
korrik dhe nga 3.6% né 4.0% té PBB né muajin gusht®), ndérsa njékohésisht ishte
ndryshuar edhe te burimi i financimit té tij.

Projeksioni 2017

Kéto ndryshime patén ndikim ndaj ambientit né té cilin zbatohej politika monetare.
Ashtu krahas planit parésor pér financimin e kombinuar té deficitit buxhetor népérmjet
burimeve vendore dhe ato té huaja, me rishikimin e paré té buxhetit ishte parashikuar vleré
relativisht mé té larté té financimit t& huaj me supozim té ndarjes sé njé pjese té mjeteve né
llogari te BPRM. Me rishikimin e buxhetit né gusht, pérséri u béné ndryshime edhe te vlera e
deficitit buxhetor edhe te struktura e financimit té tij, me cka blera e financimit té huaj ge
zvogéluar dhe ishte paraparé shfrytézim té mjeteve paraprakisht té siguruara nga huazimi i
huaj té shtetit dhe zvogélimit té depozitave shtetérore tek BPRM, realizimet kah fundi i vitit
ishin té ndryshme nga buxheti fillestar dhe dy rishikimet e béra. Megjithaté, deficiti buxhetor
né fund té vitit shénonte 2.6% té PBB dhe ishte mé i ulét edhe nga ai fillestar i planifikuar
dhe nga dy rishikimet buxhetore pér vitin 2016, me cka shteti siguroi mjete nga ngarkesa
me borxh té huaj, pérkatésisht nga emisioni i euroobligacionit té rij, ndérsa njé pjesé e
mjeteve gen deponuar te BPRM.

3 Rishikimi i dyt& i buxhetit ishte i dedikuar, me géllim té inkorporimit né shpenzimet buxhetore e shpenzimeve
dhe kompensimeve té€ démeve té njé pjese té Regjionit t€ Shkupit, si pasojé e vérshimeve té cilat ndodhén
pérgjaté periudhés verore.
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Grafik 8
Ndryshime té tepricave buxhetore dhe struktura e financimit té deficitit (né milioné denaré)
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Burimi: Ministria e Financave RM.

Megjithaté, njé faktor mé i madh i rrezikut dhe burim i pasigurisé pér politikén
monetare dhe pér projeksionet makroekonomike ndaj té ciléve bazohet vendimmarrija
monetare, né vitin 2016 konteksti politik vendor si dhe eskalimi i krizEs pérgjaté muajit prill
dhe maj ishte tejet i pavolitshém. Ambienti politik jostabél, i shogéruar me spekulime pér
stabilitetin e kursit té& kémbimit dhe sistemit bankar, shumé shpejté i pérkeqgésoi pritjet e
subjekteve ekonomike dhe krijoi trysni ndaj depozitave te bankat dhe kérkesés valutore.
Duke pasur parasysh josiguriné rreth kohézgjatjes sé krizés dhe madhésisé sé efekteve
ekonomike nga ajo, BPRM né prill pérpiloi skenarin makroekonomik bazé dhe até alternativ.
Skenari bazik makroekonomik paragite stabilizim té shpejté té krizés politike, ndérsa skenari
alternativ parashikonte vazhdimin e krizés politike edhe pér njé periudhé kohore té caktuar,
ku si kanal kryesor i bartjes sé krizés ishin veguar besueshméria dhe pritjet e popullatés si
edhe té investitoréve dhe kreditoréve vendor dhe té huaj. Né kushte té eskalimit té krizés
politike dhe vlerésimet pér njé gjasé té larté té realizimit té rrezigeve nga skenari alternativ,
BPRM né periudhén prill-maj ndérmori masa té orientuara kah stabilizimi i flukseve. Pra
paralelisht me intervenimin né tregun valutor me shitjen e valutave, BPRM ndérmori
ndryshime me instrumentet monetare. Sé pari, né seancén e Komitetit pér politik monetare
operative (KPMO) i mbajtur mé 3 maj té vitit 2016, u vendos gé norma e interesit té bonove
té thesarit té shénojné rritje pér 0.75 p.p., nga 3.25% né 4%. Rritja e normés bazé té
interesit ishte njé sinjal i garté pér gatishmériné pér mbaijtjen stabél té kursit té& kémbimit
dhe pér rritjen e interesit pér valutén vendore. Njé nga kanalet e réndésishme pér bartjen e
késaj mase ishin normat e interesit pasiv té bankave. Pritej qé rritje e rendimentit té
produkteve kursyese do kontribuoj pér ruajtjen dhe/ose rritja e kursimeve té popullsisé, e
cila né até periudhé i térhigte depozitat. Krahas ndryshimit t&€ normés bazé té interesit,
BPRM e zvogéloi edhe ofertén e bonove té thesarit, qé sé bashku me pozicionimin fleksibél
té depozitave té disponueshme dhe instrumentet tjera monetare, siguroi pérkrahje
plotésuese té pozités likuide solide té bankave, me gka ato me sukses e tejkaluan gjendjen
krijuar.

Pér té mbéshtetur denarizimin dhe pér té ndaluar procesin e konvertimit né valuté,
jané béré ndryshime né rezervat e detyrueshme. Pra, norma e rezervave té detyrueshme
pér detyrimet e bankave me valuté vendore me klauzolé valutore ge rritur nga 20% né
50%. Gjithashtu, BPRM krijoi kushte pér té ruajtur dhe rritur depozitat valutore té bankave
né ekonominé vendore. Megjithaté, duke filluar nga 13 maj té vitit 2016, bankave iu
mundésua té plasojné depozita valutore né banka gendrore me kushte té volitshme dhe
norma mé pozitive té interesit kundrejt normave negative té interesit té cilat mbizotérojné
né tregjet financiare ndérkombétare. Pritej gé me sjelljen e késaj mase do té vij gjer né
rritjen e té ardhurave te bankat vendore dhe sipas késaj edhe rritjen e normave té interesit
pér depozita té klientéve té tyre.
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Grafik 9
Shqgyrtimi i projeksioneve makroekonomike
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Burimi: BPRM dhe ESHS. Parashikimet pér té gjithé treguesit ka té bé&jé me parashikimet makroekonomike té€ BPRM

Masat monetare té ndérmarra si dhe komunikomi i qarté né raport me gatishmériné
pér ruajtjen e stabilitetit té valutés vendore, relativisht shpejt sollén gjer te stabilizimi i
pritshém té besueshmérisé sé subjekteve afariste, gé ishte e dukshém nga rritja permanente
e depozitave té popullatés nga qershori i vitit 2016 dhe me intervenime té¢ BPRM me
riblerjen e valutave té cilat filluan gé nga korriku i vitit 2016. Stabilizimi i shpejt i
pritshmérie, karakteri kufizues i krizés dhe zhvillimet e volitshme ishin sendértuar né
projeksionet makroekonomike té tetorit, té cilat na shpien né njé rritje solide kreditore dhe
ekonomike, sforcim gradual té potencialit depozitues, mungesé té trysnisé sé ¢mimeve dhe
pozicionit té bilancit té pagesave e cila siguron rritje té€ métejme té rezervave valutore.
Kontinuiteti i zhvillimeve té volitshme dhe projeksionet e volitshme kah fundi i vitit krijuan
hapésiré té liberalizimit té politikés monetare. Ashtu gé né seancén e KPMO té mbajtur mé
25 tetor, u vendos gé matej té mos organizohen ankande té depozitave valutore, té cilat
bankat do i kishin plasuar te BPRM, ndérsa né seancén e dhjetorit t¢ KPMO qge zvogéluar
norma bazé e interesit té bonove té thesarit nga 4.00% né 37%, si né hap i paré né
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procesin e normalizimin gradual té& saj’. Rezervat valutore si tregues i réndésishém i
mbrojtjes sé valutés vendore nga goditjet, né vitin 2016 ato u mbajtén né njé nivel komod,
a njéherit niveli i tyre kah fundi i vitit ishte né nivel mét é larté krahasuar me fundin e vitit
paraprak. Rritja e rezervave valutore i tejkaloi edhe pritjet e parapara né projeksionet e
tetorit, g€ né térési rezultoi nga flukset mé té larta né llogariné financiare té bilancit
pagesor. Shikuar sipas faktoréve té vecanté, depozitat valutore té shtetit te BPRM ishin
kategori kyce e cila né vitin 2016 kontribuoi né rritjen e rezervave valutore (né harmoni me
prurjet nga euroobligacioni). Rritje shtesé e rezervave valutore ishte siguruar edhe
népérmjet ankandeve té BPRM pér depozita valutore té bankave, aktivitet ky i ndérmarré
pér té menaxhuar me rritjen e rrezigeve nga kriza. Megjithaté,e réndésishme éshté té
theksohet se edhe krahas trysnive pér gjaté vitit, rritje t€ moderuar té rezervave valutore
ishte arritur edhe nga intervenimi i BPRM né tregun valutor. Pra, nga prilli e gjer né maj té
vitit 2016 kur gjendja politik né vend né ményré shtesé u pérkegésua, BPRM intervenoi né
tregun valutor me shitjen e valutave (rreth 129 milioné euro, ose 5.7% nga gjendja e
rezervave né fund té muaijit mars). Intervenimet né gjysmén e dyté té vitit né ményré té
rregullt kishte té b&j me riblerjen e valutave dhe e tejkaloi vlerén e shitjeve gé nga fillimi i
vitit. Né vitin 2016 si pasojé e intervenimit té BPRM né tregun valutor ku u realizua neto
riblerja e valutave né vleré rreth 17 milioné euro, qé paraget tregues té karakterit spekulues
dhe kufizues sé efekteve nga rreziget té€ imponuara nga kriza, por edhe nga reagimi i
shpejté dhe né kohé i BPRM pér stabilizimin e pritjeve dhe besimit te subjektet ekonomike,
si edhe themelet e shéndosha té ekonomisé dhe potencialit solid té depozitave pér pér t'u
marré me rrezige té tilla dhe té ngjashme.

Grafik 10
Intervenimet e BPRM né tregun valutor dhe depozitave valutore té bankave té plasuara te BPRM (né
milioné euro®)
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Burimi: BPRM

Masat e ndérmarra nga BPRM kontribuoi né stabilizimin e pritjeve té subjekteve
ekonomike dhe ruajtjen e stabilitetit té kursit té kémbimit, si dhe népérmjet tij edhe ndaj
pritjieve inflacioniste. Niveli i pérgjithshém i ¢mimeve edhe gjaté vitit 2016 né ményré té
moderuar u zvogélua (rénie mesatare vjetore prej 0.2%), né térési si pasojé e ¢cmimeve
importuese mé té uléta té produkteve ushgimore dhe energjetike. Pér gjaté vitit, né kushte
té arritieve mé té dobéta dhe korrigjimeve té vazhdueshme té ¢mimeve importuese né
teposhté, edhe BPRM e rishikoi projeksionin e inflacionit né kahe rénése. Pérshtatshméria e
caktuar né teposhté pér gjaté vitit ishte karakteristiké edhe pér pritjet inflacioniste, kryesisht

* Gjaté stabilizimit t& métejshém té pritjeve dhe besimit té subjekteve, gjaté muajve janar dhe shkurt té vitit 2017, BPRM né
ményré plotésuese e zvogéloi normén e interesit né térési prej 0.50 p.p. me ¢ka norma e interesit e bonove té thesarit u
rikthye né novelin e parakrizés prej 3.25%.

> Depozitat valutore né térési do té maturojné né tremujorin e treté té vitit 2017, pérkatésisht né fillimin e muajit gusht.
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Si pasojé e zvogélimit t€ ¢mimeve té prodhimeve primare. Né rrethana té kétilla, kur
dinamika e inflacionit dhe pritjeve inflacioniste ishin nén ndikim té ndryshueshmérisé sé
¢gmimeve né tregjet botérore, ishte vlerésuar se pérshtatshmérité jané té njé karakteri té
pérkohshém. Kjo u vértetua edhe pérmes hendekut té prodhimit pozitiv dhe pérmes
ndryshimit té inflacionit bazé (pa ushgimet dhe energjiné€), e cila kishte tendencé né njé
rritje t& moderuar edhe né vitin 2016 e gé shénonte 1.4% mesatarisht.

Rreziget e shkaktuara nga kriza politike né vend u efektua né véllimin e kursimeve té
popullatés te bankat dhe strukturés valutore té depozitave, duke rritur prirjen pér
disponueshmériné e depozitave né valuté té huaj. Megjithaté, efektet mé sé shumti u
ndjené né periudhén prill-maj, ndérsa nga fillimi i gershorit gjer né fund té vitit, depozitat e
popullatés né ményré té vazhdueshme rriteshin, me gka rritja ishte rishpérndaré te té gjitha
komponentét e kursimit, si né aspekt té afatizimi ashtu edhe né aspekt té valutés sé
depozitimit, gé paraqget sinjal té garté né stabilizimin e pritjeve té subjekteve ekonomike. Né
kushte té kétilla, shkalla e euroizimit, i matur nga pjesémarrja e depozitaveme komponenté
valutore né gjithsej depozitat brenda njé periudhe mé té gjaté né vitin 2016 né ményré té
moderuar éshté rritur (rreth 1 p.p.) dhe né fund té vitit shénonte 41.1%.

Si pasojé e zbutjes sé njé pjese té rrezigeve potenciale né raport me strukturén
valutore té€ kursimeve, BPRM né maj béri ndryshime edhe te rezervat e detyrueshme
népérmjet rritjes sé normés sé rezervave té detyrueshme té detyrimeve té bankave me
klauzolé valutore, nga 20% né 50%. Ndryshimet kané pér qéllimté sigurojné pérkrahje té
métejme té procesit té denarizimit té depozitave dhe ndérprerje té procesit té konvertimit né
valuté té huaj.

Edhe krahas ekzistimit té rrezigeve né  Grafik 11
ekonomi, mungesa e presioneve inflacioniste  shkalla e euroizimiz, pjesémarrja e depozitave
dhe arritjet e volitshme relative né sektorin € valutore né gjithsej depozitat (me para
jashtém siguruan ambient té volitshém pér depozitare), né %

rritje ekonomike solide té métejme. Aktiviteti Pjesémarrja né gjithsej depozitat
ekonomik né vitin 2016 edhe matej rritet, por (me depozitat n& para), né %

né ményré té ngadalté té moderuar, me cka o 15572

arritjet ishin né suaza té pritjeve. Rikuperimi i

ekonomisg, né njé pjesé, ishte i pérkrahur > 47,7 488
edhe népérmjet aktiviteteve kreditore té :

bankave. Rritja kreditore né vitin 2016 i 1 | T2 | T3 | T4
tejkaloi pritshmérité, me gka gjithsej kredité ‘2009‘2010‘2011‘2012‘2013‘2014‘2015‘ 2016

né bazé vjetore ishin mé té larté per 0.90/0, uPjesémarra e depozitave familjare me klauzolé valutore né gjithsej depozitat e familjeve
pérkatésisht 6.5%, nése do izolohej efekti | -pisemarriae gjthse deporitave me Kiauzoke valutore né giithsej depozitat

nga ndryshimet rregullatore®, kundrejt Burimi: BPRM

projeksioneve pér fundin e vitit prej 0.5%

apo 5.6% pérkatésisht. BPRM edhe né vitin 2016 i jepte pérkrahje kreditimit té& sektorit
korporativ, népérmjet zbatimit t& masés jostandarde té dedikuar pérkrahjes sé kreditimit té
neto-eksportuesve dhe prodhuesit e energjisé elektrike.’

6 Mé& 17.12.2015, Késhilli i BPRM e miratoi vendimin pér ndryshime dhe plotésime té Vendimit pér menaxhim me rrezikun
kreditues sipas sé cilit pérfundimisht gjer mé 30 gershor té vitit 2016 bankat kané detyrime ti shlyejné (ti shlyejné edhe
métej) té gjitha kérkesat té cilat jané térésisht té rezervuara mé shumé se dy vite, pérkatésisht te ato te té cilat sé paku dy
vite bankat e kishin konstatuar dhe térésisht e kané mbuluar rriskun kreditor nga mos arkétimi. Krahas shlyerjes sé kétyre
kérkesave, pérkatésisht bartjen e tyre né evidencé jashtébilancore, bankat e ruajné té drejtén pér arkétimin e tyre. Efekti nga
bartja e kétillé e njé pjese té kérkesave té dyshimta dhe té diskutueshme té bankave né evidencé jashtébilancore né masé té
madhe u ndjej né tremujorin e dyté té vitit 2016.

7 Me kété masé u mundésua zvogélimi i bazés pér rezervat e detyrueshme té bankave pér shumén e kredive té posamiratuara
ndaj neto eksportuesve dhe té prodhuesve vendor té energjisé elektrike dhe té investimit té bankave né letrave me vleré té
borxhit né valuté vendore pa klauzolé né valuté té huaj té Iéshuara nga kompanité vendore neto eksportuesve dhe

15



Grafik 12 Grafik 13
Struktura e aktivit t& bankave — kontributi né Kontributi né ndryshim vjetor té gjithsej kredive,
ndryshim vijetor p.p. né p.p.
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Burimi: BPRM.

Duke marré parasysh zbatimin e strategjisé sé kursit té kémbimit nominal té
géndrueshém nominal té denarit ndaj euros, ndryshimet e normave té interesit né eurozoné,
si ekonomia esperancé, kané rol té réndésishém né aspekt té pozicionimit té politikés
monetare né vend. Né vitin 2016, BQE edhe matej e liberalizon politikén monetare dhe e
zvogéloi normén bazé té interesit nga 0.05% né 0.00%. nga ana tjetér, BPRM me géllim té
ruajtjes sé stabilitetit té kursit t& kémbimit e rriti normén bazé té interesit (nga 3.25% né
4.00%). Si rezultat i kétyre ndryshimeve té politikave, shtrirja midis normave té interesit té
bankave gendrore u zgjerua, nga 3.2 p.p. né 4.0 p.p.. Kah fundi i vitit, me zvogélimin e
normés sé interesit t¢ BPRM nga 4.00% né 3.75%, shtrirja e interesit né ményré té
moderuar u ngushtua nga 4.0 p.p. né 3.75 p.p.. Né raport me normat e interesit té bankave
né ekonominé vendore, ecuria e zvogélimit né ményré té moderuar u ngadalésua, me cka
shtrirja e interesit mes normave té interesit né denaré dhe normat e interesit né valuté té
huaj kah fundi i vitit 2016 ge minimalisht mé i larté né raport me fundin e vitit paraprak, 1.5
p.p. kundrejt 1.4 p.p., si rezultat i nivelit mé té ulét t& normave té interesit té depozitave
valutore.

Grafik 14

Normat e interesit t&€ BPRM dhe BQE (né %) dhe Normat e interesit eé bankave (né %) dhe
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* Norma bazé e interesit t&€ BPRM — norma e interesit e bonove té thesarit t& BPRM.
Norma bazé e interesit t& BQE — norma e interesit té operacioneve bazike pér rifinansim té BQE.
Burimi: BPRM dhe BQE.

prodhuese té energjisé elektrike. Masa ge sjellur kah mbarimi i vitit 2012, ndérsa filloi té zbatohej nga viti 2013. Nga sjella e
masave, zbatimi saj ge vazhduar brenda dy rasteve, pérkatésisht gjer né fund té vitit 2017.
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II. Ambienti ndérkombétar

Ambienti ekonomik global né vitin 2016 karakterizohet me pasiguri politike mé té
theksuar, aktivitet investiv té dobét dhe ngadalésim t&€ métejmé té rritjes sé pérgjithshme té
tregtisé®. Rritja e ekonomisé globale né vitin 2016 shénoi 3.1%, qé paraget ngadalésim
minimal né raport me vitin paraprak (3.2%), dhe njéherit edhe njé rritje mé e dobét gé nga
fillimi i krizés globale. Kéto rritje i reflektojné ndryshimet né rritjen e ekonomive té
zhvilluara, ndérsa aktiviteti ekonomik te ekonomité me rritje té pérshpejtuar dhe vendet né
zhvillim shénojné dinamizém té pandryshuar.

Né suaza té grupit té vendeve té zhvilluara, ngadalésimi ekonomik mé té madh ka
shénuar SHBA duke reflektuar aktivitet t&€ dobét eksportues, né kushte té aprecimit té
Dollarit Amerkian, zvogélimi i stogeve dhe aktiviteti i dobét investiv. Shikuar sipas dinamikés,
njé pérshpejtim i caktuar i aktivitetit u vérejt kah fundi i vitit, né pritje té zgjedhjeve
presidenciale né SHBA. Megjithaté rezultatet e zgjedhjeve né ményré plotésuses e rriti
pasiguring, jo vetém né ekonominé amerikane, por edhe né zuaza globale, me até edhe né
eurozoné, si njé nga partnerét kyg tregtaré i joni. Krahas njoftimeve té kryetarit té ri
amerikan pér rritje té mundshme né nivelit té proteksionizmit né tregtiné globale, tensionet
gjeopolitike, ngadalésimi i tregtisé globale dhe gjithsesi vendimi i referendumit pér dalje té
Britanisé sé Madhe nga Unioni Evropian® paraqget faktor kyc té rrezikut pér eurozonén né
vitin 2016. Edhe krahas kétyre rrezigeve, eurozona edhe matej rritet, por né ményré té
moderuar mé ngadalé, né kushte té ruajtjes sé pérshtatshmérisé sé politikés monetare té
BQE. Rritja relative e larté, edhe pse njé normé rénése e papunésisé dhe nivel relativ i ulét i
investimeve edhe matej jané karakteristik pér eurozonén tregojné nevojén pér rritje mé té
shpejté dhe mé té larmishme. Edhe pse jané té pranishém rreziget globale, problemet
politike té brendshmen EU, si edhe nevoja pér reforma mé té fugishme strukturore né
eurozoné, e rrisin pasiguriné rreth rritjes ekonomike né periudhén e ardhshme. Grupi i
vendeve me rritje té pérshpejtuar me njé rritém té njéjté si edhe gjaté vitit paraprak, por
me zhvillime ekonomike divergjente né mes vendeve té vecanta. Cmimet relativisht té uléta
té njé pjese té prodhimeve primare sollén gjer né ngadalésimin e rritjes té vendeve
eksportuese té kétyre prodhimeve, ndérsa vendet importuese shénuan rritje relativisht té
larté gé kryesisht rrodhi nga kérkesa e brendshme e solide dhe efektit pozitiv nga ¢cmimet e
uléta té produkteve primare. Mé pas edhe kété vit vazhdoi rritja stabile e vendeve aziatike
me rritje té pérshpejtuar, ndérsa vendet e Amerikés Latine shénuan rritje negative.

8 “Global Economic Prospects”, World Bank Group, Janar viti 2017.
° Né referendumin i cili ishte mbajtur mé 23 gershor té vitit 2016, shumica e votuesve u deklaruan pér dalje té Britanisé sé
Madhe nga Unioni Evropian.
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Grafik 15 Grafik 16

Rritje ekonomike globale (%) Rritja e PBB te vendet e zhvilluara (né %)
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Burimi: Pasqgyra ekonomike botérore, tetor viti 2016 dhe azhurnimi né janar té vitit 2016, FMN.

Inflacioni global né vitin 2016 shénoi njé pérshpejtim té vogél dhe shénonte 2.9%
kundrejt 2.8% né vitin 2015. Kjo rritje minimale né masé mé té madhe &shté si rezultat i
rritjes sé lehté té gmimeve ushgimore. Rritje mé té theksuar prej 0.4 p.p. shénoi inflacioni i
grupit té vendeve té zhvilluara (prej 0.3% né vitin 2015 né 0.7% né vitin 2016). Rritje e
kétillé e shpreh rikuperimin gradual té ¢cmimeve té prodhimeve primare dhe né vecanti kah
fundi i vitit edhe rritja e gmimeve té energjisé, kundrejt normave stabile dhe relativisht té
uléta té bazé té inflacionit. Né grupin e vendeve me rritje té shpejtuar, inflacioni ngadalésoi
pér 0.2 p.p. né raport me vitin 2015 dhe shénonte 4.5%. Kéto zhvillime t& ¢mimeve né njé
pjesé jané reflektim té aprecimit té valutés sé vendeve eksportuese té naftés (kryesisht
Rusia), qé ka njé efekt transferues né inflacionin e pérgjithshém.

Né raport me treguesit kuantitativ konkret gé pasqyrojné ambientin e jashtém né
ekonominé e Magedonisé, kérkesa efektive e huaj né vitin 2016 shénoi rritje prej 2.0% me
¢ka vazhdoi me rikuperimin e vet gradual. Kontribut mé té larté né realizimin e rritjes vjetore
kishin ekonomité e Gjermanisé, Bullgarisé dhe Serbisé, ndérsa vendet tjera kishin kontribut
pozitiv t€ moderuar. Nga ana tjetér, né harmoni me zhvillimet globale, ¢gmimet efektive té
huaja né vitin 2016 ishin mesatarisht té pandryshueshme (inflacion prej 0%) kundrejt rénies
mesatare prej 0.3% né vitin 2015. Shikuar né aspekt té vendeve té vecanta, kontribut mé té
larté pozitiv kishin vendet si gjermania dhe Austria, ndérsa efekt mé negativ ndaj inflacionit
efektiv té huaj kishin zhvillimet e cmimeve té Bullgarisé dhe Serbisé.
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Grafik 17 Grafik 18
Kérkesa e huaj efektive Inflacioni i huaj efektiv
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Burimi: Pérllogaritjet e BPRM *.
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Te tregjet e prodhimeve primare né vitin 2016 vazhdoi trendi i zvogélimit té& gmimeve
té energjis€ dhe metaleve, ndérsa ¢mimet e prodhimeve ushgimore shénuan njé rritje té
lehté. Shikuar vitin 2016 né térési, cmimi mesatar i naftés ishte mé i ulét pér 15.7% nga
¢mimi mesatar i vitit 2015, dhe kushtonte 44 dollar pér barel. Megjithaté karakteristike pér
kété vit ishin ndryshimet né zhvillimet e ¢gmimeve té naftés (shprehur né euro) pér gjaté
vitit. Ashtu gé pas rénies graduale vjetore né nénté muaijt e paré té vitit 2016, né tremujorin
e fundit ¢gmimi i naftés shénoi njé rritje mé té theksuar prej 17.2%. Kéto zhvillime né masé
mé té madhe ishin rezultat i kontratés t& arritur né mes vendeve anétare té OPEK'! pér
zvogélimin e prodhimit té naftés dhe té indikacioneve pér gatishmériné e Rusisé (e cila nuk
éshté anétare e OPEK) té ju bashkohet masave duke zvogéluar prodhimin e vet té naftés.
Cmimi i metaleve né vitin 2016 edhe matej shénonte zvogélim té lehté, duke realizuar rénie
vjetore prej 5%. Kjo rénie né masé mé té madhe kishte t€ b& me ¢cmimet e uléta té
metaleve né gjysmén e paré té vitit 2016, si pasojé e tepricés sé ofertés dhe kérkesés sé
ulét. Né anén tjetér, né gjysmén e vitit 2016 ¢mimet e metaleve shénuan rritje, para sé
gjithash si pasojé e zvogélimit té ofertés (mbylla e disa kapaciteteve prodhuese, né pjesé
mé té€ madhe né Kiné) dhe indikacionet pér kérkesé té rritur nga ana e Kinés dhe SHBA-sg,
pérshkak té planeve pér investime mé té médha né projekte infrastrukturore. Cmimi i
produkteve ushgimore né vitin 2016 shénoi njé rritje té lehté prej 2.3%.

10 Kérkesa e huaj efektive llogaritet si shumé e indekseve té ponderuar té prodhimit t& brendshém bruto té partneréve mé té
réndésishém tregtaré té Republikés sé Magedonisé. Né llogaritien e indeksit jané té pérfshira: Gjermania, Gregia, Italia,
Holanda, Belgjika, Spanja, Serbia, Kroacia, Sllovenia dhe Bullgaria. Ponderet jané llogaritur né bazé té pjesémarrjes sé
eksportit ndaj kétyre vendeve né eksportin e pérgjithshém. Inflacioni efektiv i huaj paraget njé shumé té ponderuar té
indekseve té€ ¢mimeve té konsumit té€ vendeve, partneré mé té réndésishém té Republikés sé Magedonisé né sferén e
importit t& mallrave pér konsumin e gjeré. Struktura e ponderuar bazohet né pjesémarrjen e normalizuar té& importit nominal
nga secili vend né importet e pérgjithshme nominale né periudhén prej vitit 2010-2012. Né& llogaritjen e kétij treguesi jané
pérfshiré: Bullgaria, Gjermania, Gregia, Franca, Italia, Austria, Sllovenia, Kroacia dhe Serbia.

11 Kontrata ishte arritur mé 30.11.2016 né Vjené dhe parashikon zvogélimi i prodhimtarisé pér 1.2 milioné barel né ditg, duke
filluar nga 01.01.2017. Seanca plotésuese né mes vendeve té cilat jané ose jo t& OPEK-ut ge organizuar mé 10 dhjetor, ku
pér sé pari heré pas vitit 2001 ge kontraktuar zvogélimi i prodhimit té naftés edhe nga vendet jashté OPEK e cila duhej té
arrijé 558 mij barel, si plotésimi i shkurtimeve ndaj sé ciléve u zotuan vendet e OPEK-ut. Kjo kontraté do zbatohej pér gjaté
gjashté muajve té paré té vitit me mundési vazhdimi edhe pér gjaté muaj tjeré.
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Grafik 19 Grafik 20

Zhvillimi mujor i gmimeve té produkteve Zhvillimi mujor i gmimeve té naftés sé
primare energjetike dhe joenergjetike (Euro, papérpunuar, metaleve dhe ushgimeve
indeks: 2005=100) (Euro, indeks: 2005=100)
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Burimi: Baza e t€ dhénave té€ FMN pér gmimet e produkteve primare.

Né vitin 2016, bankat gendrore té vendeve té zhvilluara zbatuan politika monetare
divergjente. Né SHBA, né kushte té realizimeve solide té ekonomisé, FED vazhdoi me
normalizimin e politikés monetare. Né dhjetor té vitit 2016, FED e rriti shénjestrimin e
normés sé interesit né tregun e parave pér 0.25 p.p., pérkatésisht nga 0.50%-0.75%. Kjo
rritje ishte si pasojé e vlerésimeve té FED pér pérshpejtimin e rritjes ekonomike, si edhe
presioneve inflacioniste té mundshme né té ardhmen. Nga ana tjetér, BQE vazhdoi me
zbatimin e politikés monetare stimuluese. Ashtu gé né mars té vitit 2016, BQE ndérmori
pako masash pér lehtésimin shtesé té kushteve financiare né eurozoné. Né muajin mars,
BQE i zvogéloi normat e interesit, pérkatésisht normat e interesit té€ operacioneve themelore
pér rifinancim nga 0.05% né 0.00%, norma e interesit té depozitave nga -0.30% né -0.40%
dhe normave té interesit pér sigurim e kredive brenda dités nga 0.30% né 0.25%, dhe
njéherit ndérmori edhe masa shtesé™. Té gjitha kéto masa gen ndérmarré me géllim té
sigurohet pérkrahje e métejmé e rritjes dhe realizimit té inflacionit té synuar. Né kahe té
njéjté ishin edhe masat e ndérmarra nga Bankat e Anglisé dhe Bankat e Japonisé. Né gusht,
Banka e Anglisé ndérmori masa té orientuara kah lehtésimi i métejmé i politikés monetare,
népérmjet zvogélimit té normés bazé té interesit pér 25 piké bazike (né 0.25%), si edhe
rritjen e vlerés sé letrave me vleré té cilat i ribleu banka gendrore. Kéto masa ishin té
ndérmarra me qéllim té pérkrahjes sé rritjes dhe realizimin e inflacionit t& synuar. Banka e
Japonisé, né seancén e janarit té vitit 2016, ndérmori masa shtesé pér lehtésimin e politikés
monetare, me géllim arritjen e inflacionit té shénjestruar prej 2%.

12 Tndeski i metaleve éshté indeks kompozit qé pérfshiné ¢cmimet e bakrit, aluminit, xeheve t& hekurit, fletézave metalike,
nikelit, zingut, plumbit dhe uraniumit.

13 U soll vendimi pér zbatimin e katér operacioneve afatgjata shtesé té& shénjestruara pér rifinancim (TLTRO II) me afat prej
katér vitesh, suke filluar nga gershori i vitit 2016, me normé interesi t& nivelit t& normés sé interesit t& BQE. Mé pas, pér
bankat gé rrisin aktivitetin kreditor né véllim mé t€ madh nga shénjestrimi i vendosur, né vlerén e shénjestrimit do té
zbatohet normé mé e ulét e interesit por més sé shumti gjer né nivelin e normés sé interesit té€ depozitave. Krahas saj ge
rritur riblerja mujore e obligacioneve né suaza té programit pér lehtésim kuantitativ (nga 60-80 milijardé eurosh) duke filluar
nga prilli i vitit 2016, me kygjen e riblerjes sé letrave me vleré té borxhit t& korporatave jofinanciare nga eurozona me njé
rejting té pérshtatshém té investimeve. Megjithaté sipas seancés sé rregullt t& dhjetorit, BQE vendosi t& zvogéloj sasiné e
riblerjes e letrave me vleré té siguruara né suaza té programit pér lehtésim kuantitativ prej 80-60 milijardé euro né muaj.
(duke filluar nga prilli i vitit 2017), por e vazhdoi afatin e kohézgjatjse nga gjashté né nénté muaj.
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III. Lévizjet makroekonomike né vitin 2016
3.1. PBB dhe inflacioni

Né vitin 2016 u shénua zmadhim i pasigurisé makroekonomike, né kushte té rritjes
sé riskut qé rezultonte nga lévizjet politiké né vend, me até gé ndikim té pavolitshém patén
edhe rreziget gé vinin nga jashté. Edhe prané rrethanave té tillé, ekonomia nacionale e
Republikés sé Magedonisé edhe né vitin 2916 vazhdoi té ritet, me até qé u shénua shkallé
reale e rritjes prej 2.4% qé éshté njé shkallé mé e ulét e rritjes né krahasim me vitin 2015.
Struktura e rritjes mbetet e ngjashme me até té vitit 2015, pérkatésisht ndértimtaria edhe
mé tej mbetet sektori me kontribut mé té larté pozitiv, duke reflektuar para sé gjithash
efektet nga ndértimet e uléta, té realizuara né suaza té njé pjesé té projekteve
infrastrukturore me financim publik. Edhe prané rritjes sé rrezigeve né ambientin e jashtém,
edhe kété vit, sektori eksportues mbeti forcé kyc lévizése e rritjes, g€ mundet para sé
gjithash ti pérshkruhet funksionimit té kapaciteteve té reja prodhuese té orientuara drejt
eksportit, si dhe zmadhimit té kérkesés nga jashté. Gjaté vitit, aktiviteti vendor ekonomik
pati shtytje té vecanté edhe nga zhvendosjet e volitshme né tregun e punés dhe né Iémin e
produktivitetit.

Grafiku 21 Grafiku 22
PBB dhe kérkesa efektive e jashtme PBB (rritie reale, né %) dhe komponentét
(shkalla vjetore e ndryshimit real, né %) shpenzuese té PBB (kontribut né rritej, né p.p.)
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Burimi: Enti Shtetéroré Statistikoré dhe Eurostat, pérllogaritje t&€ BPRM, Jané shfrytézuar té dhéna paraprake té PBB pér vitin
2015 ndérsa pér vitin 2016 jané shfrytézuar té dhéna té vlerésuara

Né vitin 2016, pjesa mé e madhe e veprimtarive patén ndikim pozitiv né rritjen
ekonomike. Né rastin konkret, sic edhe né vitin 2015, ndikim mé té madh individual né
rritjen e realizuar ka ndértimtaria, duke reflektuar para sé gjithash efektet nga ndértimet e
uléta, té realizuara né suaza té njé pjesé té projekteve infrastrukturore me financim publik.
Lévizje té& volitshme jané shénuar edhe né sektorin e tregtisé*, ku sipas t& dhénave pér
garkullimin e pérgjithshém, rritja kryesisht sqarohet pérmes zmadhimit té qgarkullimit né
tregtiné né sasi té vogla, ndérsa rritje e qarkullimit éshté shénuar edhe te tregtia grosiste.
Kur béhet fjalé pér veprimtarité tjera, njé stimul shtesé pozitiv né rritien e ekonomisé
vendore ka dhéné edhe bujgésia si dhe veprimtarité profesionale, shkencore dhe teknike.
Kur béhet fjalé pér industring, si sektor me ndikim té konsiderueshém né krijimin e PBB dhe
hapjen e vendeve té reja té punés, né vitin 2016 éshté shénuar njé rénie e vogél e vlerés sé
shtuar, , edhe prané faktit se gjaté vitit 2016 éshté shénuar njé rritje e konsiderueshme e
madhésisé fizike té prodhimtarisé industriale.

4 Analiza e Iévizjeve né tregti éshté béré né bazé té& dhénave pér qarkullim né tregti.(ESHS).
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Grafiku 221 Grafiku 222
Kontribut né rritjen vjetore té PBB PBB, industria dhe shfrytézimi i kapaciteteve
(né piké pérgindjeje)
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Burimi: Enti Shtetéroré Statistikoré dhe kalkulime t& BPRM.
Jané shfrytézuar té dhéna paraprake té& PBB pér vitin 2015 ndérsa pér vitin 2016 jané shfrytézuar té dhéna té estimuara.

Shikuar nga aspekti i kérkesés agregate, rritja e ekonomisé vendore né vitin 2016 i
pérshkruhet eksportit dhe rritjes sé kérkesés vendore. Shikuar sipas komponentéve té
ndryshém té shpenzimeve, aktiviteti i larté eksportues, ngjashém si né vitin 2015, éshté njé
shtytés kyg i rritjes dhe njéherit ka kontributin mé té larté pozitiv. Krahas késaj, té arriturat
pozitive né sektorin eksportues, pér vite me radhé ndérlidhen me funksionimin e
kapaciteteve té reja prodhuese té orientuara drejt eksportit. Rritja e kérkesés vendore
rezultoi kryesisht nga rritja e konsumit personal, si rezultat i lévizjeve té volitshme né tregun
e punés, rritja e pagave reale dhe pensioneve, si dhe kreditimi solid i popullsis€, me até gé
ndikim shtesé pozitiv kishte edhe konsumi publik. Nga ana tjetér éshté shénuar rénie e
investimeve bruto, edhe prané zhvendosjeve pozitive te gati té gjithé treguesit me frekuencé
mé té larté mbi investimet té cilat shénojné rritje gjaté vitit 2016. Rritja e kérkesés vendore
dhe eksportit rezultoi edhe me rritje té importit té mallrave dhe shérbimeve. Megjithaté,
eksporti neto, ndikimi negativ i té cilit shénoi rénie negative pér dy vite radhazi, né vitin
2016 pati ndikim pozitiv né rritjen e shénuar.

Né vitin 2016, pér té tretin vit né radhé, inflacioni né Republikén e Magedonisé géndroi
né zonén negative, gé né mungesé té presioneve mé té konsiderueshme nga ana e
kérkesés, reflekton ambientin global té ¢mimeve pérgjithésisht té ulura importuese té
ushgimit dhe energjisé™. Krahas késaj, gjaté téré vitit 2016, niveli i pérgjithshém i cmimeve
shénoi rénie vjetore prej 0.2% qé paraget ngadalésim minimal té rénies sé nivelit té
¢mimeve né krahasim me dy vitet paraprake (rénie mesatare e nivelit té pérgjithshém té
¢gmimeve prej 0.3%). Analiza sipas dinamikés tregon se ¢gmimet e konsumit gjaté téré vitit,
géndruan né zonén negative duke shénuar njé rénie mé té konsiderueshém né tremujorin e
dyté, me até qé faktor kryesor né thellimin e rénies ishte ulja e ¢mimeve vendore té
ushgimit. Né gjysmén e dyté té vitit u shénua edhe rénie e matur e ¢mimeve, gé
korespondon edhe me ndryshimin e dinamikés s& ¢mimeve botérore té produkteve primare,
para sé gjithash ¢mimit t& naftés i cili kah fundi i vitit filloi té rritet's.

15 Inflacioni i huaj efektiv né vitin 2016 ishte 0%.
18 Inflacioni gjaté vitit 2016 ndogi dinamikén né vijim: tremujori i paré -0.1%, tremujori i dyté -0.7%,
tremujori i treté -0.1% dhe tremujori i katért -0.1%.
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Grafiku 25 Grafiku 23

Inflacioni vendor dhe inflacioni i huaj efektiv, Komponenti i ndryshueshém (ushgim dhe
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Burim: ESSH, Eurostat dhe pérllogaritje t& BPRM.

Analiza e komponentéve kyg té indeksit nxjerr né pah se zvogélimi i gmimeve té
konsumit mundet ti pérshkruhet zhvendosjeve né komponentit e ushqgimit dhe até té
energjisé. Késhtu, gjaté vitit 2016, ¢cmimet e produkteve ushgimore rrané pér 1.4% (duke
kontribuar me -0.5% né normén e pérgjithshme té inflacionit). Zvogélimi i tillé te produktet
ushgimore para sé gjithash rezulton nga rénie e gmimeve té perimeve, peméve, mishit dhe
produkteve té drithérave gjaté vitit. Cmimet e energjisé u zvogéluan pér 2.7% (duke
kontribuar me -0.4% né normén e pérgjithshme té inflacionit), si rezultat i rénies sé
¢gmimeve té naftés né tregun vendor né kushte té rénies mesatare vjetore té€ ¢mimit té
naftés né bursat botérore. Nga ana tjetér, gjaté téré kohézgjatjes sé vitit inflacioni bazé
géndroi né vlera pozitive dhe ishte rreth 1.4% (duke kontribuar me 0.7 piké pérgindjeje né
normén e pérgjithshme té inflacionit, kryesisht pér shkak té rritjes s& ¢mimeve té duhanit *’
dhe té produkteve pér mirémbaijtje t& amvisérive.

3.2. Treguipunés

Né vitin 2016, pjesa me e madhe e treguesve té tregut té punés vazhdojné té
zhvillohen né ményré té volitshme.’® Realizimet e mira né kété segment té ekonomisé
koincidiojné me realizimet solide né sektorin real, ndérsa pérkrahje shtesé ndaj rritjes sé
punésimit, ngjashém si né vitin paraprak, u sigurua edhe pérmes masave aktive pér
punésim. *° Késhtu numri i personave té punésuar né vitin 2016 u zmadhua pér 2.5% qé
nénkupton njé intensifikim té matur té rritjes né krahasim me vitin paraprak. Njékohésisht,
norma e punésimit u rrit pér 1 p.p. duke arritur né nivelin 43.1%. Shikuar sipas sektoréve,
si¢ edhe né vitin 2015, zmadhimi i punésimit né masé mé té madhe mundet ti pérshkruhet
sektorit té shérbimeve, né suaza té sé cilit rritje konsiderueshme e punésimit éshté shénuar

17 Rritja vjetore e gmimeve té duhanit né vitin 2016 rezulton nga njé kombinim i rritjes sé akcizés nga korriku i vitit 2015, rritjes
sé ekuivalentuar té€ gmimeve té cigareve pér pesé denaré pér kuti né mars té vitit 2016 si dhe rritjes sé ¢mimit té njé marke
té cigareve né gershor té vitit 2016. Né korrik té vitit 2016 né ményré shtesé u rit akciza e cigareve, megjithaté ndryshimet e
¢mimeve nuk jané afektuar nga ky korrigjim ¢gmimor.

8 Analiza e tregut té& punés éshté realizuar pérmes shfrytézimit t€ anketave tremujore té fuqisé punétore, pérkatésisht
treguesit vjetoré pér vitin 2916 jané nxjerré né formé té mesatares sé té dhénave té publikuara tremujore.

19 Edhe gjaté vitit 2016, Qeveria e Republikés s&é Magedonisé pérmes Ministrisé pér puné dhe politiké sociale dhe Agjenciné pér
punésim, vazhdoi me implementimin e programeve dhe masave aktive pér té stimuluar shkallén e punésimit té tilla si
programi pér vetépunésim i cili u zgjeruar gé té pérfshije edhe personat e moshés deri 29 vjecare, ofrim i pérkrahjes
financiare pér ndérmarrje mikro dhe té vogla dhe zejtaré pér té hapur vende té reja pune, programe pér subvencionim té
punésimeve té reja, programe pér pérgatitje pér punésim etj.
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te tregtia. Krahas késaj, ndikim solid pozitiv kané dhéné edhe veprimtarité “sigurim
shéndetésoré dhe social”,"drejtori publike, mbrojtje dhe sigurim social” si dhe sektori
“veprimtari administrative dhe veprimtari ndihmése shérbyese”. Rritja e punésimit né
sektorin e industrisé vazhdoi edhe né vitin 2016 (me njé dinamiké mé té vogél), duke
reflektuar kryesisht zhvendosjet pozitive né ndértimtari. Nga ana tjetér, trendit i rénies sé
numrit té punésuarve né bujqési, ngjashém si né vitin 2015, vazhdoi edhe né vitin 2016.

Grafiku 24 Grafiku 25
Disa tregues té tregut té punés Shkalla e papunésisé né %, sipas grup moshave
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Burimi: Enti shtetéroré i statistikave dhe kalkulime t&€ BPRM

Krahas rritjes sé kérkesés pér fuqgi punétore, gjaté vitit u shénua njé pérshtatje e vogél
rénése edhe né ofertén e fuqisé punétore. Né fakt, popullsia e pérgjithshme aktive shénoi
zvogélim prej 0.7%, gé né kushte té rritjes paralele t&€ numrit té popullsisé aktive pér 1.2%,
rezultoi me zhvendosje rénése té normés sé aktivitetit (pér 0.4 p.p.), duke shénuar késhtu rénie té
saj né 56.5%. Tejkalimi i ofertés sé fugisé punétore nga ana e kérkesés pér fugi punétore rezultoi
me ulje t€ papunésisé, né ¢'rast norma e papunésisé mesatare ra né 23.7% (pérkatésisht shénoi
rénie prej 2.3 p.p.). Né rastin konkret shikuar sipas grup moshave, rénia e normés sé
pérgjithshme té papunésisé i pérshkruhet para sé gjithash rénies sé papunésisé te popullsia
madhore (persona né mes 25 dhe 49 vite si dhe persona né moshé 50-64 vjecare), mé até gé
norma e papunésisé te popullsia mé e re (persona té€ moshés 15-24 vjecare) shénon rritje.
Zhvendosjet strukturore té késaj natyre, tregojné rénie potenciale té papunésisé afatgjaté, duke
pasur parasysh se njé pjesé e konsiderueshme e personave té papunésuar né kété kategori i
takojné kategorisé sé papunésisé afatgjaté.

Edhe né vitin 2016 vazhdoi trendi i rritjes sé pagés mesatare neto, ndonése me intensitet mé
té ulét né krahasim me vitin paraprak. Késhtu, pagat nominale neto dhe bruto®® shénuan rritje
vjetore prej 2% (kundrejt 2.4% respektivisht 2.7% né vitin 2015). Korrigjim rrités i pagave neto
éshté shénuar te gati té gjithé sektorét e veprimtarive 2!, me até qé shkallé vecanérisht té larta
té rritjes kané shénuar bujgésia (6.7%), ndértimtaria (9.8%) si dhe veprimtari “shérbime
administrative dhe shérbime ndihmése” (7.9%). Krahas késaj, pér té tretin vit né radhé
éshté shénuar edhe rritje reale e pagave. Né rastin konkret, né kushte té pérshtatjes rénése
té nivelit té pérgjithshém té ¢cmimeve té konsumit, pagat neto dhe bruto shénuan rritje reale
prej rreth 2.3%.

2 Bruto paga e pérgjithshme e paguar pérfshin: neto pagat e paguara pér muajin pérkatés, tatim personal i paguar dhe
kontribute té paguara (pér sigurim pensional dhe invalidor, pér sigurim shéndetésoré, pér punésim, pér sémundje
profesionale dhe pér ekonominé e ujérave). Té dhénat e mésipérme kané té bé&jné me pagat e paguara.

2! paga mé té uléta jané paguar te : “veprimtarité qé kané té bé&jné me patundshmérité”,"veprimtari profesionale, shkencore

dhe teknike shérbyese”,"veprimtari financiare dhe veprimtari té sigurimeve”, si dhe te veprimtaria “veprimtari t& mbrojtjes
shéndetésore dhe sociale”.
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Grafiku 26 Grafiku 27
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Burimi: Enti shtetéroré i statistikave dhe kalkulime té& BPRM.

Né vitin 2016 vazhduan trendet pozitive te produktiviteti i punés?, i cili shénoi rritje
prej 1.3%. Megjithaté, né kushte té€ ngadalésimit té rritjes sé aktivitetit ekonomik, rritja e
matur e produktivitetit té€ punés éshté mé e ulét né krahasim me vitin 1015. Shikuar sipas
sektoréve, kontribut mé t& madh né rritjen e shénuar ka pasur sektori i ndértimtarisé, sektor
ky né té cilin gjithashtu éshté shénuar edhe rritja mé e madhe e vlerés sé shtuar né kushte
té zhvendosjeve mé modeste né normén e punésimit, Kostot e punés pér njési produkti,
edhe né vitin 2016 kané shénuar rritje té matur (1.8%), né kushte té shénimit té zmadhimit
té kostove né sektorin shérbyes, pérderisa te bujgésia dhe industria kostot e punés pér njési
produkti shénojné rénie.

Grafiku 28 Grafiku 29
Produktiviteti i punés Kostoja e punés pér njési produkti
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Burimi: Enti shtetéroré i statistikave dhe kalkulime té& BPRM.

22 produktiviteti dhe kostot e punés pér njési produkti né nivel t& ekonomisé nacionale jané kalkuluar né bazé t& dhénave pér
PBB, numrin e pérgjithshém té punésuarve, Anketés pér fuginé punétore té€ Enti Statistikoré t& Republikés s&€ Magedonisé si
dhe té& dhénave pér bruto-pagat mesatare. Produktiviteti i pérgjithshém pérllogaritet si shumé e ponderuar e produktivitetit té
kalkuluar né nivel té sektoréve individual. Né suaza té sektoréve individual produktiviteti pérllogaritet si raport né mes vlerés
sé shtuar né sektorin pérkatés dhe numrit té€ punésuarve.
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3.3. Financa publike

Procesi i konsolidimit fiskal, i filluar para njé viti, vazhdoi edhe gjaté vitit 2016.
Deficiti buxhetor gé u realizua né vitin 2016 arriti né 2.6% té PBB, kundrejt 3.5% té PBB né
vitin 2015. Niveli i realizuar i deficitit éshté mé i ulét krahasuar me vlerésimit fillestare né
relacion me buxhetin vjetor, por edhe né relacion me deficitin e paraparé mé dy rebalancét
e buxhetit t& miratuara gjaté vitit. 2 Me rebalancin e paré té realizuar né korrik deficiti u
zmadhua né 3.6% té PBB**, kundrejt deficitit fillimisht té projektuar prej 3.2%. Né rrethana
ta pasigurisé politike dhe aktivitetit t& ngadalésuar ekonomik, u shénua edhe korrigjim
teposhté i té ardhurave buxhetore, me até gé njé korrigjim i matur teposhté éshté shénuar
edhe né anén é té dalurave. Pas njé periudhe té shkurté kohore, pérkatésisht né muajin
gusht, u miratua edhe bilanci i dyté i dedikuar me té cilin u bé zmadhimi i té dalurave
buxhetore me géllim t& kompensimit t& démeve né regjionet e pérmbytura®, qé rezultoi me
zgjerim té€ métejmé té deficitit buxhetor né 4% té PBB. Megjithaté, deri né fund té vitit,
pjesa mé e madhe e obligimeve pér kompensim té démeve té késaj natyre nuk u realizuan,
gé né kombinim me realizimin mé té ulét te kategorité tjera té dalurave buxhetore (né
pjesén mé ta madhe té dalurat pér investime kapitale) rezultoi me realizimin e njé deficiti
mé té ulét buxhetor pér vitin 2016.

Ndryshimet te deficiti buxhetor primar® dhe te deficiti rrjedhés®’ jané té ngjashme
me zhvendosjet e shénuan né deficitin e pérgjithshém. Késhtu, deficiti primar buxhetor né
fund té vitit 2016 ishte 1.5% té PBB dhe éshté mé i ulét né krahasim me vitin paraprak
(2.3% té PBB), pérderisa deficiti buxhetor rrjedhés ra né 0.8% té PBB, kundrejt 1.5% té
PBB né vitin paraprak. Zhvendosjet e tilla kryesisht rrjedhojén nga realizimet mé té uléta te
té dalurat buxhetor, qé rrjedhojné kryesisht nga kategoria “mallra dhe shérbime”.

Bilanci buxhetor i korrigjuar ciklik né vitin 2016 vazhdon té ngushtohet, duke
demonstruar konsolidimin e financave publike népérmjet ndryshimeve né pérbérésin
diskrecional té politikés fiskale. K&shtu, impulsi fiskal®® né vitin 2016 &shté negativ, me njé
deficit mé té ulét strukturor® prej 3.8% té PBB-s&, né krahasim me 4.7% t& PBB-sé né vitin
2015. Lévizje té ngjashme jané karakteristike si pér impulsin primar fiskal ashtu edhe pér
deficitin strukturor primar. Impuls fiskal negativ éshté i pranishém pér té dytin vit radhazi né
kushte té pérmirésimit té€ hendekut té€ prodhimit. Tregues té tillé tregojné njé karakter
anticiklik té politikés fiskale dhe gjaté vitit 2016.

2 Né Qershor té vitit 2016 Qeveria e Republikés sé Magedonisé e miratoi Rebalancin e paré té buxhetit pér vitin 2016, ndérsa
né Gusht té vitit 2016 Qeveria e Republikés sé Magedonisé e miratoi Rebalancin e dyté té buxhetit pér vitin 2016

24 N& suaza té analizés sé deficitit t& planifikuar buxhetor, pér PBB nominal pér vitin 2016 jané shfrytézuar projeksionet e
Ministrisé pér Financa té Republikés sé Magedonisé.

% Pérmes rebalancit t& buxhetit t& muajit Gusht u siguruan 36.4 milioné euro shtesé pér kompensim té ploté t& démtuarve né
pérmbytjet e 6.Gushtit té vitit 2016.

% Saldoja primare buxhetore paraget dallim né mes té ardhurave t& pérgjithshme buxhetore dhe t& dalurave té pérgjithshme
buxhetore, té zvogéluara pér nivelin e pagesés sé obligimeve rrjedhése né bazé té borxheve té marra (norma té interesit). Ky
tregues fiskal konsiderohet té jeté mé adekuat gjaté analizés sé kursit aktual té politik€s, meqgé ai integron shpenzimet fiskale
gé rrjedhojné nga menaxhimi i kaluar i politikés fiskale né pjesén e borxhit publik.

7 Saldoja rrjedhése buxhetore paraget dallimin né mes té ardhurave rrjedhése (t& ardhura nga kontribute tatimore si dhe té&
ardhura jotatimore) dhe té dalat rrjedhése buxhetore (pér paga dhe kontribute, pér mallra dhe shérbime, transfere dhe
norma té interesit).

2 Impulsi fiskal definohet si dallim né mes saldos sé pérshtatur ciklike né vitin paraprak dhe até vijues.

2 Deficiti i pérgjithshém strukturorfitohet po gese nga deficiti faktik buxhetor largohet komponenta ciklike buxhetore. Ai
kalkulohet si dallim né mes té& ardhurave té€ pérgjithshme buxhetore té pérshtatura sipas efektit té dallimit né mes PBB
potencial dhe faktit me koeficient té elasticitetit 1 dhe té dalurat reale buxhetore té pérshtatura sipas efektit dallimit né mes
PBB potencial dhe faktit me koeficient té elasticitetit 0. Deficiti primar strukturor kalkulohet ashtu gé nga deficiti i
pérgjithshém strukturoré minusohet efekti i kostove pér norma té interesit.
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Grafiku 30
Treguesit fiskal

3.2

H Balanca buxhetore primare (% e PBB)
2 H Balanca buxhetore rrjedhése (% e PBB)

41 3.8 3.8
| Gjithsej balanca buxhetore (% e PBB) -4.2 3 2. X
-5 4 ) -3.2
2008 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
4 -
s Impulsi fiskal (né p.p. té PBB balanca e pérgjithshme)
37 mmmmmm Impulsi fiskal (né p.p. t& PBB balanca primare)
2 - == = Hendeku i prodhimit (né % té PBB potencial)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 )

HBalanca buxhetore primare e pérshtatur né ményré ciklike (né % té PBB)

w Balanca buxhetore e pérgjithshme e pérshtatur né ményré ciklike (né % té PBB) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Burimi: Ministria e financave té Republikés s& Magedonisé dhe kalkulime té& BPRM.

Burimi kryesor i financimit té deficitit buxhetor né vitin 2016 ishte huamarrja
neto e geverisé né tregun e kapitaleve té huaja, ndérkohé gé njé pjesé mé e vogél e
nevojave pér financim u siguruan nga burimet e brendshme népérmjet imitimit neto
té letrave me vleré nga ana e geverisé. Megjithaté, nése performanca analizohet
gjaté vitit, pérfitohet njé pasqyré e ndryshme mbi strukturén e burimeve té
financimit. Késhtu, deficiti buxhetor i realizuar né gjysmén e paré té vitit 2016 u
financua kryesisht pérmes pérdorimit té depozitave té geverisé te BPRM, ndérsa
fondet e siguruara nga tregu financiar vendas dhe té huaj mbuluan vetém njé pjesé
té vogél té nevojave té financimit né kété periudhé. Nga ana tjetér, né€ gjysmén e dyté
té vitit, huamarrja e jashtme ishte burimi kryesor pér financimin e deficitit buxhetor, me mé
pak mobilizim té€ fondeve né tregun financiar vendas. Né fakt, me qéllim té sigurimit té
fondeve pér pér mbulimin e nevojave pér financim né vitin 2016 dhe 2017, né korrik té vitit
2016, shteti l8shoi njé eurobond té ri*°. Né& kushte t& rritjes sé huamarrjes sé jashtme neto
dhe emetimit té moderuar neto té letrave me vleré té geverisé né tregun e brendshém,
gjaté vitit 2016, u regjistrua njé rritje e ndjeshme e mjeteve shtetérore né BPRM. . Sa i
pérket aktivitetit té shtetit né tregun primar té letrave me vleré, totali i vlerés bruto té
letrave me vleré té emetuara nga ana e shtetit né vitin 2016 arriti né 10.3%té PBB, gé
paraget njé rritje té participimit prej 1 p.p. te PBB né krahasim me vitin paraprak. Né& rastin
konkret, rritja e shénuar gati térésisht rrjedhon nga zmadhimi i sumés sé letrave me vleré té
emituara nga ana e shtetit. Ndryshimet e tilla te struktura e maturimit té letrave shtetérore
me vleré e konfirmojné zmadhimin e interesit té pjesémarrésve né treg (kryesisht té
bankave) pér investim né letra shtetérore me vleré, né afate mé té shkurta. Gjaté vitit 2016,

% Eurobondi i publikuar ishte me vleré nominale prej 450 milion& euro me afat t& maturimit prej 7 vite dhe normé vijetore té&
interesi prej 5.625%.
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normat e interesit te obligacionet shtetérore shénuan rritje t€ matur, né c'rast norma
mesatare e ponderuar e interesit té€ letrave shtetérore me vleré shénoi rritje prej 0.7 p.p.
respektivisht pér 0.3 p.p. te bonot shtetérore duke arritur né 2.5% dhe 3.7% pér
obligacionet dhe bonot shtetérore, pérkatésisht.

Grafiku 31 Grafiku 32

Struktura e financimit té saldos buxhetore (né Letra shtetérore me vleré né tregun primar
milioné denaré) (pérgindje e PBB)

31,000 140000 rlé mil. denaré né %tePBB 2

26,000 - r -0.5

120000 -
21,000 -

*

100000 -
16,000 -

11,000 - 80000 1

6,000 - 60000 -

1,000 1 40000
4,000
20000 |
-9,000
3.5

LTé ardhurat nga privatizimi dhe s| 0/

14,000 imii & v
:'"ancfmf ibrendshém (neto) ¢ L3 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
119 000 - F-‘lnana.ml.l‘_]ashtel.T\(neto) ’
" Ndryshimi i depozitave H Emitimi i bonove shtetérore ® Emitimi i obligacioneve shtetérore
L24,000 - * Balanca buxhetore, % e PBB L 45
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 # Bonot shtetérore, si % e PBB “ Obligacionet shtetérore, si % e PBB

Burimi: Ministria e financave té Republikés sé& Magedonisé dhe kalkulime té BPRM.

Né vitin 2916, totali i borxhit t& pushtetit gendroré*!ishte 3.851,5 milioné euro,
pérkatésisht ka shénuar rritje prej 11.5% né krahasim me vitin paraprak. Rritja vjetore e
totalit té borxhit rezulton kryesisht nga huazimi i shtetit jashté vendit (pér 16.7%), si
rezultat i eurobondit té ri*?, né kushte té zmadhimit paralel t& borxhit t& brendshém (pér
3.6%). Né rrethana té tilla, pjesémarrja e borxhit té geverisé gendrore né PBB shénoi rritje
prej 0.9 p.p. duke arritur né 39.1% té PBB. Paralelisht me rritjen e borxhit té pushtetit
gendroré, né vitin 2016 éshté shénuar edhe zmadhim i totalit t& borxhit publik® prej 11.5%
né bazé vjetore, duke arritur késhtu né fund té vitit vierén prej 4711.4 milioné euro. Me
kété, totali i borxhit publik ka rritur né 47.8% té PBB dhe éshté pér 1.1 p.p. mé i larté né
krahasim me vitin paraprak. Rritja e métejmé e totalit t& borxhit publik, né masé mé té
madhe mundet ti pérshkruhet zmadhimit té borxhit shtetéroré®* (para sé gjithash pérmes
rritjes sé borxhit té jashtém té pushtetit gendroré), ndérsa né masé mé té vogél edhe
borxhit té garantuar té€ ndérmarrjeve publike dhe té shoqérive aksionare né pronési
shtetérore. Edhe prané rritjes nominale té borxhit té garantuar, né vitin 2016, éshté shénuar
stabilizim i pjesémarrjes sé tij né totalin e borxhit publik (pjesémarrje prej 18.3% né vitin
2015 dhe né vitin 2016), kundrejt zmadhimit té€ vazhdueshém gjaté tre viteve paraprake si
rezultat i intensifikimit t& huazimit pér projekte infrastrukturore. Shikuar sipas strukturés
rezidente té borxhit publik, né vitin 2016 jané shénuar lévizje divergjente te té dy
komponentét kyc té borxhit té€ pérgjithshém publik. Né fakt, pjesémarrja e borxhit té
jashtém né PBB shénoi rritje prej 1.9 p.p. né krahasim me vitin 2015 dhe arriti né 33.3% té
PBB, ndérsa pjesémarrja e borxhit té brendshém shénoi ulje prej 0.8 p.p. duke réné né
14.5% té PBB.

31 Kat & bé&jé me borxhin e pushtetit gendroré duke pérfshiré kétu fondet publike, por duke pérjashtuar komunat.

32 Edhe prané pagesés sé rreghullt té obligimeve né bazé té huazimit afatgjaté financiar nga “Citibank” né vleré prej 132.7
milioné euro, pérséri né bazé neto borxhi i jashtém shtetéroré shénoi rritje.

3 6Borxhi publik &shté i definuar me ligjin pér borxhin publik (,Gazeta zyrtare e RM" nr. 165/14), sipas sé cilit ai paraget
shumén e borxhit shtetéroré dhe borxhit t&€ ndérmarrjeve publike t& themeluara nga ana e shtetit ose komunave, komunat né
qytetin e Shkupit dhe qgyteti i Shkupit, si dhe ndérmarrjet tregtare te té cilat shteti ose komunat, komunat né qytetin e
Shkupit ose gyteti i Shkupit paragiten si pronar kryesor ose i vetém, e pér té cilat shteti ka dhéné garanciné shtetérore.

34 Borxhi shtetéroré pérfshin shumén e borxheve té geverisé gendrore dhe pushteteve lokale.
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Grafiku 33
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Burimi: Ministria e financave té Republikés s& Magedonisé dhe kalkulime té& BPRM.
3.4. Bilanci i pagesave, PIN dhe borxhi i jashtém

Né vitin 2016, deficiti i llogarisé rrjedhése té bilancit té pagesave mbeti né njé nivel
té moderuar, duke mos sinjalizuar dispalanc mé té shprehur né sektorin e jashtém. Né bazé
vjetore, bilanci negativ né llogariné rrjedhése ka shénuar njé rritje prej 1 piké pérgindjeje.
dhe arriti né 3.1% té PBB-sé. Kjo rezulton nga thellimi i deficitit té ardhurave primare, qé
korespodon me vlerésimet pér rritje té ardhurave nga investimet né kompanité né pronési
té huaj, si dhe zvogélimin e bilancit pozitiv té ardhurave dytésore, duke reflektuar késhtu
pjesérisht efektet e pasigurisé sé ambientit politik mbi pritjet e subjekteve vendore. Lévizjet
mé té pavolitshme te té ardhurat primare dhe dytésore u zbutén pérmes pérmirésimit né
saldon e kémbimit té mallrave dhe shérbimeve me jashté. Ky pérmirésim rrjedhon nga
ndikimi i mé shumé faktoréve, né mesin e té ciléve vegohen zmadhimi i neto-eksportit té
kapaciteteve té reja industriale, zvogélimi saldos negative energjetike, zmadhimi i té
ardhurave neto te mé shumé kategori té€ shérbimeve dhe mungesa e presioneve mé té
médha mbi importin nga kérkesa vendore. Llogaria financiare e bilancit té pagesave shénoi
neto té ardhura mé té konsiderueshme prej 6.5% té PBB, né masé té madhe pér shkak té
huazimit té shtetit né tregjet financiare ndérkombétare, pér shkak té publikimit té
eurobondit té pesté. *> Burim té konsiderueshém té ardhurave neto né llogariné vijetore
paraqisnin edhe investimet e drejtpérdrejta té cilat shénuan rritje prej 1.4 p.p. té PBB né
krahasim me vitin paraprak dhe arritén né 3.6% té PBB. Rrjedhat e tilla financiare u
déshmuan té mjaftueshme pér mbulim té deficitit né llogariné vjetore si dhe pér zmadhim
shtesé té rezervave devizore.

% Gjaté muajit korrik té vitit 2016 shteti mori hua nga tregjet ndérkombétare pérmes publikimit t& eurobondit t& pesté né vieré
prej 450 milioné euro, me normé interesi prej 5.625% dhe afat t&€ maturimit prej 7 vite.
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Grafiku 34 Grafiku 35
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Burimi: BPRM.

Analiza e tregtisé sé jashtme tregon njé rritje solide té dy komponentéve, me njé
rritje mesatarisht mé té forté né eksportet krahasuar me rritjen e importit t&€ mallrave. Né
vitin 2016, nxitési i arritjeve pozitive né eksport ishte aktiviteti i eksportit té kapaciteteve té
reja industriale né pronési té huaj, kryesisht té€ shprehura népérmjet rritjes sé larté té
eksporteve té€ makinerive dhe pajisjeve té transportit, d.m.th. Eksportit investues. Nga ana
tjetér, né degét tradicionale té eksportit, vecanérisht né industriné e pérpunimit té
metaleve, né vitin 2016, ka njé rénie né aktivitetin e eksportit. Arritjet né eksporte u
reflektuan né anén e importeve, késhtu gé komponenté e léndéve té para pér
kapacitetet e reja té huaja ishte faktori kryesoré né rritjen e importit. Kontribut
shtesé té zmadhimin e importit ka dhéné edhe importi investues, si dhe importi i
mallrave pér shfrytézim personal. Nga ana tjetér, u shénua zvogélim i importit
energjetik, kryesisht pér shkak té importit té zvogéluar té derivateve té naftés,
shkaktuar nga rénia e gmimeve té naftés né bursat botérore.

Grafiku 36 Grafiku 37
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Analiza e treguesve té konkurrencshmérisé sé ¢cmimeve té ekonomisé nacionale té
Republikés sé Magedonisé® tregon njé pérkeqésim té matur né krahasim me vitin paraprak.
Kursi real efektiv i kémbimit i pérllogaritur sipas kostove té jetés shénoi aprecim prej 1.2%,
ndérsa KKEN i deflacionuar me ¢mimet e prodhuesve té produkteve industrial shénoi
aprecim prej 3.5%. Ndryshimet e tilla vjetore né masé mé té madhe rezultojné nga
ndryshimi kursit efektiv devizor né krahasim me valutat e disa nga partneréve kryesor
tregtar, né kushte té lévizjeve té volitshme té€ ¢mimeve relative né bazé té KREK té
deflacionuar me kostot e jetés, ndérsa ¢mimet relative té prodhuesve industrial kishin
kontribut shtes€ mbi aprecimin e KREK. Kostot e punés pér njési produkti, si tregues
afatgjaté i konkurrencshmérisé, né vitin 2016 shénuan rritje t€ matur prej 1.8% qé né
kushte té zmadhimit té produktivitetit, rrjedhon nga rritja e pagave.

Grafiku 38 Grafiku 39
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Burimi: BPRM.

Pas rénies sé shénuar né vitin paraprak, né vitin 2016 suficiti i kémbimit tregtar té
shérbimeve u rrit me 0.3 p.p. té PBB-sé dhe kontribuoi né ngushtimin e deficitit té llogarisé
rrjedhése. Rritja vien nga rritja e hyrjeve neto né kategoriné "shérbime té tjera té biznesit"*’
dhe né shérbimet e telekomunikacionit, kompjuteréve dhe informacionit, me njé bilanc
pozitiv té reduktuar té shérbimeve té prodhimit pér finalizimin. Né vitin 2016, deficiti né té
ardhurat primare regjistroi njé pérkegésim domethénés, d.m.th. u zgjerua me 1.1 piké
pérgindjeje. e PBB-sé. Ky ndryshim éshté kryesisht pasojé e ndérrimeve né té ardhurat nga
investimet, duke reflektuar fitimet e parashikuara mé té larta té€ kompanive me kapital té
huaj né vitin 2016 krahasuar me njé vit mé paré®, Rénia e peshés relative té flukseve
hyrése neto nga té ardhurat dytésore vazhdoi né vitin 2016, kur pjesa e kétij komponenti né
PBB shénoi rénie prej 1.5 piké pérgindjeje. Né kushtet e transferimeve mé té larta té shtetit,
suficiti mé i ulét né kété kategori éshté shénuar pér shkak té reduktimit té hyrjeve neto nga
transferimet private, pjesérisht si pasojé e efekteve negative té€ krizés politike né vend.
Lévizjet e pafavorshme ishin vecanérisht té dukshme né tremujorin e dyté té vitit, pér shkak
té spekulimeve té forta rreth stabilitetit t&€ denarit edhe né sistemin bankar vendor u shénua

% Analiza e treguesve pér kompetivitetin gmimor éshté e bazuar né indekset e RKEK, té kalkuluar me ponder té bazuar né
kémbimin me jashté pa produkte primare. Produktet primare qé mbetén té papérfshira né pérllogaritje jané: nafta dhe
derivatet e naftés, geliku dhe hekuri, mineralet dhe Iéndét e para té importuara pér kapacitetet e reja prodhuese né zonat e
lira ekonomike.

37 Ndryshimi vjetor pozitiv, né saldot te kategoria “shérbime afariste tjera” pasoi pas realizimit t& daljeve té theksuara pér gjaté
vitit 2015.

38 Fitimi i reinvestuar pér vitin rrjedhés pérllogaritet né bazé té rezultateve té raportit tremujor pér rezultatin e planifikuar dhe
realizuar financiar pér vitin rrjedhés.
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zmadhim i interesit té popullsis€ pér té disponuar me para té gatshme né deviza. Edhe
prané faktit se g& nga muaji Qershor situata u stabilizua, pérséri goditja e tilla kontruboi né
rénie té blerjes sé efektivés né tregun e kémbimit dhe pér pasojé edhe né rénien e té
ardhurave neto te kategoria e té hyrave sekondare.

Né vitin 2016, népérmijet llogarisé financiare té bilancit té pagesave, u realizuan hyrje
té larta neto prej 6.5% té PBB-s&, né krahasim me flukset financiare neutrale té vitit té
kaluar. Burimet kryesore té kétyre hyrjeve jané huamarrja neto e jashtme e shtetit dhe
sektoréve té tjeré né ekonomi®, si dhe performancat e favorshme té investimeve té huaja
direkte. Huazimi i shtetit, i shprehur pérmes investimeve portfolio, éshté rezultat i publikimit
té eurobondit té pesté né tregjet financiare ndérkombétare né vleré prej 450 milioné euro,
né kushte té& zvogélimit té obligimeve té shtetit pér borxhe financiare®.

Njé burim shtesé i hyrjeve né llogariné financiare né vitin 2016 ishin investimet
direkte, té cilat treguan njé strukturé té favorshme, me njé pérqgindje mé té larté té
komponentés jo huazuese, d.m.th. rritjen e fitimit té reinvestuar dhe té kapitalit aksionar.
Shikuar sipas veprimtarive, investimet e drejtpérdrejta ishin kryesisht té orientuara drejt
prodhimit té tekstilit dhe produkteve té tekstilit si dhe drejt industrisé automobilistike.
Zmadhimi neto i obligimeve té sektoréve tjera ndaj jashté, kryesisht rezultojné nga borxhet
afatgjata (1.95 té PBB), e té cilat né masé té€ madhe rezultojné nga huazimi i ndérmarrjeve
publike me qgéllim té pérkrahjes sé projekteve infrastrukturore. Nga ana tjetér, edhe mé
tutje valutat dhe depozitat rezultojné me té dalura né llogariné financiare. Gjaté vitit
2016,né vecanti erdhi né shprehje ndryshueshmeéria e kétyre rriedha afatshkurta, qé rezultoi
nga zmadhimi i mosbesimit té subjekteve ekonomike kushtézuar nga kriza politike vendore.
Né fakt, zmadhimi i pasigurisé politike né tremujorin e dyté té vitit shkaktoi té dalurave té
larta te kategoria e sektoréve tjeré té ekonomisé, duke reflektuar késisoj térhegjen e
mjeteve devizore té popullsisé si dhe mbajtjen e tyre jashté sektorit bankar. Rritja e té
dalurave pjesérisht u neutralizua pérmes té ardhurave neto té€ institucioneve depozituese,
pérkatésisht te bankat. Zhvendosjet e tilla ishin pasojé e vendimit té& BPRM pér riaktivizim té
masés pérmes sé cilés bankat béné plasimin e depozitave devizore ne banka gendrore nén
kushte pak mé té mira né krahasim me tregjet ndérkombétare. Masa* rezultoi me térhegje
té depozitave devizore té bankave nga llogarité e tyre té jashtme si dhe me zbutje té
dalurave té popullsisé. Deri né fund té vitit, njé shterim gradual i efekteve negative té
gjendjes politike vérehej edhe pérmes stabilizimit té dalurave te valutat dhe depozitat e
sektoréve tjeré.

¥ Kat & bé&jé me bankat dhe sektorin jobankar korporativ.

40 Né muajin néntor té vitit 2016, shteti realizoi pagesén e rregullt té& obligimeve né bazé té huazimit financiar afatgjaté nga
“Citibank” né vleré prej 132.7 milioné euro.

*1 Rritja e depozitave né valuté té huaj té bankave vendase me BPRM-né né kété periudhé vijen nga vendimi pér depozitimin né
valuté té huaj né Bankén Kombétare t& Republikés s& Magedonisé té miratuar mé 6 maj 2016, i cili mundéson gé normat e
interesit t& vendosen né njé nivel mé té larté se niveli i normave té interesit gé bankat vendase ata e marrin até kur vendosin
fonde né euro jashté vendit. Qé nga 25 tetori 2016, depozitat né valuté nuk ofrohen si njé alternativé pér vendosjen e
mijeteve né valuté té huaj
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Grafiku 40 Grafiku 41
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Burimi: BPRM

Pozita investuese ndérkombétare (PIN) né fund té vitit 2016 éshté negative dhe kap
vlerén prej -5731.6 milioné euro ose -58.1% té PBB. Né krahasim me gjendjen né fund té
vitit paraprak, obligimet neto ndaj pjesés tjetér té botés shénuan zmadhim prej 2 p.p. té
PBB, né kushte té njé rritje mé té pérshpejtuar té obligimeve ndérkombétare, né relacion me
mjetet ndérkombétare (pér 4.3 p.p. dhe 2.3 p.p. té PBB, pérkatésisht). Kur béhet fjalé pér
strukturén e obligimeve ndérkombétare, edhe né vitin 2016 mbizotérojné investimet e huaja
té drejtpérdrejta, si njé burim mé stabél dhe mé afatgjaté i financimit.

Grafiku 42 Grafiku 43
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Burimi: BPRM.

Analiza sektoriale tregon se pérkeqgésimi vjetor i PIN éshté kryesisht pér shkak té
ndryshimeve né sektorét "shtet" dhe "sektoré té tjeré", ndérkohé gé ndryshimi né pozicionin
e bankés gendrore ka vepruar né drejtimin e kundért. Kundrejt vitit paraprak kur u shénua
zvogélim i borxhit, né vitin 2016 pozita e jashtme neto e sektorit “shtet” ka shé&nuar
pérkegésim vjetor, pér shkak té zmadhimit té huazimit neto ndaj kreditoréve té jashtém.
Edhe sektorét tjeré té€ ekonomisé karakterizohen me pozité neto mé pak té volitshme, pér
shkak té zmadhimit té obligimeve neto ndaj investitoréve té huaj té drejtpérdrejté, si dhe né
bazé té huazimeve financiare afatgjata. Nga ana tjetér, mjetet neto té bankés gendrore u
zmadhuan si pasojé e akumulimit té rezervave devizore, qé éshté né pérputhshméri me
huazimit e jashtém té shtetit. Njéherit, pozita e institucioneve depozituese nuk shénoi
ndryshime mé té konsiderueshme vjetore.
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Né fund té vitit 2016, borxhi i jashtém bruto arriti nivelin prej 7,253.2 milioné euro,
pérkatésisht 73.5% té PBB gé paraqget rritje prej 4.1 p.p. té PBB né krahasim me fundin e
vitit 2015. Huazimi mé i larté i sektorit publik dhe privat ka kontribuar gjithashtu né rritjen e
borxhit té jashtém bruto. Zmadhimi i borxhit t& jashtém publik né masé mé té madhe
mundet ti pérshkruhet zmadhimit té obligimeve afatgjata té pushtetit gendroré né formé té
letrave huazuese me vleré, si rezultat i publikimit té eurobondit té pesté. Krahas késaj, edhe
mé tutje rritet borxhi i ndérmarrjeve publike né bazé té huazimeve afatgjata financiare, si
burim pér financim té projekteve té infrastruktura rrugore. Huazimi i sektorit privat kryesisht
reflekton té ardhurat nga komponenté huazuese e investimeve té drejtpérdrejta, me até gé
huazimi i rritur i sektorit privat jobankar ka dhéné njé efekt shtesé.

Grafiku 44
Borxhi i jashtém bruto, klasifikim sipas huazuesve dhe sektoréve institucional (% e PBB)
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Burimi: BPRM.

* Me pérjashtim té repo-transakcioneve te borxhi i pushtetit monetar.

Né pérgjithési, treguesit e borxhit té jashtém té ekonomisé sé vendit tregojné se
borxhi i jashtém bruto éshté né zonén e sigurt. Né fund té vitit 2016, treguesi i vetém sipas
té cilit ekonomia klasifikohet né grupin e vendeve me borxhe té larté éshté pjesa e borxhit
té jashtém bruto né PBB. Analiza e dinamikés sé borxhit té jashtém jep njohuri t&€ ndryshme
pér ndryshimet né aftésiné paguese né krahasim me fundin e vitit 2015. Késhtu, lévizjet e
favorshme tregojné treguesit pér shlyerjen e pagesave té interesit dhe shlyerjen e borxhit
bruto né eksportin e mallrave dhe shérbimeve dhe flukseve tjera hyrése®, ndérkohé qé
pjesa e borxhit bruto né eksportet dhe raporti midis borxhit bruto dhe PBB-sé pérkegésohen.
Treguesit e likuiditetit mbeten né zonén e sigurt dhe sipas dinamikés tregojné njé
pérkegésim té lehté. Pérjashtim bén mbulimi i detyrimeve bazuar né borxhin afatshkurtér
me maturim té mbetur me rezervat valutore, e cila éshté ende mbi njé dhe rritet né baza
vjetore.

Né fund té vitit 2016, borxhi i jashtém neto, si njé tregues shtesé pér pozitén e
jashtme té ekonomisé, arriti né 2,669.8 milioné euro, ose 27.1% té PBB-sé, e cila krahasuar
me 2015 paraget rritje me 2.2 piké pérgindjeje. e PBB-sé. Rritja e borxhit té jashtém neto
éshté pasojé e rritjes sé borxhit neto té jashtém publik dhe borxhit neto té sektorit privat.

*2 Krahas eksportit t& mallrave dhe shérbimeve jané pérfshiré edhe té ardhurat né bazé t& hyrave nga investimet, remitanca
nga punonjésit dhe kompensime pér punonjés.
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Tabela 1

Tregues té stokut té borxhit té jashtém

Solventiteti Likuiditeti
Pagesa e interesit / Bruto-Borxh/ Pagesa e borxhit/ REFEELE va!utore/ .
Eksporti i mallrave | Eksporti i mallrave | Bruto-Borxh/ | Eksporti i mallrave |[Rezervat valutore/ Borxh.l Bl ?fat
dhe shérbimeve dhe | dhe shérbimeve PBB  |dhe shérbimeve dhe |Borxhi afatshkurter| 2fetshkurtér, me | shiurtér/
té hyra tjera dhe té hyra tjera té hyra tjera L £ Gl R
mbetur*
né % raport raport né %
31.12.2004 241 129.3 47.3 12.4 1.14 0.89 30.3
31.12.2005 2.66 147.0 54.2 111 1.67 1.04 26.7
31.12.2006 3.44 131.3 49.8 21.7 1.95 1.34 29.0
31.12.2007 2.78 119.3 51.3 19.4 1.35 1.08 39.8
31.12.2008 2.66 116.9 54.1 10.2 1.29 0.95 35.2
31.12.2009 2.43 131.0 57.8 11.8 1.29 0.94 32.9
31.12.2010 3.22 140.4 59.7 13.9 1.49 0.99 27.9
31.12.2011 3.12 148.4 64.6 16.8 1.78 1.18 25.2
31.12.2012 2.92 142.1 67.6 13.1 1.64 1.03 26.7
31.12.2013 2.51 137.3 67.3 15.8 1.64 1.08 23.3
31.12.2014 3.01 149.1 74.0 17.2 1.82 1.13 22.3
31.12.2015 2.69 143.9 73.2 20.0 1.69 1.13 21.3
31.12.2016 2.36 151.3 79.2 14.9 1.64 1.15 22.0
Kriteriumet pér
gggfﬁ:f; . 12- 20% 165-275%  30-50% 18- 30% 1.00
borxh

* Kriteri i ngarkesés s& moderuar me borxh éshté matur sipas metodologjisé s€ Bankés Botérore pér pérpunimin e treguesve té
huazimit, e cila nénkupton shfrytézimin e proceseve tre vjegare |évizése té€ PBB dhe eksportit t&€ mallrave dhe shérbimeve si
dhe prurjeve tjera si emérues té€ pérbashkét té pérllogaritjeve té kétyre treguesve.

Punuar né pajtueshméri me ,External debt statistics: Guide for compilers and users", botuar nga FMN.

Sipas parimeve té Grinspan dhe Gvidoti, e nevojshme éshté gé vendi té ruaj mbulim té ploté té borxhit afatshkurt (maturimi i
pjesés sé ngelur) me rezerva valutore.

Burimi: BPRM.

3.5. Agregatét monetar dhe kreditor

Masa monetare dhe aktiviteti kreditues i bankave edhe né vitin 2016 shénuan rritje,
ndonése me njé intensitet mé té€ matur né krahasim me vitin paraprak. Zmadhimi i masés
mé té gjeré valutore M4 korespodon me shéndetésimin e métejmé té aktivitetit ekonomik,
zhvendosjet pozitive né tregun e punés dhe zmadhimin e té ardhurave disponabél si dhe me
pozités mé té volitshme té jashtme té ekonomisé. Megjithaté, gjaté vitit 2016, dinamika e
masés valutore ishte nén ndikim té shprehur té faktoréve té natyrés joekonomike. Kah mesi
i vitit 2016, me eskalimin e krizés politike dhe paragitjen e spekulimeve pér stabilitetin e
denarit dhe sistemit bankar té vendit, u shénua njé térheqgje mé e madhe e depozitave nga
bankat nga ana e popullsisé. Megjithése duke filluar nga gershori, pritjet jané stabilizuar dhe
depozitat e individéve kané filluar té rriten, megjithaté, "episodi i krizés" ka cuar né njé
ngadalésim té rritjes vjetore té depozitave. Aktiviteti i kredisé, i pérshtatur pér ndryshimet
rregullatore™ né vitin 2016, vazhdon té rritet fugishém, por mé ngadalé se dy vitet e
méparshme. Vrojtuar nga piképamja e ofertés dhe kérkesés sé kredive, né vitin 2016, oferta
e kredive vazhdon té rritet ndjeshém, né kushtet e géndrueshmérisé sé géndrueshmérisé
dhe pozicionit té likuiditetit té bankave dhe rritjes sé konkurrencés né sektorin bankar. Nga
ana tjetér, né kérkesén pér kredi, pas njé periudhe mé té gjaté kohore, njé ngadalésim i
ndjeshém i rritjes ka ndodhur pjesérisht duke reflektuar efektet e krizés politike té vendit.

% Mé 17.12.2015, Késhilli i Bankés Kombétare miratoi Vendim pér ndryshimin dhe plotésimin e Vendimit pér administrimin e
rrezikut té kredisé, sipas té cilit, jo mé voné se 30 gershor, 2016 bankat jané té detyruara té shlyejné (dhe edhe mé tej té
vazhdojné me shlyerjen) té gjitha pretendimet té cilat jané rezervuar plotésisht pér mé shumé se dy vjet, dmth., né té cilén,
té paktén dy vjet mé paré, banka ka pércaktuar dhe mbuluar plotésisht rrezikun e kredisé nga mospagesa. Pavarésisht
hegjes sé kétyre kérkesave, pérkatésisht transferimin e tyre né evidencé jashtébilancore, bankat rezervojné té drejtén pér té
mbledhur ato.
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Grafiku 45a dhe 45b
Ndryshimi vjetor i masés monetare M4, kredité Pjesémarrja e kredive té pérgjithshme dhe masés
dhe depozitat e pérgjithshme, né % valutore M4 né PBB, né %
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Burimi: BPRM

Masa mé e gjeré valutore M4 né vitin 2016 shénoi rritje prej 6.1%, qé paraget njé
rritje mé té buté né krahasim me vitin paraprak. Né té njéjtén kohé, té gjitha komponentét
individualé kané kontribuar pozitivisht né rritjen e ofertés monetare. Sidoqofté, si né dy vitet
e méparshme, edhe né vitin 2016, paraté e depozituara kané kontributin mé té madh
individual, duke treguar ndjeshmériné e subjekteve vendase né mijedisin politik té
pagéndrueshém né vend dhe prirjen pér pérdorimin e aseteve me likuiditet té larté né
kushtet e rritjes sé pasigurisé. Pérkundér ambientit té pasigurt, kursimet né periudhén
afatshkurtér dhe afatgjaté kontribuuan né rritien e ofertés monetare né 2016, duke
sinjalizuar njé stabilizim relativisht té shpejté té sjelljes sé subjekteve ekonomike dhe
mbéshtetur nga masat e marra nga banka gendrore.

Tabela 2 Grafiku 46
Komponenté té masés monetare — gjendje dhe Komponenté té masés monetare-dinamiké
ndryshime
Gjendja Ndryshimet vjetore 35 , Kontributing Ndryshimet vietore té 35
y v F v ndryshimet vjetore M4, né %
2014 2015 2016 | 2014 2015 2016 30 | tEM4nepp.
né miioné denaré 80 % 3o
Paraté e gatshme négarkulim 23,221 26,300 28,193 | 12.1 13.3 7.2 25 L 25
Paraté né depozité 62,326 74,978 83,156 | 26.4 20.3 10.9 20 - L 20
M1 85,548 101,278 111,349| 22.2 18.4 9.9 15 -
Depozitat afatshkurtéra né denar | 57,151 53,557 51,592 | 0.1 €3 37 10 4 s
Depozitat afatshkurtéra né valuté t4 90,980 96,514 103,836| 0.0 6.1 7.6 5 | k10
M2 233,678 251,349 266,776 7.2 7.6 6.1 o1 s
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M4 309,878 331,007 351,222 10.5 6.8 6.1 e Ndryshimet vietore t& M4, né %
Burimi: BPRM.

Vrojtuar nga aspekti i depozitave té pérgjithshme, né vitin 2016 pothuajse gjysma e
rritjes vjetore té potencialit total té depozitave té bankave shpjegohet me rritjen e fondeve
né llogarité e transaksioneve (kryesisht né familje dhe né njé masé mé té vogél né sektorin
e korporatave), duke sinjalizuar kujdes né sjellje, né kushtet e rritjes sé rrezigeve. Analiza e
kursimeve né sistemin bankar pa para té depozitave, tregon se rritja vjetore kryesisht rrjedh
nga sektori i korporatave, ndérkohé gé kontributi i kursimeve té kryera nga ana e familjeve
éshté mé i moderuar, gjé gé éshté njé vecori e pazakonté e strukturés sé rritjes.

Kjo zhvendosje pasgyron efektet e krizés politike né kursimin e popullsisé, e cila
ndihej mé shumé né periudhén prill-maj, kur depozitat e popullsisé né sistemin bankar (duke
pérjashtuar depozitat pa afat) u ulén me rreth 6 miliardé denaré ose 3.2% té situatés né
fund té marsit 2016.
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Zvogélim u vérejt né té gjitha komponentét e kursimeve, por vecanérisht erdhi né
shprehje te kategorité né denaré si dhe te kursimet afatshkurta. Njé pjesé e fondeve té
térhequra u konvertuan né valuté té huaj. Nga qershori deri né fund té vitit, depozitat e
ekonomive familjare u rritén né ményré té géndrueshme, me kontributin e kursimit né
periudhén afatshkurtér dhe afatgjaté pothuajse ishte e balancuar. Megjithaté, shikuar né
nivel té vitit 2016 né térési, né suaza té sektorit “familje”, rritja vjetore e depozitave
reflekton zmadhimin e kursimit afatgjaté, me até gé depozitat afatshkurta té familjeve
shénuan ulje.

Grafiku 47
Shkalla e euroizimit, pjesémarrja e depozitave té pérgjithshme devizore né totalin e depozitave dhe
pjesémarrja e depozitave devizore té familjeve né totalin e depozitave té familjeve (me dhe pa para
depozituese), né %
Pjesémarrja né gjithsej depozitat (me Pjesémarrja né gjithsej depozitat (pa

depozita né para), né % depozita né para), né %
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- PjeséJmarrja e gjithsej depozitave me klauzolé devizore né gjithsej depozitat

Burimi: BPRM.

Rreziget e rritura nga zhvillimet politike né vend kishin njé ndikim té madh né
strukturén valutore té depozitave té individéve. Pritshmérité e ekonomive familjare pér
kursim né valuté té huaj ishin gjithashtu karakteristike pér vitin 2016, ku né kushte té rritjes
sé pasigurisé, paralelisht me rritjen e kursimeve né valuté, depozitat né denaré té
ekonomive familjare rané, né baza vjetore, pas njé periudhe té€ gjaté kohore. Né sektorin e
korporatave, rritja vjetore éshté kryesisht pér shkak té rritjes sé depozitave afatshkurtra dhe
rritjes relativisht mé té larté t& monedhés sé huaj né krahasim me depozitat né denaré, gjé
gé éshté gjithashtu njé fenomen i pazakonté pér ndérmarrjet dhe ndoshta reflekton
pasiguriné né rritje né ekonomi. Duke pasur parasysh kéto zhvillime, si dhe stabilizimin e
shpejté té pritjeve sipas masave té€ BPRM, shkalla e euroizimit financiar, e matur pérmes
pjesémarrjes sé depozitave me komponenté devizore né totalin e depozitave, né vitin 2016
shénoi rritje modeste nga 40.3% né 41.1%, me até gé zhvendosjet né kété tregues pér
sektorin “popullsi” ishin mé pak té shprehura.
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Grafiku 48 Grafiku 49

Struktura sektoriale e totalit té depozitave Kontribut né ndryshimin vjetor té totalit té
(pérfshiré edhe para té depozituara) depozitave té familjeve, né p.p.
Kontributi né shimet vjetore, né ontributi né ndryshimin vjetor té
5 |y TR | ] i e 3

25 A né % 30

30 | —
25 | 20 4
15 -

10 4

0 =) r5

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
-10 - L 20 i Paraté depozita

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 ;Bzgg;:g:{ :;:E;?:tl;rtéra

| Popullata (boshti maijtas) 4 Ndérmarrjet (boshti majtas) E\?;TJ?SIE(EG

—Popullata (boshti djathtas) Ndérmarrjet (boshti djathtas) = Ndryshimet vjetotre té gjithsej depozitave, né %
Burimi: BPRM.

Né vitin 2016, aktiviteti i tregut té kredive ishte i géndrueshém. Né baza vjetore,
kredité e pérgjithshme jané mé té larta pér 1.0%, respektivisht pér 6.5%, nése efekti i
ndryshimeve rregullatore éshté i izoluar. Rritja né ofertén e kredive u mbéshtet nga pozita e
miré solvente dhe likuide e bankave dhe nga konkurrencshmérija e rritur né sektorin bankar.
Nga ana tjetér, né vitin 2016, kérkesa pér kredi u ngadalésua ndjeshém, pjesérisht duke
reflektuar efektet e krizés politike té vendit. Performanca té tilla konfirmohen edhe
népérmijet rezultateve té anketave té huadhénies. Pér heré té paré pas njé periudhe té gjaté
kohore, pér vitin 2016, anketa tregon njé ngadalésim té ndjeshém té kérkesés pér kredi né
sektorin e korporatave dhe né sektorin "popullsi”. Shikuar sipas strukturés sektoriale, rritja
vjetore e kredive né vitin 2016 (pa ndryshimet né rregulativé) rezulton nga zmadhimi i
kredive té miratuara pér sektorin “popullsi”, me até qé kredité e ndérmarrjeve kané njé
ndikim pozitiv, por me kontribut mé té ulét né rritjen vjetore. Késhtu, kontributi i kredive
korporative né rritjen vjetore té totalit té kredive, ka shénuar ngadalésim pér té dytin vit né
radhé. Me qéllim té pérkrahjes sé métejmé té kreditimit té sektorit korporativ, BPRM edhe
né vitin 2016 e zbaton masén jostandarde té orientuar drejt eksportuesve-neto dhe
prodhuesve té energjisé elektrike.** Krahas késaj, me Vendimin pér ndryshim té vendimit
pér metodologjiné e pércaktimit té mjaftueshmérisé sé kapitalit nda dhjetori i vitit 2015,
BPRM krijoi kushte pér lehtésim té qasjes sé ndérmarrjeve né shérbimet financiare té
bankave ( pérfshiré kétu edhe ndérmarriet e vogla dhe t& mesme™).

*“ Me kété masé pa klauzolé valutore e emituar nga neto eksportuesit dhe prodhuesit vendor té energjisé elektrike mundéson
zvogélimin e bazés sé rezervave té€ detyrueshme té bankave pér vlerén e kredive té reja té lejuara té eksportuesve neto dhe
prodhuesve vendor té energjisé elektrike dhe pér investimet e bankave né letra me vleré té borxhit me prejardhje vendore.
Masa u inkorporua né fund té vitit 2012 dhe filloi t& zbatohej nga viti 2013. Q& nga futja e masés, aplikimi i tij u shtri né dy
raste, dmth deri né fund té vitit 2017.

% Me vendimin pér ndryshim dhe plotésim té Vendimit pér metodologjiné e pércaktimit té& adekuatitetit té kapitalit t& Dhjetorit
té vitit 2015 u bé zvogélimi kérkesés pér garancionet e dehna nga ana e bankave me té cilat garantohet pagesé né bazé té
njé relacioni té caktuar té klientit dhe té kérkesave té bankave té cilat jané té siguruara me hapsira afariste gé plotésojné
kushte t& caktuara. Me kété u mundésua gé bankat té ndajné njé sumé mé té vogél té kapitalit pér garantim té kredive pér
puné me persona juridik, pérfshiré kétu edhe ndérmarjet e vogla dhe té€ mesme, gé pritet té rezultojén me zvogélim té
kostove té€ bankave e me kété edhe me zvogélim té kostove té klientéve pér kété tip té punés.
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Grafiku 50 Grafiku 51
Kontribut né ndryshimin vjetor té totalit té Gjithsej kredi pér popullsisé, sipas dedikimit
kredive sipas sektoréve
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pavarura-vetépunésim. Burimi: BPRM.

Burimi: BPRM.

Analiza sipas tipeve individuale té kredive pér popullsisé, tregon se rritja vjetore e
kredive edhe né vitin 2016 rezulton nga rritja e kreditimit pér géllime té konsumit si dhe nga
rritjia e kredive pér banim. Megjithaté, ngjashém si né rastin e dinamikés sé portfolios sé
pérgjithshme kreditore edhe té kéto dy komponenté vérehet ngadalésim i rritjes. Anketa mbi
aktivitetin kreditues tregon se kushtet kredituese pér kredité e konsumit jané lehtésuar edhe
né vitin 2016, mé njé intensitet t&€ ngjashém si né vitin paraprak. Nga ana tjetér, rritja e
kredive pér konsum ka shénuar ngadalésim té dukshém. Ngadalésim i kérkesés vérehet
edhe te kredité pér banim, te té cilét né vitin 2016 éshté shénuar edhe njé lehtésim i
shprehur i kushteve té kreditimit, né krahasim me vitin paraprak.

Grafiku 52
Oferta, kérkesa dhe shqyrtimi i riskut t& bankave® (neto-pérgind)
Sektori korporativ Sektori ,popullsi*

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
s Of erta* = Oferta*
i Kérkesa b Kérkesa
Pritjet pér gjithsej aktivitetet ekonomike Pritjet pér gjithsej aktivitetet ekonomike
— Pritjet pér perspektivén e degés sé cilés i takon ndérmarrja = Rreziku nga mosrealizimi i sigurisé
= = = Rreziku nga mosrealizimi i sigurisé = = = Aftésia kredituese e konsumatoréve

Burimi: Anketa pér aktivitetin kreditor, BPRM.

% Sqarim: Oferta ka té bé&jé me ndryshimin e kushteve kredituese (po gese pérgindja neto éshté pozitive né até rast kushtet
kredituese jané té ashpérsuara kurse pogese éshté zero né até rast ato jané mé té relaksuara); kérkesa pér kredi (po gese
pérgindja neto éshté pozitive né até rast kérkesa éshté rritur, kurse po gese ajo éshté negative atéheré kérkesa éshté
zvogéluar); faktorét e riskut gé ndikojné mbi parakushtet pér kreditim (po gese pérgindja neto éshté pozitive né até rast
kushtet kredituese jané té ashpérsuara kurse pogese éshté negativ né até rast ato jané mé té relaksuara). Né grafikun gé ka
té bé&jé me popullsiné éshté paragitur mesatarja e pérgindjes neto té faktoréve té riskut gé ndikojné mbi kushtet kredituese
gjaté miratimit té kredive banesore si dhe té atyre gé ndikojné mbi kredité pér konsum. Né fagen zyrtare t€ BPRM mundet té
gjendet informata mé té detajuara mbi aktivitetin kreditues.
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IV. Mjedisi makroekonomik dhe politika monetare né vitin
2017 dhe 2018*’

Né pérputhje me dispozitat ligjore, politika monetare e BPRM-sé edhe né periudhén e
ardhshme do té synojé ruajtien e stabilitetit té€ ¢mimeve, si njé objektiv monetar bazik. Né té
njéjtén kohé, BPRM do té vazhdojé té kontribuojé né ruajtien e njé sektori bankar té
géndrueshém dhe konkurrues dhe do té€ mbéshtesé politikén e pérgjithshme ekonomike pa
rrezikuar arritien e géllimit parésor. Nga aspekti i strategjisé€ monetare, BPRM do té vazhdojé
té zbatojé strategjiné e synimit té njé kursi kémbimi nominal t€ géndrueshém té denarit
kundrejt euros. Roli i kursit té€ kémbimit si njé spirancé nominale rrjedh nga karakteristikat e
ekonomisé vendase, si njé ekonomi e vogél dhe e hapur me varési té larté nga importi i
produkteve parésore. Né kushte té tilla rritet réndésia e kursit té€ kémbimit pér ruajtien e
stabilitetit té ¢mimeve dhe pritiet e inflacionit té géndrueshém té subjekteve ekonomike.
Korniza operative e politikés monetare, si edhe mé paré, do té vendoset né njé bazé
fleksibile, e cila do té mundésojé menaxhimin efikas té likuiditetit té sistemit bankar dhe
ruajtien e bilancit né tregun valutor. Késhtu, politika monetare do té vazhdojé té kontribuojé
né stabilitetin e pérgjithshém makroekonomik, si njé faktor ky¢c né krijimin e njé mjedisi té
favorshém pér njé rritje té géndrueshme ekonomike.

Sipas parashikimeve té BPRM né tetor té vitit 2016, pritet qé zbatimi i politikés
monetare né vitin 2017 dhe 2018 do té zhvillohet né njé mjedis relativisht té& géndrueshme,
por me praniné e métejshme té rrezigeve té jashtme dhe té brendshme. Projeksionet e
fundit t&€ BPRM né tetor té vitit 2016 parashikojné se ekonomia vazhdon té rritet me
shpejtési, e ndikuar kryesisht nga eksportet dhe investimet. Sektori bankar do té vazhdojé té
mbéshtesé rritjen ekonomike népérmijet rritjes sé aktivitetit kreditues. Pritet gé gjendja né
sektorin e jashtém té jeté e favorshme edhe né dy vitet e ardhshme, pavarésisht nga
vlerésimet pér zgjerim té€ moderuar té deficitit té llogarisé rrjedhése né pérputhje me
forcimin e aktivitetit ekonomik. Rruga e projektuar e rezervave valutore vazhdon té tregojé
drejt mbaijtjes sé treguesve té pérshtatshmérisé sé rezervave né zonén e sigurt. Inflacioni do
té jeté i moderuar dhe do té Iévizé né korniza té kontrolluara, pra rreth mesatares historike
prej 2%. Duke pritur kushte mé té favorshme ekonomike, BPRM né periudhén e ardhshme
do té jeté kryesisht e orientuar né monitorimin e arritjes sé rrugés sé€ projektuar té
rezervave valutore dhe zhvillimeve né tregun e valutave, si dhe monitorimi i té gjitha
rrezigeve té pranishme dhe né pérputhje me rrethanat, do ta pérshtat politikén monetare.

Realizimi i kornizés sé projektuar makroekonomike éshté i shogéruar me rrezigeve
gé vijné nga jashté, por edhe nga pasiguria e mjedisit té brendshém. Andaj, rreziget e
jashtme gé mund té rrjedhin né ekonominé e vendit népérmjet kanaleve té€ ndryshme,
kryesisht kané té béjné me dinamikén e rimékémbjes sé rritjes ekonomike globale, si dhe
lévizjeve né ¢gmimet e produkteve kryesore né bursat botérore. Kjo kryesisht ka té béjé me
rritjen potencialisht té ulét globale dhe rritja né eurozoné, si partneri yné mé i madh tregtar,
duke reflektuar vendimin e Britanisé sé Madhe pér té dalé nga BE-ja dhe rritien mé té
ngadalté té ekonomisé amerikane, si dhe tensionet akoma té pranishme gjeopolitike. Né
drejtim té rrezigeve té€ brendshme, ato kryesisht rezultoi nga mijedisi politik i
pagéndrueshém, efektet ekonomike té té cilit né vitin 2016 kané gené relativisht té
kufizuara. Megjithaté, kéto rrezige mbeten té pranishme dhe mund té ndikojné né ecuriné
makroekonomike né periudhén e ardhshme. Realizimi eventual i rrezigeve té pérmendura do
té nénkuptojé gjithashtu ndryshimin e mjedisit pér zbatimin e politikés monetare, krahasuar
me pritjet bazé.

¥ Bazuar né parashikimet e BPRM-sé nga tetori i vitit 2016
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Né periudhén e ardhshme pritet njé rritje graduale e inflacionit, e cila sipas
parashikimeve té tetorit do té lévizte nga 1.3% pér vitin 2017 né 2% pér vitin 2018. Pritet
gé rritja e ¢gmimeve né vitin 2017 kryesisht do té jeté nxitur nga rritja e inflacionit té
ushqgimit, dhe né njé masé mé té vogél nga rritja e inflacionit té energjisé, qé éshté né
pérputhje me parashikimet pér rritjen e gmimeve botérore té ushqimit dhe té energjisé vitin
e ardhshém. Efekte té caktuara mbi inflacionin priten gjithashtu edhe nga rritja e inflacionit
bazé, i cili shogérohet me rritjen e métejshme té kérkesés sé brendshme, por edhe me
efektet e transferuara nga rritja sé ¢gmimeve té energjisé dhe té ushgimit. Né vitin 2018,
inflacioni do té shénojé pérforcim té moderuar, né kushtet e forcimit té rritjes ekonomike
dhe té kérkesés vendase, intensifikimit té inflacionit t& huaj dhe rritjes sé métejshme té
¢gmimeve té ushgimit dhe energjisé né tregun botéror. Projeksionet e inflacionit shogérohen
nga rrezige, té cilat lidhen kryesisht me lévizjet e cmimeve botérore té produkteve primare.
Nga projeksionet e tetorit kéndej, pritjet pér cmimet botérore té produkteve primare kané
ndryshuar né drejtim rrités, duke treguar pér rreziget né rritje pér inflacionin e brendshém
té parashikuar.

Né dy vitet e ardhshme, pritet njé pérshpejtim gradual i ritmit té rritjes ekonomike,
bartésit kryesoré té té cilave do té ishin eksporti dhe investimet. Pritet gé rritja e eksportit
do té vazhdojé té mbéshtetet nga kompanité e reja té orientuara nga eksporti, rimékémbjen
e sektoréve tradicionalé, si dhe rimékémbja e kérkesés sé jashtme. Rritja e aktivitetit
eksportues dhe njoftimet e investimeve té huaja né kapacitete té reja, sé bashku me
stimulin fiskal né infrastrukturé do té kontribuocjé né rritjen e investimeve né dy vitet e
ardhshme. Pritet gé lévizjet e tilla do té kené njé efekt pozitiv edhe né tregun e punés, qé
do té kontribuojé né rritien e konsumit té ekonomive familjare. Mbéshtetja shtesé ndaj
kérkesés sé brendshme pritet edhe nga aktiviteti i kredisé. Né kushte té tilla, rritja e PBB-sé
né vitin 2017 do té ishte 3.5%, dhe né vitin 2018 do té pérshpejtohej shtesé dhe do té
arrinte né 3.7%. Rreziget pér rritjen e projektuar edhe mé tej rezultojné nga mjedisi politik i
brendshém, dhe duke pasur parasysh hapjen e larté té ekonomisé, dhe té mjedisit globale
dhe zhvillimet né mjedisin e jashtém.

Né kushte té likuiditetit dhe aftésiné paguese té ngurté té bankave, pritet gé
rimékémbja ekonomike, mjedisi stabilizuar, rritja e potencialit té depozitave té bankave, si
dhe masat e marra tashmé nga autoritetet monetare do té kontribuojné pér mbéshtetje mé
té madhe financiare pér ekonominé e vendit pérmes sektorit bankar. Rritja e totalit té
kredive (pa pérfshiré efektet e para té shlyerjeve) né vitin 2017 éshté parashikuar né 6.4%,
ndérsa deri né fund té vitit 2018 pritet gé té pérshpejtohet pak dhe té arrijé né 6.7%. Njé
rritje e tillé e parashikuar e kredisé pasqyron faktorét si nga ana e kérkesés ashtu edhe nga
ana e ofertés. Gjegjésisht, performanca pozitive dhe pritjet pér tendencat e vazhdueshme té
favorshme né tregun e punés, si dhe rritja e projektuar solide né aktivitetin e investimeve do
té kontribuojné pér kérkesé té géndrueshme té kredisé né dy vitet e ardhshme. Nga ana e
ofertés pritet akoma mbéshtetja nga rritja e bazés sé depozitave, si dhe nga perceptimi i
géndrueshém i rrezikut té bankave. Né aspektin e potencialit t&€ depozitave, pas ngadalésimit
té rritjes sé depozitave né vitin 2016, gé ishte reflektim i térheqgjes mé té madhe té depozitat
nga sistemi bankar pér shkak té mjedisit té pasigurt té brendshém politik, né dy vitet e
ardhshme pritet gé té stabilizohet situata dhe kthimi i mjeteve té térhequra gradualisht né
sistemin. Kjo, sé bashku me tendencat e pritshme té favorshme né ekonominé vendase, do
té mundésojé njé rritje mé té forté té depozitave gjaté vitit 2017 dhe 2018. Rreziget né
rénie lidhur me parashikimin e rritjes sé kredisé dhe depozitave vazhdojné té ekzistojné.
Mundésia pér njé rimékémbja mé té dobét ekonomike nga pritjet, si dhe pasiguria e
vazhdueshme né lidhje me faktorét e rrezikut t&€ brendshém, mund té ¢ojné né pérmbaijtje
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mé té médha té kursimeve, t'i kufizojné burimet e financimit pér bankat, t'i pérkegésojné
perceptimet e rrezikut dhe té zvogélojné gatishmériné pér huamarrje té sektorit privat.

Projeksionet pér vitin 2017 dhe 2018 tregojné njé pozité té jashtme qé do té sigurojé
mirémbajtje t& métejshme té rezervave valutore né nivelin e duhur. Pritet gé deficiti i
llogarisé rrjedhése té jeté relativisht i géndrueshém dhe té Iévizé rreth 3% té PBB-sé. Pér
mé tepér, né bilancin e mallrave dhe shérbimeve nuk priten ndryshime té€ médha, né kushte
té zgjerimit té deficitit té energjisé, por me tendenca té favorshme né segmente té tjera.
Nga ana tjetér, pas shokut negativ né vitin 2016 pér shkak té krizés politike, né té ardhurat
dytésore né vitin 2017 pritet rritje e tepricés sé saj dhe njé rénie e lehté né vitin e
ardhshém. Zgjerimi pritet né deficitin e té ardhurave primare, pjesérisht si pasojé e
vlerésimeve pér pérmirésimin e métejshém té fitimit t& kompanive né pronési té huaj. Né
drejtim té financimit, pritet g€, edhe né periudhén e ardhshme, pjesa mé e madhe e
financimit té llogarisé rriedhése té sigurohet népérmijet investimeve té huaja direkte dhe
huamarrjes sé sektorit publik dhe privat né afat té gjaté. Né kushtet e rezervave valutore,
gjaté dy viteve té ardhshme pritet gé transaksionet né bilancin e pagesave do té
kontribuojné pér té rritur mé tej rezervat valutore dhe mirémbajtjen e métejshme té
treguesve té mjaftueshmérisé sé rezervave valutore né zonén e sigurt. Rreziget kryesore pér
pozicionin e jashtém té ekonomisé né kété periudhé edhe matej té vijné nga dinamika e
rimékémbjes globale, |évizjet e gmimeve ndérkombétare dhe mjedisit t&€ brendshém politik.

Né dy vitet e ardhshme pritet politikén e matur fiskale, me konsolidim té métejshém
té deficitit buxhetor dhe nivelit relativisht t& géndrueshme té borxhit publik.*® Politika fiskale
éshté njé faktor i réndésishém qgé ndikon né vendosjen e politikés monetare, dhe koordinimi
i duhur i kétyre politikave éshté njé faktor kyc né arritjen e géndrueshmérisé sé pozités sé
jashtme té vendit dhe ruajtjen e stabilitetit makroekonomik. Né periudhén e ardhshme,
pritet njé ngushtim gradual i deficitit buxhetor. Investimet publike mbeten géllimi kryesor i
politikés fiskale. Né fakt, pér periudhén e ardhshme éshté parashikuar realizimi i projekteve
té médha té infrastrukturés rrugore dhe hekurudhore, té infrastrukturés lokale dhe né
sektorin e energjisé, si dhe né bujgési. Eshté parashikuar financimi i deficitit t& sigurohet
nga burime té jashtme dhe té brendshme. Pér mé tepér, né kuadér té burimeve té
brendshme, paraségjithash éshté parashikuar emetimi i letrave me vleré té geverisé, si dhe
pérdorimi i njé pjese té depozitave té geverisé né BPRM. Njé kornizé e tillé fiskal parashikon
njé rritje té moderuar té borxhit t&€ qgeverisé né periudhén e ardhshme, e cila nuk do té
rrezikojé géndrueshmériné e financave publike. Politika fiskale e vendosur éshté e shogéruar
me rrezige té cilat, ashtu si me politikén monetare, rezultojné nga mjedisi i brendshém, por
edhe nga mjedisi i jashtém dhe ndikimin e tyre né aktivitetin ekonomik té brendshém, si dhe
mbi aftésiné pér té hyré né tregjet e huaja financiare.

BPRM monitoron rregullisht trendet aktuale, rreziget e pranishme dhe sipas tyre, e
vleréson vendosjen e politikés monetare dhe éshté gjithmoné e gatshme pér t€ marré masat
e duhura pér té ruajtur stabilitetin e gmimeve dhe financiar né ekonomi.

8 Projeksionet né fushén e politikés fiskale bazohen né Buxhetin pér 2017 dhe né Strategjiné fiskale t& Republikés sé
Magedonisé 2017-2019.
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V. Instrumentet monetare

Gjaté vitit 2016, ndryshimet né pozicionin e instrumenteve monetare synonin arritjen
e géllimeve té politikés monetare. Pérkundér ambientit jo té favorshém pér zbatimin e
politikés monetare né tremujorin e dyté té vitit, reagimi né kohé i autoriteteve monetare
kérkon ruajtjen e stabilitetit té sektorit bankar dhe té kursit té kémbimit té denarit. Thellimi i
krizés s€ brendshme politike dhe shfagjet e spekulimeve né lidhje me stabilitetin e sektorit
bankar dhe té kursit t€ kémbimit né periudhén prill-maj kané shkaktuar presione pér té
térhequr depozitat nga sektori bankar dhe rritien e kérkesés pér valuté té huaj. Pér té
stabilizuar pritiet e agjentéve ekonomiké, pavarésisht ndérhyrjeve me shitje-neto né tregun
e kémbimeve valutore, BPRM ka rritur ndjeshém normén e interesit pér bonot e thesarit nga
3.25% né 4% né ankandin né maj. Gjithashtu, ishte ulur dhe shuma e bonove té thesarit,
pér té€ kompensuar pér likuiditetin e reduktuar né denaré té bankave, e cila fillimisht u
kompensua népérmjet instrumenteve né dispozicion té€ BPRM (depozitave dhe kredive
njéditore). Pérveg reagimit me instrumentin bazé, u prezantuan edhe masa shtesé pér
stabilizimin e bazés sé depozitave né denaré. Késhtu, ishte rritur edhe norma e rezervés sé
detyrueshme pér detyrimet me klauzolén né valuté té huaj nga 20% né 50% dhe u
mundésua vendosja e depozitave né valuté té huaj té€ bankave né BPRM me norma mé té
favorshme té interesit se sa ato té huajat. Pritej gé kostot e reduktuara té bankave dété
mundésojné njé oferté mé té favorshme si pér valutén e huaj, ashtu edhe pér normat e
Interesit té depozitave né denaré pér klientét.

Pérgjigia né kohé dhe adekuate e BPRM-sé mundésoji stabilizim té shpejt té pritieve
né publikun vendas, duke cuar né njé normalizimin gradual té lévizieve né tregun e
kémbimit valutor dhe likuiditetin e bankave deri né fund té gershorit. Né gjysmén e dyté té
Vitit, plotésisht u zbehén efektet e godities sé periudhés prill-maj, ndérsa né tregun e
kémbimeve valutore u vérejtén lévizje pozitive. Né té njéjtén kohé, ka pasur lévizje pozitive
edhe né depozitat né sistemin bankar, gjé qé krijoi kushtet pér fillimin e njé cikli pér
normalizimin e kushteve monetare. Késhtu, né dhjetor BPRM béri njé ulje té moderuar né
normén e interesit pér bonot e thesarit pér 0.25 piké pérqgindje, ndérsa njékohésisht térhoqi
edhe njé pjesé té likuiditetit té tepért nga sistemi bankar, duke rritur ofertén e bonove té
thesarit.

5.1. Ndryshimet né likuiditetin e bankave

Né vitin 2016, likuiditeti i bankave regjistroi ndryshime té réndésishme, té ndikuara
nga faktoré autonomé individualé®. Kjo u shpreh vecanérisht né mes té prillit né vitin 2016,
kur likuiditeti shénoi njé rénie té madhe, nén ndikimin e zhvillimeve né skenén politike
vendase. Gjegjésisht, mjedisi i pasigurt politik dhe spekulimet né lidhje me stabilitetin e
bankave dhe vlerés sé denarit kané kontribuar né reagimin e kujdesshém té popullsisé, té
cilat jané reflektuar né njé tendencé pér té ruajtur té holla né denaré dhe né valuté té huaj
dhe térhegjen e depozitave nga sistemi bankar. Kjo ¢oi deri né njé rénie t&€ ndjeshme té
likuiditetit t& monedhés sé huaj dhe né denaré té bankave. Né rrethana té tilla, pér té
mbrojtur stabilitetin e kursit nga sulmet spekulative, BPRM né periudhén prill-maj té vitit
2016 ka intervenuar né tregun e kémbimeve valutore me bankat mbéshtetése, duke
siguruar likuiditet né valuté té huaj né shumé totale prej 129.1 milioné euro. Né té njéjtén
kohé, asetet likuide té sistemit bankar té Magedonisé shénuan rénien mé té madhe (rreth 8
miliardé denaré) nga kriza ekonomike e kéndej.

¥ Faktorét autonomé jané zérat e bilancit t& BPRM-s&, né té cilat banka gendrore nuk ka ndikim, dhe dinamika e tyre varet
nga sektoré té tjeré né ekonomi. Faktorét autonomé pérfshijné: parané e gatshme né garkullim, depozitat geveritare, mjetet
neto né valuté té huaj dhe faktoré té tjeré autonomé.
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Grafiku 56 Grafiku 57
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Burimi: BPRM.

Ndérhyrjet né valuté e huaj té€ BPRM, sé bashku me masat e tjera té pércaktuara,
mundésoi stabilizimin e pritjeve té popullatés dhe pérmirésimin gradual té lévizjeve né
tregun e kémbimeve valutore, e cila éshté konfirmuar vazhdimisht me normalizimin e
kérkesés pér valuté té huaj né njé nivel gé ishte tipike para periudhés sé krizés. N&é gjysmén
e dyté té vitit, oferta e géndrueshme dhe mesatarisht mé e larté e valutés sé huaj nga
personat fizik€, e kombinuar me oferté mé té larté té valutave té huaja nga kompanité né
baza vjetore, kané cuar né rritjen e likuiditetit né valuté té huaj té bankave dhe pérkatésisht,
ofertés mé té larté se kérkesés pér valuté té huaj né tregun ndérbankar té kémbimit valutor.
Rrjedhimisht, BPRM bleu gjithsej 135 milioné euro né kété periudhé&, me cka plotésisht e
kompensoi rénien e rezervave valutore dhe likuiditetin e denarit té bankave gjaté periudhés
sé krizés né prill-maj té vitit 2016. Késhtu, pavarésisht efektit t& shprehur negativ né
situatén politike, né vitin 2016 ndérhyrjet e BPRM-sé né tregun e kémbimit valutor né bazé-
neto kané kontribuar né rritjen e likuiditetit té bankave pér 983 milioné denaré (ose njé
blerje neto prej 16.65 milioné euro).

Megijithé ndérhyrjet e valutés sé huaj, né vitin 2016 edhe transaksionet e geverisé
mundésuan rritjen e likuiditetit né denaré té bankave. Ky faktor autonome kishte kontributin
mé té larté né rritjen vjetore té likuiditetit té& bankave (rreth 4,950 milioné denaré€), sidomos
né periudhén prilli-maj, kur bankat e kompensuan rénien e likuiditetit né denaré nga
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maturimi i letrave me vleré té geverisé. Deri né fund té vitit, huamarrja e shtetit né tregun e
brendshém u ngadalésua, me njé rritje vjetore té letrave me vleré té qeverisé pér shkak té
investimeve nga ana e investitoréve institucionalé (fondet pensionale dhe té sigurimit).

Paraté e gatshme né qarkullim, né vitin 2016, kryesisht kané pasur dinamikén e
zakonshme, duke pasur parasysh se spekulimet né lidhje me stabilitetin e denarit kishin njé
ndikim té shkurtér dhe minimal né kérkesén e popullsisé pér té holla né denaré né prill.
Rrjedhimisht, duke pasur parasysh pérmirésimin e vazhdueshém té té ardhurave reale té
disponueshme té familjeve, paraté e gatshme né qarkullim né vitin 2016 regjistruan njé
rritje vjetore prej 2,476 milion denaré, né nivel mesatar pér disa vite té fundit. Efekti i kétij
ndryshimi té vazhdueshém té likuiditetit té bankave u kompensua me likuiditetin e krijuar
nga transaksionet geveritare dhe transaksionet e tregut té kémbimit valutor, né ményré gé
faktorét autonome né bazé vjetore kané kontribuar né rritjen e likuiditetit né sistemin bankar
pér 3,306 milioné denaré.

Grafiku 60 Grafiku 61
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5.2. Instrumentet monetare
5.2.1. Bonot e thesarit

Né vitin 2016, ndryshimet né normén e interesit dhe shuma e ofruar e bonove té
thesarit, si njé instrument themelor monetar, kané kontribuar né arritjen e objektivave té
politikés monetare, népérmjet menaxhimit efektiv té likuiditetit né sistemin bankar, si dhe
ndérhyrjet mbéshtetése né tregun e kémbimeve valutore. Késhtu, pavarésisht periudhés
disa-vjecare té zbatimit t€ normave té uléta dhe té pandryshuara té interesit (né kushte té
normave té uléta negative té inflacionit, pozicionit té jashtém té favorshém, hapésiré pér té
nxitur aktivitetin kreditues né vend), né fillim t&€ majit té vitit 2016, né pérgjigje té goditjes
té natyrés jo-ekonomike, BPRM vendosi té rris€ normén e interesit pér bonot e thesarit pér
0.75 piké pérgindjeje, nga 3.25% né 4%.° Né té njéjtén kohé, duke pasur parasysh
reduktimin e ndjeshém té potencialit t& likuiditetit t&é bankave, BPRM e zvogéloi ofertén e
bonove né nivel prej 22,000 milioné denaré. ° Norma e interesit dhe shuma e bonove té
thesarit té& mbajtura né kéto nivele deri né dhjetor, kur nga stabilizimi i dukshém i pritjeve té
agjentéve ekonomiké dhe pérmirésimit té konsiderueshém té likuiditetit né denaré té

50 Norma bazé e interest nuk ishte e ndryshuar gé nga gershori i vitit 2013.

>1 Né tre vitet paraprake, pérshkak té mbaijtjes sé kushteve té€ favorshme té likuiditetit pér mbéshtetjen e kreditimit té sektorit
privat, BPRM vazhdimisht ka ofruar shumé té pandryshuar té€ bonove té thesarit qé ishte né nivel té caktuar prej 25,000
milioné denaré.
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bankave, u krijuan kushte pér fillimin e njé cikli t&é normalizimit gradual té politikés
monetare. Né rrethana té tilla, né mbledhjen e rregullt mujore né dhjetor, Komiteti pér
politikén monetare operative vendosi té ulé normén e interesit pér bonot e thesarit pér 0.25
piké pérgindjeje, né njé nivel prej 3.75%. Gjithashtu, éshté marré vendim edhe pér té rritur
ofertén e bonove té thesarit pér 1,000 milioné denaré né raport me shumén e maturuar, né
nivel prej 23,000 milioné denaré.>

Grafiku 62 Grafiku 63
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Burimi: BPRM.

Duke marré parasysh rreziget negative né procesin afatgjaté té denarizimit té
detyrimeve té bankave dhe rritjen e prirjes sé popullatés pér té kursyer né valuté té huaj,
shpérndarja e shumés sé ofruar né ankandet e bonove té thesarit®, edhe né vitin 2016, jané
shpérndaré né pérputhje me pjesémarrjen individuale té bankave né totalin e detyrimeve né
valutén vendase pa klauzolé té valutés. Késhtu qé, depozitat e zvogéluara né kohén e
shokut né tremujorin e dyté pjesérisht jané kthyer né sistemin bankar, duke kontribuar né
rritje mé té vogél té bazés sé depozitave né krahasim me vitin e kaluar, me ¢cka bankat gé
kané rritjen mé té larté individuale té depozitave né denaré, né krahasim me nivelin e rritjes
té sistemit, fitojné mundésiné pér pjesémarrje mé té€ madhe né ofertén e bonove té
thesarit. Né rrethana té tilla dhe duke pasur parasysh pércaktimin e ofertés sé bonove té
thesarit né pérputhje me gjendjen e likuiditet, kérkesa pér bono thesari nga ana e bankave
né té shumtén e ankandeve ishte né nivelin i shumés sé ofruar.>

5.2.2. Depozitat né dispozicion dhe huat né BPRM

Né vitin 2016, gjaté administrimit té ndryshimeve afatshkurtra né aktivet likuide,
bankat kané pérdorur aktivisht edhe depozitat né dispozicion né BPRM.*® Né periudhén e

52 Né fund té vitit, norma e interesit t& bonove té thesarit ishte mé i larté né krahasim me vitin 2015 pér 0.5 piké pérqgind,
ndérsa shuma e instrumentit themelor mé e ulét pér 2,075 milioné denaré.

>3 Radhitja e bankave éshté sipas zgjidhjes sé rastit dhe nuk varet nga madhésia e bankés.

>4 Né ankandet e bonove té thesarit, té cilat mbahen né ditén e paré té periudhés sé rezervave té detyrueshme, éshté aplikuar
tender me shuma (shumé e kufizuar e ofertés dhe normé e pércaktuar fikse e interesit).

> Raporti midis kérkesés dhe ofertés sé bonove té thesarit nga ankandet e mbajtura né vitin 2016 ishte 0.98.

%6 Vendosja e aseteve likuide né depozitat né dispozicion né BPRM éshté me iniciativé té bankave. Depozitat e disponueshme
njéditore jané té disponueshme pér bankat ¢do dité, dhe bankat kané mundési té vendosin aktivet likuide né depozita me
afat maturimi prej shtaté ditésh ¢do té mérkuré.
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analizuar, BPRM nuk béri ndryshime né normat e interesit t& depozitave né dispozicion®,
dhe dinamika e kétyre instrumenteve kryesisht korrespondon me ndryshimet né likuiditetin e
bankave nén ndikimin e faktoréve autonome. Késhtu, gjaté goditjes né periudhén prill-maj
vendosjet né depozitat né dispozicion prej shtaté ditésh shérbyen si linja e paré e mbrojtjes
nga mungesa e likuiditetit. Gjaté rénies sé madhe té gjendjes sé llogarive, bankat mé paré
pérdorén vendosjet né kéto depozita, té cilat jané reduktuar né nivelin mé té ulét né dy vitet
e fundit. Me kété ndryshim, i cili mundésoi sigurimin e shpejté dhe efikas té bankave me
likuiditet té mjaftueshém me denaré, edhe njé heré u konfirmua funksioni themelor i
instrumentit pér neutralizim té€ ndryshimeve afatshkurtra né aktivet likuide té bankave.
Pérvec mjeteve nga depozitat né dispozicion shtaté ditore, bankat pérdorén gjithashtu
kredité né dispozicion njéditore® me qgéllim t& kompensimit té njé pjese té& likuiditetit
afatshkurtér. Interesi pér kété instrument kishte vetém njé periudhé té shkurtér, me cka
shuma mesatare e mjeteve té aprovuara né baza ditore ka gené relativisht i vogél dhe ka
arritur né 500 milioné denaré.
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Burimi: BPRM.

Né gjysmén e dyté té vitit, duke pasur parasysh rritjen e vahdueshme té aktiveve
likuide dhe mbajtjen e e bonove té thesarit né nivelin e njéjté, bankat i kané ripértériré
investimet né depozita né dispozicion pér shtaté dité, té cilat né dhjetor kané arritur nivelin
mé té larté (11,475 milioné denaré) nga prilli i vitit 2015. Duke pasur parasysh pozicionin e
géndrueshém té likuiditetit né kété periudhé, bankat nuk kané pérdorur kredi njéditore.

Gjaté administrimit té likuiditetit né baza ditore, bankat gjithashtu pérdorén depozitat
e disponueshme njéditore. Né aspektin e dinamikés, né vitin 2016 nuk jané vérejtur
ndryshime né kété instrument, i cili pérdoret mé shumé né fund té periudhés sé rezervave
té detyrueshme, pér shkak té reduktimit té mjeteve mesatare té tepérta né llogarité mbi
detyrimin e njé niveli minimal. *°

> Norma e interesit pér depozitat né dispozicion prej shtaté ditésh éshté 0.5%, ndérsa pér mjetet e vendosura né depozitat né
dispozicion njéditore aplikohet norma e interesit prej 0.25%.

>8 Norma e interesit pér kété instrument &shté mé e larté pér 0.5 p.p. nga norma bazé e interesit t& BPRM-sé.

59 Né vitin 2016 gjaté pérmbushjes sé rezervés sé detyrueshme bankat aplikuan té ashtuquajturén strategji e mjeteve té
tepérta likuide né fillim té& periudhés. Zbatimi i késaj strategjie pér menaxhimin e likuiditetit né kombinim me grupin e
instrumenteve monetare mundésuan menaxhimin efikas té likuiditetit nga ana e BPRM-sé, me ¢ka teprica mesatare e

mijeteve likuide mbi rezervén e detyrueshme né ditén e fundit té€ periudhave té rezervave té detyrueshme né vitin 2016 mbeti
né nivel relativisht té ulét prej 1.1%.
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5.2.3. Repo operacionet pér krijimin e likuiditetit né sistemin bankar®

Né vitin 2016, Banka Popullore zhvilloi ankande té rregullta javore pér transaksionet
repo. Né ményré tipike, bankat nuk kané interes né pérdorimin e fondeve pérmes kétij
instrumentit, me pérjashtim té dy ankandeve gjaté tremujorit té dyté, té cilat mesatarisht
jané miratuar aktivet likuide prej 1,350 milioné denaré. Né ankandet e mbetura né vitin
2016 oferta ishte vendosur né njé nivel mé té ulét (500 milioné denaré€), ndérsa bankat nuk
jané paraqitur me kérkesé pér mjete likuide.

5.2.4. Depozitat né valuté me Bankén Kombétare

Pér té ruajtur dhe pér té rritur depozitat e personave fiziké dhe juridiké né sistemin
bankar vendas, né maj té vitit 2016 jané shqyrtuar dhe pérmirésuar kushtet e instrumentit
depozita né valuté t& huaj né bankén gendrore.®! Né kété drejtim, nga 13 maj té vitit 2016
BPRM pérséri ngriti mundésiné e vendosjes sé njé sasi té pakufizuar té depozitave né valuté
té huaj nga bankat komerciale vendase me normat e interesit pak mé té larta se normat
negative té interesit gé mbizotéronin né tregjet financiare ndérkombétare. Niveli i
favorshém i normave té interesit pér kété instrument synonte uljen e kostove té bankave
vendase dhe pér pasojé sigurimin e njé norme mé té larté interesi bankare pér depozitat e
personave juridik dhe fizik vendas.

Bankat kishin njé interes relativisht té larté né vendosjen e mjeteve né depozita né
valuté té huaj né BPRM, gjendja gjithsej e té cilave né tetor té vitit 2016 arriti né 156.5
milioné euro. Duke marré parasysh stabilizimin e depozitave né sistemin bankar, né fund té
tetorit té vitit 2016 BPRM i ndérpreu ankandet e depozitave né valuté té huaj. Pér mé tepér,
duke pasur parasysh se né shumén e depozitave né valuté té huaj ishin mé té pérfagésuara
vendosjet me maturitet prej gjashté dhe dymbédhjeté muaj, ata né periudhat deri né
maturimin e tyre kané efekte pozitive mbi shpenzimet e bankave.

5.2.5. Rezerva e detyrueshme

Né vitin 2016, pérveg funksionit themelor pér té€ menaxhuar me ofertén e parasé,
rezerva e detyrueshme e bankave ende kishte njé karakter t& matur, me cka ky instrument
me strukturén e tij akoma jep mbéshtetje né procesin e denarizimit dhe kursimit afatgjaté, si
dhe pér té stimuluar aktivitetin kreditues té sektorit té korporatave. Gjithashtu, né periudhén
e goditjes jo-ekonomike edhe kétij instrumenti iu béné ndryshime né pérgjigje té rrezigeve
né rritje. Késhtu, pér mbajtjen e métejshém té prirjes sé ulét té agjentéve ekonomiké pér
vendosjen e depozitave me klauzolé né valuté té huaj né bankat komerciale té vendit, né
maj té vitit 2016 BPRM e ka ngritur normén pér rezervé té detyrueshme pér detyrimet né
valutén vendase me klauzolén valutore, nga 20% né 50%.%* Kjo masé ka pasur njé efekt té
favorshém mbi strukturén valutore té detyrimeve té bankave, duke pasur parasysh se
menjéheré pas ndryshimit té depozitave né denaré me klauzolé né valuté kishte njé prirje
rénése, dhe né fund té vitit e mbaijti pjesémarrjen e paréndésishme prej vetém 0.4% té
totalit t& detyrimeve té bankave. *

60 Ankandet pér sigurimin e likuiditetit pér shtaté dité kryhen njé heré né javé, domethéné ¢do té premte. Norma e interesit e
kétij instrumenti éshté e barabarté me normén e interesit pér bonot e e thesarit.

61 Mé 5 maj té vitit 2016 u miratua Vendimi pér depozitimin né valuté té€ huaj né Bankén Popullore ("Gazeta Zyrtare e
Republikés sé Magedonisé" nr. 87/16).

62 Normat e diferencuara té mbetura té rezervés sé detyruar nga aspekti valutor dhe i maturimit jané mbajtur né té njéjtin
nivel.

63 Analiza e trendeve té detyrimeve té bankave bazohet né t& dhénat mbi detyrimet e bankave t& pérfshira né bazén pér
llogaritjen e rezervés sé detyrueshme.
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Burimi: BPRM.

Rritja vjetore e rezervés sé detyrueshme né denaré (nga 1,110 milioné denaré né
nivelin prej 18,407 milioné denaré) % ka ardhur kryesisht nga rritja e detyrimeve né denaré
dhe né valuté té huaj té bankave. P&r mé tepér, prirjet e reduktuara t& ekonomive familjare
pér kursim né valutén vendase, sé bashku me rritjen e moderuar té depozitave né denaré té
sektoréve té tjeré, kané kontribuar prej rreth 600 milioné denaré ndaj rezervés sé
detyrueshme mé té larté né denaré. Megjithaté, rritja mé e shpejté e detyrimeve né valuté
té huaj té bankave té udhéhequra nga ekonomité familjare, por edhe nga sektori i
korporatave mé sé shumti e kushtézoi rritjen e rezervés sé detyrueshme né denaré (me
efekt prej rreth 1,090 milioné denaré). Prirja pér kursim né valuté té huaj kontribuoi edhe
né njé rezervé té detyrueshme mé té larté né euro, e cila né vitin 2016 u rrit pér 818 milioné
denaré (né kundérvleré) dhe né fund té vitit arriti né 14,080 milioné denaré.

64 Rezerva e detyrueshme né denaré e bankave llogaritet si shumé e vlerés sé pércaktuar nga detyrimet né valutén vendase,
shuma e pércaktuar nga detyrimet né valutén vendase me njé klauzolé té valutés dhe 30% té shumés sé pércaktuar nga
detyrimet né valuté té huaj.
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Shtojcé 1. Lévizjet né tregun e parasé®®

Né vitin 2016, bankat kishin aktivitet mé té larté té konsiderueshme né tregjet e
parasé, e cila shpjegohet kryesisht nga zvogélimi i likuiditetit né gjysmén e paré té vitit.
Qarkullimi i pérgjithshém né tregun e parasé regjistroi rritje vjetore prej 78% dhe arriti
nivelin historikisht mé té larté prej 62,045 milioné denaré. Rritja e kérkesés kryesisht
korrespondon me rénien dhe nivelin relativisht mé té ulét té aktiveve likuide té bankave né tremujorin
e dyté dhe té treté. Pérshkak té financimit afatshkurtér, bankat sé pari drejtoheshin né tregun
ndérbankar té depozitave té pasiguruara, ku kontribut mé té madh né rritjen vjetore prej 70% kishte
tregtimi me depozita me afat maturimi prej njé jave (me 50 piké pérgindje), dhe relativisht e larté
ishte edhe huamarrja e depozitave njéditore, té cilét morén pjesé me 20 piké pérqgindje né rritjen
vjetore té qarkullimit total.

Grafiku 70 Grafiku 71
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65 Béhet fjalé pér eksportuesit neto dhe prodhuesit vendas té energjisé elektrike.

66 Tregu i parasé né Magedoni mbulon kéto segmente: tregu i depozitave té pasiguruara, tregu sekondar i letrave me vleré
afatshkurtra dhe letrave me vleré afatgjata, tregu i depozitave té siguruara (tregu-repo).
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Njé pjesé té mjeteve té nevojshme bankat i
siguronin edhe né tregun sekondar, népérmjet
shitblerjes sé letrave me vleré. Qarkullimi i kétij
segmenti té tregut u rrit pér 49%, me njé rritje té
larté té tregtimit té bonove té thesarit. Ky ndryshim
éshté pér shkak té faktit se bankat né ankandet e
bonove té thesarit merrnin pjesé me shumat
maksimale té pércaktuara (né bazé té pjesémarrjes
né detyrimet né denaré té sistemit bankar), ndérsa
mé voné gjaté periudhés sé rezervave té
detyrueshme jané financuar népérmjet shitjeve
pérfundimtare té bonove té thesarit bankave tjera.
Rritja vjetore e tregtimit né tregun sekondar té
letrave me vleré u mbéshtet gjithashtu nga
garkullimi mé i larté (pér rreth 30%) me letrat me
vleré té qeverisé. Ky ndryshim u mbéshtet nga
diversifikimi i métejshém i strukturés sé pronésisé
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VI. Menaxhimi dhe investimi i rezervave valutore

Menaxhimi dhe investimi i rezervave né valuté té huaj té Republikés sé Magedonisé
(né tekstin e métejmé: rezervave valutore) gjaté vitit 2016 éshté kryer né kushte té
ndryshueshme si né tregjet financiare vendore, ashtu edhe béE tregjet financiare
ndérkombétare. Mé fillim té vitit, BPRM ka filluar zbatimin operacionale té qgasjes sé re pér
ndarjen e portofoleve té rezervave valutore né varési té kérkesave pér likuiditet dhe
periudhés sé investimeve, dhe né pérputhje me sugjerimet e Bankés Botérore pér rastet mé
té mira né menaxhimin e rezervave valutore. Kjo gasje e rishikuar dhe e pérmirésuar siguron
fleksibilitet mé té larté né menaxhimin e likuiditetit, gé u konfirmua gjaté gjithé vitit.
Domethéné BPRM me sukses u pérgjigi ndaj nevojés pér té€ ruajtur stabilitetin e valutés
vendase né tremujorin e dyté té vitit 2016, ndérkohé gé né tremujorin e treté dhe té katért
tregoi efikasitet té larté duke investuar mjete nga emetimi i euroobligacionit té pesté té
shtetit, si dhe duke shlyer detyrimet e papaguara té borxhit né bazé té borxhit té jashtém té
shtetit.

Investimi i rezervave valutore edhe gjaté vitit 2016 u pérball me sfidat e ruajtjies sé
vierés dhe gjenerimit té té ardhurave nga mjetet e investuara. Gjaté vitit 2016, Banka
Qendrore Evropiane (BQE) ka vazhduar té rrisé likuiditetin e tregjeve financiare pér té
stimuluar aktivitetin ekonomik, duke cuar né njé rénie té€ métejshme té rendimenteve té
instrumenteve mé té sigurta financiare, si dhe mbajtjen e té ardhurave né zonén negative
né disa vende. Né rrethana té tilla, korniza pér investime u zgjerua me mundésité e tjiera pér
investime gé ofrojné kthime pozitive dhe nivel té pranueshém té kredisé dhe riskut té tregut.
Gjithashtu, éshté zgjeruar investimi e maturiteteve mé té gjata té investimeve té lakores sé
rendimenteve pér investime né euro dhe dollaré amerikané né portofolet deri né maturim, si
dhe investimeve né kornizé té portofolove té likuiditetit, né kufijté e projektuar pér
menaxhimin e rrezikut té normés sé interesit. Investimet né valutat e tjera jané ndjekur né
ményré aktive, dhe né kushte té pasigurisé sé larté né lidhje me perspektivat e ardhshme té
ekonomisé britanike, pas miratimit t€ vendimit té Britanisé sé Madhe pér dalje nga BE,
investimet né paundin britaniké ishin mbyllur. Investimet né dollaré australian dhe kanadez
gjithashtu ishin mbyllur né fund té vitit, dhe njé pjesé e mjeteve jané té drejtuar né tregjet e
SHBA-sé duke perceptuar rritje té€ métejshme té rendimenteve né té ardhmen. Té gjitha
vendimet e investimeve gjaté vitit jané béré né pérputhje me objektivat themelore té
investimeve pér ruajtje té sigurisé dhe likuiditetit té rezervave valutore, viera e té cilave
Eshté rritur si rezultat i pérfitimit té investimeve.

6.1. Drejtimet themelore né menaxhimin me rezervat né valuté té huaj

Sipas pérvojave dhe rekomandimeve té Bankés Botérore, né fund té vitit 2015 u
pérgatit Politika e re pér menaxhim dhe investim té rezervave valutore (né tekstin e
métejmé: Politika) dhe ajo u miratua nga ana e Késhillit t&€ BPRM si njé kornizé strategjike
pér zbatimin e procesit t& menaxhimit té rezervave valutore gjaté vitit 2016. Me politikén e
re né ményré mé té detajuar u pérpunuan aspektet themelore té kétij funksioni té
réndésishém té€ BPRM-sé:

- Politika pérfshinte njé pérkufizim mé té gjeré té rolit themelor té rezervave valutore
dhe géllimet dhe objektivat e tyre specifike, qé jané marré parasysh gjaté
menaxhimit dhe investimit. Duke filluar nga niveli i duhur i vlerésuar, dhe duke marré
parasysh té gjitha burimet e mundshme dhe pérdorime té rezervave valutore, si dhe
vlerésimin e cénueshméris€ makroekonomike ndaj goditjeve té jashtme, Politika
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ofron udhézime pér ndarjen optimale té rezervave valutore né varési té likuiditetit té
tyre dhe periudhés sé investimeve, té: portofolit operacionale, té likuiditetit dhe té
investimeve;

- Né& rrezikun kreditor si njé risi éshté parashikuar vendosja e kriterit té vetém pér
vlerésim mé té ulét té pranueshém té kredive prej BBB-/Baa3 pér té gjitha investimet
dhe palét kontraktuese;

- Pér rreziget e tregut éshté vendosur njé koncept i ri pér nivelin e pranueshém té
rrezikut i cili éshté pércaktuar si reduktim i mundshém i pérgjithshém i rezervave
valutore pér njé periudhé té caktuar té investimeve, gé prezantoi njé buxhet pér
rrezik si njé nivel té pranueshém té déshtimit té kthimit, pavarésisht kthimit té
portofoleve referuese. Nga ana tjetér, rreziku i supozuar i valutés kundér strukturés
themelore té valutés kufizohet me nivelin e rezervave té rivlerésimit pér kété géllim.
Duke u bazuar né kornizén e pércaktua, jané miratuar Rregulla té reja pér

menaxhimin dhe investimin e rezervave valutore (né tekstin e métejmé: Rregullorja), me té
cilén pércaktohen kriteret pér pércaktimin e nivelit té portofoleve individuale té rezervave
valutore, dhe gjithashtu pércakton llojet e instrumenteve sipas portofoleve. Me rregullat
gjithashtu éshté pércaktuar edhe struktura bazé e valutés sé huaj té rezervave valutore, né
pérputhje me udhézimet e vendosura né Politiké. Né kuptim té rrezikut té normés sé
interesit, risia ishte pércaktimi i nivelit té pranueshém pér rrezikun e normés sé interesit,
dhe u bé ndarje midis rrezikut t& marré duke vendosur portofolin referenté dhe buxhetin e
rrezikut pér menaxhimin aktiv. Njé risi né kété segment ishte se krahas portofolit té
investimeve né euro dhe dollaré amerikané, u vendosén portofole referente edhe pér
portofolin operacionale dhe portofolin e likuiditetit né euro. Ke rreziku kreditor si njé risi u
parashikua zbatimi i rejtingut t& kompozuar (rejtingu mesatar) nga agjencionet pér vlerésim
té kreditit: "Standard dhe Purs", "Mudis" dhe/ose "Fi¢", qé éshté pérdorur pér té pércaktuar
kufirin e kreditit te emetuesit, institucionet financiare dhe/ose instrumentet financiare.

Komiteti i investimeve né pérputhje me rolin e tij né realizimin e vendimeve taktike,
miratoi Planin e investimeve i cili éshté i bazuar né ndarjen strategjik té rezervave valutore
dhe mbulon kohézgjatjen taktike té adaptuar té portofolit dhe strukturén valutore taktike té
rezervave valutore.

Nga mesi i vitit, éshté rritur nevoja pér gjetjen e mundésive pér investime né kuadér
té portofoleve né euro, gé pérfagésonte njé sfidé té jashtézakonshme né drejtim té zgjerimit
té métejshém té gamés sé rendimenteve negative né segmentet e lakores sé rendimenteve.
Né ményré gé té sigurojé kushte mé té favorshme pér investime né rezervat valutore, né
fillim té korrikut Késhilli né kuadér té Politikés miratoi rritjen e maturimit maksimal té letrave
me vleré né portofolin e investimeve té cilat jané té klasifikuara si letra me vleré t& mbajtura
deri né maturim prej 7 deri né 10 vjet. Rrjedhimisht, Rregullorja rishikoi maturitetin
maksimal té letrave me vleré pér tregtim né portofolin e likuiditetit, prej 3 deri né 10 vjet.

Komiteti i investimeve ka rivlerésuar shpérndarjen strategjike té rezervave valutore
dhe i ka rritur kohézgjatjet e adaptuara strategjike dhe taktike té portofolit té likuiditetit né
euro dhe té portofoleve investive né euro dhe dollaré amerikané. Né té njéjtén kohé,
Komiteti i investimeve né pérputhje me vendosmériné pér té drejtuar vendosjet né investime
mé té sigurta dhe pér té rritur ekspozimin ndaj té ashtuquajturve "bérthama e eurozonés",
béri njé auditim mé té detajuar té emetuesve té letrave me vleré dhe llojet e instrumenteve
né té cilat mund té kanalizohen disa nga investimet. Ndryshimet mundésuan pérzgjedhje té
zgjeruar té instrumenteve dhe rrjedhimisht, mundési mé té gjera pér investime né mjetet e
denominuara né euro.
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6.2. Kushtet pér investim né tregjet financiare ndérkombétare né vitin
2016

Nga aspekti i tregjeve financiare ndérkombétare, viti 2016 ishte njé vit i surprizave
nga shumé aspekte. Momentet mé té réndésishme gé e pasqyrojné vitin jané: "Breksit",
zgjedhjet presidenciale amerikane dhe zgjedhja e administratés sé re me ndryshim té fokusit
nga politika monetare né politikén fiskale, marréveshja e shteteve anétare té OPEK-ut pér té
reduktuar prodhimin e naftés dhe performanca e pérmirésuar ekonomike né zonén e euros
né gjysma e dyté té vitit. Né kété ményré, tregjet e aksioneve, obligacioneve dhe produktet
e mallrave pérjetuan lévizje t& ndryshueshme té cilat ishin njé pasqyrim i ndryshimeve né
bazat ekonomike, si dhe te ndryshimet né prirje té investitoréve pér té€ ndérmarré rrezige.

Né fillim té vitit, tregjet financiare ndérkombétare jané pérballur me luhatshméri té
larta té shkaktuara nga shqetésimet pér rritien e ardhshme té Kinés, por edhe pér
ekonominé globale, si dhe me rénien e forté t€ ¢mimeve té naftés, gé kontribuuan pér
ruajtjen e pritjeve pér cmime té uléta.

Grafiku 73
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Né pérgjigje té pritjeve té uléta té inflacionit dhe rritjes sé pasigurisé ekonomike,
BQE njoftoi njé paketé gjithépérfshirése masash lehtésimi né takimin e marsit.®® Né té
njéjtén kohé&, né kushte rritjes ekonomike té€ ngadalésuar né ekonominé amerikane né
gjysmén e paré té vitit, banka gendrore amerikane tregoi se nuk parashikon shtréngim té
shpejté té kushteve monetare, té cilat shkaktuan njé rénie té rendimenteve té letrave me
vleré geveritare edhe né SHBA dhe né eurozoné. Kéto trende jané pérforcuar nga mesi i vitit
kur pas votimit té vendimit té Mbretérisé sé Bashkuar pér dalje nga Bashkimit Evropian,
éshté rritur averzioni pér t& marré risk dhe si pasojé, pjesémarrésit e tregut jané orientuar
drejt instrumenteve me siguri té larté. Rendimentet e Eurozonés mbetén né nivel té ulét deri
né fund té vitit, me ¢ka kontribuuan masat e métejshme té BQE-sé pér lehtésimit monetar.
Gjegjésisht, né pérputhje me njoftimet né periudhén e méparshme, né dhjetor BQE miratoi

67 Indeksin VIX e publikon bursa né Cikago (Chicago Board Options Exchange), dhe paraget njé masé pér luhatshmériné e
nénkuptuar té opsioneve né indeksin e S dhe P 500 (S&P 500). Shpesh quhet indeksi i "frikés" né mesin e investitoréve dhe
éshté njé tregues i pritjeve té tregut té luhatshmérisé né tregjet e aksioneve né 30 ditét e ardhshme.

Paketa e re e masave pér té liruar parashikoi uljen e normave té interesit, duke rritur blerjen mujore té letrave me vleré nga
60 deri né 80 miliardé euro, né prill té vitit 2016 (me pérfshirjen edhe té letrave me vleré korporative jobankare té borxhit
nga eurozona me vlerésim té investimeve, duke filluar nga tremujori i dyté i vitit) dhe realizimin e katér operacioneve shtesé
pér targetim té operacioneve pér rifinancim afatgjaté (TLTRO II) me kushte té favorshme.
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njé séré masash pér mbéshtetje t& métejshme monetare® edhe né vitin 2017, qé kushtézoi
njé rénie té rendimenteve té obligacioneve geveritare me maturim prej dy vjetésh.

Nga ana tjetér, rendimentet e letrave me vleré té borxhit evropiane né segmentin
prej 5 deri né 10 vjet shénuan njé korrigjim rritése né tremujorin e fundit, nén ndikimin e
rritjes sé rendimenteve té letrave me vleré té geverisé amerikane. Pavarésisht vazhdimésisé
sé normalizimit t& kushteve monetare’®, né SHBA rritja e rendimentit &shté ndikuar nga
rezultati i zgjedhjeve presidenciale, me cka u rritén pritjet pér ekspansion fiskal dhe u
forcuan pritjet pér inflacion.”* Pritjet e forcuara pér rritje t& métejshme té interesit té
prekura nga shtréngimi i kushteve monetare nga ana e FED-it kontribuuan edhe né forcimin
e kursit té kémbimit té dollarit amerikan.

Grafiku 74 Grafiku 75
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Lévizja e g¢mimeve té arit e ndogi intensitetin e averzionit ndaj riskut té
pjesémarrésve té tregut. Késhtu, né gjysmén e paré té vitit, gmimi i arit u rrit deri né 1,370
dollaré amerikané pér ons, dhe gjaté votimit té vendimit té Mbretérisé sé Bashkuar u forcua
pasiguria né lidhje me perspektivén ekonomike né nivel global. Pas stabilizimit té vrojtimeve
té tregut, né tremujorin e fundit té vitit, gmimi i arit ka shénuar njé korrigjim né rénie
paralelisht me forcimin e pritjeve té tregut té njé rritjeje né normat e interesit né SHBA né
disa raste, si pérgjigje té paralajmérimeve pér mbéshtetése fiskale té pérforcuar nga
politikat e presidentit té sapo-zgjedhur amerikan. Megjithaté, né fund té vitit 2016 ¢mimi i
arit ishte 1,159.1 dollaré amerikané, gé éshté rreth 9.12% mé shumé né krahasim me
fundin e vitit té kaluar. Gjaté vitit kérkesa pér arin nga ana e bankave gendrore ka réné pér
33%, krahasuar me njé vit mé paré. Né fakt, bankat gendrore né bazé neto kané bleré 384
ton, gé éshté niveli mé i ulét gé nga viti 2010 e kéndej. Bankat gendrore té Rusisé, Kinés

69 Eshté vendosur gé té vazhdojé blerja e letrave me vleré t& paktén deri né fund té vitit 2017, por pas marsit t& vitit 2017
shuma totale prej 80 miliardé euro né muaj té zvogélohet né 60 miliardé euro, pér shkak té rrezigeve té reduktuara té
deflacionit. Késhtu qé, BQE parashikoi gé shlyerja té béhej né periudhé prej nénté muajve shtesé, dhe jo vetém gjashté muaj
sic pritej mé paré. Gjithashtu, BQE ka vendosur té heqé doré nga kufizimi pér blerjen e letrave me vleré rendimenti i té ciléve
éshté nén nivelin e normés sé depozitave, me ¢cka BQE nuk e trajton kété ndryshim si njé domosdoshméri, por si njé
mundési. Ndér té tjera, BQE e zhvendosi limitin pér maturimin e mbetur minimal té letrave me vleré gé i blen nga dy né njé
vit.

70 Né dhjetor, banka gendrore e SHBA-sé vendosi té rriste intervalin e normave té interesit pér 25 piké bazé. Kjo ishte rritja e
dyté né ciklin e fillimit pas vendimit pér té rritur normat e interesit né dhjetor té vitit 2015.

71 Cmimi i naftés kontribuoi né rritjen e presioneve té& gmimeve, té cilat, né pritje té takimit t& OPEK-ut, u shénua rritje, dhe
pas arritjes sé marréveshjes, ajo u stabilizua né njé nivel mé té larté. Né takimim né Vjené midis vendeve té prodhimit t&
naftés OPEK (dhe mé pas me vendet gé nuk jané anétare t& OPEK-ut), u arrit njé marréveshje pér té reduktuar prodhimin e
naftés gé nga 1 janari i vitit 2017. Cmimi i naftés u rrit nga 47.7 né 55.4 dollaré amerikané pér fugi deri né fund té
tremujorit.
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dhe Kazakistanit i kané rritur rezervat e tyre né ar gjaté vitit, ndérsa blerja ar nga banka
gendrore e Kinés, u ndal né néntor dhe dhjetor, pér shkak té nevojés pér ndérhyrje né
tregun e valutés sé huaj né rrethana té daljes sé kapitalit nga ekonomia. Gjithashtu, disa
banka té tjera gendrore i kané reduktuar rezervat e arit si Venezuela, Azerbajxhani,
Argjentina dhe Jordania.”?

6.3. Investimi né rezerva valutore

6.3.1. Shpérndarja e investimeve sipas portofoleve

Shpérndarja e rezervave valutore sipas portofolave merr né konsideraté detyrimet
dhe géllimet e ndryshme té rezervave valutore né periudha té€ ndryshme kohore. Né kété
kuptim, rezervat valutore jané shpérndaré né portofolin operativ, té likuiditetit dhe té
investimeve, varésisht nga likuiditeti i tyre dhe periudha e investimit. Risia né kété
shpérndarje éshté ndarja e portofolit operativ, i cili konceptualisht mé paré ishte pjesé e
portofolit té€ likuiditetit, ndérsa e njéjta formohet pér shkak té ményrés mé aktive té
monitorimit dhe menaxhimit me flukset monetare nga rezervat valutore. Pikénisja bazé pér
pércaktimin e vlerés sé tij jané parashikimet e shumés mujore té daljeve né llogari té shtetit,
ndérhyrjet e Bankés Popullore né tregun e kémbimit valutor dhe mjetet pér té lehtésuar
pérfundimin dhe shlyerjen e transaksioneve né rezervat valutore. Portofoli i likuiditetit duhet
té mbulojé nevojat pér té plotésuar portofolin operativ dhe e pércakton nivelin e daljeve té
planifikuara pér 12 muajt e ardhshém. Né portofolin operativ dhe té likuiditetit jané mé té
pérfagésuara eurot, si valuté me té cilén jané kryer pjesa dérmuese e pagesave dhe
transaksioneve té tregut té kémbimit valutor. Nga ana tjetér, pér té rritur fleksibilitetin né
menaxhimin e portofolit té likuiditetit dhe pér té realizuar té ardhura mé té larta, ajo mund
té investohet edhe né dollaré amerikané, si dhe né valuta té tjera, té cilat ishin né kuadér té
portofolit té investimeve né periudhén e kaluar, dhe gé nga fillimi i vitit jané béré pjesé e
portofolit té likuiditetit. Teprica e mjeteve né valuté té huaj, pas plotésimit té nevojave pér
likuiditet, orientohen pér investime né kuadér té portofolit té investimeve té pérbéré nga
euro dhe dollaré amerikané, ku éshté i inkorporuar edhe portofoli i letrave me vleré deri né
maturim.

Ményra e re e menaxhimit té likuiditetit mundésoi g& BPRM t'iu pérgjigjet né ményré
efektive nevojave pér pérdorimin e rezervave valutore né tremujorin e dyté té vitit, dhe
gjaté tremujorit portofoli operativ u plotésua me mijete té tilla si portofoli i likuiditetit né
euro, si dhe nga portofoli i investimeve pér tregtim né euro.

Pér dallim té tremujorit té& dyté, kur rezervat shénuan rénie, gjaté tremujorit té treté
disa faktoré kané kontribuar né rritjen e tyre té réndésishme, me cka gjaté shpérndarjes sé
investimeve éshté béré transferimi i mjeteve nga operacionale né portofolin e likuiditetit dhe
té investimeve, né varési té vlerésimeve pér periudhén né dispozicion me mjete nga hyrjet.
Gjithashtu, duke pasur parasysh flukset hyrése té mjeteve nga investimet né depozitat
valutore té bankave né BPRM, é&shté rritur niveli i detyrimeve potenciale né 12 muajt e
ardhshém (né bazé té ndryshueshme), e cila kushtézon mirémbaijtje té njé niveli mé té larté
té portofolit té likuiditetit.

72 World Gold Council, Gold Demand Trends Full Year 2016, 3 Feb. 2017.
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Grafiku 76 Grafiku 77
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Né tremujorin e fundit té vitit, rezervat valutore jané zvogéluar, kryesisht pér shkak
té pagesés sé detyrimeve té papaguara né bazé té kredisé komerciale té qeverisé dhe
detyrimeve té tjera né bazé té borxhit té jashtém, si dhe pér daljet né bazé té depozitave té
bankave né valuté té€ huaj, né kushte té ndérprerjes sé mundésisé pér vendosje té
métejshme né BPRM. Kéto dalje jané mbuluar pjesérisht nga flukset hyrése té mjeteve pér
shkak té ndérhyrjeve té vazhdueshme pér blerjen té valutés sé huaj me bankat mbéshtetése
dhe pér shkak té rritjes sé vlerés sé mjeteve né dollar né kuadér té rezervave valutore. Pér
shlyerjen e rregullt t& detyrimeve ndaj jashté éshté siguruar likuiditeti né kuadér té brenda
portofolit operativ, i cili u plotésua nga portofoli i likuiditetit dhe portofoli i investimeve né
euro.

Né bazé vjetore rezervat valutore u rritén pér njé total prej 351.7 milioné euro, me
cka aférsisht gjysma e késaj rritjeje ishte pér shkak té transaksioneve té shtetit, ku kryesisht
jané mé té pérfagésuara hyrjet e mjeteve né bazé té euroobligacionit t& emetuar. Pér rritjen
e rezervave valutore kontribuuan edhe faktoré dhe né kété kuadér ndikimi mé i réndésishém
éshté nga depozitat né valuté té huaj té bankave né BPRM”, si dhe rritja e vlerés sé tregut
té rezervave pér shkak té rritjes sé vlerés sé arit dhe valutave té tjera té investimeve. Pér
rritjen e rezervave né vitin 2016 kontribuojné edhe intervenimet né tregun e kémbimit
valutor (blerje neto né vleré prej 16.5 milioné euro), si pasojé e blerjeve té vazhdueshme né
gjysmén e dyté té vitit gé plotésisht i kompensuan shitjet e valutés sé huaj nga fillimi i vitit
dhe veganérisht né periudhén prill-maj.

6.3.2. Ekspozimi kreditor dhe instrumentet

Siguria e investimeve té rezervave valutore ka njé réndési t&€ madhe né pércaktimin e
strategjisé sé investimeve té BPRM. Né pérputhje me kornizén e investimeve té
parashikuara, pjesa mé e madhe e rezervave valutore ose mesatarisht rreth 74% jané
investuar né instrumente financiare me vlerésime mé té larta té klasifikimit té kredive (nga

73 Bankat gjaté verés kané shénuar rritje té likuiditetit né valuté té huaj si rezultat i Ivizjese té zakonshme sezonale, me c¢ka e
shrytézuan dobiné né instrumentin e depozitave né valuté té huaj, pérkatésisht mundésiné e vendosjes né nivele mé té uléta,
por norma pozitive t€ maturiteteve mé té gjata se 6 muaj. Né kushté té lévizjeve té vazhdueshme té favorshme né tregun e
kémbimit valutor gé tregon drejt stabilizimit t& pritjeve té agjentéve ekonomiké pas tronditjes nga prilli dhe maji, mé 28 tetor
BPRM ndaloi me mbaijtjen e ankandeve té depozitave né valuté té huaj, ndérsa mjetet e vendosura mé paré jané paguar né
datén e maturimit. Shuma totale e depozitave né valuté té huaj né fund té vitit 2016 arrin né 74.5 milioné euro, té cilat duhet
té paguhen né vitin 2017.
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AAA né AA-), apo me ekspozimin mé té ulét ndaj rrezikut té kredisé. Pér té balancuar
parimin e ruajtjes sé vlerés né kushtet e pérfitimeve té uléta dhe negative, disa nga
investimet e rezervés valutore gjithashtu kané synuar dhe instrumente té cilat jané té
klasifikuara nga A + né A-, té cilat karakterizohen gjithashtu me njé nivel té larté té sigurisé,
por gé sigurojné njé kthim pozitiv té moderuar té aseteve. Né kété ményré, pa u nisur nga
parimi i sigurisé, BPRM kérkon té arrij€ njé kthim té arsyeshém té investimit pérmes njé
menaxhimi aktiv dhe té kujdesshém té rezervave valutore, né kushte té kontrollit té rrezikut
né ményré té rrepté.
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Nga aspekti gjeografik, njé pjesé e konsiderueshme e investimeve té rezervave
valutore jané té drejtuara né ekonomité e eurozonés, por pérfitimet e uléta né tregjet
evropiane té instrumenteve me pérfitime fikse dhe nevoja pér té kérkuar pérfitime kérkojné
ekspozim té moderuar mé té larté dhe ndaj ekonomive té tjera né eurozoné dhe Unionin
Evropian. Investimet né instrumente nga emetuesit e letrave me vleré né dollaré amerikané
né dy vitet e fundit kané njé pérfagésim relativisht té larté pér sa i pérket shpérndarjes
gjeografike té investimeve. Kjo shtrirje né dollaré amerikan éshté pér shkak té€ mundésive
pér investime té rezervave valutore né instrumente té sigurta por dhe té cilat njékohésisht
kané gjasa pér njé kthim mé té favorshme té investimeve, duke pasur parasysh ciklin e
filluar té rritjes sé normave té interesit né tregun e SHBA-sé.

Duke pasur parasysh se letrat me vleré jané té pérfagésuara si né investime
portofolio ashtu dhe né até té likuiditetit, kéto instrumente financiare kané njé pjesémarrje
mesatare prej 78.4%, dhe jané mé té pérfagésuara né strukturén e rezervave valutore pér
instrument. Fokusimi né parimin e sigurisé sé investimeve té rezervés valutore, e kombinuar
me mbaijtjen e njé niveli adekuat té likuiditetit vérehet dhe tek struktura e instrumenteve
financiare. Gjegjésisht, tek letrat me vleré vérehet rritje e moderuar e cila éshté regjistruar
né investimet né letra me vleré té geverisé dhe letra me vleré me garanci shtetérore, té cilat
marrin pjesé me 70.5% mesatarisht, né investimet né rezervat valutore né letra me vleré
(1.4 pp mé shumé né raport me vitin 2015). Me qgéllim gé té mbahet rreziku i normés sé
interesit né kornizat e parashikuara né portofolion e likuiditetit né euro, investimet afatgjata
né letra me vleré shtetérore kombinohen me investime né letrat komerciale afatshkurtér dhe
certifikatat e depozitave té IEshuara nga bankat e huaja komerciale té klasit té paré, té cilat
ofrojné fleksibilitet né kushte té nevojés pér likuiditetit. Pjesémarrje mé té konsiderueshme
(11.5%) kané pasur investimet né letrat me vleré té cilat kané mbéshtetje té pritur té
shtetit, té cilat pérveg nivelit té larté té sigurisé gjithashtu sigurojné njé pérfitim mé té larté
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né lidhje me letrat me vleré té geverisé. Njé pjesa e vogél e investimeve éshté drejtuar né
letra me vleré té léshuara nga organizatat’® shumépaléshe me njé pérgindje mesatare prej
7.1% né letra me vleré, dhe né letrat me vleré té emetuara nga geverité rajonale té
Gjermanisé, Australisé dhe Kanadasé (me njé pjesé mesatare prej 7.7% ).
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Njé pjesé e rezervave valutore éshté ruajtur edhe né llogarité rriedhése (mesatarisht
rreth 6.2%), ku faktikisht jané fondet nga portofoliot operative. Pér té& optimizuar kostot,
pérveg llogarive né bankat gendrore njé pjesé e fondeve mbahen edhe né llogarité rriedhése
né bankat e huaja tregtare. Né bankat komerciale té huaja jané deponuar depozita’” edhe
brenda portfolios investuese dhe likuiduese, me cka pjesémarrja e tyre éshté reduktuar né
ményré té moderuar (nga njé mesatare prej 7% né vitin 2015, né 4.8% né vitin 2016),
kryesisht pér shkak té rritjes sé rezervave valutore si dhe vendosjen e disa prej depozitave
né instrumente té tjera té tregut té parasé (certifikatat e depozitave, faturave komerciale
dhe geveritare).

Brenda strukturés sé rezervave valutore, pjesa e arit éshté rritur pak, nga 10% né
vitin 2015 né njé mesatare prej 10.3% né vitin 2016, pér shkak té rritjes s& gmimit té saj né
tregjet ndérkombétare me 9.1%, por ndikim ka pasur gjithashtu edhe nga rritja e moderuar
e shumés sé arit brenda rezervave valutore. Né fakt, gé nga viti 2005 kur éshté arritur
shuma pérfundimtare e arit (20,498 ons) nga trashégimia e arit nga ish-Jugosllavia dhe
monetizimi i arit nga Thesarit i Bankés Qendrore né vitin 2006 (2,634 ons), kjo paraget
rritien e paré qé éshté vérejtur pas njé kohé té gjaté. Kjo éshté pér shkak té zbatimit té
vendimit té€ Qeverisé pér té kthyer monedha jubilare né ari monetar, si dhe duke e kthyer
pjesét e konfiskuara né ari té transferuara nga Agjencia e Republikés sé Magedonisé pér
menaxhim me pronén e konfiskuar edhe né ar monetar. Késhtu, sasia e arit u rrit né
2,288.06 ons, d.m.th. nga 218,875.84 ons u rrit né 221,163.91 ons, gé mundésoj rritje té
rezervave valutore né vleré prej 2.44 milioné euro.

Ari, i cili zakonisht paraget njé instrument financiar me njé pérfitim mé té ulét né
treg, gjaté vitit ishte plasuar né depozita afatshkurtra tek bankat e huaja komerciale té klasit
té paré. Duke pasur parasysh atraktivitetin e dollarit amerikan dhe shkallés sé larté té arit, u

™ Banka investuese Euroeane (BIE), Banka e zhvillimit e késhillit eurepean (COE), Kompania europeane pér financimin e
hekurudhave (EUROFIMA), Banka ndérkombétare pér zhvillim dhe rikonstruim (IBRD), Korporata financiare ndérkombétare
(IFC), Banka investuese nordeze (NIB), Banka zhvillimore aziatike (ADB), Banka zhvillimore interamerikane (IADB).

™ Investimen té depozita né kuadér t& porfoliove investuese jané té kufizuara né afat pér jo mé shumé se njé vit.
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fillua dhe me nénshkrimin e kontratave swap né ari’”® me disa nga palét kontraktuese gé
Banka Qendrore ka lidhur marréveshje ISDA’’. Né transaksionet qé BPRM ka realizuara gjaté
vitit 2016, u realizua plasimi i dollarit amerikan dhe njékohésisht u realizua marrje e njé
kredi-je prej ari (me datén e valutés) dhe duke marré pérgjegjésiné pér kryerjen e njé
transaksioni té kundért pér 1 muaj nga data e nénshkrimit té kontratés derivative.
Njékohésisht, ari i maré si kolateral plasohet si depozité me ndonjé prej paléve me kualitetit
té larté, pér té njéjtén periudhé pér té cilén jané té plasuara dollarét amerikané.

Nga operacionet e tjera me rezerva valutore, Banka Qendrore ka vazhduar duke
pérdorur operacionet e huazimit té letrave me vleré, duke nénshkruar transaksione repo dhe
transaksione repo té kundérta njékohésisht. Pér shkak té rimbursimit té€ njé pjese té
shpenzimeve lidhur me mbaijtjen e llogarive tek palét kontraktuese dhe deponuesit e letrave
me vleré, u vazhdua me pérdorin e shérbimeve té€ deponuesit pér huazim automatike té
letrave me vleré, nga portofoli i Bankés Qendrore té ruajtura tek deponuesi pérkatés. Né
kontekstin e kostos sé mbaijtjes sé llogarive dhe evidentimin e portofolit té letrave me vleré
tek depozituesit ndérkombétare, gjaté vitit 2016, né bazé té analizés sé béré mé paré jané
ndérmarré aktivitete pér konsolidimin e portfolios té letrave me vleré ndaj njérit nga
depozituesit ndérkombétare, i cili ka ofruar njé normé mé té ulét pér shérbimet. Me kété
éshté kontribuar né uljen e shpenzimeve té BPRM-sé pér mbajtjen e llogarive dhe
regjistrimeve té portofolios té letrave me vleré te depozituesit ndérkombétaré.

6.3.3. Struktura e valutave’®

Ndarja sipas monedhave éshté realizuar me respektimin e duhur té angazhimit
themelor strategjik pér strukturén e monedhés sé rezervave valutore, dhe me funksion
kryesor té disponimit té mjeteve pér té€ mbéshtetur strategjiné monetare me synimin e kursit
té kémbimit. Rrjedhimisht, asetet e investuara né instrumentet financiare té shprehura né
euro jané mé té pérfagésuara brenda rezervave valutore, me njé peshé mesatare prej rreth
56%. Megijithaté, duke pasur parasysh kushtet shumé té pafavorshme té tregut né tregjet
evropiane, ku éshté vérejtur edhe mé tej rénie té pérfitimeve dhe né pérputhje me ndarjen
taktike té investimeve, njé pjesé e réndésishme e rezervave valutore jané investuar né
instrumente financiare té shprehura né dollaré amerikané. Pjesémarrja e kétyre investimeve
né strukturén e monedhés ishte mesatarisht 38.1%, gjaté vitit 2016 éshté rritur pér rreth
5.8 p.p. krahasuar me vitin 2015. Kjo rritje justifikohet duke pasur parasysh ciklin e rritjes sé
normave té interesit né tregjet amerikane.

76 Shkémbimi me ari pérbén njé marréveshje derivative né té cilén dy palét kontraktuese bien dakord té& shkémbejné arin me
njé monedhé té caktuar (dollaré amerikan) né njé daté té caktuar dhe njékohésisht té kryejné transaksionin e kundért né njé
daté té ardhshme. Né kété ményré, béhet njé hua e siguruar.

77 Marréveshja ISAA éshté njé marréveshje kornizé ndérkombétare e cila éshté e detyrueshme pér té lidhur ndérmjet paléve
kontraktuese qé kryejné transaksione né valuté t& huaj dhe derivativé. BPRM ka nénshkruar kété lloj kontrate me pesé palé
kontraktuese: "Natixis,, "Societe Generale,, "Toronto Dominion Bank,, "Commerzbank, dhe "BNP Paribas, ( BNP Paribas).

78 Struktura e valutés analizohet né raport me gjendjen e rezervave valutore té reduktuara me sasiné e arit.
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Grafik 57
Struktura valutore e rezervave valutore
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Burimi: BPRM.

Gjaté vitit 2016, BPRM monitoroi né ményré aktive performancén e investimeve né
monedha té tjera. Né fund té tremujorit té dyté, pas vendimit pér referendum pér largimin
té Mbretérisé sé Bashkuar nga Bashkimi Evropian investimet né Funtén britanike” u
rishikuan. Duke marré parasysh informacionet aktuale té cilat vuné né pah perspektivat e
pasigurta pér ekonominé britanike dhe rreziget pér ulje nga uljet shtesé té vlerés sé Funtés
britanike, BPRM mbylli investimet e saj né Funtén britanik né gershor. Né fund té korrikut,
né pritje té njé vendimi nga banka gendrore e Australisé pér té ulur normén bazé té
interesit, pozicioni i dollarit australian gjithashtu u mbyll ndérsa u rrit ekspozimi ndaj dollarit
amerikan. Deri né fund té vitit, né pérputhje me pércaktimin pér rritjen e ekspozimit ndaj
dollarit amerikan, né kurriz té€ zvogélimit té ekspozimit ndaj valutave té tjera té investimit,
investimet né dollaré kanadezé gjithashtu u mbyllén.

6.3.4. Ekspozimi ndaj rrezikut té normés sé interesit dhe rezultateve nga investimi i
rezervave valutore

Plasimi dhe investimi i rezervave valutore ishte kryesisht né letra me vleré té cilat
bartin té ardhura nga interesi dhe kuponat, por jané té ekspozuara edhe ndaj ndryshimeve
né ¢mimet e tregut, pra né pérfitimet rrjedhése. Ky ekspozim ndaj rrezikut t&€ normés sé
interesit kontrollohet duke pércaktuar kohézgjatjen bazike té adaptimit dhe ruajtjen e disa
letrave me vleré deri né datén e maturimit té tyre. Menaxhimi i riskut té normés sé interesit,
pérvec pérmes kohézgjatjes s€ modifikuar monitorohet dhe né kontekts té kufizimit té njé
niveli t& pranueshém té rrezikut t& normés sé interesit®, i cili gjaté vitit u mbajt né kornizat
e parapara, qé tregon pér vendosjen e duhur té strategjisé sé investimeve.

Rezultatet nga investimi i rezervave valutore kryesisht ndérlidhen me kushtet e
tregut né kohén e investimeve, si dhe kthimin e portofoliove referuese®, qé shérbejné si njé
udhézues pér investime. Portofolio operative, duke pasur parasysh nevojén pér té ruajtur
asetet né euro, ka njé ndikim negativ né té ardhurat nga investimi i rezervave valutore né
njé nivel gé éshté péraférsisht me nivelin e portofolit referuese. Portfolio e likuiditetit né
euro e cila éshté investuar plotésisht né instrumente kreditore me pérfitim pozitiv ka pasur
njé normé negative té kthimit pér shkak té rritjes té premise té kredisé né tremujorin e

7% Gjat vitit 2016, funta britanike ka patur rénjie kundrejt euros pér 16%.

8 Niveli i pranueshém i rrezikut t€ normés sé interesit sipas politikave t&€ menaxhimit dhe investimeve té rezervave valutore
éshté e kufizuar né probabilitetin e uljes sé vlerés sé tregut té rezervave valutore deri né 1% né njé nivel besueshmérie prej
95% gjaté njé periudhe investimi njévjegar.

8 Indeksi i gmimeve té referencés sé letrave me vleré dhe indeksi i tregut té& parasé, i pérbéré nga instrumenta financiaré realé
me kohézgjatje té rregulluar gé korrespondon me rrgullimin e kohézgjatjes sé rregulluar bazé té portofolio investimeve
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fundit té vitit. Nga ana tjetér, portfolio investuese né dollaré amerikané dhe euro ka patur
norma relativisht té mira kthimi, té cilat jané mesatarisht mé té larta se indekset referues.

Grafiku 58
Vlera e ekspozuar ndaj rrezikut té normés sé
interesit (fundi i tremujorit, né milioné euro)
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Pér té zvogéluar ekspozimin ndaj rrezikut t&€ normés sé interesit, disa nga letrat me
vleré té investuara brenda rezervave valutore regjistrohen si letra me vleré té mbajtura deri
né maturim, té cilat sipas karakteristikave té tyre kané njé kthim té parashikueshém dhe té
géndrueshém. Gjaté tremujorit té treté, njé pjesé e té hyrave nga Eurobondet u shpérndané
dhe u investuan né portofolin deri né maturim né euro dhe dollaré amerikané€, me cka
shuma totale e tyre u rrit né nivel deri né rreth 650 milioné euro dhe arriti né 25% té
rezervave valutore.

Grafiku 59
Karakteristikat e portfolios deri né maturim
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Né portofolin deri né maturim né euro, periudha e mbetur e maturimit té portofolit
éshté rritur ndjeshém, duke pasur parasysh shkallén e ulét té kthimit té investimit. Kéto
karakteristika jané né pérputhje me angazhimin pér té rritur pjesén e investimeve né
obligacione qeveritare té vendeve té euro zonés, dhe duke marré parasysh parimin e
sigurisé. Dhe né portofolin né maturim né Shtetet e Bashkuara, mjetet e reja té future né
masé té madhe kané gené té orientuara kryesisht né obligacione geveritare té Shteteve té
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Bashkuara, té investuara né periudha trevjecare sipas lakores sé pérfitimeve, me norma
relativisht té favorshme té kthimit. Pavarésisht nga rritja e moderuar e maturim té mbetur té
investimeve, kéto fonde jané investuar né njé periudhé relativisht mé té shkurtér ndérsa né
maturim do té mundé té riinvestojmé me norma mé té larta té kthimit, né pérputhje me
pritshmérité pér rritje té interesit né Shtetet e Bashkuara.

Shkalla e pérgjithshme e kthimit té rezervave valutore né vitin 2016, e cila pérveg té
ardhurave té pérfituara pérfshin dhe ndryshimet e llogaritura né ¢cmime nga kursi i kémbimit,
i cili ka gené 0.72%, dhe gé éshté péraférsisht né té njéjtin nivel si né vitin 2015 (0.74%).

Shtojca 2. Aktivitete té lidhura me ngritjen e kapacitetit institucional gjat menaxhimit me
rezervat valutore

Gjaté vitit 2016, vazhduan aktivitetet e Banké&s Qendrore né kuadér té bashképunimit me
Bankén Botérore (PKMRH - programi késhillues pér menaxhimin e rezervave té huaja) dhe u mbajtén
dy misione pune me eksperté nga Banka Botérore né té cilat jané konsideruar modelet pér rreziget e
buxhetimit dhe jané prezantuar strategjité pér pérmirésimin e investimit té rezervave valutore.
Gjithashtu, né tremujorin e treté, pérfunduan aktivitetet pér mundésin e aplikimit té kontratava
fjucers brenda portofolit t¢ menaxhuar nga Banka Botérore ndérsa né fund té muajit shtator u
pérfunduan dhe transaksionet e para.

Me rekomandimin e Bankés Botérore, né tremujorin e fundit té vitit 2016, Banka Qendrore ka
filluar negociatat me njé banké té huaj pér vendosjen e bashképunimit né fushén e tregtimit me
kontrata fjugers, ku kjo banké i éshté pérgjigjur pozitivisht késaj kérkese. Pritet qé fazat e métejshme
té themelimit té kétij bashképunimi té pérfundojé deri né fund té tremujorit t€ paré té vitit 2017 dhe
né periudhén e ardhshme do té fillohet me pérdorimin né ményré aktive té kétyre instrumenteve dhe
derivateve né menaxhimin e rezervave valutore.

Né té njéjtén kohé, éshté vazhduar me ngritjen e kapaciteteve institucionale né BPRM, pérmes
vizitave té punonjésve té pérfshiré né procesin e investimit té rezervave valutore né punétori té
specializuara té organizuara nga Banka Botérore. Kéto vizita jané pérdorur pér shkémbimin e
pérvojave me ekspertét e Bankés Botérore dhe pérfagésues té bankave gendrore né nivel global, té
cilat jané anétare e programit t&€ Bankés Botérore, qé éshté shumé e réndésishme pér té& mbajtur njé
nivel té larté té efikasitetit, profesionalizmit dhe cilésisé sé burimeve njerézore té angazhuara né
procesin e menaxhimit té rezervave valutore.
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VII. Aktivitetet dhe trendet né sistemet pagesore

BPRM vazhdimisht zbaton aktivitete té shumta né fushén e promovimit té
Infrastrukturés sé pagesave né ekonominé e vendit dhe aktiviteteve pér harmonizimin e
rregullave kombétare me rregulloret e Bashkimit Evropian (BE), me géllim qé té sigurohet
pajtueshméria e praktikés kombétare me praktikat e BE-sE. Né kété kontekst, gjaté vitit
2016, u pérfunduan me sukses disa projekte té réndésishme, pérmes té cilave BPRM realizoi
me sukses rolin e saj operativ, mbikéqyrés, zhvillimor dhe katalizator né kété segment.

Né vitin 2016 ka pérfunduar projekti kapital - pérmirésimin e Sistemit té Pagesave
Ndérbankare té Magedonisé — MIPS té BPRM pér té€ béré pagesa né euro (pérveg né
denaré), me cka u kalua né sistemin e pagesave dy-valutor. Ky projekt, né thelbin e saj,
paraget reformat e gjeneratés sé dyté né infrastrukturén e pagesave, pas reformés sé paré
té réndésishme té operacioneve té pagesave né vitin 2001. Me kété projekt kapital u arrit
integrimi i infrastrukturés sé pagesave té Republikés sé Magedonisé me infrastrukturén e
pagesave té Bashkimit Evropian duke krijuar njé lidhje korresponduese né sistemin e
pagesave TARGET 2 té Eurosistemit. Qéllimi pérfundimtar i kétij projekti éshté ekzekutimi
mé i shpejté dhe mé i sigurt i pagesave ndérkufitare né euro dhe zvogélimin e kostove pér
ato, nga e cila kompanité dhe familjet e Magedonisé do té pérfitonin.

Procesi i reformave né fushén e pagesave u zhvillua gjithashtu dhe né kuadér té
projektit IPA, i cili ishte orientuar drejt harmonizimit té legjislacionit kombétar me
legjislacionin evropian. Né kuadér té kétij projekti, né té cilin pjesémarrje aktive ka pasur
dhe Banka Qendrore, éshté pérpiluar projektligji pér shérbimet e pagesave dhe sistemet né
té cilat zbatohen Direktivat pér shérbimet e pagesave né tregun e brendshém (PSD 2007/64
dhe disa nga dispozitat e PSD2 2015/2366), Direktiva pér Financimin e Vendbanimeve.
Direktiva pér rregullime pérfundimtare (SFD 2009/44) dhe Direktiva e Parave Elektronike
(EMD2 2009/110). Ky projekt duhet té kontribuojé né nxitjen e konkurrencés, fugizimin e té
drejtave té pérdoruesve té shérbimeve té pagesave, cmime mé té uléta té shérbimeve té
pagesave, dhe krijimin e njé baze ligjore pér integrimin mé té shpejté té Magedonisé né BE
dhe pérfshirjen né zonén e vetme té pagesave (SEPA).

Né vitin 2016 u miratuan aktet e reja nénligjore pér statistikat e pagesave pérmes té
cilave arritén pajtueshméri té konsiderueshme té té dhénave me kérkesat e Rregullores mbi
statistikat pagesore nr. 1409/2013 té Bankés Qendrore Evropiane. Korniza e re e statistikave
pagesore kontribuon né arritjen e njé prej objektivave strategjike t&€ BPRM pér té siguruar té
dhéna cilésore statistikore té harmonizuara me standardet statistikore evropiane, né
ndérkohé duke marré parasysh ngarkesén e raportimit dhe shpérndarjen e tyre efikase, né
kohé dhe né formé té thjeshté pér pérdoruesit.

Me géllim té pérmirésimit té rolit mbikéqyrés té BPRM-sé, né vitin 2016 u rishikua
korniza nénligjore pér monitorimin e sistemeve pagesore. U miratuan standardet mé té reja
té pranuara ndérkombétarisht té njohura si "Parimet pér infrastrukturén e tregut financiar”,
IEéshuar nga Komiteti pér sistemet e pagesave dhe rregullimeve né kuadér té Bankés pér
rregullime ndérkombétare dhe Organizata ndérkombétare e komisionit pér letrat me vleré.
Me zbatimin e kornizave té reja té monitorimit, pritet pérmirésimi i métejshém i
besueshmérisé, stabilitetit dhe efikasitetit té sistemeve té pagesave né Republikén e
Magedonisé. Né té njéjtén kohé&, pér té forcuar stabilitetin e sistemit té€ pagesave MIPS,
Eshté kryer testimi i Planit pér sigurimin e vazhdimésisé té funksionimit té& MIPS né nivelin e
industrisé me pjesémarrésit mé té médhenj né sistem.
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Procesi i shkémbimit té njohurive mbi trendet dhe risité né fushén e sistemeve té
pagesave, mjetet dhe shérbimet né suaza ndérkombétare vazhdojné dhe né vitin 2016, duke
organizuar konferencén e nénté pér sistemin pagesor dhe sistemin e rregullimit té letrave
me vleré nga Banka Qendrore né bashképunim me bankat gendrore té€ Holandés dhe
Portugalisé. Né konferencé u zhvilluan ¢éshtje té réndésishme qgé lidhen me zhvillimin e
vazhdueshém té kornizave ligjore né fushén e pagesave né nivel evropian, vizionin strategjik
té Eurosistemit 2020, inovacionit brenda SEPA si dhe sfidat né sigurimin e pagesave.

7.1. Sistemi i pérgjithshém i pagesave né vend

Né vitin 2016, vlera e operacioneve totale t& pagesave né vend® arriti né 5,438.6
miliardé denaré. Né té njéjtén kohé&, 3.609 miliardé denaré (66%) u realizuan pérmes
sistemeve té pagesave (MIPS, KIBS, CASIS®) dhe skemave ndérkombétare té kartelave,
gjithashtu u realizuan 1,829 miliardé denaré (34%) edhe pérmes sistemeve té brendshme té
bankave. Pjesa mé e madhe né vlerén e transaksioneve éshté regjistruar me MIPS (59.5%).
Né té njéjtén periudhé, numri total i transaksioneve arriti né 103 milioné transaksione, nga
té cilat 63 milioné transaksione (61%) u realizuan népérmjet operacioneve té pagesave
ndérbankare®, ndérsa pjesa tjetér u realizua népérmijet sistemeve té brendshme té
bankave. Pjesémarrja e larté né numrin e pérgjithshém té transaksioneve u regjistrua me
skemat e kartelave ndérkombétare dhe me operacionet e pagesave té€ brendshme me
kartela (pérkatésisht 32.4% dhe 10.0%), gjé gé tregon prirjen e klientéve pér té paguar me
kartela pagesore né tregti.
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Burimi: BPRM.

7.2. Instrumentet pagesore

Né vitin 2016, vlera e pérgjithshme e transaksioneve né para jo té gatshme® né
vend té iniciuara nga apo té drejtuara tek personat fiziké dhe juridiké (duke pérjashtuar
transaksionet brenda sektorit té institucioneve financiare monetare) arriti né 3.178 miliardé,

82 Operacionet e pérgjithshme té pagesave né vend mbulojné té gjithé sektorét e ekonomisé, pérfshiré sektorin e institucioneve
financiare monetare.

83 Sistemi Kliring Ndérbankare - KIBS dhe Sistemi i Kartelave Ndérkombétar - KASIS.

8 Operacionet ndérbankare té pagesave pérfshijné transaksionet né vend té rregulluara népérmijet sistemeve té pagesave dhe
skemave ndérkombétare té kartave.

% Transaksionet né para jo t& gatshme i referohen transaksioneve té iniciuara me njé urdhérpagesé - njé instrument pagese:
transfere kreditore, huazime direkte, kartela pagesore, transaksione té cilat pérdorin para elektronike, cege dhe instrumente
té tjera pagesore. Né Republikén e Magedonisé, huazimet direkte ende nuk jané futur si njé instrument pagese, ndérsa geget
jané shfugizuar gé né vitin 2007. Né té njéjtén kohé&, pavarésisht mundésisé ligjore, nuk ka transaksione gé pérdorin para
elektronike. Ku né vlerén e pérgjithshme té transaksioneve né para jo té gatshme jané té pérfshira vetém transferet kreditore
né pagesat e brendshme dhe pagesat me kartela pagesore té Iéshuara né Republikén e Magedonisé né sistemin e pagesave
té brendshme.
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gé éshté 5.3 heré mé e madhe se shuma e PBV nominal pér vitin 2016. Nga aspekti i
instrumenteve té pagesés, pjesa mé e madhe apo 99% e vlerés sé transaksioneve me para
jo té gatshme jané béré pérmes transfereve kreditore, ndérsa vetém 1% i referohen
transaksioneve né tregtiné e kartelave pagesore té léshuara né vend. Brenda transfereve
kreditore, éshté realizuar vleré pothuajse e barabarté me inicimin e urdhéresave né letra
dhe urdhéresave elektronike. Megjithése pjesémarrja e transaksioneve té kartelave
pagesore né vlerén totale té transaksioneve me para jo té gatshme éshté e ulét, pérséri
vlera e realizuar me kété instrument pagese pérfagéson 11% té konsumit individual né
Republikén e Magedonisé né vitin 2016. Né njé kontekst krahasues, pjesa e vlerés sé
transaksioneve me kartelat pagesore né shpenzimet e konsumit individual né vend éshté mé
e ulét sesa né shtetet e vjetra anétare té BE-sé (32%)% dhe vendet e Evropés Qendrore,
Juglindore dhe Lindore (CIJE)* (19%)%, me cka theksohet dhe nevoja pér ndryshime té
métejshme té zakoneve té konsumatoréve, apo pérdorim mé té madh té kartelave
pagesore.
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Burimi: BPRM.

Né aspekt té numrit té transaksioneve me para jo té gatshme nga ana e personave
fizik dhe juridik né vend né vitin 2016, né total jané pérfshiré 92 milioné transaksione ku
pjesa mé e madhe ose 62% rrjedh nga transferet kreditore ndérsa pjesa tjetér éshté pérmes
kartelave kreditore. Kjo strukturé né numrin e transaksioneve, né krahasim me strukturén né
vleré té transaksioneve, tregon né faktin e pérdorimit t& madh té kartelave kreditore si
instrument pagesor, vecanérisht tek personat fizik.

Si rezultat i risive né pagesat dhe pérfitimet gé ofron shérbimi elektronik i bankave
(mundési té inicimit té pagesave 24/7 gjaté javés dhe provizione mé té uléta pér urdhéresat
elektronike, né krahasim me provizionet e urdhéresave té inicuara né formé letér né
sportelet e bankave), né Magedoni vérehet njé trend rrités té pérdorimit té shérbimeve té e-
bankimit pér personat juridiké dhe fiziké. Gjithashtu vérehet njé pérgindje relativisht e
konsiderueshme prej 41% té urdhéresave elektronike né numrin e pérgjithshém té
transfereve kreditore, e cila éshté prap dy heré mé e ulét né krahasim me grupin e
anétaréve té vjetra té BE-sé dhe CIJE (89% dhe 86%, respektivisht). Numri i pérgjithshém i
transfereve kreditore pér koké banori né Magedoni éshté 28 transaksione, gé éshté dy heré
mé pak né krahasim me shtetet CIJE dhe shtetet e vjetra anétare té BE-sé (58 dhe 56
transaksioneve, respektivisht), e cila mundé té shpjegojé faktin qé ende kemi pérdorim
shum té larté té parave té gatshme né transaksionet e pérgjithshme né ekonomi.

8 Austria, Belgjika, Gjermania, Gregia, Danimarka, Irlanda, Italia, Mbretéria e Bashkuar, Portugalia, Finlanda, Franca, Hollanda,
Suedia dhe Spanja.

87Bullgaria, Estonia, Qiproja, Letonia, Lituania, Polonia, Republika Ceke, Rumania, Sllovakia, Sllovenia, Hungaria dhe Kroacia.

8 T& dhénat e fundit né dispozicion pér shtetet anétare t& BE-sé kané té b&jné me vitin 2015.
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Brenda transfereve kreditore, pjesa Gradiku 62

mé e madhe e vlerés éshte realizuar nga Treguesit e transfereve kreditore
personat juridik (93.5%), ndérsa pjesa tjetér T
i referohet personave fiziké. Gijithsesi
personat juridiké gjithnjé e mé shumé
pérdorin pérfitimet e e-bankimit, ku 53% e
vlerés é&shté realizuar pérmes inicimit
elektronik té transfereve kreditore, duke
pérdorur njé kompjuter personal. Tek personat fiziké vérejmé se vlera mé e madhe e
transfertave té kredive (87%) éshté realizuar duke aplikuar urdhéresat né letér. Pérkundér
aplikimit t& madh té transfereve kreditore né letra, megjithaté, personat fiziké priren té
pérdorin mé shumé metoda té reja té sofistikuara té pagesave né vend. Ku pérdorim mé té
madh ka kompjuteri personal né transaksionet e realizuara me transfertat elektronike té
kredive, por vérehet gjithashtu pérdorimi i moderuar i telefonave celularé dhe ATM-ve.

Elektronikisht;
52.6%

Burimi: BPRM.

Vlera totale e transaksioneve t€ Gradiku 63
kartelave pagesore per vitin 2016 arriti né Treguesit e punés me kartela
191 miliardé denaré®. Né kushtet e
vendndodhjes sé pajisjeve (né vend dhe
jashté tij) ku realizohen pagesa me kartela
pagesore vendase dhe té huaja, vlera mé e
larté éshté arritur tek pajisjet té vendosura
né vend me Kkartela pagesore vendore Burimi: BPRM.
(85%), pastaj né pajisjet e vendosura né
vend me kartela pagesore té huaja (9%), dhe sé fundi né pajisjet jashté vendit me kartelat
pagesore té brendshme (6%). Nése bé&jmé analizé té numrave, pjesa mé e madhe (90%)
jané realizuar me kartelat pagesore vendore né pajisjet vendosura né vend, ndérsa
pjesmarrje té barabarté kané transaksionet me kartela pagesore té huaja né aparatet e
brendshme dhe té transaksioneve me kartela pagesore té€ brendshme né pajisjet gé
ndodhen jashté vendit.

Né lidhje me pérdorimin e parashikuar té kartelave pagesore vendase dhe té huaja
né pajisje té vendosura né vend, shumica e kartelave té kreditit pérdoren kryesisht pér té
térhequr para té gatshme (me pjesémarrje prej 72% dhe 63%, respektivisht). Pér mé tepér,
banorét kané realizuar 23% té vlerés té pikave fizike té shitjes né tregti, 4% pér deponim té
parave té€ gatshme né ATM, dhe vetém 1% pér pagesat me internet (vende virtuele pér
shitje). Situata éshté e ngjashme me jorezidentét tek pajisjet shtépiake, té cilat kané
krijuara 36% té shumés né vendet e pikave fizike té shitjes dhe 1% pér pagesat pérmes
internetit. Nga ana tjetér, kartelat pagesore vendase jashté vendit kryesisht jané pérdorur
né pikat fizike té shitjes (52%), si dhe né pagesat pérmes internetit (35%), ndérsa mé sé
paku pér térhegjen e parave (13%). Transaksionet me kartela né vend dhe jashté vendit né
vitin 2016 parashikohet té kené té hyra neto pér Republikén e Magedonisé né vleré prej 5.6
miliardé denar&®.

% Transaksionet pérmes kartelave pagesore né kété seksion tregohen nga aspekti i vendndodhjes té pajisjeve (né vend dhe
jashté), nga ku pérveg transaksioneve né treg, pérfshihen dhe transaksionet pér térhegjen dhe depozitimin e parave té
gatshme né ATM.

% Neto té& hyrat pércaktohen né bazé té t& dhénave pér statistikat pagesore t& NBRM.
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Gradiku 64
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7.3. Infrastruktura pagesore

Numri i pérgjithshém i kartelave té Gradiku 65

léshuara me funksion pagesor né dhjetor t& Treguesit e kartelave kreditore
vitit 2016 ishte 1,818,676. Nga numri i R o T
pérgjithshém i kartelave, 79% jané kartela

debitore, ndérsa pjesa tjetér jané kartela
kreditore. Si rezultat i monitorimit té
tendencave botérore dhe zgjidhjeve mé té
fundit teknike dhe teknologjike né fushén e
pagesave, bankat filluan té€ promovojné kartelat e kontaktit pa-kontakt. Numri i kétyre
kartelave né fund té dhjetorit arriti né 252,851 kartela, ose 14% té numrit té pérgjithshém
té kartelave té léshuara. Me futjen e kétyre teknologjive té sofistikuara pér té kryer
operacione pagesore né tregun e kartelave arrihet efikasitet mé i madh dhe shpejtési gjat
pagesave né tregti, dhe reduktimin e radhéve té pritjes sé klientéve.

pérgjithshém t& kartelave
ipas funksionit (%;

(%)

Burimi: BPRM.

Tabela 3

Né vitin 2016, numri total i ATM-ve . . i i L
. o . o Treguesit e pajisjeve dhe tregtaréve gé pranojné
né territorin e Maqgedonisé arriti né 1,039, artela kreditore

shumica e té cilave shérbejné vetém per té Numi i pajisjeve pér pranimté pagesés dhe numrii Gjendja né
. . . o pérgjithshém i tregtaréve 31.12.2016.
térhequr para, ndérsa pjesa tjetér e tyre, [Bankomatet (ATM) 1,039
/ ] ] )/
pérveg funksionit kryesor ofron mundési pér | Mefunksion té deponimit € parave t€ gatshme 86
T K . Me funksion pér té inicuar transfer kreditor 256
té inicuar transferin e kredive (256) dhe [rajisie né vende fizike té shitieve (POS) 34,974
Ho = Pajisje pér transfer elektronikné vendet fizike té

deponimin e té hollave (86). Tendenca e v 34,826
prezantimit t& ATM-ve té pérmirésuara dhe Kontaktuese 22,770

Kontaktuese / Pa kontakt 12,056

me funksione shtesé duhet té krijoné

Pajisje né vende virtuale té shitjeve (shitje pérmes

pérparési shtesé pér té gjitha palét e [internett) ___ ___ 711
. i . X . k Nunii pérgjithshém i tregtaréve né vend té cilét jané
pérfshira né procesin pagesor, edhe até mbi  |kienté té sigurimit t& shérbimeve pagesore dhe 3080
. .. . .. pranimit té kartelave ,
te glltha per te ndryshuar zakonet e vende virtuale té shitjeve 12,265
konsumatoréve apo duke shfrytézuar |vende fizke té shitjeve 613
shitje né pajisje tjera 202

pérparésitté e metodave té sofistikuara g imi BrRM.
pagesore, shpejtési dhe efikasitet né pagesa,

duke kursyer kohén e pritjes né sportelet e bankave, duke reduktuar késhtu dhe pérpunimin
manual té té dhénave té punétoréve né sportele. Numri i pajisjeve qé pranojné kartelat
pagesore né pikat fizike té shitjes né fund té vitit 2016 ishte 36,974, ndérsa pikat virtuale té
shitjes arritén né 711. Numri i pérgjithshém i tregtaréve né vend gé pranojné kartelat né
fund té vitit 2016 ishte 13,080. Ndérkaq pjesémarrje mé té€ madhe kishin tregtarét (12,265)
gé pranojné pagesat né pikat fizike té shitjes, pasojné shitésit (613) té cilét pranojné
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pagesat né pikat virtuale té shitjes dhe pjesén e mbetur e pérbéjné tregtarét (202) té cilét
pranojé pagesa dhe né pajisje té tjera (sistemet pér pagesé té shpejté® dhe ofruesit e
shérbimeve pér mikro-pagesa®?).

%1 "Mikropagesat" &shté pagesa pér produkte dhe shérbime né shumé individuale jo mé t& madhe se 1.000 denarg, me ¢'rast
pélgimi pér té béré pagesén béhet népérmjet mjeteve té€ telekomunikacionit, pajisjeve digjitale ose té€ teknologjisé
informative.

%2 Sistemi i pagesave té shpejta éshté njé teknologji inovative gé mundéson pagesa mé té shpejta me para té gatshme dhe jo
té gatshme pér lloje t&€ ndryshme té shérbimeve (pagesa e faturave té ujit, pagesat radiodifuzive, televizioni kabllovik,
telefonia mobile, sigurimi, shkollimi etj.). népérmjet pajisjeve té pérshtatshme.
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VIII. Emetimi dhe menaxhimi i kartémonedhave dhe
monedhave metalike né Republikén e Maqgedonisé -
operacionet e thesarit

8.1.

Monedha né qarkullim

Mé gjendjen e datés 31.12.2016, shuma totale e parave té Iéshuara né garkullim éshté
34.425 milioné denaré dhe krahasuar me fundin e vitit 2015 ato jané rritur né 2.477 milioné

denaré ose 7.75%%.

Struktura e parave né garkullim tregon se né fund té vitit,

kartémonedhat pérbénin 96.6% ndérsa monedhat metalike 3.4% té vlerés totale. Nga
aspekti i numrit té parave té |éshuara né garkullim, pjesémarrja e kartémonedhave éshté
24.8% (77.9 milioné copé) dhe e monedhave metalike 75.2% (235.6 milioné copé).
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emérime prej 500 denaré (15.7%).

Kartémonedhat tjera marrin pjesé me 7.3%
nga vlera e pérgjithshme. Né vitin 2016,
kontribuuesit mé té médhenj té€ monedhés
metalike jané monedhat metalike me
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Burimi: BPRM
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9 Né t& dhénat e prezantuara pér léshimin e parave né garkullim nuk jané inkorporuar sasité dhe vlera e monedhave metalike
pér géllime kolekcionuese, té cila BPRM pér géllime artistike, kulturore si dhe arsye promotive i ka krijuar dhe |éshuar né
garkullim. Monedhat pér géllime kokcionuese jané té eksponuara sé pari né mérgaté, por edhe né RM. Vlera e kétyre
monedhave né garkullim pérfundimisht me 31 dhjetor 2016 ariné 34.430 milioné denaré.
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Grafik 68
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Né strukturén e monedhave né garkullim sipas numrit té€ pjeséve, pjesémarrje mé té
madhe kané kartémonedhat té eméruara né 1000 denaré (32.9%), 10 denaré (29.7%), dhe
100 (19.8%) denaré. Kartémonedhat e mbetura pérbéjné 17.6% té€ totalit té
kartémonedhave né qgarkullim. Nga pjesa mé e madhe e monedhave metalike té emetuara
gjithsej ka monedha metalike té eméruara né 1 denaré (39.5%).

Dhe gjaté vitit 2016, éshté punuar né pérmirésimin e cilésisé sé parasé né garkullim,
sidomos té parave me vleré t& eméruara né shumé mé té ulét duke rritur késhtu sasiné e
monedhave metalike né garkullim me vileré té eméruara prej 10 dhe 50 denaré dhe
gradualisht térhegjen nga garkullimi té kartémonedhave me vleré té njéjté né denominim, té
cilat paralelisht garkullojné me monedhat metalike me vleré té njéjté né denominim. Kjo
gasje éshté pér shkak té faktit se monedhat metalike kané njé afat mé té gjaté té
pérdorimit, pra ato mé pak démtohen gjaté pérdorimit. Pér dallim nga ata kartémonedhat,
veganérisht ato me vleré mé té ulét té emértimit dhe me qarkullim mé té larté té pérdorimit,
kartémonedhat kané njé kohézgjatje mé té shkurtér té shfrytézimit dhe dukshém mé shpejté
démtohen.

Duhet theksuar se Banka Qendrore né fund té vitit apo nga 15 dhjetor 2016, véné né
garkullim kartémonedha té reja me njé vleré né emérim prej 200 dhe 2000 denaré. Futja e
kétyre denominimeve té reja né garkullim do té rrisé ofertén e denominimeve gé jané né
dispozicion gjaté kryerjes sé transaksioneve né para té€ gatshme, ndérsa si efekt dytésor
pritet gé té arrihet balancimi i kérkesés pér disa denominimeve té caktuara si dhe zbutjen
dhe amortizimin e sulmit té kérkesés pér disa denominime té caktuara pérmes zévendésimit
gradual té tyre me kartémonedhat e reja.

8.2. Furnizimin e bankave dhe qgendrave pér para té gatshme me
kartémonedha dhe monedha metalike
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Gjaté vitit 2016, BPRM léshoi njé shumé para té gatshme bankave dhe gendrave té
parave té gatshme® né vleré prej 36,872 milioné denaré (qé éshté rritje prej 7.1%
krahasuar me vitin 2015). Ndérsa njékohésisht, nga bankat dhe gendrat pér para té
gatshme jané pranuar para té gatshme né vleré prej 34,394 milioné denaré (qé éshté rritje
prej 12,6% krahasuar me vitin 2015). Analiza e strukturés sé& denominimeve té
kartémonedhave dhe monedhave metalike tregon se gjaté IEshimit dhe marrjes tek
kartémonedhat pjesémarrje mé té madhe kané ato kartémonedha me denominime prej
1000 denaré me 38.7% né vitin 2016 (apo 41.1% né vitin 2015) ndérsa né monedha
metalike mé sé shumti vlera né emérime prej 10 denaré me njé pjesémarrje prej 37.8% né
vitin 2016 (krahasuar me 26.7% né vitin 2015).
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8.3. Pérpunimi dhe anulimi i kartémonedhave dhe monedhave metalike

Gjaté vitit 2016, né procesin e kontrollit té cilésisé sé kartémonedhave gé ishin né
garkullim jané pérpunuar té gjitha kartémonedhat e pranuara. Nga numri i pérgjithshém i
pérpunimeve prej 61.5 milioné copé, 12.1 milioné copé u térhogén si té papérshtatshme pér
garkullim (15.8 milioné kartémonedha né vitin 2015). Ndérsa pjesémarrje mé té madhe
gjaté anulimit té kartémonedhave kané parat me emérime prej 100 dhe 10 denaré (65.2%).
Né vitin 2016 jané pérpunuar gjithashtu edhe 6.7 milioné copé monedha metalike né
emérime prej 1, 2, 5, 10 dhe 50 denaré, nga té cilat 211 mijé copé u térhogén si té
papérshtatshme pér qarkullim.

8.4. Ekspertiza pér paraté e dyshimta / falsifikuara

Né kuadér té pérgjegjésive té sajé, si autoritet i vetém pér pércaktimin e
origjinalitetit té€ kartémonedhave dhe monedhave metalike té shprehura né denaré dhe né
monedha té huaja, BPRM dhe né vitin 2016 realizoi me sukses funksionin e ekspertizés té
parave té falsifikuara. Né kuadér té pérforcimit té kapaciteteve pér té zbuluar me saktési
para té dyshimta dhe té falsifikuara tek subjektet qé operojné me para té gatshme, BPRM
gjaté vitit 2016 ka vazhduar me trajnimet e specializuara pér stafin e saj dhe gendrave pér

°* Bazuar né aktet nénligjore t&€ miratuara né vitin 2015, BPRM mundésoi regjistrimin dhe pérfshirjen e gendrave pér para té
gatshme (shogérité tregtare gé i plotésojné kushtet pér kryerjen e furnizimit me para té gatshme) né sistemin operativ té
operacioneve logjistike me para té gatshme. Qéllimi i kétij ndryshimi té akteve nénligjore paraget nj&é mundési pér infiltrimin
e ndikimeve té tregut né kété segment té funksionimit dhe krijimin e kushteve té€ shéndetshme konkurruese, gé si efekt
pérfundimtar do té sigurojé pérmirésimin e cilésisé sé shérbimeve né para té gatshme dhe ulje té provizionéve té cilén e
ngarkojné bankat, duke ruajtur njé nivel standard té cilésisé té parave. Gjaté vitit 2016, jané regjistruar dy gendra pér para
té gatshme, nga té cilat njéri éshté i pérfshiré né ményré aktive né furnizimin e parave té gatshme, ndérsa tjetri éshté né
fazén e pérfshirjes.
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para té gatshme. Pérmes prezantimeve dhe trajtimit té drejtpérdrejté té parave autentike
dhe té falsifikuara, pjesémarrésve u jepen njohuri profesionale té cilat ata do té aplikojné né
kryerjen e métejshme té aktiviteteve.

Sa i pérket numrit té hetimeve té kryera gjaté vitit 2016, nga gjithsej 927
kartémonedha té dyshimta té shprehura né denaré té cilat jané dorézuar pér ekspertizé
profesionale, éshté konstatuar qé 64 mostra jané origjinale, ndérsa 863 mostrat e mbetura
ishin té falsifikuara. Numri i kartémonedhave té falsifikuara té zbuluara gjaté vitit 2016 éshté
mé i ulét pér 33%, krahasuar me vitin 2015. Numri i pérgjithshém i kartémonedhave té
zbuluara qé jané té falsifikuara né denaré né vitin 2016, mé sé shumti vérehen tek
kartémonedhat me emérime prej 500 denaré (740 copé€), ose 85.7% e numrit té
pérgjithshém té kartémonedhave té falsifikuara®™, pasuar nga kartémonedhat me emérime
prej 100 denaré (48 copé), ose 5.6% té& numri total i falsifikimeve dhe me emérime prej
1000 denaré (46 copé), ose 5.3% nga numri total i falsifikimeve. Vlera totale e denaréve té
falsifikuar né vitin 2016 éshté 422.250,00 denaré dhe ka peshé té paréndésishme né raport
me vlerén totale té parave né qarkullim.
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Né lidhje me hetimet e pérfunduara té kartémonedhave dhe monedhave metalike té
paraqitura si té dyshimta né valuté té huaj né vitin 2016, nga gjithsej 1,246 analizave té
béra jané konstatuar 1234 para té falsifikuara dhe 12 para origjinale. Né numrin e
pérgjithshém té kartémonedhave té falsifikuara, mé té zakonshme jané kartémonedhat né
euro (200 copé) dhe né dollaré amerikané (26 copé).

Pér dallim nga vitet e méparshme, né vitin 2016, u zbuluan sasi mé té médha té
monedhave metalike té falsifikuara né valuté té huaja. Béhet fjalé pér njé sasi prej 1001
monedha metalike, nga té cilat 921 copé jané monedha metalike té falsifikuara né emérime
prej 5 franga zvicerane dhe 80 copé jané monedha metalike té falsifikuara né euro.

Vlerésimi i pérgjithshém éshté se kartémonedhat dhe monedhat metalike té
falsifikuara kané cilési relativisht té dobét té prodhimit, gjé gé mundéson zbulimin e thjeshté
dhe té lehté dhe pércaktimin e karakteristikave té tyre®.

% Pjesa mé e madhe né numrin e kartémonedhave té falsifikuara ka emértimin prej 500 denaré, qé éshté ekskluzivisht pér
shkak té faktit se ende dorézohen mostra gé né ményré té organizuar ishin té Iéshuara né garkullim gjaté vitit 2015.

% Gjat ekspertizés sé teknikés sé pérdorur pér té falsifikuar kartémonedha, u konstatua se ato ishin béré kryesisht né letér té
zakonshme, pa elementé té€ mjaftueshém mbrojtés, duke pérdorur teknologjiné kompjuterike (skanim dhe shtypje), ose duke
pérdorur fotokopir me ngjyra.
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8.5. Shitja e monedhave metalike pér géllime koleksionimi

Gjaté vitit 2016, BPRM ka pasuruar koleksionimin aktual t¢ monedhave metalike pér
géllime koleksionuese ( "Ikonat e shenjtoréve” , “Shenjat Zodiac” dhe "Dita e Engjéllit") me
njé gjashté monedha metalike té reja, duke pérfshiré "Shén Nikolla Cudibérési" dhe "Shén
Matrona Moskovska" nga serité "Ikona e Shenjtoréve"; "Vladimirska" nga serité té reja
"Ikonat e Nénés Mé té Shenjté té Peréndisé"; "Viti i gjelit — gjeli me engjullin” dhe "Viti i
gjelit — tregues i erés me gjel " nga seria e re "Kalendarin e hénés" dhe "Shén Tereza e
Kalkutés", si njé botim i vecanté.

Monedhat pér qéllime té kolektorit jané unike, pérfagésuese dhe me vleré té
jashtézakonshme artistike gé kontribuojné né promovimin e Republikés sé Magedonisé
jashté vendit. Edhe pse fillimisht shitja e monedhave pér géllime té koleksionimit ka pér
géllim dhe po dhe zhvillohet kryesisht jashté vendit, interes i konsiderueshém ka filluar té
vérehet dhe né vend.

Pér atyre té rritjes sé interesit pér kéto monedha metalike dhe me qéllim qgé té
mundésojmé qasje mé té madhe pér blerje, gjaté vitit 2016, BPRM ka nénshkruar njé
kontraté me Institucionin Kombétar "Shtépia Pérkujtimore e Nénés Terezé," Shkup pér shitje
komisioni t& monedhave metalike pér géllime koleksionimi. Né vitin 2016, jané shitur gjithsej
402 monedha metalike pér géllime koleksionere.
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IX. Statistika

Statistikat zyrtare, té cilat i pérgatit BPRM kané pér géllim informimin e publikut né
lidhje me kushtet financiare dhe makroekonomike dhe pér zhvillimet ekonomike, si dhe
marrédhéniet e saj me pjesén tjetér té botés.

Gjaté vitit 2016, BPRM edhe matej vazhdon té jeté né rrugén e planifikuar té
realizimit gradual té objektivave strategjike statistikore, té cilat jané: (1) monitorimi i
vazhdueshém i standardeve statistikore ndérkombétare dhe evropiane, me géllim té
harmonizimit t€ métejshém té statistikave ekzistuese dhe futjen e studimeve té reja
statistikore; dhe (2) zgjerimi i fushéveprimit dhe detajimin e té dhénave statistikore té cilat
jané né dispozicion té publikut, duke marré parasysh ngarkesén e raportimit, si dhe qasje
mé té shpejté dhe mé té lehté pér pérdoruesit e jashtém deri tek té dhénat.

Pér kété géllim, BPRM ka vazhduar me pérmirésimin e cilésisé sé raportimit si dhe
rritje té detajeve statistikore pér aspektet monetare dhe llogarité financiare, gjithashtu éshté
béré dhe njé hap i métejshém drejt harmonizimit té tyre me standardet mé té reja
statistikore. Zbatimi konsekuent i parimeve té cilésis€ né pérgatitjen e statistikave, né
pérputhje me Kodin Evropian té praktikave té mira, si dhe pérparimi i sistemit statistikor
kombétar né periudhén 2010-2016 kané gené detajisht té dokumentuara dhe analizuara né
kuadér té procesit té vlerésimit té partnerit nga ana e Eurostat. Me géllim té pérmirésimit té
métejshém té komunikimit me pérdoruesit, éshté filluar me njoftime té rregullta té raporteve
statistikore pér shtyp.

Mé konkretisht, gjaté vitit té kaluar pérparim i métejshém né statistikat éshté arritur
né fushat e méposhtme:

- né fushén e statistikave té jashtme, éshté punuar né pérmirésimin e pérfshirjes dhe
cilésisé sé té dhénave, por dhe né pasurimin e té dhénave né dispozicion. Késhtu, né
bilancin e pagesave dhe pozicionit ndérkombétaré té investimeve éshté pérmirésuar
mbulimi i té& dhénave tek zérat bilancoré: investime direkte (duke pérfshiré té dhéna té
hollésishme mbi kredité tregtare) dhe portofolio investimet (duke pérfshiré té dhéna té
pérgjithshme mbi investimet e investitoréve vendas né letra me vleré né tregjet e huaja
financiare). Gjithashtu, me qéllim té promovimit té metodologjisé pér vlerésimin e
transfereve private né bilancin e pagesave, jané ndérmarré aktivitete pér té kryer njé
studim té ri mbi transferet private. Lidhur me pjesén e pasurimin té sasisé sé té dhénave
té disponueshme, BPRM ka filluar me: (1) pérgatitjie dhe dorézimin té rregullt té té
dhénave gjysmé-vjetoré pér investime né letra me vleré brenda rezervave zyrtare
valutore nga vendet (SEFER) prej FMN-sé; dhe (2) pérgatitjen dhe dorézimin e rregullt té
té dhénave gjysmévijetore pér investime jashté vendit bazuar né portofolio investimet,
d.m.th. u bashkua me pyetésorin tremujor té portofolio-investimeve (CPIS) té FMN-sé.
Me inkorporimin né CPIS u pérmbush edhe njé nga kriteret e kérkuara pér anétarésim né
standardet SDDS plus té FMN-sé pér té pasur gasje pér té publikuar t&€ dhénat, me cka
Republika e Magedonisé afrohet plotésimit té patjetérsueshém té kérkesave té
nevojshme pér t'u bashkuar me kété standard;

- ka vazhduar zbatimi afatmesém i projektit pér ndértimin e njé depo té dhénash té vetme
statistikore pér nevojat e statistikave té jashtme, té cilat duhet t& mundésojné menaxhim
optimal té bazave té té dhénave statistikore né BPRM, si dhe ofrimin e métejshém té té
dhénave mé té detajuara deri tek Eurostat dhe organizata té tjera ndérkombétare, por
edhe pérdoruesve té tjeré té jashtém;
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pas futjes sé statistikave pér investime né letrat me vleré té rezidentéve jashté vendit,
né vitin 2016 u arrit njé pérparim i métejshém duke pasuruar té dhénat e disponueshme
pér letrat me vleré té |éshuara né tregun e brendshém (né pérputhje me marréveshjen e
nénshkruar pér shkémbimin e té dhénave me Depozituesin gendror té€ letrave me vleré);

né fushén e statistikave monetare éshté béré pérafrimin i métejshém me standardet mé
té reja ndérkombétare, pra éshté pérpiluar njé seri e re kohore e té€ dhénave monetare
té pércaktuara né pérputhje me Manualin e fundit té statistikave monetare té FMN-sé
nga viti 2016, me pérparimin e ndarjeve sektoriale dhe valutore té instrumenteve
financiare si dhe krijimi i metodologjisé sé re pér sasiné e parave, i cili do té publikohet
gjaté vitit 2017. Gjithashtu, né kuadér té njé projekti afatgjaté pér té krijuar njé sistem
té integruar té raportimit pér géllime té statistikave dhe supervizionin jané ndérmarré
disa aktivitete pér té pércaktuar strategjiné optimale pér krijimin e njé sistemi té ri dhe
njoftimin me té gjithé pjesémarrésit né kété proces, pérfshiré kétu edhe bankat me kété
projekt;

né fushén e statistikave té llogarive financiare éshté duke u punuar né pérmirésimin e
cilésisé sé té dhénave pér versionin fillestar té llogarisé financiare, si dhe pércaktimin e
burimeve mé té pérshtatshme té té dhénave dhe ndértimin e metodologjisé. Né kuadér
té aktiviteteve pér té krijuar burime té reja té té dhénave pér llogariné financiare, grupi i
té dhénave éshté pasuruar me té dhéna mé té detajuara pér mijetet financiare dhe
obligimet ndaj institucioneve jo-financiare. Gjithashtu, né bashképunim me Ministriné e
Financave, u prezantua njé raportim i ri mbi shfrytézuesit e buxhetit pér t&€ marré té
dhéna mé té hollésishme pér sektorin "shtet";

né kuadér té vendosmérisé strategjike pér té pérmirésuar cilésiné e komunikimit me
raportuesit, jané ndérmarré disa aktivitete. Pérveg trajnimeve té rregullta pér
raportuesit, né bashképunim me Ministriné e Financave (MF) jané organizuar trajnime
me pérdoruesit e buxhetit pér raportimin e ri tremujor mbi statusin dhe garkullimin e
aktiveve dhe detyrimeve financiare. Gjithashtu, né bashképunim me Zyrén Shtetérore té
Statistikave (ZSHS) dhe odave ekonomike, jané zhvilluar trajnime pér kompanité,
anétarét e tyre, pér té rritur ndérgjegjésimin e statistikave si njé e miré publike dhe
réndésia e kontributit té tyre pér cilésiné e té dhénave statistikore. Gjithashtu, né vitin
2016 éshté realizua njé studim pér raportuesit né lidhje me mundésiné e futjes sé
njoftimit elektronik tek njoftimet pér punét kreditore me jorezidentét;

né drejtim té komunikimit me pérdoruesit, Eshté béré njé hap i réndésishém pérpara me
publikimin e rregullt té njoftimeve pér shtyp pér grupet bazé té té dhénave statistikore,
publikimi i té cilave éshté nén autoritetin e BPRM, njékohésisht me publikimin e té
dhénave. Gijithashtu, éshté filluar me raportim té rregullt té serive kohore té té dhénave
mbi tendencat né investimet direkte (né vend dhe jashté), sipas vendeve dhe sipas
aktiviteteve. Né néntor té vitit 2016, né kuadér té aktiviteteve té BPRM-sé pér edukim
financiar, né punétoriné e dyté té organizuar pér gazetaré, ndér té tjera u mbajtén
prezantime mbi funksionin statistikor t& BPRM-sé dhe ményrave té leximit dhe analizimit
té té dhénave né dispozicion;

né aspekt té pérpjekjeve pér zbatimin e duhur té klasifikimeve statistikore
ndérkombétare, BPRM ka béré harmonizimin e akteve nénligjore me klasifikimin e ri
kombétar té sektoréve institucionalé, me cka u rrumbullakua procesi i zbatimit té
segmenteve té unifikuara me ESHS;

kah fundi i vitit kané filluar aktivitetet pér t&€ ndértuar njé mjet softuerik i projektuar pér
analiza té brendshme té té dhénave statistikore, por edhe pér té ndértuar njé ueb portal
statistikor i cili do té rrisé nivelin e disponueshmérisé té té dhénave statistikore pér
shfrytézuesit e jashtém.
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Né ushtrimin e funksionit statistikor, BPRM bashképunon me bartésit e tjeré té
autorizuar té hulumtimeve statistikore. Bashképunimi me ESHS dhe Ministriné e Financave
(MF) u pérforcua edhe mé tej népérmijet krijimit té grupeve ndér-institucionale té punés pér
statistika té llogarive financiare dhe té raportimeve té borxheve té médha dhe té deficitit®’.
Bashképunimi solid né mes BPRM, ESHS dhe MF u pérforcua duke rritur mé tej koordinimin
né fushén e funksionit statistikor dhe rritjen e véllimit t& shkémbimit té té dhénave, e cila
éshté mbéshtetur dhe me nénshkrimin e njé aneksi té ri pérmes Memorandumit té
Mirékuptimit dhe Bashképunimit né fushén e statistikave makroekonomike dhe financiare .

%7 Procedura e raportimit té& deficitit t& tepért (Excessive deficit proedure-EDP) éshté njé grup i vecanté i t& dhénave qé Shtetet
Anétare té BE-sé dhe vendet kandidate duhet t'i dorézojné Eurostat-it, dhe gé ka té& béné me borxhin dhe deficitin té sektorit
"shtetéror", sipas standardeve té vendosura pér llogaritjen e saj.
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X. Funksioni mbikéqyrés dhe rregullator i BPRM-sé

BPRM, né kuadér té funksionit mbikéqyrés, kryen monitorim té vazhdueshém té
térthorté dhe kontroll té drejtpérdrejté té ploté ose té pjesshém té veprimtarisé sé bankave
dhe kursimoreve, me cka vlerésohet siguria, géndrueshméria, rreziku i operimit dhe
pajtueshméria me rregulloret. Gjaté zbatimit té kontrolleve mbikéqyrése, aplikohet koncepti i
mbikéqgyrjes sé orientuar ndaj rrezikut, géllimi pérfundimtar i té cilit Eshté pércaktimi i profilit
té rrezikut té ¢do banke dhe nivelit té nevojshém té kapitalit pér té& mbuluar rreziget né té
cilat éshté e ekspozuar. Gjithashtu, BPRM éshté pérgjegjése pér kontrollin e institucioneve
financiare té cilat ofrojné shérbime té transferimit té shpejté té parave dhe puné
kémbimore.

Né tetor té vitit 2016, u sollén ndryshime dhe plotésime né Ligjin pér banka, té cilat i
referohen inkorporimit té shtresave mbrojtése té kapitalit, pérforcimit té kérkesave kapitale,
inkorporimit té normés sé borxhit, promovimit té geverisjes korporative né banka dhe
pérforcimit t& masave korrigjuese té cilat mund té ndérmerr BPRM. Pér shkak té zbatimit té
duhur té kétyre ndryshimeve, Késhilli i BPRM-sé miratoi disa akte nénligjore, me cka u
mundésua harmonizimi i métejshém i rregullativés vendore me reformat e standardeve
ndérkombétare té kapitalit (a.q. Bazel 3) dhe me dispozitat e rregullativés europiane pér
funksionim dhe pér kérkesat e kujdesshme pér bankat.

Pérmirésimi i cilésisé dhe efikasitetit té€ funksionit mbikéqyrés paraget géllim
strategjik t& BPRM-sé. Andaj, gjaté vitit 2016, u realizuan dy misione té asistencés teknike
nga ana e Bankés Botérore (World Bank Financial Sector Advisory Centre), géllimi i té cilave
ishte té jepte vlerésim té efikasitetit té mbikéqyrjes bankare té kryer pérmes analizés sé
modelit aktual t& mbikéqyrjes dhe té efikasitetit té aktiviteteve té licencimit. Kéto misione
sollén deri te pérkufizimi i mé shumé rekomandimeve pér avancimin dhe pérforcimin e
mbikéqgyrjes dhe licencimit jashté terenit dhe né teren.

Me géllim gé té arrihet njé efektivitet dhe efikasitet mé i larté gjaté vlerésimit té
rrezikut kreditore tek bankat tregtare, né vitin 2016 u zhvillua softueri aplikativ pér kryerjen
e kontrolleve né terren. Né vijim éshté inkorporimi i moduli i dyté i softuerit, me ndihmén e
té cilit do té fitohen treguesit pér vlerésimin e nivelit t&€ ekspozimit ndaj rrezigeve té caktuara
té bankave tregtare.

Gjaté vitit 2016, u zhvillua njé vegél pér vetévlerésimin e rrezigeve, té pranishme né
siguriné informative tek bankat tregtare, e cila iu éshté dorézuar bankave tregtare. Me kété
aktivitet u shqyrtuan rezultatet pér secilén banké vegmas, me c¢ka u zhvilluan plane veprimi
dhe strategji pér bankat.

10.1. Kryerja e supervizionit dhe mbikéqyrjes

Gjaté vitit 2016, né pérputhje me planin vjetor té kontrollit, BPRM-ja ka kryer
kontrolle té rregullta mbikéqyrése (kontrolle terreni té rrezigeve) né 13 banka dhe 1
kursimore dhe kontrolle inspektimi (kontrollet né terren rreth pérputhshmérisé me
rregulloret) tek 15 bankat dhe 3 kursimore. Né periudhén raportuese, éshté realizuar edhe
kontroll tematik né té tri kursimoret né lidhje me vendosjen e sistemit té€ TI-sé dhe
pérputhshmériné me rregulloren pér siguri té sistemeve informative. Né& periudhén
raportuese, jané realizuar aktivitete té rregullta té kontrollit tek tre ofruesit e shérbimeve té
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transferimit té€ shpejté té parave, 35 nén-agjentét e tyre, si dhe né 33 kémbimore té
autorizuara.

10.2. Kontrolle terreni té rreziqeve

Bankat né Republikén e Magedonisé jané té pérgendruara né aktivitetet tradicionale
bankare dhe rreziku kreditor né masé t& madhe e pércakton profilin e tyre té rrezikut®.
Prandaj, ky rrezik, né vecanti cilésia e menaxhimit té tij, si dhe niveli i ekspozimit, shpesh
jané objekt i vlerésimit nga kontrollet e terrenit. Pérveg késaj, tek disa banka u vlerésua
pérshtatshméria e sistemeve té parandalimit té pastrimit té parave, menaxhimit té rrezikut
ligjor, menaxhimit té rrezikut operativ dhe menaxhimit korporativ. Né periudhén raportuese,
u vlerésua pérshtatshméria e sigurisé informative tek pesé banka tregtare.

Kontrollet e zbatuara tregojné se bankat kryesisht menaxhojné né nivel té
kénagshém me rreziget ndaj té cilave jané té ekspozuara dhe kryesisht i pérmbushin masat
korrigjuese té dhéna nga BPRM-ja.

Me qéllim té pérmirésimit té rregullave dhe praktikave té vendosura pér menaxhimin
e rrezikut kreditor tek bankat, nga ana e BPRM-sé jané dhéné njé numér rekomandimesh qgé
kryesisht i referohen: pérforcimit té analizave kreditore pér Kklientét, pérforcimit té
monitorimit té pérdorimit t€ adekuat té kredive té miratuara pér personat juridik dhe té
kreditéve pér banim pér popullatén, pérmirésimit té sistemeve pér identifikim dhe monitorim
té personave té ndérlidhur dhe té€ menaxhimit me rrezikun nga pérgendrimi, zvogélim té
ekspozimit tek klienté té vecanté né kuadér té kufijve pér ekspozim té pércaktuar ligjérisht,
rritje t€ ndikimit té pjesés organizative pér menaxhim me rreziget né procesin e kreditimit,
promovim té procedurave pér miratim té kredive pér rifinancim né segmentin "popullaté”, si
dhe pérmirésim té ményrés sé pércaktimit té borxhit té& pérgjithshém té popullatés né nivel
té sistemit. PE&r mé tepér, jané dhéné rekomandime edhe pér pérmirésimin e procesit té
klasifikimit té ekspozimeve kreditore pérmes rritjes sé ndikimit té aftésisé kredituese dhe
historisé sé kreditimit té klientit, avancimit té kritereve té paralajmérimit té hershém né
procesin e monitorimit té kredive té miratuara, pérmirésimit t& ményrés sé identifikimit dhe
menaxhimit me kérkesat e ristrukturuara, pérforcimin e evidencés dhe monitorimit té
kredive té miratuara me pérjashtim, si dhe rekomandime pér pérmirésimin e punés sé
auditimit té brendshém dhe pérforcimin e kontrolleve té brendshme né segmentin
"popullaté".

Sa i pérket masave dhe aktiviteteve té€ cilat i ndérmarrin bankat pér parandalimin e
pastrimit té parave dhe financimit té terrorizmit, jané dhéné rekomandime pér: avancimin e
akteve té brendshme, pérforcimin e masave pér identifikimin dhe verifikimin e identitetit té
pronarit té personave juridik€, avancimin e analizave té klientéve dhe transaksioneve pér
pércaktim mé té duhur té nivelit té rrezikut té klientéve, plotésimin e raporteve té cilat
dorézohen tek organet drejtuese, pérforcimin e treguesve pér identifikimin e transakcioneve
té mundshme té dyshimta, harmonizim té véllimit t& masave dhe veprimeve té cilat
ndérmerren né nivelin e rrezikut té klientéve dhe zgjerim té shtrirjes sé kontrolleve té cilat i
zbaton shérbimi pér auditim té brendshém tek bankat.

Pér té pérmirésuar menaxhimin e rrezikut ligjor dhe té reputacionit, jané dhéné
rekomandime lidhur me pérparimin e punés sé pjesés organizative té bankave pér kontroll té
pérputhshmériné me dispozitat nga aspekti i pérforcimit té procesit t& monitorimit té
ndryshimeve té cilat do té shkaktoheshin nga ndryshimet legjislative, né segmente té

% Analiza e rrezigeve né sektorin bankar éshté e pérfshiré né Raportin mbi rreziget né sektorin bankar né vitin 2016.
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caktuara té punés si dhe pérfshirje mé té madhe e késaj pjese gjaté monitorimit té
ankesave té klientéve dhe gjaté pérgatitjes sé marréveshjeve pér kredi. Gjaté kontrolleve ku
IEndé ishte vlerésimi i pérfshirjes sé bankave né procesin gjyqésor, ku ajo éshté e paditur, u
pércaktua njé rezervé e pérshtatshme pér humbjet potenciale nga proceset gjygésore té
mundshme. Tek bankat ku éshté e vlerésuar geverisja korporative, éshté vértetuar ekzistimi
i njé strukture té pérshtatshme organizative dhe procese té menaxhimit té rrezikut dhe
vendosje e mekanizmave té kontrollit té brendshém té cilét po pérforcohen vazhdimisht.

Me qéllim té rritjes sé sigurisé informative, jané dhéné rekomandime né lidhje me
pérforcimin e kontrolleve té brendshme dhe kufizimin e gasjes né bazat e té€ dhénave,
pérmirésimin e métutjeshém té sigurisé sé sistemeve, avancim té procesit té testimit té
zgjidhjeve aplikative para vénies sé tyre né prodhim, pérmbyllja e sistemit pér gjurmé té
auditimit, zévendésim ose mbindértim té sistemit té vjetérsuar softuerik, sidomos né pjesén
e bankimit elektronik dhe zbatim té TI-auditimit nga auditimi i brendshém. Tek bankat ku
IEnda ishte pércaktimi i veprimeve té ndérmarra né lidhje me masat e vendosura mé paré né
pjesén e TI-rrezikut, u vlerésua se ekziston reagim tek pjesa mé e madhe e institucioneve té
kontrolluara.

Gjithashtu, me qéllim té pérmirésimit té rregullave dhe praktikave té vendosura pér
menaxhim me rrezikun operacional, jané dhéné rekomandime qé i referohen rritjes sé
vetédijes pér kété rrezik, pérmirésimit té akteve dhe proceseve té brendshme pér
identifikimin, raportimin dhe vlerésimin e rrezikut.

10.3. Kontrolle tereni rreth pérputhshmérisé sé dispozitave

Kontrollet né teren rreth pérputhshmérisé sé dispozitave, ose té a.q. kontrollet e
inspektimit kryesisht kané té béjné me vlerésimin e punés sé bankave dhe kursimoreve né
pajtim me Ligjin pér Bankén popullore té Republikés sé Magedonisé, Ligjit pér puné
devizore, Ligjit pér mbrojtjen e konsumatoréve gjaté marréveshjeve pér kredi konsumatore,
Ligjit pér kryerje té shérbimeve té transferimit té shpejté té parave dhe Ligjit pér garkullim
pagesor. Tek té gjitha njésité e kontrolluara éshté vértetuara funksionim né pérputhje me
dispozitat. Disa mangési jané pércaktuar né disa banka né lidhje me ményrén e llogaritjes
dhe shpérndarjes sé rezervés sé detyrueshme.

Kontrollet né terren té institucioneve financiare jobankare, gjegjésisht, kémbimoreve
té autorizuara, ofruesit té shérbimeve té transferimit té shpejté té parave dhe nén-agjentéve
té tyre synonin té jepnin vlerésim té pérputhjes sé punés sé tyre me Ligjin pér puné
devizore, Ligjin pér transferim té shpejté té parave dhe Ligjin pér parandalimin e larjes
parave dhe financimin e terrorizmit. Tek njé pjesé e kémbimoreve té autorizuara u
identifikuan mospérputhje e dokumenteve té garkullimit me gjendjen aktuale té efektives né
arké. Sa i pérket funksionimit té ofruesve té shérbimeve té transferimit té shpejté té parave,
njé pjesé té tyre iu theksua nevoja pér zgjerim té analizave té klientéve né kontekst té
dispozitave té Ligjit pér parandalimin e pastrimit té parave dhe financimit té terrorizmit.

10.4. Licencimii bankave dhe kursimoreve né vitin 2016
Né kuadér té aktiviteteve té rregullta né pjesén e licencimit té bankave dhe té
kursimoreve né pajtim me Ligjin pér banka, gjaté vitit 2016, nga ana BPRM-sé jané kryer 87

procedura pér Iéshim té pélgimeve. Procedurat e kryera gjaté vitit jané té paraqgitura né
tabelén e méposhtme.
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Tabela 4
Procedurat e licencimit té zbatuara né vitin 2016

Lloji i lejes/pélgimit (bankat) Té léshuara | Té refuzuara | Té ndaluara
Pélgim pér pérvetésim té aksioneve né banké 2 1
Pélgim pér fillim t& ushtrimit té aktivitetit financiar 3 / /
Pélgim pér ndryshim té& emrit 2 / /
Pélgim pér ndryshim té selisé 2 / 1
Pélgimi pér ndryshim dhe plotésim té statutit 22 / 1
Pélgim pér emérim té anétarit té Bordit Mbikéqyrés 35 / 2
Pélgim pér emérim té anétarit té Bordit t€ Drejtoréve 17 / 1
Lloji i lejes/pélgimit (kursimoret) Té léshuara | Té refuzuara | Té ndaluara
Pélgim pér emérim té udhéhegésit/drejtorit 1 / /
Pélgim pér ndryshim dhe plotésim té kontratés/deklaratés sé themelimit 2 / /
Pélgim pér ndryshim té selisé 1 / /
Gjithsej 87 / 6
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XI. Auditimii brendshém

Né vitin 2016, Drejtoria e Auditimit té Brendshém (DAB) implementoi plotésisht
Programin e tij té punés. Pérmes vlerésimit sistematik dhe dhénies sé rekomandimeve pér
pérmirésimin e procesit t€ menaxhimit me rreziget, pérshtatshmérisé dhe efektivitetit té
kontrolleve té brendshme, si dhe té proceseve té menaxhimit, auditimi i brendshém ka
arritur géllimet e tij primare, duke dhéné bindje pér:

1. pérdorimin efikas dhe ekonomik té burimeve;

2. rruajtjen dhe mbrojtjen e sigurté té mjeteve;

3. besueshmériné dhe integritetin e informatave financiare dhe informatave tjera;
dhe

4. pérputhshmériné e funksionimit me ligjet dhe aktet nénligjore, politikat dhe
procedurat e brendshme pér puné.

Né vitin 2016 jané kryer gjithsej 22 auditime té rregullta dhe njé auditim i
jashtézakonshém i gjithsej 33 proceseve té punés, me cka pér gjetjet e vértetuara jané
dhéné gjithsej 43 rekomandime pér pérmirésim té sistemit té kontrollit t€ brendshém. Né
baza té rregullta tremujore, éshté ndjekur zbatimi i rekomandimeve té dhéna dhe gjetjeve
nga monitorimet e kryera treguan se rekomandimet kryesisht respektohen dhe zbatohen
brenda afatit té caktuar. Niveli i zbatimit t& rekomandimeve té dhéna né vitin 2016 éshté
88%.

Pérveg auditimit té rregullt, auditimi i brendshém kishte aktivitete shtesé pérmes
zbatimit té Programit pér konfirmimin e cilésisé dhe pérparimin e punés. Né kété drejtim,
gjaté vitit 2016 u realizua rishikimi dhe pérditésimi i listés sé proceseve té punés té cilat
mund té jené léndé audimi, né pérputhje me ripércaktimin e proceseve té punés né BPRM,
procedim sipas gjetjeve té Raportit pér veté-vlerésim periodik té punés sé DAB-it né vitin
2015, zbatim i Pyetésorit pér kénagésiné e njésive organizative ku éshté kryer auditimi, si
dhe aktivitete té tjera me karakter edukativ.

Puna e DAB-it éshté monitoruar nga afér nga Komiteti pér auditim, i cili ka mbajtur
katér seanca gjaté vitit 2016.
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XII. Pérmirésimi i kapacitetit institucional té BPRM-sé

12.1. Planifikimi strategjik

Né maj té vitit 2016, u miratua Plani strategjik i Bankés popullore té Republikés sé
Magedonisé pér periudhén 2017 - 2019. Plani strategjik pércaktohet né bazé té misionit,
vizionit dhe vlerave organizative t&€ BPRM-s&, né varési té€ mjedisit makroekonomik dhe
sfidave kryesore dhe pérmban qéllimet themelore strategjike pér periudhén e ardhshme
trevjecare.

Né bazé té qéllimeve strategjike té€ miratuara, né dhjetor té vitit 2016 u miratua
Programi i punés sé Bankés popullore té Republikés sé& Magedonisé pér vitin 2017, i cili
bashkon aktivitetet e planifikuara programore té njésive organizative né BPRM-sé dhe né té
njéjtén kohé mundéson koordinim té punés, vlerésim mé té miré té rezultateve té
planifikuara dhe té pritshme si dhe shpérndarje adekuate té burimeve té disponueshme pér
realizim mé efikas té géllimeve strategjike.

12.2. Menaxhimi me rreziqet operacionale

Duke u nisur nga Politikat e menaxhimit té rrezigeve operacionale té Bankés
popullore té Republikés sé Magedonisé, BPRM ofron sistem pér menaxhim té koordinuar,
gjithépérfshirés dhe sistematik té rrezigeve operacionale me géllim té identifikimit té
ngjarjeve té cilat mund té ndikojné né funksionimin e Bankés, ruajtjen e ekspozimit ndaj

rrezigeve brenda kornizave té pranueshme dhe realizim efikas té€ géllimeve.

Duke pasur parasysh kornizén e vendosur pér menaxhim me rreziget operacionale
dhe né bazé té lidhjes funksionale dhe sistemore té punés, gjaté vitit 2016 éshté béré
auditim i regjistrit té proceseve dhe projekteve té punés. Mé pas, pérmes implementimit té
disa skenareve ekstreme, u ndané proceset dhe projektet kritike té punés, funksionimi i té
cilave ka réndési té madhe pér punén, rezultatin financiar dhe reputacionin e BPRM-s€, me
cka u realizua pérditésimi i procedurave té punés dhe u identifikuan burimet e rrezikut. Pas
identifikimit té rrezigeve kryesore operative té punés, u realizua vlerésimi i nivelit té rrezikut
né bazé té probabilitetit dhe pasojave té€ mundshme né rast té shfagjes sé tyre. Duke marré
parasysh faktin gé vlerésimi i rreziqgeve operacionale éshté béré gjaté vitit 2016, shumica e
strategjive dhe masave pér menaxhim me rreziget jané pérfshiré né kuadér té aktiviteteve
programore pér vitin 2017.

12.3. Sigurim i funksionimit té vazhdueshém

Né pérputhje me Politikén pér sigurim té vazhdueshém té funksionimit, Banka
popullore realizon njé proces té strukturuar dhe té rregullt té planifikimit, rishikimit dhe
testimit té masave té nevojshme pér té siguruar vazhdimésiné e proceseve té punés né
situaté krize.

Gjaté vitit 2016, éshté kryer rishikimi i Planeve pér sigurim té vazhdueshém té
funksionimit (PVF) pér gjithsej 143 procese pune. Gjithashtu, pér té konfirmuar mundésiné e
zbatimit té planeve pér vazhdimésiné e proceseve kritike té punés, gjaté vitit 2016 jané
realizuar aktivitete pér pérgatitien e dokumentacionit té€ nevojshém, trajnimin e té
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punésuarve dhe testimin e planeve pér sigurim té vazhdueshém té njézet proceseve kritike
té punés né kushte té skenaréve té paracaktuara té krizave dhe gamés sé testimit. Pér
rezultatet e testeve té kryera u pérgatitén raporte té detajuara me plane té pérshtatshme
veprimi pér zbatimin e masave té pércaktuara pér pérmirésimin e planeve pér sigurimin e
vazhdimésisé.

Shtabi i krizés i Bankés popullore té Republikés s& Magedonisé rishikoi Raportin vjetor
pér zbatimin e Politikés pér vazhdimési té funksionimit t& Bankés popullore té Republikés sé
Magedonisé pér vitin 2016 dhe né té njéjtén kohé solli pérfundime né bazé té té cilave u
pérditésua Plani pér sigurimin e vazhdimésisé sé funksionimit t€ Banké&s popullore té
Republikés sé Magedonisé.

12.4. Menaxhimi me burimet njerézore

BPRM vazhdimisht kujdeset pér krijimin e njé stafi shumé té kualifikuar i cili do t'i
pérgjigjet né ményré adekuate sfidave pér realizim té suksesshém té géllimeve té
funksionimit. Kété ajo e bén kété pérmes procesit té trajnimit té vazhdueshém té
punétoréve té saj, me qéllim té rritjes sé njohurive profesionale dhe forcimit té aftésive té
tyre, si dhe népérmjet pérmirésimit t€ métejshém té sistemit t€ menaxhimit me burimet
njerézore.

Né vitin 2016, numri mesatar i punétoréve t&€ BPRM-sé éshté 428 punétoré me kohé
té pacaktuar dhe 8 me kohé té caktuar. Né vitin 2016, nuk ka ndryshim né strukturén e
gjinisé dhe moshés sé punétoréve krahasuar me vitet e méparshme, me cka popullsia
femrore pérbén 59% té té punésuarve kundrejt asaj mashkullore e cila pérbén vetém 41%.

Sa i pérket strukturés sé moshés, Grafik 96
mosha mesatare e punétoréve éshté 44.1 Struktura e kualifikimit té té punésuarve né
vieg né 2016, kundrejt moshés mesatare BPRM pér vitin 2016
prej 44.6 vieg, né vitin 2015. Né vitin 2016, (n€ pérqindje)
Banka popullore filloi té parages strukturén

e kualifikimit sipas Kornizés kombétare tg ~ Stdmedoxortre [R5

kualifikimeve té Republikés s& Magedonisé St“d'”_‘e Magistrature p 8.7

(KKK), e cila &shté e pérshtatur me Kornizén ~ Stimespeceiste |~

Evropiane té kualifikimeve (KEK). Sipas St“dfme“'vfte ] 434
grafikut nr. 1, perqdea mé e larté éshté Studlme"3—V|t? | 5.9

regjistruar né arsimin e larté, me njé total el | 26

prej 73.7% (nga té cilat pérgindja mé e TE mesme | 18.9

madhe &shté regjistruar nga studimet Filore JRB46 | |
katérvjecare dhe master studimet me 43.4% 0 20 40 60
respektivisht 18.7%). Burimi: BPRM; giendia mé 31.12.2016

Proceset e zhvillimit profesional, vierésimit té suksesit né puné apo performancés
dhe shpérblimi jané procese gé ndikojné né zhvillimin e karrierés sé té punésuarve né BPRM.
Né vitin e kaluar, u kryen késhillime né nivele té drejtorive me géllim té avancimit té
métejshém té procesit vjetor té vierésimit té performancés sé té punésuarve, né ményré gé
té sigurohet zbatim objektiv i tij dhe t'u jepet informacioni kthyes adekuat punétoréve rreth
arritjeve té tyre. Ky sistem pérdoret si mjet edhe pér angazhim, produktivitet dhe shfrytézim
mé té madh té njohurive dhe potencialit krijues né institucion. Né té njéjtén kohé&, pér
zbatim cilésor té kétyre proceseve, si dhe c¢do vit, éshté punuar shumé né zhvillimin e
aftésive profesionale dhe atyre té buta té punétoréve dhe drejtuesve té institucionit.
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BPRM né ményré té vazhdueshme investon né trajnimin dhe formimin profesional té
té gjithé té punésuarve, né ményré gé té pérmbush géllimet strategjike, misionin dhe
vizionin e institucionit. Gjaté vitit 2016, jané organizuar gjithsej 313 trajnime profesionale né
vend dhe jashté vendit.

Krahasuar me vitin paraprak, numri i  Grafik 97

trajnimeve profesionale né vend ka shénuar Trajnime profesionale té realizuara né vend dhe
rritje prej 14.8%, ndérsa numri i trajnimeve jashté vendit (numri i trajnimeve profesionale)

profesionale jashté vendit pothuajse éshté i
pandryshuar. Numri i té punésuarve qé 2016
kané vizituar trajnim profesional éshté rritur
pér 8.2% krahasuar me vitin paraprak. 2013
Organizatorét kryesoré té jashtém té
trajnimeve profesionale jané Fondi Monetar

2014

Ndérkombétar dhe bankat gendrore té 0 50 100 150 200

vendeve té Bashkimit Evropian, me té cilat 2014 2015 2016

BPRM bashké intensivisht pé [ Abroad 176 190 189
ashképunon intensivis PErMes |\ e country 103 108 124

programeve pér bashképunim té ndérsjellé.
Burimi: BPRM; gjendja mé 31.12.2016.
Si organizatorét kryesoré té trajnimeve profesionale né vend, paragiten gendrat e
brendshme pér edukim né fushén e mbrojtjes sé té& dhénave personale dhe ndryshimeve né
rregullativén ligjore né fushén e punés sé BPRM-sé.

BPRM i ndjek trendet né fushén e menaxhimit té burimeve njerézore, inkurajon té
mésuarit e vazhdueshém dhe zhvillimin e punétoréve dhe vecanérisht kuadrove té rinj. Pér
kété géllim, né ményré té vazhdueshme organizon trajnime té brendshme, té lidhura me
pérforcimin e aftésive té buta té punétoréve dhe strukturés drejtuese té BPRM-sé, si dhe
trajnime té specializuara pér njohuri profesionale.

12.5. Aktiviteti hulumtues

Aktiviteti hulumtues i BPRM-sé edhe né vitin 2016 u pérgendrua né fushat té cilat
jané té réndésishme pér pérkrahjen e procesit té vendimmarrjes dhe parashikimit né kohé
té sfidave té ardhshme, me qgéllim té realizimit té géllimeve themelore té funksionimit dhe
forcimit té métejshém té kapacitetit institucional. Gjaté vitit 2016 jané realizuar disa
projekte hulumtuese qé kané té€ bé&jné me: ndikimin e komponentéve té PBB-sé mbi
papunésing, elasticitetin e té ardhurave dhe ¢mimeve té eksportit dhe importit, lidhjen e
ciklit ekonomik dhe financiar, modelet dhe qasjet pér projektim afatshkurtér té inflacionit,
shlyerjen e borxhit nga ana e sektorit korporative, rolin e bankave me kapital té huaj,
komunikimin né fushén e politikés monetare, reagimin e firmave ndaj goditjeve, vlerésimin
e nivelit optimal té rezervave devizore, studimin e mundésive pér rezervim dinamik té
plasmaneve bankare, si dhe dy punime né fushén e numizmatikés. Pérveg késaj, gjaté vitit
éshté punuar edhe né shtaté projekte hulumtuese, realizimi i té cilave éshté né vijim e
sipér, e té cilat jané kryesisht né fushén e: ndérveprimeve ndérmjet sektoréve bazé
makroekonomiké, stabilitetit financiar dhe sistemit bankar. Programi i aktivitetit hulumtues
pér periudhén 2017 - 2019, i miratuar né mesin e vitit 2016, sugjeroi aktivitete té
métejshme né kuadér té fushave bazé hulumtuese dhe u plotésua edhe me disa projekte
té reja.

Mé 7 dhe 8 Prill, tradicionalisht, me rastin e pérvjetorit té€ pavarésis€ monetare té
Republikés sé Magedonisé u organizua Konferenca e pesté hulumtuese me temé: "Efektet e
transmetimit té ciklit ekonomik dhe financiar: rishqyrtimi i kanaleve vendore dhe
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ndérkufitare dhe pérgjigjet e politikave". Konferenca u organizua né gjashté sesione, duke
pérfshiré edhe njé diskutim né panel mbi politikat e zyrtaréve té larté té bankave gendrore,
institucioneve akademike dhe hulumtuese. Né konferencé u prezantuan materialet
hulumtuese té pérfagésuesve té bankave gendrore dhe institucionet akademike nga rajoni
dhe nga BE-ja. Né kuadér té késaj ngjarjeje u dha ¢mimi i rregullt vjetor i BPRM-sé pér
punim mé té miré té njé hulumtuesi té ri né fushén e makroekonomisé dhe bankave dhe
sistemeve bankare.

Né kuadér té aktiviteteve pér pérkrahjen e zhvillimit t&€ veprimtarisé hulumtuese dhe
analitike, vazhdoi puna e Klubit t& hulumtuesve, i cili éshté i hapur edhe pér hulumtuesit
jashté BPRM-sé. Gjaté vitit 2016, u mbajtén katér seanca tremujore té Klubit, né té cilat u
prezantuan dhe u diskutuan disa punime shkencore-hulumtuese, té cilat kishin té béjné me
pyetjet e méposhtme hulumtuese: tregun e punés dhe papunésiné e té rinjve, parashikimin
e cikleve ekonomike, pércaktuesit e plasmaneve jofunksionale té bankave sipas sektoréve,
kapitalin e sektorit korporativ, investimet e huaja direkte dhe rritja ekonomike, Modeli pér
analizé té politikave né Magedoni (MAKPAM) i BPRM-sg, elasticiteti i té& ardhurave dhe ¢mimit
té eksporteve dhe importeve dhe komunikimi né fushén e politikés monetare. Gjithashtu,
gjaté vitit, né BPRM u organizuan ligjérata té vecanta té ekspertéve té huaj té€ shquar mbi
¢éshtje aktuale té punés sé bankimit gendrore. Gjaté vitit 2016, me géllim té shkémbimit té
eksperiencave né fushén e veprimtarisé hulumtuese, BPRM realizoi bashképunim teknik me
Bankén gendrore té Marokut, veganérisht né fushén e transferimit t&€ pérvojave né lidhje me
zhvillimin e MAKPAM né BPRM. Né néntor té vitit 2016, BPRM ishte nikoqir i seminarit mbi
teknikat e avancuara ekonometrike té Bankés sé Anglis€, ku morén pjesé pérfagésues nga
bankat gendrore té vendeve té rajonit. Té punésuarit e BPRM-s& me punimet dhe
prezantimet e tyre, morén pjesé né disa konferenca dhe ngjarje ndérkombétare.

12.6. Zhvillimi né fushén e teknologjisé informative

Gjaté vitit 2016, né fushén e teknologjisé informative (TI) éshté punuar né mé
shumé se 6,800 raste pune. Nga kéto, pjesa mé e madhe, ose 61%, ishin kérkesa pér TI
shérbime, 28% kishin té béjné me zgjidhje té incidenteve, ndérsa 11% ishin né fushén e
mirémbajtjes sé rregullt té infrastrukturés informatike dhe pérmirésimit té saj. Drejtoria e
TI-sé mirémban mé shumé se 150 server, 400 stacione pune, 190 aplikacione (té cilat
kryesisht jané zgjidhje softuerike té zhvilluara né kuadér té BPRM-sé, ndérsa njé pjesé e
vogél té furnizuara nga furnitoré té jashtém), si dhe njé gamé té madhe té mjeteve té tjera
té TI-sé té cilat té punésuarit e bankés i pérdorin ¢do dité.

Gjaté vitit 2016 u realizuan disa projekte: éshté vendosur né funksion modul i ri né
MIPS (SNMP) pér pagesa né euro, jané futur né pérdorim servera té rinj té virtualizimit dhe
sistem i ri pér kopje rezervé dhe ruajtje té té dhénave, njé sistem i ri pér avancim gendror té
softueréve té kompjuteréve personal, softuer pér kontrollin e kodit gjaté zhvillimit té
aplikacioneve, shérbim pér kontrollin e fjalékalimeve té pérdoruesve nga entitetet e jashtme
(bankat) té cilat jané té lidhura me BPRM-né, etj. Me serverat e rinj kapaciteti i bankés u rrit
ndjeshém, me sistemin e ri pér kopje rezervé dhe ruajtje té té dhénave u rrit shpejtésia e
kthimit té informacioneve, ndérsa me shérbimin e kontrollit té fjalékalimeve u ndihmuan
pérdoruesit gé mé lehté té menaxhojné me llogarité pérdoruese qé kané né BPRM. U
pérfunduan edhe disa projekte pér mirémbajtje té rregullt, té tilla si: pérmirésimi i lidhjes me
rrjetin e botéror bankar SWIFT, zévendésimi i softuerit pér antivirus, rritja e sigurisé sé
sistemeve té TI-sé me futjen e pajisjeve té reja dhe té tjera.
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Pérvec késaj, éshté e réndésishme té theksohet se gjaté vitit 2016 éshté nénshkruar
Protokolli i paré pér nivel té shérbimit (té ashtuquajtur SLA, Service Level Agreement) mes
Drejtorisé pér TI dhe Drejtorisé pér sistemet e pagesave té€ BPRM-s&, me cka pércaktohet
niveli né té cilén duhet té jené né dispozicion shérbimet e Drejtorisé sé TI. Me kété
pérmirésohet menaxhimi me teknologjiné informative té BPRM-sé pérmes
parashikueshmérisé sé rritur, me cka palét e pérfshira jané né dijeni té nivelit té pritur té
shérbimeve té TI-s€, duke pérfshiré edhe até se sa mund té jeté ndérprerja maksimale (ang.
downtime) e pajisjeve té TI-sé pér njé drejtori specifike. Veg késaj, né mase té€ madhe éshté
e plotésuar baza e TI pajisjeve (té ashtuquajturat CMDB, Configuration Management
Database), gjé qé e bén mé té lehté menaxhimin e pajisjeve té TI-sé.

Né periudhén prej 31 maj e deri mé 3 gershor 2016, u organizua forum i TI-sé me
temé "Infrastruktura e TI-sé né bankat gendrore". Né t& morén pjesé 30 pjesémarrés nga
15 vende dhe gjithsej u prezantuan 19 punime. Forumi i TI-sé ofroi njé mundési té
shkélgyer pér t& mésuar mé shumé rreth menaxhimit té infrastrukturés sé TI-sé né bankat
gendrore, népérmjet diskutimeve, shkémbimit té pérvojave dhe prezantimeve mbi ményrén
se si bankat gendrore menaxhojné me qasjet e pérdoruesve, zhvillojné aplikacione, puné
mobile, lokacione e rezervuara dhe vazhdimésiné né puné.
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XIII. Aktivitete té tjera

13.1. Bashképunimi ndérkombétar

Gjaté vitit 2016, BPRM ka vazhduar aktivitetet e saja lidhur me mirémbajtjen dhe
avancimin e bashképunimit ndérkombétar, si né baza multilaterale ashtu dhe né até
dypaléshe.

Né kuadér té bashképunimit multilateral, u realizua vizité e rregullt nga pérfagésuesit
e Fondit Monetar Ndérkombétar (FMN) né lidhje me konsultimet né pérputhje me Nenin IV
té Statutit té Fondit. Gjaté vitit 2016, vazhdoi bashképunimi me FMN né fushén e
statistikave me géllim té avancimit té statistikave té cilat jané né kompetencé té€ BPRM-sé.
Sa i pérket bashképunimit me Bankén Botérore, jané realizuar dy misione té asistencés
teknike né fushén e mbikéqyrjes bankare, e cila u krye nga "FINSAK" (FinSAC — World Bank
Financial Sector Advisory Centre).

Mé 11 dhe 12 shkurt 2016, BPRM ishte nikoqir i takimit té pesémbédhjeté me rradhé
té Bankés pér rregullime ndérkombétare pér politika monetare né Evropén Qendrore dhe
Lindore, ku morén pjesé pérfagésues té€ larté té njézet Bankave gendrore Evropiane,
pérfshiré kétu edhe BPRM-né. Temat kryesore pér diskutim ishin perspektivat
makroekonomike né terma global, si dhe né vendet e Evropés Qendrore dhe Lindore, efektet
e zbatimit té politikés monetare, si dhe modelet pér njé rritje afatgjaté. Po ashtu, gjaté vitit
2016, u organizuan tre konferenca ndérkombétare: Konferenca e pesté hulumtuese,
Konferenca e nénté pér sistemet e pagesave dhe TI forumi.

Né kuadér té bashképunimit dypalésh, BPRM vazhdoi bashképunim afatgjaté teknik
té vendosur me Bankén Qendrore holandeze, Bankén Qendrore té Gjermanisé, si dhe me
bankat e tjera gendrore té BE-sé dhe vendeve té rajonit. Pérvec késaj, u krijua baza pér
bashképunim teknik afatgjaté me Bankén Kombétare té Belgjikés, né kuadér té sé cilés u
realizuan disa projekte. Lidhur me Bankén Qendrore Evropiane (BQE), bashképunimi u
zhvillua né kuadér té gasjes sé vendosur rajonale pér bashképunim midis BQE dhe bankave
gendrore té vendeve té Ballkanit Peréndimor.

Né kuadér té procesit té aderimit té Republikés s& Magedonisé né Bashkimin
Europian, edhe gjaté vitit 2016, BPRM mori pjesé aktive né zbatimin e detyrimeve gé
rrjedhin nga Marréveshja pér Stabilizim dhe Asociimit (MSA), né pérgatitjen dhe zbatimin e
Programit vjetor kombétar pér miratimin e sé drejtés sé Bashkimit Europian (NPAA), si dhe
né pérgatitjen e Programit pér reforma ekonomike (ERP).

Né lidhje me ndihmén e para-anétarésimit té BE-sé (IPA), kété vit u pérfunduan dy
projekte. Né projektin e paré, "Harmonizimi i métejshém me EU acquis né fushén e lévizjes
sé kapitalit dhe shérbimeve financiare - tregut té letrave me vleré dhe shérbimeve
investuese", BPRM ishte pérfshiré né komponentén e paré, e cila i referohet harmonizimit
me Direktivén e shérbimeve té pagesave. Né té dytin, twinning-projekti "Forcimi i
métejshém i kapaciteteve institucionale dhe organizative né procesin e integrimit Evropian",
i cili kishte pér géllim pércaktimin e nivelit aktual té& harmonizimit té legjislacionit kombétar
me até Evropian, BPRM u pérfshi né kapitujt "Lévizja e liré e kapitalit" dhe "Politika
ekonomike dhe monetare". Kah fundi i vitit 2016 filloi té zbatohet projekti "Krijimi i
instrumentit té€ brendshém analitik dhe portalit statistikor pér pérdoruesit e jashtém", me
realizimin e té cilit pritet pérmirésim i disponueshmérisé sé té dhénave statistikore, pér
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pérgatitjen e té cilave kompetente éshté BPRM, gjé gé do té siguroj gasje mé efikase dhe
mé té lehté tek té dhénat e disponueshme pér pérdoruesit e brendshém dhe té jashtém.

Né kuadér té Programit Shumépérfitues té IPA-s pér bashképunim statistikor, u
sigurua mbéshtetje financiare pér pjesémarrjen e pérfagésuesve té BPRM-sé né takimet dhe
komisionet e rregullta té Eurostat-it né fushén e statistikave té bilancit té& pagesave.

Né kuadér té instrumentit pér asistencé teknike té BE-sé (TAIEX), gjaté vitit u
realizuan me sukses shtaté projekte né disa fusha té punés sé bankimit gendror.

13.2. Marrédhéniet me publikun

BPRM, edhe né vitin 2016, u angazhua pér transparencé dhe informim né kohé té
publikut pér aspekte té ndryshme té fushés sé& funksionimit té saj. Informimi u krye
népérmjet komunikimit té rregullt me mediat publike, népérmjet publikimit té njoftimeve pér
shtyp, dhénie té pérgjigjeve ndaj pyetjeve gazetareske, organizim té intervistave,
konferenca pér shtyp dhe publikimit t& pérmbaijtjeve né fagen e internetit (www.nbrm.mk).
Né fagen fillestare té internetit jané publikuar: njoftime té rregullta nga mbledhjet e Késhillit
té BPRM-sé dhe Komisionit pér politikat monetare operative té€ BPRM-s€, njoftime pér
zbatimin e instrumenteve té politikés monetare, njoftimet pér té dhéna dhe publikime té reja
né gjuhén magedonase dhe angleze. Né fagen e internetit, rregullisht jané pérditésuar
pérmbaijtjet e vendosura né fushén e funksionimit té BPRM-sé.

BPRM komunikon direkt me publikun edhe pérmes postés elektronike info@nbrm.mk,
té vendosur né fagen e internetit té BPRM-sé. Gjithashtu, né fagen e internetit éshté e
publikuar adresa pér qasje té liré né informatat me karakter publik, si dhe adresat
elektronike pér pyetje dhe pérgjigje né fushén e statistikave dhe mbikéqyrjes.

Raportet vjetore, tremujore, mujore dhe raportet tjera rreth funksionimit, publikohen
né formé elektronike né fagen e internetit t¢ BPRM-s&, né gjuhén maqgedonase dhe até
angleze. Pérveg késaj, Raporti vjetor i punés publikohet né kopje fizike, né gjuhén
magedonase dhe né gjuhén angleze. Nga viti 2015, éshté filluar me pérkthimin né gjuhén
shqipe té raporteve vjetore dhe tremujore té funksionimit ndérsa raportet e pérkthyera jané
té publikuara né fagen e internetit té BPRM-sé.

Me géllim t& monitorimit té tendencave té reja né ményrén e komunikimit té bankave
gendrore me publikun dhe me géllim té afrimit deri te publiku i gjeré dhe pérparim té
informimit té qytetaréve pér fushén e veprimit té institucionit, rolit dhe réndésisé qé ka né
ekonominé e vendit, nga viti 2016, BPRM éshté e pranishme edhe né rrjetet sociale, me
fagen/profilin zyrtar té institucionit né rrjetet sociale: ,Facebook™, ,Twitter" dhe ,Youtube™.
Pérvec njoftimeve té rregullta, té dhénat dhe publikimet e rregullta gé publikohen né fagen
e internetit té BPRM-s&, pérmes rrjeteve sociale, u fillua me aktivitete pér plasim edhe té
materialeve gé kané rol edukativ pér popullatén, jo vetém me njohjen e punés sé BPRM-sg,
por edhe me situatat aktuale né vend, té cilat jané té lidhura me géllimet dhe detyrat e
institucionit.
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13.3. Edukimi financiar

Né fushén e edukimit financiar, gjaté vitit 2016 jané kryer disa aktivitete pér té
njohur popullatén né Republikén e Magedonisé me financat dhe ekonominé.

Edukimi financiar i popullsis€, si njé nga funksionet mé té réndésishme té bankave
gendrore moderne, kishte vend gendror né shénimin e jubileut me rastin e 70 viteve té
aktiviteteve té bankimit gendrore né Republikén e Magedonisé. Né kété kontekst, gjaté
gjithé vitit u realizua Programi gjithépérfshirés pér edukimin financiar té fémijéve té
shkollave fillore. Me Programin u pérfshiné gjithsej 4,331 nxénés, té shoqgéruar nga gjithsej
358 mésues nga 87 shkolla fillore nga i gjithé vendi. Pjesa e paré e Programit pérfshinte
vizita njéditore té filloristéve né Muzeun e Bankés popullore dhe Farkatériné e parave ndérsa
nxénésit patén mundési té njihen edhe me funksionet themelore t&€ BPRM-sé pérmes njé
prezantimi interaktiv. Pér njé pjesé té shkollave fillore nga zonat mé té largéta dhe zonat me
mé pak popullaté, vizita u sigurua dhe u organizua nga BPRM-ja. Pjesa e dyté e Programit
pérfshinte njé karvan té organizuar, né kuadér té sé cilés u vizituan gjithsej 10 shkolla fillore
nga 10 komuna.

Si pjesé e aktiviteteve pér edukim financiar, né kuadér té kremtimit té jubileut, BPRM
pérgatiti dhe promovoi dy filma: "Banka popullore - 70 vjet né shérbim té shoqérisé né
Magedoni: film informativ-dokumentar", kushtuar historisé s& BPRM-sé dhe "Njiheni bankén
gendrore: film informativ-edukativ", té cilét né ményré té thjeshté dhe me njé gjuhé té lehté
e té kuptueshme i pérpunon aspektet mé té réndésishme gé lidhen me qéllimet dhe
funksionet e banké&s gendrore.

Mé 10 shkurt 2016, u nénshkrua Memorandumi pér bashképunim né fushén e
edukimit social dhe financiar ndérmjet BPRM-s&, njé shkolle private dhe njé organizate
ndérkombétare, e cila ofron manuale pér kété qgéllim. Qéllimi i futjes sé edukimit financiar né
arsimin fillor dhe té mesém éshté pérforcimi i aftésive dhe potencialit financiar tek fémijét qé
né moshé té hershme. Projekti pilot, i cili filloi t& zbatohet sé pari tek nxénésit e klasés sé
paré té késaj shkolle, pérfundoi me sukses dhe pas vlerésimit té béré, projekti vazhdoi me
nxénésit nga klasa e dyté deri né klasén e nénté. Né vitin e ri akademik 2016/2017, u
vazhdua me edukimin financiar edhe me klasat e dyta. Né té ardhmen, planifikohet gé
rezultatet e Projektit té prezantohen para Byrosé pér zhvillimin e arsimit dhe né shkolla té
tjera, me qéllim té rritjes sé ndikimit dhe interesit pér futjen e kétij programi edhe né
shkollat e tjera té vendit.

Pér vitin e katért me radhé&, nga 14 deri mé 20 mars 2016 u shénua "Java globale e
parave", nén moton "Merr pjesé, kurse me zgjuarsi!", si pjesé e iniciativés globale té
organizuar nga Organizata ndérkombétare pér edukim financiar té fémijéve dhe té rinjve
nga Amsterdami, Hollandé, dhe né organizim nga Trupi koordinues i institucioneve
rregullatore pér edukim financiar né Magedoni, udhéheqés i té cilit éshté BPRM. Né kuadér
té késaj, jané organizuar vizita té shkollave fillore dhe t&€ mesme né BPRM.

Mé 7 tetor 2016, BPRM, né bashképunim me Fondin Evropian pér Evropén
Juglindore, pérgatiti tri broshura edukative me temat si vijon: "Me kursim té denaré-ve drejt
realizimit té éndrrave!", "Cfaré duhet té dimé para marrjes sé kredisé" dhe "A menaxhoni ju
me paraté tuaja apo paraté tuaja menaxhojné me ju? ". Broshurat paragesin udhézues té
vegjél praktik, té disponueshém né gjuhén magedonase dhe né gjuhén shqipe dhe ofrojné
informacione né lidhje me kursimet, kredité dhe menaxhimin me paraté né njé ményré
lehtésisht té kuptueshme dhe té thjeshté. Kéto broshura u shpérndané tek té gjitha bankat
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tregtare né vend. Qéllimi i botimit té kétyre materialeve edukative éshté té ndihmojé
gytetarét té marrin vendime té shéndosha financiare.

Mé 20 tetor 2016 u nénshkrua Memorandumi pér bashképunim né fushén e edukimit
dhe pérfshirjes financiare né mes té BPRM-sé dhe Shoqatés sé organizatave mikrofinanciare.
Bashképunimi do té realizohet né fushén e hartimit té politikave, hulumtimeve dhe
analizave, aktiviteteve té pérbashkéta pér ngritjen e vetédijes publike dhe promovimin e
edukimit dhe pérfshirjes financiare, organizimit té aktiviteteve edukative dhe shkémbimit té
ekspertizés pérkatése.

Mé 26 tetor 2016 u nénshkrua Memorandumi pér bashképunim né fushén e
avancimit té edukimit financiar ndérmjet BPRM-sé dhe Odés ekonomike té Magedonisé.
Nénshkrimi i kétij memorandumi paraget njé tjetér hap pérpara né avancimin e
bashképunimit té suksesshém shumévjecar institucional. Roli i Odés népérmjet shogatave né
kuadér t& Dhomés éshté té informoj dhe inkurajoj komunitetin e biznesit pér té€ dhéné
mbéshtetje né zbatimin e projekteve né fushén e edukimit financiar, né pérputhje me
mundésité dhe interesat e tyre. BPRM do té mbéshtesé projektet e Odés pér edukim
financiar (népérmjet Qendrés sé tyre pér edukim dhe Qendrés sé biznesit pér trajnim) pér
kryerjen e aktiviteteve edukative, té tilla si: mbajtje té ligjératave, seminare, punétori, tryeza
té rrumbullakéta, konferenca, trajnime té brendshme dhe ngjarje té tjera.

Me rastin e Dités botérore té kursimeve, mé 31 tetor, BPRM sé bashku me Ministriné
e Financave dhe Agjenciné pér mbikéqyrje té sigurimeve i dhané ¢cmimet pér veprat mé té
mira artistike dhe letrare té paraqgitura né konkursin pér shkollat fillore dhe té mesme, né
temat si vijon: "Edhe uné di té kursej" dhe" Cfaré do té thoté pér mua sigurimi i shtépi dhe
familjes". Né konkurs u paraqitén 402 krijime dhe 15 mé té mirét morén diploma dhe
shpérblime té holla. 44 nxénésve dhe 7 shkollave iu ndané mirénjohje pér ide kreative dhe
inovative té fémijéve lidhur me kursimet dhe sigurimet.

Mé 15.11.2016, né mjediset e BPRM-sé u mbajt Punétoria e dyté pér gazetarét. U
vérejt njé interesim i madh nga mediat mé té médha ndérsa disa media morén pjesé pér
heré té paré. Ligjératat ishin nga fushat me interes pér gazetarét dhe kryesisht kishin té
béjné me pérdorimin dhe interpretimin e treguesve monetaré dhe financiaré, statistikat e
jashtme dhe té ngjashme.

13.4. Aktivitetet e Muzeut, Bibliotekés dhe arkivit té BPRM-sé

Né kuadér té veprimtarisé sé muzeut té€ BPRM-s&, gjaté vitit t€ kaluar nga ana
Muzeut té BPRM-sé, pérvec detyrave aktuale, jané reliazuar disa aktivitete lidhur me
edukimin e fémijéve dhe té rinjve pérmes realizimit té vizitave té organizuara té ekspozités
ekzistuese té muzeut si dhe pérgatitia dhe botimi i broshurés pér edukim té fémijéve.
Gjithashtu, Muzeu né ményré aktive u pérfshi né kremtimin e 70 vjetorit té punés sé
bankimit gendror té institucionalizuar né Republikén e Magedonisé pérmes pjesémarrjes né
pérgatitien e filmave informativ-edukativ dhe ekspozités muzeore té pérkohshme.
Njékohésisht, vazhdoi puna hulumtuese-shkencore, e cila pérfshin studimin dhe
interpretimin e aspekteve té ndryshme té numizmatikés dhe historis€ monetare té
Magedonisé, ndérsa né té njéjtén kohé pérfagésuesit e Muzeut morén pjesé né ngjarje
ndérkombétare né fushén e veprimtarisé muzeale.

Sa i pérket aktiviteteve té Bibliotekés dhe arkivit té BPRM-s&, paralelisht me detyrat

aktuale, né Bibliotekén e BPRM-sé pér heré té paré u prezantua shérbimi i huazimit
ndérbankar té brendshém dhe ndérkombétar té€ botimeve té shtypura. Pérveg késaj, né
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kuadér té kremtimit té€ 70 vjetorit té bankimit gendrore, u pérgatitén dhe u botuan dy
botime bibliografike: pér bankimin gendror né Republikén e Magedonisé né periudhén 70-
vjecare dhe pér mendimin shkencor t& BPRM-sé nga periudha e pavarésisé monetare. Né
fushéveprimin e punés arkivore, vazhdoi pérzgjedhja dhe hulumtimi i materialit arkivor né
Arkivin shtetérore té Republikés sé Magedonisé. Vitin e kaluar u nénshkrua Marréveshja pér
bashképunim me Bankén popullore té Serbisé, me ¢ka u mundésua vazhdimi i aktiviteteve
hulumtuese pér pérzgjedhjen e materialeve arkivore e cila éshté e réndésishme pér punén e
bankimit gendror né Republikén e Magedonisé ndérsa té njéjtat jané té vendosura né
Bankén popullore té Serbisé.
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