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VI.  Nadvore{en sektor

Spored makroekonomskata politika za 1998 godina, vo nadvore{niot
sektor se o~ekuva{e da se ostvari reducirawe na deficitot na tekovnata
smetka na bilansot na pla}awa, pred sé, preku pobrz porast na izvozot vo
odnos na uvozot. Be{e predvideno redovno pla}awe na obvrskite po dostasani
stranski krediti, a istovremeno se o~ekuva{e vospostaveniot stabilen
makroekonomski ambient da inicira zgolemen priliv na stranski direktni
investicii. Za 1998 godina be{e proektiran porast na bruto deviznite
rezervi so koi rakuva Narodna banka na Republika Makedonija, pri {to
tie treba{e da dostignat vrednost ekvivalentna na vrednosta na 2,3 mese~en
uvoz. Soglasno monetarnata strategija na Centralnata banka se predviduva{e
odr`uvawe na devizniot kurs na denarot vo odnos na germanskata marka na
nepromeneto nivo od 30,92 denari za edna germanska marka.

6.1. Bilans na pla}awa

Vo 1998 godina se o~ekuva{e deficitot na tekovnata smetka, izrazen
kako procent od BDP, da bide ponizok od realiziraniot vo 1997 godina.
Toa treba{e da se ostvari prvenstveno preku podobruvawe na trgovskata
smetka na bilansot na pla}awa, kako posledica na o~ekuvawata za natamo{no
zgolemuvawe na konkurentnosta na makedonskite stoki na stranskite pazari,
imaj}i gi predvid kontinuiranoto zgolemuvawe na produktivnosta na trudot,
devalvacijata na denarot vo 1997 godina, administrativnoto regulirawe
na platite kaj necelosno privatiziranite ekonomski subjekti i olesnetiot
pristap do stranskite pazari po potpi{anite spogodbi na Republika
Makedonija so EU i regionalnite trgovski spogodbi. Kon istata cel bea
naso~eni i monetarnata i fiskalnata politika, soglasno makroekonomskata
ramka za 1998 godina dogovorena preku ESAF aran`manot so Me|unarodniot
monetaren fond.

Nasproti predviduvawata deka }e dojde do reducirawe na deficitot,
vo 1998 godina prodol`i trendot na vlo{uvawe na tekovnata smetka na
bilansot na pla}awa na Republika Makedonija. Imeno, vo 1998 godina e
registriran deficit na tekovnata smetka vo visina od 289 milioni SAD
dolari, pri {to toj e povisok od minatogodi{niot za 4,7%. Deficitot na
tekovnata smetka e voobi~aena pojava kaj zemjite vo tranzicija zaradi
nivnata potreba da go zabrzaat ekonomskiot raste` vo uslovi na nedovolno
nivo na doma{no {tedewe. Vo 1998 godina deficitot na tekovnata smetka
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na bilansot na pla}awa na Republika Makedonija dostigna 8,1% od bruto
doma{niot proizvod (BDP) i vo sporedba so deficitot od 1997 i 1996
godina e povisok za 0,7, odnosno 1,6 procentni poeni, soodvetno.

Tabela 16
Bilans na pla}awa

1997 1998/1

Q1 Q2 Q3 Q4 1997 Q1 Q2 Q3 Q4 1998
I. Tekovni transakcii -89 -60 -20 -107 -276 -86 -61 -17 -125 -289

STOKI, neto -71 -83 -87 -145 -386 -74 -101 -71 -155 -400
Izvoz, f.o.b. 275 299 313 350 1237 295 338 341 348 1322

Registriran izvoz 275 299 313 350 1237 295 338 341 348 1322
  od toa: dorabotki 91 89 112 128 420 130 143 152 155 579

Uvoz, f.o.b -346 -382 -400 -494 -1623 -368 -439 -412 -503 -1722
Registriran uvoz f.o.b. -340 -377 -395 -489 -1601 -368 -439 -412 -503 -1722
Prilagoduvawe zaradi opfat -6 -6 -5 -6 -22 0 0 0 0 0
   Pomo{ i podaroci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
   Fizi~ki lica -6 -6 -5 -6 -22 0 0 0 0 0

USLUGI, neto -29 -36 -32 -49 -147 -39 -45 -39 -49 -172
DOHOD, neto -8 -2 -15 -8 -34 -8 3 -12 0 -17

od koj: kamata, neto -13 -7 -20 -15 -55 -14 -3 -19 -9 -44
TEKOVNI TRANSFERI, neto 19 61 115 95 290 34 81 105 80 300

Oficijalni /2 1 1 1 5 7 8 4 4 12 28
Drugi 18 60 114 90 283 26 77 101 67 272

II. Kapitalni i finansiski transakcii 58 76 99 100 333 80 74 16 165 335
KAPITALNI TRANSAKCII, neto 0 0 0 0 0 0 0 0 -2 -2

Kapitalni transferi, neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Oficijalni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Drugi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Steknuvawe/raspolagawe so neproiz.nef.sred. 0 0 0 0 0 0 0 0 -2 -2
FINANSISKI TRANSAKCII, neto 58 76 99 100 333 80 74 16 167 337

Direktni investicii, neto 3 2 2 9 16 1 21 40 56 118
Portfolio investicii, neto 0 0 0 2 2 1 2 1 4 8
Drugi investicii, neto 55 74 97 89 316 78 52 -25 106 211

  Trgovski krediti, neto 42 72 56 97 267 27 19 -5 44 85
  Zaemi, neto /3 10 21 48 -2 77 29 25 42 88 184
  Valuti i depoziti, neto 4 -19 -7 -7 -29 22 8 -61 -26 -57
    od koj: Komercijalni banki, neto 4 -19 -7 -7 -29 22 8 -35 -26 -31

III . Gre{ki i propusti 6 -5 -29 0 -28 0 14 -1 -35 -21

IV . Vkupen bilans -26 11 50 -6 29 -7 28 -2 5 24

V. Finansirawe 26 -11 -50 6 -29 7 -28 2 -5 -24
Promeni vo oficijalni rezervi, neto /4 21 -11 -20 0 -11 7 -28 -2 -9 -32

Bruto devizni sredstva /5 21 -24 -20 -13 -35 7 -40 0 -9 -42
MMF 0 12 0 12 24 0 12 -1 0 10

Promeni vo vkupnite neizmireni obvrski -75 1 -30 0 -105 0 0 0 0 0
 Novi neizmireni obvrski 5 1 0 0 6 0 0 0 0 0
     Multilateralni kreditori 1 1 0 0 2 0 0 0 0 0
     Bilateralni kreditori 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
     Komercijalni banki - Londonski klub 5 0 0 0 5 0 0 0 0 0
     Ostanati komercijalni kreditori 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
 Regulirani dovtasani neplateni obvrski -80 0 -30 0 -111 0 0 0 0 0
    Ostanati multilateralni kreditori 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
    Bilateralni kreditori 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
    Komercijalni banki - Londonski klub -80 0 0 0 -80 0 0 0 0 0
    EIB 0 0 -30 0 -30 0 0 0 0 0

Reprogram 80 0 0 6 86 0 0 4 4 8
1) Prethodni podatoci
2) Podatocite  se dobieni od Ministerstvo za razvoj
3) Ne e vklu~en MMF
4) Kraj na periodot; zgolemuvaweto na sredstvata se bele`i so negativen znak; vklu~en e MMF
5) Isklu~eni se efektite od intervalutarnite odnosi

Trgovskata smetka e komponenta koja vo najgolema mera go
determinira{e prodlabo~uvaweto na deficitot na tekovnata smetka. Vo
1998 godina e registriran deficit na trgovskata smetka vo iznos od 400
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milioni SAD dolari14 i istiot e povisok od minatogodi{niot za 3,6%.
Pritoa, treba da se ima predvid deka zgolemeniot deficit vo trgovskata
razmena vo 1998 godina, me|u drugoto, e posledica na uvoz na stoki
(vozduhoplovi i sl.) koj go nema{e vo 1997 godina.

Istovremeno, registrirano e zgolemuvawe i na deficitot kaj neto
uslugite za 17,0%, pri {to toj dostigna 172 milioni SAD dolari. Toa vo
najgolem del e posledica na porastot na deficitot kaj grupata ostanati
neto uslugi (pokraj neto uslugite od turizmot i transportot), i toa
prvenstveno kaj delovnite uslugi.

Grafikon 15
Dvi`ewe na komponentite na tekovnata smetka
na bilansot na pla}awa
(vo milioni SAD dolari)
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Komponenti na tekovnata smetka na bilansot na pla}awa na Republika
Makedonija kaj koi vo 1998 godina se registrirani pozitivni pomestuvawa
se neto dohodot i neto tekovnite transferi. Deficitot kaj neto dohodot
iznesuva{e 17 milioni SAD dolari i e prepoloven vo sporedba so
soodvetniot od minatata godina. Toa se dol`i na namaleniot deficit kaj

14 Deficitot na trgovskata smetka vo bilansot na pla}awa se razlikuva od deficitot kaj
nadvore{no-trgovskata razmena prika`an od Zavodot za statistika. Pri~inata za toa e
{to uvozot vo bilansot na pla}awa se prika`uva na f.o.b. osnova, dodeka oficijalnata
statistika istiot go prika`uva na c.i.f. osnova.
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neto kamatata, zaradi kombiniranoto dejstvo na porastot na prilivi vrz
osnova na kamata na deviznite rezervi deponirani vo stranstvo i pomaliot
iznos na kamata na koristeni srednoro~ni i dolgoro~ni zaemi {to dostasa
za pla}awe vo tekot na godinata.

Neto tekovnite transferi se komponenta na tekovnata smetka na
bilansot na pla}awa na Republika Makedonija kaj koja kontinuirano se
bele`i suficit. Vo 1998 godina suficitot dostigna 300 milioni SAD dolari
i e povisok od minatogodi{niot za 3,4%. Toa e posledica na zgolemenite
neto oficijalni transferi za 20,8 milioni SAD dolari, prvenstveno
zaradi porastot na prilivite vo stoka za 19,8 milioni SAD dolari.
Istovremeno, ostvaren e suficit kaj neto privatnite transferi vo visina
od 271,6 milioni SAD dolari, iako vo sporedba so minatata godina toj e
ponizok za 11,2 milioni SAD dolari, odnosno za 4,0%. Vo ramki na
privatnite transferi, vrz osnova na doznaki od privatni lica vo 1998
godina ostvaren e neto priliv od 49,4 milioni SAD dolari.

Vo 1998 godina deficitot na tekovnata smetka na bilansot na pla}awa
e finansiran isklu~ivo preku neto finansiskite transakcii, bidej}i kaj
neto kapitalnite transakcii e registriran deficit od 2 milioni SAD
dolari. Isklu~itelno visokiot priliv na stranski direktni investicii
vo iznos od 118 milioni SAD dolari, {to e pove}e od kumulativniot priliv
vo celokupniot period po monetarnoto osamostojuvawe, pretstavuva
najzna~ajna promena vo finansiraweto na deficitot na tekovnata smetka
na platniot bilans. Vkupniot priliv od neto finansiskite transakcii
dostigna 337 milioni SAD dolari, od {to 62,6% otpa|aat na prilivi od t.n.
kategorija “drugi investicii, neto”  (opfa}a:  trgovski krediti, zaemi, valuti
i depoziti na neto osnova), po {to sleduvaat neto direktnite investicii i
neto portfolio investiciite so u~estvo od 35,0% i 2,4%, soodvetno.

Pokraj kategorijata “drugi investicii, neto” , deficitot na tekovnata
smetka na bilansot na pla}awa vo 1998 godina e finansiran i preku
zgolemen priliv na neto direktni investicii i neto portfolio investicii.
Pritoa, neto direktnite investicii vo 1998 godina dostignaa 118 milioni
SAD dolari ili okolu 3% od BDP. Prilivot na sredstva preku stranski
direktni investicii e najdobar alternativen na~in na finansirawe na
doma{nata investiciska aktivnost pri nisko i nedovolno nivo na doma{no
{tedewe. Istovremeno, soglasno iskustvata na ponaprednite tranzicioni
ekonomii, se o~ekuva zgolemeniot priliv na stranski direktni investicii
vo naredniot period da vlijae vo pravec na poizrazeno zabrzuvawe na izvozot,
odnosno ekonomskiot raste`.

Neto portfolio investiciite vo Republika Makedonija vo 1998
godina iznesuvaa 8 milioni SAD dolari. Toa pretstavuva zgolemuvawe za
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6 milioni SAD dolari vo odnos na prethodnata godina. Od edna strana,
nivoto na neto portfolio investiciite e isklu~itelno nisko, {to se
dol`i prvenstveno na otsustvoto na dr`avni hartii od vrednost. Me|utoa,
od druga strana, niskoto nivo na ovie investicii ja reducira opasnosta od
pogolemi finansiski {okovi koi proizleguvaat od nivnata nestabilnost.

Kaj kategorijata “drugi investicii, neto” , vo 1998 godina vo sporedba
so 1997 godina e registriran visok pad na neto trgovskite krediti za 182
milioni SAD dolari, odnosno za 68,2%, pri {to tie iznesuvaa 85 milioni
SAD dolari. Od druga strana, neto zaemite (bez neto koristenite sredstva
od Me|unarodniot monetaren fond i reprogramiraweto na dolgovite kon
Londonskiot klub na kreditori) dostignaa 183,9 milioni SAD dolari,
zgolemuvaj}i se za 107 milioni SAD dolari, odnosno za 139,0%.

Pokraj finansiraweto na deficitot na tekovnata smetka na bilansot
na pla}awa vo iznos od 289 milioni SAD dolari, prilivot na sredstva vrz
osnova na neto finansiski transakcii od 337 milioni SAD dolari vo 1998
godina determinira{e porast na oficijalnite rezervi za 32 milioni SAD
dolari. Pri izvr{eno reprogramirawe na obvrskite po stranskite zaemi
vo visina od 8 milioni SAD dolari, preostanatiot del od prilivot od
neto finansiskite transakcii e izramnet preku statisti~kite gre{ki i
propusti, koi imaa negativen predznak i iznesuvaa 21 milioni SAD dolari.
Vrednosta na statisti~kite gre{ki i propusti vo 1998 godina e pomala za
25,0% vo sporedba so prethodnata godina, {to uka`uva na podobreno
statisti~ko sledewe na promenite vo bilansot na pla}awa.

Vo juni 1998 godina Republika Makedonija gi prifati obvrskite od
~len VIII,  delovite 2, 3 i 4 od Statutot na Me|unarodniot monetaren fond.
So toa, vo Republika Makedonija oficijalno se potvrdi konvertibilnosta
na denarot za tekovnite pla}awa sprema stranstvo. Toa zna~i deka Republika
Makedonija prezema obvrska da ne voveduva ograni~uvawa vo tekovnite
pla}awa sprema stranstvo. Istovremeno, prifa}aweto na obvrskite od
~len VIII,  delovite 2, 3 i 4 pretstavuva indikator za me|unarodnata zaednica
deka vo Republika Makedonija se vodi konzistentna ekonomska politika,
kako svoeviden pridones za poefikasno funkcionirawe na multilateralniot
sistem na pla}awa. Imeno, za ekonomskite subjekti koi rabotat vo Republika
Makedonija, oficijalnoto potvrduvawe na konvertibilnost na denarot za
tekovnite pla}awa sprema stranstvo zna~i mo`nost za slobodni pla}awa
i transferi po tekovnite obvrski vo devizi. Od aspekt na bilansot na
pla}awa, zna~ajno e {to prifa}aweto na ~len VIII ovozmo`uva privlekuvawe
na novi stranski direktni investicii, so ogled na povolnosta za stranskite
investitori da ja retransferiraat dobivkata bez odano~uvawe na transferot.
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6.2. Nadvore{no - trgovska razmena15

Vo 1998 godina Republika Makedonija ostvari izvoz vo vkupna
vrednost od 1.322 milioni SAD dolari, {to vo odnos na prethodnata godina
pretstavuva porast za 6,9%. Zgolemuvaweto na izvozot vo zna~aen obem se
dol`i na olesnetiot pristap do pazarite na EU po potpi{uvaweto na
spogodbata za ekonomska sorabotka so ovaa grupacija na zemji. Sepak,
najpovolen odraz vrz zgolemuvaweto na konkurentnosta na makedonskite
stoki ima nekolkugodi{niot kontinuiran porast na produktivnosta na
trudot i namaluvaweto na tro{ocite na rabotewe po edinica proizvod.

Ostvareniot porast na izvozot vo 1998 godina e sepak pod
proektiranoto nivo za 3,6 procentni poeni. Toa e glavno posledica na
eksterni {okovi i toa: a/ nepovolniot razvoj na nastanite vo neposrednoto
sosedstvo (nemirite vo Kosovo, SR Jugoslavija); b/ administrativnite
merki vovedeni vo vtorata polovina od godinata od strana na SR Jugoslavija,
koja e eden od najgolemite pazari za makedonskite proizvodi, so koi izvozot
vo taa zemja be{e destimuliran; v/ padot na cenite na metalite na svetskite
berzi.

Grafikon 16
Nadvore{no - trgovska razmena na Republika Makedonija
(vo milioni SAD dolari)
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Od druga strana, vo 1998 godina vo Republika Makedonija se uvezeni
stoki vo vkupna vrednost od 1.913 milioni SAD dolari. Vo sporedba so
1997 godina toa pretstavuva zgolemuvawe na uvozot za 7,6%. Ostvarenata
stapka na porast na uvozot e povisoka od proektiranata za 1998 godina za 2,6
procentni poeni. Dokolku od analizata se apstrahira uvozot na “incidentni”

stoki, stapkata na porast na uvozot vo 1998 godina iznesuva 5,5% i e povisoka
od proektiranata za 0,5 procentni poeni. Visokata stapka na porast na

15 Prethodni podatoci na Zavodot za statistika na Republika Makedonija.
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uvozot uka`uva na uvoznata zavisnost na makedonskoto izvozno stopanstvo
{to predodreduva na sreden rok zadr`uvawe na relativno visok deficit
vo nadvore{no-trgovskata razmena.

Neto porastot na uvozot vo 1998 godina rezultira{e so ostvaruvawe
na deficit vo nadvore{no-trgovskata razmena na Republika Makedonija.
Deficitot dostigna 591,4 milioni SAD dolari i e povisok od
minatogodi{niot za 49,7 milioni SAD dolari, odnosno za 9,2%. Stapkata
na pokrienost na uvozot so izvoz e namalena od 69,5% vo 1997 godina na
69,1% vo 1998 godina.

Od aspekt na strukturata na nadvore{no-trgovskata razmena na
Republika Makedonija, spored toa dali se razmenuvaat stoki kaj koi se
vr{i dorabotka, vo 1998 godina se registrirani slednite sostojbi. Na
stranata na izvozot, vo 1998 godina vo odnos na minatata godina vrednosta
na stokite kaj koi se vr{eni dorabotki e povisoka za 37,7%, pri {to se
zgolemi u~estvoto na ovie stoki vo vkupniot izvoz od 34,0% na 43,8%. Od
druga strana, redovniot izvoz, koj ne se bazira vrz dorabotka na uvoz, vo
1998 godina se namali vo odnos na minatogodi{niot za 9,0%. Sledstveno,
redovniot izvoz go namali u~estvoto od 66,0% vo 1997 godina na 56,2% vo
1998 godina. Toa poka`uva deka na izvoznata strana se sozdava zavisnost od
izvoz vrz osnova na t.n. “lon”  raboti, koj naj~esto se bazira vrz koristeweto
na evtina rabotna sila. Vakvata zavisnost go pravi makedonskiot izvoz
senzitiven na situacija vo koja stranskite partneri bi prona{le poevtina
rabotna sila nadvor od Republika Makedonija.

Tabela 17
Nadvore{no-trgovska razmena na Republika Makedonija
(vo milioni SAD dolari)

IZVOZ UVOZ SALDO
vkupno dorabotki bez dorab. vkupno dorabotki bez dorab. vkupno dorabotki bez dorab.

1 2 3 4 5 6 7=1-4 8=2-5 9=3-6
1997 1236,81 420,12 816,69 1778,52 436,35 1342,17 -541,71 -16,23 -525,48
Q1 274,53 91,46 183,07 377,67 73,51 304,16 -103,14 17,95 -121,09
Q2 299,43 88,72 210,71 418,46 99,10 319,36 -119,03 -10,38 -108,65
Q3 313,01 112,05 200,96 439,38 112,45 326,93 -126,37 -0,40 -125,97
Q4 349,84 127,89 221,95 543,01 151,29 391,72 -193,17 -23,40 -169,77
1998 1322,06 578,58 743,48 1913,50 431,24 1482,26 -591,44 147,34 -738,78
Q1 294,81 129,86 164,95 409,41 94,31 315,10 -114,60 35,55 -150,15
Q2 337,96 142,88 195,08 487,43 135,89 351,54 -149,47 6,99 -156,46
Q3 341,16 151,61 189,55 457,77 102,43 355,34 -116,61 49,18 -165,79
Q4 348,13 154,23 193,90 558,89 98,61 460,28 -210,76 55,62 -266,38

Na stranata na uvozot, vo 1998 godina dojde do pad na uvozot na stoki
za dorabotka i porast na redovniot uvoz, odnosno uvoz na stoki koi ne se za
dorabotka. Vo 1998 godina vrednosta na uvezenite stoki za dorabotka
iznesuva 431,2 milioni SAD dolari i e poniska od minatogodi{nata za
1,2%. Istovremeno, vrednosta na redovniot uvoz dostigna 1.482,3 milioni
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SAD dolari i e povisoka od soodvetnata vo 1997 godina za 10,4%. Padot na
uvozot na stoki za dorabotka vo tekot na godinata ima nepovolni implikacii
vrz obemot na izvozot.

Od aspekt na ekonomskata namena na stokite, vo 1998 godina najgolem
del od izvezenite stoki vo visina od 48,9% otpa|a na proizvodi za
reprodukcija, od koi 75,8% e izvoz na surovini i poluproizvodi. Sledna
kategorija spored ekonomskata namena se stokite za {iroka potro{uva~ka,
so u~estvo od 47,0% vo vkupnata vrednost na izvozot. Najgolem del (64,0%)
od izvozot na stoki za {iroka potro{uva~ka se odnesuva na izvoz na obleka
i obuvki. Sredstvata za rabota u~estvuvaat samo so 4,0% vo strukturata na
vkupniot izvoz.  Strukturata na izvozot na Republika Makedonija spored
ekonomskata namena na izvezenite stoki vo 1998 godina ja reflektira
postojnata nepovolna struktura na makedonskata ekonomija, koja na
stranskite pazari se reprezentira prvenstveno so stoki vo koi ima relativno
mal stepen na obrabotka, odnosno mal obem na dodadena vrednost. Vo 1998
godina pooddelni proizvodi so najgolemo u~estvo vo vkupniot izvoz na
Republika Makedonija se: toplovalani proizvodi od ̀ elezo (6,0%), ma{ki
ko{uli (5,4%) i cink neleguriran (4,1%).

Tabela 18
Stokovna razmena so stranstvo spored ekonomskata namena na stokite
(vo 000 SAD dolari)

Izvoz Uvoz

     Proizvodi 1997 1998
indeks 

1998/199 1997 1998
indeks 

1998/199
Republika Makedonija (vkupno) 1.236.807 1.322.052 107 1.778.514 1.913.475 108

1. Proizvodi za reprodukcija 650.018 645.922 99         1.087.656 1.242.491 114
surovini i poluproizvodi 498.404 489.864 98 507.621 442.225 87
pogonsko gorivo 4.358 9.906 227 181.166 147.550 81
gotovi proizv. za reprodukcija 147.256 146.152 99 398.869 652.716 164

2. Sredstva za rabota 42.099 52.924 126 188.526 247.314 131
pogonski ma{ini 253 653 258 6.984 8.672 124
zemjodelski ma{ini 142 166 117 5.450 8.612 158
ma{ini za obrabotka na metali 762 578 76 1.832 4.017 219
drugi ma{ini i uredi 5.037 5.316 106 82.209 78.124 95
elekt. ma{ini i uredi 9.418 8.785 93 34.372 44.866 131
transportni sredstva 11.146 19.325 173 11.524 56.404 489
druga stoka za investicii 15.341 18.101 118 46.155 46.619 101

3. Stoka za {iroka potro{uva~ka 543.338 621.694 114 491.610 412.134 84
hrana 68.046 63.219 93 157.652 178.508 113
pijalaci i tutun 113.796 94.213 83 8.603 10.188 118
obleka i obuvki 294.184 398.078 135 144.223 24.023 17
mebel 2.607 3.127 120 10.235 11.738 115
tekstil(osven obleka) 20.174 20.209 100 9.521 6.636 70
medic. farmac. i kozmetika 27.705 26.255 95 42.859 47.098 110
dr. stoka za {iroka potro{uva~ka 16.826 16.593 99 118.517 133.943 113

4. Nepoznato 1.352 1.512 112 10.722 11.536 108

Na stranata na uvozot, vo 1998 godina sostojbata be{e popovolna,
bidej}i najgolem del od uvezenite stoki se proizvodi za reprodukcija
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(64,9%). Del od uvezenite proizvodi za reprodukcija se odnesuva na uvoz na
pogonsko gorivo, nabaveno vo pogolemo koli~estvo zaradi padot na cenata
na naftata na svetskite pazari. Potoa sleduva uvozot na stoki za {iroka
potro{uva~ka (21,5%) i sredstva za rabota (12,9%). Vo odnos na prethodnata
godina, vo 1998 godina dojde do pozitivna promena vo strukturata na
uvezenite stoki spored nivnata ekonomska namena, pri {to proizvodite
za reprodukcija i sredstvata za rabota go zgolemija svoeto u~estvo za 3,7,
odnosno 2,3 procentni poeni, soodvetno, za smetka na namalenoto u~estvo
na stokite za {iroka potro{uva~ka za 6,1 procentni poeni. Vo 1998 godina
kaj stokite za {iroka potro{uva~ka najgolem pad na uvozot od 120,2 milioni
SAD dolari, odnosno 83,4% e registriran kaj uvozot na obleka i obuvki.
So ogled na namaleniot uvoz na stoki za dorabotka, porastot na uvozot na
proizvodi za reprodukcija be{e vo funkcija na zabrzuvawe na proizvodstvoto
za doma{en pazar. Vo vkupniot uvoz na Republika Makedonija vo 1998 godina
najgolemo u~estvo ima: naftata (4,6%), motorni vozila (3,3%), avioni
(1,9%) i p~enica (1,8%).

Od aspekt na nadvore{no-trgovskata razmena na Republika Makedonija
so pooddelni grupacii na zemji, vo 1998 godina e ostvareno zgolemuvawe na
vkupnata razmena so site pozna~ajni ekonomski grupacii na zemji. Pritoa,
vo 1998 godina vo odnos na prethodnata godina e reduciran nadvore{no -
trgovskiot deficit na Republika Makedonija vo razmenata so razvienite
zemji i zemjite vo razvoj, pri istovremeno prodlabo~uvawe na deficitot
vo trgovijata so zemjite od centralna i isto~na Evropa, odnosno zemjite
koi proizlegoa od porane{na Jugoslavija.

Tabela 19
Stokovna razmena so pooddelni ekonomski grupacii na zemji
(vo milioni SAD dolari)

Ekonomska 1997 1998
grupacija na zemji

Izvoz Uvoz
Vkupna 
razmena Izvoz Uvoz

Vkupna 
razmena

1. Razvieni zemji 695 864 1.559 822 927 1.749
1.1. Evropska unija 462 659 1.120 584 694 1.278
1.2. EFTA 87 29 116 45 36 81
1.3. Ostanati razvieni zemji 146 176 322 192 197 390

2. Zemji vo razvoj 24 113 137 33 114 147
3. Zemji vo centr. i isto~. Evropa 123 360 483 109 400 509
4. Republiki na porane{na SFRJ 393 420 813 355 465 820
5. Ostanati zemji 2 22 24 3 7 10

Vkupno 1.237     1.779     3.015     1.322     1.913     3.236     

Obemot na trgovskata razmena na Republika Makedonija so razvienite
zemji vo 1998 godina dostigna 1.749 milioni SAD dolari i vo odnos na
prethodnata godina e povisok za 12,2%. Pritoa, makedonskiot deficit vo
trgovskata razmena so ovie zemji e namalen za 37,9%, odnosno e sveden na
105 milioni SAD dolari.
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Vo soglasnost so intencijata na Republika Makedonija za
prodlabo~uvawe na sorabotkata so EU, trgovijata so ovaa ekonomska
grupacija na zemji e zgolemena za 14,1%, a nejzinoto u~estvo vo vkupnata
nadvore{na trgovija na Republika Makedonija vo 1998 godina dostigna
39,5%. Izvozot vo EU go zgolemi u~estvoto vo vkupniot makedonski izvoz
od 37,4% vo 1997 godina na 44,2% vo 1998 godina, {to poka`uva deka
Spogodbata za stopanska sorabotka {to Republika Makedonija ja potpi{a
so EU na po~etokot na 1998 godina go olesni izvozot na makedonski stoki na
ovoj pazar. Istovremeno, deficitot vo razmenata so EU iznesuva{e 109
milioni SAD dolari i be{e ponizok od soodvetniot vo 1997 godina za 44,4%.

Vo nadvore{nata trgovija na Republika Makedonija vo 1998 godina
e vpe~atliv visokiot porast na deficitot vo trgovijata so zemjite koi
proizlegoa od porane{na Jugoslavija. Iako vkupniot obem na stokovna
razmena minimalno se zgolemi, deficitot e zgolemen od 27,4 milioni SAD
dolari vo 1997 godina na 110,4 milioni SAD dolari vo 1998 godina. So
isklu~ok na Bosna i Hercegovina, vo 1998 godina Republika Makedonija
zabele`a deficit vo razmenata so site dr`avi od porane{na Jugoslavija,
pri {to najgolem e deficitot so Slovenija (107,5 milioni SAD dolari).
Toa poka`uva deka sklu~enite trgovski spogodbi so ovie zemji vo 1998 godina
vlijaeja kontraproduktivno vrz performansite na makedonskata nadvore{na
trgovija.

Nabquduvano po pooddelni zemji, glavni trgovski partneri na
Republika Makedonija vo 1998 godina bea Germanija, SR Jugoslavija i SAD,
~ie u~estvo vo vkupnata nadvore{na trgovija iznesuva{e 16,6%, 15,0% i 8,6%,
soodvetno. Glavni pazari za izvoz na makedonski stoki vo 1998 godina bea
Germanija so u~estvo vo vkupniot izvoz od 21,4%, SR Jugoslavija so u~estvo
od 18,2% i SAD so u~estvo od 13,2%. Vo sporedba so minatata godina,
zgolemeno e u~estvoto na Germanija za 5,3 procentni poeni i na SAD za 3,7
procentni poeni, dodeka u~estvoto na SR Jugoslavija se namali za 3,9
procentni poeni. Padot na u~estvoto na SR Jugoslavija vo vkupniot izvoz e
posledica na administrativnite merki vovedeni od strana na jugoslovenskite
vlasti vo vtorata polovina na 1998 godina, so koi be{e destimuliran
makedonskiot izvoz vo ovaa zemja. Od druga strana, vo 1998 godina Republika
Makedonija najmnogu stoki uveze od Germanija i SR Jugoslavija, ~ie u~estvo
vo vkupniot uvoz iznesuva{e 13,3% i 12,8%, soodvetno.

Vo 1998 godina vo trgovijata so svoite deset najgolemi trgovski
partneri Republika Makedonija ostvari suficit samo so dve zemji, SAD i
Germanija. Suficitot vo razmenata so SAD iznesuva{e 73,5 milioni SAD
dolari, odnosno ima{e pokrienost na uvozot so izvoz od 172,4%. Istovremeno,
vo razmenata so Germanija e ostvaren suficit od 28,0 milioni SAD dolari,
so stapka na pokrienost na uvozot so izvoz od 111,0%.
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Tabela 20
Deset najgolemi trgovski partneri na Republika Makedonija

Obem na 
stokovna 

razmena vo 
1000 SAD 

dolari U~estvo

Izvoz vo 
1000 SAD 

dolari U~estvo

Uvoz vo 
1000 SAD 

dolari U~estvo

Pokrienost 
na uvozot so 

izvoz
I-XII 1998

Vkupno 3.235.557 100,0 1.322.051 100,0 1.913.506 100,0 69,1
  od toa:
Germanija 537.863 16,6 283.027 21,4 254.836 13,3 111,1
SR Jugoslavija 482.127 14,9 240.164 18,2 241.963 12,6 99,3
SAD 274.914 8,5 175.105 13,2 99.809 5,2 175,4
Grcija 205.905 6,4 96.823 7,3 109.082 5,7 88,8
Italija 196.320 6,1 83.339 6,3 112.981 5,9 73,8
Slovenija 190.145 5,9 41.339 3,1 148.806 7,8 27,8
Bugarija 127.862 4,0 42.591 3,2 85.271 4,5 49,9
Ukraina 122.623 3,8 3.679 0,3 118.944 6,2 3,1
Hrvatska 118.496 3,7 54.052 4,1 64.444 3,4 83,9
Rusija 117.122 3,6 26.098 2,0 91.024 4,8 28,7

Od druga strana, najgolem deficit e registriran vo razmenata so
Ukraina vo visina od 115,2 milioni SAD dolari i pokrienost na uvozot so
izvoz od 3,1%. Vakviot deficit e determiniran od uvozot na surovini (lim)
od ovaa zemja koi po dopolnitelnata obrabotka se izvezuvaat na drugi
pazari. Potoa sleduva deficitot vo razmenata so Slovenija vo visina od
107,5 milioni SAD dolari i pokrienost na uvozot so izvoz od 27,8%. Toj se
dol`i na administrativnite i sli~ni necarinski barieri koi go ote`nuvaat
uvozot na makedonski stoki na slovene~kiot pazar, vo uslovi koga me|u
dvete zemji postoi Dogovor za slobodna trgovija.

6.3. Devizen kurs na denarot

Fiksniot devizen kurs na denarot vo odnos na germanskata marka
be{e osnovno nominalno sidro vo 1998 godina. Soglasno so toa, vo 1998
godina be{e odr`ana stabilnost na devizniot kurs na denarot vo odnos na
germanskata marka na  nivo od 30,95 denari za edna germanska marka. Taka,
na 31.12.1998 godina nominalniot devizen kurs na denarot vo odnos na
germanskata marka iznesuva{e 30,98 denari za edna germanska marka, {to
vo sporedba so nivoto na krajot na minatata godina pretstavuva depresijacija
za 0,2%.

Dinami~ki nabquduvano, najizrazeni fluktuacii vo dvi`eweto na
devizniot kurs na denarot vo odnos na germanskata marka ima{e vo oktomvri
i noemvri 1998 godina. Tie bea posledica na: a/ vlijanieto na psiholo{ki
faktori pred i za vreme na redovnite parlamentarni izbori vo Republika
Makedonija; i b/ relaksacijata na fiskalnata politika pred izborite
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(isplata na zgolemeni penzii, regres za godi{ni odmori na buxetskite
korisnici i sl.), {to sozdade preduslovi za zgolemuvawe na pobaruva~kata
za devizi na devizniot pazar, odnosno rezultira{e so pritisoci vrz devizniot
kurs na denarot vo pravec na negova depresijacija. Disproporcijata me|u
ponudata i pobaruva~kata za devizi be{e osobeno izrazena na menuva~kiot
pazar, kade {to vrednosta na markata dostigna 33,5 denari za edna germanska
marka, {to pretstavuva depresijacija za okolu 8%. Turbulenciite na
menuva~kiot pazar se prenesoa na devizniot pazar na koj trguvaat
pretprijatijata i bankite, kade {to germanskata marka vo odredeni denovi
dostignuva{e nivo od 32,5 denari za edna germanska marka.

Vo takvi okolnosti Narodna banka na Republika Makedonija
intervenira{e vo dve fazi. Prvo, ja namali ponudata na pari po pat na
reducirawe na iznosot na prodadeni depoziti na bankite na aukcija. So
ogled na toa {to pritisocite vrz devizniot kurs na denarot prodol`ija i
vedna{ po izborite, Centralnata banka intervenira{e so proda`ba na
devizi na devizniot pazar. Kako rezultat na intervenciite na Narodna
banka na Republika Makedonija devizniot kurs na denarot e vraten na
nivoto od periodot pred po~etokot na fluktuaciite na devizniot pazar i
odr`ana e negovata stabilnost do krajot na godinata.

Grafikon 17
Nominalen devizen kurs na denarot
vo odnos na germanskata marka i amerikanskiot dolar
(kraj na period)
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Devizniot kurs na denarot vo odnos na ostanatite stranski valuti
se utvrduva vo soglasnost so intervalutnite soodnosi na germanskata marka
na Frankfurtskata devizna berza. Taka, na 31.12.1998 godina nominalniot
devizen kurs na denarot vo odnos na amerikanskiot dolar iznesuva{e 51,84
denari za eden amerikanski dolar, {to zna~i deka vo sporedba so nivoto
na krajot na 1997 godina denarot apresira{e za 6,5%. Apresijacijata na
denarot vo odnos na amerikanskiot dolar e rezultat na apresijacijata na
germanskata marka vo odnos na amerikanskiot dolar.
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Tabela 21
Indeksi na realniot efektiven kurs na denarot /1

31.12.1993/ 31.12.1994/ 31.12.1995/ 31.12.1996/ 31.12.1997/ 31.12.1998/ 31.12.1998/
31.05.1993 31.12.1993 31.12.1994 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.05.1993

1. Nominalen efektiven 
    kurs na denarot /2 186,57 96,36 97,31 104,78 124,90 96,92 221,90
2. Indeks na doma{ni
    ceni na I.P. 165,40 128,56 102,16 99,36 108,60 99,87 234,10
3. Indeks na stranski
    ceni na  I.P. 100,46 103,04 102,27 100,93 99,71 97,98 104,39
4. Relativni ceni 
    (2:3*100) 164,65 124,77 99,89 98,44 108,91 101,93 224,25
5. Realen efektiven kurs 
    na denarot (1:4*100)  113,32 77,23 97,41 106,44 114,68 95,08 98,95

1/ Kako me|unaroden i op{to primenuvan indikator za ocenuvawe na realnosta na kursot na
valutata na edna zemja se koristi indeksot na realniot efektiven kurs, koj pretstavuva prose~en
indeks na dvi`eweto na doma{nata valuta sprema opredeleni valuti na zemji vo koi se ostvaruva
najgolem del od izvozot, istovremeno prilagoden kon dvi`eweto na cenite vo odnosnite zemji i
na doma{niot pazar. Kako ponderi za presmetuvawe na prose~niot kurs e zemeno podednakvo
u~estvoto na amerikanskiot dolar i germanskata marka. Indeks na realen efektiven kurs nad
100 poka`uva zgolemuvawe na cenovnata konkurentnost, a indeks pod 100 poka`uva namaluvawe
na cenovnata konkurentnost.
2/ Nominalen efektiven kurs na denarot presmetan kako ponderirana aritmeti~ka sredina od
kursevite na amerikanskiot dolar i germanskata marka na kraj na periodot.

Realniot efektiven kurs na denarot, presmetan so prilagoduvawe na
nominalniot efektiven kurs za promenite na relativnite ceni na doma{nite
i stranski pazari, poka`uva deka vo 1998 godina vo sporedba so prethodnata
godina dojde do namaluvawe na cenovnata konkurentnost na makedonskite
stoki na stranskite pazari. Toa e prvenstveno posledica na apresijacijata
na denarot vo odnos na amerikanskiot dolar. Istovremeno, cenovnata
konkurentnost vo 1998 godina e vlo{ena i zaradi promenite na relativnite
doma{ni ceni vo odnos na stranskite ceni. Toa se dol`i na pogolemiot
pad na stranskite vo odnos na doma{nite ceni na proizvoditeli na
industriski proizvodi.

6.4. Devizni rezervi

So Proekcijata za bilansot na pla}awa na Republika Makedonija
be{e predvideno vo 1998 godina da se ostvari porast na bruto deviznite
rezervi na Narodna banka na Republika Makedonija za 60 milioni SAD
dolari, so {to tie treba{e da dostignat vrednost ekvivalentna na vrednosta
na 2,3 mese~en uvoz. Istovremeno, soglasno Odlukata za deviznata politika
i platniot bilans na Republika Makedonija za 1998 godina be{e proektiran
porast na neto deviznite rezervi od 35 milioni SAD dolari.

Na krajot na 1998 godina bruto deviznite rezervi na Narodna banka
na Republika Makedonija dostignaa istoriski najvisoko nivo od 333,5
milioni SAD dolari, {to vo sporedba so nivoto na krajot na 1997 godina
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pretstavuva porast za 53,4 milioni SAD dolari, odnosno za 19,1%. Na toj
na~in, bruto deviznite rezrvi na Narodna banka na Republika Makedonija
dostignaa ekvivalent na 2,1 mese~en uvoz na stoki. Ostvareniot porast na
bruto deviznite rezervi na Narodna banka na Republika Makedonija e pod
proektiraniot za 1998 godina za 6,6 milioni SAD dolari. Toa se dol`i na
faktot {to poradi parlamentarnite izbori vo oktomvri, Me|unarodniot
monetaren fond go odlo`i odobruvaweto na vtorata rata od vtorata tran{a
na ESAF aran`manot vo visina od 12 milioni SAD dolari.

Tabela 22
Prilivi i odlivi na bruto deviznite rezervi na
Narodna banka na Republika Makedonija
(vo milioni SAD dolari, kraj na period)

31.12. 
1997 IQ IIQ IIIQ IVQ

01.01.98-
31.12.98

Sostojba na devizni rezervi (kraj na period) 280,1 271,5 310,1 318,6 333,5

Mese~en neto porast na deviznite rezervi -8,6 38,6 8,5 14,9 53,4

Prilivi 40,2 73,8 56,9 79,3 250,2

Kupeni devizni sredstva /1 17,8 37,3 34,6 57,3 147,0

Kamata na devizni depoziti 2,8 2,6 3,4 3,6 12,4

Odobreni stranski krediti i donacii 18,7 12,1 14,7 18,9 64,4

Ostanato 0,0 20,0 0,0 0,0 20,0

Intervalutarni odnosi 0,9 1,8 4,2 -0,5 6,4

Odlivi 48,8 35,2 48,4 64,4 196,8

Prodadeni devizni sredstva 24,7 19,8 18,7 48,5 111,7

Otplata na dolg 21,1 11,9 32,9 19,1 85,0
Intervalutarni odnosi 3,0 3,5 -3,2 -3,2 0,1

1/ Vklu~eno e i kupenoto zlato

Vo pravec na zgolemuvawe na bruto deviznite rezervi na Narodna
banka na Republika Makedonija vo 1998 godina deluvaa prilivite na devizni
sredstva vo vkupen iznos od 250,2 milioni SAD dolari. Od niv, 58,8%
otpa|aat na kupeni devizni sredstva od strana na Narodna banka na Republika
Makedonija, re~isi vo celost od devizniot pazar. Potoa sleduvaat prilivite
vrz osnova na povle~eni sredstva po stranski krediti i donacii so u~estvo
od 25,7% vo vkupnite prilivi. Preostanatite prilivi glavno se odnesuvaat
na prihodi od privatizacija na dr`avniot kapital vo edno pretprijatie
(20 milioni SAD dolari) i dobieni kamati od deponirani devizni sredstva
vo stranstvo (12 milioni SAD dolari).

Od druga strana, vo pravec na namaluvawe na bruto deviznite rezervi
na Narodna banka na Republika Makedonija deluvaa odlivite na devizni
sredstva vo vkupen iznos od 196,8 milioni SAD dolari. Pove}e od polovina
od odlivite (56,8%) se odnesuva na prodadeni devizni sredstva od strana
na Narodna banka na Republika Makedonija. Najgolemiot del od prodadenite
devizni sredstva (46,1 milioni SAD dolari) vsu{nost pretstavuvaat
intervencii na Centralnata banka na devizniot pazar. Potoa sleduvaat
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proda`bite na devizni sredstva za nabavka na nafta (44,5 milioni SAD
dolari). Preostanatiot del od odlivite na devizni sredstva na Narodna
banka na Republika Makedonija (pokraj proda`bata na devizni sredstva
po razni osnovi) se odnesuva na otplata na stranski dolgovi (85,0 milioni
SAD dolari).

Neto deviznite rezervi na Narodna banka na Republika Makedonija,
kako razlika me|u bruto deviznite rezervi i obvrskite sprema Me|unarodniot
monetaren fond, na krajot na 1998 godina iznesuvaa 231,1 milioni SAD
dolari. Vo tekot na 1998 godina obvrskite sprema Me|unarodniot
monetaren fond na neto osnova se zgolemija za 14,2 milioni SAD dolari,16

so {to vkupnite obvrski sprema Me|unarodniot monetaren fond dostignaa
102,4 milioni SAD dolari. Sepak, porastot na bruto deviznite rezervi na
Narodna banka na Republika Makedonija be{e pobrz od porastot na
obvrskite sprema Me|unarodniot monetaren fond, {to rezultira{e so
porast na neto deviznite rezervi vo 1998 godina od 39,1 milioni SAD
dolari. Porastot na neto deviznite rezervi na Narodna banka na Republika
Makedonija go nadminuva proektiraniot porast za 1998 godina za 4,1
milioni SAD dolari.

Na krajot na 1998 godina vkupnite devizni sredstva kaj bankite
ovlasteni za rabota so stranstvo dostignaa 324,0 milioni SAD dolari,
{to pretstavuva porast vo odnos na krajot od 1997 godina za 67,2 milioni
SAD dolari. Zgolemuvaweto na vkupnite devizni sredstva kaj bankite se
dol`i isklu~ivo na porastot na depozitite na ekonomskite subjekti kaj
bankite vo vkupen iznos od 103,6 milioni SAD dolari, dodeka sopstvenite
devizni sredstva na bankite17 se namalija za 36,4 milioni SAD dolari.

Bruto deviznite rezervi na Narodna banka na Republika Makedonija,
zgolemeni za iznosot na deviznite depoziti kaj Centralnata banka i
vkupnite devizni sredstva kaj bankite ovlasteni za rabota so stranstvo go
formiraat vkupniot devizen potencijal na Republika Makedonija. Na
krajot na 1998 godina toj dostigna istoriski najvisoko nivo od 691,2
milioni SAD dolari. Toa e za 147 milioni SAD dolari pove}e od vkupniot
devizen potencijal na krajot od 1997 godina.

16 Neto porastot e rezultat na novo zadol`uvawe od 12,1 milioni SAD dolari zgolemeno
za 4,4 milioni SAD dolari od promenata na soodnosot me|u Specijalnite prava na vle~ewe
i SAD dolarot, i izvr{ena otplata na glavnina vo visina od 2,2 milioni SAD dolari.
17 Razlika me|u deviznite sredstva i deviznite obvrski na depozitnite banki, pri {to ne
se opfateni kratkoro~nite i dolgoro~nite obvrski na depozitnite obvrski na bankite
po stranski krediti.
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6.5. Devizen pazar

Vo Republika Makedonija devizniot pazar go so~inuvaat dva
segmenta. Na prviot u~estvuvaat samo ovlasteni banki, doma{ni pravni lica
i Narodna banka na Republika Makedonija. Vtoriot segment na devizniot
pazar go pretstavuva t.n. menuva~ki pazar. Na ovoj pazar e dozvoleno u~estvo
na fizi~ki lica.

Vo tekot na 1998 godina na devizniot pazar be{e ostvaren vkupen
promet vo iznos od 1.250,0 milioni SAD dolari, {to vo odnos na prometot
vo minatata godina pretstavuva zgolemuvawe od 197,8 milioni SAD dolari,
ili za 18,8%. Pritoa, 688,9 milioni SAD dolari, ili 55,1% od ostvareniot
promet e realiziran vo transakciite me|u bankite i pretprijatijata.
Prometot me|u pretprijatijata vo 1998 godina iznesuva{e 313,9 milioni
SAD dolari, ili 25,1% od vkupniot promet, dodeka vo transakciite me|u
bankite be{e ostvaren promet od 55,3 milioni SAD dolari, ili 4,4% od
vkupniot godi{en promet. Preostanatiot del od vkupniot promet (15,3%)
se odnesuva na transakcii na Centralnata banka na devizniot pazar.

Soglasno primenuvaniot monetaren koncept, Narodna banka na
Republika Makedonija vo tekot na 1998 godina po potreba intervenira{e
na devizniot pazar za da ja odr`i stabilnosta na devizniot kurs na denarot.
Gledano vo celina, vo 1998 godina ponudata na devizni sredstva be{e
povisoka od nivoto na pobaruva~kata, {to ovozmo`i realizacija na neto
otkup na devizi od devizniot pazar vo iznos od 35,4 milioni SAD dolari.

Grafikon 18
Transakcii na devizniot pazar
(vo milioni SAD dolari)
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Dinami~ki gledano, edinstveno vo prviot kvartal od godinata e
izvr{ena neto proda`ba na devizi, dodeka vo ostanatite tri kvartali
Centralnata banka vr{e{e otkup na devizi na devizniot pazar. Taka, vo
prviot kvartal od 1998 godina be{e izvr{ena neto proda`ba na devizi vo
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iznos od 6,8 milioni SAD dolari, glavno zaradi pritisokot vrz devizniot
kurs na denarot vo tekot na fevruari predizvikan od zgolemenata
pobaruva~ka za devizi po isplatata na sredstva za otkupot na tutunot. Vo
vtoriot kvartal od godinata, be{e otkupen visok iznos na devizi od 17,4
milioni SAD dolari, kako rezultat na devizniot priliv ostvaren od
privatizacijata na dr`avniot kapital vo edno pretprijatie. Vo tretiot
kvartal od godinata, Centralnata banka na devizniot pazar na neto osnova
otkupi 15,9 milioni SAD dolari, {to prvenstveno se dol`i na otkupot na
del od sredstvata od pred-privatizacijata na makedonskiot “Telekom” . Vo
poslednite tri meseci od 1998 godina na neto osnova bea otkupeni 9,0
milioni SAD dolari, kako rezultat na visokiot dekemvrski otkup na
devizi vo iznos od 15,1 milioni SAD dolari.

Vo 1998 godina na menuva~kiot pazar e ostvaren vkupen promet od
566,7 milioni SAD dolari. Pritoa, od fizi~kite lica se otkupeni 401,8
milioni SAD dolari, a im se prodadeni 164,9 milioni SAD dolari.
Ostvareniot neto otkup od 237,0 milioni SAD dolari e povisok od
minatogodi{niot za 11,7 milioni SAD dolari, ili za 5,2%. Najgolemiot
del od neto otkupot, odnosno 97,7% e realiziran preku menuva~nicite koi
rabotat vo svoe ime i za svoja smetka, dodeka preostanatiot del preku
menuva~nicite koi rabotat vo svoe ime, a za smetka na Narodna banka na
Republika Makedonija.

6.6. Nadvore{en dolg na Republika Makedonija18

6.6.1. Povlekuvawe na sredstva i pla}awe po koristeni srednoro~ni i
dolgoro~ni krediti vo 1998 godina

Zadol`enosta na Republika Makedonija sprema stranstvo vrz osnova
na koristeni srednoro~ni i dolgoro~ni krediti zna~itelno se zgolemi vo
1998 godina. Na krajot na 1998 godina stranskiot dolg na Republika
Makedonija vrz osnova na pozajmuvawa po srednoro~ni i dolgoro~ni
krediti dostigna 1.398,6 milioni SAD dolari. Od toa, 1.391,7 milioni SAD
dolari otpa|aat na glavnina. Vo sporedba so 1997 godina dolgot vo 1998
godina e povisok za 224,8 milioni SAD dolari, odnosno za 19,2%. Vo uslovi
koga vo tekot na godinata Republika Makedonija redovno gi izvr{uva{e
pla}awata koi dostasuvaa, visokiot porast na zadol`enosta se dol`i na
povlekuvaweto sredstva vrz osnova na odobreni krediti.

18 Prethodni podatoci na Narodna banka na Republika Makedonija.
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I pokraj porastot na zadol`enosta sprema stranstvo Republika
Makedonija ostanuva vo grupata na sredno zadol`eni zemji.19 Me|utoa, porastot
na nadvore{niot dolg pridru`en so kontinuiran deficit na trgovskata i
tekovnata smetka na bilansot na pla}awe pretstavuva nepovolna kombinacija
na faktorite koi ja determiniraat nadvore{nata pozicija na zemjata.

Vo 1998 godina se povle~eni sredstva po odobreni krediti vo iznos
od 273,8 milioni SAD dolari. Od aspekt na vidot na doveritelot, od
multilateralnite kreditori se povle~eni 168,1 milioni SAD dolari,
odnosno 61,4% od vkupno povle~enite sredstva vo tekot na 1998 godina. Vo
ramkite na grupata na  multilateralni kreditori, najgolem del (31,9%) se
krediti od Me|unarodnata finansiska korporacija (IFC). Povle~enite
sredstva od ovaa institucija vo 1998 godina dostignaa 53,7 milioni SAD dolari
i se odnesuvaa prvenstveno na krediti odobreni za pretprivatizacionata
faza na makedonskiot “Telekom” .

Spored goleminata na povle~enite sredstva potoa sleduvaat drugi
dve institucii - ~lenki na grupacijata na Svetskata banka. Od Me|unarodnata
agencija za razvoj (IDA) vo 1998 godina se povle~eni 26 milioni SAD dolari,
od koi 14,6 milioni SAD dolari se odnesuvaat za strukturno prilagoduvawe
na socijalniot sektor, a 5,7 milioni SAD dolari proizleguvaat od odobren
finansiski kredit za strukturno prilagoduvawe. Povle~enite sredstva
od Me|unarodnata banka za obnova i razvoj (IBRD) vo tekot na 1998 godina
dostignaa 25,2 milioni SAD dolari i bea povrzani so kreditot za strukturno
prilagoduvawe - SAL (13,2 milioni SAD dolari), odnosno dvata kredita za
razvoj na privatniot sektor (11,2 milioni SAD dolari).

Od Evropskata investiciona banka (EIB) vo 1998 godina se povle~eni
17,6 milioni SAD dolari koi vo celost se odnesuvaat na finansirawe na
proekt za izgradba na pati{ta. Vo nabquduvaniot period od EU se
povle~eni 17,0 milioni SAD dolari, od koi 16,3 milioni SAD dolari vo
ramki na odobreniot kredit za strukturno prilagoduvawe. Povle~enite
sredstva od Evropskata banka za obnova i razvoj (EBRD) dostignaa 15,6
milioni SAD dolari. Najgolemiot del od niv e povrzan so Kontrolata na
letovi vo ramkite na Direkcijata za civilna vozdu{na plovidba (7,7
milioni SAD dolari), odnosno so finansiraweto na proektot za razvoj
na mali i sredni pretprijatija (3,2 milioni SAD dolari).

Posledniot multilateralen kreditor od koj vo tekot na 1998 godina
se povle~eni sredstva vo pozna~aen iznos e Me|unarodniot monetaren fond
(IMF). Od ovaa institucija se povle~eni 12,1 milioni SAD dolari koi ja
pretstavuvaat prvata rata od vtorata tran{a od ESAF aran`manot. Poradi

19 Svetska banka, Country Assistance Strategy for the Republic of Macedonia 1999 - 2002.
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parlamentarnite izbori vo oktomvri 1998 godina, Me|unarodniot
monetaren fond go odlo`i odobruvaweto na vtorata rata od vtorata tran{a
na ESAF aran`manot vo iznos od 12,1 milioni SAD dolari.

Pokraj multilateralnite, vo grupata na oficijalni kreditori
spa|aat u{te i bilateralnite kreditori, no vo 1998 godina tie ne pretstavuvaa
pozna~aen izvor na sredstva za Republika Makedonija. Vo tekot na 1998
godina od bilateralnite kreditori se povle~eni samo 0,7 milioni SAD
dolari, odnosno 0,3% od vkupno povle~enite sredstva vo tekot na godinata.

Iznosot na povle~eni sredstva od privatni kreditori, kako posebna
grupacija na kreditori, vo 1998 godina dostigna 104,9 milioni SAD dolari,
odnosno 38,3% od vkupno povle~enite sredstva. Dolgot kon Londonskiot
klub na kreditori e zgolemen za 9,8 milioni SAD dolari, {to se dol`i na
kapitalizirana kamata. Najgolemiot del od povle~enite sredstva vo visina
od 95,1 milioni SAD dolari se povle~eni od drugi privatni kreditori,
pri {to na finansiski krediti otpa|aat 48,1 milioni SAD dolari, na
stokovni krediti 35,1 milioni SAD dolari i na komercijalni krediti
11,9 milioni SAD dolari.

Vo pogled na obvrskite za pla}awe vrz osnova na dostasani
srednoro~ni i dolgoro~ni stranski krediti, vo 1998 godina e izvr{eno
pla}awe na vkupno 140,1 milioni SAD dolari. Od toa, 83,9 milioni SAD
dolari otpa|aat na pla}awe na dostasani obvrski vrz osnova na glavnina, a
56,2 milioni SAD dolari na platena kamata.

Nabquduvano po pooddelni grupacii na kreditori, vo 1998 godina
najgolemiot del od pla}awata sprema stranstvo vrz osnova na koristeni
srednoro~ni i dolgoro~ni krediti se odnesuva na otplata na koristeni
krediti od oficijalni kreditori. Vo tekot na godinata, kon niv se plateni
dostasani obvrski vo visina od 100,0 milioni SAD dolari. Od toa, 49,4
milioni SAD dolari se plateni kon multilateralnite kreditori, i toa
29,5 milioni SAD dolari za obvrski vrz osnova na glavnina. Od obvrskite
sprema pooddelnite multilateralni kreditori, najgolem iznos od 19,3
milioni SAD dolari e otplaten sprema Evropskata banka za obnova i razvoj
(EBRD). Potoa sleduva Me|unarodnata banka za obnova i razvoj (IBRD) na
koja í se plateni 9,5 milioni SAD dolari.

Vo tekot na 1998 godina na bilateralnite kreditori im se plateni
obvrski vo iznos od 50,6 milioni SAD dolari, od koi 29,6 milioni SAD
dolari za obvrski po glavnina, a ostatokot za dostasani kamati. Na ~lenkite
na Pariskiot klub na kreditori im se plateni obvrski od 27,9 milioni
SAD dolari, vo najgolem del (18,2 milioni SAD dolari) za obvrski po
dostasana kamata. Vo 1998 godina se plateni i 20,4 milioni SAD dolari
koi se odnesuvaat na nereprogramiran dolg.
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Na privatnite kreditori vo 1998 godina im se isplateni obvrski
vo visina od 40,1 milioni SAD dolari, od koi 24,8 milioni SAD dolari se
pla}awa na glavnina, koi vo celost se povrzani so koristeni krediti od
privatni kreditori nadvor od Londonskiot klub. Pla}awata na kamata
dostignaa 15,3 milioni SAD dolari, od koi najgolem del vo visina od 10,4
milioni SAD dolari otpa|a na obvrski po kamati sprema Londonskiot
klub na kreditori.

6.6.2. Struktura na dolgot po vidovi stranski kreditori

Strukturata na dolgot od aspekt na u~estvoto na pooddelnite vidovi
kreditori vo vkupniot dolg ostana glavno neizmeneta. Na krajot na 1998
godina najgolemo u~estvo vo nadvore{niot dolg na Republika Makedonija
imaat oficijalnite kreditori (71,8%), dodeka na privatni kreditori
otpa|a 28,2%.

Na krajot na 1998 godina dolgot sprema oficijalnite kreditori
iznesuva{e 1.004,2 milioni SAD dolari i u~estvuva{e vo vkupniot dolg
so 71,8%. Od toa, 683,7 milioni SAD dolari ili 48,9% od vkupniot
nadvore{en dolg otpa|aat na krediti zemeni od multilateralni kreditori.

Grafikon 19
Struktura na nadvore{niot dolg po vidovi na stranski kreditori
(kraj na 1998 godina, u~estvo vo %)
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Od aspekt na strukturata na dolgot sprema multilateralnite
kreditori, na krajot na 1998 godina najgolemo u~estvo vo dolgot sprema
ovaa grupacija kreditori imaat kreditite zemeni od Me|unarodnata
agencija za razvoj (IDA ) so 26,2%, odnosno Me|unarodnata banka za obnova
i razvoj (IBRD) i Me|unarodniot monetaren fond (IMF) so podednakvo
u~estvo od 16,7%. Mo`e da se oceni kako povolna strukturata vo koja
kreditite zemeni od Me|unarodnata agencija za razvoj (IDA) imaat najgolemo
u~estvo, bidej}i ovie krediti imaat najpovolni uslovi na koristewe.
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Grafikon 20
Struktura na dolgot sprema multilateralnite kreditori
(kraj na 1998 godina, u~estvo vo %)
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Dolgot sprema bilateralnite kreditori na krajot na 1998 godina
dostigna 320,5 milioni SAD dolari i u~estvuva{e vo vkupniot nadvore{en
dolg so 22,9%. Najgolem del od bilateralnite krediti otpa|a na
reprogramiranite krediti so Pariskiot klub na kreditori (87,4%), dodeka
vkupnoto u~estvo na nereprogramiraniot dolg i novozaklu~enite krediti
iznesuva  12,6%.

Grafikon 21
Struktura na dolgot sprema bilateralnite kreditori
(kraj na 1998 godina, u~estvo vo %)
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Dolgot sprema privatnite kreditori na krajot na 1998 godina
dostigna 394,4 milioni SAD dolari, odnosno 28,2% vo odnos na vkupniot
nadvore{en dolg po srednoro~ni i dolgoro~ni krediti. Vo strukturata na
dolgot sprema privatnite kreditori, 61,6% otpa|aat na dolg sprema
Londonskiot klub na kreditori. Me|utoa, za 1998 godina e karakteristi~en
visokiot porast na u~estvoto na srednoro~nite i dolgoro~nite krediti
zemeni od drugi privatni kreditori vo oblik na finansiski, stokovni i
komercijalni krediti.


