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Na 22.05.2007 godina Narodnata banka na Republika Makedonija 

organizira rabotilnica na tema: „Problemi vo mereweto na inflacijata“. 

Celta na rabotilnicata be{e da se dade osvrt na sostojbite vo Republika 
Makedonija po ova pra{awe i idnite predizvici so koi }e se soo~i zemjata na 
patot na pribli`uvaweto kon Evropskata unija. Osnova za rabotilnicata 
pretstavuvaa sogleduvawata sodr`ani vo rabotniot materijal pod naslov: 
„Mereweto na inflacijata i inflacijata od perspektiva na monetarnata 

politika“, izgotven od strana na NBRM i DZS, imaj}i ja predvid 
involviranosta na dvete institucii vo problematikata. Pokraj doma{ni 
u~esnici, na rabotilnicata u~estvuvaa i gosti od EUROSTAT i BIS (Bank for 

International Settlement) koi zboruvaa za stranskite iskustva i viduvawa vo vrska 
so site otvoreni pra{awa i dilemi povrzani so mereweto na inflacijata.  

 
Ovaa zbirka inkorporira del od materijalite koi{to bea prezentirani 

na rabotilnicata. Za ostanatite temi navedeni vo Programata, izlaga~ite 
dostavija prezentacii. Site materijali i prezentacii se dostapni na internet-

stranicata na NBRM (www.nbrm.gov.mk/konferencii/Rabotilnica: Problemi vo 
mereweto na inflacijata). 
 
 

 
* * * 
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Vovedno obra}awe 
 
m-r Petar Go{ev, guverner na Narodnata banka na Republika Makedonija 
 
 
Po~ituvani dami, gospoda, prijateli! 

 
Vo ime na Centralnata banka dozvolete mi da Ve pozdravam, da Vi 

posakam toplo dobredojde, da Vi se zablagodaram za u~estvoto i prisustvoto na 
dene{nava rabotilnica i da posakam polezen den za site {to sme denes ovde. 

 
Ova e treta rabotilnica vo poslednive dve godini vo organizacija, ili 

vo slu~ajov, vo soorganizacija na Centralnata banka, koi, zaedno so 
me|unarodnite konferencii i s¢ pobrojnite seminari na ekspertsko nivo, se 
na{ata nova komponenta na aktivnosti, so namera za: zgolemuvawe na 
sopstveniot stru~en kapacitet; otvorawe na Narodnata banka kon doma{nata i 
me|unarodnata ekspertska zaednica za ostvaruvawe zaemen napredok vo 
stru~noto detektirawe i re{avawe na problemite vo oblasta na 
makroekonomijata i voedno, za zgolemuvawe na transparentnosta vo na{iot 
me|ukomunikaciski odnos so po{irokata javnost. 

 
Dene{nava rabotilnica ja podgotvivme vo sorabotka so Dr`avniot zavod 

za statistika, a kako za tema za diskusija se opredelivme za problemite 
povrzani so mereweto na inflacijata. Zo{to so Dr`avniot zavod za statistika, 
mislam deka ne treba posebno objasnuvawe: Dr`avniot zavod za statistika e 
izgotvuva~ot na podatocite za inflacijata, a Narodnata banka e eden od 
osnovnite korisnici na tie podatoci. 

 
Zo{to ovaa tema - problemite pri mereweto na inflacijata? Zatoa {to 

taa, inflacijata, ne prestanuva da bide eden od najvozbudlivite, najzna~ajnite 
makroekonomski fenomeni, tangiraj|i go `ivotot i na zaednicite vo celina i 
na oddelnite entiteti i poedinci, i toa na najkonkreten na~in. Imeno, na site 
nam ni e va`no da znaeme so kakvi realni vrednosti raspolagame, kakvi realni 
vrednosti proizveduvame, Kolku realno napreduva ekonomijata, kolku realno se 
zgolemile ili namalile na{ite prihodi, kolku realno se zgolemile ili 
namalile na{iot `ivoten standard i blagosostojba. Inflacijata e edna od 
pre~kite na patot do doa|aweto do tie realni vrednosti, bitni od pove}e 
aspekti za na{iot `ivot i na{eto povedenie. Zatoa, makroekonomskite analizi 
voobi~aeno se baziraat vrz realni golemini, odnosno vrz golemini korigirani 
za porastot na cenite, so edinstvena cel - dobivawe realna slika za 
makroekonomskite dvi`ewa. Zatoa dobrite investiciski i delovni planovi na 
firmite, me|u drugoto, ne propu{taat da napravat obid da gi soznaat i vklu~at 
o~ekuvawata za idnoto dvi`ewe na inflacijata, bidej}i znaat deka toa vlijae na 
visinata na nivnite idni profiti. Zatoa sindikatite gi interesira 
inflacijata, koga pregovaraat za platite, zatoa sekoj od nas go interesira 
informacijata za tekovnata i idna inflacija, odnosno zgolemuvaweto na 
cenite, koga razmisluvame {to da pravime so na{ite za{tedi. 

 
Zo{to Centralnata banka e preokupirana so inflacijata i nejzinoto 

{to poto~no merewe, za percepcijata za nea i o~ekuvawata za nejzinoto idno 
dvi`ewe? Zatoa {to osnovna cel na monetarnata politika e odr`uvawe na 
cenovnata stabilnost vo ekonomijata, {to se smeta za osnoven preduslov za 
dinamizirawe na ekonomskata aktivnost i ostvaruvawe odr`liv ekonomski 
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razvoj. Ottuka, soodvetnoto merewe na inflacijata, pra{awe za centralnite 
banki prisutno so godini i u{te pozna~ajno pri niski stapki na inflacija, e 
mo{ne predizvikuva~ko i krucijalno za centralnite banki, odnosno za odlukite 
na monetarnata politika. 

 
Lai~kata javnost gi slu{a informaciite za indikatorite na 

inflacijata. Taa nitu saka, nitu mo`e da navleguva vo brojnite statisti~ki 
problemi pri mereweto na inflacijata. No, taa dobro gi ~uvstvuva 
eventualnite diskrepanci pome|u oficijalno soop{tenite indikatori i 
realnite, bidej}i taa javnost sekojdnevno vr{i soo~uvawe na nejzinite 
nominalni i realni kupovni fondovi. Od toa soo~uvawe i dnevnata pazarna 
proverka na oficijalnite statisti~ki informacii se kreira doverbata ili 
nedoverbata kon nadle`nite institucii, se vlijae pozitivno ili negativno vrz 
odnesuvaweto na site pazarni u~esnici. Nadle`nite institucii ja imaat 
odgovornosta za uto~nuvawe na razlikite me|u nominalnite i realnite 
agregati; za izborot na poprecizni statisti~ki metodi i tehniki za merewe na 
inflacijata i istovremeno {to potransparentni i porazbirlivi za site 
u~esnici na pazarot. U~estvoto na pretstavnici na dvete najrelevantni 
institucii vo zemjata za ovaa problematika i u~estvoto na cenetite doma{ni i 
na ekspertite od relevantnite me|unarodni institucii, EUROSTAT i BIS, 
garantira deka denes }e imame vozbudliva intelektualna trpeza za temata {to ja 
odbravme. Imeno, za toa koi inflaciski indeksi se najuverlivi, koja struktura 
i koi na~ini na nivnoto sostavuvawe se najdobri za da se ima najdobra pretstava 
za osnovnite komponentni i nivniot pridones za dvi`eweto na inflacijata; 
kolku ni e relevantna i na kakov na~in e najdobro da se utvrduva t.n. bazi~na 
inflacija; dali e soodveten indeksot za inflacijata od aspekt na opfatot i 
strukturata, dali realno ja pretstavuva potro{uva~kata ko{ni~ka, dali se 
menuva soodvetno so promenite vo potro{uva~kata, dali ja precenuva, potcenuva 
ili pak realno ja iska`uva stvarnata inflacija? Potoa, se dvi`ime li vo 
soglasnost so svetskite iskustva, primenuvaj}i gi najdobrite praktiki? Vo {to 
zaostanuvame zad niv? [to i kolku vreme ni e potrebno da go stesnime ili 
otstranime zaostanuvaweto? Odgovorite i merkite za podobri re{enija ne ni se 
dadeni na neopredeleno vreme. Sega{nite zaostanuvawa sega vlijaat na na{ite 
tekovni odluki. Tie zaostanuvawa, sega vlijaat vrz komparabilnosta na na{ite 
sostojbi so onie na zemjite so koi sakame da se integrirame. 

 
Po~ituvani,  

 
Na 8. maj ovaa godina, zna~i samo pred petnaeset dena, Makedonija ima{e 

~est, vo Brisel, na ministerskiot dijalog pome|u ekonomskite i finansiskite 
ministri na EU i zemjite-kandidati, da ja pretstavi svojata prva pretpristapna 
ekonomska programa. Vo usvoenite zaklu~oci, vo delot za na{ata zemja, stoi, 

pome|u drugoto, deka „vo celina, dokumentot pati od nedostig na verodostojna 
statistika, popre~uvaj}i gi analizite za pozicijata na zemjata za ciklusot na 
rastot...“, {to, }e se soglasite, e povrzano i so verodostojnosta, vo takva 
situacija, so presmetkite za inflacijata, osobeno na o~ekuvanata. Potoa na str. 
4 veli deka „vo oblasta na ekonomskite statistiki, prv prioritet na 
Makedonija e da vostanovi kapacitet za redovno producirawe i dostavuvawe 
godi{na i podgodi{na statistika“, no ne propu{taj}i da ka`e deka „izvesen 
progres e napraven vo godi{nite nacionalni smetki, sledej}i gi konceptite 
ESA 95 “, no i deka, „treba da se prodol`i vo taa sfera“, potoa, prodol`uvaj}i 
na str. 5 veli deka „Hrvatska i Makedonija se pokaneti da gi zgolemat naporite 
da se soobrazat so HICP“ (harmoniziraniot indeks na potro{uva~ki ceni) i 
deka „vo pogled na monetarnata i finansiskite statistiki, centralnite banki 
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na zemjite-kandidati (zna~i i na{ata Centralna banka) }e bidat zakonski 
obvrzani da prezemat harmonizira~ka rabota, nu`na za da gi dovedat 
statistikite vo soglasnost so ECB, i toa kako zakonska obvrska so nivnoto 
vleguvawe vo ECB, i deka, sekako, edno porano podgotvuvawe za ~lenstvo vo 
Evropskiot sistem na centralni banki, bezdrugo, e po`elno“. I kone~no, deka 

„zemjite-kandidati se povikani itno da gi zgolemat naporite vo ovoj pogled“ i 
deka „EFC (Ekonomsko-finansiskiot komitet) treba da go prodol`i 
neposrednoto nadgleduvawe na progresot vrz osnova na godi{niot Izve{taj za 
napredokot na planot na akcii (Progress Report on the Action Plan)“. 

 
Spored toa, i nie i tie so koi{to sakame da bideme, znaeme deka treba da 

gi zgolemime naporite za podobruvawe na statistikite, pa ottuka mislam deka 
ovaa rabotilnica i od toj aspekt }e go ima svojot pozitiven pridones. 

 
Vi blagodaram na vnimanieto i u{te edna{ Vi posakuvam prijaten 

raboten den vo prostoriite na Centralnata banka. 
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Merewe na inflacijata vo Republika Makedonija - praktikata 
vo Dr`avniot zavod za statistika i predizvici - 
 

m-r Blagica Novkovska, DZS 
m-r Verka Panova, DSZ 
 
 

Na po~etokot bi sakale da ja pozdravime inicijativata na Narodnata 
banka na Republika Makedonija da ja organizira Rabotilnicata posvetena na 
problemite vo mereweto na inflacijata. Inicijativata be{e poddr`ana od 
Dr`avniot zavod za statistika i denes ve}e imame mo`nost da raspravame za 
ovaa mnogu va`na tema koja go anga`ira misleweto na stru~nite lica i e od 
posebno zna~ewe ne samo za ekonomskite analizi, tuku i za analizite na 
vkupnoto `iveewe na naselenieto.  

 
Dr`avniot zavod za statistika i drugite u~esnici vo statisti~kiot 

sistem na Republika Makedonija, preku Petgodi{nata programa za statisti~ki 
istra`uvawa od interes na zemjata, sproveduvaat pove}e od 250 istra`uvawa od 
razli~ni oblasti, podgotveni spored metodologiite, standardite i preporakite 
na Statisti~kata komisija na Obedinetite nacii, Statisti~kata slu`ba na 
Evropskata unija - EUROSTAT, Me|unarodnata organizacija na trudot, 
Me|unarodnata organizacija za ekonomska sorabotka i drugi relevantni 
institucii. Sekako, pri utvrduvaweto na metodolo{kite osnovi na 
istra`uvawata se po~ituvaat i nacionalnite specifi~nosti vo oddelni 
oblasti. 

 
Podgotovkite za vleguvawe vo EU predizvikaa potreba Dr`avniot zavod 

za statistika vo poslednite deset godini mnogu intenzivno da gi organizira i 
harmonizira istra`uvawata vo soglasnost so zaedni~kite standardi na EU i vrz 
osnova na toa da razviva posebna sorabotka so EUROSTAT. Vo taa nasoka, mnogu 
od istra`uvawata so tekot na vremeto se dopolnuvaa ili menuvaa, a vo del od 
istra`uvawata vo tek e implementiraweto novi standardi i preporaki. 

 
Do krajot na 2007 godina treba da se podgotvi i donese Petgodi{nata 

programa za statisti~ki istra`uvawa od interes na zemjata za periodot 2008-
2012. So nea se o~ekuva da se predvidat i koncipiraat istra`uvawata vo 
soglasnost so preporakite i direktivite na Evropskata unija, so {to 
statisti~kite podatoci na Republika Makedonija, podgotveni spored 
zaedni~kite standardi, }e stanat del od statisti~kiot fond na podatoci na 
Evropskata unija, a za korisnicite dobar instrument za sporedba i analiza. 
Ovoj proces na po~ituvawe na me|unarodnite standardi se odnesuva i na 
mereweto na inflacijata {to e predmet na diskusija na dene{niot simpozium. 
Tokmu zatoa, osvrnuvaj}i se na temata za inflacijata, bi sakala da dadam i kus 
osvrt na razvojot na statistikata na cenite vo Dr`avniot zavod za statistika. 

 
Statistikata na cenite mo`e da se smeta za edna od „najstarite 

statistiki“. Vo taa statistika se sodr`ani teoretskite statisti~ki metodi za 
presmetka na indeksite i na agregatnite indeksi, no i mnogu od me|unarodnite 
preporaki vo vrska so standardiziraweto na postapkite za sobirawe i 
presmetka na cenite. Vo statistikite na cenite se po~ituvaat i definiranite 
principi za identifikuvawe i klasificirawe na stokite i uslugite {to ja 
so~inuvaat sodr`inata na indeksot na cenite. Toa e potrebno zaradi toa {to 
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promenata na cenite e mnogu va`en indikator za sledewe na promenite vo 
ekonomijata i realnoto prika`uvawe na makroekonomskite agregati. 

 
Spomnav deka statistikite na cenite se od najstarite statistiki, a toa go 

potvrduva i faktot deka publikuvani podatoci za cenite na malo za Republika 
Makedonija postojat od 1917 godina (Sojuzen zavod za statistika). Od 1950 
godina, od koga postojat podatocite oddelno za Republika Makedonija, se 
zapo~nati aktivnosti za presmetka na agregatniot indeks na cenite na malo 
iako, vo toj period, najgolem broj ceni se regulirani od dr`avata, osven cenite 
na zemjodelskite proizvodi. Vo sedumdesettite godini od 20 vek se zabele`ani 
najgolem broj aktivnosti za presmetka na cenite za oddelni sektori na 
ekonomijata (ceni na gradeweto, ceni na inputite vo zemjodelstvoto, ceni na 
proizvoditelite, ceni na izvoznite proizvodi, ceni na golemo, ceni na 
zdravstvenite uslugi, ceni na uslugite vo ugostitelstvoto i sl.) za {to bea 
razvieni mo{ne uspe{ni metodologii, koi bea me|unarodno izdr`ani od aspekt 
na primenetite metodi i tehnikite za presmetka. Po toj period, osobeno 
vnimanie mu se posvetuva{e na razvojot na metodologijata za indeksot na cenite 
na malo i na voveduvawe na indeksot na tro{ocite na `ivotot kako indeksi so 
koi najsoodvetno se izrazuva potro{uva~kata na doma}instvata. Izvor na 
podatocite za ponderite za cenite na malo e prometot vo trgovijata na malo i 
administrativnite, odnosno kvantitativnite podatoci za uslugite kaj cenite na 
malo. Za indeksot na tro{ocite na `ivot, ponderite se opredeluvaat vrz osnova 
na podatocite od Anketata za potro{uva~kata na doma}instvata.  

 
Od po~etokot na 1990 godina, Dr`avniot zavod za statistika gi naso~uva 

svoite aktivnosti kon pobrzo implementirawe na regulativite i preporakite 
so koi se definiraat metodolo{kite osnovi za indeksite na potro{uva~kite 
ceni (CPI) i za presmetka na indeksot spored Klasifikacijata KOIKOP, t.e. 
Klasifikacija na potro{uva~kata spored potrebite na doma}instvata. Vo 
Dr`avniot zavod za statistika vo tek se aktivnosti za voveduvawe na 
postapkite i metodite za presmetka na Harmoniziraniot indeks na 

cenite(HICP).  
 
Unapreduvaweto na metodologiite za drugite vidovi na indeksi e del od 

idnite planovi za podobruvawe na statistikite na cenite. Vo drugite oblasti se 
pravat napori za izgradba na soodvetni indeksi na ceni na energenti, ceni na 
izvozot i na uvozot i dr.  

 
1. Indeksite na cenite, merka za promena na cenite za odreden vremenski 
period  
 
Promenata ili rastot na cenite e vo centarot na vnimanieto na 

ekonomskata teorija, a osobeno kako element na analiza na ekonomskite ciklusi 
i kako del na monetarnata i fiskalnata politika, a osobeno vo vrska so 
vlijanieto na cenite vrz porastot na ekonomijata. Naporedno so razvojot na 
analizata na ekonomijata se razvivani i teoretskite metodi za presmetka na 
agregatnite indeksi i osobeno izgradbata na metodologija so koja se sozdavaat 
sporedlivi podatoci za dvi`eweto na cenite me|u zemjite.  

 
Me|unarodnata organizacija na trudot zazema posebno mesto vo razvojot 

na edinstveni metodologii i preporaki za presmetka na indeksot na cenite, 
tro{ocite na `ivotot, odnosno indeksot na potro{uva~kite ceni. Evropskata 
unija, sledej}i ja spogodbata od Mastriht, go koncipira Harmoniziraniot 
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indeks kako indeks na potro{uva~kite ceni, kako merka za generalnoto nivo na 
cenite vo Evropskata unija. 

Indeksot na potro{uva~kite ceni, vo osnova, se razlikuva od indeksot na 
tro{ocite na `ivotot poradi toa {to vo indeksot za sledewe na tro{ocite na 
`ivotot se izbiraat identi~ni proizvodi {to me|u dva sporedbena perioda go 
odrazuvaat postojaniot standard na `ivot. 

 
Indeksite na potro{uva~kite ceni i harmoniziraniot indeks gi merat 

promenite na cenite na proizvodite na finalnata monetarna potro{uva~ka na 
doma}instvata. 

 
Za najsoodveten indeks za obezbeduvawe sporedba na cenite, spored 

preporakite na ILO i spored preporakite za presmetka na harmoniziraniot 
indeks na Evropskata unija, e Lasperoviot agregaten indeks zatoa {to so nego se 
ovozmo`uva sledewe na promenata na prose~nite ceni vo dva razli~ni perioda 
pri nepromeneta koli~ina na kupeni stoki. Vo Dr`avniot zavod za statistika 
ovaa preporaka e implementirana. 

 
1.1. Definirawe ceni - maloproda`ni ceni  
 
Cenata na malo, vo svojata sodr`ina, gi ima elementite na 

proizvodstvoto, danocite i taksite, mar`ata na trgovskite kanali i 
transportnata mar`a. So takva sodr`ina cenata e izlo`ena na pritisokot na 
proizvodnite faktori, visinata na mar`ite i na visinata na danocite. 
Istra`uvaweto na strukturata na maloproda`nite ceni vo Republika 
Makedonija vo periodot 2003 - 2004 godina poka`uva deka proizvodnite ceni 
u~estvuvaat so okolu 60 - 70% vo maloproda`nata cena vo zavisnost od grupata 
proizvodi. Spored toa, dvi`eweto na maloproda`nite ceni e vo najgolema 
zavisnost od cenite na proizvoditelite.  

 

Dvi`ewe na ceni na prozvoditeli, 2002 - 2005
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Vrz visinata na doma{nite maloproda`ni ceni vlijanie, isto taka, 

imaat i uvoznite ceni (uvoznite proizvodi za finalna potro{uva~ka na 
doma}instvata u~estvuvaat so 15-20% vo vkupnata finalna potro{uva~ka, a 
spored podatocite za uvozot, u~estvoto na proizvodite za {iroka potro{uva~ka 
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vo vkupniot uvoz na Republika Makedonija iznesuva 25% vo 2004, odnosno 2005 
godina). Osobeno zna~ajno vlijanie na maloproda`nite ceni imaat uvoznite 
ceni na prehranbenite proizvodi so u~estvo od 37%-40% vo finalnata 
potro{uva~ka, uredite i ma{inite okolu 90%, proizvodite od guma i plasti~ni 
masi okolu 70%, soobra}ajnite sredstva 96%, mebelot okolu 60%, radio i 
telekomunikaciskata oprema okolu 90%)1.  

 
Od druga strana, vo cenite {to go so~inuvaat indeksot na cenite na 

tro{ocite na `ivot vo Republika Makedonija golema uloga imaat t.n. 
kontrolirani ili regulirani ceni, kako {to se strujata, vodata i drugi 
proizvodi.  

 
Vo strukturata na cenite na indeksot na tro{ocite na `ivotot uloga 

imaat i t.n. monopolski ceni, telekomunikaciite, `eleznicata, po{tata i 
drugi, iako tie mo`at da se sporeduvaat i kako kontrolirani ceni ili kako 
subvencionirani ceni. 

 
Poradi promena na strukturata na pazarot i s¢ pogolemoto prisustvo na 

stranski proizvodi na doma{niot pazar, vo poslednite godini e prisuten t.n. 
„kineski efekt“, odnosno vlijanie na cenite na proizvodite so ponizok 
kvalitet so isklu~itelno niski ceni ili damping-cenite za odredeni proizvodi. 
Bidej}i tie zazemaat pogolemo mesto vo prometot vo zemjata i vo 
potro{uva~kata na doma}instvata, potrebna e pogolema metodolo{ka 
pretpazlivost pri konstruiraweto na ponderaciskite koeficienti po 
proizvodi {to ja odrazuvaat strukturata na tro{ocite na doma}instvata.  

 
Kaj cenite na uslugite na doma{niot pazar prisutni se, isto taka, i drugi 

vlijanija. ^esto, vo tie ceni na uslugi vlijanie ima „dogovornata komponenta“ 
ili te{ko merliva komponenta koja zavisi od mnogu faktori {to se pomalku 
sporedlivi ili merlivi (na primer, dali e vklu~ena transportnata mar`a vo 
cenata na proizvodot ili ne, dali se raboti za popravki na odreden model na 
proizvod ili dali ima ovlasten servis za odredena usluga i sl.). 

 
 Vo Programata za me|unarodna sporedba - Programa za paritet na 

kupovnata mo}, organizirana od strana na EUROSTAT i OECD, podgotveni se 
mnogu stru~ni i teoretski upatstva za da se identifikuva strukturata na cenite 
vklu~uvaj}i parametri za markite na proizvodite, analiza na t.n. sopstveni 
marki na prodavnicata i nivno klasificirawe vo posoodvetni homogeni grupi 
proizvodi za da se dobijat porelevantni ceni za proizvodite, a istovremeno i da 
se obezbedi me|unarodna sporedlivost na cenite {to slu`at za presmetka na 
kupovnata sila na valutite. Dr`avniot zavod za statistika e vklu~en vo ovaa 
programa i, sekako, iskustvata ottamu imaat pozitivno vlijanie vrz 
metodolo{kite podobruvawa vo statistikite na cenite. 

 

 Vo vrednosta na cenite vlijanie imaat t.n. „sezonski proizvodi“ ~ija 
cena direktno e povrzana so ponudata na stoki vo odreden period na godinata 

{to doveduva do vlijanie na prose~nata cena i t.n. „namaleni ceni“ ili 
diskontni ceni.  

 

Vo strukturata na cenite zna~ajna e t.n „tarifs“ cena za usluga za 
razli~en period {to ja menuva visinata na cenata, a dilema pretstavuva i 
mereweto na visinata na cenata na nekoja usluga {to ja pla}aat gra|anite, no ne 

                                                 
1 Izvor: Analiti~ki tabeli za ponudata i upotrebata za 2000, DZS. 
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e povrzana direktno so cenata na odredena usluga. Takov e primerot so cenata 
{to ja pla}a gra|aninot za komercijalen prevoz do odredena destinacija {to se 
sostoi od cenata za prevozot i cenata na uslugata na avtobuskata stanica. Iako 
vo smetkovodstvena smisla i vo smisla na distribucija na prometot 
prepoznatlivo e deka se raboti za dva subjekta {to ja pru`aat taa usluga, od 
aspekt na gra|aninot, taa cena gi izrazuva transportnite uslugi. 

 
Metodolo{ki, vo statisti~koto sledewe na cenite poseben problem 

pretstavuva izrazuvaweto na cenite na proizvodite i uslugite so nepazarna 
vrednost - uslugite od vladata za obrazovanie i zdravstvo i cenite za uslugite 
{to se adaptiraat za uslovite na statisti~ko merewe, kako {to se na primer 
cenite na rentite. 

 
Izrazuvaweto na ~ista cena, isto taka, e metodolo{ki problem vo 

statistikata. Imeno, vo del od cenite, vo momentot na kupuvaweto se vklu~eni i 
tro{ocite za kamata („plateno vo vreme na nabavkata“). Toa e posebno 
metodolo{ko pra{awe. Mnogu ~esto, konceptot na vrednuvawe ne ovozmo`uva da 
se raspoznae delot za vistinski platenata cena za proizvodot od delot za kamata 
za toj proizvod {to ima implikacii pri presmetkata na distribucijata na 
autputite i inputite vo sektorite na ekonomijata.  

 
So cenite se povrzani pove}e fenomeni {to se rezultat na 

globalizacijata na pazarite, na navikite na potro{uva~ite, na~inite na 
proda`ba na proizvodite i osobeno na voveduvaweto novi proizvodi ili 
luksuzni proizvodi i uslugi ili t.n. vrzani uslugi koga vo edna definirana cena 
vleguvaat nekoi uslugi ili za cenata se vrzuva i drug proizvod. Vo poslednite 
godini, posebni diskusii se vodat za izrazuvawe na cenite na kompjuterskite 
uslugi i opremata, {to pretstavuva golema stavka vo izdatocite na 
doma}instvata. Metodolo{ki interes predizvikuva i vlijanieto na 
elektronskata trgovija kako poseben oblik na proda`ba na stoki i uslugi.  

 
Vo Dr`avniot zavod za statistika se posvetuva posebno vnimanie na 

reprezentativnosta na cenite kako del od standardnite metodolo{ki preporaki 
so cel tie da gi odrazuvaat najgolemite proda`bi ili izdvojuvaweto na osobeno 
luksuznite proizvodi. 

 
 
1.2. Ponderaciski koeficienti  
 
Ponderaciskite koeficienti se mnogu va`na komponenta za presmetka 

na indeksot. Od kvalitetot na podatocite za podgotvuvawe na ponderaciskite 
koeficienti mnogu zavisi i kvalitetot na indeksot. So upotrebata na 
Lasperovata formula za presmetka na indeksot, ponderot ja odrazuva 
nepromenetata koli~ina ili vrednosta na potro{uva~kata identi~na so taa od 
prethodniot sporedben period. Prisposobuvaweto na bazniot period so 
promenata na cenite vo tekot na godinata pri veri`nite indeksi ovozmo`uva 
sporedbeniot period da se pribli`uva kon datumite koga se pravat generalnite 
revizii na ponderite, a toa e voobi~aeno sekoja petta godina.  

 
Osven navedenite dve komponenti za presmetka na indeksot, }e navedeme 

i nekolku principi {to se mnogu va`ni za kvalitetot na indeksot, a toa se: 
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- Izvori na podatocite za ceni 
Statisti~kata praktika na pogolem broj zemji e cenite da se sledat preku 

direktno snimawe na terenot - javni ceni ili objaveni ceni. Taa faza, se ~ini, 
najmnogu go sledi razvojot na pazarot i statisti~ki ne mo`e da pretstavuva 
problem osobeno {to sega, pri uslovi na zgolemuvawe na zakonskite regulativi 
za transparentnost, informaciite za cenite se dostapni. Izborot na 
proizvodite i prodavnicite vo Republika Makedonija e soodveten na rasporedot 
na proda`nite mesta vo prostorot i sekoga{ se vodi gri`a toj da ja odrazuva 
realnosta. 

Kako del od idnite metodolo{ki aktivnosti vo oblasta na cenite se i 
razmisluvawata za vklu~uvawe na proda`bite na proizvodi so katalog i 
kupuvaweto proizvodi preku internet.  

Vo uslovi koga postoi i proda`ba na neregularen pazar kade {to 
proizvodite ne mo`at da se klasificiraat spored soodvetna specifikacija, a 
u~estvoto na tie pazari vo potro{uva~kata na doma}instvata e zna~ajno, se 
postavuva metodolo{ka dilema dali tie treba da se vklu~at vo indeksot na 
cenite. Iako se mo`ni pove}e re{enija, sekoga{ metodolo{ki se trgnuva od 
osnovnite principi vo statistikata, a toa e da se sporeduvaat isti kategorii, vo 
slu~ajot, ceni so ednakva struktura.  

 
 
- Optimalen broj na proizvodi 
Vo statisti~kite krugovi se vodi mnogu diskusija za toa koj e mo`niot i 

najdobar broj na proizvodi {to }e bide vklu~en vo indeksot na cenite i }e 
pretstavuva najdobro re{enie. Statisti~ki, mnogu e va`no da se ima dovolen 
broj na proizvodi - kvota na ceni i dovolen broj na ceni po proizvod za da mo`e 
cenata da bide reprezentativna i glavnite grupi da bidat dobro pretstaveni. Vo 
Programata za evropska sporedba, na primer, definiran e minimalniot broj na 
stavki vo edna grupa, no i minimum ceni po proizvod. Pogolemiot broj na ceni 
dava pogolema mo`nost za dobro uprose~uvawe, no analizite poka`uvaat deka 
variraweto vo prose~nite ceni geografski nema mnogu zna~ajno vlijanie.  

Dr`avniot zavod za statistika, na mese~no nivo, gi presmetuva 
agregatnite indeksi na cenite na proizvoditelite so 548 izbrani proizvodi, 
indeksot na cenite na malo so 586 proizvodi, indeksot na potro{uva~kite ceni 
so okolu 565 proizvodi. Brojot na proizvodite vo oddelni zemji varira i e odraz 
na raspolo`livosta na proizvodite na pazarot i kvalitetot na informaciite 
so koi se raspolaga za proda`bite na proizvodite po vidovi.  

 
- Opis na proizvodot 
Za prose~nite ceni {to slu`at za presmetka na indeksot, sporedlivosta 

na proizvodite e mnogu va`en element. Tie treba da se opi{ani so najsoodvetni 
parametri za da se ima sporedlivost vo prostorot. Toa e poednostavno vo 
nacionalniot indeks, so ogled deka markite, na~inot na pakuvawe i 
karakteristikite na proizvodite se prili~no homogeni i prepoznatlivi na 
nivo na zemjata. 

 

- Homogenizacija na cenite vo grupi - klasifikacija 
Vo odnos na klasifikacijata na proizvodite, statisti~kata praktika e 

na zavidno nivo. Iako navikite na potro{uva~kata i promenata na proizvodite 
se mnogu menlivi, statisti~kite klasifikacii ovozmo`uvaat homogenizacija 
{to ovozmo`uva soodvetno grupirawe na proizvodite za da se dobie soodveten 
statisti~ki izraz na sekoj beleg. Del od kriteriumite za klasificirawe se: 
celta na upotrebata na proizvodot, vrednosta na proizvodot kaj sredstvata za 
investicii i, mnogu ~esto, prete`nosta na upotrebata. Nekoi dilemi vo taa 
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nasoka se mo`ni. Na primer, koristeweto na ist telefon za privatni i za celi 
na biznisot. Toa razgrani~uvawe sekoga{ e mo`no teoretski koga, na primer, se 
soo~uvaat informaciite od ponuduva~ot na uslugata ili prodava~ot, od edna 
strana, i iskazot na doma}instvata od druga. Postojanite napori vo Dr`avniot 
zavod se naso~eni kon obezbeduvawe dopolnitelni informacii i podatoci so 
{to e namalen rizikot za pogolemo vlijanie na promenite na vidot na uslugite 
vrz proporciite na ponderaciskite koeficienti.  

 
 
2. Indeksot na potro{uva~kite ceni - merka za inflacijata  
 
Analizata na promenata na cenite e centralna to~ka za analiza na 

makroekonomskata sostojba na zemjata. Vo uslovi na pogolemi promeni vo 
ekonomijata, osobeno e zna~ajno da se sledi kondicijata na potro{uva~kata na 
naselenieto kako najgolem del od BDP, a osobeno e va`no sledeweto na realnata 
kupovna kondicija duri i pri uslovi na porast na prihodite na doma}instvata, 
odnosno pri porast na platite. Zatoa, i naj~esto, indeksot na cenite na 
potro{uva~kata se koristi i za usoglasuvawe na penziite i drugite primawa vo 
zemjite. Za da ne se sozdade hiperprodukcija na odredeni proizvodi vo 
proizvodstvoto ili vo prometot vo zemjite kade {to drugite agregati (na 
primer, izvozot) u~estvuvaat so pomal obem, indeksot na potro{uva~kite ceni e 
dobar indikator za sledewe na kupovnata mo} na naselenieto. Vo sega{nite 
pazarni uslovi vo Republika Makedonija, za o~ekuvawe e deka cenite na 
proizvodite ne go izrazuvaat i realniot izdatok na naselenieto za soodveten 
kvalitet na proizvodi. No, i vo vakvi uslovi, indeksot na potro{uva~kite ceni, 
od metodolo{ki aspekt, e sosema korekten. 

 
Indeksot na potro{uva~kite ceni se smeta za edna od merkite na 

inflacijata bidej}i, voobi~aeno, finalnata potro{uva~ka pretstavuva pove}e 
od 60% od ekonomskata vrednost na BDP vo zemjite vo Evropskata unija (so 
tendencija na namaluvawe). 
 
U~estvo na finalnata potro{uva~ka na doma}instvata vo BDP, vklu~uvaj}i gi i 

neprofitnite institucii koi im slu`at na doma}instvata(NPISD) 
 2000 2001 2002 2003 2004 2005 

Republika 
Makedonija 

 
74.4 

 
70.0 

 
77.1 

 
76.3 

 
78.8 

 
77.7 

EU-zona  57.3 57.3 57.2 57.3 57.1 57.2 

Romanija 70.1 70 69 66 67.8 68.7 

Bugarija 69.2 69.5 68.8 68.8 68.1 69.4 

 
Strukturata na finalnata potro{uva~ka na doma}instvata vo 

Republika Makedonija, analizirana spored strukturata na BDP, mo`e da 
se oceni kako nepovolna. Kako primer e zemena 2003 godina, koga od 
vkupnata potro{uva~ka, za hrana bile potro{eni 33,3%, 6,3% za obleka, 
4% za mebel i aparati za doma}instvoto, za uslugi 46,4%, za uslugi 
vklu~uvaj}i gi i uslugite od Vladata i imputiranite renti 8,5%, za 
avtomobili  2,2%. U~estvoto na proizvodite od sopstveno proizvodstvo 
vo vkupnata finalna potro{uva~ka iznesuva okolu 5%. 
 
Vlo`uvaweto na doma}instvata vo osnovni sredstva, glavno vozila, 

ma{ini i vo grade`ni strukturi, se dvi`i od 29,05 % od vkupnite investicii vo 
zemjata vo 2002, 32,1% vo 2003 godina i 36,5% vo 2004 godina. 
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Dvi`ewe na vrednostite na komponentite na BDP vo Republika Makedonija,  
veri`ni stapki (finalna potro{uva~ka spored rashodnite komponenti na BDP,  

nacionalni smetki) 
 

Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
 
 

Dvi`ewe na BDP, li~nata finalna potro{uva~ka 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
 
3. Deflatorite kako cenovni indeksi 
 
Vo po{iroka smisla, deflatorot na BDP, pokraj cenite za finalnata 

potro{uva~ka i cenite za investiciskite dobra, gi sodr`i i cenite za izvozot i 

                                                 
2 Vo finalnata potro{uva~ka e vklu~ena i finalnata javna potro{uva~ka. 
 

 BDP 
Finalna 

potro{uva~ka2  

Investicii vo 
osnovni 
sredstva 

1998 3.4 3.5 -2.6 

1999 4.3 3.7 -1.4 

2000 4.5 8 -3.2 

2001 -4.5 -3.5 -8.6 

2002 0.9 6.3 17.6 

2003 2.8 -3.4 1.1 

2004 4.1 6.3 10.9 

2005 4.1 4.6 -3.4 
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za uvozot na stoki i na uslugi. Vo vrednosta na finalnata potro{uva~ka, pri 
presmetkata na BDP, se vklu~eni i vrednosta na potro{uva~kata od sopstveno 
proizvodstvo soodvetno na konceptot na bruto-autput spored Sistemot na 
nacionalni smetki i vrednosta na sredstvata vo natura, nezavisno od kade se 
dobieni, kako i delovi za bankarskite uslugi indirektno mereni, lotarijata - 
neto-princip i osiguruvaweto na neto-princip kako i delot na uslugite od 
Vladata nabaveni od strana na naselenieto, vklu~uvaj}i gi i neprofitnite 
organizacii. 

 
Vo presmetkata na potro{uva~kata vo rashodnata strana na BDP se 

pravat i dopolnitelni prilagoduvawa vo smisla na balansirawe na bruto-
vrednosta na oddelni sektori so potro{uva~kata t.n. inputirana potro{uva~ka, 
kako {to se inputiranite renti. 

 
Toj koncept, vo osnova, ja pravi razlikata me|u finalnata potro{uva~ka 

i monetarnata finalna potro{uva~ka za koja najsoodveten e indeksot na 
potro{uva~kite ceni. 
 

 

Dvi`ewa na indikatori 2000-2005
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Za da bide realno prika`ana presmetkata na finalnata potro{uva~ka na 

doma}instvata vo presmetkite na BDP, pretpostavka e deka vo vrednosta na 
podatocite za potro{uva~kata na doma}instvata od Anketata za 
potro{uva~kata na doma}instvata se vklu~eni i potro{uva~kata na 
kolektivnite doma}instva i regularnata demografska promena na naselenieto. 

 
Spored navedenoto, voo~livi se razlikite vo pokrivaweto na oddelnite 

stavki vo indeksot na potro{uva~kite ceni i strukturata na finalnata 
potro{uva~ka na doma}instvata, {to e vo soglasnost so konceptot na indeksot 
na potro{uva~kite ceni. Procesot na deflacionirawe na BDP na mnogu nisko 
nivo na oddelni kategorii kako, na primer, za inputiranite renti i 
koristeweto na drugite indikatori za fizi~kiot obem, ovozmo`uva 
konzistentnost na podatocite. Na toj na~in, na op{toto nivo na finalnata 
potro{uva~ka, upotrebata na indeksot na potro{uva~kite ceni e soodvetna i gi 
izrazuva realnite promeni na finalnata potro{uva~ka. 
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So ogled deka indeksite se podgotvuvaat na mese~no nivo, prose~nata 
godi{na stapka na promena ovozmo`uva indikatorite za deflacionirawe da ja 
odrazuvaat prose~nata godi{na promena na BDP. 

 
 

Zaklu~oci 
 
Aktivnostite za unapreduvawe na metodite i sistemite za presmetka na 

indeksot na potro{uva~kite ceni vo Dr`avniot zavod za statistika se del od 
visokoprioritetnite aktivnosti. Vo ovie aktivnosti se vbrojuvaat:  
- podobruvaweto na kvalitetot na podatocite od Anketata za potro{uva~kata na 
doma}instvata preku voveduvawe dnevnici kako metod na pribirawe na 
podatocite od doma}instvata; 
- harmoniziraweto na Anketata za potro{uva~kata na doma}instvata so 
evropskite standardi;  
- na metodolo{ki plan posebno vnimanie mu se posvetuva na harmoniziraweto 
na strukturata na doma{niot indeks na potro{uva~ki ceni so preporakite na 
EUROSTAT i regulativite na EU;  
- za da se postigne metodolo{ka konzistentnost i sporedlivost na indeksot na 
potro{uva~kite ceni na Republika Makedonija so zemjite-~lenki na Evropskata 
unija, Dr`avniot zavod za statistika gi intenzivira aktivnostite za 
otpo~nuvawe na soodvetnite postapki za presmetuvawe na Harmoniziraniot 
indeks na potro{uva~kite ceni. 
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Mereweto na inflacijata i inflacijata od perspektiva na 
monetarnata politika 
 
Biljana Davidovska-Stojanova, NBRM 
m-r Ana Mitreska, NBRM 

Sne`ana [ipovi}, DZS 
 
 
Voved 
 

Stapkata na inflacija pretstavuva klu~en ekonomski indikator za 
centralnata banka, vrz osnova na koj se ocenuva cenovnata stabilnost vo 
ekonomijata, {to pretstavuva nejzina osnovna cel. Stapkata na inflacija 
pretstavuva zna~ajna varijabla vo presmetkite na realnite ekonomski 
indikatori, kako {to se bruto doma{niot proizvod i produktivnosta, no ne 
pomalku zna~aen i pri utvrduvaweto na platite, penziite i finansiskite 
instrumenti. Poradi toa, nesoodvetnoto merewe na inflacijata mo`e da 
producira nesoodvetni ekonomski politiki. Osven toa {to inflacijata treba 
da bide adekvatno izmerena, podatocite za inflacijata neophodno e da bidat i 
me|unarodno sporedlivi, zaradi soodvetni komparativni analizi koi imaat s¢ 
pogolemo zna~ewe za ekonomskite subjekti i kreatorite na ekonomskata 
politika vo uslovi na globalizirani ekonomski i finansiski sistemi. Od tie 
pri~ini, mereweto na inflacijata s¢ pove}e go svrtuva vnimanieto na 
kreatorite na monetarnata politika.  

 
Kontinuiraniot razvoj na op{testvoto, globalizacijata i razvojot na 

tehnologijata nametnuvaat niza predizvici vo mereweto na inflacijata, 
nametnuvaj}i postojano barawe novi metodologii vo izrabotkata na cenovnite 
indeksi, koi }e pridonesat za {to pomali gre{ki pri mereweto na inflacijata. 
Ova e od posebno zna~ewe, imaj}i predvid deka vo ponovo vreme s¢ pogolem broj 
zemji odr`uvaat cenovna stabilnost i relativno niski stapki na inflacija, so 
{to eventualnite gre{ki pri mereweto na inflacijata stanuvaat 
proporcionalno pogolemi za razlika od porano, koga stapkite na inflacija 
bile zna~itelno povisoki.  

 
Inflaciskata statistika pretstavuva zna~aen input vo kreiraweto na 

makroekonomskite politiki, vklu~uvaj}i ja i monetarnata politika. Taa e 
nositel na informacii za ostvaruvawata na ekonomijata i za donesuvawe 
tekovni odluki, no voedno e i temel na proekciite za idnite dvi`ewa. Poradi 
toa, kvalitetot, objektivnosta i navremenosta na statistikata na inflacijata 
se klu~ni za uspe{no funkcionirawe na ekonomijata na edna zemja.  

 
Ovoj raboten materijal pretstavuva zaedni~ki napor na DZS i na NBRM, 

kako izgotvuva~ i kako korisnik na podatocite za inflacijata, soodvetno, da 
dade osvrt na pove}e aspekti povrzani so inflacijata i da inicira debata po 
ova pra{awe, kako va`no, a s¢ u{te nedovolno istra`uvano podra~je. Vo prviot 
del od materijalot e daden kus osvrt na osnovnite aspekti na mereweto na 
inflacijata i nivnoto zna~ewe za monetarnata politika. Vo ramki na vtoriot 
del se prezentirani glavnite problemi vo domenot na mereweto na inflacijata 
vo svetski ramki, prakti~nite aspekti na mereweto na inflacijata, problemite 
i predizvicite vo Makedonija. Tretiot del pretstavuva analiza na strukturata 
na inflaciskiot indeks i na dinamikata na inflacijata vo makedonskata 
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ekonomija, kako i nejzinite glavni determinanti. Vo ~etvrtiot del se tretira 
konceptot na t.n. bazi~na stapka na inflacija, kako isklu~itelno biten 
indikator za centralnata banka, koj ja rastovaruva oficijalnata merka na 
inflacijata od kratkoro~nite, privremeni fluktuacii, pomalku zna~ajni za 
monetarnata politika. Imaj}i ja predvid strategiskata opredelba za vlez vo 
EU, edno od pra{awata koe se otvora e harmonizacija na standardite vo domenot 
na statistikata, sporedbata na makedonskiot indeks so koj se meri inflacijata 
so harmoniziraniot indeks na ceni i so nacionalnite indeksi na zemjite-
~lenki, kako i predizvicite vo domenot na cenovnata konvergencija na patot 
kon EU i po vlezot vo Unijata. Ova pra{awe e tretirano vo pettiot del na 
materijalot. Vo posledniot del se opfateni pra{awata za percepiranata i 
o~ekuvanata inflacija, kako va`ni kategorii koi{to treba da gi zemat predvid 
nositelite na monetarnata politika. Materijalot zavr{uva so zaklu~ni 
sogleduvawa. 

 
 
1. Inflacijata od perspektiva na monetarnata politika 
 

Makroekonomskoto upravuvawe i funkcioniraweto na sovremenite 
ekonomii, vo golema merka zavisat od postoeweto kvaliteten i harmoniziran 
statisti~ki sistem. Koncipiraweto na ekonomskata politika i noseweto 
odluki ne mo`e da bide soodvetno bez adekvatna statisti~ka baza. Vo ovie 
ramki, inflacijata, kako eden od klu~nite makroekonomski pokazateli e 
isklu~itelno zna~ajna pri vodeweto na makroekonomskata politika. 
Posledicite od nejzino nesoodvetno merewe se pove}edimenzionalni. Taka, vo 
domenot na fiskalnata politika, vo uslovi koga golem del od buxetskite 
tro{oci se indeksirani so inflacija (na primer, socijalnite transferi vo 
nekoi zemji), nejzinoto pogre{no merewe implicira pogolemi ili pomali 
gotovinski tekovi od buxetot i so toa, otstapuvawe na buxetskiot deficit od 
inicijalnite o~ekuvawa. 

 
Od makroekonomski aspekt, inflacijata preovladuva kaj centralnite 

banki vo ramki na vodeweto na monetarnata politika, odnosno pretstavuva 
indikator preku koj se ocenuva cenovnata stabilnost. Denes postoi generalna 
soglasnost okolu potrebata od odr`uvawe niska i stabilna inflacija, kako 
preduslov za odr`liv ekonomski rast i otvorawe novi rabotni mesta. 
Postignatiot konzensus proizleguva od ve}e potvrdenite tro{oci od visokata 
inflacija, koja generira neizvesen ambient i so toa predizvikuva naru{uvawa 
na potro{uva~kite i investiciskite odluki, sozdava visoki transakciski 
tro{oci, redistribucija na dohodot od kreditorite kon dol`nicite, kako i 
erozija na primatelite na fiksen prihod. Iako ne postoi precizna definicija 
za cenovnata stabilnost, sepak voobi~aeno taa se tolkuva kako niska, pozitivna 
i stabilna inflacija. Od po~etokot na devedesettite godini, golem broj 
centralni banki ne samo {to ja deklariraat cenovnata stabilnost kako krajna 
cel tuku definiraat i konkreten kvantitativen target za inflacijata, vo ramki 
na t.n. strategija na targetirawe na inflacija.  

 
Tokmu negativnite posledici od visokata inflacija i potrebata za 

nejzino postojano sledewe, nametnuvaat potreba od nejzino adekvatno merewe, vo 
funkcija na nosewe pravilni monetarni odluki. Debatite povrzani so 
pra{aweto za merewe na inflacijata, vo poslednata decenija dobivaat s¢ 
pogolema te`ina kako rezultat na nekolku pri~ini: 1) od po~etokot na 80-tite 
godini za globalnata ekonomija e karakteristi~en fenomenot na relativno 
niska inflacija, so {to problemite vo mereweto na inflacijata koi 
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predizvikuvaat nejzina precenetost ili potcenetost dobivaat proporcionalno 
pogolemo zna~ewe vo sporedba so periodite na dvocifrena inflacija; 2) golem 
broj centralni banki targetiraat konkretna kvantificirana stapka na 
inflacija; 3) rapidnite promeni vo kvalitetot na proizvodite, osobeno vo 
domenot na informati~kata tehnologija i zdravstveniot sektor go ote`nuvaat 
preciznoto merewe na inflacijata; 4) dopolnitelen pottik na debatite vo ovoj 
domen e izve{tajot na Boskin (Boskin, 1996 godina) koj uka`uva na precenetost 
na inflacijata vo SAD za 1 procenten poen godi{no, istovremeno uka`uvaj}i 
na dramati~nite posledici po buxetot od ovaa precenetost, zaradi 
indeksiraweto so inflacija na edna tretina od buxetskite rashodi (Hil, 2004).  

 
Nasproti postignatiot konzensus za cenovnata stabilnost, kako krajna 

monetarna cel, zasega ne postoi finalen odgovor za indeksot koj bi trebalo da 
go koristat monetarnite vlasti kako merka na inflacijata, odnosno kako merka 
na cenovnata stabilnost. Vo osnova, klu~nite karakteristiki koi{to treba da 
gi ima eden vakov indeks se kredibilitet (odnosno, direktna povrzanost so 
blagosostojbata na potro{uva~ite), da ne bide podlo`en na zna~itelni gre{ki 
vo mereweto i na ~esti revizii, da se izrabotuva i diseminira so malo 
vremensko zadocnuvawe od referentiot datum i da bide me|unarodno sporedliv. 
Od statisti~ki aspekt, prvoto pra{awe koe se postavuva e izborot na 
potro{uva~kite ceni ili deflatorot BDP. Prviot indeks vo golema merka gi 
ispolnuva baranite kriteriumi, i mnogu ~esto se koristi kako merka za 
inflacijata i za komunikacija na centralnata banka so javnosta. Ova e indeks 
koj im e dobro poznat na ekonomskite subjekti i ~esto se koristi vo golem broj 
ekonomski transakcii, kako na primer indeksacija na dogovori i vo pregovorite 
za visinata na platite.  
 

Sepak, i po izborot na cenovniot indeks, pred nositelite na monetarnata 
politika i ponatamu se otvoreni dopolnitelni dilemi, odnosno konceptualni 
problemi. Indeksot na potro{uva~kite ceni mo`e da se definira kako merewe 
na tro{ocite za kupuvawe opredelena ko{ni~ka na dobra i uslugi (KOGI- cost 

of goods and services, KOGI) ili kako tro{oci za postignuvawe opredeleno nivo 
na blagosostojba na potro{uva~ite (KOLI-Cost of living, KOLI). Vtoriot indeks, 
vo osnova se smeta za indeks bez nedoslednosti vo mereweto i bez pogolemi 
naru{uvawa. Sepak, imaj}i gi predvid problemite za prenesuvawe na 
teoretskiot koncept na KOLI vo praktikata, golem broj zemji go koristat 
prviot koncept (KOGI) kako merka na inflacijata. Od druga strana, konceptot 
KOLI mnogu ~esto slu`i kako cel kon koja treba da se stremi oficijalniot 
indeks za inflacijata.  

 
 Poslednata konstatacija go otvora pra{aweto za tipi~nite problemi vo 
mereweto na inflacijata, koi mo`at da ja iskrivat slikata za promenata na 
op{toto nivo na ceni i da dovedat do vodewe neadekvatna monetarna politika, a 
voedno da generiraat i promeni vo ostanatite segmenti na ekonomijata so 
indirektni monetarni efekti (ova osobeno se odnesuva na indeksacijata na 
platite i na drugi vidovi prihodi koi mo`at da ja aktiviraat inflaciskata 
spirala). Golem broj studii se napraveni vo evropskite zemji so cel 
kvantificirawe na gre{kata vo mereweto na inflacijata i nejzinata nasoka, 
pri {to i pokraj razli~nite zaklu~oci postoi generalen konzensus pome|u 
ekonomistite i nositelite na ekonomskata politika deka statistikata na 
inflacijata pravi sistematsko precenuvawe na vistinskata stapka na inflacija 
Vin , Palencuela (Wynne, Palenzuela, 2002).  
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Problemite vo mereweto na inflacijata, voobi~aeno se sistematizirani 
vo tri grupi: 

 problemi povrzani so konstrukcijata na indeksot, {to vklu~uva izbor na 
proizvodite i uslugite, snimawe na nivnite ceni i kvalitetot; 

 problem na supstitucija, koj se javuva pri supstitucija na poskapi so 
poevtini proizvodi vo ramki na potro{uva~kata na potro{uva~ite. Ovoj 
problem se javuva zaradi izborot na formulata za presmetka na indeksot 

i ponderaciskata struktura. Vo ovaa grupa problemi vleguva i t.n. "outlet 

bias", odnosno preminot na potro{uva~ite od poskapi kon poevtini 
proda`ni mesta za potro{uva~ka na proizvodi so ist kvalitet. Imeno, 
dokolku ovie informacii ne se vklu~at pri konstrukcijata na indeksot 
(na primer, preku po~esta revizija na ponderaciskata struktura i na 
sodr`inata na indeksnata lista), oficijalnata stapka na inflacija }e 
bide preceneta, odnosno nema da bide odraz na vistinskite tro{oci; 

 problem na kvalitet na proizvodite i na novi proizvodi. Problemot na 
kvalitet na proizvodite e eden od najgolemite predizvici za 
izrabotuva~ite na indeksot preku koj se meri inflacijata. Iako ovoj 
problem ne e nov, sepak vo posledno vreme toj dobiva s¢ pogolemo 
zna~ewe, {to se dol`i na dinami~niot proces na inovacii preku koi 
postojano se podobruva kvalitetot na proizvodite i uslugite. Voedno, 
otvoraweto na pazarite i raste~kata konkurencija ja raznoobraznuva 
ponudata na pazarite, osobeno vo segmentot na uslugite. Problemot na 
kvalitet se pojavuva vo uslovi koga odreden proizvod pove}e ne postoi na 
pazarot ili koga odreden proizvod go gubi svoeto zna~ewe za 
potro{uva~ite. Vo vakov slu~aj, neophodno e pri kompilacijata na 
indeksot preku koj se meri inflacijata, noviot proizvod da se vklu~i i 
toa na na~in koj }e ovozmo`i vklu~uvawe na ~istiot cenoven efekt. 
Ottuka, prilagoduvaweto za kvalitetot na proizvodite pretstavuva 
procedura so koja vo indeksot se vklu~uva promenata na kvalitetot so 
namaluvawe ili zgolemuvawe na cenite za soodnos ili iznos 
ekvivalenten na vrednosta na promenata na kvalitetot (EUROSTAT, 

2001). Vo ramki na ovoj vid gre{ka vleguva i t.n. problem na novi 
proizvodi, koj se javuva vo uslovi na voveduvawe novi proizvodi ili 
uslugi na pazarot. Nivnoto vklu~uvawe vo indeksot na inflacija mo`e 
da se napravi samo pri povtorno bazirawe na indeksot, so {to vo odreden 
period korista na potro{uva~ite od novite proizvodi ne e vklu~ena vo 
mereweto na inflacijata.  

  
Napori za minimizirawe na gre{kite vo mereweto na inflacijata treba 

postojano da se pravat, pri {to vo razli~ni periodi mo`e da dominiraat 
razli~ni vidovi problemi. Na primer, problemot na supstitucija e mnogu 
pomalku izrazen vo periodi koga relativnite ceni ne se mnogu promenlivi. 
Problemot na kvalitet i na novi proizvodi e mnogu poizrazen vo dinami~ni 
periodi, odnosno periodi koga procesot na inovacii e izrazen, t.e. vo uslovi na 
rapidni tehnolo{ki promeni. Vo sekoj slu~aj, duri i vo ekonomii {to ne se 
mnogu dinami~ni, prostorot za gre{ki vo mereweto na inflacijata se menuva so 
steknuvaweto znaewa za ovie gre{ki i za na~inite za nivno minimizirawe. 
 

Kusiot prikaz na problemite vo mereweto na inflacija ja navestuva i 
slo`enosta na procesot na kompilacija na ovoj indeks, kako klu~na varijabla od 
~ie dvi`ewe, vo golema merka zavisi postavenosta na monetarnata politika. Vo 
ovoj kontekst, edno od pozna~ajnite pra{awa e kvantifikacijata na 
precenetosta ili potcenetosta na inflacijata, koja bi £ dala pojasna slika na 
centralnata banka za vistinskata promena na op{toto nivo na ceni. Pregledot 
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{to sledi se odnesuva na dobienite rezultati za nekolku zemji, a golem del od 
istra`uvawata se napraveni re~isi vedna{ po objavuvaweto na izve{tajot na 
Boskin. Podocne`nite istra`uvawa mnogu pove}e se odnesuvaat na 
identifikuvaweto na izvorite na gre{kite vo mereweto i iznao|aweto na 
modaliteti za nivno minimizirawe, a pomalku na kvantificirawe na gre{kite. 
Dobienite rezultati pretstavuvaat ilustracija za te`inata na precenuvaweto 
ili potcenuvaweto na inflacijata i implikaciite vrz monetarnata politika 
vo sovremeni uslovi. Taka na primer, precenuvawe na inflacijata od 
pribli`no 1 procenten poen, za centralni banki koi targetiraat niska 
inflacija (okolu 2%), vo opredeleni slu~ai mo`e da zna~i prezemawe 
nepotrebni monetarni merki so negativni implikacii vrz doma{nata 
ekonomija.  

 
Tabela 1 
Pregled na kvantificirani gre{ki vo mereweto na inflacijata vo oddelni 
zemji  

 
Izvor: Selektirano od Pregled br. 24, avgust 2006, BIS i Vin (Wyne) (2002). 

 
Razbiraweto na metodologijata, kompilacijata na indeksot na inflacija, 

kako i potencijalnite gre{ki vo mereweto na inflacijata koi mo`e da gi 
sodr`i oficijalniot indeks na inflacija e od golemo zna~ewe za centralnata 
banka kako glaven korisnik na ovoj podatok. Vo ovie ramki, inflacijata niz 
perspektiva na monetarnata politika ima i u{te eden va`en dopolnitelen 
aspekt. Imeno, oficijalnata inflacija e podlo`na na deluvaweto na 
kratkoro~ni sezonski fluktuacii, promeni vo indirektni danoci, kako i 
{okovi na opredeleni specifi~ni pazari. Od druga strana, ona {to e vo interes 
na centralnata banka e praveweto razlika pome|u kratkoro~nite i tranzitorni 
promeni i dolgoro~nata, trajnata komponenta na inflacijata. Vakvata 
distinkcija nî vodi do nov koncept na inflacijata, koj e od isklu~itelno 
zna~ewe za centralnata banka, odnosno konceptot na bazi~na inflacija.  

 
 Isklu~uvaweto na site ovie kategorii od indeksot na potro{uva~ki 
ceni i formiraweto bazi~na stapka na inflacija ovozmo`uva fokusirawe na 
t.n. monetarna inflacija i producira jasni signali za adekvatna monetarna 
reakcija. Sepak, konceptot na bazi~na stapka na inflacija ima i nekolku 
slabosti: 

a) Definicijata na bazi~nata stapka na inflacija ne e unificirana, 
odnosno ne postoi me|unarodno prifatena definicija, zaradi {to 
nejzinoto utvrduvawe e arbitrarno; 

b) Bazi~nata stapka e pomalku transparentna, vo odnos na indeksot na 
potro{uva~ki ceni. Odovde proizleguva i izborot na centralnata banka 

Zemja Avtor  

Precenetost na inflacijata  
(vo procentni poeni, na  

godi{na osnova) 

Germanija Hoffmann (1998) 0,75 
Germanija Bundesbank (2002) pomalku od 0,5 

Francija Lequiller (1997) 0,35 

Velika Britanija Cunningham (1996) 0,35-0,8 

Kanada Rossiter (2005) 0,58-0,75 

Italija Shiratsuka (1999) 0,9 

[panija Ruiz-Catillo (1999) 0,6 

[vajcarija Brachinger at al. (2000) 0,5-0,6 

Evro-zona-ECB Wynne (2005) 1-1,5 
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pome|u mo`nosta za kontrola na indeksot (bazi~na stapka na inflacija) 
i potrebata za povisok kredibilitet. Problemot na kredibilitet na 
centralnata banka, od ovoj aspekt ~esto se re{ava so izrabotka i 
objavuvawe na trajnata stapka na inflacija od strana na statisti~kiot 
zavod; 

v) Odlukite na ekonomskite subjekti, voobi~aeno se baziraat vrz 
o~ekuvawata za promenite vo oficijalnata inflacija. Pritoa, efektite 
od promenite na nekoi kategorii koi se isklu~uvaat pri presmetkata na 
bazi~nata inflacija mo`e da se reflektiraat vrz naemninite i 
posredno, preku agregatnata pobaruva~ka, da vlijaat na bazi~nata stapka 
na inflacija.  

 
Kusiot i ednostaven prikaz na oddelni aspekti na mereweto na 

inflacijata, kako i na izborot na koncepti na inflacijata od strana na 
centralnite banki, poka`uva deka nositelite na monetarnata politika ne 
mo`at da go koristat podatokot za inflacija kako gotov proizvod bez pritoa da 
imaat znaewe za na~inot na kompilacija i za potencijalnite rizici. Faktot 
{to indeksot preku koj se meri inflacijata e statisti~ka merka, koja kako i 
site drugi statisti~ki merki e podlo`na na niza pretpostavki i metodolo{ki 
izbori vo domenot na mereweto, pribiraweto podatoci, kompilacijata, 
ponderiraweto i agregiraweto, uka`uva na postoewe mo`nost za problemi ili 
gre{ki vo mereweto, koi nositelite na monetarnata politika mora da gi imaat 
predvid. Svesnosta za potencijalnite problemi, a osobeno praveweto empiriski 
istra`uvawe za nivno kvantificirawe, vo golema merka ja zgolemuva 
upotreblivata vrednost na podatokot i verojatnosta za prezemawe soodvetni 
monetarni merki vrz osnova na informaciite {to gi dava ovoj indeks.  
 
  
2. Merewe na inflacijata vo Republika Makedonija - prakti~ni aspekti, 
problemi, predizvici  

 
2.1. Metodologija na presmetka na inflacijata 

 
2.1.1. Potro{uva~ka inflacija - inflacija na sektorot „doma}instva“ 

 
Indeksot na potro{uva~kite ceni e eden od klu~nite ekonomski 

indikatori, so {to metodologijata za izrabotka na ovoj indeks privlekuva 
mnogu vnimanie vo krugovite na ekonomskite eksperti. Metodolo{kite 
standardi za izrabotka na indeksot na potro{uva~kite ceni, vo globalni 
ramki, a i vo slu~ajot na Makedonija, kontinuirano se unapreduvaat i se 
prilagoduvaat na sovremenite trendovi i potrebi. Sepak, izrabotkata na 
indeksot sekoga{ e prosledena so opredeleni konceptualni i prakti~ni 
predizvici koi nametnuvaat potreba od vlo`uvawe napori za postojano 
podobruvawe na statistikata na cenite.  

 
Inflacijata, odnosno deflacijata, vo najgolem broj slu~ai se meri 

preku indeksot na potro{uva~ki ceni, {to e slu~aj i so mereweto na 
inflacijata vo Makedonija. Sepak, ovoj indeks pretstavuva samo delumen 
indikator, bidej}i toj opfa}a eden segment od ekonomijata, odnosno stokite i 
uslugite kupeni od doma}instvata. Ovoj indeks ne gi inkorporira stokite i 
uslugite konsumirani od strana na privatnite pretprijatija ili od dr`avata, 
nitu pak kapitalnite nabavki. Od ovie pri~ini, indeksot na potro{uva~kite 
ceni mo`e da se smeta za merka na inflacijata na sektorot „doma}instva“. Od 
druga strana, mnogu e te{ko i skapo da se izraboti indeks {to bi gi opfatil 
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site pazarni transakcii, na nego bi se ~ekalo mnogu podolgo, a i te{ko bi se 
tolkuval. Ottuka, za analiza na inflacijata, kako i za nejzino celosno 
razbirawe, mnogu e pozna~ajno da se proizvede grupa od cenovni indeksi koi }e 
ovozmo`at komplementaren opfat na dvi`eweto na cenite za razli~ni pazari i 
vidovi tro{oci (potro{uva~ki i kapitalni). Vo najgolem broj zemji indeksot 
na potro{uva~kite ceni se smeta za najsoodveten za merewe na inflacijata i 
toa naj~esto zatoa {to vo momentot ne postojat drugi pokazateli koi bi bile 
prifatlivi za korisnicite.  

 
Vo kontekst na izborot na soodveten indeks, postoi dilema vo izborot 

pome|u dvata teoretski pristapa vo presmetkata na indeksot na potro{uva~ki 

ceni (CPI): indeks na cenite na stokite i uslugite (KOGI) i indeks na 
tro{ocite na `ivotot (KOLI). Imeno, od aspekt na celta koja se saka da se 
postigne so mereweto, indeksot na potro{uva~kite ceni mo`e da bide razli~no 
dizajniran. Taka, indeksot na potro{uva~kite ceni mo`e da bide dizajniran za 
merewe na ~istite cenovni promeni pome|u tekovniot i bazniot period za ista 
(fiksna) potro{uva~ka ko{nica, odnosno da se primeni principot na KOGI 
("cost-of-goods" index). Od druga strana, mo`e da bide dizajniran za merewe na 
minimalniot tro{ok za odr`uvawe na postojano nivo na `ivoten standard, 
odnosno da se koristi principot na KOLI ("cost-of-living" index). Koncepciski, 
ovie dva indeksa se razli~ni, bidej}i principot KOLI go zema predvid faktot 
deka doma}instvata, sakaj}i da ja maksimiziraat svojata blagosostojba od daden 
tro{ok, gi menuvaat potro{uva~kite naviki po pat na supstituirawe so stoki 
koi stanale relativno poevtini namesto dobrata koi poskapele. Sledstveno, 
KOLI ne ja odrazuva ~istata cenovna promena za dadena potro{uva~ka 
ko{nica.  
 

Ottuka sleduva deka KOGI i KOLI merat razli~ni dvi`ewa i 
sodr`ini, pa nema znak na ednakvost pome|u niv. KOLI go meri vlijanieto na 
promenata na cenite vrz tro{okot za odr`uvawe na postojan standard na 
`iveewe, {to e sosema razli~no od mereweto na promenite vo tro{okot za 
nabavka na fiksna ko{nica na proizvodi i uslugi-KOGI. Kako indeks koj go 
meri dvi`eweto na cenite, KOGI ne mo`e da ja prika`e promenata vo 
potro{uva~kite naviki koja se javuva kaj potro{uva~ite kako reakcija na 
promenite vo cenite na pazarot. Imeno, naselenieto, poradi ograni~enata 
kupovna mo}, povisokite ceni gi supstituira so promena vo potro{uva~kite 
naviki, odnosno nabavki so poinakov (naj~esto poslab) kvalitet i u{te pove}e, 
go menuva modelot na potro{uva~ka, odnosno se otka`uva od nedostapnite vo 
korist na prioritetnite proizvodi.  

 
Pove}eto nacionalni zavodi za statistika ja vr{at presmetkata na 

indeksot na potro{uva~ki ceni - CPI (Consumer price index - CPI) vrz baza na 
principot KOGI. Utvrden na vakov na~in, CPI mo`e samo da se pribli`i do 
vistinskata merka na promenite vo `ivotniot standard koi gi meri KOLI. 
Stepenot na pribli`uvawe do KOLI zavisi od formulata {to se koristi za 
presmetka na CPI. Pritoa, vrz osnova na odredeni pretpostavki mo`e da se 
konstatira deka CPI meren so Lasperovata formula bi postignal maksimalno 
pribli`uvawe (gorna granica) do KOLI, bidej}i se koristi postojana osnova 
(fiksna potro{uva~ka ko{nica) za merewe na `ivotniot standard vo odnos na 
bazniot period. Od druga strana, mereweto na CPI so formulata na Pa{e bi 
obezbedila ponizok stepen na pribli`uvawe (poniska granica), bidej}i kako 
ponder se koristi potro{uva~kata ko{nica od tekovniot period. Isto taka, 
upotrebata na formulata za geometriska sredina pri presmetkata na 
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elementarnite indeksi3 go pridvi`uvaat CPI poblisku do KOLI, nasproti 
upotrebata na aritmeti~ka sredina, zatoa {to geometriskata sredina 
ovozmo`uva odredena doza na supstitucija na potro{uva~kite naviki vo 
ramkite na elementarnite agregati. Sepak, pritoa ne se zema predvid 
supstitucijata pome|u elementarnite agregati.  
 

Dr`avniot zavod za statistika na Republika Makedonija, vrz osnova na 
prose~nite ceni na malo, presmetuva dva vida indeksi na ceni: indeks na cenite 
na malo i indeks na tro{ocite na `ivotot.  

 
Indeksot na cenite na malo ima za cel da go prika`e dvi`eweto na 

cenite na onie stoki i uslugi koi se prodavaat neposredno - direktno na 
potro{uva~ite za zadovoluvawe na nivnite potrebi. Kupoproda`bata na ovie 
proizvodi se vr{i vo mali koli~ini, poradi {to i cenite spored koi se vr{i 
prometot se narekuvaat ceni na malo ili maloproda`ni ceni. Pritoa, ovoj 
indeks ne vodi smetka koj e krajniot potro{uva~ na pazarot: doma}instvata, 
delovnite subjekti, nerezidentite i sli~no. Zatoa, ovoj indeks, spored 
sodr`inata na proizvodite i uslugite, ponderite, kako i celta {to ja ima, ne 
ovozmo`uva negova primena vo analizata na li~nata potro{uva~ka, realnata 
plata i sl.  

 
Od druga strana, raspolo`livosta na elementite, neophodni za negova 

presmetka, s¢ pove}e se dovedeni vo pra{awe. Imeno, delovnite subjekti-
u~esnici vo trgovijata na malo ne se obvrzani da vodat evidencija za 
realiziraniot promet na nivo na proizvod, tuku samo na nivo na vkupna 
realizirana vrednost. Kako posledica na toa, nivniot opfat vo trgovijata na 
malo ne e dostapen na dezagregirano nivo, pa ottuka i izvorot na podatocite za 
utvrduvawe na ponderi stanuva s¢ poneizvesen (vo tekot na 2006 godina, opfatot 
na prometot vo trgovijata na malo e na nivo koe ne ovozmo`uva objavuvawe na 
podatocite, nitu nivno koristewe za drugi celi). Golem broj zemji, osobeno vo 
na{eto okru`uvawe, ovoj indeks pove}e ne go presmetuvaat, pa se postavuva 
pra{aweto za celishodnosta na negovoto postoewe i vo na{ata statisti~ka 
praktika. 

 
Indeksot na tro{ocite na `ivotot (indeks na potro{uva~ki ceni) 

go tretira nivoto na cenite na onie proizvodi i uslugi koi ja so~inuvaat 
li~nata potro{uva~ka. Indeksot, vsu{nost, pretstavuva ekonomski indikator 
sozdaden da gi izmeri promenite na cenite na stokite i na uslugite, vo tekot na 
vremeto, koi se nameneti, upotrebeni ili plateni od doma}instvata. I pokraj 
negoviot naziv, indeksot na tro{ocite na `ivotot, koj tradicionalno se 
presmetuva vo Dr`avniot zavod za statistika pretstavuva indeks na fiksna 
potro{uva~ka ko{nica, odnosno se presmetuva vrz baza na principot KOGI 
(kako generalna svetska praktika) i ne e indikator za sledewe na promenite vo 
`ivotniot standard, odnosno KOLI.  
 

 
2.1.2. Metodolo{ki osvrt na indeksot na tro{ocite na `ivotot  
 

Indeksot na tro{ocite na `ivotot se presmetuva vrz osnova na 
definirana lista na proizvodi i uslugi, ponderi, bazni i tekovni prose~ni 
ceni na malo i soodvetna formula za presmetka. 
 

                                                 
3 Elementarnite indeksi (ili agregati) pretstavuvaat najnisko nivo na koe se presmetuva indeksot, odnosno 
individualni indeksi na nivo na proizvod. 
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Listata na proizvodi i uslugi, definirana za presmetka na indeksot, ja 
otslikuva strukturata na li~nata potro{uva~ka. Bidej}i e nevozmo`no da se 
napravi celosen opfat, neophodno e da se napravi izbor na proizvodi i uslugi 
~ii ceni najdobro }e go pretstavat dvi`eweto na cenite na onie koi ne se 
zastapeni vo indeksnata lista. Od pravilniot izbor na primerokot na 
proizvodi i uslugi vo golema merka zavisi i doverlivosta na presmetaniot 
indeks. Voobi~aeno e da se sledat cenite na onie proizvodi koi se predmet na 
masovna potro{uva~ka, dodeka luksuznite proizvodi i skapite brendovi 
pretstavuvaat isklu~oci vo vkupnata potro{uva~ka i zatoa se ignoriraat.  
 
  Osnoven izvor na informacii za definirawe na listata pretstavuva 
Anketata za potro{uva~kata na doma}instvata4 koja se sproveduva so godi{na 
periodika. Taka, sekoga{ postojat mo`nosti za a`urirawe na ovaa lista vo koja 
se vklu~uvaat site proizvodi i uslugi koi u~estvuvaat so ponder najmalku 1 od 
1000. Vo slu~aj koga na pazarot }e se zabele`i trend na zgolemena potro{uva~ka 
na odredeni proizvodi, tie mo`e da se vklu~at i pred da go poka`at toa 
rezultatite od Anketata. Ovie informacii se dobivaat i od strana na 
snimatelite koi informiraat za pojavata na novi proizvodi na pazarot, kako i 
za postepeno is~eznuvawe na postoe~kite, kako rezultat na razvojot na 
tehnologijata. Indeksnata lista se a`urira sekoja godina, vo dekemvri, pri 
podgotovkata na bazata za slednata godina. Proizvodite i uslugite vo 
indeksnata lista se organizirani na nivo na grupi i podgrupi vo ramkite na koi 
postoi golem stepen na homogenost, {to ovozmo`uva dobienite podindeksi da se 
analiziraat i kako samostojni. 
 

Ponderi za presmetka na indeksot na tro{ocite na `ivotot. 
Proizvodite i uslugite koi se selektirani vo indeksnata lista nemaat isto 
zna~ewe vo potro{uva~kata na doma}instvata. Istovremeno, i cenite na 
pozna~ajnite proizvodi i uslugi imaat razli~no vlijanie vrz formiraweto na 
vkupniot ili grupniot indeks. Zatoa, pri presmetkata se vodi smetka sekoj 
proizvod ili usluga da bide zastapen vo listata so onaa te`ina koja odgovara na 
nivnoto zna~ewe vo strukturata na li~nata potro{uva~ka. Spored toa, sekoj 
proizvod i usluga dobiva soodveten ponder, so koj se ponderiraat nivnite ceni.  
 

Ponderite za presmetka na indeksot na tro{ocite na `ivotot se 
dobivaat vrz osnova na strukturata na vrednosta na proizvodite i uslugite na 
li~nata potro{uva~ka vo odreden vremenski period, dobiena od Anketata za 
potro{uva~kata na doma}instvata. Iskustvoto poka`uva deka za proizvodite 
{to se kupuvaat kontinuirano (a toa se potro{nite dobra) se raspolaga so 
kvalitetni podatoci kako izvor za ponderi. Vo odnos na polutrajnite i trajnite 
dobra, kako i uslugite, podatokot ne sekoga{ e dovolno kvaliteten ili 
reprezentativen, poradi {to ponderite se definiraat posredno, vrz osnova na 
podatoci od drugi statisti~ki istra`uvawa. Podatocite od Anketata se 
korigiraat i so podatoci od administrativni izvori. Od tie pri~ini, od 
osobeno zna~ewe e sorabotkata so pogolemite kompanii-davateli na uslugi, 
kako na primer za prometot so lekovi, telekomunikaciskite uslugi, 

                                                 
4 Anketata za potro{uva~ka na doma}instvata vo Republika Makedonija (APD) ja sproveduva Dr`avniot zavod 
za statistika. APD se koristi prvenstveno za pribirawe podatoci za prihodite, rashodite i potro{uva~kata 
na doma}instvata, no i za pribirawe odredeni pova`ni podatoci za `ivotniot standard (uslovi na domuvawe, 
na~in na zagrevawe na stanot, snabdenost so trajni potro{ni dobra, minimalnite finansiski sredstva za 
zadovoluvawe na potrebite na doma}instvoto i sl.). Podatocite za potro{uva~kata na doma}instvata se 
pribiraat preku vodewe dnevnik za pari~nite izdatoci za kupenite proizvodi i uslugi za li~na potro{uva~ka 
vo tekot na 15 dena. Dnevnikot go vodi ~len na doma}instvoto koj najdobro e zapoznat so potro{uva~kata na 
doma}instvoto. So APD se opfateni vkupno 5.040 doma}instva vo Republika Makedonija. 
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komunalnite pretprijatija, elektrosnabduva~ot. Potrebata od vakva sorabotka 
e u{te pove}e izrazena bidej}i osven vkupnata vrednost, za utvrduvawe na 
ponderot potrebna e i strukturata na oddelnite uslugi.  
 

Spored me|unarodnite preporaki, revizijata na ponderite treba da se 
pravi barem edna{ vo period od sedum godini. Sepak, dokolku postoi izvor na 
podatoci za ponderite, tie treba da se menuvaat mnogu po~esto, pa duri i 
godi{no. Spored na{ata praktika, vo presmetkata na indeksot se koristat 
fiksni ponderi ~ija generalna revizija se pravi, glavno, na sekoi pet godini. 
Vo me|uvreme se pravat interni analizi za da se vidi dali ima zna~ajno 
pomestuvawe vo strukturata na li~nata potro{uva~ka i dokolku ima, se vr{i 
revizija na ponderite. Nezavisno od generalnata revizija {to proizleguva od 
modelot na potro{uva~kata, sekoja godina se pravi a`urirawe na ponderite so 
pomo{ na porastot na cenite vo prethodnata godina, odnosno koli~inite vo 

fiksnata potro{uva~ka ko{nica se korigiraat so porastot na cenite (price 

updating). 
 

Poslednata izmena na ponderite e napravena vrz osnova na podatocite od 
Anketata za potro{uva~kata na doma}instvata od 2005 godina. Tie se 
korigirani so porastot na cenite vo 2006 godina i kako takvi se osnova za 
presmetka na indeksot vo 2007 godina. Prethodnata redovna revizija be{e 
napravena vo 2005 godina, na koja £ prethode{e redovna revizija vo 2000 godina. 
Vo me|uvreme se napraveni odredeni pomali izmeni na ponderite, vo soglasnost 
so promenite vo cenite na proizvodite i uslugite. 

 

Tabela 2 

Indeks na tro{ocite na `ivotot, 2007 godina  

Nacionalna 
nomenklatura 

Ponder 
struktura, 

%  Klasifikacija KOIKOP*                      

  Ponder 
struktura, 

    %  

Vkupno        100,0 Vkupno        100,0 

Hrana  35,9 
Hrana i bezalkoholni 
pijalaci 37,3 

Tutun i pijalaci  5,5 
Alkoholni pijalaci i 
tutun 4,0 

Obleka i obuvki  7,7 Obleka i obuvki 7,6 

Domuvawe 15,2 
Domuvawe,voda,elektrika i 
drugi goriva 12,1 

Higiena i zdravje 8,6 
Poku}nina, mebel, 
odr`uvawe na poku}nina  5,0 

Kultura i razonoda 6,1 Zdravje 3,4 

Soobra}ajni 
sredstva i uslugi 15,9 Soobra}aj 9,1 

Ugostitelski 
uslugi  4,9 Komunikacii  6,4 

Ostanati uslugi 0,3 Rekreacija i kultura 4,3 

 -   Obrazovanie 0,8 

 -   Hoteli i restorani 4,9 

 -   Ostanati stoki i uslugi 5,1 

*KOIKOP-Classification of Individual Consumption by Purpose. 
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 Snimawe na cenite. Vo tekot na eden mesec se sledat cenite na malo za 
site proizvodi i uslugi od definiranata indeksna lista. Na nivo na dr`avata se 
sledat cenite koi{to gi pla}a krajniot potro{uva~, {to zna~i deka vo sebe go 
sodr`at danokot na dodadenata vrednost.  
 
 Spored odnapred utvrdena specifikacija, cenite na proizvodite i 
uslugite se sledat: 
  

 - od strana na licata vraboteni vo regionalnite statisti~ki oddelenija koi 
se obu~eni da go sledat dvi`eweto na cenite. Taka, cenite se sledat vo 
Bitola, Kumanovo, Ohrid, Skopje, Strumica, Veles, Tetovo i [tip, kako 
reprezentativni centri na definiranite statisti~ki regioni; 
 
 - centralno, od strana na Dr`avniot zavod za statistika (glavno 
administrirani ceni, informati~ka oprema i sl.); 
 
 - preku internet. 
 

Izborot na proda`nite mesta, odnosno davatelite na uslugi kaj koi se 
sledat cenite, se vr{i pred po~etokot na novata kalendarska godina i toa vrz 
osnova na prometot {to se vr{i vo niv. Vo Skopje, cenite po edinica 
proizvod/usluga se sledat na najmalku {est snima~ki mesta, i toa vo zavisnost od 
karakterot na proizvodot ili uslugata. Vo ostanatite gradovi cenite se snimaat 
vo tri do pet snima~ki mesta, vo zavisnost od brojot na naselenieto, kako i 
dostapnosta na odredeni vidovi proda`ni objekti. Pri izborot se vodi smetka da 
se izberat onie vo koi potro{uva~kata e najgolema, kako i da bidat opfateni 
razli~ni delovi od gradot, a ne samo centralnoto podra~je. Me|utoa, ~estopati, 
osobeno vo pomalite gradovi, se soo~uvame so nedostig na dovolen broj na 
snima~ki mesta, osobeno koga stanuva zbor za specijalizirani proizvodi. 

  
Snimaweto se vr{i po odnapred dadena specifikacija, od aspekt na vid 

na proizvod, edinica merka, kako i osnovni atributi za kvalitet. Na~inot na 
koj se sledat cenite e od golemo zna~ewe za kvalitetot na presmetaniot indeks. 
Neophodno e cenite da se sledat sekoga{ vo ist vremenski period, na ist broj 
snima~ki mesta, da se soberat ist broj na ceni i da se sporeduvaat ceni koi 
obezbeduvaat ist kvantitet i kvalitet kako i vo prethodniot, odnosno bazniot 
period.  

 
Tabela 3 
Period na snimawe na cenite  

ProizvProizvodi i uslugi  

Period na 
snimawe 
vo 
mesecot  

Broj na 
proizvodi  

Broj na 
snimeni 
ceni  

Zemjodelski proizvodi 

prva i 
treta 

nedela 50 2016 

Industrisko-prehranbeni 
proizvodi 11-17. 134 4534 

Industriski proizvodi 1-15 .  254 6166 

Ugostitelski uslugi  14-16 . 39 930 

Ostanati uslugi  18-22 . 109 1369 
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Za razlika od porano, koga snimaweto se vr{e{e samo vo tretata nedela 
od mesecot, po~nuvaj}i od januari 2007 godina, cenite na zemjodelskite 
proizvodi se snimaat dva pati vo tekot na mesecot bidej}i nivnata cena varira 
poradi sezonskiot karakter i vo golema merka go dvi`i indeksot po nagorna ili 
nadolna linija. Pritoa, prose~nite ceni za zemjodelskite proizvodi se smetaat 
kako prosek od dvete snimawa. Poinakov na~in na sledewe se primenuva i kaj 
cenite na gorivata, koi najmalku dva pati vo mesecot se menuvaat, pa namesto 
poslednata snimena cena vo periodot od 1. do 15. vo mesecot za niv od po~etokot 
na 2006 godina se koristi triesetdneven izve{taen period (od 26. vo 
prethodniot mesec do 25. vo tekovniot mesec). Na toj na~in e ovozmo`eno 
pocelosno opfa}awe na promenite na cenite na gorivata ostvareni vo 
tekovniot mesec. Vo presmetkata na prose~nata cena na odreden vid na goriva 
kako ponder se koristi brojot na denovi vo koi se primenuvala sekoja pooddelna 
cena. 

 
Presmetka na indeksot. Za presmetka na indeksot na tro{ocite na 

`ivotot se koristi Lasperovata formula. Procedurata za presmetka zapo~nuva 
so utvrduvawe na dva vida prose~ni ceni: 

 
- mese~na prose~na cena na nivo na grad - se dobiva so prosta aritmeti~ka 

sredina  

p  =
n

ppp n...21  

 
p - cena na proizvod 
n - broj na pojavi  
 

 -mese~na prose~na cena na nivo na dr`ava - se dobiva so ponderirana 
aritmeti~ka sredina. Kako ponder se koristi u~estvoto na oddelnite 
gradovi vo vkupnata potro{uva~ka na konkretniot proizvod ili usluga. 
Dokolku ne se raspolaga so takov podatok, kako reper mo`e da se zeme i 
brojot na naselenieto. Vkupniot ponder na gradovi iznesuva 1000. 
  

                     P =
n

nn

q

qpqpqp *...** 2211  

 

P    - prose~na mese~na cena na nivo na dr`ava 
    p1       - prose~na cena na nivo na grad 

    q1     - koeficient na grad 
                                

Sledna faza e presmetka na individualen indeks na nivo na proizvod so 
sporedba na tekovnata prose~na cena so onaa od bazniot period: 

 

             
0

1 100

P

P
I  

kade {to 

  P1  - prose~na cena vo tekovniot mesec   
  P0 - prose~na cena vo bazniot period 

  I  - individualen indeks 
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  Vkupniot indeks se presmetuva so Lasperovata formula: 

0

0

0

1 *100*

W

W
P

P

I  

 
 

 P1  - prose~na cena vo tekovniot mesec   
       P0  - prose~na cena vo bazniot period 

       0W - ponder (vrednost ili u~estvo vo vrednosta na prometot vo bazniot 

period). 
Ponderot pretstavuva koli~ini po ceni W0 = q0 * p0. 
Kako bazen period se upotrebuva prose~nata cena vo izminatata godina. 

 

Za razlika od nas, pogolemiot broj zemji vo ramkite na EU kako bazen 
period za presmetka na osnovniot indeks (sporedba na tekovna so bazna cena), 
namesto prose~nata godi{na cena od bazniot period, ja koristat prose~nata 
cena od dekemvri. Imeno, upotrebata na dekemvri kako baza za slednata godina 
pretstavuva soliden izbor od dve pri~ini: dekemvriskata cena (odnosno indeks) 
gi vklu~uva vo sebe site dvi`ewa na cenata na daden proizvod/usluga, za razlika 
od upotrebata na prose~nata godi{na cena koja gi amortizira porastite ili 
namaluvawata koi se slu~uvaat kon krajot na godinata. Od druga strana, 
upotrebata na dekemvri od prethodnata godina kako baza za presmetka na 
indeksite vo slednata godina pretstavuva prakti~no re{enie za problemot na 
vklu~uvaweto na novi proizvodi ili tarifni modeli, i vo slu~aj koga tie se 
javuvaat vo tekovnata godina. So ogled na prednostite, vo DZS vo momentot se 
prezemaat aktivnosti za primena na dekemvri kako bazen period za cenite. Isto 
taka, se planira i primena na geometriska sredina pri utvrduvaweto na 
prose~nite ceni potrebni za presmetka na indeksite, kako i promena vo 
sistemot na vnes na podatoci, {to }e ovozmo`i posoodveten tretman na 
odredeni problemi pri mereweto (polesna primena na metodite na 
kvalitativno prilagoduvawe).  

 
Indeks na tro{ocite na `ivotot spored KOIKOP. Indeksot na 

potro{uva~kite ceni na edna zemja slu`i za zadovoluvawe na potrebite samo na 
nacionalno nivo (kako indikator za inflacija, deflator za utvrduvawe na 
realnite vrednosti vo ekonomijata i sl.). Razlikite vo konceptite i metodite 
{to gi koristat razli~ni zemji onevozmo`uvaat koristewe na nacionalnite 
indeksi za me|unarodna sporedba. Pri izrabotkata na nacionalniot indeks na 
tro{oci na `ivot kaj nas vo upotreba e t.n. Nacionalna nomenklatura na 
proizvodi i uslugi koja{to postojano e predmet na izmeni i dopolnuvawa vo 
soglasnost so pojavata na novi i zna~ajni proizvodi na pazarot. Taka, od januari 
2007 godina, so cel zapazuvawe na praviloto za homogenost, formirani se novi 
grupi i podgrupi na proizvodi i uslugi. I pokraj site napori za a`urirawe na 
ovaa nomenklatura, sepak taa e nesporedliva so koja bilo druga zemja, {to 
onevozmo`uva sporedba na indeksite na dezagregirano nivo ponisko od 
nacionalnoto. Potrebata od vospostavuvawe i usoglasuvawe so me|unarodno 
prifatlivi i sporedlivi standardi e vgradena vo Programata za rabota na 
Dr`avniot zavod za statistika, pa vo taa smisla, podgotvena e i stavena vo 
upotreba Me|unarodnata klasifikacija na li~nata potro{uva~ka, spored 
namenata - KOIKOP.  
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Po~nuvaj}i od 2002 godina, Dr`avniot zavod za statistika, osven spored 
nacionalnata struktura, presmetuva i publikuva indeks na tro{ocite na 
`ivotot spored klasifikacijata KOIKOP. Stanuva zbor za ist koncept na 
presmetka, so ista sodr`ina, klasificirana po me|unarodni standardi. Toa 
zna~i deka indeksite na nivo na proizvod se isti kako i onie spored 
nacionalnata klasifikacija. Razlikata se javuva kaj indeksite na nivo na grupi 
i podgrupi poradi na~inot na nivnoto definirawe. So primenata na 
klasifikacijata KOIKOP se obezbedi {irok spektar na podatoci koi se od 
op{t interes i se neophodni za analiti~ki potrebi. Ovaa klasifikacija 
pretstavuva zaedni~ka osnova za nacionalniot i harmoniziraniot indeks, za 
paritetot na kupovnata mo}, potro{uva~kata na doma}instvata, kako i za 
Sistemot na nacionalni smetki. Vo soglasnost so Nacionalnata nomenklatura, 
proizvodite i uslugite se struktuirani vo devet osnovni grupi vo ramkite na 
koi se sledat 586 proizvodi i uslugi. Klasifikacijata KOIKOP gi grupira vo 
dvanaeset osnovni grupi. 

 
 

2.2. Aspekti na merewe na inflacijata  
 

Kvalitetot na indeksot, od metodolo{ki aspekt, vo najgolema merka 
zavisi od pravilnoto sledewe na cenite i izborot na bazniot period, kako i 
formulata za presmetka. Indeksot na potro{uva~kite ceni, kako i sekoj drug 
indeks, teoretski ne e idealen. Sekoga{ postoi mo`nost za negova potcenetost 
ili precenetost. Vsu{nost,  i samiot dizajn na indeksot vrz principot na 
KOGI e povrzan so brojni potencijalni problemi vo mereweto na inflacijata. 
Ovie problemi se voobi~aeni vo praktikata na site zemji, odnosno vo globalni 
ramki.  

  

Mo`nite rizici za kvalitetot na presmetaniot indeks, glavno se 
odnesuvaat na izborot na reprezentativniot primerok na proizvodi i uslugi, 
navremeno vklu~uvawe na novite zna~ajni proizvodi, tretmanot na sezonskite 
proizvodi, metodite za prilagoduvawe na kvalitetot na proizvodite, revizijata 
na takanare~enite kriti~ni ponderi, tretmanot na tro{ocite na sopstvenicite 
na stanovi i sl. EUROSTAT, vo sorabotka so niza institucii, s¢ u{te raboti na 
definirawe pokonkretni pravila i prira~nici so upatstva za spravuvawe so 
ovie problemi. Ottuka, i vo ramki na izrabotkata na makedonskiot indeks na 
potro{uva~ki ceni mo`e da se sogleda del od ovie aspekti.  

 
Tretman na problemot na sezonski proizvodi. Mo`e da se slu~i 

definiraniot proizvod da ne e dostapen na pazarot vo vremeto na snimawe na 
cenata. Ova se slu~uva glavno kaj sezonskite, odnosno zemjodelskite proizvodi, 
kako i kaj oblekata i obuvkite. Kaj ovie proizvodi cenata od poslednata pojava 
na eden proizvod se provlekuva s¢ do novata pojava na pazarot, odnosno novata 
sezona, koga nivnata ponuda i pobaruva~ka na pazarot stanuvaat pomasovni. 
Nasproti dosega{nata praktika, se planiraat izmeni vo tretmanot na 
sezonskite proizvodi. Edno od mo`nite re{enija e vo onie meseci vo koi 
sezonskiot proizvod e nedostapen, negoviot ponder da se prerasporedi na 
drugite proizvodi koi se dostapni vo dadeniot period. Taka, vlijanieto na 
proizvodite koi{to se dostapni na pazarot }e bide porealno, odnosno tie 
porealno }e ja pretstavuvaat tekovnata potro{uva~ka.  

 
Supstitucija na proizvodi. Dokolku proizvodot e so postojan karakter, 

nedostapen privremeno, a negovata povtorna pojava e izvesna (zalihata vo 
proda`noto mesto e privremeno potro{ena), cenata se prenesuva od 
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prethodniot period i toa samo ako srodnite proizvodi na onoj koj nedostasuva 
ne ja promenile zna~itelno cenata. Dozvoleno e cenata da se prenesuva samo vo 
tek na dva posledovatelni meseca. Vo tretiot mesec proizvodot mora da bide 
zamenet so nov (supstitut) koj }e bide dostapen vo naredniot period. 

 
Pri utvrduvaweto na supstitutot neophodno e da se izbere proizvod koj 

spored kvalitetot maksimalno }e odgovara na prethodniot. Vo sprotivno, 
cenata na noviot proizvod ne mo`e i ne smee direktno da se sporedi bidej}i 
mo`ebi razlikata vo cenata na noviot proizvod nema da bide rezultat na nejzin 
porast/opa|awe, tuku na promenata vo kvalitet. Isto taka, pogre{na bi bila i 
pretpostavkata deka cenovnata razlika celosno e rezultat na promenata vo 

kvalitetot. Vo takov slu~aj se pravi t.n. prilagoduvawe na kvalitetot. 
 

Tretman na problemot na razli~en kvalitet na proizvodi. Promena vo 
kvalitet se javuva koga snimatelite, vo razgovor ili so analiza na supstitutot, 
}e dojdat do soznanie deka promenata vo specifikacijata e tolku golema {to 
dovela do zna~ajna razlika vo korista {to potro{uva~ot ja dobiva so noviot 
proizvod za razlika od prethodno izbraniot proizvod. Su{tinata e vo procenka 
na goleminata na porastot na cenata koj pretstavuva ~ist cenoven efekt, 
odnosno negovo razdvojuvawe od porastot na cenata {to se dol`i na promenata 
vo kvalitetot. Istovremeno, mo`e da se slu~i cenata na supstitutot da e 
ednakva so cenata na proizvodot od bazniot period, no poradi dobieniot 
kvalitet, vsu{nost, stanuva zbor za namaluvawe na cenata, i pokraj toa {to toa 
nominalno ne se gleda. Ovie promeni treba da se opfatat za potrebite na 
presmetkata na indeksot i mereweto na inflacijata. Ova e navistina golem i 
neednostaven problem koj se re{ava na razli~ni na~ini, od slu~aj vo slu~aj, vo 
zavisnost od vidot na proizvodot i raspolo`livosta na potrebnite 
informacii.  

 

Prilagoduvawe na kvalitetot ne se pravi vo slu~aj koga se menuva 
sodr`inata na indeksnata lista, odnosno koga se vklu~uvaat novi proizvodi i 
uslugi kako baza za novata presmetkovna godina.  

 
Vo svetskata praktika poznati se nekolku pristapi {to se koristat za 

nadminuvawe na problemot na razli~en kvalitet na proizvodite, kako eden od 
glavnite predizvici na izrabotuva~ite na indeksot. 

 

  a) Hedonisti~kiot metod (hedonic) e najsofisticiran metod za 
prilagoduvawe na kvalitetot koj vrz osnova na regresija ja izrazuva cenata 
na proizvodot kako funkcija na negovite karakteristiki.  

  b) Metodot na direktna sporedba e naj~esto upotrebuvan vo golem broj zemji 
i pokraj toa {to ima najmnogu slabosti. Imeno, ovoj metod pretpostavuva 
deka vrednosta na promenata vo kvalitetot me|u noviot i zamenetiot 
proizvod e nula i celata razlika se pripi{uva kako cenovna.  

  v) Metod na preklopuvawe (overlap) - spored ovoj metod vrednosta na 
promenata na kvalitetot pome|u stariot proizvod i negovata zamenata se 
smeta za ednakva na razlikite vo cenite pome|u dvata modela vo period koga 
i dvata bile prisutni na pazarot. 

  g) Metodot na vrednuvawe na izborot (option pricing) ja procenuva vrednosta 
na promenata vo kvalitetot kako soodnos me|u pazarnite ceni na 
karakteristikite spored koi se razlikuvaat dvata modela (proizvoda).  
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 d) Metodot na procenuvawe (judgmental) ja procenuva vrednosta na razlikata 
vo kvalitetot spored sopstvenoto ili spored misleweto na kompetentno 
lice.  

 
Dopolnitelen problem e nepostojanosta na proda`nite mesta, kako i 

asortimanot na proizvodite koi{to se nudat na pazarot, nepostoeweto 
soodvetna deklaracija za nivniot kvalitetot vrz osnova na koja }e se pravi 
soodvetnoto prilagoduvawe. Voedno, brziot razvoj na tehnologijata 
onevozmo`uva podolgoro~no sledewe na ist vid na proizvodi i toa osobeno od 
oblasta na informati~kata oprema, mobilnite telefoni, audiovizuelnata 
oprema i sl.  

 
Ponov prakti~en primer od ovoj vid pretstavuva prilagoduvaweto {to se 

napravi za cenata na novite patni ispravi, koi se so razli~en kvalitet. 
Sledstveno, starite i novite paso{i ne mo`at da bidat direktno sporedeni, 
poradi {to se napravi slednata korekcija: 

 
Tabela 4 

Patni ispravi, 
specifikacija  Period  

  mart april  

 vo denari vo denari 

Obrazec 1000 1500 

Taksa  500 500 

Barawe 50 50 

Fotografija  - vklu~ena  

Vkupno  1550 2050 

Korekcija na cena poradi 
fotografijata  75  - 

Vkupno  1625 2050 

Indeks pred korekcijata  100,0 132,3 

Indeks po korekcijata  100,0 126,2 

 
Vo slu~ajov, neophodno be{e primenet metodot na vrednuvawe na 

izborot (option pricing) so koj porealno se utvrdi porastot na cenata. Imeno, na 
baznata cena £ se dodade vrednosta na fotografijata potrebna za dobivawe patna 
isprava, koja so noviot model e besplatna. Taka, porastot na cenata na 
proizvodot e ubla`en poradi isklu~uvaweto na efektot od razlikata vo cena 
koja proizleguva od razli~niot kvalitet. Istiot metod }e se upotrebuva i za 
prilagoduvawe na kvalitetot kaj patni~kite vozila. 

 
Tretman na problemot na novi proizvodi i uslugi. Vo slu~aj koga 

odreden proizvod, odnosno usluga za prv pat se javuva vo tekot na godinata, a se 
pretpostavuva deka }e vlijae vrz indeksot, voobi~aeno se vklu~uva na mestoto na 
nekoj postoe~ki koj ja zagubil va`nosta ili dokolku pripa|a na nekoja 
istorodna grupa, toga{ ponderot vo taa grupa se prerasporeduva i vo korist na 
noviot. Ova se o~ekuva da se slu~i, na primer dokolku se vovede nova tarifa za 
struja koja prethodno ne postoela. Vo takov slu~aj, vrz osnova na informaciite 
od snabduva~ot na elektri~na energija za strukturata na potro{uva~kata kaj 
doma}instvata, }e se utvrdi kolkav del od postoe~kiot ponder vo grupata na 
elektri~na energija }e se prerasporedi na novata tarifa. 
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Tretman na problemot na te{ko merlivite (nemerlivi) uslugi. 
Prakti~en problem pretstavuva i manipulacijata na trgovcite i snabduva~ite 
so promena vo ambala`ata ili tarifnite modeli na uslugite koi gi nudat. 
Pritoa, odredeni manipulacii se merlivi (kako na primer, namaluvawe na 
grama`ata na lebot ili brojot na cigari vo pakuvaweto, pri ista cena). No, 
postojat slu~ai koga promenata vo tarifnite modeli go ote`nuva mereweto na 
porastot na cenata. Takov e primerot so cenite na uslugite vo fiksnata 
telefonija. Imeno, vo 2006 godina postoe{e percepcija za nivno drasti~no 
zgolemuvawe, a indeksot ovaa promena ne ja poka`uva{e. 

 
Tabela 5 

 
Od primerot se gleda deka od statisti~ki aspekt, cenata za edinica 

usluga e nezna~itelno promeneta, no promenata vo sistemot na tarifirawe go 
zgolemuva realniot tro{ok so porast koj zavisi od dol`inata na vremetraeweto 
na razgovorot. 

  
Problem se javuva i vo slu~aj koga eden vid sluga koja vo prethodniot 

period imala edinstvena administrirana cena, vo tekovniot mesec se ras~lenuva 
na dve, koi ne se menuvaat istovremeno. Takov e slu~ajot so AD „Toplifikacija“ 
i toplanata Skopje-Sever, koga vtorata ja zgolemi cenata na uslugata za 
toplinska energija za zna~itelen procent. Za da se vklu~i ova vlijanie, 
prose~nata cena za ovaa usluga ja presmetavme kako ponderirana sredina, a kako 
ponder se iskoristi brojot na doma}instvata koi ja koristat uslugata na 
toplanata Skopje-Sever.  

 
Vo sekoj slu~aj, problemite vo mereweto na inflacijata pretstavuvaat 

predizvik za vrabotenite vo Dr`avniot zavod za statistika, vo zalo`bite za 
iznao|awe na na~ini za vklu~uvawe na site okolnosti koi vlijaat vrz promenata 
na potro{uva~kite ceni. 

 
 
3. Strukturna analiza na inflaciskiot indeks vo Republika Makedonija 
 

Inflacijata vo Republika Makedonija vo izminatite deset godini se 
odr`uva na nisko i relativno stabilno nivo, pridonesuvaj}i za stabilen 
makroekonomski ambient kako preduslov za odr`liv ekonomski rast. 
Stabilnata stapka na inflacija se odr`uva so posredstvo na strategijata na 
targetirawe na devizniot kurs, koja se primenuva od oktomvri 1995 godina, 
preku re`im na fiksen devizen kurs na denarot (prethodno vo odnos na 
germanskata marka, a od 2002 godina vo odnos na evroto). 
 

Inflacijata vo Republika Makedonija od po~etokot na 2000 godina se 
sledi preku indeksot na tro{ocite na `ivotot (indeks na potro{uva~ki ceni 
ili CPI), dodeka prethodno se slede{e preku indeksot na ceni na malo, RPI 
(Retail price index - RPI). Dvata indeksa gi izrabotuva Dr`avniot zavod za 
statistika na Republika Makedonija. 
 

Period 
Model na 

tarifirawe 
Denari 

Cena za 
presmetkovna 

edinica 

Mese~en 
indeks 

Razgovor 
od 1.15 min 

Vkupno 
denari 

Indeks 
na usluga 

Razgovor 
od 2.15 min 

Vkupno 
denari 

Indeks 
na usluga 

t 1 min. 1 1 101.0 2 tarifi 2 151.5 3 tarifi 3 129.9 

t -1 20 sek. 0.33 0.99 100.0 4 tarifi 1.32 100.0 7 tarifi 2.31 100.0 
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Promeni vo ponderaciskata struktura po godini. Promenata na 
potrebite, navikite i standardot na naselenieto i promenata na cenite na 
proizvodite i uslugite se reflektiraat vrz potro{uva~kata. Vo soglasnost so 
izmenite vo strukturata na potro{uva~kata, se menuva i strukturata na 
inflaciskiot indeks, kako vo pogled na u~estvoto na pooddelnite kategorii 
proizvodi i uslugi koi go so~inuvaat indeksot (ponderite), taka i vo pogled na 
vidot na proizvodite i uslugite koi se sledat (otfrlawe stari i voveduvawe 
novi). 
 

Dokolku se nabquduvaat promenite vo ponderite od 1995 do 2006 godina, 
mo`e da se zabele`i namaleno u~estvo na stokite za smetka na zgolemeno 
u~estvo na uslugite vo strukturata na indeksot (iako stokite dominiraat vo 
strukturata so prose~no u~estvo od okolu 80% vo analiziraniot period). Od 
aspekt na oddelnite grupi na proizvodi i uslugi spored namenata za 

potro{uva~ka, se zabele`uva porast na u~estvoto na grupite „soobra}ajni 
sredstva i uslugi“ i „higiena i zdravje“, za smetka na namalenoto u~estvo na 

grupite „ishrana“, „domuvawe“, „obrazovanie, kultura i razonoda“ i vo pomal 
del „obleka i obuvki“ i „tutun i pijalaci“. Toa zna~i deka vo 2006 godina 
tro{ocite na doma}instvata vo Republika Makedonija za avtomobili, goriva, 
telefon, ugostitelski uslugi i lekuvawe zafa}aat pogolem del od vkupnite 
pari~ni izdatoci vo sporedba so 1995 godina. 
 
Tabela 6 
Struktura na indeksot na tro{oci na `ivotot 

promena vo p.p.

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001-2004 2005 2006 2006/1995

Tro{oci na `ivotot (vkupno) 100 100 100 100 100 100 100 100 100

   Ishrana 44,45 41,7 40,7 41,34 41,29 46,86 46,86 38,6 37,94 -6,51

   Tutun i pijalaci 7,34 6,55 6,49 6,08 6,31 6,26 6,26 6,57 6,89 -0,45

   Obleka i obuvki 9,66 9,41 9,21 8,83 9,05 8,02 8,01 8,57 8,72 -0,94

   Domuvawe 19,98 24,05 25,03 24,83 24,94 13,83 13,74 15,53 15,42 -4,56

   Higiena i zdravje 2,93 2,9 2,89 2,81 2,79 7,69 7,69 8,73 8,41 5,48

   Obrazovanie, kultura i razonoda 7,43 7,59 7,83 6,97 6,26 4,45 4,6 5,52 5,69 -1,74

   Soobra}ajni sredstva i uslugi 8,21 7,8 7,85 9,14 9,36 12,89 12,84 16,48 16,93 8,72

Stoki 82,4 77,59 76,97 76,69 76,74 84,32 84,47 81,14 80,98 -1,42

Uslugi 17,6 22,41 23,03 23,31 23,26 15,68 15,53 18,86 19,02 1,42

u~estvo vo %
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija.  
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Glavni determinanti na inflacijata i nivni karakteristiki. I 
pokraj spomenatite promeni vo u~estvata, vo celiot nabquduvan period 
kontinuirano se izdvojuvaat tri najzna~ajni kategorii koi imaat najgolemo 
u~estvo vo inflaciskiot indeks, a toa se: ishranata, domuvaweto i 
soobra}ajnite sredstva i uslugi. Tie voedno imaat i najgolemo vlijanie vrz 
inflacijata, utvrdeno vrz baza na nivniot pridones za ostvarenata stapka na 
inflacija (grafikon 1). Pritoa, mo`e da se konstatira deka vo najgolem broj 
slu~ai dvi`eweto na inflacijata e determinirano od promenite vo 
kategorijata ishrana, {to proizleguva od dominantnoto u~estvo na ovaa 
kategorija vo strukturata na inflaciskiot indeks (od 38% do 47%).  
 

Grafikon 1 
Pridones na oddelnite komponenti na inflacijata vo vkupnata godi{na 
inflacija 

Pridones na pooddelnite komponenti na inflacijata vo vkupnata godi{na 

inflacija
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i presmetki na Narodna banka na Republika 
Makedonija. 

 
Ishrana. Ishranata pretstavuva kategorija so najgolemo u~estvo vo 

vkupniot inflaciski indeks (vo prosek okolu 42% vo periodot 1995-2006 
godina). Toa poka`uva deka vo potro{uva~kata struktura na naselenieto 
dominiraat izdatocite za hrana, kako odraz na relativno niskiot `ivoten 
standard na naselenieto vo Republika Makedonija. Za sporedba, vo razvienite 
evropski zemji u~estvoto na ovaa kategorija vo presmetkata na inflacijata e 
dvojno pomalo. Iako vo poslednite dve godini u~estvoto na ovaa kategorija 
proizvodi bele`i trend na namaluvawe, sepak stanuva zbor za s¢ u{te visoko 
nivo.  
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Tabela 7 
Struktura na ishranata 

vo vkupna inflacija vo vkupna ishrana

stapka na 

promena, %

pridones vo 

p.p.
   Ishrana
      Proizvodi od `ito 7,46 20 -5,1 -1,0
                   Leb i pe~iva 4,52 12 -4,9 -0,6
      Sve` i preraboten zelen~uk 5,66 15 7,7 1,1
                   Sve` zelen~uk 4,09 11 10,4 1,1
       Sve`o i preraboteno ovo{je 3,02 8 3,6 0,3
                   Sve`o ovo{je 1,86 5 1,2 0,1
       Sve`o i preraboteno meso 8,36 22 3,7 0,8
                  Sve`o meso 5,47 14 3,7 0,5
       Sve`a i prerabotena riba 0,97 3 7,1 0,2
       Sve`o i preraboteno mleko 5,64 15 0,4 0,1
       Sve`i jajca 1,2 3 -2,3 -0,1
       Masnotii 0,51 1 -1,8 0,0
       Drugi proizvodi 5,12 13 6,2 0,8

Vkupno ishrana 37,94 100 2,2 2,2

2006

2005

2006

u~estvo vo %

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

Od aspekt na aktuelnata struktura na kategorijata ishrana (analizite se 
odnesuvaat za 2006 godina), najgolemo u~estvo imaat mesoto i `itnite prizvodi 
(22% i 20%, soodvetno). Zelen~ukot i mle~nite proizvodi imaat identi~no 

u~estvo od 15%, a stavkata „drugi proizvodi“ u~estvuva so 13% (glavno, {e}er i 
konditorski proizvodi). Vo 2006 godina, cenite na ishranata se povisoki vo 
prosek za 2,2% (determiniraj}i 26% od ostvarenata inflacija vo periodot), 
pri poizrazen pozitiven pridones na cenite na zelen~ukot i na sve`oto i 
preraboteno meso, delumno neutraliziran so negativniot pridones na cenite na 
`itnite proizvodi. 

 
I pokraj relativno pomaloto u~estvo na zemjodelskite proizvodi 

(sve`ite zelun~uk, ovo{je, jajca i riba) vo strukturata na kategorijata 
„ishrana“ vo odnos na dominantnite kategorii, varijabilnosta na nivnite ceni 
uslovena od sezonskiot karakter na ovie proizvodi vo zna~itelna merka gi 
determinira promenite na cenite vo ovaa kategorija. Ova osobeno se odnesuva 
na mese~nata dinamika, kade najmnogu doa|aat do izraz sezonskite dvi`ewa. 
Mese~nite stapki na promena na cenite na zemjodelskite proizvodi i cenite na 
ishranata se visoko pozitivno korelirani (koeficient na korelacija od 0,84 za 
periodot 1996-2006). 
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Grafikon 2 
Ceni na ishrana i ceni na zemjodelski proizvodi 
(indeksi, mese~ni promeni) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 Vo dvi`eweto na cenite na ishranata se zabele`uvaat nekolku 
pokarakteristi~ni potperiodi. Imeno, od sredinata na 1998 i vo tekot na 1999 
godina e registrirano zna~itelno deflatorno vlijanie na cenite na hranata. 
Ovie dvi`ewa se dol`at na drasti~noto namaluvawe na cenite na zemjodelskite 
proizvodi, poradi nemo`nosta za niven natamo{en plasman na pazarite na SR 
Jugoslavija i Evropa (efekti od krizata vo sosedstvoto), {to dovede do 
zgolemena ponuda na ovie proizvodi na doma{niot pazar. Od sredinata na 2001 
godina do krajot na 2003 godina, cenite na hranata bele`ea visok porast. Ovoj 
efekt inicijalno be{e predizvikan od liberalizacijata na cenite na bra{noto 
i lebot i nadopolnet so posledicite od su{niot period i namalenoto 
zemjodelsko proizvodstvo vo kriznite regioni za vreme na vnatre{nata 
bezbednosna kriza vo 2001 godina. Ovoj efekt dopolnitelno be{e intenziviran 
so zadocnetoto proizvodstvo na ran zelen~uk, namalena doma{na ponuda vo 
uslovi na neophodnost od izvoz na pogolem del od doma{noto proizvodstvo na 
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zelen~uk i povisokata carina za uvoz na zelen~uk vo 2002 godina. Od po~etokot 
na 2003 godina do krajot na 2005 godina cenite na ishranata bele`at zna~itelen  
 
trend na namaluvawe, koj glavno pretstavuva efekt od namaluvaweto na 
carinite za uvoz na zemjodelskite proizvodi vo soglasnost so ~lenstvoto na 
Makedonija vo STO (Svetska trgovska organizacija). Ovoj efekt najmnogu dojde 
do izraz vo 2005 godina, determiniraj}i niska stapka na inflacija, vo uslovi na 
visok porast na cenite na energentite (nafta i nafteni derivati).  
  
Grafikon 3 
Dvi`ewe na cenite na ishranata 
(godi{ni indeksi, XII.1995=100) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na Narodna banka na Republika Makedonija. 
 

 
Domuvawe. Domuvaweto pretstavuva vtora po zna~ewe kategorija vo 

ramki na inflaciskiot indeks, od aspekt na nejzinoto u~estvo, koe vo periodot 
1995-2006 godina vo prosek iznesuva okolu 20%. Vo ramkite na ovaa kategorija 
se opfateni tro{ocite za stan (cenata na rentata, stanbeno-komunalnite 
uslugi, materijalite i uslugite za odr`uvawe na stan), greeweto i 
osvetluvaweto i poku}ninata. Pozabele`itelen porast na tro{ocite za 
domuvawe se zabele`uva vo 2000 godina, {to pretstavuva zbiren efekt od 
porastot na cenata na elektri~nata energija i izedna~uvaweto na poniskata 
letna tarifa so povisokata zimska tarifa. Ottoga{ tro{ocite za domuvawe 
bele`at kontinuiran umeren porast. 
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Grafikon 4 
Dvi`ewe na tro{ocite za domuvawe 
(prosek 1995 = 100) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Dominantna stavka vo ramki na kategorijata domuvawe pretstavuva 

greeweto i osvetluvaweto (61% od tro{ocite za domuvawe vo 2006 godina), od 
koja 2/3 se odnesuvaat na elektri~nata energija, a 1/3 na greeweto. Vo ramkite na 
greeweto, dominira prvenstveno drvoto za gorewe, a vo pomal obem i 
centralnoto parno greewe. U~estvata na ovie kategorii se vo soglasnost so 
zastapenosta na pooddelnite vidovi greewe kaj doma}instvata vo Republika 
Makedonija (tabela 8). Imeno, od prilo`enata tabela mo`e da se zaklu~i deka 
naselenieto za zatopluvawe najmnogu koristi ogrevno drvo, a vo pomal obem i 
elektri~na energija.  

 
Tabela 8 
Na~in na greewe na doma}instvata vo Makedonija 

broj

u~estvo vo 

vkuniot broj 

(vo%)

Vkupen broj na doma}instva vo RM 564.296 100

Na~in na greewe:   

Centralno greewe 46.451 8,2

Individualno centralno greewe 23.520 4,2

    elektri~na energija 7.446 1,3

    jaglen 696 0,1

    drvo 9.001 1,6

    te~ni goriva 6.265 1,1

    nespomenati goriva 112 0,0

Greewe so pe~ka 493.986 87,5

    elektri~na energija 84.272 14,9

    jaglen 486 0,1

    drvo 406.556 72,0

    te~ni goriva 2.231 0,4

    plin 163 0,0

    nespomenati goriva 278 0,0

Ostanati na~ini na greewe 339 0,1
    

Izvor: Popis na naselenieto - 2002 godina. Dr`aven zavod za statistika. 

 
U~estvoto na cenite na energijata (elektri~na energija, cvrsti i te~ni 

goriva i parno greewe) vo kategorijata domuvawe iznesuva 59%, {to 
istovremeno pretstavuva samo 9,2% od vkupniot inflaciski indeks. Pritoa, 
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treba da se ima predvid deka dominantnata energentska stavka - cenata na 
elektri~nata energija za doma}instvata - pretstavuva relativno stabilna 
komponenta, bidej}i e administrativno regulirana i ne podle`i na ~esti 
promeni. 
 
Grafikon 5 
Ceni na elektri~nata energija za doma}instva vo Republika Makedonija* 
(denari za kilovat potro{ena elektri~na energija) 
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* Vo periodot do 2000 godina va`e{e praktikata na usoglasuvawe na cenite na elektri~nata energija vo sklad 
so sezonski razli~nata potro{uva~ka, odnosno poniska cena vo letniot period (od april do septemvri) i 
povisoka cena vo zimskiot period (od oktomvri do mart). 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Vo 2006 godina, cenite vo kategorijata „domuvawe“ se povisoki vo prosek 

za 2%, determiniraj}i samo 9,4% od ostvarenata inflacija vo periodot. 
Porastot e rezultat na povisokite ceni na razli~nite vidovi goriva (vo 
soglasnost so trendot na svetskite berzi) i na poka~uvaweto na cenata na 
elektri~nata energija (za 9% vo septemvri 2006 godina).  
 
Grafikon 6 
Cena na rentata 
(prose~na godi{na, vo denari za m2) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
 Cenite na rentata so~inuvaat 4% od kategorijata domuvawe, odnosno 
samo 0,6% od vkupniot inflaciski indeks vo 2006 godina. Toa uka`uva na mnogu 
malo vlijanie na cenite na nedvi`nostite vo vkupnata inflacija. Od aspekt na 
dinamikata, cenite na rentata od 2001 godina bele`at kontinuiran porast, pri 
{to vo 2003 godina tie dostignuvaat najvisoko nivo. Vakviot trend e odraz pred 
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s¢ na zgolemenata pobaruva~ka vo gradot Skopje, pod vlijanie na intenzivnata 
migracija na naselenieto od kriznite regioni za vreme i po bezbednosnata 
kriza vo 2001 godina. Od 2004 godina cenite na rentata zapo~nuvaat intenzivno 
da se namaluvaat, taka {to vo 2005 godina tie se sveduvaat na nivoto od 2000 
godina. Nivniot trend na opa|awe prodol`uva i vo 2006 godina, no so zabavena 
dinamika. 
 
Tabela 9 
Struktura na kategorijata domuvawe 

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
  Soobra}ajni sredstva i uslugi. Kategorijata „soobra}ajni sredstva i 

uslugi“ so~inuva vo prosek okolu 11% od vkupniot inflaciski indeks vo 
periodot 1995-2006 godina, {to ja pravi ovaa kategorija treta po zna~ajnost. Vo 
nea se opfateni cenite na avtomobilite i tro{ocite za nivnoto odr`uvawe, 
te~nite goriva i masla, kako i soobra}ajnite, po{tensko-telekomunikaciskite, 
ugostitelskite i administrativnite uslugi5.  

 
Grafikon 7 
Soobra}ajni sredstva i uslugi 
(indeksi, prosek 1995 = 100) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na Narodna banka na Republika Makedonija. 

                                                 
5 Ugostitelskite i administrativnite uslugi se pojavuvaat vo strukturata na indeksot na tro{oci na `ivotot 
vo 2000 godina. 

vo vkupna inflacija vo vkupno domuvawe 
stapka na  

promena, % 
pridones vo  

p.p. 
   Domuvawe 
      Stan 2,78 18,03 -0,7 -0,13 
              Renta 0,62 4,02 
              Komunalno-stanbeni uslugi 1,46 9,47 
      Greewe i osvetluvawe 9,37 60,77 3,7 2,25 
              Greewe i uslugi 3,09 20,04 5,2 1,04 
                    Drvo za gorewe 1,47 9,53 
                    Briketi za gorewe 0,09 0,58 
                   Ekstra-lesno (nafta za doma}instva) 0,44 2,85 11,2 0,32 
                   Butan-gas 0,14 0,91 
                   Plinska boca, mala 0,02 0,13 
                  Zagrevawe na stan (parno greewe) 0,81 5,25 
              El. energija i osvetluvawe 6,28 40,73 2,9 1,18 
                  El. energija za doma}instva 6,2 40,21 
                    El. struja (dnevna tarifa) 3,72 24,12 
                    El. struja (no}na tarifa) 2,48 16,08 
       Poku}nina 3,27 21,21 -0,8 -0,17 
                  Mebel 1,06 6,87 -1,0 -0,07 
                  Elektri~ni aparati za doma}instvo 1,02 6,61 

Vkupno domuvawe 15,42 100,00 2,0 2,0 
                  Vkupno energija 9,17 59,47 

2006 2006 
u~estvo vo % 2005 
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Pokarakteristi~ni dvi`ewa na cenite vo ramki na ovaa kategorija se 

registrirani vo 1997 godina (porast od 19,4%) i 2000 godina (porast od 22,4%). 
Dvi`ewata vo 1997 godina proizleguvaat od porast na cenite na 
telekomunikaciskite uslugi (pretplata i impulsi vo fiksnata telefonija). 
Dvi`ewata vo 2000 godina se odraz na intenzivniot porast na cenite na 
naftenite derivati, po{tenskite i telekomunikaciskite uslugi i cenata na 
zadol`itelnoto osiguruvawe na motornite vozila. Kontinuiraniot raste~ki 
trend od 2001 godina navamu e odraz na raste~kiot trend na cenite na naftata 
na svetskite berzi i trendot kaj doma{nite ceni na telekomunikaciskite 
uslugi. 
  
Tabela 10 
Struktura na kategorijata soobra}ajni sredstva i uslugi 

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
I pokraj {irokiot opfat na ovaa kategorija, od site spomenati stavki, 

najgolem del, odnosno 1/3 se odnesuva na po{tensko-telekomunikaciskite uslugi 
od koi mnogu mal del otpa|a na po{tenskite uslugi (se odnesuva na 2006 godina). 
Te~nite goriva u~estvuvaat so 17% vo kategorijata soobra}ajni sredstva i 
uslugi i visokite stapki na porast na nivnite ceni vo 2006 godina vo najgolem 
del pridonesuvaat za porastot na cenite vo ovaa kategorija, koj iznesuva, vo 
prosek, 1,8% vo 2006 godina (determiniraj}i 9% od vkupnata ostvarena 
inflacija).  
 

vo vkupna  
inflacija 

vo vkupno  
domuvawe 

stapka na  
promena,  

% 
pridones  

vo p.p. 

   Soobra}ajni sredstva i uslugi 
       Soobra}ajni sredstva 2,16 12,8 -2,8 -0,4 
                   Patni~ki avtomobili 1,72 10,2 
       Te~ni goriva i masla 3,05 18,0 8,6 1,5 
                  BMB-90 (bezoloven obi~en) 0,27 1,6 
                  MB-96 (premium) 1,79 10,6 
                  BMB-95 (bezoloven premium) 0,32 1,9 
                  D (dizel) 0,41 2,4 
                 Te~en naften gas LPG (avto-plin) 0,09 0,5 
       Tro{oci za odr`uvawe koli 0,95 5,6 8,4 0,5 
                  Zadol`itelno osiguruvawe na voziloto 0,39 2,3 
       Soobra}ajni i PTT uslugi 7,7 45,5 -0,9 -0,4 
               Prevoz na patnici 1,93 11,4 
               PTT uslugi 5,77 34,1 
                  Telefonski impuls 0,43 2,5 
                  Fiksen telefonski razgovor, lokalno 0,96 5,7 
                  Pretplata za fiksen telefon 0,82 4,8 
                  Pretplata za mobilen telefon 0,71 4,2 
                  Telefonski razgovor od mobilen  1,12 6,6 
                  Telefonski razgovor od mobilen na mobilen 1,09 6,4 
       Ugostitelski uslugi 2,98 17,6 3,0 0,5 
       Administrativni uslugi 0,09 0,5 0,0 0,0 

Vkupno soobra}ajni sredstva i uslugi 16,93 100 1,8 1,8 
                  Vkupno goriva 2,88 17,01 

u~estvo vo % 
2006 2006 

2005 
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Grafikon 8 
Ceni na energija (regulirani ceni)  
(indeksi, 2005=100) 
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Izvor:Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
 

 Cenite pod administrativna kontrola i inflacijata  
 
Pod administrirani ceni se podrazbiraat ceni koi{to se opredeluvaat 

direktno od strana na vladata (t.n. celosno administrirani ceni) ili ceni vrz 
koi vladata ima zna~itelno vlijanie (t.n. delumno administrirani ceni) koe 
naj~esto se ostvaruva preku nivno zadol`itelno odobruvawe od vladata ili od 
konkretno regulatorno (nadzorno) telo. Sledeweto i analizata na ovoj vid na 
ceni e motivirana bidej}i nivnite promeni imaat specifi~ni determinanti, 
kako {to se potrebite na javniot buxet ili odredeni socijalni aspekti. Imaj}i 
go predvid specifi~niot karakter na promenite na ovie ceni, tie ~esto se 
nabquduvaat oddelno kako indeks na administrirani ceni.  

 
Cenite vo Republika Makedonija glavno se formiraat slobodno, spored 

odnosite na ponuda i pobaruva~ka, {to e vo sklad so procesot na 
transformacija kon pazarna ekonomija. Me|utoa, i ponatamu postoi odredena 
kontrola na cenite na opredelen broj proizvodi i uslugi (t.n. delumno 
administrirani ceni).  

 
Vo periodot od 1995 godina do 2005 godina, se razlikuvaa slednite 

re`imi na administrativna kontrola na cenite kaj nas:  
1. re`im na direktna (neposredna) kontrola, kako zakonski najvisoko 

nivo na kontrola na cenite;  
2. ceni pod kontrola na posebni regulatorni tela (regulirani ceni) i 

se formiraat vo soglasnost so odnapred utvrdena metodologija. Taa se 
bazira vrz tro{koven princip i e kombinacija od formirawe na 
cenite vrz baza na pazarnite dvi`ewa i soglasnost od Vladata 
(Vladata kontrolira dali promenata e vo soglasnost so 
metodologijata); i 

3. re`im na izvestuvawe (formalen re`im). 
 

Kontrolata na cenite se opredeluva vo Makroekonomskata politika na 
Republika Makedonija za soodvetnata godina, a generalnite odredbi bea 

sodr`ani i vo ~lenovite 23, 24 i 25 od stariot Zakon za trgovija („Slu`ben  
vesnik na Republika Makedonija“ br. 23/1995).  

 
So donesuvaweto na noviot Zakon za trgovija („Slu`ben  vesnik na 

Republika Makedonija“br. 16/2004), od krajot na mart 2005 godina prestanaa 



Problemi vo mereweto na inflacijata 

44 

 

zakonskite osnovi za primena na re`imot na direktna (neposredna) kontrola na 
cenite. Taka, odredeni proizvodi i uslugi koi se formiraa spored ovoj re`im, 
ve}e od april 2005 godina ili se formiraat slobodno ili se pod re`im na 
soglasnost.  

 
Spored toa, vo Republika Makedonija aktuelno se primenuvaat samo dva 

tipa re`imi na kontrola na cenite:  
1. re`im na soglasnost, spored koj kontrolata na cenite se ostvaruva 

soglasno so odredbite na Zakonot za javni pretprijatija i Zakonot za 
komunalni dejnosti, spored koi cenite gi formiraat javnite 
pretprijatija vr{iteli na uslugite, a osnova~ite na javnite 
pretprijatija davaat soglasnost za aktot na cenite; i  

2. re`im na t.n regulirani ceni od strana na posebni nezavisni 
regulatorni tela (Regulatorna komisija za energetika, Agencija za 
elektronski komunikacii).  

 
Od april 2005 godina, pod administrativna kontrola se cenite na 

slednite proizvodi i uslugi, koi podle`at na re`imot na soglasnost: 
   
- proizvodstvo i isporaka na surova voda za vodosnabduvawe na 

naselenieto i stopanstvoto; 
- proizvodstvo i distribucija na voda za piewe; 
- pro~istuvawe i odveduvawe otpadni vodi (osven kolektori); 

- odr`uvawe ~istota vo gradovi i naselbi (iznesuvawe i deponirawe smet); 
- pogrebni uslugi; i 

- po{tenski uslugi, prevoz so `eleznica i aerodromski uslugi.  
 

Pritoa, cenata na vodata za piewe i odveduvaweto na otpadnite vodi se 
formira spored utvrdena metodologija, soglasno so Zakonot za snabduvawe so 
voda za piewe i odveduvawe na urbani otpadni vodi („Slu`ben  vesnik na 

Republika Makedonija“ br. 68/2004).  
 
Ovoj tip administrirani ceni so~inuvaat samo 1,5% od vkupniot 

inflaciski indeks vo 2006 godina. 
 

Cenite od oblasta na energetikata (nafteni derivati, priroden gas, 
elektri~na i toplinska energija) i telekomunikaciite (samo fiksniot 
soobra}aj) se predmet na regulirawe od strana na Regulatornata komisija za 
energetika, odnosno Agencijata za elektronski komunikacii, kako nezavisni 
regulatorni tela. U~estvoto na ovie regulirani ceni vo strukturata na 
inflaciskiot indeks vo 2006 godina iznesuva 10,5% i 2,7%, soodvetno.  
 
 
4. Alternativni merki na inflacijata - bazi~na stapka na inflacija 
 

Inflacijata, spored svojata struktura, e determinirana od dvi`eweto 
na cenite na proizvodi i uslugi koi se karakteriziraat so razli~en stepen na 
varijabilnost. Varijabilnosta na inflacijata na kratok rok glavno e 
determinirana od proizvodite so zna~itelno izrazena varijabilnost na cenite, 
koja mo`e da proizleze od niza sezonski faktori ili faktori na stranata na 
ponudata. Generalno, inflacijata pretstavuva monetaren fenomen za koj vodi 
gri`a centralnata banka, no sepak vrz inflacijata deluvaat i niza 
nemonetarni faktori, koi se von kontrola na centralnata banka i koi mo`at da 
predizvikaat kratkoro~ni, odnosno privremeni promeni vo stapkata na 
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inflacija. Poradi toa, od aspekt na vodeweto na monetarnata politika, 
privremenite, tranzitorni promeni vo inflacijata ne treba da se tretiraat 
kako relevantna informacija pri formuliraweto na monetarnite odluki.  

 
Od ovie pri~ini, za potrebite na monetarnata politika (i voop{to za 

analiti~ki potrebi) vo izminatite dvaeset godini e razviena posebna merka na 
inflacijata. Stanuva zbor za konceptot na presmetka na bazi~na (ili core) 
inflacija. I pokraj {irokata rasprostranetost na terminot i konceptot, 
zasega ne postoi edinstveno prifatena definicija za bazi~nata inflacija, 
nitu specifi~en metod za nejzina presmetka. Vo osnova, bazi~nata inflacija ja 
odrazuva stabilnata, postojanata (kontinuiranata) komponenta na inflacijata, 
so {to se ovozmo`uva sledewe na tekovniot i idniot trend vo dvi`eweto na 
inflacijata. Vsu{nost, presmetkata go isklu~uva vlijanieto na kategoriite 
koi se karakteriziraat so golemi cenovni promeni i so toa ja opfa}a samo onaa 
cenovna promena koja e zaedni~ka za site kategorii (cenovniot trend). 
Bazi~nata inflacija ja odrazuva stapkata na inflacija prisutna na dolg rok, so 
{to inflacijata dobiva karakter na monetaren fenomen. Sledeweto na 
bazi~nata stapka na inflacija ovozmo`uva voo~uvawe na vistinskite 
inflaciski signali i nivno razgrani~uvawe vo odnos na ostanatite varijacii 
(t.n. noisy dynamics).  
 
 Vo literaturata se sretnuvaat razli~ni na~ini na presmetka na 
bazi~nata inflacija. Vo princip, se razlikuvaat dva vida metodi na presmetka: 
prviot opfa}a statisti~ki metodi (kako {to se: eliminirawe odredeni ceni 
na proizvodi i uslugi od inflaciskiot indeks so primena na nulti-ponder 
(exclusion-based techniques), podredenata sredna vrednost (trimmed mean), indeksi 

na prilagoduvawe na varijabilnosta i na faktorot dinamika (variability-

adjustment i dynamic factor indices)), dodeka vtoriot podrazbira presmetka na 
bazi~na inflacija so primena na ekonometriski modeli. 
  
 Naj~esto primenuvan (tradicionalen) statisti~ki na~in na presmetka na 
bazi~nata inflacija e preku isklu~uvawe na cenite na hranata i energijata od 
vkupniot inflaciski indeks, kako istoriski najvarijabilni kategorii poradi 
nivnata izlo`enost na sezonski vlijanija ili poremetuvawa na stranata na 
ponudata. Isklu~uvaweto na vlijanieto na ovie ceni se ostvaruva preku nulto 
ponderirawe (zamena na nivnite fakti~ki ponderi so nula). Ovoj na~in na 
presmetka ima nekolku prednosti: relativno e brz i ednostaven, transparenten, 
me|unarodno sporedliv i lesno razbirliv za po{irokata javnost. Nedostatok na 
presmetkata e {to odredeni kategorii se smeta deka se isklu~uvaat na 
arbitrarna osnova.  
 

Vo odnos na ovaa presmetka, mo`ni se nekolku alternativi, odnosno 
bazi~nata inflacija mo`e da se presmeta so isklu~uvawe samo na hranata, ili 
samo na energijata, kako vkupni kategorii, ili pak so isklu~uvawe samo na 
oddelni stavki od hranata i energijata koi se najvarijabilni (bidej}i site 
stavki ne se so ist stepen na varijabilnost na cenite, koj se utvrduva preku 
presmetka na standardna devijacija za sekoja stavka vo odnos na prosekot, 
odnosno vkupnata inflacija).  
 

Drug na~in na presmetka na bazi~nata inflacija e preku isklu~uvawe na 
administriranite (reguliranite) ceni. Ovie ceni ne se determinirani od 
pazarnite mehanizmi, tuku se predmet na razli~ni vidovi na regulacija, poradi 
{to nivnite promeni ne se odraz na vistinskite inflaciski tendencii. 
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Nedostatok na vakiot na~in na presmetka e arbitrarniot karakter na 
procedurata. 
 
 Bazi~nata inflacija mo`e da se presmeta i preku isklu~uvawe na 
najvarijabilnite ceni, taka {to od vkupniot inflaciski indeks se 
eliminiraat site individualni stavki ~ii cenovni indeksi imaat standardna 
devijacija koja nadminuva odreden limit. Utvrdenite najvarijabilni stavki se 
isklu~uvaat od indeksot so primena na metodot na nulti-ponder. 
  
 Od statisti~kite na~ini na presmetka na bazi~na inflacija vo ponovo 
vreme s¢ po~esto se koristi t.n. trimmed mean (podredena sredna vrednost). 
Spored postapkata na ovoj na~in na presmetka, od vkupnata inflacija se 
eliminira odreden procent od najmalite i najgolemite cenovni promeni vo 
dadeniot period (rangirani spored numeri~ki golemini). Postoi razli~en 
procent na podredena sredna vrednost, no naj~esto se koristi 15% podredena 
sredna vrednost (iako ovoj procent mo`e da bide i pomal), kade procentot 
pretstavuva kriterium za eliminirawe, taka {to se isklu~uvaat najmalite i 
najgolemite cenovni promeni koi zaedno so~inuvaat 15% od vkupniot indeks. 
Toa zna~i deka brojot i vidot na eliminiranite kategorii se menuva pri 
presmetkata vo sekoj nareden period, vo ramki na vospostaveniot procenten 
kriterium. Na primer, sekoj mesec bazi~nata inflacija se presmetuva vrz baza 
na isklu~uvawe na razli~ni kategorii, koi pretstavuvaat golemi cenovni 
otstapuvawa vo sporedba so prose~nata promena na cenite vo mesecot. Imeno, 
stanuva zbor za isklu~uvawe na promenite koi najmnogu otstapuvaat (ili se 
najdaleku) od prosekot (t.n. outliers). Pokraj ednostavnosta na presmetkata i 
otsustvoto na arbitrarnost vo selekcijata na isklu~enite kategorii, ovaa 
tehnika ima i odredeni nedostatoci: isklu~enite kategorii mo`e da sodr`at 
korisni informacii za idnoto dvi`ewe na inflacijata koi ne bi trebalo da se 
eliminiraat i nemo`eme so sigurnost da znaeme koj e najsoodvetniot procent na 
eliminacija.  
  
 Kako podvarijanta na prethodniot na~in na presmetka pretstavuva t.n. 
centralna inflacija (median CPI.). Presmetkata e mo{ne sli~na so prethodnata, 
so taa razlika {to ovde taa se fokusira samo na centralnata vrednost na 
distribucijata na cenovnite promeni.  
 
 Prilagoduvaweto na varijabilnosta (variability-adjustment) kako tehnika 
podrazbira reponderirawe na oddelnite kategorii na indeksot inverzno na 
nivnata standardna devijacija. Sledstveno, pomalku varijabilnite i relativno 
stabilnite ceni dobivaat pogolem ponder vo presmetkata na indeksot. Ovde ne 
stanuva zbor za isklu~uvawe na kategorii, {to pretstavuva prednost na metodot, 
no sepak se javuvaat odredeni dilemi vo pogled na adekvatnosta na periodot za 
koj }e se presmetuva varijabilnosta. 
 
 Presmetkite na bazi~nata inflacija so primena na ekonometriski 
modeli se temelat vrz na ekonomskata teorija. Glavna slabost na ovie pristapi 
e nivnata ~uvstvitelnost vo pogled na specifikacijata na modelot, 
kompleksnosta na presmetkata i pote{ko se razbirlivi za po{irokata javnost. 
 

Generalno, centralnite banki koristat razli~ni na~ini na presmetka na 
bazi~nata inflacija vo ocenkata na cenovnata stabilnost. Pritoa, nekoi od niv 
oficijalno se publikuvaat, a nekoi se koristat samo za interna upotreba, {to 
upatuva na razli~en pristap vo komunikacija na bazi~nata inflacija. Sepak, 
ednostavnite na~ini na presmetka na bazi~nata inflacija iako pomalku 
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precizni, po~esto se upotrebuvaat pri eksternata komunikacija, bidej}i se 
porazbirlivi za po{irokata javnost i pridonesuvaat za zajaknuvawe na 
transparentnosta vo vodeweto na monetarnata politika. 

 
Te{ko mo`e da se utvrdi superiornosta na eden nasproti drug na~in na 

presmetka na bazi~nata inflacija. Brojnite analizi na ova pole sepak 
upatuvaat na nekolku karakteristiki koi{to  treba da gi ima bazi~nata stapka 
na inflacija od aspekt na monetarnata politika: 

- relativno ponizok stepen na varijabilnost vo odnos na varijabilnosta 
na vode~kata inflacija; 

- pogolema preciznost (lower bias); 
- mali revizii; 
- transparentnost; 
- navremenost; 
- dobra sposobnost za prognozirawe; 
- me|unarodna sporedlivost. 
 
Evidentno e deka nitu edna od presmetkite na bazi~nata infacija ne gi 

ispolnuva vo celost navedenite kriteriumi, taka {to odlukata za izbor na 
opredelen na~in na presmetka e subjektivna i zavisi od `elbata na centralnata 
banka. 

 
Presmetka na bazi~na stapka na inflacija vo R. Makedonija vr{at dve 

institucii: Dr`avniot zavod za statistika (DZS) i NBRM (od 2005 godina), koi 
se baziraat vrz primena na razli~ni metodologii. Presmetkite napraveni od 
strana na DZS se za potrebite na NBRM i ne se publikuvaat. Bazi~nata 
inflacija presmetana od strana na NBRM se komentira vo oficijalnite 
izve{tai na Bankata. 

 
Vo periodot od juni 1998 godina do dekemvri 2002 godina, DZS 

presmetuva{e bazi~na inflacija vrz osnova na indeksot na ceni na malo. 
Pritoa bea presmetuvani dve varijanti. Spored prvata varijanta, presmetkata 
se temele{e vrz pretpostavka cenite na prehranbenite proizvodi i cenite na 
energijata (nafta, nafteni derivati, gas, struja i sl.) da se zadr`at na nivoto od 
juni 1998 godina. Vtorata varijanta se bazira{e vrz isklu~uvawe na cenite na 
prehranbenite proizvodi i cenite na energijata od indeksot na ceni na malo.  

 
Grafikon 9 
Bazi~na stapka na inflacija 1998-2002 so isklu~eni ceni na prehranbeni 
proizvodi i energija  
(godi{ni stapki, vo %)      (mese~ni indeksi, 2001=100) 
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Izvor:Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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Od po~etokot na 2005 godina DZS ja presmetuva bazi~nata inflacija so 
primena na poinakva metodologija. Imeno, namesto indeksot na cenite na malo, 
kako osnova za presmetka na bazi~nata inflacija se zema indeksot na tro{oci 
na `ivotot (indeks na potro{uva~ki ceni), od koj vrz osnova na konsultacii so 
NBRM se isklu~uvaat cenite na zemjodelskite proizvodi (sve`ite zelen~uk, 
ovo{je, jajca i riba), sve`oto meso, administrativno reguliranite ceni, 
naftenite derivati i elektri~nata energija, so metodot na nulti-ponder. Ovaa 
presmetka na bazi~nata inflacija isklu~uva okolu 25% od vkupniot 
inflaciski indeks. Pritoa se eliminiraat samo najvarijabilnite stavki vo 
ramki na kategorijata ishrana, a ne celata kategorija (koja ima najgolemo 
u~estvo vo indeksot). Sepak, nedostatok pretstavuva arbitrarnata i subjektivna 
selekcija na varijabilnite stavki, odnosno pri nivnata selekcija ne e koristena 
odredena statisti~ka tehnika (presmetka na standardni devijacii i sl.). 

 
Grafikon 10 
Vkupna i bazi~na inflacija 2005 i 2006 godina  
(indeksi, kumulativni promeni) 
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Izvor:Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
 
 NBRM zapo~na so presmetka na bazi~na stapka na inflacija od dekemvri 
2004 godina. Presmetkata, isto taka, se bazira vrz metodot na nulti-ponder, pri 
{to se isklu~uva vlijanieto na cenite na hranata (zemena kako cela kategorija) 
i cenite na energijata (ogrev i osvetlenie za doma}instvata i tro{oci za 
gorivo za soobra}ajni sredstva). Za presmetkata se koristi strukturata na 

inflaciskiot indeks spored klasifikacijata KOIKOP, izraboten od strana 
na DZS. Eliminiranite kategorii pretstavuvaat, re~isi, polovina od vkupniot 
inflaciski indeks, {to pretstavuva eden vid nedostatok na presmetkata.  
 

Od po~etokot na 2006 godina, pri presmetkata na bazi~nata inflacija, 
dopolnitelno se eliminira vlijanieto na cenite na tutunot, bidej}i ovie ceni 
vo 2006 godina bea zna~itelno zgolemeni vrz baza na porast na akcizata na 
cigarite i voveduvaweto na dopolnitelni dava~ki6, {to pretstavuva 
administrativen porast na ovie ceni so odluka na Vladata, a ne rezultat na 
odnosite na pazarot. Ova nametnuva neophodnost od razmisluvawe za eventualna 

                                                 
6 Od 1 januari 2006 godina se presmetuva i pla}a nadomest pri proizvodstvo ili uvoz na tutunski proizvodi vo 
soglasnost so Zakonot za izmenuvawe i dopolnuvawe na Zakonot za zdravstvena za{tita („Slu`ben vesnik na 

RM“ br. 111/2005) i Odlukata za opredeluvawe na proizvodite za koi se pla}a nadomestok pri promet, 
uvoz/izvoz („Slu`ben vesnik na RM“ br. 75/2005), koja proizleguva od Zakonot za `ivotna sredina i od 1 april 
2006 godina vo soglasnost so Zakonot za tutun („Slu`ben vesnik na RM“ br. 24/2006).  
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presmetka na pove}e varijanti na bazi~nata inflacija. NBRM ne raspolaga so 
dovolno podatoci za da primeni posofisticirani statisti~ki tehniki za 
presmetka na bazi~nata inflacija. 

 
 Bazi~nata stapka na inflacija vo Republika Makedonija vo 2005 godina 

ja nadminuva op{tata stapka na inflacija, {to se dol`i na efektot od 
namaluvaweto na cenite na hranata poradi namaluvaweto na carinite7. Vo 2006 
godina op{tata inflacija se intenzivira, glavno pod vlijanie na porastot na 
cenata na cigarite, energijata i ishranata, a bazi~nata stapka na inflacija se 
odr`uva na nivoto od okolu 1%.  
 
Tabela 11 
Dvi`eweto na op{tata i bazi~nata inflacija vo Makedonija 

Prose~na 

stapka na 

inflacija

Inflacija 

bez hrana i 

energija

I-III.2005 -0,4 1,62

I-VI.2005 0,2 1,66

I-IX.2005 0,4 1,23

I-XII.2005 0,5 1,21

I-III.2006 2,7 0,58*

I-VI.2006 3,1 1,03*

I-IX.2006 3,3 1,20*

I-XII.2006 3,2 1,05*
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*Osven hranata i energijata, vo 2006 godina e isklu~en i tutunot. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makeodnija. 

 
 

5. Sporedba na harmoniziraniot indeks na potro{uva~ki ceni (HICP) vo evro-
zonata so indeksot na tro{ocite na `ivotot (CPI) vo Makedonija  

 
Definicijata za cenovna stabilnost na Evropskata centralna banka 

(ECB) podrazbira sledewe na specifi~en cenoven indeks - Harmoniziran 

indeks na potro{uva~ki ceni (HICP) za evro-zonata. Ovoj indeks e harmoniziran 
na nivo na zemjite od evro-zonata, so cel konzistentna sporedlivost na 
cenovnite dvi`ewa vo ramki na evro-zonata i po{iroko, vo ramkite na 
Evropskata unija. HICP se bazira vrz klasifikacijata KOIKOP (classification 

of individual consumption by purpose - klasifikacija na individualnata 

potro{uva~ka po namena), adaptirana za potrebite na HICP. Merkite za 
harmonizacija se dogovoreni na nivo na zemjite-~lenki i podle`at na soodvetna 
regulativa (vklu~uvaj}i harmonizirani pravila vo pogled na opfatot, 
vklu~uvaweto na novi proizvodi, a`urirawe na primerokot na proizvodi, 
prilagoduvawa pri promena na kvalitetot, formuli za presmetka i tn.), koja 
ostava prostor za natamo{na harmonizacija vo nasoka na podobruvawe na 
sporedlivosta na metodite za presmetka na HICP pome|u zemjite.  

 
Konceptot za harmonizirawe na nacionalnite indeksi na potro{uva~ki 

ceni se sproveduva od strana na Evropskata komisija (EUROSTAT) vo tesna 
sorabotka so nacionalnite statisti~ki institucii, vo {to u~estvuva i ECB, 

                                                 
7 Vo soglasnost so pristapuvaweto na RM vo STO i usoglasuvaweto so direktivite na EU. 
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kako glaven korisnik na HICP. Ovoj proces sé u{te trae, no sepak, kako 
rezultat na zaedni~kite napori, tie uspeaja da sozdadat harmonizirana 
metodologija, izgradena na solidna pravna osnova koja obezbeduva visok stepen 
na sporedlivost, verodostojnost i navremenost.  

 
Pokraj za zemjite-~lenki na Unijata, HICP pretstavuva komparativna 

merka za inflacijata i za zemjite-kandidati, bidej}i se presmetuva vrz osnova 
na harmoniziran koncept i set na definicii. Pritoa, nacionalniot indeks na 

potro{uva~ki ceni na edna zemja mo`e, no ne mora da bide identi~en so HICP, 
{to zavisi od celta za koja se presmetuvaat indeksite. Imeno, HICP ne 

pretstavuva zamena za standardniot indeks na potro{uva~ki ceni (CPI). Zemjite 
od Unijata i ponatamu gi koristat nacionalnite CPI kako oficijalna merka za 
inflacijata, taka {to osven nacionalniot indeks vrz osnova na harmoniziran 
pristap, presmetuvaat i harmoniziran indeks koj slu`i kako osnova za 
presmetka na niza indeksi na nivo na monetarnata i Evropskata unija. Poinakva 
e praktikata edinstveno vo Bugarija, koja kako pobornik na t.n. doma{en 

koncept (domestic concept), izrabotuva samo eden indeks na potro{uva~ki ceni, 
koj vsu{nost pretstavuva harmoniziran indeks na potro{uva~ki ceni.  

 
Osnovnata razlika me|u dvata indeksa (nacionalniot i 

harmoniziraniot) e vo opfatot na tro{ocite koi gi tretira indeksot. Dodeka 
nacionalniot indeks gi opfa}a samo tro{ocite na rezidentnite doma}instva, 
HICP e baziran vrz t.n. doma{en koncept. Toa zna~i deka so nego se opfa}aat 
tro{ocite na site potro{uva~i: rezidenti, nerezidenti i kolektivni 
institucii (so isklu~ok na delovniot sektor). Ottuka, izvor na podatoci za 
ponderite na harmoniziraniot indeks pove}e ne mo`e da bide Anketata za 
potro{uva~kata na doma}instvata, tuku se koristi Sistemot na nacionalni 
smetki, koj vo strukturata na potro{uva~kata ja koristi klasifikacijata na 
KOIKOP.  

 
Evropskata statisti~ka organizacija - EUROSTAT, vo dosega{nata 

praktika vospostavi niza standardi za unificirawe na kompilacijata na ovoj 
indeks: za zadol`itelen opfat na proizvodite i uslugite i postojana 
reprezentativnost na izbraniot primerok, klasifikacija na proizvodi i 
uslugi, pravila za ocenka na kvalitetot na ponderite, kako i analiza na 
kriti~nite ponderi, tretman na novite proizvodi i uslugi na pazarot, formula 
za presmetka na elementarnite indeksi, minimum standardi za kvalitativno 
prilagoduvawe, tretman na cenite koi nedostasuvaat, tretman na sezonskite 
popusti, tretman na zdravstvenite uslugi i osiguruvaweto i sl. Imaj}i predvid 
deka site spomenati oblasti ne se dokraj i precizno definirani, s¢ u{te 
postojat razliki pome|u zemjite-~lenki vo procesot na izrabotka na indeksot. 
Poradi toa, s¢ u{te e aktuelen tretmanot na promenata vo kvalitetot, 
tretmanot na sezonskite proizvodi, vlijanieto na imputiranite stanarini ili 
takanare~enite owner-occupied houising costs, izrabotkata na indeksot po 
postojani danoci (kade {to se otstranuva vlijanieto na danocite vrz indeksot) 
i sl. 

 
Dr`avniot zavod za statistika planira da go vospostavi 

harmoniziraniot indeks paralelno so nacionalniot, pri {to preku 
implementacija na site definirani standardi doma{niot indeks bi se razvival 
vo nasoka na harmoniziraniot. Zaedni~ka osnova na dvata indeksa bi bile: 
identi~na indeksna lista odnosno opfat na isti proizvodi i uslugi pri 
kompilacija na indeksot, identi~en period na snimawe na cenite na 
proizvodite i uslugite, edinstven tretman na sezonskite proizvodi i 
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proizvodite koi gi nema na pazarot (t.n missing prices), kako i periodikata na 
revidirawe na ponderite. Toa prakti~no zna~i deka individualnite indeksi 
koi }e se presmetuvaat za potrebite na nacionalniot indeks na tro{oci na 
`ivot }e se primenuvaat i pri presmetkata na harmoniziraniot indeks na 
tro{oci na `ivot (HICP). Dvata indeksa bi se razlikuvale vo opfatot na 
potro{uva~kata (harmoniziraniot indeks bi gi opfatil rezidentnite, 
nerezidentnite i institucionaliziranite doma}instva), vo izvorot na ponderi 
(nasproti APD }e se upotrebi sistemot na nacionalnite smetki), vo opfatot na 
odredeni proizvodi i uslugi (od indeksnata lista na HICP }e se isklu~at 
igrite na sre}a), vo tretmanot na osiguruvaweto (primena na konceptot na neto-
ponder i bruto-ceni vo presmetkata na indeksot) i sl. 

 
 

5.1. Indeksot na tro{ocite na `ivotot vo Republika Makedonija i 
nacionalnite indeksi na potro{uva~ki ceni (CPI) vo zemjite od Evropskata 
unija (vklu~uvaj}i gi i novite zemji-~lenki) 
 
 Nacionalnite indeksi na potro{uva~ki ceni vo zemjite od EU 
pretstavuvaat indikatori za monetarnata stabilnost i oficijalna merka za 
stapkata na inflacija vo pooddelnite zemji. Zemjite od EU, koi voedno se 
~lenki na EMU, osven oficijalniot, presmetuvaat i objavuvaat harmoniziran 
indeks na potro{uva~ki ceni, za potrebite na presmetkata na stapkata na 
inflacija vo evro-zonata. Strukturata na nacionalnite CPI na zemjite od EU 
generalno e vo soglasnost so me|unardno standardiziranata klasifikacija na 
KOIKOP, a razlikite vo ponderite od zemja do zemja proizleguvaat od 
razli~nata potro{uva~ka struktura8.  
  

Indeksot na tro{oci na `ivotot spored KOIKOP za Republika 
Makedonija, i pokraj standardiziranata klasifikacija, ima zna~itelno 
razli~na ponderaciskata struktura vo sporedba so nacionalnite indeksi na 
zemjite od evro-zonata i EU, {to proizleguva od razli~nata potro{uva~ka 
struktura i razli~noto nivo na `ivoten standard vo Republika Makedonija vo 
odnos na ovie zemji. Od selektirani zemji za potrebite na ovaa analiza, 
edinstveno strukturata na indeksot na Bugarija i Letonija bele`at pogolema 
sli~nost so na{iot indeks. Pritoa, interesno e da se napomene deka 
oficijalnite statisti~ki institucii vo zemjite od EU publikuvaat {iroka 
lepeza na informacii povrzani so nacionalnite CPI i, po~nuvaj}i od nivnata 
detalna ponderaciska struktura, pa s¢ do najrazli~ni podvarijanti vo zavisnost 
od grupiraweto na kategoriite.  
 

                                                 
8 Vrz osnova na analiza na selektirana grupa na zemji od EU. Vidi prilog tabela. 
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Tabela 12 
Struktura na nacionalnite indeksi na potro{uva~ki ceni na selektirani zemji 
od EU i Republika Makedonija (spored KOIKOP) 

Italija Germanija [panija Francija Slovenija ^e{ka Bugarija Letonija Makedonija

Indeks na potro{uva~ki 

ceni (vkupno) 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Hrana i bezalkoholni 

pijalaci 15,8 10,3 22,6 15,5 17,2 19,8 35,0 27,5 39,6

Alkoholni pijalaci i tutun 2,9 3,7 3,2 3,7 5,2 7,9 5,5 6,2 5,2

Obleka i obuvki 9,9 5,5 9,7 5,4 8,2 5,7 4,3 7,2 8,6

Domuvawe, voda, energija, 

goriva 9,3 30,3 10,7 13,3 13,3 23,6 17,4 13,2 11,8

Mebel, oprema za 

doma}instvo i odr`uvawe
10,1 6,8 6,4 5,9 6,7 6,8 4,7 5,1 5,5

Zdravje 7,5 3,5 2,7 10,2 3,9 1,4 5,8 4,3 3,3

Transport 13,6 13,9 14,4 16,5 17,9 10,1 7,5 11,6 7,8

Po{ta i telekomunikacii 2,9 2,5 3 2,9 4,2 2,3 6,1 5,4 6,2

Rekreacija i kultura 7,9 11,1 6,8 8,9 10,4 9,6 3,9 7,8 3,7

Obrazovanie 1,1 0,7 1,7 0,2 1,0 0,5 0,5 1,5 0,7

Restorani i hoteli 10,8 4,7 11,2 6,8 6,0 7,4 5,4 5,5 3,2

Ostanati stoki i uslugi 8,2 7,0 7,6 10,7 6,2 5,0 4,1 4,8 4,4

struktura vo %

 
Izvor: Nacionalni zavodi za statistika na zemjite. 

 

 
5.2. Konvergencijata na cenite i inflacijata vo procesot na pribli`uvaweto 
kon Evropskata unija 
 

Procesot na evropska integracija nametnuva potreba i od ekonomska 
konvergencija, koja mo`e da se identifikuva preku dva osnovni punkta, 
ostvaruvawe na realna konvergencija (odnosno konvergencija vo nivoto na dohod 
i strukturnite reformi) i nominalna konvergencija (odnosno konvergencija vo 
domenot na inflacijata, politikata na devizen kurs i javnite finansii). 
Ispolnuvaweto na kriteriumite na nominalna konvergencija pretstavuva eden 
od klu~nite preduslovi za monetarna integracija, odnosno za vlez vo EMU. Od 
druga strana, procesot na pribli`uvawe na nivoto na dohodot kon nivoto na EU 
mo`e da zna~i zabrzuvawe na inflacijata, odnosno konflikt pome|u potrebata 
za realna i nominalna konvergencija.  
 

Pra{aweto za cenovnite dispariteti, odnosno za razlikite vo nivoata 
na ceni vo monetarnite unii ,se razgleduva u{te mnogu odamna. Denes ova 
pra{awe s¢ pove}e dobiva na te`ina vo ramki na EU. Imeno, istra`uvawata 
poka`uvaat zna~itelno ponisko cenovno nivo vo pomalku razvienite zemji vo 
EU, kako i vo zemjite koi go gradat patot kon EU, sporedeno so prosekot vo 
Unijata. Taka na primer, cenovnoto nivo vo Bugarija i vo Slovenija vo 2005 
godina iznesuva 35,8% i 71,9% od prose~noto nivo na ceni vo EU-25, soodvetno9 
(EUROSTAT). Od druga strana, zabele`ano e i postepeno stesnuvawe na 
cenovnite dispariteti, pri istovremen porast na BDP po glava na `itel, {to 
uka`uva na me|usebna povrzanost na procesot na realna konvergencija i 
namaluvaweto na cenovniot disparitet.  

 
Edna od praktikite  vo ovaa oblast e tezata za cenite na uslugite kako 

glaven izvor na cenovnite dispariteti, vo uslovi koga cenite na stokite treba 
da se izedna~uvaat soglasno so konceptot na paritetot na kupovna mo}. Pritoa, 
identifikuvani se nekolku izvori na vakvite dispariteti vo cenite na 
uslugite: 

 Efektot na Balasa-Semjuelson (Balassa-Samuleson), odnosno koncept koj 
pretpostavuva postoewe dva sektora vo ekonomijata, sektor na razmenlivi i 

                                                 
9 Se odnesuva na disparitet ocenet vrz osnova na BDP deflatorot. 
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sektor na nerazmenlivi dobra. Pritoa, ovoj koncept pretpostavuva postoewe 
na paritet na kupovna mo} vo sektorot na razmenlivi dobra, povrzanost na 
naemninite so produktivnosta vo ovoj sektor i izedna~uvawe na naemninite 
pome|u sektorite. Taka, vo zemjite na ponisko nivo na razvoj, sektorot na 
razmenlivi dobra mo`e da se karakterizira so niska produktivnost, {to 
podrazbira i poniski naemnini vo ovoj sektor. Izedna~uvaweto na 
naemninite pome|u sektorite podrazbira i poniski naemnini i ceni vo 
sektorot na nerazmenlivi dobra, a so toa i ponisko op{to nivo na ceni; 

 Reguliranite ceni na oddelni uslugi i dobra se pod silno vlijanie na 
dr`avnata intervencija, so {to vo oddelni zemji tie s¢ u{te ne se 
formiraat na pazarna osnova, odnosno se potceneti. Ovie uslugi vo potesna 
smisla se odnesuvaat na: sobirawe otpad, otpadni vodi, lekarski i pomo{ni 

medicinski uslugi, stomatolo{ki uslugi, bolni~ki uslugi, patni~ki i 
`elezni~ki transport, po{tenski uslugi, obrazovanie, socijalna za{tita 
(ECB, 2003). Ovaa lista mo`e da se pro{iri so rentite (Luneman i Mata, 

2005), a naj{irokata definicija gi opfa}a i elektri~nata energija, gasot, 
te~nite i cvrsti goriva, toplinskata energija (Egert, 2006). Sepak, 
konsolidacijata na javnite finansii i pravilata na konkurencija na EU, 
sigurno }e dovedat do porast na ovie ceni. Vo ovaa nasoka se o~ekuva da 
deluvaat i investiciite za zamena na istro{eniot kapital, koi vo otsustvo 
na dr`avni subvencii ja zgolemuvaat cenata na uslugite; 

 Konvergencija kaj rentite, cenite na delovnite uslugi, finansiskite uslugi, 
distributivniot sistem; 

 Se o~ekuva procesot na postepeno pribli`uvawe na nivoto na dohod kon ona 
na Unijata ("catching up process") da dovede do pomestuvawe na potro{uva~kata 
kon pokvalitetni proizvodi {to mo`e da dovede do povisoko nivo na ceni 
(dokolku pri mereweto na inflacijata ne se izvr{i korekcija na cenite za 
promenite vo kvalitetot); 

 Proizvodstvo na brend-proizvodi vo zemjata, {to }e zna~i i nivna povisoka 
cena. 

 
Ottuka, site ovie faktori mo`at da se definiraat kako potencijalni 

izvori na inflaciski pritisoci. Imeno, aktiviraweto na ovie mehanizmi se 
o~ekuva da bide propraten element na razvojniot proces na ekonomiite i 
nivnoto pribli`uvawe kon nivoto na razvienost na EU. Pritoa, tie 
impliciraat prenosni efekti vo nasoka na stesnuvawe na cenovnite 
dispariteti, a so toa i potencijalno zagrozuvawe na ispolnuvaweto na 
nominalnata konvergencija.  

 
 

 Makedonija  
 
Integracijata na Republika Makedonija vo EU pretstavuva nejzina 

strategiska opredelba, a naporite za reformirawe i konvergencija kon Unijata 
dovedoa do kandidatski status vo dekemvri 2005 godina. Ottuka, iskustvoto na 
zemjite-~lenki na EU, a osobeno na novite zemji-~lenki (2004 godina, 2007 
godina), kako i istra`uvawata za potencijalnite efekti od procesot na 
integracija vrz nivnite nacionalni ekonomii e od golemo zna~ewe za kreirawe 
o~ekuvawa za makedonskata ekonomija na sreden rok, kako i za identifikuvawe 
na potencijalnite rizici.  

 
Od vovedniot del, jasno mo`at da se identifikuvaat klu~nite elementi 

na ovaa analiza: a) cenovnoto nivo vo novite zemji-~lenki na EU, kako i vo 
pomalku razvienite stari ~lenki e pod prosekot na Unijata (i pod prosekot na 
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evro-zonata); b) ovie cenovni dispariteti glavno poteknuvaat od cenite na 
uslugite; i v) procesot na realna konvergencija, preku nekolku izvori se 
o~ekuva da bide glaven faktor za stesnuvawe na cenovnite dispariteti. Ottuka, 
potrebno e sledewe na makedonskata ekonomija niz site ovie to~ki, so {to bi 
se dobila pretstava dali Makedonija vo ovoj domen e sli~na so novite zemji-
~lenki, odnosno dali mo`e da se o~ekuvaat istite potencijalni rizici.  

 
 Sporedbata na makedonskata inflacija so inflacijata vo evro zonata 

(merena preku HICP) dava prva indikacija za identi~nost na trendovite vo ovoj 
domen vo Makedonija i vo novite zemji-~lenki na EU. Taka, vo periodot 2002-
2005 godina, nacionalniot indeks na inflacija postojano e pod inflacijata na 
evro-zonata, dodeka vo 2006 godina otstapuva od ovoj trend, no pred s¢ zaradi 
ednokratniot porast na cenite na cigarite. Pritoa, treba da se imaat predvid 
koncepciskite i metodolo{kite razliki pome|u nacionalniot i 
harmoniziraniot indeks, taka {to vakvata sporedba e napravena za da se dobie 
pretstava za generalnata tendencija. 
 

Rastot na ekonomijata, zgolemuvaweto na nejzinata konkurentnost, 
nejzinoto prestruktuirawe, porastot na produktivnosta i so toa zabrzuvaweto 
na procesot na realna konvergencija, se o~ekuva da rezultura so povisoko nivo 
na dohod i so toa promena na potro{uva~kite preferenci na makedonskite 
potro{uva~i. Vakviot trend }e zna~i i promena na strukturata na 
inflaciskiot indeks, odnosno negovo pribli`uvawe kon onoj na evro-zonata, 
{to vo princip }e zna~i i porast na u~estvoto na uslugite (delumno ovoj proces 
e po~nat so postepenoto namaluvawe na u~estvoto na cenite za ishrana). 
Vakvoto pomestuvawe, vo uslovi koga se o~ekuva rast na cenite na uslugite }e 
zna~i inflaciski pritisok.  
 
Grafikon 11 
Simulacija na makedonskiot indeks na tro{oci na `ivot so prose~ni ponderi 
na HICP na pet zemji na EU 

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija, DZS i EUROSTAT. Presmetkata na 
makedonskiot indeks na tro{ocite na `ivot so ponderi od HICP e hipoteti~ka i e dobiena so 
reponderirawe na promenata na cenite na stokite i cenite na uslugite od nacionalniot indeks. 

 
 Edna isklu~itelno ednostavna simulacija, koja zna~i reponderirawe na 
doma{niot indeks na inflacija so ponderite na harmoniziraniot indeks na pet 
zemji-~lenki na EU (Germanija, Grcija, Francija, Italija i Holandija), 
poka`uva efekt na porast na inflacijata, so {to vaka simuliraniot indeks go 
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stesnuva jazot pome|u doma{nata i stranskata inflacija (odnosno inflacijata 
vo ovie pet zemji).  
 
 Vistinskata slika za cenovnata konvergencija, sepak mo`e da ja dade 
sporedbata na cenovnite nivoa. Podatocite na EUROSTAT koi se odnesuvaat na 
BDP deflatorot, poka`uvaat deka nivoto na ceni vo Makedonija e samo edna 
tretina od nivoto na ceni vo EU-25, {to vo golema merka korespondira so 
nivoto na realna konvergencija koe e nisko i iznesuva okolu 29% od nivoto na 
EU-2510. Pritoa, oddelni analizi poka`uvaat deka cenovnoto nivo kaj uslugite 
e ponisko sporedeno so cenite na stokite.  
 
Tabela 13 
Cenovni nivoa spored BDP deflator vo odnos na EU-25 (EU-25=100) 

Bugarija ^e{ka Grcija Romanija Slovenija Hrvatska Makedonija Turcija

1997 25,1 41,2 81,7 71,9 55,3 48,4

2000 31,6 45,9 78,8 35,9 71,5 55,5 53,6

2005 35,8 56,4 82,8 45,8 71,9 61,8 37,3 62,3  
Izvor: EUROSTAT. 

 
 Niskata inflacija, zna~itelniot cenoven disparitet (osobeno vo 
domenot na uslugite), niskata realna konvergencija vo uslovi na sigurno 
gradewe na patot za vlez vo EU, poka`uvaat deka makedonskata ekonomija se 
vklopuva vo prikaznata za cenovnata konvergencija na novite zemji-~lenki, {to 
definitivno pretstavuva iden predizvik za monetarnata vlast i za procesot na 
nominalna konvergencija. Voedno, va`na komponenta vo ovie ramki e analizata 
na potencijalnite rizici, odnosno izvori na inflaciski pritisoci. 
 
 
6. Percepirana i o~ekuvana inflacija 
 
 Vo uslovi na brojni evidentni problemi povrzani so preciznosta vo 
mereweto na inflacijata, pokraj sledeweto na oficijalnite podatoci za 
inflacijata vo nacionalnata ekonomija, od poseben interes za centralnata 
banka e sledeweto na informaciite za percepiranata i o~ekuvanata inflacija 
od strana na ekonomskite subjekti.  
 
 Percepirana inflacija pretstavuva subjektivno gledawe na cenovnite 
promeni od strana na javnosta. O~ekuvana inflacija pretstavuva ocenka na 
javnosta za dvi`eweto na cenite vo nareden period.  
 

Potro{uva~ite gi vospriemaat cenovnite signali, koi{to potoa se 
obrabotuvaat i prenesuvaat vo nivnoto li~no gledawe na inflacijata. 
Percepcijata e pod vlijanie na razli~ni faktori, kako {to se faktori od 
psiholo{ki karakter ili specifi~ni uslovi, poradi {to mo{ne te{ko mo`e da 
se opredeli. Isto taka, pri formiraweto gledi{te potro{uva~ite svesno ili 
nesvesno koristat dopolnitelni informacii (od mediumite ili nivnite 
o~ekuvawa), {to zna~i deka sekoja individua ima svoe gledi{te za inflacijata 
vrz baza na li~noto iskustvo.  

 
Vo osnova na teorijata za percepirana inflacija razviena od strana na 

Bre~inger (Brachinger_ (2005) se vgradeni elementi na t.n. teorija na mo`nost 
(Prospect Theory) na nobelovcite Keneman i Tverski (Kahneman i Tversky) (1979), 
koi go analiziraat odlu~uvaweto vo uslovi na rizik. Spored teorijata na 

                                                 
10 Presmetki vrz osnova na bazata na podatoci na SEP, MMF. 



Problemi vo mereweto na inflacijata 

56 

 

Bre~inger, percepiranata inflacija mo`e da se razlikuva od statisti~ki 
izmerenata inflacija od slednive pri~ini: 

1. Potro{uva~ite poizrazeno gi zabele`uvaat cenovnite promeni na 
proizvodite koi{to gi kupuvaat po~esto otkolku na onie koi{to gi kupuvaat 
poretko. Imeno, cenovnite promeni se zabele`uvaat vo momentot na kupuvawe: 
kolku po~esto se kupuva odreden proizvod, tolku po~esto }e bidat voo~eni 
negovite cenovni promeni. Sledstveno, percepcijata na cenovnite promeni na 
proizvodite koi{to se predmet na ~esto kupuvawe e poizrazena vo odnos na onie 
koi{to se kupuvaat poretko ili se pla}aat preku direkten transfer od smetka. 
Isto taka, vo slu~aj koga cenite na proizvodite koi{to se kupuvaat redovno se 
zgolemuvaat pobrzo vo odnos na cenite na poretko kupuvanite proizvodi, 
percepiranata inflacija }e bide povisoka. 

2. Zgolemuvawata na cenite mnogu pove}e se zabele`uvaat vo odnos na 
namaluvawata na cenite. Ovaa asimetri~na procenka vo teorijata na 

odlu~uvawe e poznata pod imeto „averzija kon zagubi“ (loss aversion). Vakvata 
asimetrija mo`e u{te pove}e da gi zasili percepciite za porast na inflacijata 
steknati vrz baza na cenovnite promeni kaj ~esto kupuvanite proizvodi.  

 
Pokraj ovie generalni faktori, postojat i drugi objasnuvawa za 

otstapuvawata. Imeno, se smeta deka percepciite za inflacijata se pod vlijanie 

i na o~ekuvawata (Traut-Mattausch et al., 2004). Imeno, psiholo{kite istra`uvawa 
uka`uvaat deka o~ekuvawata igraat presudna uloga vo subjektivnoto gledawe na 
cenite: ako se o~ekuva zgolemuvawe na cenite, golema e verojatnosta deka toa }e 
bide i vospriemeno.  

 
Koi se posledicite od povisokata percepirana inflacija vrz 

monetarnata politika? Percepiranata inflacija mo`e da vlijae vrz 
inflaciskite o~ekuvawa, a so toa i vrz fakti~kata inflacija. Imeno, pri 
formiraweto na o~ekuvawata za idnite cenovni promeni, subjektite vo osnova 
se vodat od nivnite sogleduvawa za tekovnoto nivo na cenite. Dokolku 
inflacijata se sogleduva kako povisoka, toa }e pretstavuva osnova za 
formirawe pozitivni inflaciski o~ekuvawa. Poznato e deka inflaciskite 
o~ekuvawa se zna~ajna determinanta na inflacijata, taka {to stabilni 
inflaciski o~ekuvawa se od posebna va`nost za odr`uvawe na cenovnata 
stabilnost. 

 
Informacii za percepiranata i o~ekuvanata inflacija mo`e da se 

dobijat so sledewe na odredeni pazarni indikatori ili vrz baza na anketi. 
Preku anketite ispitanicite se izjasnuvaat za nivnoto viduvawe za promenite 
na cenite vo odreden izminat period (percepirana inflacija) ili vo nareden 
period (o~ekuvana inflacija). Preku netirawe na odgovorite koi zna~at 
zgolemuvawe so odgovorite koi zna~at namaluvawe na inflacijata (presmetka 
na balansi), se dobivaat vrednosti koi uka`uvaat na trendot na dvi`ewe na 
percepiranata i o~ekuvanata inflacija. Imaj}i go predvid prete`no 
kvalitativniot karakter na ovie anketi, dobienite rezultati relativno te{ko 
mo`e da se sporedat so oficijalno izmerenata inflacija. 
 

Namesto upotrebata na anketi, Bre~inger (2005) vo sorabotka so 
Federalniot statisti~ki zavod na Germanija, konstruiral indeks na 
percepiranata inflacija (IPI)11, kako metod na direktno opredeluvawe na 
zabele`anata inflacija. Ovoj indeks pretstavuva indikator za subjektivnoto, 

                                                 
11 Idejata za sozdavaweto na indeksot e povrzana so pojavata na problemot na zna~itelna diskrepanca pome|u 
oficijalno merenata inflacija i percepiranata inflacija od strana na javnosta vo zemjite od EMU po 
voveduvaweto na evroto od januari 2002 godina. 
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li~no sogleduvawe na inflacijata na edno prose~no individualno doma}instvo, 
koja se formira pri sekojdnevnite kupuvawa. Konstrukcijata na indeksot se 
bazira vrz slednite pretpostavki: 

- potro{uva~ite gi percepiraat cenovnite promeni kako apsolutni 
razliki pome|u nabquduvanata cena i individualnata referentna cena, pri {to 
zgolemuvaweto na cenite go tretiraat kako zaguba, a namaluvaweto na cenite 
kako dobivka; 

- potro{uva~ite pointenzivno gi zabele`uvaat zgolemuvawata na cenite 
vo odnos na namaluvawata ili nepromenetosta na cenite. Za da se opredeli 
vakvoto odnesuvawe se pretpostavuva deka potro{uva~ite dvojno pove}e go 
vrednuvaat cenovnoto zgolemuvawe od cenovnoto namaluvawe; 

- kolku po~esto se kupuva proizvodot, tolku e poizrazeno 
zabele`uvaweto na cenovnite promeni. 

 
Indeksot na percepiranata inflacija se presmetuva so formula, koja 

pretstavuva transformacija na tradicionalnata formula na Lasper (Laspeyres) 
za presmetka na CPI, pri {to se koristi istata baza na podatoci koja slu`i za 
presmetka na oficijalniot CPI: 

 
 

IPI = ∑[c x pt/pv - (c-1)]   x   (h0 / ∑h0) + ∑(pt/pv) x (h0 / ∑h0) 
         cenovni zgolemuvawa              cenovni namaluvawa 

 
kade c=parametar na averzija kon zagubi, pt = cena vo tekoven period, pv = 

referentna cena, h0=frekvencija na kupuvawe vo bazniot period12. 
 
Grafikon 12  

 
 

Inflaciskite o~ekuvawa vo Republika Makedonija. Utvrduvaweto na 
inflaciskite o~ekuvawa vo Republika Makedonija se vr{i od po~etokot na 2006 
godina. Imeno, vo soglasnost so sovremenite trendovi vo vodeweto na 
monetarnata politika, od mart 2006 godina se sproveduva Anketa za 
inflaciskite o~ekuvawa na subjektite vo Republika Makedonija. Anketata se 
sproveduva vo Direkcijata za istra`uvawe pri NBRM, a vo nejzinoto 
koncipirawe u~estvuva{e i DZS. Anketata ima za cel da obezbedi korisni 
informacii pri proektiraweto na idnite dvi`ewa na inflacijata.  

                                                 
12 Bre~inger, Hans Volfgang  (Brachinger, Hans Wolfgang), 2006. 
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Anketata opfa}a tri grupi ispitanici, koi u~estvuvaat na dobrovolna 

osnova: pretprijatija, banki i istaknati ekonomski analiti~ari vo Republika 
Makedonija, izbrani spored soodvetni kriteriumi za reprezentativnost na 
primerokot. Anketata se sproveduva so kvartalna dinamika, na po~etokot na 
sekoj kvartal, a dostavuvaweto na anketniot list i na odgovorite se realizira 
preku elektronska po{ta. 

 
Istaknuvame deka vo ramkite na anketata ne se vklu~eni pra{awa za 

percepiranata inflacija. Pra{awata se odnesuvaat na inflaciskite 
o~ekuvawa do krajot na kvartalot i do krajot na godinata, vo vid na 
kvalitativni i kvantitativni izjasnuvawa. Vo posledniot kvartal od godinata 
se anketiraat o~ekuvawa i za dvi`eweto na inflacijata vo slednata godina.  
 

Spored odgovorite na ekonomskite subjekti na anketite sprovedeni vo 
2006 godina, o~ekuvanata stapka na inflacija iznesuva 3,4% i e mnogu bliska do 
ostvarenata stapka na inflacija od 3,2%. 
 
Grafikon 13 
Dvi`ewe na inflaciskite o~ekuvawa za prose~nata godi{na stapka na 
inflacija za 2006 godina i ostvarenata prose~na inflacija vo tekot na 2006 
godina 
(vo %) 
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Izvor: NBRM. O~ekuvanite stapki na inflacija pretstavuvaat ponderiran prosek od o~ekuvawata 
za namaluvawe i zgolemuvawe na inflacijata i od stabilnite o~ekuvawa. O~ekuvawata se 
ponderirani so u~estvoto na brojot na odgovori vo oddelna grupa (namaluvawe, zgolemuvawe ili 
nepromeneta inflacija) vo vkupniot broj na odgovori. 

  
 

7. Zaklu~ok 
 

Inflaciskata statistika pretstavuva zna~aen segment vo kreiraweto na 
makroekonomskite politiki, vklu~uvaj}i ja i monetarnata politika. Taa e 
nositel na informacii za ostvaruvawata na ekonomijata i za donesuvawe 
tekovni odluki, no voedno e i temel na proekciite za idnite dvi`ewa. Poradi 
toa, kvalitetot, objektivnosta i navremenosta na statistikata na inflacijata 
se klu~ni za uspe{no funkcionirawe na ekonomijata na edna zemja.  
 

Razli~nite aspekti na mereweto na inflacijata i izborot na razli~ni 
koncepti na inflacijata od strana na centralnite banki poka`uvaat deka 
nositelite na monetarnata politika ne mo`at da go koristat podatokot za 
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inflacijata kako gotov proizvod bez pritoa da imaat znaewe za na~inot na 
kompilacija i za potencijalnite rizici. Faktot {to indeksot preku koj se meri 
inflacijata e statisti~ka merka, koja kako i site drugi statisti~ki merki e 
podlo`na na niza pretpostavki i metodolo{ki izbori vo domenot na mereweto, 
pribiraweto podatoci, kompilacijata, ponderiraweto i agregiraweto, uka`uva 
na postoewe mo`nost za problemi ili gre{ki vo mereweto, koi nositelite na 
monetarnata politika mora da gi imaat predvid. Svesnosta za potencijalnite 
problemi, a osobeno praveweto na empiriski istra`uvawe za nivno 
kvantificirawe vo golema merka ja zgolemuva upotreblivata vrednost na 
podatokot i verojatnosta za prezemawe adekvatni monetarni merki vrz osnova 
na informaciite {to ovoj indeks gi dava.  
 

Dr`avniot zavod za statistika na Republika Makedonija presmetuva dva 
vida indeksi na ceni: indeks na cenite na malo i indeks na tro{ocite na 
`ivotot. Indeksot na tro{ocite na `ivotot (indeks na potro{uva~ki ceni) go 
tretira nivoto na cenite na onie proizvodi i uslugi koi ja so~inuvaat li~nata 
potro{uva~ka. Indeksot pretstavuva ekonomski indikator sozdaden da gi 
izmeri promenite na cenite na stokite i na uslugite, vo tekot na vremeto, koi 
se nameneti, upotrebeni ili plateni od doma}instvata. I pokraj negoviot naziv, 
indeksot na tro{ocite na `ivotot koj tradicionalno se presmetuva vo 
Dr`avniot zavod za statistika pretstavuva indeks na fiksna potro{uva~ka 
ko{nica, odnosno se presmetuva vrz baza na principot KOGI (kako generalna 
svetska praktika) i ne e indikator za sledewe na promenite vo `ivotniot 
standard, odnosno KOLI. Indeksot na tro{ocite na `ivotot se presmetuva vrz 
osnova na definirana lista na proizvodi i uslugi, ponderi, bazni i tekovni 
prose~ni ceni na malo i soodvetna formula za presmetka (Lasperova formula). 

 
Po~nuvaj}i od 2002 godina, Dr`avniot zavod za statistika, osven spored 

Nacionalnata nomenklatura na proizvodi i uslugi, presmetuva i publikuva i 
indeks na tro{ocite na `ivotot spored klasifikacijata KOIKOP. Stanuva 
zbor za ist koncept na presmetka, so ista sodr`ina, no klasificirana po 
me|unarodni standardi, so {to se obezbedi {irok spektar na podatoci koi se od 
op{t interes i se neophodni za analiti~ki i sporedbeni potrebi. 
 

Indeksot na potro{uva~kite ceni, kako i sekoj drug indeks, teoretski ne 
e idealen. Sekoga{ postoi mo`nost za negova potcenetost ili precenetost. 
Vsu{nost, i samiot dizajn na indeksot vrz principot na KOGI e povrzan so 
brojni potencijalni problemi vo mereweto na inflacijata. Ovie problemi se 
voobi~aeni vo praktikata na site zemji, odnosno vo globalni ramki. Mo`nite 
rizici za kvalitetot na presmetaniot indeks, glavno se odnesuvaat na izborot 
na reprezentativniot primerok na proizvodi i uslugi, navremeno vklu~uvawe na 
novite zna~ajni proizvodi, tretmanot na sezonskite proizvodi, metodite za 
prilagoduvawe na kvalitetot na proizvodite, revizijata na takanare~enite 
kriti~ni ponderi, tretmanot na tro{ocite na sopstvenicite na stanovi i sl. I 
vo ramki na izrabotkata na makedonskiot indeks na potro{uva~ki ceni mo`e da 
se sogledaat del od ovie aspekti. Problemite vo mereweto na inflacijata 
pretstavuvaat predizvik za vrabotenite vo Dr`avniot zavod za statistika, vo 
zalo`bite za iznao|awe na na~ini za vklu~uvawe na site okolnosti koi vlijaat 
vrz promenata na potro{uva~kite ceni. 
 

Vo izminatiot desetgodi{en period vo Republika Makedonija 
kontinuirano se izdvojuvaat tri najzna~ajni kategorii koi imaat najgolemo 
u~estvo vo inflaciskiot indeks: ishranata, domuvaweto i soobra}ajnite 
sredstva i uslugi. Tie voedno imaat i najgolemo vlijanie vrz inflacijata, 
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utvrdeno vrz baza na nivniot pridones za ostvarenata stapka na inflacija. Vo 
najgolem broj slu~ai, dvi`eweto na inflacijata e determinirano od promenite 
vo kategorijata ishrana, {to proizleguva od dominantnoto u~estvo na ovaa 
kategorija vo strukturata na inflaciskiot indeks (od 38% do 47%).  
 

Cenite vo Republika Makedonija glavno se formiraat slobodno, spored 
odnosite na ponuda i pobaruva~ka, {to e vo sklad so procesot na 
transformacija kon pazarna ekonomija. Me|utoa, i ponatamu postoi odredena 
kontrola na cenite na opredelen broj proizvodi i uslugi (t.n. delumno 
administrirani ceni), vo koi spa|aat cenite koi podle`at na re`imot na 
soglasnost i cenite koi se predmet na regulirawe od strana na posebni 
nezavisni regulatorni tela (Regulatorna komisija za energetika, Agencija za 
elektronski komunikacii). Ovie ceni so~inuvaat 14,7% od strukturata na 
vkupniot inflaciski indeks vo 2006 godina. 

 
I pokraj {irokata rasprostranetost na terminot i konceptot na 

bazi~nata inflacija, zasega ne postoi edinstveno prifatena definicija, nitu 
specifi~en metod za nejzina presmetka. Presmetka na bazi~na stapka na 
inflacija vo R. Makedonija vr{at dve institucii: Dr`avniot zavod za 
statistika (DZS) i NBRM (od 2005 godina), koi se baziraat vrz primena na 
razli~ni metodologii. Bazi~nata inflacija presmetana od strana na NBRM se 
komentira vo oficijalnite izve{tai na Bankata. 
 

Rastot na makedonskata ekonomija, zgolemuvaweto na nejzinata 
konkurentnost, prestruktuiraweto, porastot na produktivnosta i so toa 
zabrzuvaweto na procesot na realna konvergencija kon EU, se o~ekuva da dovede 
do povisoko nivo na dohod i promena na potro{uva~kite sklonosti na 
makedonskite potro{uva~i. Vakviot trend }e zna~i i promena na strukturata 
na inflaciskiot indeks, odnosno negovo pribli`uvawe kon onoj na evro-zonata, 
{to }e zna~i i porast na u~estvoto na uslugite (delumno ovoj proces e po~nat so 
postepenoto namaluvawe na u~estvoto na cenite za ishrana). Vakvoto 
pomestuvawe, vo uslovi koga se o~ekuva rast na cenite na uslugite, }e zna~i 
inflaciski pritisok.  

 
Vo uslovi na brojni evidentni problemi povrzani so preciznosta vo 

mereweto na inflacijata, osven sledeweto na oficijalnite podatoci za 
inflacijata vo nacionalnata ekonomija, od poseben interes za centralnata 
banka e sledeweto na informaciite za percepiranata i o~ekuvanata inflacija 
od strana na ekonomskite subjekti. Dokolku percepciite za inflacijata se 
povisoki, tie }e pretstavuvaat osnova za formirawe pozitivni inflaciski 
o~ekuvawa. Bidej}i inflaciskite o~ekuvawa se zna~ajna determinanta na 
inflacijata, stabilnite inflaciski o~ekuvawa se od posebna va`nost za 
odr`uvawe na cenovnata stabilnost. Vo soglasnost so sovremenite trendovi vo 
vodeweto na monetarnata politika, od mart 2006 godina NBRM sproveduva 
Anketa za inflaciskite o~ekuvawa na subjektite vo Republika Makedonija, ~ii 
rezultati zasega pretstavuvaat soliden indikator za idnite dvi`ewa na 
inflacija. 
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Pra{awa povrzani so mereweto na indeksot na potro{uva~ki ceni so 
poseben osvrt na `iveeweto vo sopstven dom13 
 
Aleksandra Hit, Banka za me|unarodni poramnuvawa14 
 
„Problemi pri mereweto na inflacijata“ 
 

1. Voved 

Inflacijata merena spored indeksot na potro{uva~kite ceni (CPI) e 
eden od najva`nite indikatori za makroekonomskite uslovi i zatoa postoi 
dolga istorija na pribirawe i obrabotka na podatoci za cenite, so cel 
dobivawe jasna slika za toa kako evoluira dinamikata na agregatnite ceni. I 
pokraj toa, izgleda deka postoi pogolem interes za pra{awata na mereweto 
povrzani so indeksot na potro{uva~kite ceni i vlijanieto {to mo`e da go 
imaat tie vrz kreiraweto na makroekonomskata politika vo izminatata 
decenija. Postojat nekolku pri~ini za toa. 

 
Prvo, ima namaluvawe na nivoto na inflacija vo pove}eto zemji, 

industrijalizirani i raste~ki (vidi grafikon). Ova zna~i deka nekoi od 
problemite koi mo`e da se javat poradi pra{awa povrzani so mereweto se 
proporcionalno pogolemi otkolku {to bea. Na primer, skore{noto menuvawe 
na bazata na japonskiot indeks na potro{uva~ki ceni dovede do revizija od 0,5 
procentni poeni, {to ima{e zna~itelni implikacii za politikite poradi 
niskoto nivo na japonskata inflacija. Vo isto vreme, postoi trend kon 
targetirawe na inflacijata, koj po svojata priroda gi naveduva analiti~arite 
na centralnite banki da pominat pove}e vreme razmisluvaj}i za osnovnite 
dvi`e~ki sili na dvi`ewata vo agregatnite ceni. Pra{awata povrzani so 
mereweto, isto taka, dobivaat zna~itelno vnimanie vo vreme koga centralnata 
banka razmisluva za soodveten target za inflacijata.  

 
Druga mnogu va`na motivacija za zgolemenoto vnimanie svrteno kon 

pra{awata povrzani so mereweto e toa {to postojat zna~itelni promeni vo 
ekonomskata struktura vo tekot na izminatata dekada. Ova e taka duri i vo 
industrijaliziranite ekonomii koi nemaat iskuseno golemi tranzicii kako 
onie vo Makedonija. Prvo, postojat zna~itelni promeni vo na~inot na koj 
ne{tata im se prodavaat na potro{uva~ite. Na primer, vo mnogu zemji postoi 
trend na kupuvawe vo pogolemi prodavnici koi nudat isti proizvodi za pomal 
tro{ok, a internetot napravi revolucija vo marketingot i distribucijata na 
drugite stoki i uslugi, kako {to se avionskite patuvawa. Vtoro, postoi 
zgolemuvawe vo stapkata po koja se voveduvaat novite proizvodi i stapkata po 
koja tie evoluiraat. Inovacijata e osobeno brza kaj proizvodite koi se baziraat 
vrz informaciskata tehnologija, kako {to se kompjuterite i mobilnite 
telefoni, no isto taka opfa}a i proizvodi, kako {to se avtomobilite i belata 
tehnika. Kone~no, globalizacijata i zgolemenata integracija me|u ekonomiite, 
isto taka, go zgolemi dijapazonot proizvodi koi se dostapni za potro{uva~ite. 
 

                                                 
13

 Naslov na orginalot: CPI measurement issues with a special focus on owner-occupied housing. 
14 Stavovite iska`ani vo ovoj trud se li~ni stavovi na avtorot i ne pretstavuvaat 
zadol`itelno stavovi na Bankata za me|unarodni poramnuvawa. 
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Grafikon 
Globalna inflacija1 
 

 
1 Godi{na promena vo potro{uva~kite ceni, vo procenti; ponderiran prosek koj se bazira vrz 
2000 BDP i devizni kursevi spored paritet na kupovna mo}. 2. [esnaeset zemji-~lenki na OECD. 
Isprekinatiot del ja pretstavuva disperzijata na inflacijata izmerena preku maksimalnite i 
minimalnite stapki. 
Izvori; MMF, OECD; nacionalni podatoci. 

 
Osven toa, golem broj trudovi koi ja prou~uvaat prirodata i obemnosta 

na pra{awata na mereweto ja naglasuvaat va`nosta na raznite pra{awa na 
merewe. Izve{tajot Boskin, objaven od strana na Kongresot na SAD vo 1996 
godina, sodr`e{e procenki za toa deka indeksot na potro{uva~kite ceni vo 
SAD imal naklonetost da prika`uva vrednost pogolema za 1.1 procenten poen 
godi{no. Ovie naodi pottiknaa nekolku metodolo{ki promeni vo SAD i vo 
drugi zemji. Studiite za drugite zemji i ponovite procenki za SAD davaat 
indikacija za naklonetosti od pomal razmer. Predizvicite koi se javuvaat vo 
procesot na dizajnirawe i objavuvawe na harmoniziraniot indeks na 
portro{uva~ki ceni za evro-zonata, isto taka ja istaknaa va`nosta od 
razbirawe i tretirawe na pra{wata za mereweto. 

 
Kone~no, pra{awata za merewe na indeksot na potro{uva~ki ceni 

verojatno, do odreden stepen, se specifi~ni za poedine~ni ekonomii: razli~ni 
zemji }e se soo~at so razli~ni ograni~uvawa koga }e se obidat to~no da go 
izmerat razvojniot pat na potro{uva~kite ceni. Na primer, sposobnosta za 
spravuvawe so pra{awa povrzani so prilagoduvawa zaradi promena vo 
kvalitetot }e zavisat od dostapnosta na detalnite podatoci na nivo na 
proizvodite, a pra{awata na pravewe primeroci potencijalno }e sozdadat 
pogolemi naklonetosti vo ekonomiite koi se soo~uvaat so pozna~itelni 
strukturni promeni vo smisla na distributivni mre`i kaj proda`bata na malo 
i inovacija na proizvodite. 

 
Vo 2006 godina, Komitetot Irving Fi{er, na koj doma}in be{e Bankata 

za me|unarodni poramnuvawa, odr`a rabotilnica koja se fokusira na 
pra{awata za merewe na indeksot na potro{uva~ki ceni od perspektiva na 
centralnite bankari. Vo sledniot del vo golema merka go upotrebiv 
materijalot od ovaa rabotilnica. Prvo, sekoja ekonomija ima razli~ni 
karakteristiki, i onie koi{to gi pribiraat i gi obrabotuvaat podatocite za 
indeksot na potro{uva~ki ceni, voobi~aeno toa e agencija koja{to e nezavisna 
od centralnata banka, osobeno vo kontekst na targetiraweto na inflacijata, se 
soo~uvaat so razli~ni ograni~uvawa i stepeni na dostapnost na podatocite. 
Zatoa, ne postoi edno edinstveno re{enie za pra{awata povrzani so mereweto i 
situaciite na izbor pome|u korista i zagubata koi se javuvaat vo procesot na 
pribirawe i obrabotka na indeksot na potro{uva~ki ceni. Imaj}i go predvid 
toa, va`no e sekoja agencija koja se zanimava so pribirawe i obrabotka na 
podatoci da prodol`i da raboti vo pravec na podobruvawe na nivniot indeks na 
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potro{uva~ki ceni, i za taa cel va`no e da se procenat situaciite na izbor 
pome|u korista i zagubata za da se odlu~i kade e najdobro da se vlo`i naporot. 
Vtorata poraka e deka kreatorite na makroekonomskata politika se potpiraat 
na kvalitetot na indeksot na potro{uva~ki ceni i na informaciite za 
pribirawe i obrabotka na podatocite za indeksot na potro{uva~kite ceni. 
Zatoa, va`no e kreatorite na politikite da formiraat silni rabotni vrski so 
nivnata nacionalna statisti~ka agencija, i vo taa smisla, rabotilnicite kako 
{to e ovaa, koja{to vklu~uva centralni banki i statisti~ari, se mnogu 
pozitivna rabota.  

 
Prviot del od trudot gi opfa}a osnovnite problemi koi se javuvaat pri 

mereweto na indeksot na potro{uva~ki ceni. Konkretno, trudot nakratko 
opi{uva i obrazlo`uva nekoi od va`nite pra{awa povrzani so problemite na 
supstitucija, nov proizvod, proda`no mesto i kvalitet. Vtoriot del gi 
obrabotuva pra{awata na merewe povrzani so `iveeweto vo sopstven dom i dava 
nekolku komentari za mereweto na uslugite. Na krajot e daden mal osvrt na 
mereweto na bazi~nata inflacija za celite na makroekonomskata politika. 

 

2. Problemi vo mereweto na indeksot na potro{uva~kite ceni 

Postojat tri tipa problemi pri mereweto koi mo`e da vlijaat vrz 
krajnata vrednost na indeksot na potro{uva~kite ceni. Prvo, postojat pra{awa 
povrzani so agregiraweto na individualnite cenovni serii kako rezultat na 
koi se javuva problemot na supstitucija. Vtoro, postojat nekolku pra{awa 
povrzani so praveweto primeroci i pribiraweto individualni cenovni serii. 
Problemot na nov proizvod se javuva koga cenite na novite potro{uva~ki stoki 
ne se opfateni vo primerok, dodeka pak problemot na proda`no mesto se javuva 
dokolku pribiraweto na cenite ne gi zeme predvid promenite vo strukturata na 
distribucijata kaj proda`bata na malo. Treto, zagri`enosta za problemot na 
kvalitet otvora pra{awa za toa kako treba da se prilagodat cenovnite 
dvi`ewa na promenite vo karakteristikite na eden proizvod niz vremeto. 
Pra{awata povrzani so voveduvaweto novi proizvodi koi le`at vo osnovata na 
mo`niot problem na nov proizvod se, isto taka, relevantni vo ovoj kontekst.  

 
Komitetot Irving Fi{er za centralnobankarska statistika sprovede 

anketa kako osnova za svojata rabotilnica na tema „Merewe na indeksot na 

potro{uva~ki ceni: stavovite i gri`ite na centralnata banka“ vo april 
minatata godina, {to vklu~i pra{awe za toa koj od ovie problemi vo mereweto 
se smeta za najgolem. Dve tretini od centralnite banki koi napravija 
rangirawe, kako dva najzna~ajni problemagi rangiraa problemot na kvalitet i 
problemot na supstitucija. Vo ramkite na ovaa grupa, malku pogolem broj go 
rangiraa problemot na kvalitet pred problemot na supstitucija. Problemot na 
nov proizvod isto taka be{e naveden kako eden od dvata majgolemi problema za 
okolu edna ~etvrtina od centralnite banki koi odgovorija, glavno od Evropa.  

 
Procenkite na ovie problemi, i nivnata relativna va`nost, se dostapni 

za nekoi zemji: tie variraat od pomalku od 0,5 procentni poeni do pove}e od 1 
procenten poen, no generalno, ne se to~no proceneti. Tonot na pretpazlivost e 
dobro izrazen vo sledniot citat od Rud (2006): 
„Ovoj pristap e neudobno subjektiven. (Vo dadenite okolnosti, toa mo`e da 
bide najmnogu {to mo`eme da storime.) Vo vrska so ova postoi zagri`enost 
deka kvantifikacijata na procenkata na odredena naklonetost (i nejziniot 
interval na doverba) mo`e da upati na stepen na sigurnost koj{to nie 
ednostavno go nemame. Kone~no, ovoj metod ni ka`uva mnogu malku ili ne ni 
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ka`uva ni{to za prirodata na vremenskata varijacija vo celokupniot 
problem na indeksot na potro{uva~kite ceni, koj mo`e da bide od osoben 
interes za kreatorite na monetarnata politika.“ 

 
2.1. Problem na supstitucija 

 
Problemot na supstitucija se odnesuva na problemot vo cenovnite 

indeksi koj rezultira od  promenata na  potro{uva~kite naviki na  
potro{uva~ite. Ova verojatno e najmnogu istra`uvan i najdobro razbran 
problem od site problemi koi se diskutirani ovde, i vo mnogu slu~ai promenite 
napraveni vo metodite na pribirawe i obrabotka na podatoci za indeksot na 
potro{uva~kie ceni go imaat namaleno ovoj izvor na problem. Problemot na 
supstitucija mo`e da vleze vo eden cenoven indeks na dve nivoa. 

 
Prvo, mo`e da se pojavi na nivo na tro{oci, obi~no kako odgovor na 

promeni vo vkusovite i nivoto na prihod. Na primer, kako {to se menuvaat 
nivoata na prihod, mo`e da ima tendencija potro{uva~ot da kupuva, namesto da 
izrabotuva obleka. Edinstveniot vistinski na~in za namaluvawe na ovoj 
problem e redovno a`urirawe na tro{o~nite ponderi. Teoretski, 
superlativnite indeksi, na primer, indeksot Tornkvist, nudat najdobro 
re{enie, bidej}i koristat informacii za ponderi na baznite i tekovnite 
periodi. Sepak od prakti~na gledna to~ka, te{ko e da se dobijat ponderi za 
tekoven period  dovolno navremeno za da se ovozmo`i ovie indeksi da bidat 
korisni za celite na politikata. Generalno se smeta deka prakti~en kompromis 
e veri`en Lesperov indeks koj gi a`urira ponderite na godi{na osnova.  

 
Vtoro, supstitucija mo`e da se slu~i pod nivoto na tro{oci, na primer 

promena od edna marka biskviti vo druga. Upatstvoto za indeksot na 
potro{uva~ki ceni prepora~uva deka upotrebata na geometriska sredina za 
agregirawe na vakvite cenovni dvi`ewa e najdobriot na~in na ubla`uvawe na 
ovoj problem, zatoa {to dozvoluva odredena supstitucija, dodeka pak drugite 
metodi na uprose~uvawe ne go dozvoluvaat toa. Isto taka, va`no e  vo ovoj 
kontekst da se osigura deka dijapazonot proizvodi staveni vo primerok na nivo 
na pottro{oci e dovolno golem za da se osigura deka nedostapnosta na odreden 
proizvod, kako {to e odreden vid ovo{je, ne vlijae vrz integritetot na 
presmetkite na indeksot na potro{uva~ki ceni. 

 
2.2. Problem na nov proizvod 

 
Problemot na nov proizvod se javuva koga postoi rapidna inovacija na 

proizvodi, a cenite za novi proizvodi, na primer MP3-pleeri, ne se staveni vo 
primerok ili pak ne im e daden ponder vo potro{uva~kata ko{nica. Kako i kaj 
problemot na supstitucija na nivo na tro{oci,  edinstvenoto vistinsko 
re{enie za problemot na nov proizvod e da se a`uriraat ponderite na redovna 
osnova. Navremenoto davawe soodveten ponder na kompletno nov proizvod mo`e 
da bide te{ko dokolku nema ponovi informacii od seopfatna anketa za 
tro{eweto na doma}instvata. Problemite koi proizleguvaat od inovacijata na 
proizvodi se, isto taka, relevantni za pra{aweto povrzano so problemot  na 
kvalitetot (vidi podolu).  

 
2.3. Problem na proda`no mesto 

 
Problemot na proda`no mesto, isto taka, se odnesuva na pra{awa 

povrzani so praveweto primeroci, no se javuva koga ima zna~itelna promena vo 
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distributivnite mre`i kaj trgovijata na malo. Na primer, problemot na 
proda`no mesto mo`e da se javi dokolku postoi supstitucija naso~ena od malite 
prodavnici kon golemite trgovski centri, ili ako ima promena od kupuvawe 
avionski bileti vo turisti~ki agencii kon nivno kupuvawe na internet. Vo ovoj 
slu~aj, stanuva relevantno pra{aweto za toa kakov ponder da se dade na 
razli~ni izvori za odredena potro{uva~ka stoka. Verojatno, pra{aweto mo`e 
da se odgovori samo so pravewe targetirana analiza na relevantntniot 
potro{uva~ki proizvod, bidej}i ovaa informacija ne e generalno dostapna od 
anketite za tro{eweto na doma}instvata. Faktori koi gi dvi`at promenite vo 
distributivnite mre`i kaj trgovijata na malo, kako {to e minimiziraweto na 
tro{ocite, isto taka mo`at da dovedat do promeni vo kvalitetot na 
proizvodite koi se prodavaat. 

 
2.4. Problem na kvalitet 

 
Problemot na kvalitet e najva`noto pra{awe koe se odnesuva na 

mereweto, povrzano so pribirawe i obrabotka na podatoci za indeksot na 
potro{uva~ki ceni. Postojat nekolku pri~ini poradi koi prilagoduvaweto 
zaradi promena vo kvalitetot mo`ebi stanalo pova`no pra{awe so tekot na 
vremeto. Prvata pri~ina e toa {to e zgolemena stapkata na inovacija na 
proizvodite i stapkata po koja se voveduvaat novite proizvodi. Vtorata pri~ina 
e toa {to generalno postoi zgolemuvawe vo dijapazonot dostapni proizvodi od 
sekakov tip. Ova go uslo`nuva dizajniraweto na primerokot i go pravi 
diferenciraweto na proizvodite spored kvalitet, kako i spored cena, pova`no. 
Problemot {to se javuva poradi neprilagoduvaweto na cenite zaradi promena 
vo kvalitetot ili nepravilnoto prilagoduvawe zaradi promeni vo kvalitetot 
mo`e da dejstvuva vo obata pravca. Procenkite koi se na raspolagawe 
sugeriraat deka prilagoduvawata zaradi promena vo kvalitetot koi generiraat 
nadolen pritisok na cenite, na primer onie koi proizleguvaat od tehnolo{ki 
promeni, najverojatno se zanemareni, {to doveduva do naklonetost da se 
prika`uvaat povisoki vrednosti. 

 
Za homogenite proizvodi, pra{aweto na prilagoduvawe zaradi promena 

vo kvalitetot e relativno ednostavno. Ako ima promena vo brojot na liv~iwa 
toaletna hartija vo edna rolna, ili vo te`inata na edno paket~e `itarki, lesno 
e da se izmeri promenata na kvalitetot i da se napravi soodvetno prilagoduvawe 
na cenata. Prilagoduvaweto zaradi promena vo kvalitetot za drugi, pomalku 
homogeni proizvodi, kako {to se ovo{jeto i zelen~ukot, ~esto pati se pravi so 
upotreba na ekspertska procenka na onie koi{to gi pribiraat cenite od prva 
raka. Onoj koj{to gi pribira cenite ne samo {to mo`e da napravi subjektivna 
procenka za promenite vo kvalitetot tuku isto taka mo`e da odlu~i da zameni 
odreden proizvod vo primerokot koj ve}e ne se proizveduva, ili na drug na~in 
stanal nesiguren, so soodveten drug proizvod. 

 
Implicitnite metodi na prilagoduvawe zaradi promena vo kvalitetot gi 

vklu~uvaat metodot na preklopuvawe i metodot na sredna vrednost na 
odredena klasa. Metodot na preklopuvawe se potpira na cenite na stariot 
proizvod i negovata zamena koi se dostapni vo dva perioda, {to ovozmo`uva 
obedinuvawe na cenovnite serii. Ovoj metod implicitno pretpostavuva deka 
celata cenovna razlika bila rezultat na razlika vo kvalitetot. Vo pogled na 
tvrdeweto deka trgovcite na malo ~ekaat voveduvawe novi proizvodi za da gi 
promenata cenite, mo`ebi ovaa pretpostavka ne e dobra za da se zeme kako 
stratna osnova. Metodot na sredna vrednost na odredena klasa gi presmetuva 
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cenovnite promeni za site proizvodi vo dadena grupa koi nemale nikakvi 
promeni vo karakteristikite. 

 
Ovoj metod ima korist od golemite primeroci bidej}i tie gi zgolemuvaat 

opservaciite  za koi ne nastanale promeni vo kvalitetot i dostapni se cenite 
vo dvata perioda. Ovoj metod isto taka se zanimava so otstranuvawe na starite 
proizvodi i voveduvawe novi, iako dokolku stapkata na promena na 
karakteristikite na eden potro{uva~ki proizvod e premnogu visoka mo`ebi 
nema da ima dovolen broj na ceni koi mo`at da pariraat za celata procenka da 
bide to~na.  

 
Poeksplicitno prilagoduvawe zaradi promena vo kvalitetot mo`e da se 

napravi koga cenite se dostapni za karakteristikite na odreden proizvod. Na 
primer, dokolku cenata na eden avtomobil se zgolemuva poradi toa {to 
opremata, kako na primer vozdu{nite perni~iwa, stanuva standarden del od 
cenata, individualnata vrednost na edno vozdu{no perni~e mo`e da se 
iskoristi za da se napravi prilagoduvawe zaradi promena vo kvalitetot. Ova e 
poznato kako pristap na tro{ok na proizvodstvo ili opcija. Dokolku 
individualnite karakteristiki se poskapi koga se prodavaat poedine~no, ova }e 
dovede do naklonetost za prika`uvawe poniski ceni zatoa {to prilagoduvaweto 
zaradi promena vo kvalitetot e premnogu golemo. Ovoj metod na prilagoduvawe 
zaradi promena vo kvalitetot ponekoga{ se kombinira so ekspertska procenka 
za da se ubla`i ovoj efekt i ~esto pati se koristi za motorni vozila i 
kompjuteri. 

 
Drug ekspliciten metod za prilagoduvawe na podatocite za cenite zaradi 

promena vo kvalitetot, koj{to stanuva se popopularen e metodot na 
hedonisti~ko formirawe na cenata. Ovoj metod ja regresira cenata na eden 
proizvod vrz osnova na informacija za specifi~nite karakteristiki koi 
pridonesuvaat za nejzinata vrednost. Upotrebuvaj}i gi procenetite parametri, 
vozmo`no e da se presmeta promenata vo cenata pome|u dve varijanti na istata 
stoka, poradi promeni vo specifi~ni karakteristiki. Vrz osnova na anketata 
sprovedena za potrebite na rabotilnicata na Komitetot Irving Fi{er, 
upotrebata na hedonisti~koto formirawe na cenata za prilagoduvawe zaradi 
promena vo kvalitetot se ~ini deka e poinvazivna otkolku vo minatoto, i 
naj~esto se koristi za audiovizuelni, kompjuterski i drugi elektri~ni uredi. 
Vo nekoi slu~ai, ovie metodi isto taka se koristat za da se napravi 
prilagoduvawe zaradi promena vo kvalitetot kaj cenite na knigite i oblekata. 

 
Odlukata za toa dali metodite na hedonisti~koto formirawe na cenata 

se opravdani ili ne, se potpira na nekolku faktori. Prifa}aweto na metodite 
na hedoni~ko formirawe na cenata zaradi prilagoduvawe kako rezultat na 
promena vo kvalitetot e poradi faktot {to tie se relativno objektivni i 
imaat potencijal da bidat potransparentni. Ovaa korist mo`e da se zgolemi od 
strana na organizacijata koja sproveduva statisti~ko pribirawe i 
prilagoduvawe zaradi promena vo kvalitetot, so objavuvawe detali za 
koristenata metodologija vklu~uvaj}i informacii kako {to se upotrebenite 
pretpostaveni funkcionalni formi. Zna~i, metodite na hedonisti~koto 
formirawe na cenite na prilagoduvaweto zaradi promena vo kvalitetot se 
potpiraat na poseduvaweto golem broj podatoci za cenite i karakteristikite na 
individualni proizvodi, i ima golem broj zna~ajni metodolo{ki pra{awa, kako 
{to se pretpostavkata za funkcionalna forma, koi mora da se re{at.  
 
 3. Individualno merewe na cenata  
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Osven pristrasnosta  koja e povrzana agregiraweto, primerocite i 

to~noto merewe na dvi`ewata na cenite na postojan kvalitet, postojat odredeni 
cenovni serii koi{to se doka`aa kako daleku pote{ko merlivi za razlika od 
drugi, i na konceptualno i na prakti~no nivo. Osobeno, postoi nesoglasuvawe za 
to~niot na~in na merewe na cenite na `iveeweto vo sopstven dom, {to se odrazi 
vo niza metodi koi{to gi koristat zemjite. Navistina, vo nekoi slu~ai, 
problemite se tolku golemi {to cenite za `iveewe vo sopstven dom se 
isklu~eni. Mereweto na cenite na postojaniot kvalitet na uslugite, isto taka 
bea predizvikuva~ki, za elementite na CPI. Ovie pra{awa so tek na vreme 
mo`e da dobijat na zna~ewe u{te pove}e, bidej}i uslugite stanuvaat imaat u{te 
pova`en del vo potro{uva~kata ko{nica,  

 
3.1. @iveewe vosopstven dom (owner-occupied housing) 

 
 Vo vrska so pra{aweto za mereweto povrzano so specifi~nite cenovni 
serii, naj~esto diskutirano pr{awe e ona za cenite na uslugite za domuvawe, 
osobeno za cenite na domuvawe vo sopstevn dom. Ova delumno se dol`i na faktot 
deka uslugite za domuvawe voobi~aenio zazemaat golem del od rashodite za 
potro{uva~kata. Isto taka, postojat nekolku pristapi za merewe na uslugite za 
`iveewe vo sopstven dom, i sekoj  od niv se bazira vrz razli~ni pretpostavki, od 
koi mo`at da proizlezat razli~ni tolkuvawa na inflacijata. Vo ovaa faza, 
pote{kotiite okolu mereweto na cenite za `iveewe vo sopstven dom zna~i deka 
EUROSTAT re{il da ne gi vklu~i ovie ceni vo HICP za evro-zonata, s¡¢ 
dodeka ne se najde zadovoluva~ko re{enie na ovie pra{awa. Postojat ~etiri 
glavni metodi: pristap na ekvivalent na iznajmuvaweto, pristapot na tro{oci 
na koristewe, pristapot na pla}awe i pristapot na neto-kupuvawe. 
 

Pristapot na ekvivalent na iznajmuvaweto pretpostavuva deka 
uslugite za domuvawe koi proizleguvaat od sopstvenosta {to se najmuva i 
imotot vo koj `ivee sopstvenikot se odli~ni supstituti. Vo izminatava 
decenija, brojni zemji iskusija brz rast na cenite za stanbenite objekti, 
pridru`eno so relativno umeren porast na cenite na naemot, kombinacija koja 

poka`uva deka ovaa pretpostavka „ne dr`i“. Isto taka, zalihata na privatniot 
(bez cenovno regulirawe) imot za naem mora da bide dovolno golema i 
sporedliva so `iveeweto vo sopstven dom za da se ovozmo`i nabrojuvawe. Vo 
ramkite na EU, vo {est zemji pazarot za iznajmuvawe zafa}a pomalku od 10% od 
pazarot za domuvawe (Igl{perger, 2006). U{te eden potencijalen problem so 
metodot na ekvivalent na iznajmuvaweto e toa {to se stava relativno golem 
ponder na uslugite za domuvawe, pa taka sekakva pristrasnost vo mereweto na 
cenovniot indeks se zgolemuva. I pokraj ovie problemi, metodot na ekvivalent 
na iznajmuvaweto {iroko se primenuva vo mnogu zemji, kako Germanija, 
Hongkong, Japonija, Meksiko, Holandija, Polska, Singapur, Tajland i vo SAD 
(tabela 1). 

 
Pristapot na tro{oci za koristewe se obiduva da gi proceni realnite 

i imputiranite tro{oci za koristewe na sostojbata na `iveewe vo sopstven dom 
vo koj bilo daden period. Ova e pokomplicirano za domuvaweto otkolku za 
nekoi drugi stavki od potro{uva~kata, bidej}i stanuva zbor za trajno dobro, 
koe{to dava uslugi vo narednite periodi, daleku po datumot na kupuvaweto. 
Voobi~aeno, tro{ocite {to se merat vklu~uvaat pla}awe kamata za hipoteki, 
deprecijacija i drugi tekovni tro{oci, kako {to se danocite i minornite 
tro{oci za odr`uvawe. Oportunitetnite tro{oci od investiraweto vo 
finansiskata aktiva vo ku}a i kapitalni dobivki (so negativen znak), isto taka 
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mo`e da bidat vklu~eni. Kako i da e, ovie faktori ~esto pati se isklu~uvaat vrz 
osnova na argumentot deka kapitalnite dobivki i otka`anite dobivki od kamata 
se va`ni za investiciskata komponenta na odlukata za kupuvawe ku|a, no ne se 
relevantni za koristewerto na uslugite za domuvawe, izvor Statistika na 
Kanada. Vo uslovi koga postoi perfektna supstitucija me|u pazarite za 
iznajmuvawe i za sopstvenost, metodite na tro{ocite na korisnikot i na 
ekvivalent na iznajmuvaweto bi trebalo da dadat sli~ni rezultati. 

 
Postojat nekolku pra{awa povrzani so pristapot na tro{oci na 

koristewe. Prvin, vklu~uvaweto na isplata na kamata na hipoteka vo CPI e 
problemati~no dokolku monetarnata politika gi koristi kamatnite stapki 
kako instrument i e naso~ena kon inflacijata na CPI. Vo vakva situacija, 
zgolemuvaweto na kamatnite stapki nameneti za skrotuvawe na inflacijata, 
avtomatski }e ja zgolemi inflacijata CPI preku ovaa komponenta. Vo uslovi 
na potencijalen problem, targetiranata stapka na inflacija voobi~aeno se 
definira kako CPI, bez kamatnite pla}awa. Drugo pra{awe kaj pristapot na 
tro{oci na koristewe e toa {to nekolku imputirani tro{oci se funkcija na 
cenite na ku}ite, koi{to vklu~uvaat aktiva (investicija), kako i komponenta na 
potro{uva~kata. Va`no e, na primer, vrednosta na zemji{teto da se otstrani od 
presmetkata, bidej}i zemji{teto ne se tro{i. Duri i da mo`e da se napravi toa, 
neophodno e podatocite za proda`bite na ku}ite da ja pretstavuvaat 
celokupnata sostojba na `iveeweto vo sopstven dom, osobeno vo situacii koga 
cenite na ku}ite rapidno rastat. Pristapot na tro{ocite na korisnikot se 
koristi co Kanada, Kina, Ju`na Afrika i vo [vedska.  

 
Pristapot na pla}awe gi odrazuva realnite vlo`uvawa na 

doma}instvata vo period vo koj se koristi potro{uva~koto dobro. Vo op{ti 
ramki, ova gi vklu~uva pla}aweto kamati na hipoteki, danocite i tro{ocite za 
odr`uvawe i popravka, i zatoa e tesno povrzano so poednostavniot pristap na 
tro{oci na koristewe. Glavnite razliki se goleminata na tro{ocite za 
odr`uvawe i popravka koi{to }e bidat vklu~eni i faktot deka e isklu~ena 
deprecijacijata. Ponderot  {to se opredeluva za `iveeweto vo sopstven dom e 
isto taka, pomal vo pristapot na pla}aweto. Pra{awweto za kamatnite stapki 
koi{to se instrument na monetarnata politika , kako i komponentite na 
targetot na monetarnata politika i natamu }e bidat prisutni.  
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Tabela 1: Uslugite za domuvawe spored CPI 
 Metod na merewe na 

`iveewe vo sopstven 
dom (OOH) 

Ponderi za domuvawe 

OOH Naem Vkupno 

Argentina Ne e vklu~eno - 12.70 12.70 
Avstralija Neto-kupuvawe 11.21 5.22 16.43 
Belgija Ne e vklu~eno - 6.39 6.39 
Brazil Ne e vklu~eno - 3.80 3.80 
Kanada Tro{ok na 

korisnikot 
15.98 6.14 22.12 

Kina Tro{ok na 
korisnikot 

np  13.00 13.00 

Evro-zona Ne e vklu~eno - 6.32 6.32 
Francija Ne e vklu~eno - 6.14 6.14 
Germanija Ekvivalent na 

iznajmuvaweto 
np  na  21.17 

Hongkong SAR Ekvivalent na 
iznajmuvaweto 

np  na  29.86 

Indonezija Ne e vklu~eno - 26.25 26.25 
Italija Ne e vklu~eno - 2.70 2.70 
Japonija Ekvivalent na 

iznajmuvaweto 
13.60 3.48 17.08 

Koreja Ne e vklu~eno - 13.14 13.14 
Meksiko Ekvivalent na 

iznajmuvaweto 
11.97 2.52 14.49 

Holandija Ekvivalent na 
iznajmuvaweto 

9.13 6.69 15.82 

Polska Ekvivalent na 
iznajmuvaweto 

11.97 4.54 16.51 

Portugalija Ne e vklu~eno - 2.02 2.02 
Rusija Ne e vklu~eno - 12.53 12.53 
Singapur Ekvivalent na 

iznajmuvaweto 
na  14 14 

Ju`na Afrika Tro{oci na 
koristewe 

13.94 4.27 18.21 

[panija Ne e vklu~eno - 2.31 2.31 
[vedska Tro{oci na 

koristewe 
16.07 10.75 26.82 

[vajcarija Ne e vklu~eno - 18.72 18.72 
SAD Ekvivalent na 

iznajmuvaweto 
23.44 5.83 29.27 

Izvor: MFC (2006), str. 63-64. 

 
Posledniot metod na merewe na cenite na domuvawrto vo sopstven dom e 

pristapot na neto-kupuvawe. Ovoj pristap ima za cel da gi izmeri rashodite 
nastanati  za novi `iveali{ta vo koi }e `iveat sopstvenicite, kako i drugi  
tekovni rashodi, na primer, tro{oci za odr`uvawe. Ovoj metod ima prednost za 
merewe na cenite na domovite za sopstveno domuvawe konzistentno so cenite na 
drugite potro{uva~ki trajni dobra, kako {to se vozilata i belata tehnika: 
kupuvawata `iveali{te od drugi privatni doma}instva se isklu~eni i 
tro{ocite se registrirani na denot koga se napraveni, a ne kako vrednost na 
protok na uslugi koi se imputirani vo tekot na korisni~kiot vek na aktivata. 
Kako {to be{e prethodno diskutirano vo kontekst na pristapot na tro{okot na 
korisnikot, va`no e da se oddeli komponentata za cenata na aktivata od novoto 
`iveali{te. Vo praktika, merkite za neto-kupuvawe ja isklu~uvaat vrednosta 
na zemji{tetot od vrednosta na novite `iveali{ta. Kako posledica od ovie 
pretpostavki se javuva ponderot za `iveeweto vo sopstven dom spored konceptot 
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na neto-kupuvawe da bide relativno mal vo odnos na onie dikutirani prethodno. 
Divert (Diewert) (2002) procenil deka tro{kovniot ponder najverojatno e okolu 
polovina od goleminata na rashodnite ponderi presmetani spored 
metodologiite za tro{ok na korisnicite.  

 
Igl{perger (2006) stava akcent na nekolku problemi so podatocite 

okolu metodologijata na neto-kupuvaweto: te{ko mo`e da se dobijat navremeni 
podatoci za skore{nite proda`bi na novite `iveali{ta i otstranuvaweto na 
vrednosta na zemji{teto mo`e da bide problemati~no. Tro{okot za izgradba na 
novo `iveali{te prvenstveno se temeli vrz podatoci {to gi obezbeduvaat 
graditelite na proektiranite domovi.  Kako takov, tro{okot za kupuvawe novi 
`iveali{ta gi odrazuva faktorite kako {to se tro{okot za grade`niot 
materijal i tro{okot za rabotna sila. Tro{ocite za odr`uvawe treba da gi 
odrazuvaat istite vlijanija i se vklu~eni po pat na zgolemuvawe na ponderot na 
ovaa komponenta, a ne so odvoeno merewe na ovie cenovni dvi`ewa.    

 
Mo`e da se dade nekakva procenka na relativnite zaslugi na odredeni 

pristapi i na posledicite na nivnite pretpostavki dokolku se pogledne vo 
nekoi preliminarni procenki na toa kako bi izgledal HICP za evro-zonata 
dokolku bile vklu~eni razli~ni merki za cenite za `iveewe vo sopstven dom 
(Igl{perger, 2002). Procenkite na tro{ocite na korisnikot vrz osnova na 
presmetkite na OECD dovedoa do najpromenlivi tolkuvawa na CPI, glavno 
zaradi toa {to na niv najmnogu vlijaat promenite na kamatnite stapki i na 
cenite za domuvawe. Metodite za ekvivalent na iznajmuvaweto i neto-kupuvawe 
davaat re~isi sli~ni ishodi, koi{to se re~isi sli~ni na neodamna izmereniot 
HICP. EUROSTAT go pretpo~ita metodot na neto-kupuvawe, od konceptualna 
gledna to~ka, taka {to podatocite se sobiraat za da ovozmo`at poformalna 
presmetka na cenite na domovite za sopstveno domuvawe vrz ovaa osnova. 
Upatstvoto na MMF e neutralno po ova pra{awe.  

 
3.2. Uslugi 
 
 So tekot na vremeto uslugite stanaa isklu~itelno va`ni kako del od 
potro{uva~kata ko{nica, taka {to to~noto merewe na cenite na uslugite 
pretstavuva eden od najgolemite predizvici na sostavnite komponenti naCPI. 
Postojat nekolku pri~ini za ova. Najprvin, uslugite retko se homogeni i imaat 
tendencija da bidat ispora~ani na mo{ne dezagregiran na~in, taka {to 
osmisluvaweto na primerokot e daleku pomalku ednostavni otkolku za stokite. 
Kako dobar primer za ovie problemi se zdravstvenite uslugi. Bi bilo te{ko da 
se izdvoi primerok za site uslugi i obezbeduva~i na uslugite koi{to mo`at da 
se kupat, taka {to statistikata ~esto pati se potpira vrz „reprezentativni“  
podatoci , kako {to se standardnite prepora~ani dava~ki i podatoci 
obezbedeni od strana na vladini ustanovi za celite na politikata. Kako vtoro, 
prilagoduvaweto na kvalitetot e osobeno predizvikuva~ko za uslugite: retko e 
pravolinisko za da se kvantificiraat karakteristikite na uslugite, pa duri i 
koga e mo`no toa, pra{awata okolu primerocite u{te pove}e ote`nuvaat da se 
dobijat detalni podatoci za izvr{uvawe soodvetno prilagoduvawe na 
kvalitetot.  

 
Primer za nadminuvawe na problemot so primerocite e mereweto na 

finansiskite uslugi co avstraliskoto CPI. Statisti~arite vo Avstraliskoto 
biro za statistika uspeale da soberat detali za golem broj individualni 
bankarski smetki, koi{to im ovozmo`uvaat da gi presmetaat promenite vo 
platenite dava~ki i izmenite vo kamatnite margini, {to e u{te eden na~in da 
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naplatat od klientite za uslugite za finansisko posreduvawe (Avstralisko 
biro za statistika, 2004).  

 
4. Merewe na bazi~nata inflacija 
 
 Generalno, makroekonomskata politika ne bi trebalo da odgovara na 
promenlivite, privremenite relativni cenovni dvi`ewa, tuku pove}e treba da 
bide naso~ena kon ne tolku ~esti cenovni dvi`ewa koi se po{iroko prisutni. 
Ova sekako e vistina za centralnite banki i monetarnite vlasti ~ij target e 
inflacijata, no i za drugite centralni banki za koi inflacijata na 
potro{uva~kite ceni s¢ u{te e va`en del od makroekonomskata sredina vo 
~ii{to ramki se donesuvaat odluki za monetarnata politika. Sfa}aweto na 
na~inot na koj se izgotvuva CPI i obemot do koj mo`e da se opfatat cenovnite 
dvi`ewa se pra{awa koi{to se va`ni za da se napravi razlika.  
 
 Od gledna to~ka na politikata, ~esto pati mo`e da bide od pomo{ da se 
imaat agregirani merki za bazi~nata inflacija. Na primer, celosnata i 
konzistentnata vremenska serija za bazi~nata inflacija mo`e da se koristi za 
analiti~ka primena, na primer predviduvaweto. Merewata na bazi~nata 
inflacija isto taka mo`at da pomognat vo nivnoto spodeluvawe so javnosta. 
Kako i da e, izve{tajot deka e korisno da se imaat informacii za bazi~nata 
inflacija koja{to gi vklu~uva trendovite na agregiranite ceni, ne dava mnogu 
to~na nasoka za presmetkata na ovie merki.  
 
 Postojat nekolku pristapi za merewe na bazi~nata inflacija. Prviot 
pristap gi isklu~uva specifi~nite cenovni serii koi{to se ponepostojani, ili 
koi ne gi odrazuvaat to~no agregiranite cenovni dvi`ewa. Vo ovaa kategorija 
spa|a i mereweto na standardnata bazi~na inflacija, koja{to ne gi vklu~uva 
hranata i gorivoto vo site vremenski periodi. Opasnosta kaj ovoj metod e vo toa 
{to nekoi cenovni promeni, kako {to se postojanite cenovni pritisoci od 
rastot na cenite na naftata i hranata, mo`at da se isklu~at duri i koga se 
potencijalno va`ni za da se sfatat osnovnite inflaciski trendovi. Merkite od 
tipot na isklu~uvawe najverojatno se najvoop{teni.  

 
Vtoriot e koristewe statisti~ki merki, kako {to se ponderiranata 

sredna vrednost, za informaciite za namaluvawe na ponderot koi{to 
proizleguvaat od golemite dvi`ewa na relativnite ceni. Ovie metodi imaat 
prednost  vo toa {to gi koristat site raspolo`livi informacii, iako 
vlijanieto na golemite dvi`ewa na relativnite ceni e mo{ne ograni~eno. Kako 
i da e, optimalen, duri i prifatliv stepen na sredinata e na eden na~in 
proizvolen.  Isto taka, ne e poznato deka nekoi od pretpostavkite koi{to ja 
istaknuvaat opravdanosta na merkite se izdr`ani vo uslovi na individualni 
cenovni serii so golemi ponderi, na primer domuvaweto vo SAD. Iako ne se 
{iroko rasprostraneti kako merkite koi se temelat vrz isklu~ok, 
statisti~kite merki od ovoj vid se koristat vo brojni zemji, vklu~uvaj}i gi 
Avstralija, Germanija, Polska, [vedska i [vajcarija. 

 
Tretiot metod e povtorno ponderirawe na predmetite spored 

karakteristikite na individualnite cenovni serii, kako nivnata istrajnost. 
Primer e ponderiranata varijansa na merkata na CPI koristena vo Kanada. 
^etvrtiot metod koristi pretpostavki za vremenskite serii kako merki za 
bazi~nata inflacija, najverojatno vo vrska so odredena struktura od nekoj 
ekonomski model. Primerite vklu~uvaat modeli na faktorot dinamika, {to se 
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koristi vo Italija i [vajcarija i teoretskiot modeli, kako onoj koj e vo faza 
na izgotvuvawe vo bankata na Italija.   

 
Generalno, nema precizni kriteriumi za utvrduvawe koj model za merewe 

na bazi~nata inflacija e najdobar. Kako i da e, postojat nekolku 
karakteristiki so koi{to se soglasuva i literaturata, se va`ni za merkata na 
bazi~nata inflacija da bide dobra za celite na monetarnata politika. Osobeno, 
bazi~nata inflacija treba: da ne bide povarijabilna od vkupnata inflacija; da 
ima ograni~ena pristrasnost vo pogled na vkupnata inflacija; da ne bide 
predmet na revizija; da se povtoruva; da bide navremena; i da go podobri 
proektiraweto. U{te edna karakteristika  koja{to se smeta za po`elna e da 
bide me|unarodno sporedliva, no ova e najverojatno vo vtor plan za doma{nite 
kreatori na monetarnata politika.  

 
Vo praktika, pove}eto centralni banki najverojatno koristat pove}e od 

edna merka za bazi~nata inflacija za analiti~ki celi, priznavaj}i deka nitu 
edna merka ne e optimalna. Mnogu centralni banki isto taka koristat pove}e od 
edna merka za bazi~nata inflacija, {to im ovozmo`uva dovolno statisti~ki 
podatoci  za podetalna analiza na individualnite cenovni serii vo nivnata 
komunikacija. Objavuvaaweto na pove}e od edna merka na bazi~nata inflacija 
mo`e potencijalno da ja uslo`ni komunikacijata na centralnata banka so 
javnosta vo vrska osnovnite inflatorni pritisoci, osobeno dokolku merkite se 
raziduvaat. Kako i da e, iskustvoto na nekolku centralni banki, vklu~uvaj}i ja 
Bankata na rezervi na Avstralija poka`uva deka toa ne mora da pretstavuva 
problem.  
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Izvori na inflacijata vo Makedonija 
 
Goran Petrevski15, Univerzitet „Sv. Kiril i Metodij“, Ekonomski fakultet, 
Skopje 
 
Apstrakt 
 

Ekonomskata teorija e soglasna deka, na dolg rok, prekumerniot 
monetaren rast` e glavniot dvigatel na inflacijata, me|utoa, na kus rok, 
inflacijata mo`e da bide predizvikana od razli~ni nominalni i realni 
{okovi. Vo trudot se prika`ani rezultatite od empiriskata analiza na 
izvorite na inflacijata vo Makedonija vo periodot po monetarnoto 
osamostojuvawe. Pritoa, istra`uvaweto poka`uva deka postoi golema razlika 
vo izvorite na inflacijata vo periodot na visoka inflacija i vo 
poststabilizaciskiot period. Imeno, vo prviot period, inflaciskiot proces e 
generiran od nominalnite {okovi, kako {to se porastot na naemninite i 
platite i nominalnata deprecijacija na denarot. Od druga strana, vo vtoriot 
period, nominalnite varijabli go gubat zna~eweto vo inflaciskiot proces, koj 
prete`no e pod vlijanie na promenata na relativnite ceni. 

 
Klu~ni zborovi: inflacija, regresija, monetarna politika. 
 
 JEL (JEL) klasifikaciski broevi: E31, E52. 

 
 

Voved 
 
Nasproti kontroverzite povrzani so famozniot monetaristi~ki stav 

deka „inflacijata, sekoga{ i sekade, e monetaren fenomen“, sepak, ekonomskata 
profesija e soglasna deka, na dolg rok, prekumerniot monetaren raste` e 
glavniot dvigatel na inflacijata. Me|utoa, spomenatiot konsenzus za 
inflacijata kako monetaren fenomen va`i samo kako dolgoro~na regularnost, 
dodeka kusoro~nata vrska me|u parite i cenite e mnogu poneizvesna. Vo isto 
vreme, fiskalnite teorii na inflacijata, teoriite za inflacija na tro{ocite, 
strukturalisti~kite teorii, postkejnzijanskata teorija za konfliktna 
inflacija, teoriite na politi~kiot deloven ciklus itn. postojano i uporno se 
nametnuvaat kako alternativni objasnuvawa na izvorite na inflacijata. 

 
Ottuka, empiriskite istra`uvawa na izvorite na inflacijata, 

verojatno, se edinstveniot pristap vo objasnuvaweto na inflatorniot proces 
koj im stoi na raspolagawe na ekonomskite istra`uva~i i nositelite na 
ekonomskata politika. Se razbira, empiriskite istra`uvawa, sami po sebe, ne 
mo`at da doka`at ili da otfrlat odredena ekonomska teorija, bidej}i, vo krajna 
merka, ekonomskata teorija e taa koja treba da ponudi objasnuvawe na 
ekonomskite pojavi i procesi. Me|utoa, empiriskite istra`uvawa imaat 
nezamenlivo zna~ewe vo identifikuvaweto na faktorite koi go pridvi`uvaat 
inflatorniot proces vo nekoja konkretna zemja vo nekoj konkreten vremenski 
period. Na toj na~in, empiriskite istra`uvawa poka`uvaat koja od 
alternativnite ekonomski teorii e relevantna za konkretnata zemja vo 
konkretniot period.  

                                                 
15 Univerzitet „Sv. Kiril i Metodij“, Ekonomski fakultet, bul. Krste Misirkov b.b., 1000 Skopje. E-mail: 

goran@eccf.ukim.edu.mk 
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Inaku, dosega{noto iskustvo poka`uva deka vo zemjite vo tranzicija, 

inflatorniot proces pominuva niz tri osnovni fazi. Pritoa, dvi`e~kite 
faktori koi stojat zad inflacijata drasti~no se razlikuvaat od edna do druga 
faza. Taka, vo pove}eto zemji, inicijalnata visoka inflacija be{e povrzana so 

liberalizacijata na cenite i apsorbiraweto na monetarniot vi{ok (monetary 

overhang) akumuliran za vreme na socijalizmot. Vsu{nost, kako {to zabele`uva 

Kolodko (Kolodko) (1994, str. 116), visokata inflacija vo ovoj period, vo eden 
del, be{e inducirana, t.e. taa deluva{e kako korektivna merka na ekonomskata 
politika kako del na procesot na prilagoduvawe na ekonomijata. Vo vtorata 
faza, dinamikata na inflacijata be{e povrzana so brzinata na strukturnite 
reformi, kako: ukinuvaweto na subvenciite na dr`avnite pretprijatija, 
osloboduvaweto na kontroliranite ceni itn. Najposle, vo tretata faza, 
inflatorniot proces e pod vlijanie na nekoi faktori kako, na primer, 
liberalizacijata na kapitalnite transakcii, efektite na eksternite {okovi 
itn. Vlijanieto na razli~nite faktori koi go pridvi`uvaat inflatorniot 
proces vo oddelnite fazi na ekonomskata tranzicija u{te pove}e ja ote`nuva 
izgradbata na op{t teoretski model koj bi bil sposoben da ja objasni 
dinamikata na inflacijata vo zemjite vo tranzicija. Toa pak deluva kako 
dopolnitelen argument vo prilog na empiriskiot pristap vo otkrivaweto na 
izvorite na inflacijata. 

 
Vrz osnova na seto toa, vo prodol`enie gi prika`uvame rezultatite od 

empiriskata analiza na izvorite na inflacijata vo Makedonija vo periodot po 
monetarnoto osamostojuvawe. Toa go pravime so pomo{ na regresija na stapkata 
na inflacija, merena preku indeksot na cenite na malo, vrz nekolku promenlivi 
vo periodot od maj 1992 do juni 2003. Vo tie ramki, sprovedovme u{te dve 
posebni regresii: ednata go pokriva periodot 1992-1995, dodeka drugata se 
odnesuva na periodot po stabilizacijata na cenite, t.e. 1996-2003. Se razbira, 
vaka kusiot primerok implicira deka analizata e osudena na ispituvawe na 
kusoro~nata vrska me|u inflacijata i oddelnite golemini. 

 
Trgnuvaj}i od nedostigot na konkretna teoretska specifikacija na 

„vistinskiot“ model, sposoben da ja objasni dinamikata na inflacijata vo 
zemjite vo tranzicija, vo analizata primenuvame eklekti~ki pristap koj, vo 
dadenite okolnosti, deluva pragmati~no. Imeno, analizata ja zapo~nuvame so 
specificirawe na najop{t regresionen model, t.e. vo po~etnata regresija 
vklu~uvame pove}e promenlivi koi ekonomskata teorija i empiriskite 
istra`uvawa gi poso~uvaat kako mo`ni pri~ini na inflacijata. Spored toa, 
osnovniot regresionen model e daden vo slednava forma: 

t =  1 + 2 t-1 + 3mt + 4wt + 5et + 6vt + ut, 

kade {to ut go pretstavuva t.n. reziduali od ravenkata (disturbance term.) 

 
Zna~i, stapkata na inflacija ja regresirame vrz slednive promenlivi: 

stapkata na inflacija vo izminatiot vremenski period, monetarnite agregati, 
nominalnite naemnini i plati, devizniot kurs i promenite na relativnite 
ceni. Izminatata inflacija e vklu~ena kako regresor so cel da se ispita 
postoeweto na inercija vo dvi`eweto na inflacijata - pojava koja e voobi~aena 
vo sovremenite ekonomii. Prisustvoto na parite treba da poka`e dali i na kus 
rok va`i postavkata za inflacijata kako monetaren fenomen, naemninite i 
platite treba da go opfatat efektot na t.n. inflacija na tro{ocite, dodeka 
devizniot kurs, sam po sebe, se nametnuvaa kako mo`en izvor na inflacijata vo 
mala otvorena ekonomija. Edinstveno promenite na relativnite ceni ne se 
javuvaat kako standarden regresor na inflacijata, no opravduvaweto za nivnoto 
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vklu~uvawe le`i vo empiriskite istra`uvawa na inflacijata vo zemjite vo 
tranzicija. 

 
Pritoa, site promenlivi se dadeni vo forma na stapki na raste`, 

presmetani vrz osnova na podatocite za indeksite na ceni, monetarnite 
agregati, nominalnite plati, nominalniot efektiven devizen kurs i kursot na 
dolarot. Inaku, podatocite za monetarnite agregati, nominalnite naemnini i 
plati i cenovnite indeksi se zemeni od publikaciite na Narodna banka na 
Makedonija, dodeka podatocite za nominalniot efektiven devizen kurs se 
dobieni od Direkcijata za platen bilans pri Centralnata banka. Kako merka na 
promenite na relativnite ceni e koristena simetri~nosta na raspredelbata na 
indeksot na cenite na malo, presmetana vrz osnova na detalnata struktura na 
indeksot na ceni na malo po grupi proizvodi, koja e sodr`ana vo mese~nite 
publikacii za cenite na Zavodot za statistika na Makedonija.16 Rezultatite od 
osnovniot regresionen model i alternativnite specifikacii se dadeni vo 
aneksot na trudot. 

 
 

Monetarnata ekspanzija kako generator na inflacijata 
 
Brojni empiriski istra`uvawa ja potvrduvaat silnata vrska me|u 

monetarnite agregati i inflacijata vo zemjite vo tranzicija. Pritoa, vo nekoi 
zemji, parite se javuvaat kako pri~ina za porastot na cenite, a vo drugi, tie 
pretstavuvaat mo}en indikator koj go predviduva idnoto dvi`ewe na 
inflacijata. 

 
Taka, Kuri, Mekawi, Oferdal (Coorey, Mecagni and Offerdal) (1997, 1998) 

poka`uvaat deka monetarniot raste` e dominanten izvor na inflacijata vo 21 

tranziciska ekonomija, objasnuvaj}i, vo prosek, od 1 4 do 1/3 od stapkata na 
inflacija. Na slu~ajot na Polska, Pujol (Pujol) i Grifits (Griffiths) (1998) 
poka`uvaat deka vrskata me|u parite i inflacijata e dvostrana, no sepak, 
po{irokite monetarni agregati imaat zna~ajna predviduva~ka mo} za idnata 
inflacija koja raste so zgolemuvawe na vremenskiot horizont od eden do {est 
meseci. ^ufer (Čufer) (1997), Drenovec (Drenovec) (1998) i Ros (Ross) (1998) 

poka`uvaat deka vo Slovenija, po{irokite agregati vlijaat vrz inflacijata so 
zadocnuvawe od {est do devet meseci pri {to vlijanieto na parite prete`no se 

odrazuva vrz cenite na nerazmenlivite proizvodi. Najposle, ^ihak (Čihák) i 
Holub (Holub) (1998) davaat odredeni dokazi deka po{irokite monetarni 
agregati vlijaat vrz dvi`eweto na cenite vo ^e{ka so zadocnuvawe od pet do 
sedum meseci. 

 
Sepak, od ovie istra`uvawa ne treba da se izvle~e zaklu~okot deka 

parite se javuvaat kako pri~initel na inflacijata vo site zemji vo tranzicija. 
Imeno, postojat odredeni studii koi poka`uvaat deka vo nekoi zemji, vrskata 
me|u parite i cenite e obratna (cenite vlijaat vrz parite) ili pak ne postoi 
nikakva vrska me|u ovie varijabli. Taka, Nikoli~ (Nikolic) (1999) ja analizira 
vrskata me|u monetarnite agregati i inflacijata vo Rusija i zaklu~uva deka 
samo vo po~etniot period, po{irokite monetarni agregati vlijaat vrz 
inflacijata, dodeka po oktomvri 1994 ne postoi nikakva sistematska, stabilna 

                                                 
16 Tokmu namerata da se ispita vlijanieto na promenite na relativnite ceni vrz inflacijata be{e osnovnata 
pri~ina za primena na indeksot na cenite na malo kako merka na inflacijata. Imeno, vo mese~nite 
publikacii na Zavodot za statistika, samo za cenite na malo e dadena detalna struktura po grupi proizvodi. 
Indeksot na tro{ocite na `ivot e ras~lenet samo na nekolku osnovni grupi proizvodi i takvata struktura ne 
ovozmo`uva zadovolitelno presmetuvawe na simetri~nosta na raspredelbata na promenite na cenite. 
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vrska me|u inflacijata i monetarnite agregati. Isto taka, Mitkoli (Mytkolli) 

(2000) poka`uva deka vo Albanija monetarnite agregati ne vlijaat vrz 
dvi`eweto na cenite, tuku vrskata e obratna, t.e. monetarnata politika se 
akomodira na dvi`eweto na cenite. Vo prodol`enie, analiziraj}i ja vrskata 
me|u monetarnite agregati i inflacijata vo Polska, Kristofersen 
(Christoffersen) i Veskot ( Wescott) (1999) doa|aat do sprotivni rezultati od onie 
na Pujol i Grifits (1998). Imeno, tie poka`uvaat deka samo po{irokite 
monetarni agregati imaat odredeno slabo vlijanie vrz inflacijata, dodeka 
potesnata pari~na masa ne e nikako povrzana so inflacijata. Najposle, 
analiziraj}i gi izvorite na inflacijata vo vode~kite tranzicioni ekonomii - 
Polska, ^e{ka i Ungarija, Kutan (Kutan) i Brada (Brada) (1999) poka`uvaat deka, 
na kus rok, ne postoi statisti~ki zna~ajna vrska me|u parite i inflacijata. 

 
[to se odnesuva do ulogata na monetarniot raste` kako izvor na 

inflacijata vo Makedonija, osnovnata regresija za periodot 1992-2003 poka`uva 
deka koeficientite pred monetarniot raste` ne samo {to ne se statisti~ki 
signifikantni, tuku imaat i pogre{en znak i toa va`i za site analizirani 
agregati - M1, M2 i M2D (aneks, tabela br. 1). Istite rezultati se dobivaat i vo 
dvata oddelni perioda: 1992-1995 i 1996-2003. Ottuka, mo`eme da zaklu~ime deka, 
vo analiziraniot period, monetarniot raste` ne se javuva kako statisti~ki i 
ekonomski zna~aen faktor na inflacijata, t.e. vrskata me|u inflacijata i 
monetarniot raste` vo Makedonija ne e prisutna nitu na kus rok. Ovie 
rezultati se vo soglasnost so Naumovska (2000, 2001), vo ~ija regresija, parite ne 
se statisti~ki signifikanten faktor na inflacijata, me|utoa tie se vo 
sprotivnost so rezultatite na Bi{ev i Nenovski (1995, str. 88-89), kaj koi, 
tekovniot monetaren raste` ne samo {to e statisti~ki zna~aen, tuku i 
koeficientot e mnogu visok.  

 
 

Dvi`eweto na devizniot kurs i inflacijata 
 
Intuitivno, za devizniot kurs e rezervirano zna~ajno mesto vo analizata 

na faktorite koi vlijaat vrz inflacijata vo zemjite vo tranzicija: od edna 
strana, pove}eto od niv se mali otvoreni ekonomii i, ottuka, devizniot kurs 
ima direktno dejstvo vrz inflacijata preku cenite na razmenlivite proizvodi, 
izrazeni vo doma{nata valuta; od druga strana, devizniot kurs ima i indirektno 
dejstvo vrz inflacijata preku cenite na uvoznite proizvodni faktori, povtorno 
izrazeni vo doma{nata valuta.  

 
Pove}eto empiriski studii na izvorite na inflacijata vo zemjite vo 

tranzicija go potvrduvaat vlijanieto na devizniot kurs. Taka, analiziraj}i 
pove}e zemji vo tranzicija,  De Brok (De Broeck et al). (1997) utvrduvaat deka 
promenite na devizniot kurs obi~no prethodat na dvi`eweto na inflacijata. I 
Kuri, Mekawi, Oferdal (1997, 1998) poka`uvaat deka devizniot kurs, so 
zadocnuvawe od eden kvartal, ima zna~ajno vlijanie vrz inflacijata vo 
Centralna i Isto~na Evropa, iako toa e pomalo vo odnos na parite. ^ufer 
(Čufer) (1997) poka`uva deka devizniot kurs ima zna~ajno vlijanie vrz 
inflacijata vo Slovenija i toa samo vrz razmenlivite proizvodi pri {to 
negovoto vlijanie se prenesuva mnogu brzo, t.e. za ~etiri meseci. Drenovec 
(1998) potvrduva deka devizniot kurs e glavniot faktor na inflacijata vo 
Slovenija, nabquduvano na sreden rok, dodeka na kus rok, negovoto vlijanie e 
malku poslabo. Na ovaa linija se i rezultatite na Ros (1998) koj, isto taka, 
poka`uva deka parite i devizniot kurs se najva`nite izvori na inflacijata vo 
Slovenija. Surawi (Surányi) i Vince (Vincze) (1998) poka`uvaat deka vo Ungarija, 
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po 1995, devizniot kurs e glavniot faktor vo dvi`eweto na cenite so mnogu kus 
period na prenesuvawe na efektite (pass-through period). Na slu~ajot na Polska, 

Kristofersen i Veskot (1999) poka`uvaat deka devizniot kurs e najsilno 
povrzan so inflacijata, dodeka Pujol i Grifits (1998) nao|aat deka devizniot 
kurs ima malo vlijanie vrz inflacijata spored CPI, no golemo zna~ewe za 
inflacijata spored PPI.  
 

Vo prodol`enie, go analizirame zna~eweto na nominalnata 
deprecijacija na denarot kako izvor na inflacijata. Kako {to poka`uva 
tabelata br. 1 od aneksot, nominalniot efektiven devizen kurs se javuva kako 
statisti~ki zna~aen faktor na inflacijata, a isto taka, inflatornite efekti 
na nominalnata deprecijacija se i ekonomski zna~ajni. Kako {to poka`uva 
tabelata br. 2, nominalnata deprecijacija e statisti~ki i ekonomski zna~aen 
faktor na inflacijata i vo periodot na visoka inflacija. Pritoa, dobienite 
rezultati se vo soglasnost so Naumovska (2000, 2001). Najposle, tabelata br. 3 
poka`uva deka devizniot kurs ne e signifikanet vo periodot 1996-2003, {to 
podrazbira deka negovoto zna~ewe bilo osobeno izrazeno vo periodot na 
nestabilnost na devizniot kurs, odbele`an so intenzivna deprecijacija na 
denarot so povremeni golemi devalvacii. Ovoj rezultat e vo soglasnost so 
rezultatite na Bi{ev i Nenovski (1995, str. 93-94). Na toj na~in, mo`e da se 
zaklu~i deka slu~ajot na Makedonija go potvrduva golemoto zna~ewe na 
devizniot kurs kako determinanta na inflacijata vo mala otvorena ekonomija. 

 
 

Porastot na naemninite i inflacijata 

 
Privrzanicite na teoriite na inflacija na tro{ocite (glavno od pro-

kejnzijanskite pozicii) smetaat deka avtonomniot porast na naemninite i 
platite e osnovniot izvor na porastot na cenite vo sovremenite ekonomii. Vo 
zemjite vo tranzicija, porastot na naemninite i platite vlijae vrz inflacijata 
na pove}e na~ini: prviot efekt e direkten, t.e. povisokiot porast na 
naemninite od produktivnosta na trudot gi zgolemuva cenite; vtoro, povisokite 
plati naj~esto se odgovorni za kreditnata i monetarnata ekspanzija; treto, 
indeksacijata na naemninite i platite vodi kon inercija vo dvi`eweto na 
inflacijata; i ~etvrto, nefleksibilnite relativni naemnini gi zgolemuvaat 
tro{ocite na dezinflacijata i zaradi toa, inflacijata se odr`uva podolgo 
vreme Kuri, Mekawi, Oferdal (Coorey, Mecagni and Offerdal), 1998, str. 233). 
Sepak, te{ko e a priori da se oceni relevantnosta na ovoj inflatoren izvor za 
zemjite vo tranzicija: od edna strana, vo pove}eto zemji, sindikatite ne 
poseduvaat dovolno mo} za da mo`at da pritiskaat za porast na naemninite; no, 
od druga strana, vo zemjite so slaba fiskalna disciplina, porastot na platite 
vo javniot sektor mo`e da bide zna~aen dvigatel na inflatorniot proces. 

 

Kuri, Mekawi, Oferdal (1997, 1998) nao|aat deka raste`ot na 
nominalnite naemnini e zna~aen faktor vo inflatorniot proces vo Isto~na 
Evropa i porane{niot SSSR kade {to objasnuva 1/5 od stapkata na inflacija. I 

vo regresijata na Kotareli , Grifits i Mogdam (Cottarelli, Griffiths and Moghadam) 

(1998), indeksacijata na naemninite se javuva kako zna~aen izvor na inflacijata. 

Pujol i Grifits (1998) poka`uvaat deka porastot na naemninite, preku 
efektite na indeksacijata, pretstavuva zna~aen i silen izvor na inflacijata vo 
Polska. Sli~en e i efektot na porastot na naemninite vrz cenite vo Slovenija 

koj go nao|a ^ufer (1997). I Ros (1998) ja identifikuva vrskata me|u raste`ot na 
naemninite i inflacijata, no poka`uva deka naemninite ne se avtonomen izvor 
na inflacijata, tuku nivniot porast e iniciran od porastot na parite i 
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devizniot kurs. U{te pove}e, na primerite na Polska, ^e{ka i Ungarija, 
Kutasn i Brada (1999) poka`uvaat deka porastot na naemninite ne e statisti~ki 
zna~aen faktor koj go objasnuva dvi`eweto na inflacijata na kus rok. 

 
Ekonometriskata analiza na izvorite na inflacijata vo Makedonija 

nedvosmisleno ja potvrduva ulogata na porastot na naemninite i platite vo 
dinamikata na inflacijata na kus rok. Imeno, koeficientot pred nominalnite 
naemnini i plati e mo{ne zna~aen vo site regresii, nezavisno od 
specifikacijata na regresioniot model, a isto taka, vo site varijanti na 
modelot, vrednosta na regresioniot koeficient e mnogu stabilna. Ovoj rezultat 
e vo soglasnost so modelot „gre{ka - korekcija“ (error-correction) modelot na De 

Han, Naumovska i Piters (de Haan, Naumovska and Peeters) (2001, str. 16-17). 

Edinstveno, vo poststabilizaciskiot period, naemninite ne se javuvaat kako 
zna~aen regresor.  

 
 

Ulogata na inflatornata inercija 

 

Istra`uvawata na inflatorniot proces nedvosmisleno poka`uvaat deka 
vo sovremenite ekonomii, inflacijata poka`uva golema inercija, t.e. 

istrajnost (persistence) vo dvi`eweto. I empiriskite studii koi se odnesuvaat na 
zemjite vo tranzicija, vo osnova, go potvrduvaat postoeweto na inflatornata 
inercija, so zabele{ka deka nejziniot intenzitet e zna~itelno poslab vo 
sporedba so razvienite ekonomii. Se razbira, takviot rezultat e celosno 
o~ekuvan, bidej}i ekonomskata teorija predviduva deka inercijata vo 
dvi`eweto na inflacijata e pomala vo zemjite so povisoka inflacija zaradi 
pobrzoto prilagoduvawe na ekonomskite varijabli. 

 

Taka, Kuri, Mekawi, Oferdal (1997, 1998) poka`uvaat deka inflatornata 

inercija mo`e, vo prosek, da objasni od 1 4 do 1/3 od inflacijata vo zemjite na 
Centralna Evropa, no taa ne e zna~aen faktor na inflatorniot proces vo 
zemjite na porane{niot SSSR. Ottuka, tie zaklu~uvaat deka inflatornata 
inercija ima pogolemo vlijanie vo podocne`nata faza na tranzicijata, koga 
inflacijata e umerena i e povrzana so pogolemite tro{oci na dezinflacijata. 
I studijata na Kotareli , Grifits i Mogdam (1998) gi dava potpolno istite 
rezultati vo pogled na intenzitetot na inercijata vo zemjite vo tranzicija. Vo 
analizata na faktorite koi ja pri~inuvaat inflacijata vo Rusija, Nikoli~ 

(1999) otkriva deka ubedlivo najsilno vlijanie vrz tekovnata inflacija ima 
inflacijata od prethodniot mesec, t.e. ima silno izrazena inflatorna inercija. 
I Kutan i Brada (1999) poka`uvaat deka vo vode~kite tranzicioni ekonomii - 
Polska, ^e{ka i Ungarija, inflatornata inercija e eden od najzna~ajnite 
faktori vo dvi`eweto na inflacijata na kus rok, makar {to na slu~ajot na 
Polska, Pujol i Grifits (1998) poka`uvaat deka inflatornite efekti na 
minatata inflacija se slabi i se gubat mnogu brzo. 
 
 Rezultatite od regresijata upatuvaat kon nekolku osnovni zaklu~oci vo 
pogled na prisustvoto na inercija vo dvi`eweto na inflacijata vo Makedonija. 
Pred s¢, koeficientot pred izminatata inflacija e statisti~ki zna~aen vo 
site varijanti na regresioniot model {to implicira deka postoi odredena 
inercija vo dvi`eweto na inflacijata. Navistina, va`nosta na ovoj regresor 
mo`e da bide pogre{no predizvikana od prisustvoto na seriska korelacija na 
rezidualite - nedostatok od koj stradaat pove}eto regresii. Me|utoa, duri i po 
korekcijata na standardnite gre{ki za efektot na seriska korelacija, 
izminatata inflacija povtorno e mo{ne zna~ajna.  
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Ponatamu, vrednosta na regresioniot koeficient e stabilna vo site 

specifikacii na modelot i se dvi`i okolu 0.3 i toa poka`uva deka 
inflatornata inercija vo Makedonija e daleku poniska vo sporedba so 
razvienite ekonomii (kade {to taa obi~no se dvi`i nad 0.5). Isto taka, 
regresijata poka`uva deka inercijata vo dvi`eweto na inflacijata vo 
Makedonija e od istiot intenzitet zabele`an vo drugite zemji vo tranzicija. 
Inaku, ovoj rezultat ne e vo soglasnost so modelot na De Han, Naumovska i 

Piters (2001), vo koj, otstapuvawata od dolgoro~nata ramnote`a se otstranuvaat 
bavno, no vrednosta na regresioniot koeficient e mnogu sli~na na rezultatite 
koi gi dobiva Naumovska (2001). Vo prodol`enie, sporedbata so drugite 
regresioni koeficienti poka`uva deka efektot na inercijata vrz inflacijata 
e sli~en ili povisok od drugite regresori. Najposle, regresijata na inflacijata 
vo periodot po 1996 poka`uva deka efektot na inercijata ne se zabele`uva vo 
ponovo vreme. 

 
 

Vlijanieto na promenite na relativnite ceni 

 
 So liberalizacijata na cenite vo inicijalniot period na tranzicijata, 
represiranata inflacija od vremeto na socijalizmot dobi otvorena forma taka 
{to prviot efekt na liberalizacijata be{e eksplozivniot skok na site 
prethodno kontrolirani ceni. Podocna, dolgo vreme po inicijalnata 
liberalizacija na cenite prodol`i procesot na prilagoduvawe na relativnite 
ceni. Pritoa, promenite vo relativnite ceni deluvaat kako dopolnitelen izvor 
na inflacijata vo ovie zemji. 
 

 Centralno mesto vo analizata na ulogata na promenite na relativnite 
ceni vo tranzicionite ekonomii imaat prou~uvawata na Kuri, Mekawi, 
Oferdal (1997, 1998) koi poka`uvaat deka vo ovie zemji deluva silno izrazen 
proces na prilagoduvawe na relativnite ceni, t.e. varijabilnosta na 
relativnite ceni e pogolema vo sporedba so pazarnite ekonomii. Vo 
prodol`enie, tie nao|aat deka raspredelbata na stapkite na porast na 
individualnite ceni e pozitivno asimetri~na {to uka`uva na postoeweto na 
nadolna rigidnost na cenite, kade {to promenata na mal broj ceni vodi kon 
porast na inflacijata. Tie sproveduvaat i ekonometrisko ispituvawe na 
inflatornite efekti od prilagoduvaweto na relativnite ceni i nao|aat deka 
pridonesot na ovoj faktor e razli~en i se dvi`i od 1/12 vo Isto~na Evropa i 
balti~kite zemji do 1/3 vo zemjite na porane{niotm SSSR. Isto taka, brojni 
drugi istra`uvawa go potvrduvaat zna~eweto na relativnite ceni vo 
inflatorniot proces vo zemjite vo tranzicija. Vo studijata na Korateli, 
Grifits i Modam (1998), relativnite ceni se statisti~ki zna~aen faktor na 

inflacijata. Pujol i Grifits (1998) poka`uvaat deka inicijalniot porast na 
relativnite ceni vo mal broj sektori na ekonomijata, preku indeksacijata, vodi 

kon zna~aen efekt vrz inflacijata vo Polska. No, Surawi i Vince (1998) 

utvrduvaat deka dejstvoto na relativnite ceni vo Ungarija bilo ograni~eno 
samo vo inicijalnata faza, dodeka ve}e od 1993-94, tie imaat malo zna~ewe vo 
inflatorniot proces.  

 
Proverkata na zna~eweto na relativnite ceni vo inflatorniot proces 

be{e osnovniot motiv za postavuvawe na regresioniot model vo po{iroka 
forma. Imeno, pokraj standardnite faktori koi vlijaat vrz inflacijata, vo 
osnovnata regresija e vklu~en i eden dopolnitelen regresor - pokazatelot na 
simetri~nosta na raspredelbata kako merka na promenite na relativnite ceni. 
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I navistina, rezultatite od regresijata poka`aa deka vklu~uvaweto na ovoj 
regresor be{e potpolno opravdano. 

 
Vpro~em, samata presmetka na pokazatelot na simetri~nosta na 

raspredelbata na indeksot na cenite na malo poka`a deka, re~isi vo sekoj mesec, 
promenite na cenite na oddelnite grupi proizvodi se asimetri~no 
raspredeleni. Pritoa, naj~esto, t.e. vo okolu 65% od vremeto, stanuva zbor za 
pozitivno nakloneta raspredelba, me|utoa ne se za zanemaruvawe i slu~aite na 
negativna asimetrija. Vo sekoj slu~aj, asimetri~nata raspredelba na indeksot na 
cenite na malo poka`uva deka, vo najgolem broj slu~ai, mese~nata stapka na 
inflacija e posledica na golemite promeni na cenite na mal broj proizvodi. 

 
Rezultatite od regresijata nedvosmisleno ja potvrduvaat ulogata na 

promenite na relativnite ceni vo kusoro~nata dinamika na inflacijata, 
bidej}i ovoj regresionen koeficient e statisti~ki zna~aen vo site 
specifikacii na modelot pri {to negovata vrednost e mnogu stabilna, dvi`ej}i 
se okolu 0.16-0.17. Isto taka, promenite na relativnite ceni se statisti~ki i 
ekonomski zna~aen faktor na inflacijata i vo poststabilizaciskiot period 
kade {to ovoj regresor e edinstveniot zna~aen. Edinstveno, vo periodot na 
visoka inflacija, koeficientot pred relativnite ceni ne e statisti~ki 
zna~aen. Toa pak upatuva kon zaklu~okot deka efektot na relativnite ceni 
prete`no e prisuten vo periodot na niska inflacija, koga cenite postanuvaat 
rigidni, taka {to promenite na cenite na mal broj proizvodi imaat presudno 
vlijanie vrz inflacijata. 

 
 

Problemi povrzani so ekonometriskoto istra`uvawe 
 

Gornite rezultati od regresijata na inflacijata vrz nekolku 
promenlivi bi mo`ele da se sumiraat na sledniov na~in: Vo osnova, regresijata 
potvrduva deka nominalnata deprecijacija na denarot i porastot na naemninite 
i platite se javuvaat kako zna~ajni izvori na inflacijata na kus rok. Isto taka, 
regresijata potvrduva deka inflacijata prete`no e pod vlijanie na promenite 
na cenite na mal broj proizvodi. [to se odnesuva na relativnoto zna~ewe na 
oddelnite izvori na inflacijata, mo`e da se re~e deka nivniot poedine~en 
efekt vrz inflacijata e mnogu sli~en. 

 
Sepak, rezultatite od regresijata treba da se interpretiraat mnogu 

vnimatelno, za{to vo golem broj slu~ai, regresiite ne gi zadovoluvaat 
voobi~aenite statisti~ki pretpostavki vrz koi po~iva regresioniot model. Na 
primer, vo site regresii, rezidualite ne se normalno distribuirani, a mnogu 
~esto, regresiite stradaat od heteroskedasti~nost i/ili seriska korelacija i 
najposle, me|u nekoi regresori postoi zna~itelna korelacija. Gornite 

„tehni~ki“ nedostatoci na regresiite imaat mnogu golemo zna~ewe vo pogled na 
validnosta na rezultatite, posebno vo pogled na testiraweto na hipotezite. 
Navistina, za da se ubla`at ovie problemi, vo aneksot se prika`ani 
korigiranite rezultati od regresiite (so primena na t.n. Qui - Vest 
prilagodeni standardni gre{ki (Newey-West adjusted standard errors) koi vodat 
smetka za prisustvoto na heteroskedasti~nost i seriska korelacija), no vo sekoj 
slu~aj ostanuva preporakata za vnimatelna upotreba na rezultatite od 
regresijata. 

 
Ponatamu, potrebata od vnimatelna interpretacija na gornite rezultati 

e povrzana i so validnosta na teoretskite pretpostavki vrz koi po~iva 
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ekonometriskiot model. Na primer, ekonomskata teorija dava argumenti deka 
monetarniot raste`, deprecijacijata na doma{nata valuta ili porastot na 
platite se dvigateli na inflacijata. Me|utoa, teorijata dava i cvrsti 
argumenti deka, na kus rok, vrskata me|u ovie varijabli i inflacijata mo`e da 
bide i sprotivna, t.e. parite, naemninite i devizniot kurs da se prilagoduvaat 
na promenite na cenite preku efektot na inflatornite o~ekuvawa. Imaj}i 
predvid deka gorniot empiriski model e kusoro~en po svojata priroda, 
zabele{kata za mo`niot endogen karakter na ovie varijabli treba da se zeme 
seriozno.17 Vo toj slu~aj, gornite regresii mo`at da bidat nesoodvetni, za{to 
regresioniot model trgnuva od pretpostavkata deka regresorite se egzogeni.18  

 
Najposle, regresijata koja go pokriva periodot po 1996 (tabelata br. 3 od 

aneksot) dopolnitelno go potkrepuva gorniot zaklu~ok vo pogled na 
interpretacijata na rezultatite. Imeno, vo ovaa regresija, re~isi site 
regresori poka`uvaat visoko nivo na zna~ajnost, so isklu~ok na efektot na 
relativnite ceni. Seto toa upatuva kon pretpostavkata deka vo 
poststabilizaciskiot period, dinamikata na inflacijata e prete`no pod 
vlijanie na nekoi slu~ajni i nepredvidlivi faktori. Sepak, treba da se 
zabele`i deka neuspehot da se modelira inflacijata so pomo{ na standardnite 
varijabli koi gi nudi ekonomskata teorija ne treba da iznenaduva imaj}i go 
predvid faktot deka vo uslovi na niska stapka na inflacija, ulogata na 
nominalnite {okovi kako dvi`e~ka sila na inflacijata voobi~aeno e 
relativno mala. Vo takvi uslovi, dinamikata na inflacijata prete`no e pod 
vlijanie na realnite {okovi. 

 
Vo prodol`enie, rezultatite od ekonometriskata analiza na izvorite na 

inflacijata vo poststabilizaciskiot period mo`at da bidat posledica i na 
faktot deka vo regresijata se raboti so tekovnite vrednosti na varijablite. Na 
kus rok, inflacijata i drugite nominalni i realni varijabli koi se vklu~eni vo 
regresijata, voobi~aeno vklu~uvaat silno izrazena tranzitorna komponenta. 
Ottuka, tekovnite vrednosti na ovie varijabli sodr`at golemo koli~estvo 
„{um“ (noise) i zatoa ne se mnogu informativni vo odnos na efektite na 
ekonomskata politika vrz inflacijata. Kako re{enie na ovoj problem, mo`ebi 
podobra pretstava za faktorite koi vlijaat vrz inflacijata bi mo`elo da se 
dobie so koristewe na nekoja merka na trendot na inflacijata. Taka, ^eketi 

(Cecchetti) (1996) predlaga, namesto tekovnata, mese~na stapka na inflacija da se 
sledi inflacijata merena na podolg rok, t.e. trimese~na ili polugodi{na 
inflacija. Vaka izrazena, stapkata na inflacija e is~istena od 
nepredvidlivite slu~ajni oscilacii i dava pretstava za vistinskata tendencija 
vo dvi`eweto na inflacijata. 

 
Najposle, regresijata {to go pokriva poststabilizaciskiot period jasno 

uka`uva deka, na kus rok, dinamikata na inflacijata e pod vlijanie na 
promenite na mal broj proizvodi, koi se predizvikani od {okovite na stranata 
na ponudata ili pak se raboti za periodi~ni promeni na administriranite ceni. 
Bidej}i pri niski stapki na inflacija, intenzitetot na realnite {okovi 
voobi~aeno e pogolem od nominalnite {okovi, toa mo`e da ja zamagluva vrskata 
me|u inflacijata i nominalnite {okovi. Kako re{enie na ovoj problem, bi 
mo`elo da se koristi t.n. potkastrena inflacija (trimmed inflation), kade {to od 

                                                 
17 Vpro~em, vo prakti~noto vodewe na monetarnata politika, centralnata banka go zabrzuva ili zabavuva 
monetarniot raste` i vo zavisnost od informaciite za dvi`eweto na stapkata na inflacija {to potvrduva 
deka monetarniot raste` ne e celosno egzogen. 
18 Vo toj slu~aj se javuva t.n. simultaneity-problem koga OLS presmetkite ne samo {to se pristrasni (biased), tuku 
tie se i nekonzistentni (inconsistent). 
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cenovniot indeks se otfrlaat proizvodite so najvisoka i najniska promena na 
cenite. Za prakti~na primena na ovoj koncept, vidi kaj Bek{i i Jejts ( Bakhshi 

and Yates) (1999).  
 
 

Zaklu~ok i preporaki 
 
Rezultatite od empiriskoto istra`uvawe na izvorite na inflacijata vo 

Makedonija po monetarnoto osamostojuvawe imaat golemo zna~ewe za 
prakti~noto vodewe na monetarnata politika. 

 
Pred s¢, empiriskoto istra`uvawe upatuva na zaklu~okot deka so 

zavr{uvaweto na dezinflacijata do{lo do strukturen prekin (structural break) vo 
dvi`eweto na inflacijata, t.e. dinamikata na inflacijata vo 
poststabilizaciskiot period ne mo`e da se objasni so primena na empiriskiot 
model, relevanten za periodot na dezinflacija. Ottuka, vo soglasnost so 
Lukasovata kritika (Lucas, 1976), procenkata na monetarnata politika vo 
poststabilizaciskiot period voop{to ne mo`e i ne treba da se potpira vrz 
rezultatite od empiriskite modeli koi se odnesuvaat na periodot na 
stabilizacija. 

 
Ponatamu, empiriskoto istra`uvawe na izvorite na inflacijata vo 

poststabilizaciskiot period implicira deka e mnogu te{ko da se pronajdat 
zadovolitelni promenlivi koi mo`at da ja objasnat dinamikata na inflacijata 
i da poslu`at kako indikatori na idnoto dvi`ewe na inflacijata. Imeno, kako 
{to poka`avme, na kus rok, varijaciite na stapkata na inflacija se usloveni od 
promenite na mal broj proizvodi (nepredvidlivi promeni koi voobi~aeno ne se 
od monetarna priroda). 
 
 Kako posledica na toa, predviduvaweto na idnata inflacija vo 
tranziciskite ekonomii so pomo{ na monetarnite agregati ili drugi varijabli 
se poka`uva kako isklu~itelno te{ko.19 Ako kon toa se dodadat i problemite so 
inherentnata nestabilnost karakteristi~na za procesot na tranzicija kako i 
obezbeduvaweto dovolno dolgi i kvalitetni vremenski serii, toga{ 
predviduvaweto na inflacijata stanuva u{te pote{ko. Predviduvaweto na 
inflacijata se uslo`nuva i zaradi toa {to golem broj od teoretskite postulati 
i relacii koi va`at za zemjite so razvieni pazarni ekonomii ednostavno ne se 
primenlivi vo zemjite vo tranzicija.20 

 
Vo odnos na preporakite za idni istra`uvawa, neuspehot na 

modeliraweto na inflacijata so pomo{ na standardnite ekonomski varijabli 
upatuva na potrebata od primena na alternativni ekonometriski metodi i 
tehniki. Na primer, VAR modelite se mnogu popularni vo analizata na vrskata 
pome|u oddelni ekonomski varijabli. Ovoj ateoretski pristap se opravduva so 
faktot deka vo mnogu slu~ai, ekonomskata teorija ne dava jasna pretstava za 
slo`enite dinami~ki odnosi koi mo`at da postojat pome|u pojavite, na primer, 
za toa koi se endogeni a koi egzogeni varijabli. Za karakteristikite na 
modelite VAR i nivnata upotreblivost vo monetarnata politika vidi kaj Huver 
i Xorda (Hoover and Jordá) (2001) i Liper i Xa (Leeper and Zha) (2001). Za 

                                                 
19 Na primer, na primerok od nekolku zemji vo tranzicija, so pomo{ na VAR modelot, Kristofersen i Veskot 
(Christoffersen and Wescott) (1999) ja predviduvaat mese~nata inflacija vo tekot na idnata godina i vo prosek ja 
natfrlaat stvarnata inflacija za celi pet procentni poeni. 
20 Standardnite makroekonomski modeli gi vklu~uvaat konceptite kako: Filipsova kriva, potencijalen 

proizvod, t.n. jaz vo proizvodstvoto (output gap) itn. Vo osnova, site tie se te{ko primenlivi pri analizata na 
tranzicionite ekonomii. 



Problemi vo mereweto na inflacijata 

84 

 

konkretnata primena na analizata VAR, vidi kaj: Agenor i Hofmajster (Agénor 

and Hoffmaister) (1997), Baumgartner, Vamasvami i Cetergren (Baumgartner, 

Ramaswamy and Zettergren) (1997),  Bernarke i Mihov (Bernarke and Mihov) (1995),  

Kristofersen i Veskot (Christoffersen and Wescott) (1999), Dibel i Hun Lim 

(Debelle and Hoon Lim) (1998), Kutan i Dibulu (Kutan and Dibooglu) (1998), Kutan i 
Brada (Kutan and Brada) (1999),Ramasvami i Sloek (Ramaswamy and Sloek) (1997) i 

Ros (Ross0 (1998). Za analiza na inflacijata vo Makedonija, VAR tehnikata ja 
upotrebuvaat Vrboska (2006), Krstevska (2006), Naumovska (2000, 2001), 
Petrevski (2005). Isto taka, ARIMA i nevronskite mre`i, zaradi nivniot 
ateoretski karakter, se osobeno soodvetni za modelirawe i predviduvawe na 
inflacijata vo zemjite vo tranzicija zatoa {to ne se baziraat vrz nekoja 

ekonomska teorija. Za modelite ARIMA vidi, na primer, kaj Boks, Xenkins i 
Rejnsel (Box, Jenkins and Reinsel) (1994), ^etfild (Chatfield) (1989), Mils (Mills) 

(1993), i Stjuart (Stewart) (1991). Za primena na ovaa tehnika vo modeliraweto na 

inflacijata, vidi kaj Bol i Kru{or (Ball and Croushore) (1995). Na slu~ajot na 
Makedonija, metodologijata ARIMA ja primenuvaat Krstevska (2006), 
Petrevski (2003) i Petrevski, Andreeski i Dimirovski (2004). Upotreblivosta 
na ateoretskite tehniki posebno doa|a do izraz za potrebite na predviduvaweto 
na inflacijata, dodeka nivnata analiti~ka uloga e vo golema mera ograni~ena, 
za{to tie ne mo`at da dadat odgovor na pra{aweto za pri~inite {to ja 
predizvikuvaat inflacijata. 
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Aneks 

 
Opis na promenlivite vo regresijata: 

 

 Zavisna golemina: 
 

RPI - Mese~na stapka na inflacija merena preku indeksot na  cenite na 
malo. 

 
Regresori: 
 
RPI(-1) - Stapka na inflacija vo izminatiot mesec. 
M1 - Mese~na stapka na raste` na potesnata pari~na masa. 
M2 - Mese~na stapka na raste` na po{irokata pari~na masa. 
M2D - Mese~na stapka na raste` na po{irokata pari~na masa - 

 denarski del. 

W - Mese~na stapka na raste` na nominalnite plati. 
NEER - Mese~na stapka na deprecijacija na nominalniot efektiven 
devizen kurs na denarot. 
SKEW - Simetri~nost na distribucijata na indeksot na cenite na 

 malo. 
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Tabela br. 1 
Zavisna promenliva: RPI

a 

Primerok: 1992:5-2003:6 (134 nabquduvawa) 
 

Regresor (1) (2) (3) 

CONST 

 

0.087 

(0.509)[0.61]
b 

0.133 

(0.755)[0.45]
 

0.162 

(0.888)[0.38]
 

RPI(-1) 

 

0.334 

(3.998)[0.00]
 

0.331 

(4.066)[0.00] 

0.334 

(4.096)[0.00] 

M1
 

 

-0.048 

(-0.753)[0.45]
 

  

M2 

 

 -0.062 

(-1.194)[0.23] 

 

M2D 

 

  -0.095 

(-1.296)[0.14] 

W
 

 

0.272 

(2.101)[0.04] 

0.281 

(2.317)[0.02] 

0.297 

(2.356)[0.02] 

NEER 

 

0.341 

(3.776)[0.00] 

0.350 

(4.018)[0.00] 

0.350 

(4.039)[0.00] 

SKEW 0.162 

(3.297)[0.00] 

0.166 

(3.447)[0.00] 

0.163 

(3.294)[0.00] 
2R  0.81 0.82 0.82 

S.E. 3.46 3.43 3.42 

F-test 117.30[0.00] 119.285[0.00] 119.86[0.00] 

BG-testc 2.69[0.02] 2.51[0.02] 2.73[0.02] 

RESET
d 

20.32[0.00] 19.18[0.00] 19.33[0.00] 

JB-teste 1065.55[0.00] 1005.02[0.00] 983.08[0.00] 

White
f 

4.73[0.00] 4.21[0.00] 4.28[0.00] 

Zabele{ki: 

a) Zavisnata promenliva i site regresori (so isklu~ok na SKEW) se dadeni 
kako    mese~ni stapki na raste`. 

b)   Vo malata zagrada e dadena standardnata gre{ka, dodeka vo srednata zagrada e 

prika`ano marginalnoto nivo na signifikantnost (t.n. p-value). 
Standardnite gre{ki se korigirani za prisustvoto na seriska korelacija i 

heteroskedasti~nost (t.n. Newey-West standard errors). 

v)      Bruh.-Godfriev (Breusch-Godfrey) test za seriska korelacija. 

g)     Remsiev (Ramsey) test za pravilna funkcionalna forma. 
d)    @ark-Berov (Jarque-Bera) test  za normalna distribucija. 

|)     Vajtov (White) test za heteroskedasti~nost. 

 



Problemi vo mereweto na inflacijata 

89 

 

Tabela br. 2 
Zavisna promenliva: RPI

a
 

Primerok: 1992:5-1995:12 (44 nabquduvawa) 
 

Regresor (1) 

CONST 

 
0.9722 

(1.377)[0.485] 

RPI(-1) 

 
0.3100 

(0.0676)[0.000] 

M2
 

 
-0.1440 

(0.090)[0.120] 

W 

 
0.3284 

(0.113)[0.006] 

NEER 

 
0.3541 

(0.063)[0.000] 

SKEW 

 
0.0293 

(0.358)[0.935] 
2R  0.7785 

S.E. 5.857 

F-test 31.221[0.000] 

LM-testc 15.355[0.223] 

RESET
d 5.202[0.023] 

Jarque-Bera
e 27.059[0.000] 

Heteroskedicity
f 

0.351[0.554] 

Zabele{ki: 
a) Site promenlivi, so isklu~ok na SKEW se dadeni vo forma na stapki na raste`. 

b) Vo malata zagrada e prika`ana standardnata gre{ka, dodeka srednata zagrada go 

poka`uva marginalnoto nivo na signifikantnost (t.n. p-value).  
c) LM - test za seriska korelacija na rezidualite. 

d) Remsiev test (Ramsey) za pravilna funkcionalna forma na modelot. 

e) Test za normalna distribucija na rezidualite. 

f) Ednostaven
2

- test za heteroskedasti~nost. 
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Tabela br. 3 
Zavisna promenliva: RPI

a 

Primerok: 1996:1-2003:6 (90 nabquduvawa) 

 

Regresor (1) (2) (3) 

CONST 

 

0.134 

(1.260)[0.21]
b 

0.144 

(1.346)[0.18]
 

0.132 

(1.203)[0.23]
 

RPI(-1) 

 

-0.000 

(-0.005)[0.97]
 

-0.003 

(-0.070)[0.94] 

-0.000 

(-0.000)[0.99] 

M1 0.002 

(0.151)[0.88] 

  

M2  -0.003 

(-0.349)[0.73] 

 

M2D  -0.003 

(-0.349)[0.73] 

0.003 

(0.141)[0.89] 

W
 

 

0.051 

(1.043)[0.30] 

0.047 

(0.916)[0.36] 

0.051 

(0.911)[0.36] 

NEER 

 

0.008 

(0.377)[0.71] 

0.009 

(0.419)[0.68] 

0.008 

(0.127)[0.90] 

SKEW 0.159 

(3.310)[0.00] 

0.166 

(5.181)[0.00] 

0.166 

(6.776)[0.00] 
2R  0.32 0.32 0.32 

S.E. 0.92 0.92 0.92 

F-test 9.35[0.00] 9.36[0.00] 9.35[0.000] 

BG-testc 0.83[0.55] 0.83[0.55] 0.83[0.55] 

RESET
d 

0.19[0.66] 0.22[0.64] 0.16[0.69] 

JB-teste 232.26[0.00] 231.37[0.00] 232.00[0.00] 

White
f 

0.46[0.91] 0.46[0.91] 0.46[0.91] 

Zabele{ki: 

a) Zavisnata promenliva i site regresori (so isklu~ok na SKEW) se dadeni kako 
mese~ni stapki na raste`. 

b) Vo malata zagrada e dadena standardnata gre{ka, dodeka vo srednata zagrada e 

prika`ano marginalnoto nivo na signifikantnost (t.n. p-value). Standardnite gre{ki 

se korigirani za prisustvoto na seriska korelacija i heteroskedasti~nost (t.n. Newey-

West standard errors). 

c) Bruh - Godfriev test za seriska korelacija. 

d) Remsiev test za pravilna funkcionalna forma. 
e) @ark-Berov test za normalna distribucija. 

f) Vajtov test za heteroskedasti~nost. 
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Inflacija i buxetski deficit: Empiriski fakti od 
Makedonija 
 

d-r Nikica Mojsoska-Bla`evski, Ministerstvoto za finansii 
m-r Marjan Petreski, Ministerstvoto za finansii 
 
 
Voved 

 
 Vo poslednite godini, predmet na akademsko interesirawe i debati e 
inflatornoto dejstvo na buxetskite deficiti. Imeno, vladite na zemjite vo 
razvoj s¢ pove}e go koristat buxetot kako instrument za pobrz ekonomski razvoj 
na svojata zemja, pri {to buxetskoto saldo narasnuva vo negativna brojka ~ii 
implikacii se predmet na diskusii i vo monetarnite krugovi. Spored 
Kejnzijanskata {kola, inflacijata ne e sekoga{ predizvikana od monetarniot 
rast. Imeno, Kejnzijancite ne se protivat na Fridmanovoto - „inflacijata e 
sekoga{ i nasekade monetaren fenomen", no, spored niv, i buxetskiot deficit 
mo`e da bide izvor na inflacija vo ekonomijata. Ottuka, centralnite banki se 
zagri`eni ne samo za porastot na monetarnata masa vo ekonomijata, tuku i za 
buxetskata politika, bidej}i odnesuvaweto na vladata vo tro{eweto zna~ajno 
mo`e da i na{teti na monetarnata sredina i da ja zagrozi krajnata cel na 
monetarnata politika - stabilni ceni. 
 
 Celta na ovoj trud e da ispita dali postoi kauzalna vrska pome|u 
inflacijata i buxetskiot deficit, i taka da dade potvrda na Kejnzijanskoto 
tvrdewe. Pokonkretno, trudot se fokusira na Republika Makedonija, kade 
inflacijata e niska, a i buxetskoto saldo e vo ramkite na Mastri{kite 
kriteriumi za konvergencija. Sepak, ispituvaweto na vrskata me|u buxetskiot 
deficit i inflacijata dobiva na zna~ewe vo odnos na koristeweto na 
fiskalnata politika za pobrz ekonomski razvoj. 
 
 Za taa cel, trudot e organiziran na sledniot na~in. Sledniot del dava 
teoretski nasoki za kauzalnosta pome|u buxetskiot deficit i inflacijata, so 
potencijalnite kanali preku koi se ostvaruva toa vlijanie. Tretiot del 
prezentira prethodni studii i nivnite naodi. Delot ~etiri gi objasnuva 
koristenite podatoci, primenetiot model i ekonometriskata tehnika na 
ispituvawe. Posledniot del dava zaklu~ok na trudot. 
 

 

Kauzalnosta pome|u buxetskiot deficit i inflacijata 

 
Iako, vo osnova, buxetskoto saldo i negovoto finansirawe se del od 

fiskalnata ekonomija, negovite vrski so pari~nata masa vo ekonomijata i 
inflaciskata stapka go pravat ~esto debatirano pra{awe vo monetarnite 
krugovi. I, kako {to i mo`e da se o~ekuva, buxetskiot deficit i inflacijata 
naj~esto se povrzuvaat so fenomenot na t.n. monetizacija. Toa se slu~uva koga 
centralnata banka vo celost gi otkupuva dr`avnite obvrznici {to se izdavaat 
za finansirawe na buxetskiot deficit, i toa so sve`o ispe~ateni pari. Pritoa, 
ona {to ja motivira centralnata banka da se odnesuva na vakov na~in e, od edna 
strana, da onevozmo`i zgolemenoto javno zadol`uvawe da gi „napumpa" 
kamatnite stapki i da i na{teti na ekonomijata na dolg rok, a od druga strana, 
da go zgolemi svojot prihod od t.n. seniora`. Sepak, koga sve`ite pari }e vlezat 
vo ekonomijata preku kanalot na dr`avnoto tro{ewe, tie }e predizvikaat 
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inflaciski tendencii. Ottuka, buxetskite deficiti dejstvuvaat inflatorno vo 
ovaa t.n. monetaristi~ka ramka, samo do stepenot do koj se monetizirani od 
strana na centralnata banka. 

 

Sepak, gledaj}i zad monetaristi~kata ramka, odredeni avtori 
argumentiraat deka monetizacijata ne sekoga{ ja pravi centralnata banka. 
Imeno, koga komercijalnite banki ~uvaat vi{ok rezervi koi ne mo`at ili ne 
sakaat (poradi rizikot) profitabilno da gi vlo`at, istite mo`e da ja 
finansiraat dr`avata. No, imaj}i predvid deka rezervite ne se del od 
monetarnata ponuda, vakvoto buxetsko finansirawe povtorno }e gi pottikne 
inflaciskite tendencii. Sepak, Sarxent i Valas (Sargent and Wallace) (1981) 
argumentiraat deka aritmetikata na monetaristite mo`e i da e pogre{na 
bidej}i go ignorira faktot deka vladite ne se neograni~eni vo finansiraweto 
na buxetskoto saldo na dolg rok. Spored niv, nedostigot od sredstva za 
finansirawe na dr`avnoto tro{ewe }e vodi kon neodr`liv proces na 
finansirawe na dolgot i ottuka, kon povisoka inflacija na dolg rok. Vo 
ramkata na ovie avtori, inflacijata e fiskalno voden monetaren fenomen i 
nominalniot monetaren rast e endogeno determiniran so potrebata da se 
finansira deficit koj e egzogen, a so cel zadovoluvawe na ograni~enosta na 
buxetskite sredstva. 

 

Nasproti prethodnite dva pristapa stoi fiskalnata teorija na 
cenovnoto nivo (FTCN). Istata go predizvikuva tradicionalnoto Fridmanovo 
stojali{te deka sekoga{ inflacijata se javuva od monetarnite pri~ini, 
tvrdej}i deka parite ne mora sekoga{ da igraat uloga vo determiniraweto na 
inflacijata. Tokmu sprotivnoto, FTCN tvrdi deka cenovnoto nivo e odredeno 
od buxetskata politika na fiskalnite vlasti. FTCN doa|a vo dve formi: slaba 
i silna (Kalstrom (Carlstrom) i Ferst (Fuerst), 2005). 

 

Slabata forma na FTCN se nadograduva na tezata za monetizacija na 
fiskalnoto saldo, odnosno vospostavuva vrska pome|u monetarnata i 
fiskalnata politika. Slabata forma na FTCN, ottuka, ja poddr`uva tezata 
deka monetiziranite deficiti, bez ogled dali od centralnite ili od 
komercijalnite banki, se izvor na inflacija. Spored ova, slabata forma na 
FTCN ne se sprotivstavuva na tradicionalnata kvantitativna teorija na 
parite, vo smisla na toa deka cenite se s¢u{te vodeni od tekovniot ili idniot 
monetaren rast. Argumentite na Sarxent i Valas (1981) spomenati pogore, 
spa|aat vo ovaa ramka.  

 

Sepak, mnogu avtori za fiskalna teorija na cenovnoto nivo ja smetaat 
samo nejzinata silna varijanta, spored koja, fiskalnata politika e 
determinanta na idnata inflacija, no nezavisno od idniot monetaren rast. 
Sprotivno na slabata forma, vo koja inflacijata s¢ u{te e (vo krajna linija) 
monetaren fenomen, silnata forma na FTCN smeta deka fiskalnoto 
odnesuvawe vlijae vrz cenovnoto nivo i ja implicira inflacijata nezavisno od 
promenite vo monetarnata politika. Silnata forma na FTCN pretpostavuva 
deka ograni~enosta na fiskalniot buxet, i ottuka, fiskalnata politika, go 
prikovuva po~etnoto cenovno nivo. Bez ova ograni~uvawe, po~etnoto cenovno 
nivo mo`e da e neodredeno, duri i ako monetarnata ponuda e egzogeno 
definirana. Tokmu tuka e razlikata so slabata forma - tamu monetarniot rast e 
endogena varijabla. Silnata forma na FTCN pretpostavuva deka i fiskalnata 
i monetarnata politika se egzogeno definirani, taka {to cenite }e se 
pridvi`at samo za da obezbedat solventnost na finansiskiot sistem. So drugi 
zborovi, cenite se prilagoduvaat na zgolemuvaweto na bogatstvoto na 
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privatniot sektor koe e rezultat na deficiti finansirani so dr`avni 
obvrznici. No, ova zgolemuvawe e samo nominalno, bidej}i ne e prosledeno so 
istovremen porast na stokovite fondovi. 
 

 

Prethodni studii 

 
Redica trudovi ja testiraat vrskata {to e predmet na istra`uvawe na 

ovoj trud, i toa vo ramkite {to gi spomenavme vo teoretskiot del. Poradi 
ograni~enost na prostorot }e navedeme samo nekoi od niv. 

 

 King i Ploser (King and Plosser) (1985) ja ispituvaat kauzalnosta na 
buxetskiot deficit i inflacijata na primerok od 12 zemji i doa|aat do 
zaklu~ok deka deficitot ne pridonesuva za zna~aen porast na monetarnata masa, 

nitu na inflacijata. Sli~ni rezultati doa|aat od Xoins (Joines) (1985) za SAD, 
Karas (Karras) (1994) za 32 zemji i Siken (Sikken) i Han (Haan) (1998) za 30 zemji vo 
razvoj. 

 
Sprotivno na ovoj pristap, Edvards (Edwards) i Tabelini (Tabellini) (1991) 

nao|aat determiniranost na inflaciskite stapki od fiskalnite salda vo 
pove}e zemji vo razvoj. Poddr{ka za slabata forma na FTCN nao|a i Metin 
(Metin) (1998) vo Turcija, vo periodot 1950-1987, a sli~ni rezultati doa|aat i od 

Ozataj (Ozatay) (2000), spored koj inflacijata se prilagoduva na monetarnata 
neramnote`a {to e predizvikana od buxetskite deficiti. Sprotivno, i 

nadograduvaj}i se na ovie istra`uva~i, Tekin-Koru (Tekin-Koru) i Ozmen (Ozmen) 
(2003) ja istra`uvaat istata vrska za Turcija, no ne nao|aat poddr{ka za FTCN, 
bidej}i ne utvrduvaat direktna vrska pome|u buxetskiot deficit i inflacijata. 
 

 

Empiriska analiza za RM 

 

Inflacijata i buxetskiot deficit vo RM 

 
 Makedonija e zemja vo razvoj {to iskusi mnogu pote{kotii na patot kon 
razvivawe pazarna ekonomija. Vo taa nasoka, Makedonija postigna zna~ajna 
makroekonomska stabilnost koja se ogleda, pred s¢, vo niskata stapka na 
inflacija. Istovremeno, buxetskoto saldo reflektira izrazena fiskalna 
disciplina so stapka na u~estvo vo BDP koja ne nadminuva 1% vo godinite po 
2002. Ovaa cifra ja izrazuva ne samo prudentnata fiskalna politika, tuku i 
politika koja ostanuva vo ramkata na Mastri{kite kriteriumi za 
konvergencija. Sepak, duri i vo uslovi na niski nivoa na inflacijata i 
buxetskiot deficit, kauzalnosta {to poteknuva od deficitot kon inflacijata 
mo`e da se vospostavi, vo najmala raka, na dolg rok. Sledniot grafikon dava 
ilustrativen prikaz na dvi`eweto na inflacijata i buxetskiot deficit vo RM 
vo periodot {to e predmet na istra`uvawe na ovoj trud. Istiot vklu~uva i 
logaritamski trend na vklu~enite varijabli, pri {to od grafikonot te{ko 
mo`e da se identifikuva kauzalnost na vklu~enite varijabli. Ekonometriskata 
analiza {to sledi }e ja razjasni ovaa vrska. 
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Grafikon 1. Inflacijata i buxetskoto saldo 

 
Izvor: Ministerstvo za finansii i DZS 

 

 Podatoci i varijabli 

 
Vo istra`uvaweto - predmet na ovoj trud, }e koristime dva sistema od po 

tri varijabli: 

Z1t =[FB/Yt, CPIt, CC] 

Z2t =[FB/Yt, CPIt, M/Yt] 

Kade: 
 - FB/Y e buxetskoto saldo vo odnos na BDP 

 - CPI e stapkata na inflacija  

- CC se gotovite pari vo optek 

- M/Y se po{irokite pari M2 vo odnos na BDP 

Vleznite varijabli se zemeni kako procent od BDP, a so cel da se zeme 
predvid goleminata na ekonomijata. Kako merka za inflacijata se koristi 
indeksot na tro{ocite na `ivotot, dodeka gotovite pari vo optek mo`e da se 

zemat i vo nominalna vrednost. Oznakata  se odnesuva na stapkata na rast, 

odnosno promena na varijablite, definirana kako Zt = Zt - Zt-1. Inflacijata i 
po{irokite pari se endogeni varijabli vo sistemot, {to e vo duhot na 
Fridmanovata aksioma. Buxetskoto saldo e egzogena varijabla. 

 
 Vo istra`uvaweto se koristat mese~ni podatoci za periodot januari 
2001 - dekemvri 2006. Izborot na periodot e napraven vrz osnova na 
raspolo`ivost na podatoci i na pogolema to~nost na vremenskite serii. Sepak, 
stanuva zbor za 72 vremenski perioda, {to pretstavuva solidna osnova za 
validen model i verodostojni rezultati. 

 

Metodologija 

 
Empiriskiot del na ovoj trud koristi stohasti~ki definicii za 

kauzalnosta i, generalno, ja sledi rabotata na Tekin-Koru i Ozmen (2003). 
Integraciskite karakteristiki na seriite se ispitani so zgolemeni Diki - 

Fulerov (ADF) i Filip - Peronov (PP) testovi (Augmented Dickey-Fuller (ADF) 
i Phillip-Perron (PP), a sistemite definirani pogore vo ateoretski modeli i 

ramka na VAR. Ottuka, za sistemite od varijabli definirani pogore, VAR(k) 
modelot }e bide: 

zit = ∏zit-1 + ΣGj zit-j + μ + εt 
Pri {to: 
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 - z e vektor od varijabli, kako {to e definiran pogore; 
- μ e vektor od konstanti; 

  - εt e multivarijaciski ~len za gre{ka. 

Ako varijablite se integrirani od red 1, I(1), ovaa ravenka }e bide VEC 

(ograni~en VAR) mehanizam, ako redot na ∏ se dvi`i od 0 do 3. Za ovoj rang, 
∏=αβ', pri {to α i β' se matrici koi gi pretstavuvaat koeficientite za 
prilagoduvawe i kointegraciskite vektori, soodvetno. Ottuka, pogornata 
ravenka mo`e da se napi{e kako: 

zit = αβ'zit-1 + ΣGj zit-j + μ + εt 
Vo vaka definiranata ravenka, egzogenata varijabla }e iskusi slabo 

objasnuva~ko dejstvo vrz endogenata varijabla ako kointegraciskiot vektor vo 

sistemot e nezna~aen (α=0). Za kointegraciskata analiza ja koristime poznatata 
Johansen procedura.  
 

 Empiriski rezultati i interpretacija 

 
Najprvo, gi testirame integraciskite karakteristiki na vklu~enite 

serii so ADF i PP test, pri {to site vklu~eni serii se integrirani od red 1, 
I(1), so isklu~ok na klu~nata varijabla, buxetskiot deficit vo odnos na BDP 

koja iskusuva nulta stacionarnost, I(0). Za sekoj od vklu~enite sistemi na 
varijabli, koristime VAR(k); k=21, opredelen vrz baza na stapka na vnesena 

verojatnost (Log Likelihood ratio). Ovoj kriterium mo`e da dostigne povisoki 
vrednosti za pogolemi vrednosti na k, no imaj}i predvid deka so zgolemuvawe na 
k, integraciskite karakteristiki na seriite slabeat, }e go koristime ovoj 
maksimum. Isto taka, ovoj lag e izbran imaj}i go predvid konvencionalnoto 
ubeduvawe deka transmisijata na signalite na ekonomskite politiki do 
inflacijata se slu~uva vo period od 18 do 30 meseci. 

 
Prviot vektor, izveden za inflacijata, mo`e da se interpretira preku 

slednata ravenka za inflacijata (vo sredna zagrada se t-statistikite): 

CPIt = 0.052372 - 0.000264 CC 
- 0.386774 

FB/Yt 

 [0.42096] [-1.42766] [-1.06545] 
R

2
=49.5% 

kade *, ** i *** ozna~uvaat zna~ajnost na varijablata na 10%, 5% i 1% nivo, 
soodvetno. 

Mo`e da se zaklu~i deka koeficientite pred varijablite vklu~eni vo 
modelot se statisti~ki nezna~ajni na koe bilo statisti~ki zna~ajno nivo i 
ottuka, buxetskiot deficit, na kratok rok, ne e izvor na inflacija preku 
kanalot na gotovite pari vo optek. So drugi zborovi, deficitot ne bil 
monetiziran vo RM, pa ottuka ne predizvikal inflaciski tendencii. 
 

 Dolgoro~nata vrska }e ja modelirame vo VEC-mehanizam i }e ja 
interpretirame preku ~lenot za korekcija na gre{ka. Vo sistemot od varijabli 
Z1t, postoi eden kointegraciski vektor pome|u indeksot na inflacijata i 
buxetskiot deficit vo odnos na BDP. Ottuka, na dolg rok se dobivaat slednite 
rezultati: 

Nasoka na 
kauzalnosta 

^len za korekcija na 
gre{ka na 

kointegraciskiot 

vektor Z1t (t-stat) 

Koeficient na 
~lenot 

R2 

Od deficit/BDP 
kon inflacija 

0.58262 0.076260 99,33% 
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kade *, ** i *** ozna~uvaat zna~ajnost na varijablata na 10%, 5% i 1% nivo, soodvetno. 

 
Mo`e da se zaklu~i deka koeficientot pred ~lenot za korekcija na 

gre{ka na kointegraciskiot vektor deficit - inflacija, ne e statisti~ki 
zna~aen na statisti~ki zna~ajno nivo, pa ottuka, nitu na dolg rok, buxetskiot 
deficit ne ja implicira inflacijata vo RM preku kanalot na gotovite pari vo 
optek (monetizacija), iako koeficientot e pozitiven (ekonomski zna~aen) i R2 e 
visok. 
 

 Ponatamu, soodvetno vnimanie }e posvetime na analizata na FTCN, vo 
nejzinata slaba i silna forma. Distinkcijata pome|u slabata i silnata forma 
na FTCN e napravena preku kanaliziraweto na inflacijata preku po{irokite 
pari M2, pri {to se trgnuva od postulatot na Fridman, bez ogled {to go 
predizvikalo monetarniot rast. Ottuka, vtoriot vektor, definiran pogore, 
normaliziran za inflacijata vo RM, gi dava slednite rezultati: 

CPIt = 0.070003 - 0.100995 M/Yt 
- 0.297012 

FB/Yt 

 [0.50849] [-0.63536] [-0.77638] 
R

2
=46.4% 

kade *, ** i *** ozna~uvaat zna~ajnost na varijablata na 10%, 5% i 1% 
nivo, soodvetno. 
 

Zaklu~okot od ovaa analiza e deka, na kratok rok, deficitot ne vlijae 
vrz inflacijata preku kanalot na po{irokite pari vo optek. Na prv pogled, ova 
ne dava poddr{ka na slabata varijanta na FTCN. Sepak, za da napravime 
distinkcija za toa dali eventualnata kauzalnost me|u buxetskiot deficit i 
inflacijata e vo ramki na slabata ili silnata forma na FTCN, vo 

prodol`enie povtorno }e gi testirame vrskite od vektorot Z2t vo VEC-
mehanizam. Rezultatite se sledni: 

Nasoka na 
kauzalnosta 

^len za korekcija na 
gre{ka na 

kointegraciskiot 

vektor Z2t (t-stat) 

Koeficient na 
~lenot 

R
2
 

Od deficit/BDP 
kon inflacija 

2.48827*** 0.047113 98,37% 

Od deficit/BDP 
kon M2 

0.98535 0.021691 93.57% 

kade *, ** i *** ozna~uvaat zna~ajnost na varijablata na 10%, 5% i 1% nivo, 
soodvetno. 

 

 Nabquduvano preku ~lenot za korekcija na gre{ka, ~ija cel e povtorno da 
gi vospostavi dolgoro~nite karakteristiki na seriite {to se gubat pri 
nivnoto diferencirawe, kointegraciskiot vektor na deficitot i inflacijata 
e statisti~ki zna~aen na 1%nivo, dodeka vrskata pome|u deficitot i M2 ne 
funkcionira nitu na dolg rok. Ako se ima predvid i tvrdeweto deka vrskata 
pome|u M2 i inflacijata vo RM e slaba kako posledica na strategijata na 
targetirawe na devizniot kurs, toga{ mo`e da se zaklu~i deka deficitot ja 
opfa}a inflacijata na dolg rok, i toa direktno. Vo taa nasoka, i koeficientot 

na kointegraciskiot vektor go ima o~ekuvaniot pozitiven znak, a i R2 e visok. 
Poslednovo zna~i deka silnata forma na fiskalnata teorija za cenovnoto nivo 
dobiva poddr{ka vo RM. 

Spored fiskalnata teorija na cenovnoto nivo, zgolemuvaweto na 
finansiraweto na buxetskiot deficit preku doma{no javno zadol`uvawe go 
zgolemuva nominalnoto bogatstvo na privatniot sektor na dolg rok, i taka ja 
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„podgreva“ inflacijata. Ottuka, tvrdeweto deka inflacijata mo`e da bide 
fiskalno-generiran problem na dolg rok vo Republika Makedonija ne treba da 
se potcenuva. 
 

 

Zaklu~ok  
 
Celta na trudot be{e da ispita dali postoi kauzalna vrska pome|u 

buxetskiot deficit i inflacijata vo Republika Makedonija.  
 
Teorijata identifikuvala nekolku ramki za kanaliziraweto na 

vlijanieto na fiskalnoto saldo do inflacijata, i toa: monetizacija na 
buxetskiot deficit preku otkup na dr`avnite obvrznici od strana na 
centralnata banka so sve`o pe~ateni pari ili od komercijalntie banki so 
vi{okot rezervi, inflatorno vlijanie na buxetskata politika vo ramkata na 
Sarxent i Valas (1981), i direktno vlijanie preku zgolemuvawe na nominalnoto 
bogatstvo vo ekonomijata vo ramki na fiskalnata teorija na cenovnoto nivo. 

 
Vrskata be{e testirana vo VAR-ramka za Republika Makedonija, vo dva 

kointegraciski vektora {to se aproksimacija za kanalite na vlijanie. 
Periodot 2001-2006 godina e pokrien preku koristewe mese~ni podatoci. 
Naodite poka`aa deka na kratok rok deficitot i inflacijata vo RM ne se 
povrzani na nitu eden na~in. Sepak, na dolg rok, buxetskiot deficit podrazbira 
inflacija. So dopolnitelniot test za vlijanieto na deficitot vrz M2, se 
potvrdi deka kauzalnosta od deficitot kon inflacijata e direktna (go pobiva 
monetaristi~kiot priod) i so toa dava poddr{ka na silnata forma na 
fiskalnata teorija na cenovnoto nivo vo RM. 

 
Da zaklu~ime, zgolemuvaweto na finansiraweto na buxetskiot deficit 

preku doma{no javno zadol`uvawe go zgolemuva nominalnoto bogatstvo na 
privatniot sektor na dolg rok vo RM, i taka vlijae vrz inflacijata. Ottuka, 
tvrdeweto deka inflacijata mo`e da bide fiskalno generiran problem na dolg 
rok vo Republika Makedonija ne treba da se potcenuva. 
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Zaklu~ni sogleduvawa 
 

d-r Aneta Krstevska, direktor, Direkcija za istra`uvawe, NBRM 

m-r Ana Mitreska, zamenik-direktor, Direkcija za istra`uvawe, NBRM 
 
Prezentaciite na ovaa rabotilnicata dadoa detalen osvrt na 

statisti~kite i korisni~kite aspekti povrzani so mereweto na inflacijata, 
teoretskite pristapi okolu mereweto na inflacijata, problemite koi se 
javuvaat pri toa, no i prakti~nite re{enija za nivno nadminuvawe, kako i 
alternativnite merki na inflacijata i idnite predizvici vo domenot na 
mereweto na inflacijata. Od prezentaciite jasno mo`at da se izdvojat nekolku 
osnovni zaklu~oci:  

1. Inflacijata e eden od klu~nite makroekonomski indikatori. 
Sledstveno, merweto na inflacijata e od golemo zna~ewe za site korisnici na 
ovoj indikator, vklu~uvaj|i ja i monetarnata vlast i drugite nositeli na 
makroekonomskite politiki. Rizicite okolu mereweto na inflacijata se 
univerzalni i glavno se odnesuvaat na vklu~uvaweto novi proizvodi i uslugi, 
tretmanot na sezonskite proizvodi i te{ko merlivite uslugi, izbor na 
supstitut, razlika vo kvalitetot na proizvodi i sli~no. Imaj}i gi predvid 
vakvite specifi~nosti pri mereweto na inflacijata, gi poddr`uvame naporite 
na DZS vo nasoka na iznao|awe na~ini za vklu~uvawe na site okolnosti koi 
vlijaat vrz promenata na potro{uva~kite ceni, kako i zapo~natite aktivnosti 
okolu izrabotka na alternativnite merki na inflacijata;  

2. Soglasno so potrebite za postepena harmonizacija na statistikata, 
vklu~uvaj}i i na statistikata na inflacijata kon evropskite standardi, gi 
poddr`uvame zalo`bite na DZS vo ovaa nasoka i vo ovoj kontekst ja istaknuvame 
potrebata od jaknewe na sorabotkata so me|unarodnite institucii, osobeno so 
EUROSTAT; 

3. Sorabotkata i razmenata na informacii vo domenot na na~inot na 
merewe na inflacijata e klu~en element za razbirawe na dvi`eweto na 
inflacijata od strana na nositelite na makroekonomskite politiki, a posebno 
od strana na monetarnata vlast, i voedno, osnova za uspe{no proektirawe i 
deluvawe vrz dvi`eweto na inflacijata; 

4. Od aspekt na strukturata na indeksot na inflacija, vo Republika 
Makedonija kontinuirano se izdvojuvaat tri najzna~ajni kategorii koi imaat 
najgolemo u~estvo, i sledstveno, najzna~ajno vlijanie vrz inflacijata: 
ishranata, domuvaweto i soobra}ajnite sredstva i uslugi. Cenite vo Republika 
Makedonija glavno se formiraat slobodno, a nisko e u~estvoto na cenite koi se 
predmet na odredeno regulirawe / administrirawe. Rastot na makedonskata 
ekonomija, zgolemuvaweto na nejzinata konkurentnost, prestruktuiraweto, 
porastot na produktivnosta i so toa zabrzuvaweto na procesot na realna 
konvergencija kon EU, se o~ekuva da dovede do povisoko nivo na dohod i promena 
na potro{uva~kite naviki na makedonskite potro{uva~i. Vakviot trend }e 
zna~i i promena na strukturata na inflaciskiot indeks, odnosno negovo 
pribli`uvawe kon onoj na evro-zonata, {to vo krajna linija, }e zna~i porast na 
u~estvoto na uslugite za smetka na u~estvoto na cenite za ishrana.  

5. Za nositelite na monetarnata politika analizata na dvi`e~kite sili 
na promena na inflacijata e od isklu~itelno golemo zna~ewe. 
Identifikuvaweto na faktorite koi ja determiniraat inflacijata zna~i i 
identifikuvawe na transmisionite kanali, od {to zavisi i izborot na 
monetarnata strategija i prakti~nata implementacija na monetarnata politika. 
Empiriskoto istra`uvawe na faktorite na inflacija vo makedonskata 
ekonomija, napraveno vo ramki na eden eklekti~ki, no za makedonskiot slu~aj 
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pragmati~en pristap, poka`uva deka vo ramki na analiziraniot period 
devizniot kurs i naemninite se zna~aen izvor na inflacijata, a voedno postoi i 
umeren stepen na inflaciska inercija. Sekako deka zaklu~ocite od vakvite 
istra`uvawa se od golemo zna~ewe za NBRM, odnosno pretstavuvaat biten 
element pri ocenata na strategiskata postavenost na monetarnata politika.  

6. Interakcijata na monetarnata i fiskalnata politika e eden od 
klu~nite stolbovi na makroekonomskoto upravuvawe, a vo ovie ramki sekako 
golemo vnimanie zaslu`uva pra{aweto za posledicite od buxetskiot deficit 
vrz inflaciskite ostvaruvawa vo ekonomijata. Prezentiranoto istra`uvawe, 
vo koncepciska ramka na fiskalnata teorija na cenovno nivo ne poka`uva vrska 
pome|u buxetskiot deficit i inflacijata na kratok rok, no na dolg rok 
rezultatite poka`uvaa pozitivna povrzanost pome|u buxetskiot deficit i 
inflacijata. Vakvite zaklu~oci u{te pove}e ja apostrofiraat potrebata od 
aktivna monetarno-fiskalna koordinacija, ne samo pri sproveduvaweto na 
tekovnite politiki, tuku i pri koncipiraweto na srednoro~nite nasoki na 
monetarnata i fiskalnata politika. 

7. Investiciite pretstavuvaat eden od glavnite preduslovi za 
podinami~en ekonomski rast. Vo ramki na analizata na faktorite {to deluvaat 
vrz investiciite, eden od va`nite elementi e analizata na vrskata na 
investiciite i nesigurnosta. Literaturata {to go pokriva ova pra{awe e 
divrzificirana i koristi razli~ni analiti~ki ramki, a rezultatite za 
nasokata na povrzanosta na ovie dve kategorii ne sekoga{ se konzistentni. 
Me|utoa, prezentiranoto istra`uvawe na ovaa rabotilnica poka`uva negativna 
vrska pome|u inflaciskata nesigurnost i investiciite vo grupata NA EU-13 i 
NA zemjite na JIE, odnosno go potvrduva inhibira~koto vlijanie na 
varijabilnata inflacija vrz noseweto na odluki za investirawe. 
 

Kaj site prezentirani temi na ovaa rabotilnica postoi edna bitna 
ni{ka {to gi povrzuva, a toa e inflacijata. Inflacijata i inflaciskite 
o~ekuvawa igraat golema uloga vo noseweto na investiciskite i 
potro{uva~kite odluki vo site segmenti na ekonomijata. Kako osnovna 
monetarna cel, inflacijata e vo fokusot na monetarnite vlasti, no i vo 
fokusot na interakcijata na monetarnata so ostanatite politiki. Razbiraweto 
na procesot na inflacija, kako i razbiraweto na faktorite {to imaat efekt 
vrz idnite inflaciski dvi`ewa e klu~ot na uspehot na monetarnata politika 
vo obezbeduvaweto na cenovnata stabilnost, kako javno dobro. I sekako, 
osnovata na noseweto adekvatni mikroekonomski i makroekonomski odluki po 
pra{aweto na inflacijata le`i vo poseduvawe kvalitetna, objektivna i 
navremena inflaciska statistika.  
 

Tokmu od ovie pri~ini, so ovaa rabotilnica napravivme obid da uka`eme 
na pove}e aspekti na fenomenot inflacija, po~nuvaj}i od fundamentalnite 
metodolo{ki pra{awa na statistikata na inflacija, pa s¢ do zna~eweto na 
inflacijata vo noseweto na ekonomskite odluki.  
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Programa za rabotilnicata 
 

Rabotilnica na tema: „Problemi vo mereweto na inflacijata“  
22.05.2007 godina (vtornik), NBRM, 8 kat 

 

10:00 Vovedno obra}awe i otvorawe na rabotilnicata:  

m-r Petar Go{ev, guverner na NBRM  

m-r Blagica Novkovska, direktor na DZS 

 

 

Prezentacii I del 

 

10:15 „Mereweto na inflacijata i inflacijata od perspektiva na monetarnata 

politika“- prezenteri od DZS i NBRM 

 

10:35 "HICP, past achievements and future challenges / Inflation measurement challenges for 

EU candidate countries" - Mr. Jarko Pasanen, Eurostat 

 

10:55 "Various issues in measuring inflation with special focus on house prices" - Ms. 
Alexandra Heath, BIS 

 

11:15 Diskusija  
 

 

Prezentacii II del 

 

11:45 „Faktori na inflacijata vo Republika Makedonija“ - doc. d-r Goran 
Petrevski, Ekonomski fakultet - Skopje  
 

12:05 „Ulogata na inflacijata i inflaciskite o~ekuvawa vo kreiraweto na 

delovnata politika na bankite“ - d-r Gligor Bi{ev, pretsedatel na Zdru`enie 
na bankarstvoto pri Stopanskata komora na Republika Makedonija  
 

12:25 „Inflacija, indeksacija i implikacii vrz buxetskata politika“ - d-r 
Nikica Mojsoska - Bla`evski, rakovoditel na otsek za makroekonomija pri 
Ministerstvoto za finansii 

 

12:45 „Vlijanieto na inflaciskata varijabilnost i inflaciskata nesigurnost 

vrz investiciite“- m-r Aleksandar Stojkov, Centar za ekonomski analizi 

 

13:05 Diskusija  
 

13:20 Zatvorawe na rabotilnicata i preporaki  
 

 


