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BANKA POPULLORE E REPUBLIKES SE MAQEDONISE

I. REZYME

Né vitin 2015, pérkundér té gjitha sfidave, sistemi bankar ka mbetur i
géndrueshém dhe ka konfirmuar rezistencén ndaj goditjeve nga brenda dhe jashté.
Né kushte té rikuperimit té ngadalshme té ekonomisé globale, por me njé rritje ekonomike
solide né vend, roli ndérmjetésues i bankave né mes té kursimtaréve dhe kredimarrésve edhe
mé tej po forcohet, por né ményré té ngadalshme. Aktivet, kredité dhe depozitat né bazé
vjetore u rritén pér 5.8%, 9.7% dhe 6.7% (né vitin 2014 pér 8.3%, 9.9% dhe 10.7%). Mjedisi
né té cilin punuan bankat u ndikua fugishém nga faktorét joekonomik, para se gjithash, nga
trazirat e brendshme politike dhe krizés sé borxheve né Greqi. E gjithé kjo, e rrethuar me
normat e uléta té interesit kufizon mundésité pér rritje mé té shpejté té burimeve té
financimit té bankave. Pérkundér lévizjeve té zakonshme, né vitin 2015, rritja e
depozitave varet mé sé shumé nga rritja e depozitave té korporatave sesa rritjet né familje, e
cila si zakonisht si njé burim kryesor té financimi té aktiviteteve té bankés, u ngadalésua.
Piképamjet né opinion pér rrezige gjithnjé e mé té médha ndikuan né ngadalésimin e trendit
disavjecar té denarizimit té depozitave té personave fizik dhe né zvogélimin e afatit té tyre. Pér
kété arsye, Banka popullore ka béré ndryshime né rregullativén té cilat kishin pér géllim nxitjen
e kursimeve té familjeve né monedhén vendore edhe né afat mé té gjaté. Ndérkaq, ka mesi i
vitit, nén ndikimin e dukshém té faktoréve té natyrés joekonomike, sistemi bankar u pérball me
njé térheqgje té€ matur dhe afatshkurtér té depozitave dhe me zvogélimin e afatizimit té tyre.
Gjithashtu, nga fundi i gershorit té vitit 2015, Banka popullore miratoi vendim pér sjelljen e
masave té vecanta mbrojtése, té cilat kontribuuan né ruajtjen e besueshmérisé dhe stabilitetit
financiar. Bankat dhe menaxhimi i tyre u treguan té pjekur dhe stabél gjaté menaxhimit me
likuiditetin, e plotésuar me monitorimin e pérforcuar nga ana e Bankés popullore, ka sjellé deri
te zbutja e shqyrtimeve té opinionit pér rreziget nga kéto ndikime dhe pér stabilizim té shpejt té
kétyre ngjarjeve, si dhe pér normalizimin e lévizjeve né bazén depozitore. Likuiditeti i
sistemit bankar éshté né nivel té kénagqshém. Edhe pérkundér zvogélimit té vogél té
mjeteve likuide né vitin 2015, ato edhe mé tej marrin pjesé me mbi 30% té mjeteve totale té
bankave dhe mbulojné afér 60% té obligacioneve totale, qé éshté njé nivel i kénagshém dhe i
mundéson bankave puné té papenguar. Bankat presin stabilizim té depozitave né periudhén e
ardhshme.

Né sistemin bankar té Republikés sé Magedonisé mé i pérfagésuar éshté kapitali i
huaj-75% té aksioneve té pérgjithshme kapitale rrjedhin nga aksionarét e huaj. Me kété,
sistemi bankar éshté nén ndikim té faktoréve ekonomik por edhe té faktoréve joekonomik té
cilat dalin nga subjektet e tyre amé dhe nga vendet gé viné ato. Shlyerja i borxhit financiar ndaj
personave amé té bankave vendore (shtaté banka jané filiale té& bankave té huaja, prej té cilave,
gjashté jané té vendeve té EU-s&), vazhdoi edhe né vitin 2015, por ajo nuk ka sfiduar lékundje
té pozités sé likuiditetit té bankave, sepse aktivitet e tyre nuk varen burimeve té personave té
tyre amé. Edhe simulimi i njé dalje té pérgjithshém té fondeve té pérdorura nga subjektet amé
(ose grupeve bankare), pothuajse asnjé efekt mbi likuiditetin e bankave, duke pasur parasysh
varésiné e vogél e bankave vendase prej bankat e tyre “néng”.

Té ardhurat e uléta té instrumenteve financiare vendore dhe té tregut ndérkombétar
financiar, né vitin 2015 kané kontribuar pér mbajtjen e prirjes sé bankave pér kreditim.
Bankat vazhduan me kujdes té madh pér ti kredituar subjektet e sektorit té& korporatave, késhtu
gé rritje té epérme té kredité bankare ka gené mé e dukshme né segmentin e familjeve, né
dallim me mbéshtetjen kreditore pér klientét e korporatave, rritja vjetore e té cilit u
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ngadalésua. Pér shkak té zvogélimit té potencialit té rrezigeve té njé segmentit té caktuar té
kredisé konsumatore, e cila ka regjistruar norma shumé té larta té rritjes, Banka popullore
miratoi njé paketé masash, té cilat kané pér géllim té shkaktojné ngadalésim né rritjen e larté té
kredisé konsumatore afatgjata’. Gjithashtu u morén masa pér té lehtésuar gasjen né shérbimet
financiare pér sektorin e korporatave, si dhe u vazhduar edhe vlefshméria e masave jostandarde
té politikés monetare pér té mbéshtetur kreditimin e neto- eksportuesve dhe prodhuesit vendas
té energjisé elektrike.

Rreziget kreditore éshté rreziku mé i réndésishém inherent né bilancin e bankave, por né
vitin 2015, ky lloj rreziku nuk ka shkaktuar njé shgetésim mé té madh. Rritja e kredive
jofunksionale né ményré té dukshém ka ngadalésuar (e cila éshté 4.7% né krahasim me vitin
2014 kur ishte 8.3%), me c¢ka ndikojé pér zvogélimin e pjesémarrjes sé kredive jofunksionale né
totalin e kredive, ku né fund té vitit 2015 ishte 10.8%, e cila pas shumé tremujoréve u zvogélua
11%. Zhvillimet e kredive jofunksionale rrjedhin si pasojé e kredive jofunksionale té sektorit té
korporatave, rritja e té ciléve gjithashtu éshté ngadalésuar né vitin 2015 dhe arrin 5.9% (né
vitin 2014 ishte 9.9%). Kredité jofunksionale té familjeve u zvogéluan né vitin 2015 pér 0.1%
(rritje prej 2.7% né vitin 2014). Mbulimi i kredive jofunksionale me korrigjimi té vlerés sé ndaré
éshté e larté, pér shkak té cilés pérforcohet kapaciteti i sistemit bankar pér absorbim té
humbjeve té pa pritshme kreditore. Me kujdes mé té madh duhet té monitorohen kredité
ristrukturuar si njé burim i mundshém pér rritjen e kredive me jofunksionale, pér shkak té rritjes
sé kredive jofunksionale ristrukturore dhe uljen e kredive té rregullta ristrukturuara. Nga ana
tjetér, nga mesi i vitit 2016, pritet njé zvogélim té kredive jofunksionale né bazé té masés sé
marré nga Banka popullore, pér shlyerjen e kérkesave gé cilat jané térésisht té rezervuara pér
mé shumé se dy vjet.

Ekspozimet e bankave té rrezigeve té tjera nuk éshté e réndésishme. Si rezultat
i dominimit té euros nénbilancin devizor té bankave dhe zbatimi i strategjive té kursit devizor té
géndrueshém nominal té denari né raport me euron, minimizohet réndésia e rrezikut valutor pér
bankat. Edhe pérkundér késaj, té gjitha bankat e respektojné limitin pér pozicion devizor
agregat (30% té mjeteve personale té bankés). Rritja e kursit té dollarit amerikan, frangut
zviceran dhe funtit britanike né raport me denarin nuk kishte ndikim mbi véllimin e rrezikut
valutor té bankave, sepse kéto valuta kané njé pjesémarrje té vogél né bilancin e tyre. Rreziget
e tregut jané minimale, pér shkak té aktivitetit t&€ dobét té tregtisé me instrumentet financiare.
Rreziku i ndryshimet t&€ normés sé interesit né portofolion e aktiviteteve bankare akoma éshté
jomateriale pér bankat, edhe pse rritet né raport me vlerén ponderuese totale té portofolios sé
aktiviteteve bankare dhe mjeteve personale, megjithaté ajo éshté mé e vogél té raportit té
regjistruar prej 20% té mjeteve personale. Ky pozicion lind nga pérdorimi i normave té
pérshtatshme interesit nga ana e bankave, té cilat e minimizojné rrezikun e ndryshimit té
normave té interesit né portofolat e bankave, por rrisin rrezikun indirekt té kredisé. Né
sugjerimet e vazhdueshme té Bankés popullore pér rreziget e mundshme té pérdorimit té kétyre
normave té interesit, né vitin 2015 éshté rritur pérdorimi i normave té interesit fikse, né kurriz té
reduktimit té pozicioneve me norma té pérshtatshme té interesit.

Interesi i bankave té huaja pér té investuar né industriné bankare, sidomos né sistemet
mé té vogla bankare, si¢ éshté sistemi bankar magedonas u minimizua deri né minimum nga
kriza e fundit globale. Pérveg késaj, njé pjesé e personave amé té bankave tona jané edhe veté

! Kjo masé éshté ndérmarré né dhjetor té vitit 2015, ashtu qé efektet do té shihen né kuartalin e paré té vitit 2016.
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nén masa té supervizionit té vetém né EU. Pér kéto shkage, fitimet e bankave pérséri éshté
kanali mé i theksuar pér mirémbajtje ose pér rritjen e kapitalit té tyre. Profitabiliteti i
bankave u pérmirésua né vitin 2015. Kthimi i aktives dhe i kapitalit ka arritur respektivisht
prej 1.1% dhe 10.4%, ( né vitin 2014 respektivisht prej 0.8% dhe 7.4%) Pér mé tepér, njé
pjesé e subjekteve mémé té bankave tona jané veté subjekt i masave té mbikéqyrésit té vetém
té BE-sé. Pér kéto arsye, fitimet e bankave najizvesniot pérséri kanal pér té ruajtur ose rritur
kapitalin e tyre. Profitabiliteti i bankave éshté pérmirésuar né vitin 2015. Kthimi mbi aktivet dhe
kapitalit arriti né 1.1% dhe 10.4%, respektivisht (2014: 0.8% dhe 7.4% respektivisht). Disa vite
me radhé, profitabiliteti i pérmirésua bazohet né uljen e shpenzimeve té interesit, e cila né
kushte té shprehjes sé normave té uléta té interesit té depozitave, bankat jané té ballafaquar
me sfidén e mirémbajtjes sé métutjeshme té rritjes sé profitabilitetit mbi kété bazeé.

Solventiteti né sistemin bankar éshté i larté. Norma e mjaftueshmérisé né fund té
vitit 2015 arrin 15.5% dhe shénon njé rénie té vogél né krahasim me vitin 2014 pér shkak té
rritjes sé aktiviteteve kreditore té bankave (gjaté njé rritje adekuate té mjeteve vetanake té
bankave né vitin 2015, prej 5.8%). Pritet rritje té kapitali i mjaftueshmérisé deri né mesin e vitit
2016, pasi gé do té rrumbullakohen procedura e shpérndarjes sé fitimit té realizuar né vitin
2015.
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1. Rreziku i kredisé

Né vitin 2015, rreziku i kredisé nuk ka shkaktuar ndonjé shgetésim té madh,
megjithaté bankat edhe mé tej duhet jené té kujdesshme ndaj njé rreziku té tillg,
pasi ende é&shté rreziku mé i réndésishém pér punét e bankave. Rritja e ngadalté e
kredive jofunksionale gjaté rritjes solide té aktiviteteve kreditore té bankave, ka
kontribuuar né uljen e pjesémarrjes sé kredive jofunksionale né kredité e
pérgjithshme né fund té vitit 2015, e cila pas disa muajsh bie nén 11%b, dhe
reduktohet né 10.8%6. Rritja e ngadalté e kétyre kredive vjen edhe nga dy sektorét
jo-financiar, por vecanérisht i réndésishém éshté ngadalésimi né sektorin e
korporatave, gé prodhon rrezige té médha kreditore pér bankat. Pjesémarrja e
kredive jofunksionale né kredité e pérgjithshme né sektorin e korporatés né fund té
vitit 2015 éshté 15.2%. Njé aspekt i réndésishém i rrezikut té kredisé nga
kompanité jo-financiare éshté njé pérgendrim i réndésishém i ekspozimeve, i
pércjellé pérmes ekspozimeve té médha ndaj subjekteve jofinanciare né mjetet
vetjake té bankave, i cili u rrit né vitin 2015. Mbulimi i kredive jofunksionale me
ndarjen e vlerés sé korrigjuar éshté i larté, sepse forcon kapacitetin e sistemit
bankar pér té absorbuar humbjet e papritura kreditore. Duhet t'u kushtohet
vémendje mé té madhe kredive té ristrukturuara pér shkak té pérkeqgésimit té
strukturés sé tyre né vitet e fundit, me rritjen e kredive jofunksionale dhe
zvogélimin e kredive té rregullta dhe ristrukturore. Rregullativa pér shlyerjen e
detyrueshme té kérkesave té bankave té cilat né ményreé té ploté jané rezervuar pér
dy vjet, pritet t& kontribuojé né uljen e nivelit té kredive jofunksionale kah mesi i
vitit 2016.

Grafik 1
Shkalla vjetore e ndryshimit té ekspozimit
té kredisé, ndaj té gjitha sektorét, sipas

sektorit
Né pérqgindje

1.1. Ekspozimi i pérgjithshém kreditor i
sistemit bankar

Né  vitin 2015 ekspozimi i

e = pérgjithshém kreditor? i sistemit bankar u
|, rrit pér 36.084 milioné denaré, ose pér
e .. |, 8.5% dhe arriti né 459.658 milioné denaré.
ol s P T ~Rritja né vitin 2015 pothuajse éshté e shpérndaré
o T NN S ® né ményré té barabarté midis familjeve dhe
P . /N-\ ' subjekteve jo-financiare®. Analiza e rrezikut té
] oo to  kredisé né kété pjesé i referohet rrezikut té
o 2 Kredisé gé rrjedh nga té dy sektorét jo-financiaré,

et e e s oy subjektet jo-financiare dhe familjet, pérvec nése

= SR ndryshe nuk éshts theksuar.
Shteti (boshti djathtas)

Burimi: Regjistri i kredive té Bankés popullore sipas té
dhénave té ofruara nga ana e bankave.

2 Ekspozimi i pérgjithshém i kredisé pérfshin bilancet (kredité dhe depozitat, lizingun financiar, pagesat e béra sipas garancive té
dhéna, akreditivat, pozicione té tjera jashté bilancit, provizione dhe kompensime, investimi né letra me vleré dhe instrumente té
tjera né dispozicion pér shitje dhe pagesa dhe té ngjashme) dhe kérkesa jashté bilancit (kredité kornizé té parevokuara, té
pashfrytézuara, kredité kornizé té parevokuara dhe té pashfrytézuara né bazé té tejkalimit té lejuar dhe né bazé té kartelave
kreditore, akreditivat, garancité dhe obligime té tjera potenciale t&€ ngjashme pér bankat), té cilét e véné bankén né rrezik té
kredisé.

3 Me “shoqéri jofinanciare” nénkuptohen shoqgérité tregtare jofinanciare, por edhe klientét tjeré (klientét sipas veprimtarive: “arsim”,
“sigurim social dhe shéndetésor”, “art, argétim dhe rekreacion”, “veprimtari tjera shérbyese”, “veprimtarité e familjeve si
punédhénés” dhe “veprimtari organizatave dhe organeve ekstrateritoriale”).
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Grafik 2
Realizimi i rrezikut té kredisé né portofolet

e bankave
Né milioné denar dhe né pérqindje

10,000 60
48.9

8,000 A

6,000

4,000

2,000 A

0

-2,000 +

-4,000 71 0

12.2011 12.2012 12.2013 12.2014 12.2015
mmm Ndryshimet né marrjen e mjeteve né bazé té joarkétimit té kérkesave (boshti majtas)

mmm Cregjistrimi i kérkesave nga subjektet jofinanciare (boshti majtas)

Ndryshimet né kredité e e e
61 gjer né 90 dité (boshti majtas)
mmm Ndryshimet né kredité e ristrukturuara té rregullta té subjekteve jofonanciare (boshti majtas)

jofinanciare me vonesé prej

né kredité j ionale t& jofinanciare (boshti majtas)

Burimi: Regjistri i kredive té Bankés popullore sipas té
dhénave té ofruara nga ana e bankave.

Grafik 3

Pjesémarrje e ekspozimit té pasiguruar né
ekspozimin e pérgjithshém kreditor ndaj
subjekteve jofinanciare dhe ndaj sektorét

e vecanta
Né pérqgindje

40

30 A

20 A

10 A

12.2011 12.2012 12.2013 12.2014 12.2015

HedmHaHcuckm apywTsa
m— DU3NYKM NULa
e HeDHAHCUCKN CYBjEKTH

Burimi:  Regjistri i kredive té Bankés popullore sipas té
dhénave té ofruara nga ana e bankave

Né vitin 2015, éshté reduktuar niveli
i arritjes sé rrezikut té kredisé®, gé shihet
pérmes rritjes sé vogél té kredive me shenja té
démtimit né krahasim me rritjen e pérgjithshme
té kredive. Né fakt, ndryshimi i kredive me
shenja té démtimeve merr pjesé vetém me 7.1%
né ndryshimet e bruto kredive né sistemin
bankar. Pjesémarrja e tillé dukshém éshté
pérmirésuar né krahasim me vitet e kaluara, kur
rritja e kredive me shenja té démtimit ka pasur
njé pjesémarrjen né ndryshimet bruto kreditore
(pothuajse pérgjysmé né vitin 2011).

Bankat gé kané politika konservatore
né piképamje té mbulesés sé kredive me
¢cfaré do qofté lloj sigurimi, gé& ju jep
sigurim mé té madhe gjaté kreditimit. Por,
kjo mund ta réndon gasjen e klientéve deri te
burimet e nevojshme té financimit, ndérsa pér
bankén té shkakton shpenzime plotésuese gjaté
pagimit (vlerésimit té rregullt, shpenzime pér
marrje dhe pér shitje, pamundésia pér té arritur
¢cmimin pérkatés etj.). Shkalla e larté e mbulesés
me sigurim éshté para sé gjithash i dukshém té
kérkesa e shogérive jofinanciare (96.2% nga
ekspozimi i kétij sektorit éshté i mbuluar me
sigurim). Te personat fizik, nuk éshté siguruar njé
e treta e ekspozimeve té pérgjithshme kreditore,
pra 20.9% né qofté se éshté hequr ekspozimi mbi
bazé té saldove negative té llogarive rrjedhése
dhe té kartelave kreditore

Pjesa mé e madh e ekspozimeve té
bankave ndaj rrezikut té kredisé del nga

kérkesa e shogérive jofinanciare.
Zakonisht, ky ekspozim kreditor
karakterizohet me nivelin mé té larté té

pérgendrimit. Ashtu qé pjesémarrja e
ekspozimeve® né mjetet e veta té bankave
shénon njé rritje té réndésishme edhe mé
31.12.2015 dhe éshté 80.8%. Pérgendrimi

4 Realizimi i pérgjithshém i rrezikut té kredisé éshté llogaritur si shumé e ndryshimeve vjetore né kredive jofunksionale, kredité e
rregullta té ristrukturuar, kredité jo té ristrukturuar me vonesé prej 61 deri né 90 dité, shlyerjet e kryera té kérkesave dhe mjetet e
marra né bazé té kérkesave té pambledhura. Ndryshim total i bruto kredive i referohet ndryshimit vjetor té bruto kredive duke
pérfshiré ndryshimin e kredive té fshira dhe t& mjeteve té marra né bazé tékérkesave té pashlyera, sepse edhe ato dikur ishin

kredi.

® Ekspozimi i madh ndaj njé personi ose personave té lidhur me té paraget ekspozimi i barabarté ose mé i larté pér 10% i mjeteve

té bankés.
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Grafik 4 éshté vecanérisht i larté te disa banka (né disa

Pjesémarrje e ekspozimeve té médha ndaj Panka té vecanta, pjesémarrja e ekspozimeve té
subjekteve jofinanciare né mjetet vetanake Medha drejt subjekteve jofinanciare Ievizé né
té bankave interval prej 0% deri mé 228.9%).

Né pérqgindje

85

80.8

Me pérfshirjen e ekspozimeve e bankave
drejt institucioneve dhe plasmanéve financiare té
[ bonove shtetérore dhe letrave shtetérore me
vieré, pjesémarrjen né ekspozimet e médha né
mjetet personale té sistemit bankar éshté
65 1 vecanérisht mé e larté edhe né fund té vitit 2015
' ' ' ' dhe arrin nivel prej 212%. Né disa banka té
122011 122012 122013 122014 122015 vecanta kjo pjesémarrje lévizé né interval prej

Burimi: Regjistri i kredive té Bankés popullore sipas t&¢ 3494 deri mé 493.8% dhe né kornizé té limit
dhénave té ofruara nga ana e bankave. maksimal té shénuarﬁ.

80

70 4

60

Grafik 5
Pjesémarrja e ekspozimeve té médha ndaj
subjekteve  jofinanciare té  mjeteve

vetanake té bankés, sipas bankave
Né pérgindje
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Burimi: Banka popullore, mbi bazé té té dhénave té
dorézuara nga ana e bankave

¢ Shuma totale e ekspozimeve té médha nuk duhet té kalojé shumén e tetéfishté té mjeteve té bankés.
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Grafik 6
Rritja vjetore e kredive jofunksionale (pér

subjekteve jofinanciare)
Né milioné denaré dhe né pérgindje
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Burimi: Regjistri i kredive té Bankés popullore sipas té

dhénave té ofruara nga ana e bankave.

Grafik 7
Pjesémarrje e kredive jofunksionale né
kredit e pérgjithshme (pér subjektet
jofinanciare)
Né pérqgindje
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Burimi: Regjistri i kredive té Bankés popullore sipas té
dhénave té dorézuara nga ana e bankave.

Grafik 8
Pjesémarrje e kredive jofunksionale né

kredit e pérgjithshme té shoqgérive
jofinanciare, sipas veprimtarisé
Né pérqgindje
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A 223
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- “
44131 e S 133
//' —. 9.6
9] 94 =" > =
go ~T=====T7T -
4
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e=Be== Ndértimtaria dhe veprimtarité né lidhje me patundshméri
=== Tregtia me shumicé dhe pakicé
= Transporti dhe magazinimi

Kredité tjera té shogérive jofinanciare

Gjithsej kredité e shogérive jofinanciare

12.2013 12.2014 12.2015

Burimi: Regjistri i kredive té Bankés popullore sipas té
dhénave té ofruara nga bankat.

1.2. Kredité jofunksionale (té subjekteve
jofinanciare)

Cilésia e portofolit té kredisé té
sistemit bankar, e pércjellé nga ndryshimet
e kredive jofunksionale té subjekteve
jofinanciare shénon pérmirésim. Né vitin
2014, shkalla vjetore e rritfes sé kredive
jofunksionale ka réné né 4.7% qé éshté mé
shkalla mé e ulét e periudhés sé krizés pas vitit
2008.

Rritia e kredive jofunksionale dhe
intensiteti i tyre i ndryshueshém jané rrjedhojé
kryesisht e ndryshimeve té kredive jofunksionale
té shogérive jofinanciare, norma vjetore e rritjes
kryesisht shénon rénie té trendit edhe né fund té
vitit 2015 dhe éshté 5.9%. Ndryshimet e kredive
jofunksionale té familjeve jané relativisht té vogla
dhe stabile. Né vitin 2015 kéto kredi jané
zvogéluar pér 0.1%.

Rritja e ngadalté e kredive jofunksionale
né kushtet e njé pérshpejtimit mé té vogél té
rritjes té aktivitetit kreditor té bankave kontribuon
né rénie e pjesémarrjes né kredité jofunksionale
né kredit¢é e pérgjithshme mé 10.8%.
Rrjedhimisht, pjesa mé e madhe, ose 89.2% nga
portofoli i kredisé (drejt subjektet jofinanciare) té
bankave éshté me status té rregullt (funksional).
Edhe pse shogérité jofinanciare jané bartéset e
rritjes sé pérgjithshme té kredive jofunksionale,
te ato kjo pjesémarrje shihet njé rritje minimale
pér shkak té rritjes sé kredive té pérgjithshme té
jofunskionale. Megjithaté, ky tregues gjithmoné
éshté i pandryshueshém (zvogélohet né ményré
minimale) né tre vitet e fundit, por megjithaté né
fund té vitit 2015 ai akoma éshté dyfishté i larté
né krahasim me fillimet e krizés (vitit 2008).

Né suaza té kredive té sektorit
“shogérité jofinanciare”, né vitin 2015, rritje e
pjesémarrjes sé kredive jofunksionale éshté
karakteristike vecanérisht pér veprimtarité “tregti
me shumicé dhe pakicé”, “ndértimtari” dhe
“transport dhe deépozitim”. Stabilizim té
dukshém té niveli té kredive jofunksionale

11
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Grafik 9

Industria e metalit — Indeksi global i metalit
dhe pjesémarrja e kredive jofunksionale né
kredité e pérgjithshme té industrisé sé

metalit
Né indeks piké né pérgindje
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Burimi: FNM-né&, e marrur nga ueb fagja

Grafik 10

110.0

Industria e metalit — Ekspozimi sipas
kategorisé sé rrezikut
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Burimi: BPRM-sé

Grafik 11
Rritja vjetore e kredive té dedikuara pér
konsumatorét:  gjithsej (larté) dhe

jofunksionale (poshté)
Né milioné denaré
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Burimi: BPRM-sé

vérehet te industrité. Né kuadér té industrisé,
pérkegésimit té performancés dhe rritien e
kredive jofunksionale u regjistruan né industriné
e metalit dhe até ushgimore, tek industrité kimike
éshté stabilizuar pjesémarrja e larté, derisa rénie
té pjesémarrjes ka tek industriné e tekstilit dhe
industri té tjera.

Té dhénat e sektorit real pér tremuajshin
e fundit té vitit 2015 tregojné njé pérmirésim té
dukshém né kéto sektoré (“tregti né shumicé dhe
pakicé”, “ndértimtari dhe veprimtari né lidhje me
pronén e patundshme” dhe transport dhe
ruajtje”). Megjithaté, efektet e pérmirésimit té
realizuara akoma nuk jané materializuara, sepse
né janar té vitit 2016 kemi rritje té pjesémarrjes
sé kredive jofunksionale te kéto sektorgé, né
pérjashtim até té ndértimtarisé.

Theks i vecanté i éshté véné
ekspozimit té bankave né industriné e
metalit, nxitur nga rritja e rrezigeve né
kété sektor pér shkak té lévizjes rénése té
¢cmimeve té metaleve né tregjet botérore.
Ekspozimi ndaj industrisé metalike merr pjesé né
ekspozimin e pérgjithshém té industrisé me 319%.
Arritjet e Kkétij sektori éshté e lidhur fort me
koniunkturén e ¢cmimeve té metaleve né tregun
botéror. Né periudhén 2011-2015, indeksi i
¢cmimeve té metaleve éshté ulur pér 45%, ndérsa
pjesémarrja jofunksionale né totalin e kredive té
industrisé metalike né Republikén e Magedonisé
éshté rritur prej 9.2% né 16%. Mesatarisht,
ekspozimi i bankave pér industriné e metalit ka

"Burimi: BPRM-s&, Treguesit mé té ri t& makroekonomisé, Pasqyré té gjendjes momentale, mars 2016
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Grafik 12

Dinamika e kredive banesore
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Burimi: Banka popullore sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave.
Grafik 13
Pjesémarrja e kredive jofunksionale né kredité e
pérgjithshme té ndérmarrjeve (lart) dhe
familjeve (poshté) sipas bankave
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Burimi: Banka popullore sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave.

Grafik 14
Mbulimi i kredive jofunksionale dhe
pjesémarrja e neto kredive jofunskionale

né mjetet vetanake té bankave
Né pérqgindje
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Burimi: Banka popullore sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave.

mbulim me rezerva prej 16.9%. Né mungesé té
pritieve té tregut pér rritjen e c¢cmimeve té
metaleve né kohé e aférme jané kryer simulime
té shumta té pérkegésimit té performancés sé
kredive té késaj veprimtarie. Gjaté simulimit mé
ekstrem, pér mospagimin e ploté té kérkesave té
késaj veprimtarie, mjetet personale té sistemit
bankar do té zvogélohen pér 27.3%, ndérsa
mjaftueshéria e kapitalit éshté ulur pér 4.2 piké
pérgindjeje.

Né kornizé té sektorit té “familjeve”
kategoria mé e shpejté e rritjes né vitin 2015
jané kredité banesore, me normé té rritjes prej
18.4% né nivel vjetor. Madje edhe niveli i ulét i
pjesémarrjes sé kredive banesore jofunksionale
jané zvogéluar prej 2.9% né 2.4%. Nga ana
tjetér, rritie mé té shpejt vjetore té kredive
jofunksionale tregojné saldo negative né llogarité
rrjedhése edhe kredité pér konsumatorét
(respektivisht 4.8% dhe 4.6%). Pjesémarrje mé
té madhe té kredive jofunksionale né kredité e
pérgjithshme sipas produkteve kreditore kané
kreditt mbi bazé té kartelave kreditore té
léshuara (9.7%) dhe saldo negative né llogarité
rrjedhése (7.5%). Te kredité konsumatore,
pjesémarrja e kredive jofunksionale pér
konsumatorét éshté zvogéluar prej 5.4% né
4.8%.

Rrisku kreditues éshté pérgendruar
né disa banka. Késhtu, pjesémarrja e kredive
jofunksionale né té gjitha kredité e shogérive
jofinanciare éshté e kushtézuara nga disa bankat
te té cilat kjo pjesémarrje e tejkalon mesataren e
nivelit té sistemit bankar. Né vitin 2015 ka
vazhduar trendi i konvergjencés sé normés sé

13
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Grafiku 15 Ndryshimet vjetore té korrigjimit

té vlerés, sipas sektoréve
Né milioné denaré dhe né pérgindje
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Burimi: Regjistri i kredive té Bankés popullore sipas té
dhénave té ofruara nga ana e bankave.

Grafik 16
Pjesémarrja e kredive jofunksionale né kredité e
pérgjithshme drejt subjekteve jofinancaire pér

vendet e zgjedhura
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Burimi: Té dhénat nga fagja e internetit t& FNM-sé me
gjendjen té datés 30.9.2015, pér krahasueshmeéri.

Grafik 17

Pjesémarrja e kredive jofunksionale té
prolonguara dhe té ristrukturuara né
ndryshimet e kredive jofunksionale, sipas

viteve
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Burimi: Regjistri i kredive té Bankés popullore sipas té
dhénave té ofruara nga ana e bankave.

®Kredité jofunksional té subjekteve financiare dhe jofinanciare.

kredive jofunksionale (t& shogérive jofinanciare
dhe familjeve) né banka té veganta ndaj normés
Sé sistemit bankar.

Mbulimi i kredive jofunksionale me
korrigjime té vecanta té vlerave éshté i
larté, gé mundéson kapacitet té kénagshém
té sistemit bankar pér té absorbuar
humbjet e papritshme té kredive. Né fund té
vitit 2015, mbulimi i kredive jofunksionale me
korrigjim té vértetuar té vlerés pér kredité
jofunskional u rrit né prej 81.9% mé 86.7%. Kjo
del nga rritia e madhe e Korrigjimit vlerés sé
kredive jofunksionale nga rritja e veté kredive
jofunksionale. Mbulimi i kredive me probleme me
korrigjime té vlerés shénon lévizje né rritje té
vazhdueshme né fund té vitit 2009 e cila drejton
drejt njé shqyrtimit té bankave pér rrezikut gé
mund t'ju kanoset nga kéto kredite, pragjithash
té shoqgérive jofinanciare. Megjithaté, mbulimi i
larté mundéson géndrueshmeéri té
konsiderueshme té sistemit bankar ndaj
goditjeve. Késhtu, né supozimin ekstreme né
lidhje me pamundésiné e mbulimit té kredive
jofunskionale né térési, fondet personale té
sistemit bankar do té reduktohet pér 8.3%, dhe
norma adekuate e kapitalit do té reduktohet me
1.3 piké pérqgindjeje.

Né krahasim me disa vende gé na
rrethojné, pjesémarrja e pérgjithshme e kredive
jofunksionale® né térésing e kredive té sistemit
bankar né Republikén e Magedonisé éshté mé e
ulét. Ky tregues éshté i favorshém né sistemin
bankar té vendeve shumé té zhvilluara (SHBA,
Holandé) si dhe né Turqi.

1.3. Kredité e ristrukturuara dhe té shlyera

Zhvillimet né kredité e prolonguara dhe té
ristrukturuara véné né dukje se kegésimi i
gjendjes financiare te klientét nuk ka gené
si¢c duhet dhe/ose nuk éshté perceptuar me
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Grafik 18
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Burimi:
dhénave té ofruara nga ana e bankave.
Grafik 19
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Burimi:
ana e bankave.

Banka popullore sipas té dhénave té ofruara nga

kohé. Né pajtim me rregullativén, ndryshimet e
kushteve té kontraktuara té kredive pérmes
vazhdimit té afatit té dorézimit nuk lidhet me

gjendjen e kegésuar financiare té Kklientit.
Megjithaté, 10.1% té  gjithsej kredive
jofunksionale paraprakisht jané prolonguar,

derisa pjesémarrja e kredive té prolonguara
jofunksionale né gjithsej kredité té prolonguara
arrin 13.7%. Kjo pérgindje, né vetvete nuk
tregon njé rrezik té réndésishém kreditor. Por, né
pérjashtim té rritjes sé larté té kredive té
prolonguara né vitin 2015 e cila arrin 52%, mund
té jeté sinjal pér pritje té rritjes sé ardhshme té
kredive jofunksionale mbi kété bazé °.

Né té njéjtén kohé, njé rritje e kredive té
prolonguara , ndérpreré trendin e rritjes sé
kredive té ristrukturuara, e cila arrin né njé
normé vjetore té rritjes prej 1%, me njé rénie né
pjesén e tyre né totalin e kredive té subjekteve
jofinanciare prej 6.3% né 5.8%.

Né pesé vitet e fundit vérehet
pérkeqgésim té kredive té ristrukturuara sipas
statusit, gjegjésisht rritje té jofunksionaleve dhe
zvogélim té kredive té ristrukturuara té rregullta.
Si pasojé e pjesémarrjes sé kredité ristrukturuara
dhe jofunksionale né kredité e pérgjithshém
ristrukturuara arrin lartési deri mé 59.4%.

Shlyerjet gé jané realizuara né vitin
2015 arrin 1,847 milioné denaré dhe jané
rritur pér 45% né krahasim té vitit 2014°.
Shlyerje e rritura e zvogélojné rritjen e kredive
jofunksionale. Ashtu gé me pérfshirjen e efektit
té shlyerjes né vitin 2015, norma vjetore e rritjes
sé kredive jofunksionale do té jeté 1.7 piké
piképérgindje mé e larté. Kérkesat e shlyera né
pjesé mé té madhe (74%) kané té béjné me
shogérité jofinanciare.

° Madje, pjesémarrja e pérgjithshme e kredive t& prolonguar té subjekteve jofinanciare rritet prej 5.8% né 8%.
1 Rritja éshté rezultat i pjesérishém té kérkesave té shlyera né pajtim me Ligjin pér shlyerjen e njéhershme té borxheve té
gytetaréve (kjo lloj shlyerje merr pjesé me 5.7% né shlyerjet totale).
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Grafik 20

Norma mjaftueshmérisé sé kapitalit sipas
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Burimi: Banka popullore sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave.

Shénim: Shkurtesa CAR shénon normén adekuaate té
kapitalit.
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1.4. Stres-test simulimi pér ndjeshmériné e
sistemit bankar né rritjen e rrezikut té
kredisé

Testet e stresit, té cilat kryhen né ményré
té rregullt kané pér gélim ta shqyrtojné
ndjeshmériné e sistemit bankar nése hetohet
pérkeqésimi i cilésisé sé segmenteve té caktuara
té portofolit té kredisé. Ato pérbéhen nga
simulimet hipotetike prej 10% (simulim i paré)
dhe 30% (simulimi i dyté) i ekspozimit té kredisé
ndaj ndérmarrjeve (sipas aktivitetit) dhe
ekonomive familjare (t€ prodhimeve té kredive)
ve¢ e veg, dhe pér té dy sektorét dhe pér dy
kategorité e rrezikut mé té larté. Rezultatet e
simulimeve tregojné rezistencé té sistemit
bankar ndaj goditjeve té simuluara, dhe
analizuar sipas numrit té bankave normat e
mjaftueshmérisé e sé ciléeve éshté
zvogéluar nén 12% dhe 10%b, rezultatet
jané té pérmirésuara né ményré minimale
né krahasim me fundin e vitit 2014.
Megjithaté, kapitali adekuat i sistemit bankar nuk
éshté zvogéluar nén 8% para asnjé simulimi,
edhe pse te disa banka ndjehet nevoja e
rikapitalizimit gjaté goditjeve té simuluara. Rénia
mé e madhe e normés adekuate té kapitalit gjaté
krahasimit té dy simulimeve hetohet njé
pérkeqgésim i aftésisé kreditore té klientéve nga
veprimtarité e "industrisé" dhe "tregtis€ me
shumicé dhe pakicé" (aneksi nr. 28).
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2. Rreziku i likuiditetit

Bankat né Republikén e Magedonisé edhe gjaté vitit 2015 edhe métej
menaxhojné me rrezikun e likuidtetit né ményré pérkatése dhe e mbajné nivelin e
likuiditetit né nivel gé siguron puné té papenguar operative. Megjithaté, efekti i
faktoréve té natyrés jo-ekonomike té cilat né ményré té pashmangshme ndikojné né
mjedisin e pérgjithshém né té cilin punojné bankat, pjesémarrja e mjeteve likuide
né totalin e mjeteve té sistemit bankar edhe mé tej éshté né nivel té géndrueshém.
Mjedisi global i rendimenteve té uléta té instrumenteve financiare, si né tregun e
brendshém financiar dhe né tregjet ndérkombétare né vitin 2015 kontribuoi né
mbajtjen e prirjes sé bankave pér kreditim, njékohé&sisht me zvogélim té vogél té
véllimit t& mjeteve likuide ndérsa njé rénie té lehté né volumin e mjeteve likuide.
Madje e vetmja komponenté e mjeteve likuide gé shénoi rritje vjetore ishin
investimet e bankave né letrat shtetérore me vileré. Kéto zhvillime kishin pasqyrim
mbi treguesit e likuiditetit, ku kishte trend té zvogélimit, si dhe mbi strukturén e
mjeteve dhe detyrimeve té bankave sipas afati té tyre té mbetur, ku vérehet thellimi
i dallimit né segmentit me afate té shkurta. Simulimet pér rezistencé té sistemit
bankar ndaj goditjeve né likuidet tregojné se gjaté kombinimit té goditjeve
ekstreme hipotetike té likuidimit, mjetet likuide té sistemin bankar né térési jané té
absorbuara.

2.1. Dinamika dhe pérbérja e mjeteve

likuide
Grafik 21
Mjetet likuide, struktura dhe norma vjetore e Né fund té vitit 2015 mjetet likuide™*
rritjes né nivel té sistemit bankar shénojné vlerén
Né pérqindje . prej 128,181 milioné denaré dhe gjaté vitit
26.4 258 ka rénie prej 317 milioné denaré,

75 r 45

pérkatésisht pér 0.2%b. Edhe pse ky zvogélim
30| éshté i vogél, megjithaté u vérejt se pér sé pari
- 15| heré pas vitit 2008, mjetet likuie té bankave
Lo | shénuan rénie né bazé vjetore dhe né fund té

50

25

0

25 2 | ¢ vitit. Né kushte té rritjes vjetore té depozitave té
50 s L 2 subjekteve vendore jofinanciare, norma
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 historikisht té uléta té interesit té letrave
Depozitat afatshkurtra né banka té huaja (boshti majtas) Shtetérore me VIeré dhe rendimentet relative té

= Letrat me vieré shtetérore (boshti majtas) uléta né tregun ndérkombétaré financiar, nxitési
= Mjetet para dhe kerkest nga BPRM (boshti majtas) kryesor i rénies sé mjeteve likuide ka gené prirja
==Norma vjetore e ndryshimit té jeteve likuide (boshti djathtas) e bankave plasimin e mjeteve (fondeve) né

Burimi: Banka popullore sipas t& dhénave té ofruara nga ana  akonominé e vendit pérmes financimit té
e bankave. . L . . .
subjekteve ekonomike té vendit. Ndérrimet e tilla

1 Mjetet e likviditetit pérbéhen nga: 1) mjetet e parave dhe kérkesa e Bankés popullore ku bé&jné pjesé mjetet e parave efektive
mjetet e parave té xhirollogarive té bankave né Bankén popullore, depozitat e disponuara né Bankén popullore dhe bonot
shtetérore; 2) depozitét afatshkurtér te bankat e huaja, duke pérfshiré mjetet e bankave dhe xhirollogarité korresponduese jashté
vendit dhe 3) vlera e kontabilitetit té investimeve né letra me vleré té Iéshuara nga Republika e Magedonisé. Pér nevojat e
analizés sé rrezikut té likuiditetit, mjetet dhe obligimet né denaré llogariten me klauzolés valutore si denaré.
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Grafik 22
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(poshté) i

mjeteve likuide  sipas

komponentéve té ndara
Né milioné denaré dhe né pérqgindje

20,000

16,000
12,000
8,000
4,000
0
-4,000

5,927

-8,000 ©

Zroz v -1

s s B B s LAy B B
PN WA PN ®W AN RPN W N
N N N N N N N N N N N N
o o o o o o o o o o o o
P A T T~ L I -
G Dépozitdt afRtshiartradné Bankadté Haja®? @ @

Letrat me vleré shtetérore
u Mjetet para dhe kérkesat nga BPRM

15 [81.8

21.1

1D .

AN

. " 0
277
/ s -14.8 28
-3.8 -6.71 59
l32} [32] o o) < < < < wn wn wn w
- - - - - - - - - - - -
o o o o o o o o o o o o
N N N N N ~N N N N N ~N N
— N o < - o~ (3] < - o [32) <
e T

Mijetet para dhe kérkesat nga BPRM (boshti djathtas)
Depozitat afatshkurtra né banka té huaja (boshti djathtas)

—&— |etrat me vleré shtetérore (boshti majtas)

Burimi:

Banka Popullore, mbi bazé té dhénave té

dorézuara nga ana e bankave.

né njé pjesé jané rezultat té ndryshimeve né
kornizat operative pér zbatim té politikés
monetare, gé Banka popullore e bén gjaté vitit
2015, vecanérisht né zvogélimin e normés sé
interesit té depozitave té bankés brenda njé dite
prej 0.5% né 0.25% dhe té depozitave té
disponueshme deri né shtaté dité prej 1.0% né
0.5%. Duhet té theksohet se ndikim té pjesshém
né reduktimin e mjeteve likuide né vitin 2015
kané pasur faktorét e natyrés joekonomike, té
cilét kishin ndikim negativ né mjedisin e
pérgjithshém né té cilin punonin bankat, duke i
kufizuar mundésité e rritjes mé té shpejté té
burimeve financiare té bankave.

Komponenti i vetém i mjeteve likuide qé
shénoi rritje né vitin 2015, edhe até pér
15.5% ishin plasmanét e bankave né letra
me vleré shtetérore. Megjithaté, rritja vjetore e
kétyre instrumenteve financiare u realizua né
tremujorin e fundit té vitit, né té cilin kishte edhe
kontribut negativ né komponentét e tjera né rritje
e pérgjithshme té mjeteve likuide té bankave.
Ashtu gé, edhe pse gjaté vitit 2015 investimet né
instrumentet financiare te Banka popullore dhe
plasmanét né mjete valutore né bankat e jashtme
shénuan rritje vjetore, megjithaté, né tremuajshin
e fundit té vitit 2015, u bé zvogélimi i bazés
vjetore. Prandaj, edhe norma vjetore e
ndryshimit gjaté vitit 2015 gjithnjé ishte né rénie,
ashtu gé né fund té vitit u bé edhe negative.

2parkundér uljes sé normave té interesit pér bankat e depozitave, Banka popullore né tremuajshin e paré dhe té tretin té vitit 2015,
béri ndryshime edhe né ményré e organizimit té€ ankandeve pér bonét shtetérore, né ményré té vecanté paragiti aplikimin e njé
mekanizmi pér té kufizuar kérkesén e bankave pér kété instrument . Gjithashtu né tremuajshin e paré té vitit 2015 u mundésua qé
bankat sipas nevojés né baza ditore pér té pérdorur plotésisht mjetet né llogariné e tyre te Bankén popullore, ndérkohé gé né
tremuajshin e treté té vitit 2015 paraqiti raportin kérkesé rezervé né shumén prej 0% pér obligacioneve ndaj personave fizik né
valuté vendore me afat té kontraktuar mbi njévjecare.
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Grafik 23
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Burimi: Banka Popullore, mbi
dorézuara nga ana e bankave.
Shénim: Trendi linear té treguesve tregohet né pjesén e
poshtme té grafiku.

bazé té dhénave té

Grafik 24
Vlera dhe norma e interest té depozitave
té disponueshme brenda dités te Banka

popullore
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Burimi: Banka popullore.

Ndikim mé té madh né rénien vjetore té
mjeteve likuide té bankave kané mjetet né para
dhe kérkesat e bankave nga Banka
popullore.  Kéto instrumentet financiare
shénojné rénie né vitin 2015 pér 6.7%, me cka
edhe pjesémarrja e tyre né mjetet e pérgjithshme
likuide né fund té vitit 2015, né krahasim me
fundin e vitit 2014, jané zvogéluar pér 3.2 piké
pérgindjeje. Njékohésisht, vlera e tyre relative né
disa vite té kaluara shénon njé trend té dukshém
rénés, gé duket né dinamikén e raportit té kétyre
mjeteve me disa kategori detyrimesh té cilat kané
karakteristika t&é médha ndryshimi. Késhtu, ka njé
trend disa vite né rénie, si raport i parave té
gatshme dhe té arkétueshme té bankave nga
Banka popullore me detyrimet e bankave né
llogarité e transaksionit dhe depozitave, si dhe
raporti i kétyre aseteve me pasivet me maturim
té mbetur deri né 30 dité.

Megjithaté, pavarésisht késaj prirjeje té
rénies, paraté e gatshme dhe té arkétueshme té
bankave nga Banka popullore rregullisht jané
komponenti mé i pranishém né mjetet likuide té
bankave. Né kuadér té késaj, sasia mé e madhe
shkon pér investimet né bono thesari.

Gjaté vitit 2015, Banka popullore ka
vazhduar me organizimin e ankandeve té bonove
té thesarit pérmes tenderit me shuma dhe shuma
té ofruara té kufizuara, qé né kushte té té
ardhurave té favorshme né krahasim me
depozitat né dispozicion, kontribuon né ruajtjen e
shumés sé tyre né nivel té qgéndrueshém.
Pérkundér saj, depozitat né dispozicion® te
Banka popullore dhe mjetet né llogarité e Bankés
popullore gjaté vitit 2015 shénojné ulje, e cila
né njé shkallée té caktuar éshté efekt |
ndryshimeve né kornizén operative pér zbatim té

13 Né pajtim me Vendimin pér depozitat né dispozicion (“Gazeta zyrtare e Republikés s& Magedonisé” nr. 49/12, 18/13, 50/13,
166/13 dhe 35/15), bankat mund té plasojné depozita né Bankén popullore ¢do dité pune me njé afat té dorézimit njé puné dite
dhe njé heré né javé me afat té dorézimit shtaté ditor. Kéto depozita plasohen pa mundési pér térhegjen e parakohshme qofté né
ményré té pjesérishme ose né ményré té térésishme. Normat e interesit t& kétyre depozitave u zvogéluan pér 0.25% piké
pérqindje né vitin 2014 dhe 2015, dhe deri né mars té vitit 2015 éshté 0.25% pér njé depozité né naté dhe 0.5% pér depozité me

afat prej shtaté ditésh.

1Né pajtim me Vendimin pér rezervé té obliguar (“Gazeta zyrtare e Republikés sé Magedonisé” nr. 153/12, 98/13, 166/13, 143/14,
30/15,35/15 dhe 148/15), gjendja ditore mesatare e mjeteve né llogariné e bankave te Banka popullore pérdoret pér pérmbushjen
e rezervén e pérgjithshme té llogarisé e cila éshté obligative e bankés mbi bazé té detyrimeve té tyre né denaré dhe detyrimeve
me denaré me klauzolé devize, si dhe 30% té rezervave té pérllogaritura obligative té bankave mbi bazé té detyrimeve té tyre né
valutén e huaj. Bankat né bazé ditore, mund né térési ti shfrytézojné mjetet e tyre né llogarité e tyre né Bankén popullore.

19



BANKA POPULLORE E REPUBLIKES SE MAQEDONISE &7/

Grafik 25

Struktura e depozitave afatshkurtra te
bankat e huaja (larté) dhe ndryshimet
vjetore absolute dhe relative e mjeteve
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Burimi: Banka popullore.

Shénim: Si ponder gjaté pérllogarities sé& normés
mesatare té interesit té letrave me vleré té reja té
léshuara né tremujor té caktuar, éshté maré vlera
nominale pérkatése e realizuar gjaté ¢do aukcioni né
tremujorin pérkatés. Né grafikun e méposhtém éshté
treguar trendi linear nga pjesémarrjet pérkatése.
Pérllogaritjet jané béré sipas vlerave nominale té letrave
me vleré shtetérore té vazhdueshme.

politikés monetare mbi menaxhimin e likuiditetitn
nga ana e bankave', por edhe pér shkak té
forcimit té tendencés sé bankave pér kreditim.

Krahasuar me vitin 2014, né vitin 2015 u
rrit oferta e letrave me vleré né tregun primar té
letrave té vazhdueshme shtetérore me
vleré', me c¢rast u realizua shuma pozitive
neto'” prej 12,172 milioné. Normat e interesit né
bazé té cilave ofroheshin®® letrat shtetérore me
vleré né ankande gjaté vitit 2015, gené né
nivelin mé té ulét historik, por tendenca e rénies
u ndérpre né tremujorin e fundit té vitit, kur u
shénua njé rritje e vogél. Gjithashtu, né vitin
2015, né formimi shumés sé pérgjithshme neto té
letrave shtetérore me vleré, pothuajse né ményré
té barabarté kané kontribuar letrat me vleré
afatshkurtér (bonot shtetérore) dhe letrat me
vleré afatgjate (obligacionet shtetérore). Né vitin
2015, vazhdoi trendi i zvogélimit té pjesémarrjes
sé bankave né tregun primar té letrave shtetérore
me vleré, por me dobét né krahasim me vitin e
kaluar. Zvogélimi i vazhdueshém né pjesémarrjen
e bankave né tregun primar té letrave shtetérore
me vleré kompensohet pérmes pjesémarrjes sé
rritur té investitoréve institucional, vecanérisht té
fondeve pensionale.

Interesi i bankave pér investim né letrat
shtetérore me vleré del nga fakti gé kéto
investimet i kané rritur opsionet e disponueshme
gjaté menaxhimit operativ me pozicionin e tyre té
likuiditetit®®, por edhe pér shkak té& dobive
relative térheqése té kétyre instrumenteve né
krahasim me investimet alternative té tjera, e
veganérisht né raport me investimet né bankat e
huaja. Né vitin 2015, rreth 80% té rritjes sé
investimet e bankave né letra shtetérore me vleré

15 para ndryshimit t& ményrés sé zbatimit t& ankandeve té& bonove shtetérore né mars té vitit 2015, bankat té cilat kérkesat e tyre e
tejkalonin kérkesat potenciale pér bono shtetérorg, ishin té detyruar gé dallimin ta plasojné si depozita té disponueshme deri né
shtaté dité te Banka popullore.

185j letra t& vazhdueshme shtetérore me vleré konsiderohen bonot shtetérore dhe obligacionet shtetérore té léshuara né tregun
financiar vendor, ndérsa nuk jané té pérfshira letrat me vleré strukturore, pérkatésisht obligacionet e denacionalizimit. Né vitin
2015 Ministria e financave e mundésoi edhe emisionin e katérmbédhjeté té obligacioneve pér denacionalizim me vieré té
pérgjithshme nominale prej 9.5 milioné euro.

Neto — shuma e dhéné e fituar si dallimi né mes shumé sé realizuar t& ankandeve té letrave shtetérore me vleré pér njé periudhé
té caktuar kohore dhe shuma e letrave me vleré gé mungojné né periudhén e njéjté kohore.

®Gjaté vitit 2015, ankandet e bonove té thesarit dhe obligacioneve geveritare jané kryer me ané té tenderit pér njé sasi té
paracaktuar t& normés sé interesit.

®Né pajtim me Listén e letrave me vleré pér kryerjen e operacioneve monetare ("Gazeta Zyrtare" nr. 126/11), me vleré té geverisé
mund té pérdoren si kolateral né kryerjen e operacioneve financiare té Bankés Kombétare.
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Grafik 26
Dinamika dhe struktura e vazhdueshme e
letrave me vleré shtetérore né pronési té

bankave
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Burimi: Banka popullore, mbi
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vazhdueshme nominale té letrave shtetérore me vleré.
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Grafik 27

Struktura e depozitave afatshkurtér te
bankat e huaja (lart€) dhe ndryshimet
vjetore absolute dhe relative té mjeteve
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Burimi: Banka popullore, mbi bazé té dhénave té
dorézuara nga ana e bankave.

varen nga bonot shtetérore afatshkurtér, me cka
ky kontribut ishte realizuar vetém né tremuajshin
e fundit té vitit 2015. Investimet né obligacionet
shtetérore té dhéna nga Republika e Magedonisé
marrin pjesé me rreth 12% né rritjen e
pérgjithshme té investimeve té bankave né letrat
shtetérore me vleré. Eshté e dukshme se interesi
i bankave éshté i pérgendruar kryesisht né
obligacione me afat relativisht té shkurtér apo dy-
viecare dhe tre-vjecare, té cilat sé& bashku
formojné mbi 70% té obligacioneve shtetérore té
bankave.

Né vitin 2015, né strukturén e letrave
shtetérore me vleré né banké u pérfshiné edhe
investimet né obligacionet shtetérore té
emetuara nga shtetet e huaja, té cilat sipas
karakteristikés sé& tyre mund té mendohet si
instrumente likuide. Kéto lloj investime té
instrumenteve té emetuesve té jashtém
kontribuuan pér gjithsej rritje rreth 8% té
investimeve té bankave né letrat shtetérore me
vleré, por akoma ka pjesémarrje minimale prej
1.1% té letrave shtetérore me vleré né pronési té
bankave.

Mjetet e plasuara afatshkurtér né
bankat e huaja edhe mé tej e paragesin pjesén
kryesore té komponentit valutor té mjeteve
likuide t& bankave®. Kéto mjete zakonisht kané
karakter ciklik, megjithaté, gjaté vitit bankat i
mbajné né njé nivel té caktuar stabil, gé
mundéson shfrytézimi i tyre si pér géllime
operative, ashtu edhe pér nevojat e menaxhimit
té balancuar me rreziget e likuiditetit, vulutés dhe
rreziget e tjera. N& vitin 2015, ka vazhduar trendi
i ndryshimeve té afatit té kontraktuar té mjeteve
afatshkurtra né bankat e huaja, gjegjésisht rritja
e pjesémarrjes sé mjeteve té afatizuara nga tre
né dymbédhjeté muaj. Vazhdimi i afatit té
kontraktuar té kétyre mjeteve del nga té ardhurat
e uléta apo negative gé bankat i fitojné nga kéto
mjete gjaté investimit né afate té shkurta té
kontraktimit. Né fund té vitit 2015, depozitat e
investuara né ményré afatshkurtér te bankat e

Dpsrkundér depozitave afatshkurtér te bankat e huaja jané pérfshiré edhe mjetet e bankave né llogarité e tyre korresponduese te
bankat e huaja, si pjesé e mjeteve devize likuiduese jané pérfshiré edhe investimet né letrat shtetérore me vleré té nominuara né

devize, si dhe efektiva devize e bankés.
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Grafik 28
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Grafik 29
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huaja kané realizuar ulje né bazé vjetore pér 950
milioné denaré, gjegjésisht pér 2.8%, e cila
kushtézoi zvogélim edhe té mjeteve likuide té
devizave né bazé vjetore, pa marré parasysh até
gé gjaté téré vitit ka shénuar rritje té bazés
vjetore. Pjesémarrja e mjeteve likuide valutore
né térésiné e mjeteve likuide té bankave, né fund
té vitit 2015 arrin 28.6% dhe pothuajse e
pandryshuar né krahasim me fundin e vitit 2014.

Mjetet e ndryshme likuide té bankave né
vitin 2015 kané ndodhur mes norma
historikisht mé té uléta té interesit né tregun
e brendshém financiar ose té instrumenteve
financiare né monedhén vendase dhe né tregjet
financiare ndérkombétare. Gjaté vitit 2015, ka
vazhduar trendi i rénies sé normave té interesit
né tregun ndérbankar vendor (SKIBOR) e cila
ishte mé e theksuar né tremuajshin e paré té
vitit. Lakorja e kontributi pér SKIBOR-in ka réné
né nivelin mé té ulét historik. Nga ana tjetér, i
ndikuar nga masat e marra nga Banka Qendrore
Evropiane dhe pritjet e pjesémarrésve té tregut
pér ndérhyrje té métejshme, EURIBOR, si njé
celés né mes normé bankare né euro, edhe mé
shumé hyné né zonén negative, duke pasur
parasysh lidhjen e ecjes és normave té interesit
né treg dhe kontributet gé i sjellin instrumentet
financiare likuide bankave, reflektohet praktikisht
né té ardhurat e bankave nga investimet likuide
né valuté té huaj. Lakorja e kontributit pér
SKIBOR né vitin 2015 vazhdimisht ka njé pjerrési
modeste pozitive, gé ka shkaktuar njé diferencé
pozitive né mes normave té interesit né fund té
12 muajve dhe né fillim (brenda natés, 1 muaj)
né lakoren e kontributit. Nga ana tjetér, te
kthesat e kontributeve pér EURIBOR dukshém
éshté vérejtur njé ndryshim i vogél gjaté
vazhdimit té afateve té instrumenteve likuide
valutore. Gjaté vitit 2015 ka vazhduar ngushtimin
gradual té diferenca midis normave té interesit né
denaré né tregun e brendshém ndérbankar dhe
normave kryesore ndérbankar té euros né
eurozonén. Né tremuajshin e treté té vitit 2015
kjo diferencé arritur nivelin mé té ulét historik,
por né tremuajshin e fundit té vitit dhe fillimi i
vitit 2016 tregon rritjen e saj té vogél, qé pérkon
me ndryshimin né politikén monetare té
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Grafik 30

Burime té reja té financimit té sistemit
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Grafik 31
Pjesémarrja e burimeve té reja té
financimit né bazé vjetore
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Burimi:
anaeb

Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga
ankave.

Rezervave Federale té Amerikés, pérmes rritjes
sé normave bazave té interesit.

Véllimi i burimeve té reja®* té financimit
gé i gjejné bankat, né krahasim me vitin e kaluar
shénojné njé rénie té lehté. Rénia paraprake ka
té béjé me dinamikén e dobét té depozitave té
subjekteve jofinanciare si burim kryesor té
financimit té bankave vendore. Megjithaté gjaté
vitit 2015, ndryshimet vjetore né depozitat e
subjekteve jofinanciare kané marré pjesé
vazhdimisht mbi tre té katérta né strukturén e
burimeve té reja pér financim té bankave.
Zvogeélimi (pérdorimi) i mjeteve likuide gjaté vitit
2015, ka kontribuar pér “formimin” e burimeve té
financimit té bankave, e cila dukshém é&shté
vérejtur né gjysmén e paré té vitit. Pérforcimi i
oreksit pér kreditim té bankave mé sé& miri mund
té shqgyrtohet pérmes pérdorimit té burimeve té
financimit nga ana e tyre.

Ashtu gé gjaté vitit 2015, u pérforconte
prirja e bankave pér ndérmarrjen e rrezigeve té
reja kreditore, e pércjellur me zvogélim té prirjes
pér investim né burimet té reja té financimit né
instrumentet likuide financiare. Kjo vecanérisht
ishte e dukshme né gjysmén e pjesés sé dyté té
vitit, kur bankat i pérdorén burimet e reja té
financimit né térési pér kreditim.

ZBurime té reja té financimit pér bankat dhe pérdorimin e tyre nga bankat jané nxjerré me ané té llogaritjes té térthorté, pra duke
ndryshuar bilancet e llogarive individuale té bilancit té bankave. Efekti né rrjedhjen e parave té bankave, e cila éshté pér shkak té
shpenzimeve dhe té ardhurave gé nuk pérfagésojné rrjedhjen e parave té gatshme ose fluksin (p.sh. para té humbura té kredive,
rivlerésimi i letrave me vleré té vlefshme pér shitje ose té& mbajtura pér tregtim, amortizimin e aseteve fikse, diferencat e kémbimit
etj.) éshté njé pjesé integrale e ndryshimit té artikujve pérkatés bilancit té cilin fluksi korresponduese apo dalje, ndérsa efekti i
zhvlerésimit té kredive dhe aktiveve té tjera éshté pérfshiré né burimet totale té financimit. Llogaritja e pérjashtuar e efektit té
kérkesave ndérbankare vendore dhe obligacioneve. Kategoria "mjetet tjera" pérfshin mjete té cilat nuk jané kredive té subjekteve
jofinanciare dhe té cilat nuk jané té pérfshira né kategoriné "mjeteve likuiduese" (investimet né letrat me vleré té cilat nuk jané
pjesé e mjeteve likuide, plasmané afatgjate n; bankat e huaja, depozita té subjekteve jofinanciare, rezerva té detyrueshme né
devize, ndérmarrje té mjeteve pér kérkesat e papaguara, mjetet themelore etj.). Kategoria e "burimeve té tjera té financimit"
pérfshin té gjitha burimet e financimit gé nuk jané pérfshiré né depozitave té personave jo-financiare, kapitalit dhe té rezervave,
né vartési dhe té instrumenteve té kapitalit hibride (depozitave té institucioneve té huaja financiare, huamarrjet, detyrimet e tjera,
fitimi aktuale etj). dhe efekti i ndryshimit né zhvlerésimin e aktiveve.
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Grafik 32

Treguesit e likuiditetit té sistemin bankar
Né pérqgindje

100 4
90 {514 93.4 e
80 1
76.4
70 4
60 1 —
57.4 592 5

505B.9 54.9
20 454 46.1 4r9 44:1

2.9 32.8 33.2 14
R e =

o

1029
1022t
ST02'9

@ 2
——Mijetet likuide / Gfithsej mjetet
=Mjetet likuide / Detyrimet afatshkurtéra

Mijetet likuide / Depozitat e familjeve

=—=Mjetet likuide / Detyrime me afat té ngelur gjer mé 1 vit
=Mjetet likuide / Detyrime me afat té ngelur gjer mé 30 dité
——Linear (Mjetet likuide / Detyrimet afatshkurtéra )

——Linear (Mjetet likuide / Depozitat e familjeve)

——Linear (Mjetet likuide / Detyrime me afat té ngelur gjer mé 1 vit)

——Linear (Mjetet likuide / Detyrime me afat té ngelur gjer mé 30 dité
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Shénim: Eshté treguar edhe trendi linear té disa treguesve
té caktuar.

Grafik 33
Dinamika e treguesve depozita/kredi te

subjekteve jofinanciare
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2.2. Treguesit e likuiditetit

Zvogélimi i mjeteve likuide gjaté vitit
2015 ka sjellé deri né zvogélimin e
treguesve té likuiditetit né sistemin
bankar??. Trendi i zvogélimit megjithaté nuk
ishte né dinamikén e njéjté né disa tregues té
caktuar, parimisht pér shkak té dallimeve né
dinamikén e kategorive té caktuara té bankave.
Mé e dukshme éshté zvogélimi i mbulimit me
mjete likuide té detyrimeve me afat t& mbetur
deri mé njé vjet dhe té detyrimet té pérgjithshme
afatgjate té bankave. Megjithaté edhe
pérkundér zvogélimi té tyre, mjetet likuide
marrin pjes€é me mbi 30% né gjithsej
mjetet e bankave, njéherit duke mbuluar
dicka mé pak se 60% nga depozitat totale
té familjeve, g& paraget njé nivel té
kénagshém gé do t'ju mundéson bankave
shlyerjen e daljeve operative likuide.

Raporti né mes kredive dhe
depozitave té subjekteve jofinanciare,
gjaté vitit 2015 ka shénuar rritje. Né fund té
vitit, ky raport ishte 90.6% pothuajse pér tre piké
pérgindje mé e larté, né krahasim me fundin e
vitit 2014. Bartés i rritjes sé kétij treguesit ishte
rritja e sforcuar e kredive té bankave, me normé
vjetore e cila pothuajse éshté tre piké pérgindje
mé e larté né krahasim me normén e rritjes sé
depozitave té subjekteve jofinanciare. Pér mé
tepér, vlen té pérmendet se né gjysmén e
dyté té vitit 2015, ky tregues ka gené
vazhdimisht mé shumé se njé devijim
standard mbi mesataren e lévizshme pesé
vjece. Ruajtja afatgjate e kétij treguesi, né
kushte kur i njéjti éshté mbi 90%, mund té
parages sinjal pér rritje té shpejté té kredive gé
nuk éshté e shogéruar me njé rritje té njéjté té
depozitave, pérkatésisht éshté financuar me
burime jodepozitore té cilat nga natyra dhe
karakteristikat e tyre mund té jené té mé pak té

2Gjaté pérllogaritjes sé treguesve pér nivel té likuidimit té sistemit bankar nuk jané marré parasysh mjetet rezidentet ndérbankar

dhe detyrimet.
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Grafik 34
Treguesit e likuiditetit té sistemit bankar
sipas valutave — denaré (larté) dhe
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Pjesémarrja e mjeteve likuide né gjithsej
mjetet (larté), mbulimi i  detyrimeve
afatshkurta me mijetet likuiduese (mes)
dhe té detyrimeve me kontraté té afatit
té mbetur deri 30 dité (poshté) sipas

bankave
Né pérgindje

50 -
3 3 - - - *> -
40 o - ‘ ‘ ;
30 ‘
20 i 2 - p-4 * i <
he - - bd FY E 3 - - E S
-
10 —* -
o
12.2013 6.2014 12.2014 6.2015 12.2015
« Bankat té vecanta m Medijana
140
- -
i - -
105 P4 e - s P * = -
35 - > - *
o
12.2013 6.2014 12.2014 6.2015 12.2015
300
-
250 - -
-
200 - - - >4
-
150 1 * - * * - 3 :
P . - E 3
o1 g § o8 I .
50 -~ > > ! g

12.2013 6.2014 12.2014 6.2015 12.2015

géndrueshme dhe té keté kufizime né
disponueshmériné e tyre té vazhdueshme?.

Konfirmimi i késaj éshté se né fund té vitit
2015, te gjashté bankat me pjesémarrje té
pérbashkét né gjithsej mjete prej 23.8%, raporti
ndérmjet kredive dhe depozitave éshté mbi 100%
(né fund té vitit 2014, katér banka ,e pjesémarrje
prej 16.4%). Né banka individuale né fund té
vitit 2015, ky tregues shkon né interval prej
72.5% né 128.7% (prej 72.3% né 127.2% né
fund té vitit 2014).

Nga aspekti i karakteristikave valutore té
mjeteve dhe detyrimeve, treguesit e likuiditetit
gjaté vitit 2015 shénojné rénie, por me dallime té
theksuara né dinamik. Né fakt, treguesit e
likuiditetit né denaré shénojné njé rénie mé
té madhe né dallim me treguesit té
likuiditetit né valuté té huaj. Madje
treguesit e likuiditetit né denarit edhe mé
tej Jané né nivel mé té larté né krahasim
me treguesit e likuiditetit né valuté té huaj,
e cila varet nga pjesémarrja e larté
strukturore e mjeteve likuide né denaré né
totalin e mjeteve likuide té bankave.

Treguesit e likuiditetit sipas bankave té
vegantave gjaté vitit 2015 shénojné njé trend té
rénie, e cila mund té shqyrtohet pérmes lévizjeve
té medijanés sé treguesve. Né fund té vitit 2015,
pjesémarrja e mjeteve likuide lévizé né interval
prej 15.5% deri 39.6%, mbulimi i detyrimeve
afatshkurtér me mjetet likuide prej 31.7% deri
90.3%, ndérsa mbulimi i detyrimeve me afat té
kontraktuar té mbetur deri né 30 dité prej 36.9%
deri 163.1%.

Normat e likuiditetit té sistemit bankar®*
té paragitura né raport né mes mjeteve dhe
detyrimeve té cilat maturojné né 30 dhe 180 ditét
né vijim, né fund té vitit 2015 arrin pérkatésisht

Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga @ raportit ndérmjet kredive dhe depozitave (ose raporti i tyre inversi), si

ana e bankave.

Jdhézimet pér llogaritjen e treguesve té stabilitetit financiar", té Fondit
ne tregues éshté pjesé e njé liste treguese e bordit té rrezikut sistemik

Evroplian per mjetet e politikave makroprudenciale botuar né rekomandime té EBSR nga 04.04.2013 né Gazetén Zyrtare té

Bashkimit Evropian me nr. 2013/C 170/01.

ZMényra e pérllogaritjes sé normave té likuidimit prej 30 dhe prej 180 dité e pércaktuar me Vendimin pér menaxhim me rreziget e
bankave (“Gazeta zyrtare e Republikés sé Magedonisé” nr. 126/11, 19/12 ndhe 151/13).
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Grafik 36
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2.1 dhe 1.5, e cila &shté mé shumé se niveli
minimal i regjistruar né lartési prej 1. Duke pasur
parasysh zvogélimin e mjeteve likuide dhe
normat e likuiditetit gjaté vitit 2015 vérehet njé
trend i rénies sé buté gjaté téré vitit.

2.3. Struktura e mjeteve dhe detyrimeve
sipas afatizimit

Gjaté vitit 2015 erdhi gjer né zhvendosje
té caktuara né strukturén e mjeteve dhe
detyrimeve té bankave sipas afatit té tyre
té mbetur té kontraktuar. Né fakt zvogélimi i
mjeteve likuide, sé pari pérmes rénies sé mjeteve
né BPRM-sé, ka shkaktuar njé trend té zvogélimit
té pjesémarrjes sé mjeteve me afat té€ mbetur
deri njé muaj. Ndikim té tillé kané edhe
ndryshimet né ofertat té instrumenteve financiare
té tregut vendor, e vecanérisht rritje té afatit
mesat té letrave shtetérore me vleré té nxjerra
né vazhdimési qé kané ndodhur né vitet e
kaluara. Nga ana tjetér, te obligimet e bankave,
gjaté vitit 2015 éshté vérejtur njé ndryshim té
trendit t& pérmirésimit, e cila dominonte disa vite
me rrallé. Ashtu gé detyriemt me afat té mbetura
deri njé muaj u rritén né bazé vjetore, derisa
pjesémarrja e obligimeve me afat t&€ mbetur mé
shumé se njé vjet u zvogéluan.

Ndryshimet né strukturén e afatizimit té
mjeteve dhe detyriemve té bankave né periudhén
e pas krizés kané shkaktuar ndryshimet edhe
midis dallimeve té tyre sipas marréveshjes sé
afatizimit t& mbetur. Mospérputhja mé e madhe e
afatit shihet né mes detyrimeve dhe mjeteve me
njé afat té mbetur prej 7 ditésh. Ky dallim
zakonisht varet nga pérfshirja e detyrimeve té
bankave pas shikimit dhe pa pércaktimin e afatit
né kété segment afatizues. Rritja e afatit té
mjeteve likuide té bankave pér shkak té prirjes
pér investim né instrumentet afatgjate, gjithashtu
shkakton thellésim té hendekut té afatit té
kontratés sé mbetur té& mjeteve dhe detyrimeve.
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Grafik 39
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Pér kété arsye, raporti midis diferencés
agregate negative té aktiveve dhe pasiveve sipas
kontraktimit t& maturitetit té tyre té€ mbetur dhe
totalit té aktiveve me té njéjtin afat maturimi té
mbetur, u thellua né vitin 2015, né krahasim me
fundin e vitit 2014. Késhtu, né segmentin me afat
té mbetur prej 30 ditésh, ky raport u thellua né
bazé vjetore pér 26,5 piké pérgindje, ndérsa te
mjetet dhe detyrimet me afat té mbetur té
kontraktuar deri 90 dité pér 20,9 piké pérgindje.
Njé lévizje té tillé kishte te komponenti i denarit
dhe komponenti valutor i mjeteve dhe detyriemve
sipas afatit té mbetur. Me kété rast,
mospérputhja né mes mjeteve dhe detyrimeve
me komponent valutore éshté sigurisht me e
madhe né krahasim me denarin, e cila del nga
modeli afarist i pranuar i bankave vendore, e cila
bazohet né mes tjerash edhe mbi valutén edhe
afatin transferues té depozitave valutore té
subjekteve jofinanciare vendore. Duke pasur
parasysh dallimet dallueshme gé jané vérejtur né
banka té vecanta né mospérputhje afateve té
mbetura té kontraktuara midis aktiveve né valuté
té huaj dhe pasiveve deri né 30 dité, ekziston njé
mundési e presionit mbi rentabilitetin e tyre, né
gofté se kushtet e rendimenteve té uléta apo
edhe negative né mjete likuide né monedhé té
huaj jané njé nevojé pér té rritur volumin e
likuiditetit té tyre né valuté té huaj.

Bankat edhe gjaté vitit 2015 kishin
pritje té forta pér ekzistimin e dallimeve
pozitive né mes mjeteve dhe detyrimeve, si
né térési ashtu edhe né segmentet té ndara
afatizuese (aneksi nr. 31). Me fjalé té tjera, pa
dallim té ekzistimit té faktoréve natyror té
jashtém dhe té brendshém, té cilat mund té
shkaktojné oscilacione té médha depozitore gé
ndikojné mbi motivin e besimit té kursyesve,
megjithaté bankat presin njé stabilitet té larté
relativ té depozitave si njé nga burimet e tyre mé
kryesor té financimit. Ashtu gé mé daté
31.12.2015 bankat presin 82.8% nga depozitat e
afatizuara me afat té mbetur prej tre muaj
(85.1% mé 31.12.2014) té tregojné stabilitet,
gjegjésisht edhe mé tej té mbesin né banké.
Pérgindja e arritjes sé stabilitetit té depozitave
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Grafik 42
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totale éshté pothuajse né té njéjtin nivel me vitin
e kaluar edhe até 82.7%.

2.4. Stres-testi - simulimet e goditjeve té
likuiditetit

Rezultatet e simulimit pér goditjet
ekstreme té parashikuara té likuiditetit, né formé
té dalje burimore financiare® jashté bankave né
horizont kohor prej 30 ditésh, trego nivel té
kénagshém té rezistencés sé bankave té
Magedonisé. Né nivel té sistemit bankar,
kombinimi i njé goditjeve té tilla ekstreme té
likuiditetit dhe né té njéjtén kohé edhe daljet
likuide, i absorbuan né térési mjetet likuide (mbi
100%), por sipas supozimeve té ndara té
goditjeve né likuiditet, bankat e Magedonisé kané
mjetet té mjaftueshme likuide pér mbulimin e
daljeve. Né qofté se pér nevojat e kétij simulimit
zgjerohet pérfshirja e mjeteve likuide me
instrumentet e tjera financiare®® né pronési té
bankave, pér té cilat t&€ paramendohet se né afat
prej 30 ditésh do té paguhen ose do té
konvertohen né mjetet likuide, rénia e mjeteve
likuide né nivelin e sistemit bankar jané 90.9%.
Goditje e tillé eventuale té integruar té likuiditetit
shkakton mungesa té mjeteve likuidite né dhjeté
bankat (gé arrijné né 16,441 milioné),
pjesémarrje kjo gé& né totalin e mjeteve té
sistemit bankar né fund té vitit 2015 é&shté
54.9%. Te katér bankat e mbetura sipas késaj
goditje té integruar té likuiditetit, pjesémarrja e
mjeteve likuide ndaj totalit t& mjeteve do té ishte
nga 0.6% gjer né 16.6%, ndérsa mbulimi i
detyrimeve afatshkurtra me likuide do té lévizte
nga 1.1% né 27. 5%.

%Gjaté simulimit paramendohet dalje t& depozitave né dymbédhjeté deponues mé té médhenj, té 20% té depozitave té popullit, té
detyrimeve ndaj subjekteve amé me pérjashtim té detyrimeve né bazé té instrumenteve té varura dhe té instrumenteve té
kapitalit hibride gé jané pérjashtuar nga simulimi pér shkak se sipas rregullave pér llogaritien e mjaftueshmérisé sé kapitalit
pagesa e tyre e hershme éshté subjekt i kufizimit t€ 50% té detyrimeve ndaj jorezidentéve (me pérjashtim té detyrimeve ndaj
personave jorezidente amé té bankave, té cilat tashmé jané té mbuluara nga njé simulime t& méparshme) dhe shndérrimin e
detyrimeve té caktuara jashté bilancit té bankave (akreditivet e pambuluara, linjat e pakthyeshme e kreditit dhe kufijté e
papérdorur bazuar né kartat e kreditit dhe tejkalimi i minusit né llogarité e transaksionit) né bilancet e arkétueshme. Gjaté
realizimit té simulimeve pér goditjet e likuiduese éshté marré Banka e Magedonisé pér mbéshtetje té zhvillimit SHA Shkup, pér
shkak se kufizim ligjor pér pjesémarrje né tregun e depozitave dhe prej kétu gjaté prezantimit té rezultateve té gjitha tregueset

jané treguar duke mos e pérfshiré kété banké.

%Gjaté kétij zgjerimit té pérfshirjes sé mjeteve likuide, pérveg instrumenteve financiare qé i pérmbajné mjetet likuide, shtohen edhe
instrumentet tjera financiare té bilancit né bankat: depozitat afatgjate né bankat e huaja, instrumentet e tregut té parasé té dhéna
nga botues té huaj jo shtetéror, kredité me afat té mbetur deri mé 30 dité, si dhe efekti i zvogélimit té rezervave té detyrueshme
pér obligacionet valutore té bankave e cila éshté e ndaré né devize pér shkak té simulimit té dajés sé depozitave valutore té

popullatés.
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Nga goditjet individuale té likuiditetit gé
kombinohen pér nevojat e simulimit, zakonisht si
mé e réndésishme duke marré pjesé me 37.6%
né simulimin total té daljeve éshté daja e
depozitave té 20-té deponuesve, me pas vijon
depozitat e popullit me 20% (34.0% nga simulimi
i pérgjithshém i daljeve) dhe potenciali pér
shndérrimin e ekspozimeve té caktuara jashté
bilancit té bankave né bilancin e kérkesave
(21.4% nga simulimi i pérgjithshém i daljeve).
Pér shkak té pjesémarrjes modeste né strukturén
e pérgjithshme té burimeve té financimit té
detyrimeve ndaj jorezidenteve, si dhe burimeve
té financimit té personave amé, goditjet té cilat
jané lidhur me kéta kané ndikim té kufizuar mbi
rezultatin e pérgjithshém té simulimit. Duke pasur
parasysh réndésiné qé kané depozitét si burim
pér financimin e bankave né Magedoni, simulimet
pér goditjet né likuiditet garté tregojné se
ekziston lidhje e ngushté e menaxhimit me
likuiditetin né bankat dhe strategjia e tyre pér
shfage né treg, reputacioni dhe sjellja etike, té
cilat ndikojné mbi shkallén e besimit né subjektet
ekonomike vendore né bankat e Magedonisé. Prej
kétu, qgéndrueshméria e pozités likuide té
bankave, ndérsa pérmes késaj edhe té stabilitetit
té tyre éshté drejtpérdrejté e lidhur me ruajtjen e
kétij besimit.
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3. Rreziku valutor

Né vitin 2015 u zvogélua ekspozimi i sitetmit bankar né Republikén e
Magedonis ndaj rrezikut valutor. Mé daté 31.12.2015 aktivi dhe pasivi me
komponenté valutore kané shénuar rritje, megjithaté hendeku né mes tyre éshté
zvogéluar, ndérsa éshté zvogéluar raporit i tyre me mjetet personale té bankave.
Raporti ndérmjet pozicionit valutor dhe mjeteve té veta akoma mbetet né suza té
limitit te té gjitha bankat (302 e mjeteve té tyre té bankave). Ka vazhduar trendi i
deeurovizimit, e pércjellur pérmes pjesémarrjes sé aktivit dhe pasivit me kompneté
valutore né totalin e aktivit té sistemit bankar. Rritja e kursit té dollarit amerikan,
frankut zviceran dhe funtes britanike né raport me denari nuk kishte ndikim mbi
rrezikun valutor té bankave, sepse kéto valuta kané pjesémarrje té vogél né bilancin
e tyre. Euroja éshté monedha e huaj mé e zakonshme né bilancet e bankave.
Réndésia e jashtézakonshme pér nivelin e rrezikut t& monedhés né té cilén bankat
jané té ekspozuara ka zbatimi i strategjisé pér rruajtjen e stabilitetit té Kkursit
nominal té denarit né raport me euron.

Grafik 44 Rritja vjetore e komponentit valutor pasiv dhe aktiv
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

Mé 31.12.2015, hendeku midis
aktivit dhe pasivit né komponentén
valutore éshté zvogéluar né dallim me vitin
e kaluar, e cila del nga rritja e madhe e pasivit
me komponent valutor (pér 5,660 milioné
denaré)?” né raprot me rritien e aktives me
komponenté valutore (pér 3,295 milioné

7 |logarité té transaksionit t& shogérive jofinanciare dhe llogarité e transaksionit t& familjeve jané rritur respektivisht pér 4,230 dhe
3,225 milioné denaré. Rritje shénojné edhe depozitat e personave fizik, si dhe depozitave e institucioneve financiare pér 1,045
milioné denaré. Nga ana tjetér, njé banké e madhe ka realizuar pagim té pjesés sé borxhit té subordinuar né euro ndaj personit
amé (2,767 milioné denaré), shénohet zvogélim dhe né depozitat né valuté té huaj té institucioneve jorezidente jofinaciare
respektivisht pér 1,038 dhe 726 milioné denaré.
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Grafik 45
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* Né suazat e aktivit, kredité jané maré né bazé neto,
pérkatésisht jané zvogéluar pér vlerén e korrigjimit té béré
té vlerés. E pérjashtuar éshté ,MBPR"* SHA Shkup.

denaré).”® Ashtu qé né fund té vitit ky hendek
ishte 5,233 milioné denaré.

Edhe pérkundér rritjes sé aktivit dhe
pasivit me komponent valutore e cila
vérehet né dy vitet e fundit, megjithaté kjo
rritje éshté larg nén rritjen e periudhés sé
para krizés. Kéto lévizje jané té shogéruara
edhe me trendin rénés té pjesémarrjes sé aktivit
dhe pasivit me komponenté valutore totalin e
aktivit té bankave. Rritja e aktivit, gjegjésisht té
pasivit me komponenté valutor éshté pér rreth
katér, gjegjésisht shtaté heré mé e vogél se rritja
e aktivit total té bankave.

Grafik 46 Struktura e hendekut né mes né mes komponentit valutor aktiv dhe pasive (majtas)
dhe pjesémarrja e hendekut né mes komponentit valutore aktiv dhe pasive né mjetet personale

(djathtas)
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Hendeku né mes aktivit dhe pasivit né valuté té huaj
mmmm Hendeku né mes aktivit dhe pasivit né denar dhe me klauzolé valutore
——=Hendeku ne mes aktivit dhe pasivit me komponenté valutore

Hendeku né mes aktivit dhe pasivit né valuté té huaj / Mjetet vetanake

+Hendeku né mes aktivit dhe pasivit né denar dhe me klauzolé valutore / Mjetet vetanake

—— Hendeku ne mes aktivit dhe pasivit me komponenté valutore / Mjetet vetanake

Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

% Rritja mé e madhe né kornizé té aktives me komponenté valutore kané kredité e subjekteve jofinanciare né denaré me klauzolé
devize (pér 3.828 milioné denaré) dhe kredité afatgjate té bankave me valuté té huaj (pér 1,012 milioné denaré). Nga ana tjetér,
obligacionet shtetérore me klauzolé devize shénojné rénie pér 1,889 milioné denaré.
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Grafik 47

Dinamika dhe struktura e hendekut né mes
komponentit valutore aktiv dhe pasive sipas

valutave
Né milioné denaré
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Hendeku né mes aktivit dhe pasivit né dollar amerikan
B Hendeku né mes aktivit dhe pasivit né euro

Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga

BANKA POPULLORE E REPUBLIKES SE MAQEDONISE

Ngushtimi i hendekut né mes aktivit dhe
pasivit me komponenté valutore nga njéra ana
(pér 2,365 milioné denaré) dhe rritja e mjeteve

personale té

bankave

(pér

2,512 milioné

denaré)® nga ana tjetér, kané kontribuar pér
zvogélimin e pjesémarrjes té kétij hendekut né
mjetet personale té sistemi bankar.

Duke analizuar sipas valutave, euroja si
valuté mé e pranishme né sistemin bankar
dhe me pjesémarrje mé té madhe né
hendekun né mes aktivit dhe pasivit me

komponenté
kontribuoj

pér

valutore,

meé

ngushtimin e

shumti
kétij

sé

hendeku.® Né kushte t& mirémbajtjes stabile té
kursit devizor té denarit né raport me euron,

Tabela 1 Struktura valutore aktive dhe pasive me komponent valutore

Né pérqindje

31.12.2014 31.12.2015

Valuta — — — —

Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi

Euro 89.1 87.9 88.9 87.5
Dollari amerikan 6.1 7.4 6.7 8.0
Franga yvicerane 2.3 2.2 1.8 1.7
Té tjera 2.5 2.5 2.5 2.9
Gjithsej 100.0 100.0 100.0 100.0

Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

pjesémarrja mé e madhe e euros né strukturén e
hendekut né mes aktives dhe pasive me

komponenté valutore, e zvogélon

rrezikun e

realizimit té rrezikut t&é ndérmarré valutor.

29 BMMZH nuk éshté pérfshiré né pérllogaritje pér shkak se né kété banké nuk zbatohen rregullat ivat pér pozité té hapur valutore.
% Boshlléku né mes aktives dhe pasive né euro éshté zvogéluar pér 1,714 milioné denaré.
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Grafik 48
Lévizja e kursit té denarit né raport me dollarin shénon rrite né vitin 2015, megjithaté

amerikan, frakun zviceran dhe funtin britanik
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me denarin nuk paragesin rrezik pér stabilitetin e
sistemit bankar, pér shkak té pérfagésimit té
vogél té kétyre valutave né strukturén aktive dhe
pasive me komponenté valutor.

Né strukturén aktive me komponent
valutore pjesémarrja mé e madhe kané
kredité me kompetent valutor (74.4%6). Né
kornizé té tyre, kredive né dollaré amerikan,
frang zviceran dhe funte britanike sé bashku me

Burmi: BPRM-sé.

Grafik 49

Depozitat né valuté té huaj* té personave fizik (majtas) dhe té shoqgérive jofinanciare (djathtas)
né milioné denaré

kredité me klauzolé valutore né dollaré, frang dhe
funte pérfshiné vetém 2.3%. Pjesémarrja e
kétyre kredive né totalin e bruto-kredive té
sektorit bankar gjithnjé éshté né nivel té ulét,
ndérsa mé 31.12.2015 arrin 1.0%.
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.
* Né depozita nuk jané pérfshiré llogarit e transaksionit té personave fizik dhe té shoqérive jofinanciare.

Rritja e kursit té dollarit amerikan, fréngut
zviceran dhe funtit britanik nuk kishte ndikim té
réndésishém as edhe mbi depozitat e bankave,
sepse depozitat né kéto valutat né pérgjithési sé
bashku pérfshin 9.6% nga depozitat e personave
fizik né valuté té huaj ose 5.4% té depozitave
totale té personave fizik.
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Numri i bankave

Pozicioni valutor i hapur sipas valutave té vecanta / Mjetet tjera Pozicioni
Pérshkrimi Euro Dollari amerikan | Franga zvicerane Té tjera valutor agregat
/ Mjetet
I gjaté |Ishkurtér| I gjaté |l shkurtér| I gjaté | Ishkurtér| I gjaté | | shkurtér vetanake
nén 5% 4 1 10 7 6 13 1 4
nga 5% gjer 10% 3 1 4
nga 10%b6 gjer 20% 2 3
nga 20%b gjer 30% 3 3
mbi 30%6
Grafik 50

Raporti i pozités valutore agregate dhe
mjeteve vetanake sipas bankave
Né pérgindje

40
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10
0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2014 2015 e Kufiri rregullator

Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave.

Grafk 51
Raporti mes pozités sé hapur valutore dhe

mjeteve vetanake sipas vendeve
Né pérqgindje
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Slovenia
Turgia
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave; FNM (tregues té stabilitetit financiar).
Vérejtje: Té dhénat pér Magedoniné kané té béjné pér
31.12.2015. Pér Poloniné kané té béjné pér
30.6.2015, ndérsa pér vendet e tjera kané té béjné
30.9.2015.

Mé 31.12.2015 té gjithat bankat
ishin té pajtimit me limitimin e shénuar pér
pozité valutore agregate e cila arrin 30% té
mjeteve té veta.

Né mesin e vendeve té analizuara,
Magedonia éshté ndér vendet me pérmasa té
larta té pozicionit té hapur valutor né mjetet e
veta, por ajo akoma nuk éshté e larté.
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4. Rreziku nga ndryshimi i normave té interesit né portofolin e aktiviteteve bankare

Né vitin 2015 u rrit rreziku nga ndryshimi i normave té interesit né profilin e
rrezikut té bankave né Republikén e Maqgedonisé. Trendi rrités i mjeteve dhe
detyrimeve té ndjeshme né inters, ishte i shogérua me pérdorimin e mé tepért té
normave fikse té interesit. Zhvillimet e tilla kané shkaktuar rritje té raportit né mes
vlerés sé pérgjithshme té ponderuar té portofolit té aktiviteteve bankare dhe
mjeteve vetjake. Megjithaté ky raport akoma éshté njéshifror dhe nén raportin e
shénuar (20%b té mjeteve té veta), i cili &shté rezultat i pérshtatjes sé normave té
interesit nga bankat. Me kété lloj té normave té interesit bankat e minimizojné
rrezikun e ndryshimeve té normave té interesit me portofoliet e tyre, por, nga ana
tjetér, krijojné mundési pér rritjen potenciale té shpenzimeve pér klientét e tyre dhe
rrjedhimisht njé rrezik kreditor me potencial indirekt pér veté bankat.

Né vitin 2015 u mbajt trendi i rritjes

Grafik 52 sé interesit t&¢ mjeteve dhe detyrimeve té
Struktura (larté) dhe ndryshimet vjetore ndjeshme né bilancin e bankave. Ashtu gé
(poshté) té interesit té ndjeshém té né fund té vitit 2015, interesi i mjeteve dhe
mjeteve dhe obligacioneve, sipas llojit té detyrimeve t& ndjeshme realizuan normé
normés sé interesit mé té madhe pér tri heré né rritje vjetore
Né& milioné denaré né raport me rritjen e detyrimeve.
00000 Rritja e sé interesit té aktiviteteve té
oo ndjeshme né térési éshté te pozitat e
100000 interesit té ndjeshme fikse®' dhe pérshtatja
gt BB BN 8l B B B * e normés sé interesit e cila te mjetet
& 8 B & B 8 8 B 8 % shénon rritje vjetore respektivisht prej
lNurma;e)pérshtiureintereswl s ° lNorgmaendishuar(fariab\le)iinteresigt 139% dhe 46%7 ndersa tek detyrimet
e Norma fikse ¢ iteresit respektivisht prej 2.0% dhe 4.8%. Edhe

. . \_/-\ pérkund nivelit té ulét té vlerés sé mjeteve
" dhe detyrimeve me normé té interesit té
ndryshueshém ajo né ményré shtesé u
zvogélua né vitin 2015.
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- ::2:22 :k:jr:si:::e(s\i/;riahile) e interesit R o Ne Stru ktu ren aktIVIt te ndjeShem ne
% | —nNoma e pershatur e interest interes pothuajse né ményré té barabarté marrin
S s s s o Pl mielet me nome te interest
ana e bankave. ' pérshtatshme dhe fikse (respektivisht 46.4% dhe

45.4%,). Dhe, te té dy llojet e normave té
interesit, kredité kané pjesémarrje mé té madhe
né rritien e tyre. Rritja mé e larté vjetore prej

%1 Norma e interesit fiks — norma e interesit e cila gjaté téré periudhés éshté e pandryshueshme, gjegjésisht banka nuk ka té drejté
ta ndryshon lartésiné e normés sé interesit, e cila né ményré nominale éshté pércaktuar né kontraté.

%2 pgrshtatja e normés sé interesit — norma e interesit lartésia e té ciléve ndryshohet né bazé t& vendimit t& bankés, dhe jo né bazé
té referencés ose té indeksit t&¢ normés sé interesit. | pérshtatshém norma - norma e interesit lartési ndryshime né bazé té
vendimit té bankés dhe jo né bazé té normés sé caktuar interesi reference ose indeksin e té cilit. Me rregullimin e njéanshém té
normeés sé interesit, bankat transferojné rrezikun e tyre pér ndryshimin e normave té interesit mbi klientét e tyre dhe mund té
shérbejé si njé instrument pér menaxhimin e likuiditetit dhe rentabilitetin e bankave.
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Grafik 53

31.1% regjistruar kredi me normé interesi fikse®,
ndérsa kreditt me norma té pérshtatshme té
interesit regjistruar njé rritje vjetore prej 6.3%.
Pérdorimi i madh té normave té interesit fikse té
kredive té dhéna nga bankat éshté njé rrezik
potencial pér humbjen e té ardhurave né rast té
rritjes sé kreditimit t€ normave té interesit né
treg. Megjithaté, duhet té kihet parasysh se
béhet fjalé pér norma té interesit té cilat
pérkohésisht ose vetém pér njé periudhé té
caktuar jané fikse, dhe pas skadimit té késaj
periudhe jané té ndryshueshme ose té
pérshtatshme.

Gjendja e mjeteve (larté) dhe obligacioneve (poshté) té ndjeshém né interes, sipas bilancit té

gjendjes dhe llojit té normés sé interesit
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

Né strukturén e detyrimeve té
ndjeshme né interes, depozitat me normé
té pérshtatura té interesit si burim kryesor
té financimit, pas té cilave vijné depozitat
me normé té interesit fikse. Depozitat me
normé té interesit té pérshtatshém vjetore jané
rritur pér 4.8%, e cila térésisht varet prej
llogarive né té paré (llogarit e transaksionit
shénojné rritje prej 14%). Depozitat e afatizuara
me normé té interesit fikse shénojné njé rénie
vjetore prej 1.9%. Né pjesé e obligacioneve té

*Keto jané kredi me normé relativisht t& ulét fikse e interesit pér vitet e para té shlyerjes sé kredisé, e cila sipas rregullores
trajtohen si pozicione me normé interesi fikse. Pas skadimit té periudhés kohore gjaté sé cilés norma e interesit éshté fikse, kéto
kredi do té tregohet si pozicionet me normén pérkatése té interesit (e ndryshueshme ose e pérshtatshme).
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Grafik 54
Pérbérja e mjeteve dhe obligacioneve me
interes té ndjeshém sipas afati dhe llojit

té normeés sé interesit
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Burimi: Banka popullore sipas té dhénave té ofruara
nga ana e bankave.
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Grafik 55
Boshlléku né mes mjeteve dhe
obligacioneve té interesit té ndjeshém

sipas llojit té normés sé interesit
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara
nga ana e bankave.

%Me pérjashtim te mjetet me fat té dorézimit deri njé muaj.

interesit té ndjeshém me normé té interesit fikse,
obligacionet mbi bazé té kredive jané té vetmit té
cilat kané rritje vjetore prej 13.1% @& éshté
rezultat té linjave kreditore me normé té interesit
fikse nga institucioneve ndérkombétare
financiare.

Te struktura e afatizuar e intersit té
mjeteve dhe detyrimeve té ndjeshme nuk
vérehet ndryshime té réndésishme né
raport me vitin paraprak. Késhtu qé
pjesémarrja me e madhe nga ana e aktivit
kané mjetet me afat té€ mbetur prej 6 deri
né 12 muaj. Normat e interesit té pérshtatshme
e kané vendin kryesor né mjetet dhe oglicaioneve
té interesit té ndiheshme né té gjitha segmentet
afatore deri né njé vjet. Mjetet dhe detyrimet me
normé té interesit fikse pothuajse mbizotérojné
me njé afat mé té gjaté (mbi 1 vjet)**. Te mjetet
ajo ka té béjé té kredive paraprake té
pérmendura me normé té interesit fiks té cilat
vetém né disa vitat e para kané trajtim té
mjeteve me interes fiks, por ehd te investimeve
té bankave né letrave me vleré®. Te obligacioni
me norma té interesit fiks né afat bllokut mbi 1
vjet, mé té pranishme jané obligacionet mbi bazé
té kredive nga bankat e huaj.

Hendeku né mes mjeteve dhe
detyrimeve té ndjeshhém né normé interesi
né fund té vitit 2015 ishte pesé heré mé e
larté né raport me fundin e vitit 2014.
Hendeku i rritur né térési varet prej rritjes
sé hendekut né mes pozicioneve me normé
té interesit fiks (pér shkak rritjes sé kredive
nga ana e aktivit dhe zvogélimi i depozitave né
pasivé né).

Raporti né mes vlerés totale
ponderuese té portofolit té aktiviteteve
bankare*® dhe mjeteve vetanake né fund té
vitit 2015 arrin 6.7% dhe éshté mé e larté

*lnvestimet né bankat né letra me vleré shénojné njé rritje vjetore prej 7.9% dhe né fund té vitit 2015 kapin 16.8% té aktives

totale té interesit t& ndjeshém me normé té interesit fiks.

% Vlera e ponderuar totale e vlerés sé portofolit sé aktiviteteve bankare e tregon ndryshimin e vlerés ekonomike té kétij portofoli si
rezultat té vlerésimit té ndryshimit t&€ normés sé interesit me pérdorimin e goditjeve shok té kamatés standarde (pozitiva paralele
ose negative e ndryshimeve té normés sé interesit pér 200 piké baz€). Vlera e ponderuar totale sé portofolit té aktiviteteve
bankare né nivel sistemit bankar fitohet me agregimin e vlerés sé ponderuar té portofolit té aktiviteteve té disa bankave.
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Grafik 56

Vlera pondueruese (shkalla e majté) dhe
raporti i vlerés totale té tenderuar té
portofolit té aktiviteteve bankare dhe
mjeteve personale (shkalla e djathté)

sipas llojit té normés sé interesit
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara
nga ana e bankave.

31.12.2013

Grafik 57

Raporti i vlerés totale té tenderuar té
portofolit té aktiviteteve bankare dhe
mjeteve té veta, para dhe pas stimulimit

né disa banka
Né pérgindje

Banka 1
Banka 2
Banka 3
Banka 4
Banka 5
Banka 6
Banka 7
Banka 8
Banka 9
Banka 10
Banka 11
Banka 12
Banka 13
Banka 14
Banka 15

B Pozicioni i ponderuar neto para simulimit

= Pozicioni i ponderuar neto pas simulimit

= Pozicioni i ponderuar neto para simulimit né nivel té sistemit bankar
= Pozicioni i ponderuar neto pas simulimit né nivel té sistemit bankar

Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara
nga ana e bankave.

pér 2.3 piké pérqgindje né raport me vitin
2014. Népér disa banka, ky raport léviz né
interval prej 0.3% deri né 14.1%, me median
prej 6.4% e cila éshté nén maksimumin e
pércaktuar prej 20%.

Pijesa mé e madhe e rrities sé
pérgjithshme té vlerés ponderuese té portofolit té
aktiviteteve bankare ka té Dbéjé me pozitén e
normeés sé interesit fiks. Te pozicionet me normé
té interesit té pérshtatur, raporti né mes vlerés
totale té ponderuar dhe mjeteve té veta akoma
éshté i ulét.

Pér shkak té stres—testimit té
rezistencés sé bankave né rrezikun nga
ndryshimi i normave té interesit, duke
pasur parasysh rritjen e theksuar té
mjeteve me normé té interesit fiks éshté
pérpiluar simulim hipotetik né té cilén
éshté parashikuar se té gjitha pozicionet
me me normé interesi té pérshtatur te
bankat duhet té fitojné njé tretman té
pozicioneve me normé té interesit fiks (me
cka jané té shpérndara né bilancet sipas
afatit t& mbetur té kontraktuar)®’. Raporti
total i vlerés pondeuruese té portofolit té
aktiviteteve bankare dhe mjeteve vetanake
do té rritet pothuajse te té gjitha bankat. Ky
raport sipas simulimeve do té lévizé né interval
prej 3.5% deri né 40.9% me njé mesatare prej
15.6%. Katér banka do té realizojné tejkalim té
raportit té pércaktuar prej 20%. Raporti i vlerés
sé pérgjithshme té ponderuar téportfolit té
aktiviteteve bankare dhe mjeteve vetanake né
nivel té sistemit bankar, pas kryerjes sé njé
simulimi do té ishte 17.5%, e gé éshté mé e larté
pér 10.8 p.p. nga raporti aktual. Kjo na shpie
né praniné e dukshme té rrezikut nga
ndryshimet e normés sé interesit né
portofolin e aktiviteteve bankare, nése
bankat nuk kané mundési té béjné

%" Supozohet se bankat shfrytézojné norma fikse té interesit, dhe: mjetet dhe obligacionet sipas piképamjeve shpérndahen né
segmentin e paré afatizues, kérkesat e bilancet dhe jashté-bilancit né bazé té saldove negative té llogarive rrjedhése dhe kartave
kreditore shpérndahen sipas afatit té viefshém /pértéritjes dhe pozicionet me pagesén e anuiteteve shpérndahen sipas afatit té

mbetur té shlyerjes sé ¢cdo anuitetit né ményré té vecanté.
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Grafik 58

Frekuenca (larté) dhe lartésia (poshté) té

ndryshimeve té normés sé interesit té

depozitave té personave fizik, sipas valutés
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Burimi: Banka popullore sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave.

*Analiza ka té bé&jné me normat e interesit té depozitave té
personave fizik, gé pérllogariten si depozita tradicional té
cilat né térési jané depozita té pérshtatshme me normén e
interesit dhe até pér periudhén janar — dhjetor 2015, né
nivel mujor.

pérshtatjen e njéanshme té nivelit té
normeés sé interesit.

Né dymbédhjeté muajt e fundit,
shumica e bankave kané béré ndryshime né
normat e interesit pér depozitat e
personave fizik né dollaré amerikanég, e cila
éshté e lidhur me  zhvillimet e
ndryshueshme té kursit té kémbimit té
késaj valute né raport me euron. Bankat né
RM mesatarisht né né cdo dy muaj i kané
ndryshuar normat e interesit pér depozitat e
personave fizik té shprehura né dollaré. Mé rrallé,
pérkatésisht pér periudhé mesatare prej katér
muajsh, ata i kané ndryshuan normat e interesit
té depozitave né franga zvicerane. Té gjitha
ndryshimet gé& i kané béré bankat né
normat e interesit té& depozitave té
personave fizik né vitin 2015 jané pér
zvogélimin e tyre, ndérsa zvogélimi éshté
mé i theksuar né depozitat né denaré, dhe
pothuajse né té gjithé afatet.
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5. Rreziku nga josolventiteti

Né vitin 2015, treguesit e solventitetit dhe té kapitalizimit té sistemit bankar
nuk kané shénuar ndryshime té dukshme. Rritja e mjeteve vetanake u pérshpejtua
né vitin 2015, pas disa viteve té ngadalésimit té vazhdueshém té normave té rritjes
vjetore, e cila é&shté kushtézuar kryesisht nga fitimet e ri-investuara, té cilat u
realizuan né vitet e méparshme. Njé pjesé e mjeteve té reja té veta né vitin 2015
ishin té pérdorur pér té mbuluar rrezikun e kredisé gé rrjedh kryesisht nga rritja e
kérkesave nga kompani té tjera tregtare dhe portofoli i kredive té vogla. Megjithaté,
njé pjesé e vlerés sé re té mjeteve té veta nuk éshté angazhuar dhe kané mbetur "té
lira", mbi nivelin e nevojshém pér té mbuluar rreziget. Rezultatet e test stresit té
realizuar na tregon né rezistencé té kénagshme té sistemit bankar, edhe pse né
banka té vecanta perceptohet nevoja hipotetike pér rikapitalizim gjaté goditjeve té
simuluara ekstreme.

Grafik 59
Treguesit e solventitetit (larté) dhe normat 5.1. Treguesit e  solventitetit dhe
vjetore té ndryshimit t&¢ komponentéve té kapatilizimit té sistemit bankar dhe
tyre (poshté) nivelit té rrezikshmeérisé sé
Né pérqgindje aktiviteteve
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ﬁj Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit ka réné me
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2o 122012 122013 12.2014 12.2015 ponderuara sipas rrezikut arriti nivelin prej
— lorma e mjartuesnmerise se kapitall . . . I . . .
—— Kapitali themelor para zérave zbrités / Aktivi i ponderuar sipas rrezigeve 139%’ € Clla IShte me ¢ Iarte per 02 plke
== Kapitali dhe rezervat / Giithsej aktivitetet pérgindje né krahasim me fundin e vitit 2014.
15 Kepitaliche rezervat / Akt Raporti ndérmjet kapitalit dhe rezervave né
N njérén ané dhe té aktiveve té sistemit bankar
N 1\ edhe mé tej ka ngelur i pandryshuar né baza
N 34 ‘\\ fv); vjetore dhe arrin 10.8%.
71 A
7 =Nt N
5 | ‘\\\‘\/”\5‘869 A\ /A Né vitin 2015, pozicionet e kapitalit
. ! h ’ > o - - o - ngm
3 = \‘\m\”./ / té sistemit bankar e pérshpejtuan rritjen,
’ - . . o= ..
1 oo/ pas njé periudhé shumévjecare té
T T T T T - T~ | ngadalésimit té vazhdueshém té normave
Rl &8|[8|&8|8]8%8|8&|¢8]| & || vjetore té ndryshimeve. Mjetet vetanake u
Aktivitete poricionet kapitale rritén pér 5.8%, né krahasim me rénien né vitin
o ki ponderuar sipas rreziqeve 2014 dhe kapitali i sistemit bankar u rrit me njé
e et e lancore dne Jashieblancore normé gé éshté pesé heré mé e larté se ajo e
8= Kapiall themelor regjistruar né vitin 2014. Kapitali dhe rezervat

Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana

6 bankave. regjistruar njé rritje vjetore prej 6%, e cila éshté

rreth 2 piké pérgindje krahasuar me rritjen e
regjistruar né vitin 2014.
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Grafik 60
Niveli i levés, rrezikut dhe solventiteti té
sistemit bankar
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave.

Grafik 61

Vlera dhe struktura e pérgjithshme e
ekspozimeve té bilancit dhe jashtébilancit
sipas peshave té rrezikut **
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave.

Shénim: * Pesha mesatare e rrezikut éshté pérllogaritur si
raport midis aktiveve té ponderuara sipas rrezikut kreditor
dhe ekspozimit té pérgjithshém té bilancit jashté bilancit té
sistemit bankar.

** Gjaté krahasimit té té dhénave té prezantuara pér disa
data té caktuara, duhet té kihet parasysh se pesha e rrezikut
prej 125% (e aplikuar pér kérkesat e disa personave fizik, né
bazé té tejkalimit té limit té llogarive té transaksionit dhe
kartelave kreditore) ishte né fugi deri né vitin 2011. Né vitin
2012, rregullativa pér pércaktimin e kérkesave kapitale pér
mbulim té rrezikut kreditor ge ndryshuar, pérkatésisht u
aplikua gasja e standarde e kontratés sé kapitalit Bazel 2, me
¢'rast pastaj u aplikuan edhe shumé matje té tjera te
rrezigeve dhe kategorive té ekspozimit.

04

Rénia e lehté e normés sé
mjaftueshmérisé sé kapitalit té sistemit
bankar né vitin 2015 ishte njé rezultat i
niveleve né rritje té rrezikut té aktiviteteve
bankare (rritje té aktiveve té ponderuara
me rrezik), pas periudhés shumévjecaré té
rénies sé vazhdueshme né pérmbajtjen e
tyre té rrezikshme. Njékohésisht, niveli i
ngarkesés me borxh i sistemit bankar ka
gené i pandryshuar, pas njé periudhe té
gjaté té rritjes sé tij té vazhdueshme.

Niveli i rrezikut té sistemit bankar
(ose mesatarja e  ponderuar e
rrezikshmérisé sé aktiviteteve bankare), i
matur si  raport midis aktiveve té
ponderuara sipas rrezikut té kredisé dhe
totalit té ekspozimit bilancor dhe jashté
bilancor u rrit pér 0.2 piké pérgindjeje dhe
né 31.12.2015 ka arritur nivelin prej
53.2%. Né vitin 2015 shénohet rritje e larté,
prej 18.5 miliardé denaré (ose pér 9.2%) e
aktiviteteve me rrezik mé té larté té bankave (me
ponder té rrezikshmérisé prej 100%). Mé shumé
se gjysma (51.9%) e rritjes vjetore té aktiviteteve
té bankave me peshé té rrezikut prej 100% éshté
pérgendruar né tremujorin e fundit té vitit 2015.
Pasuar menjéheré nga aktivitetet me peshé té
rrezikut prej 75%, e cila né vitin 2015 u rrit me
8.2 miliardé denaré (ose pér 8.9%). Né té
kundért, aktivitetet e bankave, llogaritia e
rrezikut té kredisé rrezikut peshuar pérfshijné njé
peshé té rrezikut prej 0%, duke u rritur me 2.7
miliardé denaré (ose pér 2.3%), e cila éshté dy
heré mé pak se rritja né vitin 2014.
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Grafik 62
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara
ana e bankave.

* Zet indeksi llogaritet né kété ményré: Z =

nga

ROA+E/A

6(ROA)
**g(POA) paraget devijacion standart t& normés kthyese
aktive

*** E/A paraget raport né mes kapitalit dhe rezervave dhe
aktives sé bankés

*RXXPOA paraget normé kthyese té aktives.

Grafik 63
Masat pér shpérndarje té normés sé
mjaftueshmérisé sé kapitalit té sistemit
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave.

ROA+E/A

385 : I . ) e o
Zet-indeksi pérllogaritet sipas késaj ményre: Z = ROA) "

Stabiliteti i pérgjithshém i sistemit
bankar, i matur pérmes té ashtuquajturit
ZET-indeksit (ang. Z-index)®*®  éshté
relativisht né nivel té larté. Eshté e
nevojshme goditja negative e mé sé paku 48
deviacioneve standarde té normés kthyese té
aktivit, qé té vjen deri te shterja e potencialit té
kapital té sistemit bankar. ZET — indeksi shénon
rénie né vitin 2015, e cila &shté pasojé e
ndryshimeve té médha né profitet bankare né
vitin 2015, e matur pérmes deviacionit standard
té normés kthyese e aktivit mesatare.

Né vitin 2015 vazhdoi trendi i
konvergjencés sé bankave vendase, sipas
lartésisé sé& normés sé mjaftueshmérisé sé
kapitalit. Késhtu, dallimi midis bankés me
mjaftueshméri mé té lart té kapitalit dhe bankés
me mjaftueshméri mé té ulét té kapitalit éshté
zvogéluar pér 7.2 piké pérgindjeje dhe mé
31.12.2015 ka arritur njé minimumin historik prej
12.9 piké pérgindje. Raporti mé i ulét i
mjaftueshmérisé sé kapitalit vérejtur né rritje té
bankave individuale né fund té vitit 2015 arriti né
12.6% (9.2% né 31.12.2014).

ku ROA paraget norma kthyese e aktives, £ jané kapitali dhe rezervat, A

paraget aktivi, ndérsa o(ROA) paraget deviacion standard té normés kthyese té aktives, e pérllogaritur pér tre vitet e fundit.
Formula mund té vérehet se kjo masé né vetvete kombinon disa tregues: njé tregues té realizimeve, profitabilitetit bankare (ROA),
njé tregues i nivelit té rrezikut né operacionet bankare (o (ROA)) dhe njé masé e stabilitetit dhe aftésiné paguese té bankave (E /
A). Késhtu e llogaritur zet-indeski mat "distancé" e bankés nga lodhje té ploté té potencialit té saj té kapitalit, t& shprehur né
numrin e devijimeve standarde nga norma e kthimit nga aktivet dhe, si i tillé, éshté njé masé e kapacitetit t& bankave pér té
absorbuar humbjet. Nivelet e larta té kétij treguesi tregojné rrezik mé té ulét dhe stabilitet mé té larté té pérgjithshém té bankave.
Zet-indeksi zakonisht e shprehur né formé logaritmike (logaritmit natyror té formulés dhéné mé paré€), por mé té lehté pér té

interpretuar dhe éshté mé indikative kur shprehet né nivele.
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Grafik 64 Raporti i mjaftueshmérisé sé

kapitalit té bankave me aksione té tregut *
Né pérgindje
35

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
——Nga 4 - 6 banka mé t&é médha
«=f= Nga 13 - 15 banka mé t& médha

31.12.2011  31.12.2012
= Tre bankat e para mé t& médha
== Nga 7 - 9 banka mé té& médha

Nga 10 - 12 banka mé té médha

Burimi: Banka popullore né bazé té té dhénave té ofruara nga

ana e bankave.

* Rangimi i bankave né grafik &shté béré sipas lartésisé sé

tyre né pjesémarrjen e tregut né aktiven totale té sistemit

bankar me gjendje té 31.12.2015.

Grafik 65

Lartésia dhe struktura e shpenzimeve
(cmimi) i kapitalit * té bankave aksionet e té
ciléve ndryshohen né tregun zyrtar té bursés
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= Primi i ponderuar pér rrezik nga vendi (distanca né mes rendimentit té euro obligacioneve tona dhe
krahasuar me obligacionet gjermane) o )
Primi i vetém pér rrezik té tregut, e shumézuar me koeficientin e vetém beta té aksioneve t& bankave
mmm Norma e rendimentit pa rrezik

e==Norma e kérkuar e kéthimit té kapitalit t& bankave (shpenzimi/gmimet e kapitalit t& bankave)*

Norma kéthimit té kapitalit mesataré dhe rezervave (ROAE)

Burimi: Banka popullore sipas té dhénave té ofruara nga ana
e bankave.

Eshté llogaritur duke pérdorur té& ashtuquajturin Capital-Asset
Pricing Model (CAPM) ku ¢mimi i kapitalit pércaktohet si shumé e:
1) normés sé liré té rrezikut e té ardhurave (éshté e pércaktuar si
mesatare e té ardhurave té dorézuara nga obligacionet shtetérore
té cila pérdoren né bursén magedonase), 2) beta produktit pér
veprimin dhe diferencén midis normés sé tregut té kthimit dhe té
kursit té liré té rrezikut (ose primi i rrezikut té tregut) dhe 3)
premisé pér rrezikun e vendit (i definuar si dalimi midis té
ardhurave té& eurobonove té Magedonisé dhe obligacioneve té
krahasueshme gjermane). Né llogaritje jané pérfshiré teté banka,
aksionet e é cilave kané vleré té caktuar né tregun zyrtar té bursés
magedonase. Premité e rrezikut té tregut éshté pérllogaritur si
mesatare pér rrezikun e tregut pér cdo banké né veganti, e
ponderuar me madhésiné e aktives sé tyre.

Bankat me pjesémarrje mé té larté
né treg né gjithsej aktivin punojné me
mjaftueshméri mé té ulét té kapitalit. Né
vitin 2015, tre bankat mé té médha né kété
sistem e kané pérmirésuar normén e
mjaftueshmérisé sé kapitalit. Né vitet e
fundit, grupi i tre banka té cilat, sipas madhésisé
sé aktiveve, viné menjéheré pas “treshi i madh”
punon me mjaftueshmériné e kapitalit mé té
ulét gé rezulton nga gasje mé agresive né treg
nga ana e kétyre bankave dhe rritja e
vazhdueshme e véllimit té aktiviteteve. Né té
njéjtén periudhé, tri bankat mé té médha né
sistemin e té mbajé njé raport pak mé té larté té
mjaftueshmérisé sé kapitalit, i cili né vitin 2015
éshté pérmirésuar edhe mé shumé.

Shpenzimet e kapitalit (norma e
kérkuar e rendimentit e investitoréve né
aksione bankare), e péllogaritur duke
pérdorur modelin e ashtuquajtur "CAPM",
njé mostér e teté bankave u rrit né vitin
2015, si pasojé e rritjes sé primit té
rrezikut té vendit né gjysmén e dyté té
vitit. Cmimet e kapitalit té€ bankave, té llogaritur
nga modeli lartpérmendur, éshté rritur me rreth 1
piké pérgindjeje dhe ka arritur 15.4% né fund té
vitit 2015, e cila ishte mé e larté pér rreth 4 piké
pérgindje krahasuar me normén e kthimit mbi
kapitalin e arritur nga bankat e pérfshira né
analizé. Shkalla mé e larté e kérkuar e kthimit té
aksioneve té bankave rezultojné nga zgjerimi i
primit té rrezikut té vendit, rreth 1.5 piké
pérgindjeje, né gjysmén e dyté té vitit 2015.
Shitblerja e aksioneve né bankat nuk shénon
ndonjé ndryshime té réndésishme né vitin 2015,
ndérsa me pérjashtim té njé banke, ¢mimet e
tregut té aksioneve té bankave edhe mé tej jané
(rreth dy heré) nén vlerén e tyre kontabiliste.
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Grafik 66

Raporti né mes ¢cmimit té tregut dhe vlerés kontabél (ang. price-to-book) té aksioneve pér katér
bankat mé té médha né sistem (majtas) dhe pérgindja e numrit total té aksioneve té dhéna té
cilat kané gené pjesé e tregtisé né periudhén e kaluar njévjecare (ang. turnover ratio), pér katér

bankat mé té médha né sistem (djathtas)
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.
Grafik 67

Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe
pjesémarrja e neto kredive jofunksionale né
mjetet vetanake, pér ekonomité e zgjedhura

té zhvilluara dhe né zhvillim pér vitin 2015
Né pérgindje né pérgindje
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Ekonomi té zhvilluara té zgjedhura Ekonomité né rritje té zgjedhura

®Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit (boshti majtas)

Pjesémarja e kredive jofunksionale (neto nga korrigjimi i vlerés) né mjetet e veta (boshti djathtas)

Burimi: Banka popullore, FNM dhe fagja e internetit té
bankave gendrore nga vendet e zgjedhura.

*  Vérejtie: Té dhénat pér pjesémarrjen e kredive
jofunksionale (neto e vlerés sé korrigjuar) né mjetet
personale te sistemet bankare té Gjermanisé, Francés dhe
Mbretérisé sé Bashkuar kané té béjné pér vitin 2014.

Sistemi bankar i Magedonisé ka nivel
mé té larté té mjaftueshmérisé sé kapitalit,
né krahasim me sistemet bankare té vetém
tre shteteve (lItali, SHBA dhe Australi) nga
dymbédhjeté vende té analizuara me
ekonomi té zhvilluara dhe né raport me
sistemin bankar té& vetém dy vendeve
(Polonia dhe Turgia) té zgjedhur nga
dymbédhjeté ekonomi né rritje. Megjithaté,
analiza do té ishte e paploté nése nuk marrim
parasysh nivelin e dukshém mé té larté té
konservatorizmit té bankave magedonase né
pércaktimin e nivelit t& démtimit té kredive me
probleme, e cila éshté njé nga mé té larté né
krahasim me sistemet bankare analizuar njézet e
katér vende. Késhtu, krahasuar me sistemin
bankar té Maqgedonisé, vetém katér (SHBA,
Mbretéria e Bashkuar, Australia dhe Turgia) nga
numri i pérgjithshém i vendeve té pérzgjedhura
kané njé pjesé mé té ulét té pjesés sé pakursyer
té kredive me probleme né kapitalin rregullator.
Sipas kétij treguesi, bankat e Magedonisé jané
pérmirésuar relativisht ndjeshém, vecanérisht né
lidhje me sistemet bankare té ekonomive né
zhvillim.
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Grafik 68 Struktura e ndryshimeve vjetore

té mjeteve vetanake
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w— Fitimi | riinvestuar nga vitet e kaluara né mjete té veta / Fitimi nga vitet e kaluara (boshti djathtas)

Burimi: Banka popullore, né bazé té sé dhénave té dorézuara
nga ana e bankave.

Shénim: * Mendohet pér ndryshimet né sasiné e
instrumenteve subordinuese tash mé té Iléshuara, Qé
rezultojné nga pérmbushja / mospérmbushja e rregullave
rregullatore pér inkorporimin e kétyre instrumenteve né
pérllogaritjen e mjeteve vetanake.

Grafik 69
Struktura e mjeteve vetanake para zérave

zbrités nga kapitali bazé dhe plotésues
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave.

5.2.  Zhvillimet dhe cilésia e mjeteve té

veta té sistemit bankar

Né vitin 2015, mjetet vetanake té
sistemit bankar shénojné rritje vjetore prej
2.632 milioné denaré (ose pér 5.8%0), gé
mé sé shumti éshté kushtézuar nga fitimi i
ri-investuar, i realizuar né vitet e kaluara,
né vleré prej mbi 3 miliardé denaré. Pritet
gé fitim deklarativ i larté, i realizuar né
vitin 2015, do té jeté burimi mé i
réndésishém i rritjes sé mjeteve té veta
edhe né vitin e ardhshém 2016. Pagesa e
parakohshme e detyrimeve né bazé té
instrumenteve subordinuese té léshuara nga njé
banké e grupit t¢ bankave té médha, paraget
edhe njé burim mé té réndésishém né ndryshimin
vjetor té mjeteve té realizuara né vitin 2015. Mé
sakté, banka, sé pari pérforcon kapitalin e vet
themelor népérmjet transferimit té njé pjese té
fitimit té pashpérndaré né dispozicion pér
shpérndarje, né fitim té kufizuar pér shpérndarje
tek aksionarét, e cila praktikisht paragiste
zévendésim pér instrumentet e subordinuara
"amortizuuese"*® me njé sasi mé té& madhe té
kapitalit dhe njé nivel mé té larté té cilésisé.
Ndryshimet e kétilla né mjetet pronésore e
pérforcuan (pér rreth 2 pér gind) edhe ashtu
pjesémarrjen e larté té kapitalit bazé né gjithsej
mjete pronésore para shkalléve fituese nga
kapitali bazé dhe plotésues, i cili mé daté
31.12.2015 arriti niveli prej 89.9%.

Pérkundér zvogélimit té vlerés sé
pérgjithshme té detyrimeve té bankave né
bazé té instrumenteve subordinuese té
léshuara, né vitin 2015 vérehen
pérmirésime té dukshme té profilit té
afatizimit tek kéto instrumente. Késhtu, mé
31.12.2015, 59.2% e shumés totale té
detyrimeve né bazé té instrumenteve vartése
kané njé maturim té mbetur mé shumé se pesé
viet (33.2% né 31.12.2014), e cila lejon @gé
bankat, né pérputhje me Rregulloren, pérfshirjen
e kétyre instrumenteve né llogaritjen e mjeteve

*Né pajtueshméri me rregullativén, gjaté pérllogaritjes sé mjeteve pronésore té bankave gjaté pesé viteve té fundit né afatin e
dorézimit, shume e instrumenteve subordinare u diskontua pér 20% secili vit.
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Grafik 70
Vlera dhe struktura e detyrimeve té pérgjithshme té bankave né bazé té instrumenteve
subordinuese, sipas afatit té ngelur té maturimit (majtas) dhe shkalla e shpenzimeve té

interesit*, pér llojet e burimeve té caktuara té financimit (djathtas)
Né milion denaré

té veta né shumén e ploté. Instrumentet
subordinuese edhe mé tej jané njé nga burimet
mé té shtrenjta té financimit pér bankat, pér
shkak se ato pérmbajné njé klauzolé
subordinuese™.
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.
*Shénim: Shkalla e shpenzimeve té interesit &shté pérllogaritur si raport né mes shpenzimeve kapitale té realizuara gjaté vitit dhe
shumés mesatare té burimeve té financimit, pérllogaritur pér pesé datat e fundit té tremujorit.

Né vitin 2016, Banka popullore
planifikoi ndryshime né rregullativén pér
shkak té sjelljes sé reformés kapitale nga
marréveshja e Bazel 3. Duke pasur parasysh
kujdesshmériné e vendimit ekzistues pér
metodologjiné pér pércaktimin e mjaftueshmérisé
sé kapitalit, né shikim té strukturés sé kapitalit
themelor, si dhe nivelit té mjaftueshém té
kapitalit me té cilin disponojné aktualisht bankat,
nuk priten ndryshime té réndésishme né lartésiné
dhe strukturén e mjeteve té té bankave, mbi kété
bazé.

Mé tepér detaje né lidhje me nivelin e
mjeteve té veta té grupeve té caktuara té
bankave jané paragitur né aneksin nr. 35.

“OSipas klauzolés pér subordinim, né rast té falimentimit ose likuidimit t& bankés, detyrimet subordinuese do té paguhen para
shlyerjes sé detyrimeve ndaj aksionaréve té bankave dhe bartésve té instrumenteve hibride, por pas shlyerjes sé detyrimeve ndaj
besimtaréve tjeré.
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Grafik 71

Struktura e ndryshimeve vjetore (majtas) dhe e gjendjes (djathtas) sé mjeteve té veta, sipas
pérdorimit pér mbulimin e rrezigeve té caktuara
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

5.3.  Zhvillimet dhe struktura e kérkesave
kapitale dhe kapitali i liré i sistemit
bankar
Né vitin 2015, kapitali rregullator i

nevojshém pér mbulimin e rrezigeve

- shénoi rritje prej 1,617 milioné denaré, ose
Grafik 72 1€ pre)

Vlera dhe struktura e kérkesave kapitale pér
mbulimin e rrezikut kreditor, sipas kategorive
té ekspozimit*
Né milion denaré
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana
e bankave.

Shénim: *Né vitin 2012, rregullativa pér pércaktimin e
kérkesave kapitale pér mbulimin e rrezikut kreditor u
ndryshua, me @éllim té vendosjes sé standardit té
pérshtatshém nga marréveshja kapitale Bazel 2, me ¢cka mes
té tjerash, u ndryshuan kategori té caktuara té ekspozimit,
pér cka pércaktohen kérkesa kapitale pér rrezikun kreditor.

pér 7.0%. Megjithaté, njé pjesé e vlerés sé
re té mjeteve vetanake né vitin 2015 nuk u
angazhua dhe ngelén “té lira”, mbi nivelin e
nevojshém pér mbulimin e rrezigeve. Pjesa
mé e madhe nga rritja e kérkesave kapitale pér
mbulimin e rrezigeve éshté rezultat i shumés mé
té madhe té kapitalit rregullator té nevojshém pér
mbulimin e rrezikut kreditor, gé mé sé shumti del
nga rritja e pérmirésimeve nga shoqatat tjera
tregtare dhe portofolin mé té madhe té kredive té
vogla. Mjetet pronésore mbi nivelin minimal té
nevojshém pér mbulimin e rrezigeve kané, edhe
mé tutje, pjesémarrje mé té madhe né mjetet e
pérgjithshme pronésore, prej rreth 48%.

Kah fundi i vitit 2015, me géllim té
ngadalésimit té rritjes sé larté té kreditimit
té dedikuar pér personat fizik, Banka
popullore vendosi kérkesa mé té larta
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kapitale pér kredité e reja konsumatore
afatgjate (me afatizim mé té gjaté se teté vjet) té
miratuara pas datés 1.1.2016, si dhe pér rritjen e
tejkalimeve té llogarive té transaksionit dhe
karteleve kreditore, té realizuar né raport me
datén 31.12.2015. Njékohésisht u vendosén
kérkesa mé té uléta kapitale pér ndérmarrjen e
detyrimeve jashté bilancit me té cilén garantohet
pagimi né rast té mos pérmbushjes té detyrimeve
té debitorit pér pagesé drejt personit té treté té
cilat dalin nga raporti i caktuar afarist dhe pér
pérmirésimet e siguruara me hapésiré afariste,
nése jané pérmbushur kushtet e caktuara. Q&
kétu, né periudhén e ardhshme mundet té priten
ndryshime té réndésishme né lartésiné dhe
strukturén e kérkesave kapitale pér mbulimin e e
rrezikut kreditor tek bankat.

Mé tepér detaje pér kérkesat kapitale pér
mbulimin e rrezigeve dhe shkallés adekuate té
kapitalit, ndaj grupeve té caktuara té bankave
jané paragitur né aneksin .36.

5.4. Stres — testi i géndrueshmérisé sé
sistemit bankar nga  goditjet
hipotetike

Testimi i realizuar i géndrueshmérisé
sé sistemit bankar dhe bankave té caktuara
né Republikén e Magedonisé né goditjet e
simuluara na referon né rezultate mé té
dobéta minimale né krahasim me datén
31.12.2014. Rezultatet e kétilla nga stres testet
mé sé shumti kushtézohen nga zvogélimi i
mjaftueshmérisé sé kapitalit té& sistemit bankar,
né vitin 2015 (para simulimeve). Pérshtatshméria
e kapitalit té sistemit bankar nuk zvogélohet nén
8% gjaté asnjé simulimi, edhe pse tek bankat e
vecanta ballafaqohet nevoja hipotetike pér para
kapitalizmin gjaté simulimit té prerjeve ekstreme.
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Grafik 73
Krahasime té rezultateve nga simulimet e kredive dhe nga goditjet e kombinuara
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Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pas stres testit té VI-té simuluar

Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

*Stres-testimi i pérfshiné kéto simulime:

simulimi I: Rritja e ekspozimit té kredisé jofunksionale drejt subjekteve jofinanciare pér 50%;

simulimi 11: Rritja e ekspozimit té kredisé jofunksionale drejt subjekteve jofinanciare pér 80%;

simulimi I111: Kalimi i 10% nga ekspozimi i kredisé sé rregullt drejt jofunksionale drejt subjekteve jofinanciare;

simulimi 1V: Rikualifikimi i ,B-jofunksionale té pesé ekspozimeve mé té médha kreditore drejt subjekteve jofinanciare (duke i
pérfshiré edhe subjektet e lidhura);

simulimi V: Rritja e ekspozimit té kredisé jofunksionale drejt subjekteve jofinanciare pér 80% dhe rritja e shkalléve té interesit nga 1
deri mé 5 p.p.;

simulimi VI: Rritja e ekspozimit té kredisé jofunksionale drejt subjekteve jofinanciare pér 80%, drejtoria e kursit té denarit pér 30%
dhe rritja e shkallés sé interesit nga 1 deri mé 5 p.p.;

**Shénim: Ekspozimi i kredisé drejt subjekteve jofinanciare e pérfshiné ekspozimin e pérgjithshém kreditor té dedikuar pér
ekspozim té bankave drejt institucioneve financiare dhe shtetit, gjegjésisht drejt klientéve nga veprimtaria ,,veprimtaria financiare
dhe veprimtaria e sigurimit“ dhe “administrate publike dhe mbrojtja dhe sigurim | detyrueshém social“.

Goditjet hipotetike nga rreziku kreditor ka
ndikim mé té madh né stabilizimin e sistemit
bankar. Né korniza té ekspozimit kreditor drejt
subjekteve jofinanciare, simulimet tregojné se
éshté i nevojshém rritje prej 83.1% té ekspozimit
jofunksional kreditor, gjegjésisht kalim i 12.1%
nga ekspozimi i rregullt kreditor drejt
jofunksionales, gqé té mund mjaftueshméria e
kapitalit té sistemit bankar té Iéshohet né nivel
ligjor minimal prej 8%. Kéto simulime do té
mundésonin rritje pothuajse té dyfishté té
pjesémarrjes sé jofunksionalitetit né ekspozimin e
pérgjithshém kreditor drejt subjekteve
jofunksionale (nga momentalet 9.4%, né 17.19%).
Gjithsesi, béhet fjalé pér péraférsisht simulime
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Grafik 74
Investimi i nevojshém i cilésisé sé
ekspozimit kreditor, gé mjaftueshméria e

kapitalit té sistemit bankar té bie né 8%
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave.

ekstreme dhe mé pak té besueshme. Pér
krahasim, né tremuajshin e katért nga viti 2015,
vetém 0.4% nga ekspozimi i rregullt kreditor drejt
subjekteve jofinanciar kalon né ekspozim me
status jofunksional** (né shtaté vitet e fundit,
maksimumi historik pér kété té dhéné arrin 2.1%
dhe u arrit né tremuajshin e dyté té vitit 2009).

41 pér tremujorin e paré, té dyté dhe té treté nga viti 2015, kjo e dhéné arrin 0.6%, 0.6% dhe 1%, pérkatése. Analizuar né bazé
vjetore (31.12.2014 - 31.12.2015), vetém 1.7% nga ekspozimi i rregullt i kredisé drejt subjekteve jofinanciare, mé daté

31.12.2014, ka status jofunksional né fund té vitit 2015.
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I11. Karakteristikat strukturore, ndryshimet mé té réndésishme bilancore
dhe profitabiliteti i sistemit bankar
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6. Struktura e sistemit bankar

6.1. Qasje né shérbimet bankare

Mé 31.12.2015, sistemin bankar té Republikés sé Magedonisé e pérbéjné
pesémbédhjeté banka dhe tri kursimore. Numri i bankave éshté i pandryshueshém,
ndérsa numri i kursimoreve éshté zvogéluar pér njé*? né raport me fundin e vitit té
kaluar. Analiza e kursimoreve nuk éshté pérfshiré né kété raport pér shkak té
pjesémarrjes sé tyre té vogél né sistemin bankar®.

Rrjeti bankar i cili éshté shtriré
pothuajse népér té gjitha qytetet e
Republikés sé Magedonisé pérbéhet prej
427 njésive afariste*®. Numri i pérgjithshém i
njésive afariste u zvogélua né dy (u hapén pesé
njési té reja, ndérsa u mbyllén shtaté njési
afariste).

Grafik 75
Rrjeti bankar* (majtas) dhe numri i banoréve népér njésiné afariste (djathtas), népér regjione
té caktuara né Republikén e Magedonisé

500 11000
- 10000 - |
43 45
37 37 8000
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33 34
i 36 35 6000 - ;\’\
pd -~
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4000 A k"&A "
a000 [T 000
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2011 2012 2013 2014 2015 H‘N‘mv‘mﬂ‘wmq‘ma‘w‘m‘qmH‘va‘mH‘qu‘mH‘vamH‘vamH‘Nm‘q‘m
; _ _ ) b B D i o o] [ o B B o e ot a7 o A o
H Shkupi Vardari m Juglindor ® Jugperendimor QIRIRIKIRIKIRIRIKIRIKIRIRIKIKIKIRIRIKIRIKIRIRIKIKIKIRIRIKIKIKIRIRIKIRIRIRIRIKIK
Lindor Pellagonia | Verilindor H Pollogu Shkupi Vardari Juglindor Jugperendimor  Lindor Pellagonia | Verilindor Pollogu

Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave, Enti shtetéror pér statistiké i Republikés sé
Magedonisé, sipas té dhénave oficiale nga regjistrimi i vitit 2002.
*Né parallogarit nuk jané pérfshiré sportelet e bankave.

Né rajonin e Shkupit jané koncentruar mé
shumé se 40% nga numri i pérgjithshém i njésive
afariste té bankave né vend. Né krahasim me
rajonet tjera, rajoni i Shkupit ende ofron qasje
mé té miré deri te shérbimet bankare matur sipas
numrit té banoréve pér njésiné afariste. N& mé
shumé rajone ka pérmirésime té qasjes sé

“2Me rrumbullakimin e procedurés pér transformim té “Bankés sé kursimit As Kosa” SHA Shtip né shogaté financiare, né tremuajshin
e paré té vitit 2015, numri i bankave té kursimit u zvogélua pér njé.

43 pjesémarrja e bankave té kursimit arrin vetém 0.6% nga mjetet e pérgjithshme té institucioneve depozitare financiare (banka dhe
kursimore), 0.8% nga gjithsej kredité, 0.3% nga gjithsej depozitat e personave fizik né denaré dhe né denaré me klauzolé
valutore.

4Né numrin e njésive afariste éshté pérfshiré edhe selia e bankave, por nuk jané pérfshiré edhe sportelet e bankave.
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Tabela 3
Treguesit krahasues pér numrin e
banoréve pér banka dhe pér njési afariste
té bankave
. Numri i
Numri i . "
banorév banoréve né
Vendi  pér Vendi njésité
banké afariste e
bankave
Luksemburgu 3.869 |Spanja 1.450
Austria 11.199 |Qiproja 1.463
Qiproja 16.071 |Franca 1.707
Malta 14.724 |Portugalia 1.752
Lituania 32.422 |Bullgaria 1.922
Gjermania 46.099 |Ralia 1.984
Danimarka 49.649 |Austria 2.015
Mali i Zi 52,083 |Gjermania 2.315
Polonia 60.231 |Luksemburgu 2.585
Suedia 64.569 |Polonia 2.692
Holanda 76.629 |Belgjika 3.143
Letonia 77.923 |Sllovenia 3.485
Sllovenia 85.958 |Kroacia 3.548
Estonia 87.733 |Rumania 3.745
Talia 93.474 |Malta 3.882
Belgjika 112.248 |Serbia 4.059
Kroacia _1;83%\ Greqia 4.066
agedonia 137.7184Sllovakia 4.247
Franca TZ'B‘DE?_/ Danimarka 4.772
Shqipéria 172.500 |Lituania 4.784
Sllovenia 187.034 ﬂaqedonia 4.838
Gekia 188.018 |Suedia 874
Sllovakia 187.034 |Cekia 4.957
Spanja 214.782 |Shqipéria 5.531
Bosna dhe 227.235 [Letonia 6.351
Hercegovina
Serbia 247.034 |Holanda 9.134
Bullgaria 255.929 |Estonia 10.787
Greqia 280.231 |MaliiZi H.M.
Rumania 496.525 [Bosnal WO,
Hercegovina
Burimi:  BPRM, EU Structural Financial

Indicators 2014, BSCEE Review 2014,IMF
World Economic Outlook Database 2015,
Banka Popullore e Shqipérisé (Supervision
Annual Report 2014), Banka popullore e
Serbisé (Sektori bankar né Serbi, Raport pér
tremujorin e | té vitit 2014), Banka popullore e
Ukrainés (Annual report 2014).

Vérejtje:Té dhénat pér Magedoniné, jané pér
31.12.2015, pér Serbiné pér 31.3.2015, ndérsa
pér vendet tjera pér 31.12.2014.

shérbimeve bankare, me pérjashtim té Rajonit té
Vardarit dhe Jugperéndimor.

Bankat né Republikén e Magedonisé
akoma kané rrjet bankar mé té dobét té
zhvilluar né raport t& numrit mé té madh té
vendeve té pérfshira né analizé. Sipas numrit
té banoréve té cilét jané shérbyer prej njé banke,
Magedonia gjendet né gjysmén e dyté té késaj
liste, e cila éshté pothuajse e pandryshuar né
raport me vitin e kaluar.

6.2. Punésimi né sistemin bankar

Grafik 76

Numri i personave té punésuar né sistemin
bankar

7500
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31,

mmm Numri i té punésuarve (boshti majtas)  e=sNdryshimi vjetor (boshti djathtas)

Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana e
bankave.

Né vitin 2015, numri i personave té
punésuar né sistemin bankar, i cili arrin 5.968, u
zvogélua pér 20, kryesisht pér shkak zvogélimit
mé té& madh®® sesa rritja e re*° e té punésuarve.

Produktiviteti i sistemit bankar
pérmirésohet. Né vitin 2015, aktivi u rrit
pothuajse gjashté heré mé shpejt né raport me
numrin e personave té punésuar. Matur
népérmjet shumés sé aktives pér té punésuar,
produktiviteti éshté pérmirésuar tek trembédhjeté
banka, gjaté sé cilés tek teté prej tyre ajo éshté
rezultat i rritjes sé aktives sé tyre gjaté zvogélimit
té njékohshém té numrit té personave té
punésuar.

457vogélim, mé té madh ka tek njé banké mé e madhe (pér 30 persona), kryesisht né bazé té pensionimit dhe njé banké e mesme
(pér 47 persona), pér shkak té racionalizimit t&¢ shérbimeve operative.
“Rritie mé e dukshme e té punésuarve ka tek njé banké e madhe dhe tek njé banké e mesme (pér 33 persona, vegmas).
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Grafik 77

Aktivi pér njé té punésuar*
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana
e bankave.

*BMPZH nuk éshté pérfshiré né analizén pér shkak
llojit té aktiviteteve té cilat i kryen.

Grafik 78
Struktura pronésore e aksioneve té

réndomta né sistemin bankar
Né pérqgindje
0,2 0,2 0.2 0,3 0,3
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Institucionet financiare

H Persona fizik jofinanciar

B Persona fizik

Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana
e bankave.

Dallimet mes bankave né shikim té
produktivitetit té tyre thellohen né periudhén e
kaluar pesévjecare, e cila shikohet népérmjet
zgjerimit té vargut né tremuajshin e paré dhe té
treté té treguesit té aktives pér té punésuar.

Struktura kualifikuese e té punésuarve né
sistemin bankar, edhe mé tej pérmirésohet, gjaté
sé cilés pjesémarrja e té punésuarve me sé paku
arsimim té larté u rrit dhe arriti 74.7% (aneks
numeér 4).

6.3. Struktura sistemit

bankar

pronésore e

Né vitin 2015, nuk ka ndryshime té
réndésishme né strukturén pronésore té
bankave. Institucionet financiare edhe mé
tutje kané pjesémarrje mé té madhe né
strukturén e aksioneve té réndomta té
bankave, edhe pse pjesémarrja e tyre né raport
me vitin e kaluar shénoi zvogélim pér 1.2 piké
pérgindje, pér dallim té rritjes sé pjesémarrjes sé
personave fizik pér 0.8 p.p. Kéto ndryshime
mbéshteten né blerjet nga personat fizik, té
aksioneve té réndomta té cilat jané né pronésoi
té institucionit financiar ndérkombétar, té dhéné
nga njé banké e vogél.
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Grafik 79

Pjesémarrja e tregut té bankave né dominim té pronésisé sé huaj dhe pjesémarrja e
kapitaleve té huaja né kapitalin e pérgjithshém*

Né pérqgindje
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mmmmm Numri | bankave me pronési dominante té huaj (boshti majtas)
Numri i filialeve té bankave té huaja (boshti majtas)
- Pjesémarrja e aktivit t& bankave me pronési dominante té aksioneréve té huaj né gjithsej aktivin (boshti djathtas)
= Pjesémarrja e kapitlit dhe rezervave té bankave me pronési dominante té aksioneréve té huaj né gjithsej kapitalin dhe rezervat* (boshti djathtas)
Pjesémarrja e aktivit té filialeve té bankave né gjithsej aktivin e sistemit bankar (boshti djathtas)
- e« = Pjesémarrja e kaiptalit té huaj aksionar né gjithsej kapitalin** (boshti djathtas)

Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.
*Kapitali dhe rezervat e pérfshiné kapitalin aksionar dhe premité e aksioneve té paguara, fondi rezervé, fitimi i mbajtur
(humbja akumuluese) dhe rezervat rivalorizuese. Kapitali dhe rezervat jané zvogéluar pér humbjen rrjedhése.

Né sistemin bankar té Republikés sé
Magedonisé mé i pérfagésuar éshté kapitali i
huaj. Gjaté vitit 2015 nuk ka ndryshime né
numrin e bankave té cilét jané né pronési
dominonte té aksionaréve té huaj dhe té cilét
jané degé e bankave té huaja (respektivisht
njémbédhjeté dhe shtaté). Pjesémarrja e
kapitalit t& huaj né kapitalin e pérgjithshém
aksionar arrin 74.8%6 dhe shénon rénie né raport
té vitit 2014 (pér 1.4 piké pérgindje), e cila né pjesén
mé té madhe del nga ndryshimi i shénuar né pronési
té aksioneve té réndomta. Rritja prej 0.9% piké
pérgindje té pjesémarrjes s€ bankave té cilat jané
dominante né pronési té huaj né pozicion “kapital
dhe rezerva” né pjesén mé té madhe i pérket ri-
investimit té fitimit pér vitin 2014 nga ana e njé
banke té madhe.

Bankat me pronési dominante té
huaj kané rol kryesor edhe né pozicionet
mé té réndésishme té bilanceve té sistemit
bankar. Pjesémarrja e tyre né té gjitha
pozicionet mé té réndésishme té bilanceve
shénoi ndryshime té vogla. Edhe mé tutje mé e
shprehur éshté dominimi i bankave té cilat jané
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né mbizotérim té pronésisé sé huaj né rezultatin
e pérgjithshém financiar, edhe pse pjesémarrja e
tyre u zvogélua pér 2.3 piké pérgindje. Né vitin
2015, té gjitha bankat té cilat jané né mbizotérim
té pronésisé sé huaj realizuan fitim.

Grafik 80
Struktura e pozicioneve mé té réndésishme té bilanceve té bankave sipas dominimit té

mjeteve té veta
Né pérqgindje

3,8 3,8 40 0,0 0,0 0,0

2013 ‘ 2014 ‘ 2015 | 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 | 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 | 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 | 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 | 2013 ‘ 2014 ‘ 2015

Aktivi Depozitat Kredité Gjithsej rezultati Gjithsej t& hyrat Neto té hyrat nga
financiar interesi

M Bankat me pronési dominante té aksioneréve vendor mBankat me pronési dominante té aksioneréve té huaj

M Bankat me pronési dominante té shtetit

Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.
Vérejtje: Pjesémarrja né kapital &shté treguar né grafikun nr. Grafik 79.

Sipas origjinés sé vendit té
aksionarit té huaj dominant vérehet
ndryshime té vogla strukturore né
krahasim me vitin e kaluar, té cilét jané
rezultat kryesisht i shitblerjeve té véllimit té vogél

wan 17| L€ @ksioneve nga ana e investuesve institucional.
Slovenia; 6.4 Rritie e pjesémarrjes sé kapitalit aksionar né
kapitalin e pérgjithshém té huaj aksionar ka tek
aksionarét nga Turgia dhe Bullgaria (me nga 0.3

Grafik 81
Struktura e kapitalit té bankave sipas
origjinés sé& vendit dominues té

aksionaréve
Né pérgindje

endor. Greaia; 28.2 piké pérgindje), ndérsa pjesémarrja e kapitalit me
=2 origjiné nga Sllovenia u zvogélua pér 0.2 piké
Vendgtztjera; perqlndJE-

Né fund té vitit 2015, pjesémarrja e
pérgjithshme e tregut (né aktivin) e
bankave té cilat kané kryesisht pronaré té
huaj shénon 69.1% dhe éshté e
pandryshueshme né raport me vitin 2014.

Austria; 10.8

Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana
e bankave.
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Né dy vitet e kaluara vérehet zvogélim i
pjesémarrjes sé tregut té bankave me pronaré
dominant nga Gregia, e cila doli nga rritja mé e
vogél e aktives té kétyre bankave né krahasim
me rritjen mé té fugishme té aktives té bankave
tjera.

Grafik 82 Pjesémarrja e tregut (aktivi) té bankave (majtas) dhe shkalla e ndryshimit té aktivit

té bankave (djathtas) sipas origjinés sé vendit té e aksionarit dominant té huaj*
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

*Bankat né pronési vendore dhe bankat té cilét nuk kané pronar mbizotérues nuk jané pérfshiné né grafikun.
Shénim: né vitin 2011, rritja e madhe e aktives sé bankave né té cilat dominon kapitali turk, i takon “zévendésimit”
té kapitalit holandez me até turk né njé banké.

Rritie mé té madhe té pjesémarrjes sé

Grafik 83 Indeksi i Herfindahlit . )
tregut shénon banka me pronar dominante nga

Né indeks poené

2200 Turgia, ndérsa ndryshimet tek pjesémarrjet e
2000 | e— ‘ tregjeve té bankave me pronaré dominante nga
o0 | = O —y vendet tjera jané té paréndésishém.

1600 -

Me zvogélimin e pérhershém té
indeksit té Herfindahlit* pér pothuajse té

1400 +

1200 ‘ ‘ ‘ ‘ gjitha kategorité pér té cilét éshté
o Zo_l.z_ej.thse;::ij. . e parallogaritur népér vite, mundet té

T Medis o famijeve pérfundohet se koncentrimi i sistemit

T e e eve bankar zhvendoset nga e larta drejt té

Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga Pranueshmes. Né fakt, vetém indeksi pér

ana e bankave. depozita té banoréve éshté vleré e mbi
pranueshme e indeksit, dhe até me tejkalim té
vOogél.

n
“"Indeksi i Herfindahlit llogaritet sipas formulés H| = Z(Sj)2 , ku S éshté pjesémarrja e secilés banké né shumén e pérgjithshme
j=L
e kategorisé e cila analizohet (pér shembull: aktivé e pérgjithshme, gjithsej depozita etj.), ndérsa n éshté numri i pérgjithshém i
bankave né sistemin. Kur indeksi I&vizé né interval prej 1,000 njési deri né 1,800 njési, niveli i koncentrimit té sistemit bankar
llogaritet e pranueshme.
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Grafik 84
Pjesémarrja e bankave vecanta né

aktivin e pérgjithshme té sistemit bankar
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave.
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Nga ana tjetér, pjesémarrja e
bankave té vecanta, si edhe i tre dhe pesé
bankave me aktiv mé té madh, né aktivin e
pérgjithshém té sistemit bankar, ende na
referon pér koncentrim té larté né sistemin
bankar. Tre bankat mé té médha pérfshiné
pothuajse 60% nga aktivet e pérgjithshme,
ndérsa dallimi né mes pjesémarrjes mé té madhe
dhe mé té vogél éshté e réndésishme (0.7% pér
bankén mé té vogél 22.9% pér bankén mé té
madhe). Pothuajse gjysma e bankave né sistemin
kané pjesémarrje individuale deri mé 3%.
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7. Aktivitetet e bankave

Né vitin 2015, né kushte té ngadalésimit té rikuperimit té ekonomisé globale
dhe pér mbajtjen e rritjes solide ekonomike né vend gjaté prezencés sé pasigurisé
pér shkak ngjarjeve politike né vend dhe ngjarjeve né Greqi, roli kryesor i bankave —
ndérmjetésim né mes kursyesve dhe shfrytézuesve té kredive nga sektori
jofinanciar, edhe mé tej pérforcohet. Aktivitetet e bankave né tregun kreditor
vendor shénojné zhvillime té volitshme dhe ja viti i dyté me radhé& gé arrijné rritje
solide vjetore. Zhvillimet rritése té aktivitetit kreditor té bankave éshté sa mé shumé
e dukshme né segmentin e familjeve, kundrejt pérkrahjes kreditore té klientéve
korporativ, rritja vjetore e sé ciléve ngadaléson. Né fakt, bankat edhe mé tej me
kujdes té larté i kreditojné subjektet e kétij sektori, gjithé e mé shumé orientuar kah
kreditimit té konsumimit jodedikues té personave fizik. Pér shkak té zvogélimit té
rrezigeve potencial nga segmenti i caktuar i kredive konsumatore té cilét shénojné
jashtézakonisht shkalla té larta té rritjes, Banka popullore miratoi pako masash pér
ngadalésimin e rritjes sé larté té kredive konsumatore afatgjate, pér lehtésimin e
gasjes deri te shérbimet financiare pér sektorin korporativ, ndérsa ge vazhduar edhe
réndésia e masés standarde té politikés monetare pér pérkrahjen e kreditimit té
neto eksportuesve dhe prodhuesve vendoré té energjisé elektrike.

Ndodhité politike vendore dhe ngjarjet né Greqi kishin ndikim té tyre edhe
ndaj trendéve dhe strukturés sé aktivitetit depozitar té bankave. Késhtu, né vitin
2015 ngadalésoi denarizimi i pérhershém i depozitave tek bankat, ndérsa rritja e
depozitave né njé pjesé pak mé té madhe rrjedhoi nga rritja e depozitave
korporatave sesa nga familjet, edhe pse edhe ato kané kontribut té réndésishém né
kursimin e tyre. Po ashtu, edhe kundrejt ndryshimeve té Vendimit pér rezervén e
detyrueshme, té drejtuara drejt nxitjeve té kursimeve afatgjate né afat gjaté,
kategoria bartése e realizimit té rritjes sé depozitave, ve¢ mé viti i dyté i
njépasnjéshém, jané depozitat né té paré.

Grafik 85
Ndryshimi vjetor absolut té komponentéve té aktivit (majtas) dhe pasivit (djathtas) té
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

—Gjithsej aktivi
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Né vitin 2015, bankat i rritén investimet né letrat me vleré shtetérore likuide
afatshkurtre, gjegjésisht bonot shtetérore.

Grafik 86

Struktura e aktivit (majtas) dhe pasivit (djathtas) té sistemit bankar
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

Grafik 87

Ndryshimi vjetor i aktivit né sistemin
bankar
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana
e bankave.

Mé daté 31.12.2015, aktivi i
pérgjithshém i sistemit bankar arriti
423,668 milioné denaré. Kategorité kryesore
té aktivit té bankave shénoi rritje (rritja e kredive,
rritja) e investimeve né bonot shtetérore, rritja
modest i plasmanéve tek bankat dhe institucionet
tjera financiare). Rritja e aktivit t& pérgjithshém
té sistemit bankar né vitin 2015 ngadalésoi, né
krahasim me rritjen e realizuar né vitin 2014, gé
kryesisht ishte pasojé e rritjes sé ngadalésuar té
depozitave té subjekteve jofinanciare.

Né vitin 2015 roli i pérgjithshém i
sistemit bankar si ndérmjetésues financiar
shénoi rritje té sigurt, edhe pse réndésia e
aktivit té bankave pér aktivitetin ekonomik pak u
zvogélua. Né krahasim me shumicén nga vendet
— anétare té BE té analizuara, ndérmjetésimi
financiar né Republikén e Magedonisé éshté né
nivel mé té ulét, por éshté né nivel té ngjashém
né raport me disa vende té rajonit.
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Grafik 88

Shkalla e ndérmjetésimit financiar né Republikén e Magedonisé
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave, internet —fageve té FMN, NJBQ dhe té bankave

gendrore.

Shénim: Té dhénat i pérkasin dhjetorit té vitit 2014, me pérjashtim té Magedonisé dhe Sllovakisé (dhjetor 2015)

dhe Serbisé (shtator 2015).

Grafik 89

Vlera e kredive té subjekteve jofinanciare
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana
e bankave.

7.1. Kredité e subjekteve jofinanciare

Zhvillimet e volitshme té tregut
kreditor vendor vazhduan edhe né vitin
2015. Gjaté njé pozicioni solid stabél né
aspekt té solventitetit dhe likuiditetit té
bankave, si dhe zhvendosjet e volitshme né
ekonomi, kredité e lejuara té subjekteve
jofinanciare, gqé dy vite me radhé realizojné
rritje péraférsisht dhjeté pér gind.

Aktiviteti kreditor i bankave drejt sektorit
jofinanciar®®, né bazé vjetore, éshté mé i madh
pér 24.566 milioné denaré (ose pér 9.7%), e cila
éshté ngadalésim minimal né raport me rritjen e
realizuar né vitin 2014 (pér 0.2 pér qgind pike).
Ngadalésimi i rritjes kreditore né pjesé mé té
madhe parashihet népérmjet pérkrahjes sé
ngadalésuar kreditore té& bankave té
shogérive jofinanciare®, e cila shkalla vjetore
e rritjes sé cilés éshté pothuajse dyfish mé e
vogél nga ajo e sektorit “familje”.

“8Kredité drejt subjekteve jofinanciare i pérfshing kredité e personave jofinanciar — rezidente dhe jo rezidente, dhe até kredité e
shogatave jofinanciare private dhe publike, geveria gendrore, vetégeverisja lokale, institucionet jofitimprurése té cilét iu shérbejné
familjeve (kredi té klientéve tjer€), pérmbarues té pavarur té veprimtarive dhe persona fizik (kredi té familjeve).

4 Edhe pérskaj lévizjes sé& vérteté né tremuajshin e fundit té& vitit 2015, kreditimi i shogatave jofinanciare né bazé vjetore
ngadalshém rritej (pér 10.382 milioné denaré, ose pér 7.1%, kundrejt 8.6% né vitin 2014).
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Grafik 91
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana
e bankave.

Grafik 90
Struktura e kredive té familjeve, sipas
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana
e bankave.

Né fakt, né vitin 2015, shkalla e rritjes sé kredive
té familjeve arriti 13.4% (12.1% né vitin 2014)
dhe éshté mé e madhja né disa vitet e kaluara.
Me kété, kontributi i rritjes sé kreditimit drejt
sektorit “familje”®°, né rritjen vjetore té aktivitetit
té pérgjithshém kreditor té bankave drejt
subjekteve jofinanciare arriti 56.2% (48.6% né
vitin 2014). Né disa vitet e kaluara shénohen
ndryshime né qéllimet strategjike t& mé shumé
bankave, té cilén fokusin e tyre e drejtojné drejt
kreditimit té familjeve pér shkak rrezigeve mé té
vogla né krahasim me sektorin korporativ. Pastaj,
mé shumé se 70% nga kredité e familjeve
shfrytézohen pér financim té konsumimit
(jodedikuese) té personave fizik. Pér shkak
ballafagimit té jashtézakonshém té rritjes sé larté
té kredive konsumatore afatgjate (e cila né
tremujor té caktuara arrinte afér 50% né bazé
vjetore), né dhjetor 2015 nga ana e Bankés
popullore, u miratuan pako masash mikro
produktive preventive pér ngadalésimin e rritjes
sé larté té& kredive konsumatore® afatgjate, si
dhe lehtésimin e qasjes deri te shérbimet
financiare pér sektorin korporativ®* (pérfshiré
edhe até té ndérmarrjeve té vogla dhe té
mesme), ndérsa ge vazhduar edhe vlefshméria e
masés jostandarde e politikés monetare pér
pérkrahjen té kreditimit té neto-eksportuesve dhe
prodhuesve vendor té energjisé elektrike dy vitet
plotésuese®.

SKredité konsumuese dhe kredité pér furnizim dhe rinovim té hapésirave té banimit jané prodhime kreditore mé té shfrytézuara tek

familjeté.

*Me Vendimin pér ndryshim plotésimin e Vendimit pér metodologjiné pér pércaktimin e ményrés adekuate té kapitalit (“Gazeta
zyrtare e Republikés sé Magedonisé€” nr. 223/15) u aprovuan masa pér kufizimin e rrezigeve potenciale nga rritja e pérshpejtuar e
kredive konsumatore afatgjate. Qéllimi kryesor i kétyre masave ishte qé té ndikohet né ményré preventive te sinjalet pér
mundésité e ardhshme té rritjes sé rrezigeve nga kéto kredi, si pér kualitetin e portfolies kreditore té bankave, ashtu edhe pér
nivelin e detyrimit t& popullatés, megenése rritet detyrimi i shfrytézuesve kreditor ekzistues té bankave e jo té rive. Me masén u
rrit kérkesa kapitale pér bankat pér kredité konsumatore afatgjate me afat té barabarté ose mé té gjaté se teté vjet. Kjo masé
éshté drejtuar vetém drejt kredive té reja té lejuara konsumatore me afat té barabarté ose mé té gjaté se teté vjet t€ miratuar
pas datés 1.1.2016, gjaté sé cilés jané pérfshiré edhe prolongimet dhe ristrukturimet. Pér tu parandaluar mundésia e késaj mase
té shkaktojé ridestinime té detyrimit drejt karteleve kreditore dhe tejkalimin e llogarive té transaksionit (té cilét kané rritje mjaft
stabile dhe mesatare) u miratua kérkesé mé e larté kapitale dhe pér rritjen e tejkalimeve té llogarive té transaksionit dhe kartelave

kreditore té realizuar né bazé té 31 dhjetorit 2015.

%2Me té njéjtin Vendim, u zvogélua kérkesa kapitale pér garancité e dhéna nga ana e bankave me té cilét garantohet pagesa né bazé
té raportit té caktuar afarist té klientit dhe pér kérkesat e bankave té cilét jané siguruar me hapésiré afariste e cila i pérmbushé

kushtet e pércaktuara.

®Me Vendimin pér ndryshimin e Vendimit pér rezervén e detyruar (“Gazeta zyrtare e Republikés sé Magedonisé” nr. 223/15),
zbatimi i masés jostandarde pér zvogélimin e bazés pér rezervén e detyruar té bankave pér shumén e kredive té reja té lejuara té
neto-eksportuesve dhe té prodhuesve vendoré té energjisé elektrike, &shté vazhduar deri mé 31 dhjetor 2017.
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Grafik 92 Denarizimi i aktivitetit  kreditor
Kontribut i komponentéve té caktuar né karakteristike pér disa vitet té kaluara
rritjen vjetore té kredive té pérgjithshme (Para sé gjithash pér vitin 2014) vazhdoi
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana

denaré e kané mbajtur rolin kryesor, deri tani me
e bankave.

pjesémarrje mé té larté prej 53.5%.

Grafik 93 Ndryshimi vjetor i kredive, sipas sektorit, valutés dhe afatizimit
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

Grafik 94
Struktura e gjithsej kredive, sipas sektorit (majtas) dhe valutés (né mes), dhe té kredive té
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

*Gjithsej kredi né denaré né bazé vjetore jané mé t&¢ médha pér 20.521 milioné denaré, ose 16.0%.
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Grafik 95
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana
e bankave.

Grafik 96
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Burimi: BPRM, sipas té dhénave té ofruara nga ana
e bankave.

Nga aspekti i afatizimit, kreditimi
afatgjaté> edhe mé tej nxitési kryesor |
rritjes sé gjithémbarshme i kredive té
pérgjithshme té& subjekteve jofinanciar,
kontributi i sé ciléve né vitin 2015 né ményré
plotésuese u zmadhua (né 82.7%, prej 60.3% né
vitin 2014). Pastaj, rritja e kredive afatgjate né
pjesén mé té madhe (64.4%) del nga sektori
Jfamilje“®®.  Me vendosjen e masés pér
ngadalésimin e rrities sé madhe té kredive
afatgjate konsumatore (shiko fusnotén 51), pritet
se bankat do ta ndjekin sinjalin e Bankés
popullore dhe se do té kontribuojné pér
ngadalésimin e rritjes sé shpejté té kétyre
kredive.

7.2. Depozitat e subjekteve jofinanciare

Ndikimi i faktoréve specifik nga
ambienti vendor dhe ai i huaj (ngjarjet e
brendshme politike dhe ngjarjet né Greqi),
e cila ishte vecanérisht intensive né mesin
e vitit 2015, kontribuoi pér ngadalésim té
dukshém té rritjes sé potencialit depozitar
té bankave. Né bazé \vjetore, baza e
pérgjithshme depozituese e bankave éshté mé e
madhe pér 19.211 milioné denaré, ose pér 6.7%,
gé éshté ngadalésim né krahasim me rritjen
vjetore té realizuar vitin e kaluar pér 4 pér qind
piké. Gjithsesi, né vitin 2015, potenciali depozitar
i bankave pérséri ishte stabél dhe burim kryesor i
financimit té aktiviteteve bankare (72.3% nga
mjetet e pérgjithshme).

Sipas sektorit, pak kontribut mé té
madh drejt rritjes sé€ depozitave té pérgjithshme
né vitin 2015 patén depozitat e sektorit
korporativ®’, ndérsa e dukshme éshté edhe rritja
e depozitave té familjeve, i cili kryesisht doli nga
depozitat e zmadhuara né valutén vendore.
Depozitat e shogatave jofinanciare, té cilat
zakonisht jané kategori e ndryshueshme e burimit
nén ndikimin e nevojave likuide té sektorit

®5Neé vitin 2015, kredité afatgjate realizuan rritje t& shpejté prej 20,325 milioné denarg, ose 11.9% (nga 8.8% né vitin 2014).
*Kredité afatgjata t& familjeve né vit rriten pér 13,080 milioné denaré, e cila né njé pjesé t&¢ madhe doli nga rritja e kredive
afatgjate né denaré té familjeve (pér 6,774 milioné denaré) dhe né pjesé mé té vogél nga rritja e kredive afatgjate né denaré me

klauzolé revizore té familjeve (pér 5,730 milioné denarég).

5’Né bazé vjetore, rritja e depozitave té shogatave jofinanciare arrin 9,424 milioné denaré, ndérsa pérséri, i depozitave té familjeve —

8,900 milioné denaré.
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Grafik 97
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Grafik 98

Kontributi i komponentéve té caktuara né
rritien  vjetore té depozitave @ té
pérgjithshme té subjekteve jofinanciare
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—Norma vjetore e ndryshimeve té gjithsej depozitave

Shkalla vjetore e rritjes sé
depozitave té familjeve éshté mé shumé se
e pérgjysmuara, né raport me vitin
paraprak, dhe éshté né nivel mé té ulét né
decenien e fundit.

Denarizimi i aktivitetit depozitar té
bankave né krahasim me denarizimin tek
aktiviteti kreditor ngadalésoi mé sé shumti.
Kjo del né pah parasé gjithash népérmjet
shkallés sé rritjes té depozitave né denaré
e cila éshté mé shumé se e pérgjysmuar né
raport me vitin paraprak, ndérsa rritja e
depozitave valutore pérshpejtoi. Gjithsesi
mbéshtetja e depozituesve pér ruajtjen e mjeteve
né valutén vendore u mbajt edhe né vitin 2015,
Né fakt, né vitin 2015, depozitat né denaré u

Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara Titén pér 12,192 milioné denaré, ose pér 7.4%

nga ana e bankave.

(22,741 milioné denaré, ose 16.1% né vitin 2014)
dha patén kontribut mé té madh, ose 63.5% né

% pjesa mé e madhe (ose mé shumé se 57.6%) nga baza e pérgjithshme depozitaré edhe mé tej bie e depozitave né denaré, prej té

ciléve 63.4% jané depozita té familjeve.
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rriten e bazés depozituare té pérgjithshme
(kontributi né rritjen e pérgjithshme né vitin 2014
arrinte 82.2%). Pjesa mé e madhe nga rritja e
depozitave té pérgjithshme né denaré éshté
kushtézuar nga rritja e depozitave kooperative né
denaré (pér 6,561 milioné denaré ose pér
12.6%), ndérsa depozitat né denaré té sektorit
“familje” u rritén pér 4,784 milioné denaré, ose
pér 4.5% (ngadalésim pér 9.5 p.p., né raport me
vitin paraprak). Duke filluar nga viti 2010,
depozitat né denaré vazhdimisht realizojné
shkallé mé té lartén té rritjes né raport me
depozitat me komponenté valutore, ndaj sé cilés
kryesisht u bazonte konkluzioni pér besueshméri
té publikut jo vetém né valutén vendore dhe
politikén monetare vendore, por edhe né
rrethimin e gjithmbarshém vendor. Megjithaté,
né vitin 2015 nén ndikimin e faktoréve specifik
nga rrethimi vendor, si dhe ngjarjet né Greqi,
vérehet afrimi i shkalléve té rritjes té depozitave
revizore edhe té atyre né valuté vendore. Q&
kétu, pér shkak nxitjes sé kursimit té familjeve né
valuté vendore edhe né afat mé té gjaté, né fillim
té tremuajshit té treté té vitit 2015 filloi zbatimi i
ndryshimeve té fundit té Vendimit pér rezervén e
detyruar, me té cilét u zvogélua shkalla e
rezervés sé detyruar pér detyrimet e bankés drejt
personave fizik né valuté vendore me afatizim té
kontraktuar mbi njé vit, prej 8% né 0% (pér
detyrimet né denaré dhe devizé me afatizim mbi
dy vjet, zbatohet shkalla prej 0% nga viti 2012).
Vendosja e kétillé e shkalléve té rezervés sé
detyruar ka pér qéllim gé té kontribuojé pér
vazhdimin e afatizimit té bazés depozituare té
bankave, para sé gjithash té depozitave té
familjeve me afatizim mbi njé vit. Pothuajse dy
vite pas vendosjes sé masés né vitin 2012,
depozitat afatgjate rriteshin me ngadalésim dhe
kontribuuan mé shumé se gjysma né rritjen
depozituare. Por, nén ndikimin e faktoréve té
pérmendur nga rrethimi, duke filluar gé nga fundi
i vitit 2014, ndérsa vecanérisht e shprehur dhe
pérforcuar gé nga tremuajshi i dyté i vitit 2015,
kategoria bartése e rritjes depozituare jané
depozitat sipas té shikuarit™.

*Depozitat sipas parashikimit né bazé vjetore jané mé té médha pér 22.187 milioné denaré, ose pér 21.3%, gjaté sé cilés kontributi
i shogatave jofinanciare dhe té familjeve né rritjen e tyre arrin 56.5% dhe 40.7%.
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Grafik 99
Struktura e depozitave té pérgjithshme, sipas sektorit, valutés dhe afatizimit
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

Grafik 101
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Burimi:

Banka popullore, sipas té dhénave té

ofruara nga ana e bankave.

Katér vite me radhé, depozitat
afatshkurtre kané shénuar rritje negative. Deri né
vitin 2015  para-depozitimi i  depozitave
afatshkurtér ge orientuar né ndryshimin e afatet
mé té gjata, por né vitin 2015 e ndryshoi
drejtimin, ashtu gé shuma e depozitave té
deponuara afatshkurtre u ridestinua né depozité
sipas parashikimit.

7.3. Aktivitetet tjera

Interesi i bankave né Republikén e
Magedonisé pér investim né letra me vleré
vendore té borxhit éshté i pranishém edhe
gjaté vitit 2015. Késhtu, portofoli i letrave me
vleré té bankave, né fund té vitit 2015 arriti
63.132 milioné denaré, ndérsa pjesémarrja e saj
né aktiven e pérgjithshme arrinte 14.9% (14.6%
né vitin 2014). Rritja mé té theksuar vjetore e
investimeve né bonot shtetérore® kushtézoi rritje
vjetore té gjithsej portofolit pér 4.518 milioné
denaré, ose pér 7.7%. Nga ana tjetér, investimet
e bankave né bonot e thesarit (gjaté shkallés sé
pandryshuar té interesit dhe shumés sé bonove
té thesarit té ofruara) shénojné zvogélim
minimal. Pérkundér rritjes absolute dhe relevante
mé té réndésishém té portofolit té letrave me
vleré gjaté vitit 2015 (kundrejt zvogélimit né vitin
2014), si tipar kryesor té saj ende nuk éshté
diversifikimi dhe pozita udhéhegése né bono

®Mé daté 31.12.2015 investimi i bankave né bonot shtetérore arrin 23,346 milioné denaré, e cila éshté rritje pér 4,754 milioné
denaré, ose pér 25.6% né raport me datén 31.12.2014.
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Grafik 102

Struktura e afatizimit té
bankave né letrat me vileré shtetérore
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Grafik 103
Ndryshimi i vjetor i plasmanéve tek institucionet financiare (majtas), obligimet ndaj bazés sé

kredive (né mes) dhe i depozitave té shoqgatave financiare (djathtas).
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thesari dhe letra me vleré té borxhit té emetuara
nga Republika e Magedonisé.

Plasmanét tek bankat dhe
institucionet tjera financiare, né bazé
vjetore u rritén né ményré minimale (pér
955 milioné denaré, ose pér 1.9%), e cila éshté
ngadalésim né raport me rritjen nga viti i kaluar.
Rritja e kredive afatgjate té bankave vendore né
valuté té huaj prej njé deri né tre muaj, e
kushtézuan pjesa mé e madhe e rritjes sé
pérgjithshme té plasmanéve tek bankat dhe
institucionet tjera financiare.
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Burimi: Banka popullore, né bazé té sé dhénave dorézuar nga ana e bankave.

Né korniza té pasives, detyrimet né
bazé té kredive u rritén (pér 2,258 milioné
denaré, ose pér 6.4%), e cila né pjesén mé té
madhe del nga detyrimet e rritura né bazé té
kredive afatgjate nga shogatat financiare jo
rezidente, ndérsa pjesa mé e vogél edhe nga
kredité afatgjate me valuté té huaj drejt bankave
vendore, si rezultat i pritjes sé detyrimeve né
bazé té linjave kredituar té plasuara népérmjet
“BMPZH” SHA Shkup.

Depozitat e bankave dhe
institucioneve tjera financiare jané burim
shumé i vogél i financimit té bankave (3.7% nga
burimet e pérgjithshme té financimit), té cilat né
vitin 2015, shénojné rritje veganérisht pér shkak
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té zmadhimit té depozitave afat shkurte té
bankave vendore®.

Grafik 104
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

Né vitin 2015, bankat né Republikén
e Magedonisé edhe mé tej i kryejné
aktivitetet e tyre kryesisht né tregun
vendor. Né fakt, kérkesat nga dhe detyrimet
ndaj jo rezidentéve jané né nivel, ndérsa né vitin
2015 edhe né ményré plotésuese u zvogéluan®.
Vite mé paré sistemi bankaré mé shumé ka
borxh, sesa kérkon nga jo rezidentét, edhe pse
né vitin 2015 detyrimet drejt jo rezidentéve
pothuajse u barazuan me kérkesat nga jo
rezidentét. Sa i pérket asaj, u barazuan
pjesémarrjet e kérkesave dhe detyrimeve té
bankave nga dhe drejt jo rezidenteve né mjete té
pérgjithshme / detyrime (8.6%)%.

Pér sistemin bankar magedonas
karakteristike éshté zvogélimi gradual i
réndésisé sé& burimeve té financimit
siguruar nga personat amé. Késhtu Qg,
pjesémarrja e detyrimeve drejté personave amé
(pérfshiré edhe detyrimet subordinare dhe
instrumentet hibride kapitale) né detyrimet e
pérgjithshme té sistemit vendor bankar, si dhe né

®1Depozitat afatshkurtra té bankave vendore, né bazé vjetore, jané mé shumé se dyfish t& médha, né pjesén mé té madhe si pasojé
e zmadhimit té depozitave afatshkurtre nga valutat e huaja té bankave vendore (nga njé deri né tre muaj), ndérsa né njé pjesé té
vogél edhe té atyre deri né njé muaj.

©2Detyrimet e bankave drejt jo rezidentéve u zvogéluan pér 1,637 milioné denaré ose pér 4.3%, pérderisa zvogélimi i kérkesave nga
jo rezidentet éshté mé e vogél dhe arrin 284 milioné denaré (ose 0.8%).

SAnalizuar né bankat e veganta, pjesémarrja e kérkesave té bankave nga jo rezidentet né aktivén e pérgjithshme lévizé ne interval
prej 0.6% deri 18.6%, pérderisa pjesémarrja e detyrimeve té bankave drejt jo rezidentéve né pasiven e pérgjithshme lévizé né
interval prej 0.3% deri 14.8%. ,,BMPZH"“ SHA Shkup éshté larguar nga kjo analizé.
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Grafik 105

Detyrimet drejt personave amé té bankave
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pothuajse éshté pérgjysmuar, dhe éshté sjellé né
1.8% dhe 18.6%, pérkatésisht (3.4% dhe 31.2%,
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8. Profitabiliteti

Profitabiliteti i bankave né Republikén e Magedonisé edhe mé tej
pérforcohet, me ¢ka fitimi pas tatimimit i realizuar né vitin 2015 éshté mé i larté pér
1,490 milioné denaré ose pér 47.3%, né krahasim me fitimin e realizuar né vitin e
kaluar. Shkaku pér rritjen e fitimit éshté zvogélimi i dukshém i té dalave nga normat
e interesit qé kushtézuan rritjen neto e té ardhurave té interesit, si dhe rritja e té
ardhurave tjera té rregullta. Neto té ardhurat nga interesit gé i pérfitojné bankat né
procesin e ndérmjetésimit financiare, e shprehur pérmes margjinés neto té interesit,
e cila né fund té vitit 2015 éshté rritur né 4.1%, ishte e mjaftueshme pér njé
pérmirésim té dukshém té profitabilitetit té pérgjithshém té sistemit bankar.
Treguesit e profitabilitetit jané té pérmirésuara, ndérsa éshté rritur aftésia operative
e bankave pér krijimin e té ardhurave té cilat i mbulojné té dalat nga puna e tyre.

Grafik 106 Ndikim pozitiv kishte edhe zvogélimi
Neto-fitimet pas tatimimit (larté) dhe i korrigjimit té vlerés sé kreditit né neto -
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vitin 2015. Né krahasim me vitin 2014,
numri i bankave té cilat kané realizuar fitim
éshté rritur prej njémbédhjeté né
trembédhjeté banka, ndérsa pjesémarrja e
tyre né aktivin e pérgjithshém té sistemit

1500 ] bankar nga 93.9% éshté rritur né 96.7%.
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara ]
nga ana e bankave. 8.1. Té& ardhurat, shpenzimet dhe

treguesit e profitabilitetit dhe
efikasitet té sistemit bankar

Né vitin 2015, norma e rritjes sé té
ardhurave té pérgjithshme té bankave (té
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Grafik 107
Struktura e té ardhurave té pérgjithshme
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Grafik 108
Struktura e sektoréve e té ardhurave té
interesit
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ardhura e rregullta té pérgjithshme® dhe té
ardhurat jashtézakonshme) éshté dy heré mé e
madhe se norma e vitit té kaluar, né fakt ajo
éshté rritur pér 1,995 milioné denaré, ose pér
10.3%, dhe ka arritur 21,397 milioné denaré. Mbi
63% té rritjes sé té ardhurave paragitet pér
shkak rritjes sé té ardhurave netot té interesit (e
cila éshté rritur pér 1,268 milioné denaré, ose pér
9.7%), e cila pérséri éshté rezultat i zvogélimit té
forté vjetor té shpenzimeve té interesit (pér
1.531 milioné denaré, ose pér 21.5%) gjaté té
Cilés té té njéjtén kohé kemi zvogélim té vogél té
té ardhurave interesit (pér 262.3 milioné denaré,
ose pér 1.3%). Té ardhurat plotésuese (prej
30.4%) drejt rritjes sé té ardhurave té bankés ka
edhe té ardhurat té tjera té rregullta, té cilat baza
vjetore éshté rritur pér 606.3 milioné denaré, ose
pér 27.6%%. Neto té ardhurat nga provizionet
dhe kompensimet, né bazé vjetore jané rritur pér
116.4 milioné denaré, ose pér 2.8%.

Struktura e té ardhurave té
pérgjithshme né vitin 2015 éshté pothuajse
e pandryshueshme né krahasim me vitin
paraprak, ndérsa té ardhurat netot té interesit,
me 67.1% ka pjesémarrje mé té madhe né té
ardhurat e pérgjithshme té bankave.

Zvogélimi i té ardhurave té interesit
né vitin 2015 para se gjithash rrjedh si pasoj e
zvogélimit e té ardhurave té interesit nga
subjektet e tjera dhe nga korrigjimi i vlerés sé
interesit, ndérsa me masé mé té vogél edhe me
zvogélimin e té ardhurave té interesit nga
shogérité financiare. Rénia e té ardhurave té
interesit nga subjektet e tjera® pér 400
milioné denaré, ose pér 23.6%, kané té béjné me
zvogélimin  mesatar té shumés vjetore té
investimeve né bono shtetérore dhe intensitetit té

© Né té ardhurat e pérgjithshme té rregullta jané pérfshiré: neto e té ardhurave té interesit, neto té ardhurat e provizioneve dhe té
ardhurat e tjera té rregullta (neto té ardhurat e tregtisé, neto té ardhurat e instrumenteve financiare té evidentuara sipas vlerés
objektive, neto té ardhurat e dallimeve té kursit, té ardhurat né bazé té investimeve disidentit dhe kapitale, neto fitimet nga shitja
e mjeteve financiare té disponueshme pér shitje, fitimet kapitale té realizuara nga shitja e mjeteve, lirim té rezervimeve té normés
jashté bilancit, lirimi i rezervimeve té tjera, té ardhura né bazé té tjera dhe té ardhura né bazé té pagimit paraprake té kérkesave

té shlyera).

®Rritja e t& ardhurave té tjera té rregullta mé sé shumti (rreth 60%) u takon fitimeve kapitale té realizuara nga shitja e mjeteve

bazé te njé banké.

6 Né kété kategori jané té pérfshiré edhe té ardhurat e interesit té investuar né letrat shtetérore me vlerg..
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té
ofruara nga ana e bankave.

investimeve né bono shtetéroré®’. Korrigjimi i
vlerés sé té ardhurave té interesit ®® éshté
zvogéluar pér 214.1 milioné denaré, ose 22.9%.
Té ardhurat e interesit nga shogérité
financiare, gjithashtu jané zvogéluar (pér
35.9 milioné denaré, ose 2.6%) pér shkak té
zZvogeélimit té normave té interesit té depozitave
té disponueshme né BPRM brenda dités ose né
shtaté dité®®. Rénia e kétyre té ardhurave té
kamatés éshté zbutur me rritjen e té ardhurave
té kamatés prej familjeve, ndérsa kontribut té
vogél ka dhe rritja e té ardhurave té kamatés té
shogérive jofinanciare. Rritja e té ardhurave té
interesit nga familjet (pér 379 milioné denaré,
ose pér 4.9%) kryesisht pér shkak té rritjes sé
kredisé né Kkété sektor, duke pasur parasysh
faktin gé normat e interesit té kredive té
pérgjithshme dhe té kredive té sapo miratuara té
familjeve ishin kryesisht né rénie’. Té ardhurat e
shogérive jofinanciare jané rritur minimalisht pér
0.1%.

Kontribut mé té madh (72.3%) pér
zvogélimin e shpenzimeve té pérgjithshme
té interesit né vitin 2015 kané shpenzimet
e interesit té sektorit “familje” té cilat né
bazé vjetore jané mé té vogla pér 1,106.8 milioné
denaré, ose pér 24.8%, gjaté rritjes sé
ngadalshme té depozitave té familjeve’™ dhe
rénie e normés sé interesit’” té depozitave té
pranuara nga ky sektor. Edhe pérkundér
zvogélimit, té dalat e interesit té sektorit
“familje” kané pjesémarrje mé té madhe né

7Gjaté krahasimit t& dhjetorit té vitit 2015 dhe atij té vitit 2014, vérehet rritje té letrave shtetérore me vleré e cila né térési éshté e
pércaktuar né rritje t& bonove shtetérore. Megjithaté, shuma mesatare e investimeve né bonot shtetérore né vitin 2015 &shté mé
e vogél pér 8.801 milioné denaré (ose pér 30.6%) nga shuma mesatare e vitin 2014. Gjithashtu, edhe pse né strukturén e letrave
shtetérore me vleré rreth 65% bien né bonot shtetérore, pér zvogélimin e té ardhurave ka kontribuar edhe intensiteti i
investimeve né detyrimet shtetérore. Ashtu g, rritja e detyrimeve shtetérore né vitin 2014 arrin 7.146 milioné denaré, ndérsa né
vitin 2015 éshté zvogéluar pér 284 milioné denaré. Norma e interesit sé detyrimeve shtetérore éshté mé e larté pothuajse
dyfishté nga norma e interesit sé bonove shtetérore. Né vitin 2014, ajo ka arritur deri né 5.3%, ndérsa né vitin 2015 deri né 4%,
derisa e bonove shtetérore, né vitin 2014 norma mé e larté ishte 3.6%, ndérsa 2.5% né vitin 2015.

%Ka té bé&jé me neto korrigjimin e vlerés sé interesit, e cila edhe pérkundér ndarjes sé vlerés sé korrigjimit té interesit, e mban edhe
liriné e vlerés sé korrigjimit (pér interesat e paguara, si dhe pér interesat paraprake té shlyera).

®Gjaté vitit 2014, norma e interesit t& depozitave né dispozicion t& Bankés popullore né njé naté éshté zvogéluar prej 0.75% né
0.5% (tetor 2014) dhe né até nivel jané mbajtur deri né shkurt 2015, ndérsa prej né mars 2015 u zvogéluar né 0.25% dhe né
kété nivel ka géndruar deri né fund té vitit 2015. Norma e interesit té depozitave né 7 dité gjaté vitit 2014 dy heré éshté
zvogéluar, prej 1.5%, né 1.25% kurse né dhjetor arriti 1.0%. N& mars té vitit 2015, norma e interesit éshté zvogéluar né 0.5%

dhe né kété nivel ka géndruar deri né fund té vitit 2015.

™ Mé hollésisht pér ecjen e normave té interesit né fagen e internetit t&é Bankés popullore.

"IMé hollésisht pér ecjen e depozitave né pjesén 7.1.2 Depozita té subjekteve jofinanciare.

2 Gjaté krahasimit t& dhjetorit 2015 dhjetor 2014, normat e interesit t& shumés sé pérgjithshme té depozitave shénojné rénie,
normat e interesit t& depozitave té sapo pranuara, shénojné rritje.
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strukturén e té& dalave té interesit.
Kontributi (prej 11.9%) drejt zvogélimit té
shpenzimeve té interesit té bankave kishte edhe
zvogélimi i shpenzimeve té interesit té shogérive
jofinanciare nga subjektet e tjera (bazuar né
depozitat me afat), si dhe shpenzimet e interesit
nga subjektet e tjera (kryesisht shpenzimet pér
shoqérive jo-financiare né bazé té huave dhe
borxhi té varur), té cilét kané kontribuar me
11.4% pér zvogélimin e  pérgjithshém.
Shpenzimet e interesit nga shoqérité financiare
(pér depozitat me afat té fondeve té pensioneve
dhe kompanité e sigurimit) gjithashtu kané
kontribuar (me 4.4%) pér uljen e shpenzimeve
totale té interesit.

Pjesa mé e madhe e té ardhurave
totale té bankave shpenzohen pér té
mbuluar shpenzimet operative’”® dhe
korrigjim té vlerés, edhe pér kundér
zvogélimit té pjesémarrjes sé tyre né gjithsej té
ardhurave, né krahasim me vitin paraprak.

Megjithaté edhe pérkundér
zvogélimit té pjesémarrjes né té ardhurat e
pérgjithshme, né vitin 2015, shpenzimet
operative té bankave jané rritur pér 263
milioné denaré, ose pér 2.4%, né krahasim me
vitin e kaluar. Rritja éshté kushtézuar kryesisht
nga rritja e shpenzimeve pér té punésuarit (pér
214 milioné denaré, ose pér 5%) dhe rritjen e
shpenzimeve té tjera operative’ (pér 119 milioné
denaré, ose pér 14.5%) dhe amortizimit (42
milioné denaré, ose pér 4.4%). Né té kundért, né
kuadér té shpenzimeve operative, njé rénie né
primet e sigurimit té depozitave ° (96 milioné
denaré, ose pér 8.2%) dhe shpenzimet e
pérgjithshme dhe administrative (pér 15 milioné
denaré, ose pér 0.4%).

3 Shpenzimet operative té bankave pérfshing: shpenzimet pér té punésuarit, amortizimi, shpenzimet administrative dhe té
pérgjithshme, premi pér sigurim té depozitave dhe shpenzimet e tjera operative, me pérjashtim té shpenzimeve té

jashtézakonshme.

™ Shpenzime té tjera operative pérfshijné: rezervé e vecanté pér ekspozime jashté bilancit, rezervat e tjera dhe shpenzimet sipas
bazave té tjera (té cilat jané bartés té rritjes sé shpenzimeve té tjera operative né vitin 2015).

5 Q& nga 06.01.2014, norma e primit t& sigurimit t& depozitave ishte mé e ulét me 0.2 piké pérgindjeje dhe 0.5% né vit, por rénien
e depozitave, si njé bazé pér llogaritjen e primit té shkaktojé njé reduktim té kétyre kostove..
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Né strukturén e shpenzimeve
operative nuk jané vérejtur ndryshime té
médha. Pjesémarrje kryesore edhe mé tej kané
shpenzimet pér té punésuarit, shpenzimet
administrative dhe té pérgjithshme (72.7%).

Né vitin 2015, vazhdoi trendi i
pérmirésimit té efikasitetit operativ té
bankave, gé ka té bé&j me rritjen e shpejt e té
ardhurave totale té rregullta nga rritja e
shpenzimeve operative, me cka shuma e té
ardhurave totale té rregullta pérdoret pér té
mbuluar shpenzimet operative dukshém ka rénie.

Gjithashtu, pérmirésimi (zvogélimi)
shénojné edhe treguesit e tjeré, me cka né
ményré plotésuese vértetohet efikasiteti operativ
mé efikas né bankat.

Né vitin 2015, bankat kané ndaré mé
pak korrigjim té vlerés pér mjete
financiare, pér 279.3 15 milioné denaré, ose pér
6.7%"°. Zvogélimi i neto korrigjimit t& vlerés
obligohet nga rritja e madhe e korrigjimit té liré
té vlerés sesa nga rritja bruto e korrigjimit (e cila
éshté e lidhur edhe me rritjen e ngadalshme té
kredive jofunksionale)’’. Me até, edhe né pjesén
e neto té ardhurave té interesit e cila shpenzohet
pér té mbuluar korrigjimin e vlerés pér mjetet
financiare  éshté  zvogéluar prej 32.1%
(31.12.2014), né 27.3% (31.12.2015).

6 pgr krahasim, né vitin 2014, neto korrigjimi i vlerés sé mjeteve financiare (kredité¢ dhe kérkesa té tjera té ngjashme) né bazé

vjetore jané rritur pér 371,7 milioné denaré, ose pér 9.7%.

" Né vitin 2014, kredité jofunksional kané rritje prej 8.3%, derisa né vitin 2015 norma pothuajse &shté pérgjysmuar dhe éshté

4.7%.
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Korrigjim té vlerés sé mjeteve
jofinanciare (prona e garancés) u rrit pér
300.8 milioné denaré, ose pér 38.5%, né
krahasim me periudhén e njéjté té vitit té kaluar,
dhe né fund té vitit 2015 arriti vleré prej 1,081
milioné denaré. Kjo rritje kryesisht rezulton pér
shkak té démtimit té detyrueshém vjetor me sé
paku 20% té mjeteve té sekuestruara.

Rritja e pérfitimeve né sistemin
bankar né vitin 2015 ndikoi pozitivisht mbi
treguesit kryesor té profitabilitet té
bankave. Né krahasim me vitin e kaluar, jané
rritur normat e kthimit té aktives dhe té kapitalit,
ndérsa gjithashtu dukshém éshté pérmirésuar
edhe margjina e fitimit’® t& bankave.

Né vitin 2015, produktiviteti i
sistemit bankar u pérmirésua, gé na shpie
né shfrytézimin mé té miré té resurseve.
Fitimi pér njé té punésuar éshté rritur me 0.3
milioné denaré, ndérsa rriten edhe té ardhurat
totale pér té punésuar. Vetém shpenzimet
operative pér punonjés jané té pandryshuara né
krahasim me vitin e kaluar.

"®Margjina e fitimit paraget raport té fitimit (humbjes) nga puna dhe té ardhurat e rregullta té pérgjithshme.
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Tabela 4 Treguesit pér profitabilitet dhe efikasitet té sistemit bankar

Né pérgindje

12.2014 12.2015
Norma e kthimit té aktivit mesatart (ROAA) 0,8 1.1
Norma e kthimit t& kapitalit mesatar (ROAE) 7,4 10.4
Shpenzimet operative / Gjithsej té hyrat e rregullta (Cost-to-income) 55,5 51.6
Té dala jo nga interesi / Gjithsej té hyra té rregullta 61,8 58.5
Shpenzime pér pagat / Gjithsej té hyra té rregullta 22,0 20.9
Shpenzime pér pagat / Shpenzimet operative 39,6 40.5
Korrigjimi i vlerés pér mjetet financiare dhe jofinanciare / Neto té hyra nga interesi 38,1 34.9
Neto té hyra nga interesi / Gjithsej té hyrat e rregullta 67,4 67.1
Neto té hyra nga interesi / Té dalat nga interesi 109,2 114.8
Té hyra jo nga interesi / Gjithsej té hyra té rregullta 38,8 39.8
Fitimi (humbja) nga puna / Gjithsej té hyra té rregullta 16,2 21.7
Numri i té punésuarve 5,988 5,968
Gjithsej té hyra pér koké punétori (né milion denar) 0,5 0.8
Fitimi pér koké punétori (né milion denar) 3,2 3.6
Shpenzimet operative pér koké punétori (né milion denar) 1,8 1.8

Burimi: Banka Popullore sipas té dhénave té dorézuara nga ana e bankave.

Treguesit té pérllogaritur pér grupe té bankave té vecanta jané dhéné né aneks me nr.
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga
ana e bankave, fage e internetit t&¢ FNM-né, Global Financial
Stability Report, tetor 2015.

Shénim: Té dhénat kané té béjné pér mars —gershor 2014
me pérjashtim té Magedonisé.

Vende anétare té EU té zgjedhura
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37.

Sipas treguesve té kthimit nga aktivi dhe
nga Kkapitali, sistemi bankar i Republikés sé
Magedonisé éshté e vendosur né mes té listés, né
krahasim me sistemet bankare té rajonit dhe disa
shtete anétare té BE-sé.

Rritja vjetore e neto margjinés sé
interesit” éshté pasqyré e rritjes sé dukshme
vjetore e neto té ardhurave té interesit (pér
9.7%) nga rritja e aktiveve mesatare té interesit
(pér 3.6%), té cilat kryesisht varen nga zvogélimi
i shpenzimeve té interesit, ka kontribuar dhe pér
zvogélimin vjetor né njési té interesit pasiv. Nga
ana tjetér, kemi zvogélim té té ardhurave té
interesit né njési té mjeteve té interesit pér shkak
té zvogélimit té normés sé aktive té interesit.
Analizuar pérmes bankave individuale, prej
gjithsej pesémbédhjeté bankave, nénté banka
kishin realizuar neto margjina e interesit té
barabarté ose mé té larté té nivelit té sistemit
bankar, i cili mé 31.12.2015 arriti né 4.1%.

" Neto margjina e interesit éshté pérllogaritur si né raport né mes té ardhurave netot té interesit dhe aktives mesatare té interesit.
Aktivet mesatare té interesit éshté pérllogaritur si mestaré aritmetike né shumé té aktives sé interesit né fund té vitit dhe né fund

té vitit té kaluar.
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Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara

nga ana e bankave.

Zhvillimet e normave té interesit dhe
diferenca e interesit

8.2.

Normat aktive dhe pasive té interesit
né bankat®® zvogélohen né ményré té
barabarté edhe né vitin 2015, gjaté njé niveli
té pandryshueshém té normés bazé té interesit té
Bankés popullore®® dhe njé lehtésim té caktuar
né instrumente té tjera %. Né raport me dhjetor
2014 né té gjitha monedhave, vérehet rénie me
pérjashtim té rritjes sé normave té interesit té
depozitave né denaré me klauzolé valutore. Rénia
ishte mé e theksuar né normat e interesit pér
depozitat né denaré (pér 0.7 piké pérqindje), dhe
normat e interesit pér depozitat né valuté né
baza vjetore kishte rénie mé té vogél (pér 0.04
piké pérqindje). Duke krahasuar muajin dhjetor
2015 dhe dhjetor 2014, vérehet rénie e normave
té interesit té kredive totale (0.4 piké pérgindje)
éshté mé e theksuar se rénia e normave té
interesit té depozitave totale (0.26 piké
pérgindjeje).

Gjaté vitit 2015, shtrirja e normave té
interesit kané realizuar ndryshime mé té
vogla, me pérjashtim té shtrirjes sé interesit né
denaré me Kklauzolé valutore té cilat té
regjistruara ndryshueshméri mé té madhe dhe
ngushtimin mé té madh prej 0.9 piké pérgindjeje
né krahasim me muajin dhjetor 2014. Diferenca e
interesit e interesit valutor éshté zvogéluar pér
0.3 piké pérqgindjeje dhe diferenca e interesit né
mes kredive totale dhe depoziteve éshté 0.1 piké
pérgindje. Né té kundért, diferenca e interesit né
denaré éshté rritur pér 0.3 piké pérgindje pér
shkak té rénies té forté né normat e interesit té

8 Duke filluar nga janari 2015, t&é dhénat pér normat e interesit t&¢ bankave dhe kursimeve mblidhen sipas metodologjisé
krahasimtare pér normat e interesit, ndérsa pér periudhén e pérparshme té dhénat jané mbledhur né bazé té metodologjisé sé
vjetér. Té dhénat né bazé té metodologjisé sé re dhe té méparshme nuk mund plotésisht té krahasohen, ashtu gé dallimi vjetor
pérkundér ndryshimit té interesit pérkatés né vetvete pérfshin efektin e ndryshimeve metodologjike té cilat jané pérshkruar mé
saktésisht né fagen e internetit t& Bankés popullore dhe né Raportin me rreziget sistemi bankar té Republikés sé Magedonisé né
tremujorin e treté té vitit 2015, né fagen 70. Metodologjia e re pér normén e interesit éshté ndikuar kryesisht nga niveli i normave
té interesit té depozitave pér shkak se normat e interesit pér depozitat dhe depozitat njéditore nuk pérfshihen né llogaritjen e

interesit té depozitave totale

8 Nga ndryshimi i fundit né korrik 2013, norma e interesit né bonot e thesarit (3.25%) éshté e pandryshueshme.

8 Mé hollésish t& shtojcén 1. Kronologjia e ndryshimeve té& vendosura né instrumente monetare té BPRM-sé& dhe vendimet e
zgjedhura né fushén e auditimit t€ miratuara né periudhén 2013-2015, fagja 36, né Informacion pér treguesit mé té ri
mikroekonomik prej mars 2016, né fagen e internetit t& Bankés popullore.
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Raport pér rreziget né sistemin bankar né Republikén e Magedonisé né vitin 2015 \.&//

depozitave né denaré (0.7 piké pérgindje), né
krahasim me digcka mé té vogél rénie né normat e
interesit pér kredité né denaré (0.4 piké
pérgindje), gé éshté né thelb baza pér rritjen e
neto margjinés sé interesit, duke pasur parasysh
pjesémarrjen mé té madhe té kredive dhe
depozitave né denaré®.

Grafik 120
Normat aktive dhe pasive té interesit dhe diferencés sé interesit, sipas valutés sé kredive té reja té

miratuara dhe depozitave té sapo pranuara
Né piké pérgindje
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KaMaTeH pacrioH Mery feHapCKiiTe KamaTH¥ CTankin

KaMaTHY CTankit Ha AeHapcki KpeauTw KaMaTHU CTankut Ha AeHapciut Aenosuth
o KamaTeH TIOH Mer HapPCKUTE KaMaTHU MKW CO BaNyTHa K /i
= KaMaTHh CTanki1 Ha ileHapckyt KpeATY CO BanyTHa knaysyna = KaMaTHu CTanKky1 Ha fieHapCKy 03Ty Co BayTHa Knay3yna GMATeH PacrioH Mery ACHAPCKUTE KaMaTHM CTarki CO BaNyTHa Kiaysyna

KaMaTHM CTanki Ha AeBU3HN KpeanTi KaMaTeH pacrioH Mery AEBU3HUTE KaMaTHy CTankn

KaMaTHu CTanku Ha AEBU3HM AEn03uTH

e KaMaTHUI CTAIH Ha BKYMHY KpERMTI  KavaTH¥1 CTanky Ha BKyNHM eno3uT e KaMaTeH PACTIOH Mefy KAMATHI CTaNKyt Ha BKYNHM KPEAMTH U BKYNHM £IenosuTn

Burimi: Banka popullore, sipas té dhénave té ofruara nga ana e bankave.

Intensiteti i ndryshimeve (zvogélimi
dhe rritja) té normave aktive dhe pasive té
interesit éshté e dukshme gjaté analizés
vetém te kredité e sapo miratuara dhe té
depozitat e sapo pranuara (dhe jo gjendja e
kredive dhe depozitave né pérgjithési).
Megjithaté, diferenca e interesit ngushtohet pér
1.3 piké pérqgindje, kryesisht pér shkak té rritjes
sé normés sé interesit té depozitave totale, gjaté
rénies sé normés sé interesit té kredive totale.
Ndryshimet metodologjike té lartpérmendura
gjithashtu kishte ndikim né pércaktimin e normés
Sé interesit.

8Me 31.12.2015, pjesémarrja e kredive né denaré né totalin e kredive &shté mbi 53% dhe depozitat né denaré rreth 57% té totalit
té depozitave. Mé hollésisht né kreun 6. Aktivitetet e bankave.
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Gjaté vitit 2015 te té gjitha grupet e bankave éshté vérejtur njé trend i rénies
té normés aktive dhe pasive té interesit. me pérjashtim té normés sé interesit té
depozitave devize te bankat e mesme dhe té vogla, té cilat né dhjetor té vitit 2015 jané pak mé
larté né dallim me dhjetorin e 2014. Madje, zvogélim mé té madh té normés sé interesit pasiv
né denaré (pa ose me klauzola valute) nga zvogélimi i normave té kamatés aktive né denaré
(pa ose me klauzola valute) te té gjitha bankat ka kushte pér zgjerimin e diferencés sé
kamatés né denaré Rénia e interesit né denaré té depozitave (me klauzolé té valutés) éshté mé
e madhe te bankat e médha dhe té vogla sesa te bankat e mesme, ndérsa bankat e médha
shénojné rénie mé té vogél té interesit pér kredi né denaré (pa klauzolé té valutés) nga
zvogélimi te bankat e mesme dhe té vogla. Zvogélimi i normave té interesit né denaré pér
depozitat (me klauzolé té valutés) né bankat e mesme dhe té vogla éshté mé e theksuar sesa
zvogélimi te bankat e médha. Grupi i bankave té vogla shénojné njé rénie té madhe né pagesat
e interesit pér kredité né denaré (me klauzolé té valutés) nga rénia e grupit té bankave té
médha dhe té mesme. Zvogélimi i normave té interesit pasiv né devize ka vetém te bankat e
médha, derisa né bankat e mesme vérejmé zvogélim té normés aktive né devize. Bankat e
médha paguajné mé sé paku pér pranimin e depozitave, si dhe arkétojné mé mé pak pér
kredité e dhéna gé éshté e lidhur me pjesémarrjen e tyre né treg dhe konkurrencén e tregut né
kredi dhe depozita, si dhe pércaktimi i trendit t& normés sé interesit.

Grafik 121

Normat aktive dhe pasive té interesit dhe diferencés sé interesit, sipas valutés sé bankave grupore
Né piké pérgindje
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Normat e interesit té kredive denarike pa klauzolé valutore pa Klauzolé valutore Normat e

== Normat e interesit té kredive

me klauzolé valutore me klauzolé valutore kredive denarike me klauzolé valutore

Normat e interesit té kredive valutore

Normat e interesit té kredive valutore
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