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1. CENI 
 

Petmese~niot trend na postojano namaluvawe na potro{uva~kite ceni be{e 
prekinat vo noemvri 2009 godina, koga op{toto nivo na ceni zabele`a porast na mese~na 
osnova od 0,3% (podatocite prilagodeni za sezonskite vlijanija poka`uvaat pad od 
0,3%). Ova, vo najgolem del, proizleguva od zadocnetiot sezonski porast na cenite na 

sve`iot zelen~uk (koj{to voobi~aeno se pojavuva vo oktomvri) i od zgolemenite ceni na 
naftenite derivati (soglasno so povisokata cena na surovata nafta na svetskite berzi). 
Cenite na ostanatite kategorii glavno ostanaa na istoto nivo od oktomvri, osven 
cenite na ovo{jeto i cenite na hranata i pijalacite vo restoranite, koi{to zabele`aa 
pad. Godi{nata stapka na inflacija vo noemvri e negativna i iznesuva 2,3%. Najgolem 
pridones kon godi{niot pad imaat cenite na ishranata (1,7 p.p., {to mo`e da se objasni 
so silnata konkurencija vo trgovijata na malo so hrana, pri istovremeno namaluvawe na 
pobaruva~kata), a vo ovaa nasoka deluvaa i cenite na parnoto greewe i na sredstvata za 
obrazovanie. Zbirnata stapka na inflacija za periodot januari-noemvri 2009 godina 
iznesuva -0,7%, dodeka vo odnos na dekemvri 2008 godina op{toto cenovno nivo e ponisko 
za 2,6%. 
 

Vo oktomvri 2009 godina, bazi~nata inflacija (inflacijata bez hrana i energija)  
e negativna na godi{na osnova i iznesuva 0,6% (-0,3% vo prethodniot mesec). 
Zasiluvaweto na padot na bazi~nata inflacija e rezultat na poniskite ceni na hranata 
vo restoranite i na poniskite tro{oci za obrazovanie. Zbirnata bazi~na inflacija 
postojano se namaluva od po~etokot na godinata i za periodot januari-noemvri 2009 
godina iznesuva 0,5%. 

 
Grafikon 1  
Ostvarena i bazi~na inflacija 
(godi{ni stapki, vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 

 
Ostvarenata negativna godi{na stapka na inflacija vo noemvri (-2,3%) e 

posilna vo sporedba so poslednite oceni, spored koi se o~ekuva{e godi{na promena na 
cenite od -1,4%. Otstapuvaweto e rezultat na pogolemiot pad na cenite na hranata, kako 

i maloto otstapuvawe kaj neprehranbenata komponenta. Imaj}i go predvid 
oktomvriskoto i noemvriskoto otstapuvawe, mo`e da se o~ekuva da ima pad na cenite vo 
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dekemvri koj{to }e e posilen od proektiraniot, a so toa i pogolem prose~en pad na 
cenite za celata 2009 godina od ocenetiot.  

 
Cenata na naftata na svetskite berzi prodol`i da se zgolemuva i vo noemvri 2009 

godina, dostignuvaj}i go najvisokoto nivo vo poslednite trinaeset meseci. Taka, cenata 

na naftata od tipot „brent“ iznesuva{e 77,0 SAD-dolari za barel, {to e rast za 5,2% vo 
sporedba so prethodniot mesec. Raste~kiot trend na cenata na naftata mo`e da se 
objasni glavno so postojanoto slabeewe na vrednosta na SAD-dolarot i na revidiranite 
proekcii od strana na OPEK za pogolema globalna pobaruva~ka na nafta. Me|utoa, vo 
tekot na dekemvri, cenata na naftata se spu{ti na ponisko nivo i se dvi`e{e okolu 72,7 
SAD-dolari za barel (od 7 do 16 dekemvri), so {to zabele`a zna~itelen pad od 5,9% vo 
odnos na prethodniot dvonedelen period (glavno poradi jakneweto na vrednosta na SAD-
dolarot i na objavenite podatoci za ponisko industrisko proizvodstvo vo evro-zonata za 
mesec oktomvri, a so toa i o~ekuvawa za poslaba pobaruva~ka na nafta). Soglasno so 
posilnoto namaluvawe na cenata na naftata, nasproti slabeeweto na devizniot kurs na 
denarot vo odnos na SAD-dolarot vo izminatiot dvonedelen period (deprecijacija od 
1,9%), na 21 dekemvri, Regulatornata komisija za energetika donese odluka za 
namaluvawe na rafineriskite i na maloproda`nite ceni na naftenite derivati za 
2,54% i 1,72%, vo prosek, soodvetno.  
 
Grafikon 2 
Dvi`ewe na cenata na naftata „brent“ 
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Izvor: Uprava za informacii za energetikata (The Energy Information Administration) - statisti~ka agencija na 
Ministerstvoto za energetika na SAD. 

 
Vo noemvri 2009 godina, soglasno so o~ekuvawata na ECB, potro{uva~kite ceni 

vo evro-zonata se zgolemija za 0,1%, vo sporedba so prethodniot mesec, glavno zaradi 

povisokite ceni na naftenite derivati, dodeka najgolem pad imaat cenite na uslugite za 
smestuvawe. Vo noemvri, godi{nata stapka na inflacija vo evro-zonata iznesuva{e 
0,5%. Godi{niot porast na cenite vo evro-zonata e posledica na povisokite ceni na 
tutunot, na gorivata za transport (poradi baznite efekti od niskata cena na surovata 
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nafta vo prethodnata godina) i na povisokite renti, dodeka najzna~itelen pad imaat del 
od cenite na energentite (naftata za doma}instva i gasot) i na hranata.  

 
Grafikon 3 
Godi{ni stapki na inflacija i ceni na ishranata vo evro-zonata i vo Makedonija  
(vo %) 
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Izvor: Eurostat i DZS. 

 

2. PLATI  
 
Vo septemvri, prose~nata isplatena neto-plata zabele`a mese~en nominalen rast 

od 0,9% (realen rast od 1%). Porast na prose~nata neto-plata be{e zabele`an vo 
industrijata i uslugite od 1,1% i 0,7%, soodvetno, dodeka platata vo zemjodelstvoto  
zabele`a mese~no namaluvawe od 1,5%. Analizirano na nivo na granki, septemvriskiot 
porast na prose~nata neto-plata vo najgolema mera e predizvikan od visokiot porast na 
platite kaj telekomunikaciite (12,7%), kako i kaj finansiskoto posreduvawe (2,1%). Vo 
septemvri, prose~nata bruto-plata  ima{e nominalen rast od 0,8%, odnosno realen rast 

od 0,9%.  
 
Vo sporedba so istiot mesec od prethodnata godina, prose~nite neto i bruto-

plati, korigirani za strukturnata promena1, imaat nominalen porast od 5,1% i 4,4%, 
soodvetno. Pri negativna promena na cenite od 1,4%, ovie promeni zna~at realen porast 
od 6,6%, odnosno 5,9%, soodvetno. Vakvoto dvi`ewe e o~ekuvano, imaj}i go predvid 
is~eznuvaweto na bazniot efekt od porastot na platite vo javnata administracija vo 
septemvri prethodnata godina. Godi{en rast na neto-platite vo septemvri se 
zabele`uva kaj site dejnosti, pri {to najizrazen porast imaat platite vo zemjodelskite 
dejnosti, telekomunikaciite, finansiskoto posreduvawe i vo ugostitelstvoto, dodeka 
godi{en pad bele`at platite vo javnata uprava i odbrana i trgovijata. Del od ovie 
granki (kako na primer, telekomunikaciite i finansiskoto posreduvawe) se dejnostite 
vo koi{to e najzastapen stranskiot kapital i koi{to imaat potreba od visokokvalitna 
rabotna sila, {to delumno mo`e da go objasni natamo{niot rast na platite, vo uslovi na 
pad na ekonomijata.  
 

                                                      
1 Korekcijata e napravena od strana na Direkcijata za istra`uvawe na NBRM, na toj na~in {to e pretpostaveno deka 
platata vo januari  2009 godina e nepromeneta vo odnos na platata od dekemvri  2008 godina, a potoa na ovoj iznos se 
nadovrzani mese~nite stapki na rast objaveni od DZS. So ogled na toa {to istoriskite mese~ni stapki na rast za januari 
ne uka`uvaat na izrazena sezonska dinamika, kako i so ogled na toa {to za januari 2009 godina nema{e pozna~itelni 
o~ekuvani zgolemuvawa na platite, vakviot pristap ima opravdanost. 
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Grafikon 4 
Godi{ni stapki na rast kaj platite* i inflacijata 
(vo %) 
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* Od januari 2009, prika`ani se korigiranite stapki na rast.  
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i presmetki na NBRM. 

 
Vo odnos na krajot od prethodnata godina, neto-platata vo septemvri e povisoka 

za 2,2%, nominalno, odnosno 4,8%, realno. Pritoa, najvisok rast na platite e zabele`an 
vo soobra}ajot i vrskite (11,8%), rudarstvoto (9,5%) i grade`ni{tvoto (8,2%). Vo 
septemvri, nominalniot i realniot rast na bruto-platata iznesuva 1,4% i 4%, 

soodvetno, vo odnos na krajot od prethodnata godina.  
 

Grafikon 5 
Prose~na neto-plata po sektori*  
(godi{ni promeni, vo %) 
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* prika`ani se korigiranite stapki. 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i presmetki na NBRM.. 
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3. EKONOMSKA AKTIVNOST 
 

Po visokite stapki na mese~en rast od prethodnite dva meseca, industriskoto 
proizvodstvo vo oktomvri zabele`a visok mese~en pad od 8,7% (5,4% spored podatocite 

prilagodeni za sezonskite vlijanija). Visokiot mese~en pad celosno se dol`i na padot 
kaj proizvodstvoto na metalni proizvodi (od 42,5%, so pridones od 10,4 procentni 
poeni), dejnost koja{to pridonese za visokiot rast vo prethodnite dva meseca. I pokraj 
visokiot pad, obemot na proizvodstvo na metalni proizvodi vo oktomvri s¢ u{te e 
isklu~itelno visok. Imeno, vo periodot po 2005 godina, povisok obem na ova 
proizvodstvo e zabele`an samo vo dva meseca (septemvri 2008 godina i septemvri 2009 
godina). Analizirano spored strukturata, ~etirinaeset od dvaeset i ~etirite 
industriski dejnosti (63,6% od indeksot) imaat namaluvawe na proizvodstvoto. Od 
pozna~ajnite sektori, namaluvawe ima kaj proizvodstvoto na hrana, obleka i nemetalni 
minerali, dodeka porast ima proizvodstvoto na osnovni metali, na nafteni derivati i 
na elektri~na energija. 

 
Vo sporedba so istiot mesec od prethodnata godina, vo oktomvri 2009 godina, 

industriskoto proizvodstvo bele`i namaluvawe od 0,9%, {to pretstavuva najniska 
stapka na pad vo poslednite trinaeset meseci. Sepak, namaluvaweto na padot celosno se 
dol`i na bazniot efekt, so ogled na toa {to periodot na negativni dvi`ewa kaj 
industriskoto proizvodstvo zapo~na tokmu vo oktomvri 2008 godina (koga godi{niot 
pad iznesuva{e 9,9%). Kako ilustracija na posledicite od krizata i bazniot efekt od 
oktomvri 2008 godina mo`e da se analiziraat promenite vo odnos na prosekot od 2005 
godina. Taka, vo oktomvri 2009 godina obemot na industrisko proizvodstvo go nadminuva 
prose~noto mese~no proizvodstvo ostvareno vo 2005 godina za 10,5%. Vo oktomvri 2008 
godina, proizvodstvoto bilo 11,6% nad prosekot za 2005 godina, a samo eden mesec 
prethodno, odnosno vo septemvri 2008 godina, proizvodstvoto go nadminuvalo prosekot 
za 2005 godina za 34,3%. Strukturnata analiza na godi{niot pad ne uka`uva na 
pozna~itelno podobruvawe na sostojbata vo industrijata. Imeno, duri osumnaeset od 
dvaeset i ~etiri dejnosti (80% od indeksot) imaat namaluvawe na proizvodstvoto, me|u 
koi i najzna~ajnite dejnosti - proizvodstvo na hrana, na obleka, na osnovni metali i na 
nemetalni minerali. Padot kaj ovie dejnosti e relativiziran od isklu~itelno visokiot 
godi{en rast kaj proizvodstvoto na metalni proizvodi (za 1,7 pati, so pridones za 
porastot na industriskoto proizvodstvo od 9,1 procenten poen) i od rastot kaj 
proizvodstvoto na  elektri~na energija (pridones od 1,2 p.p.). Na zbirna osnova, obemot 
na industriskoto proizvodstvo vo periodot januari-oktomvri 2009 godina e ponizok za 
11,3% od istiot period od prethodnata godina. 
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Grafikon 6 
Indeks na industrisko proizvodstvo 
(mese~ni nivoa, 2005=100)  
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na NBRM. 

 
Ostanatite sektori od ekonomijata i vo septemvri poka`uvaat razli~ni 

tendencii vo dvi`ewata. Po padot od prethodnite dva meseca, izvr{enite grade`ni 
raboti vo septemvri imaat visok mese~en porast od 17,7% (18,1% spored podatocite 

prilagodeni za sezonskite vlijanija). Na godi{no nivo, rastot vo septemvri iznesuva 
visoki 45,1%, so {to rastot vo tretoto trimese~je dostigna 12,6% i pretstavuva malo 
zabavuvawe vo odnos na vtoroto trimese~je, koga rastot iznesuva{e 14,7%. Za razlika od 
grade`ni{tvoto, prometot vo trgovijata vo septemvri, vtor mesec po red, zabele`uva 

mese~en pad od 6,9% (1,8%, spored podatocite prilagodeni za sezonskite vlijanija). Na 
godi{na osnova, padot vo septemvri iznesuva 7,5%, so {to padot na prometot vo 
trgovijata vo tretoto trimese~je se svede na 6,7%, od 11%, kolku {to iznesuva{e vo 
vtoroto trimese~je. Soobra}ajot vo telekomunikaciite vo septemvri zabele`a mese~en 

pad od 2,3% (0,6%, spored podatocite prilagodeni za sezonskite vlijanija), no na 
godi{na osnova ostvaruvawata se povisoki za 10,6%. So toa godi{niot rast na ovoj 
sektor  dostigna 8,3% vo tretoto trimese~je, {to pretstavuva zasiluvawe vo sporedba so 
vtoroto trimese~je, koga iznesuva{e 5,7%.  
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Grafikon 7 
Godi{ni stapki na rast kaj oddelni sektori od ekonomijata 
(vo procenti) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na NBRM. 

 
Podatocite za odobrenijata za gradewe uka`uvaat na toa deka vo periodot {to 

sleduva treba da se o~ekuva za`ivuvawe na grade`nata aktivnost. Taka, otkako vo 
prethodnite pet meseci postojano ima{e godi{ni stapki na pad, vrednosta na objektite 
za koi se izdadeni odobrenija za gradewe vo oktomvri ima visok godi{en rast od 52,9%. 
Porastot najmnogu se dol`i na objektite od visokogradbata (78% od rastot), iako porast 
ima i kaj ostanatite vidovi objekti (niskogradba i rekonstrukcija).  

 
Analizata na dvi`ewata kaj indikativnite kategorii uka`uva na prodol`uvawe 

na padot kaj li~nata potro{uva~ka i vo tretoto trimese~je. Taka, vo tretoto trimese~je 

prometot vo trgovijata na malo ima realen godi{en pad od 0,8%, prihodite od DDV od 
3,8%, uvozot na stoki za {iroka potro{uva~ka od 6,6%, a doma{noto proizvodstvo na 
potro{ni dobra od 5,5%. Ostvaruvawata kaj indikativnite varijabli za li~nata 
potro{uva~ka vo tretoto trimese~je, iako negativni, sepak se podobri od ostvaruvawata 
od vtoroto trimese~je. Prvi~nite raspolo`livi podatoci za oktomvri uka`uvaat na 
prodlabo~uvawe na padot kaj prihodite od DDV vo buxetot (na 11,1%) i kaj doma{noto 
proizvodstvo na proizvodi za {iroka potro{uva~ka (na 13,6%). Negativnite trendovi 
kaj investiciskata aktivnost prodol`ija i vo tretoto trimese~je, {to se gleda vo padot 

kaj uvozot na sredstva za rabota od 8,6% i kaj doma{noto proizvodstvo na investiciski 
dobra od 19,3%. Za razlika od ovie dve kategorii, izvr{enite grade`ni raboti i vo 
tretoto trimese~je, sli~no kako i vo vtoroto, ostvarija rast od 14,2%. Sevkupno, 
ostvaruvawata kaj ovie varijabli vo tretoto trimese~je se sli~ni so ostvaruvawata od 



10 
 

vtoroto trimese~je. Spored prvi~nite podatoci za oktomvri, doma{noto proizvodstvo 
na investiciski dobra povtorno bele`i pad, od 12,8%. Ocenite vrz osnova na oddelnite 
buxetski rashodi uka`uvaat na realen pad na javnata potro{uva~ka vo oktomvri, pod 

vlijanie na zabavuvaweto na realniot rast na rashodite za plati, na 1,9%, od 16,3%, 
kolku {to iznesuva{e vo prosek vo prethodnite osum meseci, kako i na padot na 
tro{ocite za stoki i uslugi, od 24,5%. Pozitiven pridones na neto-izvozot kon rastot 

na BDP se o~ekuva i vo oktomvri, pod vlijanie na posilniot pad kaj uvozot vo odnos na 
padot na izvozot i stesnuvaweto na deficitot vo nadvore{notrgovskata razmena.  
 
Grafikon 8 
Dvi`ewa na indikativnite kategorii za rashodnite komponenti na BDP  
Li~na potro{uva~ka, godi{ni realni promeni  
(vo %) 
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Javna potro{uva~ka, godi{ni realni promeni  
(vo milioni denari, po ceni od 2007 godina) 
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Neto-izvoz, godi{ni nominalni promeni  
(vo milioni denari, po tekovni ceni) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii i presmetki na NBRM. 

 
Prika`anite dvi`ewa uka`uvaat na prodol`uvawe na trendot na pad na 

ekonomskata aktivnost i vo tretoto trimese~je na 2009 godina. Vo sporedba so 
noemvriskite proekcii za BDP za tretiot kvartal, koga be{e proektiran pad od 2,5%, 
najnovite ostvaruvawa uka`uvaat na verojatno ponizok pad na BDP, prvenstveno zaradi 
pomaliot stepen na pad kaj pokazatelite za li~nata potro{uva~ka.  
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4. BILANS NA PLA]AWA 
 

Vo periodot januari-septemvri 2009 godina, deficitot vo tekovnata smetka 
iznesuva{e 336,5 milioni evra, ili 5,3% od BDP, nasproti negativnoto saldo od 7% od 
BDP ostvareno vo istiot period od 2008 godina. Stesnuvaweto na negativniot jaz, vo 

najgolem del se dol`i na poniskiot trgovski deficit, pri istovremeno zgolemuvawe na 
suficitot vo ramki na tekovnite transferi. Pozitivniot pridones na ovie dve 
kategorii be{e delumno neutraliziran preku deficitot kaj komponentata dohod 
(nasproti suficitot zabele`an vo istiot period od prethodnata godina).  

 
Neto-prilivite vo kapitalno-finansiskata smetka (5,3% od BDP vo prvite devet 

meseci na godinata) ovozmo`ija celosno pokrivawe na negativniot jaz vo tekovnata 
smetka. Najgolemiot del od kapitalnite prilivi se neto-prilivi vrz osnova na vtorata 

izdadena evroobvrznica, zadol`uvaweto vo stranstvo, stranskite direktni investicii, 
kako i raspredelbata na specijalnite prava na vle~ewe (SPV). So toa, vo ovoj period 
nema{e potreba od prezemawe del od tovarot za finansirawe preku namaluvawe na 
deviznite rezervi. Sepak, treba da se naglasi deka vakvata struktura na izvorite na 
finansirawe na deficitot vo tekovnata smetka e karakteristi~na od juni navamu. 
Imeno, vo prvata polovina na godinata, zna~itelen del od finansiraweto na jazot vo 
tekovnite transakcii be{e poddr`an preku namaluvaweto na deviznite rezervi.  

 
Grafikon 9 
Saldo i komponenti na tekovnata smetka 
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Izvor: NBRM. 

 
Vo tretiot kvartal na 2009 godina, vo tekovnata smetka na bilansot na pla}awa 

be{e zabele`an suficit od 104,3 milioni evra, ili 1,6% od BDP (odnosno godi{no 
podobruvawe od 2,7 procentni poeni), {to pretstavuva najvisok istoriski kvartalen 
suficit od 2003 godina navamu. Ostvarenoto pozitivno saldo e rezultat na zna~itelnoto 

nadolno prilagoduvawe na uvozot na stoki, {to dovede do stesnuvawe na trgovskiot 
deficit. Vo ista nasoka deluvaa i povolnite dvi`ewa kaj privatnite transferi, 
koi{to bea pod vlijanie na sezonskite faktori i pozitivnite sogleduvawa na 
doma{nite ekonomski subjekti. Ovaa dinamika na privatnite transferi prodol`uva i 
vo naredniot period. Imeno, spored najnovite podatoci od menuva~kiot pazar, vo 
periodot oktomvri-noemvri 2009 godina, ostvareniot neto-otkup na menuva~koto 
rabotewe iznesuva 153,8 milioni evra, {to pretstavuva porast od 53,4% na godi{na 
osnova. Od aspekt na kvartalnata dinamika, ostvareniot suficit vo tretoto trimese~je 
na godinata sleduva po zna~itelno vlo{enata sostojba na eksterniot sektor vo prvata 
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polovina na 2009 godina. Imeno, padot na izvozot i padot na privatnite transferi 
dovedoa do visok deficit vo prviot kvartal. Prilagoduvaweto na uvozot i 
stabiliziraweto na o~ekuvawata zna~itelno gi namalija pritisocite vrz tekovnata 
smetka vo vtoroto trimese~je na godinata. 

 
Grafikon 10 
Saldo i komponenti na tekovnata smetka 
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Izvor: NBRM. 

 
Vo tretiot kvartal, neto-prilivite vo kapitalnata i finansiska smetka 

iznesuvaa 206,3 milioni evra, ili 3,2% od BDP, {to re~isi vo celost se dol`i na 
finansiskite prilivi od stranstvo vrz osnova na zadol`uvawe na dr`avata. Imeno, vo 

juli 2009 godina be{e izdadena vtorata evroobvrznica (vo iznos od 175 milioni evra), 
dodeka vo avgust i septemvri 2009 godina be{e izvr{ena raspredelba na specijalnite 
prava na vle~ewe (SPV) vo iznos od 62,8 milioni evra. Od druga strana, vo ramki na 
kategorijata stranski direktni investicii, zabele`an e kvartalen neto-odliv od 9,1 
milion evra. Vo najgolem del, vakvoto dvi`ewe se dol`i na promenite kaj 
reinvestiranata dobivka.  
 

Vo prvite devet meseci na 2009 godina, ostvaruvawata vo tekovnata smetka na  
bilansot na pla}awa se sovpa|aat so procenite napraveni vo noemvri 2009 godina.  Mali 

nadolni otstapuvawa (pomal suficit, odnosno povisok deficit od proektiraniot) se 
zabele`ani vo podbilansite na uslugi i dohod, koi{to se re~isi vo celost nadomesteni 
so nadminuvaweto na procenata za neto-prilivite od privatni transferi.  
 

Vo oktomvri 2009 godina, nadvore{nata trgovska razmena na stoki na godi{na 
osnova se namali za 26,6%, pri godi{en pad na izvozot i uvozot za 31,6% i 23,8%, 
soodvetno. Bavnoto ekonomsko zakrepnuvawe na na{ite trgovski partneri i natamu 

pretstavuva glaven ograni~uva~ki faktor za pobrzo zakrepnuvawe na izvoznata 
pobaruva~ka. Od druga strana, namaluvaweto na proizvodstvoto zavisno od uvoz i 
namalenoto kreditirawe ja namalija pobaruva~kata za uvozni stoki. Najgolem del od 
padot na izvozot proizleguva od namaleniot izvoz na `elezo i ~elik i nivni proizvodi 
(pridones od 51,2% na godi{na osnova) i pomaliot izvoz na nafteni derivati (pridones 
od 17,3% na godi{na osnova). Poniskite ceni, no i namalenata pobaruva~ka na energenti 
se faktori za pomal uvoz na energija, ~ij{to pridones kon godi{niot pad na vkupniot 
uvoz iznesuva 35,2%. Pokraj toa, namaluvawe e zabele`ano i kaj uvozot na `elezo i ~elik 
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i nivnite proizvodi, elektri~nite ma{ini, opremata i na vozilata (pridones od 17,7%, 
15%, 7,7% i 7,2%, soodvetno). Imaj}i gi predvid vakvite promeni na izvozot i uvozot, vo 
oktomvri be{e zabele`ano stesnuvawe na trgovskiot deficit na godi{na osnova za 
14,7%. 

 
Grafikon 11 
Izvoz, uvoz na stoki i trgovsko saldo (ostvareno i proekcija od noemvri 2009 godina)  
(vo milioni evra)  

-1,400

-1,200

-1,000

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

Kv.1

2007

Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1

2008

Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1

2009

Kv.2 Kv.3 Kv.4

Izvoz - ostvareno Izvoz - proektirano

Uvoz - ostvareno Uvoz - proektirano

-600

-550

-500

-450

-400

-350

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

Kv.1 

2007

Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1

2008

Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1

2009

Kv.2 Kv.3 Kv.4

Trgovski deficit - ostvaruvawe Trgovski deficit - proektirano

 
Izvor: NBRM. 

 
Na zbirna osnova, vo periodot januari-oktomvri 2009 godina, izvozot na stoki 

iznesuva 1.583,3 milioni evra i na godi{na osnova bele`i pad od 31,9%. Zna~itelnoto 
namaluvawe na izvozot e posledica na globalnata kriza, koja{to podrazbira namalena 
stranska efektivna pobaruva~ka i poniski ceni na metalite na svetskite berzi, ~ii{to 
efekti bea zasileni so nepovolnata struktura na doma{niot izvozen sektor. Taka, 

metalnata industrija, koja{to so~inuva pogolem del od izvozniot sektor, pretrpe 
najgolem udar, pri {to namaleniot izvoz na `elezo i ~elik ima najgolem pridones od 
67,6% vo promenata na vkupniot izvoz na godi{na osnova. Namaluvawe bele`i i izvozot 
na nafteni derivati, obleka i tekstil i na rudi so pridones od 11,3%, 7,4% i 5%, 
soodvetno.  

 
Od po~etokot na godinata do oktomvri 2009 godina, uvozot na stoki iznesuva 

2.936,4 milioni evra i vo sporedba so istiot period na 2008 godina bele`i pad od 25,4%. 
Najgolem del od godi{niot pad se dol`i na namaleniot uvoz na energija so pridones od 
38,9%, {to proizleguva od padot na cenata na surovata nafta i na elektri~nata energija, 
kako i na namalenata potreba od energenti, vo uslovi na namalena doma{na aktivnost i 
podobren hidropotencijal. Del od padot na uvozot se objasnuva i preku namalenata 
pobaruva~ka za uvoz na industriski nabavki na proizvodstvoto zavisno od uvoz, pri {to 
namaleniot uvoz na `elezo i ~elik i nivni proizvodi i na rudi imaat zna~aen pridones 
od 31,9% i 7,4%, soodvetno. Pokraj toa, namalenata kreditna aktivnost ja destimulira 
potro{uva~kata, {to ima posledici vrz uvozot na stoki za {iroka potro{uva~ka. Vo 
ovoj kontekst, uvozot na vozila se namali za re~isi edna tretina vo sporedba so periodot 
januari-oktomvri 2008 godina. 

 
Trendot na posilno nadolno prilagoduvawe na uvozot od izvozot, zapo~nat vo 

vtoriot kvartal pridonese za namaluvawe na trgovskiot deficit za 16,1%, vo sporedba 
so periodot januari-oktomvri 2008 godina. Pritoa, stesnuvaweto na negativniot jaz vo 
energetskoto saldo, pred s¢ zaradi poniskite ceni na energentite, ima najgolem 
pridones kon pomaliot trgovski deficit, a potoa sleduvaat namaleniot deficit vo 
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razmenata na vozila i elektri~ni ma{ini i oprema, kako i ostvaruvaweto pozitivno 
saldo vo trgovijata so rudi. Nasproti toa, faktor koj{to ima obraten efekt e pomaloto 
pozitivno saldo vo razmenata na `elezoto i ~elikot i nivnite proizvodi i na oblekata 
i tekstilot. Sledstveno na dinamikata kaj izvozot i uvozot, stapkata na pokrienost na 
uvozot so izvoz vo periodot januari-oktomvri 2009 godina iznesuva 53,9% i vo sporedba 
so istiot period na 2008 godina, bele`i namaluvawe od 5,1 procenten poen. 
 

Sporedbata na ostvaruvaweto vo oktomvri 2009 godina so proekcijata za 
posledniot kvartal ne upatuva na pogolemi otstapuvawa kaj trgovskoto saldo (37,8% na 
ostvaruvawe). Odredeno otstapuvawe se zabele`uva kaj izvozot  (29% ostvaruvawe), {to 

vo najgolem del se dol`i na niskiot izvoz na nafteni derivati, zaradi zastojot vo 
rabotata na Rafinerijata vo septemvri 2009 godina. Sepak, do krajot na godinata se 
o~ekuva stabilizirawe kaj izvozot na naftenite derivati, so ogled na ostvareniot uvoz 
na nafta i nafteni derivati vo oktomvri 2009 godina, koj{to e vo ramki na o~ekuvawata 
za posledniot kvartal. Vkupniot uvoz e vo ramki na proekcijata, so toa {to pogolemi 
otstapuvawa se zabele`ani kaj uvozot na elektri~na energija, {to se dol`i na pomalata 
pobaruva~ka za elektri~na energija od predvidenata. Otstapuvawe, no vo obratna nasoka 
(pogolem uvoz od o~ekuvawata), e zabele`ano kaj vozilata vo uslovi na stapka na pad (od 
26,3%) pomala od predvidenata za celiot kvartal (od 30,8%).  

 
Vo noemvri 2009 godina, cenite na pogolem del od metalite na svetskite berzi 

zabele`aa porast na mese~na osnova. Taka cenata na bakarot i na ~elikot ostvari 
mese~en porast od 6,1% i 3,6%, soodvetno. Od druga strana, negativna dinamika bele`i 
cenata na nikelot, vo uslovi na zgolemeni zalihi.  

 
Grafikon 12 
Ceni na metali (vo SAD-dolari/metri~ki toni)  
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*Podatocite za dekemvri 2009 godina se odnesuvaat na periodot 1-15 na ovoj mesec.  
Izvor: „Blumberg“.  
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5. MONETARNI AGREGATI2  
 
Podatocite za krajot na noemvri 2009 godina poka`uvaat zna~itelno zabrzuvawe 

na godi{niot rast na primarnite pari3 na 22,3% (10,4% vo prethodniot mesec). Ovaa 

promena e odraz na zabrzaniot godi{en rast na  vkupnite likvidni sredstva na bankite 
(48,5%, nasproti  27,3% vo prethodniot mesec), pri zabele`ano namaluvawe na gotovite 
pari vo optek4 za 4%. Na mese~na osnova, primarnite pari se poniski za 1,4%, {to vo 
celost se dol`i na namaluvaweto na vkupnite likvidni sredstva na bankite (za 3%), pri 
zgolemuvawe na pobaruva~kata na gotovi pari od 1,2% na mese~na osnova. Analizirano 
od aspekt na tekovite na kreirawe i povlekuvawe likvidnost, mese~noto namaluvawe na 

primarnite pari vo noemvri re~isi vo celost se dol`i na likvidnosta povle~ena preku 
monetarnite instrumenti, koi{to deluvaa vo nasoka na neutralizirawe na efektite od 
avtonomnite faktori vrz likvidnosta vo bankarskiot sistem. Taka, na devizniot pazar, 
NBRM prodol`i da intervenira so neto-otkup na devizni sredstva, pri {to, vo noemvri, 
vrz ovaa osnova be{e kreirana likvidnost od okolu 2.072 miliona denari (33,8 milioni 
evra). Kreirawe likvidnost, no vo zna~itelno pomal obem, se izvr{i i preku neto-
pozicijata na dr`avata kaj NBRM, koja{to na mese~na osnova se namali za 225 milioni 
denari. Vo vakvi uslovi, blagajni~kite zapisi na NBRM, na mese~na osnova, ostvarija 
porast od 2.986 milioni denari, so {to pretstavuvaa glaven tek na povlekuvawe 
likvidnost od bankarskiot sektor.  
 

Vo noemvri, vkupniot depoziten potencijal na bankite (so vklu~eni depozitni 
pari)5 zabele`a porast  na mese~na osnova od 1.700 milioni denari, ili za 0,9% (2,3% vo 

prethodniot mesec, pri ostvarena isplata na redovnata rata od obvrznicata za staro 
devizno {tedewe), {to povtorno go odrazuva zgolemenoto {tedewe vo doma{na valuta. 
Taka, denarskite depoziti vo noemvri na mese~na osnova se zgolemija za 1,7% 
(pridonesuvaj}i so 82,7% za mese~niot porast na vkupnite depoziti), dodeka stapkata na 
rast na deviznite depoziti iznesuva{e 0,3%. Analizata na sektorskata struktura 
poka`uva mese~en porast na depozitite na doma}instvata6 (so vklu~eni depozitni pari) 
od 1.388 milioni denari, ili za 1,2%, nasproti 1,9% vo prethodniot mesec. Vo noemvri, 
novoto {tedewe na doma}instvata be{e re~isi podednakvo raspredeleno na depoziti vo 
doma{na i stranska valuta, pri {to mese~niot rast na denarskite i deviznite depoziti 
iznesuva{e 1,8% i 0,8%, soodvetno. Depozitite na korporativniot sektor ostvarija 
umereno mese~no namaluvawe od 0,4%.  

 

                                                      
2 Analizata na  monetarnite i kreditnite agregati  se zasnova na podatocite od novata Metodologijata za izgotvuvawe na 
standardni formi na monetarnite bilansi i pregledi i noviot smetkoven plan ({to stapi vo sila od 01.01.2009 godina). 
3 Gi vklu~uva gotovite pari vo optek (vklu~itelno i gotovinata vo blagajna na bankite), zadol`itelnata rezerva vo 
denari i vo devizi i vi{okot likvidni sredstva nad obvrskata za zadol`itelna rezerva (vo denari). Bez deviznata 
zadol`itelna rezerva, primarnite pari vo noemvri  2009 godina na godi{na osnova se povisoki za 21,7%. 
4 Ja vklu~uva i gotovinata vo blagajna na bankite. 
5 Po~nuvaj}i od januari 2009 godina, depozitite vklu~uvaat i presmetana kamata. 
6 Se odnesuva na fizi~kite lica i samostojnite vr{iteli na dejnost so li~en trud. 
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Grafikon 13 
Soodnos denarski - devizni depoziti              Godi{ni stapki na rast na vkupnite depoziti   
                                                                                   ( vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Vo noemvri 2009 godina, godi{nata stapka na rast na vkupnite depoziti kaj 

bankite se iska~i na 7,2% (od 3,6% vo prethodniot mesec), {to pokraj povolnite 
mese~ni pomestuvawa kaj depozitnata baza, vo golema mera go odrazuva bazniot efekt7. 
Deviznite depoziti na godi{na osnova bea povisoki za 20,9% (22,1% vo oktomvri), 
dodeka stapkata na pad na denarskite depoziti prodol`i da zabavuva i stigna do 5,2% vo 
noemvri (12,1% vo prethodniot mesec). Od aspekt na sektorskata struktura, depozitite 
na doma}instvata vo noemvri ostvarija godi{na stapka na rast od 13,2% (11,4% vo 
prethodniot mesec), dodeka depozitite na pretprijatijata (privatni i javni)8  se poniski 
za 11,8% na godi{na osnova (nasproti 16,9%  vo oktomvri 2009 godina). 

 
Grafikon 14 
Depoziti na doma}instvata                                      Depoziti na pretprijatijata 
(godi{na promena, vo %)                                                               (godi{na promena, vo %)                                                     
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

                                                      
7 Vo noemvri  2008 godina, kako rezultat na repatrijacijata na pogolem iznos na dividenda kon stranski investitor, 
vkupniot depoziten potencijal na bankite na mese~na osnova se namali za 4.362 miliona denari, ili za 2,5%. 
8 Depozitite na pretprijatijata od privatniot sektor se poniski za 14,7% na godi{na osnova.  
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Grafikon 15 
Pari~na masa M4 
Pridones vo godi{niot porast                      Godi{ni stapki na rast                     
(vo procentni poeni)                                                             (vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Vo noemvri 2009 godina, godi{nata stapka na rast na naj{irokata pari~na masa 

M49 iznesuva{e 5,9%, nasproti 2,4% vo prethodniot mesec. Pritoa, dokolku povolnite 

tendencii kaj depozitnata baza prodol`at i vo tekot na sledniot mesec (na {to ve}e 
uka`uvaat prvi~nite dekadni podatoci), duri i pri ostvaruvawe na pretpostavkata za  
repatrijacija na dividenda i bazniot efekt10, postoi mo`nost od ostvaruvawe godi{na 
stapka na rast na naj{irokata pari~na masa povisoka od procenetata vo noemvri (2,3% 
za dekemvri 2009 godina). Vo sporedba so krajot na 2008 godina, naj{irokata pari~na 
masa M4 e povisoka za 3% vo noemvri.  

 

6. KREDITI NA BANKITE  
 

     Vo noemvri 2009 godina, vkupnite krediti na bankite kaj privatniot sektor se 

zgolemija za 1.505 milioni denari, ili za 0,9% vo odnos na oktomvri. Vakvata promena 
pretstavuva prodol`enie na minatomese~niot porast, no ima pozasilena dinamika. 
Imeno, mese~nite tekovi na kreditite vo noemvri bea za okolu ~etiripati pogolemi vo 
odnos na apsolutnata mese~na promena na vkupnite krediti vo oktomvri, pri {to 
osnoven dvigatel na porastot bea denarskite krediti11 (so pridones od 67,2%). Pritoa, 
stapkite na rast na denarskite i deviznite krediti iznesuvaa 0,7% i 1,3%, soodvetno. 
Sektorskata struktura na kreditite uka`uva na pogolemi kreditni tekovi i kon 
naselenieto i kon pretprijatijata. Sepak, vo noemvri kreditiraweto i ponatamu glavno 
e naso~eno kon korporativniot sektor. Taka, kreditite na pretprijatijata ostvarija 
posilen mese~en rast od 1,4% (nasproti 0,3% vo oktomvri), {to vo uslovi na umeren rast 
na kreditite kon doma}instvata (od 0,2%), dovede do zgolemuvawe na pridonesot na 
korporativnite krediti vo porastot na vkupnite krediti na 93,9%.  
 

                                                      
9 Analizata se odnesuva na pari~nata masa M4 so vklu~ena presmetana kamata. 
10 Za razlika od mese~noto namaluvawe vo noemvri 2008 godina, vo dekemvri 2008 godina, naj{irokata pari~na   
masa M4 zabele`a porast na mese~na osnova od 5.347 milioni denari, ili za 2,8%. 
11 Gi vklu~uva denarskite krediti so devizna klauzula. 
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Grafikon 16 
Godi{ni stapki na rast na kreditite na privatniot sektor spored valutnata i 
sektorskata struktura 
(vo %) 
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Namaluvaweto na godi{nata stapka na rast na kreditite vo noemvri 2009 godina 

se odviva{e pobavno vo odnos na prethodnite meseci, no taa sepak go dostigna najniskoto 
nivo vo poslednite nekolku godini od 4,1% (4,6% vo oktomvri). Od aspekt na valutnata 
struktura, denarskata komponenta i ponatamu e glavniot dvigatel na godi{niot 
krediten rast (so pridones od 98%). Sepak, postojano zabavuvawe na kreditiraweto vo 
denari e zabele`livo i vo ovoj mesec, koga godi{nata stapka na rast prodol`i da se 
namaluva do nivo od 5,2%(6,3% vo oktomvri). Za razlika od postojanoto zabavuvawe na 
rastot na denarskite plasmani, pridvi`uvawe vo nagorna nasoka zabele`aa deviznite 
krediti. Po zabele`aniot godi{en pad vo septemvri i oktomvri, deviznite krediti se 
vratija vo pozitivnata zona, ostvaruvaj}i rast od 0,4%. Kreditnite tekovi od aspekt na 
pooddelnite sektori i natamu se vo soglasnost so voobi~aenite dvi`ewa zabele`ani vo 
prethodnite meseci vo pogled na oddelniot pridones vo porastot na vkupnite krediti. 
Taka, korporativnite krediti pridonesoa so 57% vo rastot na kreditite na godi{na 
osnova (52,5% vo oktomvri), pri {to ostvarija porast od 3,9% (4,1% vo oktomvri). Kaj 
kreditite naso~eni kon doma}instvata, godi{nata stapka na rast iznesuva{e 4,6% (5,6% 
vo oktomvri).  

 
Vo odnos na o~ekuvanite dvi`ewa na kreditniot pazar do krajot na 2009 godina, se 

procenuva deka }e ima natamo{no zabavuvawe na godi{nata stapka na rast na kreditite. 
Imeno, soglasno so noemvriskata procenka, se o~ekuva deka kreditnata aktivnost na 
bankite kon privatniot sektor vo dekemvri 2009 godina }e se svede na nivoto od okolu 
2,6%, {to e vo soglasnost so dosega{nite dvi`ewa.   
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Grafikon 17 
Krediti na privatniot sektor                   Izvori na finansirawe 
(godi{ni stapki na rast, vo %)                                       (kvartalni promeni, vo milioni denari)*   
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*Ostvaruvawata za noemvri se zbirna promena vo odnos na krajot na 2008 godina.  
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Vo noemvri 2009 godina, neto deviznata aktiva na bankite be{e negativna (881 

milion denari, dodeka vo oktomvri neto deviznata aktiva na bankite iznesuva{e 2.569 
milioni denari). Navleguvaweto vo zonata na negativni vrednosti e kombiniran 
rezultat na zna~itelniot mese~en odliv od deviznite sredstva na bankite (za 2.490 
milioni denari, odnosno 8%) i rastot na deviznite obvrski na bankite od 961 milion 
denari, ili 3,4%. 
 

7. KAMATNI STAPKI I DEVIZEN KURS  
 

Na 16.12.2009 godina, primarnite pari iznesuvaa 32.377 milioni denari i vo odnos 
na krajot na noemvri, se povisoki za 358 milioni denari, ili za 1,1%. Porastot kaj 
primarnite pari vo celost se dol`i na zgolemuvaweto na gotovite pari vo optek za 
7,6%, vo uslovi na namaluvawe na vkupnite likvidni sredstva na bankite12 za 4,3%.  Vo 
ramki na analiziraniot period (01-16.12.2009 godina), ostvareniot neto-otkup na devizi 
na devizniot pazar od strana na NBRM, gotovinata vo blagajna na bankite zaedno so 
monetarnite instrumenti deluvaa vo nasoka na kreirawe likvidnost, koja{to be{e 
povle~ena preku gotovite pari vo optek i denarskite depoziti na dr`avata.  

             
So ogled na postojanite povolni dvi`ewa na devizniot pazar vo vtorata polovina na 

godinata i o~ekuvawata za postabilen ambient za vodewe na monetarnata politika vo 2010 
godina, NBRM na 30.11.2009 godina donese odluka za namaluvawe na osnovnata kamatna stapka 
(kamatnata stapka na blagajni~kite zapisi na NBRM) od 9% na 8,5%. Sledstveno, be{e 
namalena i kamatnata stapka na lombardnite krediti od 10,5% na 10%. 

 
Od po~etokot na dekemvri se odr`aa tri aukcii na blagajni~ki zapisi (odr`ani na 

02.12.2009, 09.12.2009 i 16.12.2009 godina), pri {to be{e kreirana likvidnost od 42 miliona 
denari. So sostojba na 30.11.2009 godina, bruto deviznite rezervi iznesuvaat 1.591,8 milioni 
evra i vo odnos na krajot na 2008 godina se povisoki za 96,9 milioni evra.  

 

                                                      
12 Se odnesuva na smetkite na bankite kaj NBRM i gotovina vo blagajna. 
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Vo ramki na analiziraniot period, se odr`a edna aukcija na trimese~ni dr`avni 
zapisi so devizna klauzula (na 01.12.2009 godina) so kamatna stapka od 5,3% (5,4% na 

prethodnata aukcija) pri tender na iznosi, vo uslovi na ednakva ponuda i pobaruva~ka. 

 
Vo periodot 01-16.12.2009 godina, ponderiranata  me|ubankarska kamatna stapka  

iznesuva{e 6,05% (6,23% vo noemvri 2009 godina). Vo periodot 01-17.12.2009 godina, 
kotiranata prose~na me|ubankarska kamatna stapka - SKIBOR iznesuva{e 6,11% (preku 

no}), 7,64% (edna nedela), 8,9% (eden mesec) i 9,43% (tri meseci), nasproti 6,28%, 7,52%, 
9,20% i 9,53%, za soodvetnite ro~nosti vo noemvri. Vo periodot 01-17.12.2009 godina, 
ponderiranata me|ubankarskata kamatna stapka za sklu~eni transakcii preku no} - 
MKDONIA iznesuva{e 5,93%, nasproti 6,08% vo noemvri 2009 godina.  

 
Grafikon 18 
Kamatni stapki (vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

Vo oktomvri 2009 godina, vo domenot na kamatnata politika na bankite, prose~nata 
ponderirana kamatna stapka na denarskite krediti i na denarskite depoziti se zadr`a na 

istoto nivo kako i vo prethodniot mesec i iznesuva{e 10,3% i 7,4%, soodvetno. Na mese~na 
osnova, pozna~itelna promena e zabele`ana kaj kratkoro~nite krediti bez valutna klauzula 
na naselenieto i kaj dolgoro~nite krediti so valutna klauzula na pretprijatijata, ~ii{to 
kamatni stapki se zgolemeni za 0,2 i 0,3 procentni poeni i iznesuvaat 14,3% i 9,7%, 
soodvetno. Vo ramki na pasivnite kamatni stapki, pozna~itelen porast e zabele`an kaj 
kamatnite stapki na kratkoro~nite oro~enite depoziti bez valutna klauzula na 
pretprijatijata i dolgoro~no oro~enite depoziti bez valutna klauzula na naselenieto, od 0,2 
procentni poena, soodvetno pri {to iznesuvaat 7,1% i 10,5%, soodvetno. Vo ramki na 
deviznite kamatni stapki, prose~nata ponderirana kamatnata stapka na deviznite krediti se 

namali na 7,5% (od 7,6% vo prethodniot mesec), dodeka ponderiranata kamatna stapka na 
deviznite depoziti se zadr`a na istoto nivo kako i vo prethodniot mesec i iznesuva 3,3%  

Vo oktomvri, kamatnata stapka na denarskite novoodobreni krediti i 
novoprimenite depoziti se zgolemi za 0,1 i 0,7 procentni poeni, soodvetno i iznesuva 

10,4% i 5,9%, soodvetno. Vo oktomvri, kamatnata stapka na deviznite novoodobreni 
krediti iznesuva 7,5% (nasproti 8,3% vo prethodniot mesec), dodeka kamatnata stapka 
na deviznite novoprimeni depoziti se zgolemi za 0,1 procenten poen i iznesuva 1,6%.  
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Nabquduvano po grupi banki, zgolemuvawe na aktivnite denarski kamatni stapki 

vo oktomvri izvr{ile golemite banki (za 0,1 procenten poen), so {to nivnata aktivna 
kamatna stapka iznesuva 9,9%, dodeka kamatnata stapka na srednite i malite banki e 
nepromeneta i iznesuva 11,1% i 11%, soodvetno. Kaj pasivnata kamatna stapka e 

zabele`ano zgolemuvawe na kamatnata stapka na malite banki za 0,1 procenten poen, pri 
{to iznesuva 5,2%, dodeka pasivnite kamatni stapki na golemite i srednite banki se 
zadr`ani na istoto nivo i iznesuvaat 7,6%i 7%, soodvetno. Vo oktomvri, pozna~itelna 
promena kaj kamatnite stapki na deviznite krediti e zabele`ana kaj malite banki, 

~ija{to devizna aktivna kamatna stapka se namali na 6,6%(od 12,7% vo prethodniot 
mesec). Namaluvawe e zabele`ano i kaj kamatnata stapka na golemite banki za 0,1 
procenten poen, pri {to iznesuva 7%, dodeka kaj srednite banki aktivnata devizna 
kamatna stapka e zadr`ana na istoto nivo od 8,8%. Kaj deviznite depoziti, zgolemuvawe 

na kamatnata stapka e zabele`ano od strana na malite banki i toa za 0,2 procentni 
poena, pri {to iznesuva 2,5%, dodeka kaj golemite i srednite banki nema promena i 
nivnite pasivni kamatni stapki iznesuvaat 3,2% i 3,6%, soodvetno. 

 
Kaj indeksot na realniot efektiven devizen kurs na denarot deflacioniran so 

indeksot na tro{ocite na `ivot, vo oktomvri 2009 godina e zabele`ana mese~na deprecijacija 
od 1%. Vakvata mese~na dinamika na REDK e rezultat na porastot na relativnite ceni i na 
deprecijacijata na NEDK (od 0,4%). Na godi{na i na zbirna osnova, REDK aprecira za 1,1% i 
1,4%, soodvetno, vo uslovi na aprecijacija na NEDK, ~ie{to vlijanie vo golem del e namaleno 
od rastot na stranskite i padot na doma{nite ceni. Vo oktomvri 2009 godina, REDK na 
denarot meren spored indeksot na cenite na proizvoditelite na industriski proizvodi se 
odlikuva so deprecijacija od 0,4% na mese~na osnova, {to se dol`i edinstveno na mese~nata 
deprecijacija na NEDK, vo uslovi na nepromeneti relativni ceni. Od druga strana, REDK 
aprecira na godi{na i na zbirna osnova (za 3,9% i 1,6%, soodvetno), taka {to pomaliot pad na 
stranskite vo sporedba so doma{nite ceni, delumno go neutralizira efektot od 
aprecijacijata na NEDK.  
 
Grafikon 19 
Indeks na NEDK, relativni ceni i REDK na denarot*  
                deflator: indeks na tro{ocite na `ivot                         deflator: indeks na cenite na proizvoditelite  
                                                                                                                                            na industriski proizvodi                                                                                                   
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*Oznakata za deprecijacija e za REDK i NEDK. Kaj relativnite ceni, nagorniot trend e vo prilog na deprecijacija na 
REDK (i obratno).  
Izvor: NBRM, MMF-MFS za dekemvri 2009 godina i DZS na Republika Makedonija. 
Za onie zemji za koi nema raspolo`livi podatoci od MFS, podatocite se zemeni od internet-stranicite na soodvetnite 
centralni banki, zavodi za statistika i od EUROSTAT.  
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STATISTI^KI PRILOG 
 
Tabela  1 
Inflacija i nejzinite komponenti 

XI.2009 XI.2009 I-XI.2009 XI.2009 XI.2009 I-XI.2009

X.2009 XI.2008 I-XI.2008 X.2009 XI.2008 I-XI.2008

Vkupno 0.3 -2.3 -0.7 0.3 -2.3 -0.7

   Ishrana 0.5 -4.1 -1.4 0.2 -1.7 -0.6

Proizvodi od `ito -0.5 -4.8 0.4 0.0 -0.4 0.0

Sve` i preraboten zelen~uk 6.6 -7.0 -1.2 0.4 -0.4 -0.1

Sve`o i preraboteno ovo{je -4.9 -8.0 -11.0 -0.2 -0.3 -0.4

Sve`o i preraboteno meso 0.1 4.1 7.5 0.0 0.3 0.6

Sve`a i prerabotena riba 1.0 6.0 11.5 0.0 0.1 0.1

Sve`o i preraboteno mleko 0.4 -9.4 -7.2 0.0 -0.6 -0.5

Sve`i jajca -0.5 -8.3 0.4 0.0 -0.1 0.0

Masnotii 0.2 -20.6 -24.5 0.0 -0.5 -0.6

   Tutun i pijalaci 0.0 3.3 4.0 0.0 0.2 0.2

   Obleka i obuvki 0.7 0.0 0.2 0.1 0.0 0.0

   Domuvawe 0.1 -1.7 5.0 0.0 -0.3 0.7

Stan (stanarina, voda, uslugi) -0.1 0.7 2.2 0.0 0.0 0.1

Ogrev i osvetlenie 0.2 -2.9 7.0 0.0 -0.3 0.6

Greewe i uslugi 0.5 -7.9 -1.1 0.0 -0.3 0.0

Elektri~na energija i osvetluvawe 0.0 0.0 11.8 0.0 0.0 0.7

   Higiena i zdravje 0.0 1.3 2.2 0.0 0.1 0.2

   Kultura i razonoda -1.4 -7.6 -3.6 -0.1 -0.4 -0.2

   Soobra}ajni sredstva i uslugi 1.2 -1.5 -8.7 0.2 -0.2 -1.2

Te~ni goriva i masla 4.7 -2.0 -23.4 0.2 -0.1 -0.9

Soobra}ajni i ptt uslugi 0.0 0.8 0.1 0.0 0.0 0.0

   Restorani i hoteli -1.4 -0.7 2.5 -0.1 0.0 0.1

   Ostanati uslugi nespomnati na drugo mesto -0.2 -1.0 -6.2 0.0 0.0 0.0

Tro{oci na `ivot

promena vo % pridones vo procentni poeni

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija 

 
Tabela  2 
Bazi~na inflacija, produktivnost i plati 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 avg 09 sep 09 okt 09 noe 09

Inflacija (CPI) 2.3 8.3 9.5 9.9 8.4 5.5 0.9 -0.6 -1.4 -1.4 -1.4 -2.4 -2.3

Bazi~na inflacija (bez hrana  i  energija) 0.6 2.6 2.9 2.8 2.5 2.2 1.5 0.3 0.1 0.0 0.1 -0.3 -0.6

Regulirani ceni 3.3 9.3 7.4 9.2 12.5 8.3 -1.6 -1.8 -3.3 -4.5 -2.9 -2.2 -2.6

Ceni na proizvoditeli na industriski p-di 2.5 10.3 10.5 13.6 15.1 2.1 -6.2 -8.8 -10.1 -9.8 -9.0 -5.9 1.4

Produktivnost 2.3 1.7 1.5 3.6 2.0 -0.2 -3.8 -6.0 - - - - -

Nominalna neto-plata* 7.9 10.4 10.5 9.9 10.7 10.3 12.7 13.4 8.9 11.2 5.1 - -

Realna neto-plata* 5.5 1.9 0.9 0.0 2.1 4.5 11.8 14.1 10.4 12.7 6.6 - -

(godi{ni promeni, %)

2007 2008
2008 2009 Posledni meseci  

*Od januari 2009 godina podatokot e koregiran od strukturnata promena poradi primenata na konceptot za bruto-plati, koj gi vklu~uva nadomestocite za hrana i prevoz vo platite.  
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 
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Tabela  3 
Industrisko proizvodstvo i ostanati dejnosti od ekonomijata 

Najnovi podatoci

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Avg-09 Sep-09 Okt-09

Bruto doma{en proizvod 5.9 4.9 5.6 6.7 5.8 2.0 -0.9 -1.4 - - - -

Industrisko proizvodstvo 3.7 5.5 5.8 12.0 13.0 -7.7 -10.8 -13.2 -13.1 -9.8 -9.9 -0.9

Grade`ni{tvo 7.6 25.6 29.1 55.7 -2.0 31.5 0.0 14.7 12.6 -1.0 45.1 -

Trgovija 23.1 10.5 19.1 19.8 12.4 -0.5 -8.7 -11.0 -6.7 -5.8 -7.5 -

Telekomunikacii 15.6 8.9 12.1 7.4 10.1 6.4 7.4 5.7 8.3 6.6 10.6 -

(godi{ni promeni, %)

2007 2008
2008 2009

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Tabela  4 
Selektirani dejnosti od industrijata 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3
promena, 

%

pridones, 

p.p.

28.0 9.8 0.4 11.9 13.6 3.4 11.2 -12.6 -19.2 -11.3 -6.5 -0.3

0.1 7.7 1.2 5.3 6.0 6.1 11.9 -2.5 -0.1 -1.8 -11.8 -2.0

5.5 -0.8 0.1 13.8 15.4 1.0 -18.1 -2.1 2.6 -5.5 -13.7 -0.7

-3.7 -14.5 -2.0 -16.5 -22.7 -23.4 -18.8 -23.7 -16.9 -1.6 -18.9 -1.2

-17.9 -12.2 1.6 7.8 72.2 68.4 85.3 2.6 pati 54.4 -2.7 -3.8 -0.2

12.3 -2.4 0.1 3.3 50.9 1.1 -30.9 9.2 -27.2 -36.3 -11.5 -0.5

14.0 3.8 -0.3 -10.9 -3.2 -9.9 15.0 -17.0 -4.3 -11.8 -16.3 -1.2

11.8 34.3 -1.0 9.5 15.7 -3.3 -45.7 -61.6 -52.3 -42.2 -9.4 -0.9

5.7 45.6 2.6 29.7 11.8 3 pati -22.0 35.0 -12.9 -2.8 2.7 pati 9.1

3.7 -24.4 0.6 45.6 64.9 32.4 -10.6 1.0 -13.5 -51.6 -56.9 -1.6

-6.9 33.4 -0.3 9.8 143.1 -47.9 -70.6 -60.5 -71.5 -21.0 -52.7 -0.2

12.8 -35.6 0.5 105.6 262.2 12.5 pati -34.9 -74.2 -10.6 7.6 7.4 0.1

-0.6 -9.5 -0.3 -0.8 1.9 1.9 -12.2 -1.6 15.6 10.4 13.8 1.2

2008 2009 Oktomvri 2009

(godi{ni promeni, %)

Vadewe rudi i kamen

Proizvodstvo na prehranbeni proizvodi i pijalaci

Proizvodstvo na tutunski proizvodi

Proizvodstvo na predmeti za obleka 

Selektirani industriski dejnosti

2006 2007 2008

Pe~atewe

Proizvodstvo na derivati na nafta

Proizvodstvo na drugi nemetalni minerali

Proizvodstvo na osnovni metali

Proizvodstvo na metalni proizvodi vo metaloprerabotuva~kata 

faza, osven ma{ini i uredi

Proizvodstvo na elektri~ni ma{ini i aparati

Proizvodstvo na drugi soobra}ajni sredstva

Recikla`a

Snabduvawe so elektri~na energija, gas, parea i topla voda  
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Tabela 5 
Indikativni kategorii za li~nata potro{uva~ka i za investiciite 

Najnovi podatoci

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Avg-09 Sep-09 Okt-09

Promet vo trgovija na malo* 14.4 3.1 0.8 4.7 5.3 1.5 -4.0 -3.6 -0.8 0.0 -4.6 -

Prihodi od DDV* 18.5 1.3 13.9 2.1 -0.2 -8.0 -8.5 -14.0 -3.8 -2.4 -4.3 -11.1

Uvoz na  stoki za {iroka 

potro{uva~ka* 19.4 7.8 6.1 7.4 8.7 8.9 -0.1 -9.5 -6.6 -3.9 -7.4 -

Doma{no proizvodstvo na 

potro{ni dobra -1.5 6.7 2.2 7.2 6.5 10.1 4.5 0.2 -5.5 -7.2 -6.3 -13.6

Uvoz na sredstva za rabota* 36.9 21.5 37.5 26.4 15.6 13.6 24.4 -10.8 -8.6 8.1 -3.7 -

Izvr{eni grade`ni raboti* 4.9 16.3 18.0 41.6 -9.6 24.7 -0.8 15.3 14.2 0.5 47.1 -

Doma{no proizvodstvo na 

kapitalni proizvodi 19.7 -1.3 26.5 28.0 -15.9 -31.3 -24.9 -40.1 -19.3 -27.8 11.7 -12.8

*realnite stapki na rast se presmeteni od NBRM, so delewe na nominalnite stapki na rast so godi{nata inflacija, merena spored tro{ocite na `ivot

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii i presmetki na NBRM

(realni godi{ni promeni, %)

2007 2008
2008 2009

 



24 
 

Tabela  6 
Bilans na pla}awa/1,3 
(vo milioni evra) 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 2008 I ll ll l lV V Vl Vll Vlll lX X XI XII Kv.1 Kv.2 2009

I. Tekovna smetka -173.1 -210.7 -68.3 -401.2 -853.3 -115.7 -94.4 -133.0 -67.4 -10.1 -20.2 25.2 21.6 57.5 -343.1 -97.8 -336.5

STOKI, neto -374.2 -464.0 -419.9 -492.6 -1,750.7 -143.0 -152.0 -151.6 -142.6 -79.8 -116.6 -120.6 -111.3 -69.0 -446.6 -339.0 -1,086.6

Izvoz, f.o.b 611.6 735.8 745.2 591.6 2,684.2 113.7 136.7 149.9 155.0 164.5 171.7 186.1 162.1 184.2 400.3 491.3 1,423.9

Uvoz, f.o.b /2 -985.8 -1,199.9 -1,165.1 -1,084.2 -4,434.9 -256.7 -288.6 -301.5 -297.6 -244.3 -288.4 -306.7 -273.4 -253.2 -846.8 -830.3 -2,510.5

USLUGI, neto 0.5 -7.6 29.6 -18.1 4.3 -1.5 3.5 -3.0 0.8 -4.1 2.1 9.5 9.2 4.5 -1.0 -1.2 21.1

DOHOD, neto 23.8 0.7 -14.4 -101.0 -90.9 -13.3 -4.8 -6.8 -2.3 -10.7 -5.1 -5.6 -6.8 -3.4 -24.9 -18.1 -58.8

od koj: kamata, neto -5.8 -11.7 -11.0 -17.8 -46.3 -9.8 -5.2 -7.6 -5.5 -6.4 -5.3 -7.6 -4.1 -5.1 -22.6 -17.2 -56.7

TEKOVNI TRANSFERI, neto 176.8 260.3 336.4 210.5 984.0 42.1 58.8 28.4 76.7 84.5 99.4 141.9 130.5 125.4 129.4 260.6 787.8

Oficijalni 7.7 21.5 10.9 7.9 47.9 3.0 1.5 5.8 5.5 1.9 5.4 2.8 4.1 1.4 10.3 12.9 31.5

Privatni 169.1 238.8 325.6 202.6 936.1 39.2 57.4 22.6 71.1 82.5 94.0 139.1 126.5 124.0 119.1 247.7 756.3

II. Kapitalna i finansiska smetka 184.3 221.3 56.4 389.2 851.2 100.9 92.0 132.9 71.4 15.5 27.6 -35.7 -21.6 -59.4 325.8 114.5 323.6

KAPITALNA SMETKA, neto -0.8 -2.6 -0.5 -8.3 -12.2 0.1 0.4 0.3 -0.1 0.3 1.6 4.2 3.0 8.0 0.8 1.7 17.7

Kapitalni transferi, neto -0.8 1.1 -0.5 -0.8 -1.1 0.1 0.4 0.3 -0.1 0.3 1.6 4.2 3.0 0.5 0.8 1.7 10.2

Oficijalni 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Drugi -0.8 1.1 -0.5 -0.8 -1.1 0.1 0.4 0.3 -0.1 0.3 1.6 4.2 3.0 0.5 0.8 1.7 10.2

Steknuvawe/raspolagawe so 0.0 -3.7 0.0 -7.5 -11.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 7.5 0.0 0.0 7.5

FINANSISKA SMETKA, neto 185.1 223.9 56.9 397.6 863.5 100.8 91.6 132.6 71.5 15.2 26.0 -39.8 -24.6 -67.4 325.0 112.8 305.9

Direktni investicii, neto 142.5 111.5 74.8 80.5 409.4 26.4 25.9 1.3 31.7 17.9 7.5 -31.1 25.8 -3.8 53.6 57.1 101.6

Portfolio investicii, neto -8.3 -10.8 -8.3 -23.3 -50.7 -4.7 -3.7 -10.8 -8.6 -0.5 -3.3 161.3 -9.3 -3.3 -19.1 -12.4 117.2

Drugi investicii, neto 43.0 146.7 118.0 145.5 453.2 -8.7 32.7 13.7 -10.3 -36.4 62.4 20.3 72.1 -40.9 37.7 15.8 105.0

Trgovski krediti, neto -40.4 87.7 -21.2 -41.7 -15.7 2.4 21.1 29.5 12.8 -15.9 4.7 -16.8 27.6 -28.1 53.0 1.6 37.3

Zaemi, neto 11.2 41.2 82.4 90.8 225.6 -9.3 4.7 2.6 3.8 2.3 -7.7 -3.2 2.6 -1.7 -1.9 -1.6 -5.7

Valuti i depoziti, neto 60.8 7.7 52.0 86.9 207.4 -4.4 4.2 -21.9 -29.0 -25.3 60.3 38.3 -16.0 -19.8 -22.1 6.0 -13.6

od koi: monetarna vlast, neto 10.7 5.9 0.0 -0.5 16.0 -4.0 -0.3 0.7 -0.4 0.4 1.0 1.5 0.3 -0.1 -3.6 1.0 -0.9

      komercijalni banki, neto 47.2 9.2 41.0 137.2 234.6 -10.5 -3.5 -42.0 -32.9 -25.2 59.4 41.3 -13.4 -6.5 -56.0 1.3 -33.3

     ostanati sektori, neto 2.9 -7.4 11.0 -49.7 -43.2 10.1 8.0 19.4 4.2 -0.4 0.0 -4.5 -2.9 -13.2 37.5 3.7 20.7

Drugi, neto 11.3 10.1 4.8 9.5 35.8 2.6 2.6 3.5 2.2 2.5 5.1 2.0 57.9 8.7 8.7 9.8 87.1

Bruto oficijalni rezervi, ( - = zgolemuvawe) /4 8.0 -23.5 -127.6 194.8 51.6 87.7 36.7 128.4 58.7 34.2 -40.6 -190.3 -113.3 -19.4 252.8 52.2 -18.0

III. Gre{ki i propusti -11.2 -10.6 11.9 12.0 2.1 14.8 2.4 0.1 -4.0 -5.3 -7.4 10.4 0.0 1.9 17.3 -16.7 13.0

1/     Prethodni podatoci.

2/     Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V izdanie na prira~nikot za platen bilans od MMF. 

        Presmetkata  na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. iznesuva 3,86%. 

        Za 2006, 2007 i 2008 godina napraveno e i vremensko prilagoduvawe za uvozot na elektri~na energija.

3/     Promeni vo metodologijata: Podatocite za platniot bilans za 2008 god. vklu~uvaat  procenki na vrednostite na odredeni elementi vo stavkite direktni investicii i dohod - 

        vrz osnova na podatocite od noviot izvor na podatoci (godi{en pra{alnik za stranski vlo`uvawa DI-22) raspolo`ivi zaklu~no so 2007 godina.

4/     Bez monetarno zlato i kursni razliki. 

2009 20092008

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  7 
Nadvore{notrgovska razmena 
(vo milioni evra) 

iznos % iznos % iznos %

Vkupna razmena 478.7 4,519.7 30.6 6.8 -173.2 -26.6 -1,744.0 -27.8

   Izvoz 156.7 1,583.3 -27.7 -15.0 -72.4 -31.6 -742.3 -31.9

   Uvoz 322.0 2,936.4 58.3 22.1 -100.8 -23.8 -1,001.7 -25.4

Saldo -165.4 -1,353.0 -86.0 108.2 28.4 -14.7 259.4 -16.1

X.2008

iznos

IX.2009 I-X.2008

X.2009 I-X.2009

X.2009 I-X.2009X.2009

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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Tabela  8 
Monetarni dvi`ewa, noemvri 2009 godina 

30.09.2009 31.10.2009 30.11.2009

ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Pari~na masa M4 195,732 199,943 201,445 1,502 0.8 5.9

Gotovi pari vo optek
/1

14,456 14,604 14,470 -134 -0.9 -8.6

Denarski depoziti
/2

84,152 87,009 88,351 1,342 1.5 -4.7

Devizni depoziti 97,124 98,330 98,624 294 0.3 20.9

Vkupni depoziti 181,276 185,339 186,974 1,635 0.9 7.2

Primarni pari 41,760 45,060 44,434 -626 -1.4 22.3

/1 Se odnesuva na gotovi pari vo optek, bez gotovina vo blagajna na bankite. 

/2   Vklu~uva depozitni pari i depozitini pari na ostanati finansiski institucii kaj NBRM

vo milioni denari

godi{na promena 

(30.11.2009/ 

30.11.2008)

mese~na promena          

(30.11.2009/31.10.2009)

 
 

30.09.2009 31.10.2009 30.11.2009

ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Krediti na privaten sektor 175,067 175,384 176,889 1,505 0.9 4.1

    Vo denari 137,052 137,201 138,212 1,011 0.7 5.2

    Vo stranska valuta 38,015 38,183 38,676 493 1.3 0.4

Neto devizna aktiva na bankite 3,174 2,569 -881 -3,450 -134.3 -209.5

vo milioni denari

mese~na promena          

(30.11.2009/31.10.2009)

godi{na promena 

(30.11.2009/ 

30.11.2008)

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  9 
Monetarni agregati  
(vo %) 

vo %
Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Oktomvri Noemvri Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Oktomvri Noemvri

M0 -8.8 13.5 -0.02 4.4 -10.2 1.7 11.8 7.9 -1.4 16.6 22.2 19.6 8.0 6.4 -4.7 6.6 10.4 22.3

M1 -5.9 11.2 1.50 7.8 -13.5 1.8 0.6 2.5 -0.1 24.3 30.2 22.2 14.5 5.2 -3.6 -4.5 -0.2 -0.5

M4 1.6 6.3 4.3 -1.2 -2.6 0.8 2.0 2.2 0.8 25.3 21.4 22.0 11.2 6.6 1.2 -1.1 2.4 5.9

M4-denarski del -1.4 6.6 2.0 -3.2 -9.5 -0.7 -1.7 3 1.2 33.5 24.7 20.0 3.9 -4.7 -11.3 -14.5 -11.4 -5.3

2008 2009

period vo odnos na prethoden period

2008 2009

godi{na promena

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela 10 
Depoziti na privatniot sektor* 
(vo milioni denari) 

sostojba

30.11.2009 iznos % iznos %

183,647 1,700 0.9 12,344 7.2

Doma}instva 40,725 717 1.8 -4,151 -9.2

Pretprijatija 35,294 258 0.7 -4,873 -12.1

Vkupno 85,023 1,406 1.7 -4,679 -5.2

Doma}instva 79,686 671 0.8 18,234 29.7

Pretprijatija 17,615 -453 -2.5 -2,174 -11.0

Vkupno 98,624 294 0.3 17,023 20.9

120,411 1,388 1.2 14,083 13.2

52,909 -195 -0.4 -7,047 -11.8

Devizni depoziti

Vkupni depoziti na privaten sektor*

mese~na promena godi{na promena

Vkupni depoziti na doma}instva

Vkupni depoziti na pretprijatija

Denarski depoziti

*Vklu~uva depozitni pari  
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  11 
Krediti na privatniot sektor 
(vo milioni denari) 

sostojba

30.11.2009 iznos % iznos %

176,889 1,505 0.9 6,916 4.1

Denarski krediti Doma}instva 68,441 172 0.3 3,743 5.8

Pretprijatija 69,632 844 1.2 3,302 5.0

Vkupno 138,212 1,011 0.7 6,780 5.2

Devizni krediti Doma}instva 3,832 -49 -1.3 -541 -12.4

Pretprijatija 34,791 569 1.7 639 1.9

Vkupno 38,676 493 1.3 135 0.4

Vkupni krediti na doma}instva 72,274 124 0.2 3,203 4.6

Vkupni krediti na pretprijatija 104,423 1,413 1.4 3,941 3.9

Vkupni krediti na privaten sektor

mese~na promena godi{na promena

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 



27 
 

Tabela 12 
Kamatni stapki   

noemvri 2009 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Kamatna stapka na 

aukciite na blagajni~ki 

zapisi (28 dena)

9.00 0.0 2.0

Prose~na ponderirana 

kamatna stapka na pazarot 

na pari (MBKS)*

6.23 -0.4 0.8

Kamatna stapka na dr`avni 

zapisi so rok na 

dostasuvawe od tri 

meseci**

/ /

oktomvri 

2009 godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Ponderirani aktivni 

kamatni stapki na bankite

10.3 0.0 0.6

Ponderirani pasivni 

kamatni stapki na bankite
7.4 0.0 1.2

*se odnesuva na bilateralni trguvawa

** vo noemvri ne e odr`ana aukcija na trimese~ni dr`avni zapisi 

Izvor: NBRM  


