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BoBep

OueHuTe 3a peslaTMBHO NOMOBOJIHA NO3MLUMja Ha HAABOPELIHMOT CEKTOP A0 KpajoT
Ha rogMHaTta BO OAHOC Ha NpeTxXoAHMUTE OuYeKyBakba, YC/IOBUTE Ha AEBU3HUOT nasap u
pacToT Ha AEeBU3HUTE pe3epByM OTBOpPMja MPOCTOP 3a NMOHATAaMOLWIHO HaMaJlyBatbe Ha
OCHOBHaTa KaMaTHa ctanka Ha HBPM (Bo maj u jyHu), co WITO HEj3SMHOTO HUBO € CBeAEHO
Ha 5%. MOKOHKpPETHO, Ha MOXHOCTa 3a OflabaByBarb€ HA MOHETAapHUTE YC/IOBM YKaXkaa HEKOJNKY
KNy4HU Touku. MNpBO, peBu3njaTa Ha MakpOEKOHOMCKUTE NPOrHO3M, KOjalTo 3aBpLUM Ha MOYETOKOT Ha
Maj, yKaXka Ha nomanky 4YyBCTBUTESIHA HaABOpeELUHa no3uuuvja A0 KpajoT Ha roguvHata, npu MOHU30K
oYyekyBaH AeuUMT BO TEKOBHaTa cMeTka. BakBuTe oueHn 6ea KOMMATUMGWUIHM CO MpoLEHaTa 3a ce
ywTe cnaba pgomawHa nobapyBauka, Kako M 3a [AMHaMMKaTa Ha KpeauTHUOT naszap. MmeHo,
KpeanMTHUTE TEeKOBM Mako 6ea nopgobpu oa npeTxoaHaTa roauHa, cenak ce NMpeMHOry yMmMepeHu 3a Aa
MOXaT [a ce npeneaT BO pacTeyka HagBoOpelHa HepaMHoTexa. BTopo, Ha AeBM3HMOT nasap, KojwTo
6ewe crabuneH BO TEKOT Ha anpwua, BO Maj M jyHW MMalle BMLLIOK MOHyAa Ha Aesu3n. Bo oBue aBa
Meceua HEPM nHTepBeHMpa CO HETO-OTKYM, NPpW 3HAYUTENHO CTECHYBaHe Ha ja3oT nomery npuaMeuTe
W OANMBUTE Ha AeBM3N BO HaHkapckMoT cucteM (ocobeHo BO Maj, Kora nobapyBadkaTa 3a AEBM3N Ha
KOpnopaTMBHMOT cekTop belle nomana og npoceyHaTa BO MPETXOAHMOT Mepuoa) WM Mpu MOBTOPHO
HamanyBare Ha HMBOTO Ha [AEBU3HM CpeacTBa Ha baHkuTe (BO jyHM), Kako curHan 3a crabunHu
OuYeKyBarba OKOMy AEBU3HMOT KYpC M MpU CTUMyNaTvBHa KamaTHa pasnuka. TpeTo, MHAMKATUBHUTE
KaTeropuu 3a peasiHaTa EKOHOMMWja BEKe MoKaXkaa crabu ocTBapyBarba BO MPBOTO TpMMECeYje, a co
TOa M BEPOjaTHOCT 3a MOMOLWM OCTBapyBarba 04 OYeKyBaHMTe 3a uena roavHa. O MOHEeTapeH acrnekT,
OBa 3HauM nomana AomMawHa nobapysayka M MoMan yBO3 M CNeACTBEHO, MOManau MpUTUCOUM Bp3
[EBU3HUTE pe3epBM.

CrabunHute oOuyeKyBatba O acnekT Ha [AEeBU3HUOT KypC M HeraTMBHMWOT
NPOM3BOACTBEH ja3 jacHO ro onpasayBaaT AaAeHMOT MOHeTapeH ctumyn. BoeaHo, Tue ja
HaMaJlyBaaT BepojaTHOCTa 3a NOBTOPHA NPOMeHa Ha HacoKaTa Ha MOHeTapHaTa NoJInTUKa.
Ho, oBa He 3HauM geKka HenoBOJIHUTE PU3MLM, AocCera NoCcTojaHO NOTEeHUMpaHHU, BO OBaa
¢asa He nocrojart. Cé ywTe 6aBHOTO rNobasHO 3aKpenHyBake 1 NpobieMnuTe Co jaBHUTE BUHAHCKUM
KOMLWITO MUCNMBYBaaT Ha MOBPLUMHa BO OAAENHM E€BPONCKU 3eMjVI, MOXXHO € [Aa WMMaaT HEeratMuBHoO
BJ'IVIjaHVIe Bp3 TEMMOTO Ha 3aKpernHyBakbe€ Ha W3BO3HUOT CErMEHT, O4YeKyBatbaTa Ha AOMaALUHUTE
cybjekT, @ UCTO Taka M BP3 HUBOTO Ha KanuTanHWTE NpuaMBMK. NocnegHnoT (akTop uMa roiemo
3Hayere 3a (DMHAHCUMCKMOT MOTEHUMjan 3a MOKPUBaHkE Ha ja3oT BO TEKOBHaTa CMETKa M 3a
roneMnmHaTa Ha AEBU3HUTE PE3EPBU. HMBOTO Ha KanuTanHute npunnmenu BO MNpBOTO TpMMeceqje e
MOHWUCKO Off OYEKYBaHOTO, MOTBPAYBajkM ja TelkaTa NpeABUASIMBOCT HA OBME TEKOBM U MOXHOCTUTE
3a nocnabu ocTBapyBakba BO 0BOj AOMEH. [opaan OBa, CNpoBefyBateTO Ha MOHETapHaTa MO/ITMKA U
NnoHaTaMy € MHOry HEU3BECHO.

AKTMBHOCTa BO peasiHaTa €KOHOMMja BO NMPBOTO TPpuMecedje 3abenexa nag v Ha
roguilHa M Ha KBapTaJiHa OCHOBA, CO LUTO Ce OCTBapvja NOTEHUUPAHUTE HAAOJ/IHU PU3ULU
OKOJ1y anpusicKkaTa LeHTpasiHa npoekuuja 3a pacror. Co Toa, HeraTMUBHMOT NMPOMU3BOACTBEH
ja3 npogomku aa ce npognabouyBa, HaManyBajku ru npuTMcouuTe Bp3 nobapyBaukaTa Ha
AeBu3n. HacnpoTu oueHnTe 3a yMepeHa rno3uTMBHa rogviiHa npoMeHa Ha bl Bo npsBMOT KBapTan,
NpBMYHUTE MOAATOLM MOKaXKyBaaT peaneH nag Ha BAMN oa 0,9%. CTpykTypHaTa aHanu3a nokaxyBsa
HeraTMBEH NpMAoHeC Ha AoMalHaTa nobapyBayka, CO Nag Ha CUTE HEj3MHU KOMMOHEHTM U HajronemMo
3Hayere Ha MOHMCKaTa MHBECTULMCKA aKTUBHOCT, AOAEeKa NMPUAOHECOT Ha HETO-M3BO30T M MOHaTaMy
e nosutueeH. OBME MOAATOLUM jaCHO MOKaXyBaaT AeKa OYEeKyBaHOTO 3akperHyBakbe Ha peanHuoT
CErMEHT Ke 3amnoyHe NoaouHa oA NPBUYHWUTE OYeEKyBarha. BakBuTE TPEHAOBM COOABETCTBYBaaT CoO
3acera cnabute MMMy/CK KOMLITO AoaraaT of rnobasHaTta eKoHOMMja, Kako M CO BJIOLIYBaHETO Ha
YyCNOBMTE Ha MasapoT Ha Tpya. MIMeHo, cTpaHckaTa edekTuBHa nobapyBauyka 3akpenHyBa co 6aBHO
TEMMNO, a MOCNEAHWUTE pPEBU3NM Ha MPOrHO3WTE A0 KPajoT Ha roamMHaTa MOBTOPHO CE€ BO HaAoSHa
Hacoka. Bo npBOTO TpuMeceuje, ycnoBuMTe Ha nNas3apoT Ha TpyA NPOAOKMjA 3acuieHo da ce
npunarogyeaat. [lonownTe ocTBapyBatba Ha KOPMOPATMBHMOT CEKTOP, Kako U C& ywTe cnabute
n3rneam 3a NOTTUKHYyBake Ha Herosata akTMBHOCT NpeKy NocuiHa AoMallHa M M3BO3Ha nobapysayka,
Ha KpaTOK pOK, HameTHaa noTpeba of npwnarogyBarbe Ha Tpowouute Ha paboTemeTo (npeky
BMCMHaTa Ha nnatuTte n 6pojoT Ha BpaboTeHn). MocnegHuTe nogaToum 3a anpun NokaxysaaT 6naro



KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

HaManyBare Ha HeTO-nNNaTMTe BO OAHOC Ha KpajoT Ha npeTxofgHaTa rogvHa. BoeaHo, nocunHo
HamanyBarbe € 3abenexaHo Kaj MoBeKe pasfiMYyHKU KaTeropuum Ha BpaboTeHW, CO KBapTaleH U
roavileH nag on okony 1% wu 0,4%, cooiBETHO. [MHaMUKaTa CO KOjaLiTo Ke NPOAO/IKA BIIOLLYBaHETO
Ha YC/OBUTE Ha Ma3apoT Ha TpyA e HeusBecHa. Cenak, M3BECHO € JeKka MNepCrneKkTUBUTE Ha OBOj
MasapeH CErMeHT Ha KpaTOK pOK C& HEMOBOJIHM U Ke MpEeTCTaByBaaT rMaBeH OrpaHuyyBayku (aktop
3a nobp3o peBuTanM3Mparke Ha nuYHaTa MoTpouwyBayvka. OBa CeKaKo 3Hauu HeaoCTaToK Ha
nobapyBayka, a CoO Toa M MOMasa BEPOjaTHOCT 3a MOPACT Ha CTEMEHOT Ha WMCKOPUCTEHOCT Ha
KanaumMTeTuTe M Ha HOBUTE MHBECTMUMU. Mako MOXe f[a ce KaXe [JeKa Haj3actaneHu ce HaAosHUTe
pu3MUM OKONly pacToT, cenak MOCTOM MOXHOCT M 3a oadenHW MNO3WTUBHM MMMYNCK, FNaBHO of
nopgobpaTa KOHjyHKTYpa Ha CBETCKMOT Masap Ha MeTanu. MNopobpute ycnoBu 3a pa3MeHa BO OBOj
[JOMEH 1 MoBMCOKaTa nobapyBayka 3a M3B0O3 MOXE Aa MMaaT No3UTMBHU edeKTn BP3 eKOHOMMjaTa.

fopguwHMTEe nNpoMeHM Ha BKynHata wu 6asuuyHata wuHdbNauuja BO BTOPOTO
TprMeceuje MMaa HaropHa nNaTteka Ha ABMXeHe, oapasyBajku rm edekTuTe Ha hakTopuTe
Ha CTpaHaTa Ha NOHyAaTa. Taka, BKynHaTa WHdNaunja BO BTOPMOT KBapTasn 3abenexa roaviueH
pact oa 1,1%, Hacnpotn 0,5% BO npeTxogHWMOT kBapTan. Opp)XyBakeTo Ha WH@Nauujata BO
NO3UTMBHA 30HA, MABHO, Mpou3feryBa o4 MOpacToOT Ha aAMMHUCTPUPAHUTE LEHW Of MOYETOKOT Ha
rogMHaTa M pacTtedkaTa AMHAMMKa Ha CBETCKMTE LUeHM Ha eHeprujata. Op apyra CTpaHa,
3abp3yBarbeTO Ha AMHaMMKaTa Ha FOAMLIHWOT pacT BO BTOPUOT BO OAHOC Ha MPBWOT KBapTan e
O4YeKyBaHa, M BO OCHOBa ce objacHyBa co 3abaByBareTO Ha MaAOT Ha LEHMTe Ha XpaHaTta, npu
MoCTeNeHO WCLpryBatbe Ha BUCOKaTa crnopeabeHa ocHoBa. BoegHo, MMajku npedBua Aeka OBa
TpumMeceyje 1 6asmyHaTa uHbNauuja n3nese o 30HaTa Ha HEraTUBHWU FOAMLLHW NMPOMEHM, MOXHU Ce U
cekyHaapHu edekTn o4 MopacToT Ha LEHWTe Ha eHeprujata Bp3 OCTaHaTuTe ueHu. [Jo KpajoT Ha
roaMHaTa ce OdeKkyBa MOHATAMOWHO 3abp3yBarbe Ha pacToT Ha wHdNaumjata, Noa BAvjaHMe Ha
6a3HMOT edeKT Ha npexpaHbeHaTa KOMMOHEHTA U €BEHTYalHUTE WUHAMPEKTHM edeKTn of pacToT Ha
LUeHnTe Ha eHeprujaTta. Cenmak, WMMajkM ro npeaBua HEraTMBHUOT MPOM3BOACTBEH ja3, CUJTHM
WHGhNAUMCKA MPpUTMCOLM He Ce OdeKyBaaT, OAHOCHO Ce OueHyBa Jeka MpocevyHaTa roAuiHa
MHbNauMja Ke ce ABMXM BO YMEPEHW MPaHULN.

TeMnoTo Ha o6HOBYBarbe Ha AOMALLHMTE U3BOPU Ha (PMHaAHCUpae Ha 6aHkuTe BO
npsuTe ner Meceum Ha 2010 roaMHa NOCTOjaHO ce 3acuJiyBalle, NpU LUTO Ce OLeHyBa AieKa
CTanKkaTa Ha MOHETapeH pacT Ke ja HagMMHe npoeKuujata 3a KpajoT Ha BTOpPOTO
TpuMeceyje. Oa Apyra CTpaHa, aKTUBHOCTa Ha KPeAUTHUOT NMasap, Mako € BO paMKUTE Ha
npoekuujata, cenak sakpenHysa co no6aBHO TEMNO, NpM LUTO NOKPUEHOCTa Ha KpeanuTUTe
CO Aeno3uTU M NoHaTaMy ce OoAp>XyBa Ha BMCOKO HMBO. Bo npBuOT kBaptan Ha 2010
roaMHa genosutHaTta 6asa npopo/mHkyM Aa ce NMpowMpyBa, a BO TEKOT Ha anpua M Maj 0BOj
npouec 3abp3a, Npy WTO Ha roguHa OCHOBA BKYMHWUTE AENO3WMTWM AOCTUrHaa pact of 6namusy 16%.
LUTto ce opHecyBa A0 ceKTOpcKaTa CTPYKTypa, KapaKTepucTUyeH € 3HauuTenHWOT nopacTt Ha
[Eeno3NTUTE Ha HaceneHMeTo BO MNPBOTO TpMMecedje, AoAeKa BO NpBUTE Meceun oA BTOpPOTO
TpuMeceyje rnaBHa yfora BO KpeuvpareTo Ha HOBUTE AEeno3vMTW MMaa cpeacTBaTa Ha NpuBaTHUTE
npetnpujatnja. MoctojaHu, HO ymepeHu NMpoMeHu ce 3abenexyBaaT M BO BanyTHaTa CTPYKTypa, CO
nopacT Ha y4ecTBOTO Ha AEHAPCKMOT AEnO3WUTEH MOoTeHuujan, Ha CMeTKa Ha MoManoTo 3Havene Ha
AEBU3HWOT MOTeHUujan. MoctabunHuTe O4veKkyBarba BO OAHOC Ha AEBM3HWOT KypC M C€ yuITe
CTUMYNATUBHUOT kamaTeH audepeHumjan ce @akTopu CO KOMWITO MOXaT Aa ce objacHaT osue
npomeHn. Cenak, WMHTEH3WTETOT Ha HaMajyBare Ha eBpoM3auMjaTa e 3HauMTenHo nobaeBeH BO
cnopeaba Cco HEj3MHMOT pacT BO akyTHaTa dasa Ha Kpu3aTa, YKaxxyBajku Ha BpPEMETO MOTPebHO 3a
MOBTOPHO BpaKatbe Ha NPBUYHMTE NO3MLIMK. AMBUEHTOT Ha NOManu pusuum 1 nogobpaTa nosuumnja Ha
u3BopuTe Ha uUHaHCMparbe AoBeAe A0 MOpacT Ha NOHyAaTa Ha Kpeautu. lctoBpemeHo,
ONIeCHYBaHEeTO Ha KpeauTHUTe YCIoBM AoBeae A0 YMepeH mnopact Ha mno6apyBaukata Ha
AO/HDKHUYKO (PMHaAHCHMpaHbe HAa peasIHNMOT CEKTOpP NMPeKy AOMALIHMOT 6aHKApPCKM CUCTEM.
BakBOTO AenyBame Ha MoHydaTa v nobapyBauykaTa foBefe A0 3abp3yBare Ha KpeaAMTHUOT pacT Ao
4,4% Ha rogulHa ocHoBa BO Maj. Mako, n noHaTamy, rnaBeH ABuraTten Ha pacToT € KOpnopaTUBHOTO
KpeauTupame, Cenak BO BTOPOTO TpuMecedje ce 3abenexyBaaT M 3HauUM Ha MorosieMa ynora Ha
6aHKapckoTo dMHAHCUMparbe W Ha CEerMeHTOT Ha HaceneHMeTo, LWTO MOXe [a 3Hauu yMepeHa
noTkpena Ha nvMyHaTa nobapysayka. W nokpaj oBue TpeHAOBM, Cenak MoXe Aa Ce Kaxe AeKka BO
noptdonmMoTo Ha 6aHKMTE Y4yecTBOTO Ha 6e3pu3nyHMTE nnacMaHu M MOHaTaMy Cce 3rofieMyBsa,
MOKa)KyBajKu nspaseHa oabMBHOCT KOH pu3nK Ha 6aHkuTe. OTTyka, NpemujaTa 3a puU3nK U NoHaTamy
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npeTcTaByBa 6UTHO OrpaHUYyBakE 3a MorosieMo 3abp3yBare Ha KpeauTHaTa akTUBHOCT, OAHOCHO 3a
nocusiHa MHaHCKUCKa NoAApLUIKa Ha peanHaTa ekoHoMUja.

HapBopelwHaTa no3vuuja Ha eKOHOMM]jaTa, criefeHa Npeky 6MIaHCOT Ha MJ1aKamwa,
BO NpBOTO TpuMeceuje Ha 2010 roauHa ce oANIMKYBa CO 3HAUMTEs/IHA HAfo0J/IHa KopeKuuja
Ha AeduMUMTOT BO TEKOBHaTa CMeTKa, npeau3BMKaHa O HaMaJieHaTa TproBscKa
HEepaMHOTeXXa M pacToT Ha HeTo-NMpuAMBUTE of npuBaTHM TpaHchepu (TEKOBHMOT
aedpuumT n3Hecysa okony 1% opn BAAMN, wan 3a okosy 4 n.Nn. NOMasIKy BO OQHOC HA UCTUOT
nepuvoa on nperxopHarta roguHa). OBue MO3MTMBHU NOMeCTyBarba 6ea ouvekyBaHW CO Ornes Ha
TOa WTO MMHaToroAgMwHaTta peuecnja nobp3o ce ogpasysBalle BpP3 M3BO30T, @ CO 3a0LHyBahe Bp3
YyBO30T Ha CTOkM. WCTa e KOoHCTaTauujata M Kaj nNpuBaTHWTE TpaHChepu, KOUWTO BO MOYETHUTE
Meceuu of NpeTxoaHaTa roauHa 6ea Ha UCKITYYUTENHO HUCKO HMBO. Cenak, KanuTasHUTE NPUAMBK BO
0BOj nepuoa 6ea MOHWMCKM HA roAavlIHa OCHOBA, @ BOeAHO He 6ea AOBOMHM 3@ MOKPMBame Ha
TEKOBHMOT AeULMT, CO LITO CaMMOT BMMIaHC Ha nyakara AOBEAE A0 MMHMMANHO HaMasyBatbe Ha
AEBW3HUTE pe3epBu. Beke BO BTOPOTO TpMMeceuje, M MOKPaj 3HauuTe 3a MOCTENEHO BJIOLYBaHE Ha
TProBCKMOT 6uNaHC, AEBM3HMOT Mnasap Ce KapakTepu3upa CO BMWILOK MOHyAa Ha Aesu3n. CunHaTta
AVHaMMKa Ha pacT Ha NpuBaTHUTE TpaHcdhepu M eBeHTyanHo, noaobpuTe TEKOBM MpeKy KanwuTasHo-
(PUHaHCMCKaTa CMeTKa Ce MOXXHUTE MPUUMHK 3@ BakBUTE TeHaeHUuun. OBue ABMXKEHA UM OBO3MOXMja
Ha [OEeBU3HWTE pe3epBM Ha KPajoT Ha BTOPOTO TpuMecedje aa AocturHaT 1,7 munujapam espa U
NMOKPUEHOCT Ha YBO30T 04 Haa 4eTupu Meceun. Ho mn nokpaj Toa, Tpeba Aa ce nma npeasuna Aeka
TpeHAOBWTE MOKaXXyBaaT MPOMEHIMBU, TELKO NPeaBUAINBM U3BOPK Ha PUHAHCUMPaHe Ha AedrumnToT
BO TEKOBHaTa CMETKa, BO rofieMa Mepa YCNOBEHWU Of, HAABOPELUHUTE EKOHOMCKM cnydyBara. Co Toa
Aoara Ao uspas peniaTMBHO BMCOKaTa HaABOPELUHA YyBCTBMTENIHOCT M 3aBUCHOCT 0 (paKTopy KOULLITO
He cekorawl ce yCri0BEHM 0f AOMaLUHWUTE eKOHOMCKM (PyHAAMEHTU. Ha TaKoB HauMH M HemnpeKknHaTocTa
Ha TPeHOOBUTE Ha [AEBM3HWOT Masap W AMHaMWKaTa Ha AEBU3HWUTE pe3epBU Ce NPUAPYXEHU Of
pu3numM, ocobeHo BO ycnoBu Ha 6aBHO M3neryBame Ha eKOHOMUUTE Oof nocneaHaTa peuecunja. Toa
CEeKaKo HaMeTHyBa noTpeba o4 BHMMATENHO Crefere Ha MakpOEeKOHOMCKUTE MnapamMeTpu, HUBHUTE
edeKTV Bp3 MOHETApHUTE LiEeNn 1 nocneamunTe 3a MOHeTapHaTa noauTuka.
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I. MaKpOeKOHOMCKMU ABMKEHa

1.1. MeryHapogHO €KOHOMCKO oxpymyl.’.aH:e1

lMokazarennre 3a rriobasiHara €KOHOMMja yKa)KyBaaT Ha T0a f€Ka BO TEKOT
Ha npBoTO TpuMeceyje Ha 2010 rognHa 3aKperiHyBarbeTo Ha €eKOHOMCKaTta
aKTUBHOCT T1IpOAOJKYBa CO I10roJsieM MHTEH3HMTET BO OQHOC Ha IpeTxogHuTe
ovyexkyBama. M nokpaj rnmoonTMMHUCTUYKNUTE OCTBapyBakba, TypOyJ/IeHUnHNTe Ha
¢nHaHcncknre nazapn Bo EBpona Bo maj 2010 rognHa ru rorteHyMpaa
HafgoJIHNTE pPHU3NUN 3a 3aKPErHyBarbe€TOo Ha CBETCKata €eKoHomMja. HmeHo,
3ro/zIEMEHNOT PHU3NK Ha 3EMJUTE CO BMUCOK jaBeH [OJII ja HaMasn foBepbara Ha
HHBECTUTOPHTE M ja MOKa)rka CE yLTe BHCOKATa YyBCTBMTE/IHOCT Ha rNa3apmre.
OrTyKa, hbHCcKasiHara KOHco/IMAgaynja, nNogap)xaHa og MOHeTapHaTa INMoJIMTHKa M
pegdpopmure BO CPUHAHCUCKHOT CEKTOP, Ce€ KJ/IYYHM 3a 3ajaKHyBareTo Ha
AoBepbara M OCTBapyBalE€TO CTabu/iIeH pacT BO HapeQHMOT nepnog. U nokpaj
3ro/ieMyBam€eTO Ha LJeHNTe Ha eHeprujarta, r/obasiHata nH@raymja Bo TeKOT Ha
npBOTO TPHMEceYje Ha roguMHara ce OLEHyBa KaKO PpeJlaTMBHO CTabu/iHa CcO
OTCYCTBO Ha 3HaYHTEJIHN MHGPJIaLNCKH TPUTHCOUM.

HajuoBute nopatoum’ 3a ceeTckaTta
€KOHOMM]ja ynatysaaTt Ha noao6pn
ocTBapyBatba Off OUEeKyBamaTa, WTO AoBeae
AO NMOBTOpPHAa HaropHa peBu3uja Ha pacToT
Ha cBeTckaTa exkoHoMuja. CornacHo co
EBponckata ueHTpanHa 6aHka (ELB) u

I ‘ JI MeryHapogHnot MoHetapeH ¢oHa (MMO®),
= I—I - m I ce npoueHyBa Aeka pacTtot Bo 2010 roguHa
Ke gocturHe 4,7% un 4,5%, cooaBETHO, WITO
e 3a 0,5 NpoueHTHMU NoeHN NoBeKe BO 0AHOC
Ha NpeTxoAHMTE NPOEKUMU. 3aKpernHyBaHteTo
Ha eKOHOMCKaTa aKTMBHOCT M MOHaTaMy [NlaBHO e
noaapXaHo 04 CTUMyNaTMBHWTE MEpKM  Ha
MOHeTapHaTa 1 uckanHata NoanTUKa U LUMKIYyCoT

PeaneH pact Ha B[N kaj pasBneHuTe 3emjn
(kBapTanH1 CE30HCKM NPUNAroAeH CTanku Ha NpoMeHm)

®2009Ks.1
Ke.2
BKB.3
"Ks.4

¥ 2010Ke.1 Ha 3a/MXUTe, Kako M 0f PpacToT Ha CBETCKaTa
Espo-3oMa  /[laHcka llseacka  ObepmHeToto  CAfL Janoxuja TprOBVlja, LUTO 3ano4yHa o4 KpajOT Ha 2009 rogmHa.
Vseop: EYPOCTAT. Kpancreo OcobeHo  oxpabpyBauku Ce MOoKasaTeuTe 3a

rnobanHata  BpabOTEHOCT  Kaj  HampeaHuTe
€KOHOMWM, KOWLITO MO MNEepuMoAoT Ha MacoBHO
HaManyBatbe Ha BpabOTeHUTE, BO MNOCNEeAHUTE
HEKOJIKy Meceum MnokaxysaaT nopact>. Cenak, w
MOKpaj BakBWTE  OCTBapyBakba, MOCIEAHWTE

! AHanusaTa ce 3acHoBa Ha CBETCKMOT €KOHOMCKM npernef,
janyapn u anpun 2010, MapTOBCKMOT MeCeYyeH W3BelTaj Ha
ELB, kBapTanHMOT m3BeLwTaj Ha EBponckaTa KoMucKja 3a eBpo-
30HaTa M Ha EeKOHOMCKMOT KBapTaneH u3BewwTaj Ha EBponckaTa
KOMUCMja 3a 3eMjuTe-kaHAMAaTkM 3a Bnes BO EY n
npeTnpucTanH1Te 3emju.

2 Cnopen CBETCKMOT EKOHOMCKW Mpernef, aXxypupaH Ha 8 jynu
2010 roanHa 1 jyHCKMOT MecedeH m3sewTaj Ha ELB kounwTo ce
3acHOBaaT Ha noaaToum 3aknyyHo co Maj 2010 roamHa.

3 Cnopen, aHanuauTe Bo CBETCKMOT E€KOHOMCKU mpernes, jynu
2010 rogvHa op MMO, nokasatenotr 3a MopacT Ha
BpaboTeHOCTa Kaj HanpegHUTe EKOHOMUM U BKJydyBa
cnepgHuBe 3emju: ABcTpanunja, KaHapa, Penybnuka Yeulka,
[aHcka, eBpo-30HaTa, XOHrkoHr, W3paen, Janonuja, JyxHa
Kopeja, HoB 3enana, Hopsewka, CwuHranyp, Llseacka,
LLsajuapuja, TajsaH, ObeanHeToTo Kpancrteo u CA/,.
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npoueHkn Ha MMO ykaxyBaaT Ha MOXHOCT o[
3rofieMyBatb€ Ha  HajoONHUTE  pu3nuM  Bp3
€KOHOMCKMOT pacT BO TEKOT Ha BTOpaTa NonoBMHA
Ha 2010 roamHa, ycnoseHu of TypbyneHTHOCTa Ha
duHaHCUCKMTEe nasapu, 3apagu  uckanHute
npobnemMun Ha 3emjuTte oA eBpo-30HaTa. MiMeHo, BO
TekoT Ha anpun 1M Mmaj 2010 roanHa, MOBWUCOKO
OLEHETMOT pU3MK Ha 3eMjute (sovereign risk) oa
eBpo-30HaTa’ fnoBede [0 HaManysarbe  Ha
pejTMH3UTE Ha AONrOT Ha 3eMmjute, MopacT Ha
MapruHata 3a kpeauTeH puamk (credit default
spread) M nopacT Ha MpPUMHOCMTE Ha Ma3apwute 3a
06Bp3HMUM. Toa yC/I0BM HaMasnyBakbe Ha LeHWTe
Ha akuMuTe W noroseMa MpPOMEHNMBOCT Ha
duHaHcuckuTe nasapu. OTTyka, KpeanbunuteToT
Ha BraguTe 3a NOHaTaMowWHa  ducKanHa
KOHCO/IMAAUMja U CNpOBEAYBAHETO HA OAPX/MBU
CpeaHOPOYHM MONNUTUKM, noaapXXaHu oa
MOHETapHaTa MnonuMThKka co uen da ce obesbeam
notpebHaTa NMKBUAHOCT Ha (DMHAHCMCKMTE Nasapu
(npunor 1) n cTpyKTypHUTE pedopMn ce KIy4YHM
NPeTnocTaBku 3a MpoekuunTe BO HApeaHWoT
nepwuog.

AHanusMpaHo 04 acreKkT Ha OAAesHU
rpynauMmM 3emju, HajronemMu aBuratenu  Ha
CBETCKMOT €KOHOMCKM pacT BO MPBUOT KBapTan ce
3eMjuTe BO pa3BOj, OAHOCHO 6p3opacTeykuTe
ekoHoMmn o MctouHa un JyronctodHa Asuja (KuHa,
JyxHa Kopeja n rpynata ACEAH-5) u 3emjute og
JyxxHa AMepuKa Kaj Kou HajcuieH eKOHOMCKM pacT
e 3abenexaH Bo bpa3un, ApreHTMHa n MeKcumKo.
MpuooHec 3a  3aXuWBYBake Ha  CBETCKUOT
€KOHOMCKWM pacT UMaaT M HanpeaHUTe eKOHOMWUK
YMELLTO eKOHOMCKO 3a)KMBYBaHe, LUTO 3arno4yHa o
npeTxogHaTa rofvHa, NpoOAO/HKUM M BO MpPBOTO
Tpumecedje Ha 2010 roguHa, HO CO pasfIMYHO
TeMno Kaj 3emjute BO rpynata. Bo TekoT Ha
npBoTO TpuMecedje Ha 2010 roanMHa, eKOHOMCKUOT
pacT ce oAgBMBa MO3acUNEeHO BO OOHOC Ha
npeTxoaHUTe o4YeKyBaha kaj ekoHoMujaTa Ha CA/,
fen op ckaHauHaesckute 3emju  (LBeacka w
JdaHcka) u JanoHuja. 3a pasnuka o4 HWB, Kaj
MOBEKETO Of 3eMjUTE-UNIEHKM Ha eBpO-30HaTa W
O6eanHeTOTO KpancTtso, €KOHOMCKOTO
3aKpenHyBarbe Ce 0ABMBa penaTuBHO nocnabo.

Ce oueKyBa Aeka cBeTcKaTta
MHdNauMja M NoHatamMy Ke ce 3aAp)XM Ha
HUCKO WM CcTabunHo HMBO, M NOKpPaj
NOBUCOKHUTE LleHMU Ha npuMapHuTe
npoMsBoAM M HadgTata BO NpPBMOT KBapTas
oa 2010 roguHa. CrabunHute MWHMOMAUMCKN
OYeKyBatba M C€ YIWTE HWUCKOTO HMBO Ha
WCKOPUCTEHOCT Ha MNpPOU3BOAHWUTE KanauuTeTu,

* T'pumja, MopTyranuja, a Bo nomana Mepa LUnaHuja, Wpcka,
Wtanuja n octaHaTuTe 3emju.



lFoauwHK cTanky Ha nHdnaumja kaj passmeHnTe 3emjn
(B0 %, MECEYHM NOAaTOLM)
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M3Bop: EYPOCTATHIFS.
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0COb6eHO Kaj HanpegHUTe eKOHOMUWM Ce TMaBHUTe
JETEepMMHAHTM Ha KOW ce TeMmenaT o4eKyBahaTa
Jo Kkpajor Ha 2010 roguHa. [Mputoa, BO
HanpegHuTe ekoHOMMM Taa 6u ce aBwxena okony
1,25%-1,5%, co nednauucku puanumM, npeg ce
3apajiu eKOHOMCKA aKTUBHOCT Koja C& yluTe e noj
noteHuujanot. Og Apyra cTpaHa, BO 3eMjuTe BO
pa3Boj M 6p30opacTeykMTE EKOHOMMM, BMUCOKaTa
JoMawHa nobapyBayka € rnaBeH aKkTop 3a
O4YeKyBarbaTa 3a MOBMCOKA MH@Naumja, 3a Koja ce
oLUeHyBa [Heka Ke pgocturHe 6,25% Bo 2010
roguHa.

3aKpenHyBakbeTo Ha EKOHOMCKaTa
aKTUBHOCT BO eBpoO-30HaTa NMpOAO/HKU U BO
npsoTo Tpumeceuyje Ha 2010 rogvHa, WTO
npercraByBa TpeT KBapTajieH pact Ha BAnN.°
MpuToa, Ha rogvwHa OCHOBa, 3a MpBMNaT Mo neT
KBapTanM  eBpO-30HaTa  OCTBapu  roguiueH
KkBapTaneH pact og 0,9%. Bo npBMOT KBapTan Ha
2010 roauHa, KBapTanHaTa cCTanka Ha pacT Ha
BAM wu3HecyBa 0,2% w© BO HajroneMm pgen ro
ofpasyBa  3rofIeMyBameTO Ha  3anuxute U
NMOBWUCOKMOT WM3BO3, MpeaAu3BUKaH of MNOBWMCOKaTa
cseTcka nobapyBayka 3a M3B03, BpP3 LWITO AENyMHO
BNMjaelle n aenpeuunjaumjata Ha espoTo. lagoT
Ha MHBECTUUMUTE, NPean3BUKaH O HEernoBOSHUTE
BPEMEHCKM  YC/IOBM, Kako M C&€  ywTe
HerpoMeHeTaTa JIMyHa NOTpOLLyBayka aosefoa A0
HeraTMBeH NpuAOHeC Ha AoMallHaTa nobapyBauka,
M MOKpaj pacTOT Ha jaBHaTa nOTpollyBayka BO
npBMOT KBapTan of roguHaTa. Cnopea jyHckute
npoekumn Ha ELIB, u3BplleHa e HaropHa pesu3uja
Ha roguwHaTa cTanka Ha pact Ha BN 3a 2010
roavHa, LWTO rnaBHO ro ogpa3yBa edeKToT Ha
noeucokaTa rnobanHa €KOHOMCKa aKTMBHOCT Ha
KpaToK pOK, OAHOCHO A0 KpajoT Ha 2010 roguHa.
MNpoueHuTe ce Aeka eKOHOMCKaTa aKTUBHOCT BO
€BpO-30HaTa Ke ce ABWXM BO UHTepBanoT o 0,7%
no 1,3% Bo 2010 rogvMHa M BO ronema Mepa ke
3aBUCM 04 NoaApLUKaTa Ha MOHeTapHaTa NonuTuKa
N npe3eMeHuTe Mepku 3a (PYyHKUMOHMpaHETO Ha
pMHAHCUCKNOT cmucTeM. M Nokpaj NOCTOEH-ETO Ha
HagoONHW puU3nUM, rNaBHO 3apagn TypbyneHumute
Ha duHaHcMckuTe  nasapu, edektute  Bp3
fosepbaTa Ha WMHBECTUTOPUTE, MOBMCOKMTE LIEHU
Ha nNpuMapHWTE MpovM3BOAM WM HadTaTa, Kako U

5 Cenak, BO paMKUTe Ha €BpO-30HaTa, EKOHOMCKMOT pacT ce
0ABMBa CO Pas/IMYHO TEMMO MOMEry OAAENHUTE 3EMjU-UNEHKU,
Kako pe3ynTaT Ha pasIMyHUTE MpeHoCcHN edekTn of
€KOHOMCKaTa Kpu3a Bp3 PeanHUOT U (PUHAHCUCKUMOT CeKTop.
MocunHo 3akpenHyBakbe 6Genexat [epmanvja M ®PpaHumia,
YAMWITO  E€KOHOMWM  MOCTOjaHO  OCTBapyeaaT  MO3UTMBHM
KBapTanHM CTankn Ha pacT (CEe30HCKM MpunaroaeHu) of
BTOpUOT kBapTan Ha 2009 rogwHa. 3a pas3ivka 04 HuB
eKkoHoMuuTe Ha [pumja, CnoBeHuja M OuHCKa ce& ywTe
ouumMjanHO He ce u3fe3eHn oA peuecujata M BO TEKOT Ha
npsuoT kBapTan Ha 2010 wumaa HeraTMBHa CrTanka Ha
KBapTaneH pact Ha BAr.
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3aWTUTHM  Mepkn, cernak ELB ™ oueHysa
puU3nUMTE 33 EKOHOMCKaTa aKTMBHOCT Ha €eBpo-
30HaTa Kako BPaMHOTEXEHW, Mpu LWTO Mobp3oTo
3aKpernHyBame Ha CBeTCKaTa ekoHoMuja u o0b6emoT
Ha TproBmjatTa Ce O4eKyBaaT KaKO MOXHW
No3uTMBHM (PaKTOpM 3a HApeaHNOT nepuoa.

Mpunor 1
ducKkanHMTEe U1 MOHETAapHU MEpPKMU Ha 3eMjuTe-4sieHKU Ha EY 3a
¢puHaHcucka crabunusaumja

Kako pesynTaTt Ha npobnemMuTe CO oTMMaTaTa Ha rPYKMOT jaBeH AOAM, KOUWTO KySIMMHMPpaa BO
2010 roavHa, HO M PU3NKOT O MOjaBa Ha C/IMYHKM NpoBNeEMU M Kaj APYrM 3EMjU-USIEHKM Ha €eBpoO-
30HaTa (LUnaHwja, MopTyranuja n Utanuja), Ha nodeTokoT Ha Maj 2010 roanHa 3emjuTe-yneHkn Ha EY
BOCnocTtaBuja ,EBponckn mMexaHuzaMm 3a crabunmzaumja" (European Stabilization Mechanism). Ucto
Taka, CO LuUen fJda ce HagMuHaT npobnemMuTe OKOMYy (UHAHCMPAHETO Ha jaBHMOT JOAr M
cTrabunusmparbe Ha (UHAHCMCKUTE naslapu, 3emjute-uneHkn Ha EY ce obBp3aa ga ro 3abpsaat
NpoLECOT Ha uckanHa KoHconmaaumja n Aa ro HamanaT HMBOTO Ha byleTckuTte aeduunTy 1 jaBHUOT
[JONr BO HapeAHUTe HEeKOsKY roamMHu. Bo cornacHoCT co oBa, BO TEKOT Ha BTOPUOT kBapTan Ha 2010
roavHa, BflaAMTe Ha HEKONKY 3eMju-ufieHKU Ha EY ycBouja HauuMoHanHW nporpamy 3a 3HauYuTenHo
HamasnyBare Ha jaBHUTE pacxoamn W 3rofieMyBarbe Ha oApedeHn BUAOBWM jaBHW NpUXoau CO Uen aa ce
Hamanat byyerckuTte ageduumtn n aa ce ctabunmanpa jaBHMOT AONT HA CpefeH PoK.

»~EBPOMNCKMOT MexaHu3aM 3a ctabunmusaumja" npecrtaByBa AOroBop Ha 3emjute o EY, ogHOCHO
€BpO-30HaTa, 3a HagMUHyBarbe Ha (PUHaAHCUCKUTE MpobneMun Mpu 3a40/MKyBabeTO UM OThnaTata Ha
jaBHWOT JONr CO KOM MOXe [a Cce Coouu ofpefieHa 3eMja-yneHka. Toj ce coctom oA ABa Aena:
[VpeKTeH KpeauTeH OHA oA CTpaHa Ha cuTe 3eMju-uneHkn Ha EY Bo u3Hoc oa 60 munujapau espa,
U (PVMHAHCMCKM [OroBOp MOMEry BfaguTe Ha 3eMjUTe-uNleHKUM Ha eBpOo-30HaTa BO M3HOC of 440
MWUMjapan eBpa, HapedeH ,EBPONCKM MHCTPYMEHT 3a uHaHcucka ctabunHoct" (European Financial
Stability Facility, EFSF). MpuToa, AMPEKTHUOT KpeauTeH ¢oHA Ke 6uae Ha pacrionaratbe Ha cute
3eMju-uneHkun Ha EY kouwto umaat notpeba of mMHaHCMCKa NOMOLU 3a OTnfaTa Ha jaBHUOT AOAT UK
HVMBHO MOHATaMOLLIHO 3af0/mKyBarbe. OBOj KpeanTeH ¢GoHA Ke dYHKUMOHMPA Taka, WTOo BO C/ly4Yaj Ha
MOTEWKOTUM 3a Hekoja 3eMja-uneHka, EBponckaTa yHuja ke w3gaBa O6BP3HMUM KOMLITO Ce
rapaHTMpaHu o 6yueToT Ha EY. Oa apyra cTpaHa, E®CO npetcraByBa ¢hoHA KOjITO K& UM Buae
AOCTaneH caMo Ha 3eMjuUTe-UYNleHKN Of €BPO-30HaTa, NPU LITO CpeacTBaTa ke MOXe Aa ce KOpuUCTaT Mo
naT Ha TakaHapeyeHa AnaTka 3a nocebHu Hamenu (,Special Purpose Vehicle" (SPV)). UmeHo, BO
cnyyaj Ha npobnemMn Ha Hekoja 3eMja-uneHka, ClNB Ke M3aaBa 06BP3HMLM KOWLLTO Ce rapaHTUpaHu o4
3eMjuTe-unieHKn Ha €eBpO-30HaTa, MPOMOPUMOHANHO Ha HWMBHOTO Y4ecTBO BO KanuTanotT Ha ELIB.
CpeactBaTta o4 (pOHAOT NpeTCTaByBaaT rapaHuMja Ha 3afl0/KyBaHeTo, a hakTUUKM Ke ce noTpowaT
CcaMO [OKOMKy cooaBeTHaTa 3eMja He v ucnnatu obspckute. [putoa, KOPUCTEHETO Ha OBME
CPeACTBa KaKO rapaHuMja Ha 33[0/KYBatbeTO Ha HEeKoja 3eMja-unieHka Ke 6uae ycnoBeHO of
npunarogyBaHeTo Ha NoAMTUKKTE 3a 06e36esyBare OAPXIMBOCT Ha jaBHUTe mMHaHcuK. Mokpaj oBa,
BO OBMe (PMHAHCMCKM apaHXMaHu yyectByBa U MM®, co yyecTBo o aononHutenHu 250 munujapam
eBpa. MHTepBeHLUMjaTa Ha MM® Ke ce 3acHOBa Ha COOMBETHUOT cy4aj (case-by-case basis) u ke 6uae
BO ¢popMa Ha BoobuyaeHaTa nomow of MM 3a 3eMjute-usieHKu.

Bo cnmMyHa Hacoka, cooaBeTHW MOHeTapHU Mepku npesema u ELLB. Ha 10. maj, ELB ja aoHece
MporpaMata 3a nasapu Ha XapTun of BpegHocT (,Securities Markets Programme™) co uen ga ce
3rofieMM JNMKBMAHOCTA Ha MHaHCUCKMTE nasapun M fda ce o6e36eaM HMBHO AOMOSHUTESTHO
cTrabunusmparbe 6e3 ga ce Hapywu LeHOBHaTa CTabunHocT. Taka, MaBHUTE MEpPKM Mpe3eMeHun of
CcTpaHa Ha ELB BknydyBaaT auMpekTHa wWHTepBeHUMja of cTpaHa Ha ELB Ha cekyHaapHuTe
(MHaHCUCKM Ma3apu 3a TpryBake CO €BPOO6BP3HMUM Kage LWTO MMa npobnemm Co NMKBMAHOCTA,
NpPeKy KynyBake APXXaBHW XapTuM 0f BpeAHOCT (eBpO0O6Bp3HMLM) M34aAeHW O 3eMjuTe-usieHKM Ha
eBpo-30HaTa. [ononHuTenHa Mepka MpeTcTaByBa M BOBeAYBarbeTO ayKUMWM Ha TPUMECEYHU W
LIECTMECEYHN WMHCTPYMEHTM 3a peduHaHcupare. BoegHo, ELIb 3aegHo co ®E/[l BoBegoa cBoOnM-
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TpaHCaKumMn CO POK Ha AocTacyBakbe o4 7 A0 84 AeHa HAaMeHEeTW 3a OApXyBake Ha JIMKBUAHOCTA Ha
CAl-ponapu Ha eBpONCKUOT AEBU3EH Na3ap.

M3Bop: MeceueH n3sewrTaj Ha ELIB, maj u jyHu 2010 roaumHa.

Bo TexkoT Ha npBaTa MNOJIOBUHA Ha

ToanwWwHM cTanku Ha nHdnaumja Bo eBpo-30HaTa 2010 roavHa, nHpnaumjara BO eBpo-30HaTa

51 (B0 %, MeceyHu nopaToLm) cé 3aApXa BO 30HaTa Ha YMepeHu
4 - NMO3UTUBHM MNPOMEHU. [lpoceyHaTa roaulliHa
w \\ CTanka Ha uHdnaumja 3a NpeuTe WeCT Meceun Ha

2010 rogmHa wu3HecyBa 1,3% w BO YyCNoBM Ha

\

\
2 4=~ J\N-\\,—-—-w/ \‘ CTabUNHM MHGNAUUCKM OYeKyBatba, MOPacTOT Ha

\. P LIEHOBHOTO HWBO € pe3ynTaT Ha MOBUCOKUTE LIEHM
! - lf‘ Ha HadTaTa M XxpaHata (npepaboTteHa U
I S I IR R R ERT IR S N A HenpepaboTeHa) BO OAHOC Ha LUeHWTe oA
|20sMor  2006mo1  2007Mot 2008 Mot 2009 M6 2010 Mot nperxopHaTa roavHa (6aseH edekT). MNopacToT Ha

ueHuTe Ha HenpepaboTeHaTa XpaHa, 3apaau
HEenoBO/IHNTE BPEMEHCKM YC/TIOBM HA MOYETOKOT Ha
rogMHaTa, WUCTO Taka, AefyBale BO Hacoka Ha
3rofieMyBakbe  Ha MOTPOLLYBAYKMTE  LIEHMW.
MOBMUCOKMTE ULEHM Ha NpUMapHUTE MNPOU3BOAU
M3paseHn BO €Bpa MpuaoHecoa 3a HaropHo
peBuanpame Ha AonHaTa rpaHuua Ha
nHdNaumjaTa, KojaWwTo Ke ce ABMXM BO UHTEpPBaAnN
on 1,4%-1,6%, B0 npocek, 3a 2010 roguHa, WTo €
BO paMKuWTe Ha cpegHopoyHaTa WHbMauucka uen
Ha ELB oa 2%.

W3sop; EYPOCTAT.

AMepuKkaHCKaTa €eKOHOMMja oOcCTaHa
Ha naTtekata Ha NO3UTUBEH €KOHOMCKM pacTt
M BO npBuTe Tpn Meceum oa 2010 roauHa. Bo
TEKOT Ha NPBWOT KBapTas, roguwwHaTta cranka Ha
pact Ha bBAMN pgoctmrHa 2,5%, pogeka Ha
KBapTanHa ocHoBa Taa Wu3HecyBa 0,7%. Taka,
pactor Ha bBbAlN, Bo ycnoBu Ha 6aBHO
npunarogyBare Ha nmMyHaTa MOTpoWyBayka, €
npeausBukaH  NaBHO 04 MHBECTMUMCKATa
aKTMBHOCT W 3rofieMyBake Ha  3a/uxuTe.
HamaneHaTa jaBHa noTpowyBayka, Kako W
OCTBAPEHWOT  HEraTMBeH  HETO0-M3BO3, MMaa
HeraTMBeH MpuaoHeC BO pacTOT Ha eKoHoMcKaTa
aKTMBHOCT.  OuekyBarbaTa Ha  EKOHOMCKUTe
CcybjekTM, CyMMpaHM BO jYHCKMTE MPOEKUMM Ha
~KOHCeH3yC dopkacT", nokaxyBaaT 3aapXXyBarbe
Ha O0BOj TpeHA [0 KpajoT Ha rogvHaTa M
oyekyBarbe 3a roguvweH pact Ha BAM oag okony
3,1%. Bo 0AHOC Ha UEHOBHUTE [ABUXEHQ,
npoceyHaTa roavwHa uHdnaumja nsHecysa 2,2%
3aKkny4yHo co anpun 2010 roauHa, Kako pesynTtaTt
Ha MOBUCOKUTE LIeHN Ha eHeprunjaTta. W nokpaj Toa
LITO aMepuKaHCKaTa eKOHOMWja benexun nocuneH
LleHOBEH NopacT BO OAHOC Ha eBpO-30HaTa, cenak
Manata HafdoNHa peBM3Mja Ha EKOHOMCKMOT pacT
3a 2010 u 2011 roamHa®, Moxe na nAosede Ao

% Cnopea nogatoumnte oa ,KoHceHsyc popkacT” anpua u jyam 2010
roavHa.
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Hrop

Cranku Ha HeBpabOTEHOCT Kaj Aen of pasBneHuTe 3eMjn
(B0 %, KBapTanH1 CE30HCKM NpUIaroaeHm)

= 2009Ks.1
Ks.2
Ks.3
EKs.4
m2010Ks.1

EBpo-30Ha CAQ Janowuja

: JyHCKHOT MecedeH u3geruraj Ha EL[B.

ABNiKere Ha LIEHUTE Ha cypoBaTa HadTa n npuMapHuTe
nponssoau
(Meceynn nogaToum)

cypoBaHadTa bpeHT (CAZl nonapv 3a 6apen; neea ckana)
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M3Bop; MM® meceyHa 6a3a Ha noaaToum.

KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

HaJOMHM  MpUTACOUM HA  WHdnauujata BO
HapeaHWOT nepuof.

Mo3nTnBHM nNpuaBMXKYBara Kaj nasapoT
Ha pabotHa cuna ce 3abenexaHn  BO
aMepuKaHcKaTta ekoHoMuja. WmeHo, BO npsuoT
kBapTan Ha 2010 roanHa gojae A0 HamarsyBambe Ha
CcTankaTa Ha HeBpaboTeHocT 3a 0,3 NpPOLEHTHM
noeHn, BO criopeaba CO MPETXOAHWMOT ksapTan’,
TaKa WTO npoceyHaTa CTanka Ha HeBpaboTeHOCT
nm3HecyBa 9,7%. Bo eBpo-30HaTa M rMoHaTamy
NpoAo/HKYBa  HAAOMHOTO  rpwunarogyBame Ha
nasapoT Ha Tpya. Taka, BO TeKOT Ha npBUOT
KBapTan Ha 2010 roavHa, CE30HCKMU
npwnarogeHara npoceyHa CTarnka Ha
HeBpaboTeHocT ce 3ronemu 3a 0,2 NpPOLEHTHU
noeHa BO OAHOC Ha 4eTBpPTUOT kBapTan Ha 2009
rognHa n gocturHa 10%.

Bo TekoT Ha npBaTta NOJIOBMHA Ha
2010 roguMHa, MOHETApHUTE MNOJIMTUKN BO
eBpo-3oHata u CA[l, cneaeHn npekKy
MpPoOMeHUTEe BO OCHOBHMUTE KaMaTHM CTanku u
HaTaMy oCTaHa HENpoOMEeHeTU U BO HacoKa Ha
noapLuKa Ha eKOHOMCKMOT pacT. Bo ycnosu Ha
6aBHO €KOHOMCKO 3aKperHyBare MW CTabuiHu
nHdnaumckn odekyesarwa ELIB v ®E[ rn 3agpxaa
KNYyYHUTE KaMaTHM CTankuM Ha HEMpPOMEHETO HMBO
BO TEKOT Ha npsaTta nonosuHa Ha 2010 roguHa u
THe nsHecyeaa 1% u 0,25%, coogseTHo. U nokpaj
HenpoMeHeTOTO HMBO Ha pedepeHTHaTa KamaTHa
CTanka, nopaan TypbyneHummTe Ha PUHAHCUMCKNTE
nasapv (3apagy BUCOKMTE PUCKanHW aeduunTn 1
jaBHMOT pgonr Kaj aen oA 3emjute-uneHku), Ha 10.
Maj ELB NOBTOPHO JoHece HU3a
HEKOHBEHUMOHANHM MEpKM 3a 3rofieMyBarbe Ha
noHyaaTa Ha NWKBMAHW cpeactBa (mpunor 1),
3apagnM  AONONHUTENHO  CcTabunmaupare  Ha
(UHaAHCMCKNTE Na3apu.

PacTeukmoTr TpeHA Ha LUeHUTe Ha
cypoBata Hapta M Ha nMNpuUMapHuTe
(HeeHepretckn) npomssoan®, wTo 3anouHa
oA BTOpaTa nosoBMHa Ha 2009 roauvHa,
NMPOAOJ/HKM BO TEKOT Ha MpPBUTE NMeT Meceum
Ha 2010 roguHa. LleHaTa Ha cypoBaTa HadTa
of TMNOT ,,6peHT” nocTojaHo ce 3roneMyBalle BO
TEKOT Ha NpBWUTE YETMPU Meceuum Ha rogvHaTa
AOCTUIHYBAjKM ro MakCMMasiHOTO HMBO o 85 CAJ-
gonapw 3a 6apen Bo anpun 2010 roguHa, a notoa
noYyHa MocTerneHo Aa ce HamanyBa CBeAyBajku ce
Ha HuBO op 76,3 CA[-ponapu 3a 6apen. Toa

7 Cnopep ,KoHceH3yc dopkacT", jyHn 2010, BepojaTHO CTaHyBa
360p 3a nNpvBpemMeHa nojasa.

8 LleHOBHMOT MHAEKC Ha NMpUMapHUTE NMPOM3BOAM MM BKIy4yBa:
LeHnTe Ha XpaHaTta, nujanauute, 3eMjofencKuTe CypoBUHU U
MeTanuTe.
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

ycroBu 3abaByBarbe Ha 36MPHUOT M Ha rOAULIHMOT
pacT Ha ueHaTa Ha HadTaTa, KouwTo BO Maj 2010
rogMHa u3HecyBaa 60,5% u 31,6%, cooaBeTHO,
Hacnpotn 69,5% u 67,1%, cooaBeTHO BO anpun
2010 roguHa. PacToT Ha npocevyHaTa LUeHa Ha

Aswxcerse Ha L(leHMTe Ha xpaHaT)a"MeTan"Te cypoBaTa HadTa, BO Hajronem gen, ce JO/MKM Ha

MeCeYHM noaaTtoun
———mmﬂ%ﬂmmwmmwdmk$hm;mmm HOpaCTOT Ha H06aDYBaqKaTa KaKo pe3yﬂTaT Ha
220 - WeTan (CATLAORAPH; WHaEKC 2005100, nesa _eooo0 NMOCWIHOTO  3aKpeEnHyBakbe€ Ha  EKOHOMCKaTa
cxana) aKTMBHOCT Kaj ©Op3opacTeyknte eKOHOMMM Ha

200 1 - 50000

3emjute oA WctouHa Asuja. [JononHuTENHo,
- 40000 CMOpeA HajHOBUTE npoueHu Ha MeryHapoaHaTta
areHuuja 3a eHepruja n BO HapeagHWOT nepuoj ce
O4YeKyBa MnopacTt Ha nobapyBaykaTa 3a HadTa.
20000 rpoceuyHunoT LleHOBeH MHAEKC Ha
| 10000 MPUMaApHUTE HEEHEepreTcku npouMsBoAM 3a
S N N npBuUTE MeT Meceun Ha roavHaTta 6enexu nopact

2005M1 2006M1 2007M1 2008M1 2009M1 2010M1 3a 26,2%, Bo cropeaba co MCTUOT nepuon of
VzB0p: MM® wecea 6aza ra nogaroun. npeTxogHaTa roavHa, foAeka Ha roaulHa OCHOBa
ce 3ronemn 3a 18%. Hajronem npuaoHec BoO
nopactoT Ha WHAEKCOT WMaaT LUeHuTe Ha
MeTanuTe, AoAeKa UeHWTe Ha xpaHaTta 6enexart
noymepeH pact. IlMeHo, 3a nNpeuTe NeT Meceum Ha
2010 roguHa, ueHMTe Ha MeTanuTe nopacHaa 3a
57,7% B0 npocek, Bo cnopeaba co UCTUOT nepuoa
on 2009 roamHa, popeka Bo Maj 2010 roguHa ce
sronemmnja 3a 44,5%, Ha rogvwHa OCHOBa.
HMBHMOT cuneH roguweH nopact ce AO0/MKM Ha
3ronemMeHaTa nobapyBauka 3a MeTanu, Kako
pe3ynTaT Ha 3aKpernHyBakeTO Ha CBeTCKaTa
€KOHOMW]a, KakO M Ha MCUpryBareTo Ha
pesepsute. Oa Aapyra CTpaHa, BO YCIOBM Ha
BMCOKAQ HEW3BECHOCT OKOMly MAHWTE ClydyBahba,
Kako ¥ 3apaan 3abaByBarbeTO Ha nobapysauykaTa
Ha KuHa 3a yBO3 Ha MeTanu, BO BTOPMOT KBapTan
Ha roauHaTa, UeHWTe Ha MeTanuTe 6enexar
MecedeH nag Bo Maj n Bo jyHn 2010 rogmHa. 3a
pasnuka O LeHWTe Ha MeTanuTe, LUeHUTe Ha
XpaHaTa 3a npeuTe net Meceum Ha 2010 rognHa
ce 3ronemuja 3a 8,2%, BO Npocek, BO OAHOC Ha
WCTUOT MEepuUoA Ha npeTxogHaTa rogvHa, Ao4eka
BO Maj Ha rogvHa ocHoBa ce HaManuja 3a 0,9%.
HeraTtvBHMTe npuaBmXyBarba BO Maj BO ronema
Mepa ce npeauM3BMKaHM Of NaAoT Ha UueHuTe

fiBMKerbe Ha AeBU3HUOT Ha A@BU3HUOT KYpPC nyeHKaTa, Opn30T, COj aTta U XUTOTO.
(BHeBHM noaaToum)

180 -
160 -
r 30000
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1.60
1.56
1.52 -
1.48 -
1.44
1.40 -
1.36 -
1.32
1.28 -
1.24 -
1.20

Bo TekOoT Ha BTOPMOT KBapTan Ha
2010 roaMHa, HOMMHAJIHUOT AEBU3EH KYPC
Ha eBpoTo BO oaHoc Ha CA[l-ponapot
MpoAo/HKM MOCTOjaHO Aa Aenpeuupa, npwm
WwTo Ha 8. jyHM ro AocrturHa HajHUCKOTO
HMBO BO NocCnefHUTE YeTUpU roamMHMU. Taka,
BO BTOPMOT KBapTan Ha 2010 roavHa, NnpoceyHnoT
[eBU3eH KypC Ha eBpoTo BO ogHoc Ha CA[-
{ [0napoT u3Hecysawe 1,27 aonapu 3a efHO eBpo,
g WwTo BO cnopegba €O MpeTXOAHMOT  KBapTan
3 npeTcraByBa fAenpeumjaumnja oa 8,1%. Bakeute
4 NPOMEHM Kaj HOMWHANHUOT [AEBU3eH KypC Ha

02.01.2007

03.03.2007 +
02.05.2007 +
01.07.2007 +
30.08.2007 +
29.10.2007 +
28.12.2007 +
26.02.2008 +
26.04.2008 +
25.06.2008 +
24.08.2008 +
23.10.2008 +
22.12.2008 +
20.02.2009 +
21.04.2009 +
20.06.2009 +
19.08.2009 +
18.10.2009 +
17.12.2009 +
15.02.2010 +
16.04.2010 +

W3sop: ELIB
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MakenoHvja

XpBatcka Typuvja Anbanuja LiprHalopa Cpbuja

W3B0p: HaumoHanH CTaTUCTYKY 3aB0AN

KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

eBpoTo BO oaHoc Ha CA[l-nonapoT Moxe pa ce
objacHaT co npobnemute oOKony dwckanHaTa
nosvuuja Ha Aen o4 3emjute-usieHKn Ha eBpo-
30HaTa (ocobeHo pumja) nopaaum npobnemute m
HeM3BeCcHOCTa CO (WHAHCUPAHETO Ha jaBHWMOT
ponr. BoegHo, Aenpeuuvjauunjata Ha eBporckaTa
BasnyTa Bo ogHoc Ha CA/l-nonapoT e n pesyntar Ha
nobaBHOTO 3aKkpenHyBake Ha eKoHOMWjaTa BO
€BpO-30HaTa BO OAHOC HA aMepuKaHckaTa
eKoHOoMMja.

ExkoOHOMCKaTa aKTUBHOCT Kaj 3eMjurte-
KaHAuMTaTK 3a uneHcTBo Bo EY oa 3anapeH
BankaH u Typuumja cé ywte 6aBHO
3aKpenHyBa, CO pasJiMdHa AWHAMMKa Kaj
oanenHute 3eMju. Co nckny4yok Ha Typumja,
Koja 6enexu BUCOKM CTanku Ha pacTt Ha BN
M BO rojsieM faen ro HaaoMecTM naaoT Ha
npoussoAcTBoTO oA 2009 roanHa, BO NpBMOT
kBaptan ogq 2010 no3uTUBEH rogulleH pacT
ocTtBapuja Cp6buja n Anb6anuja. CornacHo co
BUCOKO(pPEKBEHTHUTE MOAATOUN, CKPOMHM
HO cenak MNO3UTUBHU NpuUABMKYBakba ce
O4YeKyBaaT M Kaj eKOHOMCKaTa aKTUBHOCT BO
bocHa u XepueroBuMHa. EkoHOMMjaTa Ha
Typunja, OTCKOKHYBa O aHanusupaHaTa rpyrna Ha
3eMju. NmeHo, Kako KOHTUHyUTET Ha
3aKpenHyBareTO Of YeTBPTMOT KBapTan Ha 2009
roguHa, Kora ekoHoMujata nopacHa 3a 6% Ha
rogviliHa OCHOBA, 04 Mo4yeTokoT Ha 2010 roauHa
WHTEH3UTETOT Ha E€KOHOMCKW pacT AOMOSHUTENHO
ce 3acunu wn pocturHa 11,7% roavwHo, co
OyeKyBahba 3a 3aJpXyBarbe Ha 0BOj TpeHA. Kako
rMaBHW [OBUraTeM Ha EeKOHOMCKMOT pacT ce
JIMYHaTa M WMHBECTUUMCKaTa MNOTPOLLYBayka,
JoAeKka npuMaoHecoT Ha HeTo-M3BO30T Belle
HeraTMBEH KaKO pe3ynTaT Ha 3rofieMyBarbeTO Ha
YyBO30T M npoasiabouyyBakeTo Ha AedUUUTOT BO
TekoBHaTa cMeTka. Bo no3uMTmMBHa Hacoka ce
AOBWXXW UM CPricKaTa ekoHoMMja. Taka, M nokpaj ce
ywTte cnabara AomallHa nobapyBsauka,
ekoHoMmujaTa Ha Cpbuja BoaeHa op wm3BO3HaTa
nobapysayka 3abenexxa kBapTtaneH pact og 0,6%.
HajHoBuMTe nogatoum 3a ekoHoMunTe Ha AnbaHuja,
bocHa w©n XepueroBuHa un LUpHa Topa ce
ameBepreHTHU. Bo AnbaHuja, no nagot Ha
€KOHOMCKaTa aKTMBHOCT BO MOCNEeAHVOT KBapTan
oa 2009 rogvHa (WTO He ce ogpasM Ha
3abenexaHnot pact Bo 2009 rogunHa), BO NpBMOT
kBapTan Ha 2010 rogvHa e oOCTBapeHa roauiiHa
cTanka Ha pact o 2%. ExkoHomunte Ha BocHa un
XepueroBuHa u LpHa lopa, c& ywTte 6aBHO ce
npunarogysaat, npuv  WTO  MOPacToT  Ha
WHOYCTPUCKOTO NpOU3BOACTBO, KojwTo e
no3HauuTeneH Bo BocHa u XepuerosuHa, yKaxysa
Ha MOXHO OTMOYHyBake Ha nepuoa  Ha
3axuByBame. O fApyra CTpaHa, €eKOHOMCKaTa
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CrpaHcka epekTMBHa nobapyBauka
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M3Bop: EypocTar, KoHceHsyc ®opkecT (Consensus Forecast) u npecmeTku Ha HEPM.

KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

aKTVBHOCT BO XpBaTCKa, CE& yWTE HE MOKaXyBa
3HaUM Ha eKOHOMCKO 3aKkpernHyBare. Bo TekoT Ha
npenoT kBapTtan Ha 2010 roamHa, BAM ce Hamanu
3a 2,5% Ha roguwHa OCHOBa, WTO MpeTCTaByBa
neTTo KBapTaJiHO HaMmasnyBaHe Ha peasiHuMOoT pacT
Ha BAl. 3apagn 3axuByBare Ha aHeMu4yHaTa
foMawHa nobapysBayka, XxpBaTckaTa Bflaga Ha
KpajoT Ha anpun goHece ,lporpama 3a eKOHOMCKO
3aKpernHyBame™ KOjalTo BKyYyBa HM3a UCKaTHK
MEpKM W MepKkM BO [AOMEHOT Ha CTPYKTypHUTE

pedopmu.

LleHOBHOTO HMBO Kaj 3eMmjute opf
3anapeH bankaH BO npBuTe net Meceuu opf
noyetokoT Ha 2010 rogMHa ce oLeHyBa KaKo
ctabunHo 6e3 nNpPUCYCTBO Ha 3acwieHu
uHpnaumckm nputucoun. TeHaeHuMja 3a
nopact Ha uHdnaunjata e 3abenexaHa BO anpwn
M Maj KaKo pe3ynTaT Ha MopacToT Ha LeHWTe Ha
npuMapH1MTe Npov3BoAM M HadTaTa. Bo pamkute
Ha 3eMjute o 3anageH bankaH, nouspaseHu
MHdNAUMCKN  npuTucoum ce 3abenexaHn BO
Typumja, Kako pe3yntaT Ha MopacToT Ha LeHuTe
Ha NpuMMapHUTE NPOM3BOAM WM MOpacT Ha Aen of
AAMUHUCTPUpPaHNUTE LeHun. MocTojaHoTO
HaMasnyBare Ha TProBCKUTE Canga npoao/iu U BO
NpBMOT KBapTan o4 rognHaTa. KapakTepmucTtuyHo e
Toa wWTo Hacrpotu 2009 roguHa, Kora
HamanyBarweTo Oele pe3ynTaT Ha MOHMCKaTa
nobapyeayka 3a YBO3, CTECHETUOT TProBCKU
Aedununt e pesynTat Ha NOBUCOKMOT M3BO3, LUITO €
cnydyaj Bo cute 3emju, ocseH Typuumja. Bo ogHoc Ha
nasapute Ha Tpya, TMe U Hatamy 6Genexar
HaZoMHO MpunarofyBake BO CUTE 3eMju, OCBEH BO
bocHa n XepueroBuHa, Kage LWTO CTankata Ha
HeBpaboTEHOCT 3a nepuoaoT jaHyapu-anpun e
crabunusmpana.

Bo npsuoT kBaptan Ha 2010 roamHa,
MHAEKCOT Ha  CTpaHckaTta  edeKTUBHa
no6apysauka’ 3a MakegoHcKaTa eKOHOMMja
€ BO COrJlacCHOCT CO NMPeTXoAHO OYEeKYBaHUOT.
HajHoBMTE mogaToun U peBusMM 3a MPETXOAHMOT
nepuoa 3a EKOHOMCKMOT pacT Ha HawuTe
Haj3HayajHn  TProBCKM  MNapTHEpM He  ce
pasnukyBaaT 3HauuMTenHo, BO crnopegba co
anpunackata npoekumja, OCBEH LWTO Ce O04veKyBa

® CTpaHckaTa edekTuBHa nobapyBayka € MpecMeTaHa Kako
36Mp of noHAepUpaHWTE WHAEKCM Ha O6pyTo  AOMALIHWMOT
Npo13BOA Ha Haj3HayajHMTe TProBCKM nNapTHepu Ha Penybnuka
MakenoHuja. ToHAepuTe ce npecMeTaHn Bp3 OCHOBA Ha
YYeCTBOTO Ha OBMe 3eMjy BO MakeAOHCKMOT M3B03. MoaaToumTe
3a 6pyTO AOMALUHMOT NPOM3BOA 3a 3eMjUTE-TProBCKU MapTHEPU
Ha MakegoHuja ce oa 6asata Ha nogatoum Ha Eypocrat (New
Cronos database), nogeka npoekTvpaHWTe nogaToun ce of
nybnukaumjata ,KoHceHsyc dopkact”, anpun 2010 rogvHa u
jyHn 2010 rogmHa. Bo npecmeTkaTa Ha MHAEKCOT Ce BKIy4YeHu
lepmanuvja, puuja, Utanunja, Xonanauja, Benruvja, LUnaHuja,
Cpbuja, Xpeatcka v byrapuja.
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

JleKa pacToT, HaMecTo BO BTOPUOT, K& OTMOYHE BO
TPETMOT KBapTan of roavHata. Bo ogHoc Ha
oyeKkyBakaTa 3a nepuodoT A0 KpajoT Ha 2010
rogvHa, nopaTouuTe YKaXkyBaaT Ha MMWHMMAsHA
HaJoMHa peBM3uvja 3a BTOpaTa nosnosuHa Ha 2010
roavHa oa 0,1 npoueHTeH MOeH W penaTUBHO
HernpoMeHeTn edhekTn Bp3 HAjHOBUTE NMPOEKLNN.

1.2. lomawuHa noHyaa

Cnopes npBuyYHHTE npoyeHkn Ha [J3C, BKyrnHara eKOHOMCKa aKTUBHOCT BO
npBoro Tpumeceyje Ha 2010 rognHa MMa peasieH roguweH nag og 0,9%. HNako
cTpaHckara edpexkTuBHa nobapyBavyka 6e/1e)xn MOCTENEHO 3aKPErHyBakE, LWTO
AoBege [0 nopact Ha MaKEQOHCKUOT HM3BO3, cCernak pgenpeyupaHara f[OMallHa
nobapysayKka, BO yC/IOBM Ha HEraTUBHH [BH)KEHA Ha Na3apoT Ha TpyA, AOBeJe [0
HeratnBHa AHHaMuKa Ha 6pyTo A[OMaLIHNOT rpon3soq. Hajronem HerarnBeH
npHAOHEC BO co3gaBameTo Ha bAIl nma nagor Ha MHAYCTPHUCKOTO PON3BOA[CTBO.
Bo npBute gBa Meceya of BTOPHOT KBapTasi, NagoT BO HHAYCTpHjaTa € HaMasleH
Kaxko pe3ysiTar Ha nogobpeHata rnobapyBayka 3a M3BO3, LWITO yKa)kKyBa Ha Toa
A€eKa ANHaMHUKata Ha [AOMAaLIHOTO MHAYCTPUCKO [IPON3BOACTBO 3HAYHTE/THO
3aBUCH Of MHTEH3HTETOT Ha 3aKPEINHYyBarEeTO Ha r/iobasiHata eKOHOMMja, KaKo H
Ha HaTaMOLHHNOT TEK Ha YEHNUTE Ha METAaJINTE, KaKo r/1aBeH N3BO3€EH IPOoN3B04.

Mako Bo nocnegHMOT kBapTtan Ha 2009
rooMHa pAoMallHaTa eKOHOMMja oOcCTBapu

PeanHu ctanku Ha pacTt Ha oaaenHure cektopm op BN

W NPUAOHECH KOH BKYNHHUOT nopact Bo Ks.1 2010 roaovlieH pacTt, BO MNpBOTO TpuMecetlje Ha

10.0 roama 2010 ropMHa eKOHOMCKATa AaKTUBHOCT
7.7

® Mpuaoriecw, n.n. NOBTOPHO HaBJie3e BO HeratTuBHaTa 30Ha, CO

Pact, %

5.0

naa op 0,9%™. Bo crnopeaba co mpeTxogHMOT
KBapTaj, CE30HCKM MpuiarogeHMTe noAaToum
0.9 09 nokaxysaaTt nag Ha BAIM oap 2,1%. MNpwuTtoa, BO
YCNOBM  Ha  MOCTENMEHO  3aKpernHyBare Ha
g CTpaHckaTa edeKTMBHa nobapyBauka 3a
[JOMallHMTE W3BO3HW MpoM3BOAM, OCOBEHO 3a
NpOU3BOANTE 0f XKene3o U Yenuk, roauWHMOT Nag,
Ha Bl ce pomkn Ha penpeunpaHata AoMallHa
ancopnumja, BO YC/IOBM Ha MOCUSIHO BJIOLYBaH-E

= Ha Mas3apoT Ha TPYA M pacT Ha HeBpaboTeHOCTa.

5.0

3.7 4.0

0.1-1.20:5

0.0

Bpckn ||

DuHaHcucko

Tprosuja
nocpeaysatse

Coobpakaj 1

-5.0

3emjoaencreo
A
=3
»lInyCTpn

papexHUWTBO
JasHa ynpasa

YrocTuTencTso

-10.0

-15.0
W3Bop: [ipxaBeH 3aBog 3a craTuctuka n HEPM.

NHaycTpujaTa MMa HajroneM npuaoHec 3a
nagoT Ha eKOHOMCKAaTa aKTMBHOCT, CO roAuLieH
nag oa 4,6%. lNokpaj vHAycTpujaTta, HeraTuBeH
npuaoHec GenexaT W YrocTUTENCTBOTO U
CcoobpaKkajoT M BPCKUTE, KOMWTO ja 3a;pXaa
HeraTMBHaTa JAuMHaMMKa Of MWHaTaTa roauHa
(rogmwen nag oa 13,3% wu 1,2%, cooaBETHO).
HacnpoTu Toa, ocTaHaTUTe rpaHKu NpoaosmhKysBaaT
CO MO3UTUBHWUTE CTankM Ha pact. [lpuToa,
roavWHMOT pact kaj 3emjogenctsoto (5,0%),
rpagexuuwTeoto (7,7%) w jaBHaTa ynpaea
(4,0%) 6enexu 3abp3yBarbe, gogeka TproeujaTta u
(PUHAHCMCKOTO nocpeayBame, aKTMBHOCTUTE CO

19 NopatoumTe 3a BAMM 3a 2009 roavHa U 3a NPBUOT KBapTan o
2010 roavHa ce npoueHeTn nogatoum Ha [3C.
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MpuaoHecu Ha oaaenHU AejHOCTU KOH
nopacToT Ha MHAYCTPUCKOTO NPOU3BOACTBO
6 (BO NMPOLEHTHMU NOEHN)
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WN3Bop: [p>xaBeH 3aBog 3a ctaTuctuka n HBPM.

FoAavWHM cTanky Ha TpMMece4YeH NoABUIKEH
npoceK Ha MHAYCTPUCKOTO NPOU3BOACTBO
(B0 npoueHTH)
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W3Bop: [ipxaBeH 3aB0A 3a CTaTUCTMKa U NnpecMeTkn Ha HBPM.

Npov3BOACTBO HA OCHOBHM METaJIN U LieHa Ha

HUKen
(nHaeken, 2005=100)
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M3Bop: [p>xaBeH 3aBog 3a craTuctuka, MM® v bnymbepr.

KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

HEABVMXXEH WMOT W ApPYrn AENOBHU WU YCITYXXHU
aKTMBHOCTM oOcTBapuja 3abaBeH pact (1,1% wu
3,7%, cooaBeTHO). Cnopep6eHaTa aHanM3a co
3eMjute of PErvoHOT MOKaxyBa Aeka
MakefoHWja He e eauMHCTBEeHaTa CO HeraTuBHA
CTanka Ha pact. lNag Ha ekoHOMMjaTa, HO CO
3abaBeHa AuHamuka Genexart XpeaTcka (2,5%),
Pomanuja (2,6%) n byrapuja (3,6%). Oa ppyra
CTpaHa, Cpbuja 3a npBmat no kpusHata 2009
roavHa, 6enexmu pact Ha eKOHOMCKaTa aKTMBHOCT
(oa 0,6%), AnbaHnja ocTBapm pacT og 2%, goneka
Typuwmija ocTBapyBa Hajaobpu pesynrtaTy,
3abp3yBajkm ro €EKOHOMCKMOT pacT oA 6% Ha
11,7% Ha roavwuHa ocHoBa'l.

Hacnpotn pactor BO nNpeTrxogHUOT
KBapTan, BO NpPBOTO TpuMmeceyje Ha 2010
roavHa, AojaaeHarta BpeAHOCT BO
MHAaycTpujaTa ce Hamanu 3a 4,6%'% Ha
rogvwHa OCHOBAQ, LUTO MOBTOPHO ja MoOTBpAyBa
TesaTa 3a BMCOKaTa BapujabWIHOCT Ha HaweTo
MHAOYCTpUCKO  npowussoactso. Cropepbata co
3eMjuTe o4 PErMoHOT e CiMYHa Co cnopeabaTa Ha
BAN®. AHanu3aTta no oaAenHN rPpaHKK YKaXKyBa Ha
nag Ha NpPou3BOACTBOTO BO LUECHaeceT 04 BKYMHO
[ABaeceT M YeTUpU WMHAYCTPUCKM TPaHKKM, KOUWWTO
npeTcTaByBaaT OKOMy MOJIOBMHA Of BKYMHOTO
nHayctpucko npomseoactBo (51,2%). [puToa,
HamaneHaTa WHAYCTPUCKA aKTUMBHOCT BO Hajronem
[en ce QoMKW Ha roAvILHWOT Maj Kaj u3gaBadkaTa
[ejHOCT, 3apaaun BMcokaTa criopegbeHa ocHoBa of
2009 rogmHa. 3HauuTeneH napg Henexu u
NMPOW3BOACTBOTO Ha MeTanHu npousBoan (BO
YCNOBWM Ha HaMmaneHa u3Bo3Ha nobapysayka) U Ha
HadTeHn pgepuBaTn  (3apagn  PEMOHT  Ha
NPOU3BOACTBEHNUTE KanauuTeTn). Hacnpotu Toa,
NMO3WTUBHM OCTBapyBaka BO Hacoka Ha 3abp3aH
pact ¥ noHatamy 6enexu npouM3BOACTBOTO Ha
OCHOBHWM MeTasnn. 3rofeMeHNOT KOJIMUYMHCKN U3BO3
Ha >Xene3o U YenuK, BO YCII0BU Ha HaropeH TpeHa
Ha LeHUTe Ha MeTanuTe, 0COBEHO Ha HUKENOT, ce
(hakTopM KOWLWITO o YCNOBUja rOAMLLHMOT pacT BO
oBaa rpaHka (48,1%). CnnyHa avMHaMuka 6enexu
M NPOW3BOACTBOTO Ha €neKTpU4Ha eHepruja, BO
ycnosu Ha nopobpeHa xmapococtojba BO 3eMjaTta
IUTO OBO3MOXW HAaTaMOLWHO HaMaNnyBake Ha
YBO30T Ha eflekTpuyHa eHepruja. Bo npBute ABa

1 Y3gop: ,EypocTaT", 3aBoauTe 3a CTaTUCTMKA Ha OAdeNHUTE
3emju.

12 Bo ucto BpeMe, rOAMILHMOT Naa Kaj u3NYkuoT obeM Ha
WHAYCTPUCKO NPOM3BOACTBO BO MPBMOT KBapTan M3HecyBalle
9,4%.

3 Typusja » HaTaMy 6enexu BWUCOK TFOAMLIEH pacT Ha
MHAOYCTPUCKOTO npou3BoacTBo (17,2%), a 3abpsysare Ha
pactot 6enexwu n Pomanuja (4,3%), nopeka Cpbuja Bnese Bo
Nno3uTMBHaTa 30Ha Ha pacT (2,7%). HeratmeBHu cTanku, HO cCo
onarauku TpeHa cé ywTe 6enexart LpHa lopa, Byrapuja u
XpBatcka (-14,4%, 3,1% wn 0,5%, cooaBeTHO). W3Bop:
»EypocTaT", 3aBoauTe 3a CTaTUCTUKA Ha OAAENHUTE 3eMju.
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V3Bop: [ip>kaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTMKa.
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M3Bop: [lpxxaseH 3aBoA 3a CTaTUCTMKA.

KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

Meceyqa oA BTOpPOTO TpuMmeceuyje Ha 2010
roavHa, MHAEKCOT Ha ¢u3nukn o06eM Ha
UHAYCTPUCKOTO MNMPOUM3BOACTBO 0 3a6aBu
roguwiHuoT nag on 9,4% Ha 5%, npu wTO
ocTBapyBakaTa BO anpuan M wMaj ro
HaAgMMHYBaaT nNpoOM3BOACTBOTO BO NpPBUOT
kBaptan 3a 15,8%. buteH ¢daktop 3a
NnonoBONHUTE  [ABWXEera BO  MHAyCTpujaTa
npeTcTaByBa NPOM3BOACTBOTO HAa OCHOBHW MEeTanu
KOEWTO npoao/MmMKM pJda pacte. [OMNONHWUTENHO,
3rofieMeHaTa aKTMBHOCT BO OBaa rpaHKa YC/I0BM
pacT Ha AOMALUHOTO MPOM3BOACTBO HA eNeKTpu4Ha
eHepruja, koewTo 6enexu 3acuiyBake Ha
rogvwHMOT no3uTMBeH npugoHec (3,6 n.n.).
TekcTunHata uHayctpuja (obneka M TEKCTUMHM
TKaeHuHK), WUCTo Taka, 6enexmn nos3nMTuBeEH
npuaoHec Ha rogvwHa ocHosa (oa 1,5 n.n.), npwu
roavlleH pacT Ha NpOU3BEeAEHUTE KOMMYMHM 3a
20,7%. WcTtoBpeMeHOo, NpOM3BOACTBOTO Ha obneka
M TKaGHWHW BO anmpuin M Maj ™M HagMUHa
KONuunHUTE of npsmoT kBapTan Ha 2010 roauHa
3a 3HauuTenHn 22,1%. BakBute AOBMXEHA
COOABETCTBYBaaT CO MOCTEMNEHOTO 3aKperHyBah-e
Ha CTpaHckaTa nobapyBayka M cO 3abaByBaHETO
Ha rOAMWWHMOT Maj Ha M3BE3EHWUTE KOMYMHM Ha
obneka M TEKCTMNHM npou3Boau, 3abenexaHn BO
nepuoaoT anpun-maj 2010 roamMHa. U Bo BTOpPUOT
KBapTasja, HajronemMo HeraTMBHO BAMjaHME WMa
usgaBadkaTa AejHocT (HeratmuseH npuaoHec oa 4,4
n.n.), a noToa cnegyBaaT MpOM3BOACTBOTO Ha
npousBoAM O HeMeTanHW MUHepann W  Ha
TYTYHCKM npou3Boamn (CoO nHanBuayaneH npuaoHec
ogq 2,7 n.n. u 1,8 n.n., COOABETHO), KOWUWWTO
BoegHO OenexaTr M HamanyBake Kaj W3BO3O0T.
MopobpyBareTo BO MHAYCTpUjaTa € BO COrflacHOCT
CO OLEHMTE Ha PaKOBOAUTENMTE Ha MHAYCTPUCKUTE
KanauuMTeTn, KOMILUTO Of MapT HaBaMy O4eKkyBaaT
3HaunTeNnHo noaobpyBare BO BTOPUOT KBapTas, a

0cobeHo BO HapeaHWoT kBapTan'.

Bo npBoTtOo TpuMeceuje Ha 2010
roauvHa, AopafeHaTta BpeaHoOCT BO
TproeujaTta ce 3rosemm 3a 1,1% Ha roguviwiHa
OCHOBa, LWITO npetrcraByBa 3abaByBarbe Ha
pacToT, BO YC/I0BU Ha MHAMKALMM 3a 3HAUUTESTHO
3abaByBatbe Ha pacToT Ha pacnonoXJvMBMOT
Joxon, peaneH rnag Ha Ji4yHaTa MNOTPOLUYyBayKa,
BpaboTeHOCTa, KpeaMTUPaEeTO Ha HaceNeHneTo M
Ha [AOMALHOTO NPOM3BOACTBO Ha MpowM3BoAM 3a
LWMPOKa MOTpoLwyBayka. [M03NTUBHUTE TPEHAOBM
BO TproBujaTa NpoAOHKYBaaT, UMajku v Npeasua
HajHOBUTE ABMXEHA Kaj TproBujaTa Ha Masno U Ha
ronemo Bo anpun 2010 rognHa (peaneH roguieH

nopact oga 3,6% wu 55%, coogBeTHO).
Mo3nTmBHaTa ANHAMKMKa e noaap>aHa oA
4 Op AHkeTaTa 33  [ENOBHWTE  TeHAEHUMM  BO

npepaboTyBaukata uHayctpuja Ha A3C og maj 2010 roguHa.
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W3Bop: [ip>kaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTMKA U MUHUCTEPCTBO 3a (MHaHCUK.
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MpapexHwmuTBoTO BO 2010-KB.1
(peanHu cTanku Ha pacT, BO MPOLEHTK)

101.2
89.7
38.2
24.0
| 70

BPeaHOCT BO
rpafeXHULITBOTO

[ p>xxaBHu
KanuTanHu
MHBECTULIMU
Bucokorpaa6a
(6e3 craHbeHun
3rpaau)
Xugporpaaba

CTaH6eHu 3rpaau

Huckorp

KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

rOAMLUHMOT NOpacT Ha KpeauTHaTa akTMBHOCT BO
nepuwogot anpun-maj 2010 roaMHa wn  of
3rofieMEHNTE  HETO-MpUAMBM 04  MPUBATHU
TpaHcdepum BO anpui. Bo ncra Hacoka ce oueHuTe
Ha pakoBoauTENWTE Ha TproeckuTe cybjekTu
JafleHn BO MNPpBMOT KBapTan 3a [JefioBHaTa
cocTojba BO HapeaHUTe LWeCT Meceuu, KOULWTOo ce
MOMOBOSIHN U MOOMNTUMUCTUYKM Of O4YeKyBaraTa
[afeHn BO npeTxogHWoT keapTan®®. [putoa,
3HaunTeNnHo nogobpyBare O4vekyBaaT M BO CUTE
CErMeHTM Ha npogaxxbarta (mopayku, ueHn u 6poj
Ha BpaboTenn). WcToBpeMeHo, pe3ynTaTute oA
AHKeTaTa 3a MUCIEHETO HA MOTpOLYyBauyuTe
YKa)xyBaaT Ha noaobpyBare Kaj mokasaTenoT Ha
nosepba’®, kojluTo Mako e HeraTMBeH, MOYHyBajku
oa mMapt 2010 roavHa nokaxkyea HaropeH TpeHa.

Bo npBoTO TpMMeceuje Ha 2010
roaMHa, rpageXHaTta aKTUBHOCT OCTBapu
peaneH roauvweH pact op 7,7%. Bakeute
ABMXera Ce BO COrMacHOCT CO 3rojieMeHara
BPEAHOCT Ha M3BpPLUIEHUTE rpajeXHn paboTtu
(peaneH roguweH pact of 7,1%) u co
3ronemeHnoT 6poj BpaboteHn (3a 2,5% Ha
roaviHa ocHoBa). WcToBpeMeHO, oueHaTa Ha
pakoBOAUTENNTE € BO Hacoka Ha nogobpysBame Ha
TeKOBHaTa [efoBHa COCTojba Ha rpagexHure
npetnpujaTtunija, npum WwTo HeJoBO/HATa
nobapyBayka C€ MOManKy ja OUEHyBaaT Kako
orpaHnuyBauku daktop'’. MpuToa, BUCOK roauLieH
nopact e OocCTBapeH Kaj Bucokorpagbute (6e3
cTaHbeHn 3rpaavM) M Kaj cTaHbeHuTe 3rpaau
(3apagn Huckata cnopegbeHa ocHoBa  Mog
BNWjaHMe Ha Kpusata oA noyetokoT Ha 2009
roavHa). [p)xaBHWTE KanuTalHW  WMHBECTMUMK
npeTcTaByBaa 3HayaeH MOTTUK 3a rpagexHaTa
aKTUBHOCT, CO roauweH peaneH pact oa 24%.
OuekyBaraTa Ha pakoBOAMTENUTE 3a BTOPMOT
kBapTan Ha 2010 roguHa ce NOMOBONHWU Of acnekT
Ha nopaykuTe M BpaboTyBawaTa, a Toa ce
noTeBpAayBa CO pacrnofioXIMBMTE MNOAAToOUM 3a
BpeAHOCTa Ha W3BpLUEHUTE rpaaeXxHu pabotn Bo
anpun 2010 roguHa (peaneH rogviieH nopacTt og
28,3%). Cenak, nogaTouuTe 3a ApXXaBHUTe
KanuTanHM  pacxoau,  MPOM3BOACTBOTO  Ha
npousBoAn O HeMeTanHW MUHepann W  Ha
MeTasjlHM MpoM3BOAM BO MeTanonpepaboTyBaukaTta
daza Bo nepuopoT anpun-maj 2010 roguHa
6enexat peaneH roaumweH nag (og 20,8%, 26,7%
n 5,2%, COOABETHO), LWITO YKaXyBa Ha pU3UK 0f
noMasno OCTBapyBake BO OAHOC Ha OYeKyBaH-aTa.

5 Op AHkeTaTa 3a AENOBHUTE TEHAEHUMM BO Tprosujata Ha
mano Ha [13C 3a npeoTo TpuMeceyje Ha 2010 roauHa.

16 O AHKeTaTa 33 MMCIIEHETO Ha noTpolysaumTte Ha A3C og
jyHmn 2010 roaguHa, KojawTo 3anoyHa Aa ce objaByBa of Maj
2010 roamHa.

7 Op AHkeTaTa 3a [EMOBHUTE TEHAEHUMM BO MPAfEXHULLTBOTO
Ha [13C 3a npBoTO TpuMeceyje Ha 2010 roguHa.
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AkTBHOCTa Kaj pejHocta ,cuHaHCUCKO

[fonaneHa BpeaHOCT BO (hMHAHCUCKO NocpeayBatbe nocpeayBsamwe, aKTUBHOCTM CO HeaBMIKEH
napyru AenoBHM aKTUBHOCTU U HETO-Npuxoau oA UMOT n npyr" AGnOBHM n ycny)KH“
KaMaTM (roauiuHu CTanku Ha pacT, BO %) w

12.0 350 aKTMBHOCTM" M HaTaMy 6enexmu 3abaBeHa
10.0 30.0 f:c“pag‘;;;aﬁe, AVMHAMMKA Ha pacT, Taka LWTO BO MpBUTE Tpu
8.0 25.0 nesa ckana Meceum Ha 2010 rognHa ocTBapu roAulleH pact of
20.0 3,7%. Op acnekT Ha nokaslaTenute 3a

6.0 15.0- - - - HeTo-npuxoau
40 100 0A KamaTH (PMHAHCMCKOTO nocpefyBarbe (KOELWTO COYMHYBa
2.0 50 (Homawanno) efiHa TPETWHa Ofi BKyMHaTa nejHoct'®), Bo npavoT

0.0 0.0 kBapTan Ha 2010 roguHa e 3abenexaHa 3abaseHa
] ] KpeaMTHa aKTUBHOCT M COOABETHO Ha Toa, noMarn
HOMWHANEH rOAMLLIEH PacT Kaj HETO-NpUXoauTe Ha
6aHknTe op kamatm (8,4%, Hacnpotu 31,8% BO
NPeTXoaHOTO TpuMeceyje). Cenak, Npy NOCTENEHO
3ajakHyBake Ha KpeauTHaTa noaapluka of cTpaHa
Ha 6aHkuTe BO BTOpPOTO TpuMecedje (0cobeHO KOH
KOPNOpaTMBHMOT CEKTOp), nogaTouuTe 3a HETOo
KamaTHuTe npuxoanm 3a Maj 2010 roauHa
MoKa)KyBaaT OApXXYBakbe€ Ha TEMMOTO Ha pacT.

2008-Ks.1
2008-KB.2
2008-KB.3
2008-KB.4
2009-Ks.1
2009-KB.2
2009-KB.3
2009-KB.4
2010-KB.1

M3Bop: [lpxxaBeH 3aBog 3a craTtuctuka u HEPM.

Bo npeoTO TpuMeceuje Ha 2010 roauHa,
CooBparajor 1 BpCKHTe B0 2010-K.1 fofafeHaTa BpeaHOCT K?‘J fejHocTa ,coobpakaj,
5 (PeanHi cranky Ha pacr, 8o npotieHTH) CK/lagmpatbe M BPCKM" OCTBapu roguvweH naj
21.3 on 1,2%. Bo npeuoT kBapTan Ha 2010 roguHa e
3abenexaH naj kaj NpeBO30T Ha NaTHWUM W Kaj
coobpakajoT Bo (vKcHaTa TenedoHuja. HajHoBUTe
pacrnonoxnveu nogatoun 3a anpun 2010 roavHa
noKaxkyBaaT nopacT Kaj peuvcu cuTe BUAOBM Ha
coobpakaj, 0CO6EHO Kaj >KENE3HWYKMOT TOoBapeH
npeBo3 u kaj MobunHaTta TenedoHnja. Mokpaj Toa,
NOCTENEHOTO 3aKpernHyBake Ha MHAYCTPUCKOTO
NPOV3BOACTBO M 3rofIEMEHUOT M3BO3 Ha CTOKU BO
nepuogot anpwn-maj 2010 roguHa, ynaTyBa Ha
O4YeKyBarba 3a MopacT Ha OBaa AejHOCT BO BTOPOTO
Tpumeceyje Ha 2010 roguHa.

Tenedonuja

ToBapeH
naTeH
TosapeH

XKENE3HNYKM

=
b=
©
x
=
I
>
=
o
x

Coobpakaj

M3Bop: [IpxaBeH 3aBoj 3a CTaTUCTMKa.

Mpwunor 2
OueHUTe 1 oueKyBatbaTa Ha AE€/I0BHMUOT CEKTOP 32 EKOHOMCKMOT LIUKITYC
aHaJZIM3MpaHM NpeKy aHKeTUTe 3a Ale/IOBHUTE TeHAEeHL U

Moka3aTenuTe 3a eKOHOMCKaTa aKTMBHOCT KOMLLTO Ce A06MBaaT o4 pa3fIMyYHUTE aHKETU 3a AE/TOBHUTE
TeHAaeHUMn HyaaT 6orat ceT Ha MHbOPMaUUM AMPEKTHO Of KOPNopaTUBHMOT cekTop. MHdopMaumute
O [AeNOBHMOT CEeKTOp Ce AO0CTa BaXHW, KAaKO Of acrneKkT Ha HMBHWTE BMAyBarba 3a TEKOBHATa
€KOHOMCKa cocTojba, Taka M 0f acneKT Ha O4veKyBarbaTa KOWULWITO MM MMaaT 3a WMAHUTE ABMXKEHA BO
eKoHoMujaTa. Mpeky crnopeaba Ha OAroBOpUTE O aHKETUTE U ABMXKEHaTa BO COOABETHATa 0611acT Ke
ce obnpgeme pga cornefame KOMKy cornedyBarbaTa Ha KOPMOPaTMBHMOT CEKTOP Ce MOKIoMyBaaT Cco
OCTBapyBahaTa, KOMKYy Ce TMe WMHAMKATMBHM 3a MOHWTE [OBWXEHa BO E€KOHOMMjaTa M KakBu ce
HMBHUTE OYeKyBarba 3a HapeaHWOT nepvog. Co ornen Ha akToT Aeka cuTe AEJHOCTU Of peanHuoT
CEKTOp, NOManky Win noBeKke, 6ea norogeHW oa rnobanHaTa UHaAHCUCKA M EKOHOMCKa Kpu3a,
noce6bHO BHUMaHMe ke buae HacoYeHO KOH aHanmsaTa Ha Toj nepuog.

8 TopaTokOT ce oAHECYBa Ha YYeCTBOTO MPECMETaHO Bp3
ocHoBa Ha noaatouuTe Ha A3C 3a BAM 3a 2008 roguHa.
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Bo 0BOj npwnor M aHanuM3vpame ABuXKeHaTa BO VMHAYCTPMCKO NPOM3BOACTEO: OCTBapYBatbe,

WMHAYyCTpujaTa, rpageXHUTBOTO U BO TprosujaTa, U OLIeHKM 3a TekOBHaTa cocToj6a "Zg;:%%awa
3a e emwa , =

Toa npeky criopenba Ha OCTBapyBarbaTa CO OLEHUTE | 120 MAHUTE ABIDKEE (MAec, 200100

OueHka 3a

33 TeKoBHaTa cocTojba BO npetnpujatMjata M | 110 7.5 exonomKa
ouekyBarbaTa 3a WMAHUTE ABWXerba oA aHkeTuTe®. | 100 0.0 o s
CrnoMeHaTuUTe OejHOCTU yyecTBYBaaT BO CO34aBaHeTO | 9o 75 POY3B0ACTo0TD
Ha BAM co okony 40%. 80 5o KeapTan
S— |IHY CTPUCKO
70 22,5 NpOMW3BOACTBO

AHanuzaTa Kaj UHAYCTPUCKOTO  [POU3BOACTBO
Nnoka)xyBa Aeka OAroBOpWUTE Of aHKeTaTa [iaBHO
MMaaT MUCTa HacoKa Ha [BWMXEHe CO OCTBapyBahaTa,
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o
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Kg.3
Ke. 12008

Ks. 12007

----- MHA.NP-TBO -
roAviuHa crarka
Ha pacT (aecHa
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M3Bob: A3CunbecmeTkn Ha HBP

HO  JageHuTe oLeHu n O4eKyBarba ce
nonecMMncTnyki. MmeHo, BO nepuogoT Ha ekcrnaHsvja (2007 - 2008 roaguHa), HMBOTO Ha
WHOYCTPUCKOTO MNPOM3BOACTBO € Janieky MorosieMo O OHa LWTO o MOKaXyBaaT oOueHuMTe Ha
pakoBOAUTENNTE BO aHKETUTE, @ BO MEPUOAOT Ha peuecunja oLeHNTe 1 oYekyBahaTa 3a TOj nepuop ce
noHeraTMBHM OA OCTBapyBareTo. NpMTOoa, AOKOMKY Ce aHanusmpa NeprmoaoT Kora nHaycrpuvjata bewe
norogeHa oA KpusaTa, OCTBapyBarbaTa BO WMHAYCTPUCKOTO MPOM3BOACTBO MOKa)KyBaaT AeKa OBaa
aejHocT 6elle norogeHa Bo nocneaHWoT kBapTan Ha 2008 roavHa. MeryTtoa, o4vekyBakaTa 3a TOj
kBapTan 6ea cé ywTe cTabuiHKu, a HaZoNHaTa KOpeKLMja Ha OYeKyBakbaTa 3arnoyHa Co 3aA0LHYyBaHe
oA efeH KeapTan. Mako odvekyBaraTa Ha pakosoauTenuTe oA KpajoT Ha 2009 rogmHa ce BO HaropHa
NMHUjA, OCTBApPYBaHETO BO UCTUOT MEPUOA CE YLUTE He MOKaXKyBa CUIypHM 3HaLM Ha noaobpyBatbe.
CnencreeHo, MOXeE Aa ce 3aK/yyum [ieKa Mako 0f OYeKyBarbaTa Ha pakoBOAMTENUTE MOTELIKO MOXe Aa
Ce oueHaT MpecBpTHMTE TOYKM, Cernak TMe UMaaT rofieMO 3Haudere 3a COorneayBareTo Ha uaHute
TpeHZOBM BO OBaa [AejHOCT. 3a TpeTuoT keBaptan Ha 2010 roguHa, pakoBoauTenuTe o4ekysaaT
3HAYMTEsNTHO 3aKpenHyBare BO MHAyCTpujaTa.

KaJ Tprosujara, — O4eKyBakbata rnaBHo ceé BO Tprosuja: ocTBapyBame, OLEeHKM 3a TeKOBHaTa
COrlaCHOCT CO OCTBapyBatbaTa 3a JAoAdajeHaTa cocToj6a u oueKyBatba 3a MAHMTE ABMKEHA
BpefHOCT BO TproBujaTa. LUTo ce opHecyBa [0 (e, 20007100 e recome
nepuoaoT Ha Kpu3arta, pakoBoauTenuTe | tio 140 menosHacocToj6a
6naroBpeMeHO ro0 npeaBuaene, HO odekysane |105 120 Ouexysaass
MorosieM HeraTMBeH edeKT o] OHa LUTO € OCTBapeHo. 100" penoswara cocrojea eo
BoeagHo, pakoBoauTenuTe odekyBane fAeka 6naroto %0 repeneeca
3aKpernHyBake KOewWwTo 3anovyHa o4 BTopaTa | g

nonosuHa Ha 2009 roauHa Ke 6uae co Moronem

uMHTeH3uTeT. OBa ynaTyBa Ha Toa  [Jeka
pakoBoautTenuTe npuanyHo p[obpo ja oueHyBaaT

l
=
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cnepieH keapTan

Ks. 3

Ks. 12004
Ks. 3

Ks. 12005
Ks. 3

B. 12006
Ke. 3

Ks. 12007
Ks. 3

Ks. 12008
Ks. 3

Ks. 12009
Ks. 3

Ks. 12010

[se]
o
Q Tproswja_bArn
-
2]
4

4
noecmeTku Ha HBPM.

M3Bop: A3C

=

coctojbata n [obpo M npeasvaysaat
OoCTBapyBaraTa MpeKy CBOMTE O4YeKkyBaa, LWTO ja onpasBdyBa KOPWMCHOCTa Ha OBaa aHKeTa.
OuekyBahaTa AageHn BO MpBMOT KBapTan Ha 2010 rogmHa 3a genoBHaTa cocTojba BO HapeaHute
LeCT Meceum MoKaXKkyBaaT HAaTaMOLIHO 3aKperHyBame, a O4YeKyBahaTa 3a Mopadky 3a HapeaHwoT
KBapTan 6enexaTt 3Ha4yaeH nopacrt.

[opaneHaTta BpefHOCT BO rpagexHuTBoro Bo nepvopoT 2003-2010 roguHa rnaBHO MMa Haroped
TpeHa. O apyra cTpaHa, oueHuTe 3a AefnoBHaTa cocTojba u oyekyBamaTa 3a BKYMHUTE MOpayku Ha
PaKOBOAWUTENINTE BO MPAAEXHMLITBOTO MIaBHO Ce CTabuiiHM, C& A0 Mo4veTokoT Ha 2009 roamHa, Kora
€KOHOMMjaTa MOYHa MOoM3paseHo fAa ro u4yBcTByBa edeKToT oa rnobanHata Kpusa. MMeHo,
pakosogutenute 3a uenata 2009 rognHa o4vekyBane roneM HeratmeBeH edekT o KpusaTa, a BoedHo
HEMnoBOJIHO ja oueHyBane M TekoBHaTa CocTojba Ha ceBouTe npetnpujatmja. OTTyka, AopaneHaTa
BPeAHOCT BO MPafeXHUIUTBOTO HE COOABETCTBYBA CO OLEHUTE M OYeKyBah-aTa Ha pakoBOAUTENUTE.

19 Cute nopatoun of aHKETUTE 33 [AENOBHUTE TEHAEHLMM
(oueHuTe M ouyekyBaraTa) M OCTBapyBaraTa BO HaBedeHWTe
obnactn ce npesemeHn of [A3C, CO AOMONHMTENHA Hala
npecmeTka. MMeHo, 3a OCTBapeHWTe W3HOCKM Ce KopucTaTt
CE30HCKM NpwnarofeHn nojaTtoum W CUTe Ccepun Ce Ha
KBapTanHa OCHOBA, CBeAEHW BO MHAEKCM co 6HaseH nepwog
(2006=100).
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IpapeXXHMLITBO: OCTBapyBathe, OLleHKM 3a
TeKkoBHaTa cocToj6a n ouekyBara 3a MAHUTE
AsvKewa (nHaexc, 2006=100)

115
105
95

OueHka 3a TeKOBHa
AenosHa cocTojba

3eMajku M NpeaBua OLEHUTE Ha paKoBOAWUTENNUTE BO o

npBuOT kBapTan Ha 2010 roanHa 3a 3rofeMyBare Ha | \/ Ovuexysatba 3a
BKYMHUTE NOPaYkun

nopayknMTe, BO BTOPUOT KBapTan Ha 2010 roamHa, | 80 CIEAGH KBAPTAN

pakoBoOAWUTENUTE, NO MOAONAT Mepuod, OYeKyBaaT | ss
3aKMBYBaHbe Ha rPafEeXHULLTBOTO, LITO 6U MOXENO
Aa ce NpOTONiKyBa Kako MpPOAOSIXKYBake Ha Beke
3abenexaHuTte MO3UTUBHU TpeHaoBU BO

= papexHuwTeo_BArM
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M3sob: A3C nnbecmeTkn Ha HEPM.

rpaae>XHULLITBOTO.

Bp3 ocHOBa Ha HanpaBeHaTa aHanM3a, MOXe [a Ce 3aK/yyu AeKa OLEeHWUTE U OYeKyBarbaTa raBHO
ja cnepaT HacokaTa Ha OCTBapyBahbaTa, HO Ce Pa3nNKyBaaT BO MHTEH3UTETOT Ha MPOMEHUTE U MOXE
[a ce KopucTaT 3a npeaBuayBakbe Ha MAHWTE ABmKena. Cenmak, OBa He e C/lyyaj Co aHKeTaTa 3a
rpageXHULLTBOTO, NOcebHO 3a NepuoaoT Ha Kpu3aTta. Cnopen NocneaHNTe aHKeTU, AENOBHUOT CEKTOP
BO aHa/M3MpaHUTe AEjHOCTM O4YeKyBa MofobpyBare Ha AenoBHaTa CoCTojba BO HapeaHMOT nepuoa
(3-6 Meceun).

1.3. ArperaTHa nobapyBauka

Bo npBoro tpumeceyje, BKynHarta robapyBayxka 3abenie)xa napg, r/1asHo
BOAEeH 04 HaMasleHata MHBECTHMUNCKA aKTMBHOCT BO €eKOHomujata. Mmajkm
npeasng A€Ka HUBOTO Ha MHBECTHULMH BO OBOj NEPHOA HE OTCTalyBa 3HaYHTE/THO
04 NPOCEeYHOTO HMBO BO MPETXOAHNTE TPH KBapTasiv, BaKBUOT rogMLLIEH nag ce
objacHyBa co cnopegbeHara OCHOBa, OAJHOCHO HEBOOBHMYAEHO BUCOKHUTE
HMHBECTHUMNMN BO TMPBHOT KBapTasl o4 rperxogHara rognra. Herarmsern npygoHec
KOH npomeHara Ha BAIl mma mn siMYHaTa nOTPoOLUyBaYyKa, YNELWITO HaMalslyBare
npercraByBa nocsiegnuya Ha BEKe 3allOYHATOTO BJIOWYBaHE€ Ha yC/IOBUTE Ha
nasapor Ha TpyA4, a CO TOa M IMOHEMNOBOJIHU OYEKYBaka M 3a MAHHNOT [0X04.
Hamanenara gomawHa nobapysayka ce npeHece U BO HaMaJleHa rnobapyBayka 3a
yBO3, WUTO BO KOMOMHaUHja CO pacroT Kaj M3BO30T, [OBEAE H[O [MO3HTHUBEH
npUAOHEC Ha HETO-M3BO30T KOH pactor Ha B/JIT n Bo npBnor kBapran. Maxko og
BTOPHOT KBapTasl ce€ OYEKYBaaT MornoBOJIHU TPEHAOBH O acreKT Ha EKOHOMCKAaTa
aKTUBHOCT, CenaK OLYEHNUTE Ce NMPHAPYIKEHN CO HEMOBOJIHN pu3nyn. OBa rziasHo ce
o4HecyBa Ha Ce ylTe HEeN3BECHHOT r/106a/1eH €KOHOMCKM aMO6HEeHT M 6aBHOTO
EKOHOMCKO 3aKkpernHyBame. Toa cosfgaBa pHU3NUN OKOJTy 3aKPErNHYyBar€eTO Ha
H3BO30T, LWUTO CEKaKo MMa M HerarusBHH [IPEHOCHM eqpeKkTH Bp3 [AOMallHaTa
nobapysayka.

Mo npoueHuTe 3a 3aKpenHyBawe Ha

[JomalHa no6apyBauKka n HETO-U3BO3 eKOHOM"jaTa BO MnoCcnegHMOT KBapTaJZl Ha
0 (NpuAoHeCH BO HOMUHATHUOT pacT Ha BAIM BO NPoUeHTHU 2009 rogaviHa, 6pyTO AOMALUHUOT npou3Boa
1 noeHu)

3abenexxa peaneH roguwieH nag oa 0,9% Bo
npBoTO TpuMecedje Ha 2010 roauHa (naa on
2,1% Ha KBapTaJlHA OCHOBa, CE30HCKMU
npunaroaeHo). Mapot Ha BAMN ce jaByBa BO
ycnoem Ha cé ywTte conaba crpaHcka
no6apyBauka, B/IOWIyBakbe Ha Ma3apoT Ha
TpyAa M 6aBHO 3a)kMByBatbe Ha KpeauTHaTa
aKTMBHOCT. AHanu3MpaHo cnopen CTpPyKTypaTa,
nagoT BO Hajronema Mepa ce A0/MKU Ha BUCOKMOT
peaneH roavweH Mag Kaj WHBeCTUUMUTE, Of

30 4
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BpyTo-HBECTHLIN = QuHanHa noTpoLLyBadKka 46,6%, Npy HeraTUBHW ABWXKEeHa WU Kaj nnyHaTta m
HeTo-yBO3 e [lomaluHa nobapysavka jaBHaTa NnoTpoLlyBa4kKa. Bo cornacHocT co nagoT
W3Bop: [ipaBeH 3aB0/ 3a CTaTUCTVKa Ha pgomawHata nobapyBayka, Mag BO NpPBUOT

21



KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

KBapTan ce 3abenexysa M Kaj yBo3oT. Op apyra
CTpaHa, U3B030T, N0 OCYM KBapTa/M Ha HeraTMBHU
roauwHM CTanku, BO NpBMOT kKBaptan Ha 2010
rognHa 3abenexa roavweH pact og 12,4%. Co
Toa, BO MpBMOT KBapTaa MOBTOPHO bewe
3abenexaH No3nTMBEH NPUAOHEC Ha HETO-U3BO30T
KOH pactoT Ha bBAll, kojwTo camMo AenyMHO ro
ybnaxu HeraTMBHMOT MNpMAOHEC Ha AOMalHaTa
nobapyBauka.

FoavwHM cTankun Ha peaneH pact (Bo %)

! N M < by o 0 < by
g ¢ g 2 g ¢ g 3 g
© © © ] ] -] -} -} - - o
=} 1=} =} 1=} =] 1=} 1=} =) 1=} 1=} -
o 1=} =} <} =] =} <} <} 1=} =} <)
N N N [ [ N N [ N I I
JInyHa noTpoLyBavka 5.7 6.2 8.5 7.2 7.4 -2.1 -3.8 -5.6 -2.9 -3.6 -1.5
JaBHa noTpoLyBayka 3.0 6.4 0.8 21.4 10.6 -2.0 0.6 2.2 -16.6 4.7 -2.3
BpyTo nHBECTMUMNK 24.6 49.9 -2.9 -19.5 5.4 39.0 -11.2 -7.6 1.5 2.8 -46.6
W3B03 Ha CTOKW 1 ycnyru -11.2 -12.5 -2.0 -2.9 -6.3 -15.9 -7.2 -7.3 -3.5 -8.3 12.4
YBO3 Ha CTOKM U yCnyru -0.8 4.5 -2.0 -1.6 0.8 -0.8 -11.8 -11.9 -10.0 -8.8 -14.6
HomalHa rotpoLysayka 7.9 13.6 6.1 2.8 7.5 4.6 4.9 4.7 4.2 2.5 -11.3
Hero-n3B03* 18.7 46.6 -2.0 0.6 14.7 204 -18.6 -23.9 -20.7 -10.1 411
AN 5.2 6.5 5.9 2.5 5.0 -0.6 -1.2 -1.4 1.2 -0.5 -0.9

* HaManyBarbe Ha HETO M3BO30T O3HayyBa CTECHyBake Ha AeduumuToT
M3Bop: [p>kaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKA U NpecMeTkn Ha HEPM.

MpuvaoHecu BO peasiHMOT pacT Ha
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M3Bop: [lpKaBeH 3aBOA, 3@ CTaTUCTMKA U NpecmeTKM Ha HBPM

1.3.1. Jln4yHa rnotpoLLyBaqKka

Moa BnAnjaHne Ha MNOM3paseHOTO
npunarogyBakbe Ha Na3apoT Ha TPyA M Ha ce
ywTte cnaboto kKpeautupare, JNMYHaTA
noTpollyBayka BO NpBUOT KBapTaa Ha 2010
roguHa 3abenexxa roguweH nag op 1,5%,
peanHo. Ha KsapTanHa OCHOBA, CE30HCKU
npunarogeHo, no pactot og 2,3% BO NPeTXO4HOTO
TpuMeceYje, MYHaTa NOTPOLLYBaYKa MMalle BUCOK
peaneH nag oa 3,1% BO NpBUTe TpU Meceuun Ha
2010 roguHa. MapoT Ha noTpollyBaukaTa ce
jaByBa BO ycnoBu Ha 3abaByBare Ha pacroT
Kaj pPacnosIoXANBMOT noxopn*’ Ha
HaceNieHUeTo, KOjWTO BO MPBOTO TpUMEceyje ce
CBeAe Ha HajHUCKOTO HWMBO BO MOCNEAHUTE YETUPU
kBapTamu (9,8%, roguwHo). PactoT Ha AOX0AOT,
cenak, BO Hajronema Mepa, € npeau3BuKaH of
BMCOKMOT pacT Ha TpaHcdepute o CTPaHCTBO
(54%), poneka u3paseHn HeraTMBHW TPEHZOBMU Ce
3abenexyBaaT Kaj nocrojaHaTa KOMMOHEHTa Ha
foxofdoT. Taka, roavILHWMOT pacT Ha nnaTtute ce
ceege Ha 2,8%, peanHo (HajHUCKO HWMBO BO
nocnegHuTe wecr KBapTanu), aoaeka
BpaboTeHocTa 3abenexa roauiweH nag og 0,4% Bo
NpBMOT KBapTas, 3a npBnat BO MNOCAEeAHMOT
neTroavweH nepvod. Bo ycnosu Ha BnowyBame
Kaj [0X0A0T, EKOHOMCKUTE areHTu BoobuuaeHo
TexHeaT fda ja uHaHCMpaaT MOTPOLLyBaykaTa

2 MpecmeTka Ha HEPM.
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UHaMKaTMBHU KaTeropum M IM4Ha

25 1 noTpowyBayka
(roavwHmM cTankm Ha peaneH pact, B0%)
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YBO3Ha CTOKM 3a LIMpOKa MOTPOLLYyBayka
= Tproeuja Ha Mano
e []\4Ha NOTPOLLYBAYKA
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W3Bop: [lpKaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTMKA, MMHUCTEPCTBO 33 pUHaHCUK M HBPM.

ﬂOXOﬂ " KpeauTUu Ha HaceJiIeHUeTo U NpuaAoOHeCH Ha
25 KOMMOHEHTUTE BO pacToT Ha A0X0A0T
(roovwHM CTanky Ha peaneH pact, Bo%, ¥ NpuaoHecu, BO M.n.)
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M3Bop: [lpxaBeH 3aBoA 3a CTaTUcTuKa , MMHUCTepcTBO 3a dhuHaHcum u HEPM
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npeky 3ajo/hkyBare. Merytoa, BO MpBUOT
KBapTan M30CTaHa MpuaoHEecoT u o oBaa ¢opma
Ha duWHaHcHMpatbe, BUAEjKM TOAMLIHMOT pacT Ha
KpeaMTUTe KOH HaceNeHMeTo HaBnese BO
HeraTuBHa 30Ha (-0,2%, peanHo).

MapoT Ha IM4HaTa NOTpoLwyBayka BO
NPBUOT KBapTaJl ce coBnara co ABMXEHETO
Kaj UHAUKATUBHUTE KaTeropum 3a
noTpowyBaykarta. [[poMeTOT BO Tprosujata Ha
Mano BO COOABETHMOT MNepuoa MMa peaneH
rogyweH nag og 0,6% (MCTo Kako BO NPETXOAHWNOT
KBapTas), CIMYHO Kako u npuxoaute og A4B (naa
oa 0,1%), npn Mano BnOWYBake Kaj AOMALIHOTO
NPoOM3BOACTBO Ha MNOTpPOWHKM pAobpa (mag opf
10,4%). Mano nogobpyBatbe BO  MPBOTO
TpuMeceyje, BO OAHOC Ha MPETXOAHWUTE nepuoau,
ce 3abenexyBa Kaj yBO30T Ha MOTPOWHM A0b6pa
(pact o4 2,4%).

Bo BTOpOTO TpuMeceuje ce ouveKkyBa
AeKa noTpolwyBaukaTta Ke 3abenexu Man
rogmweH nag. OyekyBaHOTO 6naro HamanyBame
€ BO COrfIaCHOCT CO HaTaMOLIHOTO B/OWWYBaHEe Ha
coctojbata Ha nasapoT Ha Tpya. MMeHo, nnatute
BO anpwi peanHo CTarHupaaT, LWTO YKaxkyBa Ha
HaTaMOLWHO  BfOWYBake Ha  A0X0AOT  Ha
HaceneHueTo. NHAMKaTUBHUTE kaTeropun®!
yKaXkyBaaT Ha AMBEPreHTHW [ABwkera. [lokpaj
HenoBOMHWTE O4YeKyBahba 3a MAHMOT PacrosioKINB
[0X0A4, AOMALHOTO NPOM3BOACTBO Ha CTOKM 3a
lUMpoKa MNOTpOLIyBayka, UCTO Taka, 6enexu naa
oa 10,9%. Oa gpyra cTpaHa, yBO30T Ha CTOKM 3a
LUMpOKa noTpollyBayka 6enexun peaneH roguileH
pacT o4 14,7%, NnpoMeTOT BO TpProsujata Ha Masno
3a 3,6%, a KpeauTMpareTO Ha HaceneHuneTo
b6enexun peaneH roguweH pact oa 1,4%.
MonobpyBarbeTo Ha goBepbaTa Ha NOTPOLLYBAYUTE
BO MOCNefHUTE HeKoNMKy Meceun® Moxe paa ce
NPOTOJIKYBa KaKo MHAMKAUMja 3a 3rofieMyBarbe Ha
CKNOHOCTa KOH MOTpowyBayka BO HapeaHWoT
nepuoga.

1.3.2. byyer v jaBHa rotpoLLyBa4yka

Bo npsuoTt xBaptan Ha 2010 roamHa,
BTOp KBaptan no pen, 6ewe 3abenexaH
peaneH rogvweH nap kKaj jaBHaTa
norpowyBauka oa 2,3% (kBapTaneH nap oa
2,4%, ce30HCKM npunaropaeHo). Bo ucruor
nepuon 6ewe 3a6benexxaH M pedpuumT BO

2! MopaTouuTe 3a AOMAWHOTO MPOM3BOACTBO Ha CTOKM 3a
MOTPOLLYBaYKa, 3a YBO30T Ha NOTPOLIHKM [06pa W KpeauTh Ha
HaceneHMeTo Ce 3aKNy4yHO CO Maj, Aojeka nogaTouuTe 3a
TproBujaTa ce 3aK/TyyHo Co anpun.

22 AHKeTa 3a MUC/IEHETO Ha NoTpollyBaumte Ha [3C, oa jyHu
2010.
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MpuaoHecn Ha KOMMOHEHTUTE 3a
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KOHconmaupaHuoTt 6yuer, oa 4,1 munujapaa
AeHapu, oaHOoCHO 4,4% op bAN, wTto
npercraByBa HajBUCOK  paepuunt BO
nocnegHuTe ner Keaptanu. [eduumTtor ce
jaByBa BO YyCNOBM HA HOMWHanNeH nag Ha
npuxoaute Bo 6yuetor (5,7%, roauwHo) npu
HOMMHanNEeH nopact Ha pacxogute (1,2%,
roavwHo). Ha crpaHata Ha npuxoaute, naa ce
3abenexysa U Kaj aaHouuTe (Npen cé Kaj AaHOKOT
Ha pobmBka) M Kaj npuaoHecuTe. PacToT Ha
bylleTckMTe pacxoan Ce AO0/MKM Ha TMOBUCOKUTE
KanuTanHW BNOXYyBaka O CTpaHa Ha Ap)kasaTa
(24,6%). TekoBHUTE TPOLIOUM, KAKO Haj3HavajHa
pacxoAHa CTaBka, BTOp kBapTan no pea 6enexar
nag (0,8%), npBeHCTBEHO 3apagn nNafoT Kaj
+ApyruTe TpaHchepn®.

Bo BTOpOTO TpMMeceuyje oa roguHaTa
KOHCcOMMAaupaHuoT 6yper NOBTOPHO € BO
AeduumT, NpM pact Ha NnpuxoauMTe U Nag Ha
CTpaHaTa Ha pacxoauTte. [puToa, pacToT Kaj
npuxogute oa 1,7% (HOMWMHANHO, rOAMLLHO),
KOjWTO € npB BO MNOCNEAHWUTE YETUpPU KBapTana,
HajMHOry Ce [JO/MKM Ha MNOBWUCOKUTE AAHOYHM
npuxoan (8%), npea ceé Ha npuxoaute oa OB
(25%) 1 Ha yBO3HUTE AaBadku (35%)%. Oa apyra
CTpaHa, HeaaHOYHMUTE NpUXoAMW, 3apagM BuMCOKaTa
cnopeabeHa ocHoBa Of MpeTxogHata roavHa
(ucnnaTeHa AvBMAEHAA Ha egHO MpeTnpujaTne BO
JenyMHa apxaBHa conctBeHoct Bo 2009 roguHa
BO Maj), UMaaT nag BO BTOPWUOT kBapTan oa 41%.
Kaj pacxogute, nagot o 3% ce [OOMKM Ha
noManuTe pacxoau 3a KanuTanHu Tpolwouun (nag
oa 26%), NMpu nag M Ha TEKOBHUTE pacxoam
(0,4%). CornacHo co BakBMUTE ABMXEHA, BO
BTOPOTO TpuMMeceuje ce ouyeKyBa nag Ha
jaBHaTa noTpowyBayka U  HeraTuBeH
NMPUMAOHEC Ha ApPXXaBHUATE  KanuTaJiHU
BJ/10)KYyBatba KOH BKYNMHUTE UHBECTULIUMN.

1.3.3. IHBecTuymcka rnoTpoLLyBayka

MHBecTULMHNTE Ce rNaBHUOT ABUraren
Ha napot Ha B4 Bo npBMOT KBapTan, co naa
oA 46,6% (peanHo, roguLHO). BucoknoT nag
BO opgpefdeHa Mepa ce objacHyBa €O BMCOKaTa
cnopeabeHa OCHOBa, OAHOCHO WMHBECTULMWUTE BO
npBnoT kBapTan Ha 2009 roauHa wWMaa BWCOK
roavweH pact (39%). Cenak, BMOWYBaHETO Ha
WHBECTULMCKaTa akTMBHOCT MOXe Aa ce cornega u

2 TopaCTOT Ha YBO3HMTE [AaBadykM € BO COMMACHOCT CO

3rofIleMEHNOT YBO3 0 0BOj nepuos (HOMWHaNeH roguiieH pact
oa 20,2%), npu wTo ce 3abenexyBa roneM nopact U Kaj
yBO30T Ha aBToMobunu, og 68% (WTO BO ronemMa Mepa ce
objacHyBa co oanykaTa Ha BnapaTta 3a u3MeHa 1 4ONONHYBake
Ha 3aKOHOT 3a aKuu3m).
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prTO WHBECTUUMUN U UHOAUNKAQTUBHU
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

npeky KeapTajsHaTa AWHaMWKa, MpU  CE30HCKU
npunarofeH keapTtasneH nag oa 12,8%.

MoHuCckaTa  MHBECTMUMCKA  AKTMBHOCT,
MOXe fda ce objacHM CO oAHecyBakeTo M Ha
CTPQHCKMTE W Ha [AOMAalIHWTE WHBECTUTOPW.
MmeHo, 6aBHOTO rnobanHO 3aKpenHyBame U
n3paseHata 0A6MBHOCT KOH PU3WK, HAZOMONHETU
CO  HeusBeCcHOCTa  OKOJly  AMHaMuKaTa  Ha
[OMALIHMOT EKOHOMCKM pacT, MpuaoHecoa 3a
peaneH roguweH nag Ha COUW oa 14,5%.
Bo3gpxaHoCcTa € u3paseHa M Kaj [AOMallHuTe
€KOHOMCKM Cy6jeKkTH, BO YC/OBM Ha OTeXHaT
npucTan Ao Kanutasn, 04HOCHO 6aBHO 3aXXMBYBaHe
Ha KpeauTupameTo (3abaByBarbe Ha KpPeaUTHWUOT
pacT Ha 4,5% Ha KpajoT og MapT, BO crnopeaba co
8,6% Ha KkpajoT oa aekemepn 2009 rogmHa), Kako
N BMCOKA HEM3BECHOCT OKOJy MaHaTa AMHAMMKA Ha
nobapyeaykaTta. Bo npBOTO TpuMecedyje, oapeneH
NO3NTUBEH ed.)EKT MMaa [ApXaBHUTE KanutaslHn
WMHBECTMLMK, KOULLTO 3abenexaa pact og 24%.

BnowyBaweTo Kkaj MHBecTMLMUTE
cooaBeTCTBYBa co ABWXeHaTa Kaj
UHAMKATUBHUTE KaTeropuu. 3HaAYMTEJSIHOTO
3abaByBarbe Ha Crankata Ha pacT Ha
M3BPLUEHWTE FpaaeXHN paboTn BO NPBUOT KBapTas
Ha 7,1% (peanHo, TroAauMIIHO) NpeTCTaByBa
B/OWYBake BO OAHOC Ha MPeTXOAHUTE Mepuoau
(npoceyeH pact o 15,9% BO npeTxogHuTe aeceT
KBapTanu). BnowyBarwe ce 3abenexyBa WU Kaj
AOMAWHOTO  MpOM3BOACTBO M YBO3OT  Ha
MHBECTUUMCKM fobpa (roavweH nag op 36% wu
34% BO NpBMOT KBapTas, COOABETHO, BO criopeaba
co nagotr og 20% wu 6,8%, cooagBeTHO, BO
NPETXOAHMOT KBapTan).

Bo BTOpMOT KBapTaJsi o4 roAuvHaTa,
noa BAMjaHMe Ha nopob6bpyBaweTo Kaj
CTPAaHCKMTE QAWUPEKTHU WHBECTMUMM U Ha
AOMALLHOTO KpeauTupame, MoXe paa ce
oyeKkyBa 3abaByBakbe Ha nagoT Ha
MHBECTULMCKATa aKTUBHOCT. Taka, CTpaHCKuTe
AVNPEKTHM UHBECTULMK, MO OCyM KBapTanu nag, Bo
anpun 2010 rogvHa vMaaT peaneH roguwleH pact
o 26,4%. [ononHUTENHO, Mano 3aXXMBYyBake Ce
3abenexyBa M Ha KpeaUTHWOT Masap, Kage WwTo
pacToT Ha KpeauTuTe 3a MpeTnpujatujata, Mako
6aBHo, cenak ce 3acunyBsa (6,2%).
MopobpyBarbeTo € BMAIMBO M Of ABMXKEHETO Ha
WHAVKATUBHUTE KaTeropuu. N3BpLieHnTE
rpagexHu paboTu BO BTOPOTO TpuUMecedje MMaaT
peaneH roguvweH pact o 28,3%, HajBMCOK BO
nocnegHMTe OCyM KBapTanu. 3abaByBarbe Ha
nagoT ce 3abenexyBa Kaj yBO30T Ha CpeacCTBa 3a
pabota (18,6%), poaeka BnowyBake MMa Kaj
[JOMaLLHOTO MPOM3BOACTBO Ha CpeAcTBa 3a paboTa,
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KOMLITO MMaaT nag oA 36,5%%%. Mpuxoaute op
[@HOK Ha [o6WBKa, Mopaan W3eaHadyBaH-eTo Ha
cnopeabeHaTta OCHOBa>>, BO OBOj mepuoa MMaaT
pact oa 0,3%, 3a npenaT BO MNOCNeAHUTE LWecT
KBapTanm.

1.3.4. Heto n3B03Ha rnobapyBayka

Mo3nTBEeH nNpuaoOHEeC Ha HeTo-
M3BO30T KOH EKOHOMCKMOT pact ce
3abenexxyBa u BO NpBMOT KBaptan Ha 2010
roamMHa, Beke yeTBpTH KBapTan
nocnepoBartenHo. [putoa, 3a npenat no Ase
roAVMHW, W3BO30T MMa MO3UTMBEH NPUAOHEC, LITO
cooABeTcTBYBa CO nopobpata KOHKjyHKTypa Ha
n3Bo3HMTe nasapu. Cenak, Ha KBapTajHa OCHOBa
M3BO30T W noHataMmy 6Genexun nag (1,1%), a
BMCOKMOT roguweH pact (15,2%, HOMWMHANHO M
12,4%, peanHo), BO roneMa Mepa Moxe fa ce
objacHm co HuckaTa cnopeabeHa ocHoBa. Oa apyra
CTpaHa, BO COMMACHOCT CO B/OWEHaTa AoMallHa
nobapysayka, nag BO MpPBMOT KBapTan ce
3abenexysBa M Kaj yBO30T, Kako Ha roguwHa (naa
on 8,2%, HOMUHanNHO 1 14,6%, peanHo), Taka K
Ha KBapTasHa ocHoBa (Mag oa 6,8%, CE30HCKM
npunarogeHo).

MopaTouurte 3a
HaABOpEeLWHOTProscKara pa3MeHa 3a
BTOpPOTO Tpumeceuje nokaxysaaT

npoanabouyBatbe Ha  paecdhuumTtoT  BO
pa3MeHaTa, Ha roguilHa OCHOBa, MNpu CuieH
HOMMHaNEH pacT M Ha W3BO30T M Ha YBO3OT
(23,2% un 20,2%, coopseTHO). Ha kBapTanHa
OCHOBA, KOpUIrMpaHO 3a Ce30HckuTe edekTu,
HOMWHA/IHWMOT pacT Kaj M3BO30T M YBO3OT BO
BTOPMOT KBapTan wusHecyBa 6,7% wun 13,3%,
cooaBeTHO. CUAHMOT HOMMHANEH KBapTaneH pacT
Ha yBO30T BO BTOPWMOT KBapTas e BO COrMacHOCT CO
OUEHMTE 3a Mano 3aXWBYBarbe Ha JAoMallHaTa
nobapysayka Bo 0BOj nepuoa. Cnopen peanHurte
nokasarenm, 6mn ce oyeKyBasno
npoAo/MHKyBatbe Ha MO3UTUBHUOT NMpuUAoOHeC
Ha HETO-U3BO30T KOH KBapTaJIHUOT pacT Ha
BAM, HO co nocnab MHTeH3uTeT.

Haponrnoro npunarogyBamwe Ha na3apor Ha TPyA, KOELWTO 3aroYHa KOH
KpajoT Ha MMHarata rogmHa, rnpogoJKH 1 BO MPBOTO TpuMeceyje Ha 2010 rognHa,

2 TopaTounuTe 3a M3BPLIEHWTE rPadeXHu pabotn M 3a

CTPaHCKUTE AUPEKTHU WMHBECTUUMWM Ce 3aK/Ty4yHO CO anpwn,
nogaTouuTe 3a AaHOK Ha A0BMBKa ce 3aK/ly4YHO CO jyHM, Aodeka
OCTaHaTUTe NoAaToUM Ce 3aK/Ty4YHO CO Maj.

% Op noueTkoT Ha 2009 rogvHa e HanpaBeHa MpPOMeHa BO
perynatvBaTta 3a AaHOKOT Ha AobuBKa, crioped Koja He ce
nnaka AaHoK Ha HepacnpeaeneHaTa Aobueka.
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KaKo rnocnegmya Ha BJ/IOWYBaHE€TO Ha CEeBKYNHata €KOHOMCKa aKTHMBHOCT Of4
rnoyerokor Ha 2009 rogmnHa. HeraruBHuTe KBapTasIHM CTallkM ce npec/inkaa BO
roguwHaTa pAuHaMHuKa T[PEAN3BHUKYBajKH, 3a [NpBRar o4 IM[M0YETOKOT Ha
E€KOHOMCKaTa KpH3a, roguLieH nag Ha 6pojor Ha BpaboTeHuTe M Ha CTarikara Ha
BpaboTeHOCT, 04 €fgHa CTpaHa, M Nnopacr Ha 6pojor Ha HeBpaboTeHUTE H Ha
crankara Ha HeBpabOTeHOCT, of Apyra crpaHa. Bo npwior Ha HapgosiHuTe
MOMECTyBara Ha Na3apor Ha TPy4 € M HaTaMOLHOTO 3ab6aByBarbe Ha rognuHNOT
pacr Ha HOMMHAJIHUTE IPOCEYHHN IJ1IaTU M Ha TPOLWOUNTE 3a TPpy4d Mo EANHNLA
nponsBog. HeratnBHHUTE NoOMecTyBawa Ha Ma3apoT Ha Tpyd HajBepojaTHO Ke
npogo/nKar M BO HapPEAHOTO TPHMECeYje, HMajKkn ro rnpegsug nagor Ha
€KOHOMCKaTa aKTHMBHOCT BO [IPBHOT KBapra/l Ha [rogMHara, BpPeMEHCKOTO
3a4O0UHyBake CO KoOe pearvpa nazapor Ha Tpyhd, Kako M OYeKyBarbara Ha
E€KOHOMCKHUTE areHTH 3a HapeaHHNTE ABaHaeceT MecelyH.

BnowyBakeTo Ha cocroj6aTta Ha

NasapoT Ha TPyA, WITO 3ano4YHa oA KpajoT Ha

AKTUBHO HaceneHve, BpaboTeHu 1 nperxoaHaTa roaMHa Npoao/HKN U BO NpBOTO

18,000 o HeBPabBoTeHW (KBApTANHW MPOMEHN BO NuLa) TpuMeceyje Ha 2010 roauHa. AHanu3aTa Ha
KBapTajHaTa AMHAMMKA YKa)XyBa Ha
HaTaMoLWeH naA Ha BpaboTeHOCTa, HO M Ha
pacT Ha HeBpaboTEHOCTa BO OAHOC Ha
nperxogHuoT kBapTan®®. Taka, BO npBMOT
kBapTan Ha 2010 roguHa 6pojoT Ha BpaboTeHu
nvua ce HaManm 3a 1,1% (7.037 nuua), BO ogHOC
Ha MPEeTXOAHOTO TpuMeceuje. MpuToa, 3a pasnuka
HespatioTenn L Of NPETXOAHMOT KBapTan Kora HeBpaboTeHoCTa cé

13,000

8,000 -

3,000

-2,000

-7,000

_EZS;:Z:WME:@ ywTe ce Hamanysalle, NagoT Ha BpaboTeHocTa BO
-12,000 - npBUTE TPpU MECEUN OO rogmnHaTa belwe npocneaneH
Ke.1 Ks3 K1 Ks3 K1 Ks3 Ks1 Ks3 Ks.1 CO nopact Ha HEBpa6OTeHOCTa. BDOjOT Ha
2006 2006 2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 o
*Ha rpadMKOHOT NO3UTVBHA NPOMeHa Kaj HeBPaBOTEHNTE IMLia 3HAUM HaMarlyBatbe HeBpa60TEHV|Te Mua ce 3rojemMu 3a 2,7 Yo (8057
6 j 61 3
o s o e AUR), B0 HaJONeM fe, KAKo pElyTAT Ha

HaMasyBareTO Ha BpaboOTEHOCTa, AoAeKa noman

I'Ipmqouecuna Haj3Ha‘lajHMTeceKTOle KOH KBapTanH1OT nag ﬂen oﬂ paCTOT Ha HeBpaGOTeHOCTa Ce 06']aCHyBa

Ha BKyNHYOT 6poj Ha BpaBotenu nuua Bo Ks.1 2010 roguHa CO 3rofieMyBaHe€TO Ha paboTHaTa cuna, OAHOCHO

(B0 MpoueHTHM noGHY) CO MPWIMBOT Ha /iMLA BO paboTHaTa cuna Kou BO

O0BOj nepuog 3anovHane pa 6GHapaat paborTa.

BakBoTO ABWXEHE Ha HEBPAbOTEHOCTa AOMOJIHETO

CO 3rofieMyBatbeTO Ha BKynHaTa paboTHa cuna
JoBejie A0 PacT Ha CTankaTa Ha HeBpaboTEHOCT.

APYIV YCNYXHU aKTUBHOCTM
3[paBCTBO

o6pasosaHue

jaBHa ynpaga v oabpaHa

aAKTUBHOCTM CO HeiBUXEH UMOT

KBapTaneH nag Ha simyata kom paborar
e 3abenexxan BO noroneMm pAen opf
AejHoctuTe. [putoa, wWMajku ro npeasua
CTPYKTYPHOTO Y4YecTBO Ha cekoja AejHOCT BO
BKYNHMOT 6poj BpaboTeHu nuua, nagoT Ha
BKYMHaTa BpaboTeHOCT BO eKOHOMMWjaTa BO rosnema
Mepa ce objacHyBa CO HaMmallyBakeTo Ha
BpaboTeHOCTa BO 3eMjoaencTsoTo (KBapTaneH naj
. ! , , oa 3,7%), BO npepaboTyBaykata WHAyCTpuja
Wa3Bop: [ipxaseH 3aBop 3acratuctuka  -1.0 0.5 0.0 0.5 1.0 (KBapTaﬂeH nag o4 20/0) n BO Tpr3MOT
(kBapTaneH naa oa 17,7%).

(hMHaHCKCKO nocpeayBatbe
KOMYHMKaLm

Typusam

Tprosuja

TPafEXHULITBO

cHabpyBatbe CO enekTpiiHa eHepruja
npepaboTyBayka HaycTpuja
pyAapcTBo

3emjonencTeo -0.

% AHanu3aTa Ha KBapTa/HaTa AvHamMuka Ha BpaboTeHocTa U
HeBpaboTeHOCTa € HamnpaBeHa CO CE30HCKM MpUIaroAeHu
nogatoun. Ce30HCKO npwnarogyBake He e  HanpaBeHo
€AVHCTBEHO Kaj BKYMHOTO paboTocrnocobHo HaceneHue.
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AKTUBHO HaceneHue, BpaboTeHU u
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

Bo npBuoT kBapTan Ha 2010 roamHa, 3a
NpBNaT o4 NOYETOKOT Ha EKOHOMCKAaTa Kpu3a
e 3a6enexxaH roguuieH nag Ha sBpaboreHocra
M nopact Ha HeBpaboreHocta. Bo ogHOC Ha
MCTMOT  MepuoA 04  MpeTxogHata  roauHa,
BpaboTeHocTa ce Hamanu 3a 0,4% (2.227 nuua),
gopeka HeBpaboTeHocTa ce 3ronemn 3a 2,9%
(8.814 nwuua). 3a cnopegba, BO MpeETXOAHWUOT
KBapTan Ce ylITe He MOXELLe Aa Ce BUAM Ha0/IHO
npunarogyBate Ha Na3apoT Ha TPyA Ha rofamiiHa
OCHOBa, OAHOCHO BpaboTeHOCTa ce 3roneMysalle,
a HeBpaboTeHoCTa ce Hamanysawe. NMpoMeHaTa BO
TPEHAOBUTE Ha OCHOBHUTE KAaTeropuMm Ha Mas3apoT
Ha Tpyd npeamM3BMKa MpoMeHa BO HacokaTa Ha
[ABVXKere Ha CTankaTta Ha BpaboTeHOCT 1 CcTankaTa
Ha HespaboTeHocT. Bo npeuoT kBaptan Ha 2010
rogMHa Ccrankata Ha BpaboTeHOCT 6enexu
roguweH nag oa 0,3 n.n. n wmsHecysa 37,5%.
CrankaTa Ha HeBpabOTEHOCT BO MCTMOT nepuopg e
3ronemeHa 3a 0,8 n.n. Ha roguMwHa OCHOBa U
n3HecyBa 33,5%.

loamwHmMor nap Ha BpaboteHocTa
rnaBHO ce o6jacHyBa co HamManeHuoT 6poj Ha
Avuuata BpaboTteHM BO 3eMjoaencrBoTo
(roamwen nap opn 8,6%), BO TypusMoOT
(roavweH nag oa 24,9%) n Bo coobpakajoT
M KOMyHuKauuuTe (rogmwieH nag oa 12,5%).
Mag Ha BpaboTeHOCTa Ha roguvlHa OCHOBa €
3abenexaH ylwTe BO pyAapcTBOTO M BO AejHOCTa
.,CHabayBawe CO eneKkTpuyHa eHepruja, rac wu
Boga“. Bo ocTtaHaTUTE EKOHOMCKM [AejHOCTM
BpaboTeHOCTa pacTe Ha roguiwHa ocHosa. Cenak,
BO fAen oA AejHoctute (Tprosuja, (UHAHCUCKO
nocpeayesare W BO [AejHOCTa ,ApYrn YCIYXXHU
aKTUMBHOCTM") HEraTMBHMUTE KBapTa/lHU [OBUXEHA
fosenoa Ao 3abaByBarbe Ha rOAMLLHWMOT pacT.

Cocroj6ata Ha nasapoTr Ha TpyA BO
HapeaHWOT KBapTaJi, cenak, TEelWKo MoXe Aa
ce npoueHM. BepojaTHoCcTa 3a HeEj3MHOTO
B/IOLUYBatbe € rosiemMa, UMajku ro npeasua nagot
Ha eKOHOMCKaTa aKTMBHOCT BO MPBWMOT KBapTan Ha
roaMHaTa M BPEMEHCKOTO 3aJ0LHYBake CO Koe
pearupa nasapoT Ha Tpya. Bo npwnor Ha BakBuTe
oyekyBatba Ce W HEMOBOMHWUTE O4YeKyBarba Ha
NOTPOLUYBaunTe BO MOrMe4 Ha MAHUTE OBUXEHA
Ha nasapoT Ha Tpya”. WMeHo, cnopea AHkeTaTa
3a MUCNEHETO Ha noTpollyBaunte, Bo anpun 2010
rogMHa eKOHOMCKUTE areHTW O4YeKyBaaT MopacT Ha
HeBpaboTeHOCTa BO  HapegHuTe  [BaHaeceT
MeceunM. HVBHWUTE NECMMUCTUYKM  OYeKyBaha
npeosnagysaaT M BO Maj, Kora TUe ce usjacHwune
feka odekyBaaT npoanabouvyBare Ha pacToT Ha
HeBpaboTeHocTa. Ho, oa fApyra  CTpaHa,
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MUCNEHETO Ha NOTPOLLYBa4vUTE.
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OYeKyBaH-aTa Ha KOMMaHUnTe oa
npepaboTyBaukata WHAYCTpUja, MPAAEXHULLTBOTO
M Tproeujata Ha Masno 3a 6pojoT Ha BpaboTeHuTe
BO HapegHWoT KBapTas Ce MOONTUMUCTUYKU U
[aBaaT MO3UTMBHM CWUrHaNM 3a ClydyBarbaTa Ha
nasapoT Ha TPyA BO HapeaHWoT nepuoa e,

Kako u BO nperxoaHaTa roguHa, Taka m
BO npBute TpM Meceuum Ha 2010 roamHa
npogo/mku 3abaBeHMOT roguweH pacTt Ha
nnaTtute. /IMeHo, BO npBWOT KBapTan Ha 2010
rogvHa NOBTOPHO ce 3abenexxyBa 3abaByBame Ha
rOAMLUHMOT pacT Ha HOMWMHANHUTE HETO M HpyTo-
nnatyu BO eKoHoMujaTa. HOMMHanHaTa HeTo-nnaTa
€ noBucoka 3a 3,3%, goaeka HoOMMHanHaTta 6pyTo-
nnata e nosucoka 3a 1,1% BO 0AHOC Ha MCTMOT
nepuos oA MuHaTaTa roamHa”. 3a cnopepba
rOAMLUHMOT pacT Ha HeTo M Ha 6pyTo-nnataTta BO
NPeTXOAHWOT KBapTan u3Hecysawe 4,5% n 3,7%,
coongeTHO.>® 3a6aByBar-€TO Ha FOAMLLHMOT pacT e
ywte MocuIHO AOKOMKY ce m3onmpa edekToT of
nopacToT Ha LeHUTe, OAHOCHO MPEeKy aHanu3a Ha
peanHUTE HETO W OpyTo-NNaTm KOWUWTO Ha
roguvwHa ocHoBa 6enexaT pact oa 2,8% w of
0,6%, cooaBeTHO.

Cnuunn  pgBmkerwa ce 3abenexysaaT W
[OKOJNIKY Ce aHanu3upaaT ucnnaTeHuTe nnatu Bo
paMKu Ha WHAMBUAYaNHUTE EKOHOMCKM AejHOCTH -
roavllHUTE MpOMEeHM BO HajroneM gen oA
AejHOCTUTE Cce C& ywTe MO3UTUBHKU, HO Cce
3HAUMTENIHO MOHUCKW BO OAHOC Ha MpPeTXOAHWOT
KBapTan. Hajsucok  roguvweH  rnopact  Ha
HOMMHanNHaTa HeTo-Nnata e 3abenexaH BO
pyAapcTBOTO M BO npepaboTyBaykaTa UHAYCTpUja.
[JononHuTenHo, BO rpageXHUWTBOTO U BO Aen of
yCcnyxxHute paejHoctu (TypusaM, akKTMBHOCTU CO

2 N3Bop: [ip>xaBeH 3aBOA 3a CTATUCTUKA, aHKETU 3a AENOBHUTE
TEHAEHUMW BO TPajEeXHULITBOTO, BO npepaboTyBaykaTta
WHAYCTpUja 1 BO TProeujaTta Ha Mano.

¥ pasnukaTa BO CTankaTa Ha pacT Ha HeTo 1 BpyTo-nnaTuTe ce
JO/MKM Ha HATaMOWHO HamanyBakbe Ha npuaoHecuTe of
33[I0/DKUTENHOTO COUMjanHO ocurypysame. Taka, NpuaoHecoT
3a NEH3UCKO ocurypyBsarse of noctojHute 19% Bo 2009 roavHa
ce HamanyBa Ha 18% Bo 2010 roauHa, npuMAOHECOT 3a
3[1paBCTBEHO OCUrypyBarbe ce Hamanyea oA 7,5% Ha 7,3%,
foaeKka nNpuaoHecoT 3a BpaboTyBake OCTaHyBa Ha HMBOTO 04
2009 roavHa (1,4%). Co oBMe NpPOMEHV OMTOBapyBaH-ETO Ha
6pyTo-nnatata co NpuAaoHecMTe 3a 3aA0/MKUTENHO CouMjanHo
ocurypyearbe ce ceee Ha 26,5% oa 27,9% Bo 2009 roavHa
(,Cnyx6eH BecHMK Ha PM" 6p. 156 og 25.12.2009 roamHa).

% 3apagn npoMeHaTa BO HAYMHOT Ha MpecMeTyBarbe Ha
nnatute o 2009 roavHa (KoHuUenT Ha 6pyTo-nnata, OAHOCHO
BK/lyYyBarbe Ha HaZoMecTouMTe 3a XpaHa W nNpeBo3 BO
OCHOBMLATa Ha Koja ce Mniaka NepPCoHaNnHUOT JaHoK), €O Len Aa
Ce MOCTUrHe MOBMCOK CTereH Ha MeryrofuliHa CropesvuBoCcT
Ha nopaToumMTe, € M3BpLUEeHa KOopeKkuuja co MpeTnocTaByBaHe
feka nnatata Bo AexkemBpyu 2008 roaMHa € Ha HMBOTO Ha
nnatata Bo jaHyapu 2009 roguHa, a 3a MeceuuTe HaHasaj
(npen pekemBpu 2008 roavHa), OBOj M3HOC Ce Kopurupa 3a
MeceuyHuTe NpoMeHn Ha nnatute objaseHun og [3C.

29



KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

HeZBMXXEH MMOT, jaBHa ynpaBa M ogbpaHa M BO
fJejHocTa  ,4pyrM  YCIY)KHM  aKTMBHOCTM")  ce
3abenexyBa HaMaslyBarbe€ Ha HOMWHASIHUTE HETO-
nnatm BO OAHOC Ha WCTMOT nepuog oA
npeTxofgHaTa roavHa.

KBapTanHata aHanu3a ykaxyBa Ha 6nar
nopact Ha HOMWHanHWUTE HeTto-nnatu ogf 0,6%,
foneka 6pyto-nnatute 6enexat nag oa 1%.
BakBoTO 3ronemyBarkbe Ha HeTo-njaTata BO
npeutTe TpU Meceuum Of roavMHaTa [faBHO ce
objacHya €O MOpacToT Ha nMnatuMTe BO
3eMjoAencTtBoto M BO MHAYCTpWjaTa, Aojeka
nnatute BO YCIYXXHMOT cektop 6Genexat naa.
HajBmcok kBapTaneH nag Ha HOMWHANHUTE HETOo-
nnatm e 3abenexaH Bo TypusMmoT (3a 8,5%).
PeanHute HetO w© 6pyTO-NNaTM, KOUWTO Ce
rMokasaTtes 3a KyrnoBHaTa MOK Ha EKOHOMCKWTE
cybjekT, BO MpPBOTO TPMUMECedje Ha roguHaTta ce
NOHNCKK 3a 1% un 3a 2,6%, cooaBETHO.

3abaByBarbeTO Ha rOAMWIHMOT pacT Ha
HOMMWHaNHUTE HeTo-NfaTKu NpoAo/KYyBa W BO
anpun 2010 roguHa, Kora pacToT Ce cBeAe Ha
1,4%, popeka 6pyTto-nnatute ce Hamanuja 3a
0,2%. PeanHaTa HeTO-nnata BO anpui e Ha
HMBOTO Of UCTUOT Mecel, 0 NpeTxogHaTa roauHa,
Jopaeka 6pyTo-nnatarta e noHucka 3a 1,6%.

Mpopo/mxnM TpeHAOT Ha roaviueH nap
MpoAyKTUBHOCT Ha TPYAOT ¥ Tpolliouw 3a TpyA no Ha mNpOAYKTMBHOCTA, MaKO CO NOyMepeH
eauHuua npousson

150 - (MHAekem, 2004=100) uHTeH3uTeT. Kako pesyntat Ha NOBUCOKUOT

nag Ha 6pyTo AOMaWHMOT npou3BoA BO

OAlHOC Ha HaManyBaweTo Ha 6pojor Ha

BpaboTeHu siMua, NPoAYKTUBHOCTA Ha TPyAoT e

noHucka 3a 0,4% Ha rogviwHa ocHoBa M 3a 0,9%

110 - Ha KBapTasnHa ocHoBa. [lo pAejHoCTM, MoHMCKa

100,,\/\__/—-\/\ NpOAYKTMBHOCT (Ha KBapTa/Ha WM Ha roauviluHa

ocHoBa) ce 3abenexysa BO WHAyCTpujaTa,

TproeujaTa, BO AejHocta »PNHAHCUCKO

nocpeayBarbe M Apyrn AeNOBHU aKTUBHOCTU" U BO
jaBHaTa ynpasa v oabpaHa.

140 4

MpoaykTuBHOCT

| Tpowiouy 3a Tpy/A No eavHuua
130 npoussos

120 A

90 — T T T T T T T T T T T T T

12006
Ks.3
B8.12007
Ks.3
12008
Ks.3
Ks.12009
Ks.12010

K
K

<
W3Bop: [ipxaBeH 3aBoA 3a cTaTUCTVKa W npecmeTkn Ha HEPM.

Tpowouute 3a TPyA nNO eauMHMUA
npoM3BOA, UCTO KaKo M nnatute, 6enexar
3abaBeH pacT, N0 BUCOKMOT nopacTt Bo 2009
rogvHa oA 14%. IMeHO, 1 NoKpaj HeraTMBHUTE
NPOMeHM Kaj NpoAyKTMBHOCT@ Ha TpyaoT, BO
npenoT keBapTan Ha 2010 roavHa npoaokysa
HaMaslyBakeTO Ha roAMLIHMOT pacT Ha Tpolwouute
3a Tpy4 NO eauHMua NpoM3BOA4 KaKo pe3ynTaT Ha
3abaBeHMOT pact Ha 6pyTto-nnatute. PacTtoT
3abaByBa 04 5% BO NPETXOAHWMOT KBapTan, Ha
1,6% BO npBuMTE TpW Meceuum Ha roauHara.
3abaByBareTO Ha roAMLWHMOT pacT Ha TpolwounTe
3a TpyA MO eauHuua npousBod, BO roneMa Mepa,
MOXe Aa ce objacHM CO MagoT Ha TpolwlouuTe 3a
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Tpya NO eAuHuMua npou3Boa BO  Jen oA
eKoHoMckuTe AejHocTu. lNpuToa HajroneM naj Ha
TpoLlouMTe 3a TpyA MO eavMHuua Npov3Boa MMa BO
TYpU3MOT. [TOHMCKM TpoLLIOLM 33 TpyA MO eanHuua
Npou3BO4 Ha roauwHa OcHoBa ce 3abenexysaaT
BO CEKTOPOT Ha pa3MeH/IMBU NPOM3BOAN, KaJe LWTO
HaMaJslyBaH-EeTO 3arnoyHa of, NpeTXOAHUOT KBapTarn,
HO M BO CEKTOPOT Ha Hepa3MeHNMBK nponssoan>’.
Ha kBapTanHa oOcHOBa, TpowouuTe 3a Tpya Mo
eavH1LA NpomM3BO4 Ha HMBO Ha Uenata ekoHoMuja
ce penatuBHo cTabunuu (MMHMManeH nag oa
0,1%), Taka WTO MOHUCKWUTE TpowouuTe 3a Tpya
Nno eauHuua Npou3BOJ BO MOBEKETO EKOHOMCKM
[ejHOCTW TNaBHO Ce HeyTpanu3upaaTt co nopacToT
Ha TpowouuTe 3a Tpya BO TprosujaTa,
WHAOycTpujaTa 1 BO jaBHaTa yrpasa.

1.5. BUNaHC Ha NJ1akama

Adednynror Bo TexkoBHaTa CMETKa npoJo/HKH Aa Ce CTECHYBa U BO MPBOTO
Tpumeceyje Ha 2010 rognHa, npyu HafoJ/IHa KOPeKYHja Ha TProBCKUOT AePHUUNT U
pacreyxka pAMHaMHUKa Ha [PUBATHHUTE TpaHcepHn. CrabH/IM3NPpaeTo Ha
CTpaHcKkaTa ejpexTnBHa riobapysayka, rno A/1a60KHOT rag BO oros1IeEMHUOT A€EJ 04
nperxogHata rogmMHa, Kako M rnogobpara KOHjYHKTYpa Ha na3apor Ha MeETasin
HMaa Nno3nTHBHU edpeKxTH Bp3 U3BO3HUTE OCTBapyBarba. Of4 Apyra CTpaHa, nagor
Ha gomallHaTa nobapyBayvyka Ae€/TyBa AECTUMY/IATUBHO BP3 yBO30T, LITO 3aEAHO CO
noBHcokara criopegbeHa OCHOBa, [AOBeAyBa HAO HEroBo [OHaTaMOLHO
HamasyBamwe. M nokpaj nomMasinor TEKOBEH Aednunt n nogobpara HagBoOpELUHA
no3nymnja of OBOj acreKT, KalnnuTasIHNTe HETO—TIPH/INBH b6ea HE3HaYNTE/THO
MOHNCKH Of ja30T BO TEKOBHATa CMETKa. OBa yKa)kyBa Ha CE yLUTe HeroBOJIHNTE
BHAgyBarba Ha CTPaHCKUTE HMHBECTUTOPH, KOMLUTO CO Or/1€4 Ha MOC/IEQHHTE
TYpOysIeHYnn Ha MeryHapoaHMTe PMHaHCHCKH nas3apm, MaJiky BEPOJaTHO € geKa
3HaYNTE/IHO Ke ce nogobpar Ha kparox pok. llpawarero Ha @HHaHCHpPpaHETO
ywre noBexke gobnBa Ha 3HaYerwe Co HajHoBHuTe nmogaroymn og anpmia n Maj 2010
rogMHa, KOULITO I MOKa)KyBaaT rIPBUTE CHIHa/IM 3a B/IOWIYBarb€ Ha TProBCcKarTa
cMeTKka. HMaxKo BHCOKMOT HETO-OTKYN Ha [A€BHU3N Ha MEHYyBa4YKUOT razap
npogo/mkyBa, a IMOMECTyBarara Ha H[EBHU3HMOT nazap M AWHaMHKaTa Ha
AEBH3HUTE pE3EPBU BO BTOPOTO TpHMece4yje b6ea MoBOJIHH, TEMMNOTO Ha
3aKperHyBare Ha KanuTa/IHUTe MPHJIMBH H [OHaraMy co3fgaBa pU3NLH BO
HafBOPELWIHNOT CEKTOP BO HaPEAHHOT NEPHOL.

TeKoBHa CMeTKa, KyMynaTMBHa OCHOBa 1.5.1. TekoBHa cMETKG
0,0 W 0,0 -
1000 Rt S, Bo npBoTOo TpuMeceuje Ha 2010
. s

roavHa, Aed)VILIMTOT Ha TEeKOBHATa CMETKa
[0 U3HecyBalwe 74 MunmMoHu espa wnm 1,1% opn
L 60 BAMN. Bo cnopegba co npeTxogHMOT KBapTan,

73 HEratTMBHOTO Canao Ha TEKOBHATa CMETKa Ce
80

-200,0
-300,0
-400,0 .
67
-500,0

-600,0 mmm— TeKOBHa CMETKa,

BO MUIMOHW eBpa
-700,0 (neBa ckana)

r -10,0 31 Bo CEKTOPOT Ha pa3MEeHNMBU NPOU3BOAU CE BKIYYEHU
------ TekoBHa CMeTKa,

cekTopuTe: 3eMjoaenctBo, OB W LWyMapcTBO, pubapcTBo,
Kako % oa BN 51 pyAapcTBO U Badere KaMeH, npepaboTyBauka WHAYCTpUja, u
-900,0 (necra ckana) ' L 140 CEKTOpOT CHabayBarbe CO efieKTpu4yHa eHepruja, rac v Boga.
Ke.l Ks.2 K3 K4 Ksl Ks2 Ke.3 Ks4 Ke.l Ke.2 Ks3 Ke.4 Ke.l Cute ocTaHaTM [ejHOCTM Ce BKYYEeHW BO CEKTOpPOT Ha
2007 2008 2008 2009 2009 2010 Hepa3MeHJ'IVIBVI npOVl3BO.U.V|.

12,0

-800,0

M3sop: HEPM.
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Hamann 3a 1 n.n. og BAl, wTo npeTcTaBysa
BOOOMYAEHO CE30HCKO HaMasyBahe, KOewTo BO
HajroneMm gen ce AO0/MKM Ha CTECHETMOT TProBCKM
gedvumt (3a 2,6 n.n. og bAM). Moa BnvjaHne Ha
Cce30HaTa, 3abaBeHa 6Oewe W AMHAMMKaTa Ha
NpuAMBUTE 0 TEKOBHW TpaHcdepu, Aodeka Kaj
goxogot belwe ocTBapeH Mno3HayaeH gedvuut, a
Kaj ycnyrute cyumumutoT ce HaManu Ha KeapTasiHa
OCHOBa. Ha roguwHa OCHOBa, CTECHYBaH€TO Ha
HeraTMBHMOT ja3 Ha TeKOBHaTa cMeTka Oele
OCHOBHM KOMNOHEHTN HAa TEKOBHATA CMeTKa rIOVI3pa3eHO 7] ﬂOCTM rHa 4 n.mn. O,U, Eﬂ‘n .

(B0 MUAMOHM eBpa) .
600,0 - Mo3nTMBHaTa roavlLiHa Kopekuuja BO ronem gen ce
Hiposaoamemew - RAoan - HTeommencos [OMKM Ha 6a3HMOT edeKT, OfHOCHO Ha BWCOKaTa
cnopeabeHa ocHoBa O MpeTxogHaTta roavHa. Bo
200,0 1 TOj nepwod, TeHAeHUMMTe BO HaABOpeLlHaTa
00 pasMeHa ce ywTe 6ea BO MoS3a Ha yBO30T, Mpw
Beke HaMaNeH UM3B03, a [AMHAMMKaTa Ha
npuBaTtHMTe TpaHchepu 6ewe UCKNYYUTENTHO
“400,0 HenoBonHa.  CneacTBeHo,  NPUMAOHECOT  Ha
00,0 pa3MeHaTa Ha CTOKM CO CTPaHCTBO BO FOAMLLHOTO
CTeCHyBare Ha AedMuUMTOT BO TEKOBHaTa CMeTKa
€ no3nTMeeH N nsHecysa 2,3 n.n. og bAl, aoaeka

400,0

-200,0

-800,0 -
Ke.l Ks.2 Ks.3 Ks4 Ke.l Ks.2 Ks3 Ks4 Ke.l Ks.2 Ks3 Ks4 Ks.l

2007 2008 2008 2009 2009 2010 Ha npuBaTHWUTE TpaHcdepn msHecysa 1,9 n.n. og
W3sop:HBPM. BD,I'I
2,000 - ooy - JeduunToT Ha TproBCcKaTa CMeTKa BO
1,800 1 ’ N npeuTe TpU Meceuum OA roauMHaTa W3Hecysalle
1,600 - '_,".' ' 296,7 MunuoHn espa, unm 4,3% og BAM. Ha
1,400 _J Lo\ KBapTasiHa OCHOBA, BO YC/IOBM Ha MOCUSIEH Maj Ha
e ’

1,200 1 "t L YBO30T BO OJHOC Ha MafoT Ha M3BO30T Ha CTOKM,
1,000 S TProBCKMOT aAeduunT 3abenexa HamanyBawe 3a
36,1%. Bo cnopenba co npeuoT kBapTan og 2009
roavHa, HeraTMBHOTO TProBCKO Canfo MCTO Taka
ce Hamann 3a 33,6%, HO noaobpyBareTO
npousnese 04 3aXWBYBaHeTO Ha  W3BO30T
(roanweH pact oa 20,4%), Npy c€ yluTe NpPUCYTHO
HamanyBare Ha YyBO30T Ha cToku (3a 8% Ha
= = - BkynHa Tproaca pasmera roaviliHa OCHOBA).

NzBo3
......... YBO3

800
600
400
200

MN3Bop: HEPM.

Mpwnor 3
AHanu3a Ha HaABOPELUHOTProBcKaTa pa3MeHa Ha CTOKu>?

TpeHAOT Ha KBapTaJieH pacT Ha HAABOPELWHOTProBCKaTa pa3sMeHa Ha CTOKM, LITO 3ano4yHa
oA BTOpPMOT KBapTtas Ha 2009 roauHa, 6ewe npekMHaT BO NpBOTO Tpumeceuyje Ha 2010
rogvHa. HazaBopelwHOTproBckaTa pa3MeHa Ha CTOKM ce Hamanu 3a 207,1 MUNWOH eBpa Ha KBapTanHa
OCHOBA, MpW NOCUNEH Mad Ha YBO3OT Ha CTOKM Of WM3BO30T Ha CToku. OBa AoBeae A0 KBapTasHO
CTeCHyBakbe Ha HeraTMBHOTO TProBcko cango 3a 176,8 munuoHm eBpa. Cenak, AOKONKY ce
aHanM3MpaaT Ce30HCKU MpuniarogeHuTe rnoaaToum, U3B030T Ha CTOKM M BO NpBMOT kBapTan Ha 2010
roavHa 3abenexa 3rofieMyBake Ha KBapTajiHa OCHOBa, CO LUTO MPOAO/KM MO3UTUBHMOT TpeHA, WTOo

32 Cnopen MeTtoponorujata 3a HaJBOPELLIHOTProBCKa pasMeHa,
nogaTouuTe 3a U3BO30T Ha CTOKM ce objaByBaaT Ha ¢.0.6., a 3a
YBO30T Ha CTOKM Ha U.n.d.-0CHOBa.
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3ano4YHa oA BTOPWMOT KBapTana o4 MpeTxogHaTta roanHa, Aodeka nafgoT Ha yBo3oT belle co noymepeH
WHTEH3UTET. Ha roguwHa ocHoBa, 3a NpBNaT oA MOYETOKOT Ha Kpu3aTta, HaABOpeLIHOTproBcKaTta
pa3MeHa 3abenexa 3ronemyBarse, KOeLWTO Ce A0/HKM Ha pacToT Ha M3B030T (o4 82,2 MUNUOHK eBpa),
[ofeKa yBO30T Ha CTOKM M MOHaTaMy 6enexu HamanyBare Ha roguHa ocHoBa (o4 72,3 MWIMOHM
eBpa). BakBuTe TeHAEHUMM yCNnoBKUja CTECHYBakbe Ha TProBCKMOT aedmumT 3a 154,4 MUIMOHK eBpa Ha
rogviHa ocHoOBa.

Hajronem pen oA KBapTasHOTO CTeCHyBakbe Ha TProBCckUoT pAedUUUT BO NpPBOTO

TpuMmeceudje Ha 2010 rogmHa ce o6jacHyBa co Canfiano OAEsHA KaTeropuy NPOMSBOAM Cropes
HamaneHnot pAeduuMT BO pasMeHaTa Ha | uxpo o mota
MHAYCTPUCKN HaA6aBKM M Ha WHBECTMLUMCKM |

CTOKW, AoAeKa 3a roAMILHOTO CTeCHyBambe, izl |.| | |7| el Ealnn

nokpaj nogo6bpeHata pa3MeHa Kaj oBue rpynum
Ha npousBoaM, AononHuteneH edexr mma mn | ®
nogo6peHnoT eHepreTckn 6unaHc. MNo3nTnBHuTe | 200 | l !

TEHAEHUMM BO pa3MeHaTa Ha MWHAYCTPUCKUTE | !!"l!— !

HabaBkn 0cobeHO ce 3abenexaHu Kaj Xenesoto u | - \

YENIMKOT, MeTasiHaTa pyAa M MeTasHWTe OTNaZoumn M WA

Kaj XeMuckuTe Matepum 1 npowssoau. FoauwHuot | *° L4
pacT Ha M3BO30T Ha Xene3o W YenuK AOCTUrHa | 60 "

48,5%, WTO [JdenyMHO ce [AO0/MKM Ha HuUcKaTta | -7o0

cnopeabeHa ocHoBa. Cenak, BWCOKMOT KOJIMUMHCKM
M3BO3 Ha OBME MeTann [JaBa MWHAMKauMM 3a

Ke.12006
Ks.2

Ke.3

Ke.4
e.12007
Ke.2

Ke.3

Ke.4
Ke.12008
Ke.2

Ke.3

Ke.4
Ke.12009
Ke.2

Ke.3

Ke.4
Ke.12010

K

nocreneHo 3aKpenHyBaHe Ha CTpaHCKaTa ¥paHaHnujanoun
WHAyCTPHCKH Habasku
WHBECTMLUMCKA aKTMBHOCT. [lOBOSMIHMTE  LIEHOBHM lopHeaMasea
. [ 0H3B0AH 33 MHBEC TMUHH (0 CBEH TP SHCNOPTHA ONPEMa)
ABUNXEHa Kaj MeTanunTte MMaa  AONOJIHUTEnNEH 4 4 [|aTHAHKH MO TOPHA ABTOMOBHNN
T 3HCNOPTHA ONPEa, AZN0EM M A0 A3THA ONP EMa
Nno3nTMBEH edekT Bp3 M3BO30T. M3BO30T Ha MeTanHa = CTOK3 33 WHP OK3NO TPOWYEA4KA (H3 4D . MECTO HECMOMHATH)

..... BKynHo

pyoa W MeTanHu oOTnagoun bGewe 3a 2,5 NaTU | iseop: asc.

MOBMCOK O MMHATOrOAMLLHMOT M MMalle 3HAYUTENEH

NPUAOHEC KOH 3a)KMBYBaHETO Ha BKYMHMOT M3B03. Bo NpBOTO TpMMeceuje, 4O NPecBpT BO pa3MeHaTa
[0jae Kaj XEMUCKUTE MaTepuu M NPOM3BOAM, OQHOCHO Of 30HaTa Ha AeduuMTW, pa3MeHaTa Ha OBME
MPOM3BOAM B/E3e BO 30HaTa Ha cyduumtn®. OBME NpoMeHM ce objacHyBaaT CO noronemMaTta U3BO3Ha
aKTMBHOCT Ha eAHa peflaTMBHO HOBA KOMMaHMWja Ha Na3apoT, CO CTPaHCKM kanuTan. Cenak, HacnpoTu
NMOBOMIHATE OCTBapyBatba Kaj pa3MeHaTa Ha WHAYCTPUCKUTE HabaBKM, KOMLITO YKa)XxyBaaT Ha
MOCTEMNEHO 3aKpenHyBatbe Ha AOMallHaTa M CTpaHCKaTa €KOHOMCKA aKTMBHOCT, MHAMKauuMuTe oA
pa3MeHaTa Ha WHBECTULMCKUTE CTOKM Ce HEMOBO/IHM W YKa)XyBaaT Ha HaMasieHa [oMallHa
WMHBECTULMCKA aKTUBHOCT. HaMmanyBareTo Ha AeduUMTOT Ha KBapTanHa, HO M Ha roguiliHa OCHOBa BO
pa3MeHaTa Ha pasHWTe TWMOBM MalUMHK, amnapaTM WM TPaHCMOPTHa OMpeMa ja MoTBpAyBaaT OBaa
KOHCTaTauuja. BoegHo, ce 3abenexyBaaT M 3Hauy 3a nociaba goMalliHa iMdHa NOTPOLUYBaYyka, npwu
noman aeduunT Ha KBapTa/ilHa OCHOBa BO pa3MeHaTa Ha CTOKMTE 3a WMpoka noTpollyBauka. O
[pyra CTpaHa, Ha roguwHa ocHoBa e 3abenexaHo YMepeHo NpoLMpyBakbe Ha HEraTMBHOTO Canao Kaj
OBaa rpyna npou3BoAM, BO HajronemM aen 3apagy NMOHUCKMOT M3BO3 Ha obneka, LWTO YKa)kyBa Ha
MPUCYCTBOTO Ha CE€ YLITE HWUCKA M He3aKperHaTa CTpaHCKa NMYHa noTpollyBadka. LLUTo ce oagHecyBa
[O pa3MeHaTa Ha eHepreHTUTe, KBApTasHOTO NoaobpyBare Ha TProBCKO Canao npovsnese o
MOHUCKMOT YBO3 Ha HadTa M NpoM3BoaAM O HadTa LWTO, BO YC/I0BM HA pacT Ha LieHaTa Ha HadTaTa, e
ogpas Ha KonmuuHckuoT edekT . Cenak, nopobpyBaHeTo Ha pa3MeHaTa Ha EHEpreHTW e ylTe
nouspaseHo Ha rogmiiHa OCHOBA, 3apajy HaManeHWOoT YBO3 Ha efleKTpuYyHa eHepruja (BO yCnoBu Ha
3rofieMeHa AoMallHa MoHyAa) U NMOBUCOKMOT M3BO3 Ha HadTa m npou3sBoan of HadTa (BO yCIOBM Ha
NOBMCOKa LieHa Ha HadTaTa).

33 V3B030T Ha OBME nNpov3BOAM BO MpBUTE TpU Meceum
pocturHa 16,4 munmonu espa, Hacnpotu 0,8 MUIMOHM eBpa BO
nctmoT nepmog of 2009 roamHa.

3 Bo MapT e 3abenexaH HM30K KOJMYMHCKM YBO3 Ha HadTa u
HadTeHW aepvBaTh 3apagu NPeknH Ha paboTaTta Ha AoMaluHaTa
padvHepvja (3apagn peMOHT).
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MopaTtounte og anpun m Maj 2010 roguHa NOKa)XKyBaaT AeKa HaABOPELHOTProBcKaTa
pa3MeHa Ha CTOKM o HagMMHyYBa MPOCEKOT OA MPBMOT KBapTan opf rogvHaTta, rjlaBHO
3apaam NOCWMTHOTO 3a)KMBYBatbe Ha yBO30OT. BoeaHo, pa3MeHaTa cO CTPaHCTBO NMpOAO/IKYBa Aa
pacTe W Ha roauvwHa OCHOBA, MPU pPeYncn MAEHTUYEH NPOLEHTyaneH pacT Ha M3BO30T M YBO3OT (3a
okony 20%). Cenak, BO anconyTHM MoKasaTenu, BO OBOj Mepuos roAMLIHMOT pacT Ha yBo30T (o4
120,8 mMunmonn espa) bele ABOjHO MOrosieM oA PacToT Ha M3BO30T. Taka, HEraTMBHOTO TProBCKO
canpo benexu npowuvpyBake Ha rogmHa ocHoBa (3a 58,6 MWIMOHM eBpa), WTO BO HAjronem aen ce
JO/KM Ha 3roneMeHuTe aeduumMTi BO pa3MeHaTa Ha eHEepreHTH, CTOKM 3a LUMPOKa MOTPOLLYyBaYvka U
WHAYCTPUCKN HabaBku. MOBMCOKMOT YBO3 Ha HadTa M Npov3BoaM Of HadTa YCNOBM 3rofieMyBate Ha
AednunToT Kaj eHepreHTUTE M BO MOrofieM Aen npeTcraByBa LeHoBeH edekT (3apagn Huckata
cnopenbeHa ocHoBa). MicToBpeMeHo, BO 0BOj Nepvoj oanyKaTta 3a HaMaslyBake Ha yBO3HUTE AaBaudku
3a ynotpebyBaHuTe BO3wna> fAenysalle BO HAacoKa Ha 3ronemeH yBO3 Ha ApyMcKkM Boswna (3a 25,1
MWINOH €Bpa) Ha rogMwHa OCHOBa, LWITO MakK AoBede A0 3rojieMyBarbe Ha HEeraTMBHOTO Canao BO
pa3MeHaTa Ha CTOKM 3a LUMpOKa MOTpoLlyBaYka. MpowmpeHnoT gedumumT Kaj MHAYCTPUCKUTE HabaBku
€ BOAEH rMaBHO 04 NOBUCOKUOT YBO3 Ha HEOPraHCKO-XEMUCKKN Npon3Boan u 0b60eHn MeTanu. O,El apyra
CTpaHa, Kaj MHBECTULIMCKUTE CTOKM NPOAO0/IKYBA CTECHYBAHETO Ha Aed)VILI,VITOT.

AHanusara Ha pa3MeHaTta Ha Peny6nuka Makegonuja (PM) cnopen TproBcku napTHepM 3a
npBMOT KBapTan Ha 2010 roauHa ykaXxyBa Ha 3HauuTenHo nogobpeHa pasMeHa CoO
EBponckaTta yHuja (EY). lebmumtor BO pasMeHaTta Ha CToku co EY e crecHer 3a 78,8
MWIMOHM eBpa Ha roAMiUIHa OCHOBA, OAHOCHO Of BKYMHO ABaeceT M cedyM uneHku Ha EY, PM
OCTBapu Cy(puUUT CO OCyM 3eMju-yneHkn. Bo ycnoBu Ha 3HauuTenHO 3aXuByBame Ha U3B0O30T belle
BpaTeHa no3uumjaTa Ha HeTO-U3BO3HUK CO Byrapwuja, a co NepMaHuja n benrnja fojae oo 3HaunTENHO
NpoLNpYyBare Ha MO3MTUBHOTO canao. AdeduumToT BO pa3MeHaTta co pumja BO NpBMOT KBapTan Ha
2010 roawuHa, Bo cnopeaba co uctmot nepuod o 2009 roamHa 3abenexa MUHMMANHO NPOLIMPYBaHe
oa 0,5 munnonun espa. Bo gageHnoT nepuog e 3abenexaHo 3HaunTenHo 3abaByBarbe Ha rOAULLHUOT
nag Ha u3B030T KOH pumnja (3anoyHaT BO NocneaHoTo TpuMecedje Ha 2008 rognHa), Taka WwTo nagot
6ewe He3HauuTeneH (1,6% Ha roauwHa ocHoBa). Kaj yBo30T Ha cToku oa pumja, bewe 3abenexaH
MuUHUManeH naa (oa 0,2% Ha roguiHa OCHOBA) MO pacToT BO MPeTXoAHUOT kBapTtan (o4 4,6%).

Bo nepuopoTt anpun-maj 2010 roauHa, aehmuMTOT BO pasMeHaTa Ha cToku co EY 6enexm
6naro npowupyBake Ha rogvuwiHa ocHoBa (oA 4,7 MWIMOHM eBpa), Aodeka cydpuuut e
OCTBApeH CO LWeCT 3eMju-ufieHKU. [lo3HaYMTenHoO roAMIWIHO 3rofeMyBakse Ha AeduvunToT e
3abenexaHo BO CTOKOBHaTa pa3MeHa co Benuka bpwuTaHuja, BO yC/lOBM Ha OCTBapeH YyBO3 Ha
6naropogHM MeTanM M nnaTtvHa o4 CTpaHa Ha edHa penaTMBHO HOBa KOMMaHWja Ha MaKe4OHCKMOT
nasap. Og apyra crtpaHa, cangoto co Lnanuja u benruja, koewTo 6ewe HeraTMBHO BO anpwi-Maj
2009 roavHa, BO aHanM3MpaHUOT nepuos NoMUHa BO Cy(pUUMT, AOAEKA HEraTMBHOTO TProBCKO canio
co Mpumja ce npowmpu 3a 12,7 MMNNMOHM €Bpa Ha roguiiHa ocHoBa (Mpu MopacT Ha yBo3oT of 7,6
MWUINOHW eBpa M HaManyBahe Ha M3BO30T 04 5,1 MUIMOH eBpa).

Mon6 .

oo capay Kaj pasmMeHaTa Ha YCAyrm co CTPaHCTBO, BO
500 - npeuTe Tpn Meceun Ha 2010 rogmHa e 3abenexaH
| cyWLMT 07 6 MUMMOHM eBPa, LUTO € CIPOTMBHO Ha

BOO6GUYAEHNOT TPEHA Ha  OCTBapyBakb€ Ha

aedbvumTi BO NpBUTE KBapTanuM o4 NPEeTXOAHuTE
I I ; I rognin  (co ucknyyok Ha 2008 roaguHa). Osa
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rMaBHO CE AO0/MDKM Ha MOBUCOKUTE MNpUnnMBU 04

NaTHUOT TPaHCNOPT WU OCTaHATUTE [AEeN0BHU

o 55617 Ke.2 Ke3 Ked ;;dls.‘kéz Ke.3 ksA Ke2 W% Kea 2%,(1] AKTUBHOCTH, KOULWTO ro HaaAMWUHYyBaaT
4100 - W -
- = ] ] NUCTOPUCKUNOT MPOCEK. O,CI, aCrneKT Ha KBapTa/lHaTa
-20,0 TpaHcnopT, HeTo
— ,
30,0 _o:\;:::y::;fwm 3 Co u3MeHuTe Ha 3akoHOT 3a akuman oa 11.03.2010 roamHa
------ Yenyru Ce HamanyBaaT WM Ce MeHyBaaT MPOrpecMBHO CTankute Ha

-40,0 -

dKuM3a Ha NaTHUYKKU aBTOMOGVIﬂM, COOABETHO Ha HWBHATa
W3sop: HBPM.

BpegHoCT. BoegHo, €O M3MeHWTe Ha 3aKOHOT 3a LapuHCKa
Tapuda oa 12.03.2010 roguHa ce HaManyBaaT LUapUHCKUTE
[aBaykM MNpu yBO3 Ha ynoTpebyBaHW MaTHWYKM BO3WMa 04
noctojHuTe 10% Ha 5%, 0AHOCHO ce BpLWW U3eAHayyBare Ha
LiapyHCKaTa AaBayka 3a HOBM M CTapy NaTHUYKM aBTOMOBUN.
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

AVHAMKMKA, OCTBapeHMOT CyduuMT Kaj ycnyrute e
noHM3oK 3a 13,5%, rnaBHO Kako pe3yntaT Ha
NMoManuoT CypUUNT Kaj rpapexHuTe ycnyrm u Kaj
natyeBararta (HamaneH 6poj Ha CTpaHCKM TypuUCTu
M CTpaHCKM HOKeBawa 3a 12,1% wu 12,6%,
COOABETHO Ha KBapTajiHa OCHoBa). Ha roauvwwHa
OCHOBa, CanaoTO Kaj YCIyrute € 3HauuTesHo
noaobpeHo, BO rofieM Aen 3apau 3rosieMeHuTe
HETO-NPWIMBM Of TrpadexHu ycnyru. BoegHo,
MOBWCOK FOAMLIEH WM3HOC Ha HeTo-npuameBu Oea
OCTBApPEHN M CO M3BPLIYBatbe Ha KOMMjyTEPCKU U
WMHMOPMaTUYKKN YCIYTK, Kako M Ha ApYrv Ae0BHU
ycnyrn. HacnpoTv oBue MOBOSIHM  TEHAEHLMH,
MOHWMCKO MO3UTMBHO Canio MMa Kaj naTyBakbaTa U
NMOBMCOK AeMUNT Kaj TPAHCMOPTHUTE YCIYIn.

Bo npeuot kBaptan Ha 2010 roguHa, BO
paMKu Ha noabunaHcoT Ha poxoa e 3abenexaH
fedbvumt on 42,1 munmoH espa. Bo ycnoeu Ha
3abenexaHn HeTo MO3MTMBHM HaAOMEeCcTouM 3a
Tpya, AeuunuToT € pe3ynTaT Ha HeTo-oanMnBuTe
OCTBapeHu BP3 OCHOBA Ha AVMPEKTHW MHBECTULMK U
ocTaHaTh uHBecTMUMM (kamaTn’®). Ha ksapTanHa
OCHOBa, AedMUMNTOT Kaj A0XOAO0T e npoanaboyeH
3a 60,4%, nopeka BO crnopeaba co MCTUOT nepuog
O npeTxogHaTa roAvHa, MpoWMPYBaHbETO Ha
HeraTMBHOTO cango usHecysa 53,5%. W Bo ggata
C/lydyau, 3rofieMyBarbeTO Ha HeraTMBHWMOT ja3 e
pe3ynTaTt Ha NOBUCOKOTO HMBO Ha HETO-OAMBU Kaj
[OXOA0T 0f OCTaHATM MHBECTULIMM.

Kaj ocHoBHaTa cyduunuTHa KaTeropuja BO
TEKOBHaTa CMeTKa, TEeKOBHUTE TpaHcdepm, BO
npBuUTE TpU Meceun o rogvHata 6ea ocTBapeHu
HeTO-NpUNnBM BO U3HOC oA 258,9 MnnuoHn espa
uwnun oa 3,7% oa BAMN. Bo ogHOC Ha KBapTanHata
AVWHaMWKa, TEKOBHUTE TpaHcdepu BTOP KBapTasn
no pen 6enexat HamanyBawe (o 24,7%), WTO BO
roneM fen npeTcTaByBa Ce30HCKM  edekT.
AHanuanpaHo Ha roAuliHa OCHOBA, PaCTOT Ha
TEKOBHUTE TpaHcdepu, LITO 3ano4yHa oA BTOPOTO
Tpumeceyje Ha 2009 roauHa npoao/mXuM U BO
npsuTe Tpu Meceum Ha 2010 rognHa. OcTBapeHuTe
HETO-MpUAMBM 04 TEKOBHM TpaHcdepn bea
ABanaT MOBMCOKM Ha roAvlIHa OCHOBa, LWTO
JENYMHO Ce [JO/MKM Ha HuckaTa cropeabeHa
OCHOBa 04  NpeTxogHaTa  roauHa,  Kora
CK/IOHOCTUTE Ha  AoMawHute  cybjekTM  3a
noceayBare edeKTMBHM AeBU3HU cpeacTBa bea
BUCOKW. Bo paMkm Ha TekoBHWUTE TpaHcdepw,
oduumjanHuTe TpaHchepn 3abenexaa roguwieH
nag oa 57,5%. Oa papyra cTpaHa, npuBaTHUTE
TpaHcgepu, 6ea noBucokm 3a 2,1 nat Ha roauilHa
OCHOBa. 3rofieMeHuoT CypuuuT Kaj npuBaTHUTE
TpaHcdepy OBO3MOXW BMCOKA MOKPUEHOCT Ha

% Ce oaHecyBa Ha KanuTanM3aumja Ha kamarara.
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

AednunToT BO pasMeHaTa Ha CTOKM CO CTPaHCTBO
(op 85,8%). Cnopepg HajHOBMTE noaaTouM,
NMOBOJIHWUTE TEHAEHUMWN Kaj NpuBaTHUTE TpaHcdhepun
npogomkuja u Bo BTOPOTO TpuMecedje Ha 2010
roguHa. Bo nepuwogot 01.04.2010 - 20.06.2010
roavHa, 36MpHMOT HETO-NMPWAUB Of MEHYBAYKMOT
nasap AoctmrHa 217,2 MWIMOHa eBpa, LWTO
npeTcTtaByBa 3rofieMyBare of 48% Ha roguwiHa
OCHOBa.

CornacHo co HajHOBMTe nogaTouu on
6uNnaHCOT Ha mMJlakamba, BO anpun 2010
roavMHa, AepuMuMTOT Ha TEKOBHAaTa CMeTKa
usHecysa 39,1 MWJIMOH eBpa M BO OAHOC Ha
NpeTXoAHMOT Mecel € MOBUCOK 3a 25,6 MWIMOoHK
eBpa. Hajronem pgen oA npowupyBareTo ce
JO/MKM Ha NpoanaboyeHnoT TProBckMoT Aedununt
(3a 39,7 MnnnoHn eBpa), 3apaanM MeCce4YHMOoT pacT
Ha yBo3oT (og 10,4%), npu ocTBapeH nag Ha
M3BO30T Ha CTOKM (3a 4%). Ha rogmwHa ocHoBa, U
noHatamy, AeduuMTOT Ha TEeKOBHaTa CMeTKa e
NMoHM30K (3a 42,7 MUIMOH eBpa), HO BO criopeaba
CO MpeTxogHMTe MeCceuM OBa HaMasyBakbe
3HauMTenHo 3abaByBa. Toa ce [O/MKM Ha
ncupnyBakeTo Ha 6a3HMOT edekT oa NpBUTE TpU
Meceumn Ha 2009 roamHa, Kora n3Bo30T benexelue
3HAQUUTENHO HaManyBatbe, @ YBO30OT C€ YIITE He
bewe npunarogeH Ha Kpu3ata. Taka, no
TPUMECEYHNOT  roaviieH  nag,  TProBCKOTO
HeraTMBHO canao 3abenexa npowupyBare 3a
10% Ha roauvwHa ocHoeBa. Op papyra CTpaHa,
3rofieMeHnoT CypuunT Kaj TekoBHWUTE TpaHchepu
(3@ 56,6% Ha roauwHa OCHOBA) W MNOHaTaMmy
ocTaHyBa (akTOp Ha MOBOSHATA roAulIHa
OVHaMMKa Ha TekoBHaTa cMeTka. Bo anpun 2010
roavHa, Kaj ycnyrute e 3abenexxaHo 3rosieMyBare
Ha cydumumToT (3a 4,3 NaTm Ha roguiiHa OCHOBA),
gopeka aeduumntoT Kaj goxoaoT e npoanaboueH
(3a 87,5% Ha roguiHa ocHoBa).

1.5.2. KarnutaziHa n QuHaHCHUCKa CMETKa

Bo npBoTtOo TpuMeceuje Ha 2010
roomHa, Ha KanuTaJiHaTa #“ ¢u|-|chucxa
cMeTKa 6ea ocCTBapeHM HETO-NpWIMBM BO
u3Hoc oa 56,1 MunuoH esBpa, wimn 0,8% opa
BAMN wn oBo3MoOXuja ¢UHAHCMpake Ha
noronem gen oa AedUUMTOT HA TEKOBHaTa
cMmeTka. Hajronem gen oa kanuTanHUTE NPUIMBMI
6ea oCTBapeHW Bp3 OCHOBA Ha CTPAHCKW AMPEKTHU
MHBECTULMN, Ha BanyTn U AeNO3NUTN N Ha OCTaHaTH
WHBECTUUMKN, AOAEKA HETO-O4/IMBM MMaLle  Kaj
3aeEMUTE, TProBCKUTE Kpeautu u noptdoamo
nHBectummute.  Cenak,  KanutasHUTE  HETO-
npunmen 6ea MOHWCKM Ha KBapTasHa OCHoBa (3a
69,8%) 1 Ha roguwHa ocHoBa (3a 24,7%). Co Toa,
ce MoTeHLUMpa Ce ylTe NPUCYTHUOT BUCOK CTeneH
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Ha BO3APXAHOCT HA CTPAHCKUTE EKOHOMCKM
cy6jekTM 3a MHBECTVpAkbe BO APYr 3eMju, M Ha
HUCKaTa MeryHapoaHa NMKBUAHOCT.

Bo npsuoT kBapTan Ha 2010 roguHa, HeTo-

npuamMeuTe oA CTpaHCKH ANPEKTHMU
MHBECTULMM N3HecyBaa 48,7 MUINOHK eBpa, LITO
e 3a 20% NOHMUCKO HMBO Of NPETXOAHUOT KBapTar.
Heto-npunuen 6ea ocTBapeHM Bp3 OCHOBa Ha
pevHBecTMpaHa A06MBKa M aKUMOHEPCKM KanuTan.
Kaj ™erykoMnaHuckuoT ponr 6ea 3abenexaHu
HETO-O4/IMBKM, 3apafM MOBUCOKMOT W3HOC Ha
JafleHn KpeauTy of CTpaHa Ha goMaluHuTe gupmn
CO  CTpaHCKu KanuTan Ha  OWpeKTHuUTe
WHBECTUTOPW, OO TMpUMEHUTe KpeauTn of
MaTuyHWUTE MpMu. Ha roaviliHa OcHOBA, U NOKPaj
HUckata  cnopeabeHa  OCHOBa,  AMPEKTHUTE
WHBECTMLUMW Ce CE YWITE HUCKM U Benexar nag of
13,7%. BakBaTa AMHaMKKa, Npea cé ce A0/MKM Ha
HaManeHuTe NPUIMBKU Ha aKUMOHEPCKU Kanutan u
Ha OCTBapeHUTE O/IMBU Kaj MEryKOMMaHUCKUOT
ponr. OcTtBapeHMOT rogvweH nag 6w moxen pga
6uge ywTte norosieM AOKOKY TOj BO rosieMa mepa
He Obewe HeyTpanu3upaH o4 CTpaHa Ha
3roneMeHUTe MNpUIMBM  O4  peuHBecTUpaHaTa
pobueka. Kaj kateropnjata BanyTM U [ENO3UTH,
6ea 3abenexaHn HeTO-NPWIMBKM BO M3HOC of 29,4
MWANOHM eBpa (HAacnNpoOTU OCTBapeHWUTE HeTo-
opnmen of 62,1 MMAMOH eBpa BO MPETXOAHWUOT
KBapTan). BakBuTe [ABumKera Cce pe3ynTaT Ha
noBneYveHMTe AEBU3HM CpeacTBa Ha bHaHkuTe oa
CMEeTKMTE BO CTPaHCTBO, W MOKpaj HeraTuBHaTa
npoMeHa kaj ,Banytute W Oenosutute" Ha
HaceneHneTo.
MapanenHo co OCTBapeHUTe HETO-NPUIMBKU Of
CTPaHCKN OUPEKTHU MHBECTUUMU U BP3 OCHOBA Ha
BaNnyTUTE U Aeno3nTUTe, BO NPBOTO TpUMECeYje Ha
2010 rognHa HeTO-NpuUNMBKM ce 3abenexaHn n Kaj
ocTaHaTUTE MHBECTULMU, M Toa BO WU3HOC 0Of
23,9 MmnnnoHu espa.

Bo npeoto TpuMecedje Ha 2010 roauHa,
HajroneMm gen of KanutanHute HeTo-ognmeu 6ea
OCTBapeHn BP3 OCHOBA Ha 3aeMu. BKynHuTe HeTo-
OTnAaT! Ha 3aeMM [JOCTUrHaa 29,7 MUIMOHW eBpa
(CNpOTMBHO Ha HETO-NPWUAMBUTE BP3 OBaa OCHOBA
oa 59,4 MnnnoHu espa BO NOCNeAHOTO TpuMecedje
Ha 2009 roamHa). MpuumHa 3a OBa ce NOBUCOKUTE
oTnnaTM o4 Kopuctewa Ha 3aemu.  MmeHo,
3HauMTeNnHa OTM/jaTa Ha AONFOPOYHWU  KpeauTwu
MMalle KOpnopaTMBHUOT  CEKTOp, nNpuv  WTO
KBapTasHUOT M3HOC belle peuncy ABOJHO MOBUCOK
oA NpoceyHnoT mnsHoc og 2003 roguHa na Hasamy.
On pgpyra cTpaHa, mnoBfieyeHuTe cpeacrsa of
3aemuTte Ha ponr pok 6ea BO HEBOOGMYAEHO HU30K
M3HOC Kako Kaj npeTtnpujatujata, Taka W Kaj
6aHkuTe. Ha roguwHa ocHoBa, HETO-OTNNATUTE Ha
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

3aemMute ce 3ronemMuja 3a 10,7 natu. Kaj
TProBCKUTE KpeAUTUN HETO-O4/IMBUTE M3HECyBaa
16,1 MMAMOH eBpa, CO LITO 3amnoyHa oTnsaTaTta Ha
OBME  KpaTKOPOYHM  KpeauTn, KouwTo 6Hea
KYMynMpaHun BO NpeTrxogHuoT keaptan (126,4
MWANOHM eBpa). Bp3 ocHoBa Ha nopTtdonmno-
UHBECTUUMUTE BO 0BOj Nepuoa Hea ocTeapeHu
HeTo-ogmBM o4 1 MWUAMOH eBpa. WM Nokpaj
3abaBeHaTa gnHaMuMKa, NOpTdONNO-UHBECTULMUTE
cé ywTe 6enexaT Mag U Ha KBapTalHa M Ha
rogvHa OCHOBa.

Bo paMKkm Ha KanutasHata M
¢mHaHcncka cmeTka, Bo anpun 2010 roamHa,
ce 3abenexxaHu HeTO-npuAuBM opf 66
MWIMOHM eBpa (HacnpoTu HeTo-oanmeuTe oa 6,3
MWIMOHM  eBpa 04 MPETXOAHMOT  Mecel).
Hajronemnor pgen of KanutTanHuTe MNpUIMBU
NMOTEKHyBaaT Of 3aJ0/DKYyBakeTO BO CTPaHCTBO,
TProBCKUTE KPeauTu U Of CTPaHCKUTE AUMPEKTHU
nHBecTMumMKn. Kaj HeTo-3aemute (BO M3HOC of 52,3
MWINOHWN eBpa) Haj3acTaneHun ce KopucTeraTa Ha
jaBHMOT  cektop  (KOHKpPETHO,  MOBAEYEHUTE
cpenctea og okony 20,5 MUIMOHK eBpa o4 3aemMoT
3a pasBOjHM MOMIMTUKM O CTpaHa Ha ApXkasaTa),
HO W KpeauTuTe KOpPUCTEHW O0f CTpaHa Ha
KOPMOpaTMBHMOT CEKTOP Ha KpaTok pok. Oa apyra
CTpaHa, BWCOKW HETO-0A/MBK ce 3abenexaHu Bp3
OCHOBa Ha Banytute u genosutute (53,4 MUANOHM
€Bpa), MNaBHO KaKo pe3ynTaT Ha KyMmynupake
[OEBU3HM CpefcTBa 04 CTpaHa Ha 6HaHkMTe Ha
CBOWTE CMETKM BO CTPaHCTBO, NPV MCTOBPEMEHO
npoao/HKyBake Ha MpPEMUHYBaHETO O AEBWU3HO
BO [eHapCKo lWTeferwe. Ha roauwiHa OCHOBa,
HeTO-NPUANBUTE Of KanuTanHaTa M (UHAHCMCKa
CMeTKa ocTBapuja nopact oa 5,2 nmatu, KojwTo
npousnerysa Of 3rofieMeHUTe HETO-NOoBMIEKYBarba
Kaj 3aemMuTe M MOBMCOKOTO HMBO Ha KYMynMpaHu
TProBCKW KpeauTu.

BMCOKMOT OTKYN Ha AEBM3N Ha AEBU3HMOT
nasap oA crpaHa Ha HBPM 1 No3uUTUBHUTE KypCHU
pa3nuku (Nopaav Aenpeumjaumjata Ha €BpOTO BO
ogHoc Ha CA[l-nonapoT), BO MpBMOT KBapTan Ha
rogMHaTa  ycnoBMja pacT Ha  AEBU3HUTE
pesepen®’ on 9,1 MuAMOH eBpa. Taka, Ha
31.03.2010 roagmHa, 6pyTO [OEBM3HWTE pe3epBu
n3HecyBaa 1.606,6 MMAMOHW eBpa, LUTO OBO3MOXMU
NMOKPUEHOCT Ha YBO30OT Ha CTOKM W YCNyrn Of
HapegHata roguMHa oa 4,1 meceu. [oBonHaTta
AMHaMMKa MpoAO/IXM M BO BTOPOTO TpuMecedje,
npu WTO cocTojbaTa Ha AEBU3HWUTE pe3epBU Ha

% Bo AeBM3HMTE pE3epBM € BK/TyYEHO MOHETapHOTO 3M1aTo W
KypcHUTe pasnuku. Bo MeTogonorujata Ha 6WUAaHCOT Ha
nnakarba, [EBM3HUTE pE3epBM Ce MpuKaxyeaaT 6e3
BK/Ty4yBatbe Ha OBME [IBE CTABKM.
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MpuaoHec Ha oaAeNnHUTE CEKTOPU BO
rogvMiluiHaTa NnpoMeHa Ha 6pyTo
HagBoOpewHUoT aonr (8o %)
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[p>xaBeH cekTop
B MoHeTapHa Bnact
B BaHKapCcku cekTop
B OcTaHaTV CeKTOpU

WsBop: HEPM. B CAN: 3aeMu Mery Mo Bp3aHu Cy6jexkTn
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KpajoT Ha jyHn pgocturHa 1.708,3 MUIMOHKM €Bpa,
WwTo BO cnopeaba co Kpajor Ha 2009 roavHa
npeTtcraByBa nopact og 110,8 munmoHa espa. Oa
HMBO Ha [AeBuM3HUTE pe3epBn 0b6e3beaysa
MOKPUEHOCT Ha YBO30OT Ha CTOKM W YCIyrm oA
HapegHaTa rogvHa og 4,3 meceum.

1.5.3. bpyTo HagsopeLueH o7

Ha 31.03.2010 roavHa, 6pyTO
HaABOPEWHMUOT AOAr® [oCTUrHa M3HOC OA
3.833,2 MmunmnoHa eBpa W Ha KBapTajsHa OCHOBa
3abenexa MUMHUManeH nag og 6,2 MWINOHa eBpa,
unm 3a 0,2%. Bo cnopeaba co 31.03.2009 roauHa,
coctojbata Ha OpyTO HaABOPELHWOT A[OAr e
nosucoka 3a 493,9 MunnoHm espa, win 3a 14,8%.
Okony epgHa TpeTMHA OA4 FOAMWHMOT pacT Ha
HaABOPELIHMOT JOMr Ce AO/MKM Ha 3rofieMeHuTe
3aeMu Momery noBp3aHu Cy6jekT, OAHOCHO Ha
3rofieMeHunTe [0/TTOPOYHU 06BpcKM KOH
OVPEKTHUTE MHBECTUTOpU. Peuncn wnaeHTuueH
npvaoHecC MMa 1 3a40/HKYBaHEeTO Ha Ap)KaBaTa Ha
MeryHapooHuTe  (UHaAHCUCKM  Masapu, Npeky
n3gaBaHeTo Ha BTOpaTa eMncuja Ha
eBpoobBp3Huuata (jynm 2009 roamHa). Og
OoCTaHaTWTe CeKTopW, NpUAOHEeC 3a pacToT MMa
[ONroT Ha HebaHKapCKMOT CeKTop, Kaje LWTo
Hajronem nopacr nMaat KpaTKOpOYHUTE
KOMepLuMjanH1 KpeauTn u goctacaHute HennaTteHu
obepckn (3a okony 60 u 45 MunMoHu eBpa,
cooggeTHo). CocTtojbaTta Ha 6pyTO HaABOPELLUHUOT
[ONT Ha MOHeTapHaTa B/acT € peuncn HenpomeHeT
Ha KBapTa/lHO HMBO W Ce COCToOM  0Of
pacnpegentata Ha CINB oa MeryHapoaHUOT
MOHeTapeH ((oHA OCTBapeHa 04  TpeToTo
Tpumecedyje Bo 2009 roauHa. HaaBopelwHOTO
3ap0/mKyBarkbe  Ha  GaHKapCKMOT  cekTop e
3roneMeHo 3a 38,1 MWUAMOH eBpa Ha roAauvlLHa
OCHOBa, MpPM pacT Ha [AONrOPOYHUTE BanyTM W
Aeno3nTn n JonropoyHuTe 3aemu (3a 34,1 n 3a 24
MUJIMOHM eBpa, COOABETHO) U UCTOBPEMEH Maj Ha
06BpCKUTE BP3 OCHOBA Ha KPaTKOPOYHWU BanyTu u
[En03UTN KOH HEPE3NAEHTMW.

Of acnekT Ha CTPYKTYPHOTO Y4yecTBO Ha
cekTopute BO 6pyTO-4ONrOT, KOPNOpaTUBHWOT
cextop® 1 noHaTaMy e HajsacTaneH. YYecTBoTo Ha
0BOj CeKkTop BO 6pyTO-4ONrOoT BO MPBMOT KBapTan
Ha 2010 roanHa msHecyBa okony 60%. Bo pamku
Ha OBOj CEKTOp, Y4YecTBOTO Ha 3aemute Mery
NnoBp3aHu cybjekTn (MerykoMnaHWUCcKoTO

% Op 2007 roavHa, HEPM 3anouHa aa u3roTeyBa 1 aa objasysa
nogatoum 3a 6pyTo HagBOpeLHWOT Jonr. AHanu3aTta Ha 6pyTo
HaABOPELLHNOT AONT € HarmpaBeHa Bp3 OCHOBA Ha nojatouuTte
3a 6pyTO HaABOPELLHWOT AOMT U3paseH No nasapHa BpeaHoCT.
¥ Tm BKIydyBa W jaBHWTE npeTnpujatMja M  BKYMHUOT
MeryKOMMNaHUCKK O
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33[10/1XyBarbe) € BO MOCTOjaH pacT BO NnocneaHuBe
TpM rOAMHM, [OOAEKa  3a[0/KyBakeTO  Ha
KOPMNOPaTMBHMOT CEKTOP NPeKY (PUHAHCUCKN 3aeMMU
BO MOCNeAHWTE HEKONKY KBapTanu € penaTuBHO
cTabunHo.

On acnekt  Ha MHCTPYMEHTUTE,
Haj3actaneH o06AMK Ha  3ad0/KyBake  BO
cTpaHcTBo ce 3aemute™ co 64,4% yuecTBO BO
6pyTo-gonrot. Cenak, Bo crniopeaba co KpajoT Ha
2008 rognHa, CTPYKTYPHOTO Y4eCTBO Ha 3aeMuTe €
HaMasneHo (3a 3 MPOLUEHTHU MOEHM), KOJIKY LITO €
3rofleMeH0  Y4ecTBOTO Ha AO/MKHUYKMTE XapTuu
oA BpegHocT (3apagu  w3pageHaTta  BTopa
eBpoobBp3HMLa). O acnekT Ha pOYHOCTa, 67,5%
o 6pyTo HaABOPELWHMOT AOAr € Ha AO0Ar poK, CO
TeHOEeHUMja Ha 3roneMyBarbe, LWTO YKaXyBa Ha
nogobpeHa M nomanky 4YyBCTBMTENHA CTPyKTypaTa
Ha HaaBOpELWHN U AOMaLUHWU LLOKOBW.

Bo npBoTo TpuMecedje Ha 2010 roauHa,
y4yecTBOTO Ha OpyTOo HaABOpEeWwHWOT JOAr BO
HoMuHanHuot BAM* Ha PM usHecyBa 56,6%, WTO
BO criopeaba co uctmot nepuog og 2009 roauHa e
pact 3a 5,0 n.n. Toa, TekoBHO ja crtaBa PM BO
rpynata 3emju CO BMCOKA 3apomkeHocT. Cenak,
OoCTaHaTUTe nokasaTtenM 3a  CTeneHoT  Ha
HaJBOpellHa 3aJ40/MKeHOCT™?  (0AHOCOT —MoMmery
6pyTO HaABOPELWHWOT JONAr W NpunMBMTE 04
M3BO30T Ha CTOKM W YC/yru, OAHOCOT roMery
CEpPBUCMPAbETO Ha [OAroT W MpuaMBMTe 04
M3BO30T Ha CTOKM M YCIyr¥ U OAHOCOT MOMery
OTNNaTUTE Ha KamaTa M NpPUANBUTE Of U3BO30OT Ha
CTOKM WU YCNyrun), YyKaxyBaaT Ha nomana
HaJBOpeELUHa 3a40/HKEHOCT Ha PM.

Ks.1 Ks.1 Ks.1
KB.2 Ks.3 Ks.4 2008 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2009 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2010

40
YMepeHa 3a40/KeHoCT
30 -
20 -
10
0 T T T T T T T T T T T T 1
KB.1 KB.3 Ke.1 KB.3 Ks.1 KB.3 Ks.1
2007 2008 2009 2010
W3sop: HEPM.
Ks.1
2007
BbpyTo HagBopeleH gonr / BAMM 50.0

(Kputepuym: ymepeHa 3a40/mxeHoct 30-50%)

49.5 50.6 53.7 479 512 551 553 51.6 521 579 59.3 56.6

BpyTo HaaBopelueH aonr / 3803 Ha CTOKU W ycnyru

953 945 96.5 1024 87.6 93.7 100.9 101.3 100.3 101.5 112.7 115.3 118.2
(KpuTepuym: nomana 3agomkeHoct 0-165%)
Cepsucuparbe Ha AONT / V3803 Ha CTOKN M YOIYTW® 49 4 985 79 84 54 37 65 109 7.0 147 77 71 72
(KpuTepuym. ymepeHa 3a40/mkeHocT 18-30%)
OTnnarv Ha kamara / 113803 Ha CTokn v ycryru* 21 22 21 29 15 12 19 28 20 16 16 23 19

(Kputepuym: nomana 3anomkeHoct 0-12%)

*MoaaToumTe 3a CepBUCUPaHETO HA AONTOT M OTNNATUTE Ha KamMaTa He ce peBuaupaHu.

M3Bop: HBPM.

1.5.4. [leHOBHa KOHKYpPEHTHOCT

AvHamMukaTta Ha PEOK, rnasBHO,
YKa)xxyBa Ha penaTtMBHO nopobpyBare Ha

40 Ce ogHecyBa Ha 3aeMuUTe 04 MefyHapoaHuTe bunartepanHu u
MyATUNaTEPaNHN KPEAUTOPU N MeFyKOMMaHUCKUTE 3aeMU.

“ TpuroauweH npocek, crnopes MeTogonornjata Ha CeeTckaTa
6aHka.

2 Cnopen MeTogonorvjata Ha CeetckaTta 6aHka.
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LeHOBHaTa KOHKYPEHTHOCT Ha pAoMallHaTa
ekoHoMuja. Bo npBoTO TpuMeceuyje Ha 2010
roavMHa, HOMMHANHWUOT edeKTMBEH AeBU3EH Kypc
(HEAK) 3abenexa MMHUManHa genpeuujaunja og
0,6% Ha KBapTasnHa OCHOBa, AofAeKa peasHuUoT
edektnBeH pesuseH kypc (PEAK) npecmertaH
cnopea TpowouuTe Ha KMBOT 6else HempoMeHeT,
a PEOK cnopen uUeHuMTe Ha WHAYCTPUCKUTE
npoussoauTenu 3abenexa 6nara Aenpeuujaumja.
Ha roguwHa ocHoBa, PEAK npecmetaH cnopea
TpowouuTe Ha XMBOT, 3a MpBAAT MO OCyM
TpuMeceyja Ha anpeumujauuija, 3abenexa
fenpeuujaunja og 2,8%. Toa BO noronem gen ce
[AO/KM Ha MOBOJSIHWMOT LEHOBEH OAHOC, OAHOCHO Ha
nobp3noT pacT Ha CTpaHCkaTa 04 JAoMallHaTa
uwHbnaunja (3a 3,1%, Hacnpotn 0,4%), un BO
noMan fgen Ha pgenpeumjaumjata Ha HEOK (3a
0,2% Ha roaviwHa ocHosa). Of gpyra cTpaHa, BO
npeoto TpuMeceyje Ha 2010 roauHa, PEAOK
fednaumoHnpaH €O MHAEKCOT Ha LUeHUTe Ha
npousBOAUTENM Ha  MHAYCTPUCKM  MpOM3BOAM
anpeumpa co 3abaBeHo Temno (3a 1,9% Ha
rogMwHa  OCHOBa), LWTO BO YyCNOBM  Ha
Jenpeuunjaumja Ha HEQK ce gomku Ha noBMCOKUOT
pacT Ha [OMalHMTe oA pacTOT Ha CTpaHCKuTe
LEeHW Ha nNpou3BOAUTENUTE HA MHAYCTPUCKM
npoussoaun (3a 7,5%, Hacnpotu 5,3%).

Bo anpun u m™Maj 2010 roguHa, BO
cnopeaba co npeoTo TpuMmeceyje Ha 2010 roauHa,
HEOK 6enexu genpeumjaumja og 1,2%. Osa ce
[JO/MKM Ha aerpeuvjaumjaTa Ha AeHApOT BO OAHOC
Ha pyckaTta pybrea, CALl-gonapoT, TypckaTta nvpa
W XpBaTcKaTa KyHa. [enpeuunjaumjata Ha AeHapoT
BO OBOj nepuoa ro npetcraByBa edekToT oA
Jenpeumjaumja Ha €BpPOTO BO OAHOC Ha oOBWE
Banytu. OBaa genpeuuvjaumnja Ha HEOK, 3aeaHo co
NOCUNHMOT pacT Ha CTPaHCKUTE UeHn oA
[JOMalLHUTE UeHKW, ce oapasu CO 3rofieMyBare Ha
LeHOBHaTa KOHKYpPEHTHOCTa Ha MakeaoHcKaTa
ekoHomuja. Oa apyra cTpaHa, aenpeuunjaumjata Ha
HEOK npean3Buka 3abaByBarbe Ha
anpeuvjaunjata Ha PEAOK npecmetaH cnopen
LUeHUTE Ha npoU3BOAUTENUTE HA WHAYCTPUCKM
npou3Boau.

Op noyeToKOT Ha roauHata Ao maj 2010
roguHa, BO OAHOC Ha wcTMOT nepuog oa 2009
roavHa, PEOK AednaumoHnpaH crnopea
TpowouuTe 3a XuBOT 6enexu genpeunjaumja oa
3,2%, wWTO BO nMorofieM pAden ce [OMKU Ha
NOBOSIHMOT LIEHOBEH OAHOC, U BO MOMan Aaen Ha
paenpeuvjaumja Ha HEOK (3a 0,7%). Oa apyra
cTpaHa, PEOK pednauvMoHupaH CO UeHUTe Ha
NPOU3BOAUTENNTE HA WHOYCTPUCKM NPOM3BOAM
anpeumpa 3a 1,8% Ha roguHa OCHOBa, LWITO ce
[JOJDKM Ha HErNoBOJIHUOT LIEHOBEH OAHOC.

41



KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

1.6. Undpnaumja

Bo Broporo tpumeceyje Ha 2010 roguHa ce 3abesiexxyBa 3acu/lyBar€ Ha
roguwHara HH@aymjata BO OAQHOC Ha [IPBOTO TPHMeEcCeYje, rpu LWTO Taa
AaocrurHa 1,1%. [BmxernerTo Kaj AoMallHaTa MHQ1ayHnja rn1aBHO coO4BETCTBYBa
CO [BMXXEHETO Kaj CTpaHcKarta MHE/Iaynja, npH LWTO CTPaHCKaTa eqeKTnBHa
HHGp/1aymja n BO BTOPHUOT KBapTal ja HagAMHUHYBa AoMaluHaTa. InnaBHuTe ghakropm
3a HMH@1aymnjata BO BTOPOTO TpHMeEce4je MOBTOPHO Ce IMOBUCOKHTE LEHM Ha
EHEPreHTHTE, 3apagn agMHUHUCTPATHUBHOTO [1OCKanyBare Ha €e/1EKTpHUYHara M
TOIVIMHCKaTa eHepryja o4 noYeToKoT Ha roguHarta 1 3apagm pacTor Ha eHara Ha
Hagprara Ha cBerckure 6ep3n. Cenak, r/iiaBHHOT PaKTOp 3a 3aCHITyBar€TO Ha
HH@naymjara Bo ogHOC Ha NMPBOTO TPHMECeYje MNMpercraByBa HNCUPIyBareTo Ha
Aednaynckmre npurucoyn ofg crpaHa Ha HeHara Ha XpaHarta, KojallTo BO OBOj
nepnog nMa pact BO O4HOC Ha MPeTXoqHNOT kBapTas. basnyHara nHeiaymnja so
BTOPHOT KBapTaJi, Mo ABa KBapTalia HeratMBHH1 CTarikm, ce BpaTH BO NMO3UTHBHAaTa
30Ha, a nopactr MMa M Kaj LEHHTE Ha [IPOU3IBOANTENINTE Ha MHAYCTPUCKH
npoussogmn. OTTyKa, KaKo nociegnya Ha cMTe oBue haKTopm, Bo nepmogor LWTo
cnegysa ce oYeKyBa HataMoLHO 6/1aro 3acujlyBarbe Ha MH@1ayujara, KojawTo
ceriak 6M ocTaHa/la BO paMKUTE Ha MPOoeKYNHTE.

AomalwHa nHdgnaumnja n ctpaHcka Moa BAMjaHne HA NOBUCOKMUTE YBO3HMU
(f(g’fmﬁ';f;im";;ﬁ?gﬂg LUeHKn, npea cé UeHaTa Ha HadTaTa, Kako M

Ha MOpPacToOT Ha perysmpaHuTte ueHm (LeHaTa

Ha CcTpyjaTa M Ha nNapHOTO rpeewe), BO
BTOPMOT KBaptan Ha 2010 roauHa,
TpowouuTe Ha XuBOT 6ea 3a 1,1% NOBUCOKMU
BO OAAHOC Ha UCTUOT Nepuopj oA nperxoAHaTta
rogmHa. Bo cropepgba co crankata on 0,5%
KojawTo bewe 3abenexaHa BO NPBMOT KBapTarn,
OBa MpeTCcTaByBa 3acuiyBakbe Ha MHdbnaumjata.
Mpu cnuueH npuaoHec of CTpaHa Ha LeHaTa Ha
€HepreHTUTe BO BTOPUOT KBapTan, Kako U BO
NpBMOT, 3acMNyBareTO Ha MHdaumjaTa ce jaByBa
Kako  nocneguua  Ha  MCUpPMyBakbeTo  Ha
fednaumckmot edeKT o4 CTpaHa Ha LeHaTa Ha

WHdnauuja Bo Makeno Huja

12 A EdekTrBHa cTpaHcka nHdnaumja*

6 - XpaHata. MMeHO, NpuAOHEeCOT Ha XpaHaTa BO
* EdpekTMBHaTa cTpaHcka Hdnaumnja e Ao bueHa kako NoHAepupaH 36mp BTOpMOT KBapTaﬂ VI3HeCYBaLIJe _0 4 n.n 3a
o4 uHdnaummTe BO 3eMjuTe HajaHavyajHM TProBcKM napTHepu Ha PM. ! e

seop: A3C, EypocTtaT v npecmeTky Ha HEPM. pasnuka opf npeuoT, Kkora Gewe -1 n.n.

[OBmxereTo Kaj pAgoMawHata uHdnaunja ce
coBnara co rnobanHuTe TPEHAOBM, Kaje WTO WUCTO
Taka ce 3abenexysa nopact Ha uHdnauujata, noa
BNujaHMe Ha 6asHuTe edekTn, OAHOCHO Ha
HUckaTa wHdnaumja oa 2009 roaguHa. Taka,
roagvwHaTa crpaHcka edekTMBHa uHdnaumja BO
BTOPMOT kBapTan u3Hecysawe 1,5%, Bo cnopeanba
co 1% BO NpBUOT KBapTas. HaropHn aBuxewa BO
BTOPOTO TpuMecedje ce 3abenexyBaaT W Kaj
LUeHUTE Ha npoU3BOAUTENUTE HA WHAYCTPUCKM
npou3Boan U Kaj 6asnyHata nHdnauuja.

TpeHpoT Ha  3abaByBakbe Ha
aednauuckuTe NPUTMCOUM Of LIEeHaTa Ha
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XpaHaTa
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npoao/XM U BO  BTOPOTO

TpMMeceyje, Kora LeHuTe Ha npexpaH6eHuTe
npoussoauM MMaa roguvweH nag op 0,9%,
HajMan BO nocnegHuTe net kBapTanu. Kako u

BO MPBMOT KBapTan,

HajroneM nNpuAOHEC KOH

MOHUCKUTE LUEHW Ha XpaHaTa BO BTOPUOT KBapTall

MMaa

XWTHWTE  MpPOM3BOAM, OBOWJETO MU

3eneHyykoT. Op gpyra crpaHa, 3abaByBarbeTo Ha
nazoT Kaj LeHWUTe Ha XpaHaTa BO BTOPUOT KBapTan
Ce OOMKM MNpefl C& Ha LEHUTE Ha MJIEKOTO M
MJIEYHUTE NPOU3BOAMN, KOMLUITO BO OBOj Nepuoa
uMaa nopact. FnepaHo Ha KBapTasiHa OCHOBa,
LueHaTa Ha npexpaHbeHMTe Npou3BoaM BO BTOPUOT
KBapTasn, npwnarogeHa 3a Ce30HCKuTe edekTy,
mMa BUCOK pact of 1,4%. Cenak, pacTtoT Ha
LUeHaTa Ha XpaHaTa BO Hajronem fen e pesyntar
Ha MOBWCOKMTE LEHW Ha 3efeHYyKoT (KBapTaneH

pact oa 6,9%,

CE30HCKM MpWUMArofeHo), LWTo

HajBepojaTHO Ce [O/MKM Ha MOMECTYBaEeTO Ha
BOOBUYAEHNOT CE30HCKWM Maj Kaj ueHuTte, 3apagu
BpeMeHCcKuTe ycnosu. MIMeHo, ueH1Te Ha OBOWjeTo
W 3eNeHYYKOT BO jyHW, CE30HCKM MpunarofeHu,

UMaaT MecevyeH nopact of 8,9%

n 7,4%,

cooaBeTHo. OTTyKa, OLUeHUTe ce AeKa NopacToT Ha
LueHaTa Ha XpaHaTa o4 MOCNefHUOT nepuoa e
NnpuBpeMeH M OeKka Beke BO TPETOTO TpUMecedje
MOXe [a Ce O4YeKyBa HaJoNHa Kopekuuja Kaj
LeHaTa Ha XpaHara.

HajroneM npuaoHec KOH rogMLLIHUOT

nopacTt Ha LleHUTe BO BTOPMOT KBapTaJl MMaa
€HepreHTuTe, COo roamweH pacr oa 11,9%,
OAHOCHO npuaoHec oA 1,4 n.n., WTO € Ha
NpPUGMIKHO MUCTO HMBO KaKoO UM BO MNPBUOT

KBapTan.

Mputoa, pacToT Ha LUeHaTa Ha

HadTeHnTe aepuBatn of 23,2% e pe3ynTaT Ha
nopactoT Ha UeHaTa Ha HadTaTa Ha CBETCKUTE
6ep3n, 3apagm 6a3HnTe edekTn, AoAeKa pacToT Ha
ueHata Ha enekTpuyHata eHepruja (9,8%) wu

napHoto rpeewe (5,3%) ce pomkM  Ha
3roneMyBarbe€To Ha  LeHaTa Ha OBWe [Be
kateropwu og jaHyapu 2010 rogunHa.
Tabena 1
OanenHu KaTeropuu LEHU (roamiwHu npomexmn Bo %)
Ks.1 2008 Ks.2 2008 Kg.3 2008 Ks.4 2008 2008 Ks.1 2009 Kg.2 2009 Ks.3 2009 Ks.4 2009 2009 Ks.1 2010 Ks.2 2010
Wipnaynja(CPI) 9.5 9.9 84 54 83 0.8 0.6 1.4 2.1 -0.8 05 11
XpaHa 19.0 19.5 14.7 8.5 =4 0.9 1.0 2.2 -4.2 -1.6 -2.4 0.9
Csexa xpaHa 26.4 25.2 16.0 11.0 19.7 1.0 1.9 0.2 -5.3 -0.6 -3.0 2.0
MpepaboTeHa xpaHa 13.3 15.2 13.2 6.3 12.0 1.4 -3.0 3.4 3.6 -2.2 -1.8 0.4
Enxepruja 7.4 9.2 12.5 8.3 9.3 -1.6 -1.9 3.4 11 -2.0 12.9 11.9
Hadenn nepusatn 18.6 22.6 23.6 -6.2 14.6 -27.1 -27.7 24.6 4.0 -20.9 25.9 23.2
EnektpuuHa eHeprvija 1.6 0.0 0.0 8.7 2.6 13.1 13.1 13.1 4.0 10.8 9.9 9.8
TonnunHcka eHepruja 3a rpeetbe 4.6 10.9 23.2 25.3 16.0 4.2 3.6 4.9 -6.2 -0.9 6.4 5.3
XpaHa v eHeprija (BONaTWiIHU LieH) 16.1 16.9 14.1 8.5 13.9 0.3 -1.2 2.5 -3.4 =il7/ 1.3 2.2
Crokun 11.0 11.4 9.0 5.4 9.2 0.8 -0.7 1.3 2.0 -0.8 0.6 1.4
Yenyrm 3.9 4.5 6.1 5.8 Sl 1.2 0.0 1.8 2.4 -0.7 0.2 0.2
basuuyHa uHbnauvja (6e3 xpaHa u eHeprvja) 2.9 2.8 2.5 2.2 2.6 1.5 0.3 0.1 0.6 0.3 0.2 0.1
LleHn Ha Npou3BOAMTENM Ha MHAYCTPUCKM NPOU3BOAU 10.5 13.6 15.1 2.2 10.4 6.2 -8.8 10.1 -0.5 -6.4 7.5 9.7

M3Bop: [lp>kaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKA U nNpecMeTkn Ha HEPM.
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Ke.1 2008 Ks.2 2008 Ks.3 2008 Ks.4 2008 2008 Ks.1 2009 Ks.2 2009 Ke.3 2009 Ks.4 2009 2009 Ks.1 2010 Ks.2 2010

Tabena 2
MpuaoHecn koH MHdbaumjaTa (Bo N.n.)
Mugpnaywja(CPI) 95 9.9 84
XpaHa 7.3 7.5 5.6
Csexa xpaHa 4.7 4.5 2.8
MpepaboTeHa xpaHa 2.7 3.1 2.7
Erepruja 0.9 1.2 1.6
HacdreHn pepusatu 0.7 0.9 0.9
EnextpuuHa eHepruja 0.1 0.0 0.0
TonnuHcka eHeprifja 3a rpeetbe 0.1 0.3 0.7
XpaHa v eHeprija (BOMaTUIHN LiEHN) 8.2 8.6 7.2
BasnuHa nHdnaumja (6e3 xpaHa u eHeprija) 14 14 1.2

54 83 08 0.6 -1.4 2.1 0.8 0.5 1.1
33 5.9 0.4 0.4 -0.9 1.7 0.7 1.0 0.4
2.0 85} 0.2 0.4 0.0 1.0 0.1 0.6 0.4
13 2.5 0.3 0.6 -0.7 0.8 0.5 0.4 0.1
11 1.2 0.2 0.2 -0.4 0.1 0.3 1.5 1.4
0.2 0.6 11 11 -1.0 0.2 0.9 0.7 0.7
0.5 0.2 0.7 0.7 0.7 0.2 0.6 0.6 0.6
0.8 0.5 0.1 0.1 -0.2 0.2 0.0 0.2 0.2
4.3 71 0.2 0.6 -1.3 1.8 0.9 0.5 11
11 i3 0.7 0.2 0.0 0.3 0.2 0.2 0.1

M3Bop: [ip>xaBeH 3aBoj 3a CTaTUCTUKa M npecMeTkn Ha HBPM.

Nudnaumja n 6asnuHa nudnaumja
(roanwHu npomMeHu, Bo %)
= = = }lHdnauvja 6e3 xpaHa n eHepruja (6asnyHa nHbnaumja)
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M3Bop: [jpkaBeH 3aBOA, 3a CTaTUCTUKA U NpecmeTkn Ha HBPM.
L e T T L T R T L

(npuAaoHecH BO rOAMLLIHUOT PAcT, BO NPOLLEHTHU MOEHM)
mmmm— OctaHaTo**

L R — Coo6pakajHu cpeacTsa v ycnyru

[JomyBate
TyTyH 1 nujanoum
7 - ~w—Vicxpara

Undnauvja

Ks.3 Kg.1
2006 2007 2008 2009 2010

Ks.l Ks.3 K.l K3 K.l K3 Kg.1

*CPI- Consumer price index (MHAeKC Ha NO TP OLLYBaYKM LieHn) NpeTcTaByBa
MepkKa 3a uHbnauujaTa.

**QcTaHaTo rv MHKO propupa kaTteropumTe: o6neka n 06yBKu, XurmeHa u
3apasje, 06pasoBaHmne KynTypa M pa3oHOAa, PeCcTopaHn 1 XoTeNn 1
OCTaHaTW yCNy T HECTIO MHATV Ha APY O MeCToO.

M3Bop: [ip>aBeH 3aB0/ 3a CTaTUCTUKA M NpecMeTKn Ha HEPM.

Hacnpotn HeraTtMuBHMTE CTanku Ha
npoMeHa BO MNoOcC/AeAgHUTE [ABa KBapTana,
AONropoYyHaTa KOMMNOHeHTa Ha uHdpnaumjaTta
BO BTOPOTO TpuMeceyje uMalle MUHUMaJIEH
roguwieH pactr oa 0,1%. [lopactoT Ha
6a3nyHaTa uHbNauuja ce jaByBa Kako nocneauua
Ha MOBWCOKMTE LIEHW Ha coobpakajHuTe cpeacTBa
(1,4% BO BTOpPWOT KBapTan, Hacrpotu -2,3% BO
NpBMKOT), Kako M Ha obnekaTta un obyBkute (1% BO
BTOPMOT KBapTan, Hacnpotn -0,4% BO MpBMOT).
Mako MwuHuMManeH, nopactoT Ha 6a3nyHaTa
WHbNaunja Moxe Aa ce AOMKM Ha MNpPeHOCHUTe
edeKTV 04 NocKanyBaHeTo Ha EHepreHTuTe.

TpowounuTe Ha >XUBOT BO BTOpPMUOT
KBapTan UMaaT yMepeH pacT M Ha KBapTaJsiHa
ocHoBa, oA 0,7% (ucrta cranka WM Kaj
CEe30HCKM npwnarogeHuTe nopgatouun). 3a
pa3fniMka oA npeTxoAHUOT KBapTas, Kora
rnaBHuOT cdakTop 3a KBapTasiHaTa
uHdpnaumja oa 1,7% 6ewe nockanysBaweTo
Ha CTpyjaTa M Ha NapHOTO rpeewe, BO OBa
TpuMeceyje rnaseH pakTop 3a NOpacToT Ha
TpowWoOLMUTE Ha XXMBOT 6ea NOBUCOKUTE LIEHU
Ha xpaHata (pact oa 1,1%, HenpwunarogeHo,
OAHOCHO 1,4%, CE30HCKM NpUIarofeHo), npea ce
Ha OBOLWJeTO M 3eneHYyykoT. [puToa, Kako LWTO
Beke 6elle HarnaceHo, MOBUCOKUTE LEHW Ha
XpaHaTa BO BTOpPMOT KBapTan HajBepojaTHO ce
jaByBaaT 3apagn MoMecTyBakbe Ha BOOO6MYaeHuoT
Ce30HCKM edeKT, 3a KOjITO Ce oyeKyBa Aeka ke
fojae [o u3pa3 BO TPETUMOT KBapTar.

OBmxewara kaj wuHdpnaumjata BO
BTOPMOT KBapTan rNaBHO ce coBnaraaTt co
oueKyBatbaTa Ha EKOHOMCKkUTe cy6jekTn.
Taka, crnopea pe3yntatute o AHKeTaTa 3a
WHbNauuckuTe odvekyBawa Ha HBPM op anpwn,
HajroneM faen 04 MCMMTaHWUUTE  O4eKyBane
npoceyHaTta nHdnaumja B0 BTOPMOT KBapTan Ada ja
HagMWHe nHdnaumjaTta og nNpeuoT KBapTan (49%),
35% ouyekyBane Taa Aa OCTaHe HeENpOMeHeTa, a
9% o4yekyBane Taa Aa Ce HaMmanu. [naBHUTe
(hakTopM KOULITO YCIOBME OYeKyBarba 3a nopact
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M3Bop: pxaBeH 3aBo4 3a CT

TpoLwouy Ha >XMBOT

TpoLwLOLM HA )XUBOT U LIEHU Ha
npon3BoauTEJZIN Ha UHAYCTPUCKHU

npoussoam
(nece3oHupanu 6a3nm nHakecn, 2006=100)
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

Ha wHdNaumjaTa BO BTOPMOT KBapTan bOune
npeHocHWTe edekTn oA MNOCKanyBameTo Ha
cTpyjatTa o4 MO4YEeTOKOT Ha roguHata w
onabaByBake€TO Ha MOHEeTapHaTa MNOAWUTMKA,
OOHOCHO 3aXMByBarbeTO Ha nobapysaykarta.
Cenak, EeKOHOMCKWUTE areHTW oO4yekyBasne neka
roavwHaTa uHdnauuja Bo jyHu ke msHecysa 0,9%,
WTO € MoManKy o4 OcTBapeHaTa wHdnauuja oa
1,8%. OuekyBarbaTa 3a [OBWXEHETO  Ha
uHdnaumjata A0 KpajoT Ha roavHaTta, UCTO Taka,
ce BO Hacoka Ha Hej3uH nopact (60% oa
ncnutanmumte)®, noa BanjaHne Ha HamanyBameTo
Ha KaMaTHUTE CTarnkMu W 3aXMBYBakeTO Ha
JoMawHaTa nobapyBayka, W3neryBamero  Ha
rnobanHaTa eKOHOMMja oA peuecuja u rnobanHnoT
nopacT Ha UeHWTe, Kako W 3apaau MpeHOCHUTe
edekTM o anpeuujauMjata Ha aMepUKaHCKMOT
Jonap Bp3  YBO3HUTE LUeHW. WcnuTaHuumTe
o4yekyBaaT Aeka npoceyHata MHdpnauuja so 2010
rogvMHa ke u3HecyBa okony 1%, LWTO € BO JMHWja
co npoekunnte Ha HBPM.

Moa BnAnjaHne Ha MNOPaACcTOT Ha
uHeHMTe Ha HacdTeHMTe pAepuBaTH, Ha
e/leKTpMYyHaTa eHeprmja M Ha OCHOBHMTE
MeTaJ/iM, LeHUTe Ha npou3BOAUTENIUTE Ha
UHAYCTPUCKU  NpOM3BOAM BO  BTOPMOT
kBaptan Ha 2010 roauMHa uMMaaT roguvilueH
pacrt oa 9,7%, wTo npercraByBa
3acuyBarbe BO OHOC Ha pacTtoTt ox 7,5% op
npeuoT kBapTan. Mpu crabuneH npuvaoHec
Ha eHepreHTUTe, 3acWiyBaweTo ce jaByBa
KaKo pe3ynTtaT Ha MNOBUCOKWTE LEeHUM Ha
OCHOBHMTE MeTaJIM, KOMIITO BO BTOPUOT
KBapTan wuMmaaT roguvweH pact oa 21,4%, 3a
pasnuka o nagot oa 4,1% op npBMOT KBapTan.
Bo BTOpMOT KBapTan, LUEeHWUTE Ha NpoM3BOAUTENNUTE
Ha MWHAYCTPUCKM MNpOM3BOAM MMaaT penaTtuBHO
BMCOK MOpacT M Ha KBapTasHa ocHoBa, oA 4,7%,
CE30HCKW  HernpunarogeHo, oAHOcHO  1,2%,
CEe30HCKM  MpunarogeHo, MNOBTOPHO  3apaau
NOBUCOKUTE  LEHW HAa  OCHOBHWUTE  MeTaiu
(kBapTaneH pact og 20,7%). Op acnekT Ha
NPOM3BOACTBEHMTE LEHM KOWUWTO BvjaaT Bp3
JoMallHaTa KOMMOHEeHTa Ha MOTPOLYyBaYKUTE
ueHn, nopact e 3abenexaH W Kaj UeHUWTe Ha
eHeprujata (25%) 1 Kaj ueHuTe Ha MpoussoauTe
3a wupoka notpolysayka (0,3%)™. Osa ynaTysa
Ha noTeHuMjanHu WHMbNALMCKU NpUTMCOLM, npea
C& Ofl CTpaHa Ha LEeHWTe Ha npou3BeaeHaTa
eHeprvja, WMajku npeaBua [eka CroMeHaTuTe

“ 0p BKynHMOT 6poj mMcnUTaHMuM, 14% odekyBaaT aeka
WHpnauujata Ke ce 3agpXuM Ha MOCTOJHOTO HuBO, 7%
oyekyBaaT [eka Taa Ke ce Hamanu, a 19% cMeTaaT feka e
TeLKO Aa ce oapeau.

* TpajHuTe MpoOM3BOAM 3a LUMPOKa MOTPOLYBaYka MMaaT naj
oa 3,4%, HO HeTpajHUTEe, KOMLITO MMaaT MorosieM MOHAEP,
umaat pact og 0,4%.
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npon3Boan cCe COCTaBeH Aesl Ha MNOoTpollyBayKaTa
Ha ﬂOMakMHCTBaTa.

Tpowoum 3a Tpya No eAUHULLA NPOM3BOA Kako pesynTtaTt Ha 3a6aByBaeTO Ha

0, -
goﬂ“m”” cTanky Ha pac, 8o %) napoT Kaj NpoAyKTMBHOCTa M 3a6aByBameTo
PYTo iiaTh Ha pactoT Kaj nnaTuTe, pacToT Kaj

s BpaboTeHn TpowiouuTe 3a TpPpyA NO eAuMHMUA NpPou3BopA

13.5 | ====TpowowmsaTpyano emnnuanponssos, [ 250 BO MPBOTO TpUMeceyje ce ceeae Ha 1,6%, on
120 1 AecHa ckana 13,8%, KONKy WTO M3HeECyBalWle BO MpoOcCeK
L 200 BO 2009 roamuHa. BoenHo, pacToT Kaj TpowounTte

10.5 3a TpyA No eavHuLUa NpPov3BOoA, O NPBUOT KBapTasn
9.0 - L {50 € Ha HAjHUCKO HWMBO BO MOC/EAHMOT TPUrOAMLLEH

nepuoa. Co orneg Ha O04YeKYBaHOTO HaAOMHO
L 100 Npwnarogyeatbe Kaj nnatute u BpaboTeHuTe BO
6.0 1 octatokoT oA 2010 roaMHa W  U3BECHOTO
45 - L 50 3a)KNBYBaHEe Ha EKOHOMCKAaTa akTUBHOCT, MOXe Ja
Ce oYeKyBa HaZOSIHO ABMXEHE Kaj TpowouuTe 3a
L 0.0 Tpy4 NO eauHuua nNpou3Bo M BO MEpUoaoT LWTOo

7.5

3.0 A

15 1 cnenysa.
0.0 - -+ -5.0
kel Ke3 Kel Ks3 Ked Ke3 Ksl CymupaHo, 3a BTOpaTa nonoBMHa Ha
2007 2008 2009 2010 2010 roaMHa ce oOuyeKyBa HaTaMolueH
yMepeH nopacr BO HUBOTO Ha

M3Bop: [lp>xaBeH 3aB0OA 3a CTaTUCTMKA M NnpecMeTkn Ha HBPM.
NnOTPOLUYBAYKUTE LIEHMU. Kako nocneauua Ha

oBa, HO u 3apapu 6a3Hute edekTn, ce
ouyeKyBa MaJi0 3acujlyBame Kaj roguviiHaTta
ctanka Ha wuHdnaumja, nocebHo BO
nocnegHUOT KBapTan Ha roguHaTta. Cenak,
Ce OueKyBa f[eka MnpoceyHaTa cTanka Ha
mHdnauuja Bo 2010 rogMHa Ke ce 3aApiKu
BO NPBUYHO NPOEKTUPaAHaTa paMKa of OKOJy
1,5%.

I1I. MoHeTapHa NoONUTUKa

Bo nepnopgor janyapm-jyan 2010 rognHa, HBPM BO HeKOJIKy HaBparH,
HM3BPLUN MOCTENEHO HaMaJlyBatb€ Ha OCHOBHATa KaMaTHa CTallKa, KOPHUIupajKku ja
3a BKynHoO 350 6a3n4yHu rnoeHm, Ha 36MpHa ocHoBa. Co Toa, KaMaTHarTa cranka Ha
6narajunyknre 3anncu Ha HBPM Bo jynn 2010 rogmnHa ce cBege Ha 5%, wro
npercraByBa HajHUCKO HMBO Ha OBaa KaMaTHa cranka og jaHyapu 2008 rogmHa.
HamanyBawero Ha OCHOBHara KaMaTtHa Crarnka b6ewe OBO3MOXEHO 04
HaTaMOLWHOTO 3aApP)KyBarbe Ha KOHTUHYHMTETOT Ha [OBOJIHH [BH)KEHa Ha
AEBU3HNOT raszap M € BO MPHJIOI Ha MOJIECHO HafgMHHYyBa€ Ha HerarnBHHUTE
nocneanyn o4 Kpmsara Bp3 peasiHHoT CEKTOP 04 €KOHOMMjaTa, 6e3 npuToa ga ce
3arpo3n OCHOBHAaTa MOHETapHa LEJs1 — OA4P)KyBare Ha LEHOBHATa CTabH/IHOCT
NnpeKy oAp)xKyBawe Ha CTabn/IHoCTa Ha AEBU3IHUOT Kypc. IMEHO, npH OUEHHN 3a
PE/IaTHBHO CTabMJIHM OYEKyBara 3a AE€BH3HNOT KypC M MHNaynjaTta n ce ywre
PaH/INBO 3aKPErNHyBame Ha JOMAaLIHATa EKOHOMCKA aKTHBHOCT, C€ OYeKyBa AEKa
BakBaTa MOHETapHa peakuMja Ke rnpugoHece 3a HaMaJslyBaH€ Ha TPOLUOLUNTE Ha
3aeMarbe, OfHOCHO [OAaKTUBHO pa3fBMIKyBae Ha KPEAHUTHUOT nazap #H
10CTEeNEeHo BpaKate Ha ONTHMH3MOT Kaj MHBECTUTOPHUTE M [OTPOLUYBAYNUTE,
co3aBajKkn NOBOJIHM yC/IOBM 33 OAPXJINB M3/1€3 Ha [JOMAaLIHATa €KOHOMHja o4
ghazara Ha peyecHja. M Bo crnegHHOT NneEpmUos, ce O4YEeKyBa fAE€Ka aMOHEeHTOT 3a
crnpoBegyBarbe Ha MOHETapHarTa [MOJINTUKA Ke OCTaHe peJIaTHBHO CTabH/IeH.

46



KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

Cenak, pu3nUNTE HE C€ HCUPIIEHN M THUE T[IPBEHCTBEHO CE€ MOBP3aHN CO
HEN3BECHHTE cJ/lydyBala Ha r/i0basieH njiaH, OCOBEHO 10 ecKaslayujara Ha
rpyYKaTa AO/DKHUYKA KpHn3a. IMajKkn ja npeasng Henpegsug/inBocTa Ha MAHHNOT
pa3Boj Ha Hactannte, HBPM nipogosnxyBa fa ru cieqn ABMKEbara Ha nocrojaHa

OCHOBa.
PeanHa kaMaTHa cTanka Ha
6narajHnukmn 3anmucu Ha HBPM n
uHdpnaumja
140 - (80%)
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*TerkoBeHMecel BO 0JHOC HA MCTHOT Mecell 0ff MpeTXogHaTaroguHa.
Mzeop: A3C 1 HEPM.

UHTepBeHUUMH Ha HBPM Ha AeBU3HMOT

nazap
(BO MUNUOHK eBpa)
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H TpaHcakuumn co BaHku noaapskyBayn

Mzpop: HEPM.

Oon NnoYeToKOT Ha roguMHara,
TpeHAoOBMTE BO AOMAallHAaTa EeKOHOMMja
rmaBHO M nNOTBpAMja oOuyeKyBawaTta 3a

nocrabuneH ambueHT 3a cnpoBegyBake Ha
MOHeTapHaTta nonamtuka Bo 2010 roguHa wm

HaManeHn pu3num BO nornea Ha
CTabunHoctTa Ha [AEBU3HUOT KYypC M
uHdnaymjarta. Taka, cornacHo co

crabunusmparweTo Ha rnobanHata ekoHoMMuja W
noaobpyBarkbeTo Ha  YCNOBUTE HA  pasMeHa,
nobapyBaykaTa 3a AOMALIHMOT M3BO3, BO MpBUTe
neT Meceuu Ha roguHaTa OCTBapy BMCOK roguileH
pacT, LITO BO YCNOBU Ha nocnab nopacT Ha yBO30T,
npuaoHece 3a CTeCHyBak€ Ha TProBCKOTO Cango
Ha rogvwHa OcHoBa. WcToBpeMeHOo, NpoAoKM
pacToT Kaj NpunnBMTE Of NPUBaATHWM TpaHcdepu, K
TOA CO MOCMNHA [AWHaMMKa Of OYeKyBaHaTa,
OBO3MOXYBajKM  HaTaMOLWHO OApPXYyBare Ha
rNaBHO CTabunHu ABMXKera Ha AEBWU3HWOT Masap.
Taka, BO paMku Ha nepuogoT jaHyapu-jyHn 2010
roavHa, HBPM Ha 0eBM3HWOT nasap WHTepBeHWpa
CO BKYMeH HeTO-OTKYNn Ha [AeBu3n of okony 53
MUAMOHN eBpa. OapXXyBareTo Ha  MOBOJIHM
TPEeHAOBM Ha AEBWU3HMOT Mnas3ap O MOYETOKOT Ha
rogvHaTa, 3aeflHo CO NoManuTe corneaHn pusmum
3a HaABOPELWHWOT CEKTOp BO CredHUOT MNepuos,
yKaXkaa Ha MocTtoere MpOoCTOp 3a AOMNOSIHUTENHO
onabaByBakbe Ha  MOHeTapHaTa  MOAUTMKA.
ApryMeHT BO npunor Ha onabaByBame Ha
MOHeTapHaTa MnoJuMTUKa [Aojaoa M 04 peanHuoT
CEeKTOp Ha €eKOHOMMjaTa, WMMajKu npeaBuz [Aeka
OCTBapyBaraTa 0f MpBUOT KBApTas yKa)kaa Ha ce
ywTe KpeBKO 3aKperHyBakbe Ha eKOHOMCKaTa
aKTMBHOCT W MNpPOCTOpP 3a [MOaKTUBHa KpeauTHa
noagpuwka of CTpaHa Ha 6aHKapCKWOT CeKTop.
MMeHo, BO ycnoBu Ha cnaba  gomaliHa
nobapyBayka, 3acu/lyBarbeTO Ha KpeauTHaTa
aKTMBHOCT Ha 6aHKMTE He ce oueHyBa Kako
nosHayuTeneH dakTop Ha pU3MK 3a
MaKpOeKOHOMCKaTa CTabunHOCT BO  CleaHuoT
nepvog. llo3uumjata Ha MOHETapHaTa MOJMTMKA
6ewe JOMNOSTHUTENHO oflecHeTa oa
3a10BO/IMTENHOTO HMBO Ha AEBU3HWN pe3epBu, Kako
K/IyYeH aMOpTM3ep Ha NOTeHUMjaIHUTE LLOKOBM BO
naHvHa. Bo BakBW yCnoBW, BO paMKu Ha nepuvoaoT
jaHyapu-jyHn 2010 roauHa, OCHOBHaTa KaMaTHa
cranka Ha H6PM 6elle HamaneHa BO MeT HaBpaTy,
Co wTo BO jyHn 2010 roamHa, Taa ce ceeae Ha 5%.

HamanyBamweTto Ha OCHOBHaTa
KaMaTHa ctanka Ha HBPM, Bo ycnoBu kora
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KamaTten aundepenynjan nomery
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* Mo3WTHEHA MPOMEHA - NMOBNEKYBarbe L erno3MTH; HeraTMBHaNpPoMeHa -
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

ELLb ja 3agp)xa cBOojaTa KaMaTHa NOJIMTUKA
HernpoMeHeTa, npuaoHece 3a 3HauuTesIHO
CTECHYBalbe Ha KaMaTHMOT pacnoH nomery
OCHOBHUTE KaMaTHu ctanku Ha HBPM u ELIB
BO nepuopnoT jaHyapm-jyHum 2010 roauHa,
MaKo TOj ce oApXKyBa Ha CONMAHO HUBO. Taka,
BO jyHu 2010 roauHa, KaMaTHUOT PacroH MoMery
OBMe [Be KaMaTHW CTankm wu3Hecyesawe 4,5
NPOLEHTHM MOEHKN, Hacnpotu 6,3 nNPOLEHTHM
NnoeHn BO MapT M 7,5 MNpPOUEHTHU MOeHn BO
gekemBpn 2009 rogmHa. Ha  gomawHuoT
duHaHC1CkM nasap, egHomeceyHnotr CKMBOP™ ru
cnepjewle MpoMeHUTe Kaj OCHOBHaTa KaMaTHa
ctanka Ha HBPM  6enexejkn  nocrojaHo
HamanyBawe BO pPaMKM Ha  aHaNM3NpaHMOT
nepuod. Ha eBponcknoT (uHaHCUCKM Masap nak,
efHoMeceyeHnoT EYPUBOP 6ewe penatmsBHO
ctabuneH. Bo BakBM YC/OBWM, KaMaTHWOT pacrioH
nomery €AHOMECeYHNOT CKWUBOP "
efiHoMeceyHnoTr EYPUBOP oa 8,4 npoueHTHu
NOeHu, KOJKY LITO M3HecyBalwe Bo aekemspu 2009
roguHa, Bo Mapt 2010 roguHa ce cBege Ha 7,1
NPOLEHTEH MOEH, a BO jyHW [OMOSHUTENHO ce
HaManu Ha 5,4 NpouUeHTHW NOEHM.

Bo npBuoTt kBapTan Ha 2010 roauHa,
BO KOHCONMMAMPAHWOT Ap)xaBeH 6yyert 6ewe
octBapeH paedbuumt on 4.097 MUANOHM
AeHapn, co MoHeTapeH edekt op 4.382
MWIMOHaA pAeHapu. byuetcknmotr geduumt BO
nNpBMOT KBapTan peyucn BO uenoct bHelwe
(PUHaHCMpaH npeky MOBMeKyBame AEeno3nMTn o
HBEPM, 1 Toa o4 nOeBM3HaTa CMETKa Ha ApXKaBaTa,
fofeKka [eHapckuTe Aeno3uTu ocTBapuja nopact
Ha KBapTajsiHa OCHOBa. M BO TeKOT Ha npBuTe ABa
MeceuM Ha BTOPMOT KBapTan, ApXaBHWOT 6yueT
npoao/KN Aa ocTBapysa AeduUMT, HO BO noMan
obem (1.571 MMnnoH AeHapwu BO NepuogoT anpui-
Maj). MpuToa, NOKpaj Aen0o3UTUTE Ha ApXXaBaTa Kaj
HBEPM (co edekt on 2.108 MunvoHu paeHapu),
no3HauuTeneH npuaoHec BO (PMHaHCMpaHEeTO Ha
6yLleTcKkoTo cango BO OBOj nepuoad WMaa M
NpUAMBUTE BP3 OCHOBA Ha CTpaHCKM 3aemu (o4
1.406 munmnoHu peHapu), a 6ea 3abenexaHun u
O/IMBM BP3 OCHOBA Ha OTM/aTa Ha AOMalleH Jor
(ucnnateHa pepoBHaTa pata oa obBp3HMUaTa 3a
CTapo AEBU3HO LITeaeHe BO anpwun).

Bo ycnosu Kora AEeBU3HUTE
TpaHcakumm Ha HBPM u peno3utute Ha
Ap>xaBata kaj HBPM kpeupaa NMKBUAHOCT,
6narajHnukurte 3anucum Ha HBPM
npercraByBaa rnaseH ¢akTop Ha
noBJieKyBabe JIMKBUAHOCT BO MNPBUOT
KBapTan. Taka, 1 Nokpaj 3ano4yHaTUOT MnpoLec Ha

4 MerybaHkapcka kamaTHa CTanka 3a [eHapcky [erno3vTy,
npecMeTaHa of KoTauuuTe Ha pedepeHTHUTe 6aHKw.
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onabaByBare€ Ha MOHETapHaTa NoauMTuKa, baHkuTe
NPoAo/HKNja CO 3aCMNEeHO MHBECTMPake Ha cBoUTe
cnoboaHu cpeacTea BO 6e3pu3nyHuTe
WHCTPyMeHTM Ha HBPM, npu WwWTO BO nNpPBUOT
kBaptTan nobapyBaa  M3HOC  MOBMCOK 0O
pocrtacaHuoT 3a 11,7%. Toa npuaoHece BO NpsuTe
Tpn  Meceum Ha 2010 roguHa,  npeky
6narajonykmte 3anmcm Ha HBPM, pga 6upar
nosriedeHn BKynHo 7.092 mununoHa AeHapw. Beke
oA BTOpPWUOT KBapTan, 6ea BMAIMBM 3HaAUM Ha
npunarogyBake Ha 6aHkuTe Ha noHMCKaTa
KamaTHa crtanka Ha HBPM, npeky 3HauuTenHo
HamanyBare Ha nobapyBaykaTa 3a 6narajHuUYKM
3anmMcn (M3HOC MOBMCOK Of AOCTAcaHMOT 3a CaMo
0,6%), a co Toa M Ha BKynHaTa MOBJlIEYEHA
nuksuaHoct (on 521 munuoH peHapu). lMpuTtoa,
MMajkv  nNpeaBua  eKa  MOHETapHWUTE  MepKu
fejcteyBaat co oapeaeHo BPEMEHCKO
3a[0LHYyBake, BepojaTHO € NpuiarogyBarbeTo Ha
6aHKapCKMOT CEeKTOp Aa NPoAO/KM M BO ClefHUOT
nepuog.

MpoceyHaTa NUKBMAHOCT Ha 6aHKapCKUOT
CEKTOp BO TeKOT Ha npBWOT keapTan Ha 2010
roavHa 3abenexa NopacT Ha KBapTasiHa OCHOBa Of
13%. Bo npBMOT KBapTasn, BWULIOKOT W34BOEHM
NMKBMAHM  cpeacTBa  Haa  obBpckata 3a
3a[0mKUTENHA pesepsa (80  peHapwn)*®
n3Hecysawe 2,7%, BO npocek, HacnpoTtn 3,2% BO
nocnegHWoT keBapTtan Ha 2009 roamHa. Bo ogHoc
Ha npBMOT KBapTan Ha 2009 roanHa, BULLOKOT Hag
obBpckaTa 3a 3aj0/MKUTENHa pe3epBa € MOBUCOK
3a 0,7 NpoueHTHM noeHn. Bo TekoT Ha BTOpUOT
kBapTtan Ha 2010 rogMHa npoceyHaTa [AHEBHa
IMKBMAHOCT Ha ©OaHkuTe bGewe penaTtuMBHO
cTtabunHa n Ha KBapTajiHa OCHOBa Ce 3rofieMun 3a
0,7%. TlpuToa, BWWOKOT M3OBOEHWU JIUKBUAHU
cpeactBa  Hag obBpckaTa 3a  3a40/mKuTENHa
pe3epBa BO NepuvoaoT anpwni-maj usHecysalle
1,1%, Bo npocek. Bo maj 2010 roamHa, rogvwiHaTa
CTanka Ha pacT Ha npumapHute napu®
n3HecyBawe 28,4%, Hacnpotn 19,8% BO MapT u
12,4% Ha KpajoT Ha npeTxoaHaTa roavHa.

CornacHo co nocTojHUTE TPEHAOBU U
oyeKkyBakba, aM6UEHTOT Ha cnposepyBambe
Ha MOHeTapHaTa MNoJIMTUKa U BO CNegHUOT
nepuoa MoXe fla ce OLeHU KaKo peslaTUBHO
noBoJsieH. Cenak, pusnuyM ce ylwTe rnocrojaT u Tue
NMPBEHCTBEHO Ce MOBP3aHN CO HEU3BECHOCTA OKOJ1Y
u3rneauTe 3a HafBOPELLHWMOT CEKTOpP, Kako KiyyHa

4 33 nepuoa Ha oapxysarbe (MCMONHyBatbe) Ha o6BpcKaTa 3a
3a[l0/KMUTeNHa pe3epBa Ha H6aHkuTe ce cMeTa nepuoaoT oa 11.
[eH BO TeKOBHMOT Mecel Ao 10. aeH BO cnegHunoT mecel,.

47 Ja BKlyyyBa U 3af0/MKMUTENHATa pe3epBa BO AEBU3N.
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TOYKa NPV BOAEHETO Ha MOHETapHaTa NoOUTMKA
Ha MpUHUMNOT Ha (DUKCEH AeBM3eH Kypc. MIMeHo,
3aKpenHyBakeTo Ha rnobanHata EeKOHOMCKa
AKTMBHOCT MpOAO/IKM M BO TEKOT Ha MpBMOT
KBapTana, WTO O4 acnekT Ha MakedoHCKaTa
€KOHOMMja  Cekako MpeTcTaByBa  MO3UTMBEH
curHan. Ho, oHa wWTO 3arpwxyBa € LWTO OBa
3aKpernHyBake W HaTaMmy OCTaHyBa reorpadcku
HepaMHOMEpPHO pacripegeneHo, npu WTO
HajroneMaTta paHAMBOCT e siouMpaHa TokMy Bo EY,
KOjallTO € W HajrosieM TProBCKM NapTHep Ha
MakegoHuja. Tyka e u edeKkToT o4 eckanauujata
Ha rpykaTa [O/MKHMYKA Kpu3a, KojawTo ru
Harnacu pusuMumMTe o4 MOXHM ,edeKkTM Ha
npeneeare" BO YWTE HEKOJIKY 3EMjU-UNIEHKU CO
noronema duckanHa paHA1BOCT (fiscal
vulnerability), AononHWTeNHo noarpeBajkn M
COMHEXMWTEe OKOMy OAPXMBOCTa Ha rnobanHuot
ekoHoMckn pact. Cenak, obemMHUTE MHTEpBEHUUK
Ha EY n MMO BOo Hacoka Ha UHaHCKUCKa
noaapiika Ha rpykaTa eKoHOMMja ce
oxpabpyBaykM, MaKO PU3NKOT 3a MaKeaoHCKaTa
EeKOHOMMja € C& YluTe TMpUCYTeH, WMajku ja
npeasua nosuvumnjata Ha 3eMja-cocen, CO BUCOK
CTeneH Ha Tproecka 1 UHAHCUCKA MHTErPUPaHOCT
co Mpumja. Nako edekTUTe oA rpykaTa Kpusa Bp3
MaKe[ooHCKaTa €eKOHOMMja 3acera ce oueHysaaT
KaKO OrpaHuyeHun, cenak, NMocToeHeTo Ha Kpu3aTa
BO eflHa 3eMja-ufieHka Ha EY e gosoneH nokasarten
33 3aApXyBarbeTO Ha HMBOTO Ha MpeTnasnuBoCT
NpM HOCEHETO Ha MOHETapHuUTe OAJIYKM BO
cnegHuot  nepuod.  HBPM ke npoaonmku
BHMMATENHO Aa MM cneau CnydyBakaTa M AOKOSKY
e noTpebHO COOMIBETHO Ke pearupa, co WTo 6u ce
obe3beanno oapxyBake Ha CTabunHocta Ha
[AEBU3HMOT KYpPC, @ CO TOAa M Ha LeNoKynHaTa
MaKpOEeKOHOMCKa CTabunHOCT.

2.1. MoHeTapHu arperaTtu

Bo texor Ha npsBHOT KBaptan Ha 2010 rogmMHa HajWwHpoKaTta napuyHa
Maca M4 npogo/mxkn p[a pacrte Ha KBaprasiHa OCHOBa. CrabH/IHMOT
MaKpOEKOHOMCKH aMOBHEHT, ITOBOJIHHTE TEHAECHUNHN Kaj NpHBaTHHUTE TpaHcepHn m
BO TProBcKara pa3MeHa CO CTPaHCTBO, KaKo M 3ro/JieMeHara KpegnuTHa aKTHBHOCT
ce ¢hakTopn WTO NpPHAOHECOa 3a PacT Ha HOBOTO LITEQEHE BO OaHKapPCKNOT
cexrop. TIpngoHec KOH pacToT Ha BKyrnHara MOHyga Ha napHu BO €KOHOMMjata
MOXKe fa ce Jioynpa H Kaj CEeKTopoT ,Ap)xaBa', IpeKy 3rosieMeHara jaBHa
norpowyBayka. Pacror Ha napmyHara Maca rfpogo/Dkn H BO TEKOT Ha anpma H
Maj, npu WTO BO OBOj nepmnosg bewe 3abefnie)xaHo yMepeHo 3abaByBame Ha
crankara Ha WTeqehe Ha [OMAaKMHCTBAta. BakBure rnomecryBarba Moxe Aa
ynarar Ha ogpeaeHn eqpekTn of 3abesie)xaHuTe HENoBOJIHN NpHiarogyBara Ha
nas3apor Ha Tpy4 BP3 KanayuTerToT 3a LWUTEQErHE Ha 0BOj cexTop. Cenak, ce paboTn
3a MHOry KpaTok rnepmoj Bo KOj WTEAEHETO Ha JOMAaKNHCTBATa 3abaByBa, LUTO HE
Jja McK1yyyBa M BEpojaTHOCTa Aa cTaHyBa 360p 3a caMo rnpuBpeMeHa rnpomeHa. 0g
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Apyra CTpaHa, 4erno3nTUTE Ha NpeTrpHujaTHjaTa ocTBapmja BUCOK pacT BO TEKOT Ha
anpwi M Maj, WTO MOXe fa ce rPOTOo/IKyBa KaKo [OKa3aresl 3a OA4PEAEHO
3a)KnByBare Ha €KOHOMCKATa aKTUBHOCT, MMAjKN rNpeaBng A€Ka MPOMEHNTE BO
PEAa/IHNOT CEKTOp Of EKOHOMHMJaTa CO pEe/laTUBHO HAajMai0 BPEeMEeHCKO
3a4OUHyBare ce MPeHecyBaaTr Bp3 rOTOBMHCKMTE TEKOBM Ha KOPNopaTUBHHOT
cexktop. O acnekr Ha C/IEQHHUOT NEPHOL, ONMWITHUTE OLEHN C€ BO HACOKa Ha
HaTaMoOLWHO TMpPOLWNPYBarbe Ha MapuyHaTa Maca, MpHu LWITO MHTEH3NTETOT Ha
BaxkBaTta rpoOMeHa BO roJIeMa Mepa Ke 6uge yc/I0BEeH 04 Kanaymreror Ha
AOMAaLIHATa EKOHOMMja 3a co3f[aBare [ONOJIHNTE/NIEH [0X04, OAHOCHO 04
TEMIIOTO Ha 3aKPErNHyBate Ha JOMALIHATa EKOHOMCKAa aKTUBHOCT.

Bo npBuoT kBapTan Ha 2010 roamHa,

MapuyHa maca M4 u HoMuHaneH B[N HajI.I.IVIpOKaTa napuyHa mMaca M4 3abenexa
12,0 (kBapranHucranki Ha nponena, so %) - 20,0 KBapTaneH pact oa 1,7%, wTo npercraByBa
3a6aByBatbe BO OA4HOC Ha PpacrToTr of

10,0 | - 150
nperxoaHnoTt kBapTtan (oa 5,9%). Cenak,
8,0 - 10,0 CTaHyBa 360p 3a BoobM4YaeHa CE30HCKa AMHaMMKa
6,0 | - 50 Ha MapuyHaTa Maca, noBp3aHa cO edeKTOT Ha
40 | L o0 HOpManuaupare Ha noBucokaTa nobapyBayka 3a
' ' HajIMKBUAHN Mapu4yHU cpeactea (roToBWM Mapu BO
20 1 - 5.0 ONTEK W [AEno3vTHW napu) OA KpajoT Ha
0,0 10,0 NpeTxogHaTa roavHa, npes  Ce30HaTa  Ha
20 150 HOBOrOAMLIHUTE U BOXMKHMTE npasHuuM. Of
acnekT Ha LWTeAeHeTO Ha MpUBATHUOT CeKTop,

4,0 - - -20,0

TEHAEHUMUTE M HaTaMy Ce MO3WTMBHW LWWTO, BO
ol Kes el K3 del fes el rofnieMa Mepa, Moxe fia ce 06jacHu CO BIMjaHNETO
Ha  CTAbMNHMOT  MaKpPOEKOHOMCKM  aMBueHT,
MOBOJIHUTE TPEHAOBM BO HAABOPELIHWOT CEKTOP,
Visrop: HEPM 1 JI3C. KaKo M 3rofieMeHaTa KpeauvTHa aKTUBHOCT Ha
6aHknMTe BO 0BOj nepuod. Mctata koMbuHaumja Ha
(bakTOpM NMpUAOHECE KOH TOA PacTOT Ha BKyMHaTa
noHyaa Ha napv BO €KOHOMMWjaTa Aa NMPOAOIIKU U
BO MpBUTE ABa Meceuy Ha BTOPUOT kBapTan. Taka,

———-M4

HomuHaneH BN (neea ckana)

AMHaMMKa Ha HajlWIMpoKaTa NapUUYHa Ha KpajoT Ha ™Maj 2010 roguHa, HajwmMpokaTa
54,0 4 Maca no seMju napuyHa maca 6elwe nosucoka 3a 4,1%, Bo ogHoC
(roAMLWHK cTankH Ha pacT, Bo %) .

440 - Ha KpajoT Ha MpBWOT KBapTasn, MpU OCTBapeHu
JOMOSTHUTENHN  NPWIMBM  Ha  CMETKUTE  Ha

34,0 JOMaKMHCTBaTa Bp3 OCHOBA Ha Wucnnatata Ha
pegoBHaTta paTta of obsp3HMuaTa 3a  CTapo

2401 [JeBU3HO wTeaerwe BO anpwi. [puTtoa, 3a 0BOj
14,0 - nepuog 6elwe KapaKTepucTMyHa MpoOMeHa BO
CTpyKTypaTa Ha co3gaBartbe Ha bHaHkapckuTe

W TSNS [en03UTU MO OARESHW MHCTUTYLIMOHASHW CEKTOPM,
6,0 OOHOCHO  [eno3uTuTe  Ha  npeTnpujaTujaTa

’g ; 3 2 % E 3 2 % ; 3 3 % oCTBapuja no3HaunTeneH MPWAOHEC KOH PacToT Ha

3 3 3 g BKYMHMOT fenosuTeH noTeHumjan. AHgnwampaHo

y _ G Ha TroAMlIHA OCHOBA, pacTOT Ha HajlmMpokaTa
....... Bocwa 1 XepLeroeuha Xpearors napuyHa mMaca Bo Maj 2010 roanHa aocturHa 15%,
— — Cpbuja = + =EbposoHa Hacnpotu 10,7% Bo mapT 2010 roguHa (6% BO

fAekemepu 2009 roaunHa).

MzB0p: VIHTEPEHT CTPaHMUM Ha LeHTDanHuTe GaHKi.
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MMaBHM KOMMNOHEHTU Ha HajluMpokaTa napwiHa maca M4

KBapTa/iHWN CTankn Ha pacT (Bo %)
Maj 2010
y“'ecl\zzo B0 | Ke.1 2009 Ks. 2 Kg.3 Ks.4 Ke.1 2010 Maj 2010%*
FfoToBn napu BO
onTek 7,1 -16,8 -3,0 1,7 12,5 -8,7 4,5
[deno3nTHu napu 17,1 -12,0 4,0 0,1 7,5 -1,5 5,7
M1 24,1 -13,5 1,8 0,6 9,0 -3,7 5,3
BK. KpaTKOpPO4YHM
Aeno3nTun 64,5 2,7 0,0 2,0 2,4 2,3 3,3
M2 88,6 -2,2 0,5 1,6 4,1 0,6 3,9
BK. 4ONTrOpOYHMU
4enosntmn 11,4 -7,3 5,0 5,9 24,2 10,8 6,2
M4 100 -2,6 0,8 2,0 5,9 1,7 4,1
* ce ogHecyBa Ha npoMeHa Bo ogHoc Ha MapT 2010 roguHa.
M3Bop: HEPM.
AHanusarta Ha MOHeTapHuUTe

12,0 nPHAOHEC B0 KBapTaJ/iHaTa NpoMeHa Ha

napu4yHaTta Maca M4
(B0 NpoueHTHI NoeHN)

nokasatenm BO 3eMjuUTe Off PErMoHoT BO
OCHOBaAa YynatTyBa Ha 3adKpenHyBakbeé Ha

8o -} \ MOHETapHMOT pacT, MaKo CO pasnuueH
6o/ \ ',‘I‘ . WHTEH3UTeT oA 3eMja Ao 3emja. Taka, Hajcnab
vy ':I \ ’,I\ MOHeTapeH pacT e 3abenexaH BO XpBaTcka (oA

’ B 1,6% B0 mMapT 2010 roarHa, Ha roaviuHa OCHOBa),

7’
I WITO Cenak NpeTcTaByBa MO3WUTUBHO MOMECTYBaHe
BO OAHOC Ha KpajoT Ha MpeTxXofgHaTa roauHa, Kora

20 ’% g g % c  belwe ocTBapeHa HeraTMBHA rofAuLIHA CTanka Ha
4p = i = ﬁ? npoMeHa Ha HajlumpokaTa napuyHa Maca (og
= = % ¥ = 0,9%). Og apyra cTpaHa, HajcUTHO MpOLUMPYBaHEe
60 Ha napu4yHaTa Maca 6enexun Cpbuja, co ocTBapeHa
s o058 P rogvwliHa ctanka Ha pacT og peuuncu 20% Bo MapT.
[leroaTHANapN Mo3ntMBHM noMecTyBarba ce 3abenexaHu M BO
i KpaTKOpOUHH 1EM03ATH bocHa n XepuerosuHa n AnbaHuja, kage WTO Ha
10 AropoUHA Aero3UTH KpajoT Ha NPBMUOT KBapTaJl C€ OCTBAapeEHN roavilHn
== = =M, KBapTa/Ha CTaMka Ha pacT, 5o % CTankK Ha pacT Ha HajlMpokaTa napu4yHa Maca of
*rpomena o oAHOC Ha MapT 2010 roanHa. 5/90/0 “ 10/20/01 COOABETHO. Oﬂ Apyra CTpaHa, BO
Wseop: HEPM. €BpO0-30HaTa N HaTaMy € KapaKTepuUCTUYeH TpeHpa
OexoMnosnyuja Ha KBapTanHaTa cTanka Ha Ha HamanyBak€e Ha HajluMpokaTa napuyHa Maca Ha
npoMeHa Ha napuuHaTa maca M4 roguiiHa ocHoBa, KojawTo Bo MapT 2010 roguHa
200 (Bo %) usHecysa 0,7%.
15,0
10,0 PacuneHyBamkheTo Ha NapuMyHaTa Maca
5o I M4 no onnem-m_ KOMMOHEHTMU YKaXKyBa Ha
_ I HaTaMOLUHO Haj3HaAUUTENIHO Y4YecTBO Ha
00 T ' KpaTKOpPOYHUTE Aeno3UMTM BO  MNPBUOT
50 ] KBapTaJs, CO KBapTasieH nopact oa 2,3%.
3HauuTeneH npuaoHeC BO pacToT WMMaa W
-160 AENOo3NTUTE OpOYEHM Ha [OAr POK, KOMLITO
150 ocTBapuvja BUCOK penatmeBeH pacTt of 10,8% Ha
S s ¢98 53838 58¢858% KBapTanHa ocHosa. OA /pyra CTpaHa, COrnacHo co
5 P ; 5 % BOObGUYAEHOTO CE30HCKO Npunaroaysarbe,
roTOBUTE Mapw BO OMNTEK OCTBapwja KBapTaseH naj
B Mpuraphu napu MoweTapeH mynTunmmkatop oa 8,7%, Bo npBMOT KBapTan, a nag oa 1,5%,
*Ce opHeCYBa Ha NPOMeHaTa BO 04HOC Ha MapT 2010roanHa. nMmailue u KaTerOijaTa »AENO3UTHN naPW“-

Mzeop: HEPM.
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Bo TekOoT Ha nNpPBMOT KBapTan, M
3a6bp3aHunort npouec Ha MOHeTapHa
MyATUN/IMKauMja ro noaAap)a pacrtoT Ha
napuvuyHata Maca. Taka, Bo mapT 2010 roavHa,
MOHETapHWOT MYNTUINIIMKATOP Ha HajmnpokaTta
napuvyHa mMaca M4 mnsHecysawe 4,8, Hacnpotu 4,5
Bo aekempu 2009. BakBOTO ABMXEHE BO rosema
Mepa e YC/IOBEHO Off CE30HCKM Mpeav3BUKaHOTO
HamanyBare Ha nobapysaykata Ha rOTOBU Mapwu,
LITO MpUAOHecCe 3a Mnaj Ha MnpvMapHUTE Mapu Ha
KBapTasiHa OCHOBa. 3ajakHaTMOT npouec Ha
MOHeTapHa MynTuUnInKaumja e KapakTepuctuyeH u
3a CNegHuoT KBapTan, npu 3abenexxaHa BpeaHOCT
o4 4,8 Ha MOHETAPHUOT MYNTUMUAMKATOP BO Maj
2010 roavHa, Kako oapas Ha MOCUMAHWOT pacT Ha
HajlmMpokaTta napuyHaTa maca.

Moa BnAuMjanme Ha crabunHmoTt
MaKpPOEKOHOMCKM aMb6MeHT M nonoBOJIHUTE
ABMKeHha BO HaABOPELIHUOT CEeKTop oA
eKoHoOMMjaTa, oA nouvyeTokoT Ha 2010
roguHa, BKYnHuOT Aen03UTEH NOTEeHUUujan Ha
6aHkuTe’ npopmomkm pa ce 3ronemysa,
OCTBapyBajku KBapTaneH pacTt og 3,5% Bo
mapTt 2010 roauHa (4,9% BO NpeTxoAHUOT
kBapTtan). puToa, UCTO KaKo M BO MPETXOAHMOT
KBapTan, u BO nNpBuTEe Tpu Meceunm Ha 2010
roavHa, aeHapckute genosutu® npopomkuja fa
pacTaT co nocusHa agnHamuka (og 6,2%), BO 0gHOC
Ha pacToT Ha Aeno3nTuTe BO CTpaHcka BanyTa (o4
2%) v 3a npBnat Nno peyucu ABe roAvHW MMaa
MOBMCOK NPMAOHEC BO KBApPTaJHUOT pacT Ha
BKYMHWOT Aeno3uTteH noteHunjan (og 62,7%). Co
Toa M cTeneHoT Ha espousaumja® og 53,6% BO
fekempu 2009 roguHa (54,6% BO cenTemBpu
2009 rogmHa), Bo MapT 2010 rognHa ce HaManm Ha
53,3%, wWwTO e jaceH nokasaten 3a CTabunHu
OuYeKyBarba Ha AoMallHuTe cybjekTM BO OOHOC Ha
[EBU3HUOT KypC BO cnegHuoT nepuod. OBa ce
noTepAyBa M CO MPOMEHUTE 0of anpwn U Maj, Kora
noBTOpHO bele 3abenexaH nocuneH pact Ha
[eno3ntute BO AOMallHa BajlyTa W HaTaMOLUHO
HamanyBarbe Ha CTeneHoT Ha eBpousaumja (ao
52,5% BO Maj). AHanM3MpaHO Of acnekT Ha
poyHaTa CTpyKTypa, NoroneM npuaoHec 3a pacToT
Ha BKYMHWUTE Aeno3nTu BO MepuoaoT jaHyapu-Maj
2010 roguHa wWMaa [eno3vUTUTE OpoYeHW Ha
KpaTOK pOK, 3a pasnuka oA MOoCnefHUOT KeapTan

8 Ce opHecyBa Ha BKYMHUTE eno3nTh 6e3 Aeno3nTHUTE napu.
[lokonky ce BkNyyaT AEnO3UTHUTE Mapu, KBapTasHWOT pacT Ha
BKYNHUTE aenos3utn Bo MapT 2010 roaguvHa wsHecyBa 2,6%,
HacnpoTtu 5,4% BO NPeTXOAHWUOT KBapTan.

4 Ce opHecyBa Ha AeHapckuTe Aeno3uTv 6e3 AenosuTHUTE
napu.

0 MepeH npeKy Yy4yecTBOTO Ha [AEBU3HUTE AEno3uTU BO
BKYMHWOT AEMNO3UTEH NOTEHuMjan.
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Ha 2009 roamHa, Kora nosHayuTeneH npuaoHec Bo
pacToT MMalle [oJropoYyHaTa KOMMOHeHTa. Ha
roavwHa ocHosa (Maj 2010 roguHa / maj 2009
roamHa), BKYNHUTE Aeno3nTn (CO AENO3UTHM napw)
ce nosucokn 3a 15,7%, wWTO npeTcraByBa
[OMonHWTENHO  3abp3yBakbe BO  OAHOC  Ha
OCTBapeHaTa rogvliHa cranka Ha pacT BO MapT o4
11,4% (7,1% B0 pekempu 2009 rogunHa).

CTpPYKTYPHO Yy4eCcTBO BO BKYNHUTe Aaeno3utu*, Bo %

2008 2009 2010

KB.1 | KB.2| KB.3 |KB.4|[KB.1|KB.2 | KB.3 | KB.4 | KB.1 Maj

BKynHM A eHapCKu Aeno3uTun 54.8 (| 55.2| 53.8 |52.1|48.3|47.5| 45.4 | 46.4 | 46.7 47.5
[JoMakuHcTBa 26.8 | 26.1 | 255 | 254 226 |21.6 | 214 | 23.1 | 24.7 25.1
MpeTnpujaTuja 25.3 | 26.4 25.8 240 21.7 | 21.6 | 194 | 18.4 17.0 17.4
BKynHU fi€eBU3HM ,eN03UTHN 45.2 | 44.8| 46.2 (47.9|51.7 | 52.5| 54.6 | 53.6 | 53.3 52.5
[lloMakuHcTBa 33.5 [ 33.3| 347 | 36.2| 405|429 | 442 | 43.2 | 43.2 41.4
MpeTnpujaTuja 115 | 11.3 | 11.3 | 11.4| 10.5| 8.8 9.7 9.6 9.2 10.5
BKynHu A eno3utTun 100 | 100 100 100 ( 100 | 100 | 100 | 100 100 100

*BKynHWUTE AENO3UTU U AeHaPCKUTE Aeno3uTU BKIydyBaaT AEnO3UTHU Napw.

M3Bop: HBPM.

KsapTanHu npoMeHn Ha AenosuTturte*
Ha AOMAKUHCTBATa M NpeTnpMjaTHjaTa

(B0 %)
148 u [loMakuHcTBa

’ H [lpeTnpujaTrja 12,5

Ke.2
Ke.3
Ke 4
Ke.2
Ke.3
Ke 4

r~
]
o~
—
o
=

* [1eno3uTATe He BIY YyBaaT Aeno3uTHA Napw.
HMpoMeHa Bo oHOC Ha MapT 2010 roguHa.
Mzeop: HEPM.

Ke.1 2008
Ke.1 2009
Ke.1 2010
Maj 2010+*

Bo npBuoT kBaptan Ha 2010 roauHa,
Aenosuturte Ha AOMaKMHCTBaTa (6e3
aenosuTHMTe napu)®! ocTeBapuja pact on
5,5% Ha KBapTa/iHa OCHOBQa, HacCnpoTu
4,9% BO npeTxoAHNoT KBapTan.
3acMnyBakeTO Ha KBapTanHWOT pacT, belwe
npocnefeHo CO HaTaMOWHO 3aapXyBake Ha
NoBOSIHWTE TEHAEHUMW Of acneKT Ha BajyTHaTa
CTPYKTypa Ha BKYMHWOT AEn03uUTeH noTeHuujan Ha
nomakuHcTBaTa. Taka, AeHapcKUTe Aeno3nTu™ Ha
KBapTasiHa OCHoBa ce 3roniemuja 3a 13,5% (9,8%
BO MPETXOAHWOT KBapTan), MpWUAOHECYBAjKU CO
67% BO PpacTOT Ha BKYyMHUTE [eno3nTn Ha
nomakuHcTBata. OA Apyra CTpaHa, CTankaTta Ha
pacT Ha [eBM3HUTE [Jeno3uTh Mpoaoc/IKN [Aa
3abaByBa M og 3,1%, Ha KBapTajHa OCHOBa, BO
nocneaHMoT keBapTan Ha 2009 roguHa, BO NpBUOT
kBapTan Ha 2010 roauMHa ce ceege Ha 2,5%. Op
acnekT Ha poyHaTa CTpykTypa, okony 70% oga
HOBOTO LUTEJEHE Ha AOMAKMHCTBAaTa BO MpBUTE
Tpn Meceum Ha 2010 roguHa 6ewe pacnpeneneHo
BO dopMa Ha [eno3MTM Ha KpaToK poK, LTO
npeTcTaByBa MpOMEHa BO OAHOC Ha CTpyKTypaTa
o4 MpeTXOAHWOT KBapTasd, Kora AONropoyvyHuTe
Jeno3uTm BO  pedyncm WUCTo  TonkaB  obem
y4ecTByBaa BO NMpOMeHaTa Ha BKYMHUTE Aeno3uTu

51 Co BKNyYeHW LEMO3UTHM Napu, KBapTanHaTa CTanka Ha pacT
Ha BKyMHWTE [Eeno3uTU Ha [OMakuHCTBaTa Bo MapT 2010
roaMHa wu3HecyBa 5%, Hacnpotu 6,5% BO nNpeTxoaHWOT
KBapTan.

2 Ce opHecyBa Ha [eHapckuTe Aeno3uTv, 6e3 AenosuTHuTe
napu. Co BK/IyYeHU AENO3UTHW Mapu, KsBapTasHMOT pacT
usHecysa 9,8%, HacnpoTn 13,6% BO NPETXOAHWOT KBapTas.
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Ha AomakuHcTBaTa. lMpBuTe ABa Meceua Ha
BTOPMOT KBapTan 6ea o6enexaHun co
3abaByBarbe Ha MecevyHaTa CTanka Ha pacrt
Ha BKYMHUTE AEno3UTM Ha AOMaKMHCTBaTa.
Taka, n Nokpaj ncnnatata Ha pefoBHaTa paTa oA
obBp3HMUATa 3a CTapo [AEBW3HO LITEAEeHE BO
anpwus, OCTBapeHWOT 36upeH pacT Ha BKyMNHWTE
JErnosnTV Ha AOMAKMHCTBaTa BO MEpUOAOT anpwi-
Maj 2010 rogmHa bewwe peuncu TpojHO MOHM3OK BO
OOHOC Ha pacToT oA NpeTxoaHMoT kBaptan (1,8%,
Hacnpotn 5,5% BO MpeTxogHWoT  KBapTan).
BakBuTe nomecTyBara Kaj [AenosuTuTe Ha
AOMaKMHCTBaTa MOXEe Aa Ce MPOTOJ/IKyBaaT Kako
nocreaMua Ha HEMoBOSHUTE  TeHAEHUMM  Ha
nasapoT Ha TPyAOT OA MOYETOKOT Ha roauHaTa
6uaejkn  KanauuTeToT 3@  WITedere  Ha
AOMaKMHCTBaTa € KJIy4YHO U NMPBEHCTBEHO YCNOBEH
04 PacnofioXXIMBOCTA Ha NPUAMBKM Bp3 OCHOBA Ha
nuyeH foxoa. JJononHWTENHO, pacToT Ha niatuTe
(HOMWHaNHKU ¥ peanHn) BO NpPBUTE YETUPU Meceuur
Ha 2010 roavHa nocTojaHO 3abaByBawe Ha
roavwHa ocHosa. Cenak, ce paboTu 3a MHory
KpaTOK nepuoj BO  KOj LWITeAEHEeTO Ha
AOMaKuMHCTBaTa 3abaByBa (LUTO 3HauM Aeka MOXe
Ja cTaHyBa 360p 3a npuBpEMEHa MpPOMEHa).
AHanu3npaHo Ha roguvwHa ocHosa, Bo Maj 2010
rOAMHa, BKYMHUTE Aeno3nTM® Ha [OMaKWHCTBaTa
ce nosucokn 3a 18,3%, WTO npeTcTaByBa Maso
3abaByBarbe BO OAHOC Ha rofguwHaTa cTanka Ha
pacT o mMapT o 18,6%.

Bo TekoT Ha NpBMOT KBapTan Ha 2010
roauvHa, BKYMNHUTE Aeno3nTun Ha
npernpujatujata® Ha kBapTanHa ocHoBa ce
HaManmja 3a 4,2%, HacnpoTM pacroT of
2,6% BO nperxoAgHMOT KBapTan. BakeaTa
npoMeHa BO Hajronem pen 6elwe ycnoseHa oA
NMOHMCKOTO HMBO Ha AeHapcku Aeno3utn (3a 6,9%
Ha KBapTanHa OcHoBa, HacnpoTu pactoT o4 0,7%
BO MpPEeTXOAHWOT KBapTan), koewTto objacHysa
peurcn 80% o NafoT Ha BKYMHUTE OPOYEHU
Aeno3vTu. U Kaj AeBu3HMTe Aeno3unTW MpoMeHaTa
6ewe HagonHa, HO Cco NoMan uHTeHsuTeT og 1,7%
(Hacnpotn pactoT oa 4,5% BO npeTxogHuoT
kBaptan). Cenak, cnegHuTe pgBa Meceua 6ea
obenexxaHu Co 3HaUUTENHO KyMynMpahe CpeacTBa
Ha 6aHKapckuTe CMETKM Ha npeTnpujatujata, npu
LITO CTankaTa Ha pacT Ha BKYMHWTE AEeno3uTu Ha
npetnpujatnjata (6e3 AenosnMTHM napu) BO Maj
2010 roavHa BO OQHOC Ha KpajoT Ha NPeTXOAHMOT
kBapTan, O6ewe pgBoundpeHa W M3HecyBawle

53 Ce ogHecyBa Ha BKyMHUTE AEMO3nTU 6€3 AEMO3NTHATE Napu.
Co BKNy4yBare Ha AEMNO3WTHUTE Mapy roavllHaTa Crarnka Ha
pact Bo Maj 2010 roamHa usHecysa 19,3%, Hacnpotv 19,9% BoO
MapT.

% Ce ogHecyBa Ha BKYMHUTE AEMO3WUTU 6€3 AEMNO3UTHATE Napu.
Co BK/lyYeHW [eno3WTHWM Mnapu, KBapTanHWOT naj M3HecyBa
4,1%, HacnpoTu pactoT o4 1,7% BO NPeTXOAHWNOT KBapTan.
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Neno3utn Ha npeTnpHjaThja
(roavwHY NpomeHn, 8o %)
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12,5%. BakBuTe noMecTyBama COOABETCTBYBaaT
Cc0 nomobpyBameTo Ha OCTBapyBaraTa BO
Tprosujata M WHAYCTPUCKOTO MpPOU3BOACTBO BO
OBOj nMepuoa, Kako M MOBOJSIHUTE OCTBapyBaka BO
W3BO3HWOT CeKTop. [puTOoa, 3aKpenHyBakeTo Ha
FOTOBUHCKUTE TEKOBM Ha KOPMOPaTUBHMOT CEKTOP

100 | MOXXe Oa Ce NpOoTOoJIKyBa KakKOo MO3UTUBEH CUrHal

32 YMEepeHO pasaBWMKyBarbe Ha eKOHOMCKaTa
aKTUBHOCT BO BTOpWOT kBapTan. CornacHo co
M3paseHo  MO3UTMBHUTE  OCTBapyBarba  Kaj
Jeno3nTuTe Ha NpeTnpujaTujaTa BO anpui 1 mMaj, a
[ENYMHO W KaKo pe3ynTaT Ha 6a3HuoT edekT>, no
Luenn LecHaeceT Meceuu, rogvwuHaTa cranka Ha
00 pacT Ha BKYMHUTE AENO3UTUM Ha npeTnpujaTujaTta
(6e3 peno3uthHn napw)® Bo Maj 2010 roguHa 3a
npernat 6Gewe no3uMTMBHA M wu3HecyBawe 4,9%
(Hacnpotn  13,2% KONMKy WTO W3HecCysalle
roguwHMoT nag Bo mapT 2010 roamHa).

-10,0
=200

-300
400 L.

* [leHapCKITe Leno3 T HE BK Y YyBaaT Lerno3uTHA maph.
Wseop: HBEPM.

2.2. KpeauTHa aKTUBHOCT

Crabm/IHHOT MaKpOEKOHOMCKHN aMbOUEHT, MOCTOjaHOTO MPOLHPYBarbe Ha
AernosntHara 6aza M nogobpute oyekyBarba Ha OaHKapCKUOT U MPHBATHUOT
CeKTop ce paKTopHuTe KOMULLUTO OBO3MOXKHja 3a)KNMBYBa€ Ha KPeANTHAaTa MoHy[a
Bo ripsure ner meceyn Ha 2010 rogmHa. IIpe3eMeHnTe MOHETapPHU MEPKH, 3aEAHO
CO rogo6peHnTe H3rn1eAN 3a EKOHOMMJaTa, A4afoa OMNpPEAESIEH MO3HMTHBEH ePeKT
Bp3 KPEANTHHTE yC/I0BM Ha BAHKHTE, U3PAa3EH NMPEKY HaMallyBarbe Ha arperarHara
KaMaTHa CTanka 3a KOpPIrIOPpaTUBHUTE W KPEANUTHUTE Ha [OMaKMHCTBATa.
lMomecryBawba BO HaropHa JIMHHMja ce 3abe/siexxaHn MU Kaj KpeguTHara
nobapyBayka, LUTO € BO COr/IaCHOCT CO 3aloyHatTara pasa Ha peBHTA/IN3HPAFE HA
EKOHOMHjaTa. OYeKyBarbara 3a MAHATa KPEANTHAa aKTHBHOCT C€ BO HacoKa Ha
HaTaMoLEeH nopact, fnpyu LWTO O0Of [IO0/IEMO 3HAYE€HE € OCTBapyBarb€TO Ha
nperrnocraBKkuTe 3a MocTojaH pacTt Ha MU3BOPHTE 3a (PHHaHCHpare Ha BaHKHUTE,
KaKo M HEMPEKHHATO PEBHTAJIN3NParbE Ha r/106a/1HaTa EKOHOMCKA aKTHMBHOCT, a
CO T10a M NOo6pP30 3a)kNByBarbe Ha fJOMalllHaTa eKkoHomHja. Hagosnnre pusnym ce
OTC/IMKaHH BO EBEHTYa/IHOTO BJIOWYBarbe Ha KpeguTHata mnobapysayka M
KpeANTHOTO nopTehosino, BO yC/IOBM Ha MOIKHO OCTBapyBarb€ Ha 3afOLHETOTO
BJ/IHjaHHe Ha KpHn3aTa Bp3 na3apoTt Ha TpyA.

HacnpoTtu
KapaKTepucTtuyeH 3a

HapoJIHUOT
2009

TpeHa
roguHa,

MpomeHnn Ha BKynHUTe kpeauTn (Bo %)

11,0 r 45,0

L 400 KpeaunTHaTa aKTUBHOCT BO nNpBUTE nNeTr
9,0 L350 Meceum Ha 2010 roamMHa pacrewe BO
7,0 k30,0 KOHTUHYUTET, WTO YKAa)XXyBa Ha MOYETOK Ha
5o - 250  HoBa (pba3a BO KpeANTHUOT LIMKJTYC BO HacoKa
! - 20,0 Ha 3roJieMeHa noaApluKa Ha eKOHOoMMjaTa.
3,0 r 150 Taka, camo BO npBuTE neT Meceuu, 6aHkuTe

- 10,0

1,0 = 5.0
‘L0 vg.4 K.l KB.2 KB.3 KB.4 K.l K.2 Ka.3 Ke.4 ke.1 00 % Bo Maj 2009 roavHa 6elie 3abenexaHo MO3HAUNTENHO
2008 2009 2010 HamanyBare Ha BKyMHUTE AEerno3uTW Ha MmpeTnpujatujata Ha
m—MeceuHa NpoMeHa MeceyHa OCHOBa BO YC/IOBM Ha MCMiaTa Ha norosieM U3HOC Ha

[ KBapTa/nHa npoMeHa AMBMAEeHAa KOH ApXasaTta.

""" roauliHa npomera (aecHa ckana) 5 Co BK/TyUyBatbe Ha AENO3UTHUTE Mapu, roavllHaTa cranka Ha
M3Bop: HEPM. pacT Ha BKYMHWTE AEerno3uTW Ha npeTnpujatujata Bo maj 2010

roavHa usHecysa 5,2%, Hacnpotu nagot oa 9,4% Bo MapT.
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M3sop: HBPM
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nnacvpaa okony 5,5 w™unvjapan geHapy  BO
€KOHOMMjaTa BO hopMa Ha KpeauTw, WTo e bancky
[0 W3HOCOT nnacvpaH Bo uenata 2009 roauHa
(okony 6 Munujapan paeHapu). Ha kBapTanHa
OCHOBa, KpeauTHWOT pacT usHecysawe 1,4%
(1,8% BO 4eTBpTMOT KBapTasn Ha 2009 roanHa). Ha
roavlHa oOcHoBa, 3abp3yBake Ha pactoT e
3abenexaHo BO anpuna 1M Maj, Npu WTO roguwHaTa
CTanka Bo Maj usHecygalle 4,2%. 3a)KMBYBaHETO
Ha KpeauTUpaHEeTO [l0ala BO YC/IOBM Ha Noo6peH
MaKpOEKOHOMCKM aMBWeHT, Mpes CE MOMOBOJHY
[ABVMXKera BO HaABOPELWHWOT CEKTop, pacT Ha
fJenosuTHaTa 6a3a M noaobpeHn odekyBarba, Kako
Ha 6aHKaApCKMOT, Taka M Ha MPMBATHWUOT CEKTOP.
Bo Hacoka Ha pasgBuXyBame Ha KpeauTHUTe
TEKOBU, No3UTMBEH UMNync fage n
HEKOJIKYKpaTHOTO oOsiabaByBarbe Ha MOHeTapHaTa
MofMTMKA, HO Cenak, WMajku npeasua  Aeka
MOHETapHUTE MPOMEHM Ce MpeHecyBaaT Co
33[l0UHYBake, Ce 04YeKyBa [AeKa MO3HaYMTeNeH
edpekT o4 HMB Ke MMa BO CledHVOT Nepuoa.
Mo3MTMBHM [OBWXKEHA Ce 3abenexnMen W  Kaj
KpeauTHaTa nobapysauyka®’, LWTO € BO COrMacHOCT
CO 3arnoYyHaTUOT UMKIYC Ha peBUTann3upare Ha
eKoHoMujaTa.

M nokpaj npocropor 3a no6pso
3a)KuByBatbe Ha  KpeauTuMpaweTro  BO
aHanu3npaHWOT nepuop, npallakbeTo OKOony
OApPMUIMBOCTA Ha TEKOBHUTE MO3UTUBHU
TPEHAOBMU, NPU HEU3BECHOCT 3a jauumHaTa M
TPpaeweTo Ha MOCTKPU3HOTO 3a3jpaByBabe
Ha rnobanHata ¥ AoMallHaTa EKOHOMMja,
npeausBuKa HaTaMOLUHO npernasnuMseo
oAHecyBalbe Ha 6aHKMTE M BHMMATENIEH M
cefleKTMBEH Mpuctan npu opobpyeBambeTo
KpeauMTn. Ha BakBa Hacoka ynaTyBaaT W
cornegyBataTta Ha 6aHkuTe fageHM BO AHKeTaTa
3a KpeauTHaTa akTUMBHOCT 3a MpBUMOT KBapTajn Ha
2010 roguHa Kafge wWTO, W MOKPaj MO3UTUBHUTE
rnoMecTyBara KOH MOMOBOJSIHU KpeauTHU YCII0BM,
HajronemnoT pfen of 6aHkuMTe ykaxyBaaT Ha
rMaBHO  HeMpoMeHeTa  KpeauTHa  MOAMTUKA.
MNpeMuyjaTa 3@ pu3nK M NOHATaMy Ce OApXyBa Ha
BUCOKO  HMBO, TMpW  WTO  MHTEPECOT  3a
WHBECTUparE BO 6e3pu3nyHu XapTumn o BpeaHoCT
(bnarajHnukn  3anuMcM) W MOKpaj HaManeHuot
NMpUHOC, N HaTaMy e Bucok. Of Apyra cTpaHa, BO
npeute Tpn Meceum Ha 2010 roamHa e 3abenexaH
HeraTMBeH roamweH TpeHa Kaj (YHKUMOHANHOTO
KpeauTtHO nopTdonmo Ha 6aHkuTe, BO YC/I0BM
Kora KpeauTHWTe TekoBM of 6OaHkuTe KOH
NpUBaTHUOT CeKkTOp 3abaByBaa, @ UCTOBPEMEHOTO
~3peeme"  Ha KpeautHuTe nopTdonvja, npwu
HaManeH (UHAHCUCKM KamnauuTeT Ha NPUBATHWUOT

% AHKeTa 3a KpeauTHaTa aKTUBHOCT Ha GaHKUTE BO MpBMOT
kBapTan Ha 2010 roavHa.
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BKYNHM KpeauTU Ha AOMAKMHCTBA U
npernpujatuja
(xBapTanHa npomeHa, Bo %)
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

CEKTOp, 3HAYUTENIHO O 3rofieMM MPOLEHTOT Ha
HEHanNaT/MBOCT Ha KpeaUTHUTE 06BpCcKn™

On acnekT Ha BaJlyTHaTa CTPYKTypa,
MO3UTUBHM KBapTaJIHU NPOMEHMU OCTBapuja n
AEHAPCKNUTE N AeBU3HUTE KpeauTu. [puToa,
3a pas3nuMKka o4 MpeTXOAHMOT KBapTasd, norosnem
npugoHec (og 52,7%) BO MOPacTOT Ha BKYMHUTE
KpeauTM MMaa [OEBM3HWTE KpeauTu uujawTo
KBapTanHa cTanka Ha pact wusHecysawe 3,4%
(2,6% BO NpeTxoAHVOT KBapTan). McroBpemeHo,
JeHapckute Kpeautn ce 3ronemuja 3a 0,9% (1,6%
BO NPETXOAHMOT KBapTan).

Ha roauwHa ocHoBa, no3abps3aH pact
6enexar pnesusHuTe Kpeautn (8,4% BO Maj
Hacnpotu 1,4% B0 paekemepn 2009 roamHa),
fofeKa KpeauTUpaHeTo BO AeHapu ce oABuBalle
co nobaeHo TeMno (2,9% pacT BO Maj HacnpoTu
4,1% BO pgekemBpu). BakBuTe  TpeHOOBM
npuaoHecoa 3a MOCTOjaHO HamanyBake Ha
YYeCcTBOTO Ha AeHapCKUTe KpeauTu BO BKYMHUOT
KpeauTeH pacT, KoewTo BO Maj nsHecysawe 54,4%
(91,3% BO aekemspu 2009 roauHa).

On acnekT Ha pouHocta®, 3a
onbenexxyBake € KBapTaJIHUOT pacT Ha
KpaTkopouHuTe kpeauTtu (oa 1,3%), kojwiTo
poara no Tpu nocsiefoBaTesIHN KBapTaJiM Ha
naa (1,7%, 2,6% wn 0,4%, BO BTOpPMUOT,
TPETUOT M YEeTBPTUOT KBapTan Ha 2009
roavHa, COOABETHO). UcTtoBpemeHO,
ABWXeraTa Kaj AoNropoyHuTe Kpeautn 6ea
AOCTa YMEpeHM BO TEKOT Ha LiesIMOT KBapTan
LITO NpuAOHece 3a oApXXyBakbe Ha HUBHMUOT
KBapTasieH pacT okony Hysnata. Ha roauwHa
OCHOBa, KpPaTKOPOYHUTE KpeanTu o4 MapT HaBaMy
b6enexaT 3abaByBatbe Ha nagoT (oa 4,6% BO
deBpyapu Ha 1,5% BO Maj), Npu 3acunyBame Ha
CTankaTa Ha pacT Ha AONropoyHuTe Kpeautn (oa
0,8% Bo deBpyapu Ha 3,2% BO Maj).

On acnekTt Ha ceKTopckaTa
CTPYKTYpa, NOPacTOT Ha BKYNHUTE KpeauTu
BO NPBMUOT KBapTaja U HaTaMy e NpeausBUKaH
rnaBHO Off KOPNMOPaTUBHUTE KPeAUTU, HO 3a

passiMka oA  NPeTXoAHMOT  KBapTaln,
NO3UTUBEH npuaoHec MMaa 7]
HOBOIUJIACUpPaAHUTE KpeauTH KOH

AOMaKMHCTBaTa. /IMeHo, Mo TPMMECeYHWOT naj

8 MopaTounTe 3a YY4ecTBOTO Ha HedyHKLMOHANHUTE KpeauTu
BO BKYMHUTE KpeauTu of noyetokoT Ha 2009 roauHa ja
noTBpAyBaaT OBaa KOHCTaTauuja. Taka, y4yectBoTo of 6,7%
KOJIKY LITO M3HecyBalle Ha KpajoT Ha 2008 roavHa nopacHa Ha
8,9% Ha kpajoT Ha 2009 roaunHa, a BO NpBUOT KBapTan Ha 2010
roavHa AONOSHUTENHO ce 3ronemu Ha 9,7%.

® Op pouyHaTa aHanM3a Ha KpeauTUTE UCKIyYeHu ce
COMHUTENHWUTE 1 CNOPHM NobapyBara U NpecMeTaHa kamara.
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BKynHM AeBU3HU KPEeAUTU NO CEKTOPU U
npoceYyHa AeBU3HA KaMaTHa CTanka
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B MoTpoluyBayku KpeanuTu B CraHbeHv kpeanTn

B ABTOMOGMIICKM KPEANTH KpeauTHu kapTuuku

*[o pekemBpu 2009 Ky My narMBHa NPOMeHa BO OAHOC Ha jaHyapwu
2009. Op jaHyapun 2010 roamMHa KyMynaTuBHaTa NpoMeHa e Bo

N3Bobp:HEPM.

KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

Ha KpeauTUTE Ha AOMAKMHCTBaTa, BO MapT
6aHKMTEe MOBTOPHO MOYHaa Aa njacMpaaTt KpeauTu
Ha OBOj CekTop, MpW LWTO KBapTajsHaTa cTanka Ha
pact nsHecysawe 0,1% (HacnpoTtu nagot oa 0,4%
BO 4eTBPTMOT KBapTan Ha 2009 roauHa).
Mo3utmMBHaTa npomeHa Bo Hajronem agen (85,9%) e
npeav3BuKaHa o4 pacTtoT Ha AEHApCKUTE KpeauTu,
kouwTo ce 3ronemmja 3a 0,1%. Kaj pacTtoT Ha
OEBU3HUTE  KpeauTw, HeraTMBHMOT  TpeHa
KapaKTepUCTMYeH 3a M3MMHATUTE NeT KBapTana
6elwe npeknHaT, Npu WTO OBME KpeauTu nopacHaa
3a 0,3%. O acnekT Ha pOYHOCTA, AO0NrOPOYHUTE
Kpeautn ocTtBapuja nag oa 0,2% (HacnpoTu
pactotT oa 0,4% BO NMPEeTXOAHWOT KBapTan), npu
HaTaMOLLIHO, HO cenak NoyMepeHo HamanyBare Ha
KpaTkopouHuTte kpeantmn (1,1% Hacnpotn 2,1% BO
NPeTXoAHMOT KBapTan).

On acnekT Ha opAenHuTe TUMOBU
KpeauTM Ha [OOMAaKUHCTBATA, CTaHbeHuTe
KpeauTn npogoshkuja ga pactaT M BO MpPBMOT
kBapTan Ha 2010 rogmHa, CO CTanka Ha pacT of
1,9%, BO ycnoBu Ha 3ronemMeHa paosepba Ha
noTpolyBauMTe M nNogoOpeHn nepcrnekTMBM Ha
nasapoTt 3a craHb6eHa u3rpagba®’. MenepanHo, w
WHTepecoT Ha baHkuTe 3a opobpyBarbe Ha oBwWe
obesbeneHn KpeguTn € MorosieM BO OAHOC Ha
OCTaHaTUTE KpeauTHW MpoM3BOANM CO MOBMCOK
pu3nK (Kako Ha MpuMep HeraTuBHWUTE canga Ha
TEKOBHUTE CMETKM WM MOTPOLIYBAYKUTE KpeauTwn),
Ha WTO BO nNpBMOT KBapTan Ha 2010 roavHa
NO3UTMBHO AeryBalle M NOopacToT Ha LeHUTe Ha
CTaHoBuTE (WITO BAMjae Ha pacT Ha nasapHaTa
BpeAHOCT Ha  obe3beayBarbeTo Ha  OBMe
kpeanTn)®l. HaropHn nomecTysarba ce BUASMBU U
Kaj KpeauMTHWUTE KapTUYKM KOULWITO Ce 3roneMmja 3a
53%. 0Oa ppyra crpaHa, HeratuBHu 6ea
NpOMeHWTE  Kaj  MOTPOLYBA4YKUTE  KpPeauTu
(kBapTaneH nag oa 0,7%), HO cenak HMBHMOT nag
6ewe nocnab BO OOHOC Ha npeTXoAHUTE [Ba
kBapTana. MocuneH nag (o4 2,2%) Ha KBapTajHa
OCHOBa WMMaa aBTOMOOM/ICKUTE  Kpeautu U
kpeaunTHute kaptuikn (0,7% wn 0,6%, cooaBeTHO,
BO MpeTxogHuoT KkBapTan). Bo ogHoc Ha
KBaNUTETOT Ha KpeauTHOTO noptdonmo,
3abenexaHo e BfOWYBarbe Ha KBA/IMTETOT Ha
KBapTaJiHa OCHOBA. Taka, COMHUTENTHUTE U CMOPHM
nobapysarba ce 3ronemuja 3a 2,7% (Hacnpotu
nagoT o4 5,3% BO NpeTxo4HWOT KBapTan).

% AHKeTa 3a KpeauTHaTa aKTMBHOCT Ha 6aHkuTe, jaHyapu 2010
rogvHa.

1 Cnopea XeAOHWYKMOT MHAEKC Ha LEHM Ha CTAHOBM KOjLITO ce
npecmetysa Bo HBPM, ueHWTe Ha CTaHOBWUTE BO MNpPBUOT
kBapTan Ha 2010 roguHa 3abenexaa kBaptaneH pact (5,2%)
3a pasnuka o 2009 roanHa kora UMaa HafoneH TpeHa.
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KpeanTtu Ha HaceneHue u ¢akTopm LITO
B/InjaaT BP3 HUBHUTE ABMKEHbA
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

Mo crarHaumjaTa Ha rogMLIHaTa CTanka
Ha KpeauTeH pacT Ha [IOMaKMHCTBaTa BO MpBUTE
Tpn Meceum Ha 2010 roauHa (Ha WCTOPUCKM
HajHMCKOTO HMBO no 1999 roamHa op 0,5%), BO
anpua n Maj KpeauTHMOT PacT Ha roauiHa OCHOBa
ce 3acunyBallle, AOCTUrHyBajkn 1,9% Bo Maj. Ha
CTpaHaTa Ha noHyAaTa, HeraTVBHWTE pU3MUM BO
nornes Ha O6unaHcHuTE no3vummM Ha 6aHkuTe,
u3sBopute 3a uHaHCMparbe W u3rneauvTe 3a
peanHaTa €KOHOMMja Ce MOMasiKy MPUCYTHU MNpu
[JOHeCyBaeTOo Ha oanykute Ha baHkuTe 3a
KpeauTupamwe, LWTO MO3WTMBHO Ce OApasyBa Ha
noaroTeeHocTa Ha baHkMTe Aa KpeauTupaaTt U Ha
KPeAUTHWUTE YCIIOBM, Npea C& kamaTHaTa cranka®?.
CornacHo co aHKeTUTe CnpoBeAeHN BO jaHyapu u
anpun 2010 roauvHa, nMO3UTMBEH TpeHa e
3abenexaH n Ha cTpaHaTa Ha nobapysaykaTa, npu
LITO BpaKaeTO Ha AoBepbaTa Ha MOTPOLIyBaunUTe
M noManaTta BO3APXAHOCT Of MOTpowyBayvka ce
jaByBaaT KakKo NnaBHM (haKTOpWM 3a 3rosieMeHaTa
nobapyBauka.

MoonTMMUCTUUKUTE OYeKyBatba Ha
6aHknte M nopgobpeHuTe  Oo4vekyBaka  Ha
[OMaKkvHCTBaTa®®, naBaaT mHAMKAUMM 33 MOXHO
CTabunmsvpare U 3aXuByBare Ha OBOj CErMeHT
Ol KpPeaMTHWOT Masap BO HapeaHWoT nepuod. Bo
CEKOj Cny4aj, oBa He ynaTyBa Ha 6p30 U CUMHO
3aKpernHyBame Ha KpeanTMpareTo Ha
AOMaKuWHCTBaTa, MMajku M NpeaBui pusnumuTe
OKOJly eBEHTYa/lIHOTO 3a[O0LHETO BJOWYBate Ha
nasapoT Ha Tpya (Kaze WTo BO NpPBMOT KBapTas Ha
2010 roavHa Beke ce 3abenexyBa HaManyBatbe Ha
BpaboTeHocTa o 1% Ha kBapTasHa OCHOBA).

baHkuTe ro 3ronemmja
KpeanTUpambeTo Ha KOpnopaTUBHUOT CEKTOP
3a 2,3% Ha KBapTaJlHa OCHOBa, npu
nosacusieHoO rJlacMpatbe Ha KpeauTu BO
CTpaHCKa BaJlyTa M Ha KpaTOK POK. Taka,
OEeBU3HUTE KpeauTun ce 3ronemunja 3a 3,7% u
yyectByBaa co 54,3% BO pacToT Ha BKYMHUTE
KOpMopaTMBHM  KpeauTtn, BO  YC/IOBM  KoOra
JEeHapckute  Kpegutu pactea co nocnaba
avHammnka of 1,6%. Opf poyeH acnekT, pacToT Ha

’Cnopen AHKeTaTa 3a KpeauTHaTa aKTMBHOCT BO MpBUOT
kBaptan Ha 2010 roguHa, peuncn cute 6aHKM ykaxkane Ha
[ENyMHO HaManyBarbe Ha KamaTHaTa CTanka Ha KpeauTtute
HACOYEHW KOH AOMaKMHCTBaTa.

% Crnopes aHanuauTe Ha [IpXXaBHMOT 3aBoA 3a CTaTUCTMKaA,
nokasaTtenoT 3a goBepba Ha noTpowysBaunte BO jyHu 2010
rogvHa ce 3rosieMun BO OAHOC Ha Maj. OBoj nokasaTen ru
BK/lydyBa oOueKkyBarmaTa 3a (uHaHcuckata cocTojba Ha
OOMakMHCTBaTa  BO  HapefHWTe  [BaHaeceT  Meceuu,
OyekyBarbaTa 3a €KOHOMcKaTa coctojba BO 3emjata u
BEpojaTHOCTa Aa Ce 3alWTeau, 3a KoM MOoTpollyBayuTe ce
noontuMmncTn. Cenak, BO OAHOC Ha HeBpaboTeHOCTa, OueHaTa
Ha MOTPOLUYBayUTE € NOHEMNOBOJSIHA BO OAHOC Ha NPETXOAHUOT
nepwvoa.
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KpeauTtn Ha npernpujatnja u chaktopmn
LUTO B/iMjaaT Bp3 HUBHUTE ABMKEHA
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

[JONTOPOYHUTE KpeauTun ce ABMKELLE OKOJY HysaTa
(0,3%), noneka KPaTKOPOYHUTE  KpPEeauTu
nopacHaa 3a 2,5%. 3roneMeHoTo KpaTKOPO4YHO
KpeaMTupame Ha npetnpujatujata Bo oBaa ¢asa
Ha E€KOHOMCKMOT LMKAYC, ja oapa3ysa notpebata
of ObpTeH KanuTan U KpPaTKOPOYHM MPUAMBKU 3a
ucnnaKkake Ha AocTacaHuTe 06Bpcku. PesyntatuTe
ol AHketaTa®® ykaxyBaaT M Ha 3ronemMeHu
noTpebu Ha npeTnpujaTujata 3a MHBECTMPaHE BO
OCHOBHWM CpeacTBa, HO CO orneg Ha cnaboto
WCKOPUCTYyBarbe Ha KanauuteToT U KyMy/IMpaHeTo
pe3epBu 3a BpeMe Ha Kpu3aTta, MO3HAYMTENHU
notpebn 3a dwmHaHCcMparbe Bp3 OBaa OCHOBa ce
oyekyBaaT OTKAKO BaKBUTE  COCTOjOM  Kaj
npeTtnpujaTujata ke ce HaIMUHaT.

Ha rogmwiHa OCHOBa, KpeaWTHUOT pacT
Ha KOpnopaTMBHUTE KpeauTu ce 3acunysalle Ao
59% BO Maj. [leBM3HUTE KpeauTu, u4unjawTo
CTanka Ha pacTt u3Hecysalwe 10,3%, n Ha roguHa
ocHoBa ©6ea rnaBeH pABuraten Ha  pacToT.
[eHapckuTe KpeauTtn ce 3ronemuja 3a 3,8%, WTO
yKaXyBa Ha 3abaBeHa AuMHamMuKa Ha pacT oA
NOYETOKOT Ha roauHata (BO jaHyapw, roavwHWOT
pact wu3HecyBawe 7,3%). Oa po4YeH acnekT,
KpeauTuTe Ha KpaToOK POK OCTaHaa Ha HajonHaTa
naTeka, Ho cenak HUBHWOT naa (o4 2%) e noman
BO crnopeaba co Kkpajor Ha 2009 roguHa.
[JonropoyHute kpeauTtun, no 6naroto 3abaByBarbe
Ha pacToT BO NMpBWUTE TpU Meceun, BO anpuia U maj
ce BpaTuja Ha HMBOTO oA Aekemepu 2009 roauHa
(oa 7%).

CyMupaHo, noparTouurte 3a
KpeAUTHUTE TEeKOBM BO aHaJIM3UpPaHUoT
nepuopa yKaXkyBaaT Ha NMO3UTUBHU TPEHAOBU
M Kaj noHyaata M kaj nobapyBaukata Ha
kpeautn. Cnopea aHKeTUTE 3a KpeauTHa
aKTUMBHOCT, 3a0CTPYBaHETO Ha KpeauTHUTE YCIOBU
Tpaewe A0 nocneaHnoT keBapTan Ha 2009 roavHa,
0f Kora rno4Haa Aa ce jasyBaaT M 3HauW 3a HUBHO
onabasyeare. EaeH of rnasHuTe akTopu 3a
BO3APXXAHOCT Ha 6aHKMTe BO M3MUHATWMOT Nepuoa
6elle HeM3BeCHMOT MaKpPOEKOHOMCKM aMbBUeHT, HO
3eMajkn ™M npeaBua  penaTtMBHO  nopobpuTte
TEKOBHM [BWXEHa, Kako U nomanarta HeM3BecHOCT
3a MAHWHaTa, NpUTUMCOKOT oA o0BOj dakTop ce
Hamanu. [JononHutenHo, cnopea AHkeTaTa 3a
KpeauTHaTa aKTMBHOCT BO MpBMOT KBapTaja Ha
2010 roauvHa, nNPUTUCOKOT Of KOHKypeHuujaTa
NMOMOrHa 3a Ae/lyMHO OfIeCHyBaHe Ha KpeauTHUTe
YCroBM, LITO yKa)kyBa Ha Toa Aeka baHkuTe, no
NepuvoaoT Ha BWCOKM HEW3BECHOCTM, BeKe i
crabunusmpaat cornegyeBamaTta 3a pusnunTe U
NMOBTOPHO Ce€ MNpeHacovyyBaaT KOH 3rofieMeHa

% AHKeTa 33 KpeauTHaTa aKTMBHOCT 3a NPBMOT KBapTan Ha
2010 roauHa.
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

aKTMBHOCT U jaKHere Ha Na3apHOTO YYeCcTBO Ha
OAHOC Ha BKYMHUTE KPEANTH 1 AEeN03NTH KPEAUTHNOT CErMeHT. Bo NCta HaCoOKa,
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2.3. KamaTHM cTanku

lpeunor kBapran og 2010 rogmHa bewe obesie)xaH cO HaMalslyBare€ Ha
KaMaTHHUTE CTanku Ha (PUHAHCHCKHMTE na3apu M Ha OaHKapCKUOT nasap Ha
KPEeANTH U AENO3NTH, KaKO peaKyHja Ha MPOMEHUTE BO MOHETapHAaTa MOJINTHKa H
nocrabusiHuTe O4YeKyBara Ha [AOMAaLIHUTE (OUHAHCUCKH HHCTHTYUNH 3a
TPEHAOBUTE BO AOMALUIHATa EKOHOMHja BO C/IEAHHOT NEPHOL. TakBHTE ABHIKEHA
6ea rnpuCyTHM H BO TEKOT Ha BTOPHOT KkBapta/l. Taka, HEKOJIKYKpaTHOTO
Hama/lyBar€ Ha OCHOBHaTa KaMaTHa crarnka Ha HbPM (3a BkynHo 3,5 npoyeHTHHn
MOEHH BO NMPBHTE LECT MECEYH Ha roOAMHAaTa) Co Hajros1eM UHTEH3HTET ce npeHece
Bp3 KaMaTHUTE CTalku Ha (PUHAHCHCKHTE ras3apH, KaKo npBa ajsika BO Nnpoyecotr
Ha TpaHcMucHja Ha MOHeTapHuTe curHasm. Of4 Agpyra CTpaHa, HartaMoOLHOTO
oap)KyBame Ha KPEANTHHOT PH3UK Ha PEeJslaTHBHO [MOBUCOKO HHMBO 04
BOO6GHMYAEHOTO, COI/IaCHO CO yLITE HEWU3BECHOTO TEMIIO Ha 3aKpernHyBarbe Ha
PEAasIHNOT CEKTOP, BO OAPEAEHA MEPA ja OrpaHMYM MOHETapHaTa TpaHCcMHUCHja [0
6aHKapCckHTe KaMaTHM CTarnkH. Taka, u NnokKpaj rnocrabu/IHMOT MaKpOEKOHOMCKH
aMOHEHT M [OCTOjaHOTO NpoLWHNpyBarbe Ha A[Erno3nuTHara 6a3a KakKo OCHOBEH
H3BOp Ha (PUHAHCHparbe, HaMaJlyBarb€TO Ha aKTHBHUTE KaMaTHM CTallkM Ha
6aHkuTe BO 0BOj nepnog bewe noymMepeHo, BO cropegba co rnpoMeHata Ha
OCHOBHAaTta KaMartHa crarnka Ha HbPM. Cenak, oHa WITO € 3Ha4YajHo € LWTOo yeHaTa
Ha KpeguTuTe BO 0BOj nepnog b6enexxewue peyucH rnocrojaH nag, YKaxxyBajkn Ha
OJIECHETa [MIPHUCTAlNHOCT [0 KPEANTH 3a NpUBaTHHOT cektop. [lapanesiHo co
HaMa/lyBar€TO Ha aKTHBHUTE KaMaTHM CTallkM, HafgoJIHO rfpuiarogysare bewe
3abe/Ie)KaHO M Kaj KaMaTHHUTE CTallku Ha na3’apor Ha Aerno3utH. Bo HapegHnot
nepuoa ce o4YeKyBa MOHATaMOLIHO OJlabaByBarb€ Ha KaMaTHarta MOJINTHUKa Ha
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6aHKNTE, MaKO 0Baa OUEeHa M HaTtaMy € [POC/IEAEHA CO PH3NLH, KOMHLUTO
MPBEHCTBEHO Ce [MOBP3aHNW CO TEMIOTO HAa 3aKpernHyBae Ha [OoMaliHaTa
EKOHOMMJa, KaKO KJ/TyYHa AETEPMHUHAHTA Ha EBOJlyyMjata Ha KBaJ/INTETOT Ha
6aHKapcknTe noprgponmja M Ha PHHAHCUCKMOT KanaywTer Ha 6GaHkuTe o
KPEANTOKOPHCHHULHTE.
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OnabaByBameTO Ha MOHeTapHaTa
NOJINTMKA, LWUTO 3ano4YHa nNpv Kpajor Ha 2009
roavHa, NpoAo/NKM M BO NpBaTa MOJIOBUHA
Ha 2010 roamHa. Taka, BO YCNOBM Ha
HaTaMOLWHO OApXyBarbe Ha NPETEXHO CTabwiHu
[ABMXEHa Ha [AEeBM3HMOT nasap M OueHU 3a
HaManeHu pv3nuM Bp3 MOHETapHaTa NosuTUKa BO
CneaHnoT nepuos, Bo NpBOTO TpuMecedje Ha 2010
ropmHa, HBPM BO TpuM HaBpaTM  M3BpLUK
HamanyBare Ha OCHOBHAaTa KkaMaTHa CTanka 3a
BKYMHO [Ba MpOUEHTHM noeHa. Bo TekoT Ha
BTOPOTO TpUMeceYje, OCHOBHaTa KamaTHa CTanka
belwe [OMOMHMTENHO HaManeHa ywTe BO [Ba
HaBpaTW 3a BKYMHO 1,5 NpoueHTHW NoeHu, Co WTo
BO jyHu 6elwwe ceBegeHa Ha 5%, wTto e 6ancky oo
WCTOPUCKM HAJHUCKOTO HMBO Ha OBaa KaMaTHa
cranka (oa 4,66% Bo HoemBpu 2007 roauHa).
CornacHoO €O MpOMEHUTE Ha OCHOBHaTa KaMaTHa
CTanka, KamaTHaTa cCTanka Ha nombapaHuoT
kpeauTt®, ucto Taka, 6elle HamaneHa BO neT
HaBpaTn, co wto oa 10% Bo pekemepu 2009
rognHa, Bo jyHu 2010 roguHa 6elue cBegeHa Ha
6,5%. HamanyBaweTo Ha OCHOBHaTa KaMaTHa
CTanka ce npeHece Bp3 AMHAMUKaTa Ha KaMaTHUTe
CTankyu Ha nasapoT Ha Aeno3nTu U MaKo BO MoMan
WHTeH3uTeT, edektn 6Gea BuMAMBM U Bp3
AWHaMMKaTa Ha 6OaHKapckuTe akTMBHWM KaMaTHU
ctanku. T[puToa, MO3HAUUTENHO HaMasnyBake
bewe 3abenexaHo Kaj KaMaTHUTE CTankM Ha
KpeauTuTe Ha HacCeneHWeTo, LWTO BO edeH paen
MoXe pna ce objacHu co notpebata of
npunarogyBate Ha 6aHkMTe Ha 3akOHOT 3a
U3MEHyBarbe W [OMOSMHYBake Ha 3aKOHOT 3a
obnuraumonn oaHocn®, kojwTo nouHa aa ce
npumeHyBa oa 1 despyapu 2010 rognHa. Co 0BOj
3aKOH, Ce W3BpWKM MNPOMEHa BO HAUMHOT Ha
YyTBpAyBatbe Ha KasHeHaTa KaMaTHa CTanka, a
BOEAHO € yTBpAaeHa o06Bpcka [A0OroBOpHUTE
KaMaTHM CTanku Ha 6aHKapckuTe KpeauTn aa He ja
HaAMWHYBaaT kKa3HeHaTa kaMaTHa cranka®.

% Cnopen OanykaTa 3a KaMaTHW CTanku Ha HBPM kojaluto ce
npumeHyesa op asryct 2009 roavHa, KamaTHaTa cTanka Ha
nombapaHVoT KpeauT ce AobuBa co foaaBarbe 1,5 NMpoLeHTHU
NMoeHV Ha KamMaTHaTa cTanka Ha brarajHuykuTe 3anucu.

% ,Cny>k6eH BecHUK Ha PM" 6p. 161/2009.

7 CTankaTa Ha ka3HeHaTa KaMaTa Ha KpeauTuTe ce onpeaenysa
3a Cekoe nonyroaue, U Toa BO BUCMHA Ha KaMaTHaTa cTarnka Ha
OCHOBHMOT MHCTPYMEHT Ha OrepauuuTe Ha OTBOPEH Nasap Ha
HBPM (pedepeHTHa CTanka) LITO BaXxena Ha NocnegHunoT AeH
0f1 NONYroaMeTo LWTO My NPETXOAEN0 Ha TEKOBHOTO NOMyroaue,
3rofieMeHa 3a AeceT MNPOUEHTHM TMOeHM BO TProBCKuTe
[OroBOpM W [0roBopuTe Mefy TProBUM M /MUa Ha jaBHOTO
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NMpoceyHa KkaMaTHa cTanka
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M3BoD: HaponHa 6aHka Ha Penv6nvka MakenoHuia

KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

MMajkn npeaBua Oeka Aen oA KaMaTHUTE CTarnku
WTO 6aHKATE M Hannakaa Ha KpeauTuTe Ha
HaceneHMeTo BO OBOj nepuoa 6ea MOBMCOKM 0
Ka3HeHaTa kamaTHa cTanka, Tme 6ea NpuHyaeHu
[a m npuiarogat CornacHO Co HOBWTE MPOMUCK.

NMoBeKkeKpaTHOTO HaMaJlyBakbe Ha
OCHOBHaTa KaMatHa cranka Ha HBPM
npuaoHece 3a HaMmaslyBarbe Ha OCTaHaTuTe
KaMaTHM CTankM Ha (PUHAHCUCKMOT nasap.
Taka, MerybaHKapckaTa KaMmaTHa Cranka
(MBKC)® on 6,15% Bo aekemepyu 2009 roauHa,
ce HaManun Ha 3,27% BoO jyHn 2010 roavHa, WwTO
npectaByBa HajHUCKa CTanka BO MOCNeAHUBE [Be
roavHu. Bo BakBM ycnoBsu, BO npBaTa NoONOBMHA Ha
2010 rogmHa e 3abenexaH nopact Ha NMPOMETOT Ha
MerybaHKapcKMoT nasap Ha aenosuTtu oa 8,9% Bo
OOHOC Ha MpPOMETOT OCTBApeH BO UCTUOT mepuoj
Ha npeTxogHaTa roauHa. Mery6aHkapckarta
KaMaTHa CTanka 3a CKJlyYeHM TpaHCaKuuu
npeky Hok (MKAOHMA) oa no4YyeToKOT Ha
rognHaTa benexelue HagoneH TpeHa U BO jyHM o
3abenexa CBOETO WMCTOPUCKM HajHUCKO HUBO 0Of
3,23% (Hacnpotn 4,45% BO MapT u 6,05% BO
fekemspu 2009 roamHa).

Bo npeata nonosuHa Ha 2010 roguHa
e 3abenexaH TpeHA Ha peynucu NocTojaHo
HaMaJlyBatbe Ha KOTMpaHaTa MelybaHKapcka
KaMaTHa cTanka Ha na3apoT Ha Aeno3uTun
(CKUBOP). Taka, BO MNpBOTO TpuMecedje, Ha
KBapTanHa ocHoBa € 3abenexaH nag Ha
MerybaHkapckaTa kamaTHa cranka (CKMBOP), Bo
uHTepean oa 0,7-1,3 npoueHTHU noeHu BO
3aBMCHOCT 0 po4yHOCTa. BakBuoT TpeHa Ha
Hamanyeare Ha CKUBOP npoaomxun n BoO BTOPOTO
TpuMecedje Ha 2010 roavMHa, CO MO3aCUMEHO
TeMnNo, Kora e 3abenexaH naa Ha
MerybaHKapckaTa KamaTHa CTanka Ha na3apoT Ha
penosntn CKUBOP BO wuHTepBan op 1,4-1,7
NPOLUEHTHM MNoeHn (BO 3aBMCHOCT Of POYHOCTA),

MpaBo, OAHOCHO 3rofieMeHa 3a OCyM TpOLEHTHU MOEHU BO
[OoroBopuUTe BO KoM 6apeM egHOTO fnuue He e Tprosel
(NpeTxogHO OBaa kaMaTHa CTanka ce YyTBpAyBalle cropes
€CKOHTHaTa KaMaTHa cTtanka Ha HBEPM). HBPM e pomxHa Ha
cekoj 2 jaHyapu 1 Ha cekoj 1 jynu aa ja objaBu pedepeHTHaTa
cTanka Ha cBojaTa MHTEpPHET-CTpaHMLa 1 Taa ce NpuMeHyBa 3a
TEKOBHUTE LWeCT Meceuu (A0 KpajoT Ha nonyroameto). Ucto
Taka, ce orpaHuyyBaaT M KamaTHUTE CTarnku Ha GaHkapckuTe
KpeauTW, KOMILTO HeMa fja cMeaT Aa 6uaaT MOBMCOKU 0f
KasHeHaTa kaMaTHa cTanka. Kora kpeauTHaTa obBpcka e
u3paseHa WM onpejeneHa BO CTpaHCka BanyTa, CTankata Ha
KasHeHaTa kamaTa ce onpefenyea 3a Cekoe Monyroaue, U Toa
BO BWCMHA Ha efHOMeceyHa CTanka Ha Eypubop wTto Baxena
Ha NOCNegHVOT JAeH Of MOJYroAMeTO LITO My MpeTXodeno Ha
TEKOBHOTO MONYroane, 3rofleMeHa 3a AeceT, OAHOCHO 33 OCyM
MPOLEHTHM MOEHWN, COOABETHO KaKo Morope.

% MBKC- npoceyHa kamaTHa CTarnka Ha Mery6aHKkapCKMoT nasap
Ha napw.
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AKTMBHa M NacMBHa fleHapcKa KaMaTHa
cranka (Bo %)
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

MpyM LITO HAjBUCOKMOT Maj Ce OAHecyBa Ha
POYHOCTUTE OA efiHa Heaena v eaeH Mecel.

Bo npsata nonosuHa Ha 2010 roguHa
Ha NMPUMMapHMOT Nasap Ha ApPXKaBHU XapTum
oa BpeaHoct bea M3gapeHn  camo
LIeCTMEeCeYHUTE [ApXKaBHM  3anuMcu  Co
AeBU3HaA Knay3yna, 3a pasnuka op 2009
roaMHa kora 6ea NOHyAeHM cCUTE POYHOCTU
Ha ApP>XaBHU XapTuM of BpeaHOCT co u 6e3
AeBU3Ha knay3syna. [putoa, MMHUCTEPCTBOTO 3a
(PUHaAHCMKM NpOAOIKM Aa MM OpraHv3vpa aykuumre
Ha MpUHUMNOT ,TeHZep CO M3HOCKM W  UKCHa
KamaTHa CTanka“, HaMmanyBajku ja kamaTHaTa
CTanka BO TpW HaBpaTK oA MNOYETOKOT Ha roaMHaTa
0 4,99% BO MapT, HMBO KOEWTO OCTaHa
HENpPOMEHETO A0 KpajoT Ha BTOPMOT kBapTan (Ha
KpajoT op 2009 roguMHa kamaTHaTa cranka Ha
LecTMeceYyHnTe ApXKaBHW 3anMcu CO  AeBM3Ha
Knaysyna u3HecyBalwe 5,5%). VIHTepecoT 3a oBue
(PUHAHCMCKM MHCTPYMEHTU M HaTaMy e BWMCOK, CO
CTeneH Ha OCTBapyBake Ha MOHYAEHWTE M3HOCU
BO npocek oA 97%, wvMajku npensua  Aeka
npectaByBaaT 6e3pM3NYHM XapTUW Of BPEAHOCT,
KOWLUTO MCTOBPEMEHO HyAaT 3aliTuTa o4 BanyTeH
pU3KK.

Mo npBMYHMTE 3HALM HA HaMalyBabe
Ha KaMaTHMTE CTankKu KOH Kpajotr Ha 2009
roavHa, 6aHKuTe U BO NpBUTE NeT Meceum Ha
2010 roauHa npoao/mkuja co HMBHO 6naro
HaMaJlyBalbe, cnefejku M CUrHaJuTe Ha
MOHeTapHaTta nonutuka. Maxko ymMmepeHo,
BaKBOTO HaMmanyBarbe € BO MNpWIor Ha
nocTeneHo osieCHyBame Ha NpucranHocra fo
KpeauTn. AHanv3aTa Ha KaMaTHaTa cTarka Ha
HOBOOAO6pEeHUTE KpeauTM MOoKaXyBa Aeka BO
npeute ner Meceum Ha 2010 roauHa, 6aHkute
rnaBHo 6ea Haco4YeHM KOH HaMasnyBak-€ Ha LieHaTa
Ha KpeauTuTe, Npu UCTOBPEMEHO 3rofieMyBaHe Ha
obeMOT Ha nnacMpaHM 6aHKapCKM  KpeauTu
(36mpeH nopact og 3,1% 3a nepuogoT jaHyapu-
Maj). MpwuToa, KamaTHaTa cTanka Ha
HoBooAobpeHnTe aeHapcku kpeamtu o 10,1% Bo
pexemBpu 2009 roauHa, ce Hamanu Ha 10% BO
mapT 2010 roanHa, a BO HapegHWTe ABa Meceum
NPOAO/HKN CO UCTO TEMMO M BO MAj MU3HecyBalle
9,5%. BakeBuTe ABMXKeHba Ha aKTMBHATa KaMaTHa
CTanka ce BO COrMacHOCT CO pe3ynTatuTe of
AHKeTaTa 3a KpeauTHaTa aKTUBHOCT®, KoWLITO
MOKaXKyBaaT C& MorosieMa CKJIOHOCT Ha 6aHkuTe
KOH OfleCHyBare Ha KpeauTHUTE YCoBU BO
npBoTO TpuMecedje. BoegHo, ABwKerata Ha
KaMaTHWTe CTankM BO arnpuil “ Maj ce BO
COrnacHOCT CO oO4yekyBarwaTa Ha O6aHkuTe 3a
BTOPMOT KBapTaj 3a HaTaMOLWHO onabaByBake Ha

6 AHkeTa 3a kpeauTHa akTMBHOCT, HBEPM, Maj 2010 roanHa
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AKTVMBHM KaMaTHM CTanku BO 3eMjuTe of
permnoHor (B0 %)
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Cp6uja- MpoceyHa noHaepupaHa kamMarHa cTanka

BocHa 1 Xep LieroBMHa- KamaTHa cTarnka Ha KpaTKopouH¥ Kpeam
BO HaLUMOHasnHa BasyTa Ha NpeTnpujatuja

----- BocHa 1 Xep LieroB1Ha- KamaTHa crarnkaHa KpaTKopouHy Kpeamm
BO HaLMOHasHa BajlyTa Ha HaceneHne

XpBaTcka- MpoceyHaKkamaTHa CTankaHa KpeavTyi BO Hauvo HyHa
BanyTa 6e3 BanyTHa knay3ysa

LipHa ropa- MpoceyHa noHaepvpaHa kamMarHa cTanka

M3BOp: MHTEPHET CTPaHNLM Ha LieHTpanHuTe 6aHKu

KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

KpeauTHute ycnosn. Kaj kamaTHaTa ctanka Ha
HOBOMPUMEHUTE AeHapCKun AEeno3nTH,
3abenexaH e nag oa 0,2 NPOUEHTHM MOeHa BO
npBoTo TpuMecedje Ha 2010 rogmHa, npu WTO BO
MapT u3HecyBa 5%, a BO crnegHuTe ABa Meceum
NPOAO/IHKN Aa Cce HamanyBa W AOCTUIHa 4O HUBOTO
oa 4,4% Bo Maj. Of acnekT Ha KaMaTHUTE CTanku
Ha BKYMHWTE AEeHapCKW KpeauTu u AenosnTu, BO
npeute Meceum Ha 2010 rogmHa 3abenexaH e
HMBEH HagoneH TpeHa. Taka, KaMaTHaTa
CTanka Ha BKYNHUTE AEHApCKU KpeauTn ce
ABWXeLle rno HaJonHa nuHuja, u Toa oA 10,3% BoO
dekemBpu 2009 rogmHa, Ha 9,8% Bo mapt 2010
roavMHa, a BO HapegHWTe ABa Meceuyn NpPOAOIKU
Ja ce HamanyBa W pocturHa ao 9,6% Bo Maj.
MpoMeHn BO uCTa Hacoka Hea 3abenexxaHun u Kaj
BKYNMHATE KaMaTHMU CTankKu Ha fAeHapCcKuTte
Aeno3nTn, Ho co nosabaeseHo Temmno. MacvuBHaTa
KaMaTHa cTanka Ha KsBapTajiHa OCHOBa OCTaHa
HernpoMeHeTa M BO MapT u3Hecysawe 7,5%, a Bo
Maj ce Hamanu Ha 7,1%.

CnnyHa AMHaAMMKa Ha aKTUBHMUTE MU
MacMBHUTE KaMaTHM CTanku BO OBOj nepuwoa
e 3abene)xxaHa u BO 3eMjuTe of permoHoT. Bo
Cpbuja e 3abenexaH HagoneH TpeH4 Ha
aKTMBHaTa M MacMBHaTa kKaMaTHa CTanka, BO
YCNIOBM Ha MOBEKEKPAaTHO HaManyBate Ha
OCHOBHaTa KaMmaTHa CTanka, Kako pe3ynTtaT Ha
NO3UTUBHMUTE EKOHOMCKM [BWXeHa BO 3eMjaTta
(npBMaT no eckanauujata Ha Kpu3aTa, BO MpBOTO
TpuMmeceyje Ha 2010 roguHa e 3abenexaH
meryroamiweH nopact Ha BAM)°. Kaj bocwa w
XepLeroBuHa Kako U Kaj Xpsarcka e 3abenexaHo
CENEeKTUBHO  HaManyBatbe Ha aKTUBHUTE U
NnacMBHUTE KaMaTHW CTankW, NMpuW LITO Kaj HEKOM
kaTteropun e 3abenexaH u nopact. Bo XpsaTcka,
BO YyCnoBM Ha nopgobpeHa NMKBUAHOCT Ha
(PUHAHCMCKMOT ~ CUCTEM,  HaMmanyBareTo  Ha
aKTMBHATa KaMaTHa CTarka KOewWTo 3arnovHa of
cpeavHata Ha 2009 rogwHa, Npoao/HKM U BO
npBoTo TpuMeceyje Ha 2010 roamHa, u Toa BO
HajroneM fen Kaj KaMmaTHata Cranka Ha
KpaTkopouHuTe kpeauTn.”* Op apyra cTpaHa, nak,
Kaj LjpHa [opa BHUMaHMETO Ha OaHkuTe e
HaCoO4YeHO KOH 3rofieMyBarbe Ha MacuBHUTE
KaMaTHWM CTanku, NocebHO Kaj HaceneHweTo, co
uen Aa ce NoTTUKHE WTeAeHEeTO, @ HaManyBarbeTo
Ha KaMaTHUTE CTanku Ha  MeryHapoAHWOT
(MHaHCUCKM Ma3ap He npeausBMKano nag Ha
aKTVBHATa KaMaTHa CTanka 3apaau Cce ylTe

0 AKTYENHM MOHETApHM W  MaKPOEKOHOMCKM  [IBMXEHba,
npe3eHTtaumja, Maj 2010 roanHa, HBC.
"t Bunten 159, mMaj 2010 roamHa, HapoaHa 6aHka Ha XpBaTcka.
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HoBoopo6peHn KpeanuTH U HOBONPUMEHU
AEeno3UTH Ha NpeTnpujaTujata ¥ HUBHUTE
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

npuUcyTHaTa OrpaHUMYeHOCT A0 M3BOpWUTE Ha
rHaHCHparbe 1 BUCOKaTa NpeMuja Ha pusmnk.”

Kaj kopnopaTMBHMOT CeKTop, BO
npBoTO TpuMeceuje Ha 2010 roguvHa, e
3abenexxaH yMepeH naa Ha mnpoceyHaTa
arperuvpaHa KaMaTHa cTanka Ha
HoBooao6peHnTte kKpeamtv oa 9,8% Ha
9,5%, BO NpoceK, Ha KBapTaJ/lHa OCHOBa.
Hamanysate BO 0BOj nepuoa MpPBEHCTBEHO €
3abenexaHo kaj  KaMaTHUTE  CTanku  Ha
KpaTKOpO4YHUTE Kpeautn 6e3 BanyTHa Kay3yna u
Kaj OONropoYHMTE KpeauTu CO BanyTHa Kriaysyna.
Cnopen AHKeTaTa 3a KpeauvTHaTa aKTMBHOCT,
NIMKBMAHOCHaTa no3uuMja Ha 6aHKWMTe, Kako MU
akTopuTe MOBp3aHM CO COrnefyBaHeTo Ha
pusnumTe (O4YeKkyBarba 3a BKYMHaTa EKOHOMCKa
aKTMBHOCT M O4YeKyBara 3a NEepCrnekTUBUTE Ha
rpaHkaTa Ha Kkoja M npunara npeTnpujaTueTo)
npuaoHecoa KOH [AeNyMHO  OfleCHyBake  Ha
KpeauTHUTE YCNoBM BO OBOj nepuog. [Bwxenata
Ha KamaTHaTa CTanka Ha HoBoogobpeHuTe
KpeauMTn BO MpBUTE [Ba MeceuM Ha BTOpUOT
KBapTan YyKaxaa Ha MaTepujanus3aumja Ha
OouYeKyBarbaTa Ha 6aHkuTe 3a MOHaTaMOLHO
OfleCHyBake Ha  KpeauTHWTe  YyClnoBM  3a
KOpProOpaTMBHMOT CeKTop. Taka, KamaTHaTa crarnka
Ha HOBOOAOOpEeHWTE KpeauTu NPOAOMIKM fa ce
Hamanyea W BO MpBWUTE ABa MecCeuu Ha BTOPOTO
Tpumeceyje, npu wWTO u3Hecyeawe 9,1%, BO
npocek. Oa acnekT Ha NMAaCMBHUTE KaMaTHM
cranku, 3abenexxaH e HapgoJsieH TpeHA Ha
KaMaTHaTa Ccranka Ha HOBOMPUMEHUTe
Aeno3ntn (o 4,8% BO NOCNEAHUOT KBapTan Ha
2009 roguHa, Ha 4,2% BO NpPBMOT KBapTan Ha
2010 roanHa v oononHUTENHO Ha 3,9% BO npBuTe
[iBa Meceun Ha BTOPUOT KBapTan).

Kaj KaMaTHuTe cTankm Ha
HaceneHueTto, 3abenexxaH e WUCTO Taka
HapoJIeH TpeHA Kaj KaMaTHata cranka Ha
HOoBoofo6peHuTe KpeauTun n Ha
HOBONpUMMEeHUTe Aeno3uTu. Taka, BO MNpPBOTO
TpuMeceyje e 3abenexaH CKpOMeH KBapTasneH naa
oa 0,7 nNpouUeHTHM TMOeHM Ha npoceyHaTa
arpermpaHa KamaTHa CTanka Ha HoBooAoObpeHuTe
KpeauMTn, npu LWTO BO Mpocek u3Hecyesa 11,9%.
KBapTanHO HaManyBahe Ha KaMaTHWTE CTanku e
3abenexaHo Kaj CuUTe KaTeropum  KpeauTu
HaMeHeTW 3a HaceneHuweto. Cnopen AHkeTaTa 3a
KpeauTHaTa  aKTMBHOCT, HaMa/llyBakeTo  Ha
KaMaTHaTa CTanka [/laBHO € KOHLEHTPUpaHO BO
CErMeHTOT Ha NOTPOLYBayKuUTe KpeauTn, Aoadeka
Kaj cTaHbenuTe KpeauTn He ce 3abenexaHu
norosieMM NMpoMeHn BO YC/I0BMTE 3a 040bpyBak-e

2 W3BewTaj Ha rNaBHWOT EKOHOMWCT, MpB kBapTan 2010,
KBapTaneH ussewTaj, LleHTpanHa 6aHka Ha LipHa opa.
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MN3Bo p: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nvka MakenoHuvja

KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

Ha Kpeautute. Bo npunor Ha  BakeBuTe
nomMecTyBatba roBopu M (bakTOT 3a MopacT Ha
NoTPOLLYBaYKMTE KpeauMTu of no4yeTtokoT Ha 2010
roguHa. TlpuToa, KOHKYpeHuujaTa of Aapyrute
6aHKK, Kako W oO4yekyBamaTa 3a BKynHaTa
€KOHOMCKa@ aKTMBHOCT, Ce (PaKTopu KOMLUTO
npuaoHecyBaaT KOH nonabaea KamaTHa MONWTUKa
Ha baHkuTe. 3a BTOpPUOT KBapTan, aen og 6aHkute
npujasuja o4eKyBarba 3@ HAaTaMOLUHO OfleCHyBaH-e
Ha KaMaTHUTE  KpeauTHU  YCIOBM, LITO
COOABETCTBYBA CO NMOHUCKOTO HMBO Ha MpoceYyHaTa
arpermpaHa KamaTHa CTanka Ha HOBWUTE KpeauTu
BO NpBUTE ABa Meceuu Ha BTOPOTO TpuMecedje oa
11,5%, BO npocek. ArperupaHata KaMaTHa
CTanka Ha HOBONPUMMEHWUTE [Aeno3uTu BO
TekoT Ha 2010 roguHa 6enexu Hamanysare 3a
efeH npoueHTeH noeH (o4 6,3% BO MNOCNeAHUOT
kBapTan Ha 2009 roavHa, Ha 5,3% BO npBuTE ABa
Meceun Ha 2010 roauHa).

Kaj KaMaTHaTa cranka Ha
HoBoopao6peHuTe AEBU3HU KpeauTn BO
npBoTO TpuMecedje e 3abenexaH KBapTaneH
nopact, a oA Apyra CTpaHa Mak Kaj KaMaTHaTa
cTanka Ha HOBOMPUMEHUTE  [AEBU3HMU
Aeno3ntn e 3abenexaH MuvHMManeH nag. Bo
HapegHMOT nepuog ce 3abenexyBa HagosHO
[ABMXeHEe Ha KamaTHuTe CTanku Ha
HoBoOAObOpeHuTe OEBU3HM KpeauTu n
HOBOMPUMEHUTE AEBU3HM AENO3UTKU, MpU WTO BO
Maj msHecyBaaT 7,7% wn 1,1%, coopBeTHo. Kaj
KaMaTHUTE CTankKu Ha BKYNMHUTE [AEBU3HMU
KpeauTn M fAenosuTtH, 3abenexaH e Hagoned
TpeHA Ha KBapTasHa OCHoBa. Taka, Kaj AeBU3HUTE
KpeauTK, KamMaTHaTa cranka og 7,6% BO AeKkeMBpM
2009 roauHa, ce Hamanu Ha 7,3% Bo MapT 2010
roaMHa, a BO HapefHuTe [Ba Meceua ce 3aapxka
Ha WUCTOTO HMBO. Kaj paeBusHUTE [OenosnTu,
KaMaTHaTa cTanka BO MpBOTO TpuMeceuje ce
HamManu 3a 0,2 npoueHTHW noeHa, Ha 3,2% BO
MapT, a BO HapedHWOT nepuoj npodo/hkuM Aa ce
Hamanysa o 3,1% Bo Maj.

Bo HapegHMOT nepuop ce ouekyBa
noHaTaMoWwHO onabaByBake Ha KaMaTHaTa
nonutuka Ha 6aHkute. OBMe oOuekyBarba ce
LEeNyMHO onpaBaaHu co MOCTOjaHOTO
npowupyBakbe Ha Jeno3uTHaTa 6as3a Kako
OCHOBEH M3BOP Ha (hMHAHCMpaHe M Cé norosiemMarta
3auHTepecupaHocT Ha 6aHkuTe 3a
MpecTpykTypupake Ha CBOETO MOPTGOAMO KOH
MOCUNHO KpeauTUpakte Ha MpMBATHUMOT CeEKTOp.
Cenak, pABwXKeraTa Ha KaMaTHUTE CTanku BO
roneMm pgen Ke 3aBMcAaT O AMHAMMKaTa Ha
nogobpyBarbe Ha (MHaHCUCKaTa CcocTojba  Ha
KPeaAMTOKOPUCHULIUTE " eBonyumnjaTa Ha
KBa/IMTETOT Ha KpeauTHWUTe nopTdosnuja.
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II1. NMa3ap Ha kanuTan

KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

Bo npBmor kBapran Ha 2010 rogmHa wM30CTaHaa 3HaynTe Ha
pasgsmxyBarbe Ha MaxegoHckara 6ep3a. 3HaYMTE/IHO HaMa/sIeH HHTEpec 3a
TPryBame [rOoKaXkaa KakKo [OMALIHNTE, TaKa M CTPaHCKHTE MHBECTUTOPM.
HUcroBpemeHo, npmnaobmsBkure 04 HamasileHaTa OJOMBHOCT KOH PH3INK H 04
nogobpeHara MeryHapogHa JIMKBHMAHOCT, BO TEKOT Ha IMpBOTO TpuMmeceyje b6ea
r/71aBHO pacripefesieHn Kaj 3eMjutre of UeHTpasilHa U HcTovyHa Espona, kouwro
noKayxkaa 3Hayn Ha ctabuinzaymnja Ha HUBHUTE €KOHOMHN. BaxkBaTta cutyaymja, Ho
CO 1I0MaJ1 MHTEH3NTET, bewe npecsmkaHa Ha 3arperickara M Ha benrpagckara
6ep3a, KOMWTO Ha permMoHasIHoO HUBO b6ea corsiegaHn Kako 6ep3n co noreHymja

3a pacr.

CTpyKTypaHa 6ep3aHCKMOT NPOMET N0 MeceLu

(BO MMNMOHM fieHapH)
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M3Bop: MakenoHcka 6ep3a Al , Ckonje.

MpeBuoT KBapTan oA roauMHata ce
KapakTepusupa CcO BucOoka 6ep3aHcka
JleTapruyHoCT. HeratmBHuTe OCTBapyBara Kaj
JOMALLHOTO WMHAYCTPUCKO MPOM3BOACTBO, Kako W
B/IOWYBaHETO Ha NasapoT Ha TPYyAOT Biuvjaeja BO
HacoKa Ha HaTaMOLIHO OApXXyBarbe Ha oABMBHOCTA
KOH pU3UK M CNEeACTBEHO BO HAcOKa Ha HeraTMBHU
nasapHu nomecTyBarba Ha MakegoHckaTta 6ep3a.
Bp3z aktMBHOCTa Ha bepsata BAnjaeja w
WMHdOpMaLMuTe LWTO 3aBUCAT O LEeHUTe, Kako U
nHdopMauunTe 3a 3arybu n nag Ha npoduTute Ha
MaKefoHCKUTe KOMMNaHuu Ha bepsara.
CneactBeHo, HaropHata naTteka Ha MBU-10 o
npeaTa MoSIOBUHA Ha KBapTanoT Ce npecinka BO
peuncn CMMeTpu4Ha HaZonHa naTteka A0 KpajoT Ha
KBapTasoT, KOora WHAEKCOT Ce MOCTaBM Ha HMBO
KOeLWTo e noHMcKo 3a 1,5% of HMBOTO Ha KpajoT
Ha 2009 rogmHa. MHOEKCOT Ha jaBHO MoceayBaHU
apywtea (MBWU[) 3abenexa MWHUManeH nopact
(0,3%).

Bo TekoT Ha npBOTO TpMUMeceuje,
NO3UTUBHOTO PacCnoJioXKeHne of CBETCKUTe
nasapM Ha KanuTan npeausBMKaHO of
oueKyBatbaTa 3a 3abp3aHO 3aKpenHyBarbe
Ha rnobanHata eKOHOMMja, o0co6eHo
HarjaceHo ce npenea Bp3 3eMjute oA
ueHTpasnHa u ucrouHa Espona. lNpeasogHuk Ha
pacToT M HaTtaMy € PpOMaHCKMOT wuHAekc BET
(27,2%), kOjWTO MO NPOAOKM BUCOKMOT pacT of
2009 roauHa. [soumdpeH pacT ocCcTBapu MU
yHrapckuot BUX (14,2%). MMeHo, co penaTMBHO
HUCKMTE HMBOA Ha jaBeH pgonr (KojwTo €
3HAYMTENTHO MOMan WM e4HaKoB Ha MpPOCEKOT Ha
€BpO-30HaTa), 0BMe 3eMju ro ogberHaa ToBapoT Ha
onwiTata 3arpuMxeHOCT 3a CcrabunHocta Ha
€BPOMNCKMOT  (PUHAHCUCKM  CUCTEM,  KOjaluTo
npousnese of duckanHUTe  NOAUTUKM  Ha
JY>KHOEBPOMNCKUTE 3eMjU-UYfieHKM Ha eBpO-30HaTa.
bnarogapeHve Ha BakBaTa cocTojba, Aojoe no
NPWIMB Ha WHCTUTYUMOHANHN WHBECTUTOPU MU
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

jakHere Ha no3uuMuMTe Ha WHBECTUTOpUTE CO
BMCOKa M3/IOXKEHOCT Ha oBue Oep3n. BakeaTa
CWTyauuja, HO CO MoMan WHTeH3uTeT (npen ce
3apagn MOHUCKUTE HMBOA Ha NIMKBMAHOCT) Gelue
npeciMkaHa Ha 3arpernckata u Ha benrpaackata
6ep3a, (pact Ha CROBEX n Ha BELEX-15 3a 6,9%
n 3,2%, cO0ABETHO), KOMLUTO HA PEMMOHANHO HMBO
6ea cornegaHu Kako 6ep3un co NoTeHUMjan 3a pacT.
Mery uWHOEKCUTE KOMIITO 3abenexaa HaaosHa
KOpeKUuMja Ha BpeaHOCTa Ha KBapTasiHa OCHOBa ce
n3gsojyBaat nogropuykmnotr MOCTE (nag oa
5,4%), capaeBckmor  SASX-10 (2,9%) wu
bybrbaHcknoT CBUTONM (co naa oa 1,7%).

BkynHuoT npoMer Ha MakeagoHCKaTa
6ep3a BO NpBOTO TpuMeceuje (BKIy4YyBajku
M 6GnoK-TpaHCakuMuMTe W APXXaBHUOT
CermMeHT) u3HecyBa 706,6 MWIMOHWM AeHapu, WTO
npetctasysa nag of 52,5%, Ha KBapTanHa
ocHoBa. VMiMeHO, nag BO OAHOC Ha MPETXOAHOTO
TpumMeceyje 6enexu, Kako NpoOMEeTOT OCTBapeH Co
KnacMuyHo TpryBawe (rnag 3a 46,2%), Taka u
NPOMETOT OCTBapPeH npeKy 6nok-TpaHcakumn (nag
3a 87,1%). Co Toa, ce nokaxa pfeka 6naroto
3aKpenHyBake Ha beps3aTta oa kpajot Ha 2009
roaMHa e KpaTkoTpajHo (npen cé 6uaejkM Bo
ronem gen npousnese o Mann UHBeCTMpara Ha
AOMaLLHN PU3NYKK nmua).

TpryBawero Ha 6ep3aTta M noHaTamy
BO HajroneM pfen  npousnerysa oA
AOMALUHUTE MWHBECTUTOPM, 3a CMETKa Ha
CTPaHCKMTE, YUMLUTO MHBECTULIMK Ce MaJiu n
BO HaCOKa Ha M3ne3 o AOMAaLWIHMOT Nasap Ha
Kanutan. Bo TeKOoT Ha npBOTO TpuMeceuje,
Hepe3ngeHTUTe Ha HeTO-OCHOBA MpoAaBaa XapTuu
o[ BpeaHoCT Ha MakegoHckaTa 6ep3a BO M3HOC o4
45,3 MunmMoHn pgeHapu. Ha 31.03.2010 roauHa,
CTPaHCKUTE WHBECTUTOPU ydecTByBaa co 26,86%
BO BKynHaTa rnaBHMUA Ha ApywTeaTa v 3,54% BO
BKYMHaTa HOMWHaNIHa BPeAHOCT Ha 06Bp3HUMUMUTE
(26,91% wn 3,57%, cooaBeTHO, Ha KpajoT Ha
NpeTXoAHOTO TpuMeceuije)”.

Bo npBMOT KBapTasJsi, OCTBapeHWOT
npomer co 06Bp3HMUM’® Ha odmumjanHuot
nasap Ha bep3ata M3HecyBa 168 MuAnoHu
AeHapu, LWTo npeTcTaByBa nag og 43% BO ogHOC
Ha MpeTxXxogHWoT KeBapTan. Bo paMkn Ha
aHanusnpaHoto TpuMmeceyje, OMb He 3abenexa
No3HauMTenHn hIyKTyauumn, Co UCKITYHOK Ha MapT,
KOra HaropHata Kopekuuja Ha BpegHOCTa Ha
WHAOEKCOT MOCTUIHaTa BO TEKOT Ha npBaTa Aekaja
o4 MeceuoT, 6ewe LENOCHO HeyTpanu3vpaHa BO

7 V3Bop: LLAXB.
™ Bo anmpun 2010 roavHa Gelue peanuaupaHa HoBa AeBETTa
eMucuja Ha 06Bp3HULM 3a AeHauMoHanM3auumja.

70



NHaeKcHa 06Bp3HMUMTE Ha MakeaoHcKaTa 6ep3a
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KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

nocnegHuTe Ape Aekaau. Ha kpajoT Ha ksapTanoT
OMB ce cBege Ha HMBOTO Ha koe bele Ha KpajoT
oA NpeTxoaHaTa roauHa.

Bo TekoT Ha npBOTO TpuMeceyje, Ha
nasapoT npeky wantep 6ea ocTBapeHu net
TpaHCakuMmM CO ApXKaBHWM 3anncu BO HOMWHAHA
BpeaHocT of 133,7 MUAWOHW [eHapu U 4eTupu
TpaHcakumm co  b6narajHMykM  3anMcu  BO
HOMMWHaneH usHoc o 250 MWAMOHW AeHapu, Npu
WTO He 6ea ocTBapeHM TPaHCaKuMKM CO ApXKaBHM
06Bp3HMUM. BKYMHOTO CEKyHAApPHO TpryBame Ha
HaBeJeHWTe XapTuM oA BpeAHOCT Ha OBOj nasapeH
cerMeHT 6enexu 3ronemyBare 3a 60,4% BO
cnopeaba co NpeTxogHOTO TpMMeceuje.

Bo BTOpOTO TpMeceuje, AMHaAMMUKaTa
Ha AOMAWHMOT Masap Ha Kanutan e BO
Hacoka Ha HaTaMOWHO ornarake Ha
MaKefOHCKUOT 6ep3aHCKM MHAEKC, npu
MU3BECHO 3a)XKMByBatbe Ha NPOMETOT. Taka, Ha
KpajoT Ha jyHW, MakeooOHCKMOT 6ep3aHCKM MHAEKC
MBU-10 ce nocTaBu Ha HMBO KOELUTO € MOHWUCKO 3a
10,5% B0 opHoc Ha 31.03.2010 roguHa. Bo
aHanM3npaHMoT nepuos, 6ep3aHCcKMOT MpoMeT of
KnacuyHo Tpryearbe 6enexu pact oa 26,6% BO
cnopeaba Co npeTxogHOTO TpuMecedje (3apaau
HUCKaTa cnopeabeHa ocHoBa), aoaeka OMbB 3arybu
gononHuTenHun 3,1% op BpeAHoCTa Ha Koja belue
nocraseH Ha 31.03.2010 roavHa. ctoBpeMeHo, BO
TEeKOT Ha  BTOPUOT  KBapTaj,  CTpaHCKuTe
WHBECTUTOPM 3a NpBMaT MO LWeCT KBapTana Ha
NnocTojaHO [Ae3uHBECTUpare, Ha HETO-OCHOBa
uHBectupane 89,1 munnoH peHapu. WMako no
YCBOjyBaH€eTO Ha MaKeToT-MepKu 3a
ctabunusaumja Ha @uHaHcucKkaTa coctojba BO
€BpO-30HaTa, MasapHUTE TeH3MM Ha nasapuTe Ha
UeHTpanHa M wucTodHa EBpona 3HauutenHo ce
Hamanuja, cenak, cuTe aHanM3vMpaHu pernoHanHu
6ep3aHCKkM MHAEKCK Ha KpajoT o4 BTOPWUOT KBapTan
ce nocCTaBuja Ha HMBOA MOHUCKM O OHUE Ha
31.03.2010 roauHa.

Ce ouyekyBa Aeka uMnyncuTe  3a
pa3aBuXKyBarbe Ha aKTMBHOCT@ Ha [AOMALUHWOT
nasap Ha KanuTan, BO rofeMa Mepa, ke 6upat
YCNOBEHW O  OANyKMTE  Ha  CTPaHCKWTe
WHBECTUTOPU. 3acera HUBHATa aKTUBHOCT Ha
MakepoHckaTa 6ep3a e penatuBHo cnaba, wWTO
yKaxxyBa Ha noTpebHo Bpeme 3a noaobpysare Ha
cornefyBararta U 3rofieMyBarbe Ha NMKBMAHOCTA.
CnydyyBarbaTa Ha pervoHanHute 6ep3n nokaxaa
peka MakegoHckaTa 6Oep3a ce ywTe He e
nepuvnvpaHa o CTPaHCKUTE WMHBECTUTOPU KaKo
6ep3a co noTeHumMjan 3a pacT Ha KpaToK PoK.
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IV. MakpoeKOHOMCKM npoeKuun”™

SHaunrennHuTe pPEBHU3NM Ha INMOJATOUNTE 3a KITYYHHUTE KOMITOHEHTH Ha
E€KOHOMCKHNOT pact 3a 2009 rogmnHa, 3a€qHO CO HEratuBHHUTE OCTBapyBarba BO
npBUOT KBapTasl M MPOUEHUTE 3a HafOJIHa PEBH3HMja Ha pPacTor BO BTOPHOT
kBapran Ha 2010 rogmHa, ynatyBaaTr Ha 6aBHO 3aKperiHyBare€ Ha €KOHOMMHjarta
BO Broparta MoJIOBMHA Ha rogmHata. O4YeKyBaHMUTE IMOHEratnBHU [ABMIKEFba Ha
AOMAaLIHNOT Mna3ap Ha Tpy4 Ke Mpegn3BHKaaT BO3APIKAHOCT Ha HaCe/IeHHETO M
NPOJIOHrMpawe Ha 3aKperHyBaeTo Ha norpowyBaYykara. MHWMcro Taka,
HCKJTYYNTEJIHO HEratuBHHUTE OCTBapyBarba Kaj HMHBECTUUMUTE U OYEKYBAHOTO
6aBHO M HEeM3BECHO 3aKpernHyBare Ha JOMAaLIHaTa M CTPaHCKarTa nobapysayka Ke
AoBeagar f4o nomMasia MHBECTHUYNCKa aKTMBHOCT Ha npernpujarmjara. Co orzieq Ha
OCTBapyBarara M O4YeKyBarbara 3a oOBue aKropH, H3BpLUEHA € HafoJIHa
PpEeBH3Hja Ha NMPOEKTHUPAHHOT EKOHOMCKM pacT 3a 2010 rogmnHa, M ce oYeKyBa AeKa
T0j Ke n3HecyBa He noBexe of 0,6% (1% Bo nperxogHara npoekyuja). 3a
BTOPHOT KBapTall Ce€ OYEHyBa YMEPEH pacT Ha EKOHOMCKarTra akTuMBHocT og 0,5%
Ha rogMuHa OCHOBAa, KOJLUITO Ke Ce 3a4P)XH CO MCTa rogMLLIHa CTallka M BO TPETHOT
KBapran. Pu3nynre 3a npoexkyujara, Criopeq cerawHuTe npeTrnocraskm, ce
NPEeTesXHo HafOJIHU M BO HajrosieM pfeJsi cCe€ MoBpP3aHN CO PHINUNTE OKOJTY
3aKperiHyBareTO Ha r/106asiHara eKOHOMMja M ABHIKEHATA Ha Na3apoT Ha TPpyAorT.
Bo opgHoc Ha wHGnaymjara, M NOKpaj yMEPEHOTO 3roJieMyBarbe BO [IpBara
noJsIoBHMHa Of roAuHaTa, 3apagn aAaMHHUCTPHPAHHUTE LEHH, BP3 OCHOBA Ha
ceraliHnTe MpeTrnocTaBKy, Ce OYEKyBa AE€Ka Taa Ke ce 3agp)xu BO PaMKH Ha
npoekymnnre 3a 2010 rogmHa, O4HOCHO fexka Ke n3HecyBa 1,5% Ha roguuwiHa
OCHOBA.

Hacnpotu anpunckute oueHUM 3a
nocTeneHo 3aKpenHyBarbe Ha [AoMallHaTa
ekoHomuja (pact opa 0,4%), BO nNpBOTO
TpuMeceyje Ha 2010 roaMHa aKTUBHOCTa BO
peanHMoOT cekTop 3abenexa roguiwieH nag on
0,9%, oaHOCHO KBapTasieH nag op -2,1%.
OcTBapeHuUTe HeraTMBHM €KOHOMCKU OCTBapyBaH-a,

BpyTo AomMalueH npon3BoA BO crnopeaba CO NpeTxogHuTe OuyekyBarka Ce

(peanHu rogvilHM CTanku Ha pacT) N
8 - JomkaT Ha cé ywTe jenpeuupaHaTta AoMallHa
" Ocreapenu Asimxeia nobapysayka, Npu LWTO NOHeraTMBHW OCTBapyBarba
6 - ;EZ:Z::;::;F’:;OZIOON ce 3abenexaHu Kaj cuTe Hej3MHN KOMOMOHEHTH, CO
Haju3pa3eH naj Kaj MHBecTuuuuTe. HenssecHuoT
41 €KOHOMCKM aMbueHT BO 3eMjaTa, NpUAPYXeH CO
HaManeHWoT MpUAMB Ha CTPaAHCKU AUPEKTHU
27 . WHBECTULMN W HaManeHu [ApXaBHW KanuTanHu

A\ - f,--- pacxogM  ycnoBuja  MouspaseH  Mag  Ha
N— ——

0 : : — —
Ke.l Ks.2 Ke.3 Ke.4 wxm N7 (o2 ke3« VHBECTMUMCKATa  aKTUBHOCT. BoegHo, BakBuoOT
| 2008 2009 2010 ambueHT, HeraTMBHUTE MPOMEHW Ha Mas3apoT Ha

paboTHa cuna, 3abaBeHunoT pact Ha
V3Bop: [Ip)xaBeH 3aBOA 3@ CTATUCTMKA M NPOLEHKN Ha HEPM pacnonoXxinMBuOT A0XO4 Ha HaceneHnetTo wu
* Mpoekunn Ha HBPM

NOHUCKaTa KpeauTHa noaaplika, Aosedoa Ao

AONOJIHUTENHA BO34PXXAaHOCT Ha HACENEHUETO O

NnoTpoLYyBa4kKa. Bo TekoT Ha npBOTO TpMMeceqje

Ha 2010 roavMHa, nMYyHaTa MOTPOLWYBaYka

75 Bo KOHTEKCT Ha MHTepnpeTauMjaTa Ha MaKpOEKOHOMCKMTE MpoeKLMn U Ha cnopeabuTte co npeTxoaHaTa npoekuumja, Tpeba aa
ce uMaart npeasua u peensmmnte Ha nogatoumTe 3a BAI oa cTpaHa Ha A3C. Mako Tue He 3HayaT rosemMa peBusuja Ha BKYMHUOT
BAl, cenak 3HayaT rosiemMa NpoMeHa BO MaTekaTa Ha ABMXXEHE Ha OAAeNHUTE KOMMOHEHTU M CO Toa, NMorofema peeusnja BO
CTpyKkTypara Ha bAll.
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JornonHutenHo ce Hamanu 3a 1,3%, HacnpoTu
NPEeTXOAHWTE OUEHM 3a HEej3anHO  MNOCTEeneHo
3aKpenHyBame. oHaTaMy, HamaneHaTa AoMallHa
nobapysauka posege [o LOMONHUTENHO
HamanyBawe Ha YBO3OT BO cnopeaba co
nperxogHuTe oueHn. Op papyra cTpaHa, Kako
pe3ynTaT Ha MOBOMHMOT rnobaneH aMbueHT Ha
NMOYETOKOT HA roauMHaTa W pas3aBWMXKYBabETO Ha
nasapute Ha  HaWWTE  HajBaXXHW  M3BO3HU
npoussoan, Gewe 3abenexaH  3HAYUTESTHO
MOBMCOK pacT Ha W3BO30T BO cropegba co
NpeTxogHWTe oueHn. Bo cornacHoct co  Toa,
NPUAOHECOT Ha HETO-M3BO30T WM BO TEKOT Ha
npBOTO TpuMMeceyje Ha roguMHata  OCTaHa
NMO3UTMBEH, HACNPOTW MNOHEraTUBHWOT NpUAOHEC
Ha AomaluHaTta nobapysadka.

Mpwnor 4
MpernocTaBku 3a ersoreHute Bapnjabnu’®

Cnopen HajHOBMTE OueKyBarba 3a CTpaHckaTa edekTMBHa nobapysauka’’, BO TEKOT Ha
2010 u 2011 roaMHa €KOHOMCKUTE ABWXXEHA Kaj Haj3HauajHWTe M3BO3HM Masapu 3a MakeaoHuja Ke
6bugat MUMHMMaNHO MOHeraTMBHW, OTKOAKY NpPeTXoaHuTe npoekuun. MMeHo, ce odekyBa Aeka
CTpaHckaTa edekTuBHa nobapysadka Bo 2010 roamHa ke ce 3ronemu 3a 0,1%, HacnpoTH NPETXoaHO
o4dekyBaHnoT pacT of 0,2%, Npu NpoMeHeTa KBapTasHa AnHaMyKa. HacnpoTu npeTxogHUTe MpoLeHu,
pacToT Ha CTpaHckaTa nobapyBayka OCTaHa HeraTMBeH M BO BTOPMOT KBapTan Ha 2010 roguHa (-
0,1%) ” ce oyekyBa AeKka Ke CTaHe MO3MTUBEH BO TPETUOT KBapTan (roauviieH pacTt oa 0,2%).
MNMoHaTaMy, no3HauuMTenHa HagofHa peBM3Mja € HanpaBeHa 3a CTpaHckaTa nobapyeayka Bo 2011
roavHa, na cera ce o4yeKkyBa fAeka Taa Ke 3abenexu cranka Ha pact oA 1,2%, Hacnpoty 1,5%
npeTxoaHo. lpuToa, MPOMEHETUTE OYeKyBakba CE AO/MMKAT Mpef CE€ Ha MOHATaMOLWHWUTE HAZOHM
PEBU3MM HA NPOEKTUPAHMOT EKOHOMCKMUOT pacT Ha Ipuuja, AoAEKa OYeKyBaHbaTa 3a MOBEKETO ApYru
3€eMju ce rMaBHO MCTK KaKo M BO anpwsckaTta rnpoekuuja.

CrpaHcka edekTnBHa nobapyBayka, roauLLHN
CTanku

CTpaHcka ecekTBHa MHbNaumja, roAnLLHN
7 cTanku

Ks.1- KB.2 KB.3 KB.4KB.1- KB.2 KB.3 KB.4KB.1- KB.2 KB.3 KB.4
09 10 11

M3Bop: Cratuctunukm 3aBoam n Consensus Forecast (anpun 2010
njynmn 2010)

Ks.1- KB.2 KB.3 KB.4KB.1- KB.2 KB.3 KB.4KB.1- KB.2 KB.3 KB.4
09 10 11

M3Bop: CraTtuctnuku 3aBoam n Consensus Forecast (Mapt 2010
njynn 2010)

76 Bo rpaMKOHWTE 3a er3oreHuTe Bapujabnu, co LPBEHO Ce 03HAYEHM OCTBApEHWUTE ABWMKEH:a 3aK/yYHO CO BTOPMOT KBapTan
Ha 2010 roauHa (NpBMOT KBapTan 3a nobapysaukaTa). Kako M3BOpWU Ha MCTOPUCKMTE NoAATOUM 3a CTpaHCKaTa nobapysBayka, 3a
CTpaHckaTa uHdnaumja n 3a kypcot CAl-gonap/eBpo ce kopuctu EypoctaT u ApXXaBHWUTE CTaTUCTUYKM 3aBOAM Ha 3emMjuTe, a 3a
LeHNTe Ha HadTaTa ce KOpuUCTM YnpaBa 3a MHGopMauumn 3a eHepretukata (Energy Information Agency - EIA) Ha CAZ.
MpoekuumTe Ha cTpaHckaTa nobapyBayka, Ha CTpaHckaTa MHdnauuja u Ha KypcoT Ha CA[l ce 3acHoBaaT Ha ,KoHceHsyc
opkact", foaeka NpoekUMUTE Ha LIeHUTe Ha HadbTaTa ce 3acHOBaaT Ha npoekumnTe Ha EUA.

77 OBOj MokasaTen ce npecMeTyBa kako 36vp of noHAepupaHuTe uHAekc Ha BAM Ha HajsHayajHuTe 3eMju-yBO3HULUM 0f
Penybnuka MakefoHuWja, npeky HOpPManM3vpaHOTO Y4YeCcTBO Ha OBME 3eMju BO M3BO30T BO nepuogot 2006-2009 roamHa. Bo
npecMeTKaTa Ha OBOj NokasaTen ce BKy4YeHu cnepHuTte 3emju: Fepmanuja, pumnja, Utanuja, Xonanawja, Benrvja, LUnanuvja,
Cpbuja, Xpeatcka v byrapuja. U3sop: ,KoHceH3yc dopkacT”, anpun v jynu 2010 roamHa.
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EypobpeHT - kBapTaneH npocek, CAZl
nonapw/6apen
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M3Bop: Energy Information Agency

Bo BTOpMOT KBapTan, NpoceyHaTa LeHa Ha HadTaTa Gelwe NOHUCKA 04 NPOEKTMpaHaTa BO anpui
(78,5 HacnpoTtn 81 CA[l-nonapw 3a 6apen). MoHaTaMy, 6ea M3BPLUIEHN YMEPEHWN HAAONHN PEBU3UN Ha
NnpoeKkuMuTe 3a ocTaHaTWoT aen oa 2010 roauHa. MpuTtoa, ce oYeKyBa [ieKa LieHaTa Ha HadTaTta Ke ce
3a4pXKM Ha HMBO KOELUTO € C/IMYHO CO AO0CErallHOTO, CO LWTO NpoceyvHaTa LeHa 3a uenata rogmHa 6m
usHecysana 77,9 CAA-ponapwu 3a 6apen. Cenak, co ornes Ha npoueHuTe 3a anpeunjaumnja Ha fonapot
BO TekoT Ha 2010 roamHa (BO Mpocek), ce o4yeKkyBa Aeka LeHMTe Ha HadTaTa u3paseHn BO eBpa BO
2010 roauHa Ke 6uaaT NPOCeYHO MOBUCOKM.

OyeKyBar-aTa 3a [BMXEHETO Ha cTpaHckaTa edektuBHa uHdnaumja”™ so 2010 roamHa ce
peBuMAMpaHM BO HaO/IHA HAacoKa KakKo pe3ynTaT Ha nocrabuTe ocTBapyBarba BO BTOPUOT KBapTan U
Ha HaJoNHWTE peBU3MM Ha CTpaHckaTa nobapysayka. MMeHo, BO BTOpMOT kBapTan Ha 2010 roauvHa
6ewe 3abenexaH pacT Ha cTpaHckuTe ueHun oa 1,3%, HacnpoTu npoekTupaHuoT pact o 1,6%.
Cnopep HajHOBUTE MpPOEKLWUM, CE OYeKyBa AeKa CTpaHckute ueHn Bo 2010 roauHa Ke pacrtaTt co
3HQuUTeNHo nobaBHO TEMMNO, OAHOCHO pacToT Ke usHecyBa 1,2%, HacCMpoTM MNpPETXOAHO
npoektupaHute 1,8%. MobaBHMOT pacT Ha ueHuTe BO TekoT Ha 2010 roauHa M oyekyBaraTa 3a
nobaBHO 3aKpernHyBake Ha CTpaHckaTa nobapyBayka ycnoByBaaT HaJoMHA peBM3nja Ha OYEKYyBaHMOT
pacT Ha ueHuTe U 3a 2011 roguHa (oa 3,6% Ha 2,8%). MeryToa, COrflacHO CO HajHOBUTE ABWKEHA
Ha LieHWTe Ha xpaHaTa (nueHnuaTa’) n ouekyBar-aTa 3a HMBEH PacT W BO UAHWHA, MOXHa € HaropHa
KOpeKuMja Ha oveKyBaHaTa BKyMnHa cTpaHcka edekTnBHa MHbnaumja.

Bo BTOpPOTO TpuMeceuyje, UCTO KaKo U
BO anpwicKaTa npoekuuja, ce oueKyBsaaTt
nogo6bpu  ocrBapyBakha BO  peasiHaTa
ekoHomMuja. Cenak, MMajkm ™ npeasuvn
NMOHMUCKUTE  OCTBapyBatba BO  NpBHUOT
KBapTan, ce oueKyBa fileKa MHTEH3UTETOT Ha
3aKpenHyBakbe Ke 6uge noMan wm pfeka
pactoT ke wu3HecyBa 0,5%, HacnpoTu
anpuiackuTe npoexkuum oa 1,5%.
CTpykTypHaTa aHanu3a yKaxyBa Ha 3HauuTenHa
npoMeHa BO OLEHMTE 3a AOMallHaTa nobapyBauyka
W TpeHaoBMTE BO  HAABOPELHWMOT  CEKTOop.
Hacnpotu npeTrxogHuWTe OuUEeHW 3a 3HauuTeneH
NO3MTUBEH NPMAOHEC Ha AoMallHaTa nobapyBadka,
ceralwHuTe O4YeKyBaha Ce BO HAacOKa Ha Hej3MHO
NoHaTaMOLWIHO OApXKyBarbe BO HEraTMBHaTa 30Ha,
rneaaHo oA acnekT Ha rogvwHata AvHaMuKa.
HagonHa peBusuja e HanpaBeHa Kaj cute

78OBoj nokasaTten ce npecMeTyBa Kako 36Mp o MoHAepupaHuTe LIEHOBHW MHAEKCU Ha Haj3HayajHuTe 3eMju-M3BO3HWULM Ha
Npo13BOAM 3a LUMpOKa MOTpoLyBayka BO Penybnvka MakeaoHuja, Npeky HOpManu3npaHOTO y4ecTBO Ha OBME 3eMju BO YBO3OT
BO nepuogoT 2006-2009 roauHa. Bo npecMeTKaTa Ha OBOj MokasaTen ce BkAyyeHu byrapwja, lepmanwuja, pumnja, OpaHumija,
Wtanuja, Asctpuja, CnoseHuja, XpBatcka, CAl n Cpbuja. U3Bop: ,KoHceH3yc dopkact”, anpun 1 jynu 2010 roanHa.

79Cnope/J ,Bnymbepr", NpoekTMpaHUTe LEHN Ha NYeHMLUaTa 3a TPETUOT KBapTan nsHecysaa 233 CA/l-aonapv 3a TOH, HacmpoTH
OCTBapyBareTO BO jyHW, Kora LeHaTa usHecysawe 158 CAl-gonapu 3a TOH.
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KOMMOHEHTM Ha  AoMawHata  nobapysauka.
foneMmMoT Mag Ha MHBECTUUMCKaTa akKTMBHOCT BO
NPeTXoaHMOT  KBapTan YC/0BM 3HauuTenHa
HaQoONIHA peBuM3nja Kaj UMHBeCcTUUMuTE,
KOMLUTO BO HajroneM paen ro ycnosyBaat
nagoT Ha pAoMawHarta no6apyBauka. Osa,
3aeHO CO HEeroBOSIHUTE TPeHAOBM BO peasiHaTa
€KOHOMM]ja, MOHMUCKOTO HMBO Ha jaBHU MHBECTULIUK,
penaTtMBHO HWCKaTa KpeauTHa noagplwka o
CTpaHa Ha 6aHkuTe " HeLenocHo
ctabunuampanmoT rnobaneH ¢UHaAHCMCKM Masap,
[enyBaa HernoBOMHO BP3 HOBUTE WHBECTULUN BO
BTOPMOT KBapTan. Bo cornacHocT €O HajHoBuTe
npoueHu, ce o4ekyBa MaJ Ha WHBECTMUMCKaTa
AKTMBHOCT 3a 15,2%, HacnpoTn o4eKyBaHWOT pacT
on 10,5%  cnopeag  anpwiackute  OLEHW.
3HauMTesIHa HajoNIHa peBu3Mja e HarnpaBeHa
M Kaj nuyHata noTpowyBayka. Cnopej
HajHOBMTE MpOLEHM, Ce O4YeKyBa Hej3uH Mnag o4
0,5% Ha roaviHa OCHOBA, CMAPOTMBHO Ha
anpuicK1Te oveKkyBaka 3a 3aCU/IEHO 3aXVByBaHe
M NpoeKTupaH pacT oA 5,4%. Bakeute peBu3nu Ha
JIMYHaTa NOTpoLyBaYyKa ce LefoCHO YCOrsiaceHn co
TPEeHAOBMTE Ha Mas3apoT Ha Tpya, KouMwTo 0f
acnekT Ha nobapysaykaTa Ha TpyAd Ce MoaowWn BO
cnopeaba co HawuTe NpeTxodHu o4ekyBaha. Bo
BakBw YCroBM, 3abaBeHunoT pact Ha
pacnonioXIMBUOT A0X0A, TEKOBHaTa no3uuuja Ha
rnasapot Ha Tpyd W HENOBOJHUTE OYeKyBakba
MMaaT  HeraTMBHWM  MNpeHocHM edekTn  Bp3
notpowysadykaTta. [loHuckaTa ancopnuuja BO
JoMallHaTa eKoHOMWja JoBefe [0 3HauuTenHa
HaJoONMHa  peBu3nja Ha  yBO30T. HacnpoTtu
NPeTXoAHUTE O4YeKyBakba 3a pacT Ha YBO30T 0Of
9,4%, cera ce ouyekyBa [AOMOSHUTENEH Mag Ha
yB030T 04 3,5%. Bo ycnoBu Ha HagonHa pesBusuja
Ha YBO30T W HaropHa peBuM3Wja Ha MW3BO3HaTa
aKTMBHOCT (NpOeKTUpaH rogueH pact oa 9%
Hacnpotv 2,9 BO anpwn), CrApOTMBHO Ha
NPEeTXoAHUTE OLIEeHUN, Ce OYeKyBa AeKa NpuaoHecoT
Ha HETO-U3BO30T 3@ FOAMLIHMOT pacT Ha BAMN ke
6buge nosvTMBEH BO BTOpPOTO TpuMeceyje. Ha
KBapTaJZlHa OCHOBa, BO BTOPOTO TpuMeceuje
UCTO TakKa Ce OuYeKyBa 3aKpernHyBake Ha
€KOHOMMjaTa, CO KBapTaJiHa CTanka Ha pacTt
on 1,2%. Mpu cTabunHa JINYHa
noTpolwlyBayka, oBa Ce JO/HKMN Ha oL eHMTe 3a
yMepeH KBapTaJieH pacT Ha MHBeCcTULMCKaTa
no6apyBauka (nNo nocrojaHMOT naA BO
yeTupu KBapTtanm). [lpuToa, 3aKpenHyBareTO
Ha WHBECTMLUMUTE € MpeauM3BMKaHO [/TAaBHO 0f
NO3UTUBHUTE UMMyncu on n3Bo3HaTa
nobapyeayka. OTTyka, Ce oO4yeKkyBa [eka
NPUAOHECOT Ha AoMallHaTa nobapyBayka Ke 6uae
rMaBHUOT ABUraTen Ha KBapTaaHUOT pacT Ha BAT.
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Bo TpeTnoT KBapTasi ce oueKyBa pacT
Ha BAN oa 0,5% Ha roaMwHa OCHOBa, CO
TO Ke NPoOAOHKU yMepeHoTOo
3aKpenHyBakhe Ha €KOHOMCKAaTa aKTUBHOCT.
PacToT ke ce A0/MKM Ha HETO-M3BO30T, NOTOYHO Ha
penaTMBHO BWCOKMOT MO3UTUBEH MpPUAOHEC Ha
n3Bo3oT. Of pgpyra CTpaHa, Ce Ou4eKyBa AeKka
NPUOOHECOT Ha KOMMOHEHTUTE Ha JAOMallHaTa
nobapyBauka, ocobeHo NIMYHaTa "
MHBECTMLMCKATa nobapyBauyka, Ke 6uge U
noHaTaMy HeraTuMBEH.

Ce oueKkyBa J1eka U BO TPETMOT KBapTan Ke
NpoAO/HKN  HEraTMBHMOT TPEeHA Ha JIMYHaTa
noTpoLlyBa4Ka, HO CO MOyMepeHu CTanku Ha naa
OTKOJIKY BO NpeTXoAHaTa roanHa. [naBHu dhakTopm
KOMWITO O  YC/NOBYBaaT  OAHECYBakeTO  Ha
JAOMaKMHCTBaTa Ce [BW)XKEHaTa Ha MasapoT Ha
TpyAd, KaKO M O4veKkyBarbaTa Ha HaceneHueto. Bo
TpeTnoT KkBapTtan Ha 2010 roavHa, IM4HaTa
noTpowyBayka Ke 3abenexu peaneH
roamwieH nag oa 1,1%, co WTO Ke wMa
HeraTMBeH nMpWAOHEC Bp3 pacToT. Taa Ke
3abenexun nag v Ha KBapTanHa ocHoBa (CTanka oA
-0,3%), NpBEHCTBEHO Kako 0Apa3 Ha MoCTojaHuTe
HeraTMBHM [BMXeH,a Ha BpaboTeHOCTa Ha
KBapTa/iHa OCHOBA. 3a pa3fMKa Of NPeTXoaHuTe
KBapTanu, Kora rnaBeH @akTtop 3a nagoT bea
OYeKkyBarbaTa Ha [OMaKMHCTBaTa 3a WAHWUOT
[oxoA, Ce npoueHyBa f[eka cera rfaBHa yrora
MMaaT HenoBOJIHUTE OCTBapyBarba Ha MasapoT Ha
Tpya. WMMeHO, wuako €O penaTtMBHO rOfeMo
BPEMEHCKO 3af0UHYBake, KOH KpajoT Ha 2009
rooMHa nasapoT Ha Tpyad 3anodyHa jaa  ce
npucnocobyBa Ha EKOHOMCKMOT UMKIYC, MNpeky
3abaByBatbe Ha pacToT M NoToa MpeKy nag Ha
nnatute n ocobeHo Ha BpaboTeHocTa. Ce o4vekyBa
Jleka oBa npucrnocobyBatbe U BO MAHMHA Ke buae
rnaBeH ABMraTeN Ha JMYyHaTa MNOTPOLIYyBayKa.
Mputoa, ce npeTnocTaByBa [eKa HEMOBOSHUTE
ABV)KEHA Ha MasapoT Ha TpyA Ke Npoao/mkaT co
CIM4Ha AMHAMMKa W BO BTOpaTa MOSIOBMHA Ha
2010 rognHa, n Toa HajMHOry Npeky Hamasnysare
Ha BpaboTeHocTa. [JOMONMHWUTENHO, HEeCUrypHOCTa
Ha paboTHMTE MecCTa M MOXHaTa CTarHauuja unu
nag Ha nnatute 61 npeavsBuKane MOHAaTaMOLLHO
B/IOLWIYBathe Ha OYeKyBarbaTa, LWTO Ke Aenysa
HeraTMBHO BpP3 J/IMYHATa MOTpOWYyBayka BO
HapegHWoT nepuod. McTo Taka, ce oyekyBa Aeka
OCTaHaTUTE M3BOPM Ha (UHAHCUpake Ke MMaat
WHXMbUpaukn edekT Bp3 OAHECYBaHeTo Ha
JOMaKMHCTBaTa. MIMeHO, MOYHYBajKM oA TPETMOT
KBapTas, ce NpeTnocTaByBa Aeka ke ce wucupnaT
no3utMBHMTe edektn 04  [ABWXKeraTa Ha
npuBaTHMTE TpaHcdepn (nopaan crnopeabeHaTa
OCHOBa), OAHOCHO U TWe Ke 3abenexaTt roauileH
nag, a KpeauTute Ha HaceneHMeTo  Kako

76



KeapTaneH mnssewwTaj, jynu, 2010

[OMONHWUTENEH M3BOP Ha (UHaHCMpake, W
noHatamMy ke wuMaaT cnab nosuTvBeH edekT.
MMeHo, 1 nokpaj HamaneHuTe KamaTu, BO YC/I0BU
Ha  HecTabunHM  PUHAHCUCKM  Ma3apu U
NeCMMUCTMYKM O4YeKyBara OKOJly BpaboTeHocTa
nnatute, 6aHkMTe W MoHaTamy ke 6uaar
npeTnasmeu npu KpeanTMPaHETO Ha
HaceneHuneTo. Pusnuurte 3a JINYHaTa
noTpolwlyBayka W MNOHaTaMy ce r[/1aBHO
HEeraTMBHM M Ce COCTOjaT BO NMOHATaMOLUHO
HaAONIHO npwiaroayBakbe Ha rjiaTuTe M Ha
BpaboTreHocta M No6aBHO 3a)KxMByBakwe HA
KpeAaMTHaTa NnoaApLlUKa Ha HAaCceNeHNeTo.

Mpwnor 5
lNMpoekunun 3a MOHETAPHUTE U KPEAUTHUTE arperaTtv BO TPETUOT KBapTana Ha 2010
roavHa

Bo ycnoBu Ha ctabuneH MakpOeKOHOMCKM aMOBUeHT, MOMOBOMHW ABWXEHa BO €KCTEPHUOT CEKTOp U
YMEpEeHO 3aXXMBYBarbe Ha KpeauTHaTa akTMBHOCT, BKyMHaTa MOHyAa Ha napuv BO eKOHOMMjaTa BO
TEKOT Ha BTOpWOT kBapTan Ha 2010 rogvHa npoaomku aa ce 3ronemysa. Bo jyHu 2010 roauHa,
roAMLWHMOT pacT Ha HajlmpokaTa napuyHa maca M4 msHecysawe 14,8% wWTO ynaTysBa Ha HaTdpname
BO OAHOC Ha anpwickaTa NpoeKumnja, KojawTo npeaBuayBalle roauileH pact oA 12,7%. OueHyBajku
Aeka oBue akTopu Ke npoaoskaT Aa AenyBaaT MO3UTMBHO HA MOHyZaTa Ha Mapu M BO HapeaHuoT
nepuoa, ce O4YeKyBa [eka pacToT Ha NapuyHaTa Maca Ke MpoAo/kM M BO BTOpaTa MOSIOBMHA Ha
roavHaTa. Bo TpeTMoT kBapTan ce O4eKyBa [eKa rogviiHaTta CTanka Ha pacT Ha napuyHata mMaca M4
Ke usHecyBa 14,5%, Hacnpotu 12,8% KoMKy LITO Ce MPETNOCTaByBalle cO anpwuickaTta npoekumja. 3a
kpajoT Ha 2010 roaMHa ce O4eKyBa [eKka roAMllHaTa CTarnka Ha MOHETApHMOT pacT Ke W3HecyBa
11,9%% (10,1% cornacHo co anpunckata npoekuuja). Cekako, AWHaMMKaTa Ha HaTaMOLLHOTO
npolupyBake Ha NapuvyHaTa Maca BO rofieMa Mepa e YC/I0BeHO oA TeMMOTO Ha 3a3jpaByBaHe Ha
[JoMallHaTa eKOHOMMja, OAHOCHO Off KanauuvTeTOT Ha eKOHoMMjaTa 3a co3jaBarbe AOMOJSIHUTENEH
foxoAa. HajonHute pyusnum BO OBaa Hacoka ce foumpaaT BO MOXHOTO 3aculyBake Ha HernoBOSHUTE
npunarogyBarba Ha Ma3apoT Ha TPyA, Kako pe3ynTtaT Ha 3aJ0UHEeTOTO BfMjaHWe Ha Kpu3aTa Bp3
BpaboTeHocta n nnatute. OBa 6M npeam3BMKano HaMaslyBake Ha KanauuTeToT 3a LWTefere Ha
HaceneHWeTo, UMajku ro npeaBui BUCOKMOT MPWAOHEC HA MNNATUTE BO BKYMHUTE PacroOX/IMBU
(MHaHCUCKN cpeacTBa Ha HaceneHweto. UCTo Taka, TofiMIKa CTaNKa Ha NpoMeHa Ha NapHyHaTa Maca M4 n
nocnaboTo 3a3gpaByBarbe€ Ha [AOMallHaTa E€KOHOMMWja “““Y"(':;T;“';Pe""f"

6u ce ogpaswno M co nocnabo 3aKpenHyBakbe Ha |

rOTOBMHCKUTE TEKOBW Kaj npeTnpujatujata, wWTOo ¥
noctaByBa [OMOSIHUTENEH PU3UK 3@ OYEKYBaHMOT 3 |
MOHETapeH pacT. Bo cekoj cnydaj, MMajkvm rv npeaBua -
oyeKkyBatbaTa 3a MO3UTUBHM MPEHOCHM edekTn o4 |
NMOBOMHWUTE TEHAEHUMN BO HAABOPELIHWOT CEKTOp Bp3
napuyHaTa MOHyAa, OueHyBaMe pJeka Mo3UTUBHUTE
pu3nuM Of HaTaMOLWHO 3abp3yBare Ha MOHETAPHWUOT
pacT npeosnagyBaaTt Hag MOXHOCTa 3a 3abaByBare 40
KpajoT Ha roguHaTa.
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OYyeKyBatba Ha 6aHKApPCKMOT W MPUBATHUOT CEKTOP  Mseop: HEPM.

OBO3MOXMWja HaTaMOLWHW MO3UTUBHWU [BWXEHa Ha
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80 MMeHo, BO TEKOT Ha nocnegHmnoT kBapTan Ha 2009 rogvHa, HajlumpokaTta napuyHa Maca M4 3abenexa BUCOK KBapTasieH pact
oa 5,9% (HacnpoTn 0,8% 1 2%, 3a KOJIKY LUTO pacTelle BO BTOPMOT M TPETMOT KBapTasl, COOABETHO) LUTO AoBeAe A0 NMOBMCOKA
cnopenbeHa ocHoBa 3a kpajoT Ha 2010 roamHa. CneacteeHo, N06aBHMOT roAMLLEH pacT Ha MapuyHaTa Maca Ha kpajot Ha 2010
roAvHa BO OHOC Ha TPETMOT kBapTan Ha 2010 roavHa BO LENOCT ro ogpasysa oBoj HazeH edekT.
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BKYMHUTE KpeauTu 1 BO BTOPUOT KBapTasn Ha roauHata. Ha KpajoT o4 BTOPWMOT KBapTasn, roguwHata
CTanka Ha KpeguTeH pacT u3HecyBa 5,8% M e Manky noBMCOKa Of HMBOTO MPOEKTUMPaHo Co
anpwnckata npoekumja oa 5,3%. BakBMOT KpeauTeH pacT € OCTBApeH BO YCIOBW MpeTnasnivBo
ofgHecyBatbe Ha 6aHKMTe, 3apagu C€ YlWTe MpUCYyTHaTa HEU3BECHOCT 3@ WHTEH3MTETOT Ha
3a3apaByBarbe Ha rnobanHaTta M goMallHaTa eKOHOMMja M pU3MKOT O BNOWYBarbe Ha MHAHCUCKMOT
KanauuTeT Ha KNMEHTUTE, WTO Belle 1 oYeKyBaHO criopea anpuickaTta npoekuunja. Co ornea Ha ce
ylwiTe KPEeBKOTO M HEM3BECHO 3aKpenHyBarbe Ha AOMallHaTa eKOHOMCKa aKTMBHOCT M Heu3BecHaTa
€BO/lyLuMja Ha naHWTe OoCTBapyBaka Ha MA3apoT Ha Tpyad, MOXe Ja ce O4eKyBa Aeka BHUMMATEHOTO
onpefenyBake Ha rofieMMHaTa Ha KpeauTHaTa MOHyAa, 3apagu 3a[0BOslyBarbe Ha KBajMTETHaTa
KpeauTHa nobapyBayka o7 CTpaHa Ha MpPUBATHMOT CEKTOP, Ke Buae KapakTepuUCcTUKa Ha KpeauTHaTta
nonuTuka Ha 6aHkMTe u BO CNEeAHWOT Nepuoa. PusmMumute noBp3aHu CO KanauuvTeToT Ha NpuMBaTHUOT
CEKTOp 3a pedoBHO CepBUCMpare Ha 06BpCKMTE Bp3 OCHOBA Ha KpeauTtu WU MOTEHUMjanHOTO
HaTaMOLLHO B/OWYBake Ha KBAaNUTETOT Ha KpeauTHUTe nopTdonmja Ha 6aHKUTe BepojaTHO U HaTaMy
6ugat MCKIy4nTeNnHO BaXKHM MNPU HOCEHETO Ha KpeauTHUTEe OaJlykn. Bo npunor Ha BakeBute
o4YeKkyBatba roBOpM M AHKETaTa 3a KpeauTHaTa akTuBHOCT (oA jynm 2010 roamHu), cornacHo co Koja
6aHkMTE Ce noBO34pXXaHM BO OAHOC HA HMBHUTE O4YeKyBarba 3@ HATAMOLWHO OfIeCHYBake Ha
KpEAUTHUTE YC/IOBM U 3roJsieMyBatb€ Ha KpeAUTHATa no6apyBaqKa BO HapeagHMOT nepuoa. Bo Baksu
YC/IOBM, CE OYEKYyBa [leKa KPeIHWOT pacT Ke AocTurHe 8% Ha KpajoT Ha TPETMOT KBapTan, Ha
roAvLIHa OCHOBA, a AeKka A0 KPajoT Ha roAMHaTa rogvwHaTa cTanka Ha pacT yMepeHo Ke ce 3acuiyBa
10 9,5% (10,1% Bo anpunckaTta npoekuuja).
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M3Bop: [ip>kaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTMKa U NpoLeHkn Ha HBPM
* MNMpoekunn Ha HBPM

Ks.1 KB 2,1(5 3%

peaneH roavweH nag oA 4,6% BO TpeTuoT
KBapTan, WTO MpeTCTaByBa  3HAYMTENHO
3abaByBarbe Ha rogvwHaTa Cranka Ha nag.
MocTeneHOTO 3aKpenHyBarbe Ha MHBECTUUMCKaTa
nobapyBayka ce MoTBpAYBa WM MPeKy O4eKyBaHaTa
KBapTanHa cTanka Ha pact og 3,3% BO TpeTuoT
KkBapTan. Bo opgpegeHa Mepa, yMepeHOTO
3aKpernHyBare Ha WHBeCTUUMUTE e oapa3 Ha
3ano4HyBameTo Ha cTabunusaumja Ha rnobanHaTa
€KOHOMMja M u3BO3HaTa nobapysadyka. ViMeHo,
penatmBHo 6p3MOT pacT Ha M3BO30OT BO MpBaTa
NnonoBMHa Ha rogMHaTa MW oO4yeKyBaraTa 3a
NpoAo/KyBake Ha OBOj TPeHA A0 KpajoT Ha oBaa
roavHa BnvjaaT MO3UTMBHO BP3 MHBECTULMCKUTE
O4NYKM Ha npeTnpujatujata. WcTo Taka, ce
OuYeKyBa [eKa pacCTOT Ha CTPaHCKUTe AUPEKTHM
WHBECTMLMN Ke UMa no3uTmBeH edeKT Bp3 6pyTo-
WHBECTUUMUTE, BO BTOpaTa nonoBuHa Ha 2010
roavHa. lMoHaTaMy, ce o4yekyBa AeKa 3HauuTesnHa
noazplika Ha KOpropaTUBHUTE WHBECTULMM Ke
poara M o pacToT Ha KpeauTUPareTOo O CTpaHa
Ha 6aHKWTe BO TPETWMOT KBapTasa, KOjWITO Ke ce
3a4pXu A0 KpajoT Ha roguvHaTa. Oa apyra CcTpaHa,
ce NpoueHyBa AeKka AocerallHUTe oCcTBapyBarba Ha
ApPXXaBHWUTE KanuTanHW WMHBECTUUMUM U HajHOBUTE
WHbOpMaLMM 3a ABMXKEHETO Ha OBaa KaTeropuja
BO BTOpata nonoBuHa Ha 2010 roauHa ke
npuaoHecaT 3a BO34pXyBakbe Ha npeTrnpujatujaTta
04 VHBECTUpare. Pusnumnrte 3a mHBeCcTUMLUMUTE
Cce rJ1aBHO HeraTMBHM M Ce CcoOBMaraat co
pusMuute 3a rnobanHata eKOHOMMja,
KOMLUTO Ce 3HauuTe/IHO MCTaKHaTu 3a
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M3Bop: [lpxxaBeH 3aBoj 3a CTaTUCTMKa 1 npoueHku Ha HEPM
* Npoekuun Ha HEPM
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BTOpaTta nosioBuHa Ha 2010 roauMHa M 3a
2011 roguHa (oco6eHo 3a gen of HawwuTe
rnaBHU TProBCKM naptHepu op EY u eBpo-
30HaTta). OcTBapyBareTO Ha OBME pU3MUM MOXe
Ja 3HauuM Bpakawe Ha HecTabuiHoCTa Ha
(PUHaAHCMCKNTE Masapu, MOBMCOKA HEN3BECHOCT U
nocuneH nag Ha nobapyBaykaTa, WTO CUIYpPHO 6um
MMano CuneH HeratueeH edeKT Bp3 HaWMOT M3BO3
n Bp3 npunueute Ha CW, a co Toa u Bp3 6pyTO-
MHBECTULMUTE.

Ce ouyekyBa fgeka jaBHaTa MNOTpOLIYBa4yka
Ke MMa penaTMBHO yMepeH HeraTMBeH NpuAOHeC
BpP3 pacTtoT BO TPeTMOT KBapTan. Bp3 ocHoBa Ha
oCTBapyBarwaTa BO MpBUTE LIECT Meceuu Ha
roaMHaTa M Ha nogatouuTe o pebanaHcoT Ha
6yLIeTOT, ce oueKyBa AeKa peasIHMOT rogulleH
nag Ha jaBHaTa NOTPoOLlyBayka Ke U3HecyBa
0,9% BO TpeTMOT KBapTan. Ha ksapTanHa
OCHOBA, Ce O4yeKyBa Aeka jaBHaTa MOTPOLLyBayka
BO TPETMOT KBapTan Ke 3abenexu peaneH
roguvweH pact og 4,6%.

OuekyBaHaTa MO3UTMBHA CTanka Ha
€KOHOMCKWM pacT BO TPETMOT KBapTan ce AOMKU
LEeNoCHO Ha MO3WUTMBHMOT MPUAOHEC Ha HEeTo
n3Bo3HaTa nobapyBadka, MNpU OyeKkyBama 3a
penaTtMBHO CUSIeH pacT Ha U3BO30T W yYMepeH pacT
Ha yBo30T. Ce oueKkyBa AeKa peasiHUOT pacrt
Ha U3BO30T BO TPETUOT KBapTa/l Ke U3HEeCYBa
7,7% Ha roaMwHa ocHoBa. PacToT Ha M3B0O30T
BO Hajronem gen Ke ce AO/MKW Ha 3rofiEMeHVoT
M3BO3 Ha MeTanuM, Ha pyam W Ha XEMMUCKM
npov3Boau. MpuToa, pusmuuTe okony
3aKpenHyBaH-eTO Ha M3BO30T Ce BO Hajronem gen
HeraTuUBHM, W Ce NOBP3aHN CO HEM3BECHOCTa OKONYy
3aKpenHyBakeTo Ha rnobanHata ekoHoMmuja.
OcTBapyBaHeTO Ha oBue py3nLm 6m
npeausBuKano  crTarHaumja Ha  CTpaHckaTa
nobapysayka v 3abaByBarbe Ha pacToT Ha LeHuTe
Ha MeTanute u cypoBuHuTe. Of Apyra CTpaHa, ce
OUEeKyBa ieKa YBO30T BO TPETHOT KBapTa/ Ke
3abenexxn peaneH roguweH pacr oa 0,8%,
LUTO Ce A0SKWU LeNoCHO Ha pacToT Ha M3B030T. Bp3
OBMe O4yeKyBarba 3a MO6GaBHO 3aKpenHyBarbe Ha
YyBO30T BfMjaaT M nocnegHuTe objaBeHn nogaToum
3a NpBMOT KBapTan W nNpoueHuMTe 3a BTOpPUOT
KBapTas, KOMLWTO YKaXKyBaaT Ha NpOAO/IKEH TpeH
Ha peaneH naj Ha yBO30T. PuauuuTte 3a yBO30T Ce
WCTO TaKa NPEeTeXHO HeraTtuBHW (O4HOCHO MOCTOM
MOXHOCT 3a Mnoman yBO3) W BO HajronieM fgen ce
NnoBp3aHM CO MOXHOCTa 3@ MNPOAOHKEHU W
noanabokn HeraTMBHW [ABMXKEHA Ha NMYHaTa
nobapysauka " Ha NHBECTMLUUUTE Ha
npeTnpujaTnjaTa, Kako U CO MOXHOCTA 3a NPEKWH
Ha 3aKpernHyBareTO Ha U3BO30T NOopaau pusnumuTe
noBp3aHu co rnobanHaTa ekoHoMuja.
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Mpwnor 6
MpoekuMn Ha ABMKEHaTa Ha HAABOPELUHUOT CEKTOP

Bo BTOpoTO TpuMeceuje Ha 2010 roauHa, ce oOyeKkyBa [eka TEeKOBHaTa CMeTKa Ha 6unaHcoT Ha
nnakarwa ke octBapn geduunt oa 1,2% on BAM, wTo npeTctaByBa [ABOjHO CTECHYBabE€ Ha
HeraTMBHMOT ja3 Ha TEKOBHaTa CMETKa BO OAHOC Ha anpwuickaTta npoekuuwja (2,4% op bAM). Bo
HajroneM pen, peBu3MjaTa Kaj CangoToO Ha TEKOBHWUTE TpaHCakuuMu npousfieryBa oOf 3rofieMeHu
NpUNMBM BP3 OCHOBA Ha TEKOBHM TpaHchepu, 3a KOWLLTO ce NpeaBuayBa Aeka Ke usHecyBaaT 4,9%
oa bAMN (nosmcokn 3a 0,6 n.n. og BAMN Bo crnopeaba co anpwickata npoekumja). MImeHo, Heto-
OTKYNOT Ha MeHYBa4yKMOT nasap BO BTOPWOT KBapTas OCTBapu MO3UTMBHA FOAMLLHA CTanka Ha
npomeHa of 46,3%, HacnpoTM o4ekyBaHMOT roauweH nopact oa 17,3% crnopepn anpuickaTa
npoekuuja, ogpasyBajkv M Huckata 6asHa OCHOBA M MOCTABU/IHWTE O4YEKyBakba Ha E€KOHOMCKUTE
cybjekTn. 3HauuTeneH NpuaoHeC 3a HadonHaTa KOpeKuMja Ha HeraTMBHOTO Cando Ha TeKOBHATa
CMEeTKa MMalle U OCTBapeHaTa pa3MeHa Ha CTOKM CO CTPaHCTBO, Cropes Koja BO BTOPUOT KBapTas Ha
rogMHaTa TproBcKuoT aeduumnt 3abenexa npowupyBamwe oa 16,2% Ha roaviiHa OcHoBa (HacnpoTu
04YeKyBaHOTO 3a MOCUIHO NpoanabouyBarse of 23,6%, COrnacHoO CO anpwsickata npoekuumja). Baksute
[BVXXeHa Kaj TProBCKOTO Canfo Ce yC/I0BEHU 04 MNOrofIEMOTO NO3MTUBHO OTCTarnyBake Kaj U3BO30T Ha
CTOKM BO OAHOC Ha OTCTanyBareTO Kaj YBO30OT Ha CTOKW. M3BO30OT Ha CTOKM BO aHanM3upaHuoT
nepuog 3abenexa roavilHa cranka Ha nopacrt og 23,2% (Bo cnopefba co NpoeKTMpaHMOoT NopacTt o4
10% Ha roguwHa ocHoBa). OBa ce AO/MKM Ha nogobpuTe oCTBapyBakba Kaj CErMEHTOT Of WM3BO30T
KOjLITO € BOAEH 04 3aKpenHyBameTO Ha rnobanHaTta eKOHOMCKa aKTMBHOCT, OAHOCHO Ha MOBMCOKUOT
M3BO3 Ha PYAM M Ha >Xeneso W YenvK U HUBHM MpomM3BOAW. MICTOBpeMeHOo, BO BTOPMOT KBapTaj Ha
2010 roavHa, yBO30T Ha CTOKM nopacHa 3a 20,2% (Bo cnopeaba co nnaHupaHuoT nopact og 15,9%
Ha roaMiHa ocHosa). [MOBUCOKMOT OCTBapeH YBO3 MMaBHO Ce A0/KN Ha 3rofIeMEHUOT YBO3 Ha JKeNeso
W YennMK U HUBHM Npomn3BoAM (3apagM 3rofieMeHnoT U3B03) U 3rofieMeHmoT YBO3 Ha Bo3una (edekT oa
npeseMeHaTa aAMMHUCTpaTUBHa Mepka Ha BnapaTta).

IpacmkoHM

TekoBHa CMeTKa U HEj3MHUTE COCTaBHWU KOMMOHEHTH W3B03 1 YBO3 Ha CTOKM
(B0 % op BAM) (roavwHy cTanku Ha npomMenn, Bo %)
8,0 50,0 4
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80 Tproscko cango 40,0 -
N Y/C/TyT 1, HETO

== Nloxop, HETO " .
*Mpoekuvja Anpun 2010 roauHa. —Tei0BHM TpaHCbEDM, HETO Mpoekumja Anpun 2010 roaHa.
**Mpoexuwjalym2010rommra. ... TexosHa cﬂeﬂ(f P ** Mpoexuutja Jynm 2010 ropura.
W3Bop: HBPM. W3Bop: HBPM.

Bo TpeTtnoT kBapTan Ha 2010 roauHa, Kaj TEKOBHATa CMeTKa Ha MaTHMOT 6unaHc ce
O4YeKyBa OCTBapyBake Ha no3uTuBHO cango oa 0,8% oa BN, HacnpoTu oCTBapeHWoT CydpuuMT of
1,5% op BAMN Bo wuctmoT nepuon Ha 2009 roamHa. BakeaTa npoekuuja rnaBHO ce 3acHOBa Ha
NPOEKTUPAHOTO FOAMULIHO HaMmanyBarbe Ha MPUIMBUTE BP3 OCHOBA Ha TEKOBHWUTE TpaHChepu, Kako u
OY€eKyBaHM MOBMCOKN HETO-04NMBM Kaj noabunaHcoT Ha goxoa (ucnnata Ha kamaTtaTa 3a BTopaTta
eBpoo6Bp3HMLa). Kaj TekoBHUTE TpaHCcdhepu ce ouveKyBa roguvilieH nag oa 5,8%, kako pesyntaT Ha
BMCOKaTa cnopeabeHa OCHOBa o4 MWHaTaTa roauMHa M UCTOBPEMEHO 3aApXXyBarbe Ha KOH3epBaTWBHa
NpeTrnocTaBka 3a OBaa Heu3BeCHa CyduUMTHA CTaBka Ha TeKOBHaTa cCMeTKa. Bo paMkuTe Ha
pa3MeHaTa Ha CTOKM CO CTPAHCTBO, Kaj M3BO30T Ha CTOKM Ce MpoeKTupa roauweH pact og 19,7%, 3a
KOj ce o4eKyBa [eKa ke 6uae yC/IOBEeH 0 penaTMBHO CTAabUIHOTO BUCOKO HMBO Ha CBETCKUTE LIEHM Ha
MeTanu (rNaBHO HMKENOT) M 3aKpernHyBakeTO Ha CTpaHckata edekTtuBHa nobapysBadka, wTo 6m
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[JOBENo [0 3rofieMeH M3BO3 Ha pyauM M XeMUCKM npou3Boan. Kaj yBO30T Ha CTOKM ce npeasuayBsa
HaropHa TpaekTopuja unun pact og 13,5%, Ha roauiiHa OCHOBA, KOjIITO Ce 3aCHOBa Ha o4veKkyBah-aTa
3a MNOCTENEeHO 3aKpernHyBakbe Ha [AOMallHaTa nobapyBayka WM 3rofIeMEHMOT YBO3 Ha EHEPreHTH,
KOHKPETHO HadTaTta M HadTeHWTe AepvBaTu (3rofleMeHM LEHM Ha CypoBaTa HadTa Ha CBETCKUTE
6ep3n).

Bo cornacHocT co HajHOBMTE peBM3UM Ha MPOEKUMUTE Ha GUNIAHCOT Ha MnaKkakba, Ce OYeKyBa Aeka
neduumMToT Ha TEeKoBHATa CMeTKa ke usHecyBa 3,9% oa BAM Bo 2010 roauHa (Hacnpot 6,4%
cnopea anpuckata npoekumja), WTO npeTcTaByBa noaobpyearbe o 3,2 n.n. oa BAM BO ogHOC Ha
2009 roauHa. Ce ouyekyBa [eKa CTeCHyBareTo Ha AedUUMTOT Ha TEeKoBHATa CMeTka Ke 6uae
npeavM3BuMKaHoO O CTeCHyBakeTo Ha AeduumToT Ha TproBckaTa cMeTka (HamanyBake Ha
HeeHepreTckoto cango op 15,8% Ha 13,5% oa BAMN) v NpowunpyBameTo Ha CydUUMTOT Kaj
npusaTHUTe TpaHchepu. Ce ouekyBa AeKka HEraTMBHOTO TProBCKO canao ke usHecysa 20,7% opn BAM
Bo 2010 roguHa (Hacnpotu 22,4% opa BAMN crnopep anpwuickaTa npoekuuwja), WTO MNpeTcTaByBa
CTecHyBame o4 2,3 n.n. oa bl Ha roanwHa ocHoBa.

Of acreKkT Ha AEBU3HWTE pe3epBu, Kako KJlyyHa Bapujabna Ha MOHEeTapHaTa NoiuTHUKA, BO YC/I0BM Ha
OYeKyBatba 3a Mofo6pK OCTBapyBathba Ha TEKOBHATA CMETKA M Nocnabu MpUIMBK Kaj KanuTasHO-
(bMHaHCUCKaTa CMEeTKa, Ce OYeKyBa Aeka TMe W MoHaTaMy Ke Ce 3aApXXaT Ha COOABETHO HMBO U Ke
o6e36eaaT NOKPUEHOCT Ha YBO3OT OZ OKOJy YETMPU Meceuy BO CreaHaTa roamHa.

Bp3 ocHOBa Ha nocneqHUTE [QOCTaNHU
noparoumn 7] HajHOBMUTE npoeKkumu,
HanpaBeHa € Hapo/JiHa peBu3Mja Ha
€KOHOMCKMOT pact Bo 2010 roauMHa u ce
oyeKkyBa fAeKa TOj Ke M3HecyBa HajMHoOry
0,6% (HacnpotTu 1% BO nperTxoAHaTa
npoekumnja). Ce npoueHyBa Aeka rnaseH dhakTop
Ha pacToT Ke 6uae HETO-M3BO30T, KOJWTO Ke UMa
penaTnBHO BUCOK NpUAOHEC, HacnpoTu
HeraTMBHMOT npuaoHec Ha JOMallHaTa
nobapysayka. OBa 3HauM NpoOMeHeTa CTPyKTypa Ha
pacToT BO OJHOC Ha MpeTXoAHaTa npoekumja, kora
ce o4ekyBalle Mo3NTMBEH NpuAoHeC. AHaNM3NPaHo
Nno KOMMOHEHTW, Ce OYeKyBa AeKa HeraTUBHWUTE
OBMXKeHa Ha NasapoT Ha Tpyd, KOULWITO
HajBepojaTHO Ke npoao/mMKaT M BO WAHMHA, W
NPETEXHO HeMnoBOMHUTE O4yeKyBarba Ha
HaceneHvWeTo, Ke fAoBedaaT [0 MOHAaTaMOLLHM
HeratTuBHu ABUXeHa Ha JINYHaTa
noTpoLlyBauKa. MoHaTtamy, NCKITyUYNTENTHO
BMCOKMOT Maj Ha WHBECTUUMUTE BO MpPBMOT
KBapTan W npoueHuTe 3a nag W BO BTOPWOT
KBapTa/, 3aedHO CO HaAOMHWUTE PEeBU3MU Ha
CTPaQHCKMTE  AMPEKTHUM  MHBECTUMM WU Ha
AOp>XaBHUTE KanUTaiaHU MHBECTULIMKN, YKaXXyBaaT Ha
nocnaba  MHBECTMLMCKA  AKTUMBHOCT  Ha
npetnpujatMjata BO TeKOT Ha UenaTa roavHa.
HaponHaTta peBu3vja Ha AoMalHaTta ancopnuuja
YC/I0BYBa OYeKyBakba 3a FOAMLUEH peasieH nap
Ha YBO3OT, HaCcnNpoTW O4YEKYBaHWOT MNOCUNEH
peaneH pacTt Ha u3B030T. BoegHo, pusnumTe Ha
npoekunjata OCTaHyBaaT MpPeTEXHO HaAOSHM
(Buanm Tabena) wu npousneryeaat rfaBHO 04
npunarogyBakeTo Ha na3apoT Ha Tpya M
[BWxXeraTa BO rnobanHaTa ekoHoMMja.
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HaropHu pu3numn 3a eKOHOMCKUOT

HaponHu puanum 3a eKOHOMCKMOT pacT

pacrt

JInuHa - [loroneM pacT Ha npuBaTHUTE - Moronem naa Ha BpaboTeHOCTa U NAaTuTe;

noTpowyBavka | TpaHcdepu. - Toronemo 3abaByBake Ha nNpuBaTHUTE

TpaHcdepu;
- MocnneH edeKkT Ha NagoT Ha pPacnosoXMBUOT
J0X04 BP3 0YeKyBatbaTa Ha AOMaKMHCTBaTa.

UHuBecTLUMMN - [NoBucoka KpeauMTHa noaaplika of - 3abaByBawe WM nag Ha rnobanHaTa

CTpaHa Ha 6aHkuTe. €KOHOMCKa aKTMBHOCT, WTO 6M npean3BuKano
nomMana w3BO3Ha mMobapyBayka W nomManu
MPUAVBK Ha CTPAHCKKU KanuTan;
- HecrabunHoct Ha rnobanHuTe QUHAHCUCKK
nasapu, wWTo 6W BAMjaeno Ha CTpaHCKUTE
MHBECTULUMM M Ha KpeauTHaTa noaaplka oA
JoMallHuTe 6aHKu;
- Tocnabo 3akpenHyBare Ha JAoMalwHaTa
nobapyBsauka;
- HeuenocHo ocTBapyBare Ha niaHWpaHuTe
jaBHW MHBECTULMM.

U3BO3 - locuneH pacTt Ha WM3BO3HaTa - [loHeraTuBHW [OBWXEHA@ HA CTpaHCKaTa
nobapyBayka M LUEHWUTE Ha MeTanuTe, nobapyBauka, Kako pe3ynTaT Ha KOMOUHUPaAHNOT
npeaussBukaH oA nobp3voT pacTt Ha edeKkT Ha BO3APXKAHOCTa Ha AOMaKMHCTBaTa M
6p3opacTeukmTe €KOHOMUU U 3eMjuTe npetnpujaTnjaTta oA MoTpoLLYyBayKa "
BO pa3Boj. MHBECTULMM N Ha 3a0CTpeHoCTa Ha duckanHaTa

nonuTtunka (ocobeHo BO pa3BUEHNTE 3eMjN);

- NMOHM30K pacT Ha LEHWUTe Ha MeTanuTe, Kako
ofpa3 Ha MOHeraTMBHMTE  [ABMXEHA  Ha
rnobanHaTa eKoHoMMja.

YBO3 - MNomano 3aKpenHyBame Ha - MocuneH pact Ha u3Bo3HaTa nobapyBsauka,
JOMallHaTa M M3Bo3HaTa nobapysauyka, npeamsBMkaH rnaBHO of nobp3noT pact Ha
koewTo 6u npeamssBukano nobaeeH 6p30opacTeyknTe EKOHOMUN N 3eMjuUTe BO pa3goj.
pacT uav aypv U Nag Ha yBO3O0T.

AAMMHUCTPATUBHOTO NMOKa4vyBame Ha

UHdnaumja LeHaTa Ha eJieKTpuyHata M TOIUIMHCKaTa

(roamiiHn npomenu, Bo %) eHepruja op MNOYETOKOT Ha roAvHaTta W

12 1 npoeKua jynm BUCOKMOT roaMuieH pacT Ha UuUeHaTta |-!a
10 1 2010 HadTaTa Ha cBerckute 6ep3n ycnoBuja
I A npoexuja yMepeHo 3acwiyBake Ha uHd(naumjata Ha
6 - anpun 2009 rogMwiHa OCHOBa. [oaguvwHata cranka Ha
4 - uwHdnaunja oa 1,1%, octBapeHa BO BTOPOTO
2 TpuMmeceyje Ha 2010 roauHa, otcranyesa 3a 0,4
0 n.n. BO ogHoC Ha npoekumjata (pact oa 0,7%).
2 MpuTOa, rneaaHo No KOMMOHEHTW, OTCTanyBaHeTo
BO Hajronem pen npousnerysa 0f MOBUMCOKOTO

~
=]
—

Vlasop: ,U,p)KaBeH 3aB0/ 3a CTaTUCTUKA.

* Mpoekuun Ha HEPM.

E>SXR8E>CXRIE>EIRRSE>
2 2

OCTBapyBarbe Kaj LUeHuTe Ha HenpexpaHbeHuTe
npou3Boau,
LileHWUTe Ha XpaHaTa, BO OAHOC Ha NPOEKTUPAHUOT.

HO W 3apagu noManuoT naj Kaj

MpoekunjatTa Ha CcTankata Ha

uHpnauymja 3a Tpermor kBaptan Ha 2010
roaoMHa ykKaXxyBa Ha roguviwieH nopact Ha

onuToTo

LUeHOBHO HMBO 3a 1,7%.
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3acunyBakeTO NMpousnerysa npea cé oa edekToT
Ha HAropHWTE KOPEeKUMM Ha aAMUHUCTPUPaHUTE
LEeHN, BaXKe4knm o no4veTokoT Ha 2010 roavHa u
JOMOJTHUTENHOTO MOCKanyBake Ha YCNyrute 3a
napHo rpeere (Baxkeuko og asryct 2010 roguHa).
lMokpaj Toa, C& ylITe MOBMCOKOTO HMBO Ha LieHaTa
Ha cypoBaTa HadTa, BO OQHOC Ha MCTUOT MNepuog
o[ MpeTxoAHaTa roanHa, Kako M O4YeKyBamaTa 3a
NOBMCOKM LEHW Ha XpaHaTa npuaoHecyBaaT 3a
[AOMONHUTESTHO 3rofIEMYBaE Ha OMLLTOTO HMBO Ha
MOTPOLUYBAYKNTE LIEHMW.

Ce ouyekyBa pfeka npoce4yHaTta
roguwHa wuHdMauyuja 3a uyenara 2010
roguHa ke ce ABwXu okosly 1,5%, cranka
KOjalwToO npeTcTaByBalle ropHa rpaHuua
cnopep anpuwickaTta npoekuuja, cornacHo co
OCTBapyBatbe€TO Ha OYEKYBAaHMUTE HaropHu
pu3MuM BO nperxoAHaTa npoekuuja. Cenak,
pusuuuTe 3a usrnenotr Ha uHdnaumjata BO
TpeTUOT KBapTasl M 3a uesata 2010 roguHa
MOBTOPHO Ce BO HaropHa Hacoka. Pu3uuute
rNaBHO npousnerysaaT oOf OyeKyBakaTa 3a
WHGbNAUMCKM MPUTUCOK BP3 LEHWTE Ha XpaHaTa,
MOBpP3aHM CO HUCKMOT MPUHOC Ha 3eMjoAeNnCKu
npoussoam (BO HajronemMm Aen kaj nyeHuuaTa) BO
3eMjaTa M BO PErnoHOT, Kako M CO MopacTtoT Ha
CBETCKMTE LEHM Ha XpaHaTa M Ha eHepreHTuTe,
WTO Ke YCNOBM TOBUCOKM  YBO3HM  LIEHMW.
JononHuTeneH W3BOp Ha HaropHMW pusuumM ce
€BEeHTyaNHUTe MpeHOCHN edeKkTn o MopacToT Ha
AAMUHUCTPUPAHMUTE  LEHM BpP3  LEHUTE Ha
OCTaHaTuUTe MpoU3BOAM U YCIYIH.

Mpwnor 7
NMpo6bnemMoTr Ha Heu3BeCHOCTa M peBU3UUTE Ha MNoAaToOLUTE BO KOHTEKCT Ha
npoexkuuuTte

Cnopep, MOoAEpPHATa EKOHOMCKa TeopMja, OANYKUTE HA MOHETApHaTa NOJINTUKA CE HOCAT BP3 OCHOBA Ha
NMPOEKUNNTE 3a EKOHOMCKUTE [ABWXEHa BO WAHWMHATA, KOULWITO, MO ,Cl,e(bMHMLMja, Ce HEU3BECHMU.
npOGKLI,VIVITe ce YyCnoBeHM oA nogatouuTe 3a ABUXEHATAa BO MWUHATOTO, KOMULWITO 4YecTtonatun ce
npeaMeT Ha peBunanparbe o4 CTaTUCTUYKUTE 3aBOAU, LUTO CE AO/DKU MMaBHO Ha npm6mpa|-beTo HOBU

noAETAa/bHN N NOTOYHU VIHd)OpMaLWIM, KaKO U Ha I'IOD,O6|3YBaI-beTO Ha CTaTUCTUUKUTE MeTO,EWIsl.

Kako pe3ynTaT Ha OBaa HEM3BECHOCT Kaj NMoAaTouMTe, HOCUTENWUTE Ha MOSIMTUKUTE Ce COOYyBaaT Co
nortpebata Aa ja uaeHTUdMKyBaaT dyHAAMEHTANIHATa COCToj6a BO eKOHOMMjaTa, NPOYMCTEHA Of T.H.
,ymoBu® (noise)® Bo nopaTouMTE KOWWTO MOXAT Aa Mpeau3BMKaaT BWCOKA MPOMEHAMBOCT Ha
noaaTouuTe U CNeACTBEHO, MOHEKOrall 3HAYUTESIHM OTCTanyBakha BO OAHOC Ha MaTekaTa YC/IoBeHa
camo oa dyHaameHTuTe. OyHAAMEHTANHUTE EKOHOMCKM ABWXEHa Ce OHME KOouWTO Tpeba Aa ja
ABWXKaT MNpoekuujaTa 3a UaHWHaTa, Ha koja Tpeba aa pearvpa MOHeTapHaTa MonuTUKa. JoKonky npu

81 Cunningham, A. u Jeffery, C., ,Extracting a better signal from uncertain data®, Bank of England Quarterly Bulletin, Vol. 47,
No. 3, pp: 364-75.

82 |llymoBUTe nmpeTcTaByBaaT pasnuka Mely OBjaBeHUTE CTATUCTUUKM MOAATOLM W HWBHaTa (byHaaMeHTanHa BpegHocT. Tue
HajuecTo ce AO/MKaT Ha HeKONKy (aKkTopu: 3a0UHETO cobuparbe Ha MOMpeun3HW MHGpOpMaUMn 3a OApeaeHV KaTeropuu,
NpoMeHn Ha ondaToT, eAHOKPaTHM (DAKTOPU KOWLUTO JOBENe A0 NPeKyMepHU ABWKerba, METOAOJOWKN NPOMEHU U FPeLKn BO
MepereTo 1 obpaboTkaTa Ha nogaToumTe.
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NpoeKUMMTE Ce KOpWUCTaT MOAATOUM KOMWITO coapxaT ,lyMOBM" M BMCOKa I'IpOMeHJ'IVIBOCT83,

NPOEKUMUTE HEMUHOBHO Ke 6uaaT HenpeuusHu, LWTO MOXE Aa B/AMjae M Ha KBaNMTETOT Ha
MOHeTapHuUTe oanyku. OBoj edeKT e 0cobeHO 13paseH Npu KOPUCTEHETO HEPEBUAMPAHU NOAATOLM 3a
Hajb/IMCKOTO MMHATO, KOWMLWITO HAjMHOry MOANeXaT Ha MAHW PEBU3MKM, OAHOCHO COAPXaT HajMHOry
LUyM". TlocnegHute pacnonoximen oduuMjanHM nogaTounM MMaaT Hajronemo BAvjaHWe Bp3
npoekuujaTa, a co Toa NpeTCTaByBaaT M HajroneM (akTop Ha pY3NK 3a ABMXEHETO Ha Mpoekuujata

BO norpelHa Hacoka.

MocTtoereTo Ha OBaa ,HEM3BECHOCT Ha nogaTtouuTe" UM ja HameTHyBa notpeba Ha UeHTpanHuTe
6aHKM Oa KOpWCTaT pasfnuMuyHU MpUCTany 3a Aa M HaMmanat pusnuuTe O KOPUCTEHe MoaaTouu Co
HeM3BeCHOCT, CcOo WwTo 6m ce nogobpun KBanUTETOT Ha MPOEKUMUTE, @ CO TOA U Ha MOHETapHWTe
oanyku. MNpakTUYHUTE HAYMHM Ha KOpeKuuja Ha nogaTouuTe 3a MMHATOTO KOMULITO Ce KopucTaT BO
LEHTpanHuTe 6aHKM Ce pas3nnyHKM, MeryToa TWe raBHO ce KoMOuHauuja Ha Tpu ocHosw. MpBo, ce
KOpUCTaT LWeMUTE 04 MWUHATMTE PEBU3MM 0f CTaTUCTUUKMTE 3aBOAM, Kako Ha npuMep onwTaTta
TEHAeHUMja 3@ HaropHM WM HAZOMHM PEBM3UWM WM HeyTpanu3upare Ha peBu3nuMTe BO
nocneaoBaTenHu KBapTanu. BTopo, ce KopuctaT Apyry Mepku Ha aKTMBHOCTA, KakKo LUTO Ce aHKeTUTe
M OCTaHaTUTE BUCOKOMPEKBEHTHW MoaaToum (3a Tprosujata, MHAYCTPUCKOTO MPOM3BOACTBO WU CA.).
TpeTo, ce KOpUCTaT CTAaTUCTUYKUTE KapaKTepUCTMKM Ha nogaTtoumTe, Kako Ha npumep (akToT WTO
EeKCTpPeMHUTE BPeAHOCTU Ce PeTKM Uin BoobuyaeHaTa noroseMa CTabuiHOCT Ha OApPEAEHUN KaTeropuu.
MpuToa, nopassBueHWTe LUeHTpanHu 6aHKM KopucTaT MoAeNnM OCMUCIEHM 3a OTCTpaHyBame Ha
HeM3BEeCHOCTa Kaj nogatouute (Ha np. MoaenoT Ha baHkaTa Ha AHIMMja 3a eKCTpakuMja Ha CUrHanuTe
O Heu3BeCHWTe NoAaTouM) WM Hen3BeCHOCTa ja OTCTpaHyBaaT CO MOAenuTe 3a npoekTupame (Ha
np. LleHTpanHaTa 6aHka Ha Yelwuka).

PeBn3unte Ha oduumnjanHute nogatoum 3a BAM, nuyHaTa noTpowyBayka WM MHBECTMUMUTE 33
Penybnuka MakeaoHuja, nomery ABa nocnegoBaTenHn nepvoga (BO anpus, BO OAHOC Ha jaHyapu, u
BO jynu, BO OOHOC Ha anpwi), Kako U edekTuTe o4 peBM3NUTE BP3 MPOEKUMUTE Ce MpUKaXaHW Ha
rpacdmkoHuTe nogony. Edektute ce ocobeHo uspaseHu Kaj NMyHaTa MoTpoLlyBayka U MHBECTULMUTE
BO jynu, BO OAHOC Ha anpwn. Ha nctute rpacmkoHM MOXe Aa Ce BOOYM U 3HAYEHETO Ha NOCNeaHnoT
pacrnonoXxavMB NoAaTOK 3a NpoeKkuMuTe, KoewTo € ocobeHo u3paseHo kaj BAM Bo jynu BO ogHOC Ha
anpus, Kako 1 Kaj nin4HaTa noTpoLlyBayka BO anpwi, BO OAHOC Ha jaHyapu.

8 MpoMeHnMBOCTa e 0coBEHO NPUCYTHA BO CTAaTUCTMUKMTE MoAaToum 3a MakedoHWja. 3a noseke, BUAM NpuUior 2 Bo
KeapTtanHuoT n3sewTaj Ha HBPM oa anpwn, 2010 roavHa.
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BAMN (roauwHW CTankn Ha NpoMeHa)
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3apagu oBMe MPWYMHK, CIMYHO Kako W ApyruTe ueHTpanHu 6aHku, u HBPM 3anouHa pa npasu
+bunTpupame® Ha npeuyHMTE npoueHn Ha [A3C 3a BAMN v opgenHute KOMMOHeHTM Ha BAr.
dunTpupareTo Ha odmumMjanHMTE NOAATOUM € HanpaBeHo 3a nepnogoT 3a koj [A3C objaByBa npoueHu
Ha BAM (2009 - keaptan 1 - 2010 - kBapTanl). MNpuToa, NPUMEHETO € YELKOTO MCKYCTBO, OAHOCHO
puNTpUpareTo € HamnpaBeHO BP3 OCHOBa Ha MOAENOT KojwTto ce kopuctv Bo HBPM 3a
npoekTupareTo Ha BArl.

MogenoT KojWTo Ce KOpUCTM 3a MpoekuuuTe € Man CTPYKTYpeH MoAen KOjWTO cekoja pacxoaHa
KOMMOHeHTa Ha B[N ja wu3pa3yBa Kako yHKUMja Of EKOHOMCKM [OETEPMUHAHTK, KOMLUTO
npousnerysaaT off eKOHOMCKaTa Teopuja. 3a unycTpauuvja, MMYHaTa NOTPOLUYBayKa e onpeaeneHa of
nnatute, 6pojoT Ha BpaboTeHW, NpMBaTHMUTE TEKOBHM TpaHChepW M KaMaTHaTa CTanka Ha KpeauTuTe,
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[OAEKA WHBECTMUMUTE 3aBWUCaT Of CTPAHCKUTE AMPEKTHU WMHBECTULMW, APXaBHUTE KanuTasiHW
B/IOXYBatba, WHAYCTPUCKOTO MPOM3BOACTBO M W3BO30T. PUATPUPAHUTE BPEQHOCTH, OTTYKa,
npercraByBaaT MNpoOLEHM 3a KOMMNOHeHTUTe Ha B[J[1 koMwTO Ce BO COrNMacHoCcT co
€KOHOMCKaTa Teopuja U CO OCTBAapeHUTe BpPeAHOCTM 3a MAKPOEKOHOMCKMTE Bapujabnu
BK/ly4eHN BO MoAenoT (nnatute, BpaboTeHWTe, TpaHcdepuTe, kaMaTHuUTe ctanku, CAW, apxaBHuTte
WHBECTULUMKN, WHAOYCTPUCKOTO MPOM3BOACTBO, CTpaHCKaTa edekTMBHa nobapyBayka M W3BO3HUTE
UueHu). dunTpuMpaHuMTe MogaToun Ce MHOry MOMasky MpPOMEH/MBU oA oduumjanHuTe, 3apaau LWTo
npeTcTaByBaaT Nogobpa OCHOBA 3a MPOEKTMPakbe, LWTO Ce NOTBPAYBa Ha NPMMEPOT Ha MpPOeKuMuTe 3a
npBuroT kBapTan oa 2010 roavHa (BMAW rpacmKoH).

81 Mpoekuuja Ha BAMN

(rOAMLHM CTAMKK Ha peaneH pacT, Bo %)

4 npoekuuja
anpun

2 |

: \//\\f

-2 dwhparm
nogarouu

ocTBapyBabe

KB.1 KB.2 KB.3 KB.4 KB.1 KB.2 KB.3 KB.4 KB.1
2008 2009 2010
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CraTucTtuukm npunor

Ta6enu og peasiHNOT CEKTOP

Tabena 1: bpyTo AOMalleH Npou3Boa

Tabena 2: Llenn

Tabena 3: MHAEKC Ha MHAYCTPUCKOTO NPOM3BOACTBO M MHAEKC Ha NMPOAYKTUBHOCTA BO
nHAaycTpujaTta

Tabena 4: BpaboTeHOCT 1 NPOAYKTMBHOCT BO LieflaTa EKOHOMUja

Tabena 5: Mnatn

Tabena 6: [ipxxaBeH byueT

Ta6enu oq MOHETApPHUOT CEKTOP

Tabena 7: bunaHc Ha HapoaHaTa 6aHka

Tabena 8: bunaHc Ha ocTaHaTMTe AEMO3MTHU MHCTUTYUMMU - BaHKK 1 WTeanIHuUm
Tabena 9: MNpernea Ha AeNO3UTHUTE MHCTUTYUMKM - HBPM, ocTaHaTu Aen03nTHU UHCTUTYLMK
(OAN-6aHkM W WITeanIHULM)

Tabena 10: KpeamTn Ha HeAPXXaBHMOT CEKTOP AadeHu o4 6aHKM v WwTeanHuLm

Tabena 11: MoHeTapHW arperatm U HUBHUTE KOMMOHEHTU (Heap>KaBEH CEKTOp)

Tabena 12: MobapyBarba Ha OCTaHaTUTE AEMO3UTHU MHCTUTYUMK (6aHKu U LWITeannHUUM)
Tabena 13: O6BpCKM Ha OCTAHATUTE AEMNO3UTHN UHCTUTYLMKN (6aHKK M WTEANTHULN)
Tabena 14: MNoHaepupaHn KaMaTHKU CTanky Ha 6aHKMUTE 3a MPUMEHN AENO3UTU U BKYMHO
JafEeHN KpeauTu

Tabena 15: KamaTtHu cTtanku Ha HapoagHaTta 6aHka Ha Penybnvka MakenoHuja

Tabena 16: 3agomkutenHa pesepsa Ha 6aHKUTe 1 WTeanIHMUuTe

Tabena 17: KamMaTHM CTanku Ha ApXXaBHUTE XapTuu Of BpeaHOCT

Ta6enu oq HapBOPELWHOTPrOBCKUOT U AA€BU3EH CEKTOP

Tabena 18: lNnateH 6unaHc Ha Penybnuka MakegoHuja - arperatHu nogaToum

Tabena 19: lNnateH 6unaHc Ha Penybnuka MakegoHuja - arperatHu nogaToum

Tabena 20: MNnateH 6unaHc Ha Penybnunka MakeaoHuja - ycnyru

Tabena 21: MNnateH 6unaHc Ha Penybnuka MakegoHuja - goxoa

Tabena 22: lNnateH 6unaHc Ha Penybnuka MakeaoHuja - TEKOBHM TpaHcdepu

Tabena 23: lNnateH 6unaHc Ha Penybnuka MakegoHuja - kanuTanHa v MHaHCUCKa CMeTKa
Tabena 24: HagBopelHOTProBcka pa3mMeHa Ha Penybnvka MakegoHuja no cekTopu Ha
CMTK 1 no ekoHOMCKa HaMeHa

Tabena 25: HagsopeluHoTproscka pasmeHa Ha Penybnvka MakegoHuja no 3emju

Tabena 26: CocTojba Ha CTPaHCKUTE AMPEKTHM MHBECTULUMM BO Penybnnka MakegoHuja no
3eMju Ha MHBECTUTOPU

Tabena 27: Coctojba Ha CTpaHCKUTE AMPEKTHM MHBECTUUMK BO Penybnnka MakegoHuja no
AejHocTtn - 1997 - 2008

Tabena 28: MeryHapoaHa MHBeCTMUMCKa no3uumja Ha Penybnunka MakeaoHuja - coctojou
Tabena 29: MeryHapoaHa MHBECTMUMCKa no3uumja Ha Penybnnka MakeaoHuja - coctojou
Tabena 30: bpyTo HagBopeweH gonr Ha Penybnuka MakegoHuja - coctojba

Tabena 31: bpyto HagBopeluHn nobapyBara Ha Penybnvka MakepoHuja - coctojba
Tabena 32: Heto HaaBopeleH gonr Ha Penybnunka MakegoHuja - coctojba

Tabena 33: [leBu3HW pe3epsu

Tabena 34: [leBu3eH Kypc Ha AeHapoT (Npocek 3a NepuoaoT)

Tabena 35: CpeaeH aeBu3eH Kypc Ha AeHapoT (Ha Kpaj Ha nepuoaoT)

Tabena 36: MHaekcn Ha edeKTUBEH AEBM3EH KypC Ha AeHapoT

MeTtoaonowku o6jacHyBama
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Tabena 1
BpyTo noMalueH npou3Bop
BO MWANOHK aeHapy (1997=100) n roauiuHN CTanku Ha peaneH pact (Bo %

KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010
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HKA" A+B B+I+1 r E X 3 S+U+/b J+K+HT+X

1997 186018 | 1,4 [20411 45317 9867 21297 2819 11372 26002 27067
1998| 192308 | 3,4 [21083| 3,3 45969 1,4 |10626| 7,7 [21377| 0,4 | 3025 | 7,3 | 14385 | 26,5 26002 0,0 | 27395 | 1,2
1999| 200669 | 4,3 [21273| 0,9 46750 1,7 |11732| 10,4 [22025| 3,0 | 3771 | 24,7 | 16854 | 17,2 26499 1,9 | 28519 | 4,1
2000| 209777 | 4,5 [21489| 1,0 51122 9,4 |12037| 2,6 [22695| 3,0 | 3345 |-11,3[ 18282 8,5 27215 2,7 | 28546 | 0,1
2001| 200284 | -4,5(19169|-10,8] 48786 | -4,6 [10300|-14,4|22505| -0,8 | 3195 | 4,5 | 16761 | -8,3 27783 2,1 | 27876 |-2,3
2002| 201993 | 0,9 [18779| -2,0 48390 | -0,8 |10364| 0,6 [23725| 5,4 | 3726 | 16,6 | 16467 | -1,8 26758 -3,7| 28843 | 3,5
2003| 207690 | 2,8 [19686| 4,8 50845 5,1 |11741| 13,3 | 24146 1,8 | 4085 | 9,6 | 16539 0,4 25787 36| 30262 | 4,9
2004| 216164 | 4,1 [20908| 6,2 50439 | -0,8 [12610| 7,4 (27933 15,7 3623 |-11,3| 15745 | -4,8 28817 11,8| 30068 | -0,6
2005 225035 | 4,1 [20941| 0,2 51803 2,7 [12725( 0,9 |29243| 4,7 | 3675 | 1,4 | 17387 10,4 28283 -1,9| 31476 | 4,7
2006/ 233819 | 3,9 [21994| 5,0 53033 2,4 [14369 12,9|31378| 7,3 | 3951 | 7,5 | 19222 10,6 30947 9,4 | 32185 |23
2007| 248143 | 6,1 21663 -2,9 59750 | 12,6 14786 | 3,3 [33363| 6,6 | 4290 | 8,5 | 21233 10,5 32211 4,1 32951 | 2,4
2008| 260533 | 5,0 [22941| 5,7 61202 2,4 |13934| -5,5 [35556 | 6,5 | 4544 | 5,9 | 23824 | 12,2 34324 6,6 | 34435 | 4,5
2009”| 259240 | -0,5|23815| 3,8 56516 | -7,6 [15222| 9,2 35971| 1,2 | 4198 | -7,7 | 23405 | -1,8 36788 7,2 | 35691 | 3,7
2005 Ke.1| 51487 | 3,0 | 5064 | 1,2 11358 0,6 | 2003 | 4,1 | 6500 | 2,7 | 783 | -1,3| 3988 | 10,7 7010 29| 7847 | 3,7
Ke.2| 56655 | 5,1 | 5251 | 0,7 13210 8,7 |3337|-3,3[7328| 50| 905 | 3,2 | 4343 | 11,8 7042 24| 7834 | 3,4
Ke.3| 57353 | 4,2 | 5341 | -0,1 13112 1,8 | 3684 | 3,0 | 7225 | 5,4 | 1056 | 3,2 | 4517 | 12,4 7058 1,90 7847 | 51
Ke.4| 59540 | 4,0 | 5285 | -1,0 14123 0,0 | 3701 | 6,0 [ 8190 | 54 | 931 | 0,1 | 4539 | 7,1 7173 03| 7948 | 6,5
2006 KB.1| 54937 | 6,7 | 5186 | 2,4 11267 | -0,8 | 2728 | 36,2 | 8054 | 23,9|832,3| 6,3 | 4734 | 18,7 7346 48| 8035 |24
Ke.2| 58581 | 3,4 | 5697 | 8,5 13302 0,7 | 4331 | 29,8 7277 | -0,7 | 984,6| 8,8 | 4712 | 8,5 7711 95| 7936 | 1,3
Ke.3| 60106 | 4,8 | 5699 | 6,7 13846 56 | 3990 | 8,3 | 7948 | 10,0 1136 | 7,6 | 4793 | 6,1 7848 11,2| 8004 | 2,0
Ke.4| 60195 | 1,1 |5412 | 2,4 14617 3,5 | 3320 |-10,3[ 8100 | -1,1| 998 | 7,2 | 4984 | 9,8 8041 12,1 8210 | 3,3
2007 Ks.1| 58508 | 6,5 | 5559 | 7,2 13498 | 19,8| 2633 | -3,5| 7788 | -3,3| 855 | 2,7 | 5008 | 5,8 7596 34| 8156 | 1,5
Ke.2| 61393 | 4,8 | 5760 | 1,1 14659 | 10,2 4305 | -0,6 | 7895 | 8,5 | 1119 | 13,6 5089 | 8,0 7842 1,7 | 8134 |25
Ke.3| 63292 | 5,3 | 5408 | -5,1 15397 | 11,2]| 4189 | 5,0 | 8559 | 7,7 | 1264 | 11,2 5214 | 8,8 8241 50| 8212 |26
Ke.4| 64950 | 7,9 | 4936 | -8,8 16196 | 10,8 3658 | 10,2 | 9120 | 12,6| 1053 | 5,5 | 5921 | 18,8 8531 61| 8448 | 2,9
2008 Ke.1| 61550 | 5,2 | 5637 | 1,4 14699 8,9 | 2443 | -7,2| 8450 | 8,5 | 970 | 13,5 5750 | 14,8 8196 79| 8474 |39
Ke.2| 65384 | 6,5 |6163 | 7,0 15568 6,2 | 4043 | 6,1 | 8629 | 9,3 | 1153 | 3,1 | 5985 | 17,6 8611 9,8 | 8468 | 4,1
Ke.3| 67026 | 59 | 6111 |13,0| 15921 3,4 | 3720 [-11,2| 9064 | 5,9 | 1325 4,9 | 5861 | 12,4 8669 52| 8614 | 4,9
Ke.4| 66574 | 2,5|5029 | 1,9 15014 | -7,3|3728 | 1,9 | 9412 | 3,2 | 1095 | 4,0 | 6229 | 5,2 8847 37| 8879 |51
2009” Ke.1| 61181 |-0,6 5789 | 2,7 13171 |-10,4| 2634 | 7,8 [ 8450 | 0,0 | 929 | -4,2 | 5715 | -0,6 8901 86| 8754 | 3,3
Ke.2| 64599 |-1,2|6416 | 4,1 14058 | -9,7 | 4597 | 13,7 8664 | 0,4 | 1081 | -6,3 | 5811 | -2,9 9067 53| 8849 | 4,5
Ke.3| 66087 | -1,4|6405 | 4,8 14153 |-11,1/ 3988 | 7,2 [ 9219 | 1,7 | 1239 | -6,5 | 5849 | -0,2 9415 86| 8916 | 3,5
Ke.4| 67373 | 1,2 | 5205 | 3,5 15134 0,8 | 4004 | 7,4 [ 9638 | 2,4 | 948 [-13,4| 6029 | -3,2 9404 63| 9172 | 3,3
2010° Ke.1| 60630 | -0,9|6078 | 5,0 12565 -4,6| 2836 | 7,7 [ 8543 | 1,1 | 806 [-13,3] 5646 | -1,2 9231 3,7| 9104 | 40

n HaunoHanHa knacudukaumija Ha agejHocTw.
/2 peanHara BpeaHocT Ha BN u goaageHaTa BpeaHOCT no cektopu o 2006 HaBaMy e npecMeTaHa Bp3 6a3a Ha roAMILHWTE CTankK Ha pacT.
3 NMpoueHeTn noaaroum.
W3Bop: [lpxaBeH 3aBOA 3a CTAaTUCTUKA.
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Tabena 2
LleHn
roAMLLHM CTanku Ha pact (Bo %)

WHAEeKC Ha TPOLWOLUM Ha XMBOT (CTanky Ha pacT) <

Mo kaTeropum §
s - [omyBatrbe 2 = = L gﬁ
E & - 2 5 | E5C8
8 8 ;S o & 5> = s [ 5gs2
s & = 2 3 2| 3 = &g E- = |East
e s =& : §|le¢ 83328 f| % &g Bt 5= % |ydg:
. 2 5|8 E 5| : pBsBr 2| : Ep osd BE f|Zssf
o) O > = = o o ol @ oo C X o OO o X o Sc=s=&
1997 2,6 22 38 42 -39 -16 1,7 0,3 3,8 1,6 -0,5 -8,6 19,4 - . 4,2
1998] -0,1 0o -04] -0,2 3,6 2,4 0,4 0 04 2 0,1 -10,3 2,4 - - 4
1999 -0,7 -1,1 o5| -1,6 02 1,2 0,3 o1 1,1 -19 -14 2,2 0,8 - - 0,1
2000 5,8 5,2 89 -04 13,9 -2,3] 19,3 8,8 27,4 1,7 -1,7 -1,6 22,4 - - 8,9
2001 55 45 109 6,9 2,3 1,3 5,5 11,3 3,9 0,1 -0,7 1,9 9,5 - . 2
2002 1,8 1,2 51 1,8 1 6,8 1,7 4,1 1 -0,6 -3,8 3,6 2,1 - - -0,9
2003 1,2 0,3 59 1,4 34 2.2 3,9 39 44 1,1 39 2.2 4,2 - . -0,3
2004 -04 -1,1 3,3] -3,1 1,1 0,9 2,2 -0,3 3 4,2 0,4 1,3 4 - - 0,9
2005 05 0,3 1,31 -1,2 55 2.2 0,4 0,3 1 -1,2 -3,5 0,9 3,7 - . 3,2
2006 3,2 3,7 1,31 22 178 0,2 2 -0,7 3,7 -0,8 2 64 1,8 - - 7,3
2007] 2,3 3 -0,3] 3,9 1,8 1,8 4,7 6,3 5,8 -0,7 03 24 3,1 4,7 8,6 2,6
2008 8,3 9,2 5,1 15,3 4 1,8 6 6,1 7,3 1,4 1,5 0,2 3,2 11,4 2,2 10,3
2009 08 -0,8 -0,8] -1,6 4 0 4,5 2 6,3 1,7 2,1 -3,8 79 22 58 -6,5
2006 ke.1?| 27 32 o9 1,6 177 -05 0,9 02 16 -05 0,3 6 2,6 - - 7,7
Ke.2| 3,4 3,8 2l 23 175 0,3 1,1 0,2 1,9 -0,5 1,9 6,8 3,8 - - 9,1
KB.3 3,6 4 19 29 179 0,5 1,7 -0,6 3,2 -0,9 2,7 6,9 2,3 - - 7,6
ke4| 3,1 3,7 04 21 179 06| 42 2,2 79 -1,1 29 5,7 -1,5 - - 4,9
2007 Ks.1 0,7 1,3 -1,1 0,7 0,1 1,8 5,1 1,6 8,8 -1,8 0 3,5 -5 3 -2,8 1,1
Ks.2 1,1 1,6 -0,5 0,7 2,2 1 5,9 6,6 7,8 -0,9 0,5 3,1 -4,3 3,6 11,6 0,7
KB.3 2,4 3 02 38 2,3 1,1 5,2 7,5 6 -0,1 09 3,6 3,1 39 12,5 1,4
Ke4] 49 6,2 04 104 24 3,5 2,8 9,6 1,1 0 0 -0,5 -0,6 8 13 7
2008 Ks.1 9,5 11 3,9 19 4,2 1,6 3,6 8,5 2,7 0,4 1,5 -0,3 4,4 11,8 16,7 10,5
Ks.2 99 11,4 4,5 19,5 3,5 3,6 3,4 4,7 3,7 1 1,1 0,5 5,8 12 1,9 13,6
Ks.3 8,4 9 6,1 14,7 4,1 1,9 6,3 57 79 1,6 1,2 -0,2 51 13,1 -1,1 15,2
Ke.4| 5,5 54 58 86 43 03] 104 58 14,4 2,7 2,1 0,9 24 89 -6,6 2,2
2009 Ks.1 09 0,8 1,2l 09 45 1,6 7,4 3,8 99 3,8 2,1 -1,7 91 5,1 -7,3 -6,2
ke.2| -0,6 -0,7 0 -1 42 -09 6,7 2,4 9,7 2,4 2,7 -2,3 -109 3,1 -8,6 -8,8
ke.3| -1,4 -1,3 -1,8] -22 3,8 02 41 1,3 6,2 1 2,3 -4,4 9,1 1 -58 -10,1
Ke.4| -2,1 2 24 42 33 -08 0,2 06 03 -0,3 1,4 -6,9 2,1 0,1 -0,9 -0,5
JaHyapu 1,7 1,5 2,71 23 49 1,5 7,9 55 10,1 4 1,8 -0,6 -84 65 -64 -5,8
®despyapu 0,7 0,6 0,9 0,4 4,5 1,9 7,1 3,2 9,7 3,6 2,4 -2 -8,9 4,6 -7,6 -5,1
Mapt| 0,2 02 o0, -01 41 13 72 2,7 10 3,8 2,1 -2,6 -10,1 4,2 7,8 -7,6
Anpun| -0,5 -0,5 o] -1,2 41 o] 68 2,6 9,6 2,8 2,3 -2,7 9,7 38 -8.2 7,1
Majj 04 04 03] 1,3 43 -1,5 6,8 2,6 9,8 2,4 3 -1,7 -11 3 -88 9,3
Jyau| -1,7 2 -0,3 3 43 -1,2| 64 1,9 9,6 2 2,9 -2,4 -12,1 2,4 -8,8 9,9
ymwm| -1,3 -1,5 -0,4 -2,1 4,2 ol 6,2 1,5 9,5 1,5 2,6 3 -11,5 1 -8 -11,5
Asryct| -1,4 -1,2 -2,7 -2 3,7 0,1 3,2 1,4 4,6 1 2,5 -3,4 9,6 0,8 -8,1 9,8
Centemspu| -1,4 -1,2 -2,2| -2,5 3,5 0,4 3 0,9 4,5 0,4 1,7 -6,7 -6,1 1,2 -1,2 -9
OktomBpy| -2,4 -2,4 =-2,2 -5 3,4 0 2,9 0,8 4,6 -0,1 1,6 -6,5 -6 0,8 -0,8 -5,9
HoemBpu| -2,3 -2,2 -2,8] -4,1 3,3 ol -1,7 0,7 -2,9 -0,3 1,3 -7,6 -1,5 -0,6 -1 1,4
OexemBpn| -1,6 -1,5 -2,3] -34 33 -2,5 -0,5 0,4 -0,8 -0,5 1,2 -6,5 1,1 -0,6 -1 3,2
2010 Ks.1 05 06 -02| -2,4 1,2 -04 4,9 0,3 8,7 -0,2 1,2 -0,1 4 -04 -2,3 7,5
KB.2 1,1 1,4 -0,2 1,1 0,1 1,0 4,7 -0,2 8,2 0,2 -0,3 0,8 52 -0,1 -7,1 -
JaHyapwm 0,1 0,1 0,2] -3,5 24 -1,2 5,4 04 95 -0,2 1,2 -0,5 3,7 -04 -0,2 6,5
®espyapu| 0,6 08 -0,3] -1,9 0,7 -03| 4,8 03 86 0,3 09 -0,3 4 -0,4 0,8 7,4
Mapt| 0,7 09 -06| -1,9 05 04| 4,5 03 79 0,2 1,6 0,4 42 05 7,6 8,7
Ampun| 1,4 1,8 -05| 03 03 0,7] 4,7 0,0 8,3 0,0 0,2 1,1 54 -0,5 -7,4 10,5
Majj 0,2 03 -0,7] 34 0,0 1,2 4,7 0,3 8,3 0,2 0,3 0,0 57 -0,1 -6,9 10,9
JyHn 1,8 2,0 0,7 0,9 0,0 1,0 4,6 -04 8,2 0,4 -0,6 1,2 4,5 0,3 -6,9 -

¥ MouHygajkun oa 2007 roAuHa, CTPyKTypaTa Ha MHAEKCOT Ha TpolounTe Ha xunsoToT (LIMN) e npoumpeHa 3a KaTeropuuTe: pecTopaHin 1
XOTeNW 1 3a KaTeropujaTa ocTaHaTh ycnyr HECNOMHATK Ha APYro MecTo.

4 KeapTanHute npecmeTkun ce uspaborteHn 8o [iMpekunja 3a uctpaxysare Ha HEPM.

M3Bop: [p>kaBeH 3aBo/ 3a CTaTUCTMKA.
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Tabena 3
MHAaeKc Ha MHAYCTPUCKOTO NPOM3BOACTBO M MHAEKC Ha NPOAYKTMBHOCTA BO MHAYCTpUjaTa
roAMLLHM CTanku Ha pact (Bo %)

Mo cexkTopwm Mo rpyna Ha npou3soamn

= Q = § o © © © ©

= z o © asT == [ L.

E o= 5 G a5 8 Fas Eo T2a3 32883

¥ 28 L& gc @ 2 Z3x c o o253 5258

o o ST 21 fri] Saaw = F33g £a33Ig

g g = g =8 = e @ =

o = ] < ©

2002 -5,3 -24,5 -4,7 -3,8 -16,8 -8,0 53,3 -22,6 -2,4
2003 4,7 -39,1 59 9,8 28,7 -12,1 -9,0 36,9 19,0
2004 -2,2 -5,0 -2,1 -2,6 -1,8 0,9 -20,1 9,1 -3,4
2005 7,0 40,4 7,3 2,5 4,6 14,2 -3,2 -14,9 3,8
2006 2,5 28,0 2,4 -0,6 1,5 7,3 8,2 -5,0 -2,2
2007 3,7 9,8 5,2 -9,5 -6,9 12,9 19,7 8,8 -2,0
2008 55 9,9 6,3 -3,1 -0,1 7,7 -1,3 64,2 4,0
2009 7,7 -12,3 -9,3 8,8 2,5 -14,3 -24,5 -20,7 -1,4
2005 Kg.1"* 52 -18,9 6,4 3,8 2,3 14,8 -0,9 -18,2 1,8
Ks.2 13,5 17,0 16,3 -0,5 6,5 24,6 -1,2 4,8 8,9
Ks.3 6,0 62,9 5,5 2,0 4,0 9,8 -2,5 -11,1 5,4
KB.4 4,2 97,1 2,5 4,3 7,4 9,5 -5,3 -24,8 0,1
2006 Ks.1 0,5 111,6 -0,9 -0,9 3,0 5,6 -2,5 10,5 -6,1
Ks.2 1,7 53,2 1,3 -2,0 -3,0 51 17,0 -6,5 -0,3
Kg.3 4,3 13,1 4,9 0,1 0,7 12,0 0,1 2,1 -0,7
Ks.4 3,5 4,8 4,0 1,9 5,7 6,3 26,3 -12,5 -1,1
2007 Ks.1 11,6 13,9 16,0 9,1 -2,1 25,0 39,0 10,3 6,2
KB.2 -2,8 16,2 -1,5 -20,8 -16,6 7,9 4,4 25,3 -7,8
Ks.3 1,1 15,4 1,5 -8,7 -4,5 7,5 27,3 -3,0 -5,8
Ks.4 6,2 -3,3 7,8 -1,1 -6,2 15,3 24,7 6,5 1,8
2008 Ks.1 58 11,9 6,6 -0,8 1,7 8,8 26,6 77,3 -1,3
KB.2 12,0 13,6 12,8 1,9 15,8 13,1 28,0 77,0 3,9
Kg.3 13,0 3,4 14,6 1,9 3,4 28,0 -15,9 55,1 4,3
Ks.4 -7,7 11,2 -8,0 -12,2 -15,3 -18,7 -31,3 51,5 7,9
2009 Ks.1 -10,8 -12,6 -12,1 -1,6 -0,1 -29,8 -24,9 -16,3 6,2
KB.2 -13,2 -19,2 -15,4 15,6 -0,9 -25,9 -40,1 -32,4 2,8
Ks.3 -13,1 -11,3 -15,1 10,4 -5,2 -21,1 -19,3 -15,3 -4,9
Ks.4 7,5 -6,5 7,4 14,2 16,2 27,8 -6,8 -17,3 -7,6
JaHyapu -16,7 -23,7 -18,7 -4,6 -1,6 -41,4 -20,8 -15,7 0,5
deBpyapu -11,3 -21,9 -11,4 -6,5 -6,2 -26,0 -44,8 -16,7 9,6
MapT -4,8 8,7 7,2 7,0 8,2 -23,0 -1,7 -16,6 7,8
Anpun 7,7 -8,2 -8,5 -0,3 -3,9 -23,0 -30,8 -29,2 14,9
Maj -15,3 -18,1 -18,7 26,1 -8,1 -26,3 -42,1 -25,8 0,0
JyHn -16,2 -30,8 -18,4 25,5 10,0 -28,3 -46,0 41,1 4,4
Jynn -19,8 -24,0 -21,6 5,7 -0,2 -39,2 -38,2 -29,2 -1,6
ABryct -9,9 -6,2 -12,7 21,2 0,4 -13,4 -27,8 -2,3 -7,5
CenTemBpu -9,8 -2,5 -11,4 4,6 -16,4 -12,9 11,7 -12,6 -5,8
OkTOMBpYU -1,0 -6,5 -2,3 13,8 55 13,3 -12,8 7,7 -14,1
Hoemspwu 4,3 -4,0 3,6 14,8 15,9 14,2 -9,9 -15,0 -4,4
[JekemBpun 20,0 -8,9 22,7 14,0 28,9 62,7 3,0 -27,9 4,8
2010 Ks.1 -9,4 -5,8 -14,6 19,0 -3,2 -7,7 -34,1 -13,8 -10,2
JaHyapu -2,9 11,4 -8,2 16,7 5,6 0,8 -40,0 -9,7 -5,3
®espyapu -13,1 0,9 -20,7 31,2 6,4 -15,7 -33,5 -19,0 -18,3
MapT -11,2 -23,2 -13,9 10,6 21,1 -6,4 -30,3 -12,6 -6,2
Anpun -9,6 -14,2 -14,1 29,5 1,9 -6,7 -35,6 4,7 -14,3
Maj -0,4 -1,1 -5,3 37,5 53,7 -5,8 -37,4 -5,2 -8,7

v KBapTanHute npecMeTku ce uspaboTeHun Bo [upekumja 3a ucTpaxysare Ha HEPM.
M3Bop: [p>kaBeH 3aBoJ 3a CTaTUCTUKA.

90



KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

Tabena 4
Bpab0oTeHOCT M NPOAYKTUBHOCT BO Lie/laTa EKOHOMMUja
BpyTo nnatu: HeTto nnaru:
° o eKOHOMCKM AejHOCTH: ° o eKOHOMCKM AejHOCTH:
£ ? z ?
g g g g 2 g
s | 2 g 5 ) s | 2 g 5 )
: | &g s 8 g z | 8% 5 2 3
] £2 z S S =3 g £2 z S S =3
g 52 8 3 g 5 g 52 8 3 g 5
[ T c a & = = = T c a & = =
1999 16.941 3,6 - 12.944 16.306 19.684 10.029 2,9 3,6 8.667 8.380 10.720
2000 17.958 6,0 - 15.733 17.785 20.968 10.526 5,5 -0,3 9.294 8.883 11.354
2001| 17.893 -0,4 -5,6 14.739 18.304 20.467 10.592 3,5 -1,9 8.754 10.348 11.852
2002| 19.030 6,4 4,5 14.437 19.243 21.648 11.550 6,9 5,0 8.833 11.415 12.791
2003| 19.957 4,9 3,7 14.100 19.854 22.955 11.955 4,8 3,6 8.522 11.782 13.549
2004| 20.779 4,1 4,5 17.287 20.692 23.748 12.534 4,0 4,4 10.337 12.290 13.999
2005| 21.335 2,7 2,2 19.128 21.450 24.737 13.125 2,5 2,0 11.419 12.738 14.548
2006 23.037 8,0 4,6 19.485 23.570 25.624 13.854 7,3 4,0 11.660 13.983 15.036
2007| 24.139 4,8 2,4 17.755 23.965 26.520 14.586 7,9 5,5 10.766 14.585 16.080
2008| 25.349 8,7 0,3 17.342 25.478 28.492 16.095 10,3 1,9 10.693 15.780 17.581
2009] 29.923 9,4 10,3 19.331 29.068 33.056 19.958 9,9 10,8 13.096 19.316 22.136
2006 Ks.1| 22.559 7,6 4,9 19.179 22.969 25.184 13.207 6,9 3,7 11.466 13.606 14.757
Ks.2| 22.923 8,5 51 19.600 23.340 25.444 13.428 7,7 4,2 11.681 13.820 14.910
Ks.3| 23.214 8,7 51 19.719 23.967 25.835 13.584 7,7 3,9 11.779 14.184 15.125
Ks.4] 23.451 7,1 4,0 19.440 24.003 26.035 13.854 7,2 4,0 11.712 14.321 15.351
2007 Ke.1| 23.139 2,6 1,9 17.809 23.414 25.635 13.962 5,7 5,0 10.802 14.230 15.516
Ke.2| 23.651 3,2 2,1 18.396 23.569 26.020 14.287 6,4 53 11.161 14.335 15.746
Ks.3|] 24.193 4,2 1,8 17.524 24.043 26.510 14.604 7,5 51 10.652 14.608 16.086
KB.4| 25.574 9,1 4,2 17.291 24.836 27.917 15.490 11,8 6,9 10.451 15.167 16.971
2008 Ks.1| 25.146 8,7 -0,8 16.983 24.571 27.429 15.430 10,5 0,9 10.315 15.220 16.934
KB.2| 25.566 8,1 -1,6 16.679 25.126 27.899 15.697 9,9 0,0 10.295 15.559 17.228
KB.3| 26.337 8,9 0,4 16.779 25.610 28.561 16.171 10,7 2,1 10.479 15.860 17.628
KB.4| 27.863 9,0 3,3 18.928 26.604 30.080 17.081 10,3 4,5 11.684 16.480 18.534
JaHyapu| 25.349 10,2 1,4 17.355 25.456 27.398 15.555 12,0 3,1 10.453 15.757 16.918
®espyapu| 24.799 7,4 -2,0 16.599 24.265 27.165 15.207 9,1 -0,4 10.169 15.019 16.771
Mapt| 25.289 8,4 -1,6 16.994 23.993 27.724 15.529 10,4 0,2 10.325 14.884 17.114
Anpun| 25.412 7,5 -2,3 16.379 24.735 27.808 15.605 9,2 -0,8 10.042 15.315 17.176
Maj| 25.612 7,9 -1,4 16.379 25.337 27.843 15.728 9,8 0,2 10.104 15.691 17.198
Jynun| 25.673 8,8 -1,1 17.279 25.307 28.047 15.759 10,7 0,5 10.741 15.672 17.311
Jynu| 25.739 8,6 -0,8 16.653 24.907 28.100 15.808 10,5 1,0 10.493 15.415 17.355
Asryct| 25.758 7,7 -0,8 16.811 25.413 28.078 15.820 9,5 0,8 10.438 15.739 17.333
Centemspy| 27.513 10,2 2,9 16.873 26.510 29.505 16.884 12,1 4,6 10.505 16.425 18.196
OkTtomepu| 27.758 7,2 0,1 20.034 26.800 29.855 17.020 9,0 1,8 12.364 16.621 18.404
Hoemspu| 27.507 8,3 3,0 17.223 25.889 29.603 16.859 10,0 4,6 10.687 16.029 18.238
[JexkemBpu| 28.323 11,4 7,0 19.527 27.125 30.784 17.363 11,7 7,3 12.001 16.791 18.960
2009 KB.1*| 29.540 12,5 11,5 19.127 28.496 32.764 19.653 12,7 11,8 12.973 18.774 21.885
Ke.2*| 30.137 12,8 13,5 19.489 29.156 33.394 20.116 13,4 14,1 13.191 19.414 22.423
Ke.3*| 29.833 8,4 9,9 19.453 29.248 32.861 19.891 8,9 10,4 13.171 19.496 21.973
Ke.4*| 30.183 3,7 5,9 19.254 29.372 33.207 20.172 4,5 6,8 13.051 19.579 22.261
Janyapu*| 29.586 11,7 9,9 19.610 28.815 32.608 19.616 11,6 9,8 13.241 18.752 21.767
Despyapu*| 29.433 13,6 12,8 18.840 27.834 32.929 19.598 14,1 13,3 12.811 18.490 21.973
Mapt*| 29.602 12,1 11,8 18.930 28.841 32.753 19.746 12,6 12,3 12.869 19.081 21.913
Anpun*| 30.139 13,5 14,1 19.129 29.367 33.683 20.167 14,4 15,0 12.931 19.530 22.723
Maj*| 30.100 12,5 12,1 19.831 28.249 33.603 20.112 13,2 12,7 13.431 18.810 22.561
Jynu*| 30.171 12,5 14,4 19.507 29.851 32.896 20.070 12,7 14,7 13.211 19.903 21.987
Jynw*| 29.730 10,6 12,0 18.930 29.137 32.725 19.763 10,7 12,1 12.879 19.420 21.806
Asryct*| 29.767 10,6 12,2 19.841 29.139 32.850 19.867 11,2 12,7 13.421 19.430 21.975
Centemspu*| 30.002 4,4 5,9 19.589 29.469 33.009 20.044 51 6,6 13.213 19.636 22.137
OkTomepu*| 30.110 3,8 6,4 19.618 29.173 32.919 20.116 4,6 7,2 13.306 19.449 22.051
Hoemspu*| 29.829 3,8 6,3 19.434 29.644 32.640 19.918 4,6 7,0 13.173 19.732 21.855
Aekempu*| 30.611 3,5 51 18.710 29.300 34.061 20.483 4,4 6,1 12.676 19.555 22.877
2010 Ke.1] 29.879 1,1 0,6 19.358 29.223 32.467 20.303 3,3 2,8 13.234 19.774 22.136
JaHyapu 2010| 29.947 1,2 1,1 19.844 29.370 32.586 20.330 3,6 3,5 13.651 19.850 22.196
®espyapu| 29.751 1,1 0,5 19.205 28.801 32.659 20.240 3,3 2,7 13.155 19.565 22.324
Mapt| 29.938 1,1 0,4 19.026 29.500 32.157 20.338 3,0 2,3 12.897 19.907 21.889
Anpun| 30.081 -0,2 -1,6 19.723 29.249 32.481 20.449 1,4 0,0 13.551 19.760 22.155

*Op jaHyapu 2009 roavHa HacTaHa CTpyKTypHa NpoMeHa BO noaaTtouuTe 3a nnaTute, 3apaaun NpUMeHaTa Ha KoHUenToT Ha "6pyTo nnata". OTTyka,
M3HOCWTE 3a HeTOo 1 6pyTo NnaTa oA jaHyapu 2009 roaunHa ce 3Ha4ajHO MOBMCOKM BO OAHOC Ha NPeTXoAHUOT nepvoa. Oa Apyra cTpaHa, CTankute Ha
pacT Ha HeTO v BpyTO NNaTUTE Ce OAHeCyBaaT Ha NoAaToLMTE KOW Ce KOpermpaHu 3a CTpyKTypHaTa npoMeHa. MpomeHaTa e HanpaBeHa oA CTpaHa Ha
HBPM, Taka WTO e NpeTnocTaBeHo Aeka nnataTta Bo jaHyapu 2009 roavHa e HenpoMeHeTa BO OAHOC Ha nnaTtaTta oa Aekemspu 2008 roavHa, a notoa
Ha OBOj M3HOC Ce HaA0Bp3aHW MeceYHUTE CTanku Ha pacT objaBenn oa A3C.

MBBODZ ,CI,p)KaBeH 3aBOj 3a CTaTUCTUKa.

91



KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

Tabena 5
Mnatm
M“3HOC (BO AeHapw), MpomeHa (BO %)
AKTUBHO HaceneHme: Bpoj Ha Bpa60TeH_V| nmua no eKOHOMCKM Qb
fejHocTu: <}
BkynHo =
paboTocnoco6Ho é
HaceneHue =
BkynHo BpaboTtenn | HeBpabotenu | 3emjopenctso | WHaycTpuja Ycnyrm g
cC
1996 1.436.602 789.081 537.591 251.489 100.067 193.975 243.548
1997 1.489.625 800.513 512.301 288.213 84.256 163.988 264.056 -
1998 1.503.365 823.826 539.762 284.064 107.249 190.674 241.839 -
1999 1.518.250 806.674 545.222 261.452 115.361 185.283 244.580 -
2000 1.534.256 811.557 549.846 261.711 119.971 187.066 242.809 -
2001 1.554.420 862.504 599.308 263.196 131.094 190.458 277.755 -
2002 1.566.953 824.824 561.341 263.483 134.293 186.917 238.868 -
2003 1.579.450 860.976 545.108 315.868 120.132 184.855 238.583 -
2004 1.594.557 832.281 522.995 309.286 88.050 171.390 261.810 -
2005 1.607.997 869.187 545.253 323.934 106.533 175.868 261.523 -0,1
2006 1.618.482 891.679 570.404 321.274 114.777 186.085 268.117 -0,7
2007 1.628.635 907.138 590.234 316.905 107.717 184.928 294.305 2,2
2008 1.633.341 919.424 609.015 310.409 119.749 190.530 297.189 2,2
2009 1.638.869 928.775 629.901 298.873 116.668 187.077 324.410 -4,0
2005 Ks.1 1.603.675 827.428 507.397 320.030 76.546 181.450 251.307 4,5
KB.2 1.606.833 883.522 552.797 330.724 126.194 174.588 251.112 2,9
KB.3 1.609.071 889.725 564.880 324.845 135.712 170.157 257.804 -2,1
KB.4 1.612.410 876.074 555.938 320.136 87.921 180.089 286.837 -6,2
2006 Ks.1 1.615.584 877.798 559.702 318.096 103.319 190.355 264.550 -2,6
KB.2 1.617.423 885.609 566.293 319.316 128.519 189.630 246.842 0,6
KB.3 1.619.447 899.732 576.813 322.919 125.322 187.760 262.480 2,4
KB.4 1.621.475 903.576 578.810 324.766 101.948 176.592 298.599 -2,3
2007 Ks.1 1.624.611 902.588 579.301 323.287 95.384 186.975 293.629 2,8
KB.2 1.627.216 906.199 589.254 316.944 112.982 184.622 288.104 0,4
KB.3 1.630.010 909.466 598.327 311.139 117.531 181.993 294.863 1,3
KB.4 1.632.702 910.301 594.054 316.247 104.975 186.122 300.622 55
2008 KB.1 1.635.058 920.512 600.593 319.919 121.238 178.848 298.110 1,5
KB.2 1.633.339 917.566 607.125 310.441 129.711 186.184 289.783 3,2
Ks.3 1.631.646 925.073 619.802 305.271 119.149 198.499 301.415 2,2
KB.4 1.633.321 914.547 608.541 306.006 108.896 198.590 299.451 0,1
2009 KB.1 1.634.986 919.026 618.189 300.837 120.186 181.567 314.199 -3,4
Ks.2 1.637.828 933.878 636.156 297.722 122.958 188.433 322.983 -5,7
KB.3 1.640.302 940.661 642.541 298.120 119.474 189.239 333.028 -4,8
Ks.4 1.642.360 921.534 622.720 298.814 104.055 189.069 327.428 -1,2
2010 Ks.1 1.644.423 925.613 615.962 309.651 109.821 182.562 321.505 -0,4

/1 FoanwHu ctankn Ha pacT Bo (%). MpecmeTknTe ce n3paboTeHn Bo Aupekuumja 3a uctpaxysarbe Ha HEPM.
M3Bop: [ipxxaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKA. AHKeTa 3a paboTHa cuna.
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Tabena 6
byuyer Ha Peny6aimka Makepnonuja (LleHTpaneH 6yyer u 6yyern Ha poHAOBK)
BO MWINOHW AeHapu

2008 2009 2010
jau.- jaH.-
AeK. Aex.
Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2008 Ks.1 KB.2 KB.3 KB.4 2009 Ks.1 Anpwn Maj
BKYIMHU NPUXOAN 33.134 31.688 37.073 34.516 |136.411| 31.298 31.780 31.785 33.635 |128.498| 29.522 11.266 10.501
[aHOYHM NPUXOA M N NPUAOHECH 28.002 28.105 29.329 29.667 | 115.103| 26.554 26.033 27.774 29.499 | 109.860 | 25.268 9.967 8.829
[NaHoyHu npuxoam (CCM)* 135 31 66 63 295 37 58 63 111 269 177 59 49
[atouu npuxoan 19.046  19.006  19.658  18.849 | 76.559 | 17.327 = 16.248 = 18.234  18.945 | 70.754 | 16.009 6.590 5.857
MepcoHaneH AaHOK Ha A0XoA 2.075 2.134 1.988 2.499 8.696 2.029 2.198 2.141 2.342 8.710 2.111 752 660
[laHok Ha aobueka 2.823 2.075 1.747 1.934 8.579 1.996 614 997 827 4484] 879 41 316
AnB 8.857 9.145 9.697 8.474 36.173 8.175 7.817 9.205 9.976 35.173 8.204 3.883 2.976
Axumzu 3.291 3.389 3.870 3.726 14.276 3.124 3.662 3.991 3.756 14.533 3.140 1.097 1.145
YBO3HM faBauku 1.320 1.675 1.666 1.614 6.275 1.304 1.316 1.235 1.374 5.229 953 565 471
Apyrv paHoum 680 588 690 602 2.560 699 641 665 670 2.675 722 252 289
MpuaoHecn 8.821 9.068 9.605 10.755 | 38.249 9.190 9.727 9.477 10.443 | 38.837 9.082 3.318 2.923
®oHp 3a MNOM 5.954 6.024 6.481 7.127 25.586 6.185 6.650 6.412 7.034 26.281 6.162 2.241 1.979
3aBoA 3a BpaboTyBarbe 416 425 436 513 1.790 439 450 457 502 1.848 400 141 124
®oHpA 3a 30paBCTBO 2.451 2.619 2.688 3.115 10.873 2.566 2.627 2.608 2.907 10.708 2.520 936 820
HepaHounu npuxoam 4.552 3.035 7.189 3.624 | 18.400 | 4.160 5.173 3.533 3.536 | 16.402 | 3.662 1.102 934
HepaHourun npuxoau (CCM)* 1.882 1.543 1.764 1.971 7.160 1.832 1.436 1.740 1.851 6.859 1.864 559 416
MpocuT 0p jaBHU PUHAHCUCKM MHCTUTYLINN 1.338 46 3.839 323 5.546 1.197 2.406 101 103 3.807 495 0 50
HapoaHa 6aHka Ha Peny6nuka MakegoHuja 1.289 0 0 0 1.289 1.161 0 0 0 1.161 408 0 0
AreHuwja 3a ynpaByBate CO CpeacTBa 0 0 0 260 260 0 0 60 72 132 40 0 28
[pyrv npuxoau oA UMOT 4 0 3 3 10 2 0 1 0 3 37 0 0
Kamatun op genonupaHu cpeactea Bo HEPM 44 44 44 50 182 34 23 24 30 111 8 0 22
[AveupaeHav 1 2 3.792 10 3.805 0 2.383 16 1 2.400 2 0 0
ALMWHUCTPATMBHU TaKch 472 453 456 477 1.858 446 464 495 492 1.897 448 149 150
MapTuumnauwija 3a 3npascTBEHN yCnyru 121 119 83 67 390 76 77 74 85 312 85 27 25
Apyrv aAMUHUCTPATMBHU TaKCK 121 143 127 170 561 137 128 110 139 514 133 47 44
[Apyrv HeAaHOYHW NpUXoan 147 179 406 210 942 125 216 509 415 1.265 275 63 111
HagomecToum 3a ®oHAOT 3a natuwra 471 552 514 406 1.943 346 446 504 451 1.747 358 160 137
Kanuranum npuxoan 336 282 373 399 1.390 414 238 194 321 1.167 336 50 189
CTpaHckn aoHaumm 191 237 162 737 1.327 114 268 204 247 833 201 52 496
Mpuxoau o HannareHu 3aemMu 53 29 20 89 191 57 68 80 32 237 56 96 53
BKYNMHUPACXOQU 28.874 31.945 30.710 48.693 |140.222| 33.231 35.357 33.008 37.797 |139.393| 33.619 11.924 11413
TeKoBHM TpOWIOLH 26.274 28.499 27.733 37.654 | 120.160| 30.639 31.687 30.216 33.423 | 125.965| 30.391 10.572 10.949
Mnatu n HapomecToumn 5.220 4.971 4.879 5.757 20.827 5.570 5.782 5.650 5.697 22.699 5.751 1.898 1.860
Croku 1 ycnyru 3.165 4.075 3.724 7.781 18.745 3.757 4.481 3.631 4.351 16.220 3.723 1.279 864
TpaHchepn 17.469 18.771 18.743 22.959 77.942 20.809 20.699 20.593 22.500 84.601 20.694 7.170 8.057
TpaHcdepu (CCM)* 320 452 326 185 1.283 221 255 416 613 1.505 264 98 101
CouwjanHm TpaHcdhepn 13.848 14.275 14.453 15.528 58.104 15.132 15.430 15.368 15.812 61.742 15.621 5.475 5.230
@oHg 3a [MOM 7.792 8.163 8.513 8.898 33.366 8.932 9.047 9.147 9.329 36.455 9.232 3.190 3.096
3aBoy 3a BpaboTyBarbe 368 407 386 465 1.626 435 500 590 746 2.271 495 189 159
CoymjanHa rnomous 1.004 1.022 986 978 3.990 957 1.114 1.144 1.090 4.305 1.267 453 456
3ApaBcTBeHa 3awrnTa 4.684 4.683 4.568 5.187 19.122 4.808 4.769 4.487 4.647 18.711 4.627 1.693 1.519
[pyru TpaHchepu 3.284 4.030 3.953 7.221 18.488 5.446 4.997 4.793 6.060 21.296 4.800 1.589 2.722
Beranuu 17 14 11 25 67 10 17 16 15 58 9 8 4
KamaTHu nnakarba 420 682 387 1.157 2.646 503 725 342 875 2.445 224 224 168
KamaTu no pomaieH gonr 141 408 48 346 943 139 479 161 232 1.011 99 151 79
KamaTun no HaaBsopelleH aonr 279 274 339 811 1.703 364 246 181 643 1.434 124 74 89
apaHuum 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kanuranuu Tpowoumn 2.600 3.446 2,977  11.039 | 20.062 | 2.592 3.670 2.792 4.374 | 13.428 | 3.229 1.352 464
WHBECTMUMM BO NOCTOjaHM cpeacTBa 2.136 1.872 1.881 7.579 13.468 2.286 2.049 2.125 2.993 9.453 2.387 829 344
KanuTanHu TpaHchepun 464 1.574 1.096 3.460 6.594 306 1.621 667 1.381 3.975 842 523 120
BYLIETCKU AEOWMLUT / CYoMIUT 4.260 -257 6.363 -14.177| -3.811 | -1.933 -3.577 -1.223 -4.162 | -10.895| -4.097 -658 -913
®uHaHCHparbe -4.260 257 -6.363 14.177 3.811 1.933 3.577 1.223 4.162 10.895 4.097 658 913
Mpunns -3.737 3.419 -5.662 16.767 10.787 2.908 6.891 2.049 7.091 18.939 4.641 2.648 1.284
Mpuxoan oA npueaTuzaLvja 661 377 0 602 1.640 0 0 0 0 0 0 0 1
CTpaHCKu 3aeMu 355 678 136 1.497 2.666 185 1.038 11.088 729 13.040 175 117 1.262
Henosntn -5.151 2.769 -6.104 11.832 3.345 -2.751 9.059 -8.062 1.480 -274 4.544 2.324 -189
[Ap>xaBHN 3anucun 379 -475 305 2.829 3.038 5.424 -3.206 -978 4.858 6.098 -78 208 209
Mpoaax6a Ha akuum 19 70 1 7 97 50 0 1 24 75 0 0 0
Opnvs 523 3.162 701 2.590 6.976 975 3.314 826 2.929 8.044 545 1.990 371
OTnnata Ha rnaeHuUa 523 3.162 701 2.590 6.976 975 3.314 826 2.929 8.044 545 1.990 371
HansopeweH gonr 392 317 701 468 1.878 593 554 695 514 2.356 545 250 211
[HomauweH gonr 131 2.845 0 2.122 5.098 382 2.760 131 2.415 5.688 0 1.740 160

*CMeTKM 33 COMNCTBEHN MPUXOAM.
M3Bop: MuUHUCTEpCTBO 3a prHaHCUM Ha Penybnnka MakepoHwja.
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Tabena 7
bunaHc Ha HBP
BO MUJIMOHWN AIEHApU

M 1,2,3,4

KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

2003 2004 2005 2006 2007 2008
XIT XII XII XII XI XII I II 111 v \ VI VII VIIT IX X XI XII
A. BKYTNHWU CPEQ CTBA 52223 51352 75272 95647 101704 99990 100006 100544 98510 97154 97441 99435 100296 102261 107770 107245 101893 96111
1. leBMmsHM CpeacTBa 46078 44831 69588 88102 96604 94979 94978 95488 93530 92181 92431 94492 95338 97898 103371 102821 97688 91908
1.1. [1eBvBHM pe3epsBu 44178 44423 68698 86664 94822 93291 94332 94847 93085 91726 92357 94414 95263 97838 103314 102750 97584 91808
1.2. OctaHaTv i €eBM3HU CPpea CTBa 1900 408 890 1438 1782 1688 646 641 445 455 73 78 75 60 57 71 104 100
2. Mo6apysara oa [ipkaBaTta 3890 3495 3549 2519 1306 1271 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1294 1304
2.1. Bo neHapu 3815 3495 3549 2505 1299 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1286 1296
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 75 0 0 14 7 7 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
3. Apyrucpencrsa 2254 3025 2135 5025 3794 3740 3756 3784 3708 3701 3738 3671 3686 3090 3127 3152 2911 2898
B. BKYMHW OBBPCKU 52223 51352 75272 95647 101704 99990 100006 100544 98510 97154 97441 99435 100296 102261 107770 107245 101893 96111
1. MoHeTapHa 6a3a 22345 22683 28374 34018 38427 41468 39386 40317 38826 40481 40310 44247 45792 45563 46424 48556 44403 48035
1.1. F'oToBM Napu BO oNTek 15010 15071 15813 17732 17982 19894 18333 18124 17792 18508 18421 18454 19892 18776 18894 18963 18179 20799
1.2. OcTraHaTu Aeno3nTHU UHCTUTY LMK 6018 6043 10307 13769 16066 17966 16939 17772 16718 17566 17396 20716 20542 19910 21740 23624 20185 21619
1.2.1. TpaHcd epabunHm 4enosnT 1, UCKITy YeHU oA
MOHET apHuUT e arperaT ¥, BO ieHapu 3248 2677 4984 7396 8868 10689 9518 9343 8158 8865 8580 11700 11400 9447 10514 11931 8394 10288
1.2.2. OcTaHaT 1 Aeno3unT 1, UCKITY YEHWN OZF MOHET apHUT e
arperat 1, BO ieHaps 0 0 0 0 0 0 0 1149 1467 1773 2019 1528
1.2.3. OcTaHaT 1 Aeno3unT 1, UCKITy YEHW OZF MOHET apHUT e
arperaT v, BO CT paHcka BanyTa 2770 3366 5323 6373 7198 7277 7421 8429 8560 8701 8816 9016 9142 9314 9759 9920 9772 9803
1.3. JlokanHa camoynpasa 0 0 679 635 1883 1602 1891 2038 1953 2033 2043 2569 2505 2668 2858 2940 2988 2823
1.3.1. TpaHcd epabunHm aenosut u - JlokanHa camMoy npasa, BO
AeHapn 0 0 679 635 1883 1602 1891 2038 1953 2033 2043 2569 2505 2668 2858 2940 2988 2823
1.4. OcTaHaTy PUHAHCUCKM MHCTUTY LMK 1317 1569 1575 1882 2496 2006 2223 2383 2363 2374 2450 2508 2853 4209 2932 3029 3051 2794
2.MoToBM Napu Kaj OCTaHaTW A €ENO3UT HA MHCT UTY LA 844 921 1389 1545 1721 1986 1948 1916 2074 2191 2041 2303 3155 2426 2369 2381 2355 3198
3. OcTaHaTu A €NO3UT HA MHCT UTYLLMM - OCTaHaTM 06BpCckMn 4581 4713 8945 9480 19206 21040 21616 22218 21738 20653 23252 21641 19979 20759 20096 18436 16879 17451
3.1. TpaHcthepabunHu Aeno3nTK, UCKITyYeHN oA
MOHETapHUTEe arperaTu, BO CTPaHCKa BanyTa 193 147 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. OcTaHaTy Aeno3unTu, UCKNyHeHN Off MOHETapHUTE
arperaTy, BO CTpaHCKa BanyTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.3. XapTum ofi BpeAHOCT, UCKJTyYEHW O MOHETapHUTE
arperaTun, BO AeHapu 4388 4566 8945 9480 19206 21040 21616 22218 21738 20653 23252 21641 19979 20759 20096 18436 16879 17451
4. OrpaHM4eHu 1 enosuTun 0 [] ] 0 [] ] [] [] 0 0 1 1 1 1 1 1 3 11
5. 1eBBHU 06BPCKU 3982 3457 3863 3249 590 555 560 560 560 560 560 560 944 943 943 945 945 955
6. [leno3uTrn Ha A pxasaTta 12348 12865 24025 34648 28468 20833 21431 20262 22929 21256 19287 18749 19193 21034 24584 23346 21679 12334
6.1. Bo neHapu 3997 6584 8399 16962 24587 15313 15928 14910 17830 16385 14645 13343 14005 15977 19936 19034 16393 9208
6.2. Bo cTpaHcka BanyTa 8351 6281 15626 17686 3881 5520 5503 5352 5099 4871 4642 5406 5188 5057 4648 4312 5286 3126
7. OcTaHaTu 06BpCKU 8967 7634 10065 14252 15013 16094 17013 17187 14458 14204 14031 14237 14387 13961 15722 15961 17984 17324

1) PeBuaupany nogatoum: MoyHyBajku Co KBapTanHWOT M3BelwTaj 3a Q1 2009 noaaToumTe ce peBUAMPAHM COrIacHO CO HOBATa YCOBOEHA METOAONOMMja 3a NepUOAOT 0of jaHyapu 2003
2) Mo4HyBajku og Asryct 2008 roauHa, A4eno3uTHUTE 6aHKU U WTEAUTHALMTE U34BOjyBaaT 3a40/DKUTENEH AEN03nT Kaj
HBPM, cornacHo OanykaTta 3a 3aaomkuteneH aenosut kaj HGPM, 6p. 02-15/VI-1/2008 of 12.06.2008 roauHa.

3) MoyHyBajku o JaHyapu 2009 roanHa NoAaToUMTE Ce KOMMUAMPaHW BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MiaH 3a 6aHKku
4) CornacHo npenopakute Ha MM®, npoMeHeT e TpeTmaHoT Ha ClB anokauujata Taka LTO HaMecTo Aa

6uae nen oa KanuTanHWTE CMETKWU MpeTCcTaByBa AeBu3Ha o6Bpcka Ha HEPM. UsBplueHa e peBuanja Ha Lenata

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja.
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KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

BunaHc Ha HBPM %34

BO MUJIMOHU AEHAPU

2009 2010
I 11 111 v \ VI VII VIII IX X XI XIT 1 11 111
A. BKYIMNHU CPEACTBA 93073 91373 82366 78467 76168 78057 89571 96341 97643 98975 101631 102010 103709 103882 103114
1. leBM3HM CpeaCcTBa 88888 87201 78197 74290 72012 73904 85428 92219 93538 94889 97499 97807 99515 99697 98935
1.1. 1 eBM3HM pe3epBun 88543 86814 77859 73928 71658 73618 85235 92066 93387 94760 97380 97725 99435 99595 98837
1.2. OcTaHaTu 4 eBM3BHM Cpep CTBa 345 387 338 362 354 286 193 154 151 129 119 83 80 102 99
2. Mo6apyBama oa [lp>xaBsaTa 1309 1305 1305 1306 1306 1305 1306 1306 1301 1294 1319 1327 1337 1347 1347
2.1. Bo aeHapu 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1293 1286 1311 1318 1328 1338 1338
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 12 8 8 9 9 9 9 9 8 8 8 9 9 9 9
3. Apyrucpeacrsa 2876 2867 2864 2872 2850 2847 2837 2815 2804 2792 2813 2876 2857 2838 2832
B. BKYTNMHU OGBPCKU 93073 91373 82366 78467 76168 78057 89571 96341 97643 98975 101631 102010 103709 103882 103114
1. MoHeTapHa 6a3a 45654 45915 42550 42717 42016 44035 49041 49542 48875 52287 51188 51892 52672 51077 50046
1.1. F'oTOBM Napwm BO oNTeK 18484 17856 17267 17388 17144 16822 18094 17599 17170 17243 17449 19482 18431 17949 17995
1.2. OcTraHaTu AEnO3UTHU UHCTUTYLMU 21246 22026 19686 19678 18742 20850 24377 25356 24860 28055 27171 26639 28044 27090 26001
1.2.1. TpaHch epabunHn AEno3UT 1, UCKTY YEHW Of
MOHET apHUT € arperaT U, BO AeHapu 10550 10787 8823 8444 7279 9281 12815 13470 12612 15759 14881 14245 15704 14919 13761
1.2.2. OcTaHaT 1 Aeno3uUT U, UCKITY YEHU Off MOHET apHUT €
arperaT v, BO AeHaps 895 847 240 331 275 324 310 281 269 239 186 169 150 0 0
1.2.3. OcTaHaT v Aeno3uUT 1, UCKITY YEHW Of MOHET apHUT €
arperaT v, BO CT paHcka BanyTa 9801 10392 10623 10903 11189 11245 11252 11605 11978 12058 12104 12225 12189 12171 12240
1.3. JlokanHa camoynpaBsa 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 3596 3241 2361 2896 2622 2592
1.3.1. TpaHcd epabunHu Aeno3ut u - JlokanHa camoy npaea, BO
AeHapu 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 3596 3241 2361 2896 2622 2592
1.4. OcTtaHaTn GUHAHCUCKU UHCTUTY LMK 2844 2848 2942 3006 3137 3143 3414 3296 3379 3392 3327 3410 3300 3415 3459
2.ToToBM Napu Kaj ocTaHaTy A ENO3UT HU MHCT UT YLl 2569 2515 2621 2627 2700 2613 2795 2834 2714 2639 2979 3216 2906 2862 3151

3. 0OcTaHaTn 4 eno3vuT HU MHCTUTYLLIMM - OCTAHAaTM 06BpCKM 13593 14103 7511 10502 9923 12489 8391 13054 15247 14830 17846 16676 18194 21033 23201
3.1. TpaHcdepabunHn Aeno3nTn, UCKyYeHn o

MOHeTapHUTe arperaTu, BO CTpaHcka BanyTa 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. OcTtaHaTv A4eno3nTu, UCKITyYeHU 04 MOHeTapHuUTe
arperaTtu, BO CTpaHcKa BanyTa 0 418 602 663 1557 2835 2110 3781 2618 2496 2526 814 417 215 246
3.3. XapTum oa BpeAHOCT, UCK/TyYEeHU 04 MOHETapHUTe
arperaTtu, BO fieHapu 13593 13685 6909 9838 8366 9654 6280 9274 12629 12333 15319 15862 17776 20817 22954
4. OrpaHMHeHu A enosuTu 2 1 1 13 17 17 8 2 12 7 o (] o o o
5. leBu3HN 06BpCKM 949 950 949 949 734 733 733 4158 4542 4484 4505 4561 4638 4719 4722
6. leno3uTn Ha A p>xaBaTta 13738 11696 14900 8287 7600 5445 16149 14595 13536 12103 11903 12692 11385 9507 8242
6.1. Bo aeHapu 10876 9055 12445 5757 4808 3485 3812 2170 1539 1523 1674 2775 3110 3013 4206
6.2. Bo cTpaHcka BanyTa 2862 2641 2455 2530 2793 1960 12337 12425 11997 10580 10229 9917 8274 6494 4035
7. OcTaHaTu 06BpCcku 19137 18708 16455 15999 15878 15338 15249 14989 15431 15264 16189 16189 16820 17546 16904

1) PeBugwupanu nogartoum: MoyHyBajky Co KBapTanHWOT u3BewTaj 3a Q1 2009 nogaTouuTe ce peBMANPaHU COrnacHo CO HOBaTa yCOBOEHa METOAO/oruja 3a NepUoaoT oA jaHyapu 2003

2) MouHyBajku oa Asryct 2008 roaunHa, Aeno3nTHUTE 6aHKW U WTEeAWUNHALMTE U3 BOojyBaaT 3aA0/MKUTeNeH AenosuTt kaj HBPM, cornacHo OanykaTa 3a 3af0shkuTeneH aeno3unt kaj HEPM, 6p.
02-15/VI-1/2008 og 12.06.2008 roavHa.

3) MouHyBajku og JaHyapu 2009 roanHa nogaToumTe ce KOMMUAMPaHW Bp3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MiiaH 3a 6aHKu

4) CornacHo npenopakute Ha MM®, npomeHeT e TpeTMaHOT Ha ClNB anokaumjaTta Taka WTo HamecTo Aa 6muae Aen oA KanuTanHUTE CMETKU NpeTCcTaByBa AeBu3Ha 06Bpcka
Ha HBPM. U3BplweHa e peBu3nja Ha uenarta BpeMeHcka cepuja.

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja.
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KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

Tabena 8
BunaHC Ha OCTaHaTMTE AENO3UTHN MHCTUTYLIMM - 6aHKM 1 wTeanaHuum 2
BO MWINOHW AeHapu

2003 2004 2005 2006 2007 2008
XI1 X1 XI1 X1 XI1 1 11 111 v \ VI VII VIIL IX X XU X1
A. BKYNHO CPE[ CTBA 128133 146283 171189 204745 254348 254344 260479 259638 266302 269256 275230 280768 286509 284799 284014 279281 283710
1. BanyTumnpaenosuru 40700 44136 49509 55860 59192 55552 55793 53142 55432 53979 56547 57250 60132 58007 54892 50692 50211
1.1..Banytn 2368 2390 3332 3905 4791 3582 3491 3870 4298 4017 4782 5753 4819 4335 5309 4723 5667
1.1.1. Bo aeHapn 844 921 1389 1545 1986 1948 1916 2074 2191 2041 2303 3155 2426 2369 2381 2355 3198
1.1.2. Bo Aesuan 1524 1469 1943 2360 2805 1634 1575 1796 2107 1976 2479 2598 2393 1966 2928 2368 2469
1.2. fleno3urn 38332 41746 46177 51955 54401 51970 52302 49272 51134 49962 51765 51497 55313 53672 49583 45969 44544
1.2.1. Bo aeHapn 3583 2850 4814 7420 10848 9520 9522 8080 8765 8434 11713 11386 10556 11806 13671 10495 11977
- HEPM/
Sagomkurenma pesepsa
W Kpuer,
3af0mKHT enex fenosur 3295 2767 4742 7329 10649 9495 9227 8063 8749 8420 11577 11250 10422 11794 13654 10173 11616
- OCT aHaT M 4eno3ut
WHCT UT y L 288 83 72 91 199 25 295 17 16 14 136 136 134 12 17 322 361
1.2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 34749 38896 41363 44535 43553 42450 42780 41192 42369 41528 40052 40111 44757 41866 35912 35474 32567
MHCT UT y Uit 771 343 766 1347 1185 789 783 1276 1581 1438 1688 1958 2091 2039 1913 1564 1832
- H6PM 2951 3504 5323 6373 7277 7421 8429 8560 8701 8816 9016 9142 9314 9758 9892 9743 9769
- HepesnaeHt n 31027 35049 35274 36815 35091 34240 33568 31356 32087 31274 29348 29011 33352 30069 24107 24167 20966
2. XapTmop BpeaHOCT
pasnwiHM 04 aKuun 10778 11656 16218 22912 34300 34323 33490 32436 30461 31902 29482 27623 28453 28024 26704 25875 27339
2.1. Bo peHapn 4829 6041 16140 22835 34217 34240 33408 32355 30379 31820 29401 27541 28370 27940 26616 25770 27240
2.1.1. HBPM 4006 4465 8932 9457 21000 21594 22195 21660 20683 23226 21607 19958 20724 20058 18412 16851 17437
2.1.2. OcTaHaT 1 Aeno3uT H1
MHCT UTY Ui 0 0 0 0 300 224 222 272 222 222 222 222 212 212 212 529 529
2.1.3. OcTaHaT n uHaHocKkn
VHCT UTY Unn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.4. ipxasa 823 1571 7205 13365 12837 12342 10911 10343 9394 8292 7492 7281 7354 7590 7912 8310 9252
2.1.5. OcTaHaT u Hed HaHCUCKN
MHCT UTY Lin 0 5 3 13 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 22
2.1.6. HepesnpeHT n 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpaHcka BanyTta 5949 5615 78 77 83 83 82 81 82 82 81 82 83 84 88 105 99
2.2.1. ipxasa 5889 5502 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.2. HepesnpeHTn 60 113 78 77 83 83 82 81 82 82 81 82 83 84 88 105 99
3. Kpeaurn 49164 60126 72604 95069 131562 134501 140277 144039 149379 152467 157345 162214 164785 169638 171812 174121 176417
3.1. Bo peHapn 40735 47799 54148 70302 99521 101756 107169 110734 114704 117282 121319 124651 126447 130078 132009 134270 136665
3.1.1. HEPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1.2. OcTaHat v AenosuT H1
MHCT UTY Lin 1342 743 796 1568 1966 1800 2903 2005 2247 2172 2676 2778 2984 3713 2765 2704 2849
3.1.3. OcTaHaT 1 duHaHc1CK!
MHCT UTY UM 46 0 3 4 52 47 45 50 44 50 50 64 59 62 58 91 30
3.1.4. ipkasa 24 153 44 268 139 133 128 121 116 108 103 99 99 100 103 106 115
3.1.5. JlokanHa camoy npasa 2 20 13 0 0 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24
3.1.6. JaBHu Hed MHAHOUCKA
MHCT UTY Lin 458 677 517 363 315 331 294 295 290 285 278 274 264 248 246 217 133
3.1.7. O.CTaHaT u Hedh MHaHACKM
MHCT UTy UM 28507 30065 30336 37026 48498 49509 52126 54714 56753 57791 59750 61199 61471 63141 64574 66113 68078
3.1.8. ipy r1 peanaeHT n 10355 16139 22428 31049 48487 49896 51655 53533 55231 56864 58443 60182 61492 62767 64208 64987 65414
3.1.9. HepesnaeHT 1 2 11 24 64 40 18 16 23 12 19 30 53 22 31 28 22
3.2. Bo cTpaHcka BanyTa 8429 12327 18456 24767 32041 32745 33108 33305 34675 35185 36026 37563 38338 39560 39803 39851 39752
3.2.1. OcTaHaT v 4enosuT H1u
WHCT UTY 4nn 917 666 962 988 1151 1146 1142 1140 1135 1162 1161 1155 1156 1157 1159 1160 1175
3.2.2. OcraHaT 1 duHaHMcK1
MHCT UTY Lin 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2.3. ipkasa 2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2.4. JaBHu Hed MHaHOMCKA
MHCT UTY in 27 5 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0
3.2.5. O.CTaHaT U Hedh UHaHONCKM
MHCT UTy UM 7069 10934 16477 21864 28361 28948 29281 29324 30320 30467 30977 32206 32824 33904 34105 34152 34128
3.2.6. ipy r1 peanaeHT n 180 458 750 1709 2358 2461 2575 2729 2997 3332 3697 4039 4215 4351 4391 4389 4344
3.2.7. HepesnaeHT 234 263 267 204 171 190 110 112 223 224 189 163 143 148 148 150 105
4, AKULMM W 1 pYTU CONCT BEHMMKKN
XxapTmwion BpeaHOCT 1424 1349 1567 1622 1308 1319 1306 1295 1305 1320 1334 1333 1322 1279 1271 1540 1593
4.1. Bo peHapn 1275 1200 1415 1451 1117 1124 1114 1108 1116 1126 1145 1145 1136 1096 1093 1395 1402
4.2. Bo CT paHcka BanyTa 149 149 152 171 191 195 192 187 189 194 189 188 186 183 178 145 191
5. ®uHaHCHUCKN A epuBaT BN o o o o o o o o o o o o o o o o o
6. OcTaHaTuno6apysara 15085 17498 20113 18538 17935 18557 19491 18572 19512 19296 20171 21881 21234 17231 18632 16375 17193
6.1. Bo aeHapu 13686 15345 18946 17214 16141 16843 17737 16956 17744 17629 18462 20039 19562 16004 17428 15218 16024
6.2. Bo cTpaHcka BanyTa 1399 2153 1167 1324 1794 1714 1754 1616 1768 1667 1709 1842 1672 1227 1204 1157 1169
7. HEMEHCWKHCEEECTBE 10982 11518 11178 10744 10051 10092 10122 10154 10213 10292 10351 10467 10583 10620 10703 10678 10957

1) PeBuavpanu nogatoum: MoyHyBajKku o KBapTanHWOT u3BewTaj 3a Q1 2009 nojaToumTe Ce peBUAMpaHM COracHo Co HoBaTa yCcOBOEHa METOAOMIOrMja 3a NepuoAoT o4 jaHyapu 2003
2) MouHyBajku oa JaHyapy 2009 roguHa noaaTouMTe ce KOMIUAUPaHKU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MaH 3a 6aHku

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHwja.
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KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

BbunaHcC Ha oCcTaHaTUTEe AENO3UTHU UHCTUTYLIUM - 6aHKM M WITEANTHULMU 1.2
BO MUJIMOHU AEHAPU

2003 2004 2005 2006 2007 2008
XIT X1 XIT X1 XIT 1 11 111 v A VI VII VIII IX X XI XIT
B. BKYIMHO OBBPCKU 128133 146283 171189 204745 254348 254344 260479 259638 266302 269256 275230 280768 286509 284799 284014 279281 283710
1. 1eno3uTn BKJIY4E€HN BO MOHETa 65671 78831 92725 117838 155869 157534 160504 160448 164434 168327 171071 173138 176800 178437 175665 171303 175130
1.1. Bo penapn 31159 36262 41617 57385 87613 87462 89079 87994 90119 92383 94414 94640 95235 95929 95125 89702 91298
1.1.1, OcTamaT v duHaHcHckH
VHCT Ty Ly 398 285 338 492 1008 1094 1165 1217 1356 1578 1621 1545 1709 1792 1843 1898 1947
1.1.2. JlokanHa camoy npasa 308 193 16 10 33 33 31 30 32 31 32 31 31 30 31 47 a2
1.1.3. JaBHY HedpUHaHCUCKN
MHCT UTY Ui 457 659 609 674 2511 2432 2619 2281 2261 2309 2269 1592 1877 1610 2130 2207 3095
1.1.4, O.CTaHaT U Hed MHAHCHCKA
MHCT UTY Lin 15491 18866 20571 27691 37280 37187 38410 38327 39865 41891 42975 43867 44837 44431 43065 37960 38913
1.1.5. Apy rv pesuaeHT u 14505 16259 20083 28518 46781 46716 46854 46139 46605 46574 47517 47605 46781 48066 48056 47590 47301
1.2. Bo cTpaHcka BanyTa 34512 42569 51108 60453 68256 70072 71425 72454 74315 75944 76657 78498 81565 82508 80540 81601 83832
1.2.1. OcTaHaT U UHaHcMCKkM
MHCT UTY L 49 73 20 32 78 57 58 56 47 52 92 60 92 57 85 94 217
1.2.2. JlokanHa camoy npasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.3. JaBHU He MHAHCUCKNA
WHCT UTY LI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.4. OcTaHaT u Hed MHaHCKN
MHCT UTY Lin 6834 9659 11522 15243 17417 17687 18307 18428 18795 19685 19345 19390 20578 20177 18745 19789 19883
1.2.5. ipy rv pesvaeHT u 27629 32837 39566 45178 50761 52328 53060 53970 55473 56207 57220 59048 60895 62274 61710 61718 63732
2. 1eno3nT N NC/IKYy4YeHn o MOHeT 7372 5849 8541 13869 18367 15760 16701 17489 18212 16955 18760 19821 21665 20501 21081 22034 23512
2.1. Bo peHapn 3166 2241 2985 3516 4398 4919 5272 4908 4828 4833 5189 6267 4965 4773 4701 4797 5721
2.1.1. HBPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.2. OCTaHaT v AenosuT H1
MHCT UTY Lin 1150 740 1273 1746 2954 2827 3208 2885 2859 2904 3001 3043 3070 3084 2984 3070 3420
2.1.3. OcraHaT 1 duHaHc1cKn
MHCT UTY UM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.4. ipxasa 1850 1177 1562 1672 1359 2013 1985 1875 1827 1787 2056 3092 1769 1633 1668 1669 2243
2.1.5. JlokanHa camoy npasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.6. JaBHu Hed MHaHOMCKA
MHCT UTY Lin 166 324 150 98 85 79 79 148 142 142 132 132 126 56 49 58 58
2.1.7. O.CTaHaT n Hedh MHaHCCKM
MHCT UTY UM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.8. [Ipy r1 pesuaeHT n 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.9. HepesnaeHT n 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 4206 3608 5556 10353 13969 10841 11429 12581 13384 12122 13571 13554 16700 15728 16380 17237 17791
2.2.1. OCTaHaT v AenosuT H1
MHCT UTY Lin 760 340 964 1657 1571 1065 1062 1562 1949 1759 2132 2307 2456 2226 2209 1868 2308
2.2.2. OcTaHaT 1 duHaHc1cKA
MHCT UTY UM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.3. ipkasa 25 27 1 1 1 2 2 1 1 0 1 1 1 1 1 2 2
2.2.4. OCTaHaT 1 HedpMHAHCCKA
MHCT UTY UM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.5. [Ipy r pesuaeHT n 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.6. HepesuaeHT 3421 3241 4591 8695 12397 9774 10365 11018 11434 10363 11438 11246 14243 13501 14170 15367 15481
3. XapTmwion BpeAHOCT pas/iiHn o L] o [ 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 954 954
4. Kpeaurn 8959 9691 13556 14646 17860 17411 18187 17092 17452 17511 17977 18395 18473 19162 18364 18339 16047
4.1. Bo peHapu 2532 1946 2218 3212 3575 3367 4521 3640 3968 4021 4610 4777 5030 5732 4887 4896 5089
4.2. Bo CT paHcka BanyTa 6427 7745 11338 11434 14285 14044 13666 13452 13484 13490 13367 13618 13443 13430 13477 13443 10958
5. ®vHaHCKCKK A epyBaTMBU
5.1. Bo peHapu
5.2. Bo CTpaHcka BanyTa
6. OcTaHaTH 06BpCKMN 14131 16931 18778 19115 18639 19213 20336 19949 20512 20339 20820 22269 21923 17556 19136 16685 18373
5.1. Bo aeHapu 12791 14086 17542 17802 16684 17269 18341 18030 18307 18203 18856 19745 20083 16182 17768 15415 17090
5.2. Bo cTpaHcka BanyTa 1340 2845 1236 1313 1955 1944 1995 1919 2205 2136 1964 2524 1840 1374 1368 1270 1283
7. AKUMM N APYTN CONCTBEHMIKM Xi 32000 34981 37589 39277 43313 44126 44451 44360 45392 45824 46302 46845 47348 48843 49468 49966 49694

1) PeBuavpanu nogaToum: MoyHyBajku CO KBApTanHUOT u3BewTaj 3a Q1 2009 nojaTouMTe ce peBUAMPaHM COrMacHo CO HoBaTa ycOBOEHa METOZ 00N Mja 3a NepuoAoT oA jaHyapu 2003
2) MouHyBajku oa JaHyapu 2009 roauHa NOAATOUMTE Ce KOMIWAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH NniaH 3a 6aHKu

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja.
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KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

BbunaHcC Ha oCcTaHaTUTEe AENO3UTHU UHCTUTYLIUM - 6aHKM M WITEANTHULMU 1.2

BO MUJIMOHU AEHAPU

2009 2010
1 11 111 v \ VI VII VIIL IX X XI XII 1 11 111
A. BKYINMHO CPEQCTBA 279841 283209 281636 284510 282706 284134 287565 293062 293358 298724 302720 306469 307928 309677 310961
1. BanyTumnpenosntun 49414 50741 50913 53215 55682 54737 60173 62983 60786 63857 61073 60794 57956 55073 53849
1.1..Banytn 5043 4812 4962 5203 5268 5025 6109 5512 5349 5200 5539 5912 5153 4932 5286
1.1.1. Bo aeHapu 2569 2515 2621 2627 2700 2613 2795 2834 2714 2639 2979 3216 2906 2862 3151
1.1.2. Bo pesunsn 2474 2297 2341 2576 2568 2412 3315 2679 2635 2561 2560 2696 2247 2070 2135
1.2. leno3uTn 44370 45930 45952 48012 50414 49713 54064 57471 55437 58657 55535 54882 52802 50140 48563
1.2.1. Bo peHapn 11675 11737 9307 8942 7739 9812 13404 14055 13167 16135 15262 14614 15967 15031 13930
- HEPM/
3agomkur enHa pesepsa
W KMpuHr,
38A0/KUT €/1eH AenosnT 11208 11373 8856 8522 7289 9366 12958 13604 12730 15702 14824 14176 15528 14586 13484
- OcTaHar u 4enosnt Hn
MHCT UT y 467 365 452 420 450 447 447 451 438 433 438 438 439 445 446
1.2.2. Bo cT paHcka BanyTa 32696 34192 36644 39071 42675 39900 40659 43415 42270 42522 40273 40268 36835 35109 34633
MHCT UT y 1225 1375 1716 1888 2985 3063 2596 3666 2693 2106 2819 1686 1233 1123 1166
- H6PM 9801 10392 10623 10903 11189 12468 12231 13196 12835 13404 13083 12225 12189 12171 12240
- Hepesnaext n 21669 22425 24305 26280 28501 24369 25833 26553 26742 27012 24371 26357 23412 21814 21227
2. XapTwiopn BpeaHOCT
pasnvdHM OA akuw 23722 23509 21291 20610 17722 19528 16807 20231 22937 23633 28020 29782 32668 35877 36709
2.1. Bo peHapu 23663 23450 21233 20551 17664 19434 16590 19944 22637 23331 27500 29265 32145 35353 36336
2.1.1. HBPM 13460 13281 6893 9824 8331 9594 6280 9572 12628 12331 15318 15861 17776 20814 22954
2.1.2. OcTaHaTu AenosuT H1
VIHCT UTY Lnu 860 863 868 871 876 895 837 838 839 839 832 833 836 839 840
2.1.3. OcTaHaT 1 duHaHmcK
VIHCT UT Y Lnn 53 34 34 34 34 13 13 13 0 0 0 0 0 0 0
2.1.4. ipxasa 9289 9272 13384 9823 8422 8932 9461 9521 9169 10161 11350 12571 13533 13701 12542
2.1.5. OcTaHaT 1 Hed MHaHCMCKkN
WHCT UTY Liuut 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.6. HepesnaeHT 0 0 53 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 59 59 59 59 58 94 217 286 300 302 520 517 523 523 374
2.2.1. ipxasa 0 0 0 0 0 91 215 284 300 302 363 359 362 361 374
2.2.2. HepesnpeHT 59 59 59 59 58 3 3 3 0 0 157 159 161 162 0

3. Kpepurn 177028 179306 180406 180903 180305 179846 180324 180022 179793 180417 181923 184241 184395 185977 187083
3.1. Bo peHapu 136261 138503 139788 140089 140167 139659 140192 139829 139662 140081 141064 142289 142513 142846 143465
3.1.1. HBPM 8 7 8 8 8 9 10 12 1 12 12 14 13 12 13
3.1.2. OCTaHaT v AEnOo3uT HN
VHCT UT Y Lm 2223 2398 2771 2813 2714 2607 2618 2507 2439 2710 2683 2925 2690 2911 2905
3.1.3. OcraHaT v duHaHcMckn
VHCT UTy i 118 141 87 95 50 57 44 24 33 35 35 31 41 41 42
3.1.4. Apxasa 52 52 56 56 55 105 103 103 102 102 102 98 97 98 101
3.1.5. JlokanHa camoy npasa 24 24 24 23 23 22 22 22 21 21 20 20 20 20 19
3.1.6. JaBHN Hed HaHUCKN
VIHCT UTy UK 92 91 90 94 87 37 34 32 31 29 30 33 33 32 31
3.1.7. OcTaHat 1 Hed MHaHoUCKN
MHCT UTY inu 66608 68693 69356 69471 69411 68790 69090 68821 68671 68759 69602 70993 71540 71734 72103
3.1.8. Aipy v pesunaeHT n 67083 67044 67344 67472 67764 67978 68216 68252 68296 68357 68526 68121 68025 67945 68196
3.1.9. HepeauaeHT n 53 53 53 56 55 55 54 56 58 56 55 54 53 54 54
3.2. Bo cTpaHcka BanyTa 40767 40803 40617 40815 40138 40187 40131 40192 40131 40337 40859 41952 41882 43131 43618
3.2.1. OCTaHaT v Aeno3uT H1
VHCT UTY Lm 1076 1083 1068 1063 1044 1088 1093 1095 1088 1045 1071 1826 1817 2263 2265
3.2.2. OcTaHat v mHaHcucku
VIHCT UT 'y Unm 13 126 131 130 130 104 72 71 71 68 41 41 46 46 46
3.2.3. Apxasa 185 182 22 21 21 21 19 18 18 20 19 18 18 18 17
3.2.4. JaBHuN Hed MHaHCUCKN
MHCT UTY iuut 282 281 427 418 425 415 396 403 416 412 409 398 391 386 395
3.2.5. OcTaHaT n Hed MHaHeUCKn
VIHCT UT 'y Unm 34700 34657 34557 34845 34200 33667 33808 33721 33601 33810 34382 34737 34798 35630 36057
3.2.6. Apy TV pesvaeHT n 4381 4341 4285 4210 4172 4094 4029 3980 3928 3893 3844 3823 3806 3778 3833
3.2.7. Hepe3uaeHT 130 132 129 128 146 798 715 905 1010 1089 1092 1109 1005 1009 1005
4. AKLiMM M A pY 1 CONCT BEHWMKN
XapTuop BpeaHoOCT 1224 1261 1259 1271 1278 1299 1300 1306 1316 1334 1332 1353 1337 1347 1351
4.1. Bo aeHapu 1051 1086 1092 1092 1097 1121 1119 1122 1135 1147 1144 1154 1137 1144 1143
4.2. Bo cTpaHcka BanyTa 173 176 167 179 181 179 181 184 181 187 189 198 199 203 207
5. ®MHaHCHUCKM i epuBaT MBU 0 0 [] 2 [] (1] [] 16 16 15 15 15 18 4 5
6. OcraHaTunobapyBsama 17038 16571 16283 17019 16218 17028 17310 16661 16671 17684 18461 17861 19238 19079 19597
6.1. Bo neHapn 16060 15628 15126 15845 14985 16017 16326 15663 15394 16351 17071 16549 17971 17810 18316
6.2. Bo CT paHcKka BanyTa 977 943 1157 1174 1233 1010 985 999 1276 1333 1390 1312 1267 1269 1282
7. HedmHaHcnckm cpen cTBa 11417 11821 11483 11490 11501 11696 11651 11842 11840 11783 11895 12424 12317 12321 12367

1) PeBugmpany nogatoum: MoyHyBajku co KBapTanHUOT u3BewTaj 3a Q1 2009 nopaToumTe ce peBuAMpPaHM COrnacHo Co HoBaTa yCOBOEHa METOAO/IOrMja 3a NeproaoT o jaHyapw 2003
2) MouHyBajku oa JaHyapu 2009 roanHa NOAATOLMTE Ce KOMIWUIMPAHW BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MNaH 3a 6aHKkn

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHwja.
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KeapTaneH usBsewrTaj, jynm, 2010

BbunaHcC Ha oCcTaHaTUTEe AENO3UTHU UHCTUTYLIUM - 6aHKM M WITEANTHULMU 1.2
BO MUJIMOHN AEHAPU

2009 2010
1 11 111 v \ VI VII VIIL IX X XI XII 1 11 111
B. BKYMHO OBBPCKU 279841 283210 281636 284510 282706 284134 287565 293062 293358 298724 302720 306469 307928 309677 310961
1. [1eno3uUT U BKJIy4E€HN BO MOHeTa 173922 174586 172789 174714 173259 174596 172880 177642 177897 181947 183647 187587 189304 189768 192433
1.1. Bo peHapmu 88487 88391 83493 82879 82375 82972 78099 80497 80773 83617 85023 87073 87556 88087 89897
1.1.1. OcTaHaT 1 duHaHockn
WHCT UT'Y Uum 5227 5232 4850 4859 5018 5495 5158 5387 5893 6244 6708 7005 7062 7266 7497
1.1.2. lokanHa camoy npasa 61 60 61 52 52 59 37 32 29 42 39 34 33 33 33
1.1.3. JaBHu Hed HaHUCKN
VIHCT UT Y Ln 5455 5220 5278 5073 4695 4330 3625 4260 3692 3487 3183 3067 2410 3127 2799
1.1.4. OcTanat 1 Hed MHaHoUCKN
WHCT UT'Y Uum 32860 34104 32240 31848 32275 33312 29409 31276 30733 31548 32111 31459 31777 29999 29881
1.1.5. [ipyrv pesugenT u 44884 43774 41065 41047 40335 39776 39870 39543 40426 42295 42983 45508 46273 47663 49685
1.2. Bo cTpaHcka BanyTa 85435 86195 89296 91834 90885 91624 94780 97145 97124 98330 98624 100513 101748 101681 102535
1.2.1. OcraHaTu duHaHcMCKH
VIHCT UTy UK 793 893 844 873 1017 994 935 941 933 971 1015 1108 1085 1044 1382
1.2.2. lokanHa camoy npasa 7 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 9 9 9 9
1.2.3. JaBHun Hed nHaHoUCkn
MHCT UTY Unut 1791 327 383 435 261 230 392 457 431 459 484 358 369 364 362
1.2.4. OcraHaT u Hed UHAHCUCKN
WHCT UT'Y Uun 17668 17528 17746 17790 15904 15177 16361 17641 16829 17609 17131 17679 17732 16931 17370
1.2.5. [Ipy v pesuaeHT u 65176 67440 70316 72729 73695 75215 77084 78096 78922 79283 79986 81360 82553 83333 83412

2. [1eno3uUT N UC/IKYYEHN OffF MOHET 21661 23950 24033 24248 25233 20024 24959 25539 25359 24009 24103 21332 19363 19154 19076

2.1. Bo peHapu 4087 4771 4713 5047 5373 5012 5971 6665 6737 6028 5937 6124 6438 5582 5743
2.1.1. HBPM 35 35 0 0 0 3 3 4 6 7 7 8 9 10 12
2.1.2. OcTaHaT 1 AenosuT Hu
VHCT UTY Lm 510 504 593 530 561 562 593 621 628 542 554 552 565 551 582
2.1.3. OcraHaT 1 b nHaHUCkn
MHCT UTY Unut 0 4 88 19 4 4 34 34 37 37 37 37 38 33 34
2.1.4. ipxasa 1230 1212 1217 1299 1182 1310 1330 1931 1948 1365 1168 1226 1256 1122 1175
2.1.5. JlokanHa camoy npasa 23 23 23 23 23 24 24 18 18 18 18 18 12 12 10
2.1.6. JaBHu Hed MHaHcucKn
VIHCT UT Y Ln 39 39 39 39 39 39 0 19 19 19 21 21 21 21 21
2.1.7. OcraHaT u Hed MHaHCUCKN
WHCT UTY Uum 483 966 1077 1097 1072 1000 989 976 1007 930 956 912 1048 992 992
2.1.8. ipy rvt pesuaeHT n 803 1020 828 810 1113 792 860 830 830 891 930 1136 1187 1128 1132
2.1.9. HepesngeHtn 964 970 846 1228 1377 1280 2138 2231 2245 2219 2247 2214 2302 1713 1786
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 17573 19179 19320 19202 19861 15012 18988 18874 18622 17981 18165 15208 12926 13571 13333
2.2.1. OcTaHaT 1 AenosuT Hu
WHCT UTY Uum 1213 963 1170 1247 1382 1454 1493 1780 1350 921 1150 902 849 875 945
2.2.2. OcTaHaT v vHaHCKH
WHCT UT Y Unn 47 56 9 9 9 9 8 8 8 8 9 9 9 9 12
2.2.3. ipxasa 49 16 5 8 8 6 5 7 6 4 5 5 6 7 6
2.2.4. OcTaHaT 1 Hed MHaHCUCKK
VHCT UTY inut 244 1826 1910 1942 1935 1923 1861 1792 1797 1753 1757 1747 1764 1762 1652
2.2.5. ipy rv pesuaeHT u 1606 1633 1770 1742 1717 1797 1809 2058 2392 2344 2156 2243 2258 2353 2404
2.2.6. HepesnaeHT 14414 14686 14455 14253 14809 9822 13812 13229 13069 12951 13087 10303 8040 8567 8316
3.XapTwmMon BpeAHOCT pasfiviHn 957 959 975 977 944 932 936 940 943 947 942 932 938 942 945
4. Kpepurn 15599 15955 16088 16330 15912 20139 19923 19672 19695 20991 21801 25445 25125 26354 25004
4.1. Bo AeHapn 4838 4999 5358 5360 5263 5209 5181 5074 5101 5412 5441 5779 5462 5713 5710
4.2. Bo CT paHcka BanyTa 10760 10956 10730 10971 10649 14929 14742 14598 14594 15578 16359 19666 19663 20641 19294
5. ®MHaHCHUCKM i epuBaT MBYU 1 5 6 1
5.1. Bo aeHapu 0 0 0 0
5.2. Bo CT paHcka BanyTa 1 5 6 1
6. OcTaHaTM 06BpcKU 17133 17215 17787 18570 17326 18010 17996 17923 17516 18329 19228 18366 19854 19760 19810
5.1. Bo aeHapu 15824 15924 16520 17287 16112 16664 16683 16655 15921 16763 17623 17036 18481 18356 18454
5.2. Bo cTpaHcka BanyTa 1309 1290 1267 1282 1214 1346 1313 1268 1595 1567 1605 1330 1373 1404 1356

7. AKUMM N A PYrM CONCTBEHMMKN Xi 50569 50544 49964 49672 50031 50432 50871 51347 51948 52501 53000 52806 53340 53693 53692

1) PeBuampaHu noaatoum: MouyHyBajKku Co KBapTanHWOT 13BewTaj 3a Q1 2009 noaaToumTe ce PeBMAMPaHM COrNacHo CO HOBaTa yCOBOEHa METOAONOrMja 3a NepuoaoT o4 jaHyapu 2003
2) MouHyBajku oa JaHyapu 2009 roauHa NoAaTouuTe ce KOMIMAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH NnaH 3a 6aHKu

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHwja.
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KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

Tabena 9

Mpernep Ha geno3uTHuTe MHCTUTYUMN - HBPM, octaHaTtn aeno3nTtHn nHctutyuumn (OAN-
6aHKM 1 wreannHnum) 2

BO MUJIMOHU AEHAPU

2003 2004 2005 2006 2007 2008
X1 X1 X1 X1 X1 1 11 111 v v VI VI VIII X X Xt X1
A. L EBU3HV CPE[ICTBA, HETO 65371 67722 88937 107524 109068 109870 109285 104779 104025 104424 104162 104093 108162 111029 104329 97548 90980
1. [1eBM3HM CPeA CTBa, HETO 42096 41374 65725 84853 94424 94418 94928 92970 91621 91871 93932 94394 96955 102428 101876 96743 90953
1.1. [leBushn cpeactea 46078 44831 69588 88102 94979 94978 95488 93530 92181 92431 94492 95338 97898 103371 102821 97688 91908
1.2. [leBu3HM 06BPCKM 3982 3457 3863 -3249 -555 -560 -560 -560 560 -560 -560 944 -943 943 -945 945 -955
2. [leB¥BHN CPefl CTBa, HETO 23275 26348 23212 22671 14644 15452 14357 11809 12404 12553 10230 9699 11207 8601 2453 805 27
2.1. [leBu3Hm cpeacTBa 33080 37106 37797 39732 38478 36468 35609 33508 34802 33808 32421 32134 36258 32517 27524 26999 23904
2.2. [leBu3Hu 06BpCKM 9805  -10758  -14585  -17061  -23834  -21016 21252  -21789  -22398  -21255 ~ -22191 22435  -25051 23916  -25071  -26194  -23877
5. | OMALLHW KPEQUTK 43317 55212 57232 72912 121814 123439 127900 129284 135034

139083 142983 146070 147978 148996 153632 158519 169749
1.Mo6apyBatba OA ApKaBaTa, HET -4392 -4132 -15271 -21263 -8922 -10468 -10837 -14107 -13353 -12498 -13044 -14752 -15233 -18389 -16837 -14763 -5530
1.1. Mo6apysarba op ApxaBaTa 3890 3495 3549 2519 1271 1272 1272 1272 1272

1272 1272 1272 1272 1272 1272 1294 1304
1.2. [lenos3nTu Ha Ap>aBaTa -12348  -12865  -24025 -34648 -20833 -21431 -20262 -22929 -21256

-19287 -18749 -19193 -21034 -24584 -23346 -21679 -12334
1.3. TMobapysarba of ApxaBaTa 6833 7333 7542 13646 12995 12616 11099 10539 9621

8548 7781 7602 7710 7984 8346 8784 9380
1.4. [1enosuTu Ha ApxaBata 2767 2095 2338 2781 -2355 -2925 2946 -2989 2990 -3031 -3348 4433 -3181 -3061 -3109 -3163 -3880
2. MNo6apysawa of NoKanHaTa cam( 2 20 13 0 0 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24
2.1. MNobapyBatba of nokanHaTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. MNobapyBatba of nokanHata 2 20 13 0 0 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24
3. No6apy op jasHu 485 682 517 363 315 331 294 295 290 285 280 274 264 248 246 217 133
3.1. MNobapysatba oA jaBHU
HeMHaHCUCKI MHCTUTY LMK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. MNobapysatba oA jaBHU
HeUHaHCUCKI MHCTUTY LMK 485 682 517 363 315 331 294 295 290 285 280 274 264 248 246 217 133

4.Mo6apysarba oA NpMBaTEH CeKTC 47172 58639 71967 93803 130366 133526 138395 143042 148050 151243 155694 160456 162859 167047 170138 172640 174782

4.1. MNobapysatba oA NpuBaTeH

cekTop -1 44 1063 1092 1412 1408 1425 1421 1412 1406 1399 1393 1388 1473 1466 1514 1508
4.2. MNobapysatba oA NpuBaTeH
cekTop 47173 58595 70904 92711 128954 132118 136970 141621 146638 149837 154295 159063 161471 165574 168672 171126 173274
5.Mo6apyBaa oA ocTaHaTu dmHar 49 3 6 9 55 50 48 53 47 53 53 67 62 65 61 401 340
5.1. Mobapysatba o OCTaHaTh
DMHAHCUCKN MHCTUTY LMK 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
5.2. MobapyBsatba 04 OCTaHaTh
DMHAHCUCKI MHCTUTY LMK 46 0 3 6 52 47 45 50 44 50 50 64 59 62 58 398 337
B. MAPWYHW CPEA, CTBA 28265 28842 31354 36788 48858 46489 47705 46415 48299 50237 52003 51029 52699 53040 52147 52285 56942

1. FoTOBM Napu HaaBop 04
OCTaHaTy AEerno3unTH1

VHCTUTY LM 14166 14150 14424 16187 17908 16385 16208 15718 16317 16380 16151 16737 16350 16525 16582 15824 17601
2. O6BpCKM KOH jaBeH cekTop 0 0 679 635 1602 1891 2038 1953 2033 2043 2569 2505 2668 2858 2940 2988 2823
3. O6BpCKYM KOH OCTaHaTn
DMHAHCUCKM MHCTUTY LMK 1317 1569 1575 1882 2006 2223 2383 2363 2374 2450 2508 2853 4209 2932 3029 3051 2794
4. [1eno3uTHM napy 12782 13123 14676 18084 27342 25990 27076 26381 27575 29364 30775 28934 29472 30725 2959 30422 33724

. OTPAHWYEHN [ ENO3UTH 166 324 150 98 85 79 79 148 142 143 133 133 127 57 50 61 69
1. OrpaHuyeHu 4enosuTun 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 3 11
2. OrpaHnyeHn enosutn 166 324 150 98 85 79 79 148 142 142 132 132 126 56 49 58 58

A.OCTAHATM 1ENO3UTHU 52889 65708 78049 99754 128527 131544 133428 134067 136859 138963 140296 144204 147328 147712 146069 140881 141406

1. OpoyeHu, WTeAHN U AEBU3HN

AEenosnTun 52889 65708 78049 99754 128527 131544 133428 134067 136859 138963 140296 144204 147328 147712 146069 140881 141406
f. OBBPCKM KOH OCTAHATH
OUHAHCUCKN MHCTUTY LUK 0 0 0 15 346 344 343 0 0 0 0 0 0 0 0 10 10

1. O6BpCKM KOH OCTaHaTn

UHAHCUCKM MHCTUTY LMK 0 0 0 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2. O6BpCKYM KOH OCTaHaTH

DUHAHCUCKM MHCTUTY LK 0 0 0 0 346 344 343 0 0 0 0 0 0 0 0 10 10
E. KAIUTAJIHN CMETKN 38327 40727 45756 47644 52570 54590 54879 53889 54668 54919 55595 56364 57160 59982 61321 63569 61474
XK. OCTAHATM CTABKU (HETO) -10959 -12667 -9140 -3863 496 263 751 -456 -909 -755 -883  -1566  -1175  -766  -1626  -739 828

1) PeBuampanm noaatoun: MoyHyBajku Co KBapTanHWOT u3BewTaj 3a Q1 2009 noaaTouMTe Ce peBUANPaHHM COTIACHO CO HOBaTa yCOBOEHa METOAO/IOMMja 3a NepUOAOT OA jaHyapu 2003
2) MouHyBajku oa JaHyapu 2009 roanHa NoaaToUMTe ce KOMIUIMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MaH 3a 6aHKn

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnunka MakeaoHwuja.
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KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

Mpernep Ha geno3uTHuTe MHCTUTYUMN - HBPM, octaHaTtn aeno3nTtHn nHctutyuumn (OAN-
6aHKM 1 wreannHnum) 2

BO MUJIMOHUN AEHaAPU

2009 2010
1 11 111 v v VI VII VIII IX X XI XIT 1 11 111
A. L EBU3HW CPE[1CTBA, HETO 88967 87428 80949 78762 78534 77493 86604 90895 92170 92974 92113 94764 95012 92917 92943
1. leBM3HM CPEA CTBA, HETO 87939 86251 77247 73340 71278 73172 84696 88061 88996 90405 92994 93246 94877 94978 94214
1.1. [leBU3HM CpeacTBa 88888 87201 78197 74290 72012 73904 85428 92219 93538 94889 97499 97807 99515 99697 98935
1.2. [leBu3H1 06BpCKM -949 950 949 949 734 733 733 -4158 -4542 -4484 -4505 -4561 -4638 -4719 4722
2. [leBM3HM CPeA CTBA, HETO 1029 1177 3702 5421 7256 4322 1908 2834 3174 2569 -881 1518 135  -2061 -1271
2.1. [leBu3HM cpeacTBa 24682 25244 27203 29365 31604 27899 30187 30465 30720 30978 28489 30643 27146 25372 24694
2.2. [leBM3HM 0BBpPCKN 23654  -24067  -23501  -23944 24348 -23577 28279  -27632 27546  -28409 29370  -29125 27012  -27433  -25965
B. OMALLHN KPEAUTU 170028 173783 174959 178445 177414 179028 169596 170240 170646 174054 177231 178825 181649 184830 186027
1.No6apyBaia oA ApXaBaTa, HeT -6033 -4360 -4082 -1073 -1643 1028 -9009 -7941 -7308 -4287 -2648 -2408 -91 2070 2145
1.1. MobapyBatba 0A ApkaBaTa 1309 1305 1305 1306 1306 1305 1306 1306 1301 1294 1319 1327 1337 1347 1347
1.2. [lenosutu Ha ApxaBaTa -13738 11696 -14900 -8287 -7601 5446 -16149  -14595  -13536  -12103  -11903  -12692  -11385 9507 8242
1.3. Mobapysatba 04 ApxasaTa 9800 9588 13529 9972 8576 9228 9884 10018 9687 10690 11945 13059 14021 14195 13056
1.4. [lenosutu Ha ApxasaTa -3405 -3557 -4017 -4064 3924 -4060 -4050 -4669 -4761 -4168 -4009 -4103 -4064 -3965 -4017
2.Mo6apyBatba oA NoKanHaTa cam( 24 24 24 23 23 22 22 22 21 21 20 20 20 20 19
2.1. MNobapyBatba 04 NlokanHaTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. MNobapyBsarba oA nokanHata 24 24 24 23 23 22 22 22 21 21 20 20 20 20 19
3.Mo6apyBata of jaBHMHedMHAHC 374 372 516 512 511 453 431 435 446 441 439 431 424 417 426
3.1. MobapyBatba 04 jaBHU
HehUHAHCUCKN MHCTUTY LUK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. MNobapysarba oA jaBHK
HeMHAHCUCKN MHCTUTY LMK 374 372 516 512 511 453 431 435 446 441 439 431 424 417 426

4. Mo6apyBatba 0 NpMBaTEH CEKTC 175068 177000 177802 178276 177861 176876 177546 177138 176893 177287 178846 180196 180710 181736 182852

4.1. MNobapysatba 0f NpuBaTeH
ceKkTop

1499

1490

1494

1506

1498 1491 1487 1480 1471 1464 1480 1512 1514 1493 1487
4.2. MobapyBatba of NpUBaTeH
CeKkTop 173569 175509 176307 176769 ~ 176363 175386 176059 175658 175422 175823 177366 178684 179196 180244 181364
5. Mo6apyBara of octaHaTu dmHat 595 747 699 708 661 649 607 586 593 592 573 587 586 587 586
5.1. MobapyBatsa oA ocTaHaTH
(DMHAHCUCKN UHCTUTY LMK 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
5.2. MNobapyBatba of ocTaHaTh
(DMHAHCUCKN MHCTUTY LMK 594 746 698 707 660 648 606 585 592 591 572 586 585 585 585
B. MAPUYHU CPEA CTBA 52702 52073 49446 49465 50319 50854 51471 52894 51376 52716 52301 54584 52872 53367 52866
1. FoToBM Napu HagBop oA
OCTaHaT¥ Aeno3unTHu
VHCTUTYLMN 15915 15341 14646 14760 14443 14210 15299 14766 14456 14604 14470 16266 15525 15087 14844
2. OBBPCKY KOH jaBeH CeKTop 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 3596 3241 2361 2896 2622 2592
3. O6BpCKYM KOH OCTaHaTH
(DMHAHCUCKN MHCTUTY LMK 2844 2848 2942 3006 3137 3143 3414 3296 3379 3392 3327 3410 3300 3415 3459
4. [1enosuTHN napu 30863 30700 29203 29053 29746 30281 29602 31542 30075 31123 31262 32547 31151 32242 31971
. OTPAHMYEHW 1 ENO3UTH 3201 5509 5649 5667 5917 5592 5551 5695 6075 5962 5838 6077 6291 6268 6211
1. OrpaHuyeHn aenosuTn 2 1 1 13 17 17 8 2 12 7 0 0 0 0 0
2. OrpaHuyeHu Aeno3uTu 3199 5507 5648 5654 5900 5575 5543 5693 6062 5955 5837 6077 6290 6268 6211

A.O0CTAHATU A ENO3UTU

1. OpoyeHu, WTeaHN N AeBU3HU
nenosuti

143059

143887

143586

145660

143514

144315

143278

143059 143887 143586 145660 143514 144315 143278 146100 147823 150824 152385 155040 158153 157526 160461

146100 147823 150824 152385 155040 158153 157526 160461
. OBBPCKN KOH OCTAHATH
OUHAHCUCKN MHCTUTY LI 441 452 436 369 360 340 381 361 356 415 407 397 398 396 379
1. O6BpCKM KOH OCTaHaTn
(DUHAHCUCKM MHCTUTY LMW 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. 06BPCKM KOH OCTaHaTH
(DMHAHCUCKN UHCTUTY LUK 441 452 436 369 360 340 381 361 356 415 407 397 398 39 379
E. KAMUTAJIHU CMETKU 64514 65062 63470 62687 62817 62648 62848 63140 63672 64130 65552 65554 66408 67627 67758
XK. OCTAHATMW CTABKU (HETO) -4921 -5772 -6680 -6641 -6979 -7226 -7329 -7055 -6485 -7019 -7140 -8062 -7460 -7437 -8705

1) PeBuavpaHu nogatoum: MouHyBajku CO KBapTanHWOT u3BeLlwTaj 3a Q1 2009 noaaToumuTe ce peBMAMpaHM COrlacHoO CO HOBaTa yCOBOEHa METOAO/IOr1ja 3a NepuoaoT og jaHyapu 2003

2) MouHyBajKku og JaHyapy 2009 rogmHa nogaToumuTe ce KOMIUAMpaHW Bp3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MnnaH 3a 6aHku

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakegoHuja.
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Tabena 10

KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

KpeauTn Ha HeApP)XKaBHNOT CEKTOP AaAeHM oa 6aHKkn u wTeanaHnum 2

BO MUJIMOHU AEHAPU

2003

I

XII

2004
XII

2005
XII

2006
XII

2007
XII

I 11 IIT IV

\

2008
VI VII

VIII

IX

X

XI

XII

BKYTNMHW KPEQ UTU

39125 46644

58298 70524

92017 128071 131192 135976 140645 145635 148789 153197 157989 160350 164498 167606 169973 172150
99783 104120 108592 112318 114990 118521 121744 123311 126243 129110 131432 133679

1. Bo peHapu 33301 39368 46901 53297 68442 97352
1.1. KpaTKOpOYHM KpeanTu 15460 15975 17200 17800 22121 32070 32902 34889 36638 38004 38594 39808 40767 41331 42634 43113 44516 44469
1.1.1. Bo AeHapu 6e3 Bany THa knay 3y na 0 - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.1.2. Bo AeHapu co Bany T Ha knay 3y na 0 - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.2. [lonropoynHmn KpeauTu 9810 14347 20810 26065 36856 56324 57617 59857 62460 64789 66568 68774 70868 71702 73271 75458 76171 78193
1.2.1. Bo AeHapu 6e3 Bany THa knay 3y na 0 - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.2.2. Bo AeHapu co Bany T Ha knay 3y na 0 - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.3. MpecmeTaHa kamaTa 521 406 385 485 578 752 799 830 866 892 930 952 978 1079 1033 1066 1138 1027
1.4. COMHUTENHM 1 CropHW NobapyBata 7510 8640 8506 8947 8887 8206 8465 8544 8628 8633 8898 8987 9131 9199 9305 9473 9607 9990
2. Bo cTpaHcka BanyTa 5824 7276 11397 17227 23575 30719 31409 31856 32053 33317 33799 34676 36245 37039 38255 38496 38541 38471
2.1. KpaTKOpOYHM KpeanuTun 1361 1863 3246 3360 4654 6734 7114 7369 7460 8014 8206 8394 8998 9176 10034 9889 9725 9829
2.2. [lonropoyHu KpeauTu 3295 4016 6993 12684 17692 22695 22537 22662 23197 24018 24372 24813 25878 26491 26718 27058 27168 27064
2.3. MNpecMeTaHa kamaTa 50 33 45 44 76 88 93 89 93 118 105 107 101 105 133 120 111 96
2.4. CoMHUTENHN 1 CnopHY nobapyBarba 1118 1364 1113 1139 1153 1202 1665 1736 1303 1167 1116 1362 1268 1267 1370 1429 1537 1482
TOAVLLHM CT anky Ha nopact
BKYTNHWU KPEAUTHN 24,98 20,97 30,48 39,18 39,97 41,44 42,22 44,08 43,37 42,09 42,04 40,13 38,61 39,65 37,66 34,42
1. Bo feHapm 19,13 13,64 28,42 42,24 42,25 45,07 47,03 48,18 47,81 47,03 4553 42,88 40,93 41,51 40,11 37,32
1.1. KpaTKOpO4YHM KpeanTu 7,67 3,49 24,28 44,98 42,38 47,85 53,16 56,63 57,05 57,26 52,30 48,86 42,95 42,73 45,15 38,66
1.1.1. Bo aeHapu 6e3 Bany T Ha knay 3y na
1.1.2. Bo aeHapu co Bany T Ha knay 3y na
1.2. flonropoynun kpeanuTmn 45,05 25,25 41,40 52,82 53,29 54,53 53,88 54,17 53,78 50,61 49,46 46,55 46,97 46,47 42,10 38,83
1.2.1. Bo AeHapu 6e3 Bany THa knay 3y na
1.2.2. Bo aeHapu co Bany T Ha knay 3y na
1.3. MpecmeTaHa kamaTa -5,17 25,97 19,18 30,10 37,52 27,11 37,03 41,14 39,85 44,24 42,57 45,22 33,46 43,09 49,74 36,57
1.4. COMHUTENHM U1 CropHWU NoBapyBat-a -1,55 5,18 -0,67 -7,66 -4,58 -2,79 -1,00 2,75 -4,01 0,12 3,93 3,74 1,97 8,04 9,48 21,74
2. Bo cTpaHcka BanyTta 56,64 51,15 36,85 30,30 33,20 30,74 28,05 31,79 30,08 27,46 31,47 31,68 31,47 33,75 29,93 25,24
2.1. KpaTKOpOYHM KpeauTun 74,24 3,51 38,51 44,69 54,48 52,00 44,15 53,85 48,15 36,38 53,21 53,55 61,21 67,27 56,65 45,96
2.2. [1oNropoYHn KpeauTu 74,13 81,38 39,48 28,28 27,67 23,93 24,61 27,92 27,57 26,45 27,48 28,52 25,04 26,61 23,24 19,25
2.3. MNpecMeTaHa kamata 36,36 2,22 72,73 15,79 6,90 32,84 5,68 34,09 3,96 -4,46 8,60 10,53 66,25 29,03 29,07 9,09
2.4, COMHATENHW 1 CropHYM NnobapyBarba -18,40 2,34 1,23 4,25 34,71 49,14 12,91 3,31 -9,93 3,50 -2,76 -12,20 -3,93 1,71 16,00 23,29

1) PeBnampanu nogatoum: MouHyBajKu CO KBapTanHWOT M3BelWTaj 3a Q1 2009 noaaTouUTe Ce peBUAMPaHM COMNacHO CO HOBAaTa yCOBOEHa MET0A0/10rMja 3a NepmooT of jaHyapu 2003
2) NouHyBajkun of JaHyapm 2009 roavHa NOAAT OLMTE CE KOMMUAMPAHW BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MnaH 3a 6aHKu

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja.
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KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

KpeanTu Ha HeApPXXaBHMOT CEKTOP AaAeHH oA 6aHKM U wTeanaHuum 12
BO MWU/IMOHW AeHapu

2009 2010
I II II1 IV \ VI VII VIII IX X XI XIT I II II1
BKYTNHU KPEQUTH 173301 175397 176298 176758 176261 175164 175711 175326 175066 175384 176889 178196 178702 179611 180722
1. Bo neHapm 133925 135992 136900 137156 137334 136884 137406 137151 137052 137201 138212 139197 139660 139771 140391
1.1. KpaTKOpOYHM KpeaunTu 44943 45454 45691 46097 45789 45204 45330 44905 44496 42948 43485 44529 44518 44621 45084
1.1.1. Bo aeHapv 6e3 Bany T Ha knay 3y fa 40204 40759 40424 39468 39004 38549 38424 37803 37339 35794 36187 36400 36099 35654 36159
1.1.2. Bo aeHapv co Bany T Ha Knay 3y na 4738 4695 5267 6628 6785 6654 6906 7102 7157 7153 7298 8130 8419 8967 8925
1.2. lonropoyHun KpeauTun 78631 80030 80332 80069 79653 79141 79123 78939 78834 79650 80109 81155 80273 80265 80545
1.2.1. Bo ageHapw 6e3 Bany T Ha knay 3y na 29856 30968 30948 28581 28297 28388 28144 27968 27865 28008 27969 28288 27841 27837 28200
1.2.2. Bo aeHapw co Bany T Ha knay 3y na 48775 49062 49384 51488 51357 50753 50979 50972 50969 51642 52141 52866 52433 52428 52345
1.3. MNpecmeTaHa kamaTa 1542 1552 1589 1615 1690 1681 1723 1824 1841 1849 1904 1788 1913 1880 1874
1.4. CoMHUTEeNHU M crnopHu nobapyBsatba 8808 8956 9287 9375 10201 10858 11230 11483 11880 12753 12713 11725 12954 13004 12889
2. Bo cTpaHcka BanyTa 39376 39405 39398 39602 38927 38280 38304 38175 38015 38183 38676 38998 39042 39840 40331
2.1. KpaTKOpo4HU KpeauTun 9974 10173 9967 10428 9786 9516 9554 9342 8797 8873 9210 8558 8303 8441 8704
2.2. lonropoyHu KpeauTu 26559 26323 26027 25563 25452 25034 25080 25059 25075 25171 25318 26226 26256 26899 26963
2.3. MpecMeTaHa kamaTa 243 260 238 222 231 232 224 244 226 220 230 216 234 245 249
2.4. COMHUTENHM U CNopHY NnobapyBatba 2601 2649 3166 3389 3456 3499 3445 3530 3917 3919 3918 3999 4249 4255 4414
FOAVLLHM CT anku Ha rnopact
BKYTNHW KPEQUTHU 32,10 28,99 25,35 21,37 18,46 14,34 11,22 9,34 6,42 4,64 4,07 3,51 3,12 2,40 2,51
1. Bo A eHapu 34,22 30,61 26,07 22,11 19,43 15,49 12,87 11,22 8,56 6,27 5,16 4,13 4,28 2,78 2,55
1.1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 36,60 30,28 24,71 21,29 18,64 13,55 11,19 8,65 4,37 -0,38 -2,32 0,14 -0,94 -1,83 -1,33
1.1.1. Bo aeHapu 6e3 Bany T Ha knay 3y na
1.1.2. Bo geHapv co Bany T Ha knay 3y na
1.2. JonropoyHu KpeauTmn 36,47 33,70 28,61 23,58 19,66 15,07 11,65 10,09 7,59 5,56 5,17 3,79 2,09 0,29 0,26
1.2.1. Bo geHapw 6e3 Bany T Ha knay 3y nia
1.2.2. Bo geHapw co Bany T Ha knay 3y na
1.3. MpecmeTaHa kaMaTa 93,04 86,96 83,49 81,05 81,70 76,61 76,15 69,02 78,19 73,49 67,35 74,09 24,01 21,15 17,93
1.4. COMHUTENHM 1 CropHK nobapyBama 4,05 4,82 7,63 8,60 14,65 20,82 22,99 24,82 27,67 34,63 32,33 17,37 47,07 45,20 38,79
2. Bo cTpaHcka BanyTa 25,37 23,70 22,92 18,86 15,17 10,39 5,68 3,07 -0,63 -0,81 0,35 1,37 -0,85 1,10 2,37
2.1. KpaTKOpoYHU KpeanuTtu 40,20 38,05 33,60 30,13 19,26 13,37 6,18 1,81 -12,33 -10,27 -5,30 -12,93 -16,75 -17,02 -12,67
2.2. [lonropoyHn KpeanTmn 17,85 16,15 12,20 6,43 4,43 0,89 -3,08 -5,41 -6,15 -6,98 -6,81 -3,10 -1,14 2,19 3,60
2.3. MNpecmeTaHa kamaTa 160,88 192,62 156,36 88,13 120,30 116,41 122,26 132,42 69,77 83,37 107,57 124,79 -3,73 -6,08 4,53
2.4. COMHWUTESHM 1 CMOpHWU NobapyBarba 56,21 52,57 142,99 190,39 209,72 156,88 171,70 178,59 185,94 174,25 154,92 169,84 63,37 60,67 39,42

1) PeBngupanu nogaroum: lMoyHyBajku CO KBapTanHWOT U3BelwTaj 3a Q1 2009 nogaTounTe Ce peBUAMPaHM COMAacHO CO HOBaTa yCOBOEHA METOA0/IOMMja 3a NepMoAOT 04 jaHyapu 2003
2) MNouHyBajkun o4 JaHyapu 2009 roavMHa NoAaTouMTe ce KOMMUAWPaHU BP3 OCHOBA HA HOBUOT CMETKOBEH M/aH 3a 6aHku

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja.
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KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

Tabena 11
MoHeTapHuM arperat U HUBHUTE KOMNOHEHTH (HeapXaBeH cekTop)’?
BO MUINOHW AeHapu

2003 2004 2005 2006 2007 2008
XII XII XII XII XII I I 111 v Vv VI VII VIII IX X XI XII
1. FoToBM Napm Bo onTek 14166 14150 14424 16187 17908 16385 16208 15718 16317 16380 16151 16737 16350 16525 16582 15824 17601
2. 1eno3uT H1 Napm 14099 14692 16251 19966 29348 28213 29459 28744 29949 31814 33283 31787 33681 33657 32625 33473 36518
3. (1+2) NapwyHa maca M1 28265 28842 30675 36153 47256 44598 45667 44462 46266 48194 49434 48524 50031 50182 49207 49297 54119
4. KpaT KOPO4HM 1 €MO3UT N 48986 61593 73802 94187 119697 122689 123836 123847 126001 127350 128619 132004 134108 133842 130872 124744 124766
4.1. Bo AeHapu 15752 20722 24677 36742 55599 56661 57017 56462 57141 57250 57585 59307 59146 58247 57902 51234 49584
4.2. BO CTpaHcka BanyTa 33234 40871 49125 57445 64098 66028 66819 67385 68860 70100 71034 72697 74962 75595 72970 73510 75182

5. (3+4.1.) NapymuHa maca M2 - peHapcku 44017 49564 55352 72895 102855 101259 102684 100924 103407 105444 107019 107831 109177 108429 107109 100531 103703
6. (5+4.2.) MapmiHa Maca M2 - BKYyNnHO 77251 90435 104477 130340 166953 167287 169503 168309 172267 175544 178053 180528 184139 184024 180079 174041 178885

7. 00NropoYHM 4 enosuTun 3903 4115 4247 5567 8830 8855 9592 10220 10858 11613 11677 12200 13220 13870 15197 16137 16640
7.1. Bo AeHapu 2625 2417 2264 2559 4672 4811 4986 5151 5403 5769 6054 6399 6617 6957 7627 8046 7990
7.2. BO CTpaHcka BanyTa 1278 1698 1983 3008 4158 4044 4606 5069 5455 5844 5623 5801 6603 6913 7570 8091 8650

8. (6+7) NapwyHa maca M4 - BKynHO 81154 94550 108724 135907 175783 176142 179095 178529 183125 187157 189730 192728 197359 197894 195276 190178 195525

FOAMLLHK CT anku Ha nopacrt

1.FoToBM NapuBO ONTEK -0,11 1,94 12,22 10,63 12,96 8,32 4,71 5,22 6,81 2,10 0,53 -0,02 -1,15 0,21 -2,69 -1,71
2. [1eno3ur HM Napm 4,21 10,61 22,86 46,99 44,13 47,19 38,44 37,56 43,17 50,18 38,38 3790 38,18 37,15 32,48 24,43
3. MNapwiHa maca M1 2,04 6,35 17,86 30,71 30,86 30,56 24,29 24,11 28,33 30,15 22,47 22,69 22,17 21,99 18,71 14,52
4. KpaTKOpOYHM A €no3uUTn 25,74 19,82 27,62 27,08 26,92 24,44 22,61 20,31 18,45 15,96 17,03 19,16 18,75 13,90 6,35 4,23
4.1. BO AeHapu 31,55 19,09 48,89 51,32 50,14 43,46 37,77 29,82 24,11 17,82 18,97 20,87 15,22 8,63 6,15 -10,82
4.2. BO CTpaHcKa BanyTa 22,98 20,20 16,94 11,58 12,05 11,79 12,27 13,42 14,19 14,50 15,49 17,84 21,62 18,46 17,22 17,29
5. MapwiHa maca M2 - g eHapcku 12,60 11,68 31,69 41,10 40,99 37,42 31,48 27,20 26,00 23,21 20,52 21,70 18,33 14,39 4,59 0,82
6. MapwiHa maca M2 - BKynHo 17,07 15,53 24,75 28,09 27,95 26,03 23,05 21,31 21,01 19,58 18,45 20,10 19,66 16,00 9,58 7,15
7. 0 0oNropoyvHu A eno3ur u 5,43 3,21 31,08 5861 62,78 69,02 80,76 67,30 59,15 58,40 52,14 64,74 65,14 87,55 94,33 88,45
7.1. BO AeHapun -7,92 -6,33 13,03 82,57 89,93 89,73 92,20 57,43 59,19 58,61 55,16 52,85 55,08 83,83 91,89 71,02
7.2. BO CTpaHcka BanyTa 32,86 16,78 51,69 38,23 39,11 51,17 70,44 78,38 59,11 58,17 48,93 78,65 76,67 91,45 96,81 108,03
8. MapwiHa maca M4 - BKynHo 16,51 14,99 25,00 29,34 29,34 27,77 2534 23,32 22,83 21,41 20,13 22,32 22,02 19,55 13,79 11,23

1) PeBuanpanyv nogatouu: MoyHy BajKu CO KBapT anHWOT u3BelLT aj 3a Q 1 2009 noaaT OLMT € Ce peBMUANPaHM COTMacHO CO HOBAaT a Y COBOEHa MeT Ofo/Ior1ja 3a NepuoaoT oA jaHy apu 2003

2) NouHy Bajku oz JaHy apu 2009 roguHa noaaT OLUT € ce KOMMUAMPaHW Bp3 OCHOBA HA HOBMOT CMeT KOBEH MnaH 3a 6aHku1
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KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

MoHeTapHM arperaTtm U HUBHUTE KOMNOHEHTH (HeapXaBeH cekTop)'?
BO MWJIMOHW eHapw

2009 2010
1 II 111 v \ VI VII VIII IX X XI XII I I 111

1.loToBM Napu BO onTek 15915 15341 14646 14760 14443 14210 15299 14766 14456 14604 14470 16266 15525 15087 14844
2. 1eno3ur HU Napu 33707 33548 32145 32059 32883 33425 33016 34838 33453 34516 34590 35957 34451 35658 35430
3. (1+2) NapwyHa maca M1 49622 48888 46791 46819 47326 47635 48315 49603 47909 49119 49060 52223 49976 50745 50274
4. KpaTKOpPOYHM 1 ENO3UT U 128446 128828 128168 130009 127606 128129 126819 129604 130687 132786 132869 133761 136124 135063 136879

4.1. BOo aeHapu 50444 50453 46995 46580 45341 45530 41523 42133 43538 44957 45742 45735 47145 46229 47695

4.2. BO CTpaHcka BanyTa 78002 78376 81173 83429 82264 82598 85296 87471 87149 87829 87128 88025 88979 88835 89184

5. (3+4.1.) MNapnyHa maca M2 - neHapckn 100065 99341 93786 93400 92668 93165 89837 91736 91447 94076 94801 97958 97121 96974 97969
6. (5+4.2.) MapnuHa Maca M2 - BKYyNnHO 178067 177717 174959 176829 174932 175763 175133 179208 178596 181905 181929 185984 186100 185808 187153

7. AonropoyYHun A enosurmn 14613 15058 15418 15651 15908 16186 16460 16496 17136 18038 19516 21279 22029 22463 23582
7.1. BO aeHapu 7180 7239 7295 7246 7288 7160 6975 6823 7161 7537 8019 8791 9260 9617 10231
7.2. BO CTpaHcKa BanyTa 7433 7820 8123 8405 8620 9026 9485 9673 9975 10501 11496 12488 12769 12846 13351
8. (6+7) MNapwiHa maca M4 - BKynHO 192681 192775 190377 192480 190840 191949 191593 195704 195732 199943 201445 207262 208129 208271 210735

roAnWHM CT ankn Ha nopacr

1.FoToBM Napu BO ONTEK -2,87 -5,35 -6,82 -9,54 -11,82 -12,02 -8,59 -9,69 -12,52 -11,93 -8,55 -7,59 -2,45 -1,65 1,35
2. 1 eno3vur HM Napu 19,47 13,88 11,83 7,05 3,36 0,43 3,87 3,43 -0,60 5,79 3,34 -1,54 2,21 6,29 10,22
3. NapwyHa maca M1 11,26 7,05 5,24 1,20 -1,80 -3,64 -0,43 -0,85 -4,53 -0,18 -0,48 -3,50 0,71 3,80 7,44
4. KpaTKOpPO4YHM 1 €NO3UT U 4,69 4,03 3,49 3,18 0,20 -0,38 -3,93 -3,36 -2,36 1,46 6,51 7,21 5,98 4,84 6,80
4.1. BO AeHapu -10,97 -11,51 -16,77 -18,48 -20,80 -20,93 -29,99 -28,76 -25,25 -22,36 -10,72 -7,76 -6,54 -8,37 1,49
4.2. BO CTpaHcka BanyTa 18,14 17,30 20,46 21,16 17,35 16,28 17,33 16,69 15,28 20,36 18,52 17,08 14,07 13,34 9,87
5. MapwuHa maca M2 - g eHapcku -1,18 -3,26 -7,07 -9,68 -12,12 -12,95 -16,69 -1597 -15,66 -12,17 -5,70 -5,54 -2,94 -2,38 4,46
6. MapwuHa maca M2 - BKynHO 6,44 4,85 3,95 2,65 -0,35 -1,29 -2,99 -2,68 -2,95 1,01 4,53 3,97 4,51 4,55 6,97
7. AonropoYyHun A enosurmn 65,03 56,99 50,86 44,14 3698 38,62 34,91 24,78 23,55 18,69 20,94 27,88 50,74 49,17 52,95
7.1. BO aeHapu 49,25 45,18 41,63 34,11 26,32 18,27 9,00 3,11 2,93 -1,18 0,33 10,02 28,96 32,85 40,24
7.2. BO CTpaHcKka BanyTa 83,80 69,77 60,25 54,08 47,51 60,52 63,50 46,50 44,29 38,72 42,09 44,37 71,78 64,28 64,36
8. MapwiHa Maca M4 - BKynHO 9,39 7,64 6,64 511 1,97 1,17 -0,59 -0,84 -1,09 2,39 5,92 6,00 8,02 8,04 10,69

1) PeBuampanu noaatouun: MoOYHy Bajku CO KBApT anHMOT u3BewT aj 3a Q 1 2009 noaaT oL MT € ce peBUAMPAHM COrflacHO CO HOBAT a y COBOEHa MET 0Ao0/IorMja 3a NepuoaoT of jaHy apu 2003
2) MoyHy Bajk1 o4 JaHy apu 2009 roauHa noaaT OLMT € Ce KOMMUIMPaHW BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMET KOBEH Mn/aH 3a 6aHku
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KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

Tabena 12
Mo6apyBama Ha OCTaHATUTE AENO3UTHNU MHCTUTYLUMKN (6aHKM M WITEeQUTHULN)
BO MWINOHW AeHapu

1. HEAPYXABEH CEKTOP

- HedbmHaHcucku apywTBa (jaBHM M NpUBaTHM APYLUTBA)

AocTtacaHu
MNpecmeTa HeHansaTeHu
Ha Y COMHUTENHMN XapTum on
Mepuoa Kpeantn KamaTa W CNOpHU BpeaHoOCT AKuun
Cnopepn BanyTa Cnopea po4HoOCT Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTa
© § = © © © ©
= g & z =1 S g g = g = g
2 8 m S S - 8 m 2 8 m 2 8 m 2 8 m
g G = E 2 g G & g G = g 6= g G =
] ] 8 g S ] | 8 8 | 8 ] ] 8 ] | 8
XII1.03 20696 5717 15577 10836 313 33 7956 1346 0 0 596 0
XII.04 23010 9796 17499 15307 253 45 7479 1098 5 0 514 0
XII.05 23077 15318 17065 21330 280 44 7496 1115 3 0 446 0
2006 I 23167 15417 17233 21351 297 64 7759 1135 3 0 440 0
II 23894 15834 17833 21895 349 49 7627 1136 3 0 440 0
III 24710 16455 18491 22674 313 76 7470 1179 3 0 439 0
v 25073 17080 19034 23119 350 61 7627 1178 3 0 439 0
\ 25307 17425 18905 23827 370 55 7651 1190 3 0 439 0
VI 26994 17952 20122 24824 351 62 7553 1353 3 0 452 0
VII 26887 18240 19674 25453 332 76 7700 1396 3 0 453 0
VIII 26400 18670 18975 26095 347 70 8154 1375 3 0 453 0
IX 26844 19199 19431 26612 327 75 7214 1147 3 0 453 0
X 28256 19700 20280 27676 322 85 7555 1205 3 0 453 0
XI 28528 20416 19736 29208 355 82 7504 1130 3 0 444 0
XII 29812 20668 20288 30192 334 76 7243 1120 13 0 446 0
2007 I 30579 20573 20504 30648 324 87 7206 1204 13 0 447 0
11 31619 21465 21099 31985 395 67 7089 1126 13 0 446 0
II1 32448 22064 21338 33174 366 88 7123 1119 13 0 428 0
v 32846 22185 21212 33819 360 88 7266 1172 13 0 414 0
\ 32934 22804 21279 34459 382 101 7558 1204 13 0 402 0
VI 34500 23870 22261 36109 372 112 7280 1275 13 0 382 0
VII 35731 24235 22739 37227 383 93 6953 1264 64 0 382 0
VIII 36823 24664 23221 38266 425 95 6918 1361 64 0 382 0
IX 38493 25632 25166 38959 449 80 7039 1338 64 0 381 0
X 39167 25263 24718 39712 411 93 6656 1315 64 0 365 0
X1 40105 26125 25207 41023 426 86 6595 1239 75 0 373 0
XII 42409 27165 26611 42963 420 88 5984 1108 80 0 362 0
2008 1 43232 27338 27182 43388 429 93 6179 1517 80 0 372 0
II 45778 27581 28942 44417 460 89 6182 1611 80 0 361 0
II1 48372 28052 30308 46116 473 93 6164 1179 80 0 356 0
v 50391 29094 31768 47717 487 118 6165 1108 80 0 360 0
\ 51282 29345 31998 48629 513 105 6281 1017 80 0 360 0
VI 53261 29736 32909 50088 524 107 6243 1136 80 0 346 0
VII 54752 31037 34092 51697 542 101 6179 1068 80 0 344 0
VIII 55018 31661 34269 52410 615 105 6102 1058 80 0 343 0
IX 56824 32637 36229 53232 572 133 5993 1134 80 0 342 0
X 58138 32802 36422 54518 590 120 6092 1183 80 0 341 0
XI 59463 32757 37390 54830 658 111 6209 1284 80 0 340 0
XII 61309 32796 37811 56294 567 96 6335 1235 22 0 341 0
2009 I 61364 32442 37678 56127 506 212 4830 2328 0 0 349 0
II 63338 32359 38455 57242 513 230 4933 2349 0 0 349 0
111 63690 31918 38221 57387 528 209 5227 2856 0 0 355 0
v 63847 31998 39012 56833 531 193 5187 3071 0 0 354 0
\ 63289 31297 37902 56684 564 201 5645 3127 0 0 358 0
VI 62440 30727 36971 56195 529 200 5858 3156 0 0 355 0
VII 62624 30921 37162 56383 538 193 5963 3091 0 0 354 0
VIII 62185 30751 36300 56636 596 211 6073 3161 0 0 356 0
IX 61796 30305 35238 56863 596 195 6309 3517 0 0 358 0
X 61178 30519 33811 57886 570 188 7040 3515 0 0 363 0
XI 62024 31073 34709 58388 602 200 7006 3518 0 0 353 6
XI1 64196 31381 35418 60159 529 187 6300 3567 0 0 352 6
2010 I 63659 31173 35100 59732 596 204 7318 3813 0 0 351 6
I 63838 31965 35486 60317 596 221 7331 3831 0 0 357 6
II1 64418 32248 36317 60349 565 226 7152 3978 0 0 357 6
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Mo6apyBara Ha OCTaHATUTE AENO3UTHN MHCTUTYLMK (6AHKN U LUTEAWTHULIN)

BO MUJIMOHN AEHAPU

KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

1. HEAP)XABEH CEKTOP

- [loMaKkuHCTBa
(cbusnukmn nuua n caMoCTojHM BpLUMTENHN
Ha AejHOCT co NnueH TpyAa)

[ ocTacaHn HeHannaTeHu u
COMHMTE/THM N CMOPHN

Mepuoa Kpeantn MpecMeTaHa kaMaTa no6apyBatba no KpeanTn Kpeantn
Cnopep BanyTa Cnopen pouHoOCT Cnopep BanyTta Cnopepn pouHocT Cnopepn HaMmeHa
© © ©

& s & & g H g A0

< 2 Ed S < 2 < e % g 2 X % s

g 2 8 2 a 2 g 2 £ 3 8 . H = ey

2 8 ¢ g 2 g 2 8 ElS ¢ 3 g & 3¢

2 5 g £ & 6 & 5 Eg 8 G& z g e

8 8 8 & 8 8 8 E cé 3 83 8 5 88
2003 XII 9569 3 2141 7431 93 0 680 18 - 1499 1175 6695 203
2004 XII 14966 344 2902 12408 132 0 1023 15 - - 2018 1490 11342 460
2005 XII 20763 717 4079 17401 205 0 1416 24 - 2803 2350 15390 937
2006 III 21889 963 4543 18309 216 0 1530 24 - - 2910 2723 16131 1088
v 22418 1088 4637 18869 222 0 1574 22 = - 2964 2810 16531 1201
VI 23930 1323 4928 20325 227 0 1724 24 - - 3177 3183 17504 1388
VII 24745 1400 5105 21040 239 0 1657 26 - - 3335 3377 17995 1438
VIII 25450 1438 5436 21452 246 0 1752 28 - - 3422 3687 18320 1459
IX 26112 1496 5601 22007 243 0 1459 29 - - 3512 3894 18694 1508
X 26966 1580 5885 22661 256 0 1556 29 - - 3636 4183 19128 1599
XI 27902 1636 6201 23337 246 0 1583 29 - - 3781 4479 19596 1682
XII 29150 1675 6478 24347 244 0 1608 32 - - 3901 4818 20325 1781
2007 I 30099 1682 7196 24585 257 0 1629 32 - - 3978 5582 20407 1814
I 30693 1667 7332 25028 258 0 1664 38 - - 4065 5701 20699 1895
II1 32040 1720 7745 26015 266 0 1556 34 = - 4188 6140 21442 1990
v 33423 1794 8250 26967 272 0 1575 34 - - 4315 6587 22250 2065
\ 34892 1835 8819 27908 283 0 1676 34 - - 4450 7117 23011 2149
VI 36444 1903 9195 29152 288 0 1660 39 - - 4640 7523 23983 2201
VII 38420 1929 9888 30461 303 0 1708 39 - - 4848 8106 25158 2237
VIII 39836 1916 10506 31246 318 0 1821 81 - - 5010 8605 25833 2304
X 41153 1951 10870 32234 325 0 1955 87 - - 5211 8979 26562 2352
X 42504 2012 11368 33148 334 0 1945 89 - - 5361 9346 27357 2452
XI 44094 2113 11634 34573 334 0 2010 85 - - 5570 9643 28431 2563
XII 45905 2249 12149 36005 332 0 2050 93 - - 5772 10165 29548 2669
2008 I 47206 2297 12788 36715 370 0 2112 111 = - 5897 10737 30133 2736
I 48894 2435 13277 38052 370 0 2185 124 - - 6041 11151 31290 2847
II1 50650 2589 13748 39491 393 0 2284 123 - - 6220 11614 32455 2950
v 52333 2922 14214 41041 405 0 2285 58 - - 6448 11985 33773 3049
\ 53803 3217 14756 42264 417 0 2431 98 - - 6740 12502 34652 3126
VI 55243 3455 15246 43452 428 0 2556 225 - - 7114 12949 35465 3170
VII 56761 3824 15599 44986 436 0 2761 199 - - 7468 13317 36211 3589
VIII 57889 3991 16160 45720 464 0 2903 208 - - 7767 13829 36740 3544
IX 58961 4100 16367 46694 461 0 3116 233 - - 8110 14022 37424 3505
X 60318 4130 16512 47936 476 0 3182 242 - - 8487 14230 38103 3628
XI 61020 4122 16693 48449 480 0 3198 251 = - 8730 14409 38380 3623
XI1 61222 4083 16392 48913 460 0 3450 245 - - 8932 14263 38303 3807
2009 I 61987 4064 17053 48998 1036 30 3977 273 23382 4252 13162 16664 4329 4262
I 61895 3997 16973 48920 1038 30 4022 299 23238 4237 13273 16562 4352 4231
II1 62136 3932 17293 48776 1060 28 4058 310 23147 4213 13615 16758 4384 3953
v 62112 3850 17360 48601 1083 28 4187 318 23029 4249 13722 16876 4329 3756
\ 61996 3800 17577 48219 1125 29 4556 330 22697 4214 13732 17131 4256 3766
VI 61752 3707 17668 47791 1151 30 4999 343 23553 4177 13730 17287 2909 3803
VII 61669 3631 17652 47648 1184 30 5266 355 23357 4183 13834 17286 2892 3748
VIII 61544 3567 17887 47224 1227 32 5409 368 23008 4138 13862 17550 2866 3686
IX 61409 3485 17980 46914 1244 30 5570 400 22793 4102 13878 17666 2854 3602
X 61278 3446 17932 46792 1278 31 5713 404 22620 4083 13953 17640 2838 3592
XI 61433 3402 17915 46921 1302 30 5706 400 22602 4061 14080 17633 2840 3619
XI1 61366 3351 17612 47105 1258 28 5424 432 22542 4074 14233 17375 2864 3629
2010 I 61003 3329 17663 46669 1316 29 5636 436 22220 4045 14211 17403 2850 3603
I 60925 3318 17518 46725 1283 24 5673 425 22197 4028 14367 17246 2837 3568
II1 61069 3363 17411 47021 1308 23 5736 436 22346 3983 14498 17177 2854 3574
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KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

Mo6apyBara Ha OCTaHATUTE AENO3UTHN MHCTUTYLMK (6aHKMN U LUTEAUTHULIN)
BO MWINOHW AeHapu

1. HEAPYXABEH CEKTOP

- OcraHaTto
(HenpohUTHN MHCTUTYLLMM KOU UM CJTY)XaT Ha AOMaKMHCTBaTa, OcTraHaTu PMHAHCUCKN MHCTUTYL MK, JlToKasHa caMoynpaBa)

[ ocracaHu HEHannaTeHU n
COMHUTEJTHU U CNOPHHU

Kpeguntn NMpecmeTraHa kamaTa no6apyBsara no KpeanTH XapTuu opg BpegHOCT Axkuunn
Cnopep BanyTa Cnopep pouYHoCT Cnopep BanyTa Cnopep BanyTa Cnopep BanyTta Cnopep BanyTa
o] § = © © © ©
g g 2 g & g & g g g g g
I S m 9] =3 I fm I 8 m I S c I S m
g = E 2 g E= g E= g = g =
Mepvoa 8 ] 3 2 S 8 8 3 8 ] 3 8 ] 3 8 ] 3
2003 XII 57 159 120 96 0 0 4 0 0 0 0
2004 XII 34 99 45 88 0 0 4 0 0 0 0
2005 XII 25 9 16 18 0 0 35 0 0 0 0
2006 125 8 17 16 0 0 35 0 0 0 0
I 38 8 31 15 0 0 35 0 0 0 0
2006 III 38 7 31 14 0 0 35 0 0 0 0
v 44 6 37 13 0 0 35 0 0 0 0
vV 42 5 34 13 0 0 35 0 0 0 0
VI 31 3 22 12 0 0 36 0 0 0 0
VII 31 3 24 10 0 0 36 0 0 0 0
VIII 25 2 18 9 0 0 36 0 0 0 0
IX 24 2 17 9 0 0 36 0 0 0 0
X 11 4 6 9 0 0 36 0 0 0 0
XI 13 3 7 9 0 0 36 1 0 0 0
XII 15 3 9 9 0 0 36 1 0 0 0
2007 118 2 13 7 0 0 36 0 0 0 0
I 20 2 15 7 0 0 36 0 0 0 0
III 23 6 14 15 0 0 36 1 1 0 0
vV 20 6 11 15 0 0 36 1 1 0 0
V 35 5 15 25 0 0 36 1 1 0 0
VI 32 5 12 25 0 0 36 2 1 0 0
VII 34 9 14 29 0 0 125 1 1 0 0
VIII 32 9 14 27 0 0 128 1 1 0 0
IX 33 8 13 28 0 0 131 1 0 0 0
X 52 8 33 27 0 0 167 1 0 0 0
X1 71 15 35 51 0 0 170 1 0 0 0
XII 80 15 44 51 0 0 172 1 0 0 0
2008 181 16 46 51 0 0 174 37 0 0 0
I 74 15 39 50 0 0 177 1 0 0 0
111 76 16 42 50 0 0 180 1 0 0 0
1V 69 16 36 49 0 0 183 1 0 0 0
v 77 16 46 47 0 0 186 1 0 0 0
VI 78 16 47 47 0 0 188 1 0 0 0
VII 122 15 74 63 0 0 191 1 0 0 0
VIII 126 15 78 63 0 0 194 1 0 0 0
IX 120 15 72 63 0 0 196 3 0 0 0
X 115 15 68 62 0 0 199 4 0 0 0
XI 204 14 158 60 0 0 200 2 0 307 0
XII 131 14 95 50 0 0 205 2 0 307 0
2009 1222 27 185 64 2 0 1 0 53 405 5
11 250 140 199 191 2 0 1 0 34 441 5
III 197 144 143 197 2 1 1 0 34 441 4
1V 206 143 153 197 2 1 1 0 34 442 4
vV 157 142 97 202 2 1 1 0 34 442 4
VI 152 116 80 188 2 1 1 0 13 470 4
VII 160 83 70 173 2 1 1 0 13 473 4
VIII 115 83 60 138 1 1 1 0 13 473 4
IX 125 82 74 133 2 1 1 0 0 484 4
X 142 79 78 142 1 1 1 0 0 484 4
XI 137 53 71 119 2 0 1 0 0 493 4
XII 122 52 57 117 2 0 1 0 0 510 4
2010 1130 57 58 129 2 0 1 0 0 493 4
I 122 57 58 122 2 0 1 0 0 493 4
111 142 56 59 139 1 0 1 0 0 493 4
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KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

Mo6apyBara Ha OCTaHATUTE AENO3UTHN MHCTUTYLMKN (6aHKN U LUTEAWTHULIN)
BO MWINOHW AeHapu

II. APXXABA
Docracanmn
Mpecmerta HeHaniaTeHu
Ha W COMHUTENHN XapTtumn on
Mepwoa Kpeanutn KamaTa W CNOpPHU BpeAHoCT AKuun
opea BanyTa Cnopea po4HoCT Cnopep BanyTta Cnopen BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta
© § = © © © ©
- z 5 5 5 5
2 8 © 5 Q 2 8 ® 2 8 ® 2 8 © 2 8 ©
5 EE 2 e g Eg g Eg 5 EE 5 Ee
I 3 © 5 3 £ < 3 3 3 3 3
2 23 2 = 8 8 3 2 38 3 3B 3 38
2003 XII 14 2 14 2 10 0 0 0 823 5889 0 0
2004 XII 151 1 151 1 2 0 0 0 1571 5502 0 0
2005 XII 43 0 41 2 1 0 0 0 7205 0 0 0
2006 III 221 0 167 54 1 0 0 0 9831 0 0 0
v 201 0 147 54 1 0 0 0 11214 0 0 0
v 177 0 126 51 1 0 0 0 11682 0 0 0
VI 290 0 240 50 1 0 0 0 11136 0 0 0
VII 215 0 166 49 2 0 0 0 12203 0 0 0
VIII 138 0 90 48 2 0 0 0 13021 0 0 0
IX 125 0 77 48 2 0 0 0 13044 0 0 0
X 252 0 205 47 1 0 0 0 13852 0 0 0
X1 282 0 236 46 1 0 0 0 13894 0 0 0
XII 267 0 236 31 1 0 0 0 13365 0 0 0
2007 I 287 0 257 30 1 0 0 0 13045 0 0 0
I 313 0 283 30 1 0 0 0 13481 0 0 0
111 261 0 143 118 1 0 0 0 14307 0 0 0
v 207 0 95 112 1 0 0 0 15173 0 0 0
\Y% 181 0 76 105 1 0 0 0 16084 0 0 0
VI 160 0 59 101 1 0 0 0 16975 0 0 0
VII 198 0 42 156 1 0 0 0 16834 0 0 0
VIII 175 0 24 151 1 0 0 0 17667 0 0 0
IX 162 0 17 145 2 0 0 0 14141 0 0 0
X 150 0 11 139 1 0 0 0 12887 0 0 0
XI 144 0 4 140 1 0 0 0 12923 0 0 0
XII 138 0 4 134 1 0 0 0 12837 0 0 0
2008 I 132 0 4 128 1 0 0 0 12342 0 0 0
11 127 0 4 123 1 0 0 0 10911 0 0 0
II1 120 0 4 116 1 0 0 0 10343 0 0 0
v 115 0 4 111 1 0 0 0 9394 0 0 0
Y% 107 0 3 104 1 0 0 0 8292 0 0 0
VI 102 0 3 99 1 0 0 0 7492 0 0 0
VII 98 0 3 95 1 0 0 0 7281 0 0 0
VIII 98 0 3 95 1 0 0 0 7354 0 0 0
IX 99 0 3 96 1 0 0 0 7590 0 0 0
X 102 0 7 95 1 0 0 0 7912 0 0 0
X1 104 0 9 95 2 0 0 0 8310 0 0 0
XII 106 0 12 94 9 0 0 0 9252 0 0 0
2009 I 39 184 23 201 0 0 12 0 9289 0 0 0
11 40 182 23 198 0 0 12 0 9272 0 0 0
111 44 22 28 38 0 0 12 0 13384 0 0 0
v 44 21 27 38 0 0 12 0 9823 0 0 0
Vv 43 21 27 37 0 0 12 0 8422 0 0 0
VI 92 20 14 98 1 0 12 0 8932 91 0 0
VII 91 19 14 96 0 0 12 0 9461 215 0 0
VIII 91 18 14 95 0 0 12 0 9521 284 0 0
IX 90 18 14 94 0 0 12 0 9169 300 0 0
X 89 20 15 94 1 0 12 0 10161 302 0 0
X1 90 19 15 93 0 0 12 0 11350 363 0 0
XII 89 18 15 92 1 0 9 0 12571 359 0 0
2010 I 87 18 13 92 1 0 8 0 13533 362 0 0
11 87 18 14 91 2 0 8 0 13701 361 0 0
111 90 17 17 90 3 0 8 0 12542 374 0 0
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KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

Tabena 13
O6BpCKM Ha OCTaHATUTE AENO3UTHN MHCTUTYLUMK (6aHKM 1 wTeannHuum) 2
BO MWINOHW AeHapu

Aeno3ntn OcCTaHaTh KpeauTHU
Bo peHapu Bo cTpaHcka BanyTa XapTum on BpegHoOCT 06BpcKn

3 meceum o 1

opouenn o 3
roavHa

[ernosuTH!
[ErnosuTyh no
BUAyBatbe
Meceum
OpoueHn Haj
OpoYeHn Haa
1 roavHa
orpaHuueHn
[enosuTm
[ernosuTy no
BUAyBatbe
opoyenn o 1
roauHa
OpoyeHn Haj
1 rogvHa
orpaHuyeHu
AenosuTn

Bo neHapu
Bo cTpaHcka
BanyTa

Bo aeHapu
BO CTpaHcka
BanyTa

3
Mepuoa c
I. HEAP)XABEH CEKTOP
- HedwmHaHcuckmn apywTsa (jaBHM M NpUBaTHKU APYLUTBA)

2003 XII 8507 391 5830 899 231 20 4890 1481 0 463 0 0 0 0
2004 XII 8988 259 7813 1905 449 111 5010 4088 0 561 0 0 0 0
2005 XII 10143 218 7756 2294 662 107 4485 6502 0 535 0 0 0 0
2006 XII 12851 309 12317 2316 495 77 5990 8490 7 756 0 0 0 0
2007 XII 19786 536 12070 6508 830 61 7282 9437 44 654 0 0 0 0
2008 I 18482 550 12808 6876 838 65 7613 9588 42 444 0 0 0 0
11 19184 361 13527 6979 899 79 7999 9707 42 559 0 0 0 0
111 18441 383 15511 5279 928 66 7212 10423 38 755 0 0 0 0
v 18777 447 19230 2525 1011 136 7184 10556 46 1009 0 0 0 0
v 20254 294 17734 4752 1029 137 7296 11038 62 1289 0 0 0 0
VI 21009 307 17424 5278 1097 129 7969 10563 62 751 0 0 0 0
VII 18849 333 19104 5764 1266 143 7460 11274 166 490 0 0 0 0
VIII 20004 422 19222 5573 1348 145 7515 11822 167 1074 0 0 0 0
X 20427 331 18807 4897 1417 162 9033 9941 207 996 0 0 0 0
X 19202 333 18405 5645 1438 172 7552 10196 210 787 0 0 0 0
XI 20287 328 11132 6744 1495 181 8822 10109 245 613 30 0 0 0
XI1 22574 331 10699 6751 1504 149 8464 10794 170 455 30 0 0 0
2009 I 19104 324 10724 6505 1282 375 8148 9949 251 1111 0 0 27 3
11 19140 332 11491 6078 1220 1063 6532 9933 257 1132 0 0 27 3
111 17644 261 12019 5709 1209 675 6598 9920 188 1423 0 0 27 2
v 16796 615 13448 4241 1131 690 6574 10089 221 1341 0 0 27 2
v 17752 305 8226 8879 1134 674 7568 7177 219 1200 0 0 27 2
% 18427 270 7180 10146 1050 569 6873 7209 236 1089 0 0 26 1
VII 17590 281 8636 4982 985 560 7494 7690 264 1305 0 0 26 1
VIII 19636 215 9044 5111 966 564 7523 9093 281 1202 0 0 26 3
X 18135 289 8745 5773 927 557 7624 8303 237 1096 0 0 26 2
X 18211 215 8676 6453 948 533 7771 8974 233 1089 0 0 27 2
XI 18394 197 8585 6607 941 571 6860 9597 250 908 0 0 26 3
XI1 18126 205 7499 7091 990 616 7718 9116 271 932 0 0 26 3
2010 I 17374 254 7766 7260 1044 490 8134 8561 297 1108 0 0 26 3
11 18300 147 6280 6881 1039 479 7284 8630 273 1108 0 0 26 3
111 17411 231 8980 4544 1008 507 7468 8817 219 1228 0 0 26 2
- JlOMaKkuHCTBa
(pu3nukmn nMLa M CAaMOCTOjHM BPLUMTENIN Ha A EjHOCT CO JINYEH TPYA)
2003 XiI 2594 4504 2751 1004 2179 0 15774 10899 815 0 0 0 0 0
2004 XII 2565 4902 3125 2379 1820 0 16890 14529 1137 0 0 0 0 0
2005 XII 3004 5599 4020 4152 1461 0 19276 18581 1448 0 0 0 0 0
2006 XII 3457 6941 7370 6912 1813 0 20791 21870 2245 0 0 0 0 0
2007 XII 5302 8906 10666 15528 3151 0 21210 25872 3460 0 0 0 0 0
2008 I 5278 7916 10889 16245 3193 0 21811 26737 3558 0 0 0 0 0
11 5704 7345 10959 16453 3221 0 21358 27497 4005 0 0 0 0 0
111 5848 6798 10654 16441 3301 0 21190 28296 4276 0 0 0 0 0
v 6646 7095 10539 16360 3308 0 21545 29347 4400 0 0 0 0 0
v 6888 6761 10528 16277 3442 0 21483 30055 4493 0 0 0 0 0
% 7443 6641 10583 16449 3614 0 21623 30614 4810 0 0 0 0 0
VII 7925 6332 10510 16535 3777 0 21779 31927 5145 0 0 0 0 0
VIII 7187 5936 10593 16669 3841 0 21596 33689 5362 0 0 0 0 0
X 8037 5958 10564 16900 4001 0 21448 34795 5710 0 0 0 0 0
X 8213 5990 10161 16608 4494 0 20423 34426 6573 0 0 0 0 0
XI 7792 5814 9967 16474 4829 0 19588 34631 7233 0 0 0 0 0
XI1 8753 5475 9296 16243 4697 0 19572 35780 8025 0 0 0 0 0
2009 I 9830 3411 8995 15703 4799 185 18634 37572 7441 1167 0 0 8 0
11 9664 3169 8751 15084 4872 211 18578 39495 7857 1163 0 0 8 0
111 9549 2894 7571 13948 4845 199 18798 41870 8190 1133 0 0 10 0
v 10477 3183 7017 13323 4860 234 19454 43330 8494 1142 0 0 10 0
v 10175 3034 6845 13073 4950 262 19492 44021 8745 1125 0 0 2 0
VI 9923 2987 7022 12563 4919 282 19770 44875 9163 1116 0 0 4 0
VII 10316 2897 7198 12387 4775 303 20177 45775 9623 1215 0 0 4 0
VIII 10101 2744 7281 12375 4692 349 20288 46327 9825 1337 0 0 4 0
X 10179 2668 7662 12481 4809 335 20319 46811 10148 1373 0 0 6 0
X 11058 2868 7967 12680 5076 358 19871 47062 10696 1387 0 0 6 0
XI 10998 2790 8234 12825 5522 355 19528 47085 11692 1380 0 0 6 0
XI1 12631 2708 8575 13006 6102 317 19518 47398 12679 1481 0 0 10 0
2010 I 11943 2739 9010 13711 6374 318 19465 48340 12961 1509 0 0 10 0
11 12142 2685 9463 14259 6612 334 19686 48688 13048 1589 0 0 10 0
111 12725 2731 9820 14845 7118 338 19571 48434 13552 1557 0 0 12 0

1) PeBuaupanu nogatoun: MoyHyBajku CO KBapTanHMOT M3BelTaj 3a Q1 2009 noaaToumUTe ce PEBUAMPAHM COrNacHo CO HOBaTa yCOBOEHa METO/0/10TWja 3a NepUoaoT 0A jaHyapm 20C
2) MouHyBajkun o JaHyapm 2009 roavHa NOAATOUMTE CE KOMMMIMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MJiaH 3a 6aHKku
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KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

06BpCKM Ha OCTaHaTUTE AENO3UTHU MHCTUTYLUMK (6aHKK N wTeaunHnum) 2
BO MWINOHW AeHapu

Aeno3untun OcTraHaTU KpeaAnTHHN
Bo peHapu Bo cTpaHcka BanyTa XapTum oa BpeaHoCT 06BpcKkMn
o g o =3 o =
5 g &, f5. 0 . . Sy g, g . 5 g 5 g
23 2z 22 329 FIE g 2z 2o 20 82 = Gz 2 S
Mepvon &2 &3 S S S~ 5 & &3 S~ 8- 5 & & R 2 8 28
I. HEAPXXABEH CEKTOP
- OcraHaro
(HenpoUTHN UHCTUTYLIMM KOU UM CYXKaT Ha AOMaKMHCTBaTa, OCTaHaTh MUHAHCUCKU MHCTUTYLMK, JIoKanHa camoynpasa)
2003 XII 1681 0 202 171 125 0 190 0 0 0 0 0 18 0
2004 XII 1570 0 172 167 37 0 354 0 0 0 0 0 28 0
2005 XiI 1529 0 446 192 34 0 281 0 0 0 0 0 38 0
2006 XII 1776 0 274 303 174 0 304 0 0 0 0 0 44 0
2007 XII 2254 0 966 419 630 0 297 0 0 0 0 0 47 346
2008 I 2230 0 979 398 715 0 279 0 0 0 0 0 47 344
11 2188 0 965 428 787 0 258 0 0 0 0 0 47 343
111 2092 0 961 435 856 0 264 0 0 0 0 0 61 0
v 2152 0 545 400 948 0 228 0 0 0 0 0 61 0
\ 2222 0 519 385 1161 0 228 0 0 0 0 0 61 0
VI 2323 0 504 399 1214 0 265 0 0 0 0 0 58 0
VII 2160 0 284 445 1213 0 257 0 0 0 0 0 58 0
VIII 2281 0 288 443 1283 0 340 0 0 0 0 0 58 0
X 2261 0 345 445 1377 0 378 0 0 0 0 0 55 0
X 2181 0 314 446 1523 0 373 0 0 0 0 0 64 0
XI 2343 0 326 449 1541 0 360 0 0 0 10 0 64 0
X1 2397 0 309 480 1640 0 546 26 0 0 10 0 102 0
2009 I 1929 145 1586 1990 1577 21 528 464 166 3 0 0 422 77
11 1896 113 1743 1849 1662 54 523 476 168 81 0 0 420 78
111 2010 116 1391 1648 1743 61 492 503 179 3 0 0 368 0
v 1781 42 1421 1802 1747 70 470 529 180 10 0 0 370 1
v 1819 56 1534 1884 1725 49 616 529 182 10 0 0 376 1
% 1932 191 1790 1970 1706 46 452 638 181 21 0 0 357 0
VII 1695 45 1736 1954 1714 45 414 622 183 21 0 0 369 0
VIII 1806 58 1754 2062 1699 42 431 635 185 19 0 0 348 1
X 1760 57 1743 2641 1968 46 365 650 187 9 0 0 340 0
X 1854 31 1821 2694 2116 57 339 701 194 13 0 0 399 0
XI 1870 144 2006 2750 2173 61 414 705 196 9 0 0 389 1
XII 1791 24 1840 3158 2332 64 529 683 179 10 0 0 380 0
2010 I 1834 29 1753 3138 2452 65 486 698 174 13 0 0 380 0
II 1801 40 1784 3182 2590 69 479 707 176 11 0 0 383 1
111 1836 132 1550 3336 2724 62 786 715 176 11 0 0 361 0
IL APXXABA
2003 XiI 1154 64 372 104 156 0 25 0 0 0 0 0 887 0
2004 XIiI 551 128 379 15 104 0 27 0 0 0 0 0 889 0
2005 XII 833 128 539 14 48 0 1 0 0 0 0 0 770 0
2006 XII 1079 162 362 20 49 0 1 0 0 0 0 0 1029 0
2007 XIiI 723 176 323 24 113 0 1 0 0 0 0 0 920 0
2008 I 898 176 776 50 113 0 2 0 0 0 0 0 895 0
11 888 177 773 34 113 0 2 0 0 0 0 0 909 0
111 856 178 686 42 113 0 1 0 0 0 0 0 1111 0
v 758 178 764 24 103 0 1 0 0 0 0 0 1161 0
v 735 179 739 30 104 0 0 0 0 0 0 0 1243 0
VI 741 186 1009 23 97 0 1 0 0 0 0 0 1290 0
VII 1917 133 814 131 97 0 1 0 0 0 0 0 1339 0
VIII 843 8 796 25 97 0 1 0 0 0 0 0 1410 0
X 656 8 851 21 97 0 1 0 0 0 0 0 1426 0
X 71 8 771 29 89 0 1 0 0 0 0 0 1439 0
XI 668 8 879 25 89 0 2 0 0 0 0 0 1491 0
XII 1251 8 854 40 90 0 2 0 0 0 0 0 1487 0
2009 I 1018 1 93 12 61 45 8 0 41 0 0 0 1455 581
II 1018 1 94 11 61 26 8 0 8 0 0 0 1498 707
111 959 1 88 82 61 26 5 0 0 0 0 0 1652 1108
v 1048 1 88 82 61 18 8 0 0 0 0 0 1624 1112
\ 903 2 89 117 61 11 8 0 0 0 0 0 1630 1081
VI 1034 1 90 117 61 6 6 0 0 0 0 0 1696 1024
i 1037 1 130 158 0 4 5 0 0 0 0 0 1652 1019
VIII 1645 2 125 158 0 2 7 0 0 0 0 0 1676 1021
X 1669 2 118 158 0 1 6 0 0 0 0 0 1815 954
X 1091 2 113 158 0 2 4 0 0 0 0 0 1801 955
XI 932 2 88 142 0 4 5 0 0 0 0 0 1863 928
XI1 992 2 88 142 0 2 5 0 0 0 0 0 1958 870
2010 I 1013 2 88 142 0 11 6 0 0 0 0 0 1920 868
II 888 52 38 142 0 2 7 0 0 0 0 0 1954 871
111 918 2 109 142 0 4 6 0 0 0 0 0 1971 814

1) PeBuaupanu nogatoum: MouyHyBajky co KBapTanHWOT M3BewTaj 3a Q1 2009 noaaTouuTe ce peBMAMPAHM COrNacHo CO HOBaTa yCOBOEHa MET0A0/I0rvja 3a NepmofoT of jaHyapu 20C
2) NMouHyBajku o4 JaHyapw 2009 roavHa NOAATOLMTE CE KOMMUAMPAHW BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MAaH 3a 6aHKu

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja.
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Tabena 14

MoHaepMpaHn KaMaTHM CTanku Ha 6aHKUTE 3a NPMMEHU AENO3UTU M BKYNHO Aafl€HU KpeauTn
BO % Ha roAuLLIHO HMBO

XI.05 | XIL.05 [XII.06 |XI1.07 | 1.08 [I1.08 |III.08 |IV.08 |V.08 |VI.08 |VII.08 |VIIL.O8 |IX.08 |X.08 |XI.08 |XII.08 [1.09"|II.09 |III.09 |[IV.09 |V.09 |VI.09 |VII.09 |VIII.09 [IX.09 |X.09 |XI.09 |XII.09 |I1.10 [II.10 |IIL.10

A. A EHAPCKM KAMATHU CTANKU

1. KAMATHU CTANKW HA 1 EHAPCKA KPEQUTU 12,1 121) 10,7 99| 98| 97 97| 96| 96| 97 9,6 96| 96| 97| 98 98| 97 97 99/ 99101 101| 10,2 10,2| 10,3/ 10,3| 10,2 10,3(10,2| 10,0/ 9,8
1.1. KamMaTHM cTanku Ha kpepa uTy 6e3 BaslyTHa Knaysyna 12,5/ 126 109| 10,2(10,2 10,1| 10,1 10,1100, 10,2 10,2 10,3| 10,3104 10,5/ 10,5 105 10,4| 10,7 10,7 11,1 114| 115 11,5/ 11,6/11,6| 11,6/ 11,5/11,5/ 11,5/ 113
KamatHu CTanku Ha KpaTkopoyHu KpEANTH 6e3 BasyTHA Kiiay3y/ia 11,3 11,4 9,9 89| 88| 88 8,7 86| 87 8,9 8,9 9,0 8,9/ 9,0 9,2 9,2 89 88 9,0/ 92| 9,5 9,6 9,7 9,9/ 10,0/ 10,0/ 10,0 10,0/ 9,9/ 9,9 9,7

- Ha KPaTKOPOYHW KPEAWUTY Ha NpeTnpujaTuja 10,7| 10,7 9,5 8,6| 85| 85 8,5 85 85 87 8,7 88| 87 88 90 90| 88 87 89| 91 94 96 9,7 99| 99 99 99 99| 9,8/ 98 9,7
- Ha KpaTKOpOYHW KPEeAWUTU Ha HaceneHue 19,5 19,4 16,9| 13,4|13,2| 13,1| 12,3| 12,2/ 12,3| 12,2 12,3 12,5| 12,6/ 13,4 13,3| 13,5| 13,6/ 13,0| 13,2| 13,6/ 13,4| 13,4| 13,5 13,5| 14,1| 14,3| 14,3| 14,3| 14,4 14,6/ 14,0
KamaTHu CTanku Ha 40/ropoyHi KpeanTy 6e3 BasyTHa Kaay3yna 13,5 13,5| 11,7 11,3]111,3| 11,2| 11,2| 11,3/ 11,2| 11,3| 11,4 11,4 11,5/ 11,7{ 11,7 11,6 11,7 11,6/ 11,8/ 11,8/ 12,2| 12,6] 12,6 12,6/ 12,6| 12,6/ 12,6 12,5/ 12,5 12,5/ 12,3
- Ha 10AropoyYHM KPeAMTM Ha NpeTnpujaTuja 10,1 10,0 8,4 8,4 8,4 84 8,4 8,4 84| 8,6 8,6 8,6 8,6/ 8,7 8,8 88| 90/ 90 9,3 9,4 9,7 9,8 9,7 9,8/ 9,8/ 9,8 9,8 9,8/ 9,7 9,7 9,5
- Ha J0NropoYHM KPeAMTY Ha HaceneHme 154| 153| 14,3| 13,3]13,2| 13,1| 13,0f 13,1|12,9| 12,9 13,0 13,0/ 13,1)13,3| 13,4| 13,4 13,4| 13,4| 13,5/ 13,5/ 140/ 14,6] 14,6 14,6/ 14,6| 14,6| 14,6| 14,6/ 14,5 14,5| 14,3
1.2. KaMaTHM CTankKm Ha KPeA uT 1 Co BayTHa kiaysyna 11,2| 11,1) 103 95| 94, 93 92| 91 91| 90 9,0 89| 89| 90| 91 91 90 91 91| 92 93 91 9,1 92| 92 93 92 93| 92| 89 8,7
KamaTHu CTanky Ha KpaTkopoyHu KpeguTy co BaJlyTHa K/ay3y/ia 9,4 9,0 8,1 7,2 7,3| 7,2 72| 72| 72| 74 7,3 73| 77 77 75 74 74 75 79| 84| 86/ 88 8,8 89| 9,0 90/ 90 89| 88| 87 8,7
- Ha KpPaTKOPOYHW KpeaWTM Ha NpeTnpujaTuja 9,6 9,1 8,3 72| 7,4 7,2 72| 72| 72| 74 7,4 74| 74 78| 75 74 74 75 7,9 84| 86 8,; 8,9 89| 91| 90 90 89| 89| 87 8,7
- Ha KpPaTKOPOYHW KPEAWUTU Ha HaceneHue 8,1 8,1 7,0 71 7,1 7,3 7,1 72| 72| 7.2 6,9 69| 91 73 74 73| 7,5/ 79 7,8/ 81| 82| 86 8,7 82| 84| 85 85 8,2| 82| 7,7 7,8
KamatHu CTanku Ha 40/IropoYyHn KpeauTH Co BaslyTHa Kiay3yna 11,5 11,5/ 10,6 9,6/ 9,5 9,4 9,3 9,2| 9,2 9,1 9,1 9,0 9,0/ 9,1 9,2 9,2 9,1 9,2 9,2 93| 93 9,1 9,2 9,2 9,2| 9,3 9,2 9,3| 9,2| 89 8,7
- Ha JOAropoYHM KPEAMTM Ha NpeTnpujaTuja 10,9/ 11,0f 10,4 9,31 9,1 9,0 8,9 89| 8,9 8,9 8,8 8,7 8,7| 8,7 9,1 9,0l 89 9,0 9,3 9,3] 9,5 9,4 9,5 9,5 9,4| 9,7 9,6 9,71 9,5/ 9,5 9,4
- Ha 10AropoyYHM KPEANTU Ha HaceneHme 11,9/ 11,9 10,8 9,81 9,8/ 9,7 9,6/ 9,5 94 94 9,3 9,2 9,2| 9,4 9,4 9,4 93| 93 9,1 9,2| 9,2 8,8 8,9 8,9 9,0/ 9,0 8,9 9,0/ 89| 84 8,0

2. KAMATHMU CTANKW HA 1 EHAPCKW [1 ENO3UTU 57 56 44 53| 54| 55 56, 55| 57| 58 59 60 61| 62| 65 65| 68| 68 66| 67 68 68 7,2 72| 74| 74, 74 75 73| 75 75

2.1. KaMaTHM CTanKy Ha /1 eHapCKK f eno3uT v 6e3 BanyTHa knaysyna 58 57 4,5 56| 57| 59 59| 59| 60 61 6,2 63 64| 65| 6,7 68| 71| 71 72| 73| 77, 78 79 81 82| 82| 83 84| 80/ 80 8,0

KaMaTHu CTanky Ha [eHapcky 4erno3uty 6e3 BasyTHa Knay3y/ia Ha npetrpujarmja 7,4 7,2 3,4 54| 53| 54 55| 55| 56| 5 8_| 6,0 6,0 60| 61| 62 62| 64 64 6,4 64 65 66 6,8 7,00 7,0 72| 72 7,1 62| 65 6,5
- Ha 1eno3unTy Mo BUAYBatbe 0,7 0,6 0,7 2,3 23 33 35| 30 24 11 1,4 1,3 14 1,3 1,6 1,5 23] 23 23| 22| 1,5 1,6 1,6 01| 02| 0,1 0,1 02| 01| 0,1 0,2

- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHM AEM03nTN 7,6 7,3 3,4 54| 53| 53 54| 54| 55| 5 SJ 59 59| 59| 60 60 6,0| 62| 62 62| 63 63 64 6,7 69| 69| 71 71 7,0| 60| 62 6,2
- Ha 10rOPOYHO OPOYEHU AEMNO3UT U 7,3 7,3 6,7 7,5 7,4 7,5 76| 7,5 7,6 8,4 8,5 8,6/ 8,6/ 86 8,6 86| 89 9,1 9,1 9,2| 9,2 9,0 9,0 9,0 9,0/ 9,0 9,1 9,1 9,1 9,1 9,0
KamaTHu CTanky Ha 4eHapcky AernonTy 6e3 BasyTHa K/ay3y/ia Ha Hace/ienme 4,8 4,8 5,0 57] 59| 6,0 6,1 6,0/ 6,1 6,2 6,2 6,4 6,5 6,6 6,9 70| 7,4 74 7,5 7,6/ 8,0 8,2 8,3 8,4 8,5 8,5 8,6 8,7 8,5/ 8,4 8,4
- Ha Aeno3unTy no BuayBake 1,0 1,0 1,0 1,11 1,0 10 1,0 1,0, 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0/ 1,0 1,0 1,0 1,4 1,2 1,0 1,0/ 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0/ 1,0 1,0 1,11 0,8/ 0,7 0,9
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHM AN0o3UTU 6,9 7,0 6,7 69| 7,1 7,1 7,2 7,1 7,1 7,2 7,2 7,3 7,4 7,4 7,8 79 79/ 79 8,0/ 8,2 87 88 8,9 9,0 9,1 9,1 9,1 9,1/ 89| 8,7 8,6
- Ha A0OArOPOYHO OPOYEHM AENO3UTH 7,9 8,0 8,0 83| 82| 82 8,2 81| 83| 84 8,4 8,5 86| 89| 90 9,1 92| 9.2 92| 9,7/ 98| 10,1 10,2 10,3 10,3/ 10,5/ 10,6/ 10,7| 10,7| 10,5/ 10,8|
2.2. KamaT HM CTankKy Ha 4 eHapCKM f eNO3MT M CO BaJlyTHa knaysyna 4,4 4,4 3,4 39| 3,8/ 38 39 41| 42| 45 4,5 44| 51| 51 51 50 48 48 44 43| 41| 38 3,2 3,3 3,5 3,5 35 3,6/ 31| 39 3,7
KamaTHu CTanky Ha [ eHapcky AErosnTy co BaslyTHa KAay3y/1a Ha npeTrpujaTuja 4,4 4,4 3,3 39| 37] 38 39| 40| 42| 45 4,4 44 51| 51| 51 50| 48 48 44| 43 41 3 3 3,1 33| 3,5/ 35/ 35 3,5/ 3,0 38 3,7
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHM 1EMo3nTn 4,5 4,5 3,2 39| 37 38 39| 40| 42| 45 4,5 44 51| 51| 51 50| 48 48 44| 42| 41| 37 3,0 32| 34 35/ 35 3,5| 3,0 38 3,7
- Ha A0ArOPOYHO OPOYEHN Aeno3nTH 3,8 3,7 58 4,0 4,0 40 39/ 39 39 39 3,9 39| 39 40 44 43| 48 45 56/ 55/ 55/ 55 55 60| 71, 71 71 71 7,1 7,1 7,1
KamatHu CTanky Ha 4eHapcku AErno3nTy Co BalyTHa KAiay3yna Ha HaceneHme 8,8 8,3| 83| 8.2 8,2 8,2| 82 8,5 8,5 9,2 9,2| 9,2 8,8 9,2 92| 9,6 96| 96| 76/ 76 7,6 76| 76| 7,6 7,6 76| 76| 76 9,6
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHN AEeno3NTU 8,8 83| 83| 81 8,1 8,1 8,1 8,2 8,2 8,9 8,9 89 8,2 89| 89/ 8,0 8,0/ 8,0 7,5 7,5 7,5 7,5 7,5 7,5 7,5 7,5 7,51 7,5 5,3
- Ha 10ArOPOYHO OPOYEHM AeNO3UTH 8,01 9,0/ 9,0 9,9 99 99 9,9 9,9 9,9 9,9/ 9,9 9,9 99| 99/ 99 99/ 99 99 9,9 9,7 9,71 9,71 9,7 9,7 9,71 9,71 9,7 9,7

1) MouHy Bajiku oa JaHy apu 2009, KaMaT HUT e CT anky ce NOHAEPMPAAT COrNacHo HOBMOT CMeT KOBeH NniaH 3a GaHkn.
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja.
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NMoHaepupaHn KaMaTHU CTanNkKu Ha 6aHkuTe 33 NMpUMMEHUN AEeN0O3UTU U BKYNMHO AaAeHU KpeanuTu
BO % Ha roguHo HMBO

XI1.05 | XII.O5 |XII.06 [XII.07 |1.08 [I1.08 |II1.08 |IV.08 |V.08 |VI.08 |VII.08 |VIII.O8 |IX.08 [X.08 |XI.08 |XII.08 |1.09|II.09 |III.09 [IV.09 [V.09 |VI.09 |VIL.09 |VIII.OO [IX.09 |X.09 |XI.09 |XII.09 [I.10 |II.10 |[IIL.10

B. 1 EBUSHU KAMATHU CTANKN

1. KAMATHU CTANKA HA [1 EBU3HU KPEQLUTU 7,6 78 8,5 85| 82| 81 81 80| 81| 81 81 80 81| 83| 78 72| 66/ 7,0 74| 74| 75 77 7,6 76| 76| 75 76 76| 75 73 73
1.1. KaMaTHM CTanKun Ha KpPaTKOPOYHM A €BVBHY KPeA uT n 7,6 8,1 8,4 81| 76| 74 74| 74| 75 75 74 73| 74| 78 70 6,2| 57| 6,2 70 72| 72| 73 73 73 73| 72| 7,2 74| 74 74 74
KamaTHu CTanku Ha KpaTKopoYHu [€BU3HN KDEANTH Ha MPETpnjaTmja 7,6 8,0 8,4 8,01 7,6/ 74 7,4 74| 7,5 7,5 7,4 7,3 74| 7,8/ 70 6,2 57| 62 7,0 7,2| 7,2 7,3 7,3 7,3 7,3 7,2 7,2 74 7,4 74 7,4

- onobpeHn Bo EBPA 7,5 8,1 8,4 81| 7,71 7,6 7,7 7,7) 7,7 7,7 7,6 7,7\ 78| 83| 7,5 6,8 63 68 7,2 7,4 74| 7,6 7,5 7,5 7,5/ 7,5 7,5 77\ 7,71 7,8 7,8|
- ono6peny 8o CAZl nonapu 7,9 7,4 8,0 68| 57 49| 45| 48| 47 47 4,7 46| 49| 58| 45 31 25| 2,7, 60 61| 62| 59 59 61| 62| 60 60 60| 60 59| 59
KamatHu CTanky Ha KpaTkopoYHu 4EBU3HN KPEAUTH HA HacesIeHue. 16,1 16,2| 13,3| 12,4]12,1] 12,0/ 12,0 12,1 11,8 11,7 11,5 11,5/ 11,9/ 11,9| 11,8 12,8/ 10,0 93| 12,5/ 12,0/ 11,1| 11,1] 10,5 10,1 94| 97, 94 9,6 9,6/ 9,2 9,1
- onobpeHn Bo EBPA 16,1 16,2| 13,3| 12,4]12,1| 12,0/ 12,0) 12,1} 11,8 11,7 11,5 11,6 11,9 12,0/ 11,8 12,8 10,0/ 9,3| 12,5/ 12,1 11,5] 11,8 11,1 10,5/ 10,2) 10,2) 9,9| 10,0f 9,6/ 9,2 9,1

- ono6peny 8o CAZl nonapu 3,0 30 3,0 3,0/ 30 30 30 30 30 30 30 30 31 3 d 3,0 3,0 24| 20 20 2,0
1.2. KaMaTHM CTanKy Ha [ O/IrOPOYHN /] EBMBHM Kpea UTu 76| 78 85 87| 84 83| 84| 82 83| 84 83 83| 84| 85 80 75| 69 73| 75| 75 75 7,ﬂ 7,7 76| 76| 76| 7,7 76| 75| 72| 73
KamatHy cTarnku Ha [0/IropoyHu AEBN3HN KPEAUTH Ha rpeTrpujatmja 7,5 7,6 8,4 8,7] 8,4/ 8,3 8,3 8,3 8,3 8,3 8,3 8,3 83| 8,5 8,0 7,3 6,6/ 7,0 7,3 73| 7,3 7,4 7,3 7,2 72| 7,2 7,3 73| 72| 71 7,2
- 0a06peHy Bo EBPA 7,5 7,6 8,5 8,7] 85| 84 84| 84 84 84 8,3 83| 84| 85/ 81 74 67, 7,1 73| 73 73 74 7,3 72| 72| 72| 73 7,31 72| 7,1 7,2
- opobpenyn Bo CAZl nonapu 6,9 6,9 7,6 71| 66| 56| 53| 53| 51 50 4,9 52| 53| 64 42 37| 29 30 63 63 63 61 6,3 64| 64| 64 64 65| 65 64| 65
KamaTHu CTarnky Ha 40/1ropoYHN 4EeBN3HN KPEANTYH HA HACe/IeHNe. 10,5/ 10,4 9,2 8,6/ 85 84 8,5 7,7 83| 84 8,4 8,4 85| 85| 80 8,5| 86/ 86 86/ 86/ 88| 10,3] 10,3 10,3| 10,2 10,2| 10,2| 10,2 9,7 8,1 8,1
- ono6peny 8o EBPA 10,5/ 10,4 9,2 86| 85 84| 85| 77| 83 84 8,4 84| 85| 85 80 85| 86| 86/ 86 86 88| 10,3| 10,3 10,3| 10,3| 10,2| 10,2| 10,2 9,7| 81| 81
- ono6peny Bo CA/] aonapu 4,2 4,2 4,1 47| 45 45| 44| 44| 32| 31 31 3,00 3,1 30/ 30 3,0 30 30 30 25 28/ 28 2,8 30 28] 28 28 2,8 28] 39| 28
2. KAMATHU CTANKW HA AEBMBHU AENO3UTU 1,3 1,4 1,8 20| 21| 22 22| 22 23 23 23 24| 25 27 29 30/ 31| 32 32 32| 32| 33 33 33| 33| 33| 34 34| 33| 33 3,2
2.1. KamaTHM CTanku Ha A€BM3HM [1ENO3UTH Ha NpeTnpujaTuja 1,7 1,7 2,1 23| 23| 23 23 23 25| 24/ 25 25 26| 28 27 27| 27 28| 26| 26/ 21 23 2,2 22 21| 21| 23 22| 20/ 21| 20
- Ha 1eno3nTy Nno BUAYBake 0,5 0,5 0,6 06| 06/, 06| 06/ 06/ 06 06 0,6 06/ 07 06/ 0,7 o7/l o7 o5 05 04 04 04 0,4 03| 03] 03 03 04| 04/ 04| 03
- NpuMeHu Bo EBPA 0,5 0,5 0,6 0,6/ 0,6/ 0,6 06/ 0,6] 06| 06 0,6 06| 0,7 06| 0,7 0,7 0,7, 0,5 0,5 04| 04| 04 0,4 03| 03] 03 03 04| 04| 03 0,3
- npuvenn 8o CAZl nonapu 0,5 0,5 0,6 06| 06/ 05/ 04 03] 04 04 0,4 04/ 04| 04/ 04 o3 o4/ 04 04 03 03] 03 0,3 03| 03] 03 03 04/ 04 05/ 04
- Ha KPaTKOPOUYHO OPOYEH 1eno3uTy 2,5 2,5 3,2 36| 36/ 36| 34 34| 37 38 36 37| 43| 44 44 42| 43| 43| 40 40 39/ 40 39 3,7 3,7 3,6/ 3,6 3,6/ 3,5 3,5 34
- npumeHn Bo EBPA 2,0 2,1 2,8 3,6/ 3,6/ 3,6 3,5 3,6 39| 39 3,9 3,9 44| 45| 44 43| 44 43 4,00 40 39| 40 3,9 3,7 3,7 3,6] 36 3,6/ 3,5/ 3,5 3,4
- NpuMenn 8o CA/] nonapu 3,2 33 4,3 38| 36/ 36| 26| 24 21 22 2,3 23| 24| 32 31 31 31 23| 22| 22| 22| 22 2,0 2,5 24| 24 24 2,4 24| 23| 19
- Ha 10NTOPOYHO OPOYEHN AEMO3NT U 3,0 2,7{ 29| 29| 30 28 25/ 26 39 3,8/ 40| 38 31 2,5 38 47 48 48 48| 48 4,8 47| 48| 48 50 50[ 50| 50/ 50
- NpuMeHn Bo EBPA 3,0 2,7 29| 29| 30 2 j 2,5 26 39 3,8/ 40| 38 31 2,5 42| 47/ 4 SH 48| 48 4,8 47| 48| 48/ 50 50| 50| 50/ 5,0

- npumenn Bo CAZ] gonapu 2,5 2,5 2,5 2,5 1,5

2.2. KamaTHM CTankn Ha A eBM3HU 1eNO03UTH Ha HaceneHne 1,2 13 1,7 19| 20/ 21| 22| 22| 22 22| 23 24| 25 27 30 31| 32| 33| 33 34 34| 35 3,6 35/ 35| 36| 36 36| 36/ 36/ 35
- Ha /1eN03nTH MO BUAYBake 0,6 0,6 0,8 08/ 08 08 08/ 08 08 08 0,8 o8/ o8/ 08 08 o8/ o8/ 08 08 08 08/ 08 0,8 o8/ 08/ 08 08 0,7/ 0,7, 06| 04
- npuvenm 8o EBPA 0,7 0,7 0,8 o8/ 08 08 08/ 08 08 08 0,8 o8/ 08 08 08 o8/ o9 09 08 08 08 08 0,8 09/ 09 09 09 08/ 07 06| 05
- npuvern Bo CAZl onapu 0,5 0,5 0,6 06| 06/, 05/ 05/ 05/ 05 05 0,5 05/ 05 05 05 o5/ 05/ 05 04 04 04 04 0,4 04| 04| 04/ 04 04| 04, 04| 02
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHM AeN0o3NTU 1,7 1,8 2,3 2,6] 2,8/ 29 2,9 29| 29 2,9 3,0 3,1 3,2| 3,4 3,8 3,9] 3,9 4,0 4,1 4,1 4,2 4,3 4,3 4,3 43| 43| 43 43| 43| 4,2 4,1
- NpuMeHn Bo EBPA 1,8 1,8 2,3 2,6 29/ 30/ 30 29 30/ 30 31 32| 33| 36/ 40 41| 41| 42| 43| 43| 44| 45 4,5 4,5 45| 45 45 45| 45 44| 43
- npuvenu 8o CA/l nonapm 1,6 1,7 2,3 24 24 24 2,4 24| 22| 22 2,2 2,2 22| 23] 23 23] 2,1 22 2,2 2,1 21| 21 2,1 2,1 2,1] 22| 22 2,2 22| 22 2,1
- Ha 107IrOPOYHO OPOYEHM AeMO3UTH 2,8 2,9 3,7 3,71 3,8/ 3,9 4,0 4,0/ 4,0 4,0 4,1 4,0 42| 4,5 46 4,8 51| 5,2 5,4 54| 54/ 54 5,4 5,4 54| 54| 5,5 5,5/ 55/ 5,5 5,4
- NpuMeHn Bo EBPA 2,9 2,9 3,8 39| 39 41| 41| 41| 42| 42 4,2 42| 44| 47| 48 49| 52| 53| 55 55 55/ 55 55 55| 54| 55/ 55 55| 55| 55/ 55
- NpuMeHn Bo CA/l fonapu 24| 25 3,1 30| 29/ 28/ 28/ 28/ 28 28 28 28| 27| 28 28 28] 38 40 38 39 39| 38 38 371 37| 37 36 3,6/ 36/ 37| 37

1) NouHy Bajiv op JaHy apu 2009, KaMaT HUT € CT ankn ce NOHAEPUPaaT COrMacHO HOBMOT CMET KOBEH MnaH 3a 6aHKu.
W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakepoHwja.
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Tabena 15
KamaTtHm ctanku Ha HapopgHaTta 6aHka Ha Peny6aimka MakepgoHuja
B0 %
AKTMUBHM KaMaTHK MacMBHM KaMaTHM CTaNKMW
cranku - obesbenyBare noBJiIeKyBame Ha
Mepvon ECKOHTHA | pacnionoxnus BnarajHM4KM 3anucy - OCHOBHa
cTanka | ypenut npeky | Aykumcku peno- poyHocT*
HOK-oMbapaeH |  TpaHcakumm TeHaep co TeHaep co
Kpeant M3HOCK KamaTHW CcTanku
2003.XIL 6,5 14,0 6,2
2004.1 6,5 14,0 6,8
Q' 6,5 14,0 7,5
111 6,5 14,0 8,0
v 6,5 14,0 8,0
\ 6,5 14,0 8,0
VI 6,5 14,0 8,0
VII 6,5 11,0 8,0
VIII 6,5 11,0 8,3
IX 6,5 11,0 8,6
X 6,5 11,0 9,0
XI 6,5 11,0 9,7
XII 6,5 13,0 10,0
2005.1 6,5 13,0 10,0
E 6,5 13,0 10,0
11T 6,5 13,0 10,0
v 6,5 13,0 10,0
Vv 6,5 13,0 10,0
VI 6,5 13,0 10,0
VII 6,5 13,0 10,0
VIIT 6,5 13,0 10,0
X 6,5 13,0 10,0
X 6,5 13,0 10,0
XI 6,5 13,0 9,1
XII 6,5 13,0 8,5
2006.1 6,5 13,0 7,3
I_I| 6,5 11,0 7,1
111 6,5 11,0 6,8
v 6,5 11,0 6,2
Vv 6,5 11,0 5,7
VI 6,5 9,5 58
VII 6,5 9,5 5,6
VIIT 6,5 9,5 5,5
IX 6,5 9,5 54
X 6,5 9,5 5,5
XI 6,5 9,5 5,7
XII 6,5 9,5 5,7
2007.1 6,5 9,5 5,7
I_I| 6,5 9,5 5,4
11T 6,5 9,5 53
v 6,5 9,5 51
\ 6,5 9,5 5,0
VI 6,5 7,5 4,9
VI_I| 6,5 7,5 51
VIIT 6,5 7,5 51
IX 6,5 7,5 4,8
X 6,5 7,5 4,8
XI 6,5 7,5 4,7
XII 6,5 7,5 4,77
2008.1 6,5 7,5 4,89
I_I| 6,5 7,5 5,15
11T 6,5 7,5 5,85
v 6,5 7,5 6,00
Vv 6,5 7,5 6,80
VI 6,5 8,5 7,00
VI_I| 6,5 8,5 7,00
VIIT 6,5 8,5 7,00
IX 6,5 8,5 7,00
X 6,5 8,5 7,00
XI 6,5 8,5 7,00
XII 6,5 8,5 7,00
2009.1 6,5 8,5 7,00
II 6,5 8,5 7,00
11T 6,5 8,5 7,00
v 6,5 10,5 9,00
\ 6,5 10,5 9,00
VI 6,5 10,5 9,00
VII 6,5 10,5 9,00
VIII 6,5 10,5 9,00
IX 6,5 10,5 9,00
X 6,5 10,5 9,00
XI 6,5 10,5 9,00
XII 6,5 10,0 8,50
2010.1 6,5 9,5 8,00
II 9,0 7,61
11T 8,0 7,26

* 28 peHa

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnunka MakeaoHwuja.
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Tabena 16

3apo/mkuTenHa pesepBa Ha 6aHkuTe n wTteguaHuuuTe*

BO MUJIMOHU AEHAPU
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* 3aponmxuTenHaTa pesepsa Ha 6aHKK BO AeHapu ce OApXyBa Ha MPOCEYHO HWUBO, 10AEKA 3aA0/MKUTE/HaTa pe3epBa Ha 6aHKM BO AEBW3M W 3a0/DKUTENHATa pe3epBa Ha WTeAUNHULM BO

[nleHapy ce oApXyBa Ha (UKCHO HUBO.

Fok I'IpoueHT 04 U3HOCOT yTBpAEH oA OGBPCKI/I BO CTpaHCKa Banyta KOj Ce UCnonHyea BO AeHapu. OcraToKkoT ro npeTcraByBa M3HOCOT Ha 3a40/DKUTENHa pe3epea KOj Ce UcnonHysa BoO

espa.

*** Mpea 11 jynu 2009 roamHa, cTankarta Ha 3a0/KUTENHa pe3epBa Ha 06BPCKM BO AOMaLlHa BanyTa co Ba/lyTHa knay3yna 6elle eHakBa CO CTankata Ha 3aflo/DKUTeNHa pesepsa Ha

OGBPCKVI BO AOMalUHa BanyTa.

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakegoHuja.

115



KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

Tabena 17
KamaTHM cTanku Ha APXaBHUTE XapTuu o4 BpeaHoCT
B0 %
BO AieHapu BO fieHapy CO AeBM3Ha Ksay3yJia
MNepuoa |1 meceu |3 Meceumn |6 Meceun |12 meceum |2 roamnn |3 roaunm |1 meceu |3 meceum |6 Meceun |12 Mmeceum |2 roanHm | 3 roanHm
2004.1 7,5
I 7,4
I 8,8
v 8,9
Vv 8,3
VI 8,4
VII 8,4
VIII 8,4
X 8,5
X 8,9
XI 9,2 9,5
XII 9,2 10,4
2005.1 9,3 10,8
i 10,0 10,8
11T 10,5 11,2
v 10,4 9,8
Vv 10,8 10,5
VI 10,4 10,5 11,1
VII 10,4 10,6
VIII 10,5 10,9
IX 10,3 11,2
X 9,8 10,1
XI 8,9 9,9 10,0
XII 8,0 8,8 9,6
2006.1 7,2 7,6
II 7,0 7,1
11T 6,8 7,3 8,6
v 6,4 6,8 9,4
\Y 6,1 7,1
VI 6,5 6,9 8,7
VII 6,2 6,7
VIII 6,0 6,6
X 6,0 7,0 8,7
X 6,2 6,9 9,3
XI 6,1 6,8 9,6
XII 6,3 7,0 8,9
2007.1 6,5 6,8 8,8
I 6,4 6,8 8,9
I 6,4 7,0 8,4 8,0
v 6,4 6,8
\Y 6,2 6,6 57
VI 54 5,5 5,8
VII 54 5,6
VIII 5,4 5,5
X 3,7 51
X 51 5,4
XI 52 5,4 6,5
XII 4,8
2008.1 51 5,4 57
I 51 5,3 6,3
I 5,8 5,6 6,5 6,8
v 6,1 6,3 7,0
V 6,7 6,3
VI 7,1 7,2 7,3 8,0
VII 7,31 7,30 7,92 8,0
VIII 7,39 7,76 8,25
X 7,43 7,68 7,99 8,40
X 7,55 7,86 8,25
XI 7,58 7,69
XIT 7,48 7,84 7,00
2009.1 7,43 7,26 7,00
I 7,80 7,51
III| 8,57 8,74 7,69
V[ 8,81 8,97 9,10
Vv 9,03 8,80
VI 9,35 8,99 5,25 7,00
VI 8,65 5,25 5,70
VIII 5,50
X 5,40
X 5,50
XI 5,50
XII 5,30
2010.1 5,20
I 5,00
I 4,99

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnunka MakeaoHuja.
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Tabena 18

MnateH 6unanc Ha Peny6nnka MakegoHumja -

BO MunmoHu CA-gonapu

KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

arperaTtHu nogartoum /1

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
I. TekoBHa cMeTKa 82,5 -262,9 -298,9 -339,8 -286,5 -280,1 65,6 -103,1 -235,4 -378,8 -185,5 -451,6 -159,3 28,5 -605,7 -1.220,1 -645,6
CTOKM, HeTO 42,8 -184,9 222,8 -314,7 -386,3 515,6 -495,9 -690,8 -526,7 -805,6 851,0  -1.139,0  -1.0630  -1.260,5  -1.638,5 2.572,5 -2.156,9
M3B03, ¢.0.6 1.055,3 1.086,3 1.204,0 1.147,4  1.236,8 1.291,5 11900 13207 11554  1.112,1 1.362,7 16749  2.040,6  2.410,7  3.391,5 3.970,9 2.685,5

¥YB03, $.0.6 /2 -1.012,5  -1.271,3  -1.426,8 -1.462,1 -1.623,1  -1.807,1  -1.6859  -2.011,6  -1.682,2  -1.917,7 -2.213,7 -2.813,8 -3.103,6 -3.671,2  -5.030,0 -6.543,4 -4.842,3
YCNYTH, HeTO -154,5 -155,1 -200,5 -156,2 -137,8 -59,8 38,9 48,7 -19,2 22,1 -6,6 -54,4 -33,6 28,5 34,4 11,4 40,1
Mpunve 84,0 172,0 185,2 154,3 138,1 149,3 272,8 316,7 244,6 253,1 380,3 452,5 515,5 601,3 818,4 1.011,7 862,7

OpnvB -238,5 327,1 -385,7 -310,4 -275,8 -209,1 -234,0 -268,0 -263,8 -275,3 -386,9 -506,9 -549,1 572,8 -784,0 -1.000,2 -822,6

[ 0X0A, HeTo -56,7 -46,6 -39,6 51,3 -54,4 53,5 72,1 70,0 27,2 -45,5 63,8 -38,0 -114,8 -33,7 -385,0 -114,7 -128,0
Mpunve 4,3 10,0 20,8 22,8 17,5 23,6 24,2 41,6 52,6 50,8 60,4 84,6 97,5 134,9 213,1 272,7 178,1

OpnvB 61,0 -56,6 60,4 74,2 71,9 77,1 96,4 -111,7 79,8 96,3 -124,2 -122,6 2124 -168,6 -598,1 -387,4 -306,2
TEKOBHU TPAHC®EPW, HeTo 85,8 123,7 163,9 182,3 292,0 348,9 463,6 609,0 337,8 494,4 735,9 7797  1.052,2 1.237,1 1.383,4 1.455,7 1.599,2
Mpunve 115,0 197,0 293,5 341,3 433,3 376,5 507,2 635,5 3724 535,2 773,8 824,5 1.094,9 1.279,2 1.480,9 1.525,6 1.672,4

Oanve 29,2 73,3 -129,5 -158,9 -141,3 27,6 43,6 26,5 34,6 -40,8 -37,9 -44,8 42,7 42,1 97,5 -70,0 73,2

II. KanuranHa u (pMHaHCUCKa CMeTKa -12,9 162,3 280,6 318,2 349,6 296,3 91,4 40,2 236,6 388,0 218,3 434,1 165,5 23,0 647,8 1.215,4 619,1
KAMUTANTHA CMETKA, HeTo 0,0 30,0 1,7 0,0 0,0 -1,8 0,0 03 1,4 8,3 6,7 4,6 2,0 1,1 4,9 -17,6 28,4
®OUHAHCUCKA CMETKA, HeTo -12,9 132,3 278,9 318,2 349,6 298,1 91,4 39,9 235,2 379,7 225,0 438,7 167,5 24,1 642,9 1.232,9 590,8

A VPEKT HA MHBECT UMK, HETO 0,0 24,0 9,5 11,2 58,0 150,5 88,1 215,7 446,3 105,5 117,5 321,9 94,2 424,0 700,2 600,5 234,8
[IVPEKTHU MHBECT MMM BO 3eMjaTa 0,0 24,0 9,5 11,2 58,1 150,5 88,4 215,1 447,1 105,6 117,8 323,0 97,0 424,2 699,1 587,0 247,9

[IVPEKTHU MHBECTULIMM BO CTPAHCTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,3 0,6 0,9 0,1 0,3 1,2 2,8 0,2 1,1 13,5 -13,1

MopT donro-mHBECT UMK, HETO 0,0 0,0 2,7 0,3 1,3 0,2 0,1 -0,9 3,5 1,2 5,7 11,5 238,6 92,4 155,2 72,5 147,6
CpeacrBa 0,0 0,0 1,4 0,5 1,7 0,2 0,1 0,8 3,2 1,2 0,3 0,9 0,8 0,5 2,8 1,1 51,2

06BpckM 0,0 0,0 1,3 0,8 0,4 0,4 0,0 0,1 0,4 0,1 5,3 12,4 237,8 92,8 157,9 71,4 198,8

OCTaHaTH1 MHBECT ULIMK, HETO 44,0 150,2 367,4 300,8 294,1 201,1 -36,3 89,6 -137,6 133,4 152,8 124,8 249,7 -116,4 69,4 657,7 344,8
CpeacrBa 32,0 34,7 39,9 77,7 -66,1 -58,9 -184,1 63,0 -112,2 226,8 18,2 8,5 -47,0 -148,6 -80,9 297,7 -143,6

06BpckM 12,0 115,5 327,5 223,1 360,3 260,0 147,8 152,6 25,4 93,4 134,7 116,3 296,8 32,2 11,4 360,0 488,4

BpyTo0 odmuMjanHu pesepsy, ( - = 3ronemyBame) /3 -56,8 -41,9 -100,6 5,9 3,8 53,3 -143,3 -264,5 77,0 139,7 -51,0 -19,5 -415,1 -375,8 -143,0 47,2 -136,5

III. Mpelwukn M NponycTu 95,4 100,6 18,3 21,6 63,2 -16,2 157,0 62,9 -1,2 9,2 32,8 17,6 6,2 5,6 42,0 4,7 26,5

W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny 6nvka MakesoHvja.
1/ NpeT xoAHM NoaaT ou
a. Bo HoemBpy 2009 roavHa u3BplLeHa e peBu3nja Ha noaaT ouuT e 3a:

- 2008 roauHa BO KaT ErOpPUMT €: AUPEKT HI UHBECT ULiMK, AOXOA W OCT aHaT U MHBECT UL UM - NOPaAM BKNy Yy Bakbe Ha NOAAT OL{UT € O FOAWLLHMOT MpaLLaHKK 3a CT paHCKW BNOXY Baka [N 22 u nogobap ondat Ha noaaT ouuT e 3a KpeAWUT HaT a 3afj0/K eHOCT ;

- CTOKM W Y CNy I - NPecMeT aH € U NpuMeHeT HoB U.1.¢. - $.0.6. dakTop 3a 2008 roanHa u

-CT OKM, Y CTly TV M T ProBCKU KPEAWT W, BP3 OCHOBA Ha Aed MHUT MBHUT € NMoAaT OLiM 338 HaABOPELLHO - T proBcka pasmeHa 3a 2006 n 2007 roauHa.
2/ YBO30T € npukaxkaH Ha ¢.0.6. NnapuTeT cornacHo V usaaHue Ha NpupayHmMKoT 3a nnaTteH 6unaHc oa MM®. MpecmeTkaTa Ha U.u.¢. - ).0.6. PakT OpoT kako NPoOLEHT OA yBO30T L.u.¢.

N0 roavHu usHecy Ba: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%,1996-14%,1997-10%,1998-5,02%,1999-4,86% , 2000-3,9%, 2001-4,2%, 2002-3,8%, 2003-4,06% , 2004, 2005, 2006, 2007-4,14% , 2008 u 2009 - 3,86%.

3a z3a 2006, 2007 1 2008 roanHa HanpaBeHO € U BPEMEHCKO NPUNaroAy Bake 3a y BO30T Ha eNekT puyHa eHeprija.

3/ Be3 MOHeT apHO 31aT 0 1 Ky PCHU Pasfnku.
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Tabena 19

MnateH 6umnanc Ha Peny6bnuka MakenoHunja

BO MUJIMOHN €BpPa

KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

- arperaTtHv nogartoum /1

2003

2004 2005 2006 2007 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2008 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2009 1 2 3 2010
I. TekoBHa cMeTKa -169,8 -361,8 -122,5 23,4 -421,2 -173,1 -210,7 68,3 -401,2 8533 -3456  -100,1  102,5  -140,0 4833 41,9  -182  -13,9 74,0
CTOKMU, HeTO -753,0 914,3 -858,5  -1.001,5  -1.181,0 -374,2 -464,0 -419,9 492,6  -1.750,7 -446,6  -339,l  -301,0 4643 -1.551,0 872 923 -117,3 -296,7
13803, ¢$.0.6 1.203,2  1.3450  1.642,9 19140 24722 611,6 735,8 745,2 591,6  2.6842  400,3  491,3 5324 4970 19209 1338 1585 1898 482,1

YB03, ¢.0.6 /2 -1.956,2  -2.259,3  -2.501,4 -2.9155  -3.653,2 9858  -1.199,9  -1.1651  -1.0842 -4.4349 -8468  -830,3 -833,4 -961,3 -3.471,9 -221,0 -250,7 -307,1 -778,8
YCIYTW, HeTO 6,0 -43,4 -24,7 22,4 25,1 0,5 7.6 29,6 -18,1 4,3 -1,0 -1,2 23,3 6,9 28,0 1,4 0,8 3,7 6,0
Mpunve 335,3 363,7 416,2 477,3 594,5 144,0 158,3 196,9 187,0 686,3  141,7 1483 1634  164,8 618,3 39,6 44,2 50,4 134,2

Oanve -341,4 -407,1 -440,8 -455,0 -569,4 -143,6 -166,0 -167,3 -205,1 6819 -142,7  -149,6  -140,2  -157,9 5903 382 43,3 46,7 -128,3

[ 0XOA, HeTo 56,9 32,3 92,6 26,1 277,7 23,8 0,7 14,4 -101,0 90,9 27,4 20,4 -17,6 26,3 91,7 -29,0 8,2 5,0 42,1
Mpunue 53,2 67,9 79,0 107,2 155,2 51,4 43,2 45,7 44,9 185,2 31,0 31,4 33,7 32,0 128,0 9,1 10,2 13,5 32,7

Oopnve -110,1 -100,2 -171,6 -133,4 -432,9 27,6 42,6 60,2 -145,8 -276,1 58,4 51,8 51,3 -58,2 219,7 380  -184  -18,5 74,8
TEKOBHU TPAHC®EPW, HeTO 646,1 628,2 853,3 981,9  1.012,4 176,8 260,3 336,4 210,5 984,0 1294 2606 3978 3436  1.131,4 72,8 81,4  104,7 258,9
Mpunue 679,5 664,2 887,5  1.0153  1.081,3 191,3 270,3 347,4 2226  1.031,7 140,9  273,3 4086 3609  1.1838 75,9 84,2 1089 268,9

Oanve 33,4 -36,0 -34,2 33,4 68,9 -14,5 -10,0 -11,0 -12,2 -47,7 -11,5 -12,7 -10,8 -17,3 52,3 3,1 2,7 4,2 -10,0

II. KanutanHa n pMHaHCHUCKa CMeTKa 193,9 347,1 127,7 18,3 454,0 184,3 221,3 56,4 389,2 851,2 3274 1159 -111,5 1344 466,1 35,9 17,1 14,1 67,2
KATMWUTAJTHA CMETKA, HeToO 5,8 3,8 1,7 0,8 3,7 0,8 2,6 0,5 8,3 -12,2 0,8 1,7 15,2 2,3 20,0 0,1 0,3 0,4 0,9
®UHAHCUCKA CMETKA, HeTO 199,7 350,9 129,4 19,1 450,3 185,1 2239 56,9 397,6 863,5 326,6 1142  -126,7 132,1 446,2 35,8 16,7 13,7 66,2
[AMPEKT HN MHBECT MK, HET O 100,1 259,7 74,9 344,7 506,9 142,5 111,5 74,8 80,5 409,4 56,5 60,3 5,8 60,9 171,9 369 23,0 34,8 48,7
[IMpeKTHW UHBECT LMK BO 3eMjaTa 100,4 260,7 77,2 344,8 506,0 130,0 113,6 76,1 80,1 399,9 56,7 60,8 4,8 68,2 181,0 37,1 225 34,9 49,5

[IMPEKTHN MHBECT LM BO CTPaHCTBO 0,3 0,9 2,3 0,1 0,9 12,5 2,1 1,3 0,4 9,5 0,2 0,5 -1,0 7,3 9,1 0,2 0,5 0,1 0,8

MopT donmo-mHBECT UL K, HETO 5,1 8,6 200,8 72,7 114,1 8,2 -10,8 8,2 23,4 -50,6 -19,1 -12,4 1487 -12,8 104,3 -1,6 -3,0 3,6 -1,0
CpeacrBa 0,3 0,8 0,7 0,4 2,0 0,2 0,6 0,6 0,8 0,5 -14,1 4,5 -15,5 3,4 -37,6 0,0 0,3 0,2 0,5

06Bpckn 4,8 9,3 200,1 73,1 116,1 8,0 -10,2 7,6 24,2 -50,1 -4,9 78  164,1 9,4 141,9 1,6 2,7 3,9 0,5

OCTaHaT M1 MHBECT MK, HETO 133,1 98,5 201,6 -100,7 68,9 42,8 146,7 117,9 145,7 453,1 36,4 14,0 53,4 1354 239,3 18,6 27,8  -389 7,4
Cpencrea 14,1 7,3 -39,8 -117,6 61,5 81,0 17,3 19,2 90,1 207,4 -17,0 6,4 65,5 -17,3 -106,3 53,3 20,1 -1,7 71,7

06Bpckn 119,1 91,2 241,4 17,0 7,5 -38,2 129,5 98,7 55,6 245,7 53,4 205 1189 1528 3456 34,8 7,7 372 64,3

BpyTo0 omymjantu pesepsy, ( - = 3ronemyBame) /3 -38,6 -15,9 -347,9 -297,6 -101,8 8,0 -23,5 -127,6 194,8 51,6 252,8 52,2  -323,0 -51,4 -69,4 -18,1 14,9 14,2 11,0

III. Mpewku n nponycrun 24,1 14,7 5,3 5,1 32,8 -11,2 -10,6 11,9 12,0 2,1 18,2 -15,8 9,1 5,6 17,1 6,0 1,1 0,3 6,8

W3sop: HapoaHa 6aHka Ha Peny 6nvka MakeaoHuja.
1/ MpetxoaHn nopat
a. Bo Hoemspu 2009 ro,

- 2008 roavHa BO KaT eropUNT : INPEKT HU MHBECT ULIMM, I0XOA U OCT aHaT U MHBECT UMM - NOpaau BKIY Uy Bakbe Ha MOAAT OLIUT € O/l FOAMLHMOT MpaLLB/IHMK 33 CT PaHCKW BNOXY Batba [N 22 1 noaobap ondat Ha NojaT OLWT € 3a KpeAWT HaT a 3310/ eHOCT ;
- CTOK/ M YCNy TW - PECMeT aH € U NpUMeHeT HoB U.n.¢. - ¢.0.6. dakTop 3a 2008 roauHa u
-CT OKW, Y CJTy TU M T ProBCKU KPEAWUT U, BP3 OCHOBa Ha /e MHUT MBHUT € NojaT OLM 3a HaIBOPELLHO - T proecka pasmeHa 3a 2006 n 2007 roavHa.
2/ YBO30T e npukaxKaH Ha ¢.0.6. NapuTeT cornacHo V usaaHue Ha NpUpayHUKOT 3a nnaTteH 6unaHc of MMO®. MpecveTkaTa Ha U.U.¢. - .0.6. hakT OpOT Kako MPOLIEHT Of Y BO3OT L.W.0.
110 rOAVHM U3HeCy Ba: 1993-20%, 1994-20% . 1995-20%,1996-14%,1997-10% ,1998-5,02% ,1999-4,86% , 2000-3,9%, 2001-4,2%, 2002-3,8%, 2003-4,06% , 2004, 2005, 2006, 2007-4,14%, 2008, 2009 1 2010 - 3,86%.
3a 2006, 2007 1 2008 roavHa HarnpaBeHO € U BPEMEHCKO MPpUNaroAy Batbe 3a y BO30T Ha efleKT puiHa eHeprija.

3/  Be3 MOHET apHO 31aT 0 1 Ky PCHI Pasfinkit.
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KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

Tabena 20
MnateH 6unanc Ha Peny6bnuka MakenoHunja - ycnyrm
BO MWINOHW eBpa

Mepvoa 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2009 1 2 3 2010
Ycnyru, HeTo -6,0 -43,4 -24,7 224 251 43 -1,0 -1,2 233 69 280 14 08 3,7 6,0
- U803 335,3 363,7 416,2 477,3 594,5 686,3 141,7 1483 163,4 164,8 618,3 39,6 44,2 504 134,2
- Y803 -341,4 -407,1 -440,8 -455,0 -569,4 -681,9 -142,7 -149,6 -140,2 -157,9 -590,3 -38,2 -43,3 -46,7 -128,3
1. TpaHcnopt -32,8 -52,8 -453 -339 -433 -472 -67 -142 -3,0 -142 -38,1 -30 -2,1 -1,9 -7,0
- V3803 110,9 1152 129,3 1481 183,9 222,8 41,5 42,1 46,7 50,1 180,4 13,2 13,6 160 42,8
- Y803 -143,7 -168,0 -174,6 -182,0 -227,2 -270,1 -48,2 -56,3 -49,7 -64,3 -218,5 -16,2 -15,6 -18,0 -49,8
2. MatyBarba 76 140 224 463 61,0 62,7 176 17,1 289 204 840 438 42 52 14,2
- M3B03 49,9 579 72,3 1024 1349 1552 369 351 484 357 1562 8,7 78 10,1 26,7
- YBo3 -42,3 -439 -499 -56,2 -73,9 -92,4 -19,3 -18,0 -19,6 -153 -72,2 -39 -3,6 -50 -12,5
3. [ipyru ycnyrn 19,1 -4,6 -1,8 10,0 74 -11,2 -11,9 -4,2 -2,6 07 -179 -04 -13 0,5 -1,2
- 3803 174,5 190,7 214,5 226,8 2757 3083 63,3 71,1 683 790 2817 17,8 22,8 243 64,8
- YB03 -155,4 -195,2 -216,3 -216,8 -268,3 -319,4 -75,1 -753 -70,9 -78,3 -299,6 -18,1 -24,1 -23,8 -66,0
3.1. KoMyHuKaumckv ycnyrn 31,1 21,8 196 26,5 278 21,9 4,9 51 6,4 32 196 21 03 1,8 4,2
- Vi3s03 48,7 386 362 485 509 546 130 14,7 21,5 127 61,9 35 26 39 10,1
- YBo3 -17,6 -16,8 -16,6 -22,0 -23,1 -32,7 -81 -96 -151 -95 -423 -14 -23 -22 -59
MowreHcKN 1 KypUpCcKM ycnyrn 0,7 0,7 0,7 0,4 0,4 0,6 0,2 0,0 0,0 0,2 04 00 01 01 0,2
- U3Bo3 1,1 0,9 0,8 1,1 1,1 1,1 0,4 0,3 0,3 0,4 14 00 02 01 0,3
- YBo3 -3 -02 -02 -06 -07 -05 -02 -03 -03 -02 -09 00 -01 00 -0,1
TenekoMyHUKaLMcKn ycnyru 303 21,2 190 260 27,3 21,3 4,7 51 6,3 3,0 19,2 21 02 1,7 4,0
- U3Bo3 47,6 37,7 354 474 498 535 12,7 144 21,1 123 605 35 24 39 9,8
- Y803 -17,3 -16,5 -16,4 -21,4 -22,5 -32,2 -7,9 -9,3 -14,8 9,3 -41,3 -14 -2,2 22 -5,8
3.2. TpagexHu ycnyru 329 430 406 360 532 324 -19 95 29 11,8 224 05 10 0,5 2,0
- V3803 365 454 478 383 549 414 30 11,5 48 125 31,8 06 1,1 0,9 2,6
- YBo3 -36 -24 -72 -23 -1,7 -89 -49 -20 -19 -07 -94 -01 -01 -04 -0,6
I'panexHu paboTn BO CTPaHCTBO 36,5 454 47,7 29,2 34,1 27,2 2,2 10,7 44 121 294 05 1,1 09 2,5
- U3B03 36,5 454 47,7 292 341 272 22 10,7 44 121 294 05 1,1 09 2,5
- YBo3 00 00 00 OO0 O00 OO0 O00 00 00 00 00 0,0
IpanexHn paboTu Bo 3eMjata -3,6 -2,4 71 6,8 19,1 5,2 -4,1 -1,1 -1,5 -0,2 -7,0 00 00 -04 -0,4

cocTasyBay
- U3Bo3 0,0 0,0 0,1 91 208 14,1 0,8 0,8 0,4 0,4 24 01 00 01 0,2
- YBo3 -36 -24 -72 -23 -1,7 -89 -49 -20 -1,9 -07 -94 -01 -01 -0,4 -0,6
3.3. OcuryputenHu ycnyru -725 -71 -91 -11,8 -119 -121 -16 -26 -35 -12 -89 -0,7 -1,2 -1,0 -3,0
- N3B03 2,0 3,7 3,9 4,7 4,2 53 1,2 1,3 1,3 2,5 62 03 04 04 1,0
- Y803 -9,5 -109 -13,1 -16,5 -16,1 -17,4 -2,8 -3,9 -4,8 -3,7 -15,2 -10 -6 -1,4 -4,0
3.4. ®uHaHCMCKM ycnyrn 0,1 -0,2 -0,8 1,7 1,4 -1,1 -1,1 0,0 -0,7 -0,1 -19 -02 -0,1 -0,1 -0,4
- V3803 25 25 28 42 63 35 05 08 07 09 30 03 03 03 09
- YBo3 -24 -27 -36 -25 -49 -46 -16 -08 -14 -10 -48 -04 -04 -04 -12
3.5. KoMnjyTepcku u MHpopmauucku ycnyru -7,5 -9,6 -6,2 -13,3 -6,4 -8,4 -4,7 -0,3 -4,4 -5,0 -144 05 -16 -03 -1,5
- U3B03 4,0 71 135 18,6 240 34,3 7,0 6,8 56 69 264 24 32 24 8,0
- YBo3 -11,5 -16,7 -19,7 -31,9 -30,4 -42,7 -11,7 -7,1 -10,0 -11,9 -40,8 -19 48 -2,7 -9,4
3.6. MaTeHTH 1 NnLEHLM -41 -50 -58 -47 -105 -133 -43 -15 -20 -24 -102 -08 -06 -0,6 -2,0
- N3B03 2,0 2,5 2,5 2,1 3,4 3,9 1,0 1,7 0,9 1,0 45 05 03 05 1,3
- YBo3 -62 -7,5 -83 -9 -139 -172 -53 -31 -29 -33 -146 -1,3 -09 -1,1 -3,3
3.7. Opyrv nenosHu ycnyrn -28,0 -49,9 -44,2 -19,7 -36,9 -18,7 04 -10,1 1,8 -3,0 -109 -05 1,7 24 3,6
- Vi3B03 56,9 66,0 80,7 86,7 1062 1393 31,1 286 27,6 34,0 121,3 8,7 12,6 139 35,2
- YBo3 -84,9 -115,9 -125,0 -106,4 -143,2 -158,1 -30,7 -38,7 -25,8 -37,0 -132,3 -9,3 -10,9 -11,4 -31,6
3.7.1. Nocpeaysatbe 1 Apyru 7,9 6,8 15,1 12,4 1,9 16,3 4,1 2,2 3,0 -1,9 74 05 34 3,1 71

YCNyrv noBp3aHu co Tprosujata
- V3803 12,9 138 225 178 177 292 70 51 61 24 206 10 47 41 97
- YBo3 -49 -69 -74 -55 -158 -128 -29 -29 -31 -43 -13,2 -04 -1,3 -1,0 -2,7
3.7.2. Ycnyrv Ha onepaTtvBeH NNU3NHT 0,1 -0,3 -1,2 -2,6 -5,8 -3,8 0,1 -0,1 -0,1 -0,5 -0,7 -0,1 -0,1 -0,2 -0,4
- U303 1,1 0,8 1,7 1,0 0,7 1,4 0,4 0,3 0,4 0,3 1,3 o1 01 0.2 0,4
- Y803 -0 -1,2 -29 -36 -5 -2 -03 -04 -04 -08 -19 -02 -02 -04 -0,7
3.7.3. PasHi AenoBHM, NpodecroHanHu -36,1 -56,4 -58,2 -29,5 -33,1 -31,3 -3,7 -12,1 -12 -0,7 -17,7 -10 -1,7 04 -3,1
M TEXHUYKM YCTYTn

- U303 429 51,4 565 679 878 1088 238 232 211 31,3 995 77 78 96 251
- Y803 -79,0 -107,8 -114,6 -97,4 -120,9 -140,1 -27,5 -354 -22,3 -32,0 -117,2 -8,7 9,5 -10,0 -28,2

3.7.3.1. MpasHK, cMeTKOBOACTBEHW U ycnyrm  -15,7 -17,2 -17,3 -15,3 -15,5 -30,5 -6,9 -4,0 -2,0 -3,7 -16,5 -1,2 -2,0 -0,7 -3,8
MeHalJepcki KOHCANTUHI 1 OAHOCK CO jaBHOCTa
- U3s03 4,2 6,8 11,2 16,2 16,7 22,9 53 58 6,2 61 234 15 19 22 5,6
- Y803 -19,8 -24,0 -28,5 -31,5 -32,2 -534 -122 -98 -82 -98 -399 -2,7 -39 -28 -94
3.7.3.2. Peknamupatbe, UCnuTyBamwe Ha nasar  -1,0 -3,3 -2,5 2,3 -0,3 -1,5 1,5 2,9 2,5 2,0 90 01 05 03 1,0
M UCNUTYBaHE Ha jaBHO MUCNEHe

- U3s03 95 108 12,3 157 19,3 23,6 6,1 55 4,9 58 223 22 1,7 20 58
- Y803 -10,5 -14,1 -14,8 -13,4 -19,5 -250 -45 -26 -24 -38 -133 -20 -1,1 -1,6 -4,8
3.7.3.3. UcTpaxysatbe 1 passoj -8,2 -5,8 -2,2 -4,9 -7,5 -3,1 -1,1 -8,3 0,2 -0,3 -95 -06 -03 -0,1 -0,9
- U3803 49 45 46 26 36 41 07 08 1,4 1,2 41 05 03 03 1,0
- YBo3 -131 -103 -67 -75 -110 -72 -19 -92 -12 -15 -13,7 -10 0,5 -04 -1,9
3.7.3.4. ApXUTEKTOHCKM, UHXMNHEPCKU, -5,3 -5,2 -17,9 -4,6 0,3 4,3 -0,3 -2,1 -5,1 -1,1 -8,6 -04 -0,7 -0,7 -1,8
W ApYTU TEXHUYKM YCTyTn

- U3Bo3 11,7 158 14,1 183 28,2 38,6 6,5 6,6 35 11,9 284 19 26 36 8,1
- YBo3 -17,0 -21,0 -320 -230 -279 -343 -67 -87 -86 -13,0 -369 -23 -3,3 43 -9,9
3.7.3.5. 3eMjoaencku, pyaapckn n 0,0 0,0 -0,1 -0,3 -0,4 -0,2 0,0 0,1 0,0 0,6 07 00 00 0,0 0,0

YCnyru Ha TepeHcka obpaboTka
- U3B03 0,1 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6 0,8 0,0
- YBo3 01 -03 -02 -03 -04 -03 00 00 00 00 -01 00 00 00 0,0
3.7.3.6. OCTaHaTit AeNoBHM yCayri -5,9 -250 -182 -67 -98 -03 30 -07 3.2 1,8 72 1,0 08 0,7 24
- U3B03 12,5 13,2 14,2 150 20,0 19,6 5,2 4,4 51 58 205 16 13 1,5 4,5
- Y803 -18,4 -38,2 -32,4 -21,7 -29,8 -199 -22 -51 -20 -40 -133 -0,7 -06 -09 -2,1
3.7.4. JInuHKn, KyNTYPHU 1 pEKpeaTuBHU YCIyrn -1,1 1,3 0,7 1,8 4,9 1,1 -1,0 -0,2 -0,3 -0,1 -1,6 01 0,1 -0,3 -0,1
- V3803 38 56 57 80 120 124 32 31 30 49 141 08 12 10 3,0
- YBo3 -49 -43 -51 -1 -71 -112 -42 -33 -33 -50 -158 -0,7 -1,1 -1,3 -3,1
3.8. AyAMOBM3YNEHN 1 NOBP3aHK yCyrn -1,5 -0,5 -0,5 0,9 1,4 -0,9 -1,3 0,1 -0,6 0,0 -1,7 00 0,1 -04 -0,4
- U3Bo3 1,6 2,6 2,2 4,0 5,2 51 1,4 1,6 1,3 2,8 72 03 07 03 1,3
- YBo3 31 -32 -27 -31 -39 -60 -27 -15 -20 -28 -89 03 -0,6 -08 -1,7
3.9. OcTaHaTV IMYHK, KYNTYPHU N PeKpeaTUBHU YCnyru 0,4 1,8 1,1 0,9 3,5 2,1 0,2 -0,3 0,3 -0,1 00 01 00 0,2 0,3
- N3B03 2,2 3,0 3,5 4,0 6,7 7,3 1,8 1,5 1,6 2,1 69 05 05 0,7 1,7
- YBo3 -8 -1,1 -24 -31 -32 -52 -15 -18 -14 -22 -69 -04 -05 -06 -15
4.0. Bnaaunu ycnyru, H.u.e. 3,2 1,0 3,5 -6,4 -14,2 -13,1 -2,6 -4,2 -2,8 -2,5 -12,0 -1,3 -09 -2,0 -4,2
- Vi3B03 180 19,1 21,3 158 138 135 33 26 29 3,7 124 07 1,1 09 2,7
- Y803 -148 -181 -17,7 -22,2 -280 -266 -58 -67 -57 -62 -244 -20 -20 -29 -69

W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nuka MakeaoHuja.
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Tabena 21

MnateH 6unanc Ha Peny6nnka MakegoHumja - goxopn

BO MUJIMOHU €BpPa

KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

lMepvioa 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2009 1 2 3 2010
Aoxon, HeTO -56,9 -32,3 -92,6 -26,1 -277,7 -90,9 -27,4 -20,4 -17,6 -26,3 -91,7 -29,0 -8,2 -5,0 -42,1
- Mpunus 53,2 679 79,0 107,2 1552 185,2 31,0 31,4 33,7 32,0 1280 9,1 10,2 13,5 32,7
- 0anvs -110,1 -100,2 -171,6 -133,4 -432,9 -276,1 -58,4 -51,8 -51,3 -58,2 -219,7 -38,0 -18,4 -18,5 -74,8
1. HagomecTouy Ha BpaboTEHMBKITyHyBajKK1 MOrpaHUYHK, 240 406 449 53,1 751 926 19,3 22,5 21,9 20,5 84,2 36 7,1 91 19,8
CE30HCKY, 1 ApYrH paboTHULM
- Mpunus 245 41,7 463 549 77,0 959 200 233 226 21,3 871 37 73 94 204
- Oanvs -5 -1,1 -14 -18 -18 -33 -07 -08 -0,7 -0,7 -29 -02 -02 -02 -0,6
2. [loxoa oA UHBECTULMUK -80,9 -72,9 -137,5 -79,2 -352,8 -183,5 -46,7 -42,9 -39,5 -46,8 -175,9 -32,6 -15,2 -14,1 -61,9
- Mpunus 28,7 26,2 32,7 524 782 893 11,0 81 11,1 10,7 409 53 29 41 123
- Oanvs -109,6 -99,1 -170,2 -131,6 -431,0 -272,8 -57,7 -51,0 -50,6 -57,5 -216,8 -37,9 -18,1 -18,2 -74,2
2.1. IMpeKTHN MHBECTULIMN -56,0 -55,4 -114,2 -45,9 -337,7 -181,9 -32,9 -32,9 -31,8 -32,7 -130,3 -12,5 -12,5 -12,3 -37,3
- Mpunus 0,8 0,3 0,5 0,4 1,8 23 o1 01 12 03 1,7 00 00 02 0,2
- Oanve -56,8 -55,8 -114,6 -46,4 -339,5 -184,2 -33,0 -33,0 -33,0 -33,0 -132,0 -12,5 -12,5 -12,5 -37,5
2.1.1. foxon oA kanutan -56,0 -55,4 -114,2 -45,9 -337,7 -181,9 -32,9 -32,9 -31,8 -32,7 -130,3 -12,5 -12,5 -12,3 -37,3
- Mpunus 0,8 0,3 0,5 0,4 1,8 23 o1 01 12 03 1,7 00 00 02 0,2
- Oanve -56,8 -55,8 -114,6 -46,4 -339,5 -184,2 -33,0 -33,0 -33,0 -33,0 -132,0 -12,5 -12,5 -12,5 -37,5
2.1.2. foxon oA 3aeMOBEH 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 o0 00 O00 00 0,0 0,0 00 00 00 0,0
KanuTan (kamarta)
- Mpunus
- 0pnvB
2.2. MopThonno NHBECTULMM 2,8 3,4 -2,7 -13,9 29 447 84 65 84 39 271 47 24 34 105
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 84 67 85 92 328 47 24 34 105
- Oanve -1,9 1,2 -36 -163 -66 -74 00 -02 -01 -53 -57 00 00 00 0,0
2.2.1. [loxon oA KanuTan -1,8 1,7 -3,0 -87 0,0 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0
- Oanve -1,8 1,7 -3,0 -87 0,0 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0
2.2.2. [loxoa oA 3aeMOBeH kanuTtan (kamara) 4,6 2,2 0,3 -5,3 29 447 84 65 84 39 271 47 24 34 10,5
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 84 67 85 92 328 47 24 34 105
- Oanve -0,1 oo -06 -76 -66 -74 00 -02 -01 -53 -57 00 00 00 0,0
068Bp3HMLM U 3an1cK 4,6 1,7 0,3 -53 29 447 84 65 84 39 271 47 24 34 105
- Mpunns 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 84 67 85 92 328 47 24 34 105
- Oanus -1 -o05 -o06 -76 -66 -74 00 -02 -01 -53 -57 00 00 00 0,0
MoHeTapHa Bnact 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 84 67 85 92 328 47 24 34 105
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 84 67 85 92 328 47 24 34 105
- 0pnus
[pxasa -1 -0 -06 -76 -66 -74 00 -02 -01 -53 -57 00 00 00 0,0
- Mpunus
- Oanvs -1 -05 -06 -76 -66 -74 00 -02 -0,1 -53 -57 00 00 00 0,0
BaHku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0
- Npunus
- Opnvs
OcTaHaTu cekTopu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0
- Mpunus
- Oanvs
WHCTpyMeHTH Ha Masap Ha napu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 o0 00 00 00 0,0 0,0 00 00 00 0,0
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0
- Oanus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0
2.3. OcTaHaTu MHBECTULMU -27,7 -20,8 -20,7 -19,4 -17,9 -46,3 -22,1 -16,5 -16,1 -18,0 -72,7 -24,7 -52 -5,2 -35,1
- Mpunus 23,2 236 31,3 496 670 349 25 1,3 14 1,2 64 06 05 05 1,6
- Oanve -50,9 -44,5 -52,0 -69,0 -84,9 -81,2 -24,7 -17,8 -17,5 -19,2 -79,1 -254 -56 -5,7 -36,7
2.3.1. MoHeTapHa Bnact 22,4 229 30,2 478 660 152 1,2 03 0,7 04 2,4 o1 00 01 0,2
- Mpunus 23,2 236 31,3 496 670 155 1,2 03 0,7 04 25 o1 01 01 0,2
- Oanvs -7 -0,7 -11 -18 -10 -3 00 OO0 OO0 OO0 -01 00 00 00 0,0
2.3.2. pxasa -28,2 -22,4 -24,4 -258 -22,6 -20,7 -59 -49 -3,1 -40 -17,9 -0,8 -0,6 0,7 -2,1
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 0,0 o0 00 00 00 0,0
- Oanve -28,2 -22,4 -24,4 -258 -22,6 -20,7 -59 -49 -3,1 -40 -17,9 -0,8 -0,6 -0,7 -2,1
2.3.3. BaHku <90 -59 -75 -11,6 -230 -3,7 -42 -29 -29 -39 -139 - 03 -09 -23 -3,5
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 00 195 1,3 1,0 0,7 0,8 39 05 04 05 14
- Oanve <90 -59 -75 -11,6 -23,0 -232 -56 -39 -37 -47 -178 -09 -13 -28 -49
2.3.4. OcTaHaTh cekTopu -12,9 -154 -19,0 -29,8 -384 -37,1 -13,2 -9,0 -10,7 -10,4 -43,3 -23,7 -3,7 -2,2 -29,6
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0
- Oanve -129 -154 -190 -298 -384 -37,1 -13,2 -9,0 -10,7 -10,4 -43,3 -23,7 -3,7 -2,2 -29,6

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Perny6/nka MakeoHuja.
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Tabena 22

KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

MnateH 6umnanc Ha Peny6nunka MakenoHnja - TeKOBHM TpaHchepm

BO MUJIMOHU €BpPa

Mepvon 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2009 1 2 3 2010
TexkoBHu TpaHchepy, HeTO 646,1 628,2 853,3 981,9 1012,4 984,0 129,4 260,6 397,8 343,6 1131,4 72,8 81,4 104,7 258,9
- Mpunue 679,5 664,2 887,5 1015,3 1081,3 1031,7 140,9 273,3 408,6 360,9 1183,8 759 84,2 108,9 268,9
- Opnus -33,4 -36,0 -34,2 -334 -689 -47,7 -11,5 -12,7 -10,8 -17,3 -52,3 -3,1 -2,7 -4,2 -10,0
1. Apxaga - oumumjanHu TpaHchepu 89,4 555 534 58,8 24,3 47,9 10,3 129 83 224 53,9 03 24 1,7 4,4
- Mpunue 929 60,1 609 663 61,0 61,0 132 164 11,4 303 71,4 05 28 1,9 5,2
- Oanns -3,5 -47 -7,6 -72,4 -36,7 -131 -29 -35 -32 -80 -175 03 -03 0,2 -0,8
2. OcTaHaTtv cekTopw - NpuBaTHU TpaHcdhepn 556,7 572,7 799,9 923,1 988,2 936,1 119,1 247,7 389,5 321,3 1077,6 72,5 79,0 103,0 254,5
- Mpunue 586,6 604,1 826,5 949,0 1020,4 970,7 127,8 256,9 397,2 330,6 1112,4 754 81,4 106,9 263,7
- 0pnus -29,9 -31,3 -26,6 -259 -32,2 -346 -87 -92 -77 -93 -348 -29 -24 -39 -9.2
2.1. lo3Hakv o BpaboTeHn 115,2 117,9 1253 144,7 158,1 161,6 355 43,3 464 449 1701 11,5 11,8 16,0 39,3
- Mpunus 128,9 129,8 136,6 157,1 174,3 1809 39,8 47,3 49,9 49,1 186,2 12,6 12,8 17,3 42,7
- Opnus -13,6 -11,9 -11,3 -124 -16,2 -19,2 -43 -41 -34 -42 -160 -1,1 -10 -4 -3,5
2.2. Apyru TpaHcdepu 441,5 454,8 674,6 778,4 830,1 774,4 83,6 204,4 343,1 276,4 907,4 61,0 67,2 87,1 215,2
- Mpunue 457,7 474,3 690,0 791,9 846,0 789,8 87,9 209,5 347,3 281,5 926,2 62,8 68,6 89,6 221,0
- Oanvs -16,2 -194 -153 -135 -160 -154 -43 -51 -42 -51 -188 -18 -14 -26 -58
W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nvka MakeoHuja.
Tabena 23
MnateH 6unaHc Ha Peny6nm<a Makenouu]a - KanutaJlHa n Cl)MHaHCMCKa CMETKa
BO MUJIMOHN €Bpa
Mepvon 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ks.1 Ke.2 Ks.3 Ks.4 2009 1 2 3 2010
KanuranHa u puHaHcucka cMeTka 193,9 347,1 127,7 18,3 454,0 851,2 327,4 1159 -111,5 1344 466,1 359 17,1 14,1 67,2
A. KanuranHa cmeTka -58 -38 -7 -0,8 37 -122 08 1,7 152 23 200 O01 03 04 0,9
- Mpunvs o0 00 O00 o00 O00 O00 OO0 OO0 OO0 O00 00 16 1,1 1,4 4,1
- OpnvB 58 -38 -1,7 -08 3,7 -122 08 1,7 152 23 200 -1,5 -08 -1,0 -3,2
1. KanutanHu TpaHcdhepu -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 1,2 -1,1 0,8 1,7 7,7 23 125 0,1 0,3 0,4 0,9
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 00 16 1,1 14 4,1
- Oanus -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 1,2 -1,1 0,8 1,7 7,7 23 125 -5 -08 -1,0 -3,2
1.1. Apxaga - Oduumjantm 00 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 0,0
- Mpunvs 00 00 o00 O00 O00 00 OO0 OO0 OO0 O00 00 O00 00 00 00
- Opnvs 00 00 O00 O00 O00 00 OO0 OO0 OO0 O00 00 O00 00 00 00
1.2. OcTaHatu cekTopw - MNpuBaTHK -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 1,2 -1,1 0,8 1,7 7,7 2,3 125 0,1 0,3 0,4 0,9
- Mpunus 00 00 O00 o00 O00 00 OO0 OO0 OO0 O00 00 16 1,1 1,4 4,1
- Oanve -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 1,2 -1,1 0,8 1,7 7,7 23 125 -5 -08 -1,0 -3,2
2. CTekHyBarbe/pacrnonararse Co Henpou3BoAHN -0,1 0,0 0,0 0,0 2,4 -11,2 0,0 0,0 7,5 0,0 7,5 0,0 0,0 0,0 0,0
HedMHaAHCMCKN cpeacTBa
- Mpununen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- OpnvB 01 00 00 0,0 24 -11,2 00 0,0 725 o00 75 00 00 00 00

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nuka MakeaoHuja.
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Tabena 24

KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

HapBopewHOTpProecka pasmeHa Ha Peny6nnka MakegoHuja no cektopu Ha CMTK 1 no eKOHOMCKa HaMeHa

BO MunmoHn CA-gonapu

W3B03 YBO3 W3B03 YBO3 W3BO3 YBO3

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009 2010 2010

BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BKynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo KB.1 KB.2 KB.3 KB.4 BKynHO Ke.1 KB.2 KB.3 Ke.4 BkynHo Ks.1 Ks.1
BKYMHO 1.367,0 1.675,9 2.042,3 2.415,2 3.398,3 3.990,6 2.306,4 2.931,6 3.232,8 3.752,3 5.280,6 6.882,7 521,2 670,8 762,5 736,9 2.691,5 1.146,6 1.176,7 1.239,9 1.480,0 5.043,1 642,1 1.100,7
CMTK
XpaHa 1 >KMBY XKNBOTHI 92,0 125,6 167,2 192,7 250,4 308,5 271,2 337,5 343,2 362,4 518,3 62,9 454 82,9 770 783 283,5 126,3 132,2 141,5 160,3 560,4 59,7 128,3
Mujanoum 1 TyTyH 137,1 127,8 163,1 193,6 209,6 218,8 24,2 28,0 31,1 31,8 38,3 51,2 265 668 662 37,5 197,0 8,6 13,7 12,8 16,5 51,7 439 12,6
CypOBMH OCBEH FOPUBO 39,9 44,1 67,8 113,6 170,6 272,0 60,0 77,4 106,7 133,5 298,2 351,0 267 377 502 583 172,9 34,4 45,6 53,0 64,4 1973 62,4 34,2
MuHepanHu ropuea, Masuea u cl. 73,7 78,3 163,6 225,0 165,3 314,3 3231 397,8 619,2 758,9 9757 14193 31,6 466 698 549 202,9 220,4 150,5 196,4 242,5 809,7 453 187,4
YKMBOTUHCKM W pacTUTeNHW Macna 0,8 7,0 2,9 22 2,5 12,4 24,5 52,9 30,0 31,4 47,0 67,4 2,5 2,1 2,6 1,0 8,2 11,9 10,2 10,7 12,9 45,7 2,1 8,6
XeM1cKM Npou3Boam 70,2 73,4 90,8 100,7 133,1 181,1 254,9 281,0 334,0 364,5 490,2 6141 31,0 41,7 436 560 172,2 115,8 141,5 145,1 166,3 568,8 51,2 150,9
TMpou3BoAM KNacvupaHu No MaTepujanu 398,1 552,7 682,8 853,8 15132 16028 333,2 740,8 9505 1.121,0 15092 1.862,9 1415 1882 2237 2176 770,9 237,6 304,8 305,7 3535 12015 177,6 257,3
MalLuMHK TPaHCMOPT HY ypeau 80,6 92,6 109,9 118,7 151,6 186,4 434,2 504,5 563,1 6888 1.0463 14424 360 368 31,2 388 142,7 304,9 277,7 276,7 350,0 1.209,3 25,2 233,5
Pa3Hu roToBM NPOu3BOAK 471,8 570,8 590,5 612,0 800,3 892,8 128,7 171,9 252,9 257,7 355,9 451,6 180,0 1679 1980 194,4 740,3 84,1 98,3 97,5 112,9 392,9 1746 84,5
TpaHcaKLMM 1 HECTIOMHaTa CToKa 2,7 3,5 3,7 3,0 1,8 1,4 452,4 340,1 2,1 2,1 1,8 1,7 0,1 0,2 0,4 0,1 0,8 2,7 2,1 0,6 0,4 59 0,1 3,6
EKOHOMCKa HaMeHa
Mpounssoau 3a penpoaykumja 669,2 8162 1.1104 1.3989 2.0861 24441 14925 1.904,7 2.09,0 24535 34278 44527 2242 3468 4166 3796 1.367,3 637,9 666,9 7258 851,3 2.881,9 3549 662,7
CpeacrBa 3a paboTa 22,3 30,6 39,9 51,5 76,6 133,9 285,9 3128 348,5 421,4 643,7 939,1 33,3 29,7 23,5 29,2 115,7 228,0 188,4 185,6 235,22 837,1 17,3 136,1
CToKa 3a LIMpOoKa MoTpoLLyBayKa 674,5 827,7 891,2 94,7 12356 1.412,6 525,2 711,8 783,2 8753 1.207,5 1.4892 263,7 2943 3224 3281 1.208,6 278,1 3194 327,8 3930 13184 2698 298,4
HenosHato 09 1,3 0,8 0,0 0,0 0,0 27 2,3 2,1 2,1 1,7 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,0 06 04 57 0,0 35

W3Bop: [ipxaBeH 3aBoA 3a CTaT UCT uka Ha PM
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Tabena 25

KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

HapBopewHoOTproscka pasmeHa Ha Peny6amka MakegoHuja no 3emMju

BO MunmoHu CAl-gonapu

U3BO3 YBO3 U3BO3 YBO3 n3B03 YBO3
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009 2010 2010
BKkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo Bkynwo Q1 Q2 Q3 Q4 Bkynno Q1 Q2 Q3 Q4 BkynHo Q1 Q1

BKYMHO 1.367,0 1.675,9 2.042,3 2.415,2 3.398,3 3.990,6 2.306,4 2.931,6 3.232,8 3.752,3 5.280,6 6.882,7 521,2 670,8 762,5 736,9 2.691,5 1.146,6 1.176,7 1.239,9 1.480,0 5.043,1 642,1 1.100,7
Cp6wja u LipHa Mopa 275,0 347,6 459,7 559,6 212,8 243,7 264,2 283,4

Cp6uja 644,7 934,8 454,5 533,1 1084 1022 57,5 69,5 337,6 80,4 100,3 101,4 114,9 397,1 43,4 88,3
LipHa lopa 28,0 39,0 1,4 1,2 4,5 5,8 7,4 7,1 24,9 0,4 0,4 0,5 0,4 1,8 4,8 0,2
TepMaHmja 279,4 317,2 364,2 381,2 501,8 564,9 304,8 368,2 336,1 372,3 533,1 652,9 1157 1024 107,6 124,7 450,4 112,2 128,4 130,0 146,9 517,5 134,0 115,9
Ipunja 180,4 228,8 313,2 361,3 44,7 536,4 300,6 282,6 297,7 306,4 416,2 511,7 580 842 77,4 704 290,0 83,9 100,7 120,4 134,1 4392 59,2 84,6
UT anuja 95,4 134,6 169,8 238,5 349,9 321,4 123,1 168,8 194,1 228,3 313,3 390,2 43,1 441 669 639 218,0 69,2 102,2 85,5 104,8 361,7 47,4 70,0
By rapuja 25,8 51,5 76,1 130,9 243,9 379,3 149,2 209,7 234,4 251,3 271,1 327,9 298 51,5 750 60,7 217,0 49,4 61,5 64,0 67,8 2426 66,8 51,0
XpBaT cka 66,2 80,2 81,1 124,7 165,1 230,5 63,5 65,8 75,3 79,0 110,8 1378 355 449 32,2 40,1 152,7 25,5 26,0 30,9 36,0 1183 29,2 23,7
Benruja 9,7 15,2 34,6 83,9 178,1 109,2 16,7 22,1 27,3 27,0 32,4 42,1 8,1 43 14,1 9,5 36,1 6,6 7,9 10,0 9,0 335 26,9 8,2
BocHa 1 XepuerosuHa 23,8 33,2 50,5 65,8 89,0 104,8 11,8 16,3 23,6 26,5 34,9 52,6 169 20,5 23,5 258 86,6 9,0 11,7 12,6 13,2 46,5 153 9,4
Xonaavja 47,3 47,3 44,6 56,5 73,1 70,6 49,6 57,1 53,3 60,1 75,3 941 145 108 195 16,7 61,5 12,5 15,9 19,5 22,6 704 13,7 13,7
Typumja 32,8 54,0 46,3 55,2 53,8 31,6 78,8 94,9 113,9 122,5 198,5 272,10 10,1 11,2 84 11,0 40,8 51,8 63,4 55,7 79,9 250,7 11,5 51,8
LUnaxuja 21,3 23,0 14,0 50,4 173,0 77,0 24,6 31,0 32,4 51,9 52,1 55,6 3,2 53 194 10,8 38,7 10,9 12,7 10,8 14,0 48,3 9,1 11,7
CnoseHuja 21,3 27,2 31,8 41,4 69,1 65,1 139,1 140,3 128,0 129,6 156,1 203,4 6,7 78 103 9,5 34,3 43,8 43,7 47,3 56,0 190,9 8,8 37,8
AnGanuja 17,4 23,6 27,5 40,7 73,1 107,0 4,0 6,3 9,1 11,7 19,7 357 154 22,3 233 229 83,9 3,4 7,0 8,2 5,4 241 156 2,6
B.BpuT aHvja 35,2 42,5 42,9 36,6 76,0 70,1 39,5 54,7 44,2 38,2 52,9 70,6 8,5 85 123 13,6 42,9 10,6 14,2 15,2 22,5 62,5 10,2 43,7
Py cuja 13,7 19,7 21,4 25,6 23,6 32,7 179,0 271,0 425,2 569,7 638,2 932,0 2,5 6,3 5,6 8,1 22,5 142,8 96,9 104,4 150,9 495,0 4,0 127,3
CAL 72,8 72,1 44,4 22,4 52,7 11,2 56,6 48,0 45,2 40,3 78,5 101,6 1,6 2,3 2,3 3,2 9,5 24,3 19,9 30,0 36,6 110,7 1,9 24,1
Llseacka 5,6 57 83 19,4 15,2 9,4 20,2 25,1 20,1 29,6 55,0 53,5 2,3 1,9 2,3 2,9 9,5 6,2 7,0 8,2 10,2 31,6 2,3 4,5
ABCT prja 7,7 8,5 9,0 15,0 20,0 22,5 56,2 68,9 69,2 80,5 102,7 119,9 3,4 4,6 5,1 5,9 19,1 18,9 26,3 25,3 29,8 100,3 6,2 17,0
PomaHuja 1,4 1,8 4,2 13,4 19,3 33,5 14,4 113,1 64,9 91,9 9,7 117,7 2,9 3,4 5,9 7,8 20,0 17,6 21,7 26,8 41,7 107,8 5,8 34,0
Yeura 3,1 54 6,0 10,7 11,3 14,4 12,0 17,5 23,3 32,9 64,6 65,5 2,0 2,1 2,5 2,7 9,3 11,8 12,5 12,9 14,6 51,9 1,1 12,3
® paHuuja 54,7 77,3 19,9 10,3 16,1 24,3 51,5 67,5 61,0 66,6 90,8 124,7 2,6 3,1 3,6 33 12,6 16,9 20,8 22,4 31,3 91,4 3,7 18,1
LUsajuapuja 19,3 6,4 7,5 10,2 10,8 16,2 27,2 45,7 63,9 59,2 114,7 292,8 2,3 33 6,3 5,5 17,4 51,4 24,8 25,5 21,4 123,1 3,6 21,2
YHrapuja 2,8 2,2 2,7 6,5 6,7 7,2 29,1 31,0 36,3 37,6 55,2 80,6 0,5 1,0 1,3 1,1 3,8 11,0 12,8 13,4 13,6 50,9 2,0 12,2
MNoncka 0,5 2,6 4,0 6,4 11,2 16,8 26,4 78,3 94,6 117,8 162,7 265,3 2,2 1,9 1,5 2,4 8,1 18,4 24,0 21,6 19,2 83,2 2,4 12,8
Kunap 0,5 4,8 5,5 4,5 3,0 5,5 4,1 4,7 3,5 1,5 1,9 4,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 0,4 0,2 0,2 0,4 1,2 0,2 0,2
AscT panvja 2,5 2,5 1,7 2,3 3,6 33 6,7 2,7 4,3 1,8 3,4 33 0,4 0,9 0,7 1,8 3,9 0,7 0,9 0,9 0,6 31 0,9 0,6
YipauHa 1,8 2,2 2,0 1,8 2,0 3,0 88,0 74,1 72,1 105,7 104,4 203,0 1,9 54 1,7 1,2 10,1 15,0 18,1 27,0 24,4 84,5 0,3 23,3
Kopeja 0,1 2,0 1,4 1,7 0,0 0,3 14,0 23,4 33,7 41,4 55,1 57,7 0,0 0,0 3,4 0,0 3,5 7,2 9,7 9,7 11,8 38,4 0,0 8,6
Kura 14,6 1,4 9,9 1,5 0,6 1,6 48,3 82,0 115,3 138,6 245,6 315,6 0,0 0,3 1,6 1,3 3,2 62,9 67,6 67,5 91,4 289,4 18,4 65,5
NaHcka 3,3 2,3 2,8 1,6 3,7 13,8 11,3 14,8 14,3 16,9 19,5 22,5 0,4 0,5 0,5 0,9 2,2 4,8 4,7 4,7 5,2 19,5 0,8 4,5
Janomja 5,8 2,7 8,4 1,2 0,7 1,3 19,3 24,4 22,8 26,9 41,2 58,1 0,1 0,2 2,9 0,1 3,2 17,0 12,6 9,1 15,6 54,4 0,0 8,5
KaHapa 0,5 1,1 1,1 1,0 1,8 1,3 4,0 8,6 22,3 35,5 15,8 17,4 0,3 0,2 0,3 0,6 1,4 4,1 6,2 4,7 8,3 23,2 0,4 4,4
Bernopy cuja 0,1 0,2 0,5 0,9 2,6 3,1 0,6 0,2 0,2 0,2 0,4 1,5 0,1 0,3 0,2 0,1 0,7 0,1 0,1 0,3 0,5 11 0,2 0,1
XoHr KoHr 0,2 0,1 0,1 0,2 0,0 0,1 2,4 3,0 2,6 1,7 13,9 16,1 0,0 0,2 0,1 0,1 0,4 0,5 0,4 0,5 1,1 2,5 0,1 0,7
JIMXT eHWT ajH 0,0 0,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,7 0,4 0,6 0,2 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
ApreHT uHa 0,0 0,3 1,6 0,0 0,0 0,0 56 9,9 8,7 10,1 13,4 14,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,6 3,5 6,1 15,0 0,0 4,0
Bormeuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bpasun 0,0 0,0 0,9 0,0 0,1 0,0 23,3 41,1 37,7 38,2 75,4 121,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15,8 12,8 20,4 13,8 62,9 0,0 15,7
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Tabena 26

ja no 3eMju Ha

Cocroj6a Ha CTpaHCKUTE AUPEKTHM MHBecTuuumn BOo Penybnuka MakenoHm

uHBecTuTopm /1
BO MWINOHW eBpa
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KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

ja no 3emju Ha

CocTroj6a Ha CTpPaHCKMTE AMPEKTHU MHBECTMUMM Bo Peny6nmnka MakeqoHm

uHBecTuTopm /1
BO MWJIMOHM €Bpa
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W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nuka Makezonuja
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Tabena 27

KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

Cocroj6a Ha CTpaHCKUTE ANPEKTHU MHBecTuuum Bo Penybnmnka MakenoHumja no aejHocrm - 1997 - 2008 /1
BO MWINOHW eBpa

AejHocTn 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
C‘U'MMZ?(eP:;::;;”Ka BpeaHocT| % |[BpepHocT| % |BpeaHocT| % |[BpepaHoct| % |BpeaHocT| % |[BpegHocT| % |BpeaHocT| % |[BpegHocT| % (BpeaHocT| % |BpeaHocT| % [BpeaHocT| % |BpegHocT| %

3EMIOJENCTBO, J10B
1 PUBAPCTBO 1,1 0,8 0,6 0,2 0,9 0,3 0,8 0,1 2,7 0,3 3,7 0,3 9,8 0,8 23,1 1,4 23,0 1,3 23,1 1,1 27,0 1,1 30,9 1,0
PYOAPCTBO U
EKCTPAKLIMIA 0,3 0,2 0,4 0,2 0,7 0,2 9,9 1,7 13,6 1,3 16,9 1,5 15,5 1,2 22,4 1,4 39,3 2,2 45,3 2,2 50,7 2,0 168,5 5,7
MPOU3BOACTBO 67,5| 47,8 165,3] 61,2 222,1| 61,7 294,8| 50,8 396,2| 38,1 457,7| 394 490,4 38,0 664,9| 41,3 775,3| 43,8 801,9| 38,2 907,3| 35,6 886,3| 29,9
ENEKTPUOUKALWMIA,
FTACUOUKALINIA N
BOAOCTOMNAHCTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 0,1 5.2 0,3 6,2 04 157,1 7,5 161,7 6,4 164,3 5,5
TPAAEXXHULLITBO 0,6 04 0,8 0,3 5,6 1,6 329 5,7 47,0 4,5 56,1 48 65,9 51 64,5 4,0 61,1 3,5 70,5 34 87,1 34 117,2 39
BKYMHO YCNyrn 68,3] 48,4 98,1] 36,3 124,9| 34,7 236,9| 40,8 574,4] 55,3 619,6] 53,4 702,5| 54,4 822,0] 51,1 854,2| 48,3 984,5| 46,9/ 1.302,7[ 51,2| 1.601,5| 53,9
HE AJIOLINPAHU 3,6 2,5 51 19 57 1,6 4,7 0,8 53 0,5 6,7 0,6 7,3 0,6 8,1 0,5 9,9 0,6 16,2 0,8 9,1 0,4 0,0 0,0
CYB-TOTAN 141,2 270,4 359,9 580,1 1.039,2 1.160,7 1.292,1 1.610,2 1.769,0 2.098,6 2.545,2 2.968,8
BKYNHO 141,2(100,0 270,4/100,0 359,9/100,0 580,1{100,0| 1.039,2/100,0/ 1.160,7(100,0| 1.292,1|100,0/ 1.610,2(100,0| 1.769,0/100,0| 2.098,6(100,0| 2.545,2/100,0| 2.968,8/100,0

1/ NpeTxXoAHM noaaToum
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Tabena 28

KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

MeryHapoaHa MHBECTUMLIMCKA No3uuMja Ha Peny6nuka MakegoHuja - cocTojé6m

B0 Munmonu CA-gonapu

MNepwvion 2003 2004 2005 2006 2007 2008
MerfyHapoaHa MHBECTUL MOHA NO3uLMuja, HETO -1.999,0 -2.498,5 -2.333,9 -2.474,0 -3.527,7 -4.606,2
CpeacrBa 1.868,5 2.162,2 2.455,8 3.256,5 3.946,3 3.462,8
[VpeKTHN MHBECTULMWN BO CTPAHCTBO 42,0 54,2 62,1 39,7 67,6 85,0
AKUMOHEPCKM KanuTan v peMHBecTMpaHa fgobveka 35,7 43,9 43,6 37,7 51,6 68,2
OcTaHart kanuTtan 6,3 10,3 18,5 2,0 16,0 16,8
MopTdonmo nHsecTnLmnm 3,8 4,1 3,6 4,2 4,4 3,1
CONCTBEHWUYKM XapTun Of BpefHOCT 3,8 4,1 3,6 4,2 4,4 3,1
BaHku 3,0 3,3 2,9 3,4 3,6 2,1
OcTaHaTtn cekTopu 0,8 0,8 0,7 0,8 0,8 1,0
JO/MKHUYKN XapTumn o4 BpeAHOCT 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
OcCTaHaTu MHBECTMLUK 929,3 1.128,6 1.065,4 1.346,9 1.634,7 1.267,1
Tproscku KpeanTn 194,3 267,2 299,0 441,8 652,7 674,0
OcTaHaTtu cekTopu 194,3 267,2 299,0 441,8 652,7 674,0
JonropoyHu 0,4 0,4 0,8 0,9 1,1 1,4
KpaTkopoyHu 193,9 266,8 298,2 441,0 651,6 672,7
3aemu 25,5 27,4 26,0 2,3 3,9 8,5
BaHku 24,0 25,7 25,6 2,0 1,1 1,5
[onropoynu 15,2 16,5 15,0 1,4 1,1 1,5
KpaTkopouH#u 8,8 9,2 10,6 0,5 0,0 0,0
OcTaHaTtu ceKkTopu 1,5 1,7 0,4 0,3 2,8 7,0
[onropoyxu 0,0 1,7 0,1 0,3 2,3 5,8
KpaTkopoyHu 1,5 0,0 0,2 0,0 0,5 1,2
BanyTv 1 genosuTu 706,0 827,7 733,3 868,4 936,4 541,1
MoHeTapHa BnacT 41,4 16,2 15,5 23,6 25,3 1,6
BaHku 664,6 811,5 717,8 844,8 911,2 539,2
OcTaHaTtu cpeacTsa 3,5 6,3 7,1 34,4 41,7 43,4
MefyHapozHu odbuumjanHu pesepsu 893,4 975,3 1.324,7 1.865,8 2.239,6 2.107,6
06Bpcku 3.867,5 4.660,7 4.789,7 5.730,5 7.474,1 8.069,0
[VpeKTHN UHBECTULUMK BO 3eMjaTa 1.614,7 2.190,6 2.086,9 2.763,8 3.739,4 4.185,3
AKUMOHEPCKM KanuTan u penHeecTupaHa Aobuska 1.477,0 1.858,5 1.863,5 2.454,0 3.271,4 3.394,0
OcTaHart kanuTan 137,7 332,1 223,4 309,8 468,0 791,4
MopTdonmo nHsecTULnm 107,2 71,7 273,9 366,5 457,2 373,5
CONCTBEHNYKN XapTuUK Of BPEAHOCT 80,5 40,0 52,8 114,0 194,8 187,9
BaHku 12,6 19,1 29,5 106,2 90,9 99,7
OcTaHart cekTop 67,9 20,9 23,3 7,8 103,9 88,2
JOmMKHUYKN XapTumn o4 BPeAHOCT 26,8 31,7 221,2 252,5 262,5 185,5
OcTaHaTn MHBEeCTUUMU 2.145,6 2.398,5 2.428,9 2.600,2 3.277,5 3.510,1
TproBcku KpeanuTu 398,2 485,6 457,0 486,2 854,5 914,4
OcTaHaTtn cekTopu 398,2 485,6 457,0 486,2 854,5 909,5
[onropoyxu 61,8 46,7 29,3 25,8 21,4 33,2
KpaTkopouH#u 336,4 438,9 427,6 460,4 833,1 876,3
3aemu 1.657,2 1.814,4 1.852,2 1.853,3 1.991,9 2.180,9
MoHeTapHa Bnact 68,4 62,5 62,1 55,8 0,0 0,0
[Op>xaea 1.256,5 1.351,2 1.292,2 1.152,6 1.068,4 1.087,3
BaHku 90,9 89,1 131,0 192,7 317,8 283,6
[onropoynu 80,0 78,4 128,3 192,7 293,6 283,6
KpaTkopo4yHu 10,9 10,7 2,7 0,0 24,2 0,0
OcTaHaTtu cekTopu 241,4 311,6 366,9 452,2 605,7 810,0
[onropoyxu 219,9 293,6 293,5 436,8 547,9 789,0
KpaTkopoyHu 21,5 18,0 73,4 15,4 57,8 21,0
Banytu n genosuTu 69,0 70,5 86,9 148,6 238,3 245,3
BaHku 69,0 70,5 86,9 148,6 238,3 245,3
OcTaHaTi 06BpCKku 21,4 27,9 32,8 112,1 192,8 169,5

1/ npeTxonHM noaaToum
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nvka MakeaoHuja
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Tabena 29

KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

MeryHapoagHa MHBeCTULIMCKA no3uumja Ha Peny6nuka MakegoHuja - cocTojom

BO MUJIMOHN €BpPa

MNepuoa
MeryHapoaHa MHBECTULIMOHA NO3UL1ja, HETO

Cpeacrsa
[VpeKTHN MHBECTULMM BO CTPaHCTBO
AKUMOHEPCKM KanuTan u pevmHBecTnpaHa fobveka
OcTaHat kanutan
MopTdonno nHeecTuunn
CONCTBEHUYKM XapTUK 0 BpeAHOCT
BaHku
OcTaHaTv cekTopu
[OMmKHUYKM XapTuUn o4 BpeAHOCT
OcTaHaTh uHBeCcTULMn
Tproecku Kpeantu
OcTaHaTu cekTopu
JonropoyHu
KpaTkopouHu
3aemu
BaHku
Jonropoyxu
KpaTKopo4yHu
OcTaHaTv cekTopu
[lonropoyHu
KpaTkopoyHu
BanyTu n genosutun
MoHeTapHa BnacT
BaHku
OcTaHaTu cpeacTsa
MeryHapoaHu oduumMjanHu pesepsu
06Bpckn
[IMpeKTHN nHBECTULUUK BO 3eMjaTa
AKUMOHEPCKM KanuTan u pemHBecTnpaHa gobveka
OcTtaHat kanutan
MopTdonno nHeecTULmMn
CONCTBEHUYKM XapTUM 04 BpeaHOCT
BaHku
OcTaHaTu cekTopu
[omKHUYKN XapTun o4 BpeAHOCT
OcTaHaTh MHBEeCTULMK
Tproscku Kpeantu
OcTaHatu cekTopu
[onropoyHu
KpaTkopoyHu
3aemu
MoHeTapHa Bnact
[p>xasa
BaHku
[onropo4yHu
KpaTkopouHu
OcTaHaTu cekTopu
Jonropo4yHu
KpaTkopouHu
Banytn n genosntu
BaHku
OcTaHatv 06Bpcku

2003 2004 2005 2006 2007 2008
-1.599,7 -1.836,6 -1.978,4 -1.878,5 -2.401,1 -3.267,2
1.495,3 1.589,3 2.081,7 2.472,7 2.686,0 2.456,2
33,6 39,9 52,6 30,1 46,0 60,3
28,6 32,3 37,0 28,6 35,1 48,4
5,0 7,6 15,6 1,5 10,9 11,9
3,0 3,0 3,1 3,2 3,0 2,2
3,0 3,0 3,1 3,2 3,0 2,2
2,4 2,4 2,5 2,6 2,5 1,5
0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
743,7 829,5 903,1  1.022,7  1.112,7 898,8
155,5 196,4 253,5 335,5 444,3 478,1
155,5 196,4 253,5 335,5 444,3 478,1
0,3 0,3 0,7 0,7 0,8 1,0
155,2 196,1 252,8 334,8 443,5 477,1
20,4 20,1 22,0 1,7 2,6 6,1
19,2 18,9 21,7 1,5 0,7 1,1
12,2 12,2 12,7 1,1 0,7 1,0
7,0 6,7 9,0 0,4 0,0 0,0
1,2 1,2 0,3 0,3 1,9 5,0
0,0 1,2 0,1 0,3 1,6 4,1
1,2 0,0 0,2 0,0 0,3 0,9
565,0 608,4 621,6 659,4 637,4 383,8
33,2 11,9 13,2 17,9 17,2 1,1
531,8 596,5 608,4 641,5 620,2 382,4
2,8 4,6 6,0 26,1 28,4 30,8
715,0 716,9  1.122,9  1.416,7  1.524,4  1.494,9
3.095,0 3.426,0 4.060,1 4.351,2 5.087,2 5.723,5
1.292,1  1.610,2  1.769,0  2.098,6  2.5452  2.968,7
1.182,0  1.366,1  1.579,6  1.863,4  2.226,6  2.407,4
110,2 244,1 189,4 235,2 318,6 561,3
85,8 52,7 232,2 278,3 311,2 264,9
64,4 29,4 44,7 86,6 132,6 133,3
10,1 14,0 25,0 80,7 61,9 70,7
54,3 15,4 19,7 5,9 70,7 62,6
21,4 23,3 187,5 191,7 178,7 131,6
17171  1.763,1  2.058,9  1.974,3  2.230,8  2.489,8
318,6 356,9 387,3 369,2 581,6 648,6
318,6 356,9 387,3 369,2 581,6 645,1
49,4 34,3 24,9 19,6 14,5 23,6
269,2 322,6 362,5 349,6 567,1 621,6
1.326,2 1.333,8 1.570,1 1.407,2 13558  1.546,9
54,7 46,0 52,7 42,4 0,0 0,0
1.005,5 993,2  1.095,4 875,2 727,2 771,2
72,8 65,5 111,1 146,3 216,3 201,1
64,0 57,6 108,8 146,3 199,8 201,1
8,7 7,9 2,3 0,0 16,5 0,0
193,2 229,1 311,0 343,3 412,2 574,6
175,9 215,8 248,8 331,6 372,9 559,7
17,2 13,3 62,2 11,7 39,3 14,9
55,2 51,9 73,7 112,8 162,2 174,0
55,2 51,9 73,7 112,8 162,2 174,0
17,1 20,5 27,8 85,1 131,2 120,3

1/ npeTxoaHn noaaToum
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nivka MakeaoHnuja
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Tabena 30

KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

BpyTto HaaBopeweH gonr Ha Peny6bnuka MakegoHuja - cocroj6a /1

BO MUJIMOHU €BpPa

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03.
2004 2005 2006 2007* 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010
1. A PYXABEH CEKTOP 1.016,46/1.282,82|1.065,56 897,71 883,72| 883,07 880,13 906,33 916,40 906,78|1.093,17|1.055,84|1.059,95
1.1 KpaTKOpo4H# 06Bpckmu 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,42
1.1.1. WHCTpyMeHTY Ha na3apoT Ha napu 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. 3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. KoMepuujanHu kpeauTy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OcTaHaTu 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,42
[locTacaHu HennaTeHu 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,42
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 lonropo4Hmn 068pcku 1.016,45/1.282,82[1.065,56| 897,71| 883,72| 883,07| 880,13| 906,33 916,40 906,78(1.093,17|1.055,641.059,53
1.2.1. O6Bp3HMLM 23,25 187,47 190,38 170,49 165,51 155,64 143,61 131,62 134,35 129,18 320,16 275,57 270,06
1.2.2.3aem1 993,20  1.095,36 875,19 727,22 718,21 727,44 736,52 771,22 778,98 774,73 770,34 777,60 787,21
1.2.3. Komepumjantum kpeantu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,49 3,08 2,87 2,67 2,46 2,26
1.2.4. OcraHatu 068pcku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA BJIACT (HEPM) 55,54 62,81 51,99 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,89
2.1 KpaTKOpOUHM 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.1. VIHCTpyMeHT Y Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. 3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.3. BanyTu n aenosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.4. OctaHaTy 06Bpckmn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[ocTacanu HennaTexn 06Bpckm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHaTto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 [10nropoyHy 068pckmn 55,54 62,81 51,99 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,89
2.2.1. O6Bp3HULM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2.3aem1 45,97 52,66 42,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. BanyTvi v genosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OcTaHaTy 06BpcKky 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,89
0p kou CIB Anokatmja 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,89
3. BAHKAPCKW CEKTOP 123,24| 192,02| 269,88 387,85| 346,15| 358,89| 389,60| 384,07| 377,53| 377,43| 448,16| 467,75| 415,65
3.1 KpaTKOpOYHM 06BpCKM 67,32 81,41| 115,44| 178,12| 142,31 138,83| 173,34 171,35| 153,22 162,82| 227,33 222,20| 133,17
3.1.1. VIHCTPyMeHTV Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. 3aem1 7,04 1,30 0,00 16,50 10,72 10,00 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 40,00 22,50
3.1.3. BanyTv v genosutu 51,71 69,46 104,70 152,26 124,29 121,28 154,87 162,46 143,63 153,59 218,29 172,84 100,52
3.1.4. OcTaHaTy 06BpCKkyN 8,57 10,66 10,74 9,36 7,29 7,55 8,48 8,90 9,59 9,23 9,04 9,36 10,15
JlocTacaHu HennaTeru 06BpCKM 8,57 10,66 10,74 9,36 7,29 7,55 8,48 8,90 9,59 9,23 9,04 9,36 10,15
OcraHaTto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 [1onropoutv 06Bpckmn 55,93| 110,60| 154,44| 209,73| 203,84| 220,06| 216,25 212,72 224,30| 214,62| 220,83| 245,55| 282,48
3.2.1. O6Bp3HULM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aemt 55,79 106,40 146,31 199,81 189,02 206,48 203,21 201,14 200,67 190,92 194,00 219,63 224,72
3.2.3. BanyTv v Aenosutu 0,14 4,20 8,13 9,92 14,82 13,58 13,04 11,58 23,63 23,69 26,82 25,92 57,77
3.2.4. OcTaHaTy 06Bpckn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OCTAHATU CEKTOPU 600,40 721,01| 786,69|1.115,71/1.031,96/1.143,09(1.328,261.321,91/1.340,181.341,35|1.352,17|1.417,72(1.433,10
4.1 KpaTKOpo4HM 06BpCKM 370,02| 475,84| 435,42| 727,89| 643,68| 727,10| 808,90| 738,32| 745,03 736,73| 750,23| 818,19| 850,39
4.1.1. HCTpyMeHTU Ha NasapoT Ha napw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. 3aemn 4,78 53,03 11,65 39,32 24,35 16,37 16,51 14,91 17,02 11,31 9,00 5,03 17,15
4.1.3. BanyTn 1 aenosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.4. KomepumjanHu kpeautm 322,58 362,86 349,59 567,07 539,02 626,80 703,70 621,55 626,68 620,76 634,16 694,72 687,05
4.1.5. OcTaHaTu 06BpcKmn 42,66 59,95 74,17 121,50 80,30 83,92 88,69 101,87 101,33 104,67 107,06 118,45 146,20
[ocTacanu HennateHu o6Bpcku 42,66 58,40 74,17 121,50 80,30 83,92 88,69 101,87 101,33 104,67 107,06 118,45 146,20
OctaHaTo 0,00 1,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 [lonropo4Hn 068pckun 230,39 245,18 351,27 387,81 388,28| 415,99 519,36 583,59 595,15 604,62 601,94 599,53 582,70
4.2.1. 06Bp3HALN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.2. 3aemn 207,63 234,14 331,68 372,92 371,83 397,35 499,36 559,66 574,66 584,61 581,92 582,29 565,30
4.2.3. BanyTun n nenosutun 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. KoMepuujaniu kpeanTyn 22,76 11,04 19,59 14,54 16,10 18,28 19,64 23,57 20,13 19,65 19,67 16,88 17,04
4.2.5. OcTaHaTy 06BpCkU 0,00 0,00 0,00 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36
5. [ IPEKTHN MHBECTULINMN: 3aemu Mery
nosp3aHu cybjekTn 284,52| 269,57| 329,30| 430,77 588,22| 664,41| 68547| 682,70 69577| 742,67| 78544| 826,37| 850,64
5.1. O6BPCKM KOH AMPEKTHO MHBECTMpaHK Ccy6jeKkTu 3,70 5,68 13,16 6,11 4,30 5,46 6,35 7,40 9,35 9,37 9,43 9,48 7,56
KpaTkopouHu 06Bpckm 2,70 4,68 12,16 5,61 3,80 4,21 5,37 6,54 6,54 6,54 6,54 6,58 6,59
/[1onropoyHm 06BpCkM 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 1,26 0,98 0,87 2,81 2,83 2,89 2,90 0,97
5.2. OBBPCKM KOH AMPEKTHUTE UHBECTUTOPU 280,82 263,89 316,14 424,66 583,92 658,95 679,12 675,29 686,42 733,30 776,01 816,89 843,08
KpaTKopouHu 06Bpckm 189,58 112,22 162,51 219,65 213,84 243,62 266,16 246,37 245,10 214,70 248,10 256,16 255,79
[10nropoyHm 06BpCKM 91,23 151,67 153,63 205,01 370,08 415,33 412,96 428,92 441,32 518,60 527,91 560,72 587,28
BPYTO HA/Z1 BOPELUEH 1 ONI 2.080,17)2.528,23|2.503,42|2.841,05|2.858,773.058,16|3.292,55|3.304,16|3.339,37|3.377,48|3.750,39|3.839,43|3.833,23
MemMopaHA yM CTaBkKn
JaseH ponr 1.211,44 148793 127037  1.057,35  1.037,38  1.04522  1.04777 110994  1.11858  1.107,64  1.352,19 132439  1.337,39
MpuBaTeH gonr 868,73 1.040,31 1.233,06 1.783,70 1.821,39 2.012,94 2.244,78 2.194,23 2.220,80 2.269,85 2.398,21 2.515,04 2.495,84
KpaTkopoueH gonr 629,63 674,16 72553 1.131,28  1.003,62  1.113,76  1.253,77  1.162,58  1.149,89  1.120,79  1.232,20  1.303,34  1.246,36
[NonropoueH gonr 1.450,54  1.854,08  1.777,89  1.709,77  1.85515  1.944,40  2.038,78  2.141,58  2.189,48  2.256,69  2.518,20  2.536,09  2.586,86

*PeBu3nja Ha TproeckuTe kpeanty 3a 2007 n 2008 roamnHa Bp3 OCHOBa Ha NoAaToLMTE OA HOBMOT npawanHuk KUMO.MoaaTtounTe 3a Tproseku kpeanty 3a 2009 1 Q1 2010 roavHa ce npoueHeTn Bp3
0CHOBa Ha MoAaTOLM 3a TeKOBUTE OfI BUNAHCOT Ha NnaKarba.

1/ MpetxoaHn noaat oun
W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny 6nvka MakeaoHuja.
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Tabena 31

BbpyTo HaaBopewHn nobapyBama Ha Penybnuka

BO MUJIMOHU €BpPa

MakepoHuja - cocroj6a / 1

KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

3112, 3112, 3112, 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03.
2004 2005 2006 2007* 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010
1. A PXXABEH CEKTOP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1 KpaTkopouHu no6apyBsama 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.1. VHCTpYMEHTU Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. 3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. Komepuujanu kpeanTyn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OcraHaTy nobapyBsatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[ocTacanu HeHannaTeHu nobapysarba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Jonropoynn nobapysata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.1. O6Bp3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.2.3aem1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.3. Komepumjantm kpeantm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.4. OcTHaTu nobapyBatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA B/IACT (HEPM) 664,66 (1.040,51(1.326,97|1.416,28|1.395,51|1.413,65|1.552,13|1.361,16|1.120,06|1.060,47 | 1.315,08 | 1.366,89 | 1.362,69
2.1 KpaTkopo4Hn no6apysamwa 664,66(1.040,51(1.167,82| 917,15| 279,69| 300,38| 404,19| 24587 168,70| 249,03| 51589 46513| 341,54
2.1.1. VIHCTpyMeHTM Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. 3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.3. BanyTu 1 fenosutu 664,66 1.040,51| 1.167,82 917,15 279,69 300,38 404,19 245,87 168,70 249,03 515,89 465,13 341,54
2.1.4. OcraHaTu nobapyBarsa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[ocTacaHu HeHannaTeHu nobapyBsarba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 flonropoynnno6apysata 0,00 0,00 159,16| 499,13/1.115,83/1.113,26/1.147,94/1.115,29| 951,35| 811,44| 799,19| 901,76|1.021,14
2.2.1. O6Bp3HMLN 0,00 0,00 159,16 499,13|  1.11583| 1.11326| 1.147,94| 1.11529 951,35 811,44 799,19 901,76|  1.021,14
2.2.2.3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. BanyTn u genosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OcraHaTu nobapyBara 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. BAHKAPCKW CEKTOP 619,59| 635,87| 668,26| 648,05 549,07 529,53 533,90 390,65| 442,10 454,55| 510,61 496,74| 400,12
3.1 KpaTkopouHn no6apysamwa 618,75| 634,56| 667,17| 631,33| 532,37| 509,81| 514,22| 371,12| 422,58| 433,88| 488,92| 473,08| 376,73
3.1.1. VIHCTpyMeHTM Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. 3aemn 0,00 2,17 0,39 0,00 0,00 0,02 0,02 0,01 0,01 9,43 12,16 11,14 10,50
3.1.3. BanyTu u fenosutu 596,54 608,45 641,45 604,19 525,74 502,97 507,24 363,95 415,49 417,15 469,32 454,29 358,37
3.1.4. OcraHaTu nobapysarsa 22,21 23,93 25,33 27,14 6,63 6,83 6,96 7,16 7,09 7,30 7,44 7,65 7,86
[locTacaHu HeHannaTeHu nobapyBsarba 22,21 23,93 25,33 27,14 6,63 6,83 6,96 7,16 7,09 7,30 7,44 7,65 7,86
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 flonropounnno6apysata 0,84 1,31 1,10 16,72 16,70 19,71 19,67 19,52 19,52 20,68 21,69 23,66 23,39
3.2.1. O6Bp3HMLN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aemn 0,84 1,31 1,10 0,74 0,72 1,23 1,19 1,04 1,03 2,19 3,20 5,17 4,20
3.2.3. BanyTn u genosutu 0,00 0,00 0,00 15,98 15,98 18,48 18,49 18,49 18,49 18,49 18,49 18,49 19,19
3.2.4. OctHaTy nobapyBsatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OCTAHATU CEKTOPU 197,77| 253,94| 336,54| 447,43| 490,79| 540,12| 588,92 507,00| 460,93| 466,64 496,43| 431,28| 440,66
4.1 KpaTkopouHn no6apyBsatha 196,55| 253,46 335,63| 445,09| 486,45| 534,86| 583,89| 501,91| 455,20| 459,55| 490,24| 425,39| 436,33
4.1.1. WHCTpyMeHTU Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. 3aem1 0,00 0,20 0,00 0,31 0,23 0,46 0,68 0,88 0,95 0,42 0,41 0,06 0,42
4.1.3. BanyTv v aenosutmn 0,00 0,00 0,21 0,39 0,13 0,18 0,04 0,23 0,07 0,06 0,06 0,02 0,11
4.1.4. Komepumjankm kpeautu* 196,12 252,79 334,82 443,51 463,85 512,13 559,94 477,14 429,81 434,59 464,88 399,23 408,29
4.1.5. OcraHaTy nobapysatba 0,43 0,46 0,60 0,87 22,23 22,09 23,22 23,65 24,36 24,48 24,90 26,08 27,50
[locTacaHu HeHannaTeHu nobapyBsarba 0,43 0,46 0,60 0,87 22,23 22,09 23,22 23,65 24,36 24,48 24,90 26,08 27,50
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 flonropoyHu no6apyBata 1,23 0,49 0,91 2,34 4,35 5,26 5,04 5,09 5,73 7,09 6,19 5,88 4,33
4.2.1. O68p3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.2. 3aem1 1,23 0,10 0,25 1,57 3,83 4,10 4,07 4,12 4,96 6,31 5,60 5,30 3,94
4.2.3. BanyTv v aenosutmn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. Komepuujann kpeauTn 0,00 0,39 0,66 0,77 0,52 1,17 0,97 0,97 0,78 0,78 0,58 0,58 0,39
4.2.5. OcTHaTV nobapyBarba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. A UPEKTHU NHBECTULLUK: 3aemu mery
nosp3saHu cy6jekTn 47,98 95,87 95,60| 123,11 130,14| 138,32| 127,95| 133,29| 143,93| 181,16| 175,31| 178,91| 206,80
5.1. Mo6apyBarba 04 AWMPEKTHO MHBECT UPaHU cy6jg<m 11,28 21,33 14,69 17,00 16,81 17,53 17,93 19,33 19,37 19,51 20,22 20,86 21,14
KpaTkopoyH nobapysatba 11,28 18,31 12,99 15,79 15,60 15,65 15,97 17,24 17,21 17,21 17,12 16,94 16,99
[onropoyxy nobapyeatba 0,00 3,02 1,70 1,21 1,21 1,88 1,96 2,10 2,16 2,30 3,10 3,92 4,14
5.2. MobapyBatba 0 AMPEKTHUTE NHBECTUTOPK 36,70 74,54 80,91 106,11 113,34 120,78 110,02 113,96 124,57 161,65 155,09 158,05 185,66
KpaTkopoyHw nobapyBsatba 21,78 24,71 29,46 66,31 59,09 66,61 55,85 57,14 58,48 58,88 66,98 69,45 115,76
[onropoynn nobapyeatba 14,92 49,82 51,45 39,80 54,24 54,17 54,17 56,82 66,08 102,77 88,11 88,60 69,90
BPYTO HAZ BOPELLIHW MOBAPY BAHbA 1.530,00/2.026,19|2.427,38|2.634,87|2.565,51|2.621,61|2.802,90|2.392,10/2.167,03)/2.162,82|2.497,43|2.473,82|2.410,26
MemMopaHa yM cTaBku
KpaTkopouHy nobapysatba 1.513,01  1.971,55 221307 207567  1.373,19  1.427,32 157412  1.193,28  1.122,17 121855 157916  1.450,01  1.287,36
[Oonropoynu nobapyBarba 16,99 54,64 214,31 559,20  1.192,33  1.19429  1.228,78  1.198,83  1.044,85 944,27 918,27  1.023,82  1.122,90

*PeBu3nja Ha TprosckuTe kpeauTy 3a 2007 1 2008 roanHa BP3 OCHOBa Ha NojaToLmMTe oA HOBMOT npalantik KUMO.MoaaTounTe 3a TproBcku kpeanTtu 3a 2009 1 Q1 2010 roamnHa ce npoLeHeTH Bp3
0CHOBa Ha MoAaToLV 3a TEKOBUTE 04 BUNAHCOT Ha NMnaKatba.

1/MpeTxoaHu NogaToum

V3Bop: HaposiHa 6aHka Ha Peny6nuka MakeaoHuja.
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Tabena 32

KeapTtaneH nssewwTaj, jynu, 2010

Hero HapBopelwieH gonr Ha Peny6bnnka MakenoHuja - cocrojéa / 1

BO MUJIMOHU €BpPa

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03.
2004 2005 2006 2007* 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010
1. APXXABEH CEKTOP 1.016,46| 1.282,82| 1.065,56| 897,71| 883,72 883,07 880,13| 906,33| 916,40, 906,78| 1.093,17| 1.055,84| 1.059,95
1.1 KpaTKopo4HyM 06Bpcky 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,42
1.1.1. WHCTpyMeHTY Ha NasapoT Ha napu 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. 3aem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. KoMepumjanHu KpeauTtu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OcraHaTy 06Bpcku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,42
[locTacaHu HennaTeHu 06BpCkM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,42
OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 onropo4Hn 068pcku 1.016,45| 1.282,82| 1.065,56| 897,71| 883,72| 883,07 880,13| 906,33 916,40| 906,78| 1.093,17| 1.055,64| 1.059,53
1.2.1. O6Bp3HMLM 23,25 187,47 190,38 170,49 165,51 155,64 143,61 131,62 134,35 129,18| 320,16 275,57 270,06
1.2.2.3aemn 993,20|  1.095,36 875,19 727,22 718,21 727,44 736,52 771,22 778,98 774,73 770,34 777,60 787,21
1.2.3. KoMepumjanHu Kpeautu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,49 3,08 2,87 2,67 2,46 2,26
1.2.4. OcraHaTy 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA BJIACT (HEPM) -609,12| -977,70|-1.274,98|-1.407,27|-1.386,79|-1.404,95| -1.543,04|-1.352,01|-1.110,56|-1.051,22|-1.243,62 | -1.295,15 | -1.288,79
2.1 KpaTKOpo4HM 06BpCKyn -664,66 | -1.040,51|-1.167,82| -917,15| -279,69| -300,38| -404,19| -245,87| -168,70| -249,03| -515,89| -465,13| -341,54
2.1.1. VIHCTpyMeHTH Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. 3aem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.3. BanyTu 1 genosutu 664,66  -1.040,51|  -1.167,82 917,15 -279,69 -300,38 -404,19 -245,87 -168,70 249,03 515,89 -465,13 -341,54
2.1.4. OcTaHaTu 06Bpcku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[locTacaHu HennaTeHu 06BpCkM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 [10nropo4Hu 068pcku 55,54 62,81| -107,17| -490,11|-1.107,10|-1.104,57|-1.138,85|-1.106,14| -941,86| -802,19| -727,73| -830,02| -947,25
2.2.1. O6Bp3HMLIL 0,00 0,00 -159,16 -499,13|  -1.11583|  -1.113,26| -1.147,94|  -1.115,29 951,35 811,44 799,19 -901,76|  -1.021,14
2.2.2.3aemt 45,97 52,66 42,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. BanyTu 1 genosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OcTaHaTu 06Bpcku 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,89
0Oa kov CMB Anokaumja 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,89
3. BAHKAPCKW CEKTOP -496,34| -443,85| -398,38| -260,20| -202,92| -170,63| -144,30 -6,57 -64,58 -77,12 -62,45 -29,00 15,53
3.1 KpaTKopo4HH 06Bpcku -551,43| -553,14| -551,72| -453,20| -390,06| -370,98| -340,88| -199,77| -269,36| -271,06| -261,59| -250,89| -243,56
3.1.1. MHCTpyMeHTW Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. 3aemn 7,04 0,87 0,39 16,50 10,72 9,98 9,98 0,01 -0,01 9,43 -12,16 28,86 12,00
3.1.3. BanyTu n genosutu 544,82 -539,00 536,75 -451,93 -401,45 -381,68 -352,37 -201,49 -271,86 -263,57 -251,03 -281,46 -257,86
3.1.4. OcTaHaTy 06BpCKM -13,64 -13,27 -14,59 -17,78 0,67 0,72 1,51 1,74 2,51 1,94 1,60 1,71 2,29
[locTacaHu HennaTeHu 06BpckM -13,64 -13,27 -14,59 -17,78 0,67 0,72 1,51 1,74 2,51 1,94 1,60 1,71 2,29
OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 lonropoyHmn 068pcku 55,09| 109,29| 153,34| 193,01 187,14| 200,35| 196,58| 193,19| 204,78| 193,94| 199,14 221,89| 259,10
3.2.1. 06Bp3HALN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aemn 54,95 105,09 145,21 199,07 188,31 205,25 202,02 200,10 199,64 188,73 190,80 214,45 220,52
3.2.3. BanyTn n genosutu 0,14 4,20 8,13 -6,06 -1,16 -4,90 -5,44 -6,91 5,14 5,21 8,34 7,44 38,58
3.2.4. OctaHaTy 06BpCKYU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OCTAHATU CEKTOPU 402,63| 467,07| 450,15| 668,28| 541,17 602,97| 739,33| 814,91| 879,25 874,70| 855,75| 986,45 992,44
4.1 KpaTKOpO4HH 06BpCcKM 173,47| 222,38 99,79| 282,81| 157,23 192,24| 225,01| 236,41| 289,84 277,18| 259,99| 392,80| 414,07
4.1.1. HCTpyMeHT M Ha Na3apoT Ha napw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. 3aemn 4,78 52,83 11,65 39,01 24,13 15,92 15,83 14,02 16,07 10,89 8,59 4,97 16,72
4.1.3. BanyTv 1 fenosutu 0,00 0,00 0,21 0,39 0,13 0,18 0,04 0,23 0,07 0,06 0,06 0,02 0,11
4.1.4. Komepumjaniu kpeanTu 126,47 110,07 14,77 123,56 75,17 114,67 143,76 144,40 196,87 186,17 169,29 295,48 278,76
4.1.5. OcTaHaTy 06BpCKy 42,23 59,48 73,57 120,63 58,07 61,83 65,47 78,21 76,97 80,18| 82,17 92,37 118,70
[ocTacaHu HennaTeHu 06BpckM 42,23 57,94 73,57 120,63 58,07 61,83 65,47 78,21 76,97 80,18 82,17 92,37 118,70
OcraHaTo 0,00 1,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 lonropoyHmn 068pcku 229,16 244,69| 350,36| 38547| 383,94| 410,72| 514,32| 578,50| 589,42 597,53| 595,76| 593,65| 578,37
4.2.1. 06Bp3HULN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.2. 3aemn 206,40 234,04 331,43 371,35 368,00 393,25 495,29 555,54 569,70 578,30 576,31 576,99 561,36
4.2.3. BanyTu v genosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. KoMepupjantu kpeauTm 22,76 10,65 18,93 13,77 15,58 17,11 18,67 22,60 19,36 18,87 19,08 16,30 16,65
4.2.5. OcraHaTy 06BpCKky 0,00 0,00 0,00 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36
5. AVUPEKTHU MHBECTULIUK: 3aemu mery
noBp3aHu cy6jekTu 236,54| 173,71| 233,70| 307,66| 458,08| 526,10 557,52 549,40| 551,83| 561,51| 610,13 647,46| 643,84
5.1. O6BPCKYM KOH AMPEKTHO MHBECT MPaHK Cy6jekTu -7,57 -15,65 -1,53 -10,89 -12,51 -12,07 -11,58 -11,93 -10,02 -10,14 -10,79 -11,37 -13,57
KpaTKopoyHM 06BpCckm -8,58 -13,63 0,83 -10,18 -11,80 -11,45 -10,60 -10,70 -10,67 -10,67 -10,58 -10,36 -10,40
[onropoyxu 06Bpckm 1,00 2,02 0,70 0,71 0,71 0,62 0,98 -1,23 0,65 0,53 0,21 -1,01 3,17
5.2. O6BPCKYM KOH ANPEKTHUTE MHBECTUTOPN 244,11 189,36 235,23 318,55 470,58 538,17 569,09 561,33 561,85 571,65 620,91 658,84 657,41
KpaTkopouHy 06Bpcki 167,80 87,51 133,05 153,35 154,75 177,01 210,30 189,23 186,61 155,82 181,11 186,71 140,03
[onropoyxm 06Bpckm 76,31 101,85 102,18 165,20 315,84 361,16 358,79 372,10 375,24 415,82 439,80 472,13 517,39
HETO HAZ BOPELLEH A O/IF 550,17| 502,05 76,05| 206,18| 293,26/ 436,55 489,65| 912,06/ 1.172,35| 1.214,66| 1.252,96| 1.365,61| 1.422,97
MemopaHayM cTaBkn
KpaTkopoueH aonr 883,39  -1.297,39  -1.487,53 944,38 -369,57 -313,56 -320,35 -30,70 27,72 97,76 -346,96 -146,67 -41,00
[onropouex aonr 1.433,55  1.799,43  1.563,58  1.150,57 662,82 750,11 810,00 942,75 114463 131242 159993  1.512,28  1.463,96

1/HeTo HaaBOPELHMOT AONT Ce NPecMeTyBa Kako pas/nnka Ha GDYTO HaABOPELUHWOT A0NT U GDYTO HaziBopeLlLHMuTe nobapyBarba, M3pa3eHu Mo nasapHa BPeAHOCT BO AENOT Ha XapTuUTe of BPeAHOCT.

2/MpeTxoAHN noAaToLm
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Tabena 33
[eBu3HN pesepsu
BO MUJIMOHW eBpa

1./1eBU3HM pe3epBu
Cneuujanyu Pe3epBHa
Mo:}fa'rTa:Ho npaea Ha nosuuuja Kaj [eBusn BKYMHO Z-HF::);;ZQG::%M
Bneyerbe - SDR MMo
2003 29,7 0,3 0,0 685,0 715,0 33,2
2004 63,6 0,6 0,0 652,8 716,9 11,9
2005 94,9 0,7 0,0 1.027,3 1.122,9 13,2
2006 105,4 2,3 0,0 1.309,0 1.416,7 17,9
2007 124,3 1,0 0,0 1.399,1 1.524,4 17,2
I 108,7 1,7 0,0 1.284,7 1.395,1 18,1
II 111,7 0,2 0,0 1.270,6 1.382,6 17,9
III 108,7 7,0 0,0 1.297,3 1.413,1 17,9
v 108,5 4,2 0,0 1.343,0 1.455,7 17,7
Vv 106,8 1,4 0,0 1.357,8 1.466,0 17,8
VI 104,8 1,4 0,0 1.312,2 1.418,4 17,8
VII 106,6 1,4 0,0 1.341,1 1.449,1 17,7
VIII 107,1 1,2 0,0 1.377,1 1.485,4 17,8
IX 113,6 1,1 0,0 1.407,4 1.522,1 17,4
X 118,6 1,1 0,0 1.431,4 1.551,1 17,6
XI 117,7 1,0 0,0 1.428,3 1.547,0 17,1
XII 124,3 1,0 0,0 1.399,1 1.524,4 17,2
Ks.1 108,7 7,0 0,0 1.297,3 1.413,1 17,9
Ks.2 104,8 1,4 0,0 1.312,2 1.418,4 17,8
Ks.3 113,6 1,1 0,0 1.407,4 1.522,1 17,4
Ks.4 124,3 1,0 0,0 1.399,1 1.524,4 17,2
2008 133,9 1,0 0,0 1.360,0 1.494,9 1,1
I 136,1 1,0 0,0 1.398,6 1.535,8 9,9
II 139,9 0,9 0,0 1.408,1 1.548,9 9,8
III 129,5 0,9 0,0 1.388,9 1.519,3 6,6
v 121,6 1,1 0,0 1.371,5 1.494,3 6,7
Vv 123,8 1,0 0,0 1.385,1 1.509,9 0,6
VI 129,3 1,0 0,0 1.413,1 1.543,4 0,6
VII 127,7 1,0 0,0 1.428,2 1.556,9 0,6
VIII 123,9 1,0 0,0 1.474,7 1.599,6 0,6
IX 136,5 1,0 0,0 1.551,5 1.689,0 0,6
X 122,0 1,1 0,0 1.550,1 1.673,2 0,7
XI 139,5 1,0 0,0 1.448,7 1.589,2 1,2
XII 133,9 1,0 0,0 1.360,0 1.494,9 1,1
Ks.1 129,5 0,9 0,0 1.388,9 1.519,3 6,6
Ks.2 129,3 1,0 0,0 1.413,1 1.543,4 0,6
Ks.3 136,5 1,0 0,0 1.551,5 1.689,0 0,6
Ks.4 133,9 1,0 0,0 1.360,0 1.494,9 1,1
2009 168,1 63,5 0,0 1.365,9 1.597,5 1,0
I 156,4 1,0 0,0 1.284,3 1.441,8 5,4
II 162,9 1,0 0,0 1.249,7 1.413,6 6,1
III 152,0 1,0 0,0 1.114,8 1.267,8 5,2
v 146,3 1,0 0,0 1.056,6 1.203,8 5,6
Vv 150,5 0,9 0,0 1.015,4 1.166,8 5,0
VI 146,1 0,9 0,0 1.056,6 1.203,6 3,9
VII 145,5 0,9 0,0 1.247,0 1.393,4 2,4
VIII 145,5 57,0 0,0 1.302,6 1.505,0 2,1
IX 150,2 63,3 0,0 1.313,1 1.526,6 2,0
X 154,1 62,4 0,0 1.332,5 1.549,0 1,6
XI 171,5 62,7 0,0 1.357,7 1.591,8 1,5
XII 168,1 63,5 0,0 1.365,9 1.597,5 1,0
Ks.1 152,0 1,0 0,0 1.114,8 1.267,8 5,2
Ks.2 146,1 0,9 0,0 1.056,6 1.203,6 3,9
Ks.3 150,2 63,3 0,0 1.313,1 1.526,6 2,0
Ks.4 168,1 63,5 0,0 1.365,9 1.597,5 1,0
2010 179,6 65,4 0,0 1.361,5 1.606,6 1,1
I 168,8 64,5 0,0 1.386,4 1.619,7 0,9
II 179,0 65,4 0,0 1.374,9 1.619,3 1,2
III 179,6 65,4 0,0 1.361,5 1.606,6 1,1
Ks.1 179,6 65,4 0,0 1.361,5 1.606,6 1,1
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Tabena 34
€BN3eH Kypc Ha aeHapoTt (NnpocekK 3a nepnoaor)
100 100 100 100 100 1 1 1 100
ATS FRF ITL DEM CHF GBP usb EUR JPY

1993 /1 2,0127 4,1226 1,4832 14,1617 15,9867 35,3541 23,5722 -
1994 3,7833 7,7828 2,6792 26,6162 31,5905 66,0911 43,2351 -
1995 3,7722 7,6206 2,3369 26,5390 32,1770 60,0303 38,0354 -
1996 3,7787 7,8183 2,5929 26,5848 32,3948 62,4691 39,9935 -
1997 4,0780 8,5259 2,9225 28,6980 34,3423 81,6392 49,8299 -
1998 4,3993 9,2329 3,1357 30,9525 37,5788 90,2462 54,4506 -
1999 4,4052 9,2409 3,1306 30,9927 37,8747 92,0413 56,8964 -

2000 4,4131 9,2575 3,1362 31,0482 38,9892 99,6905 65,8856 60,7250 61,1533

2001 4,4267 9,2862 3,1459 31,1445 40,3381 97,9875 68,0421 60,9133 56,0157

2002 - - - - 41,5689 97,0365 64,7341 60,9783 51,6839

2003 - - - - 40,3117 88,6405 54,3031 61,2639 46,8292

2004 - - - - 39,7337 90,4298 49,4105 61,3377 45,6661

2005 - - - - 39,5872 89,6186 49,2919 61,2958 44,7895

2006 - - - - 38,8981 89,7611 48,7854 61,1885 41,9345

2007 - - - - 37,2534 89,4324 44,7184 61,1838 37,9705

2008 - - - - 38,6300 77,1265 41,8646 61,2654 40,7177

2009 - - - - 40,5769 68,8041 44,0766 61,2728 47,1313

2007 Ks.1 - - - - 37,8609 91,2615 46,6974 61,1809 39,1234

KB.2 - - - - 37,1487 90,0730 45,3961 61,1741 37,6175

KB.3 - - - - 37,1335 90,0013 44,5585 61,1750 37,8021

KB.4 - - - - 36,8825 86,4403 42,2718 61,2053 37,3601

2008 Ks.1 - - - - 38,2826 81,0138 40,9350 61,2908 38,8218

KB.2 - - - - 38,0241 77,2550 39,2020 61,2579 37,5382

KB.3 - - - - 37,9561 76,9805 40,7035 61,1776 37,8493

KB.4 - - - - 40,2469 73,3003 46,5786 61,3356 48,6062

2009 Ks.1 - - - - 41,0135 67,5760 47,0742 61,4067 50,4188

KB.2 - - - - 40,5226 69,6867 45,0823 61,3386 46,2837

KB.3 - - - - 40,2498 70,2639 42,8182 61,1774 45,7428

KB.4 - - - - 40,5307 67,6727 41,4079 61,1720 46,1421

2010 Ks.1 - - - - 41,9384 69,2109 44,3686 61,4015 48,9037

2007 1 - - - - 37,8973 92,1831 47,0635 61,1802 39,1269

2 - - - - 37,7300 91,6664 46,8414 61,1905 38,8048

3 - - - - 37,9428 89,9742 46,2014 61,1729 39,4077

4 - - - - 37,3937 90,0173 45,3304 61,1754 38,1562

5 - - - - 37,0661 89,7285 45,2464 61,1729 37,5017

6 - - - - 36,9892 90,4847 45,6166 61,1739 37,1983

7 - - - - 36,9193 90,7086 44,6560 61,1771 36,6735

8 - - - - 37,3499 90,3063 44,9242 61,1713 38,4779

9 - - - - 37,1313 88,9552 44,0798 61,1767 38,2698

10 - - - - 36,6500 87,9323 43,0387 61,1820 37,1373

11 - - - - 37,1130 86,4482 41,7364 61,2049 37,5533

12 - - - - 36,8919 84,9406 42,0230 61,2290 37,3960

2008 1 - - - - 37,7680 82,1796 41,6851 61,3375 38,5097

2 - - - - 38,1420 81,7821 41,6268 61,3231 38,8401

3 - - - - 38,9287 79,1295 39,5378 61,2140 39,1168

4 - - - - 38,4651 77,1392 38,9019 61,3727 38,0133

5 - - - - 37,7336 77,3340 39,3720 61,2280 37,7820

6 - - - - 37,8834 77,2891 39,3265 61,1740 36,8111

7 - - - - 37,8104 77,1410 38,7910 61,1836 36,3449

8 - - - - 37,7134 77,2368 40,7884 61,1783 37,3325

9 - - - - 38,3576 76,5500 42,5922 61,1706 39,9380

10 - - - - 40,2313 77,6866 45,7943 61,1979 45,7813

11 - - - - 40,6211 74,2772 48,2683 61,4102 49,8986

12 - - - - 39,9004 67,9685 45,7279 61,4012 50,1804

2009 1 - - - - 41,1248 66,6250 46,0763 61,3998 50,9909

2 - - - - 41,1790 69,3252 48,0659 61,4078 52,1057

3 - - - - 40,7526 66,9471 47,1763 61,4126 48,3223

4 - - - - 40,4791 68,2231 46,4123 61,3479 46,9268

5 - - - - 40,6244 69,3441 45,1223 61,4011 46,6773

6 - - - - 40,4609 71,5043 43,7110 61,2647 45,2340

7 - - - - 40,2642 71,0768 43,4667 61,1950 46,0554

8 - - - - 40,1109 70,9292 42,9041 61,1714 45,2262

9 - - - - 40,3786 68,7365 42,0592 61,1656 45,9535

10 - - - - 40,4087 66,9090 41,3269 61,1685 45,8048

11 - - - - 40,4927 68,1054 41,0722 61,1695 45,9878

12 - - - - 40,6894 68,0175 41,8137 61,1778 46,6287

2010 1 - - - - 41,4189 69,2566 42,8267 61,1798 46,8747

2 - - - - 41,8753 70,1393 44,9312 61,4225 49,7987

3 - - - - 42,5149 68,3266 45,4022 61,6042 50,1244

1/ N3BpLeHa AeHoMUMHaUMja Ha AeHapoT 3a 100 Bo Maj 1993
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny 6nvka MakefoHuja
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Tabena 35
CpeneH geBn3eH Kypc Ha aeHapoTt (Ha Kpaj Ha nepvoaoT)
EUR DEM L UsD ATS FRF GBP CHF 1/
1 100 100 1 100 100 1 100
31.12.1993 2.575,2100 2,6000 44,4600 366,3000 757,7600 65,8200 3.029,4800
31.12.1994 2.621,1400 2,5000 40,6000 372,4900 759,5300 63,4500 3.098,1900
31.12.1995 2.649,4300 2,4000 37,9800 376,5900 775,0400 58,6500 3.299,6000
31.12.1996 2.663,4000 2,7100 41,4100 378,4961 789,1662 69,9596 3.062,9100
31.12.1997 3.092,4800 3,1500 55,4200 439,5300 924,1300 92,2200 3.811,4800
31.12.1998 3.098,3900 3,1294 51,8400 440,4100 923,8800 86,6900 3.786,2300
31.12.1999 60,6173 3.099,3136 3,1306 60,3400 440,5231 924,1000 97,5000 3.776,5400
31.12.2000 60,7878 3.108,0300 3,1400 65,3300 441,7600 926,7000 97,4000 3.990,8000
31.12.2001 60,9610 3.116,8844 3,1484 69,1716 443,0206 929,3438 100,1824 4.110,9286
31.12.2002 61,0707 58,5979 93,9549 4.197,8760
31.12.2003 61,2931 49,0502 87,1136 3.930,5566
31.12.2004 61,3100 45,0676 86,4983 3.970,8549
31.12.2005 61,1779 51,8589 89,2717 3.934,0171
31.12.2006 61,1741 46,4496 91,1007 3.806,9637
31.01.2007 61,2139 47,1893 92,7062 3.770,2575
28.02.2007 61,1773 46,2413 90,8079 3.780,3436
31.03.2007 61,1675 45,9284 89,9787 3.764,8489
30.04.2007 61,1621 44,8304 89,6476 3.722,3602
31.05.2007 61,1920 45,5976 90,0545 3.716,0381
30.06.2007 61,1692 45,2973 90,7555 3.695,3543
31.07.2007 61,1658 44,7806 90,5757 3.721,2265
31.08.2007 61,1716 44,9461 90,2236 3.729,5208
30.09.2007 61,1940 43,1582 87,8215 3.686,1635
31.10.2007 61,1821 42,4669 87,7540 3.652,4446
30.11.2007 61,2935 41,5888 85,7552 3.713,6322
31.12.2007 61,2016 41,6564 83,2901 3.685,9552
31.01.2008 61,4240 41,4747 82,6258 3.806,8795
29.02.2008 61,2338 40,4959 80,4279 3.818,2827
31.03.2008 61,2664 38,7860 77,4740 3.893,6384
30.04.2008 61,3856 39,4230 77,8067 3.800,2600
31.05.2008 61,1654 39,4412 77,8186 3.758,0118
30.06.2008 61,1741 38,8456 77,2059 3.810,7581
31.07.2008 61,1879 39,2507 77,7779 3.750,4076
31.08.2008 61,1642 41,5095 75,9804 3.783,9767
30.09.2008 61,1689 42,6294 76,8550 3.860,4544
31.10.2008 61,4099 47,1115 77,6652 4.149,3176
30.11.2008 61,4030 48,2462 73,9884 3.973,0184
31.12.2008 61,4123 43,5610 63,0387 4.104,2772
31.01.2009 61,4129 47,9189 68,4000 4.129,7088
28.02.2009 61,4129 48,5708 68,7637 4.138,0567
31.03.2009 61,4135 46,5501 66,1000 4.051,2897
30.04.2009 61,4115 46,2924 68,3299 4.076,7061
31.05.2009 61,4128 43,5614 70,3549 4.059,5452
30.06.2009 61,1642 43,5085 72,0724 4.008,1389
31.07.2009 61,1704 43,5284 71,7626 3.994,4103
31.08.2009 61,1761 42,8764 69,4867 4.015,7608
30.09.2009 61,1741 42,0469 67,0916 4.044,8360
31.10.2009 61,1741 41,3339 68,4465 4.045,1035
30.11.2009 61,1741 41,0069 67,2908 4.060,9466
31.12.2009 61,1732 42,6651 67,6695 4.111,6548
31.01.2010 61,3673 43,9405 70,8180 4.185,4658
28.02.2010 61,5058 45,3248 68,8986 42,0179
31.03.2010 61,5200 45,6312 68,8682 42,9729

W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nuka MAkeaoHuja
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Tabena 36
NHpexkcn Ha epeKTUBEH AEBU3EH KypC Ha AeHapoT*
6azeH nepuoa 2003=100, noHaepun HTP 2006 roanHa

HoMmHaneH edekTuseH PeaneH echekTHBEH AEBMBEH KYPC Ha AA€HapOT
AeBVBEH KypC Ha WHaeKe Ha TpowowLM Ha MHAeKC Ha ueHn Ha NHaekc Ha Tpowoum Ha
NpoM3BOANTENMN Ha paboTHa cuna no
rogHa | Ksaptan AeHapor HKUBOT WHAYCTDWUCKM NPOM3BOAN eAMHMLA NPOM3B04
2002 | Keapran4 93,0 110,1 108,8
2003 | Keaptan 4 96,4 110,4 107,1 105,3
2004 | Keapran4 99,4 105,9 103,6 111,1
2005 | Keaptan 4 99,8 100,6 99,4 109,0
2006 | Keapran4 99,3 98,7 97,8 97,8
2007 | Keaptan 4 99,5 97,5 96,7 85,5
2008 | Keaptan 4 101,2 98,3 95,6 90,9
2009 | Keaprtan 4 106,8 98,5 100,5
2002 | Keaprtan1i 89,3 110,4 109,0
Keaptan 2 90,6 111,2 110,5
Keaptan 3 92,6 110,8 109,8
Keaptan 4 93,0 110,1 108,8
2003 | Keaptani 94,4 109,5 108,7 132,3
Keaptan 2 95,4 110,5 108,5 128,2
Keaptan 3 95,0 109,7 106,5 118,1
KBaptan 4 96,4 110,4 107,1 105,3
2004 | Keaptan1i 96,9 108,7 105,1 110,4
KBaptan 2 97,0 106,0 103,4 110,4
Keaptan 3 98,0 105,2 103,7 108,0
Ksaprtan 4 99,4 105,9 103,6 111,1
2005 | Keapran1l 99,8 104,3 101,5 109,8
Ksaptan 2 99,6 102,5 100,7 92,9
Keaptan 3 99,8 101,6 101,7 95,2
KeapTan 4 99,8 100,6 99,4 109,0
2006 | Keapranl 99,9 100,6 100,4 107,4
Keaptan 2 100,6 100,6 101,3 95,4
Keaptan 3 100,1 100,0 100,6 99,4
Keaptan 4 99,3 98,7 97,8 97,8
2007 | Keapranl 99,5 97,3 96,6 88,3
KeapTan 2 99,8 97,1 96,5 85,3
Ksaptan 3 99,6 96,7 96,5 82,4
KesapTan 4 99,5 97,5 96,7 85,5
2008 | Keaprtan1 100,6 100,0 97,2 79,6
KesapTan 2 101,0 99,4 98,7 76,6
Ksaptan 3 99,7 97,0 97,9 72,7
Keaptan 4 101,2 98,3 95,6 90,9
2009 Keaptani 106,4 101,3 97,8 82,6
Keaptan2 106,3 99,8 99,0 83,8
KeapTtan3 106,8 99,2 100,4 80,9
Keaptan 4 106,8 98,5 100,5
2010 Keaptani 106,1 98,4 99,7

* Unpekc nog 100 o3HayyBa 3roneMeHa U3BO3HA KOHKYPEHTHOCT.
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja.
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METOAOJTIOLLKU OBJACHYBAHA

PEAJIEH CEKTOP
Ta6ena 6p. 1 bpyTo gomawueH npom3Boa

M3Bop Ha nogatouuTe 3a 6pyTo gomawHmoT npowussog (BAM) e [pxaBHMOT 3aBoA 3a
cTaTucTMka Ha Penybnuka Makegonuja (A3CPM). MpecmeTkata Ha BN 6a3npa Ha nogatoum o
rogywHnTe cMeTkn of LeHTpanHuoT pernctap, o4 CTaTUCTUYKUTE uCTpaxyBamwa Ha [3C, oa
MuHKCTEpCTBOTO 3a huHaHcuK, YIM n oa aApyru nssopu.

Bpyto gomawHuoT npoussoa (BAM) mo TekoBHW LeHW (cnoped Mpov3BOACTBEH MeEToA) e
uHaneH npousBoA Ha MPOM3BOAHATa aKTUBHOCT HA pPe3NAEHTHUTE MPOU3BOAHW efuHWUUM U’
npetcraByBa 36up Ha 6pyTo AodadeHaTa BpeaHOCT OA4 OAAENHUM WHCTUTYUMOHANHWM CEKTOpU Wav
oaAdenHy AejHOCTU, MO OCHOBHM LEHM, 3rofieMeH 3a AaHOKOT Ha npoMeT (ogHocHo AB) n uapuHute,
a HamarneH 3a cybBeHUMMTE Ha Npom3BoaM (LITO He ce pacnpeaeneny no AejHOCTH).

Mopatoum 3a BAM Ha KBapTanHa OCHOBa ce pacnonoxnven of 1997 roauHa.
MNpou3soacTeeHaTa cTpaHa Ha B[l Ha KBapTanHa OCHOBa ce NpecMeTyBa MO MOCTOjaHU LIEHW.
MNMopatounTte 3a BAM no npousBoaeH METOA MpuKaXkaHw Mo CcekTopu ce cnopen HaunvoHanHaTa
knacudukaumja Ha aejHoctu - HK/.

Ta6ena 6p.2 LieHn
M3Bop Ha nopaToumTe 3a ueHute e A3CPM.

MpoceyHuTe MeceyHu LEHW Ha Mano, HUMBHaTa AWHAMMKA W CTPYKTypaTa Ha Jfuv4yHaTa
noTpoLlyBayka Ce OCHOBA 3a MPeCcMeTKa Ha MHAEKCOT Ha Tpouoynte Ha xusotor (Consumer price
index - CPI).

Mpy n360poT Ha NpOM3BOAUTE 3a ClIEAEHE Ha LEHUTE Ha MaJso ce 3eMaaT npeasna caMo OHue
npomMsBoAM KOW WUMaaT 3HAYMTENIHO Y4yeCTBO BO MPOMETOT Ha Mano. llog ueHn Ha ™Mano ce
noapasbupaat LeHUTe No KoM Tprosujata Ha Mano, MHAMBUAYaANHWUTE NPOU3BOAUTENN U BPLUIUTENUTE
Ha ycnyruTe M npoasaaT NpPoOM3BOAUTE W YCIYrnMTe Ha KpajHuTe noTpowysayn. Bo ueHuTe e
BKNy4yeH n A/1B.

MHAEeKcoT Ha TPOLLOUM Ha XMBOTOT Cce npecMeTyBa Bp3 6a3a Ha NnocebHO rpynupaHa mMcra Ha
NMpOM3BOAN M YCNYrM 04 JIMYHaTa MOTPOLIYBayYKa Ha HE3EMjOAENCKUTE AOMAKWMHCTBA U MPOCEYHUTE
MeCeYHM UeHn Ha Mano Ha Tue npousBoau n ycnyru, oagHOCHO HUBHUTE MHAMBUAYANTHU UHOEKCU Ha
LeHK, NoHAepupaHn CO CTpyKTypaTa o4 MHAMBMAyanHata noTpowysayka. Op jaHyapu 2007 roavHa
CTPYKTypaTa Ha MHAEKCOT Ha TpowouuTe Ha >XMBOTOT € MpowMpeHa 3a ABe HOBW KaTeropuu:
~PectopaHu n xotenu" n ,OctaHaTv ycyrm HecnomMeHaTh Ha Apyro MecTo".

LleHute Ha rpon3BoguTenInTe Ha MHAYCTPUCKU rIpomu3Boam - LIITUIT (Producer price index-PPI)
ce cnegat BO MeceyHMOT M3BeLwTaj 3a LeHN Ha Npou3BOAUTENU HA UHAYCTPUCKM npou3soan, L1.41 kaj
200 npetnpuvjatuja oa obnacta Ha uHaycTpujata Bo P. MakeaoHuja. M360poT Ha npeTnpujaTujaTta ce
BpLUN Cnopej HABHOTO 3HayeHe BO BKYMHOTO NPOW3BOACTBO.

Mpoga)kHa UeHa Ha NpOM3BOAUTENWUTE Ha WMHAYCTPUCKM MpOM3BOAM € LeHaTa Cnopes Koja
Npou3BOAUTENOT MM NpofaBa CBOMTE MPOM3BOAM Ha pefoBHWUTE KyrnyBayuM Ha AOMALIHMOT nasap, BO
HajronemMmn Konnyectsa ppaHKo HAaTOBApeHO BO BaroH (KaMMOH) BO MECTOTO Ha NMPOW3BOAUTENOT, U
LueHaTa Mo Koja Mpou3BOAMTENOT BpLUM MPEeCMEeTKa CO APYrn NMpov3BOAUTENN BO MpOMETHaTa cdepa.
Bo oBaa ueHa Bnerysa perpecoT, ako NpofaBayoT ro OCTBapyBa criopea nponucuTe, a o4 LeHaTa ce
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oabuea TproBcknoT pabaT m monyctoT (Kaca CKOHTO M Ap.) WTO MpojaBayoT My ro ogobpysa Ha
Kynysa4yoT. Bo ueHaTa He Bnerysa [/1B.

Op janyapm 2001 rogmHa wuwHaekcoT Ha LMWN ce obpaboTtyBa cnopes HauuoHanHaTa
Knacngukaumja Ha gejHocTuTe.

Ta6ena 6p.3 MHAEKC HA MHAYCTPUCKOTO NPOM3BOACTBO U MHAEKC HAa NPOAYKTUBHOCTA BO
uHAycTpujaTa

M3Bop Ha nopatoumute 3a uHAYCTpUCKOTO riponszBogcrso e [A3CPM. T[opatouute 3a
nHaycTpujata ce npubupaaT npeky MeCceYyHW M3BEeWwTau LWTO M AOCTaByBaaT npeTnpujaTujaTta
€eBuAeHTMpaHn BO obnacta Ha MHAYCTpujaTa, Kako M AEeNOBHUTE eaMHMUM KOW Ce 3aHMMaBaaT Co
WHAYCTPUCKA AEjHOCT, a Ce HaoraaT BO COCTaB Ha MHAYCTPUCKMTE MpeTnpujaTuhja.

Bp3 ocHoBa Ha nogaTouuTe O MeCeYyHuTe M3BeWTau Cce npecMeTyBaaT WHAEKCUMTE Ha
Npon3BOACTBO.

Co roguwHMOT u3BewTaj 3a wmHAaycTpujata Ao 1998 rogvHa u MeCceyHMoT M3BewTaj 3a
nHaycTpujata Ao 1999 roamHa, nogatoumTe ce npubupaa cnopen EanHcTBeHaTa knacudukaumja Ha
aejHoctm - EK[, a og 1999 rogmHa, ogHocHo 2000 rogmHa, coOoOABETHO, NpMbMpareTo Ha nogaToumTe
Bp3 6a3a Ha cnoMeHaTuTe u3BellTan ce Bplmn crnopen HaunoHanHaTa knacudmkaumja Ha aejHoCTH -

HKA.

MHpekcoT Ha dun3mykm 0beM Ha MHAYCTPUCKO MPOU3BOACTBO Ce MpecMeTyBa BP3 OCHOBAa Ha
Npou3BOACTBOTO, T.e. NO YNCTa AEJHOCT, CO pacnopeayBaHe Ha NPoM3BOANTE BO COOABETHATA rpaHKa.
3a npecMeTyBakbe Ha MHAEKCOT Ce KOpUCTaT:

- MNPOCEYHOTO MeCeyHo roTOBO MNPOM3BOACTBO WM CTPYKTypaTa Ha NpOM3BOACTBOTO BO 6a3HaTa
rogmHa;

- BKYMHO MeCe4yHO NpOou3BOACTBO BO TEKOBHATa roAMHA;

- HOMeHKnaTypaTa Ha NMpPOM3BOAM 338 MECEYHWUOT U3BELUTAj 3@ HAYCTPUCKOTO NPOU3BOACTBO;

- MoHAepaumcku koeduLUMEHTHN 3a Cekoj Mpou3Bos;

- noHAaepauucku ¢dakTopu LITO ja U3pasyBaaT CTPyKTypaTa Ha NPOM3BOACTBOTO, T. €. YYECTBOTO Ha
cekoja rpaHKa BO BKYMHOTO MHAYCTPUCKO MPOM3BOACTBO Ha Penybnvka MakenoHuja.

lIpoaykmmBHOCTa BO uHAyCTpujara ce npecmeTtysa Bo HBPM, Bp3 6a3a Ha nopaTtoun o
O3CPM 3a @u3nukmotr ob6emM Ha WHAYCTPUCKOTO MNpOM3BOACTBO M 6pojoT Ha BpaboTeHMTe BO
nHgyctpujata (cnopen AHkeTa 3a paboTHa cuna), Ha KBapTasiHa OCHOBa.

Ta6ena 6p.4 Bpa6oTeHOCT M NpOAYKTUBHOCT BO LieJlaTa eKOHOMMja

M3Bop Ha npe3eHTMpaHWTE NOAATOUM 3a BpaboTeHOCTa € AHKeTaTa 3a paboTtHa cuna (APC) Ha
A3CPM.

APC e HajceoncdaTHO UCTpaxkyBarbe HA EKOHOMCKaTa aKTMBHOCT Ha HaceneHUeTo U HUBHUTe
aemorpadcky, 06pasoBHM M APYrM KapaKTEPUCTMKM BO MEFyMOMUCHWOT nepuod. AHKeTaTa ce
cnpoBefyBa Ha Uenata TepuTtopuja Ha P. Makegonwuja, Bp3 6a3a Ha npumepok op 10.000
AaoMakuHcTBa (7.200 gomakuHcTBa Ao 2003 roauHa) mnm 1,8% of BKYNMHMOT 6poj AOMAKMHCTBA BO
3eMjata. o 2003 rognmHa APC ce cnposegyBsalwe roavwHo, a oa 2004 roguMHa ce cnposeayBsa
NoCTOjaHO HeAenHo BO TeK Ha Lena roamHa, a obpaboTkaTta ce BpLIM KBapTasHO U roauLiHO. EanHULM
Ha HabrbyayBake ce 1Ua Ha Bo3pacT oA 15 Ao 79 roavHu 1 aoMakuHcTBaTa. APC ce u3paboTysa Bp3
6asa Ha MerfyHapoaHu npenopaku (ILO u Eurostat). MpumeHeTn knacudukaumm: HaumoHanHa
Knacugukaumja Ha aejHocTM n HaumoHanHa knacudukaumja Ha 3aHUMMakba.

PaboTocriocOBHOTO HACE/IEHHME TO COMMHYBAAT CUTE NULA Ha BO3PacT o 15 roanHu n noseke.
PaboTocnocobHOTO HaceneHne ce Aeny Ha aKTUBHO HacesieHMe U HEAKTUBHO HaceneHue.
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AKTUBHOTO Hacesierme (paboTHa cuna) ru ondaka BpaboTeHUTe U HeBpaboTeHUTE L.

HeaxkTmuBHoO HacesieHne ™ ondaka cnegHuTe nuua:

- YYEHULUM U CTYAEHTH

- MEH3MOoHepH

- IOMaKMHKM

- U3apXXyBaHu nuua (oA Apyro nuue, oA ApXXasaTa UAv of, APYr NPUX0/A Kako PeHTa, KaMaTa).

BpaboteHute Bo 3emjogesicTBoTo TV ondakaat cektopute A u B; BpaboTteHuTe BO
uHAycTpujata v ondakaaT cektopute B, I, 1 v I'; BpaboTeHUTE BO yCiyxHaTa AEJHOCT v ondakaat
cektopute oa E go Jb cnopeg HKA.

lpogykTmBHOCTa BO eKOHOMMjaTa ce npecMeTyBa Bo HEPM, Bp3 6a3a Ha nogatoum og A3CPM
3a BKynHuoT BAI n BKynHMOT 6poj Ha BpaboTeHn BO ekoHoMMjaTa (cnopes AHkeTa 3a paboTHa cuna),
Ha KBapTaJiHa OCHOBa.

Ta6ena 6p.5 MnaTtu

MogaTtoumTe 3a ucCnAaTeHUMTE HETO M 6pyTo niatm no BpaboTeH 6asvpaaT Ha MeCeyHu
u3BelTan o AenosHuTe cybjekTn BO npuBaTHa W Apyra (onwTecTBeHa, ApXaBHa, 3aapyXHa u
MELLIOBMTA) COMCTBEHOCT CO pas3nuyHM AaejHoctn BO Penybnuka MakepoHuja. lMogatouuTe ru
narotsysa A3CPM.

Hero nnature ce ofHecyBaaT Ha NPOCEYHWUTE MpUMaksa BO MeceLoT No paboTHUK, OCTBapeHu
3a pabota CO MOMHO, MOKycO W nogonro paboTHo BpeMe (NpekyBpeMeHa paboTta). BkynHo
ucnnaTeHuMTe HeTo nnatM ondakaaT M HAaAOMECTOK Ha HEeTo nnatata oA CpeacTsata Ha
npetnpujateTo (MNM Apyro nNpaBHO nuue) 3a roavileH OAMOP, APXABHWM NPasHWUM, MNiaTeHo
OTCYCTBO A0 7 [AeHa, NiaTeHOo OTCYCTBO 3a CTPY4YHO YCOBpLyBahbe, 3a GoneayBatbe Ao 21 AeH,
HaZlOMECTOK 3a BpeMe MOMWHATO Ha BeX6W MO MokaHa O HaANeXeH APXABEH OpraH, LMBWIIHA
3awTuTa, U Cn.

Bpyto naarure v ondakaaT UCNNATEHUTE HETO MNaTW 3a M3BEWTAjHUOT Mecel, NiaTeHUoT
nepcoHaneH AaHoK U nnaTeHuTe NpUAOHECH 3a NEH3UCKO, MHBANIMACKO U 34PaBCTBEHO OCUMypyBatbe,
3a BpaboTyBame, npodecnoHanHo 3abonysare U 3a BOAOCTOMNAHCTBO.

MouyHyBajkm oA ™Maj 2001 roauHa nopaTouuTe 3a nnatuTe ce o6jaByBaaT cropen
HaunoHanHaTa knacudukaumja Ha aejHoctu-HKA.

MnaTtuTe BO 3emMjoge/icTBOTO T ondakaaT cektopute A u b; nnatute BO wHAYyCTpujara
ondakaat cektopuTe B, I, [1 v I'; nnatute BO yiyxHarTa A€jHocT i ondakaat cextopute oa E o /b
cnopeg HK/.

Ta6ena 6p.6 Byyer Ha Peny6nuka MakepnoHuja (LleHTpaneH 6yyer n 6yyermn Ha hoHAOBM)

MopgatoumTte 3a 6yLeToT ™ wu3rotByBa MMHWMCTEPCTBOTO 3a duHaHcum Ha Penybnuka
MakefoHwuja.

byueTtoT Ha Penybnuka MakegoHuja rv MHKOpropvpa UeHTpanHuoT byueT mn byuetnte Ha
BOHOYyLleTCckuTe (hOHA0BM.

LleHTpanHMOT ByLIeT, KOj Ce OAHECYBa Ha LiEHTpasiHaTa BNACT, ' ondaka OCHOBHWUOT BYLIET,
6yLIeTOT Ha caMohMHAHCMpPaYKN aKTUBHOCTU U ByLiIeTMTe Ha 3aeMu 1 AOHaLUMMK.
Bo BoH6ylleTcku doHaosu cnaraaT: ®oHa 3a NMUOM, ®oHA 3a 34paBCTBEHO OCUrypyBakbe, AreHuuja
3a BpaboTyBare 1 QoHZ 3a NaTuwTa.
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MOHETAPEH CEKTOP

MopgaTouMTe BO arperMpaHMoT 6unaHC Ha oOCTaHaTUTe AEnO3UMTHU WMHCTUTYUMM (6aHKK w©
WTeaMnHMUM) 1 bunaHcoT Ha HapogHata 6aHka Ha Penybnuka Makegonuja (HBEPM) ce nogenenm
COrNIaCcHO CO CEKTOPCKUOT M BallyTHUOT KPUTEPUYM, KaKo M CO (MHAHCUCKMOT MHCTPYMEHT BP3 OCHOBA
Ha KOj HacTaHyBaaT ornpeaeneHn nobapyeara M 06Bpcky. [MogaTounTe BO MpuKaxaHute bunaHcu ce
OAHeCyBaaT Ha KpajHMTe canfa Ha KpajoT Ha pedepeHTHMOT nepuog. N3HocuTe KoMwTo ce n3paseHu
BO CTpaHCKa BasjlyTa Ce KOHBepTMpaaT crnopep CpeaHWOT AeBU3eH KYpC Ha AeHapoT Ha KpajoT Ha
pedepeHTHUOT Nepuoj, CornacHo Co MHAMKaTUBHATa KypcHa nucta Ha HEPM.

Bo cekTopckaTa knacudmkaumja, aepuHnpaHa Bo MprMpayHUKOT 3@ MOHETapHa M (pMHaHCKCKa
cTaTucTnka Ha MMO® (BO cornacHOCT o cekTopusaumjata gageHa Bo CHA93 n ECA95), KOMUTEHTUTE
ce pacnopeayBaaT BO [ABE OCHOBHW Fpynu: pe3vaeHTV M Hepe3naeHTu. Bo paMkuTe Ha rpynata
#PE3NAEHTU" MOCTOjaT MEeT ceKTopu: (MUHAHCUCKU WMHCTUTYUMWU, HedUHAHCUCKM ApylTBa, ApXXaBa,
JAOMAKMHCTBA U HENPOMUTHM MHCTUTYLIMM KOULITO UM CITYXKaT Ha JIOMaKMHCTBaTa.

e CeKTOpOT ,,(PUHAHCUCKN MHCTUTYLUN®™ O COYMHYBAAT MET MNOTCEKTOPU:
- HapopgHa 6aHka Ha Penybnvka MakenoHuja (MoOHeTapHa BnacT);
- OcTtaHaTv Aeno3uTHU MHCTUTYUMK (6aHKN 1 WTeannHUUmM);
- OcTaHaTi PUHAHCUCKM UHCTUTYLMK;
- OcuryputenHu ApywTsa u nNeH3nckn hoHAoBMK;
- OcrtaHatv UHAHCUCKU NOCPEAHULIM, OCBEH OCUIYPUTENHWUTE APYLUTBA M MEH3UCKUTE
(POHA0BU ¥ MOMOLLIHUTE PUHAHCUCKN UHCTUTYLIUW.

e CekTOpoT ,HeduHaHCUCKM ApywTBa" ondaka ABa MNOTCEKTOpa: jaBHU HedUHaHCUCKK
npetnpujaTMja n NpuBaTHU HeUHAHCUCKK NpeTnpujaTuja.

e CeKkTOpoT ,OpXaBa“ e MOAeNeH Ha: UeHTpanHa apxaBHa Bnact (byueT M opraHu Ha
LieHTpanHaTta Ap)KaBHa BnacT, (OHA0BM 3a CoLUMjanHo ocurypyeare v Apyrv hOHAOBU U
areHuMu, Kako U YCTaHOBW Ha jaBHUOT CeKTop (yunnuiiTa, 60/IHMUM U C.)) U JIOKasHa BnacT.

e CeKTOpOT ,A0MaKkMHCTBa" ondaka: HaceneHne M GU3NYKM Nnua Kou BpwaT 3abenexaHa
AejHocT.

e  CeKkTOpOT ,HENpOUTHU MHCTUTYLUMU" KOWUWITO MM ClyXaT Ha AOMaKMHCTBaTa BK/IydyBa
HENPOMUTHN U  HEPUHAHCUCKN  UHCTUTYUMKM (MHCTUTYUMM CO  COLUMjanHO-XyMaHWTapeH
KapakTep, CTOMaHCKM KOMOPM, MOMUTMYKMA MapTUM, 34pYXEHWja Ha rparaHu, BepCKu
3aeAHUUM, CUHANKATH, LUPBEH KPCT).

3a noTpebute Ha MOHETapHUTE OuNaHcu, CEKTOPOT Ha AOMaKMHCTBaTa M CEKTOPOT Ha
HENpPOMUTHN UHCTUTYLIMM KOMLITO MM CNyXKaT Ha AOMaKMHCTBATa Ce MpYKaXKaHu 3aefHO KakKo CEKTOp
Ha OCTaHaTW pe3naeHTH.

HapogHaTta 6aHka Ha Penybnvka MakegoHuja n ocTaHaTUTe AENO3UTHU MHCTUTYUMK (baHkuTe
W WTEAWTHUUNTE) MM COUYMHYBaaT AENO3UTHUTE MHCTUTYUMM Ha Penybnuka MakegoHuja.

CpeactBata M 06BpCKUTE Ha [EMNO3UTHUTE MHCTUTYUMWM Ce KnacuduuupaHu BO CriegHMBE
arperMpaHM KaTeropum: MOHETApHO 3/1aTo WM chneumjanHu npaBa Ha Bredewe (CIMB), BanytM u
Aenosutu (BKIy4yBajku v TpaHcdepabunHuTe OEno3vTM U OCTaHaTUTE [ENO3WUTU), XapTuu of
BPeOHOCT Pas3fiMyHX Of aKuWuW, KpeauTW, akumm W Apyrn COMCTBEHMYKW XapTUW OA4 BPEAHOCT,
oCTaHaTh nobapyBarba 1 06BPCKU (BKIYUYBajKu ' 1 TProBCKUTE KPeAWUTU U APYrU CMETKM).

Ta6ena 6p. 7 bunaHc Ha HapogHaTa 6aHka Ha Peny6nauka MakegoHuja
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bunaHcotr Ha HBPM ce u3rotByBa Bp3 OCHOBa Ha CMETKOBOACTBEHaTa eBMAeHUMja Ha cuTe
cpeacTBa U 06BpckM Ha HEPM KOH oCcTaHaTMTe CEKTOPM BO €KOHOMUjaTa, BKJTydyBajku ro U CEKTOPOT
~Hepe3ngeHTn". bunaHcot Ha HBPM ce o6jaByBa Ha KpajoT Ha MeCceuoT U COApXM nogaToum 3a
NPeTXoAHUOT MeceLl.

A. CpepcrBaTta Ha 6umnaHcor Ha HBPM v BkiydyBaaT CnegHuBE KaTeropun: AEBU3HW CPeACTBa,
nobapysarba 04 ApXXaBaTa W Apyru Cpeacrsa.

OeBusHute cpeacrea Ha HBPM ce coctojaT oa: cpeactBa Ha [EBU3HUTE pe3epBu U
OCTaHaTW AEBM3HWU CpeacTBa. Bo aeBM3HWTE pesepBu ce ondakaaT: MOHETAPHOTO 3/1aTO, AEBM3UTE BO
¢opMa Ha edeKTMBHWM CTpaHCKM napw, TpaHcdepabunHu wn octaHatute pgeno3utn Ha HBPM Bo
CTpaHckM 6aHKK, nnacMaHWTe BO XapTUM O BPeAHOCT eMUTMPaHW o Hepe3uaeHTu (BO CTpaHcKa
BanyTa), NlaCMaHWTe BO AEBU3WN Kaj MEryHapoAHW (PUHAHCUCKN MHCTUTYLMKN U APXKEHETO CreunjanHm
npaea Ha Bneuverwse (CMB). OcTaHaTUTE [OEBU3HWM CpeAcTBa M ondakaaT oCTaHaTUTE AEBU3W,
4YeKoBUTE, Tpch¢epa6MnHMTe N OCTaHaTUTE AENO3NTUN BO CTPaAHCKa BaJlyTa, XapTUUTE o4 BPEAHOCT U
aKuMmuTe BO CTpaHCKa BafnyTa U OCTaHaTuTe nobapyBara 04 Hepe3naeHTW BO AeHapu U BO CTpaHCKa
Ba/lyTa KOMLUTO He Ce Aen o4 AEeBU3HUTE pe3epBu.

MNo6apyBaraTta Ha HBPM opn [ip»xaBaTta ce oaHecyBaaT Ha ogHocuTe co MM® (anokauuja
Ha CIB u nobapyBarba Bp3 OCHOBa Ha pennacuMpaHu KpeauTn Ha MMO®), kako u nobapyBarba Bp3
OCHOBa Ha MjacMaHu BO XapTuv oA BpefHOCT. [nacMaHuTe BO XapTuUM O BPeAHOCT MpeTcTaByBaaT
cneumduyHa kateropuvja. VMIMeHo, eMucmnjaTa Ha OBME XapTuUM Of BPEAHOCT MpeTCTaByBa eAeH of
MeXaHU3MUTE BO MPOLIECOT Ha CaHupare Ha 6aHKuTe, NpeKy KOoj ce U3BpLUM npe3emMare Ha nowuTe
nnacMaHn BO MopTdoNMOTO Ha egHa 6aHka. OBMe xapTuM o4 BpeaHOCT Ce BO COMCTBEHOCT Ha
AreHuumjaTta 3a caHaumja Ha 6aHkn. HUBHOTO aMopTU3Mparse Ce OABMBaA BO COTMMTACHOCT CO CKTyYEHUOT
AOroBOp MOMeEry ApXaBaTa M LUeHTpanHaTa 6aHka.

OctaHatute cpeacrsa Ha HBPM BknydyBaaT: nobapysara Ha HEPM op apyru cektopu
BP3 OCHOBa Ha CBOETO TEKOBHO paboTere, OCHOBHW CpeacTBa, CPeAcTBa 3a NOCEOHM HaMeHW K
cnopes nocebHW nponucu, pe3epsu, MPUAMBKM Bp3 OCHOBA HA KaMaTW, COMHWUTENHW W CMOPHU
nobapyBarba Bp3 OCHOBa Ha KamaTa U HaJoMeCTW.

Bb. 06BpckuTe Ha 6MnaHcot Ha HBPM ondakaaTt: MoHeTapHa 6a3a, roToBM Napy kaj ocTaHaTuTe
[EnNO3UTHN WHCTUTYLUMW, OCTaHatu o6Bpckn Ha HBPM KOH ocCTaHaTuTe AEeN03WUTHU WMHCTUTYLMW,
OrpaHWyeHn Aeno3nTy, AeBU3HU 0BBPCKK, AENO3UTM Ha ApXKaBaTa U ocTaHaTu obspckn Ha HBPM.

MoHeTapHaTa 6a3a rm BkIydyBa: roToBUTE NMapu BO OMNTeK, roToBMHaTa BO 6narajHata,
cMeTkuTe Ha 6aHkuTe u WwTeannHuumTe kaj HBPM, cmeTkuTe Ha ocTaHaTUTe MHAHCUCKN MHCTUTYLMK
kaj HBPM (rnaBHO Ha ¢oOHAOT 3a ocurypyBawe Ha gAenosutn). [oToBuTE napu BO ONTEK
npetcraByBaaT obBpcka Ha HBPM un ce ogHecyBaaT Ha roToBuTe Mapu BO ONTEK KOMLUTO MM ApxaT
HebaHkapckuTe cybjekTn. CMeTkuTe Ha 6aHkuTe kaj HBPM ce oaHecyBaaT Ha cMeTkuTe Ha 6aHkuTe
kaj HBPM (BKIyuMTe€NHO W Ha WTeAWSHMUMTE), BO UYMW paMKuM Bferysa MW AenoHupaHaTa
3a40/MKNUTENIHA pe3epBa BO AeHapu Ha ocTaHaTute MUHAHCUCKN MHCTUTYUMn kaj HBPM 1 n3gBoeHata
3af0/MKnTeNHa pesepsa Ha BaHKkWTe BO CTpaHCKa BanyTa. 3afo/mKuTeNHaTa pe3epBa ce NpecMeTyBa
Nno yTBpAEHW CTankyW Ha 3aJ0/DKWUTENIHa pe3epBa KOULWITO Ce NPUMEeHyBaaT Ha npoceyHata MeceyHa
coctojba Ha cooaBeTHUTE Aeno3uTu. lNpuToa, BO MpUMEHa € MpoceyeH CUCTEM Ha OApXYBahe
3a0/KnTeNHa pesepsBa, crioped Koj 6aHKMTe MMaaT MOXHOCT Aa MM KOpWUCTaT cpeacTBaTa Ha
3a[0/KNTENHaTa pe3epBa 3a OAPXXYBahe Ha AHEBHATa JIMKBMAHOCT HajMHory Ao 80% oa obspckaTta.
MopgaToumTe 3a roTOBUTE Mapu BO ONTEK Ce npe3emaaT o4 Aupekumjata 3a Tpe3opcko pabotere npu
HBPM, gogeka nogatounTe 3a AHEBHATa JIMKBUAHOCT Ha 6aHKWMTE W WTeauaHMumMTe ce 3acHOoBaaT Ha
HUBHWUTE AHEBHW U3BelUTan aocTtaBeHn Ao HBPM.

FoToBMTEe Napm Kaj ocTaHaTUTE AEeN03UTHU MHCTUTYLIMM Ce OJHECYBaaT Ha rOTOBMHATA
BO H6narajHaTa Ha H6aHKWTE W WTeANTHULMTE.

OcraHatuTte 06Bpckn Ha HBPM KOH ocTaHaTUTE AENO3UTHU UMHCTUTYLIMM IJIaBHO '
ondakaat 06Bpckute Ha HEPM Bp3 OocHOBa Ha M3pgaaeHu 6s1arajHMUKM 3anncK. AyKLMKTE Ha
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6narajHMYKkM 3anucu MNpeTcTaByBaaT OCHOBEH WHCTPYMEHT Ha MOHeTapHaTa nonutuka Ha HBPM
KOJLITO Ce KOPUCTM 3a perynuparbe Ha rnobanHOTO HMBO Ha JIMKBUAHOCT M KaMaTHWUTE CTanku BO
6aHKapCKMOT CUCTEM, KaKo M 3@ CUrHa/IM3Mparbe Ha HaCOKMTE Ha MOHETapHaTa MosuTvKa. 3a npenat
ce BoBeaeHu BO (peBpyapu 1994 roamHa v no geduHmumja ce HaMeHeTH 3a NOBJMIEKYBaHbE JIMKBUAHOCT
o 6aHKapCKMOT cncTeM. MHTepBEHLMNTE CO OBOj MHCTPYMEHT, YMjallTO pOYHOCT u3HecyBa 28 AeHa,
Ce BpLIAT MpeKy CnpoBeayBare€ ayKuuMM KOMLITO MOXaT Aa 6bupaT opraHusupaHu Kako ,TeHaep co
U3HOCK" MK ,TeHAEP CO KaMaTHWU CTanku" (aMepuKaHCKu Tvm). AyKuunte Ha 6narajHu4km 3anmcu ce
nocTaBeHW Ha nasapHa W dnekcMbunHa OCHOBA, LUTO OBO3MOXYBA HMBHO MOCTOjaHO MEHyBarbe, CO
Len fa ce 3rofieMn HMBHaTa ePUKacHOCT M YCMELHO Aa Ce OCTBapaT MOCTaBEHUTE Lienu.

Odeno3uTtuTe Ha ApXaBaTa 1 ondakaaT [Aeno3WTHUTE Mapyu Ha [ApXaBaTa BO AeHapu
(Tpe3opcka CMeTKa Ha Ap)aBaTa WM Apyrn 6yletcku doHA0BM) M BO CTpaHCKa BanyTa (4eno3uTv 3a
nocebHM HaMeHW Ha LEHTpasHO HMBO Ha ApXaeaTa W Apyru Aenosutu). Bo pamkm Ha aeHapckute
JENO3NTU Ha Ap)XaBaTa, MoyHyBajku oA MapT 2006 roauHa, ce BKAYYEHW U NapuyHuTE (POHA0BU
MobunmnsmpaHu Npeky eMmncrja Ha ApXXKaBHU 3anUCU 3a MOHETapPHM LieNIn, KOMLITO Ce AenOoHupaat
Ha nocebHa cmeTka. MmeHo, Ha 07.03.2006 roamHa, HBPM Bo copaboTka co MMHMCTEPCTBOTO 3a
(PUHaHCMKM 3aM04YHa CO eMucuja Ha ApXKaBHM 3anucy 3a MOHETAPHM LeSIM CO POK Ha AOCTacyBame Of
Tpu Meceun. [ipXXaBHUTE 3aMMCU 3@ MOHETApPHW Lenn Ce U3aaBaaTt Ha PeaoBHUTE ayKUMK Ha APXKaBHM
XapTun Of BPEAHOCT M M MMaaT UCTUTE KapPaKTEPUCTUKW Kako pefoBHUTE APXABHU XapTuu of
BpeaHocT. Criopea 3akOHOT 3a jaBeH A0Nr, ApPXXaBHUTE 3arnuMCh 3a MOHETapHW LenNn He ce aen of
jaBHMOT monr, 6uaejkn ce u3daBaaT 3a NoTpebuTe Ha MOHEeTapHaTa NnonuTuKa. BoeaHo, ApxxaBaTa
HeMa npaBO Ha pacnonarare CO MOBMeYeHUTe CpeAacTBa MpeKky u3gaBakbe ApXKaBHM 3anncu 3a
MOHETapHM Uenu. KamaTHaTa cTanka Ha Ap)KaBHUTE 3anucy 3a MOHETapHM uUenu ja nnaka HBPM,
cnopea npoceyHaTa KamaTHa CTarka MocTurHaTa Ha ayKuMmuTe Ha TPUMMECEeYHW Ap)XKaBHM 3anucu. 3a
perynuparbe Ha MerycebHuTe oaHocu, MUHWUCTEPCTBOTO 3a chuHaHcun 1 HEPM cknyuunja [oroop 3a
APXXaBHM 3anncy 3@ MOHETapHW Lenu.

[eBu3HNTEe 06BPCKM KOH CTPAHCTBO M1 ondakaat 06Bpckute Ha HBPM KOH Hepe3naeHTuTte
BpP3 OCHOBA Ha YEKOBW U KpPeauTHW NUCMa BO AEBU3N, Kako M 06BPCKUTE BP3 OCHOBA Ha MCKOPUCTEHU
KpeauTtn og MeryHapoaHUOT MOHeTapeH ¢oHa. Bo oBaa kateropuja e ondateHa U anokauujata Ha
cneumjanHuTe NpaBa Ha Bneverbe (CIB).

OcraHaTtuTte 06Bpckn Ha HBPM rv ondakaat: KanutasHuTe CMETKM KOMWITO 1 ondakaat
concTBeHuTe cpeactsa Ha HBPM, 3agpxaHaTta gobveka, AobvBkaTa 04 TEKOBHATa roguHa, onwTaTa u
cneumduyHa uMCNpaBka Ha BpedHOCTa Ha nocebHaTa pesepBa, BpegHOCHUTE Mpunarogysakba W
anokaumja Ha CIB. Bo oBaa kaTeropuja ce ondateHn un HeknacubuumpaHute obspckn Ha HBEPM
KOWMLWITO Mpousnierysaat Of HajpasfMyHn AeNOBHU OAHOCU CO Pe3NAEHTHUOT CEKTOop.

OctaHatTe 06BpckM Ha HBEPM ru ondakaaT: KanuTanHWTEe CMETKM KOMWTO v ondakaaT
concteeHuTe cpeacTsa Ha HEPM, 3aapxxaHaTta fobuBka, fobuBKaTa 0 TEKOBHATa roguHa, onwrara u
cneundmryHa MUcnpaBka Ha BpefHOCTa Ha nocebHaTa pesepBa WM BpeAHOCHUTE npunarogysana. Bo
OBaa kKaTteropuja ce MW HeknacuduumpaHute o6Bpckn Ha HBPM kouwTo npousnerysaaT o4
HajpasfMyHM AeNOBHU OAHOCK CO PE3UAEHTHUOT CEKTOP.

Ta6ena 6p.8. bunaHc Ha ocTaHaTUTE AENO3UTHU MHCTUTYLIMMN - 6AHKKN N WITeAWHULN

BunaHcoT Ha ocTaHaTuTe AENO3UTHU MHCTUTYLUMM Ce U3roTBYBa BP3 OCHOBa Ha AOCTaBeHaTa
CMETKOBOACTBEHA eBUAeHUMNja o4 CTpaHa Ha 6aHkuTe u wregnnHuumte (KHBU®O) 1 npetcrasyBaat
arperpaHn 6unaHcM Ha cpeacTBaTta M 0BBpCKMTE Ha CuTe OCTaHATU AENO3UTHU WHCTUTYLMM.
MeceyHMOT BmMnaHC Ha OCTaHaTUTE AEMNO3UTHU MHCTMTYuMM ce objaByBa Ha KpajoT Ha MeceuoT M
COAPXM MoAaTouM 3a MPeTXOAHMOT Mecel. BunaHcoT coapxu nogatoum 3a nobapyeBamaTta M
obBpckuTe (HOCUTENM Ha MOHETAPHWTE arperaT, COrMaCcHO CO HauuoHanHaTa peduHuumja) Ha
OCTaHaTUTE [AEn03UTHU WHCTUTYUMM (CO wucknydok Ha HBPM) KOH ocTaHaTuTe CeKTopu BO
€KOHOMMjaTa, BKJIydyBajkmu ro M CEKTOPOT ,Hepe3naeHTu". logatouuTe ce KacuduuupaHn BoO
CTaHZapAu3MpaHn KOMMOHEHTU crnopen cekTopy, (UHAHCUCKM WMHCTPYMEHTM U CMETKOBOACTBEHM
NPUHLMNA.
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A. Cpeacreata BO 6MJIAHCOT Ha OCTAHAaTUTE AENO3UTHU MHCTUTYLUMM BKIy4yBaaT: BasyTu U
[EMNo3nTH, XapTUM Ofl BPEAHOCT Pa3fIMuHM Of aKUMK, KPeaUTU, akLMU U APYrM COMCTBEHUYKU XapTuu
0/1 BpeIHOCT, (OMHAHCUCKM AEpMBATH, OCTaHaTK nobapyBarba, HeUHAHCUCKN CpeaCTBa.

Banytute n geno3utuUTE Ce MoAesieHW COrflacHO CO BasyTHaTa CTPYKTypa BO AeHapu U
CTpaHcKa BanyTa. Banytute rv ondakaaT 6aHKHOTUTE M KOBAHUTE Mapy BO 6narajHuTe Ha ocTaHaTUTe
[AEMO3VUTHN MHCTUTYLMW KOMUILUTO Ce W3fafeHM of UeHTpanHaTa 6aHka W AeBM3UTe KOWULWTO ce
M3gajeHn of UeHTpanHuTe 6aHKM Ha CTpaHCKM  ApXaBWu. [enosuTute M COuMHyBaaT
TpaHchepabunHuTe Aeno3uTy KOMLLTO MM BKJyvyBaaT TEKOBHUTE CMETKM Ha OCTaHaTUTE AEMnO3UTHM
MHCTUTYUMM Kkaj HBPM (wTo ja BkAy4yyBaaT M HMBHATA 3af0/DKWUTENHA pe3epBa BO [AeHapw
fgenoHupaHa kaj HBEPM) u cmeTkuTe Ha 6aHkMTe BO CTpaHCTBO. Bo rpynata Ha pgenosutute ce
BK/TYYEHW M OEeno3uTuTe N0 BuAyBare, LWTeAHWTe WM Apyrn Aeno3vTu (KOMWTO ro BKIydyBaaT M
3a40/MKUTENHMOT Aeno3nT Ha 6aHkuTe BO HEPM).

XapTumute of BpeAHOCT pa3fiM4HM Of aKUMM Ce KnacuduumpaHu criopes BanyTHaTa
CTPYKTYpa M CeKTOpOT M 1 ondakaaT 6narajHMukuTe 3anucy, TPe3opCKUTE 3anucu, ApXaBHUTE
00Bp3HMUM, KOMMaHUCKuTe O0OBP3HMUM, KOMepuMjanHUTE XapTuu OA BPEAHOCT, NPEeHOCAMBUTE
[eno3uTHY ceptudukaTh u cn.

Kpeautute ce oaHecyBaaT Ha CpeAcTBaTa KOWWITO Ce AAZIeHW Ha PasfIMiHM CEKTOpU Of
CTpaHa Ha oOCTaHaTWTe [Eemno3UTHW WHCTUTYUMM. [logaTouuTe 3a KpeauTuTe ja BKIydyBaaT
npecMeTaHaTa KamaTa, AodeKa OYeKyBaHWTe 3arybu, pesepBauuuTe 3a KpeauTu U UCNpaBKUTE Ha
BPEAHOCT Ce UCKTyYeHM oA OBaa KaTeropuja. KpeautuTe ce knacuuumMpaHn Bo AEHAPCKU U AEBU3HMU,
cropeg BanyTHaTa pacnpeaen6a.

AKUMUTE U ApYyruUTe CONCTBEHUUYKU XapTUU Of BPERHOCT 1 ondakaaT (uHaHCUMCKUTe
WHCTPYMEHTW KOMLUTO Ha MMaTenoT My [AaBaaT MpaBO Ha COMCTBEHOCT Ha APYLUTBOTO KOELITO Iu
usgarno.

OctaHaTuTe no6apyBarba M BKIy4dyBaaT TProBCKUTE KPEAWTM WM aBaHCM KOMULWITO ce
OAHECYBaaT Ha (DUHAHCUCKUTE YCITYrW LITO OCTaHATUTE AEMO3WUTHU MHCTUTYLMM M AaBaaT Ha Apyru
(MHAHCUCKM U HedDUHAHCUCKM MHCTUTYUMM. OBaa KaTeropuja rM COAPXWM W CUTE OCTaHaTU CTaBKM
KOWLITO He ce ondaTeHn BO ApyruTe KaTeropum Ha UHAHCUCKM MHCTPYMEHTU, @ Ce OAHecyBaaT Ha
AvBUAEHAMTe, nobapyBarbaTa BO NpecMeTKa, CTaBKUTE BO NMPOLIEC Ha HamnnaTta u c.

HeduHaHcuckuTe cpeacrsa v BKIydyBaaT MaTepujanHute cpeactsa (MKCHM CpeacTsa,
pesepBuM U CN.) U HemaTepujanHuTe CpeacTBa 3a KOM HeMa eBUMAEHTMPaHWM COOABETHWU OO6BpCKU
(naTeHTW, nMueHun, codTeep 1 C.).

b. O6BpckuTe Ha OCTaHaTUTE AENO3UTHU MHCTUTYLUMM T[M BKJydYyBaaT O6BPCKMTE LUTO
HacTaHyBaaT Bp3 OCHOBA Ha: MNPVMMEHM [OEn03UTU, AO0OWEHU KpeauTu, eMUTUPaHU XapTuM oA
BpPEeAHOCT, OCTaHaTV 06BPCKM M aKUMM U APYr COMCTBEHUYKN XapTUW Ofi BPEAHOCT.

[eno3nTUte Ce nojeneHn Ha [eno3uTu BKY4YEHN W WUCKNYYEeHU O[ MapuyHa MacCa, a
NoHaTaMy ce KJ'IaCVICbVILl,VIpaHI/I BO AeNO3NTKN BO AeHapW U CTpaHCKa BasnyTa.

Aeno3uTuTUTE BKJIyYEeHU BO MNApPUYHATA Maca M ondakaaT TpaHchepabunHuTe
JEMN031TU U OCTaHaTUTE AEMO3UTU Ha [OMallHUTE AEMNO3UTHU MHCTUTYLIMM KOMLITO Ce BKJYYEHU BO
HauWoHanHaTa AeduHuMUMja Ha nmapuyHaTa Maca. OBaa KaTeropuja MM BK/ydYyBa AENO3UTUTE Ha
oCTaHaTUTE (PUHAHCUCKN  WHCTUTYUMM, HePUHAHCUCKM ApYLUTBA, [AOMAKMHCTBA, HEMNpoMhUTHM
MHCTUTYLIMN KOMLUTO UM CyXaT Ha AOMaKMHCTBATa M JlokasiHaTa camoynpasa.

Odeno3utute WUCKIyYeHUM oOpf MNapuyHa Maca M ondakaaT TpaHchepubunHute u

OCTaHaTUTE AENOo3UTU Ha Ap>XaBaTa (OCBEH HA JloKalHaTa caMoynpaBa), AENO3UTHUTE UHCTUTYLUK U
HepesnaeHTuTe.
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XapTumte oA BpPEeAHOCT Ce OJHEeCyBaaT Ha KOMepumjanHuTe XapTuuM 04 BpeaHoCT
€MUTUPaHM Of CTpaHa Ha OCTaHATUTE AEMNO3UTHM MHCTUTYUMM KOMWTO ce BO (yHKUMja Ha
3ajakHyBahbe Ha BKYMHUOT (PMHAHCMCKKN NOTEHUMjan.

KpeauTute ce ofHecyBaaT Ha CpeACTBaTa KOMWITO OCTAHATWUTE [EMNO3UTHU MHCTUTYLUUU U
Ao6uBaaTt o4 pasNYHU MHCTUTYLIMOHAMHN CEKTOPY.

OctaHaTuTe 06BPCKM BKIy4YyBaaT: TProBCKM KpeauTun (A0OMeHM Mpu KynyBakbe CTOKU U
YCNyr ol IOMaKMHCTBA, HENPOMUTHU MHCTUTYLIMU U HE(UHAHCMCKM APYLUTBA) U aBaHCK MPUMEHU 3a
TEKOBHWU paboTn unm paboTu kouwTo Tpeba Aa OTMOYHAT, Kako M aBaHCHW Miakakba 3a CTOKU U
ycnyrn. Bo oBaa kaTeropuja ce BK/yYeHM M 0OBpCKMTE BO MpecMeTka, 06BpPCKM MO AMBWMAEHAM,
pesepBaumn 3a 3arybu 3a owTeTeHn (PUHAHCUCKM CPeacCTBa, akyMynupaHa amopTu3auuja 1 3arybu
KOMLUTO Mpouv3neryBaaTt of MCrpaBKaTa Ha BpeAHOCTa M ocTaHaTy 06Bpckn. OcTaHaTMTe 06BPCKU M
BK/ly4yBaaT CUTE CMETKM LITO HE Ce KnacuduuMpaHu Ha Apyro Mecto BO OusliaHCHaTa WeMa Ha
OCTaHaTUTE AENO3UTHU UHCTUTYLUN.

AKuMnTe WM pOpyrute CONCTBEHUUYKM XapTUM OA BPeAHOCT Ce TMoAeNeHn Ha
CONCTBEHUYKKM BN1OXYyBahba, 3aApXaHa ,CI,06VIBKa, d)I/IHaHCVICKVI pPEe3yNnTaT 04 TEKOBHATA rogmMHa, OoniwTa
M cneumdmryHa ucnpaBka Ha BpeaHOCTa M nocebHa pesepsa, afnoKauuja Ha cneumjanHuTe npasBa Ha
Breyerse (CMB) n BpeaHOCHM NpunaroayBatsa.

AKUMMTE W ApYruTE COMCTBEHUYKWM XapTUM Of BPEAHOCT CE MOMAENEHM Ha COMCTBEHMYKM
B/IOXYBakba, 3aAp>kaHa Ao6vBKa, MHAHCUCKM PE3yNTaT of TEKOBHAaTa roauHa, onwTa 1 cneundunyHa
ucrpaBKka Ha BpeAHOCTa M nocebHa pesepBa M BPeAHOCHWU MpuaroayBarsa.

Ta6ena 6p.9 Mpernea Ha pAeno3uTHM wuHCTUMTYUMn - HBPM, octaHatM Aeno3suTHu
uHctutyuum (OA4AN-6aHKn U WITEeaAUNIHNLN)

MpernegoT Ha AEMNO3UTHUTE MHCTUTYLMM MPETCTaByBa KOHCOMMAMPAH Mpernen Ha CMeTKuTe
Ha 6aHkuTe, WTeaunHuuuTe 1 HEPM, Npu WITO M MOKaXyBa KOMGUHMPAHUTE CPeACTBa U 06BPCKU Ha
MOHETApHUOT CUCTEM BO OAHOC HA OCTAHATUTE PE3UAEHTHU U HEPE3UAEHTHU Ccy6jekT. OCHOBHM
M3BOPM 3a M3paboTka Ha MpEerneaoT Ha AEMO3UTHU MHCTUTYUMK ce nperneaoT Ha HEPM u nperneaot
Ha OCTaHaTUTE AEMNO3UTHU UHCTUTYLIK.

Kako KoHconuaupaH 6WNaHC Ha MOHETAapHMOT CUCTEM MpPETCTaByBa OCHOBA 3a HErOBO
NOCTOjaHO cneaere. MIcToBpeMeHo, NperneaoT 0BO3MOXYBa M aHann3a Ha copaboTkaTa Ha OCHOBHUTE
MaKpPOEKOHOMCKM CEKTOPU: PeanHNOT, UCKANHUOT, HAABOPELLHNOT U MOHETAPHWUOT CEKTOP.

MeceyHNOT nperneq Ha Aeno3uUTHUTE WHCTUTYUUM ce 06jaBYBa Ha KpajOT Ha MeceuoT u
COApXu noAaatoun 3a NpeTxoagHNOT Mecel.

[NMaBHW KOMMOHEHTKU Ha lNpernegoT Ha AENO3UTHUTE MHCTUTYLMK Ce: HETO AEBU3HU CPeacTBa,
[OMaLLHW KpeauTW, Mapu4Hn CpeacTBa, Aeno3nTU (OrpaHNYeHn U octaHaTi), 06BPCKM KOH OCTaHaTUTe
(PUHAHCUCKM MHCTUTYLMK, KanuTasHW CMETKU U OCTaHaTK CTaBku (HETO).

HeTo peBu3HMUTE CpeaAcTBa NpeTCTaByBaaT pas/iMka o4 AeBU3HWUTE CpeacTBa M 06BPCKM Ha
HBEPM un octaHatute Aeno3nTHU MHCTUTYUMWM (6aHKM n wTeamnHuum). Cute AeBM3HM CpeacTBa U
06Bpckn Ha HBPM n ocTtaHaTuTe AENO3UTHM MHCTUTYLMM CE arpermpaHn 1 ce npuKaxkaHu Kako HETO
[EeBU3HW CpeacTBa Ha MOHETapPHUOT CUCTEM.

[AoMalwHuTe KpeanTn v ondakaat nobapysaraTa Ha AENO3UTHUTE UHCTUTYUMKU (HBEPM,
6aHKM W WTeaMnHMUM) o4 ApxaBaTa (MpYKaXaHW Ha HETO-OCHOBa), nobapyBakba Of JlOKanHaTa
camoynpasa, jaBHUTE He(MHAHCUCKN WMHCTUTYLMW, NMPUBATHUOT CEKTOP M OCTaHaTUTE (UHAHCUCKK
WMHCTUTYLMK (NpUKaXKaHU Ha 6pyTo OCHOBaA).

144



KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

Mob6apyBarba on ApaBaTa Ce OAHeCyBaaT Ha nobapyBarba Bp3 OCHOBA Ha KpeauTw,
XapTMM Of BPEAHOCT M TProBCKM KpeauTu M aBaHCU. Kako M3BOpM Ha Kpeantu ogobpeHn Ha
[p>xaBaTa ce KOpUCTaT: CTPAHCKU KPeauTW, KPeauTHU NIMHUK, AEMO3UTHUOT MOoTeHUMjan M ocTaHaTu
ussopu. [lobapyBaraTta o [pxaBaTta Bp3 OCHOBA Ha XapTUM Of BpeaHOCT npeTcTaByBaaT
nobapyBarba BpP3 OCHOBa Ha CrneumdUyHN XapTum o4 BpeaHOCT (M34afieHn oA ApXkaBaTa BO MpouecoT
Ha caHauuja Ha egHa 6aHka, n3gageHn 06Bp3HMLM 3a CTapoTO AEBM3HO LUTEAEHE).

Mo6apyBawata oA JNOKasHaTa caMoynpaBa Ce oaHecyBaaT Ha nobapyBarbaTa Bp3
OCHOBa Ha AaAEHU KpeanTu BO AOMaAlUHaA BanyTa.

No6apyBaraTta of jaBHUTE He(PMHAHCUCKMN APYLUTBA CE OAHECYBAaT Ha nobapyBar-aTa
BP3 OCHOBA Ha AafieHV KpeauTX BO AOMallHa U CTPaHCKa BanyTa Ha jaBHWUTE MpeTnpujaTuja.

Mo6apyBabaTa oA NPUBATHUOT CEKTOP M ondakaaT BKyMHUTE MJlacMaHW Ha
AEMNO3UTHUTE MHCTUTYUMWM Ha MPUBATHWOT CEKTOP BP3 OCHOBA Ha [AafE€HU KpeauTu, MniacMaHu BO
XapTMM 04 BPEAHOCT M aKuMM M OCTaHaTu nnacManu. MobapyBarbaTa 0f NMPUBATHWOT CEKTOP M
coapxaT: nobapyBatbaTa 0f OCTaHaTUTe HedUHAHCUCKV ApywTBa, nobapyBarbaTa 0f AOMaKWHCTBA U
nobapyBarbaTa 0f HENPOMUTHN MHCTUTYLIMM KOULLTO MM CITyXKaT Ha AOMaKMHCTBaTa.

Mo6apyBaaTta of oOCTaHaTU (UHAHCUCKM WMHCTUTYUMM M ondakaaT BKyMHUTE
nJacMaHW Ha AENO3UTHUTE MHCTUTYLMM BP3 OCHOBAa Ha A3ZIEHU KpPeauTu, MnacMaHu BO XapTuu oA
BPEAHOCT U aKLUM.

MapuuHuTe cpeacTBa v ondakaaT roToBuTe Napu BO ONTeK (rOTOBM Mapy HaABOp OA
OCTaHaTUTE AENO3UTHU WHCTUTYUMW), AEMNO3UTHUTE napyv Ha foKanHaTta camoynpasa W oCTaHaTuTe
PUHAHCUCKN MHCTUTYLUUKN Kaj HBPM u oeno3uTHUTE Mapy Ha CEKTOPOT Ha ApXaTenn Ha napu Kaj
6aHkWTe 1 WTeannHuumTe.

OrpaHuuYeHUTe Aeno3nTH M BKJTydyBaaT AEMNo3nUTUTE YmnjallTo yrnoTpeba e orpaHuyeHa 3a
oApeaeHa HameHa yTBpAeHa co nponuc. OBME AEno3UTW Ce HaMEHETW 3a MOKpYBaHbe OTBOPEHM
aKpeauTVBY BO HaZiBOPELIHWOT NJaTeH NPOMET, rapaHumMmn, 6aHKapcKkv A03HaKW v ap.

OcTaHaTUTE AEeno3uTU M ondakaaT OpOYEHWUTE, WTeAHUTE U AEBU3HUTE AENO3UTU Ha
CEeKTOpUTE BKJIyYeHW BO AeduHMUMjaTa Ha NapuyHa Maca, kaj HEPM, 6aHKuTe 1 WTeanHMUmMTE.

06BpCKUTE KOH OCTaHaTUTE (PUHAHCMCKU MHCTUTYLIMM 1 ondaKkaaT BKYMHUTE 06BPCKM
Ha Aeno3uUTHUTE UHCTUTYLMU BP3 OCHOBA Ha AEMN03UTU, XapThW o4 BPeAHOCT U NPUMEHN KPeauTy.

KanutanHute cMmetkute v obeauHyBaaT KanuTanHute cMeTkn Ha HBPM, 6aHkute
WITEeAUTHALMTE.

OcraHaTtuTe cTaBKM (HETO) v npukaxkyBaaT CUTE KaTEeropmm KOMLLTO He ce ondaTeHn BO
NPEeTX0AHO MpUKaXKAHWUTE KaTeropmm, Kako M cute HeknacudmumpaHun cpeactea M obBpckM Ha
AENO3UTHUTE UHCTUTYLIUM.

Ta6ena 6p. 10 Kpegutn Ha HeAPXAaBHUOT CEKTOP AaAeHn o 6aHKM y WTeauTHULN

Kpeautute KOWLITO OCTaHaTUTE AEMNO3WTHU MHCTUTYUMM M oAo6pyBaaT Ha HeApPXXaBHWUOT
CeKTop ce KnacuduuMpaHn of acnekT Ha BasyTaTa: KpeauTu BO AeHapy M BO CTpaHCKa BasyTa.
MoHaTaMy ce KnacuduuMpaHu BO KPaTKOPOYHW M AONTOPOYHM KPEAWTM, NpecMeTaHa kamaTa U
COMHWTESIHM W cnopHu nobapyBarba. KpaTKOPOYHWMTE WM AOMrOPOYMHM KpeauTu ce rfodeneHu Ha
KpeauTun co u 6e3 BanyTHa knaysyna. KpeauTtuTte Ha Hep)KaBHUOT CEKTOP v ondakaaT KpeauTtuTe Ha
CNnefHVBE CEKTOpU: HeUHAHCUCKWU ApYWTBa, AOMAKMHCTBA, HEMpPOMUTHU MHCTUTYUMM KOWLITO WM
CNyXaT Ha AOMaKMHCTBaTa, NIoKasiHa camMoynpasa U oCTaHaTV (OMHAHCUCKM UHCTUTYLIMK.

145



KeapTaneH mnssewrTaj, jynu, 2010

Ta6ena 6p. 11 MoHeTapHMU arperatv U HUBHUTE KOMNOHEHTU (Heap)XaBeH CEKTop)

MoHeTapHuUTe arperaTti, Kako 36mMp Ha (MHAHCMCKU MHCTPYMEHTW KnacuduumpaHn cornacHo
CO CTEMEHOT Ha HMBHATA JIMKBUAHOCT, ce AeMHMPAHN BO COMMACHOCT CO MeryHapoaHo npudateHuTte
AeMHULMKN 1 KpUTEepMyMK (COrNacHO CO MeToAosMOrMjaTa 3a MoHeTapHa U MHaHCKUCKa CTaTUCTMKA Ha
MM®)). [eno3utuTe BKIy4EHM BO MOHETapHUTE arperatM ce OAHeCyBaaT Ha C/ieQHMBE CEKTOpM:
OCTaHaTM (PUHAHCMCKM MHCTUTYUMM, NOKanHata camoynpasa, HeduHaHCUCKM ApywTea (MpUBATHU U
jaBHM), AOMaKMHCTBA ((U3MYKM NMUA@ M CaMOCTOjHM BpLUATENM HA AEJHOCT CO NIMYUEH Tpya) W
HENPOMUTHU MHCTUTYLIMM KOULUTO UM CNTYXKAT Ha I0MaKMHCTBATA.

MapuuHaTta maca M1 v ondaka rotoBUTe NapyM Bo ONTEK U AEMO3UTHWUTE napu. NpuToa,
[ENO3VUTHUTE Napu Ce OAHEeCyBaaT Ha TEKOBHMTE CMETKM Kaj baHKMTe M WTeanTHUUMTE U TEKOBHUTE
CMETKM Ha OCTaHaTUTe PMHAHCMCKN MHCTUTYUMK Kaj HBEPM.

FroTOBUTE Napu BO OMTEK MPETCTaByBaaT pa3/iMKa MOMEry BKYMHUOT M3HOC Ha MEYaTEHU U
KOBaHW Mapu M U3HOCOT Ha roTOBM Mapu LITO Ce Haora Bo 6narajHata Ha H6aHkuTe, BO TPe30poT Ha
HBEPM 1 BO avcnep3npaHuTe Tpesopu.

MapuyHaTta Mmaca M2 (nuMkBMAHWU CpeacTBa) MM BKJydyBa MOHETApHWOT arperat M1 u
KpaTKOpOYHUTE Aeno3nTu. KpaTkopouHuTe Aeno3uTute ce aeduHMpaHn Kako AEeno3uTh BO KO ce
ondaTeHn: Aeno3nTUTE MO BUAYBaHE, OPOYEHUTE AeM031TU A0 eAHa roAvHa, BO AeHapu U CTpaHcKa
BanyTa.

MapuuyHa Maca M4 (BKyneH Aeno3uTeH NOTeHUuMjal HA MOHETApPHUOT CUCTEM), '
BK/ly4yBa MOHETAPHMOT arperat M2 u OONrOpoYHMTE AEMNO3WNTU T.e. AEMNO3UTUTE OPOYEHWN HaA edHa
rogmHa, BO A€HAapu U CTpaHCKa BanyTa.

Ta6ena 6p. 12 BkynHuM nobapyBarwa Ha oCTaHaTU Aen03UTHU MHCTUTYUuun (OQN - 6aHKK n
WITeaUTHULN)

MNobapyBaraTa Ha OCTaHaTUTE AEMO3MTHW MHCTUTYUMM Ce OAHecyBaaT Ha KpeauTuTe,
nfaacMaHuTe BO XapTMM Of BPEAHOCT, akuumMTe U pJoctacaHuMTe HeHannateHn nobapysarba M
COMHUTENHUTE WU CrnopHM nobapyBatba BP3 OCHOBA Ha KpeauTwu. [lnacMaHMTe Ha OCTaHaTuTe
[AEnO3VUTHN MHCTUTYUMM Ce NOAENEHM MO CeKTOpW, POYHOCTM M Banytu. CornacHo co npudarteHuTe
CTaHgapav o obnacta Ha MoHeTapHaTa M (uHaHcuckaTa CTaTUCTMKa 3a KOHconuaauuja, T.e.
NCKTydyBatbe Ha MerycebHuTe nobapyBakba M 06BPCKM BO paMKUTE Ha €AeH CEKTOp, MiacMaHuTe I
UCKJTydyBaaT MerybaHKkapckuTe nobapyBatba.

Mo6apyBawata Ha 6aHkuTe M wWTeaunHUUUTE oA HedMHAHCUCKM ApyWITBa
(npuBaTHM M jaBHM) ce ofHecyBaaT Ha nobapyBaraTa Bp3 OCHOBA Ha KpeauTW, npecMeTaHaTa
KamaTa Bp3 OCHOBA Ha KpeauTW, A0CTacaHUTE HeHanaaTeHU U COMHUTENHU U CNOPHU nobapyBarba no
KpeauTun, XapTum of BpeAHOCT M akumu. CuTe KaTeropuv ce noaeneHn no BanyTa, a KpeauTute U no
poyHocT. OcTaHaTuTe QAeno3WTHU WHCTUTYUMu ogobpyBaaT KpeauTtu o4 pasfiMiHM M3BOPU Ha
CpefcTea: Aeno3uTU, COMCTBEHU W3BOPMU, CTPAHCKU KpeauTn, A0BMEHW KpeauTHW IMHWMM U OCTaHaTu
n3sopwu. NMobapysBaraTa Bp3 OCHOBa Ha XapTUW Of BPeAHOCT NpeTcTaByBaaT nobapysarba BP3 OCHOBA
Ha KpaTKOPOYHW XapTuu of BpeaHOCT (YekoBU M MeHuum) n nobapyBara BpP3 OCHOBa Ha AOSITOPOYHU
XapTuM 0 BPeAHOCT, OQHOCHO Y4eCcTBa MM BIOXYBatba Ha H6aHKUTE U LWTEAUTHULMTE BO XapTun of
BpPeAHOCT Ha HeduHaHcuckn apyluTea. MobapysarbaTa LWITO ja COUMHYBaaT KaTeropujata akumm ce
ofHecyBaaT Ha (UHAHCUCKUTE WHCTPYMEHTM KOMWTO MM [aBaaT Ha oOcCTaHaTuTe Aen03WUTHM
WHCTUTYLIMM NPaBO Ha CONCTBEHOCT BP3 HEPUHAHCMCKOTO APYLUTBO KOELWTO r'v u3gano.

Mo6apyBamaTa Ha 6aHKUTE U WITeaUSTHMLUTE O AOMAKMHCTBaTa (PU3NUKM nuua n
CaMOCTOjHM BpLUMTENM Ha AEJjHOCT CO JIMYeH TPYA) Ce oaHecyBaaT Ha nobapyBamaTa Bp3
OCHOBa Ha KpeauTW, MpecMeTaHa kaMaTa BpP3 OCHOBA Ha KpeauT, A[OCTacaHu HeHannaTeHu
nobapyBarba M COMHWUTENHM W CropHM nobapyBarba Bp3 OCHOBA Ha kpeautu. [MobapyBamaTa oa
AOMaKMHCTBaTa ce MoAesieHn Mo BanyTa, poK M HaMeHa. Criopea HaMeHaTa, KpeauTuTe ce AenaT Ha:
NOTPOLLYBAYKM KpeauTn, aBTOMOOWICKM KpeauTn, KpeauTu 3a craHbeHa wusrpagba, paMKoBHM
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KpeanTn (KpeauTHM KapTUYKU M HEraTUBHM Cafda Ha TEKOBHM CMETKW), OCTaHaTW KpeauTu u KpeauTu
3@ BpLUEHE CaMOCTOjHa AejHOCT (UM ce opobpyBaaT Ha uanukuTe nMua Kou BpluaT 3abenexaHa
AejHoCT).

No6GapyBarwaTa Ha 6aHKUTE M WITEAWTHUUUTE 04 HenpodUTHUTE MHCTUTYLUMN
KOMLITO MM CAy)XaT Ha [AOMaKMHCTBaTa, OCTAHAaTUTE (PUHAHCUCKU MHCTUTYUUM W
NoKasHaTa caMoynpaBa Ce OIHeCyBaaT Ha nobapyBarbaTa BP3 OCHOBA Ha KpeauTw, NpecMeTaHaTa
KaMaTta Bp3 OCHOBA Ha KpeAWTM, [OCTacaHWTe HeHannaTteHu nobapyBatba U COMHWUTENHU WM CMOPHU
nobapyBarba Bp3 OCHOBAa Ha KpeauTty, nobapyBarbaTa BpP3 OCHOBA Ha XapTWM O BPEAHOCT U
nobapyBabaTa Bp3 OCHOBA Ha aKLWW.

MNo6apyBaraTa Ha OCTAaHATUTE AENO3UTHU MHCTUTYUMK oA [ip»aBaTta ce oaHecyBaaT
Ha nobapyBatbaTa Bp3 OCHOBA Ha KpeauTW, MpecMeTaHaTa KamaTa Bp3 OCHOBA HAa KpeauTw,
AOCTacaHWTe HeHannaTeHu nobapyBakba M COMHUTENHM WM CMOPHM MobapyBatba Bp3 OCHOBA Ha
KpeauTu, nobapyBarbaTa Bp3 OCHOBA Ha XapTWM Off BPEAHOCT M nobapyBak-aTa BP3 OCHOBA Ha aKLWK.
Kako u3BOpM Ha KpeauTtu oaobpeHun Ha [pxxaBaTa Ce KOpPWUCTAaT: CTPaHCKUTE KPeaWTW, KpeauTHUTe
NMHWK, AENO3UTHUOT NMOTEHLM]AN 1 OCTAHATW U3BOPMU.

MobapyBawata oa [pxasBaTa Bp3 OCHOBA Ha XapTuM O BPeaHOCT MpeTcTaByBaaT
nobapyBatrba Bp3 OCHOBA Ha CneunduyHU XxapTum o BpeaHoOCT.

Tabena 6p. 13 O6BpckM Ha ocCTaHaTuTe AEno3uTHU MHcTutyuun (OOUN - 6aHkm mn
WITEeAUTHULN)

CornacHoO €O AOMMHaHTHaTa KlacMyHa AEeno3WTHO-KpPeAMTHA aKTMBHOCT Ha OCTaHaTuTe
AEnO3UTHU UHCTUTYLIMK, 06BpPCKUTE KOH HE(PMHAHCMCKUTE APYLWITBA BK/y4YyBaaT Aeno3UTK Ha
HedUHaAHCUCKWUTE ApylWwTBa U Kpeantn aobuenn o HedbuHaHcuckute apylwTea. lNokpaj genosutuTe u
KpeauTuTe BO OBaa KaTeropuvja ce BKIyYEHU U XapTuUuMTe of BPeAHOCT u3gadeHu of HedUHaHCUCKMTe
ApywTBa. [leno3utute ce NoAeNeHn oA acnekT Ha HUBHATa podHa M BanyTHa CTpPykTypa. KpeauTtuTe u
XapTuuTe of, BPeAHOCT Ce AenaT COrfacHO CO HUBHATa BanyTHa CTPYKTYypa.

OGBPCKMTe Ha OCTaHaTuTeé AOeno3MTHU MWHCTUTYLIMM KOH AOMAKMHCTBaTa
BKy4dyBaaT TEKOBHUTE CMETKU, AENO3NTUTE MO BUAYBakbe, OpoHEHUTE AEMNO3NTHU (,CIO Tpu Meceuun, Haa
TP Meceun, A0 €AHa roanHa W HaAa €4Ha FOLI,VIHa) N OrpaHM4YeHuTe Aeno3nTn HaMEHETU 3a
NOKpuBake€ akpeanTuB1 BO AOMALLUHUOT NJIaTEH NMPOMET.

06Bpck1TE Ha AENO3UTHUTE 6aHKN KOH APYrM KOMUTEHTHU - HENPOMUTHN UHCTUTYLMK
KOMLWITO UM CNy>KaT Ha ﬂOMakMHCTBaTa, KOH JN1OKaJ/IHaTa CaMoynpaBa, KOH OCTaHaTuTe CIZ)VIHaHCVICKVI
OpraHM3aumMn, Kako 1 06BpPCKUTE KOH ApXkaBaTa, cooaBeTHO. CTaHyBa 360p 3a 06BpCKM Bp3 OCHOBA Ha
pa3fiMyHM BUAOBM AEMO3MTU NOAENEHN CNOpea HMBHATA POYHA M BanyTHA CTPYKTYpa, Kako U 06BpCKu
BP3 OCHOBA Ha XapTuW Of BPefHOCT W ApYruM KpeauTHU O6BPCKM u3paseHu BO AeHapu M CTpaHcKa
BanyTa.

Ta6ena 6p.14 NMNoHaepypaHn KaMaTHU CTanku Ha 6aHKUTEe 3a NPMMEHN AEen03UTU U BKYMNHO
AafeHn KpeanuTun

Bp3 ocHoBa Ha M3BewTaj 3a NOHAEPMPaHM KaMaTHU CTarkyv Ha MPUMEHU AENO3UTU U AafeHu
KpeauTn, KOM Ha pefoBHa MecevyHa OCHoBa pAeno3utHute 6aHku M pgoctasysaaT Ao HBPM, ce
W3roTeyBa arpernpaH npernen Ha lNoHaepypaHW KamMaTHW CTankyu Ha MPUMEHW Aeno3nTU U AafeHU
KpeauTn BO AEHApWU 1 BO AEBU3N.

KaMaTHM cTanku Ha fAeHapCKu KpeauTu onq)aka: KaMaTHW CTankn Ha AEHApPCKU
KpeanTun 6e3 BanyTHa Knay3ysla U KaMaTHU CTan KN Ha AEHAPCKU KPEAUTU CO BaslyTHa Knay3yna.
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KaMaTHM cTanky Ha AeHapCKv Aeno3uTu i OHanka: KaMaTHW CTankn Ha AeHapCKu
fAenosnTu 6e3 Ba/lyTHa Knay3ysia U KaMaTHU CTankKn Ha A€HapPCKM AENO3NTU CO BaJlyTHa Knay3yna.

Kaj aeHapckuTe KpeauTi/oenosutu noHataMy e u3BplueHa nogenba cropea ABa KpuTepuyma:
ceKTopcka Knacudukaumja n podHocT. Criopes cekTopckaTta knacudukaumja, usBplieHa e noaenba
Ha: KpeauTW/OenosuTn KoM Cce ofHecyBaaT Ha NpeTnpujatuja, KpeauTn/oeno3nTn Kou ce oaHecyBaaT
Ha HaceneHve. Criopea pOYHOCTA, MoAenba e M3BplEeHa Kaj KpeauTUTe Ha: KPaTKOPOYHU U
AONTOPOYHM; U Kaj AEMNO3UTUTE Ha: [AEMO3UTU MO BUAYBabe, KPAaTKOPOYHO M A0NrOPOYHO OPOYEHU
AENO3UTH.

[AeBu3HnTe KpepuTM/AENo3nTHN ce KnacuduumpaHu criopeg Tpu KpUtepuyMma: rno CekTop,
no BanyTa M no poyHocT. Crnopea cekTopckaTa knacudukauuja, u3BplieHa e nogenba Ha:
KpeanTn/Aeno3nT Kou ce OAHeCyBaaT Ha npeTnpujaTvja, KpeauTu/aeno3uT Kom ce ogHecyBaaT Ha
HaceneHune. Cnopes poYHOCTa, noaenba e M3BpLIEHA Kaj KpeauTMTe Ha: KPaTKOPOUHM M JONTOPOYHN;
a Kaj Aeno3uvTUTE Ha: Aeno3uTh Mo BuAyBarbe, KPATKOPOYHO OPOYEHM AEnOo3uMTU U A0NrOpOYHO
opoueHn aenosnTu. Cnopea BanyTHaTa kKnacuduvkaumja, M3BplLEHa e noaenba Ha: KpeauTu/aenosnTu
onobpeHun Bo eBpa u ogobpenn Bo CAl-gonapw.

KamaTHUTEe CcTanku Ha KPeEAUTUTE N AENO3UTUTE NCKaXXaHU C€ BO NPOLIEHTN Ha roAULLHO HMBO.

Ta6ena 6p.15 KamaTHu ctankm Ha HapogHa 6aHka Ha Peny6auka MakegoHuja
1. EckOHTHa CTarka e BaXkeykaTa KaMaTHa cTarnka BO TEKOBHWOT Mecel,.

2. KamaTHaTa CcTanka Ha pacrnofioXIMBUOT KpeauT Mnpeky HOK - foMbapaeH KpeauT e
Ba)XeukaTa KaMaTHa CTanka BO TEKOBHMOT Mecell.

3. KamaTHaTa cTanka Ha peno TpaHcakumu 3a 06e36eayBarbe Ha IMKBUMAHOCT BO HaHKapCcKUoOT
CUCTEM Ce MpUKaxyBa Kako MpoceyHa MoHAepupaHa KamaTHa CTarnka OCTBapeHa Ha aykuuute BO TOj
mecel,.

4. KamaTHaTa CTanka Ha 6n1arajHuMuky 3anucy ce npuKaxxyBa Kako NpoceyHa noHaepupaHaTta
KaMaTHa CTarnka OCTBapeHa Ha ayKuuuMTe CO pOK Ha AocTacyBakbe 04 28 AeHa BO TOj Mecel.
KamaTHaTa cTanka e pa3rpaHuM4yeHa OA acneKT Ha TWMOT Ha TeHAep Koj Moxe Aa 6uae: TeHaep co
W3HOCK UNW TEHZEP CO KaMaTHU CTarnku.

5. KamaTHaTa cTanka Ha peno-TpaHcakuuM 3a MOB/EeKyBake Ha NMKBUAHOCT oA 6aHKapCKMOT
CUCTEM Ce MpUKaXyBa Kako NMpoCeYHa NMoHAepupaHa KamaTHa CTanka OCTBapeHa Ha ayKuuuTe BO TOj
Mecell.

Ta6ena 6p.16 3apgo/mxuTenHa pesepsa Ha 6aHKM M WTeQUTHULMN

BaHkuTe n WTeaMnHMLUMTE U30BOjYBaaT 3a0/DKUTENHATa pe3epsa BP3 OCHOBA Ha NpoceyHaTa
coctojba Ha [Aeno3uTUTe BO MPETXOAHUOT Mecel. lepuopoT Ha oApXyBabe Ha 3afo/DKuTeNHaTa
pe3epBa e og 11-Tm BO TeKOBHMOT Mecel Ao 10-TM BO HapegHVMOT Meceu. McnonHyBaweTo Ha
3apomkuTenHaTa pesepea Ha 6aHKMTe BO AeHapW € Ha NpoceYHa OCHOBA, AoAeKa Ha 3aJ0/KuUTenHaTa
pesepBa Ha WTeAUNHUALMTE BO AE€Hapu W 3afo/mkuTenHaTa pesepBa Ha 6aHkuTe BO AEBM3N € Ha
(pUKCcHa OCcHoBa.

Ta6ena 6p.17 KamaTHM CcTanku Ha ApP)>XaBHU XapTuM oA BPpeAHOCT
KamaTHWTe cTanku Ha ApXXaBHUTE XapTuM 04 BPeAHOCT Ce MPMKaXyBaaT KaKo MpoCeYHu

NoHAEPUPAHN KaMaTHU CTanky OCTBapeHW Ha ayKunnTe BO COOABETHMOT MeCEL CO onpeaeneH poK Ha
AO0CTacCyBaHb-E€.
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HAABOPELUHOTPIrOBCKU U AEBU3EH CEKTOP

Ta6benwu 6p.18-23 NJIATEH BUJ1IAHC

MnaTHMOT 6MNaHC NpeTCTaByBa CTAaTUCTUYKM M3BELLTAj 3a ONpeeneH BPEMEHCKUN Nepuos, Koj
CUCTEMATCKM TM CyMMpa CUTE EKOHOMCKWM TpaHcakuuu Ha Penybnvka MakefoHuja cO OCTaTOKOT of
CBETOT.

CornacHo 3akoHoT 3a HapogHa 6aHka Ha Penybnuka MakepoHuja v nponucute of AOMEHOT
Ha AeBu3HOTO paboTerwe, HapogHa 6aHka Ha Penybnvka Makeponuja (HBPM) e oproBopHa 3a
COCTaBYBaH-€ U CliefeHe Ha M3BPLUYBAHETO Ha MIATHMOT GunaHc.

MnaTHo-bunaHcHaTa cTaTMCTMKa Ha Penybnuka MakenoHwja BO OCHOBa Ce MOAroTBYBa BO
COrNacHOCT co MeTofoNornjaTta Ha MeryHapoaHuoT MoHeTapeH ®oHa (MpupayHuK 3a nnaTeH bunaxc,
netTo msgaHue - MMNb). MNogatounTe ce objaByBaaT Ha MeCeYHa OCHOBA, BO MWAMOHM eBpa u CAL-
ponapu. TpaHcakumMuTe AEHOMWHMpAHW BO ApYrvM BanyTu Ce KOHBepTupaaT BO eBpa u CA-gonapu
€KBWBAJIEHTHO Ha AEBM3HMOT KYPC HAa AEHOT Ha TpaHcakuujaTa.

OCHOBHM M3BOpPM Ha NOAATOUM 3a U3BPLIYBAHETO Ha MIATHUOT bunaHc ce:

-€IMHCTBEHMOT UapuHCKM paokymeHT (ELJ) 3a HagBOpewHO-TProBcKaTa pa3MeHa Ha
Penybnvka Makenonwija;

-CUCTEMOT 3a M3BEeCTyBahEe 3a NIAaTHUOT NpoMeT Ha baHkuTe co ctpaHcTseo (MIMC);

-CUCTEM 3a U3BeCTyBarbe 3a HagsopelwHuoT gonr (K3);

-6aHKapckMTe u3BeLwTan 3a coctojbata Ha cpeacTeaTa u obspckute (KHEU®O);

-MECeYHU M3BeLlTan 3a NPOMEHUTE U COCTOjOUTE Ha CMETKUTE BO CTPAHCTBO Ha pe3nfaeHTuTe
KoM He ce oBnacteHu 6aHku u coctojbata M NPOMETOT Ha eBUAEHTHUTE CMETKU (MEeCeYHn n3BellTaun-
MW);

-OOMONHUTENHM m3BelwTan Ha HBPM 3a MeHyBaukoTo paboTewse M 3a cocTojbaTa Ha
odumumjanHuTe AeBU3HU pe3epBu Ha Penybnuka MakeaoHuja;

-nofaToum oA roauWHUOT MpaLlanHUK 3a CTPaHCKN AUPEKTHU UHBeCTUUMK-AN 22,

NNATEH BUJIAHC: OAAEJTHU CTABKU
TEKOBHA CMETKA

Ctokmn

M3Bop Ha nogaTouM 3a HaABOPELHOTProBCkaTa pa3MeHa Ha Penybnuka Makegonuja e
uapuHckaTa gokymeHTaumja (ELLA), koja ce npubupa op cTpaHa Ha LlapuHckaTa Ynpasa Ha Penybnuka
MakegoHuja, a ce obpaboryBa m objaByBa o CTpaHa Ha [lpXXaBHMOT 3aBoA 3a CTATUCTMKA Ha
Penybnuka Makegonuja (43CPM) n HBPM.

[O3CPM cornacHo MeTofonorujata 3a eBMAeHTMpae Ha HAABOPELIHOTProBckaTa pa3MeHa BO
TproeckaTa CTaTUCTMKa, M objaByBa nmogaToumTe 3a M3BO30T Ha ¢.0.6. OCHOBa, a 3a YBO3OT Ha
u.M.p. oCHOBa.

HBPM cornacHo npenopakuTe Ha Mb npu eBuaeHTMpame Ha CTOKUTE BO MAATHUMOT HunaHc
BpLUKM NpunarogyBake 3a ondat n knacudukaumja n Toa 3a:

-ondart: 3a BpaTeHWUTe CTOKM M 3a hakTypHaTa BpeAHOCT Ha M3BpLLUEHAaTa yC/yra 3a nonpaska
Ha CTOKMuTE;

-knacudukaumja: 3a w.m.¢./$.0.6. daktopot 1 gopabotkmTte. Bo nnaTHMOT GunaHc M3BO30T
N YBO3OT Ce MpuKaxysaaT Ha ¢p.0.6. 0CHOBa, NOpaaM LITO € HEeOMXOAHO NpunarogyBarbe Ha yBO3OT
u.n.cp. 33 W.n.@./¢.0.6. dakropor. Bo nepuogotr oa 1993 po 1997 roavHa u.un.c./.o.6.
(baKTOpOT € yTBpAEH BP3 OCHOBA Ha MPOCEYHUTE MEryHapOAHO OMpeaeneHn CTanku 3a NpecMeTka Ha
oBve Tpowoun. O 1998 roaMHa HaBamy U.n.d./.0.6. hakTOpoT ce npecMeTyBa MO YTBpPAEHA
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MeToaonornja koja ce 6asnpa Ha nogatoumte oa ELYJ 3a TpaHCMOPT M OCUrypyBakbe Ha naputeTuTe
CO AecTuHaumja Bo Penybnuka MakeaoHuja npunarogeHn Ha LenoKynHUOT YBO3.

3a npecMeTyBarbe Ha CTaBKaTa YBO3 BO MPUCTaHWULLHW MecTa, Ce KOpWuCTaT nogaTtoun of
MeceyHuTe nssewtam -MU.

Ycnyrmn

Tpancniopr: TogaTounTe KOM Ce OAHeCcyBaaT Ha TPaHCMOPTOT Ce oA MAATHWOT MPOMET Ha
6aHKUTE CO CTPAHCTBO M Mece4yHuTe u3BelwTam -MU. MocTom MOXHOCT 3a Aesarperauuja no Bua Ha
TpaHcnopT ( BO3AyLWIEH, MOMOPCKMW, Xene3HWYKM U NaTeH) u no KaTeropuja Ha ycnayru (NpeBo3 Ha
CTOKM, MAaTHMUM U OCTaHaTo). MpunarogyBake ce BPLUN Kaj O4NMBOT Ha TPaHCMOPTHU ycnyrn (NpeBo3
Ha CTOKM) 3a Aenot o4 u.M.d./d.0.6. hakTopoT KOj Ce ogHeCcyBa Ha TPOLIOLMTE 3a NPEBO3HM YCNyru
W3BPLUEHM Of HEPE3NAEHTW.

Typuzam: VI3Bop ce nopatouMTe o4 MJATHMOT NpoMeT Ha 6aHKMTe CO CTPaHCTBO U
MecevHuTe nssewtam -MU.

OcraHatn yciayri. OCHOBEH M3BOp Ce NnojatouuTe o4 MAaTHUOT NpoMeT Ha 6aHkuTe Co
CTPAHCTBO 3@ M3BpLUEHMTE HaMIaTM o4 M NnaKkakba KOH HEpe3VAeHTW MO BMAOBM Ha YCIyru:
TENEKOMYHMKALMOHM YCNYrM, WHBECTULUMOHM paboTwn, ocurypyBarbe, AENTOBHW, BMAaAWHM M OCTaHaTu
ycnyrn. [punarogyBakbe Ce BplWM Kaj OANMBOT 3a OCUrypyBakbe 3a Aenot oa uw.um.dg./d.o.6.
(pakToOpoT KOj Ce oaHecyBa Ha TpowoUMTE 3a OCUrypyBarbe Npu MNpeBo30T Ha CToku. Kako
[JOMOSIHMUTENEH M3BOP Ha MoAaTouM 3a OAAENHWTE BWMAOBW YCIYrM Ce KOpucTaT noaatour oA
MecevHuTe nssewtam -MU.

Aoxopn

[oXoA0T Kako KOMMOHEHTa Ha naaTHMOT 6unaHc npousnerysa OA: HaaoOMecT 3a BpaboTeHu
(pe3npgeHT BpaboTeHM Kaj Hepe3naeHTM M obpaTHO) WM Aoxo4 Of4 MWHBeCcTUuMu. [loxomoT of
WHBECTULUMW MpeTCTaByBa KanuTanHa [JobuBka OO [AMPEKTHUTE  MHBECTMUMM, NopTdonno
WHBECTULIMUTE U OCTaHaTUTE MHBECTULUMM (OMBUAEHAN, KaMaTW Ha 3aeMu U KpeauTu U Ci.).

Aoxoa og anpexTHu nHBecTuymm: Bo nogatoumTe ce ondaTeHy nnaTeHUTe AMBUAEHAN U
pacnpegeneHata AobuBKa, Kako W peuHBecTMpaHaTta W HepacnpegeneHa pobuska. M3Bop Ha
nogaTouM 3a nnaTteHuTe/HannaTeHW AMBUAEHAW € MNaTHUOT MpoMeT Ha HaHKuTe CO CTPaHCTBO.
M3Bop Ha mogaToum 3a pevHBecTMpaHaTa AobuBKa 3a NpeTXOAHUTE FOAMHW MPEeTCTaByBa rOAULLIHUOT
npawanHuK 3a AMPeKTHU MHBECTULMK, AOAEKa 3a TeKOBHATa roanMHa ce BpLIAT NpOLEHKU Bp3 OCHOBA
Ha noJaTouuTe oA NPETXOAHUTE FOAUHM.

Hdoxoa oa noprgposmo mHBecruymu: Bo nogatoumMTe Ha CTpaHata Ha MpUAMBOT ce
ondaTeHn HanmaTeHuTe KamaTu Of CTPaHCKWU AOSHKHWYKM XapTWM OA BPeAHOCT W MpecMeTaHuTe
KamaTu of CTPaHCKN AO/MKHWUYKM XapTuu 0 BPEAHOCT BO PaMKW Ha AeBU3HUTE pe3epBu. Ha cTpaHaTa
Ha oANMBOT ce ondaTeHn niaTeHnTe AMBUAEHAN NO COMCTBEHWUYKM XapTuM O BPEAHOCT U niaTeHuTe
KamaTu Mo OCHOB Ha AOMalUHW JO/MKHUYKU XapTuu oA BpefaHoCT. M3Bop ce noaaTouuTe oa nnaaTHUOT
npoMeT Ha 6aHKkWTe Co CTpaHCTBO, u3BewTauTe Ha HBPM 3a coctojb6aTta Ha oduvumjanHUTe AEBU3HM
pe3epBu 1 rOAULIHUOT MpalLanHUK 32 AUMPEKTHU UHBECTULIMMN.

Hoxoa oa ocraHaru wmHBecTHyumm: Bo nopatoumTe ce ondarteHu HannateHuTe U
nnaTteHuTe KamaTu Ha [eno3uTu, KpaTKOPOYHW, CPEeAHOPOYHM W AONAFOPOYHM 33aEMU U KPeauTy.
HannateHunTe KamaTu v COYMHyBaaT NPUIMBMTE Ha KaMaTu O AEBU3HWUTE AEMNO3MTU Ha CMETKU BO
CTpaHCTBO (KamaTaTa Ha oduumjanHuTe AEBM3HU pe3epBM M Ha AEBU3HUTE CpeacTBa Ha GaHkuTe).
M3Bop ce mogatouuTe oA NAATHUOT MPOMET Ha HaHKkMTe CO CTPaHCTBO M u3BewTauTe Ha HBPM 3a
coctojbata Ha oduumjanHUTe AeBU3HM pe3epBu. MnaTeHWTe kamaTu ce ofHeCcyBaaT Ha AoCTacaHuTe
TEKOBHM O0BBPCKM MO KaMaTu 32 KOPUCTEHU CPEAHOPOYHWN U AOATOPOYHM CTPAHCKM 3aEMU U KpeauTu.
M3Bop ce nogaToumTe of K3 Kou 3a40/mKuUTeNHO ce peructpmpaat so HBPM.

TexkoBHM TpaHchepu
Odpnymjasinure TpaHcghepyu BO HajroneM aen ce ofHecyBaaT Ha MapuvyHa M CTOKOBHa
nomoll Ao61eHa of BNaan Ha CTPaHCKU [p)KaBWu M MeryHapoAHW opraHM3auuu. M3Bop Ha noaatoum 3a

napuyHuTe TpaHcdepy € NAAaTHUOT NPOMET Ha 6aHKMTE CO CTPaHCTBO, @ 3a CTOKOBUTE TpaHcdepu
LapvHcKaTa eBmaeHumja.
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lpuBarHnTe TpaHcghepm v COUMHYBaaT: AO3HAKMTE BO M Of CTPAHCTBO Ha AOMaLLHUTE
bu3nukn nuua, OTKyneHaTa M npoaadeHaTa edekTvBa Ha MEHYBaykMOT MNasap W OCTaHaTuTe
Tpacdepu of KOj HajroneMm aen ce peHTUTe, NeH3uuTe, MHBANMAHWHUTE U Ap. OCHOBEH M3BOP Ha
noaaTouM € nNAaTHMOT MpoMeT Ha 6aHkuMTe co cTpaHcTBo. OTKyneHaTa M npogaaeHaTa edeKkTuBa Ha
MeHYBauKMOT nasap cornacHo MMNb tpeba ga ce knacudurumpa BO KanutanHo - GUHaHCUCKaTa CMETKa
Ha nnaTHWOT 6unaHc. MeryToa, €O oOrfieq AeKka rofeM Aen o4 OBME CpPeAcTBa MOTEKHyBaaT o
HanjaTUTe Ha pPe3VAeHTU Of Hepe3uAEeHTU Mo AaAEeHU CTOKMU M ycnyru (CMBa €KOHOMMjA) U MPUMEHM
TpaHcdhepn BO e(EeKTMBHM CTPaHCKM Mapu, OBME TpaHCaKuMM Ce €eBMAEHTMpaaT Kako Aen oA
TEKOBHaTa CMeTKa Ha nnaTHMOoT 6unaHc (MpuBaTHY TpaHcdepw).

KAMWUTAJTHA ® ®UHAHCUCKA CMETKA
KAMWUTAJTHA CMETKA

OndaTteHn ce KanuTanHuTe TpaHcdepyu 3a KOM OCHOBEH WM3BOP Ha MOAATOUM € MIaTHWUOT
npoMeT Ha 6aHKMTEe CO CTPAHCTBO.

®UHAHCUCKA CMETKA

AVpeKTHN MHBeCTUUMMN: [MPEKTHUTE MHBECTMUMWU MM OndakaaT aKUMOHEPCKMOT KanuTan,
peuHsecTupaHaTta pJobvBka W ApYrMoT KanuTan. TProBCKUTE KpeauTWn, AOArOpOYHUTE U
KpaTKOPOYHWUTE 3aeMU MOMery MOBp3aHuTE CybjekTV ce eBMAEHTMpaaT BO CTaBKaTa Apyr KanuTall.
OcHOBEH M3BOpP Ha MoaaTouM 3a MPETXOAHUTE FOAWHWU € FOAMWIHWOT npawanHuk AU 22. U3Bop Ha
noaatoun 3a napu4vyHUTE BOroOBM € MaTHUOT NMPOMET Ha 6aHknTe co CTPaHCTBO, a 3a CTOKOBUTE
B/IOFOBM L@PUHCKUTE AOKYMEHTU. 3a TEKOBHaTa roguHa 3a pevHBecTMpaHaTa aobuska u 3a eaeH gen
o4 APYrMoT KanuTan ce BpLliaT MPOUEHKM Bp3 OCHOBAa Ha nogaTouuTe 3a NPEeTXOAHWUTE TOAMHW.
[MopgaTtounTe 3a 3aemMuTe BO paMKuTe Ha ApyruoT Kanutan ce nobuBaat oA CMCTEMOT 3a n3BecCTtyBarbe Ha
HaABOPELIHMOT A0NT U nobapysarba.

MNoptdonno nHBecTuumm: V3sop Ha nogaToun 3a nopTdonMo MHBECTULMUTE € MAAaTHUOT
npoMeT Ha 6aHkuTe CO CTpaHCTBO. [JOMOMHUTENEH M3BOP Ha MOAATOUM 3a MPETXOAHWUTE roAvHU e
rOAVLUHWOT npawanHuk AN 22.

Opyrn nHBeCcTULMM:

Tprosckn kpeguTn: TproBckute Kpeautu (0fo6peHM BO CTPaHCTBO M MPUMEHU oA
CTPaHCTBO) MpETCTaByBaaT pa3/iMka MoMery ¢uanykaTa pasMeHa Ha CTOKWTE U HannaTuTe OAHOCHO
nnakawaTta 3a uctuTe. MoaaTouuTe 3a TProBCKWTE KpeauTU Kako MpOLEHKa Ce W3BeAEHW of
noAaTouMUTe 3a CTOKOBHAaTa pa3MeHa Of LiapUHCKUTE AOKYMEHTU M M3BPLUEHUTE HamnnaTh v nnakakba
0f1 NIaTHMOT MPOMET MO OCHOB Ha M3BO3 M YBO3 Ha CTOKW. [IOKOJIKY BpeAHOCTa Ha GU3NYKMOT U3BO3 €
norosieMa oA BpeAHOCTa Ha HanjaTEHWOT M3BO3, pa3nvkaTa Ce eBUAEHTMPA Kako O0A06peH TProBCKu
KpeauT (CO HeraTMBEH MpeasHak). AKO BpeAHOCTa Ha yBe3eHaTa CTOKa e MorosieMa of niakarbeTo no
OCHOB Ha YBO3 Ha CTOKW, pasnMkKaTa Ce €BMAEHTMPA Kako MPUMEH TProBCKWM KpeauT (CO MO3WUTUBEH
npeasHak). Kako A0MOoNHUTENIEH U3BOP Ha NOAATOLM Ce KOpUCTaT NoAaToLM 0ff MECEYHUTE M3BELITau
-MW.

3aemu: Bo kaTeropujata 3aeMu Ce MpuUKaxkyBaaT KOpWUCTeraTa M 06BpCKMTE 3a oTnnata Ha
rNaBHWHA, NO CPELHOPOYHWN U AOMFOPOYHM 3aeMu U KpeauTu. [loBTacaHWTe, a HennaTeHn o6BpCKu 3a
rMaBHWHa W KaMmaTa Cce eBMAEHTUpaaT BO KaTeropujaTta Apyrn uHeBecTuumun - apyro. lNogatoumnTe ce
6a3vpaaT Ha u3BelTanTe 3a CPeAHOPOYHNOT U AONrOPOYHUOT jaBeH M NpuBaTeH HaABOPELUeH Aor
naroteeHn Bo HEPM Bp3 ocHoBa Ha K3 Kou 3a40/mKuTenHo ce permctpupaaT Bo HEPM.

Banyrm wn pgenosuty: llogatoumte ce oOJHECyBaaT MPBEHCTBEHO Ha MNPOMEHUTE Ha
[EBU3HUTE CpeacTBa W AeBu3HMTe 06BpCKM Ha 6GaHkuTe. M3BOp Ha nogaToum ce MeceyHuTe
6aHkapckn um3sewTan - KHBM®O n nnatHMOT npoMeT Ha 6aHKuTe CO CTpaHCTBO. [MpoMeHuTe Ha
[eBu3HUTe cpeactea M 06BpckM Ha 6aHKMTE Ce UCKaXaHu CO AEeNyMHO UCKyyyBake Ha
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MeryBanyTapHMUTe NpoMeHW. MPOMEHNUTE Ha [IEBU3HUTE CPEACTBA Ha HACENEHMETO ja ondakaaT HETo
nono)eHata edekTMBa Ha AEBU3HM CMETKM Ha rparaHuTe BO GaHKapCKMOT CUCTEM HaMaseHa 3a
YBO30T Ha CTOKM oA (hU3NYKM NMua. M3Bop Ha noaaToum 3a HETO nonoXeHaTa edekTBa Ha AEBU3HU
CMETKM € MNAaTHMOT MPOMET Ha GaHKUTE CO CTPaHCTBO, @ 3a YBO30OT Ha CTOKM oA M3MYKM NMua
LiapUHCKMTE feknapauun. Kako AONoSHWTENeH M3BOP Ha NoAaTouu 3a BanyTMTe U AEno3UTUTE Ha
OCTaHaTMTE CEKTOPM Ce KOPWUCTaT NOAaToUM Of MeceyHuTe ussewTan -MU.

BpyTo oduumjanHm pesepBu: NogaToumTe ce oaHeCyBaaT Ha NPOMEHUTE Ha cocTojbaTta Ha
odmumnjanHuTe aeBu3HM pesepsu. M3Bop Ha nopatoum ce m3sewTamTe Ha HBPM 3a cocrtojb6aTta Ha
[EBU3HUTE pe3epBu NpecMeTaHn No Kypc Ha AEHOT Ha U3BeLUTajHNOT nepuoa.

Ta6enm 6p. 24 n 25 HapBOPELWHOTProBCKa pa3MeHa

M3Bop Ha nogaTtouM 3a HaABOpelHoTproeckata pasmeHa e [3CPM. TlopatouuTe 3a
CTOKOBHaTa pa3MeHa Ha

Penybnvka MakegoHuja CO CTpPaHCTBO Ce MOArOTBYBAaT COrflIACHO OCHOBHUTE CTaTUCTUUKM
CTaHgapav, aeduHuummn u npenopakm Ha OOH 3a koHUenTuTe U AednHUUMUTE Ha CTaTUCTMKaTa Ha
HaZBopelwHaTa Tprosuja. NogatounTe 3a n3B030T ce objaByBaaT Ha (P.0.6. a 3a yBO30T Ha W.M.p.
OCHOBa.

Ta6enu 6p.26 n 27 Cocrojb6a Ha CTPAHCKN AUPEKTHU UHBECTULIUN

HaunMHOT Ha nNpecMeTyBarbe M MpUKaxyBare Ha CTPaHCKUTe AnpekTHU nHeectuummn (CAN) BO
MEryHapoJHW paMKu ce 6a3npa Ha METOAOMOLKUTE Npenopaku Ha MpupadyHmukoT Ha MM® (Balance of
Payments Manual-fifth edition, IMF 1993) u MNpupayHukoT Ha OECD (OECD Benchmark Definition of
Foreign Direct Investment-third edition, OECD 1996). CornacHo oBue npenopaku CA BkyyyBaar:

e  COMNCTBEHWYKW KanuTan u peMHBecTMpaHa JobuBKa;
e nobapyBara o NoBp3aHUTE NpeTnpujaThja BO CTPAHCTBO;
e 06BpCKM KOH NOBp3aHUTe NpeTnpujaTuja BO CTPAHCTBO.

PenHBecTpaHaTa fo6MBKa METOAOMOLWKM BKITyYyBa:
e fen op fobvBka pacriopeaeHa BO KanuTan;
fen oa nobveka pacnopeaeHa BO pe3epsy;
Aen oa aobveka pacnopeseHa 3a NOoKpUBarbe Ha 3arybu og UaMuMHaT nNepuos;
HepacnopeaeHa fobuBka;
HernokpueHa 3aryba;
3aryba oz npeTxofeH nepuoga, npeTeopeHa Bo nobapyBarbe 04 MHBECTUTOPOT U
pobvBka of NpeTxoAeH nepuoa, NpeTBopeHa Bo 06Bpcka KOH MHBECTUTOPOT.

CornacHo lNeTToTOo U3zaHuWe Ha NpupadYHMKoT oa MM® ce npenopayyBa Kako KpUTEPUYM fia ce
KOPUCTU MMHMMANHO yyecTBo oa 10% BO KanuTasoT UK NpaBoTo Ha rnac. Cnopea Toa AUCTUHKLM)a
Ha AMpeKTeH M NOpPTHONNO MHBECTUTOP CE MpaBW Of aCNeKT Ha MPOLIEHTOT Ha NOCeAyBaHW akUUK U
yOenu Bo NpeTnpujaTueTo.

MeToAoMOoLWKMTE NOCTankuM Kou ce npuMeHyBaaT BO Penybnvka MakefjoHuja 3a NpecMeTyBarbe
Ha CTpaHCKUTE AOUPEKTHM W  NOPT(OAMO MHBECTMUMM BO MNOTMNOMHOCT COOABETCTBYBaaT Co
MeTOAONOLWKWUTE NOCTanky NpuMeHyBaHW of CTpaHa Ha 3eMmjute-uneHku Ha MM® n OECD.

Mogatoumnte 3a CAN BO Penybnvka MakegoHuja ce NpyKaXkaHW o4 acnekT o 3eMajTa oa kage
NoTeKHyBaaT M AejHOCTa BO KOja € MHBECTUPaHO.
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Ta6enu 6p.28 n 29 MeryHapoaHa MHBECTMLMOHA No3uuuja

MeryHapofHaTa WHBECTULUMOHA Mo3uuMja NpeTcTaByBa CTAaTUCTUYKM M3BEWTaj Koj ja
npuKaxxyea coctojbarta n cTpykTypaTa Ha duHaHcuckuTe nobapyBama (CpeacTBa) Ha pe3vaeHTUTe of
Hepe3ngeHTUTe N MGUHAHCUCKUTE OBBPCKM Ha PE3NAEHTUTE KOH HEPE3MAEHTUTE KOW npowusnerysaat
0l HMBHOTO MerycebHo paboTerbe, Ha oOnpeaeneH AaTyM, BOOGMYAEHO HA MNOCNEAHWOT AEH oA
roavHara.

MeryHapoaHWUTe (MHAHCMCKM CPEACTBA Ha 3eMjaTa MM COUMHYBAaT AMPEKTHUTE M NOpThONNo
WHBECTULUMUTE Ha pe3vaeHTUTe npaBHM W GU3NYKM fMu@ BO ApPYrM 3eMju  BKIYUYUTENHO U
WHBECTULUMUTE BO (PUHAHCMCKM AepuBaTUBW, OCTaHAaTUTE MHBECTULUMM Ha PE3MAEHTUTE BO CTPAHCTBO
BO BMA Ha 040OpeHM 3aeMu 1 KpeauTu, AEBU3HMTE CPEACTBa Ha pe3naeHTHUTe 6aHKM Kaj CTpaHCKuTe
KoMepuujanHu 6aHkM, Kako W oduuMjanHUTE AEBWU3HM pe3epBu. MeryHapoaHuTe (UMHAHCUCKK
06BpCKM Ha 3eMjaTa MM coumHyBaaT  OOBpCKUTE MO AMPEKTHWTE M NOpTGONMO MHBECTULMUTE Ha
HEPE3NAEHTUTE NpPaBHU U (DVI3VILIKVI nnua BO 3eMjaTa BKNY4YUTENHO N UHBECTULIMUTE BO CbVIHaHCI/ICKVI
AepuBaTuBM, OBBpPCKMTE MO OCTAHATUTE WHBECTMUMM Ha Hepe3naeHTMTe BO 3eMjaTa BO BMA Ha
KOPUCTEHM 3aeMU U KpeauTn n 06BpCKUTE NO AEMO3UTUTE Ha CTPaHCKWUTE NpaBHM U U3NYKKM Nnua Kaj
pe3ngeHTHUTE baHKW.

Paznukata nomery BKYMHUTE MeryHapoaHW (MHAHCUCKM CpeacTBa M 06BPCKM ja AaBa HeTo
MeryHapoJHaTa WHBECTULUMOHa Mo3uMuMja Ha efaHa 3emja. OAHOCHO, HETo  MeryHapoaHaTa
WMHBECTMLUMOHA no3vuMja Ha Penybnnka MakeooHuja € pasnuka noMery WHBECTMLMWUTE Ha
pe3naeHTUTE Kaj HepesnaeHTVM (Hej3MHWTE MeryHapoaHW CpeacTBa) M MHBECTMUMUTE Ha
HepesnaeHTUTE Kaj pe3naeHTu (HejanHUTe MeryHapoaHu 06BpCKM).

LMpeKTHUTE MHBECTULMM Ce BNOXYBakba CO KOM MHBECTUTOPOT MMa HaMepa Aa BOCMOCTaBM
TpajHa eKOHOMCKa MOBP3aHOCT W/WAM Aa OCTBapu MPaBO Ha ynpaByBatbe CO MPABHOTO JMLE BO KOE
uHBecTvpa. [MpuToa, Kako KpuTepuyM 3a AeduHMpare Ha AUMPEKTHUTE WHBECTULMW, COMIACHO
MeryHapoAHWTe MPenopakn U CTaHAapAW, Ce KOPUCTM MUHUMANHO yyecTBo o 10% BO KanuTanoT uam
OA/Ty4YyBayKo NPaBO Ha rnac BO MPaBHOTO /INLE BO KOE Ce MHBECTMPA. [AVPEKTHUTE UHBECTULMMU TO
BKJTy4yBaaT aKLMOHEPCKMOT KanuTas, perHBecTMpaHaTa AobuBKa M AONrOT Ha MerycebHO NoBp3aHuTe
cybjekT. M3BOp Ha noAaTouM 3a AMPEKTHUTE MHBECTMUMM 3a COCTaByBatbe€ Ha MeryHapoaHaTa
MHBECTMUMOHA no3uumja Ha Penybnuka MakeaoHuja, ce npallanHuMuuTe - M3BELWTauTe 3a cocTojbaTa
¥ MPOMETOT Ha NoBp3aHuTe cybjekTu kom Ao HEPM Ha roauiuHa OCHOBa M 10CTaByBaaT CUTE MpaBHU
NVLA-pPe3naeHTM 3a BNOXYBaaTa BO U 04 CTPaHCTBO.

TTopTgho/mo mHBECTULMMUTE TV ONdaKaaT BOXYyBatbaTa BO A0HKHUYKU XapTUK 04 BPEAHOCT U
BO COMCTBEHMYKM XapTuUM Of BpeaHOCT, KaJe WHBECTUTOPOT noceayBa nomanky oa 10% opf
aKLMOHEPCKUOT KanuTa WM HeMa Ofy4yBayKo NpaBoO Ha rnac. 3a coCTaByBake Ha MeryHapoaHaTa
WHBECTMUMOHA no3uumnja Ha Penybnvka MakefoHuja, M3BOP Ha MNoOAaToUM 3a BrIOXKyBakhaTa BO
COMCTBEHWYKM XapTWM Of BPEAHOCT Ce rOAMLIHWTE MpalianHWuM - M3BellTauM 3a cocTojbata U
NPOMETOT Ha MOBP3aHUTE CY6jEKTU, @ 3@ B/IOXYBAHETO BO AO/MKHUYKM XapTUU 0 BpPeaHOCT ce
KOpUCTaT noaaTtouMTe O NNATHUOT MPOMET Ha AeNoBHUTE 6aHKM CO CTPaHCTBO (COrnacHo
M3BELITAjHNOT CUCTEM 3a MeryHapoAHWTE TpaHcakuuu), M3BelTauTe 3a paboTu CO XapTumM oA
BPEAHOCT O OBJlAaCTEHWTE Yy4yeCcHMUM Ha MakefoHckaTa 6eps3a, kako M 6asaTa Ha nogaTouM Ha
LleHTpanHMOT Aeno3vTap Ha XapTWM Of BpeaHOCT. 3a MpecMeTka Ha MasapHaTa BpeaHOCT Ha
XapTUUTE, CE KOpWUCTAT MoAaTouWTe 3a NasapHMTe LeHW of MakedoHckaTa 6ep3a Ha xapTuun of
BPEAHOCT.

OcraHatute uHBecTuLmM ™ ondakaaT cpeAcTBaTa U 06BPCKUTE BP3 OCHOBA Ha KPaTKOPOYHU
N OONTOPOYHM (PUHAHCUCKN M TPrOBCKMU KPeaWUTU M 3aeMu, BaslyTU U AEnO3MTU U OCTaHaTK CpeacTea U
o6Bpckn. CornacHo [pupayHMkOT 3a nnateH 6unaHc Ha MMO, nop TProBCKM KpeauTn ce
nogpasbupaat nobapyBarbata M 06BPCKUTE KOM MNpousnerysaaT 04 KomepuujanHo pabotere Ha
PE3NIEHTUTE CO CTPAHCTBO (MO OCHOB HAa M3BO3/YBO3 Ha CTOKW M YC/TyT1, aBaHCHO Nyakame U cn.). 3a
COCTaByBar€ Ha MelfyHapofHaTa WMHBECTMLIMOHA Mno3uuMja Ha Penybnuka MakenoHuja, M3BOp Ha
noaaTouM 3a TProBCKUTE KpeauTu Ce KeapTajlHuTe wu3BewTan 3a nobapysawa M 06BpCKM Mo
KoMepumjanHo paboTere Ha pe3npaeHTUTe CO CTpaHcTBO (0b6bpaseuy KWUMO), a 3a duHaHcUCKUTe
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KpeauTn 1 3aeMu ce KOPUCTM KpeauTHaTa eBuaeHumnja co cTpaHcTeo (obpasey K3 u KO). BanyTtute 1
Aeno3nTy rm ondakaaT AernosuTUTE KOU Pe3UAEHTHUTE 6aHKM MM ApXKaT BO CTPAHCTBO, OAHOCHO
06BpCKUTE Ha pe3nAeHTHUTE 6aHKW KOH Hepe3naeHTuTe. M3Bopu Ha noaaTouu 3a OBaa CTaBka ce
MECEYHUTE M3BEllTanM 3a CMETKOBOACTBEHATa COCTOj6a Ha CMETKUTE O KOMepuujanHuTe 6aHku u
MaTHUOT MNPOMET Ha 6aHKUTE CO CTPAHCTBO.

Ta6enu 6p.30-32 bpyto HapBopeweH ponr, bpyto HapgBopewHu no6apyBawa M Heto
HaABoOpeLUeH Aonr

OnwTH MeToaoNoLWKKN o6jacHyBama

EBMAEHTMPAETO M CNEAeHeTo Ha HaABOPELWHWOT AO0Nr ro Bpwm HapopHata 6aHka Ha
Penybnuka MakegoHuja (Bo npogo/mkeHue: HapoaHata 6aHKa) Kako HaaneXxHa WHCTUTYUM]a,
cornacHo co 3akoHOT 3a HapopgHata 6aHka Ha Penybnuka MakefoHuja M 3akOHOT 3a AEBM3HO
paboTtemse.

CraTtucTvkaTta 3a HaJBOpELUHUOT A0S, BO OCHOBA, Ce U3roTByBa COrfacHo co lNpupayHukoT
3a CTaTMCTUKa Ha HaasopeluHnoT aonr®® (MpupayHuk).

bpyro HagBopeLweH fgosr

BpyTO HaABOPEWHWOT AONAT BO A3afleH MOMEHT € eAHAKOB Ha M3HOCOT Ha TEKOBHMUTE U
6e3ycnoBHUTE 06BPCKN KoM BapaaT Nnakaka Ha rMaBHMLA U/WK KaMmaTta of CTpaHa Ha A0/MKHUKOT BO
HeKoe WAHO BpeMe WM KoM Ce [A0/MKaT KOH Hepe3naeHTW, oA CTpaHa Ha pe3vuaeHTMTe Ha edHa
ekoHomuja. CornacHo co BakeaTa AeduHunumja, 6pyTo HaABOPELHWMOT AONr NpeTcTaByBa cocTojba Ha
ofpeaeH AeH Ha cUTe MAHM 06BPCKM Ha PE3UAEHTUTE KOH HEPE3NAEHTUTE, WITO BKIIyYyBa 06BPCKM MO
rnaBHMUA, AOCTaCaHM HensiaTeHN O6BPCKM MO rNaBHMUA M KaMaTa, Kako M MpecMeTaHa 3aAouHeTa
KaMaTa, HE3aBMCHO O BMAOT HA UHCTPYMEHTOT U POYHOCTa.

bpyro HagBopewHn nobapyBarma

BbpyTo HagBopewHWTe nobapyBarba ce cocTojba Ha cMTe TEKOBHM M H6e3ycnoBHM nobapyBatba,
BP3 OCHOBa Ha AO/HKHWMYKM MHCTPYMEHTW, KOM T'M MMaaT pe3naeHTUTe o HepesnaeHTu. Bo ocHoBa,
fedvHuumjata 3a 6pyto HagsopewHuTe nobapyBara € mAaeHTMYHa co gedwuHuumjata 3a 6pyTo
HaZBOPELIHWOT JONr, CO ornea Ha (akToT Aeka nobapyBarbaTa Ha eHa eKOHOMWja MpeTcTaByBaaT
AOMr Ha Apyra eKkoHoMuja.

Hero nagBopeLwer gosir

HeTo HapBopewHWOT gonr e aeduHWpaH Kako pasnuka nomery coctojbata Ha 6pyTo
HagBopewHWoT Jonr n 6pyTo HaaeopelwHuTe nobapysarba. HEeTO HaABOPELWHWOT AOAM, BO CBOjaTa
CTPYKTypa € MAEHTMYEH CO 6pyTO HaABOPELHMWOT AOAr, MpY WTO CTAHZAPAHOTO MpUKaXyBame ce
cocTton of nogenba no MHCTUTYLIMOHANTHN CEKTOPU, POYHOCT U MHCTPYMEHTU Ha AONT.

CornacHo co [MpupayHukoT, nogen6aTta Ha AOArOT Ce BpWM MOMEFYy YETUPU OCHOBHM
WHCTUTYLIMOHAJTHN CEKTOPWU BO EKOHOMM]jaTa, U Toa:

- Ap>XaBHWOT cekTop (ja BKy4yBa jaBHaTa BMACT M HEj3UHUTE areHuMn - BnaguHuTe eauHuum
Ha CWUTe HUBOA - LeHTpasiHa, SlokasHa BAacT U coumjanHu oHAoBM);

- MOHeTapHaTa BnacT (UeHTpanHaTta 6aHka, uim apyra MHCTUTYUMja HOCMTEN Ha MOHeTapHaTa
BNacT);

- H6aHKapckMoT cekTop (PMHAHCMCKUTE MOCpeAHMUM KOW BpLUAT aKTMBHOCTU Ha npubupatrse
LENO3NTN U laBake KPeanTh);

- OCTaHaTu cekTopu (HebaHKapckuTe (MHAHCUCKM NOCpeaHuUM, HeMPUHAHCUCKUTE TProBCKU
APYLUTBA, IOMaKMHCTBaTa U HENPOPUTHUTE UHCTUTYLIMK).

84 External Debt Statistics: Guide for compilers and Users, IMF, 2003.
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MoHaTaMy, BO paMKWUTE Ha CEKOj CEKTOp, € M3BPLUEHO pa3rpaHuYyBare Mo POYHOCT, MpU WTO
LONroT Ce AeNN Ha KpaTKOpoYeH (CO pOoK Ha AoCTacyBarbe A0 eAHa roAuHa) U A0AropoYeH (Co pok Ha
[JOCTacyBah€e HaA efHa rogvHa).

Ha TpeToTo HMBO, AONTOT Ce pacnpeaenysa no CTaH4apAHW BUAOBU HA MHCTPYMEHTM, U Toa:

- TProBcknm kpeautn (nobapyBarba wAM O6GBPCKM KOW Mpouv3neryeBaaT oOf [AUMPEKTHO
onobpyBame KpeauT oa aobaByBayoT (MCMOpayaTenoT), BP3 OCHOBA Ha MPOMET Ha CTOKM W YCNyru,
aBaHCHM MnaKakba 0f KynyBayoT Ha CTOKM M YCIyrv U 13BedyBare Ha pabotn);

- 3aemn (nobapyBarba WM O6BPCKM KOW HacTaHyBaaT CO AMPEKTHO MoO3ajMyBarbe Ha
(1HaHcuckn cpeactBa (Napu) o CTpaHa Ha KpeauMTopoT Ha AO/MKHUMKOT Bp3 OCHOBA Ha A0roBop 3a
KpeauT);

- [O/MKHUYKM  XapTunm oA BpepHocT (Kpeuvparwe Jonr wium  nobapyBarba Npeky
€eMUCHja/KynyBare XapTum 0f BPeAHOCT, Kako Aen o nopTdonno-MHBECTULMMTE BO 3eMjaTa, CO Kou
ce Tprysa Ha opraHnsmpanu hMHaHCMCKN Nasapwu, Kako 1 NpeKy wantep);

- Banytm v pgenosutu (Banytute ce nobapyBarba Of UEHTpanHaTa 6aHka Koja rM msgana
6aHKHOTUTE U MOHETUTE, 04 CTpaHa Ha Hepe3MaeHTUTe Kou pacrnonaraat co Hue. Ob6epckuTe Bp3
OCHOBa Ha [Jeno3vTn ce 06BpCkM Ha OUHAHCUCKUTE MWHCTMTYUMM KOM nNpuMmaaTt AenosnTn of
Hepe3ngeHTUTe, aodeka nobapyBaraTa MO AEnO3uTW HacTaHyBaaT BP3 OCHOBA Ha AenoHMPaHu
CpeacTBa Kaj Hepe3naeHTHU (PUHAHCUCKU UHCTUTYLMN); 1

- octaHato (octaHaTute nobapyBarba M 06BPCKM HacTaHyBaaT BP3 OCHOBA Ha AO/MKHUYKM
WHCTPYMEHTU KOW He Ce BKyYeHM BO NPETX0AHUTE rpynu. BaxkHa kaTeropuja Bo cTaBkaTa ,0CTaHaTo"
ce [0CTacaHWTe HennaTeHn 06BpcKM/nobapyBatba KOM CE€ TPETMPaaT KaKo KPaTKOpPOYHW, 6uaejku
focTacyBaaT BefHaw M ce 36up Ha pJocTacaHuTe HennateHu o6Bpcku/nobapyBarba MNo cuTe
NPETX0AHO HaBeAEHN UHCTPYMEHTH).

Bo paMkuTe Ha HETO HaABOPELHWOT AONr, NocebHO cCe MpuKaxyBaaT HETO OOBpPCKUTE Ha
MerycebHo noBp3aHWTe cybjekTU. W3aBoOjyBakeTo Ha nobapyBarbaTa/obBpCKUTE Ha MerycebHo
noBp3aHMTe CybjekTn BO paMKM Ha HETO HaABOPELUHMOT A0 € 3HauYUTeNHo 3apaau 06e3beayBarbe
KOMNAaTUBUMHOCT U KOH3UCTEHTHOCT CO M3BELITAjOT 3a MelyHapoaHaTa MHBECTMLMCKA no3vuuja, Kaae
IWTO OBME 06Bpcku/MobapyBarba Ha MerycebHO MoBp3aHUTE Cy6jekTM ce aen oA KaTeropujaTa
~ONPEKTHU MHBeCTUUMM (OCTaHaT KkanuTtan)".

Op acnekT Ha BpeAHyBaheTO, COrnacHo co MNMpUpavyHUKOT 3a CUTE MHCTPYMEHTU Ce KOpUCTU
HOMWHaNHaTa BPEAHOCT, OCBEH 3a [AO/HKHUYKUTE XapTWM O BPEeAHOCT, Kaje LWTO JONrot ce
npuKaxxyea no nasapHa BpefgHocT. OBa BO LENOCT YCOrNaceHO CO HAaUYMHOT Ha HUBHO NpUKaXyBake
BO paMKuTe Ha MeryHapogHaTa MHBECTMUMCKA Mo3vumja Ha 3eMjaTa.

MopaTouuTe 3a cocTojbaTa Ha [OAr, MNAQHOBUTE Ha OTMMATa, [AOCTACaHUTE HEMMATEHM
06BPCKM M CKNyYEHUTE KpeaUTHW paboTu ce MpecMeTyBaaT BO M3BELUTAjHUTE BanyTu MO CPeaHUoT
Kypc Ha HapoaHaTa 6aHKa, Ha AaTyMOT Ha npecek. TeKoBUTE Mo HAaABOPELUHWOT AOSr, NOBAEYEHUTE
CpeAcTBa M OTMNaTUTE Ce KypcupaaT Mo CPeAHWMOT Kypc Ha HapogHata 6aHka, Ha [AaTyMOT Ha
HacTaHyBar€e Ha TPaHCaKLUMUTE.

Coctojbata Ha HaABOPELHWOT AONT € pe3ynTaT Ha MoBfeKyBakaTa Ha CpeacTBa, HamaneHu
3a BKYMHUTE OTNMATM Ha [NlaBHWHA, 3rofIEMEHW 3@ WU3HOCUTE Ha KanuTanu3upaHa pJocTacaHa
HenfaTeHa kaMaTa M oueHeTa 3aJ0uHeTa kamaTta A0 AaTyMoT Ha npecek. Co ornea Ha ¢akToT Aeka
cocTojbuTe ce KypcvMpaaT Mo Kypc Ha Kpaj Ha NepuofoT, a TekoBuTe (MoBnekyBaka M OThAaTh) Co
KypC Ha AEHOT Ha TpaHcakuujaTa, pa3fmkata BO cocTojbaTta Ha MOYETOKOT M KPajoT Ha NepuoaoT He
oroBapa Ha HETO-MPOMEHUTE 0 TpaHCaKLuMK, TyKy Taa rm BKy4yBa W OCTBapeHUTe KYPCHU Pas/ivKMu.

“3BOPM Ha noAatTouu m MeTononoruja 3a U3roTeyBarb€ Ha HETO HaABOpPELUHUOT
ponr Ha Peny6anka MakegoHuja

HN3BopHn Ha nogaToym 3a HETO HaABOPELIHNOT AOJII Ha AP)KABHHOT CEKTOP:
- 3a KaTeropujaTta , A0/HKHUYKM XapTun of BpPeaHOCT (06BP3HULIM U MHCTPYMEHTU Ha Na3apoT

Ha Mmapu)" - BO AeNOT Ha AO/HKHUYKUTE XapTuM Of BPeAHOCT M3[4aAeHW BO CTPAHCTBO M KyMeHu of
HepesnaeHTH, ce KOpUCTAT NOAATOLM Of CUCTEMOT 3a U3BECTYBaHbE 3a HaaBopelwHWoT aonr (K3);
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- 3a KaTeropujaTa ,JA0MKHUYKN XapTuK oA BpeaHOCT (06BP3HULM M UHCTPYMEHTU Ha Na3apoT
Ha napu)" - BO AENOT Ha [O/MKHUYKUTE XapTuuM O BpPeAHOCT, M3JajeHW BO 3eMjaTa M KymneHu of
Hepe3naeHTKH, ce KOPUCTaT noAaToum of: m3sewwTauTe 3a paboTtn co xaptum og BpegHocT (MXB), kou
rM AOCTaByBaaT OBMacTeHUTE yyecHWUM Ha MakepoHckata 6ep3a; oa LeHTpanHuOT aenoswTtap Ha
XapTuM oA BpeaHOCT M oa MakegoHckaTa 6ep3a Ha XapTum 04 BpeAHOCT 3a YTBpAyBame Ha
nasapHaTa LeHa Ha xapTuiTe o4 BpeaHOCT. Bo genoT Ha 6pyTo HaABOPELWHWOT AOAr, 3a TeKOoBHaTa
roavHa, npu npecMeTkaTa Ha OBaa CTaBKa Ce KOpUCTM cocTojbaTa Ha AO0Nr Ha KpajoT Ha npeTxoaHaTa
roavMHa M Hej3e it ce AOAAAEHW HETO-ABMXKEHaTa Of NNaTHUOT 6unaHc BO AenoT Ha nopTtdonuo-
WHBECTULIMUTE - AO/MKHUYKM XapTUK Of BPeaHOCT.

- 3a Kkarteropujata ,3aemMu" Ce KOpMCTaT MoaaTouM 0A: CUCTEMOT 3a M3BeCcTyBarbe 3a
HaBOPELIHMOT J0Ar (M3BELWTan 3a KpeauTHOTO 3adoskyBamwe K3) - kpeauTHa eBuaeHUMja Koja ce
Bogn Bo HBPM u koja nmpousneryBa of MOEAVMHEYHO €BUAEHTUpPaHe Ha 06BpCKMTE MO OAAENHU
KpeauTHUn paboTu co cuTe OCHOBHM enemMeHTM. OBaa eBuaeHUMja OBO3MOXyBa AobuBarbe Ha
nogaToum 3a coctojbata Ha HaABOPELIHNOT AOAr, KOpUCTeHaTa, OTNAaTUTE, M3HOCOT Ha AoCTacaHuTe
HenfaTeHn O6BPCKM 3a oapedeHa KpeauTHa pabota M C1.; M CUCTEMOT 3a M3BeCTyBarbe 3a
HaaBopewHuTe nobapyBarba (KpeauTHOTO oaobpyBawe KO) - kpeauTHaTa eBMaeHUMja Koja ce BOAM
Bo HBPM u koja npousnerysa oA noeavHEYHO eBUAEHTMparbe Ha nobapyBaraTta MO OAAENHM
KpeanTHM paboTu co cuTe OCHOBHU eneMeHTU. OBaa eBmaeHumnja 06e3beaysa nogaToum 3a cocrojbarta
Ha nobapyBahaTa, 0o4obpyBaraTa, HanaaTMTe, M3HOCOT Ha AOCTacaHWTe HeHannaTeHn nobapysarba
3a oapefeHa kpeautHa pabota u cn.

HN3BOopy Ha nogaroym 3a HETO HAABOPELLEH [OJII Ha CEKTOPOT ,,MOHETapPHa B/1acT":

- 3a KaTeropuvjaTa ,JA0/HKHUYKN XapTun o BpeaHOCT (06BP3HULUM M MHCTPYMEHTM Ha na3apoT
Ha nmapu)" - ce KopuctaT nogaTouu oa u3BewTauTe Ha HBPM 3a coctojbata M CTpyKTypaTa Ha
odmumnjanHUTe AeBU3HN pe3epBu Ha Penybnvka MakegoHuja;

- 3a KaTeropujata ,BanyTu U Aeno3nTu® - ce KopucTaT nogatoun og msewTanTte Ha HEPM 3a
coctojbaTa un CcTpykTypaTa Ha odumumjanHuTe AeBU3HKU pe3epBu Ha Penybnunka MakegoHuja;

- 3a KaTteropujata ,3aemu" - ce KOpMCTaT MoAaTouM Of CUCTEMOT 3a M3BeCTyBarbe 3a
HagBopeLWHMOT Jonr (KpeauTHOTO 3agosmKyBame K3);

- 3@ KaTeropuja octaHaTu 06BpCKM Ce KOopuCTaT NOAAToOUM Of CUCTEMOT 3a M3BECTyBarbe 3a
HagBopeLwHWOoT Jonr (KpeanMTHO 3agomkyBakbe K3) M npeTcraByBa 3a40/mKyBame Ha HapoagHa 6aHka
Ha P. Make#oHWja kKOH MeryHapoAaHMOT MOHeTapeH ¢oHA MpeKy pacnpenenba Ha creuujanHu npasa
3a Bnevere (CrB).

H3Bopn Ha nogaroym 3a HETO HAABOPELLIEH AOJII Ha CEKTOPOT ,,6aHKn";

- 3a karteropujaTa ,3aemMu" Ce KOpUCTaT ModaTouM Of CUCTEMOT 3a W3BECTyBake 3a
HaABOPEeLWHWOT Jonr (KpeauTHOTO 3ao/kyBare K3) U cUCTeMoT 3a M3BeCTyBake 3a HaABOpeLLHWUTe
nobapysarba (KpeaMTHOTO oaobpyearse KO);

- 3a KaTeropujaTa ,BanyTu U 4eno3uTu® ce KopucTaT nogatoum oa 6aHKapckuTe U3BeLlTaun 3a
coctojbata Ha cpeactBaTa u obspckute (KHBU®O) - MeceyHn m3BewTanm 3a CMETKOBOACTBEHaTa
coctojba Ha cMeTKuTe of koMepuujanHuTe H6aHku;

- 3a kaTeropujaTta ,O0CTaHaTn 06BpCKM" ce KopucTaT NoAaToum 3a AOoCTacaHuTe HennaTeHu
obBpckn no KaTteropujata ,3aeMu", 04 CUCTEMOT 3@ W3BECTyBakb€ 3a HagBOPELWHWMOT [oNr
(kpeauTHOTO 3agomkyBarbe K3) M cuMCTEMOT 3a M3BeCTyBare 3a HaABoOpelwHWTe nobapyBarba
(kpeanTHOTO 0f06pyBake KO).

H3Bopu Ha nogaToymn 3a HETO HAABOPELLEH AOJII Ha OCTAHaATHUTE CEKTOPH:

- 3a KaTteropujata ,3aeMu" Cce KOpWUCTaT MnoAaTouM 04 CUCTEMOT 3a M3BECTYBakbe 3a
HaABOPELWHWOT Aonr (KpeaMTHOTO 3aaomkyBarbe K3) M cucTeMoT 3a M3BECTYBatbe 3a HaABOPELLHUTE
nobapyBsatba (KpeanTHOTO 006pyBarke KO);

- 3a KaTeropuvjaTta ,BanyTu U AEno3MTU" ce KOpWUCTaT NoAaToUM Of MeCEeYHWUTE U3BellTau 3a
coctojbaTta Ha peJOBHUTE CMETKMN Ha PE3NAEHTMTE BO CTPAHCTBO (u3sewTtan MU);

- 3a KkaTeropuvjaTta ,KpPaTKOPOYHWN TProBCKU KpeauTu™ ce KOpUCTaT MoaaTouM o4 KBapTasHUTe
n3BellTam 3a nobapysarbaTta M 06BpCKUTE MO KOMepUMjanHo paboTere Ha pe3naeHTUTE CO CTPaHCTBO
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(KMMO). 3a TekoBHaTa rogvHa, 3a OBaa KaTeropuja ce npaBaT MPOLEHKM 3a noaaTouuTe 3a
cocTtojbaTta Ha fonroT u nobapyBarata 04 KoMepumjanHo paboTterbe, Npu LWTO U3HOCUTE ce aobuBaaT
CO A0AaBakbe Ha TEKOBWUTE 3a CTaBKaTa TProBCKM KpeauTu of MAaTHMOT BunaHc Ha cocTtojbata Ha
KpajoT Ha NpeTXoAHWOT KBapTan ;

- 3a kaTeropujaTta ,A0NrOPOYHN TProBCKU KpeauTu" ce KOpuCTaT NoaaTouM o4 CUCTEMOT 3a
W3BECTYyBakb€ 33 HAABOPELHMOT A0Nr (KpeaMTHOTO 3aao/mkyBarbe K3) M CcuMCTEMOT 3a U3BECTYyBake
3a HagBopewHuTe nobapyBarba (KpeanTHOTO ogobpysame KO);

- 3a kaTeropuwjaTa ,0CTaHaTV 06BPCKM" Ce KOpUCTaT ModaTouM 3a AOCTacaHWTe HennaTeHu
06BpCKKM NO KaTeropujata ,3aemMu" 04 CUCTEMOT 3a U3BECTYBakEe 3a HaABOPELHMOT 0T (KpeanTHOTO
3apgonmxyBarbe K3) M cnctemMoT 3a M3BecTyBarbe 3a HaaBopewHuTe nobapyBarba (KpPeauTHOTO
onobpysame KO).

HN3Bopn Ha nogaToym 3a HETO HaABOPELWHNOT [OJII Ha Meryce6HO noBp3aHNTe
cy6jexTH - AUPEKTHN MHBECTHLNMN!

- Kako OCHOBEH W3BOp Ha noaaTouu 3a nobapyBaraTa WM O06BpPCKUTE Ha MerycebHo
noBp3aHMUTe Cyb6jeKTM Ce KOpUCTaT: 33 3aeMUTE Ha MerycebHO noBp3aHuTE CybjekTu ce KOpUCTM
CUCTEMOT 3a M3BEeCTyBak€e 3a HAABOPELWHWOT Jonr (KpeauTHO 3ajo/mkyBame K3) M cuctemoT 3a
n3BecTyBare 3a HaaBopelwHuTe nobapyeama (kpeamTHo oaobpysame KO), kage nocTom MOXHOCT 3a
yTBpAyBakbe Ha MerycebHaTa NOBP3aHOCT Ha KPeaUTOpPUTE M AOHKHULMUTE; 3a TProBCKUTE KPeauTu
Ha MerycebHO noBp3aHMTE CybjeKTM noaaTouMTe O KBapTa/lHUTE M3BEWTau 3a nobapyBarba W
06BpCcKM MO KOMepuujanHo paboTerse Ha pesuaeHTuTe co cTpaHcTBo (KUMO); kako aononHuTeneH
M3BOp Ha nogaToun 3a nobapyBara M OOBPCKM MO ApyrM OCHOBM Ce KOpWUCTaT nogaToumute oA
roavWHWTE NpallasHMum - 3a coctojbaTta n NpoMeToT Ha noBp3aHuTe cybjektn (AN-22 n AN-11).

MonaTtounTe 3a nepuoaoT 2004-2005 roaMHa ce Ha roaMiliHa, AoAeka NouHyBajku og 2006
roavHa, Tue ce objaByBaaT Ha KBapTasiHa OCHOBa BO €Bpa M aMepUKaHCKW Aonapw.
Ta6ena 6p.33 [leBM3HM pe3epBu

MopaTounTe ce ofHecyBaaT Ha COCToj6aTa Ha [AEBM3HUTE pEe3epBM W ApYruTe [AEBU3HM
CpeacTBa Ha onpeaeneH AaTyM.

[leBn3HUTE pe3epBuM Kako CpPeacTBa CO KOWM pacrnosiaraaT M ce KOHTPOIUPaHW oA CTpaHa Ha
MOHeTapHWTe BfacTu, Ce COCTojaT OA: MOHETApHO 31aTo, CneuunjanHu npasa Ha Bnedverwe (SDR-
Special Drawing Rights), pe3epBHa nosuuuja kaj MM® n gesmau.

OppenHnTe KOMMNOHEHTU Ha AEBU3HUTE pe3epBu ce AedUHUPaHU LETOCHO BO COrMacHOCT €O
MeTogoniorvjata Ha MeryHapooHMOT MoHeTapeH ¢oHa (MpupaYyHMK 3a nnaTeH 6unaHc, neTTo
nsgaHue).

CoctojbaTta Ha AeBM3HMTE pe3epBu ce NpecMeTyBa Mo cpeaHuoT Kypc Ha HBPM Ha geHoT 3a
Koj ce objaByBaaT nogaToum.

MoHeTapHO 3n1aTo
3n1aro: Kateropvjata MOHETApHO 371aTo ro ondaka 31aToTo co koe pakyBa HBPM, a koe ce
COCTOM Off MOHETAPHO 3/1aTO KOe Ce Haora BO Tpe3opoT Ha HBPM, 3natHW rpaHynatv, MOHETapHO

3/1aTO AeNOHUPAHO BO CTPAHCKK 6aHkn n MOHETApHO 3/1aTO Ha nat.

Aeno3nrn Bo 3naro: [lenosntute BO 31aTO ro ondakaaT OpPOYEHOTO 3/1aTO BO CTPaAHCKU
6aHK1 Ha MOAO/T BPEMEHCKU Mepuoa.
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AeBusn

Hdeno3utn xaj crpaHckn 6arrm: OBaa kateropuja rv ondaka AEBUM3HUTE CpeacTBa Ha
HOCTPO-CMETKM Kaj CTpPaHCKM 6aHKM, CpeacTBa BO CTPaHCKM GaHKM KOW ClyXaT Kako MOKpUTUE 3a
OTBOPEHN aKpeauTMBM M rapaHumm, nnacMaHu Bo CybopavHMpaHu Aeno3uTu BO CTPAHCKM BayTh Kaj
Hepe3nAEHTH, KaKo M OPOYEHN AEBU3HM CPEACTBA BO CTPAHCTBO.

EdpexTnBa Bo Tpe3op: EdextnBata BO Tpe3op ja COUMHyBaaT edeKTUBHWUTE CpeacTea 3a
nnakarbe KoM Ce HaorfaaT BO Tpe3opoT Ha HBPM, YekoBW BO JEBM3M MPUMEHM BO HnarajHa, YeKoBu
MCNpaTeHN 3a HanjlaTa BO CTPAHCTBO, KaKo M YEKOBW MCMpaTeHM 3a HanjiaTa Kaj AgoMawHu 6aHKu.

Xaprun og BpegHocT: Bo oBaa KaTeropuvja BnerysaaT [eBU3HUTE CPEACTBA MiacupaHu BO
AOJDKHUYKN KYMOHCKM M AMCKOHTHU XapTWM O BPEAHOCT M3AJEHW WM FapaHTUMpaHu of CTPaHCKM
APXaBW, LUEHTpanHW 6aHKM, MynTunaTepasHu pasBojHM 6aHkM M MeryHapoaHW  (UMHAHCUMCKU
WHCTUTYLIMK, KaKo W JIEBU3HUTE CPEACTBA NJIacpaHu BO KOMATEPANIM3NPaAHN U areHLMCKN 0B6BP3HULIN.

Apyrn aoeBu3HMn cpeacTea

Bo oBaa kaTeropuja ce ondaTteHu naacMaHuTe BO cybopauvHMpaHu AENO3uTW BO CTPaHCKM
Ba/lyTW Kaj Hepe3naeHTW, AEBU3HW CPeacTBa BO CTPaHCKM GaHKM KoM ChyxaT Kako KonaTtepan 3a
JafileHn rapaHummn, NPUMEHN AeBU3HWN CPeACTBa Ha TEKOBHUTE CMETKM Ha ApXXaBaTa, KaKo M MniacMaHm
BO COMCTBEHUYKM XapTuu Of BpeaHOCT usgageHun og HepesunaeHTn (BUC-akumn) BO CTpaHcka BanyTa
pacnosioxXamMBm 3a npogaxoba.

Tab6enun 6p.34 n 35 [JeBu3eH KypC Ha AEeHapoOT- NMPOCEK 3a NepuoaoT M Ha Kpajot oA
MeceuoT

I'Ipocet-lHMTe rogmwiHn AeBU3HU KypCeBWU Ce€ MPECMETYBaaT KaKO apUTMETUYKa CpeanHa oA
npocevyHnTe MecevyHn AeBn3HU KypceBu.

npOCGLIHVITe KBapTaJilHW AEBU3HU KYpCEBU CE NPECMETYBAAdT KaKO apUTMETUYKAa CpPpEAMHa 0
npocevyHnTe MecevyHn AeBn3HU KypceBn oA AaAeHUOT KBapTan.

npOCG‘-IHVITe MeCeYyHN AEBU3HUN KypCeBU Ce MNPECMETYBaaT KakKO apUTMETUYKa CpeanHa oA
cpeaHuTe AHEBHU AEBU3HUN KypCEBU.

[leBu3eH Kypc Ha KpajoT Ha MeceLoT e CpeAHNOT AHEBEH AEBU3EH KYpC Of KypcHaTa IUCTa Ha
HBPM 3a nocneaHuoT AeH oA MeceLoT.

Ta6ena 6p.36 UHaekcn Ha epeKTUBEH AEeBU3EH KYPC Ha AeHapoT

PeanHunoT edeKTMBEH AEBM3EH Kypc MpeTcTaByBa WMHAEKCEH 6poj Koj ce AobuBa Kako
KOMIMUYHUK Off MHAEKCOT Ha HOMUHANHMOT edeKTUBEH AEBM3EH KypC Ha AEHAPOT M MHAEKCOT Ha
penaTUBHUTE LIEHM.

NHpaekcoT Ha HoMmHanHMOT edekTnBeH aesumseH kypc (HEAK) Ha aeHapoT ce npecmeTyBa
KaKo MOoHAepupaHa reoMeTpucka cpeamHa of bunatepanHuTe NpoceYHM MecevHn AEBU3HN KypCceBU Ha
[ABaHaeceT MoOrofieMn HaABOPELHOTProBCKM napTHepu Ha Penybnuka MakegoHuja (ABcTpuja,
byrapuja, XpBaTcka, lepmanuja, Mpumja, WUTanuja, XonaHauja, Pycuja, Cnosenuja, Typumja, CAL u
Cpbuja), co 6azeH neprog 2003=100 v NnoHAEpM 3aCHOBaHM BP3 HAABOPELIHOTProBCKaTa pa3MeHa BO
2006 roauHa.

NHOekcoT Ha penaTtvBHM LEeHW e 0AHOC I'IOMEfy NpoCe4yHNoT noHAeEPUpaH WHAOEKC oA

WHOEKCUTE Ha CTPaHCKKU LIEHW Ha 3eMjuTe LITO COOABETCTBYBaaT CO M36OpPOT Ha 3eMju 4Mm BanyTm ce
KopucTaT npu npecMetkata Ha HE[K Ha aeHapoT M MHAEKCOT Ha AOMALLHKU LeHu, co 6a3eH nepuon
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2003=100 » noHAaepw 3acHOBaHW BP3 HAABOPELUHOTProBckaTa pa3MeHa Bo 2006 roauHa. lMpuToa,
Kako aecnaTtopu ce KOpUCTaT MHAEKCOT Ha noTpolwysBayvkn ueHn (CPI), MHaekcoT Ha npou3sBoanTenu
Ha nHaycTpuckn npomnssoan (PPI) n MHAEekcoT Ha TpolwouM Ha paboTHa cuia no eavMHuua NpovnsBoOA
(ULC).
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