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BoBep

Ona6aByBarh€TO Ha MOHETapHaTa NoJINTUKA NPOAO/DKU U BO TEKOT Ha NOCNEAHOTO
TpuMeceyje Ha 2010 roamHa. Taka, NO aBrycCroBCKOTO HaMasyBake Ha OCHOBHaTa
KaMaTHa cTanka, BO filekeMBpu 6elue U3BpLUEHO AONOJIHUTENIHO HaMaslyBawe 3a 0,5 n.n.,
CO LUTO KaMaTHaTa CcTanka Ha 6narajHuMukuTe 3anucu ce ceeae Ha 4%. BakBute MOHeTapHM
NPOMEHM COOABETCTBYBaaT CO HEOYEKYBaHO MOBOJSIHUTE TPEHAOBU HA AEBWM3HMOT Masap BO TEKOT Ha
nocneaHNoT KBapTaa U pacToT Ha AEBU3HUTE pe3epBu, HACMpOTU OYEKYBaHOTO HaManyeare. Co Toa,
NMOBOJIHWTE TEHAEHUMW Ha AEBM3HMOT Maslap YyKa)kaa Ha MOrMoBOSIEH MAKPOEKOHOMCKM aMbueHT 3a
MOHeTapHaTa MosMTuKa BO OAHOC Ha O4veKyBarbaTa. BoeaHo, MOBMCOKOTO HMBO Ha AEBW3HW pe3epBu
BO OAHOC Ha OLEHeTOTO Co3jaBa MorosieM KanauuteT 3a amopTu3auuja Ha eBeHTyanHW HeraTuBHU
LLUOKOBW. TpeHAoBUTE Ha AEBM3HUOT Na3ap M AMHaMMKATa Ha AEBU3HUTE pe3epBu Ce BO COMNacHoOCT Co
nocnegHMTe OLUEHM Ha EKOHOMCKUTE U (PUHAHCMCKWUTE YCOoBM BO AOMallHaTa ekoHomuja. Bo 0BOj
KOHTEKCT, KNYYHM Ce OueHWTe 3a HajBopellHaTa nosvuuja Ha eKoHOMWjaTa, KOMWTO ynaTyBaaT Ha
3HAYMTENTHO MOHM30K AeduuMT BO TekoBHaTa cMmeTka 3a 2010 roamHa, BO OAHOC Ha AocerawHuTe
oyeKyBarba. MMaBeH (haKTop 3a BAKBOTO OTCTanyBakbe € UCKIYYUTENHO CUAHMOT MO3UTMBEH MMIYAC
oa nopobpuot rnobaneH ambueHT. MMeHo, pacTtoT Ha nobapyBaykaTa W MOBO/HUTE LEHOBHU
ABVKEH-A ja NOTTMKHAa M3BO3HATa aKTUBHOCT, BO MOrosieMa Mepa o4 odekyBaHata. Oa gpyra ctpaHa,
YBO30T Ce [ABWXM MO MpeTxXOAHO OYeKyBaHaTa naTteka. Bo mocnegHoTo Tpumecedje, KanuTanHute
TEKOBM Ce OLEeHYBaaT Ha CIMYHO HMBO, KaKo M BO NMpeTxoaHaTa npoekuuja. Cenak, HUBHMOT 06em 3a
uenata rogMHa € noMana BO OAHOC Ha MPBUYHO OYEKYBAHWOT, 3apaau NoTdpnakeTto BO TPETUOT
kBapTan. OBMe NpOMEeHW MOBTOPHO YKaXyBaaT Ha MPOMEHNMBOCTA WM TelkaTa npeaBnanvMBOCT Ha
KanuTanHuTe NpUIMBM U OAMBMU U MM UCTAKHYBaaT Kako 6uTeH (akTop Ha pM3nK OKOMY NPOEKUMUTE.

HajHoBuTe oOLEeHM 3a rnaBHMTE MaAKPOEKOHOMCKM NapaMeTpu BO HapepHaTa
rogMHa, BO OCHOBa OCTaHyBaaT HENpPOMEHEeTH, NMpUToa M MNOHaTaMy YKaXKyBajKM Ha
penaTMBHO NOBOJIEH aM6MeHT 3a cnpoBeAyBake€ Ha MOHeTapHaTa nosimTuka. Ce oyekyBa
JIEKa B/IOLLYBaHETO Ha TEKOBHATA CMETKA Ke 6uae yMepeHo, npy 06eM Ha KanuTanHu NpUIvMBK LITO €
[I0BOJTHO BMCOK 3a MOKpUBaHE€ Ha TEKOBHMOT AeUUMT U AOMOSHUTENIEH PacT Ha AEBU3HW PE3EPBU.
MpuToa, CO orneaq Ha TEMMNOTO Ha EKOHOMCKO 3aKpernHyBarbe, €KOHOMMWjaTa M rfoHataMmy Ke
(yHKUMOHMpa noA noTeHuujanoT. Co Toa, M MoHATaMy HE ce O4YeKyBa AieKa MpeKy OBOj KaHan ke
[0jae Ao BrOWYBake Ha HaABoOpellHaTa no3uuuja, UM nak Ao uHgnauuckm nputucoumn. Cenak, ce
OYeKyBa AeKa pacToT Ha MHdNaumjaTa Ke NpoAo/KM, NPU PacTeuKn YBO3HM LIEHW, HO TOj Ce OLEHyBa
Kako npucaTiMB U CO MHTEH3UTET WITO HEMA fda NpUAOHECe 3a B/OWYBake Ha WHdnauuckuTe
O4YeKyBarba. PM3nMumMTe OkoJly BakBUTE NMPOrHO3M, KaKko U Aocera, r1aBHO ce OfgHecyBaaT Ha
€BEHTYya/IHO MNOManuTe KanuTasIHu NPWIMBM U HA MNOCWIHMOT pacT Ha pAoMallHaTa
uHpnaumja on npeasmaeHnoT. OCTBapyBakeTO M Ha ABaTa pusmka 6w mMmano edektn Bp3
paMHOTeXaTa Ha AEBM3HMOT Masap M CO Toa, BP3 aMOMEHTOT Ha CnpoBedyBake€ Ha MOHeTapHaTa
nonuTuKa.

ExkOHOMCKaTa aKTMBHOCT MPOAO/DKM fAa 3aKpernHyBa M BO TEKOT Ha TPEToTo
TpuMecedje Ha 2010 roamHa. Ha rogvwHa oOCHOBa pacTtoT e 3ronemeH, oa 1,1% Bo
BTOPMOT Ha 1,3% BO TpeTnOT KBapTaJl. Cenak, Ha KBapTaJiHa OCHOBA, PacToOT 3HAYUTEJTHO
3a6aBm o 2,1% Ha 0,3%. CTpyKTypaTa Ha KBapTasHWOT M FOAMILUHMOT PacT € MUCTa Kako U BO
NPeTXogHOTO TpuMecedje, CO MO3UTMBEH MPUAOHEC Ha AOMallHaTa M HeraTMBEH MPUAOHEC Ha HETO
n3Bo3HaTa nobapysauka. JIMyHaTa NOTPOLUYBayKa MPOAO/KYBa Aa pacTe Ha rogMliHa OCHOBa, HO
cenak KsapTajiHWTe nogaTouu ynaTyBaaT Ha Hej3uMHa cTtarHaumja. Bo cekoj cnydaj, noHaTamMoLWHUOT
pact Ha BpaboTeHOCTa, 3aeAHO CO pacTOT Ha pacrnofioKIMBUOT A0X0A4 W AOMNONHUTENHUTE
urHaHcuckn cpepcrtea obes3bedeHn npeky KpeaMTHUOT KaHas, 3acera ja oApXKyBaaT npuBaTHaTa
NOTPOLLYBaYKa Hag 06eMOT oA npeTxoaHaTa roavHa. MiHBecTMumMckaTa akTMBHOCT NMPOAO/IKM Aa pacTe
M BO TPETOTO TpuMeceuje, CO MOCWHA roAuLIHA, HO 3HauWMTenHo nobaBHa KBapTasHa AWHAMMKa.
PacToT Ha HOBWTE MHBECTULMW COOABETCTBYBa CO CTMMYNOT ob6e3bedeH npeky jaBHUTE MHBECTMLMN,
KaKO M MO3UTUBHUTE NPEHOCHM edeKTn of HOBUTE CTPaHCKM MHBECTUUMK. BO OBaa Hacoka genysa M
AONoNHMTeNHaTa KpeauTHa noaapLika npeky AoMalHMOT 6aHKkapckn cucteM. [JononHuTeneH nMnync
3a HOBM MHBECTULUMW, BEPOjaTHO, NMPETCTaByBa U CUMAHWOT pacT Ha M3BO3HaTa nobapyBauyka, KOjLTO
npoao/mKn co 6p30 TeMno M TPeTMOT KBapTaj. 3akpenHyBamweTo Ha rnobanHata nobapysauka,
0COBEHO BO HEKOM 0 KJYYHUTE W3BO3HM CErMEHTW, € T[MaBeH ¢aKTop Ha C& MOorojaemMoTo
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WCKOPUCTYBare Ha KanauuTeTUTe BO M3BO3HMOT cekTop. Cenak, nopacToT Ha M3BO3HaTa WM Ha
AoMallHaTa nobapyBayka co3faze NpUTUCOUM UM Bp3 YBO3OT, CO LUTO HETO yBO3HaTa rnobapyBauyka
MMalle HeraTMBEeH MPUAOHEC KOH pacToT. 3aKpenHyBakeTo Ha AOMallHaTa e€KOHOMMja BO
npBUTE TPU KBapTaZiM o4 rogvHarta, cnopen nocsiegHUTe nNoAgaToumn e Masiky nogo6po Bo
OAHOC Ha O4YeKyBalaTa, HO cenak yka)xyBa Ha 6aBHa AMHaMuMka Ha pacTt. OueHuTte 3a
HapeaHVOT Mepuoa TMOKaXyBaaT MOCMIHO TEMMNO Ha pacT, HO CO MPUCYTHU PuU3NLM  OKOJY
npoekuunjata. OBa BO rosieMa Mepka Ce OAHEecyBa Ha €BEHTyasiHo nocnabute ocTBapyBatba Ha
HajBa)KHUTE TProBCKU MApTHEPWU BO OAHOC Ha o4eKyBaraTa. OBOj akTOp Ha PU3MK MMa AUPEKTHU
edekT Mpeky nomanata WM3BO3HA aKTMBHOCT, HO M MHOMPEKTHU edeKTU MpeKy oyeKkyBarbaTa Ha
AOMaLUHUTE CYBjEKTM U CO Toa, eheKTU BP3 HUBHATA CKJIOHOCT KOH MOTPOLLIYBAYKa U MHBECTULIMW.

Bo cornacHocT co oOueKyBaraTa, OMWTOTO LEHOBHO HMBO BO MOC/EQHOTO
TpuMeceyje 3abenexxa pact Ha KBapTasiHa OcCHoBa op 0,9%. BakBaTta KBapTaJiHa
AVHaMMKa, 3aeqHO CO cnopeabeHaTta OCHOBa AoBeAoa A0 3roJieMyBakbe Ha roAULIHWOT
pact Ha uHdnaumjata oa 1,8% BO nNperxoAHUOT KBapTan Ha 2,9% BO NOCNEAHOTO
TpuMeceuje oa roguHara. NMpoceyHarta nHdnauyuja og 1,6% 3a 2010 roguHa € Ha HUBO Ha
npoekTupaHata wuHdbnaumja. KesaptasHMOT pacT Ha MOTPOLWYBaYKUTE LEHWM Mpou3nerysa of
HEKOJSIKY KOMMOHEHTW, HO CeMnakK HajrosieM MpuaoHeC MMa pacToT Ha LUEHMTe Ha XpaHata W
eHepreHTuTe. OBaa CTpPyKTypa Ha pacToT Ha MHdnaumjata COOABETCTBYBA CO PaCTOT Ha yBO3HWTE
LieHM, MOKaXyBajku ja peakuMjaTa Ha AOMALUHMTE LEHM Ha MPOMEHUTE HA LEHUTE Ha CBETCKUTE
na3apw. MNoronemm nHdNALUMCKN NpUTUCOUM Cce 3abenexyBaaT u npeky 6a3snyHaTa nHdnaumja, YnjuTo
roAuilieH pacT MocTeneHo 3abp3yBa, AOCTUMrHyBajku 0,6% BO MOCNEAHUOT KBapTan Ha roauHata. Ce
OYeKyBa AeKa MHGMAUMCKUTE MPUTUCOUM YMEPEHO Ke 3ajakHaT BO MOHaTaMoWHMOT nepuoa. OBue
OuYeKyBarba Ce 3acHOBaaT Bp3 OLEHWTE 3a MOHATaMOLWHO WMHAMPEKTHO BAWjaHWe Bp3 AOoCerallHuMoT
pacT Ha CBETCKUTE LIEHW Ha XpaHaTa M eHeprujata Bp3 AOMALUHMTE LEHM, Kako M Ha CerawHuTe
OYeKyBarba 3@ HOB [OMOJSIHUTENEH PacT Ha OBME KaTeropuMu LEHW BO TEKOT Ha HapeaHaTa roauHa.
PuanumTte okony wuHbnaumjata ce nNpeTeXXHO BO HaropHa HacoKa M rNaBHO Ce OfHecyBaaT Ha
MOCUTHWMOT pPacT Ha CBETCKMTE LEHM Ha XpaHaTa W eHeprvjata o4 OYEeKYBaHMOT, KakKo W Ha
€BEHTYaNIHO MOCU/THUTE NPEHOCHM ebeKTM Bp3 AOMALLUHUTE LIEHWN Of, OLIEHETUTE.

Kpeautute Ha 6aHKMTE Kaj NnpuMBaTHUOT CEKTOP NpPoAOJHKMja Aa pacTaT U BO TEKOT
Ha TPETOTO M BO TEKOT Ha NOC/1eAHOTO TpMMeceyje, HO co nobaBHa AMHaAMMKA BO OAHOC Ha
pacToT oA NPeTXoAHMOT nepmoAa. Taka, BO TPETUOT kBapTan 6aHKapCcKuTe KpeauTun ce 3ronemuja
3a 1,8%, Hacnpotn 2,5% BO BTOpWOT KBapTana. Bo OKTOMBpM W HOEMBpW, KpeauTHaTa aKTUBHOCT
npoaoMXu Aa pacTe co Mo3abaBeHa AMHAMKMKA, ocTBapyBajku pacT oA 0,8% (HoemBpu 2010
rognHa/centemepu 2010 rogmHa). BakBuTe MpOMEHM Ha KPeaUTHUOT Mnasap MoKaXkyBaaT AeKka OBOj
MasapeH CerMeHT C& ylTe He e CTabunmsvpaH, OAHOCHO AMHaMMKaTa Ha HEroBO 3aKperHyBake €
penatMBHO BapujabunHa. 3abaByBarbeTO Ha KpeaMTHMOT pacT ce ClydyBa BO Mepuop Ha
noHaTaMoLleH pacT Ha AENO3UTHUOT NoTeHumjan Ha 6aHkuTe M nNogobpn eKOHOMCKM OCTBapyBahsa.
MpnToa, NokasaTenoT 3a Y4YeCcTBOTO Ha KpeauTuTe BO AENnOo3uTUTe MNpPoJO/KM Aa Ce Hamanysa,
MOKa)KyBajKu nomasna WUCKOPUCTEHOCT 3a NMPUMapHUTE M3BOPU Ha (PUHaAHCUparbe 3a KpeauTupare Ha
NPMBaTHMOT CekTop. TpeHAoBUTE Ha KpeaAWTHMOT nasap MoKaXyBaaT AeKa cornefyBarbata 3a pusmK
Ha 6aHKMTE M MOHaTaMy Ce OApPXYyBaaT Ha penaTMBHO BMCOKO HMBO. OTTyKa BO ClegHMOT Mepuog,
OLEHNTE Ha BaHKMTE 3a TEKOBHATa M MAHATa KpeaWTHA CNocobHOCT Ha KpeauTobapaTtenuTe ke 6uae
rnaeseH akTop WTO Ke ja ycnoByBa AMHaMMKaTa Ha KpeauTWUTE U 3rofieMyBatbeTo Ha YY4ecTBOTO Ha
KpeamMTuTe Ha NpMBaTHMOT CEKTOP BO CTPYKTypaTa Ha nopTdonnoTto Ha baHkuTe.

HapBopewHaTta nosuuuja Ha eKkoHoOMMjaTa 6ewle penaTMBHO NMOBOJIHA U BO TEKOT
Ha TPeToTO TpMMeceuyje Ha roauHaTta. Bo TpeToTo TpuMeceyje cangoTo Ha TEKOBHaTa CMETKa
Bnese Bo cyduumt oa 1,2% oa BAM, BO yCnoBM Ha CE30HCKM pacT Ha npuBaTHWTE TpaHcdepu u
MOHaTaMOLWHO CTeCHyBatbe Ha TProBckMoT aeduumt. [locunHuTe NO3UTUBHM  UMNYCKM  O4
nogobpeHata rnobanHa KOHjyHKTypa Bp3 W3BO3HATa aKTMBHOCT, MpW KBapTajsHa cCTarHaumja Ha
YyBO30T, Ce MpMYMHA 3a BakKBUTE MO3UTMBHWM MOMeCTyBaka BO Tprosckata pasmeHa. CyduumToT BO
TEKOBHaTa CMeTKa € MOBWMCOK Ha roAullHa OCHOBa, BO edeH Aen 3apaau nopgobpaTta AuHaAMMKa Ha
NpuBaTHUTE TpaHCdepPK, NOKaXyBajKU CTabuHN OYeKyBarba Ha EKOHOMCKUTE cybjekTu. Cenak, ronem
gen og osoj cypuumut bewe ,ancopbupaH" of HEraTMBHUTE HETO KanuTaaHM TEKOBM, MO HETO-
npunuBMTEe BO MpPETXOAHUTE ABa KBapTana. BakeBuTe npoMeHW ja noTBpayBaaT KOHCTaTauujaTa 3a
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NPOMEH/IMBOCTA Ha KanuTasIHUTE TEKOBM M HMBHOTO 3Hauere, Kako 6uTeH akTop Ha pu3MK 3a
MOHeTapHaTa nonuTuka. TeHAeHUMUTE Ha AEBWM3HMOT nasap BO MOCEAHOTO TpUMecedje ykaxkysBaaT
Ha penaTVBHO BPaMHOTEXEHa No3uuuja Ha BUNaHCOT Ha Niakakba Bo 0BOj nepuod. MNputoa, HaMecTo
OYEKYBAHOTO HaMaslyBatbe€ Ha [AEBU3HUTE pe3epBMu, BO YC/I0BM Ha mnoman aeduuut BO TEKOBHATa
CMeTKa 0[] 04eKYBaHWOT, AEBU3HUTE pe3epBu Npogomkuja aa pactoT. Ha kpajoT Ha 2010 roguHa, Tne
nsHecyBaaT 1.715 MunvoHu eBpa, 0b6e3beayBajkn OKony 4 MeceyHa NMOKPUEHOCT HA MPOEKTUPAHMOT
YyBO3 Ha CTOKM M ycnyrn. OueHuTe 3a HapeaHaTa roavHa M noHaTamy ynaTyBaaT Ha penaTvBHO
MOBOJSIHA HaABOpeLUHa Mno3uuumja, KojawTo ke o6e36ean AONOMHWUTENEH pacT Ha AEBU3HUTE pe3epBMu.
MoronemuMTe pu3nuM [NaBHO Ce OfHeCyBaaT Ha e€BeHTyanHo nob6aBHMOT pacT Ha W3BO3HaTa
nobapyBayka oOf OUEHETMOT, MO6p3MOT pacT Ha uWHdNaunjata, WTO MOXE Aa ja 3rofemu
nobapyBaykaTta 3a [eBM3W, Kako M nociabata AMHaMMKa Ha KanuTalHuTe NpuavMBKM 04
npoekTpaHata. OCTBapyBaHETO Ha OBUE PU3NLIN KE 3HAYM U NMOTEHLM]ANIHO BIIOLLYBaHbE Ha YCI0BUTE
Ha AEBM3HWOT nasap, nopagM WTo Tue ce BO (DOKYCOT Ha MOHeTapHaTa MONAMTWMKA, OAHOCHO ce
npeaMeT Ha MOCTOjaHo CneaeHe U COOABETHA MOHETapHa peakumja, AOKOSKY e noTpebHo.
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I. MakpoeKOHOMCKM ABUKEHba

1.1. MeryHapogHO €KOHOMCKO oxpymyl.’.auae1

Inobasinara eKOHOMHja NMpPoJo/KN Aa 3aKPENHyBa M BO TEKOT Ha TPETHOT
KkBaptas Ha 2010 rogmHa. Cenak 3aKpernHyBareTo ce ofgBuBalle 1nobasHo of
Ppacror Bo BTOPHOT KBapTaJl, a Ce 0YEeKyBa AeKa Toa Ke bmae KapaKTEPHCTHKA Ha
r7106a/IHHOT pacTt M [0 Kpajor Ha rogmHara. HajHoBuTe oyeHn 3a pacror BO
HapegHNOoT 1ePUOA HE [OKa)KyBaaT [10/IOWN O4YeKyBara, Bo cropegba co
AocerawHnre oyeHn. Cernaxk HEN3BECHOCTA OKOJTy OAP)K/IMBOCTa Ha r/s106aiHoTo
E€KOHOMCKO 3aKpernHyBarbe BO OBOj NepHog € riorojieMa BO OA4HOC Ha
NnpeTxoqHNOT nepnog. BakBmor aM6MeEHT r/iaBHO npoussierysa of rojasara Ha
MOBTOPHHN TEH3MU Ha (PUHAHCHCKHOT rasap 3apagu rnpobsieMmure co jaBHHUTE
@HHAHCHH BO HEKOJIKY 3€MjN-Y/IEHKHM Ha EY n BoBegyBar€TO 3alUTUTHN MEPKH Of
CTpaHa Ha HEKOM 6p30pacTeyKn EKOHOMUH H 3EMJUTE BO pa3Boj, KaKo 04roBop Ha
obeMHHTE KarnuTasIHM npwiansBn. Bo passmueHnre 3eMmju, wuH@naymjara
npoAosmKyBa Aa ce o4p)KyBa Ha HHUCKO M CTabHUJIHO HUBO M BO TEKOT Ha TPETHOT
KkBapra/s. Bo 3eMjure BO pa3BOj ce 3abesIe)KaHN 3ro/IEMEHN MHEPIIaUNCKH
NPHUTHCOLH, NMPEAN3BHKAHN I71aBHO 04 PacToT Ha CBETCKHUTE LU€HH Ha Hadprara mn
Ha XpaHarta, a BO O4PEAEHH 3EMjN ce 3abesIexKaHHn U NMPUTHCOLUHN 0f CTpaHarta Ha
AoMallHaTa nobapyBayka.

Bo TeKOT Ha TpPeTMOT KBapTan Ha
2010 roavHa nNpPoOAO/HKM MNOCTKPU3HOTO
3aKpenHyBake Ha rnobanHara ekoHoMMja.
Bo npeaTa nonosmHa Ha 2010 roauHa, rnobanHoTo
€KOHOMCKO 3aKpenHyBarbe BO rosieMa mepa bewe
npeamMsBukaHo of 06eMHMTe  MOHETapHM U
duCKanHM CTMMyNM BO pasBUEHUTE EKOHOMWUM,
[IONONTHUTENHO  MOAAPXaHW  OA  MO3UTUBHMOT
UMKIYC Ha 3anuxute W CUIHMOT  pacT  BO
6p3opacTeukuTe €eKOHOMMU U 3eMjuTe BO PasBoj.
Bo TekoT Ha TpeTMOT kBapTan, edekTuTe o Aen
o4 oBue (akTopu NMo4yHaa da ce ucupnysaaT, npu
WTO pacToT BO pa3BUMEHUTE EKOHOMUM MO4YHa Aa
3abaByBa. Taka, BO 3eMmjute-uneHkn Ha OEL,
peanHnoT B BO paMkm Ha TpPeTWOT KBapTasn ce
sronemn 3a 0,6%, Ha KBapTanHa OCHOBQ,
HacnpoTtn 0,9%, KONKy LWTO M3HeCyBalle pacToT BO
BTOPWOT KBapTan. Ha roguwHa oCHoBa, peanHuoT
BAMN Bo 3emjute-uneHkn Ha OELUJ BO TpetuoT
KBapTan e nosucok 3a 3,1%, Hacnpotn 3,2% BO
BTOPWOT KBapTan u 2,5% BO nNpBMOT KBapTasn Ha
2010 roguHa. BakeaTa AuHaMuKa ja MCTakHyBa
notpebata o4 nocTeneH npemMmH Of  pacT
npeamsBukaH 0 CTUMYNATUBHUTE MOSUTMKM KOH
pacT NpeansBuKaH of npuBaTHaTa nobapyBadka.

! AHanusaTa ce 3acHoBa Ha CBETCKMOT €KOHOMCKM npernen,
jynv n oktomBpu 2010, aBryctoBCKMOT W CENTEMBPUCKNOT
MeceveH u3BewTaj Ha ELIBE M Ha EKOHOMCKMOT KBapTaneH
u3BewTaj Ha EBponckaTta KoMucuja 3a 3eMjute-KaHanAaTkn 3a
Bne3 8o EY n npetnpucranHuTe 3emju.
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Tpe6ba pa ce Harnacm peka cenak
nocrojat oapeneHun OrpaHnuyBaykm
cpakTOopy Ha npouecor Ha pact Ha
npuBaTHata no6apyBauka. OBa rnaBHO ce
ofHECyBa Ha MepcnekTMBMTE Ha MasapoT Ha
TPYAOT, KOULUTO CE YLUTE Ce HEMOBOJIHU, KaKo U Ha
posepbata Ha nNOTpOWyBauMTe, KOjaWTo W
noHaTtaMmy e Hucka. BoegHo, kOH KpajoT Ha 2010
roavHa Agojoe A0 MNOBTOpHa Aectabunmsauumja Ha
oApeneHn cerMeHTu of rnobanHMoT UHAHCUCKK
nasap. HoBMOT ,,cbMHaHCKCKKM CTpec" npousnese of
npobnemute CO APXaBHWMOT JonNr Ha Wpcka,
KOMWTO KOH KpajoT Ha 2010 roavHa msneroa Ha
nospwuHa. OBa 3Hauyewe KW OCTBapyBake Ha
CLEeHapuOTO WTO goToraw belwe rneaaHo Kako
MOXEH HajoNeH pU3MK OKOJSly MepcrneKkTUBMTE Ha
€KOHOMCKMOT pacT. Mako npesemeHuTe Mepku 3a
duHaHcucka nopaplika Ha Mpcka® oo oapeneH
CTeneH TIM CMMpUja oO4eKkyBarbaTa, cenak wu
noHaTaMy MOCTOM CTpPaBOT Of MOXHa ,3apa3a’ BO
paMKM Ha eBpo-30HaTa. BakBuMoT ambueHT
NMpuaoHeCyBa 3a MPETEXHO HAAOMHU  puU3nLM
OKOJy OY€eKyBarbaTa 3a eKOHOMCKMOT pacT.

[ononHuTeneH HeNnoBOJIEH acNekKT 3a
rno6anHaTta eKOHOMMja NO TPETUOT KBapTan
€ MOXHOTO mnouspas3eHO 3abaByBawe Ha
pacTtoT Ha 6p3opacTeykuTe €KOHOMUM U
3eMjute BO pa3Boj. Kako ogpa3z Ha
MOB/IEKYBaHETO Ha (PUCKANHWMOT CTUMYN, a BO
oopeaeHu 3eMmju, W 3apaau 3aTerHysarbe’ Ha
MOHeTapHaTa MOMMTMKA KaKo OAroBop Ha
3rofieMeHNUTE MHGMALUMUCKN MPUTUCOLM, PacToT Ha
oBaa rpyrma 3emju 6u moxen ga 3abasu’, wro
cekako 6w 3Hayeno 3abaByBarbe Ha pacToT U Ha
pasBMEHNTE EKOHOMMM U Ha  rnobanHuoT
€KOHOMCKM pacT.

2 OuHaHccky nakeT 3a Wpcka on cTpaHa Ha EY u MM® Bo
BpeaHocT oA 85 munujapam espa.

3 PacToT Ha eKkoHOMcKaTa aKTWBHOCT BO Op3opacTeukuTe
€KOHOMMM W 3eMjuTe BO pa3BOj Of MOYETOKOT Ha roAauHaTa,
3ae[4HO CO pacTOT Ha CBETCKATE LEHW Ha XpaHaTa M Ha
HadbTaTa, ™ 3roneMu pusmuMTe OA MojaBa Ha MHGIALMCKM
NpUTUCOLM M PacT Ha LUeHuTe Ha dUHaHCMCKaTa akTMBa BO
OBaa rpyna 3emju. Hekou 3emju Beke pearmpaa co 3aTerHyBare
Ha MOHeTapHaTa nonuTuka (3roneMyBarbe Ha OCHOBHaTa
KamaTHa ctanka Bo Bbpasun, WHamja u KuHa, npy wrto KuHa
BOEAHO ja 3roneMum W crankata Ha Wu3asojyBakbe Ha
3ap0/mKnUTeNHa pesepsBa Ha HaHKuUTE), MpU WTO MOXHO € TOj
TPeHA Aa NPOAOMKN U BO CNEAHWOT Nepuoa.

* TenneHumn 3a 3abaByBarbe Ha PacToT BO OBaa rpyna 3emju
6ea BMANMBM BO TEKOT Ha TPETMOT KBapTan, Mpu LITO Kako
0fpa3 Ha MOBNeKyBareTO Ha Aen oA (UCKaNHMOT CTUMYA K
3aTerHyBarbeTO Ha MOHeTapHaTa MoUTMKA, eKOHOMCKMOT pacT
B0 bpa3un 3abaen (OECD Economic Outlook Volume 2010/2).
CnnuHu aBmxxerba bea 3abenexann n Bo KuHa (3abaByBatbe of
11,1% Bo BTOPUOT KBapTan Ha 10,6% BO TPETMOT KBapTasn, Ha
roamiwHa ocHoBa), Yune (o4 4,5% Bo BTOpUOT KBapTan Ha 2%,
BO TPETMOT KBapTan, Ha KeapTasHa ocHosa), Mekcuko (oA
2,3% B0 BTOpWOT KBapTan Ha 0,7% BO TpPeTMOT KBapTasn, Ha
KBapTanHa OCHOBA).
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Fno6anHu EAMKaTOpH 33 EKOHOMCKaTa
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MpPecMeTyBa TaKa WTO ro 3&Ma NPEABHA NPOLEHTOT HA PECNOAEHTH WITO
npujasune nogobpyBatbe Ha EKOHOMCKHUTE YC/OBH BO OAHOC HA MPETXOAHHOT
mecel,. [lpu ToNKyBakbe Ha HHAGKCOT KaKo peiepeHTHa BPEAHOCT Ce KOpHCTH
PMI =50, wTo MHAHLMpPa HA HENPOMEHETH EKOHOMCKH yCNoBH, BpeaHocTa

noBucoka og 50 WHAULKMPa Ha EKOHOMCKa excnansnja, [OoAEeKa BPEAHOCT NOHMCKa

04 50 e curxan 3a exoHoMCKa KOHTPaKLKja.
Nzeop: Bloomberg.

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

BakBute pABMXKEHwa YKaXyBaaT Ha
3roneMeHa HEN3BECHOCT okony
OAPXX/INBOCTAa M TEMMOTO Ha 3aKpenHyBakbe
Ha rno6banHata eKoHOMMja nNO TpeTuort
kBaptan. Cenak, nosHauuTenHo 3abaBsyBate
Ha rnobanHMoOT pacT 3acera He ce OouyeKyBa.
mobanHWTe noKasaTenM 3a aKTUMBHOCTA BO
NPOM3BOAHMOT CEKTOpP® MOKaXyBaaT  M3BECHO
3ajakHyBake Ha TEMMOTO Ha E€KOHOMCKM pacT BO
eBpo-30Hata n Bo CA[, A0 KpajoT Ha roguHaTa.
Cenak, BO eBpO-30HaTa Ce oO4yeKyBa [Jeka
3rofieMyBalbeTO Ha EeKOHOMCKaTa aKTUMBHOCT BO
YeTBPTUOT KBapTan ke 6uae nocnabo Bo crnopeaba
€O 0COBEHO CUSTHMOT pacT BO BTOPUOT KBapTasn oA
roavHaTta. Cnopepn ELLB, 3a6aByBaweTo Ha
rnobasiHMOT pacTt ke 6uae oa npuBpeMeH
KapakTep U Toa Ke NpoAo/HKU A0 NOYETOKOT
Ha 2011 roamHa. Cenak, pu3muuTe U HaTaMy
Ce TMpeTe)XHO HacoveHM Ha HapoJsiHaTa
CTpaHa, a HeM3BeCHOCTa OCTaHyBa BMCOKa.
Mputoa, Kako KAyYHU puU3MUM 3a 1obanHMOT
ekoHoMckn pact EUB ™ upgeHTudukysa: 1)
MOXHOCTa O0f MOBTOpPHa MojaBa Ha CTpec Ha
rnobanHMoT GUHAHCUCKM nasap, NOTTUKHAT of
COMHEexXuTe 3a npoasiaboyvyBarbe Ha uckanHaTa
~Kpn3a" BO paMKu Ha €BpO-30HaTa; 2) pacToT Ha
LeHMTE Ha NMpUMapHUTE NPOM3BOAM, LUTO MOXE Aa
ce npenee BO 3acuiyBawe Ha WHGMAUMCKUTE
npuTMCOUM; M 3) €BEHTYa/lHOTO BOBeaAyBahe
3alWTUTHM Mepkn® BO 6p30pacTeuKnTe EKOHOMUM 1

5 MMWU (Purchasing Manager's Index - PMI) ce cmeTtaaT 3a
HajBepPOAOCTOjHM,  BUCOKO  (DPEKBEHTHWM MoKasaTenn 3a
€KOHOMCKaTa aKTMBHOCT W Tue Ce HajMHOry KOpWUCTEHW Of,
HOCUTENIUTE Ha EKOHOMCKUTE MOMUTKU W eKOHOMCKUTE
aHanmMTuyapy, BO rnobanHu pamMku, 3a npeasuayBarbe Ha
E€KOHOMCKUTE ABWXerba BO cneaHnoT nepuon. Ce 3acHosaat
BP3 aHKETHW UCTPaXXyBaha Ha penpe3eHTaTVBEeH NpUMEepoK Ha
KOMMaHW1 04 NPOU3BOAHUOT U YCITYXXHUOT CEKTOp. AHKeTuTe ce
CTPYKTypupaH/ Taka, WTO ja oppasyeBaaT dakTnykaTa
CTPYKTypa Ha €eKOHOMWjaTa U Tue ce CnpoBeayBaaT of CTpaHa
Ha HEe3aBWCHU UCTPaXyBayKkuM MHCTUTYLIMM, HA MECeYHa OCHOBa.
HajnosHatn BakeBu nokasaTtenu ce ,Mapkut MMU™ un ,Pojtepc
NMK®, 3a eBpo-3oHaTa, ,YC Yukaro MMU" 3a CAQ wn N
MopraH rnoban MMU*",

6 Bo TekoT Ha NocneaHVoT KBapTan, BnacTuTe of JyxHa Kopeja
HajaBuja, AeKa KPaTKOPOYHWUTE W AOArOPOYHUTE HeAeno3vUTHU
06BpCKM BO CTPaHCKa BanyTa Ha AOMALLUHWUTE U CTPaHCKu 6aHku
Ke noanexar Ha ofaHouyBakbe MOYHyBajkm og jynu 2011
roavHa. Bo oktomepu 2010 rogvHa, Bpasvn AONOAHUTENHO '
33jakHa KanuTanHWTE KOHTPONM KouwTo 6ea BOBeAeHU BO
oktomBpu 2009 rogwHa. Taka, [AAHOKOT Ha (UHAHCUCKK
orepaumMn Ha WHBECTULMWUTE Ha Hepe3WAEeHTW Ha AOMAaLIHWMOT
nasap Ha kanutan (Bo ¢opma Ha 06BpP3HULIM CO PUKCEH AOX0A
M aKumoHepcku kanutan) 6elle 3ronemMeH BO ABa HaBpaTw, CO
WwTo AocturHa 6% (2% BO oktomBpu 2009 roauHa npwu
MHULMjANTHOTO BOBeZyBaHbe). CtpaHckute [ANPEKTHN
MHBECTULMM N HaTaMy He MoAsiexaT Ha ofdaHodyBare. Mepku
BO Hacoka Ha [AecTUMynuparbe Ha CTPaHCKUTE KanuTasHu
npunueu 6ea npesemMeHun 1 of CTpaHa Ha Brnapata Ha TajnaHg,
KojawTo BoBeAe AaHoK of 15% Ha nHBecTMuMmMTE o/ CTpaHa Ha
HepesngeHTV BO ApXaBHW 0OBP3HMUM BO AOMalUHa BanyTa v
[PpXaBHO MocefyBaHW KOPMOpaTMBHWU 06Bp3HMUM (MPETXOAHO,
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PeaneH pact Ha B1IN Bo
BUCOKOMHAYCTPHUjasIM3MpaHUTE EKOHOMHUMH
(KBapTanHW NpoUeHTYanHH NPoMeHH)
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

3eMjuTe BO pasBoj 3apagu CnpaByBake CO pacToT
Ha KanuTasHUTE NpuUNnBK. Mo3HAYNUTENHN PEBU3UN
He ce 3abenexaHn HUTy BO HAjHOBOTO M3AaHME Ha
~KoHceHsyc ¢dopkact® (oa pekemBpu 2010
roAnHa), BO KOELWTO MpPOEKTUPAHMOT rnobaneH
pact 3a 2011 rogmHa usHecyBa 3,2% (HacnpoTu
3,1% BO oOKTOMBpMCKaTa oueHka). Oa apyra
ctpaHa nak, OEUA BO CBOjOT  HajHOB
NpenMMMHapeH EKOHOMCKM Mpernea o4 HOeMBpU
2010 rogmHa, npaBu yMepeHa HafofiHa Kopekuuja
Ha rnobanHMOT EeKOHOMCKM pacT, 3a KOjWwTo ce
o4eKyBa Aeka ke usHecysa 4,5% Bo 2010 roavHa
n 4,2% Bo 2011 roguHa (Hacnipotn 4,6% un 4,5%,
3a 2010 rognHa n 2011 roamHa, CooABETHO, BO
npeTxogHuTe nNpoekumu, of Maj 2010 rogmHa).

Bo pa3BMeHUTE EKOHOMUM He ce
MPUCYTHN rosieMU MHMAALUCKN NPUTUCOLMN
BO TPETUOT M YETBPTUOT KBapTas, A0AEKA BO
Hekou 6p3opacTeuykm eKOHOMUM M 3eMju BO
pa3Boj ce 3abenexaHn TeHAEHUMM 3a
3a6bp3yBate Ha pacToT Ha ONWTOTO LLEHOBHO
HUBO. Bo 3eMjuTe-uneHkn Ha OELL BO oKTOMBpMU
2010 rogunHa 6ewe 3abenexaHa rogviwHa cranka
Ha uHbnaumja oa 1,9%, Hacnpotn 1,7%, KoOnky
LTO M3HeCcyBalle BO MPOCEK BO TPETUOT KeapTain.
PacToT Ha uUeHMTe BO HajroneM Aen npousnerysa
O[T MOBWUCOKMTE LIEHW Ha XpaHaTa W eHeprujaTa,
LWTO Ce MOTBpAyBa CO AMHaMuKaTa Ha 6a3nyHaTa
nHbnaumja (63 xpaHa M eHepruja), KojawTo BO
okTOoMBpM 3abaBu A0 1,1% Ha roAvIHO HMBO
(1,2% BO npocek BO TpeTWOT kBaptan). U 3a
CcnegHMoT  nepuoA,  O4veKyBarbaTa Cce  Aeka
MHMMAUMCKUTE ABWXKEHA Ke OoCTaHaT penaTUBHO
CTabunHm, Npu WTO cnopes, HajHOBUTE MPOLIEHN Ha
~KoHceHsyc dopkact (o aekemepn 2010 roanHa)
MOXeE Aa Ce Oo4yeKyBa Aeka rnobanHaTta cranka Ha
nHdnaumja Bo 2011 roamHa Ke usHecysa 2,7%. Bo
NnocnegHNoT Nepuog Bo bp3opacteukmTe eKOHOMMK
M BO 3eMjuTe BO pa3BOj pacToT Ha MHdnauujata
ymepeHo 3abp3yBa, raBHO nNopaay pacToT Ha
CBETCKUTE LeHM Ha HadTata M Ha XxpaHata (BO
HOEMBPW rogMwHaTa cCranka Ha wHdnaumja BO
bpa3un pgocturHa 5,6%, a Bo KuHa 5,1%). Bo
ogpegeHn  3emju  (MHOoHesvja, kage WTO
rogvwHata wHdMaumja BO OKTOMBPWU AOCTMIHA
6,3%), [OMONMHUTENEH MpPUTUCOK co3daBa W
3ajakHyBaHe€TO Ha AoMallHaTa nobapyBauka.

Bo pamMku Ha TpeTMOT KBapTan,
€KOHOMCKaTa aKTUBHOCT BO €BpO-30HaTa
octBapu pact oa 0,4% Ha KBapTanHa
OCHOBA, WITO npetrcraByBa 3abaByBarbe BO
OAHOC Ha npeTxoAHUOT KBapTasj, Kora

WHBECTULMWUTE Ha HEPE3UAEHTUTE, KaKo M Ha pe3naeHTUTE, BO
oBMEe (PUHAHCUCKM MHCTPYMEHTM He 6ea npegMeT Ha
OfaHoYyBaHe).
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KBapTaslHUOT pact Ha peanHvwor bBAN
usHecyBawe 1%. BakBuTe nomectyBamwa, BO
efeH pJden MoXe fa ce nMpoTofKyBaaT Kako
HOpManusnpare Ha eKOHOMCKUTE TEKOBU BO €BPO-
30Hata. WmeHo, o0cobeHO CUNHWMOT pacT BO
BTOPMOT KBapTaja, BO rofnemMa Mepa, 6ewe
npeamsBukaH oa dakTtopu 04  MNpUBPEMEH
KapakTep, Kako WTO € edekToT o4 MOBOSHUTE
BPEMEHCKM  YCIOBM  BP3  aKTMBHOCTA  BO
rPageXHULWITBOTO. [ononHuteneH akTop KOjTo
BNMjaewe BO Hacoka Ha 3abaByBarbe Ha
€KOHOMCKMOT pacT BO TPeTUOT KeapTan e
nocnabuor CTUMYyNaTUBEH edekT on
HaJBOpELHOTProBCcKaTa pa3MeHa, COorfacHo Cco
ocnabeHata rnobanHa nobapysauyka. BoegHo,
nocTojaT oueHn Aeka edeKkToT 04 eKCNaH3MBHUTE
(buckanHM nakeTu BeKe MOYHyBa Aa rybu Ha
WHTEH3WTET, Na Aypy M LENOCHO Aa ce ucupnysa’.
OBa ce notBpayBa CO CTpyKTypata Ha
OCTBapeHMOT pacT, KOjallToO MOKaxyBa Hajronem
no3uTMBEH NpuaoHec o AoMmawHaTa nobapysavka
(npn 3abenexaH noyMepeH pacT Ha jaBHaTa
noTpoLwyBayka BO criopeaba cO nepuoaoT npea
TOa), Mpu Man MNoO3UTMBEH MNPWAOHEC Ha HeTo-
M3BO30T W HEYTpasiHO BfMjaHWEe Ha 3anuxuTe. Ha
rogvHa OCHOBa, BO TpeTMoT KeapTtan Ha 2010
roaMHa, €KOHOMMjaTa BO €BpO-30HaTa OCTBApM
roauweH pact og 1,9%, co wTo oBa npeTcraByBa
TpeT KBapTan Mo pea BO KOjWTO €Bpo-30HaTa
OCTBapyBa NMO3UTWUBHMW FOAMLLHW CTankKu Ha peaneH
pact Ha bAM (0,8% u 1,9%, coogBeTHO BO NPBMOT
“ BTOpUOT kBapTan Ha 2010 roauHa).

Cnopen AeKeMBPUCKUTE NMPOEKLMU Ha
ELLB, ce ouyeKkyBa [AeKa eKOHOMCKaTa
AKTUBHOCT U BO NOC/IeAHNOT KBapTan Ke MMa
noMan pact of npBaTta MNOJMIOBMHA Ha
roaMHaTa. BakBuTe MpoekuMn ce 3acHOBaaT Bp3
NpeTrnocTaBkMTe 3a  HaTaAMOLHO  MOCTEMNEHO
cnabeewe Ha CcTuMynatuBHuMTE edekTn oa
puckanHMTe MepKM, UMKIYCOT Ha 3anuMxuTe n o4
Ha[BOPELHOTProBcKaTa aKTMBHOCT, KOWUWTO Of
Apyra CTpaHa, npeTcTaByBaa 3HayajHa NoAapLuka
Ha pacToT o4 MO4YETOKOT Ha roguvHaTa. Bo Bakeu
ycnoseu, Bo 2010 roamHa, ce o4vekyBa feka eBpo-
30HaTa Ke ocTBapu peaneH pacT nomery 1,6% wu
1,8%. 3a 2011 roguHa ce OuYeKyBa peaJsieH
pact Ha Bl BO eBpo-30HaTa BO MHTEpBan
oa 0,7% po 2,1%, KOjWITO NPBEHCTBEHO 6M
6un BoAeH opf pacTtoT Ha M3BO3HaTa
no6apyBauka, NpyM NCTOBPEMEHO MOCTENEHO
3acwiyBarbe Ha pAoMawHaTa nobapyBauka.
OuekyBamaTa 3a MOCTEMEHO 3ajakHyBame Ha
€KOHOMCKMOT pacT M ofpasyBaaT O4YeKyBaHUTe

7 MeceyeH m3BewTaj Ha ,Jojue 6yHaecbaHK", HOEMBpU
2010 (Deutsche Bundesbank Monthly Report November 2010).
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NO3UTUBHU edekTn on npunarognveata
MOHeTapHa MOAUTUKA W 3HAYUTESIHUTE Hamnopu
KomwTo 6ea BMOXEHM 3a HopManu3aumja Ha
(uHaHcuckmnoT cektop. Cenak, WCKYCTBOTO 0f
npeTxogHuMTe enu3oaM Ha OaHKapckM  Kpuau
MOKa)KyBa [eka pacToT Ke ocTtaHe ckpomeH. Op
aCreKkT Ha MaKe[oHCKaTa eKOHOMWja, WMajku ro
npeaBua 3HadereTo Ha EBponckaTa yHuja, Kako
Hall Haj3Ha4YaeH TProBCKM MapTHEpP, BaKBUTE
OLEHV aflapMMpaaT Ha Ce ywTe MPUCYTHU pU3nLM
0KOMly AMHaMMKaTa Ha MaKeLOHCKMOT M3BO3 BO
CNefHNOT Nepuog.

Mpwnor 1
XeTeporeHocta Ha €KOHOMCKMOT pacT BO €BpO-30HaTa no rnobanHara kpusa:
nocsneaMuu 3a MOHeTapHaTa NnoJIMTUKa

EKOHOMCKOTO 3akpenHyBatbe BO €BpO-30HaTa 3ano4yHa BO TPETUOT KBapTasl Ha
2009 roaMHa M BO KOHTUMHYMTET ce oAp)XyBa M BO TeKOoT Ha 2010 roamHa. Taka, BO
nepvoaoT of TPeTMOT KBaptan Ha 2009 roguHa na C€ [0 TpeTMOT KBapTan Ha 2010
roavHa, eBpo-30HaTa NOCTOjaHO 6eneXxn NO3UTUMBHM CTanNkKu Ha KBapTaneH pact. OBue
TPEHAOBM YKa)XXyBaaT Ha MNOCTENEHO M OAPMXUJIMBO CaHMpake Ha nocneguuutTe of
rno6banHaTta ¢pMHaHCMCKa MU eKOHOMCKa Kpu3a. Cenak, aHa/im3aTa Mo 3eMju yKaXKyBa Ha
MocToeHheTo roJsieM UMK/JNYEH ja3 BO pPaMKM Ha eBpoO-30HaTa. Taka, Ha efHaTa CTpaHa e
lepMaHMja, Kako npeaBOAHWK Ha pacToT, BO

30 MpoceueH pa;;HHaaT:ﬂﬂ Bo €BpO- YC/IOBM Ha CWJIHA WM3BO3HA aKTUBHOCT, MO LUTO

20 | (KBapTanHM CTankH, Bo %)* cnepgyBaat ®paHuuja u  Wtanuja. Ha ppyra

! CTpaHa ce nepudepH1Te 1, BO ronemM aen, MHory

3a[0/HKEHN 3EMjN Kaj KOULLTO pacToT € U3paseHo

10 7 cnab. Cenak, Kako LUTO MOKa)yBaaT aHanuauTte

Ha lepmaHckaTa LeHTpanHa 6aHka®,

0,0 XeTeporeHaTa CTPyKTypa Ha eKOHOMCKUOT pacT

mesposoHa BO paMKW Ha €BpO-30HaTa He MpeTCcTaByBa HOBA

-10 - nojaBa, NOTTUKHaTa OA Kpu3aTa. AHaNM3MPaHO

B (epMaHnja Mo OAAENHW 3eMju, CTankuTe Ha eKOHOMCKU pacT

2,0 - 6une NpuUIMYHO OVMBEPreHTHW U BO NEepuomoT

lonemaTa npea Kpusata. Ho, oHa WTO € HOBO € WTOo

3,0 1 Tpojka/l XvepapxujaTa BO OAHOC Ha MpPWAOHECOT 3a

= MepudpepHu pacToT € 3HauyuTesiHo  rpoMeHeTa. Taka,

4,0 - HneHkn/2 CTankuTe Ha pacT Ha HEeKoM MpeTXoAHO

1999-2007 ks.1-¢e.3  ked.2008- ke22009- Hajopsopactedku nepudepu semjyu cera ce

2008 ke.12009 ke22010 CNYWTEHNW Ha HUBO MOMasno OA MNPOCEKOT Ha

*HenoHAeprpaHNpoceK off Ce30HCKW NPUAAroAeHN KBapTanHM CTarkm €BPO-30HaTa, QAo0A€EKa repMaHMja ja npesema
Hapact Ha B/ ynoraTta Ha ABWraTesl Ha EKOHOMCKMOT pacT.

/1 Tepmanmnja, DpaHumja n Utanmja.
/2 Aectpuja, Benrmja, DuHcka, Mipcka, Nykcembypr, XonaHanja,
MNoptyramvja, Mpumija m LWnaHmja. EBeHTyaﬂ HOTO HaTaMOLWIHO

VzBop: MpecMeTkn HaHBPM Bp3 ocHoBa Ha noflatou on EYPOCTAT. OnCTOjYBaH:e Ha BaKBUTE [VBEPreHTHM
ABWMXKeHa MOXe la ce jaBu KaKo noTeHuujaneH npobnem npm BoaeHeTo Ha eAMHCTBEHaTa
MOHEeTapHa NoJIMTUKa BO MAHMHA. /IMeHO, BO BaKBW YC/IOBU, 3eMjuUTe-UNIEHKU 6u mMoxene pa ce
CooYaT CO aCMMETPWUYHM LUOKOBM, LITO 6M 3HAyeno u ,acuMeTpuyHn" edekTu of eauHCTBeHaTa
MOHeTapHa MonnTMKa Bp3 HaUMOHANHUTE eKOHOMWUM Ha OAAeNHU 3eMjU-UNEHKN Ha eBpo-30HaTa. Taka,
corjlaCHoO Co NOAMHAMUYHUOT EKOHOMCKM pacCT U Npu €BEHTYA/IHO MO3HAYUTENHO 3roJsieMyBakb€ Ha
foMallHaTa nobapysauka, lepmaHuja 6u Moxena ga coouu co MHMNAUMCKU MpUTMCOUM, WITO 6u

8 MeceueH usBewwTaj Ha ,[ojue 6yHaec6aHK", HoemMBpH
2010 (Deutsche Bundesbank Monthly Report, November
2010).
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HameTHano notpeba oA 3aTerHyBatbe€ Ha MOHETapHaTa nofiuTMKa. Ho, BakBMOT yekop 6u 6un
KOHTPanpoAYKTUBEH 3a NepUEpHUTE YMEHKM, KOUWITO MNPUTUCHATM of noTpebaTa 3a duckanHa
KOHCONMMAaumja, MMaaT MHTEpeC Of MPOSIOHTMPAHO OApXKYBarbe Ha MpWUIaroA/IMBMOT KapakTep Ha
MOHETapHaTa MNOUTMKA 3apaau CTUMy/IMpare Ha EKOHOMCKMOT pacT. [peausBUMKOT € JI0TONKY
noronem wWTO notpebata oA MOCTUrHyBakbe OAPXK/IMBM HMBOA Ha jaBHWOT AOMr € MOCTaBeHa Kako
NpPUOPUTET Ha Pa3BMEHUTE EBPOMCKM EKOHOMWM, LUTO HaMeTHyBa notpeba oA 06eMHU duckanHu
npunarogyBatba TOKMYy BO HAjpaHNMBUTE UIEHKM W CO34AaBA MOXHOCT 33 HaTaMOLWIHO
npoanaboyvyBare Ha LUMKINYHMOT jas.

YMepeHMOoT pacT Ha NoTpoLUuyBauyKuTe
LeHU BO €BpO-30HaTa, KapaKTepucTu4yeH opf
MOYETOKOT Ha roauHaTa, NPOAO/HKM U BO
TEKOT Ha nocneaHVoOT KBapTan. Taka, BO
nepnogoT oktoMBpu-gekemepu 2010 rognHa bewe

BMCOKOMHAYCTPHMjanu3upaH1Te eKOHOMUH MHbnauja oa 2% (1,7% BO TPeTMOT KBapTan).
(roAWLIHKM NpOLEHTYanHN NPOMEHHN; MECEYHN MOAATOLM) VlHCbJ'IaLI,VICKVITe OBUWXEHha U noHaTaMy TO
- _ oapasyBaaT edeKTOT 04 MCLpNyBateTO Ha
=== =ekpozoHa — M 6a3HMOT edeKT 04 HUCKUTE LeHN Ha HadTaTa U Ha

6 JanoHnja 0000 seesess ObeamHeTo Kpancteo XpaHaTa. Crlopen, npBUYHUTE OLEHKHU Ha

EYPOCTAT, Bo gekemBpu 2010 roguHa roguiHaTa
CTanka Ha uHdnaumja ro HagMuMHa TapreToT Ha
ELIB 1 n3HecyBawwe 2,2%, rnaBHO Noj BAnjaHue Ha
MOBMCOKUTE LEHW Ha eHeprujata. [lpuToa,
OYyeKyBaHhaTa Ce [AeKka CTankaTta Ha uHdnauuja ke
npoaoskN MpPUBPEMEHO [a Ce 3rofieMyBa M BO
CNeAHVOT Nepuofl, OfPXKYBajKM Ce Ha HMBO MaskKy
noronemo of 2%, a KoH KpajoT Ha 2011 roauHa
noBTOpHO nouHa fAa 3abasysa’.  Cnopen
JekeMBpuckuMTe npoekumm Ha ELB, 3a 2011
rofinHa ce o4eKkyBa OCTBapyBaHe NpOoCceyHa crarnka
Ha WHdnaunja Bo wuHTepBan og 1,3% u 2,3%.
Mo3HauuTeneH edekT oa UeHuTe Ha HadTata U
LeHuTe Ha XpaHaTta Bp3 WHdNaunjata ce o4yekysa
W3Bopi: EypocTaTit HaumoHanHn noaatouM. Ha MOYETOKOT Ha roAMHaTa, no LITO Ce OYeKyBa
JeKa MpUOOHECOT Ha yBO3HaTa WMHdaunja Ke ce
Hamanu, 3a CMeTKa Ha pacToT Ha AOoMallHuTe

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

LEHM.
Bo TekOoT Ha TPeTMoT KBapTan,

PeaneH pact Ha B[N BO €KOHOMCKaTa akTuBHOCT Bo CA/l ce 3app)ka
BUCOKOWHAYCTPUjasIu3Up aHNTE EKOHOMMU BO 30HaTa Ha MOyMepeH pacT, BO KOjalTo
(rO.EI.HI.IJHH APOUEHTYaNnHW NPOMEHH ; KBapTanHK I'IO.EI.aTOLIH) HaBne3e BO TEKOT Ha BTOPMOT KBapTan-
80 1 PeanHnoT pact Ha BN Ha KkBapTanHa OCHOBa

6,0 - nmsHecysawe 0,6% 1 6enexum  MUHMMANHO
a0 | : nopobpyBake BO OAHOC HA BTOPMOT KBapTaJs, Kora
' ,:'-\n_—’\_.;\-'?@__ 6ewe octBapeH peaneH pact og 0,4%. MaBHaTa
20 """'r,-_.._.,-'-'" ‘"\/'\ noadpllka  Ha  pacToT  npousnerysa oA

0,0 " | | WHBECTULMWTE W jaBHaTa MOTPOLUyBayka, nNpw
20 - 3abenexaH HeraTMBeH NPUAOHEC 0f HETO-MU3BO30T.

Ha roauvwHa ocHoBa, ctankata Ha pact Ha B/l
07 :?B""”““ pocturHa 3,2% M MpeTcTaByBa  HEMpPEKUHATo
60 4 e, J'(ﬁm].a L MO3UTMBHO OCTBapyBatbe BO HM3a 04 YeTUpU
80 | ObegmHeTo Kpanctso KBapTanu. HajHoBMTe nokasaTenn 3a eKkoHoMcCKaTa

° ECB Monthly Bulletin, January 2011.
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CrankaHa HEBpaBDTEHDCT BO
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aKTMBHOCT YyKaXkyBaaT Ha HaTaMOLWeH, Wako
yMepeH pacT Ha €eKOHOMCKaTa aKTMBHOCT W BO
rnocnegHuTe TpUM  Meceunm of roavHaTa. 3a
HapefHWOT nepuoj, UHAMKauunTe ce BO Hacoka Ha
MocTeneHO  3ajakHyBakbe  Ha  eKOHOMcKaTa
AKTMBHOCT, nako ce O4eKyBa Jeka
3aKpenHyBarbeTO K& OCTaHe CKPOMHO Ha cpefeH
pok. Mputoa, 6aBHOTO Bpakake Ha AoBepbaTa Ha
noTpowysaunte u notpebata 3a HATAMOLIHO
npunarogyBarbe Ha bunaHcuTe Ha HaceneHneTo 6u
MOXene Aa  AenyeaaT  MHXMbupadkM  Bp3
WHTEH3UTETOT Ha 3aKkpenHyBarweTo. Ce o4ekyBa
JeKa 3a34paBYBarbE€TO Ha MasapoT Ha TPYAOT Ke
ce oasvBa H6aBHO, LWITO WCTO Taka ro orpaHvyyBa
NOANHAMUYHMOT EKOHOMCKM pacT. OuyekyBarbaTta
Ha  ekoHoMCkuTe  cybjekTn, CymupaHu BO
[JEeKeMBpUCKUTE  npoekumm  Ha  ,KoHceH3yc
dopkacT" nokaxysaaT roguweH pact Ha bl oa
okony 2,8% Bo 2010 roaMHa u 2,7% Bo 2011
roavHa (Hacnpotn 2,4% BO OKTOMBpMCKaTa
npoekumja). O[ acnekT Ha LEeHOBHMTE
ABWXXEHa, NPOJO/HKM TPEHAOT Ha OApXYBare
HMCKa rogvwHa nHdnaumja, KojalwTo BO OKTOMBPU
2010 rognHa wu3HecyBa 1,8%, WTO npeTcTaByBa
yMepeHo 3abp3yBarbe BO OLHOC Ha MpPOCEKOT 0f
TpetnoT kBapTtan (1,4%).

Masapute Ha paboTrHa cuna BoO
ekoHomMuute Ha CA[] M eBpo-30HaTa 7]
HaTaMy OCTaHyBaaT WHEpPTHH, 6e3 Hekou
Nno3HaYuTesSIHU npunarogyBakba U BO TEKOT
Ha TpeTuoT KBapTas. EfeH no3uvTMBEH curHan
04 €BpO-30HaTa € LWTO HajHOBUTE noaaToum
yKakyBaaT Ha CTabunm3ampare Ha Ma3apoT Ha
TPYAOT, HO, cenak, 6e3 3Haum 3a nopobpysamse.
Taka, BO TPETUOT KBapTasn, NnpoceyHaTa crarnka Ha
HeBpabOTEHOCT BO €BpO-30HaTa Ce 3agpXa Ha
HMBOTO Of NpPeTXoAaHWOT kBapTtan og 10,1%, a Bo
MCTa Hacoka Ce M TeHAEeHUMUTE Of MOYETOKOT Ha
yeTBpTMOT KBapTan. CnuyHuM aBmwxewa 6Gea
3abenexann n Bo CA[, kage LWTO BO TEKOT Ha
TPETMOT KkBapTan e 3abenexaHa npoceyvHa cranka
Ha HeBpaboTeHocT og 9,6%, Hacnpotn 9,7% BO
NPeTXo4HWOT KBapTan.

Bo ycnoBu Ha M3BECHO BJ/iOLIyBake
Ha rnobanHaTta eKOHOMCKa K/IMMa, BO TEKOT
Ha TPETUOT KBapTas, LeHTpanHuTe 6aHkn Ha
pa3BUEHUTE EeKOHOMMU TMNpPUBpPEMEHO TI'U
oanoxmja n3nesHuTe cTpaTermm 3a
noBJieKyBatkbe Ha  HEKOHBEHLMOHAJIHUTe
MoOHeTapHu Mepku. ELIb ja 3agpxa ocHoBHaTa
KaMaTHa CTanka HenpoMeHeTa Ha HMBOTO oA 1%.
NcToBpeMeHO HajaBM MOXHOCT 3a BpaKkake KOH
pefoBHUOT TUN ayKuMM BO paMKW Ha onepauuute
3a peduHaHcuparbe Beke of jaHyapu 2011
roovMHa, Kako Aen Oof MepKUTe 3a MOCTEneHo
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noBfiekyBare Ha HEKOHBEHLMOHATHNOT
MOHeTapeH CTuMyn, KojwTo bewe obe3beneH 3a
BpeMe Ha kpusaTa. ®egepanHute pesepsn Ha CALL
(PE) wncto Taka ro 3aapXaa HeNpoMeHeT
TapreToT 3a OCHOBHaTa KaMaTHa cTanka BO
nHtepan oa 0-0,25%. BoegHo, Ha 03.11.2010
rognHa, ®E/[] HajaBn geka OO KpajoT Ha BTOPUOT
kBapTan Ha 2011 roaMHa MMa HaMepa Aa OTKyMu
JOMOSIHUTENHWN AOArOPOYHN ApXaBHU 06BP3HMLN
BO BKYMNeH u3Hoc og 600 munujapam aMepuKaHcKm
ponapu. UCTo Taka, n3paseHa e n NoAroTBEHOCT 3a
npunarofyBare Ha nporpamMata [OOKOMKY e
noTpebHo, co WTo 61 ce nocTUrHane MakCuMasHu
edekTn 3a NOTTUKHYyBake Ha BpaboTeHoCTa, npwu
NUCTOBPEMEHO He3arpolyBake Ha LeHoBHaTa
crabunHoct. O Apyra CTpaHa, 3apagy BWUCOKWTE
KanutasHu NpWInBKM, COrNAcHO CO MOBTOPHOTO
npeHacovyBare Ha WHBECTUTOPUTE KOH T.H.
ctabunuu (safe-heaven) Banytn, baHkaTa Ha
JanoHuja BO cenTemBpu, 3a npBnaTt Mo LWeCT
roAvHW, WHTEPBEHMpa Ha AEBU3HMOT Ma3ap BO
Hacoka Ha HeyTpanusuMpare Ha npuTMcouMTe 3a
anpeuvjaumja Ha goMalwHaTa Banyta. Ha
05.10.2010 roamnHa, baHkaTa Ha JanoHuja ro
HaManu TapreToT 3a KaMaTHaTa cTanka Mpeky HoK
Ha Heobe3beaeHn KpeauTn BO WHTepBan of 0O-
0,1%, oa npetxogHute 0,1%. UcTo Taka, baHkaTa
Ha JanoHuja o6jaBM fJeka Ke ja npeucnuTa
MOXHOCTa 3a OTKyn Ha pasiuyHa duHaHCMCKa
aKTMBa, Kako NpuMBpeMeHa MepKa 3a CTUMynunparbe
Ha eKOHOMCKaTa aKTMBHOCT BO ClefHMOT nepuoa.
Cnopen koTauumuTe Ha TEPMUHCKUTE nasapw,
OuYeKyBarbaTa Ce feka M BO TEeKOT Ha npsaTa
nonosmHa Ha 2011 roamMHa, KamMaTHUTE CTanNKK Ha
LieHTpanHuTe 6aHKM Ha pasBUEHUTE EKOHOMUU Ke
OCTaHaT HenpoMeHeTW, MO LWTO MOXe pJda ce
ouekyBa HMBHa 6nara HaropHa kopekumja®.

Mo ymMmepeHata crabunusaumja BO
TEKOT Ha TPETUOT KBapTaJi, BO NOC/EeAHUOT
kBaptan Ha 2010 roauHa, LUeHaTa Ha
cypoBata HadTa Ha cBeTckute 6ep3m
npoao/HxM pAa pacre. Bo nocnegHute Tpu
Meceunm oa 2010 roguMHa UeHaTa Ha cyposata
HadTa og TMNOT ,OpeHT" BO Mpocek M3Hecysalle
86,8 CA[-ponapu 3a 6apen, WTO npeTcTaByBa
3ronemysarbe of 13,6% BO 0QHOC Ha MPOCEKOT oA
TpeTnoT kBapTan. Cnopes nasapHUTe OYeKyBaHba,
Ha CpefgeH poK, Ce O4YeKyBa AeKa LeHaTa Ha
cypoBata HadTa Ke TMpoao/dkM fJda  pacTe.
TeHgeHUMjaTa 3@ pacT Ha LUeHaTa Ha cypoBsaTa
HadTa MoXe ga ce objacHM CO MPOWMPYBAHETO Ha
ja3oT nomery noHyaaTa W nobapysBauykaTta 3a OBOj
npumMapeH  npoussog. MMeHo,  rnobanHaTta

10 n3pewTaj 33 MHnaumjata Ha HapoagHaTta 6aHka Ha lNoncka,
oktomBpu 2010 (National Bank of Poland Inflation Report,
October 2010).
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nobapyBayka, uako 3abaBeHa BO MOCNEAHUOT
nepuoa, cenak nNpoAoshKyBa Aa 3aKperHysa, npuv
WwTo MeryHapoaHaTa areHuuja 3a €eHepreTvika,
Jocera BO HEKOSKYy HaBpaTW M3BPLIM HAropHa
peBusMja Ha npoekuumTe 3a nobapysBaykaTa 3a
HadTa Bo TekoT Ha 2010 n 2011 roamHa, rnaBHO
3apaau NpeTnocTaBKnTe 3a HaTaMOLLHO
3aKpernHyBate Ha rnobanHMOT E€KOHOMCKM pacT.
3ronemMeHata nobapyBayka, BO MoOCieAHUTE
HeKONKy  Meceun fgosede [0 3HAYMTENHO
HaMasnyBare Ha 3aMxuTe BO 3eMjUTe-ufieHKM Ha
OEUA. Op ppyra, ctpaHa OlNEK He npe3epe
no3HayajHM MepKu BO HACOKa Ha 3rofieMyBah€e Ha
Npou3BOACTBEHNTE KBOTU. Cenak, NMOCTOEHEeTO Ha
Ce ylTe BWCOK CTEMeH Ha HEUCKOPUCTEHOCT Ha
NpPoOM3BOAHUTE KanauuTEeTM, Ha HEKOj HauuH ja
penatmeBusMpa MOXHOCTa OA NojaBa Ha norosiemMmu
HepaMHOTEXM nomery nobapyBaykaTta v NoHyaaTa
Ha cypoBa HadTa BO CIeAHNOT Nepuoa.

Bo TekoT Ha nocnegHUOT KBapTas,
npoMeHUTEe Kaj LeHUTe Ha HeeHepreTrckute
npuMmapHu npoussoaum 6ea MUCTO Taka BO
HacoKka Ha pacT, npu nNOCWIEeH PpacT Ha
uUeHUTe Ha XpaHaTa BO O4HOC Ha LEeHUTe Ha
MeTanuTe Ha cBeTckute 6ep3un. Kaj ueHuTe Ha
XpaHaTa BWCOK pact 6Gewe 3abenexaH BO
OKTOMBPW, TNaBHO MOA BfMjaHME Ha MOBUCOKUTE
LUEHM Ha nuyeHKkaTa M Ha LIEeKepoT, 3apaau
HagoONHOTO  peBMauparbe Ha  ob6eMOT  Ha
OYEKYBAHOTO  MPOU3BOACTBO UM HEMOBOJHUTE
BpEMEHCKM Yycnosu. Bo HoemBpu, UeHaTa Ha
nuyeHkata ce crabunuampa, HO BO JAeKeMBpU
NMOBTOPHO OCTBapu MO3HauuTeNneH pacT, Aoaeka
LieHaTa Ha LUeKepoT NPOAOIKM Aa pacTe BO TEKOT
Ha UenuoT KBapTan CO penaTMBHO BMUCOKA CTanka
Ha pacT. HajHoBMTe nogaToum 3a NOCNEeaHUOT
kBapTan Ha 2010 rogvHa yKaxysaaT Ha
TeHAeHUMja Ha cTabunuavparbe Ha pacToT Ha
LueHaTa Ha MeTanuTe Ha cBeTckuTe 6ep3n. Taka,
BO MOCnegHUTe TpW Meceunm Ha roauHaTa
LEHOBHMOT WHAEKC Ha MeTanuTe Ha MeceyHa
OCHOBa pactewle 3a 2,4% BO npocek (BO jynu wu
aBrycT LEHOBHMOT WHAEKC pacTele CO MeceyHa
cTanka of Hap 7%). BakBute nomectyBakba ce
objacHyBaaT CO 3rofieMeHUTEe COMHEXW Ha MasapoT
OKOJfly OApPXMBOCTa Ha rnobasHOTO EeKOHOMCKO
3aKpernHyBake BO  CfegHMoT  nepuod. Ha
arperaTHO HMBO, BO nocnegHWoT keapTtan Ha 2010
roaMHa LEeHOBHMOT MHAEKC Ha NpuMapHuTe
(HeeHepretrcku) npoussogn'' e nosucok 3a
11,2%, BO npocek, BO OAHOC Ha TPETUOT KBapTan,
fofaeka npoCceyYHMOT pacT BO OAHOC Ha MUCTUOT
nepuoa oA npeTxoaHaTa rognHa usHecysa 26,8%.

1] |leHOBHMOT MHAEKC Ha MPUMApHWTE NPOU3BOAM MM BKIydyBa:
LeHTe Ha XpaHaTta, Nujanauute, 3eMjoAernCKUTe CYpOBUHU U
MeTanuTe.
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PeaneH pact Ha B[N Bo 3eMjuTe o permoHoT
(roANWHN NPOLEHTYANTHU NPOMEHN, KBAPTAJIHW NOAATOUM )

HgE.3-2009 ©ke.4-2009 mgp.1-2010 ®ge.2-2010

14,0

KB.3-2010

10,0 -

6,0 -

2,0

3
-

XpBaTcKa
MakenoHja
Typumia
Byrapvia

WM3e0opK: HaumoHanHK cTaTmc TMUKW 3aB01N.

Cpbria

Anbanvija

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Bo TekOoT Ha nMocneAHUOT KBapTana Ha
2010 roamHa, €BpOTO NpPoORO/HKM pa ja
3ajakHyBa cCBOjaTta nosuumja BO OAHOC Ha
CA-ponapotT. [lpoceyHMOT [AeBu3eH Kypc Ha
€BpPOTO BO OAHOC Ha aMepuKAHCKMOT Aonap BO
nepuoaoT okTomBpu-aekemepu 2010 roavHa BO
npocek m3Hecysawe 1,36 gonapu 3a efHO eBpo,
WTO BO crnopeaba CO NpoOCeKoT 04 NPETXOAHWMOT
KBapTan nNpeTcTaByBa anpeuunjaumja Ha eBpoTO BO
ogHoc Ha CA[-ponapot oa 5,2%. PenaTuBHO
Harnoto cnabeerbe Ha CAl-nonapoT BO OAHOC Ha
€BpOTO, BO roneM fen, Moxe Aa ce objacHuM co
OuYeKyBarbaTa Ha MHBECTUTOPUTE 3a 3ano4yHyBarbe
HOB UMKNYC Ha KBAaHTUTATUBHO ONIECHYBakbE€ 0O
cTpaHa Ha ®E/[], npeky OTKyn Ha Ap>XaBHW XapTuu
o[, BPeAHOCT, WTo nogouHa 1 ce octeBapuja. OBaa
onepauuja Ha OTKyn Ha JApXaBHW XapTuuM Of
BpeaHOCT oA CTpaHa Ha ®E[] Bnujae BO Hacoka Ha
nopact Ha LUeHaTa Ha oBMe O06BpP3HAUM U
HamanyBake Ha CTankaTa Ha nMpuHOC Ha
fonapckute xaptuvm o BpeaHocT. CornacHo co
HamanieHaTa aTpakTUBHOCT Ha A0NapcKuTe XapTuu
04 BpEAHOCT, MWHBECTUTOPUTE O4YeKyBaHO cCe
npeHaco4yyBaaT KOH MHBECTUPaH€ BO NMOMPUHOCHA
aktmBa. [llpMaoHec 3a BakBUTE MNOMeCTyBahba
MMawe M HaTaMOWHOTO  3adpXyBarbe  Ha
MOCKPOMHUTE CTarnkn Ha ekoHoMcku pact Bo CAl u
BO TEKOT Ha TPETUNOT KBapTan, KaKo n
OYeKyBarbaTa 3a HATAMOWHO 3aApXXyBake Ha
aMepuKaHCcKaTa eKOHOMMja BO 30HaTa Ha ymepeH
pacT.

ExkoHOMMMTE Ha 3eMjuTe o perMoHoT
npoao/Hkuja Aa 3a3gpaByBaaT U BO TEKOT Ha
TPETUOT KBapTaJl, MAaKO Toa CE& ywTe ce
oaBuBa 6aBHO M CO penaTUBHO CKPOMHM
cTankvM Ha pacrt. lMckiydyok e eauHCTBEHO
TypuMja, KojaluTo M BO TEKOT Ha TPETUOT KBapTas
OCTBapuM BMCOK roAMlieH pact Ha peanHwot Bl
on 5,5%, wTto cenak npeTtctaByBa 3abaByBahe BO
OOHOC Ha pacTtoT oa BTOpwoT kBapTan (10,3%).
[evraten Ha pactoT BO Typumja wn HaTamy
OCTaHyBa JoMallHaTa nobapyBayka, KojalWTo WU
nokpaj 3abaByBareTO BO TPETMOT KBapTan U
HaTaMy OCTaHyBa CWMHa, AofeKa MpuAOHEecoT Ha
HeTO-U3B030T e HeraTmeeH. O Apyra cTpaHa, BO
Byrapuvja e 3abenexaHo 3acunyBarbe  Ha
rogmMliHaTa cranka Ha peaneH pact oa 0,5% Bo
BTOPUOT KBapTan Ha 1% BO TpPeTWOT KBapTan,
Kako pe3ynTaT Ha cunHaTa M3Bo3Ha nobapysauka.
JlnyHata noTpoLlyBayka 3abenexa
npoanaboyysare Ha NagoT BO TPETUOT KBapTan,
JojeKa  WHBeCcTUUMUTE, Mako CO  OApeaeHo
nogobpyBare, W HaTaMy Ce BO 30HaTa Ha
HeraTuBeH pacT. [Mo3UTMBHM NpuUaBMXKYBaHa ce
3abenexyeaaT M BO XpBaTCka, Kage LWTO
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

NPBUYHWUTE OLEHM YKaxyBaaT Ha MO3UTMBHA
npomeHa Ha BN Bo Tpetnot kBapTtan (oa 0,2%),
no LWeCT nocnefoBaTesiHA KBapTanu Ha nag, wro
61 3HaYeno KOHeYeH u3ne3 Ha XxpBaTckaTa
€KOHOMMja o ¢hasaTa Ha peuecuja. MpBUYHUTE
npoueHn 3a Cpbuja ykaxyBaaT Ha peaneH
roguweH pact Ha BAMN op 2,1% BO TpeTuoT
KBapTan, wrto e 6naucky Ao pactoT wrto bHewe
OCTBapeH BO BTOpUOT kBapTan (2%).

HajHoBuTe nopaTouM 3a 4eTBPTUOT
KBapTaj yKa)xyBaaT Ha HaTaMOLUHO YMepeHo
3acunyBatbe Ha pacToT Ha ONnwTOTO LLEeHOBHO
HMBO BO 3eMjute opf pervoHoT. Baksute
[BMXEera BO Hajronem pgen ce objacHyeBaaT co
pacToT Ha LeHMTe Ha XpaHaTa M Ha eHeprujaTta Ha
CBETCKUTE 6ep3au. MpuToa, Hajronemo
3acunyBarbe Ha PpacToT Ha wuHdnauuvjarta
bewe 3a6benexxaHo Bo Cp6mja, kape wWwTO
rogMwHara wuHdnauumja BO  nepuopoT
OKTOMBpM-AiEeKEMBpPU AOoCTUrHa 9,5%, n BO
byrapuja (4%). Ma3apute Ha paboTHa cuna u
HaTaMy He 6enexaTt nogobpyBara. Adypu M BO
TypuMja, KojaliTo BO BTOPWUOT KBapTasn 3abenexa
NMO3HAUUTENHN  MO3MTMBHM  TMOMECTyBaka, BO
TPETMOT KBapTan coctojbaTa e ctabunHa, npu WTo
npoceyHaTa cranka Ha HeBpaboTeHOCT cnopea
CE30HCKM MpwunaroAeHuTe nojaTouMm W3HecyBa
11,1% (11,2% BO npeTxogHWOT KBapTan).
BakBnTe nomecTyBara YyKaxyBaaT Ha 6aBHO U
NPOSIOHMMPAHO 3a34paByBarbe Ha MNas3apoT Ha
TpyaoT. O Apyra cTpaHa, c& ywTe MnoTucHaTaTa
fomMawHa  nobapyBayka,  npuaoHecyBa  3a
noaobpysarbe Ha HaABOPELUHUTE MO3MuUMM, LWTO €
onwTa TeHAeHUMja BO 3eMjuTe BO PErnoHOT BO
TPETUOT KBapTan.

MHpeKcoT Ha cTpaHckaTa epeKTUBHA
no6apyBsauka'’ 3a MakefoOHCKaTa eKOHOMMja
BO TpeTtuotr KkBapTtan Ha 2010 roauHa
6enexn MWUHMUMAJTHO NO3UTUBHO
oTcTanyBakbe BO OAHOC Ha MNPEeTXoAHOo
ouyekyBaHMoOT. Kako pesyntat Ha nopobpute
€KOHOMCKW OCTBapyBarba OfI OYeKyBaHWUTE Kaj
peyncn cuTe Haj3HayajHu TProBCKM NapTHepW,
CTpaHckaTa nobapyBayka BO TPETUOT KBapTas Ha
2010 roauMHa pactewe co cranka oa 0,6%,

12 CTpaHckaTta edekTuBHa nobapyBayka € MpecMeTaHa Kako
36Mp oA noHAepUpaHWTE WHAEKCM Ha 6pyTo AOMaLIHMOT
Npo13BOA Ha HajaHayajHUTe TProBCckU NapTHepu Ha Penybnuka
MakenoHuja. TlloHaepuTe ce npecMeTaHM Bp3 OCHOBa Ha
YYeCTBOTO Ha OBME 3eMju BO MaKeAOHCKMOT M3B03. MoaaTounTe
3a 6pyTO AOMALUHMOT NPOM3BOA 3a 3eMjuUTe TProBCKWU MapTHEpPU
Ha MakegoHuja ce og 6a3aTta Ha nogaToumn Ha EYPOCTAT (New
Cronos database), pogeka npoekTVpaHuTe nogaTouu ce oA
nybnukaumjata ,KoHceHsyc ¢opkact”, centempu 2010 roamHa
n og MM® (camo 3a byrapuja). Bo npecmeTkaTta Ha MHAEKCOT
ce BknydyeHu l'epmanuja, Mpumja, UTanuja, Xonananja, benrwvja,
LLinanuja, Cpbuja, XpBaTtcka n byrapuja.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Hacnpotn 0,5%, KONAKy WTO NpeasvayBalle
OKTOMBpUCKaTa npoekumja. 3a uenata 2010
roAvHa, npoekumujata 3a CTpaHckata edeKTMBHa
nobapyBayka OCTaHyBa HernpoMeHeTa BO OAHOC Ha
OKTOMBpMCKaTa npoekumja Ha HueoTO of 0,5%,
popgeka 3a 2011 roguHa e npoeKkTMpaHo Jeka
CTpaHckaTa edekTMBHa nobapyBayka ke M3HecyBa
1,1% (1,2% BO OKTOMBpMCKaTa Npoekuuja).

1.2. [lomawiHa noHyaa

HomaliHara eKkoHOMMja NPOROJIKH Aa 3aKpPerNnHyBa H BO TEKOT Ha TPETOTO
TpHUMeceyje Ha rogmHata, Mako co 3abaBeHa KBapTa/ilHa ANMHaMuka. Co Toa,
E€KOHOMCKaTa aKTUBHOCT fBa KBapraJsia 1o pef ocTtBapyBa NMO3UTUBHH KBapTa/IHH
cranku Ha pacrt. [Ipuroa, 3abese)xaHo € U yMEPEHO 3acH/lyBare Ha rogvLLIHara
cranka Ha pact, oq 1,1% Bo Bropmnor Ha 1,3% BoO Tpernor kBapras Ha 2010
rogmHa. BakBara AHHaMuKa M [OKa)KyBa CTUMy/IaTUBHHNTE eqexTtn Bp3
AOMaluHaTa rMoHyga O4 pacTtor Ha r/siobasHara nobapyBavyka, Kako H 04
rOCTENEHOTO 3a)KMBYBar€ Ha AOMallHaTa rnobapysavyka. Osue pakropn gaBaar
MO3HUTUBHH HMMIYJICH H BP3 HMAHMTE OYeKyBatba, obe36egyBajkn NMOHaTaMOLIHO
3ro/sieMyBarb€ Ha CTENeHOT Ha MCKOPUCTEHOCT Ha kanaywrerure. negaHo no
oAAesIHn rpPpaHKH, TroANLIHHOT EKOHOMCKM pacT BO TPETHOT KBapTasa e
nogucnepsnpaH. Hamanysawe Ha akKTHBHOCTa € 3ab€e/Ie)XaHO EANHCTBEHO BO
yrocruresickara Ae€jHoct. Hajronem no3uTMBEeH npUAOHEC HMMalle pacToT Ha
aKTUBHOCTa BO [IPafEeXHNLITBOTO, OCTBapEH BO yC/IOBH Ha CHUJIEH pacr Ha
APIKaBHHUTE KanHnTaslHu MHBECTUUNN. Bo yc/10BM Ha NOBOJIEH r/106a/1eH aMOHUEHT M
HaTaMOLWHO HaMal/lyBatb€ Ha BO3APXAHOCTa Ha [AOMAaLUHHTE MOTPOLIYyBaYu MU
HMHBECTHUTOPH, Ce 0YEKyBa A€Ka pacToT Ha AOMAaLIHATa MOHy[a Ke NMpoao/KU M BO
HapegHNoT nepmuol. Pu3nynTe oxKosly BaKkBHTE OL€HH, BO OCHOBAa, rponssierysaatr
04 €BEHTyaJ/IHO Nnoc/1abuoT pacTr Ha M3BO3Hara nobapysayxa. Bo BakBH yc/i0BH,
MOJKe Aa AojAe A0 HaMallyBarbe Ha HOBHUTE HapaykHn M AOMaLUHaTa MoHyAa, HO M
AO BJ/IOLWYyBawke Ha COr/ieqyBarbara 3a MAHUTE TEKOBH M [0 HaMalslyBame Ha
HCKOPHCTEHOCTa Ha MOCTOJHUTE KanaynTeTy.

MocTeneHoTo 3a)XKMBYBakbe Ha
HagBopeLlHaTa nobapyBsauka, nogobpeHata

Peantm Crankn Ka pact Ha oanennure (bUHaHCMCKa NOAAPILKA BO €KOHOMMjaTa, Kako U

cekTopu oa BN v npuaoHeCHM KOH BKYNHUOT

nopact 80 Ks.3 2010 roamHa MO3UTUBHUTE OYeKyBarba MMaa CTUMynaTUBEH
200 o4 edbekT  Bp3  [OMAlIHOTO  NPOW3BOACTBO.
: ® Mpunotecy, n.n. CrencTBeHo, pacToT Ha eKOHoMcKaTa aKTUBHOCT

Pacr, % NPOAO/XM U BO TPETOTO TPUMeceyje o roamHaTa,

Co peaneH kBapTaneH pact Ha BbAMN oa 0,3%
10,0 (ce30|-|1§|<14 npuaarogeH) wu ropvweH pact o4
: 1,3%. Co TO0a, ekoHOMMjaTa b6enexm
MO3UTUBHU KBapTaJIHW U FOAMULLUHN NMPOMEHUN
BO TEKOT Ha ABa nocJsiefoBaTe/IHM KBapTasa.
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NMpou3BoOACTBO Ha OCHOBHU METaJIu M LieHa
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M3Bop: [lpr@BeH 3aBoA 3a CTaTUCTVHKA.

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

BAMN, pactor e aucriep3unpaH. lNpuToa, Hajronem
npuaoHeC 3a pacToT MMa TIPaAeXHULTBOTO,
KOEWTO MO nagoT BO MPETXOAHOTO TpuMeceuje
MOBTOPHO Ce BpaTW BO 30HaTa Ha MNO3UTUBHU
CTanku Ha pact. [loToa cnegyesaaT [AejHoCTa
~DVHAHCMCKO  MnocpeayBame, aAKTMBHOCTM  CO
HEABMXXEH WMMOT W ApYyrM [AENOBHU WU YCITYXKHM
aKTMBHOCTM" W TproBujaTa, KOMWTO W HaTaMmy
OCTBapyBaaT MNO3WTMBHM  CTafNkM Ha  pacT.
NHaycTpujata 6enexun 3abaByBare Ha rogvwiHaTa
CTanka Ha pacT W HEJ3MHMOT NpuaoHec 3a
BKYMHMOT  €KOHOMCKM pacT €  MWHWUMareH.
EAMHCTBEHO  aKTMBHOCTAa BO  XOTenute U
pecTopaHnTe U HaTaMy UMa HeraTMBEH MPUAOHEC,
HO roAguWHaTa cTanka Ha nag npoao/HKU fAa
3abaByBa.

Bo Tpetoto TpuMmecevje Ha 2010
rogvHa, AoajapeHarta BpefHoOCT BO
MHAYCTPpUjaTa Ha KBapTaJ/iHa OCHOBa 6enexu
nag o 1,6% (nag oa 2,2% CE30HCKMU
npunarogeHo), WTo Aaoseae A0 3abaByBambe
Ha roagvwiHaTa cranka Ha pact Ha 0,7%*
(pact oa 1,8% BO nNpeTxogHUOT KBapTan).
3abaByBareTO Ha pacToT Ha BKymnHaTa MHAYCTpuUja
BO TPETMOT KBapTan Moxe fAa ce objacHu co
3HAUMTESIHMOT roAMLIEH Naj Ha MpPOM3BOACTBO Ha
MeTasHM MpoM3BOAM BO MeTanonpepaboTyBadkaTta
tasa (3apagu BucokaTa cnopesbeHa ocHoBa'®).
BoeaHo, MO3UTUBHMOT npuaoHec Ha
NMpoOM3BOACTBOTO Ha €NeKTPUYHA €eHepruja e
3HauYUTENTHO HaMasieH BO TPETMOT KBapTan, nopaau
aKTMBHOCTMTE 3a MoAepHM3auMja Ha Jen of
MPOW3BOACTBEHNTE KanaumTeTn'®,

3roneMeHo MpOM3BOACTBO Ha rOAMLUHA
OCHOoBa e 3abenexaHo kaj neTHaeceT of BKYMHO
[BaeCceT M YeTUpU rPaHKW, KOUWITO COYMHyBaaT
okony 77% op BKYMHMOT uWHAeKC. [loronem
NMo3nTMBEH MPUAOHEC MMa MNpPOU3BOACTBOTO Ha
TYTYHCKU npov3soau, OCHOBHM MeTanu,
npexpaHbeHn npoussoaM U obneka. HaropHuoT
TpeHA4 Ha LUeHuMTe Ha MeTanuTe M pacToT Ha
u3BO3HaTa nobapyBayka ycCnoBuja rogvileH pact
Kaj NMpOM3BOACTBOTO Ha OCHOBHM METann YeTupu
kBapTanu no pea (18,2% BO TpeTMOT KBapTan).
locTeneHoTO  3aKpenHyBakwe Ha  CBETCKaTa
eKkoHoMMuja, ocobeHo Ha 'epMmaHuja, npuaoHece 3a

4 Bo ucto BpeMe, rOAMILHMOT Nad Kaj (GM3NUKMOT obeM Ha
MHAYCTPUCKO MPOM3BOACTBO BO TPETWUOT KBapTan WM3Hecysalle
2,4%.

15 Bo nepuopoT aBrycT-aekemspu 2009 roavHa, OBaa rpaka
3abenexa 3HAUMTENHO 3rofieMyBatbe Ha MNPOM3BOACTBOTO
3apafv M3BO3 Ha KOCOBCKMOT Nasap.

16 MopepHusaumjaTa Ha TypboarperaTute BO edHa oA
TepMOLEHTpanUTe BO JApXasaTa (AEMOHTaxa Ha cTapaTa
onpeMa 1 MHCTanaumja Ha HoBa OfpeMa) 3afoyHa BO aBryCT U
Ce ywTe Tpae.
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NHAYCTPMCKO NPOM3BOACTBO M OUEeKyBaka Ha
MeHayepuTe 3a MAHO NPOM3BOACTBO
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V3Bop: [Ip>x@BeH 3aB0/ 3a CTaTUCTUKA.

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

HaTaMOLLUEH pacT Ha MPOM3BOACTBOTO Ha obneka u
Tekctun. [puToa, rOAMIIHMOT pacT Ha oBaa
KaTeropuja Bo TpeTUoT kBapTan msHecysa 10,7%,
OOHOCHO MMa CMYEeH WHTEH3UTET Kako BO
NPeTXoaHuoT KBapTarn. Osue TpeHa0BU
cooABeTCcTBYBaaT M CO  nogatouute  3a
KOJIMYMHCKMOT M3BO3 Ha obneka, KoOjwTo BO
TPETOTO TpMMeceyje 3a NpBnaT no nogonr nepuos
6enexu pact Ha roguwHa ocHosa (3,5%).

Bo nepuoaor OKTOMBpPU-HOEMBpPU
2010 roauHa, BKYMHOTO WMHAYCTPUCKO
npouM3BoACTBO 6eneXxm roamiuHa cranka Ha
naa oa 3%, HacnpoTy roAvMLUHUMOT nNaa onf
2,4% BO NpPeTXOAHMOT KBapTas. TpeHaoBUTE
BO MHAYCTPMCKOTO NPOU3BOACTBO COOABETCTBYBaaT
CO O4yeKyBakaTa Ha  pakoBoAMTENUTE  Ha
nHaycTpuckute  kanauutetn'’. MMeHo, HuBHWTE
OuyeKyBarbaTa 3a WAHOTO MPOM3BOACTBO CE BO
NocTojaH HaZONEH TPeHA o4 anpua HaBaMmy.

AHanusnpaHo No rpaHkK, Kaj camo aeseT o4
BKYMHO [BaeceT W 4eTupu rpaHku e 3abenexaH
rogvwieH nag n Tme counHysaat 34% opf BKYMHWUOT
nHAaekc. MNMpuToa, AOKOMKY 04 BKYMHUOT MHAEKC ce
UCKyYn edeKToT 04 3HAYMTenHMOT nag Ha
NPOU3BOACTBOTO HA MeETanHW MNpou3BOAM Kako
rnaBeH dakTop, Toraw WHAYCTPUCKOTO
NPo13BOACTBO 6enexu roguwHa cranka Ha pact
oa 6,9% (8,2% BO TpeTvoT kBapTan). [sete
Haj3HayajHW U3BO3HW rPaHKWU, OCHOBHUTE METan u
obnekata W TEKCTWNIOT, Ce KapakTepusnpaaT Co
NnocuneH rofauvilieH pacT Ha MpOM3BOACTBOTO U ce
BO rpynata rpaHKM CO HajrosieM no3uUTUBEH
npuaoHec 3a BKYMHOTO NHAYCTPUCKO
NPOV3BOACTBO. Baksute ABWXeHa
COOABETCTBYBaaT CO  3aKpenHyBaHeTO  Ha
CTpaHckaTta  nobapyBayka M MOMNOBOMHaTa
KOHjyHKTYypa Ha na3apoT Ha MeTanu. MNoanabokunot
nag Ha BKYMHOTO WMHAYCTPWUCKO MPOU3BOACTBO BO
nocnefHoTO TpUMecedje MOXe fda ce corneja M
npeky o4yeKyBakaTa Ha pakoBOAUTENUTE Ha
WHAOYCTpUCKUTE KanaumTeTn's,

[JopaneHaTta BpeAHOCT BO TproBujaTta
BO TpeToTo TpuMmeceyje Ha 2010 roauvHa
6enexxn mano 3abpsyBarbe Ha rOAWLUHUOT
pact Ha 2,7%, BO YC/IOBM Ha BUCOK
KBapTaneH pacr oa 7,4% (pact op 1,9%
CE30HCKMU npunarofeHo). Mo3utueHaTa
rogvlHa JAuMHaMMKa € BO  COMacHoCT €O

7 Op AxkeTaTa 33  [AENOBHWTE  TEHAEHUMM  BO
npepaboTtyBaukata wuHayctpuja Ha [A3C oa HoemBpu 2010
roavHa.
8 Op AxkeTaTa 33  [AENOBHWTE  TEHAEHUMM  BO
npepaboTtyBaykata uHayctpuja Ha [A3C oa Hoemspu 2010
roavHa.
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Huckorpanba

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

3rofieMeHaTa SIMYHa MoTPOLLYBAyYKa, BO YC/I0BM Ha
pacT Kaj pacrnofioxXnMBMOT A0X0/4, BpaboTeHOCTa,
KpeauWTHaTa MoAApLIKA HAa HACENEHWETO, Kako U
3ro/IEMEHOTO [IOMALLHO MPOM3BOACTBO U YBO3 HA
MPOM3BOAM 3@ LIMPOKA MOTPOLLYBAYKa.

MNMopaTounTe 3a TproBujaTa Ha Mano M Ha
ronemMo Bo okTomMBpu 2010 roguMHa noka)kyBaaT
peaneH roavweH nopact og 0,7% wu 3,6%,
COOABETHO. Ha yMepeHuM nO3UTVMBHM OBMXKEHA
ynatyBaaT W OLUEHWTE Ha PaKOBOAUTENUTE Ha
TProBckn CybjekTn npu MNOBOMHM OYeKyBakba 3a
nopaykute un 6pojor Ha BpaboTeHuTe BO
HapegHuTe  Tpu-4eTupu meceum, poaeka
OouveKyBarbaTa 3a [enoBHaTa  coctojba  BO
HapeaHuTe LWeCT MeceLyn “Ma bnaro BroLyBarbe’®,
Mokpaj Toa, AHKeTaTa 3a MUCIEHETO Ha
MOTPOLLYBAYMTE YKa)KyBa Ha MOHEMOBOJSIEH TpeHA
kaj nokasaTenoT Ha fAosep6a’’ BO nocneaHuoT
KBapTa/ BO OAHOC Ha MPETXOAHWMOT, Mako BO
LlekeMBpu e 3abenexaHo 3HAUUTENTHO
nopgobpysamse.

FpapgexHata aKTMBHOCT BO TPeTUoT
kBaptan Ha 2010 roauMHa € rJ1aBHUOT
ABurarten Ha pacrot Ha BAAIN, npu kBapTaneH
pact ogq 17% (pact oa 26,5% Ce30HCKMN
npunarogeHo) WM roavweH pact Ha
AoaaaeHarta BpeaHoct oa 18,4%, Hacnpotun
nagoT BO MNpPeTXogHMOT KsBapTas. Baksute
OB/MXera Ce BO COracHOCT CO MoBMCOKaTa
BpeAHOCT Ha WM3BpLIeHUTe rpagexHu pabotu
(peaneH roguvweH pact oa okony 33%), npu
He3HauMTeNHO HamanyBawe Ha 6pojoT  Ha
BpaboTeHuTe (3a 0,4% Ha roguwiHa OCHOBa) M
3rofIEMEHN  APXaBHU  KanWUTanHW  WHBECTULMW.
Pacnonoxnueute nogatoun 3a rpageXHULLTBOTO
3acera He  yKaxyBaaT Ha  MO3HAYUTESTHM
NO3UTUBHU MOMECTYBaka BO NMNOCNEeAHMOT KBapTasl.
OuekyBaraTa Ha pakoBOAUTENWTE 3a MOpaYvkMTE U
6pojoT Ha BpaboTeHUTe 3a NOCNEAHMOT KBapTan ce
MOHENOBONMHM BO OAHOC Ha oOvyekyBahaTa 3a
NPETXOAHMOT KBapTan®!, WTo e BO COrMacHOCT co
HamaneHaTa rpajexHa akTMBHOCT BO 3MMcKaTa
ce3oHa. WcToBpeMeHO, Ap)KaBHUTE KanuTasHW
nHBecTMuMn 6GenexxaTt peaneH roavleH nag BO
nepuoaoT OKTOMBPU-HOEMBPW, a BO MUCTUOT
nepuos naa 6enexu n 06eMoT Ha MpPoM3BOACTBO
Ha rpagexHn MaTepujanu® (oa 7,3%).

9 Op AHkeTaTa 3a AENOBHWTE TEHAEHUMM BO TprosujaTa Ha
Mmano Ha [3C 3a TpetoTo Tpumeceyje Ha 2010 roanHa.

2 Op AHKeTaTa 33 MUCNIEHETO Ha noTpoluysaunTe Ha [3C oa
nexkemepu 2010 roguHa.

2L Op AHKeTaTa 3a AENOBHUTE TEHAEHLMM BO MPaAeXHULITBOTO
Ha [3C 3a TpeToTO TpMMeceyje Ha 2010 roamHa.

22 MpoM3BOACTBO Ha NPOU3BOAM Of APYTM HEMETA/HU

MUHepanu (aejHocT 26).
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[AopaneHa BpegHOCT BO (hMHAHCUCKO NocpeayBarbe
W ApYry AeNOBHN aKTUBHOCTU U HETO-Npuxoan opf
KaMaTM (roavLwHmM CTanku Ha pacT, Bo %)
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M3Bop: [Ip>@BeH 3aB0A 3a CTaTUCTUKA.

MaTHUYKK
XKeNesHNYKn

ToBapeH Xene3HU4Kn

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

HejHocTa ,,(pMHAHCUCKO nocpeayBambe,
aKTMBHOCTM CO HeABMXEH MMOT M [Apyru
AEeNOBHN WM YCNY)XHU AaKTUBHOCTMU" BTOp
KBapTan no pep 6enexu 3abaByBalbe Ha
AVHaMMKaTa Ha pact. WmMeHo, peanHuoT
rogvleH pacT Ha oOBaa [AejHOCT BO TpeTuoT
KBapTan ce cBege Ha 3,8% (npu peaneH
KBapTaneH pact oa 3,2%). HagoneH TpeHg
NMOKa)KyBaaT WM HETO-NpuUXoAMTe 04 KamaTa, Kako
efeH oA nokazateimMTte 3a  (PUHAHCMCKOTO
nocpeayBarbe (KOELWTO COYMHYBA eAHa TPETUHA o4
BKyMHaTa AejHOCT?), KOMLUITO BO TPETUOT KBapTan
Ha 2010 roauHa 6enexar roavweH nag oa 4,2%.
HeratvBHaTa AMHaMuMka Kaj HETO KaMaTHUTe
npuxogn cnopeg nogatouMte CO  HOEMBpPM
npoao/KyBa W BO MOCNEAHWMOT KBapTan, LWTo
ynaTyBa Ha HaTaMOLWHO 3abaByBare Ha pacToT Kaj
BKyMnHaTa AejHOCT.

[opageHata  BpegHOCT  Kaj  AejHoCTa
,CO06paKaj, cknagupatke M BpPCKU" BO
BTOpPOTO TpuMeceuje Ha 2010 roavHa e noMana BO
OOHOC Ha NPEeTXOoAHMOT KBapTan 3a 2,7% (naa oa
1% ce30HCKM nNpunarogeHo), LWTO  YCIOBU
3abaBeHa cTanka Ha roavweH pact oa 0,8%.
3abaBeH pacT Ha roaviiHa OCHOBa e 3abenexaH
Kaj noronemMmoT 6poj NnokasaTenu 3a coobpakajoT,
[OfieKa HKEeNe3HUWYKMOT MNpeBO3 Ha MaTHUUM
OCTBapv pacT Mo YeTUpU KBapTanu NoCTojaH nag.
HajHoBWTE pacnonoXxnmeBu NoaaTouM 3a OKTOMBPU
2010 roguHa noka)kyBaaT roAMLLIEH MOpacT Kaj
TENEKOMYHMKAUMMTE W Kaj NaTHUYKMOT MaTeH
npeBo3, AofeKa Kaj >Xene3HWYKMOT MpeBo3 Ha
cTokm e 3abenexaH rogvweH nag. Cenak,
3rofIeMEHOTO  MHAYCTPUCKOTO MPOM3BOACTBO HA
[BETEe HajBa>XHW U3BO3HW FPaHKM (OCHOBHW MeTanm
n obneka n TEKCTMN) M MOBUCOKMOT BKYMNeH U3BO3
Ha CTOKM BO MepuofoT okTomBpu-Hoemepu 2010
rogvHa, ynaTyBa Ha nopacT Kaj oBaa AejHOCT BO
nocnegHWoT keapTan Ha 2010 roauHa.

Mpwnor 2

nepvon;

PeBn3uun Ha noaatouute 3a bAMN

MogaTouMTe 3a HauuMOHanHWTE CMEeTKM faBaaT ceondaTeH npernes Ha ABWXeraTta BO
HauMOHanHaTa eKOHOMMja M Ce of ronemMo 3Haudere 3a ronem 6poj KOPUCHWLUM Ha EKOHOMCKMTE
nHdpopmMauun. KBanMTeToT Ha OBME NnogaTouM BO rojieMa Mepa Binjae Ha O4NYyKUTE Ha HOCUTENUTE Ha
MaKpOEKOHOMCKMTE MOSIMTUKKN, KAaKO U Ha OCTaHaTMTe eKOHOMCKM areHTu. PeBusujaTta Ha BN, kako
efleH Of, HajKoOpPUCTeHWUTe NOAATOUM BO paMKM Ha HauMOHANHUTE CMETKU, € CTaHJapAHa W HeornxoaHa
npoueaypa KojallTo ja cnposefyBaaT CUTe HaLMOHANHWM 3aBOAM 3a CTaTUCTMKA. Taa npousnerysa of
noBeKe MPUYMHU KaKO LITO Ce: MpPUMMEeHa Ha HOBM, noceondaTHU NoAaTouM BO HapeaHMOT
3aMeHa Ha EeKCNnepTCKUTe OLleHU CO OLEHW 3aCHOBaHW BP3 WM3BOpUM Ha noJaTouu;
MPOMEHM BO npoueaypuTe Ha NpoLeHa, NPOMeHU BO Ce30HCKUTe dhaKTopm 1 apyru dhakTopu.

2 TopaToKOT Ce OAHECYBAa Ha YYECTBOTO MPECMETaHO BP3
ocHoBa Ha noaatouuTe Ha [3C 3a BAM 3a 2008 roauHa.
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PeBuannte Ha npoueHuTe 3a Bl ce penosHa npoueaypa M Ha [pXaBHWOT 3aBOA 3a
CTaTUCTMKa Ha Penybnvka MakepoHuja. MMajku ro npeasua rofemMoTo 3HAYEHE Ha PEBU3MUTE BO
MpoLIECOT Ha MPOEKTUPaHE, BO OBOj MPWIOr Ke Ce OCBpHEME Ha noaaTouuTte 3a BN ob6jaBeHn Bo
coonwTeHneTo oa 22.12.2010 rognHa, 0cobeHO Ha MpBMOT M Ha BTOPMOT KBapTan Ha 2010 roauHa.
Ha T0j HauunH Ke ja objacHMMe NpoMeHaTa BO MHWULMjANTHATE YCIIOBM HA MPOEKLUMUTE, NMOKOHKPETHO BO
0AHOC Ha OKTOMBpWCKaTa Mpoekuuja, MMajku npeaBuA Aeka BO HOBOOGjaBEHUTE MoaaTouu MOCToU
NnpoMeHa Ha HacokaTa Ha oaAeNiHW pacxXOf4HM KOMMoHeHTW Ha B, a co Toa M HOBa Cnvka 3a
(hakTopuTe Ha EKOHOMCKMOT pacT 3a 2010 roamHa.

Ha rpadwvkoHnTe ce npukaxkaHu peBu3nuTe Ha oduumjanHo objaBeHMTe peanHu CTanku Ha
pacT Ha Bl n HeroBuTe pacxoAHM KOMMOHEHTW, Of CTpaHa Ha [Jp>xaBHMOT 3aBoj 3a cTtaTuctuka. 0a
HMB MOXXE [a Ce BOOYM AeKa CO nocneaHoTo coonwTteHne 3a BAIM oa 22.12.2010 roamMHa, BO 04HOC Ha
coonwTeHneto op 23.09.2010, Hajronemn pesmsum 3a 2010 rogmMHa ce HanpaBeHW Kaj nMYHaTa
NOTPOLLYBaYKa, Kako 1 Kaj bpyTo-MHBECTULUMNTE U jaBHATa NOTPOLyBayka. IcToBpeMeHo, HanpaBeHu
ce peBu3nMM Ha nogatoumute n 3a 2009 roamHa. MNMputoa, OCBEH Kaj BpyTO-MHBECTUUMUTE Kaj KOW 3a
2009 rogmHa e HanpaBeHa HaropHa peBu3nja og 0,4 n.n. (M KOMWTO BOEOAHO Ce eAMHCTBEHaTa
KaTeropmja Cco nos3vTMBHA peanHa npoMeHa Bo 2009 roguHa), Kaj cuTe OCTaHaTKM KaTeropuu ce
HanpaBeHW HaAO/IHW peBU3NN, OAHOCHO pPEBU3NN KOULWITO MNOKaXKyBaaT I'IOLU'IaGOK naa Ha
KomnoHeHTUTe (BO pacnoH of 0,4 n.n. o 2 n.n.), AoAeKa peanHaTa CTanka Ha MpoOMeHa Ha BKYMHWOT
AN Bo 2009 roanHa e pesnanpaHa Hagony oa -0,8% Ha -0,9%.

PeBu3nn Ha BAIM n HeroBuTe pacxoaHN KOMMOHEHTU

4.0 4 7.0 4
®duHanHa noTpollyBayka Ha JOMaKMHCTBaTa
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M3Bop: [p>kaBeH 3aBof 3a CTaTUCTUKA.

PeBusunte Ha nogatoumTe 3a 2010 roamMHa ynaTyBaaT Ha 3HAYMTENHO MOPA3/IMYHa U FAaBHO
nono3nTMBHa EKOHOMCKA CMMKa 3a rogmHaTta. Taka, 3a nNpeBuoT kBapTan Ha 2010 rognHa e HanpaBeHa
peBu3nja Ha peanHaTta cTtanka Ha npomeHa Ha Bl oa -1,1% Ha -1,3%, ooaeka 3a BTOPMOT KBapTan
Ha 2010 roamHa pactoT e pesnampaH oa 0,4% Ha 1,1%. Co Toa, nagoT Ha B[ Bo npBaTa NonoBMHa
Ha 2010 rogmHa og 0,4% e ceegeH Ha camo 0,1% (cMeTaHO Kako MpoceKk o4 CTankuTe Ha NpoMeHa BO
NpBMOT M BO BTOPWMOT KBapTan). Of acnekT Ha nooadesniHMTe KOMMOHEHTUM Of4 pacxogHaTta CTpaHa,
3HAUUTENTHW HaropHW peBM3UM Ce HanpaBeHWM M Kaj NMdHaTa NOoTpolyBadka. MMeHO, 3a MnpBMOT
kBapTan Ha 2010 rognHa peanHaTa CTanka Ha MpoMeHa Ha Nn4YHaTa NOoTPoLWYyBaYvka € peBManpaHa og
-0,7% Ha 0,6%, popeka 3a BTOPUOT KBapTan pactoT e pesuanpaH og 0,1% Ha 3,4%. BoegHo, 3a
2009 roavHa ce HanpaBeHW HaAo/IHM PEBM3MM LUTO CO3JaBa MOHUCKa cnopeabeHa ocHosa 3a 2010
roguHa. Co Toa, nMyHaTa NoTpoLlyBayvka BO NpeaTta nososmHa Ha 2010 rognHa Hamecto nag og 0,3%,
BCYLWHOCT 3abenexana nopact o 2%, WTO ynaTyBa Ha 3HAYMTENHO 3aKpenHyBame Kaj Hajroniemata
KoMnoHeHTa Ha BAM. PeBM3nn BO HaropHa Hacoka ce HanpaBeHW W Kaj jaBHaTa NOTPOLLYyBayka, U Toa
oa -2,2% Ha -0,4% 3a npBuOT KBapTan u of -9,3% Ha -7,7% 3a BTOpuoT kBapTan Ha 2010 roanHa,
npu UCToBpeMeHn pesmsnm 1 3a 2009 rogmHa BO HacoKa Ha NoHucka crnopeabeHa ocHosa. Kaj 6pyTo-
WMHBECTMLMUTE e HanpaBeHa MnorosieMa HafgosiHa peBu3unja 3a BTOpMOT kBapTan (pactot og 11,5% e
cBeneH Ha 4,7%, npy HagonHa peBu3unja Ha cnopeabeHaTa OCHOBA Of COOABETHMOT kBapTan Ha 2009
roamMHa), Taka LITO HaMeCTo MpUMBMYHMOT Mag o4 19% BO npBaTa NoAOBMHA Ha roguvHaTa, cropej
HOBWUTE MoaaToum Tue 6enexar naa of 21,3%. MNpoMeHnTe Kaj NoAaToLUUTE COOMIBETHO Ke ce oapasaT
Bp3 jaHyapckaTa npoekumja. MNpuToa, HajronemMym NpoMeHu ce O4eKyBaaT Kaj KOMMOHEHTUTE KOMLUTO
npeTpnea 3Ha4ynTeNHU peBn3nn, 0cobeHo Kaj MMYHaTa NoTpoLLyBaYkKa.

Op acneKkT Ha peBM3NUMTE Ha peanHUTe CTankM Ha pacT Ha KoMnoHeHTUTe Ha BAMN of
npomnssBoAHaTa CTpaHa, HarnoOMHyBaMe AeKka OCBEH Kaj MHAYCTpujaTa, Kaj oCcTaHaTUTE CEKTOpU He ce
HanpaBeHW MOrofeMn peBM3NM U 0COBEHO He peBU3NM KOWMLLTO 3Ha4yaT NPOMeHa Ha HacokaTa Ha
OBWKEHE Ha coofBeTHaTa KOMMoHeHTa. Kaj mHaycTpujata, 3a npBuoT kBapTan Ha 2010 roavHa e
HarnpaBeHa peBu3MWja Ha cTankata of -2,1% Ha -1,3%, podeka 3a BTOPUOT KBapTan pacToT e
pesuaupaH og 0,8% Ha 1,8%, co wWTo NpBMYHaATa oueHa 3a nag oa 0,7% BO npBaTa MoSIOBMHA Ha
rogvHaTa e pesmanpaHa Bo pact og 0,3% (CcMeTaHO Kako NMpocek Of CTankuTe Ha NpoMeHa BO MpBUOT
n BO BTOpWOT KBapTan). lNputoa, Tpeba fga ce vMa npeaswa Aeka o4 Mpov3BogHATa CTpaHa,
WMHAYCTpUjaTa € KOMMNOHeHTa Co Hajronemo y4vectso Bo B/I1.

1.3. ArperaTtHa nobapyBauka

lMobapysaykara BO AOMalIHaTa E€KOHOMMHja IPO[OJDKN [Aa 3aKpernHysa.
Kakxo n Bo npeTxogHOTO TpHMeEceYyje, n BO TEKOT Ha TPETHOT KBapTasl HOCHTEN Ha
KBapTaJ/IHUOT PacT € AoMalluHaTa nobapysayka. [Ipuroa, HEj3MHHNOT pacr 3abaBH, a
3abaByBare 3abe/iexxaa N N3BO3HaATa M yBO3HaTa rnobapyBayka, npu WTO HETO-
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M3BO30T MMaLUE HEraruBeH TMpPHAOHEC KOH BKYMNHHNOT pPacrt. BakBa CTpyKkrypa Ha
pacrt Ha eKOHOMMjaTa € KapaKTEPUCTHYHA M 3a roguwHara npomeHa Ha B/I1.
HAmeHo, 3acnsieHHoT pact Ha €KOHOMHjaTa Ha rogHvwHa ocHosa og 1,3% Bo
TPETHOT KBapTaJl € Npegn3IBHKaH 04 AOMalUHaTa nobapyBayvyka. Habs/bygyBaHo no
KOMITOHEHTH, I/1aBeH ABNrartesl1 Ha pacroT € JINYHata rnoTpoLwyBayKka, BO yC/10BHN
Ha 3aKkpernHyBarbe€ Ha nas3apor Ha TpyA, 3rosIeMeHa KpeAgWuTHa roaapluxka m
MoOroBOJIHM OYEeKyBarba. bpyro-nHBecrnymure ro csegqar TeMrnoro Ha yMeEpPEeH
rogumuieH pacTt KaKko M BO TMPEeTXO4HNOT KBapTal, rpHu MHANKaUNN 38 3a)XKUBYBaHEe
Ha HoBHuTe nHBecTtnymn. Magor Ha jaBHaTa noTpoLyBaYKa 3Ha4YUTE/IHO 3abaBH BO
TPETHOT KBapTasi, COr/1acCHO CO roroJIeEMOTO TPOLWEHE Ha gpxcaBara. [loBosiHara
CTpaHCKa nobapyBayka M MNOBOJIHUTE LEHH Ha r/1aBHUTE H3BO3HH MPOH3BOAHN
NpHAOHECOa 3a HaTaMOLIHO 3acu/iyBarbe Ha pacroT Ha M3BO30T BO TPETHOT
KkBaptan. Cernak, 3aBHCHOCTa Ha H3BO30T Of4 yBO3 M pacTor Ha AOMalIHaTa
rnoTpowyBayka H[OBEeAoa [0 MNOAHHAMUYHO 3ro/IEMyBarbe€ H Ha yBO3HAaTa
nobapysayxka. Ce o4YekyBa [€Ka MNOBOJIHNTE TPEHHAOBH Kaj AOMalHara M
H3BO3HaTa nobapyBayKa Ke ce 3agp)KaT M BO TEKOT Ha YETBPTOTO TPUMEceYje.

3aKpenHyBabeTo0 Ha EKOHOMCKMWOT
PacT KoewTo 3ano4yHa oA BTOPMOT KBapTan,
npoao/HKM M BO TPETUOT KBapTan. an/IToa,
KBapTanHMoT pact 3abaBn (0,3% Ha CE30HCKM
npunaroaeHa ocHosa!), goaeka roauWHMOT pacT
PomawHa nobapysauka u HeTo-U3B03 3abp3a Ha 1,3% (1,1% BO BTOpWOT KBapTan).
(npvaoHecK BO HOMUMHANHWOT roauileH pacT Ha BAMM Bo

MPOLIEHTHN MOeHM) BakBaTa AuMHaMMKa Ha  FOAMWIHMOT  pacT
40 4 npousnerysa oA 3roneMeHnoT no3nTmnBeH
NpMOoOHeC Ha JoMallHaTa nobapysBauka, mMpu
WCTOBPEMEHO MpOA/IaboyyBake Ha HEraTUBHMOT
20 - NPUAOHEC HA HETO-u3BO30T. HabrbyaysBaHo Mo
KOMMOHEHTN, FOAULWLIHUOT pacT BO HaerHEM aen
npousnerysa oa 3rojieMeHaTa NNYHa
01 \ N— MoTpowyBayka. MCTOBpeMeHo,  MHBECTULMUTE
6enexar yMepeH pacT, [oAeKa NajoT Kaj jaBHaTa
MOTpOLLYBayKa 3HAUYUTENHO 3a6aByBa.
3roneMeHaTa U3BO3Ha rnobapyBauyka  YC/I0BU
30 - 3HaUUTENHO 3acunyBakbe Ha W3BO30T, KOjLUTO
BpyTO-MHBECTALIM = (yHa/Ha NOTPOLUyBaYka oCcTBapu BMCOK peaneH roguiieH pacT.
Heto-yB03 = [loMaluHa no6apyBaika MNo3nTnBHUTE MpuUABMXKYBaka Kaj AoMaluHaTa U
M3B0op: [lp>aBeH 3aB0/ 3a CTaTUCTUKA 1 NpecMeTkn Ha HEPM. M3BO3HATa n06apyBaqKa YCﬂOBMja BUCOK pacT U Ha
YyBO30T, WTO [JoBeAe A0 npoasiaboyyBarbe Ha
HEraTMBHUOT MNpUAOHEC Ha HETO-U3BO30OT KOH

pacToT Ha BAll.

30 A

-10 4

-20 4

Ks.1 2007

2 Hacnpotn 2,1% BO BTOPMOT KBapTaa, Ha CE30HCKM

npunarogeHa oCcHoBa.
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FoavwHm cranku Ha peaneH pact (Bo %)
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JnyHa noTpolyBayka 5.7 6.2 8.5 7.2 7.4 -3.3 2.6 -5.7 -3.9 -3.9 0.6 3.4 4.1
JaBHa NoTpoLLyBayka 3.0 6.4 0.8 21.4 10.6 -3.8 1.2 0.3 18.1 -6.4 -0.4 -7.7 -0.4
BpyTo MHBECTMLMK 24.6 49.9 -29 -19.5 5.4 32.5 14.2 -9.5 4.5 0.9 47.3 4.7 4.8
W3B03 Ha CTOKU W ycnyru -11.2 -12.5 -2.0 -2.9 6.3 -15.9 -7.2 7.3  -13.0 -10.7 8.3 15.6 25.2
YBO3 Ha CTOKM 1 ycnyru -0.8 4.5 -2.0 -1.6 0.8 -4.2 -11.4 -11.9 -16.0 -11.1 -14.0 12.2 23.8
AHomalHa noTpoLLyBaqka 7.7 12.8 4.7 2.1 6.7 1.8 -5.1 -5.2 3.3 -3.0 -9.3 2.1 3.3
Hero-n3B03* 18.7 46.6 2.0 0.6 14.7 122  -17.6 -23.9 -20.9 -120 -37.4 6.5 19.3
BAN 5.2 6.5 5.9 2.5 5.0 -0.8 -1.9 -2.2 1.2 -0.9 -1.3 1.1 1.3

* HamanyBarbe Ha HETO M3BO30T O3HaYyBa CTECHyBarbe Ha AenUUMTOT
W3Bop: [ip>xaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKA U NpecMeTkn Ha HEPM.
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M3Bop: [prkaBeH 3aBof, 3a CTaTUCTUKA, MUHUCTEPCTBO 32 PUHAHCUM U

HBEPM.

1.3.1. /ln4yHa rnotpoLLyBayka

Bo TpetunoTt kBaptan Ha 2010 roauHa
JIMYHaTa noTpollyBauyka CTarHMpa Ha
KBapTasiHa ocHoBa. Cenak, Ha roguLwiHa
OCHOBa e 3abenexxaHo HaTaMOLLHO
3acunyBarbe Ha pacrot (4,1%), npu wTo
npuBaTHaTa MNOTPOLUyBayka € npuMapeH
ABUratesn Ha rogMwHMOT pact Ha BAN Bo
TpeTMoT KBaptan Ha 2010 roamHa.
3abp3aHMoT rogueH pacT AeflyMHO ce AO/MKM Ha
HuckaTa crnopeabeHa OCHOBA O WCTMOT KBapTas
Ha 2009 roauHa, Kora nuM4yHaTa MOTpOLlyBayka
JOCTUIH@ HAjJHMCKO HMBO 04 MNOYETOKOT Ha
KpusaTta. Cenak, MNO3WTUMBHWUTE OCTBapyBarba Kaj
IMYyHaTa MOTPOLWYyBaYka COOABETCTBYBaaT M CO
3aKperHyBareT0 Ha MasapoT Ha Tpyad, WTO e
BMAMBO MpeKy 3abenexaHuoT roguiieH pacT Ha
6pojoT Ha BpaboTeHMTe BO eKoHOMMjaTa (3a
npBnaT oA no4yeTokoT Ha 2010 roguHa), Kako u co
pacToT Ha KpeauTupaweTo Ha HaceneHueto. Of
Apyra CTpaHa, pacToT Ha [A0XoAOT BO peasnHu
rnokasatenM BO TPEeTMOT KBapTan W HaTamy
3abaByBa. 3abp3aHMOT pacT Ha JiM4yHaTa
noTpoLlyBayka BO TpeTnoT KBapTan
COOABETCTBYBA CO 3aCMJIEHNOT pacT Ha TprosujaTta
Ha Mano M Ha yBO30T Ha MOTPOLWHK Aobpa, Kako u
CO [OOMalHOTO MNPOU3BOACTBO Ha MOTPOLUHU
fobpa, koewTo 3abenexa pacTt No egHa roauHa
HenpeKknHaT naga.

3a HapegHVOT KBapTa/l Ce O4YekyBa [Aeka
NMYHaTa noTpollyBayka Ke 6uae  MUHMMAHO
MOBMCOKA Ha KBapTa/iHa OCHOBA, NPV HaTAMOLLEH,
HO MOyMepeH roauvleH pacT. BakBute oueHu 3a
AMHaMMKaTa Ha npyBaTHaTa NOTPOLUyBaYyka MOXaT
fJa ce objacHaT co 3abaByBameTO Ha peasHUOT
roavlleH pacT Ha KpeauTUTe Ha HaceneHWeTo
(1,7%), poaeka Kaj no3HayajHUTe KOMMOHEHTU Ha
Joxopot e  3abenexaHa HeraTvBHa — peanHa
npomeHa (-0,8% kaj HeTo-nnatute n -10,3% Kaj
npuBaTHUTe  TpaHcdepn). 3abaByBartbe  Ha
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FOAUWHMOT pacT e 3abenexaHo Kaj roAvLLUHWMOT
pact Ha TproBujata Ha Mano (0,3%) u Ha
JIOMALLHOTO MPOU3BOACTBO Ha MOTPOWHM Ao6pa
(8,9%), nopeka YBO30OT Ha CTOKM 3a LUMPOKA
noTpowysadka U npuxoaute oa OB BO peanHu
nokasatenu ce noHuckn 3a 1,8% wun 6,2%,
cooaBeTHo.”” Cenak, MOBOSIHUTE OueKyBatba BO
TproBujaTa Ha Mano 3a MopacT Ha 6pojoT Ha
BpaboTeHM W HA TMOpaykM BO  HAPEAHWOT
kBapTan®, Kako M MO3UTMBHOTO MOMECTyBaH€ Ha
nokasaTenoT Ha Josepba Ha moTpolysaunTe? ja
MOTBpAyBaaT OLEHaTa 3a OApXYyBarbe Ha pacToT
Ha SIMYHaTa NoTPOLUYBayKa BO NO3MTMBHATA 30Ha.

1.3.2. byyer u jasHa notpoLlyBaqyka

Bo ycnosm Ha n3paseHo
3rojieMyBakhe Ha KBapTaJlHa OcHoBa (4,2%
Ce30HCKMU npuiarogeHo), jaBHaTa

noTpollyBauka BO TPEeTUoT  KBapTan
3abenexa roguiieH naj, HO CO 3HAYUTESTHO
3abaBeHa anHamuka (0,4%, Hacnpotu 7,7%
BO BTOPMOT KBapTas). 3acuiyBameTo Ha
KBapTa/iHa OCHOBa Mpou3sfierysa of NnopacroT Kaj
[esn o, KOMMNOHEHTUTE Ha jaBHaTa MOTPOLLYBaYKa,
a HajMHOry Kaj TEKOBHWTE TpOLIOUWM 3a CTOKM U
YCNYyrn n Kaj TeKOBHWUTE Tpowewa Ha POHAOT 3a

ByueTrckM npuxoau M pacxogm 34paBCcTBO U GOHAOT 3a NaTuwTa.
(BO MUIMOHK AeHapw)

45000 Wmajkm v npeaBua  OCTBapeHwUTe
35000 TpOLLEHa Ha LEeHTpanHaTa BnacT u ¢oHAOBUTE 3a
nepuoaoT OKTOMBPU-HOEMBPY, Kako n
25000 npeaBuaeHUTe Tpollera 3a A0 KpajoT  Ha
15000 rogvHata cnopes pebanaHcoT Ha 6yueToT, BO
YEeTBPTOTO TpPUMeceuyje ce ouyeKyBa peasieH
so00 | [ \ rogvileH pacT Ha jaBHaTa MOTPOLUYyBaukKa,
wTo 6M 3Hauyesl0 MMHUMAJIHO 3roJieMyBake
-5000 g8 3 3 g% ¥ @ 3y @ BO OAHOC Ha NMPETXOAHUOT KBapTaJl.
N 4 4 v < 4 4 4 N ¥
-15000 ' — - -
g g g 1.3.3. HBecTuymcka roTpoLLyBayka
. [pyXoan Pacxoau e Cango

Pacrot Ha UHBeCTULIUCKaTa
aKTUBHOCT 3abenexaH BO BTOPMOT KBapTaJsl
Ha rogMHaTa npoao/XXyBa M BO TPETUOT
KBapTaJs, CO peuyMcu MAeHTUYHA AMHAMMUKa
(4,8%, peaneH roguweH pacrt). Cenak,
AVHaMMKaTa Ha pacT Ha KsapTajiHa, CE30HCKU
npunarojeHa OCHOBa 3HauuTenHo 3abaByBa (of
29% Ha 4%). MpuToa, ako BO BTOPMOT KBapTas

M3BOp : MMHWUCTEPCTBO 3a (PUHAHCUW.

% TopaTounTe 3a AOMALIHOTO MPOM3BOACTBO Ha MOTPOLLHM
nobpa, 3a yBO30T Ha CTOKM 3a NOTpOLUyBayka, NpUXoauTe OA
OB n KpeautuTe Ha HacesieHMETO Ce 3aK/Ty4YHO CO HOEMBpW,
fojeka nopaTouuTe 3a nnatute, TpaHcdepuTe U TproBuja Ha
Mano ce 3aKy4yHO CO OKTOMBPM.

% Op AHkeTaTa 3a AENOBHWTE TEHAEeHUMM BO TproBujata Ha
Masno cripoeefieHa Bo TpPeTuoT keapTan Ha 2010 roguHa.

77 Op AHKETaTa 3a MUC/IEHETO Ha NOTPOLLYBAYMTE CrpoBeaeHa
BO Aekemspu 2010 roauHa.
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WHOVKaTUBHUTE KaTeropum 3a MHBECTUUMUTE
yKaxxyBaa Ha pacT Ha 3anuMxute, BO TPeTUOT
KBapTan uMa MnojacHW 3HauM 3a 3aXXVBYBake U Ha
WHBECTULUMUTE BO OCHOBHW CpeacTBa, LWTO ce
rnega v o4 BUCOKWMOT MOPAcT Kaj Haj3HayajHuTe
WHOMKATUBHU KaTeropuu (M3BpLUEHU rpagexXHu
paboTM W [OpXaBHU KanWUTalHW  WHBECTULMN).
BoeaHo, 3a mpBnaT no MeT KBapTana, No3uTUBHA
CTanka Ha peaneH pacT OCTBapuM M YBO30OT Ha
MHBECTMUNCKN Oobpa.

OuekyBamaTa 3a YETBPTUOT KBapTan
ce BO HacoKa Ha MOHaTaMOLUEH ropwviueH
pacT Ha MWHBeCTMLUMCKaTa aKTUBHOCT, npu
6naro 3acunyBakbe M Ha KBapTaJ/iHaTa
AVHaMMKa. Ha nosnTvBHWM ABMXeHa ynaTyBaaT
ABVXKeraTa Kaj M3BpLIeHUTE rpajexHn pabotu
(peaneH roavweH pact op  3,9%), Kaj
KopnopaTtusHuTe kpeautn (pact og 6,7%), Kako u
OCTBapeHuTe NpUXOAN O4 AAHOKOT Ha AobuBKa oA
npetxogHmMot  keBaptan (pact oa  13,4%).
CtpaHckuTe AVPEKTHM WHBECTULIMK BO
AKUMOHEPCKM KanuTan oCTBapuja BWCOK peaneH
pact oa 5,5 natn.”® Op apyra cTpaHa, yBO30T Ha
cpeactBa 3a paborta Genexu peaneH nag oA
21,5%, poaeka [OMALWHOTO MpPOM3BOACTBO HA
KanuTasiHM Mpou3BOoAM € TMOHUCKO 3a 12,9%.
[pXaBHUTE KanuTanHM pacxoau Ha roauiiHa
OCHOBa Ce peanHo NoHucku 3a 13,3%.

1.3.4. Hero n3Bo3Ha rnobapysayka

Kako » BO nperxoAHMOT KBapTan, u
BO TPETOTO TpMMeceyje HeTo-M3BO30T UMalLle
HeraTMBeH nNpuAOHEC KOH roAuvllHaTa
npoMeHa Ha B[MAMN. [lputoa, BO YycnoBuM Ha
3HaUUTENIHO 3acuilyBakbe Ha pacToT Ha yBO3HaTa
KOMMOHEHTa, HEraTMBHMOT MPUAOHEC Ha HEeTo-
M3BO30T BO TPETUOT kBapTan 6Gewle npoanaboyeH.

Bo ycnoBu Ha HaTamolHO nopobpyBakbe
Ha KOHjyHKTypaTa Ha [MlaBHUTE M3BO3HW Masapw,
M3BO30T MpOAO/KM f[a pacTe M BO TPETOTO
TpumMeceyje. FoANWHMOT pacT Ha M3BO30T 3abp3a
Ha 25,2% op 15,6% BO npeTxoAHMOT KBapTan,
npu 3abaByBatbe Ha KBapPTa/IHOTO 3roSIEMyBahbe
Ha 9,3%. [lopagn BMCOKATa 3aBMCHOCT Ha
M3BO30T O YBO3 W 3aKPEnHyBameTO Ha
JOMallHaTa MOTpollyBayka, YBO3OT 3abenexa
BMCOK pearneH roavieH pact oa 23,8%. Oa apyra
CTpaHa, pacToT Ha yBo3HaTa nobapyBauka 3abaBu
Ha KBapTanHa ocHoBa Ha 8,1%. [lpuToa, HeTo-
M3BO30T M Ha KBapTa/lHa OCHOBAa MMa HeraTuBeEH
NPUAOHEC KOH pacTOT, HO CEMakK CO 3HA4YMTEsTHO

% TopaTouMTe 3a M3BPLIEHWTE rpagexHu pabotn M 3a

CTPaAHCKNTE AUPEKTHU MHBECTULMN CE 3aK/Ty4HO CO OKTOMBpPMU,
Ao4€EKa OCTaHaTUTE noaaToun ce 3aKy4yHO CO HOEMBPU.
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nomMman WMHTEH3UTET BO cnope,q6a CO NpPEeTXoaAHUOT
KBapTa’l.

Bo npeBute gBa Meceua o4 NOCNEAHUOT
KBapTan Ha rogmHaTa, M3BO30T M YBO30OT Ha CTOKM
6enexaT HOMMHANEH roguvweH pacTt og 45,6% wn
12,7%, coopgBeTHO, @ TProBckMoT Aedbuumt ce
Hamann 3a 18,6%. CornacHO €O OYeKyBaHWOT
rMoHaTaMOLWeH pacT Ha AOMalHaTa W W3BO3HaTa
nobapyesauyka, BO 4Ye€TBPTOTO TpuMecedje ce
ouyeKyBa 3acuJlyBatbe Ha roAULIHUOT pacT Ha
ABeTe KOMMOHEHTU Ha pa3MeHaTa, Npu HuUcka
roanwHa cnopeabeHa ocHoBa. MNpuToa, ce ovekysa
Mano npoanabouyBarbe Ha HEraTMBHUOT
NMPUAOHEC Ha HETO-U3BO30T KOH pPacTtoT Ha
BAMN, npun norosneMm HeraTuBeH edexkrt opf
yBO3HaTa nobapyBauka.

1.4. BpaboteHoCT M nnatu

3akpenHyBameTo Ha Na3’apoT Ha TPYA, WTO 3arnoYHa BO TEKOT Ha BTOPOTO
TpUMeceYje, npofo/NKH U BO TPETHOT KBapTasl 04 rognHara co rnobps3o Temirio.
bpojor Ha Bpaborenn smmya b6esexu kBapTasieH pacr og 1,8%, npu wro e
3abe/ie)kaH HaTtaMOLIEH pacT Ha crarfnkKata Ha BpabOTEeHOCT M HaMalslyBare Ha
crankara Ha HeBpaboreHoct. [IpwiarogyBawara Ha na3apor Ha TpyA
cooaBeTcTByBaaT CO 3aKPerHyBambeTo Ha EKOHOMCKara aKkTtHBHocT. [Ipuroa,
KOHTHHYNTETOT Ha [OBOJIHUTE MPOMEHM Ha OBOj nas3ap BO IOC/IEAHNTE ABa
KBaprtasia pfaBa [IO3UMTHBHH CHIHaJIM OKOJIy OAPXJ/IMBOCTa Ha TEKOBHOTO
EKOHOMCKO 3aKperiHyBare. TeKOBHMTE OLEeHH 3a pacT Ha EKOHOMHjata BO
HapeaHnoT NepMog ynatyBaaT Ha HaTaMOLWIHO 3roJIEMyBab€ Ha rnobapyBaykara
Ha Tpya. Cenak, cerawiHNTe BuAyBatba ce€ BO HACOKa Ha MOCTOjaH, HO MOYMEPEH
pacr Ha BpabOTeHOCTa BO AOMalUHaTa €KOHOMHMja. Bo npwsiior Ha oyeHHuTe 3a
MOyMEPEH pacT Ha BpaboTeHOCTa 04 OHOJ BO TPETHOT KBapTasl Ce H MPOMEHUTE BO
npogykTMBHocTa. WMMEHO, BO TPETHOT KBapTtasl nNpogyKTUBHOCTAa [MOBTOPHO
3abenexxa KBapTasIHO HaMaJlyBarb€, [IPHU LITO M HaraMmMy € [OHHCKa Of
NPETKPHU3HOTO HUBO. OBa yKa)KyBa Ha MOXHOCT 3a MAEH pacT Ha €KOHOMHjarta
3acHoBaH Bp3 3roJieMyBar€ Ha MpoAayKTUBHOCTAa, 6e3 nputoa ga Aojae Ao
nocH/ieH pact Ha BpaboreHocra. Bo cor/iacHOCT co rnpoMeHuTe Ha niarure u
NPOAYKTUBHOCTa, BO TPETHOT KBapTasl MNPOJOJ/DKH KBapTa/IHHOT pact Ha
TpowoynTe 3a TPyA MO eguHMLa NMPOH3BOL, KaPAKTEPUCTHYEH 3a MPETXOQHHNTE
ABa KBapTasa.

Mo3uTuBHUTE noMecTtyBakba Ha
nasapor Ha Tpya’’, 3anoyHatM BoO
NpPeTXoAHMOT KBapTasi, NpoAo/HKUja M BO
TEKOT Ha TPeToTo TpuMeceuyje. Taka, 6pojoT Ha
BpaboTeHn nuua 6enexu 3acuneH pacT, KojlTo BO
TpeTtnoT kBapTan Ha 2010 roguHa msHecysa 1,8%
(11.494 nvua) BO OOAHOC HA MPETXOAHOTO

¥ AHanusaTa Ha KBapTanHaTa AvHaMuKa Ha BpaboTeHocTa W
HeBpaboTeHOCTa € HanpaBeHa CO CE30HCKM MPpWUIaroAeHu
nogatoun. Ce30HCKO npwunarogyBake He e  HanpaBeHo
€AVMHCTBEHO Kaj BKYMHOTO paboTocnocobHO HaceneHue.
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NMpuaoHecn Ha Haj3Ha4YajHUTE CEKTOPW KOH KBapTa/IHUOT
nopacr Ha BKynHuot 6poj Ha Bpa6otenu nuua so Ks.3
2010 roagmHa (BO NPOLEHTHM NOEHN)
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Tpumeceyje. [puToa, npu noMan pacT Ha
paboToCnoCcO6HOTO  HaceneHue, CTankaTa Ha
BpaboTeHocT ce 3ronemm 3a 0,7 NPOLEHTHM MOEHU
n pocturHa 39,3%. Opa apyra cTpaHa, nako 6pojot
Ha HeBpabOTEHM /MU@ Ce 3rofieMum Cco  WUCT
WMHTEH3UTET Kako u BpaboTeHuTe (3a 1,8% wunu
5.242 nvua), 3HaYMTENTHMOT MOPacT Kaj paboTHaTa
cuna (16.736 nuua) poBefe A0 CTarHaumja Ha
CTankaTa Ha HeBpaboTteHocT (31,7%).

PacTtoT Kaj aKTMBHOTO HacesieHMe BO
TPeTUOT KBapTan aoseane A0 3roJieMyBakbe
Ha CcTankaTa Ha aKTMBHOCT oA 1 n.n. BO OBOj
nepuoa. Co TOAa, CTankata Ha aKTUBHOCT
AOCTUrHa HuMBO op 57,1%, a TpeHAOT Ha
HEej3MHO HamanyBarbe, NPpUCyTeH oA BTOopaTa
nonosuHa Ha 2009 roguHa 6ewe nNpekuHar.
BakBute pABMXewa YynaTyBaaT Ha pacT Ha
noHygata Ha paboTHa cuna BO TPETMOT KBapTan.
MNpuToa, oOBa pnaBa CUrHan Aeka eKOHOMCKUTe
cy6jekTn, BO YC/I0BM Ha MOCTENEHO 3aKpenHyBare
Ha JOMallHaTa eKkoHOMWja, corneayBaaT MOBOJSTHU
ycnosu 3a BpaboTyBarbe U aKTMBHO Ce BKITydyBaaT
Ha rMasapoT Ha Tpya.

AHanusupaHo noeauHeYHo no
AejHOCTH, KBapTaJieH nopact Ha 6pojor Ha
BpaboTreHu nuua e 3abenexxaH BO Norosnem
Aen opn pejHocrurte. Peuncn 85% op nopacrtot
BO BKynHaTa BpabOTEHOCT BO eKOHOMMjaTa ce
objacHyBa €O 3ronemMeHMoT 6poj BpaboTeHn BO
3emjogencteoto (kBapTtaneH nopact of 8,3% wu
npuaoHec og 1,5 n.n.), wWTO e BO COrNacHocT co
KBApPTa/IHMOT pacT Ha eKOHOMCKaTa aKTMBHOCT BO
OBaa [ejHoCT (Ce30HCKM npunarofeH noAaTok).
MpepaboTyBaykaTa MHAYCTPUja, Kako rpaHka co
Hajronem 6poj BpaboTeHM nuua, Mako MMa Man
NpUAOHEC, cenak 6enexwu NO3UTUBHO
rnoMectyBakte. MMeHO, nNO 4eTupu KBapTanu
noctojaH nag, BO TPETOTO TpuMecedje 3a npsnaT
BO OBaa rpaHka e 3abenexaH pacT Ha 6pojoT Ha
BpaboTeHn nuua oa 0,3%. Bakeute aABwxkera ce
BO COMMAacHOCT M CO O4YeKyBahaTa 3a BpaboTeHuTe
BO TPETMOT KBapTa/l Ha paKkoBOAUTENUTE BO
npepaboTyBaukaTa MHAycTpuja>’. HacnpoTu Toa,
HamaneH 6poj BpaboTeHn e 3abenexaH Kaj
aKTUBHOCTUTE CO HeaBwxeH umoT (nag oa 11,3%
M HeratmeeH npuaoHec oa 0,4 n.n.), a noToa
cneaysaat (PUHAHCMCKOTO nocpeaysame,
obpa3oBaHMETO M CHabayBareTO CO eneKkTpuyHa
eHepruja, rac v Boaa (naa oa 8,4%, 1,8% u 4,7%,
COOABETHO).

% Op AHkeTaTa 33  [AENOBHUTE  TEHAEHUMM  BO
npepaboTtyBaukata wuHayctpuja Ha [A3C op HoemBpu 2010
roguHa.
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lUto ce opHecyBa A0 roguvwHarta
AVHaMMKA, NO ABa KBapTaJjia rogMiluieH napg,
BO TpPeTuoT KBaptan Ha 2010 roguHa 6ewe
3abenexxaH rogMwieH pact Ha 6pojor Ha
BpaboteHn nuua. Taka, 6pojoT Ha BpaboTeHu
nvua ce 3ronemm 3a 1% (6.232 nuua) Bo 04HOC Ha
MCTUOT KBapTan Of MpeTxoaHaTa roavHa. BoeaHo,
CTankata Ha BpaboTeHOCT ce 3ronemMnm 3a
MuHuMannum 0,1 n.n. Og agpyra crpaHa, 6pojoT Ha
HEeBpabOoTEHM Ce 3rofieMu Ha roAMiiHa OCHOBa 3a
0,8% (2.420 nuua). lpuToa, BO YCNOBU Ha
MOBMCOK pacT kaj paboTHaTa cuna o 6pojoT Ha
HeBpaboTeHW, cCTankata Ha HeBpaboTeHOCT e
HEMpOMEHeTa BO OAHOC Ha HUBOTO Of TPETUOT
kBapTan Ha 2009 rogmnHa. Co Toa TpeHAOT Ha pacT
Ha CTankaTa Ha HeBPabOTEHOCT of MPETXOAHWUTE
[Ba KBapTana 6ewe npekMHaT BO TPETOTO
TpuMeceuyje.

AHanusata no [AejHOCTM noKaXyBa
AeKa roAvWHMOT pacTt Ha BpaborteHocTa
npousnerysa npea ce€ oA 3rojieMeHnoT 6poj
BpaboreHn siMua BO  3eMjogesiCTBOTO
(rognwen pact oa 7,8%, co npuaoHec oa 1,5
nn.), CO WTO € TMpeKNHaTo roAuLWHOTO
HamanyBake Ha BpaboTeHOCTa BO OBaa rpaHka oa
npeTxogHuTe Tpu KeBapTann. Opf ocTaHaTuTe
rPaHKM, Mo3HauYuTesNleH NpUAoOHeC MMaaT AejHocTa
XO0Tenu n pectopann (pact of 16,6%) v jaBHaTa
ynpaBa 1 oabpaHa (pact og 6,6%). HacnpoTu Toa,
npepaboTyBaykaTa MHAYCTpWja BTOpP KBapTan Mo
pen 6enexu Hamanysawe Ha 6pojoT Ha
BpaboTeHM, HO CO HaManeHo TeMno (roauviueH nag
on 3% co npuaoHec og 0,6 n.n.). MpuToa, 3aegHo
CO Tprosujata U BO OBOj KBapTan uMmaaT Hajronem
HeraTueeH npugoHec (nag oa 5,8% wu npuaoHec
on 0,9 n.n.).

OuekyBarbaTa 3a [ABMKeHwaTa Ha
nasapoTt Ha TpyA BO HapeAHUOT KBapTan ce
BO HAcOKa HAa noyMepeH pacT. WMajku v
npeasma  NO3UTUBHUTE CTANKM Ha pacCt  BO
npeTxogHMTe OBa KBapTana W o4veKkyBahaTa Ha
€KOHOMCKuTe cybjekTwn, A0 KpajoT Ha roguHata 6u
Ce O0YEeKyBasio MpOAO/IKYBatbe Ha MNO3UTUBHMOT
TpeHA, HO CO MoyMepeHa AuHamuka. lpuToa, Ha
MO3NTMBHU MOMeCTYBakba BO YETBPTUOT KBapTa
ynaTyBaaT O4eKyBahhaTa Ha pakoBOAUTENMTE Ha
KoMnaHumTe of npepaboTyBadkaTa WHAYCTpUja u
TprosujaTa Ha mano’, poneka BO
rPajeXHUIITBOTO Ce o4ekyBa noman 6poj Ha
BpaboTeHM cOrnacHo Co 3uMMcKaTa ce3oHa. Bo
CeKoj cny4aj, mgHuTe ABMXEeHa Ha nasapor
Ha TPyA M NOHaTaMy OCTaHyBaaT HEU3BECHM.

3! Y3gop: [pxaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKA, aHKETW 33 JeN0BHUTE
TEHAEHUMM BO TPafeXHUWTBOTO, BO npepaboTyBauykaTa
WHAYCTpUja 1 BO TProsujaTta Ha Mano.
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MpoceyHa ucnnareHa 6pyTo U HeTO nnarta
(roAWLWHN HOMUHAMHW NMpPoMeHw, BO %)
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M3Bop: [ipxaBeH 3aBoA 32 CTATUCTUKA. B HOMUHANHN NPOMEHK

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

JocerawHnTe  TpeHgoBu ce  nogobpu  of
oyekyBakbaTa W YyKaxyBaaT Ha MOXHOCT 3a
OOPX/IMBOCT Ha MOBOMHWTE ABuxewa. Oa apyra
CTpaHa, nojaToumMTe 3a MNPOAYKTMBHOCTA Ha
eKoHOMMjaTa MoKaXyBaaT nMpoCTOp 3a HEj3uH
nocuieH pacT BO MOHaTaMoLWHKUOT nepuoa. Co Toa,
OLEHEeTUOT pacT Ha ekoHOoMujaTa Moxe aa 6bupe
nogapXaH CO nopacT Ha NpoAyKTMBHOCTA, 6e3
npuToa Aa Aojae A0 CuieH pacT Ha nobapyBaykaTta
Ha TpyA. BoeaHo, cnopea AHKeTaTa 3a MUCNEHETO
Ha notpoLyeaunte®, oyeKyBarbaTa 3a
HeBpaboTeHOCTa BO HapeaHWTe ABaHAaeceT Meceum
Ce MasiKy NMOHEenoBOJIHM BO OAHOC Ha OYeKyBarbaTa
04 NpBaTa NoJsioBUHA Ha roguMHara.

KBapTanHaTta aHasu3a Ha miaTuTe
YKa)KyBa Ha HENnocTojaHOCT BO HUBHaTa

AVHaMuKka. Taka, HacnpoTtM pacrTotr BO
NpPeTxogHUoT KBapTan, BO TPEeToTOo
TpuMeceuje e 3abenexaH nag.

HoMuHanHuTe HeTO-N1IaTH U 6pyTOo-NNaTu BO
TpeToTo TpuMecevje Ha 2010 roamHa ce
Hamanuja 3a 0,4% wm 0,5%, coopBeTHO. O
acrnekT Ha MnoeauMHeYHW TrpaHKM, nnatuTe BO
noronem 6poj rpaHku 6enexat HamanyBare, npu
LITO HajronieM naj Ha HeTo-nnatute e 3abenexaH
Kaj nejHocta coobpakaj W TeNeKoMyHMKaLuu
(4,9%) wn kaj xotenu u pectopaHn (2%). MNap
ocTBapuvja U nnatute Bo pyaapcTtsoTo (1,7%), 3a
npenaT oA cpeanHata Ha 2007 roguHa. Op apyra
CTpaHa, HajBMCOKM CTarnKK Ha pacT ce 3abenexaHu
Kaj HeTo-nnatute BO pubapcteBoto (3,4%), BO
npepabotyBaukata wuHayctpuja (1,5%) u BO
rpaaexxHuwTBoTo (1,3%), Npu WTO e 3abenexaHo
3abaByBatbe Ha CTankuTe Ha pacT. PeanHuTe HeTo
n 6pyTo-nnaTi, Kako MOKasaTenu 3a KynoBHaTa
MOK Ha €KOHOMCKMTE cybjekTu, BO TPETMOT
kBapTan Ha 2010 rogvHa ce HenpoMeHeTW BO
OZHOC Ha NPEeTXOAHMOT KBapTa.

3roneMeHata €EKOHOMCKA aKTUBHOCT
MMa noBoJsieH ecdeKT M Bp3 roauilHaTa
AVHAMMKA Ha NJ1aTUTE, KOMLUTO BO TPETOTO
TpuMeceuje 6enexaTt 3acuieH roauvilueH
pact. HOMWHanHWTE HeTOo-NIaTKM nopacHaa 3a
2,9%, popeka 6pyTto-nnatute 6enexaT pacT of
0,9%%. 3emajkm ja npesBua npomeHaTa  Kaj

32 Y3sop: [IpxaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTWKA, AHKeTa 3a

MUC/IEHETO Ha NOTPOLLYyBaunTe.

3 paznukaTa BO CTankaTta Ha pacT Ha HETO u bpyTo-nnaTute ce
JO/MKM Ha HATaMOWHO HaManyBarbe Ha npuaoHecuTe 3a
3a40/MKUTENHO coumjanHo ocurypyBarbe. Taka, NpuMaoOHecoT 3a
NEeH3MCKO OcurypyBame of noctojHuTe 19% Bo 2009 roauHa ce
Hamanyea Ha 18% Bo 2010 roavHa, npUMAOHECOT 3a
3ApaBCTBEHO OcurypyBarbe ce Hamanysa of 7,5% Ha 7,3%,
NpyAOHECOT 3a BpaboTyBare ce HamanyBa o4 1,4% Ha 1,2%,
foAeka  MpuAOHecOT 3a  NpodecvoHanHO  34paBCTBEHO
ocurypysarbe octaHyea uct (0,5%). Co o0BMe NpoMeHw,
OnTOBapyBaweTo Ha OpyTo-nnatata co npuaoHecuTe 3a
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MpoayKTMBHOCT Ha TPYAOT M TPOLLOLM 3a
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W3Bop: [p>xaBeH 3aBof 3a cTaTucTuka u npecmeTku Ha HBPM.

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

WHNaunjata, npoceyHata  HeTo-niaTa  ja
3aApXXyBa MNo3vWTMBHATa CTanka Ha pact (1,1%),
gopeka 6pyto-nnatute NOBTOPHO 6enexar peaneH
naza (0,9%).

AHanuszaTa no AejHOCTM MOKaxkyBa Aeka BO
nonoBMHa oA [AejHOCTUTE € OCTBapeH roAuLleH
pacT kKaj HOMWHanHMTe HeTo-nnatn. [lputoa,
HajroneM pacTt e 3abenexaH Kaj naatute BO
pnbapcTBOTO, TproBujaTa u BO npepaboTyBaykaTta
MHAYCTpUja, KOMWTO BoeaHo 6enexat 3abp3yBarbe
Ha no3MTMBHaTa  AWHamuka. McTtoBpemeHo,
nnaTtata BO AejHocTa ,,HMHAHCMCKO nocpeayBarbe™
NMOBTOPHO Ce BpaTW BO 30HaTa Ha MNO3UTWUBHMU
cTankun Ha pacTt (1,6%), no NagoT BO NPeTXOAHNOT
kBapTan. Oa apyra cTpaHa, BMCOK naj 6enexart
HeTo-nfaTUTe BO AEJHOCTUTE XOTENN U pecTopaHu
1 BO coobpakajorT.

Mopatounte 3a okTomBpu 2010 roamHa
ynaTyBaaT Ha HaTaMOLIHW MOBOJSIHWM TPEHAOBU Kaj
HOMWHANHUTE MJIAaTU Ha FOAMWIHA OCHOBa. Taka,
HOMWHANHUTE HeTo-nnaTn 6enexar roguweH pacTt
on 2,3%, popeka 6pyTo-naatute ce NMOBUCOKM 3a
0,6%. Cenak, peanHaTa HeTO-MjaTta BO OKTOMBPW
e HamaneHa 3a 0,4% Bo cnopeaba CO OKTOMBPM
2009 roaunHa, poaeka 6pyTo-nnaTtaTta € NoHMcKa 3a
2,1%. Ookonky 6u ce 3agp>kana BakeaTa npoMeHa
Kaj peanHUTe HEeTo-NnaTW 3a UenMoT KBapTan,
COrnacHoO CO 3acuyBareTo Ha uHdbnauvjata wm
O4YeKyBarbaTa 3a HEMpPOMEHETOCT Ha HOMUHAMHUTe
nnati, Toa 6u 3Hauyeno geka 3a npsenat og 2002
roavHa HasaMmy 6y AOLWNO A0 roauvlleH peaneH nag
(ce omHecyBa Ha 4eTBpPTMOT KBapTan Ha 2010
roauHa).

3ronemeHmotr 6poj Ha BpaboreHuM BO
TpeTroTo TpuMeceuje Ha 2010 roguHa ycnoBsu
KBapTasieH naj Kaj npoayKTUBHOCTA, AAoAeKa
Ha roguwHa OCHOBa e 3abenexaHo
3ab6aByBarbe Ha cTankata Ha pacT. /imeHo, BO
TpeToTo TpuMecedje Ha 2010 rogvHa, BO yCnoBu
Ha MoCuSieH KBapTajeH NopacT Ha BpaboTeHuTe og
nopactoT Ha B/ll, npoayKTMBHOCTa ce Hamanu 3a
1,5% Ha kBapTanHa ocHosa (pact og 0,6% BO
NPeTxXogHWoT KBapTan). Ha rogvwHa OCHOBa,
CTankaTa Ha NpoAyKTMBHOCT 6enexu 3abaBeH pact
on 0,3%, Hacnpotn 2,6% pacT BO MpeTXoaHWOT
kBapTan. [lpu CAMYHM CTankM Ha pacT Ha
eKkoHOMMjaTa BO BTOPUMOT W TPETMOT KBapTas,
BakBaTa AMHaMWKa Mpoussnerysa of MopacToT Ha
6pojoT Ha BpaboTeHn (HacnNpoTM MagoT BO
npeTxogHuoT KBapTan). Mo aejHocTn, 3ronemeHa
NpOAYKTMBHOCT (Ha KBapTa/Ha WM Ha roauviiHa

33[I0/DKUTENHO CouMjanHO OCUrypyBame ce cBeae Ha 27% o
28,4% B0 2009 rogmHa (,CnyxbeH BecHuk Ha PM" 6p. 156 u
,Cnyx6eH BecHUK Ha PM" 6p. 142/2008).
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MpoAyKTUBHOCT Ha TPYAOT M TpoOLUOLM 3a TPpyA no
efAnH1LIa NPoM3B0O/, N0 CEKTOpU
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Hepa3MeHIBK NpoM3BoAU

H TpolIouM 3a TpyA
Mo eavHuLa
npou3BOA

pa3MeHnnBeu Nnpoussoau

jasHa ynpasa
duHaHCcumn ¥ NpoAyKTMBHOCT
coobpakaj
X0TeM _20.6
Tprosuja
rpagexHuIITeo 109
MHAyCTpUja

3eMjoaencTeo

-30.0 -20.0 -10.0 0.0 10.0 20.0 30.0

W3Bop: [ip>xaBeH 3aBof 3a cTaTucTuKa U npecmeTku Ha HBPM.

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

OCHOBa) ce 3abenexyBa BO IpaAeXHULITBOTO,
TproBujata u BO (MHAHCUCKOTO nocpeaysare. Of
Apyra CTpaHa, nag Ha npoaykTMBHocTa (Ha
KBapTafHa M Ha TroAuMllHa OcHoBa) 6enexart
3eMjoaencTtBoto M TyYpuU3MOT, LWWTO T[flaBHO Ce
JOJDKM Ha pacToT Kaj 6pojoT Ha BpaboTeHw.

KBaptanHara AVHaMUKa Kaj
TpowouuTe 3a TpyAa No eaMHuua nNpousBof,
BO TpeTuoT KBaptan Ha 2010 roauHa
nokaxysa 3abp3yBatbe Ha pacToT. Hacnpotu
CTabunHUOT pacT BO MpBMTE [ABa KBapTana oA
0,6%, BO TpeToTO TpuMecedje Ha 2010 roamHa
TpowouuTte 3a Tpya 6enexaT 3acuneH KeBapTasneH
pact oa 1%. Bo ycnoBu Ha MUHWMManeH nag Kaj
6pyTo-nnatute,  3rofieMeHWTEe  Tpowouu Mo
€AvHuUa TpyA Ce [o/mKaT Ha HaManeHaTa
NpOAYKTUBHOCT. AHanM3aTta no AejHOCTU NoKaxysa
HajroneM nopacT Ha TpoLllouuTe No eavHuua Tpya
Kaj pejHoCcTMTEe CO  HajroneM nag  Ha
NPOAYKTMBHOCTA, MOTOYHO Kaj 3eMjoAencTsoTo U
[ejHocTa xoTenu u pectopaHu. KeaptanHuoT pact
Ha TpowouuTe 3a TpyAa NO €AnHuLa Npon3Boa oA
8,4% kaj 3eMjogencTtBoTo, OCBEH Ha MajoT Ha
npoayktueHocta (-5,9%), ce fo/mKM U Ha pacToT
Ha 6pyTto-nnatata BO oBa AejHocT (2,0%). Kaj
[JejHoCcTa XOTenM W pecTopaHu, 3rofeMeHuTe
Tpowoun 3a Tpy4 No eavHuua npoussoa oa 7,6%
BO LENoCT Cce JomkaT Ha  HamaneHaTa
npoayktuBHocT (-9,0%), nNpu nag Ha uUeHaTa Ha
TPYAOT BO oBa AejHocT (Nag Ha bpyTo-nnartaTa of
2,0%). Kaj cekTopoT Ha pa3MeHAnBU MpoM3BOAM,
BO TPETUOT KBapTan Ha 2010 roamHa e 3abenexaH
3abp3aH KBapTasieH pacT Ha TpowouuTe 3a Tpya.
Bo ycnoeu Ha naa Ha 6pyTo-nnaTtute U nopact Ha
NpOAYKTMBHOCTA, TpoLouuTe NO eanHuua Tpya BO
CEeKTOpOT Ha Hepa3MeHIMBU Npou3BoAU, MOBTOPHO
npeMuHaa BO 30HaTa Ha naj, TPEeHA LITO 3anoyHa
oA TpeTnoT kBapTan Ha 2009 rogvHa, a HakpaTko
npeknHa BO BTOPOTO TpuMeceyje”,

Bo ycnoBu Ha noroneM roauviieH
nopact Kaj mnjaTtute BO OAHOC Ha
NPOAYKTUBHOCTA, BO TPETMOT KBapTaa Ha
2010 rogmHa NOBTOpPHO Aojae Ao
3rojieMyBatbe Ha TpowouuTe 3a Tpya no
eavHMUa npouM3BOA4, HAacnpoTM nagoT BO
MpeTxogHMoT KBapTan. [0AVWHMOT pacT Ha
Tpowouute 3a Tpya MO eauHUUa npou3Boj
MOBTOPHO ce objacHyBa CO MOBUCOKUTE TpoLloLuTe
3a TpyA no eavMHMLA Npou3Boj Kaj 3eMjoaencTBOTO

3 Bo CeKTOPOT Ha pa3MEHNMBM MPOM3BOAM CE BKIYYEHM

CeKTopuTe: 3eMjoAencTso, N0B W LWyMapcTBO, pubapcTso,
pyAapcTBO M Bajere KaMeH, npepaboTyBayka WMHAyCTpuja U
CeKTopoT ,CHabayBatbe CO eNeKTpuyHa eHepruja, rac v sopa“.
Cute ocTaHaTM [ejHOCTM Ce BKIYyYEeHW BO CEKTOpPOT Ha
Hepa3MeH/IMBY NPOM3BOAM.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

M [OEjHOCTa XOTEeNM W PEecTopaHWu. 3rofieMeHu
TpoLLOLUM 33 TPyA Mo eauHuLa npou3sos of 2% Ha
roAMLIHA OCHOBA ce 3abenexyBaaT BO CEKTOPOT Ha
pasMEHNMBU MNpPOU3BOAW, MPU LWITO € MpeKuHaT
TPEHAOT Ha HaManyBarbe Off MPETXOAHUTE TpU
KBapTanu.

1.5. BunaHc Ha nnakama

TpeHgoT Ha nocrojaHo nofgo6pyBawe Ha O6MIaHCOT Ha TEKOBHUTE
TPaHcaKunu rpoao/KN H BO TPETOTO TPHMECEYjE, Kora bele ocTBapeH cypmuynt
Ha TexkoBHata cMmetka. [IpumBuTe og npuBaTHUTE TPpaHchepu npoaos/mKmja ga ce
3rosieMyBaat, a M3BO30T ja 3afp)xa TPaeKTopHja Ha pact BO yC/I0BM Ha MOBOJIHA
KOHjYHKTYpa Ha rna3apoTr Ha MeTa/iu1 M IO3UTHBHH HMITYJICH O CTpaHCcKara
eghexktuBHa nobapysBayvykxa. M3BO30T M HataMy € r/1aBHUOT HOCEYKU (haKTop Ha
pacror Ha AoMallHaTa €KOHOMMja, AOAEKa AOMaluHatTa robapyBayka NnobasBHO
3aKpernHyBa 1 He co3faBa fOrMOJIHUTEJIHHM MPHUTHCOUMN 3a PacT Ha yBo30T. Og Apyra
CTpaHa, C€ ywte MPHUCYTHHOT r/106a/1eH aMOHEHT Ha HEN3BECHOCT M BO3APIKAHOCT
o4 HHBecTHymn unmMmalle eq@exkr Bp3 KanuTaslHUuTe TekoBHu. Cernak, BKYyNHara
nosnymja Ha O6M/IAHCOT Ha nN/1aKkawa 6ewe [0BOJIHa, OBO3MOXYBajKkn
AOINOJIHUTE/IEH PacT Ha AEBU3HHUTE PE3EPBH, MAKO MOYMEPEHO BO OAHOC Ha
nperxogHoro tpumecedje. [IpomeHnTe BO AEBHU3HHTE PE3EPBHM ynaryBaat Ha
MOBOJIHN ABH)KEHA BO HaABOPELUHHOT CEKTOP U BO MOC/IEAHOTO TPUMECEYjE Ha
rogmnHara 1 yKa)xyBaart Ha BPaMHOTEXEHa N/1aTHObH1aHCHa nosuymja.

1.5.1. TekoBHa cMETKG
Oedvunt Ha TeKoBHaTa cMeTKa

2.0 1 (kako % oa BAM) 1.2 -
wo | 0.9 Bo TpeTtoTO TpMMeceuje Ha roguHaTta

BO TeKOBHaTa CMeTKa, noa BJMjaHMe Ha
ce3oHaTa, 6ewe 3abenexxaH cycpmuut opn
84,4 mnnuoun eBpa, wim 1,2% on bAN. Oz
acriekT Ha KBapTasiHata AuMHaMuKa, TNaBHM
dakTopu 3a NOBOMHUTE ABMXEHa Hea TeKOBHUTE
TpaHcdepy M HaaBOPELHOTProBckaTa pasMeHa Ha
6.0 CTOKW. MMeHO, BO TeKOT Ha KBapTanoT HeTo-
70 © npuAMBUTE OffF TEKOBHUTe TpaHcdepu
pocturHaa 419,6 munmonm espa wnn 6% og bArM.
BakBaTa nMO3MTMBHaA TeHAeHUMja, KoOjawTo BO
HajroneMm aen npousnerysa of pacToT Ha HETOo-
VsBOp:HEPM. OTKYNOT Ha [eBM3W Ha MeHyBaukuMOT nasap ru
ofapasyBa CTabunHuTe ovekyBarba Ha EKOHOMCKUTE
cybjektn. MoBOMHUTE TPEHAOBM HAa MEHYBAYKUOT
nasap 3ano4dHaa of BTOPOTO TpuMmecedje Ha 2009
rooaMHa W ce ofHecyBaaT Ha MOCTOjaHOTO
HamanyBake Ha nobapyBaykaTa 3a [eBu3M, BO
yCrioBM Kora mnoHyaaTa pacte. [pyu HamaneHu
KanuTasHu HETO-NpUNBHK, npuBaTHUTE
TpaHcdhepy npeTcTaByBaaT rnaBeH W3BOP 3a
MOKpMBaHkE€ Ha HEraTMBHOTO TProBCKO cango.
BTopnoT 3HavaeH akTop 3a MNO3UTMBHATA
KBapTasHa MNpOMeHa Ha TeKoBHaTa CMeTka €
HaMmaneHuoT TProBcku AeduuMT, OCTBapeH BO
YyC/IOBM Ha 3agpxaHa Mno3MTUBHA [AMHAaMMKa Ha
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

M3BO30T M PEUYNCU HEMPOMEHETO HMBO Ha YBE3€EHU
CTOKW. TproBckMOT Aeduuut wusHecysalle 318,8
MunnoHu eepa, niu 4,6% oa bAIM. Hacnpotn oBue
NO3UTMBHM TeHAEHUMM, AeDUUMTOT Ha AOXOA/OT
(on 28,3 MunuoHM eBpa) 3abenexa pacTt Ha
KBapTaJlHa OCHOBA, 3apaAu MOBMCOKWMOT U3HOC Ha
[OX0A 0f CTPAHCKM [AMPEKTHU WHBECTALMK U
O4/MBM 3a OTM/jlaTa Ha KamaTa Mo AO/MKHUYKK
XapTuM off BpeaHocT>. W nokpaj BAWjaHMeTo Ha
ce3oHaTa W OCTBapyBareTO MOBUCOKM HETO-
npuAmeu of TypusMoT (nmaTyBamaTta), CydbuumToT
BO pa3MeHaTa Ha yc/iyrute co CTpaHCcTBO (o4
11,9 MununoHm eBpa) belle NOHM30K Ha KBapTasHa
OCHOBa, 3apagM MOBUCOKUTE HETO-O4JIMBM Bp3
OCHOBA Ha apPXWUTEKTOHCKM, WMHXEHEPCKU WU Apyru
TEXHWUYKM YCNYrM M HaMaNneHuTe MpwanBM o
yC/yruTe Bp3aHu 3a NocpeayBakse.

AHa/M3MpaHo  Ha  rogulliHa  OCHOBA,
CyOUUMTOT BO TEKOBHUTE TPaHCaKLMM € MOBMCOK
3a 43,8%, 3apagM MOHWUCKMOT JAeduumnT  Kaj
JOX0AOT M MOBWUCOKUTE MPUINBKM Of TEKOBHM
TpaHcdepu. MogMwHaTa nNpoMeHa Kaj aedvumToT
Ha [OOX04OT TrO OTCAMKYBa 6asHMOT  edekT,
OOHOCHO BMCOKkaTa crnopeabeHa OCHoBa o[
nperxogHata roauHa Kora 6ea  ocTBapeHu
WCKITyYNTETHO BMCOKM OASIMBM BP3 OCHOBA Ha
Joxon o0 CTPaHCKM  AMPEKTHWU  MHBECTULMMW.
Mo3nTuBHaTa AMHaMMKa Ha TEKOBHWUTE TpaHcdepu
W HaTaMy e efeH o rnaBHute akTopyn 3a
roaviHOTO noaobpyBake Ha no3uuvjata Ha
TeKoBHaTa CMeTKa, W MOKpaj Toa LWTO HEroBoTo
BfiMjaHME MocTeneHoO ce Hamanyea. Cnopen
HajHOBWTE nojaTouu, BO MOC/EAHMOT KBapTasn oA
roguHaTa HeTo-edeKTMBaTa € Ha peynucu UCToTO
HUBO of npeTxoAHaTa roanHa. Kaj apyrute ctaBku
Ha TeKoBHaTa CMeTKa, O acneKkT Ha roAavlHaTa
AVHAMKKA, HEraTMBHOTO TProBCKO cango 6enexw
3rofieMyBatbe Beke BTOPO TpuMecedje Mo peg,
3apaan NOBMCOKMOT ancoflyTeH pacT Ha yBO3OT Of
M3BO30T, AOAEKA MO3UTUBHOTO Canao Kaj ycnyrute
€ B/IOWEHO, [/laBHO 3apagu  MNpOLUMPEHNOT
gedbvumMT BO pa3sMeHaTa Ha pasHM  OESI0BHW,
npodecnoHanHn 1 TEXHNYKK yciyrn. Bo pamMku Ha
TpaHcnopTHUTE ycnyrn, 3abenexaH e pacT Ha
YBO30T Ha YCNyrM Of MOMOPCKMOT TPaHCMopT,
Jojeka BO WCTO BpeMe pacte CyduuMTOT Kaj
ycnyrute o NaTHUOT TPaHCMopT.

WMmajkv v npeaBua oCTBapyBakbaTa Ha
TeKOBHaTa CMeTKa 3aKly4Ho CO  TPEeToTo
Tpumeceyje oA roavHaTa, 36MpHUOT Aeduuut ce
ceege Ha 0,5% op BAMN, wTto npetcraByBa
roguwHoO CcrecHyBakbe oa 4,8 n.n. oap bBArl.

% Ce opHecyBa Ha oOTnnatata Ha Kkamata no BTopaTta

eBpoobBp3HMua BO jynu 2010 rogwHa, BO u3HOoC op 13,7
MWSIMOHW eBpa.
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Canpgoto BO TEKOBHWUTE TpaHCaKUMWM YKaxyBa Ha
peuicn 6HanaHcMpaH ja3 MoMery HauMOHasHOTO
wregere M MHBecTuuumTe. MIMeHo, BO yCNOBM Ha
3rofieMeHa BO3APXXAHOCT Of NOTPOLUyBayka, pacTte
lwTeaermeTo BO eKoHoMmujaTa, npu  3abaBeHa
MHBECTMUMCKA aKTMBHOCT. Co Toa, MOXe Aa ce
3aKNy4yn Jeka BO OBOj MEpMoA HUCKMTE MpUTUcoUm
04 CTpaHa Ha ancopnuujaTa, BO YC/I0BM Ha pacT Ha
6pyTO pPacnofioXIMBMOT HALMOHANEH [OXOA4, He
co3gafoa 3rofieMeHa noTpeba oA HaaBOpELHO
(uHaHcMpame.

CornacHo co HajHOBMTe nopaTouu of
6MNIaHCOT Ha nNJlaKkawa, No  4YeTUpu
nocnefnoBaTesIHN MeceuuM Ha oOcCTBapyBarbe
cybmumtn BO TeKOBHaTa CMeTKa, BO
OKTOMBpM e 3abenexaH pgecdwumt op 35,8
MWIMOHKM eBpa. Bo cnopeapba co mcTmoT Mecey
oa 2009 roauHa, fecmumnToT e npolumnpeH 3a 61%,
3apaan MOHUCKUTE HEeTO-NPWIMBM Bp3 OCHOBA Ha
TEKOBHW TpaHcdepu, OCTBapeHWTE HETO-OANMBU
Kaj poxodoT (HacnpoTU MpUAMBUTE BO OKTOMBPMU
2009 rogMHa) M 3apagn MOBUCOKMOT M3HOC Ha
HeTo-0a4NMBM Kaj ycnyrute. Cenak, BfMjaHWETO Ha
oBue (haKTopu BO OApeaeH Aen € HeyTpannsmpaHo
CO CTEeCHETUOT TProBckM AedUUMT Ha roauviLHa
OCHOBa.

1.5.2. KanutaziHa n QuHaHCUCKa CMETKa

Hacnpotn noBosiHUTE oOCTBapyBama
Kaj TekoBHaTa CMeTKa, BO TpPeToToO
TpuMeceyje Ha 2010 roamMHa BO KanuTasiHaTa
n ¢duHaHcMcka cMeTka 6ea 3abenexxaHun
HeTo-oaNMBM oA 61,6 MMNMOHM eBpa, v o
0,9% opa BAMN. Peuncn kaj cute CTaBKM Ha
durHaHcupare 6ea 3abenexaHn HETO-O4NMBU, a
WCKy4YOK  npeTcTaByBaa  3aemute.  Cenak,
GHa/mM3nNpaHo 04  acriekT Ha  KBaprasHara
ANHaMuKE, TnaBHW akTopu 3a HeraTuBHaTa
TeHaeHunja 6ea TproBckuTe KpeauTu, 3aemuTte U
CTPaHCKUTE ANPEKTHMU MHBECTUUMKU. Bp3 ocHOBa Ha
TProBckuTe Kpeautn 6ea OCTBapeHU BWCOKU
HeTo-oannBu o 67,3 munnoHu espa (Hacrpotu 31
MWIMOH €Bpa HETO-MPUANBM BO MPETXOAHWNOT
KBapTan), a HMBHaTa oTnjaTa bewe
CKOHLEHTpMpaHa BO cenTeMBpu W bewe Ha
WCTOPUCKO peKkopaHO HMBO. W nokpaj ¢akToT wTto
CcaMO Bp3 OCHOBa Ha (PMHAHCUCKM 3aeMu bea
3abenexaHn HeTO-NpWAMBM BO W3HOC of 28
MUIMOHM eBpa, wnn op 0,4% op bAMN, Tve Gea
NMOHWUCKM BO OAHOC Ha MPETXOAHOTO TpuMeceuje.
Hajronem pgen op noenekyBawaTa Ha 3aeMuTe, U
ToOa Ha KpaTOK Ppok, ocTBapuja 6aHkuTe,
CNpOTMBHO 04 MPEeTXO4HMOT KBapTasj, Kora
b6aHkuTe 3abenexaa  UCKIYYMTESNIHO  BWMCOKM
noBJieKyBarba Ha AOArOPOYHM 3aeMu. Bo pamkum Ha
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CTPaHCKMTE [AWUPEKTHU MUHBecTuuumM OGea
3abenexanu He3HauMTEeNHN HETO-04/NBU
(Hacnpotn 67,9 MWIMOHWM eBpa HETO-MPUNBU BO
NPeTXoAHMOT KBapTan). Bo TpeTtoTo TpumMeceuje ce
3acuMnvja HOBWUTE BJIOXYBakba BO aKLMOHEPCKM
KanuTan, HO Tue 6ea HeyTpanusMpaHu o4 HeTo-
O4/IMBUTE Kaj peunHBecTupaHata pgobusBka. Bo
pPaMKM Ha MEeryKOMMaHUCKUOT 10T, nobapyBarbaTa
Ha pe3naeHTHUTEe GUPMKU 04 MaTUYHUTE CTPAHCKK
¢dupmn 6ea BO norosieM M3HOC Of CO3AAaAEHMUTE
obBpcku. Hacnpotu oBue TekoBM, KouwTo 6Gea
nocnabu BoO OAHOC Ha MPETXOAHMOT KBapTan, Kaj
BajlytTute u penosutute 6ea 3abenexaHu
3HaUMTENIHO MOHUCKM  HeTo-oanmBwm  on 16,9
MUNMOHKN eBpa (Hacnpotu 108 MwunMoHM eBpa BO
NPeTX0AHWOT KBapTarn). MpomeHaTa BO TpeHAOT BO
noroneM gen Cce [OMKA  HA  MOHWUCKOTO
KyMynupame [eBU3HU CpeacTBa BO CTPaHCTBO oA
CTpaHa Ha AoMawHWTe 6aHKM M Ha NPEKMHATMOT
TpeHA Ha NOB/EeKyBake Ha AEBU3HMTE 3aTean Ha
Hepe3ngeHTuTe o AoMalwHuTe baHku. MapanenHo
CO oOBaa TeHAeHUMja 3abaBuM TEMNOTO Ha
noBfeKyBarbe AEBM3HA FOTOBMHA Of CTpaHa Ha
OCTaHaTUTE CeKTopM OA AOMawHuTe HaHKu.
BoeaHo, noMan MHTEH3UTET Ha HeTO-0aNMBM belle
3abenexaH U kKaj NOpT(OSIMO-UHBECTULIUNTE
(BO M3HoC oa 12,8 MUnoHK eBpa).

AHanm3ara Ha KarmtaiHuTe Tekosu o4
roguiIeH acrekT e cneumduyHa 3apagn BucoKaTa
cnopeabeHa OCHOBa 0Of NpeTxoAHaTa roauHa, kora
6ea ocTBapeHV BUCOKW HETO-NPWAMBM OA BTOpaTa
€Bpo0obBp3HULIA Ha ApXxaBaTa, a BoeaHo Bo 2009
roavHa 6ea noeneyeHu u cpeacTBa oA KBOTaTa BO
MMO®. MmepaHo MO OAAENHM KOMMOHEHTU, HETo-
3aeMuUTe Ce [NaBHO HAjAOCTanHWOT M3BOp 3a
(pnHaHCHMparbe Ha TEKOBHWUTE TpaHCakuuu, LWTO e
CNpOTMBHO CO npeTxogHaTa roauMHa kora 6ea
3abenexaHn HeTO-O4NMBM BpP3 OBaa OCHOBA.
BakBaTa npomeHa npou3nerysa of 3rofieMeHoTo
3a40/mKyBare Ha 6aHKapCKMOT CEeKTOp, AoAEKa Kaj
OoCTaHaTUTE CeKTopu BO ekoHomujaTa 6ea
3abenexxaHn MOHUCKU KOPUCTEHA Ha A0NTOPOYHU
KpeauTu Ha roAauwHa ocHoBa. CTpaHckute
OVPEKTHU uHBecTMUMM 6enexaTt nag, rNaBHo
3apagv  HaManyBatbeTO Ha  MEeryKOMMaHUCKUOT
pjonr. Heto-oanveute Kaj TProBCKUTE KpeauTun ce
NMOBMCOKM Ha rogMiHa OCHOBA, a Kaj BanyTuTe u
fjenosutute ce  3abenexaHn  HETO-OANMBM,
HacnpoTu 3abenexaHuTe HETO-NPUANBU BO UCTOTO
Tpumeceyje og 2009 roguHa. Bo pamkm Ha
noptdonuo-nHeecTMuMmMTe  (CO  U33eMame  Ha
eBpoobBp3HmMuata  Bo 2009 roauHa) Gea
OCTBapeHW  MOHUCKW  HETO-O4/IMBM,  3apagu
MOHUCKUTE BJIOXYBaka Ha WHCTUTYUMOHANHUTE
MHBECTUTOPU Ha MeryHapoAHWTe Ma3apu Ha
KanuTan.
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Ha 36upHa ocHoBa, BO NepuoaoT jaHyapw-
cenTemMBpW, HETO-MpUAMBMTE BO KanuTanHata w
dmHaHcucka CMeTKa oa 1% o4 BAN
npeTcTaByBaaT efHa MeTMHA oA OCTBapeHuTe
TEKOBM BO WCTMOT nMepuoa O4 MpeTxogHaTa
roavHa. [Jlokonky ce wuckayum edekToT oA
u3gageHaTta eBpoobBp3HMUA WM MOBNEYEHUTE
cpeacTtea of kBoTata BO MM®, NOBTOPHO ce BO
noman obem of npeTrxogHaTta rogmHa (OKosy egHa
nonoBuHa), 3apaavM oO4IMBUTE MO BadyTM W
Aeno3nTn, TProBCKM KpeauTu U MOHUCKOTO HMBO
Ha CTpPaHCKM AMPEKTHU MHBECTUUMW. EAMHCTBEHO
3aemute benexar pact Bo cropegba co
npeTxogHaTa roamHa.

Bo oktoMmBpMu 2010 roaMHa, BO paMKu
Ha KanutanHata M ¢MHaAHCUCKa CMeTka ce
3abenexaHun HETOo-NpUJINBMH oa 17,7
MWIMOHM eBpa. HajronemnmoT pen oa Heto-
NPUANBUTE CE OCTBApEHU BP3 OCHOBA Ha TProBCKU
KpeauTn u MeryKOMMaHUCKM AONr, AOAEeKa HeTo-
oanmemn ce 3abenexaHyn Bp3 OCHOBa Ha BanyTu u
[AenosnTH, 3aeMn 1M nopTdonmo-mHeecTnumMmn. Ha
roavilHa OCHOBa, HETO-NPUINBUTE BO
KanuTanHata W  @uHaHCMCKaTa CMeTKa ce
HaManeHu 3a 61,7%, 3apaan 3abenexaHute HeTo-
oanmBM  kaj  3aemMmute  (OAHOCHO  MOHWUCKK
KOpUCTEHA Ha MPUBATHUOT CEKTOP U 3rofieMeHu
OTMNaTK Ha OCTaHATUTE CEKTOPY BO eKOHOMMjaTa)
M 3apaguM NOHUCKUTE O06BPCKM MO TProBCKM
KpeauTu.

M nokpaj Toa WTO BO TPETOTO TpUMeceyje
BO KanuTanHata M ¢uHaAHCKMCKaTa CMeTKa Ha
6UNaHCOT Ha nnakaka 6ea 3abenexaHuW HeTo-
O4/MBKM, OCTBapeHuoT CcybuuuT BO TEKOBHaTa
cMeTKa belle NoBMCOK M OBO3MOXW AOMOSHUTENEH
pacT Ha AeBM3HUTE pe3epBu. BakBuTe TeHAeHUMU
ce rnpeHecoa Bp3 [AEBM3HMOT Masap, Ha KojwTo
HBPM uHTepBeHWpa CO HETO-OTKYM Ha AEBU3N BO
usHoc oa 33,2 munuoHa esBpa. Ha kpajor Ha
centemBpu 2010 roauHa, 6pyTo AeBU3HUTE
pesepBn>® usHecyBaa 1.689,3 MWIMOHM
eBpa. Bo TekoT Ha kBaptanoT Aojae Ao
npepacnpegenba Ha cneuujanHuTe npaBa Ha
Bfieyere o cMeTkata Ha HBPM Ha cMeTkaTa Ha
ApXaBaTa, Npy WTO TpaHCaKUMUTE 3a CMeTKa Ha
Jp>XXaBaTa Ha HETO-OCHOBA JefnyBaa BO HacoKa Ha
nopact Ha AeBu3HWUTe pe3epBu. BoegHo, npunve
Ha pgeBu3HM cpeactBa Oewe ocTBapeH W Bp3
OCHOBa Ha AEeBU3HMTE Aeno3uTu Ha BaHkuTe Kaj
HEPM, npuxoaurte on nnacMaHu "

% Bo AeBM3HMTE pE3epBM € BK/TYUYEHO MOHETApHOTO 3M1aTo W
KypCHuTe pasnuku. Bo MeTogonorujata Ha 6WUMaHCOT Ha
nnakarba, [OEBW3HUTE pE3EpBM Ce MNpuKaxyeaaT 6e3
BK/TyYyBatb€ Ha OBME ABE CTABKMU.
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5o 1.714,5 munnoHm eBpa, wTto Bo crnopeaba co
Tpancakum va Apxasata KpajoT Ha 2009 roguHa npeTcTaByBa MnopacT opf
] 117 munuoHun espa. Hajronem gen of pacToT ce
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Mpwnor 3
AHanM3a Ha HaABOPELHOTProBCKaTa pa3MeHa Ha CTOKM®” n ABMKee Ha
HOMMHAJIHUOT U peanHunoT ecpekTuBeH aeBuseH kypc (HEAK v PEAK)

Bo TpetnoTt kBaptan oa 2010 roamHa 6ea 3apgp)aHu NO3UTUBHUTE ABMXKEHA BO
HaABOPELUHOTProBCKaTa pasMeHa Ha CTOKM, NPM 3aAp)XaH KBapTaJieH pacT Ha U3BO30T Ha
CTOKMW, MaKo €O noman uHteHsurtet (oa 11,3%, Hacnpotn 27,5% BO NpPeTXoAHOTO TpUMeceyje) n

CTarHaumja Ha yBO30OT Ha CTOKM (KBapTaJieH

Canpa cnopef1 eKOHOMCKa HaMeHa* nag 0,4%, Hacnpotm pact og 29,6% BO
20.0 - (l'lle,ClOHeCVlBOKBapTaﬂHaTanpOMeHaHanrOBCKMOT npeTxo.quTo TpMMeCque). KaKO pe3ynTaT Ha
AepALUT, B0 N.N.) OBME [IBUXEtba TProBCKUOT Ae@uuunT 3abenexa
150 | Ke.12010 KkBapTanHo crecHysare (on 17,1%), KoewTo
" Ke.2 [IOKONKY Ce aHanuavpa cnopef, eKOHOMcKaTa

HKs.3

HaMeHa, BO HajroneM fAen ro ogpasysa
CTecHeTMOT  AedvuMT BO pa3MeHaTa Ha
MHOYCTPUCKM HabaBKM M Ha CTOKM 33 LUMPOKA

5.0 3.3
notpowysayka. Bo pamMku Ha pa3MeHaTa Ha
00 l MHAYCTPUCKM  HabaBkKu, CypuuMTOT BO
' © 500 s pa3MeHaTa Ha Xeneso U Yenuk 6elle NoBUCOK BO
50 | - - zr O0AHOC Ha MNpeTXOAHWOT KBapTan, a BOefHO o
' ‘é. 2 ] [OCTUTHa M HUBOTO oA Mpefd npBuTe edekTn oA
Z E kpu3aTa (MpocekoT o4 npBaTa MOMOBUHA Ha

=

@
N

-10.0 1 2008 rogmHa). PacToT Ha 0BOj M3BO3€H CErMeHT,

-11.3 ‘ KOjWITO Ce OoCTBapy BO YCIOBUM Ha KBapTaieH
e e PacT Ha LEHUTE Ha MeTaquTe Ha CBETCKUTE

nasapyv M MO3UTVMBHM MMMyNCU OA CTpaHa Ha

-200 © M3sop:A3CMHEPM CTpaHckaTa nobapyBayka, yKaXka Ha 3apiKaHu
MOBOJIHA M3BO3HM OCTBapyBatba Ha [AOMallHaTa

MeTanonpepaboTyBayka MHAYCTpUja. 3HAUMTENHO KBapTa/iHO NoAo6pyBake Ha MO3WUTMBHOTO Cango,
BEKe BTOp KBapTaj Mo ped, MMa M BO pasMeHaTa Ha XEMWUCKUTE MaTeEpUM M MPOM3BOAM, LUTO rO
oApasyBa MOCTEMEHOTO 3rofieMyBatbe Ha 06eMOT Ha paboTa M Ha M3BO30T HA HOBaTa MHBECTMUM]a
,TPUHOUNA" BO cnobopHaTa ekoHOMcKa 30Ha. lMokpaj oBME 3HayajHW nogobpyBarba, BO TPETOTO
TPUMeceyje NMO3HAUUTENHO CTECHYBatbe Ha AeduuUTATE MMalle BO pa3MeHaTa Ha 060eHM MeTanu u
BO pasMeHaTa Ha TEKCTMN M npeamBa. MHAMKaUMWUTE AeKa M3BO3HWTE OCTBapyBatba Ha AOMallHaTa
TEKCTUNHA MHAyCcTpuja 6enexar noaobpyBarbe ce MOTBpAyBaaT M MpeKy NoAoBpeHOTo cango Ha
CTOKMTE 3a JINYHA NOTPOLUYBAayKa Ha KBapTa/lHa OCHOBA, KOELITO BO HAjrofieM Aen ro oapasysa

-15.0 1

JInyHa noTpollyBauka

37 Cnopen Metogonorujata 3a HafBOPELLHOTProBCKa pasMeHa,
nogaTouuTe 3a U3BO30T Ha CTOKM ce objaByBaaT Ha ¢.0.6., a 3a
YBO30T Ha CTOKM Ha U.n.d.-0CHOBa.
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pacTtoT Ha cyduuMTOT BO pa3MeHaTa Ha obneka. BoegHo nOBONHWTE ABMXEHA Kaj CTpaHCKaTa
nobapyBayka ce ogpasuja M BO nogobpeHa pa3MeHa Ha XpaHa M nujanaum. LLUTo ce opgHecyBa Ao
YBO30T Ha MaTHUYKWTE BO3WIaTa, M BO OBa TpMMeCedyje TOj Ce 3aapXa Ha BMCOKO W peuncu
WOEHTUYHO HMBO Kako W BO MPETXOAHWOT KBapTan, 3apaau MNOBOSMHOCTUTE oA MpuBpeMeHaTa
aAMUMHUCTPATMBHA Mepka 3a YBO3 Ha KOPWUCTEHW Bo3una. Bo pasMeHaTa Ha eHepreHTuTe,
gedvumTtor 3abenexa CTeCHyBarbe€ Ha KBapTajiHa

Canna BO pa3MeHaTa Ha XeJjne3omn
OCHOBaQ, 3apagn HaMaNeHWOT YBO3 Ha HadTa 1 HadTeHn JesnK 1 Ha o6neka
JepvBaTM BO YC/IOBM Ha COpoBedeH PpeMOHT 3a  300.0 - (uHaexan, 2006=100)
oApXyBare Ha paduHepujaTa M pacT Ha M3BO30T Ha
HadTa wn HadTeHn pgepuBatn. Hacnpotn oBue
KBapTa/HM nopobpyBarta Ha cangaTta, HEraTMBHOTO 2000 |
caigo  BO  pa3MeHaTa Ha  MHBECTMUMCKUTE ., |
npou3BOAM Beke BTOp KBapTan Mo pea benexu
yMepeHOo NpoLInpyBame, WTO NpeTCTaByBa MHAMKauuMja
3a MOCTEMEHO pa3dBWKyBakbe Ha WHBECTMUMCKATa 500 )
aktmBHocT. Cenak, BakBMOT TpeHA cCieau Mo
3HAQUMTESIHOTO  HamasnyBake Ha  AepuUUMTOT  BO o1 Ko 3Ke.1 Ke.3 K. Ke.3 Ka.1 Ka.3 KL Ke.3 Ka.1 Ka.3 K.l Ke.3
pasMeHaTa Kaj oBaa KaTeropuja BO MpBOTO TPUMeCeYje — -50.0 200t 2005 2005 2007 2008 2009 2010
Ha rogmHaTa, Kora 6ele NOCTUrHaTO HajHNUCKO HMBO BO

e CANO BO pa3MeHa Ha >Xene3o N Yenuk

rIOCJ'Ie,D,H ute TPV' rO,ClVIHVI. == CAJ1[0 BO pa3meHa Ha obneka

250.0 -

100.0 4

AHAM3UPaHo 0f acriekT Ha [rOo4uWHAaTa AMHaMUKE, TPrOBCKUOT Ae@uunt  benexu
3ro/sieMyBars€ Beke BTOp KBapTasn no pea (3a 16,1% v 3a 7,1%, cooABETHO), KOELWITO BO HAjroneM aen
€ YC/I0BEHO O MPOLUMPEHOTO HEeraTMBHO Cango BO pa3MeHaTa Ha eHepreHTuTte. MeHo, aedbumumtot
BO pa3MeHaTa Ha HadTaTta M HadTeHuTe AepuBaTU Ce 3rofiemMyBa BTOp KBapTan no pea, npu
3abenexaH nocuseH roavileH pacT Ha YBO30T O M3BO30T Ha OBaa kateropuja. nasHu dakTopu 3a
BaKBMTE [ABWMXKEHa Ce MOCTOjaHMOT pacT Ha LeHaTa Ha HadTaTa Ha cBeTckuTe 6ep3m, WTO Cce
ofpa3yBa BO MOBMCOKA YBE3eHa LEHA, HO M Ha 3rofieMeHaTa AoMawHa nobapyBavka 3a oBue
€HepreHTH, BO YC/IOBM KOra HMBHaTa M3BO3Ha nobapysayka 6enexu Hamanyeare. BTop daktop 3a
roAMLLIHOTO MpOLWMpyBake Ha TProBCKOTO Canfo e 3rofieMeHuoT Aedmunt BO pa3MeHaTa Ha CTOKuTe
3a WMpOKa MOTpOLUyBaykKa, LWTO ro oapa3yBa edeKToT o4 3rofieMEHMOT YBO3 Ha MaTHUYKWUTE BO3ua.
Opn opyra cTpaHa, HeraTMBHOTO canfo Kaj pa3MeHaTa Ha MHAYCTPUCKM HabaBkM e HamaneHo, BO
YCNOBM Ha MOBOMHM MNOMECTyBakbaTa Kaj AOMallHaTa MeTanonpepaboTyBayka W TeKCTUHATa
WHAOYCTpWja OpueHTMpaHa KOH W3BO3, AOAeKa CTeCHyBareTo Ha AeduumMTOoT BO pasMeHaTa Ha
WHBECTULMCKUTE CTOKM MPOAOIXKYBa, HO CO nNocnabo TeMno of nNpeTxogHMTe KBapTanu. AHanusaTta Ha
pa3MeHaTa crnopej TProBCKUTE MapTHepu 3a TpeTuoT kBapTan Ha 2010 rogvMHa ykaxyBa Ha
nogobpeHa pasmeHa co EBponckata yHuja (EY), npy wto aeduumtoT BO pa3MeHaTa Ha CToku co EY
6enexu HamanyBake Ha rogviuHa ocHosa. Of BKYMHO ABaeceT M ceayM 4dneHku Ha EY, cydwuumt e
OCTBapeH CO ceAyM 3eMju-UneHKM, OAHOCHO BO YCNOBM Ha nobp3 pacT Ha M3BO30T 04 YBO3OT belle
BpaTeHa no3uumjata Ha HETO-U3BO3HWK CO lepmaHuja u JITBaHMja, @ BO pa3MeHaTa co benruja,
XonaHgmja, Jlateuja wn TllopTyranuvja A[ojae A0 Mano npowupyBakbe Ha MNO3UTUBHOTO Cango.
JeduuntoT BO pa3MeHaTa co lpumja 3abenexa MUHUMANHO FOAMLIHO MPOLIMPYBake, NPWU NOCUMEH
rogvleH nag Ha M3B030T Of YBO3OT Ha CTOKM.

Cnopepn, nocnegHuMTe nogaTouW, TProBCKUMOT AeUUMT BO OKTOMBPHU M HOEMBPY benexu
roAMWHO CTecHyBake of 18,6%, WTO BO Hajronema Mepa Ce AO/MKM Ha HaManeHuoT AedpuunT Kaj
WHAYCTPUCKNTE HabaBKM M Kaj MHBECTULMCKUTE CTOKM. PacTOT Ha M3BO30T HA XEMUCKUTE NPOM3BOAU €
rnaBeH (pakTop 3a CTECHYBaHEeTO Ha AeUUMTOT Kaj MHAYCTPUCKUTE HabaBKu, 3aefHO CO 3aapXKaHuTe
MO3UTMBHU TEHAEHLMWU Kaj M3BO30T Ha XXENEe30 W Yenuk, AoAeka Ce ywTe cnabata MHBECTULUMCKA
AKTUBHOCT Ce 0A4pasu BO roAuileH nag Ha yBo30T Ha MalUMHW U TPAHCNOPTHW ypeau.
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PenaTtuBHM LEeHMN

HEAK v PEQAK (2006=100)
(NpecmeTaH cnopea MHAEKCOT Ha TPOLUOLUM Ha 125.0 -
125.0 -)KMBOT U LieHn Ha npowmssoantenu, 2006=100) = PeflaTuBHN LieHN
120.0 4 (momaluHa/cTpaHcka uHdnaumja)
120.0 HEOK PEAK_TK === PEAK_LIN
115.0 - 115.0 1 = = = PeflaTUBHN LEHM
' 110.0 - (ZOMALLHM/CTPaHCKM LieHM Ha
110.0 - NpoV3BOAUTENNTE)
105.0 -
105.0 -
100.0 100.0
950 | 95.0
90.0 - 90.0 1
85.0 - 85.0 -

KB.12002
Ke.3
KB.12003
Ke.3
KB.12004
Ke.3
KB.12005
KB.3
KB.12006
Ks.3
KB.12007
Ks.3
KB.12008
Ke.3
KB.12009
Ke.3
KB.12010
KB.3
KB.12002
Ks.3
KB.12003
KB.3
KB.12004
KB.3
KB.12005
KB.3
KB.12006
KB.3
KB.12007
KB.3
KB.12008
KB.3
KB.12009
KB.3
KB.12010
KB.3

Moka3aTenurte Ha LleHOBHAaTa KOHKYPEHTHOCT BO TPeTUOT KBapTas Ha 2010 roauHa
He yKa)xaa Ha NpoMeHU Ha LeHOBHaTa KOHKYPEHTHOCT Ha AOMallHaTa eKOHOMMja BO
OIHOC Ha NpPeTXoAHOTO TpuMeceuyje. U nokpaj anpeunjaumnjata Ha HEAK op 0,9% Ha kBapTanHa
ocHoBa, PEK pednaumoHupaH CO TpOWOUMTE Ha >XMBOTOT OCTaHa HenpoMeHeT, goaeka PEAK
fednaumoHupaH co LEHUTE Ha UHAYCTPUCKUTE MpOU3BOAUTENUM MUHMManHO anpeuupa (3a 0,3%).
AHanusupaHo oa roauiueH acnekT, PELK cnopea TPoLIOLMTE Ha XXMBOT Beke TpWU KBapTanu no pen
6enexu genpeuvjaumja, HO BO TPETUOT KBapTan co no3abaseHo Temno (2,8%, Hacnpotn 3,4% BO
BTOpPOTO TpuMeceyje). M noHaTaMy, LEHOBHMOT OAHOC € BO MO0J13a Ha AOMalLHaTa ekoHOMMWja, OAHOCHO
CTpaHckaTta MHdbaumja e NnoB1coka oA AoMaluHaTa uHdnaumja. Oa apyra ctpaHa, uHaekcoT Ha PEAK
cnopel  UeHUTE Ha  MHAYCTPUCKUTE MPOU3BOAUTENM OCTaHa pPEeYUCcU HemnpoMEHeT, [Mpu  LWTO
genpeunjaumjata Ha HEOK e HeyTpanuanpaHa o4 MOBUCOKMOT pacT Ha AOMAalLUHWMTE Of PacToOT Ha
CTPaHCKUTE LIEHU Ha NPOU3BOAUTENNUTE HA UHAYCTPUCKN NPOU3BOAW.

Cnopea AMHaMuKaTa Ha MokasaTenuTe 3a OKTOMBPWM M HOeMBpW, BO criopeaba co TpeTuoT
kBapTan, npoceyHnoT HEJK 3a oBue gBa Meceua b6enexwu anpeumjaumja og 1,4%, wTO npeamsBuka
anpeunjaumja Ha PEOK pgednaumoHvpaH co TpowouuTe Ha »uBoT (3a 1%) v Ha PEOK
AednaumoHnpaH co LeHUTe Ha MHAYCTpuckute npouwssogutenu (3a 1,5%). Ha roavwHa ocHosa
(okTomMBpM M HoemBpu 2009 roauHa), npoceunmot HEOK 6enexu anpeuuvjaumja og 0,8% (nopaam
anpeumjaumnjata Ha AeHapOT BO OAHOC Ha CPMCKMOT AMHAap), Mo OcyMMecevHa aenpeuujaumja (Bo
npocek o 1,1%). W nokpaj BakBaTta AuvHamMuka Ha HE[K, noBOMHWMOT LEHOBEH OAHOC YCNOBM
roavwHa genpeumjaumja Ha PEOK pednaumoHupaH co TpowounTe Ha xumBoToT (o4 0,8%), aopeka
B/IOLIEHMOT LEHOBEH OAHOC Ha UeHUMTe Ha Mpou3BOAMTENUTE AOMOMAHUTENHO BfMjaewe Ha
anpeumjaumjata Ha PEOK (opg 1,5%) cnopen ueHuTe Ha nNpoOM3BOAUTENNTE HA MHAYCTPUCKM
npoun3Boau.

1.5.3. bpyTto HagBopeLueH [osr

HacnpoTtun BMCOKMOT KBapTaJieH pacT
BO BTOpPOTO TpuMMeceuyje Ha roauHarta,
cocroj6aTa Ha 6pyTO HapgBOpPELIHUOT AOJI BO
TPETOTO TpMMeceyje ce Hamanu 3a 17,7
MuUAMoHM eBpa. Co Toa Ha KpajoT Ha TpeTuoT
KBapTtan 6pyTo HaABOpPELHUMOT  AoNr
u3HecyBa 4.030,1 MunuoH eBpa. OF acrekr Ha
KBaprasaHara AuHaMyka, HajroneM npuaoHec 3a
HamanyBakeTo WMMa [OAroT Ha  OCTaHaTute
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cektopn®, BO uMM pamku noseke ce HaMmanuja

4,500 -
06BpCKUTE BP3 OCHOBA Ha TProBCKWM KpeauTW, a

BpyTo HaABOpELLEH AONT r7o

4,000 -
3500 | s g4 0 Hamanyearwe 3abenexxaa u  AONTOPOYHUTE U
2 000 | e q L 50 KpaTKOpOYHMTE  O0BBPCKM Bp3  OCHOBA Ha

4 ®vHaHcMcky 3aemMu. BTop dhakTop 3a HaMmasnyBatbe
Ha coctojbaTa Ha gonrot 6ea HeraTMBHUTE KYpPCHU
pa3nuku (3apaan HamanyBaHeTO Ha BpeaHOCTa Ha
F 20 aMepWMKaHCKMOT AoMap), KOMLLTO NpuaoHecoa 3a
| 10 HaManyBame Ha coctojbaTta Ha 3a40/mKeHOCTa Ha
Ap>xaBaTa M Ha MoOHeTapHaTa Bnact. Oa apyra
CTpaHa, BO Hacoka Ha 3rofieMyBame [JesnyBsalle
pacToT Ha 3ad0/KyBakeTo Ha 6HaHkapckuoT
cektop. [pwutoa, 6Gewe 3abenexaH pacT Ha
KPaTKOPOYHOTO (DMHAHCUCKO 3afo/hKyBakbe Ha
baHknTe, a 3ronemMeHa e u dUHaAHCMCKaTa
M3/TOKEHOCT BP3 OCHOBA Ha 3aJ0/KyBarbe Of
MaTUYHUTE KOMMaHuuM (MeryKoMMaHUCKK A0r).
AHa/m3upaHo Ha  roguiuHa — ocHoBa,  6pyTo
HagBopewHnoT pgonr e 3ronemedH 3a 300,2
MunoHa espa, nnn 3a 8%, WTO BO HajronemMm agen
(v 50%) npousnerysa oA  3ro/IEMEHOTO
MEryKOMMaHUCKO 3a/l0/KyBatbe (Kako Ha KpaTok,
Taka M Ha gonr pok). Moman gen, wim 38% oa
pactoT npousnerysa oa 3rofieMeHoTo
KpPaTKOPOYHO  3a40/KyBakbe Ha  OCTaHaTuTe
CEKTOpMW, T[NaBHO BP3 OCHOBaA Ha TProBCKu
Kpeautu W 3aeMu, Npu  HamanyBarwe Ha
[ONTOPOYHNOT ponr Ha 0BOj cekTop.

2,500
2,000
1,500
1,000

500

r 30

KB.2 |
KB.3  —

Ks.4 |
Ks.12007 |

KB.3 :_
o

KB.4 2004 |
Kg.12006 |e——
Kg.2
KB.4 |
Kg.1 2008 |
Ks.2 |
KB.3 |
Ke.4
Kge.1 2009 |
Ks.2 |
Ke.3 |
Ks.4 |
KB.1 2010 |
KB.2
Ks.3

o
KB.4 2005 |e—

= 5PYTO HAZIBOPELLEH [JOJT (BO MWNMOHM eBpa, neBa ckana)
e EPYTO HAABOPELLEH AONT (% oa BAN, aecHa ckana)

MpuaoHecy Ha ceKTOpuTe BO KBapTaJiHaTa

NpoOMeHa Ha HaABOPELLHUOT AONT JononHuteneH cakTtop 3a pacToT € MOBUCOKOTO
50.0 - (B0 MMnWOHM eBpa) 33[10/1KyBarbe Ha 6aHkuTe, npu 3abenexaHa
40,0 36.5 NMpOMeHa BO poYHaTa CTPYKTypa, M3pa3eHa Npeky
30,0 - HamasnyBarbe Ha KPaTKOPOYHUTE W 3rofieMyBahe
2.0 | 18.0 Ha [oNropoyHuTe 06BpCKM. MMajku v npeasua

OBWe ABWMXKEeHa, HajroneM Aen of rogvuliHuUOT pacT
Ha BKYMHaTa HaABOpPELlHa 3aA0/DKEHOCT CE A0/KU

10.0 -
0.0

-10.0 - ﬂgélf(A}ngH BI}/I](KEII_ETAPHA BAHKAPCKU OCTAHATU ,QVIPEKTHVI' Ha paCTOT Ha LI,OJ'IFOT Ha anBaTHMOT CeKTop (Oﬂ

TGP CRKTOP - CRv M?f(fmﬂ?ym' 280,7 MunMoHM eBpa), Aodeka AONArOT Ha jaBHMOT
2009 o7 nopsaK cekTop 3abenexa He3HauMTeNHO 3ronieMyBarbe (3a
-30.0 1 19,4 MUAMOHM €eBpa Ha roauvHa OCHOBA), LWITO
-40.0 npousnerysa o4 nopacrtoT Ha 3af0/KyBareTO Ha
-50.0 480 jaBHuUTe npeTtnpwujaTuja. [JonroT Ha LUeHTpasHaTta
600 Ap>XaBHa BNacT Ce HamanuM Ha roauviluHa OCHOBA,

3apagu ucnnatata Ha Aen on 06BpCKUTE Bp3
OCHOBA Ha W3A4aAeHW [AOMKHUYKM XapTuu of
BpeaHocT. Oa Apyra CTpaHa, 3af0/hKyBareTo Bp3
OCHOBa Ha  3aeMu  3abenexa  rOAMILHO
3rofieMyBate.

Oa nouetokoT Ha 2010 roguHa, 6pyTo
HaABOPELWHWOT [oNr 6enexv KymysatmBeH pact
oa 250 munuoHn espa (6,6%), Npu nocuneH pact
Ha 3a40/MKeHOCTa kaj npuBaTHMOT cekTop (81% op
BKYMHWOT pacT). Bo 0BOj cekTop Hajronem gen of

3 Bo ocraHaty CEKTOpU cnaraat: HebaHKapckuTe pUHaHCUCKK

nocpeaHuLn, HedMHaHCUCKkuTe TProBCKU ApywTsa,
[OMaKMHCTBaTa, HeMpOMUTHUTE WHCTUTYUMM U jaBHWUTE
npeTnpujaTuja.
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CTpyKTypa Ha AO/TrOoT cnopepn po4YHOCT
(B0 %)
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JONrOT € Bp3 OCHOBA Ha (DMHAHCWUCKM 3aeMu WU
MEryKOMMaHUCKO 3a0/1KyBatbe, @ BO NoMan Aen u
Bp3 OCHOBA Ha TProBCkM KpeauTn. BoeaHo,
npuaoHeC 3a 3rofieMyBakbe€ Ha AONroT MMaaT u
JoCTacaHMTe HennaTeHn 06BPCKM, KOMWTO of
noyetokoT Ha 2010 roamMHa 6enexat pact og 45,8
MWINOHW eBpa, @ 04 MOYETOKOT Ha Kpu3ata (oA
nocneaHMoT KeapTan Ha 2008 roauHa) 36MpHO
JocturHaa 62,8 MunvMoHu espa. O acnekT Ha
pPOYHOCTA, 3rofEMyBakeTO Ha  AO0NrOPOYHOTO
33[0/KyBarbe MMa Manky MorosieM npuaoHec oA
KPaTKOPOYHOTO 3a40/MKyBake, OAHOCHO objacHyBa
55,4% opa 36MpHMOT pacT Ha BKYMHMOT 6pyTo
HagBOpeLUeH JoNr.

MuanKaTopy 3a Haf BOPeLUHa 33/ O/IEHOCT 2007 2008 2009 2010

Ke.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4| Ks.l Ke.2 Ks3 Ks.4] Ksl Ks2 Ks3 Ks4| Ke.l Ks2 Ks.3
BpyTo HaasopeleH aonr / BAM 49.6 49.1 50.2 53.2|479 512 551 553|529 523 578 58.6|556 59.6 59.4
(kputepuym: ymepena 3agomkeHoct 30-50%)
BpyTo HaaBopelweH aonr / U3Bo3 Ha ctoku v ycnyrn| 95.4  94.5 96.5 102.4| 87.6 93.7 100.9 101.2(102.6 101.4 112.0 113.5|112.2 120.2 119.7
(kpuTepuym: nomana 3a4omxeHoct 0-165%)
Cepsucupatbe Ha aonr / U3Bo3 Ha ctoku u yenyrw* | 159 159 159 159| 66 66 6.6 6.6 | 10.2 102 102 102| 74 74 7.4
(kputepuym: ymepeHa 3agomkeHoct 18-30%)
OTnnatu Ha kamata / 13803 Ha cToku u ycnyru* 23 23 23 23|18 18 18 18|21 21 21 21]19 19 19
(kputepuym. nomana 3agomkeHoct 0-12%)
*MopaToumTe 3a CEpBUCUPatbETO Ha AONTOT U OTMNATUTE Ha KamaTa He Ce PEBUAMPaHM.
M3Bsop: HEPM.

Moka3aTenure 3a HaaBoOpeLwHaTa

3a40/DKEHOCT AaBaaT pasjiMyHa C/MKa 3a
nparot Ha 3afl0JDKEHOCT Ha MaKeflOHCKaTa
€KOHOMMja. Y4ecTBOTO Ha 6pyTO HaaBOPELIHMOT
ponr Bo HoMmuHanHuoT BAM*° Ha kpajotr oa
TpeTnoT kBapTan Ha 2010 roguMHa [AoCTUrHa
59,4%, wTo ja ctaBa PM BO rpynata Ha BWCOKO
3ap0/mKeHn ekoHoMun. Cenak, vMMajku npeasua
geka okony 40% oa BKynHUTE 06BpCkM ce
ogHecyBaat Ha TProBcKu KpeanTu n
MEryKOMMaHUCKO 3aJ0/KyBatbe, MOXKE Aa Ce Kaxe
[JeKa CTeneHOT Ha HaABOpellHa 4yBCTBMTENHOCT
Ha eKoHoMMjaTa e peanHo noman. BoegHo,
OCTaHaTUTe noKasaTenM 3a  CTeneHoT  Ha
HaJBOpeLLHa 3aJ0/MKeHOCT™®  (0AHOCOT —MoMmery
6pyTO HaABOPELWHWOT JOAr M NpuIMBMTE 04
M3BO30T HA CTOKWM W YCNyru, OAHOCOT MOMery
CEpPBUCUPAbETO Ha JOArOT W MpuaMBuTE 04
M3BO30T Ha CTOKM M YCIyr¥M U OAHOCOT noMery
OTNAATUTE Ha KaMaTa M NpUMBUTE Of U3BO30T Ha
CTOKM W yCiyrn), YyKaxyBaaT Ha nomana
HaABOpELUHA 3a40/MKEHOCT.

3 Tpurogniwen npocek, cnopes MeTogonorujata Ha CeeTckaTa
6aHKa.
0 Cnopen MeTogonorvjata Ha CeetckaTta 6aHka.
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1.6. UHdpnauyuja

Mo ymepeHHOoT Ce30HCKHM nag BO NMPETXO4HOTO TPHMECEYJE, BO IMOCIEAHNOT
kBaprasn Ha 2010 rogmMHa HHBOTO Ha NMOTPOLLYBAYKHTE YEHHM 3abesie)xa KBapTaseH
pacr. Pacror Ha yeHuTe BO IMOC/IEQHOTO TPHMECeYj€E, I/1aBHO, belwe yc/I0BeH o4
pacror Ha LEHHMTe Ha npexpaHbeHara KOMIOHeHTa. [locreneHnoTr pacr Ha
rogumuiHara cranka Ha HH@aymja o4 MNoYETOKOT Ha roguHara, 6ewe
AOIMOJIHNUTE/IHO 3aCHJIEH BO MOC/IEQHHOT KBapTasi, Nnpyu LWTO Taa AocTurHa 2,9%
(1,8% Bo Tpernor kBapran). [Ipn cimyeH npUAoOHeC Ha YEHUTE Ha €HEPreHTHUTE,
3acniiyBarbeTro Ha roguwHata cranka Ha HH@naymja e nocieguya Ha
3ro/ziIeMeHNoT MpHUAOHEC Ha LeHaTa Ha xpaHata. OBue TPEHAOBH yKa)KyBaaT Ha
MOCTEINEHO T[IPEHeCcyBame Ha [PUTHCOYNTE Of pPacTtor Ha yBO3HHUTE Bp3
AOMalUHNTE LEHN Ha xpaHara. ba3znyHara wuHaynja b6enexn yMepeHo
3a6p3yBar€, a 3ro/IeMyBat-€TO Kaj UEHNTE Ha MPOH3BOANTESINTE Ha MHAYCTPHCKH
nponsBoan M Hatamy rnpogos/mkyBa. lIpoexkymnnTe 3a cC/1IE4QHNOT NEPHUOA ynaTyBaart
Ha rnpojoJmKyBarbe Ha pacTtor Ha HUBOTO Ha MOTpolyBavykutTe yeHH. lIpuroa,
PH3NUNTE OKOJTy rfpoexkyujara Ha HMH@aymjara ce OUEHyBaaT KakKo MPETENHO
HaropHH, M BO roJieMa Mepa rnoBp3aHN CO MHTEH3HTETOT Ha pPacTt Ha CBETCKUTE
LEHH Ha XpaHarta M eHEPreHTHTE.

Bo nocnegHmoT kKBaptan Ha 2010
roavHa OnwToOTO HMBO Ha NMOTPOLUyBauyKuUTe
ueHn 6enexxun pact o 0,9% BO OAHOC Ha
nperxogHMotr kBaptan (pact oa 0,5%
cnopepn CE30HCKM npunaroaeHuTe
nopgatoumn). 3rofieMyBakeTo Ha LUEeHUTe BO
HajroneM Aen npouvsnerysa O pacToT Ha LeHuTe
Ha npexpaHb6eHaTa KoMmnoHeHTa oa 1,7% (0,8%
CE30HCKW MpunaroaeHo), OTKako BO MPeTXOAHUOT
kBapTan 3abenexaa nag oa 1,3%. Pactor Ha
LeHWTe Ha XpaHaTa, BO OCHOBa, Ce [AO/MKM Ha
MOBMCOKMUTE LeEHM Ha npepaboTeHaTa XpaHa,
rnaBHO Ha mactuTe - 14,5% 1 Ha cBexarta xpaHa,
rMaBHO Ha CBEXMOT 3eneH4yKk - 10,5%. LleHute Ha
eHepreTckaTa KOMMNOHEHTa, MO MUHUMANHWOT pacT

AomawHa nHdnaumja n ctpaHcka
ecdexkTuBHa MHNaumja
(roavwHKM cTanku Ha pact, Bo %)

WHdnauwnja Bo MakeaoHuja

e ECDEKTUBHA CTpPaHCKa MHRaLmja*

(0,2%) BO npeTXoAHVOT KBapTas, BO MOCAEAHUOT
kBapTan 3abenexaa pact oA 1,1%. HMBHMOT pact
Cce [JO/KM Ha MOBMCOKUTE LEHW Ha HadTeHuTte
[epuBaTy, COrflacHO CO pacToT Ha LUeHaTa Ha

* EcdbekTMBHaTa CTpaHcKa MH¢)J_1aumja e [o6bveHa Kako noHaepvpaH 36vp cypoBaTa H acha Ha CBETCKUTe 6ep314 .
04 HdNaumMTe BO 3eMjuTe Haj3Ha4YajHM TProBCKMU NapTHepU Ha PM. .
UsBop: A3C, EypocTaT unpecMeTkn Ha HEPM. ,U,OI‘IOJ'I HUTENHO B/IMJaHWE BP3 BKYMNMHATA KBapTaJiHa

nHdNaumja nMa U HaropHOTO ABMXEHE Ha LieHuTe
Ha KOMyHanHo-cTaHb6enuTe ycnyru*, Ha uenuTe Ha
umrapute®, Kako M Ha LeHWTe Ha obnekata W
obyekute (nopagn edeKkToT o4 NpoMeHaTa Ha
ce3oHaTa). Oa Apyra cTpaHa, novspaseH naj Ha
ueHuTe Gewe 3abenexaH Kaj CBEXOTO OBOLje
(BOObMYaeH naag BO NOCNEAHWOT KBapTan oOf

* MopacToT Ha uUeHWTe BO OBaa KaTeropuja BO HOEMBpU Cce
JOMKM Ha 3rofIeMyBareTo Ha LeHaTa Ha yclyrute 3a
cobupatbe, M3HECYBakbe, TPAHCMOPTMPare W AenOHWpatse
KOMyHa/IeH LIBPCT M TEXHOMOLWKM OTnag.

“2 MNopaau NopacToT Ha LieHaTa Ha oApeaeHy 6peHaoBM Ha
uurapm.
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WUHdnaumjam rnaBHuTe Kareropum Ha LiNnN*
(npuAaoHecK BO roaMWHMOT PacT, BO MPOLEHTHN NOEHU)
s OcTaHaTo**

11 5 mmmm— Coo6paKajHu CpeacTsa v yciyrm

JomyBarbe
TyTyH v nujanoum
7 mm— ||cxpaHa

WHdbnauvja

Ke.l1 KB.3 Ks.l1 KB.3 KB.l KB.3 KB.1 KB.3 KB.1 KB.3
2006 2007 2008 2009 2010

*CPI- Consumer price index (IHAeKC Ha NO TP OLLYBAaYku LIeHN) NpeTCcTaByBa
MepkKa 3a uHdnaumjaTa.

**QcTaHaTo M1 MHKO priopupa kateropuuTte: o6neka n 0 6yBKU, XMrueHa u
3/pasje, 06pasoBaHue Ky nTypa M pa3oHo/a, peCTopaHn U XoTenu n
oCTaHaTW yCnyru HecrnoMHaT Ha pYro Mecro.

M3Bop: [Ip»aBeH 3aB0/ 3a CTaTUCTVKA U NpecMeTkn Ha HEPM.

UHdnauuja v ueHn Ha xpaHaTa U eHeprujara
(roavwHu npomMeHn, Bo %)
— |HDNALM]A
EHepruja (perynupanu ueHmn)
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M3Bop: [Ap>@BeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKA M NnpecMeTkn Ha HBEPM.

LleHa Ha cypoBa HadTa M xpaHa

LleHOBEH MHAEKC Ha XpaHa: XuTa, pacTUTENHM Macna, Meco, Mopcka
XpaHa, wekep, 6aHaHu 1 nopTokanu (2005=100)

= == == []poceyHa MeceyHa CnoT LieHa Ha 6peHT cypoBa HadTa (CAL nonapu
3a6apen)
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M3Bop: MM® - LieHn Ha NpMap HU NPOU3BOAN
(IMF Primary Commodity Prices).

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

roavHara), Kaj ycnyrure 3a obpa3oBaHue 1 passoj,
KaKO M Kaj TeNeKoMyHUKALMCKUTE YCyru.

MocTteneHMOT pacTt Ha roavwiHaTa
cTanka Ha uH@nauuja op NOYETOKOT Ha
roavHarta, 6ewe AONO/IHNTE/IHO 3acWUJIeH BO
nocnegHMOT KBapTas, NpM LWITO Taa AOCTUrHa
29% (1,8% BO TpeTHMOT KBapTan).
3acunyBameTO Ha  roavllHaTa Cranka  Ha
mHdMaumnja ce jaByBa Kako nocneguua  Ha
3HaUYUTESTHO 3rofIEMEHUOT NPUAOHEC Ha LieHaTa Ha
xpaHata og 0,4 n.n. KOMKy WTO W3HecyBalle BO
npeTXxoagHWOT KeapTan, Ha 1,3 n.n., npwu
HenpoMeHeT KBapTajieH MPUAOHEC Ha UeHWTe Ha
eHepreHTuTe (og 1,3 n.n.). CornacHo co
noronemMmMoT pacT BO MOCAEAHMOT  KBapTarn,
CTankata Ha wuHdnNaumja BO npocek 3a uenata
2010 rogmHa pocturHa 1,6% (3a npsBuTe Tpu
kBapTaim Ha 2010 rogumHa u3HecyBawe 1,1%).
[OBmxerweTo Kaj AoMallHaTa uWHdnauuja ce
coBnara co rnobanHuTe TPEHAOBM, Kaae WTO WUCTO
Taka ce 3abenexysa 3acunyBame Ha
wHdNaumjata, noag BAMjaHME HA LUEHUTE Ha
XpaHaTa 1 eHeprujaTa. Taka, roguwHaTa CTpaHcka
edekTMBHA WH(NauMja BO YeTBPTMOT KBapTasn
nm3Hecyea 1,3%, BO cnopegba co 0,9% BO
NPeTXOAHWOT KBapTas. MOCUIHNOT MHTEH3MTET Ha
[oMallHaTa BO OAHOC Ha CTpaHckaTta uHdnauuja,
[enyMHO Moxe Aaa ce objacHM €O pasnMyHOTO
y4yecTBO Ha npexpaHbeHaTa KOMMOHEHTa BO
BKYMHWOT MHAEKC Ha NOTPOLLYBAYKUTE LIEHM.

fogMWwHMOT pact Ha UeHUTe Ha
npexpaHbeHaTa KOMNOHEHTa NPOAO/HKM Aa
3a6bpsyBa M BO MNOCNeAHUOT KBapTas Ha
rogMHaTta, co cranka oa 3,3% (1,2%
roavileH pact BO NpPeTxoAHMOT KBapTas),
Kako koMbuHaumja on 6asHuoT edpekT u of
pacToT Ha HMBOTO Ha KBapTaJilHa OCHOBa.
AHanusnpaHo No oAAEe/THN KOMMOHEHTW, pacToT Ha
LeHWTe Ha XpaHaTa npousferysa o MOBUCOKWMOT
NpuaoOHEC Ha UeHuTe Ha npepaboTeHaTa XpaHa
(rnaBHO Ha MacTuTe, MecoTo 1 N1eboT 1 neuneara),
[ofieKa CBeXaTa XpaHa uMa rnoman npuaoHec.

foaMWHMOT pacT Ha UeHUTe Ha
€HepreHTUTe BO MNOCNeaHMOT KeBapTan Ha 2010
roavHa 3abpsa oa 9,9% BO NPeTxoAHVOT KBapTan
Ha 10,3%. Tlpun HenpoMeHeTM LUEHUW Ha
efnekTpuyHaTa eHeprvja M napHOTO rpeere BO
OOHOC Ha npeTxXoaHuoT  KeapTan, 6naroto
3acunyBarbe Ha FOAMIUHWMOT pacT Ha UeHuTe Ha
€HepreHTUTE Npousnerysa of NoBucokaTa LeHa Ha
HadTeHnTe AepuBaTh (3abp3yBarbe Ha roauLLIHUOT
pact oa 13,1%, KONKy LWTO W3HecyBawe BO
TpeTMoT KBapTan, Ha 14,6%), cornacHo co
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OppenHn Kateropumn LEHWN (roauiuHn npoMeHn Bo %)

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

[BWKEHETO Ha LeHaTa Ha CypoBaTa HadTa Ha
CBETCKMTe 6ep3n.

Ks.1 2009 Ks.2 2009 Ks.3 2009 Ks.4 2009 2009 Ks.1 2010 Ks.2 2010 Ks.3 2010 Ks.4 2010 2010
Migpnaymja(CPI) 0.8 -0.6 -1.4 -2.1 -0.8 0.4 1.1 1.8 2.9 1.6
XpaHa 0.9 -1.0 -2.2 -4.2 -1.6 -2.4 -1.0 1.2 33 0.3
Ceexa xpaHa 1.0 1.9 -0.2 -5.3 -0.6 -3.0 -2.4 0.2 1.6 -0.9
MpepaboTeHa xpaHa 1.4 -3.0 -3.4 -3.6 -2.2 -1.9 0.4 2.0 4.7 1.3
Enepruja -1.6 -1.9 -3.4 -1.1 -2.0 12.6 11.8 9.9 10.3 11.2
Hadtenun aepnsati -27.1 -27.7 -24.6 -4.0 -20.9 26.0 23.5 13.1 14.6 19.3
EnexTpuuyHa eHepruija 13.1 13.1 13.1 4.0 10.8 9.9 9.8 9.8 9.9 9.8
TonnuHcka eHeprvja 3a rpeetbe 4.2 3.6 -4.9 -6.2 -0.9 6.4 5.3 7.2 7.1 6.5
XpaHa 1 eHepruja (BonaTuUIHU LEHM) 0.3 -1.2 -2.5 -3.4 -1.7 1.1 2.1 3.3 5.1 2.9
Crokn 0.8 -0.7 -1.3 -2.0 -0.8 0.6 1.4 2.0 3.5 1.9
Yenyru 1.2 0.0 -1.8 -2.4 -0.7 -0.2 -0.2 0.6 0.0 0.1
ba3unyHa uHbnaumja (6e3 xpaHa v eHepruja) 1.5 0.3 0.1 -0.6 0.3 -0.2 0.1 0.2 0.6 0.2
LleHn Ha npou3BoAUTENM Ha UHAYCTPYCKU MPOU3BOAN -6.2 -8.8 -10.1 -0.5 -6.4 7.5 9.7 7.7 7.9 8.2
M3Bop: [p>xaBeH 3aBof 3a CTAaTUCTUKA M rnpecMeTkn Ha HBPM.
MpnaoHecn KoH MHdNaumjaTta (Bo n.n.)
Ks.1 2009 Ks.2 2009 Ks.3 2009 Ks.4 2009 2009 Ks.1 2010 Ks.2 2010 Ks.3 2010 Ks.4 2010 2010
gpnaywja(CPI) 0.8 -0.6 -1.4 -2.1 -0.8 0.4 1.1 1.8 2.9 1.6
XpaHa 0.4 -0.4 -0.9 -1.7 -0.7 -1.0 -0.4 0.4 1.3 0.1
Csexa xpaHa 0.2 0.4 0.0 -1.0 -0.1 -0.6 -0.4 0.0 0.3 -0.2
MpepaboTeHa xpaHa 0.3 -0.6 -0.7 -0.8 -0.5 -0.4 0.1 0.4 1.0 0.3
EHepruja -0.2 -0.2 -0.4 -0.1 -0.3 1.5 1.4 1.2 1.3 1.4
Hadrenun aepusatin -1.1 -1.1 -1.0 -0.2 -0.9 0.7 0.7 0.4 0.5 0.6
EnexTpuuHa eHeprvija 0.7 0.7 0.7 0.2 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
TonnnHcka eHeprija 3a rpeerse 0.1 0.1 -0.2 -0.2 0.0 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
XpaHa 1 eHepruja (BONaTUIHM LieHN) 0.2 -0.6 -1.3 -1.8 -0.9 0.5 1.1 1.7 2.6 1.5
ba3unyHa uHbnaumja (6e3 xpaHa v eHepruja) 0.7 0.2 0.0 -0.3 0.2 -0.1 0.1 0.1 0.3 0.1
M3Bop: [Jp>xaBeH 3aB0A 3a CTAaTUCTMKA U npecMeTkn Ha HEPM.
I10Kpaj 3aCuJiyBatbeTo Ha
npexpaH6eHaTa n eHeprerckaTa
KOMIMOHEHTa, BO nNOoCJIeAHUOT KBapTaJ/li Ha

Uudnaumja n 6asmuHa nudnaumja
(rogunwHn npomMerun, Bo %)
= = = |IHdnaumja 6e3 xpaHa n eHepruja (6asnyHa nHdnaumja)
— |HNaUM]a (AECHA CKANA)
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M3Bop: [lpkaBeH 3aBof 3a CTAaTUCTUKA M NpecmeTkn Ha HBPM.

2010 roauHa 3acunyBakbe Ha pacToTr e
3abenexxaH 1 Kaj A0JIrOPOYHaTa KOMMOHEHTa
Ha uvH¢naumjaTta. o MUHMManNHaTa roguwHa
ctanka Ha pact oa 0,2% BO TpeTMOT KBapTasn,
6asvyHata wuHdbnaumja pocturHa  0,6% BO
nocnegHnoT KBapTan of roauHaTa. lNopacToT Ha
OBaa KOMMOHEHTa Ce jaByBa Kako nocneauua Ha
MOBUCOKMTE LeHU Ha obyBkuTe, Ha
YrOCTUTENCKUTE YCNYrU, KaKo M Ha 3rofieMeHuTe
LeHN Ha KOMyHanHo-cTaHbeHuTe ycnyru. BoegHo,
BO NOCNeAHVOT  KBapTan, BO 30HaTa Ha
MO3NTMBHUTE MNPUAOHECU HaBMeroa LEHUTE Ha
NNEKOBUTE M Ha uurapute. BakBOTO MNO3UTMBHO
nomectyBaha kaj 6asvuHaTa uHdnaumja ynaTysa
Ha 3aXuByBatb€ Ha JoMalwHaTa nobapyBauyka,
Kako W Ha nomspaseHn npeHocHu edeKkTn of
MocKanyBarbeTO Ha EHEpreHTuTE.

OcTBapyBawaTa kaj uHdnauujata BO
nocneaHMoT kBaptan Ha 2010 roauHa
rnaBHO COOABETCTBYBaaT CO OuYeKyBarbaTa
Ha €KOHOMCKUTE cy6jexTn. Cnopea
pesyntatute oA AHKeTaTa 3a MWHdnaumckute
odyekyBarwba Ha HBPM oa okTtoMmBpwu, Hajronem aen
og wucnmtanmumte (57,1%) ouekyBane pgeka
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rogvwHaTa cranka Ha WH@naumja Ha KpajoT Ha
nocneHMOT KBapTan Ke 6uae noBucoka BO OAHOC
Ha CenTeMBPUCKOTO HMBO oA 2%, HewWwTo noMan
nen (36,7%) cMeTane pAeka WHdbNauvjata ke
OCTaHe HenpoMeHeTa, a MHory Man gen (4,1%)
o4yeKkyBane Hej3nHOo HaMasnyBam-e. Cenak,
UCNUTAHMLUMTE  O4YeKyBane fgeka roAavwHaTa
MHbNauMja BO [OEKEMBPU Ke W3HECyBa OKOJY
2,2%, a npoceyHaTa 3a uenata 2010 roguHa
okony 1,4%, WTO € MNOHUCKO BO OAHOC Ha
ocTBapeHaTa WHdnaumja. OuekyBamata 3a
ABMXeHheTo Ha wuHdpnauujata BO 2011
roavHa, cnopeg OKTOMBpPMUCKaTa aHKeTa, ce
BO HaCOKa Ha nMOBUCOKa MHdnauuja. VmeHo,
47% op  MCNUTaHUUMTE  O4YekyBaaT  Aeka
npoceyHaTa cTanka Ha wHdnauvja ke 6uae
noemcoka oA vHdnauujata Bo 2010 rognHa™® kako
pe3ynTaT Ha O4YeKyBarbaTa 3a nopobpyBarbe Ha
€KOHOMCKaTa aKTMBHOCT W CNeACTBEHO, MOCUSIHA
nobapysayka BO CnegHMOT Nepuoa, o4YekyBaha 3a
3rofieMyBatb€ Ha LEHUTE Ha eNeKTpu4yHaTa
€Hepruja, Kako 1 oYeKyBarbaTa 3a MOBUCOKWU LIEHM
Ha cypoBaTa HadTa M Ha XpaHaTa Ha CBETCKUTE
6ep3n. OuekyBaHaTa cCTanka Ha WHdMaumja 3a
2011 rogvHa cnopeg oarosopute Ha
ncnuTaHuumuTe n3HecyBa oKony 2%
(npoekTupaHaTa npoceyHa ctanka 3a 2011 roguHa
e BO uHTepsan oa 2% 1o 3%).

TpeHAOT Ha 3rosieMyBakbe Ha LieHUuTe
Ha npou3BOAUTENIUTE Ha WHAYCTPUCKMU
npousBoAM nNpoAoO/DKM M BO MNOCNeAHUOT
kBaptan Ha 2010 roamHa. OBaa KaTeropuvja Ha
LieHn BO MocnegHoTo TpuMecedje 3abenexa pacT
oa 1,2% Ha kBapTanHa ocHoBa (pacTt oa 4,4%,
cnopea  CE30HCKUM  MnpunarogeHuTe  nogartoum).
CNMYHO Kako M BO NPETXOAHWOT KBapTan, pacTtoT
BO HajrofieMa mMepa ce JO/KN Ha NOBUCOKUTE LieHN
Ha  HeTpajHuTe  npou3BoAM 3@  LIMpoKa
MOTpOLYBaYka, OAHOCHO Ha npexpaHbeHuTe
npoussoan v nujanaum (npuaoHec og 0,9 n.n.),
€HepreHTuUTe, TYTYHCKUTE N XEMUCKUTE MPON3BOAM
(3aegHunyku npugoHec og 0,3 n.n.), Npu HeraTMeBeH
npuaoHeC Ha LeHWUTe Ha ocHoBHuTe MeTanm (-0,1
n.n.). Ha roguwHa OCHOBa, ULEHUTE Ha
npoussoauTenute Ha MHAYCTPUCKMU
npousBoau 3abenexaa pact op 8,3%, BO
Hajronem fen noAa BAWjaHME HaA NOPACTOT Ha
LeHWTe Ha HadTeHuTe AepuBaTtu, npexpaHbeHuTe
npoussoauM M nujanauM, OCHOBHUTE MeTann M Ha
enekTpuyHata  eHepruvja. Oa  acnekt  Ha
NMPOVM3BOACTBEHUTE LEHW KOMWITO BAujaaT Bp3
JOMallHaTa KOMMOHEHTa Ha MOTpOoLYyBaykute

* 0p BkynHMOT 6poj ucnuTaHuuM, 34,7% uMaaT cTabuHu
wHdnaumckm  ovekyBakwa 3a 2011  roguHa,  popeka
NpeocTaHaTWOT fen CMeTaaT Aeka ABMXKEHETO Ha MHdnauvjata
B0 2011 roavHa TELWKO MOXe Aa ce NPOLEHM.
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LeHW, 3abenexaHuoT KBapTaneH pacT BO ABaTa
nocriefoBaTeNIHM KBapTasa Kaj LIEHUTE Ha CTOKUTE
Tpowoum 3a Tpya NO eANHULIA NPOM3BOA 3a WMpoka noTpoulyBayka™, n ronemeHuTe LeHm
(roauwwHY cTanky Ha pact, 8o %) Ha eHeprujaTta Bo NocneaHUOT KBapTas, ynaTyBaaT
Ha NOTEHUMWjaNHM MHADNALMCKMA NPUTMUCOLIN.

BpyTo nnatn

mmm— Bpa6oTeHM

Kako pesynrtar Ha CUJTHOTO
14 - - 25.0

Tpowouv 3a TpyA Mo eAnHULA NPOM3BOA, AECHA CKana 3a6a3y3a|.|,e Ha pacToT Kaj NPOAYKTUBHOCTA
12 4 L 500 (om 2,6% Ha 0,3%) un yMepeHOTO
11 - ~  3acunyBawe kaj nnatute (og 0,3% Ha
0 - 0,9%), TpowouuTe 3a TpyA NO eAvMHULa BO

TpeTUoT  KBapTan Ha 2010 ropauHa
08 - 3abenexxaa pact og 0,6% (no napgor opf
1 100 2,204 Bo nperxogHuoT KkBapTan). BaksuoT
pacT Ha TpowouuTe 3a Tpya MNO eAnHuua
05 1 " >0 npousBog, ynaTyBa Ha MOXHW MpUTMCOLM BP3
03 - nHdnaumjata npeky OBOj KaHan BO HapeaHWoT
r 0.0 nepwuoga.

06 1

02 1

00 - T - -5.0 CerawHuTre OUu€eHMn YynatyBaaT Ha
Ks.l Ks.3 Ke.l Ks3 Ksl Ks3 Ksl KBg.3 npoao/nHKkysatbeé Ha PpPactorT Ha HUMBOTO Ha
2007 2008 2009 2010

noTpoLlyBavykKuTe LI€HMN. BakBute OLEeHN,
M3Bop: [lp>xaBeH 3aBoj 3a CTaTUCTMKA U MPpecMeTKn Ha HEPM. rnaBHO npowusnerysaart oa TEKOBHMNOT n

OYEKYBAHMOT pacT Ha YBO3HWUTE LEHM Ha XpaHaTa
N eHeprujata. PusmumTe OKONy npoekuujaTa Ha
WHbNaumjata ce oueHyBaaT KaKo MpeTeXHOo
HaropHW. EBeHTyanHO NOCMAIHMOT NpeHoceH edekT
04 pacTOT Ha yBO3HWTE BpP3 AOMALLUHUTE LEHU oA
OY€EKYBAHMOT, MOCUIIHMOT PacT Ha CBETCKUTE LieHU
Ha XpaHaTa W eHeprujata, Kako M MNOCUSTHUTE
NHANPEKTHN eheKTU Ha OBME LIEHOBHM KaTeropuu
BP3 OCTaHaTUTE LEHW ce WAEHTMMWKYBaHU Kako
rMaBHU MYHKTOBM Ha py3MLM OKOJY NpoekuujaTa.

I1I. MoHeTapHa NONIUTUKA

O/1abaByBar€TO0 Ha MOHETapHaTa MoJINTUKAE MPOAOJIKH H BO MOC/IEAHOTO
TpuMeceyje Ha 2010 rogwnHa. Bo ycsioBu Ha rNnoBOJIEH aMOMEHT M HaMaJIeHH
pn3nym, Bo gexkemspu HbPM ja HamMa/sim OCHOBHarTa kaMartHa crarnka 3a 0,5 n.n. Co
704, KaMaTtHara cTarnka Ha b6/1arajHuYyKuTe 3alMcHu Ha Kpajor Ha roguHara ce
ceege Ha 4%, WM Ha MCTOPHUCKN HAJHHCKOTO HMUBO. BakBuTe rpoMeHu BO
MOHeTapHaTa MoJINTHKa 6ea OBO3MOXEHM O0f peslaTUBHO CTabH/IHMOT [EBU3EH
nasap BO TEKOT Ha MOC/IEAHOTO TPUMECEYJE, HACIPOTH OYEKYBarbATAa 3a 10ro/1IeEMH
npuTHcoyn Bp3 nobapysBaykata 3a AE€BH3H BO 0BOj nepmnog. Osmue TpeHgoBH ce BO
COr/IacCHOCT CO CHUIrHa/JIMTe WITO M [aBaatr [MOC/IEQHNTE MaKpOEKOHOMCKH
napameTpn. MIMeHo, ce oyeHyBa A€Ka HagBOpelIHaTa fno3nyuja Ao Kpajor Ha
rognHara Ke 6mge 3Ha4Y1Te/THO NMoMNoBOJIHa BO O4HOC Ha MPETXOAHNTE OYEKYBarba,
Co rnomasn gepuynT BO TProBCcKata pasMeHa M MOCHJ/IEH PpacT Ha npHBaTHHUTE
TpaHcepepn. [puroa, nokpaj MOCHIHMOT CTHMYJI Of HM3BO3HaTa nobapyBadka,
nogobpure ocrBapyBara npomnssieryBaatr M og rnoMasinTe rnpUTHCoLUn BpP3 yBO3O0T.
Baksurte ABMIKera MOKa)KyBaaT A€Ka M NMOKpaj pacTtoT Ha AOMallUHaTa eKOHOMHja,

* TpajHuTe Npou3BoAM 3a LMpOKA MOTpoLllyBauka Genexar
nopact oa 8,5%, poneka HeTpajHUTe, KOWULLTO MMaaT Morosem
noHaep, uMaart pacT o 2,2%.
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AOMalHaTa nobapyBayka ce yuTe e HE4OBOJIHO CHJIHA Aa co34aAe NMpHUTHCOUMN 3a
npognaboyyBame Ha HagBOPELWIHUTE HeEpaMHoTe)xHn. [llociegHnre oyeHn
YKa)kKyBaaT Ha peslaTMBHO CTabMu/1IeH aMOMEHT 3a CrIpoOBEAYBaHke Ha MOHETapHaTa
nosMTHKa M BO HapegHuor nepwog. Cenaxk, pusnynTe M MoHaramy rocrojar m
r71aBHO ce IOBP3aHH CO TEMIIOTO Ha 3aKpEernHyBarbe€ Ha CBETCKaTa €KOHOMMja,
npeg ce 3emjure og EBpornckara yHuja. HUBHMOT eBeHTya/IHO nocsiab pacrt Moxe
Aa goBege [0 nocsiabm M3BO3HN OCTBapyBakba M MOMaJIN KalMTaJIHH MPHITNBH, a
CO TOa H NPUTUCOYH BpP3 A[AEBHU3HNTE pe3epBH. Bo cexoj cnyyaj, nogobpara
nosnymja Ha A[AEBH3HNTE PpPE3EPBH Ha KpajoT Ha rogmHarta BO OQHOC Ha
oyeKkyBamara obe3begyBa KanayntTer 3a yYCMEWHO aMOpTH3Hpare Ha

E€BEHTYaJITHUTE PH3IHLIN.

HoMuHanHa KaMaTHa cTanka Ha
6narajunukm 3anucu Ha HBPM n
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MzBop: A3CuHBPM.

UHTepBeHUuun Ha HBPM Ha aeBu3HUOT
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B TpaHcakumm co 6aHKM Mo AapKyBaum
W3sop: HBPM.

Co HaManyBalkbheTO Ha OCHOBHaTa
KaMaTHa cranka BO paekemBpu, HBPM ro
NPOAO/HKM LMKJIYCOT Ha osiabaByBarbe Ha
MOHEeTapHaTa NOJINTMKaA, LUTO 3anoyHa of
Kpajotr Ha 2009 roauHa. Co Toa, KamaTHaTa
cTanka Ha 6narajHuukMTe 3anMcuM Ha KpajoT Ha
roguHata ce csefe Ha 4%, nan Ha WUCTOPUCKM

HajHUCKO HWBO. Ce oyexkyBa Aexa
MOHETapHUTEe MPOMEHM Ke npuaoHecaT 3a
MoHaTaMoLLHO crabunmsupare Ha

ouyeKyBamaTa, NMOroJsieMo pasABviKyBakbe Ha
KpeauTHUTE TEKOBM, a CO TOa M 3a pacT Ha
€KOHOMCKaTa AKTUBHOCT. HaTtamowHoTo
HamaslyBake Ha OCHOBHaTa KamaTHa CTarnka npeg
ce 6elle OBO3MOXEHO 0f] CTabUHUTE [IBMXKEHA Ha
[EBM3HMOT Mas3ap, HacrnpoTM oOdyeKkyBaraTa 3a
npoanaboyyBake Ha ja3oT nomery nobapyeaykaTa
M NOHyAaTa Ha AEBM3M BO YETBPTOTO TpUMeceuje.
MpuToa, BO TEKOT Ha 4eTBpTUOT KkBapTan HBPM
MHTEpPBEHMpPa CO HETO-OTKYM Ha AEeBM3WN BO WM3HOC
ogq okony 8,6 wmwimoHn espa. Co Toa,
MO3HAYUTENHN MPUTUCOLM BP3 AEBM3HMOT KYpPC HE
6ea 3abenexaHn, a [OEBU3HWUTE pe3epBu U
rnoHaTamy pacrtea. [MoBOfHMTE TpeHAOBWM BO OBOj
cerMeHT ce objacHyBaaT co  nogobpute
OCTBapyBarba BO HAABOPELIHMOT CEKTOP BO OAHOC
Ha ouekyBawaTa. [103UTMBHMTE UMMYACM Of
rnobanHOTO OKpYyXXyBare BpP3 W3BO3HMOT pacT,
nobaBHaTa AWHaMMKa Ha pacT Ha YBO3O0T,
CTabunHuTe oyekyBara M pacTOT Ha NpuBaTHWUTE
TpaHcdhepn ce rnaBHuTe (aKTOpUM 3a BaKBUTE
oTCTanyBama. [puToa, AMHAMMKATa Ha yBO30T €
BO COMNacHOCT CO [ABWXeraTa Kaj AoMaluHaTa
nobapyBayka KojawTo M  noHaTtamy 6aBHO
3aKpenHyBa, LWTO MaK COOABETCTBYBa  CO
pEenaTMBHO  YMEPEHOTO  3aKperHyBake  Ha
KpeauTHUTE TeKoBM W  NoBaBHMOT pacT Ha
PacrnonoXIMBMOT AoxoAd. baHkapcknoT cekTop ce
BO3APXYBa 04 MOronemMo (uHaHcvMpakwe Ha
peasHMOT CeKTop, WTO € BO rofnemMa Mepa
YCJTIOBEHO Of CE€ YLITE NPUCYTHUTE COrNeAyBatba 3a
MOBUCOK PU3NK.
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Xonanauvja (www.statistics.dnb.nl).

duHaHcMpame Ha 6yleTckoTo canfo
(BO MUNMOHM AeHapu)

S
Do &
I=R==]
ISE=ES]
ISRSRS]
N

-18,000

KB.12008
Ks.2

Ks.3

Ks.4
KB.12009
KB.2

Ks.3

Ks.4
KB.12010
Ks.2

Ks.3
KB.4**

Mpwnueun o4 npvBaTusauuja B [10MaLWHO huHaHcuparbe (HeTo)

E=H EkcTepHO duHaHcupatbe (Heto) =" lpoMeHa Ha Aeno3unTn*

——— ByLleTcKko cango

*To3nTMBHa NPOMEHa - NOBNIEKyBaHe AeN03UTH; HeratneHa NpomeHa -
KYMyiMpatbe Aeno3nTu.

** Ce 0HeCcyBa Ha OKTOMBpY 1 HoemBpu 2010 roanHa.

M3Bop : MUHKUCTEPCTBO 3a huHaHCHM Ha Penybnvka MakeaoHuja

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

HamanyBamweTo Ha OCHOBHaTa
KaMaTHa crtanka Ha HBPM Bo pgekeMBpu, BO
YC/NOBM KOra KamMaTHata cranka Ha ELIB ce
3aAp)Xa Ha HUBO o4 1% BO TEKOT Ha uenarta
roavHa, aooseAe A0 YMEpPEHO CTeCHyBakhe Ha
PacnoHOT noMery KaMaTHaTa cranka Ha
HBPM un ELIb Bo gekemBpu (04 3,5 NpoLEHTHM
NMoeHn BO cenTeMBpu Ha 3,1 NpoueHTeH MoeH BO
aekemBpu). Ha eBponckmoT ¢MHAHCUCKM Masap,
3arpmxeHoCTa Ha WHBECTUTOpUTE BO nornes Ha
(uckanHaTta CTabuNHOCT Ha Hekon of 3emjute-
yneHkNn Ha YHujaTa NOBTOPHO Ce akKTyanusupa,
WTO rMpeav3BMKa MouspaseHa MNPOMEHNMBOCT Ha
nasapHute KaMaTHuM crtankm EYPUBOP  Bo
nocnegHUTe  Hekonky  Meceun. lNputoa, BO
cenTeMBpu KaMaTHaTa ctanka EYPUBOP Ha egneh,
TPU W LWECT Meceun ce HaMasnu, a BO OKTOMBpU U
HOEMBPW MOBTOPHO Ce NPUABWMXM BO HAropHa
JIMHWja. MNoBTOpHUTE TypbyneHumnm Ha
(PUHAHCMCKMOT Mmasap W NPOMEHWTE  Ha
cornegyBakbata Ha MHBECTUTOpUTE BO nornes Ha
ngHaTa eKoHOMCka M (UuHaHCucka coctojba BO
CBETOT Ce corneaysa v npeky 3abenexaHnoT pact
Ha KaMaTHWTE CTanku W3BedeHW Of LUeHUTe Ha
dbjyyepcute Ha TpumeceuHnoT EYPMBOP™. Ha
JOMALHNOT (PMHAHCUCKM nasap, €AHOMeCeYHUoT
CKMBOP™ ru cnepelue npomeHuTe Kaj OCHOBHaTa
KamMaTHa CTanka MoCTOjaHO HaManyBajku ce BO
TEKOT Ha 4YeTBPTMOT KBapTan. Bo BakeBu ycnosu,
TPEHAOT Ha CTeCHyBakbe Ha KaMaTHWOT pacroH
nomery €/JHOMECEYHNOT CKNBOP n
efiHoMeceyHnoT EYPUBOP npogosmku 1M BO TeKOT
Ha 4eTBpPTMOT KBapTan, npu wto oa 4,3
NMPOLEHTHU MOEHU KOJIKY LWTO W3HEecyBale BO
cenTemMBpWn, BO [JekeMBpu ce cBege Ha 3,7
NPOLEHTHWN MOeHM.

Oa acnekt Ha dakTopuTe LWWITO
AenyBaaT Bp3 JIMKBUAHOCTA HA 6aHKapCKUOT
CEeKTOp, BO TEKOT Ha 4YeTBPTMOT KBapTan Ha
2010 ropvHa, pApXXaBaTa pefnyBawle BO
Hacoka Ha  He3HauYMTeNHO  Kpeuparbe
nMKBMAHM cpepactea. CornacHo Co nocnegHuTe
pacnonoxnuen nogatouun, 6yleTckmoT aeduuunt
BO OKTOMBpPW U HOeMBpM, Ha 36upHa ocHoBa belle
rnorofieM BO OAHOC Ha TPETUOT KBapTan MU
nsHecysawe 2.075 munvoHn feHapu. Opf acnekt
Ha (uHaHcMpareTo Ha 6yyeTckoTo  cango,
Haj3HauMTeNneH NpuAOHEC MMalle HaABOPELIHOTO
(pnHaHCHMpare BO YCMIOBM Ha MO3HauUTeneH pact
Ha NpUAMBWTE BP3 OCHOBA Ha CTpPaHCKW 3aemu (o4

% MeceueH 6unteH Ha ELLB, nekemspym 2010 (ECB Monthly
Bulletin, December 2010).

% MerybaHKkapcka KaMaTHa CTanka 3a AeHapcku AerosuTy,
npecMeTaHa oj KoTauuuTe Ha pedepeHTHUTe 6aHKu.
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4,341 munmon" AeHapu). JloMaLwHoTO
(PMHaHCMpare MMalle He3HaYMTeNeH NpuaoHeC BO
duHaHcupareTo, npu 3abenexaHu O4NMBM BP3
OCHOBa Ha OTnjaTa Ha gonr (McnnaTeHa pefoBHa
paTa oA 06Bp3HMLATA 3a CTapo AEBU3HO LUTEAEHE
BO OKTOMBpW). MMajku rm npeasua OBUE TEKOBU
Jeno3uTute Ha pgpXaeaTa 3abenexaa pact (o4
1.696 MMNMOHM paeHapu, Ha 36MpHa OCHOBa BO
OKTOMBpM 1 HoemBpn)“8,

3a pasnvka oa TPETUOT KBapTtasn, BO
KOJWTO M nOKpaj HaManeHata KaMaTHa
CTanka, MHTepecotr Ha 6aHkuTe 3a
BJIOXYBaka BO 6s1arajHnukm 3anucu 6ewe
BUCOK, BO YeTBpPTUOT KBapTan,
no6apyBaukaTta 3a OBMe XapTum oA, BpeaHOCT
bewe yMepeHO MNOHMCKA oOf AOCTacaHUOT
usHoc (3a 0,8%). Co TOa, BO TEKOT Ha
YeTBPTUOT KBapTas, Npeky bnarajHuukuTe 3anucu
Ha HBPM 6elue KpenpaHa NMKBUAHOCT Of BKYMHO
647 MUNNOHKM AeHapw.

Bo uyeTBpTMOT KBapTa/si npocevyHaTa
AHEeBHa JIMKBUAHOCT Ha 6aHkuTe OCTBapu
KBapTtaneH naa op 2%. BuWOKOT M3aBOEHU
NMKBMAHM  cpeacTBa  Haag — obBpckata 3a
3apjomkuTenHa pesepsa (Bo geHapm)®  Bo
YeTBPTMOT KBapTasn nsHecyeawe 1,9%, BO Npocex,
Hacnpotu 3,1% BO TpeTUOT KBapTan. Bo ogHOC Ha
4yeTBPTUOT KBapTan Ha 2009 rognHa, BULLOKOT Hag
obBpckaTa 3a 3a40/mKMTENHa pesepBa € MOHWU30K
3a 1,3 npoueHTHM noeHn. Bo Hoemspu 2010
roavHa, roavllHaTa Cranka Ha pacT  Ha
npumapHuTe napu® usHecysalle 7,5%, HacnpoTw
8,8% KOMKy LWTO W3HECyBalle Ha KpajoT Ha
TPETUOT KBapTan.

Ce ouekyBa fieka aMbueHTOT BO KOj
Ke ce cnpoBeAgyBa MOHeTapHaTa MOJIMTHKA
BO HapeaHWOT nepuop Ke 6uae crabuneH. Bo
NpWOr Ha Toa Ce OUeHWTe 3a NoAWMHAMUYEH pacT,
HO cenak noMan oA MOTEHUUjaHMOT pacT Ha
ekoHomujaTa Bo 2011 rogmHa. Bo HagBopelHWOT
cekTop, ce o4yekyBa pgeka AeduuutoT BO
TEKOBHaTa CMeTKa Ke 6uae penatvBHO HU30K, noa
NpeTrnocTaBka 3a YyMepeH pacT Ha CTpaHcKaTa
nobapyeauyka M cnabo  3akpernHyBarbe Ha
foMallHaTta nobapyBayka. Ha Toj HauuH, ce
OYeKyBa [ieKa ABVKEeHaTa Ha AEBM3HWMOT nasap ke

7 Bo Hajronem aen ce oAHecyBa Ha NOBMEUEHWUTE CrieLujanHm
npaBa 3a Bneverne (CMB) ogq MMO.

8 Ce ogHecyBa Ha NpoMeHaTa Ha [eno3uTUTe Ha ApXasaTa Kaj
HBPM cornacHo co nopatoumte of duckanHata Tabena 3a
HoemBpyu 2010 roguHa.

% 3a nepuoa Ha oapxyBatbe (MCMOMHYBarbE) Ha oBBpCKaTa 3a
3a00/MKUTENHa pe3epBa Ha 6aHkuTe ce cMeTa nepuoaoT oA 11.
[ieH BO TeKOBHMOT Mecel, A0 10. AeH BO cnegHuoT mMecel,.

0 Ja BklyyyBa 1 3af0/MKMUTENHATa pe3epBa BO AEBU3N.
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6upat nNO3MTMBHKM, MpW LWITO HE Ce Oo4eKyBaaT
npuTucouM  Bp3  OeBU3HWUTE  pe3epBu.  Kaj
nHdnaumjata, oO4veKkyBaraTa Ce BO HacoKa Ha
KOHTPONMpaH pacT, 3a KOjWTO He ce OYeKyBa feka
Ke aenyBa AecTabunusupauku Bp3 O4yeKyBatbaTa
Ha ekoHoMckuTe cybjektn. Cenak, He Tpeba aa ce
3aHeMapyBaaT U NOTEHUMjaNHUTE HEeraTuBHMU
pM3MLM NpU BakBOTO cueHapwo. Ha rnobaneH
nnaH, rMaBHMOT PU3MK Cce noumpa BO 6p3uHaTa u
yCMEWHOCTa Ha BeKe 3arnoyHaTaTa duckanHa
KOHConMaauuja Ha UCKaNHO YyBCTBUTESHUTE
3eMju BO YHujaTa M nornpaBareTo Ha bunaHcHute
No3UUMKN Ha Pas/IMYHUTE CEKTOPU BO EKOHOMUUTE,
npea ceé 6aHkapckuoT cektop. Co €eBeHTyasIHOTO
notgpnae BO OBOj AOMeH 6u Moxen pa ce
OCTBapu pU3NKOT O TMNOBTOPHO BpaKake Ha
¢dasata Ha ,3apasa", T.e. TMpeneBake Ha
HeraTMBHUTE COCTOj6M o4 enaHa BO Apyra 3emja
LITO MOXE Aa ro BpaTW HeraTMBHaTa cOCTojba Ha
(PUHaAHCMCKMTE nNa3apy W ga ro  nonpeuyu
nnaHMpaHnotr  rnobaneH  pact.  EBeHTyanHo
MOManMoOT pacT Ha 3eMjUTe BO CBETOT, Npea CE BO
EBponckata yHuja, Ha AomaleH nnaH 6u moxeno
Ja B/vjae  [OecTMMynaTMBHO Ha  WM3BO3HaTa
nobapyBayka M Ha KanuTanHWTE  MPUINBM.
[Jokonky pacToT Ha WHdnauujata e noroneMm BO
OOHOC Ha OYeKyBaw-aTa, Toa MpeTCTaByBa YlITe
efleH pusMK BO NOrNe4 Ha BOAEHETO Ha
MOHeTapHaTa nonutuka. OTTyka, noTeHumjanHuTe
PU3MLM NMOCTOjaHO Ke Ce creaaTt U AOKOJIKY MocTom
notpeba, COOABETHO Ke Ce pearwpa 3a Aa ce
3a4p>xu CTabunHOCTa Ha AEBU3HMOT KypC.

2.1. MoHeTapHu arperaTtu

Bo tekor Ha TperoTo Tpumeceyje Ha 2010 rognHa gojae Ao 3abaByBare
Ha KBapTa/IHMOT pacT Ha napuyHaTta Maca M [EernOo3UTHHOT [OTEeHYHjasl Ha
6aHknTe. BakBata ANHaMMKa I71aBHO € NMoc/1eEQNLa Ha O4/TMBOT Ha MOroJ1eM H3HOC
Ha cpegcrBa 3a ncriata Ha AgnBugerH[a o4 CTpaHa Ha e4Ha rorosiemMa KomriaHuja
KOH pgp)xaBata M CTPaHCKH MHBECTHTOP BO jy/in. [OKOJIKy ce OTCTpaHM OBOj
egbeKT NoBTOPHO ce 3abesierxyBa 3abaByBare Ha KBapTa/IHUOT Pact, HO CO NoMasl
HHTEH3nTET. Of CEKTOPCKH acreKT, BO yC/IOBM Ha BHCOKHM OAJIMBH Ha CPEACTBA 04
CMETKUTE Ha nperTnpujarvjara 3a wucr/iata Ha ANBHAEHAQA, AENO3UTUTE Ha
KOpriopaTMBHHUOT CEKTOP BO TPETOTO TPHUMeEceYje 3abenexwaa Hajarabox
KBapTa/zieH nag BO MOC/IEQHNUTE LECT KBapTasin. 3abaByBame Ha pacror bewe
3abene)xxaHo M Kaj AErnoO3HUTHTE Ha Hace/IeHHETo. Bo TeKoTr Ha OKTOMBpHM H
HoeMBp#H belwe 3abesiexxaH NMOHATaMOLWIEH PacT Ha LUTEQEHETO BO bBaHKapCKHNOT
CHUCTEM CO 3acH/IeH MHTEH3HnTeT. [ToHataMowHaTa AgNHaMUKa Ha MOHETapPHHUOT
Pacr e yc/I0BeHa o4 TPEHAOBHTE BO PEAJIHNOT M HafgBOPELHNOT CEKTOP. OTTyKa H
PH3NUNTE OKOJIy MAHAaTa TPAEKTOPHMja Ha napuyHara Maca coogBeTcTByBaaTr CO
OHHe IMoBp3aHH CO OLEHHNTE 3a EKOHOMCKHMOT pPacT M HagBopeLIHaTa nosnynja Ha
EKOHOMMjara.
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Bo TpeTtnoT kBapTan Ha 2010 roauHa,
HajwuMpokata nmapuMyHa Maca M4 3abenexa
KBapTaneH pact oa 0,7%, WwTO NpeTcraByBa
3a6aByBatbe BO OOHOC Ha pacToTr of
nperxogHMoT kBaptan (op 4,6%). Bakeata
AVHAMMKA Ha MOHETAPHWOT PacT rNaBHO Ce AO0MKH
Ha eAHOKpaTeH edeKT, OAHOCHO Ha uchiatata Ha
AvMBMAeHAA Ha efHa rnorosieMa KoMMaHuja KoH
ApXaBaTa W CTPAHCKMOT WHBECTUTOp BO jynu.
JIOKONKy ce uW30fiMpa BOHPeaHWoT  dakTop™,
KBapTa/HMOT pacT Ha napuyHata Maca M4 BO
centemBpn 6m usHecyean 3,2%, Hacnpotn 4,2%
BO MPETXOAHMOT repuoa. Bo TekoT Ha OKTOMBpY U
HoemBpu belle NpucyTHa MO3UTUBHA AMHAMMKA Ha
napuvyHata Maca. [JOMONHUTENHO BfWjaHWE BpP3
MOHETapHWOT pacT uMalle M pedoBHaTa ucniaTta
Ha obBp3HMUaTa 3a CTapoTO AEBU3HO LWITeeHe BO
OKTOMBpU. pn BakBM ABWMXKEHA, BO HOEMBPU BO
OAHOC Ha KpajoT Ha TpPeTMOT KBapTasd, napudHaTa
Maca 6Gewe noBucoka 3a 3,3% (co wu3onupaH
edekT oa avMBMAEHAATa, NOpacToT M3HecyBa
2,9%). AHanu3npaHo Ha roguiiHa OCHOBa, pacToT
Ha HajlumpokaTa napuyHa Maca Bo Hoemepu 2010
rogmHa  msHecyBawe  13,7%  (13,4% BO
cenTemBpu).

Bo TpetoTo TpnMeceuje, AaenosutTute
Ha AONr poOK MMaa Hajronema ynora BO
nopacrtoT Ha napuyHaTa Maca, WITO He e
KapaKTEepUCTUYHO 3a NPeTXoAHUOT nepuop.
MmeHo, 1 nokpaj 3abaBeHVOT KBapTajieH pacT Ha
genosutute Ha gonr pok (og 6,8% Ha 5,3%),
3abenexaHo € 3roneMyBakbe€ Ha  HWBHWMOT
npuaoHecC BO NPOLUMPYBaHETO Ha MapuyHaTa Maca
(oa 16,7% Ha 87,3%, Ha KBapTajsHa OCHOBA).
Cenak, Tpeba ga ce uma npeaBua Oeka oOBa e
rMaBHO  pe3yntaT Ha  efHoKkpaTeH  edekT
(ucnnatata Ha AvBuaeHAa BO jynu), MpU WTO U

NOKpaj KBapTa/lHMOT Maj Ha KpPaTKOPOYHUTE
penosntn  op  0,7%, TWe u© noHatamy ce
Haj3acTaneHa  KaTeropvja BO  HajluMpokaTa

napvyHa Maca. Toa ro nokaxysaaT M ABWXeHaTa
BO HapeaHWOT nepuod (OKTOMBPU W HOEMBPM),
Kora e 3abenexaHo 3roneMyBake Ha Aeno3unTute
Ha KpaToK pOK M BpaKatbe Ha HMBHMOT BUCOK
NpuaoOHEC BO MOPACTOT Ha napuyHata Maca (o4
67%, BO OQHOC Ha KpajoT oA TPETUOT KBapTan).

! Ce opHecyBa Ha ucnnataTa Ha [AMBMAEHAA BO TPETOTO
TpumMeceyje. CuMmynaumjata Ha M4 1 Ha BKYMNHUTE AEMN03nTU ce
3acHoBa Bp3 WM3onMpakbe Ha edekToT of ucnnatata Ha
AvBuaeHaaTa.
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I'J1aBHM KOMMOHEHTM HA HajluMpokaTa napwHa maca M4

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

I-XI.2010

KBapTa/lHU cTankum Ha pacT (Bo %)

Mpoce4yHo
y4yecTBO BO Ke.1 2009 KB. 2 KB.3 Ks.4 Ke.1 2010 KB.2 KB.3 KB.4*
M4
FoTosBn napu Bo
onTek 7.2 -16.8 -3.0 1.7 12.5 -8.7 5.5 1.8 -2.3
AenosnTHu napu 16.8 -12.0 4.0 0.1 7.5 -1.5 4.1 2.6 1.6
M1 24.0 -13.5 1.8 0.6 9.0 -3.7 4.5 2.4 0.4
BK. KpaTKOpPO4YHU
Aenosutu 64.4 2.7 0.0 2.0 2.4 2.3 4.2 -0.7 3.4
M2 88.4 -2.2 0.5 1.6 4.1 0.6 4.3 0.1 2.6
Bk. AONropo4Hu
AenosuTur 11.6 -7.3 5.0 5.9 24.2 10.8 6.8 5.3 8.1
M4 100 -2.6 0.8 2.0 5.9 1.7 4.6 0.7 3.3

* ce oaHecyBa Ha NpoMeHa BO OAHOC Ha cenTtemBpu 2010 roauHa.

Vzeop: HEPM.

[exkoMno3uuuja Ha KBapTaJsiHaTa CTanka Ha
npoMeHa Ha napuyHaTa maca M4
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N3sop: HEPM.

Ke.3

KB.4*

Oa acnekt Ha HajAMKkBMAHaTa
napvyHa mMaca M1, Ha kBapTasiHa OCHOBa e
3abenexxaHo 3ab6aByBarbe Ha CTankKuTe Ha
pacT Kaj rotoBuTe nNapu BO ONTEK M
AENO3UTHUTE napu, Npu NOpPacT Ha HUBHUOT

npuaoHec BO 3rosieMyBatbeTo Ha
Hajwupokata napuyHa Maca (oa 23,4% Ha
81,7%). MNpuTtoa, 3rosieMyBaHeTo Ha

[Jeno3vNTHUTE MNapu BO OBOj Mepuoa € rnaBHO
YCNOBEHO Of 3rofIEMyBaHe€TO Ha CpeacTBaTa Ha
TpaHCaKUMCKUTE CMETKM Ha npeTnpujatujaTta, BO
ycnoBn Ha 3abp3yBakbe Ha AMHAMMKaTa Ha
€KOHOMCKMOT pacT W MNOBOMHWUTE [ABWXEHa BO
HaggopewHuoT cektop. Cenak, [AOKONKY ce
u30nupa ucnnaTtata Ha AvBuAaeHAa oA napuyHaTa
Maca M4, npuaoHecoT Ha roToBMTE Napu BO ONTeK
W Aeno3uUTHWUTE napu 1 NoHaTaMmy € Mo3UTUBEH, HO
6enexun 3abaByBare BO OAHOC HA MPETXOAHUOT
KBapTan. BakBOTO HamanyBarbe Ha MO3UTMBHMOT
npuaoHec Ha oBaa KOMMOHeHTa e
KapaKTEpUCTUYHO W 3@ HapegoHuoT  nepuoa
(OKTOMBpPM M HOEMBpW), Kora MpuUAOHecoT Ha M1
npoao/HKyBa fa cCe HamanyBa, BO YCIOBM Ha
nopacT Ha Aeno3nTHUTE Mapu U naj Ha rotoBuTe
napu BO ontek (BO OAHOC Ha KpajoT of
cenTemBpm).

Bo TeKOoT Ha TpPeToTO TpuMeceudje e
3abenexaHo yMepeHO 3abpsyBalke Ha
MOHETapHaTa MyJITUIJIMKauuja, nNpyM LWITO
MOHETapHUOT MYJITUINJIMKATOP Ha NapuyHaTa
mMaca M4 wusHecyBa 4,9% BO centeMBpMm,
Hacnpotn 4,6% Bo jyHW. 3abp3yBareTo Ha
MOHETAPHWOT MYNTUMNMKATOP € pe3ynTar Ha
nopacToT Ha HajluMpokaTa napuyHa Maca, npu
KBapTaneH naj Ha npvMapHuTe napu. Bo HoemBpu
e 3abenexaHo yMmepeHo 3abaByBatbe Ha
MOHETapHWOT  MynTuUnavkatop Ha 4,8, npu
nocuneH nopacT Ha MpuMapHWTE napu, BO OAHOC
Ha pacToT Ha napuyHaTa Maca.

CnopeabeHaTta aHanusa noOKaXyBa
pas3/iM4Ha AMHaAMMKa Ha pacT Ha napuyHaTta
mMaca M4 Bo pasnumuHm 3emju. Taka, BO
3aBUCHOCT O4 YCNOBUTE BO  peanHUoOT MU
Ha/IBOPELIHNOT CeKTop, BO AeNn 0f 3eMjute e
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KBapTanHu cTanku Ha pacT Ha
HajwuMpokaTa napuyHa Maca no 3emju (Bo,
%)
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————— MakezoHuja = BocHa 1 XepLierosnHa

Cpbuja ~ eeeeeeees XpBaTcka
Anbanuja byrapuvja

PomaHuja = EBpPO30Ha

V3BOp : MHTEPHET CTPaHy Ha LIEHTpasHUTe 6aHKK

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

3abenexaHo 3abp3yBare, OAHOCHO 3abaByBarbe
Ha KBapTajHWTE CTanKu Ha pacT Ha HajwmpokaTa
napuvyHa Maca. Bo pamkum Ha aHanusmpaHute
3eMju, BO TPeToTo TpuUMecedje, HajronemMo
3abaByBatbe Ha KBapTasHaTa CTarnka Ha pacT e
3abenexaHo Bo (pbuja og 6,4% Ha 0,8%. Oue
[ABVXKera Cce BO COrflacHoCT co 3abaByBareTO Ha
pacTtoT Ha Bl BoO TpeToTO TpUMeceyje, rnaBHO
Kako pe3yntaT Ha MagoT BO 3eMjoaenickoTo
NMpOM3BOACTBO, Kako M MOCTOjAaHOTO HaMaslyBahe
Ha BpaboTeHocTa.”? BoegHo,  MO3HAYUTENHO
3abaByBatbe Ha MOHETApHMOT pacT e 3abenexaHo
n Bo PoMaHuwja, Kage WTO BO CcenTeMBpu €
ocTBapeH kBapTaneH pact og 0,3%, HacnpoTu
2,7% BO BTOpPOTO Tpumeceuje. Of gpyra CTpaHa,
BO YC/IOBWU Ha MO3UTMBHM CTarnkKM Ha €KOHOMCKM
pacT BO BTOpaTa nosioBuMHa Ha 2010 rogmHa, BO
Anbanuja napuvyHaTa Maca M4 Ha kBapTanHa
OCHoBa € 3rofemMeHa op 1,6% Ha 5,1%.
3abp3yBarbe Ha KBapTa/HUTE CTankyM Ha pacT Ha
napuyHata Maca M4 ce 3abenexaHn u BO
XpBatcka u Byrapuja (oa 1,1% Ha 3,6% v of
1,8% Ha 2,3%, cooaBETHO).

Bo Ttpetoto TpuMmeceuje Ha 2010
roguHa, paojae po 3abaByBake  Ha
KBapTaJ/IHMOT pacT Ha BKYNMHMWOT AEeno3uTeH
noteHunjan Ha 6ankute® op 4,6% BO
nperxoaHUOT KBapTan Ha 0,2%, rnaBHO
KaKo pe3yJiTaT Ha ucnsiarta Ha gMBMAeHAA oA
CTpaHa Ha efHa MoroJsieMa KOMMaHuja, WTO
pgosefAe n[O opsieBakbe  cpeacrsa oA
KPaTKOPOYHMUTE [AeHapCKu CMEeTKU. MmMeHo,
[JOKONKY Ce u30nMpa OBOj efHokpaTeH edekT,
3abenexaHo e KBapTasHO 3rofieMyBarbe Ha
AEenOo3nTHMOT noTeHumjan of 3,4%, rnaBHO Kako
pe3ynTaT Ha MopacToT Ha AeHapCKuUTe Aeno3uTW.
MoronemMnoT oanvMB Ha CpeacTBa 3a ucnniata Ha
AvBMAeHAA npuaoHece 3a NpOMeHa BO NPUAOHECOT
Ha opdenHuTe KOMMOHEHTM 3a MNpoMeHaTa Ha
BKYNHWTE Aeno3uTW. Taka, 3a pasnnka o4
npeTxogHMTe  nepuoan,  Kora  AeHapckuTe
[eno3vTu MMaa HajrosiemMa ynora BO MopacTtoT Ha
[AEnO3NTHMOT MOTeHuMjan, BO TPEeTUOT KeapTan
OBaa y/ora ja npesefoa Aeno3uTtuTe BO CTPaHCKa
BanyTa. Ha kBapTanHa ocHoBa e 3abenexaH naj
Ha AeHapckuTe aeno3untu oa 1% (nopact oa 8,4%
BO BTOPOTO TpuMeceuje), npv 3abaBeH nopacT Ha
jenosutute BO CTpaHcka Banyta oa 0,9%,
Hacnpotn 2,4% BO MNPeTXOAHWOT  nepwuoa.
Y4yecTBOTO Ha AEBM3HWUTE AEMNO3UTM BO BKYMHUTE

52 N3BewwTaj 3a uHdnaumja, HapoaHa GaHka Ha Cpbuja,
Hoemspu 2010.

3 Ce opHecyBa Ha BKYMHUTE AENO3UTK 6e3 AENOsUTHUTE napw.
[lokonky ce BKyyaT AENO3UTHWTE Mapw, KBapTasHMOT pacT Ha
BKYNHUTE paeno3utu Bo centemspu 2010 rogvHa u3Hecysa
1,2%, HacnpoTu 4,6% BO NPETXOAHMOT KBapTa.
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MpoceyHo y4eCTBO BO BKYMHUTE A ENO3UTH, HA KBapTasiHa OCHOBa, BO %

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

fenosnTtun (6e3 Aeno3nTHUTE Mapy) Ha KBapTasHa
OCHOBa € 3rofieMeHo oA 62,6% Ha 63%, poneka
HMBHOTO YYeCTBO BO BKYMHUTE JEno3nTu CO
BK/TyYeHW  Oeno3uTtHM  napu  (CcTeneH  Ha
eBpousaumja) 6enexun KBapTasHO HamanyBahe o4
52,2% Ha 52%. Cenak peka ce pabotn 3a
efHoKpaTeH edeKT, NoTBpaAa Ce U ABMXEHaTa BO
HapegHuoT nepuos (OKTOMBPWM M HOEMBpPM) Kora
[JEHapCcKkuTe [Aeno3vTh MOBTOPHO Ce HajBaXkHa
KaTeropuja BO NPOLIMPYBakETO Ha AEMNO3UTHWUOT
noteHuujan (co ydvectso oa 62,8% BO 0AHOC Ha
KpajoT oA TPeTMOT KBapTan).

2008
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KBapTanHu npoMeHM Ha Aeno3uTure*
Ha AOMAaKMHCTBaTa U npeTnpujatujata
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*[1eno3uTUTE He BKJTyYyBaar Aerno3UTHU napy.
**MpoMeHa BO oaHoC Ha centempy 2010 roamnHa.
M3Bop: HBPM.

OanvMBOT Ha cpeacTtsa 3a AvBMAEHAA
MMalle BfMjaHue M Bp3 MOCTaBEHOCTa Ha po4yHaTa
CTPyKTypa Ha BKynHMTE pJeno3utu. Taka, BO
TPETMOT KBapTas nopacToT Ha BKYMHUTE AEMNO3UTH
€ pe3ynTaT Ha Aeno3uTuUTe Ha A0S POK, HAaCNpoTH
KpPaTKOpOYHUTE  AEen03WTM  BO  MPETXOAHMOT
kBapTan. lNpuToa, 3abaByBat€TO Ha KBAPTa/SIHUOT
pacT Ha AOIFOPOYHUTE AEMO3NUTKM LUTO 3arno4yHa BO
npeaTta MOMOBMHA Ha roguHata NpPOAOC/KM W BO
TpetmoT kBaptan (4,3%, Hacnpotn 7,2% BO
BTOpUOT KBapTan). Kaj KpaTkopouHUTE Aeno3unTu,
peuicu no pABe roavHM 3a npenat Hewe
3abenexaH nag Ha KBapTasHa ocHoBa (3a 0,6%),
rMaBHO 3apagn crioMeHaTtaTa ausuaeHaa. Cenak,
CO wucupnyBake Ha edekToT oA ucnaataTa Ha
AvBMAeHAaTa, BO HOEMBPWU BO OAHOC Ha KpajoT o
TPETMOT  KBapTasl  KpPaTKOpPOYHUTE  AEno3uTwu
NOBTOPHO MMaaT HajrosieMa yfnora BO NopacTtoT Ha
fenosutute (npuaoHec o 61,8%). Wcto Taka, BO
0BOj nepuog (centeMBpu-HoeMBpK) € 3abenexaHo
3roneMyBakbe Ha BKynHuUTe geno3uvtn o 4,2%
(Hacnpotn  3,1%, [OOKONKYy ce  u3onaupaar
efHOKpaTHMTe edeKkT! Kako WTO ce AuBuaeHAaTa
n 06Bp3HMUaTa). Ha roamiwHa ocHoBa, BO HOEMBpPU
2010 roguHa BKYMHUTE AEeno3uTh Ce NMOBUCOKM 3a
14,9% (13,7% B0 centemBpu). CO BKIyYeHM
AEeno3uTHW napu, roguwHaTa cranka Ha pacT Ha
BKYMHUTE Aeno3nTi BO HOeMBPU u3HecyBa 15%.

3abaByBameTO Ha KBapTaJIHMOT pacT
Ha [eno3uTUTe Ha [AOMaKuHcTBaTa (6e3
penosuTHMTe napu)® wTo 3anouHa opf
MOYETOKOT Ha roAMHaBa, MPOAO/HKM U BO

3 Co BKIyYEHM AENO3UTHM Mapu, KBapTanHaTa cTanka Ha pacT
Ha BKYMHUTE [Eeno3uTU Ha JOMaKMHCTBaTa BO centemspy 2010
roavHa usHecysa 2%, Hacnpoth 3% BO NPeTXOAHWOT KBapTan.
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TpeToTo TpMMeceuyje. KBapranHata cranka
Ha pacTt u3HecyBa 2,4%, Hacnpotu 3,3% BO
npeTxoaHOTO TpuMecedje. Bo oBOj nepuog e
3abenexaHo 3abaByBarbe Ha pacTOT Kaj cuTe
KOMMOHEHTW Ha AENO3UTUTE Ha IOMaKMHCTBATa, CO
MCKNYYOK Ha Aenos3uTuTe BO CTPaHCka BanyTa.
Cenak peno3utuTe BO JAOMallHa Banyta M BO
TPETOTO TpuMeceyje [0 3agp)Kaa BWCOKMOT
nMpuaoHeC BO NMOpacToT Ha BKYMHUTE AEeno3uTy Ha
gomakmHcTBaTa  (80,4%), npu  3abenexaHo
3rofieMyBatb€ Ha MPUAOHECOT Ha AEBU3HUTE
peno3utn (oa 5,6% Ha 19,6% Ha kBapTanHa
OCHOBA). Taka, Ha KBapTasiHa OCHOBa, AeHapCKuTe
N OEBU3HUTE [Aeno3nTu ce 3ronemMuja 3a 6,1% u
0,7%, cooaBeTHo (Hacnpotn 10,6% u 0,3%,
COOABETHO BO MpeTxoaHMoT nepuoa). Oa acnekT
Ha poYHOCTa, TPEeHAOT Ha 3rofieMyBarbe Ha
NMPUAOHECOT Ha AOMrOpPOYHWUTE  AENO3MTU  BO
nopacrot Ha BKYMHUTE [EenosnTu Ha
JOMaKMHCTBaTa LITO 3arnoyHa of MOYETOKOT Ha
roanMHaTa, NpPOAO/HXM UM BO TPETOTO TpMMeceuje.
Taka, Oeno3uTUTE Ha [ONAr POK Yy4yecTByBaaT Co
53,9% BO nNOpacTtoT Ha AenosuTuTe Ha
JIOMaKMHCTBaTa, Hacnpotu 42,5% BO MPETXOAHWOT
nepuod. Ha kBapTanHa OCHOBa, KpaTKOPOYHUTE U
JONropoyHMTE Aeno3unTn 3abenexaa pact og 1,3%
n 7%, cooaBeTHo, Hacnpotn 2,3% u 8%,
COOABETHO BO  NpeTxogHMoT  nepuod. Bo
HapeaHWOT nepuoa (OKTOMBPU W HOEMBpU) €
3abenexaH pacT Ha CUMTe KOMMOHEHTM Ha
JEMNosnTUTE Ha [OMaKWMHCTBaTa, MpyU MPUIMB Ha
CPeAcTBa Ha CMETKUTE Ha [OMaKMHCTBaTa Kako
pe3ynTaT Ha ucnnatata Ha peaoBHaTa paTta oA
o6Bp3HMLATa 3a CTapoTO AEeBM3HO wTeaere. Mpu
BaKBW ABMXXEHA, BO HOEMBPU, BO OAHOC Ha KpajoT
Ha TpeTnoT KBapTan, AenosnTute Ha
JIOMaKkuHcTBaTa 3abenexaa pacTt of 3,2%. Cenak
ako ce wu3onupa edeKkToT 04 wucnnatata Ha
06Bp3HMLIATa, BO OBOj Mepuoa Ke ce 3abenexwu
3abaByBatbe€ Ha pacToT Ha [OOMaKMHCTBATa BO
OOHOC Ha KpajoT o4 TPeTUOT KBapTasj, o4 OKoy
2%. Ha roaMwHa OCHOBa, [AEno3UTUTE Ha
HaceneHneTo BO HOEMBpW OCTBapuja pacT of
17,7%, (17% Bo centemBpu 2010).

Bo TeKOT Ha TpPeToTo TpuMeceuje Ha
2010 rogmHa e 3abenexkxaH nag Ha BKYNHUTE
AenosuTH Ha npeTtnpujatujata®® op 7,6%,
HacnpoTu nopacror of 11,9% BO
NpeTxogHMOT nepuod, LWTO MNpPeTcTaByBa
Hajana6bok nag on BTOPMOT KBapTtan Ha 2009
roauHa. BakBoTo ABMKere Ha KOpropaTUBHUTE
[Jeno3nTn e pe3ynTaT Ha rofeMuoT OAJIMB Ha
cpeacTtBa 04 CMETKMTE Ha npeTnpujatvjata 3a

55 Ce oaHecyBa Ha BKYMHUTE AEMO3UTM 63 AENO3UTHUTE Napw.
Co BKJTy4EHM AEeN03MTHU Napy, 3abenexaH e KBapTaneH nag of
1,3%, HacnpoTu pacToT o4 9,6% BO NPEeTX0AHUOT KBapTa.
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ucnnata Ha auBugeHaa BO  jynu.  MmeHo,
3rofieMyBateTO Ha KOpNopaTMBHUTE AENO3MTU BO
aBrycT u CenTemMBpu ycnea Aa nokpue camo gen oa
noBfieyeHnTe cpeactBa o4  CMETKUTE  Ha
npetnpujatmjata. Cenak [OKONKY ce wm3onupa
€[IHOKPaTHMOT edekT, ke ce 3abenexun nopacT Ha
KOpnopaTuBHUTE AEeN03nTW BO TPETUOT KBapTan 04
5,8%, npu WTO AEHApPCKUTE W KPaTKOPOYHUTE
Jeno3uTu BO Hajronem gen 6u npuaoHecne 3a 0BOj
nopact. MMajku npeaBua Aeka 3a wvcnnata Ha
avBumpeHgata 6ea noeneveHuM cpeactBa  of
CMETKUTE Ha [AeHapCcKUTe W KPaTKOPOYHUTE
Jeno3uTn, BO TPETMOT KBapTan bewe 3abenexad
nag Ha osoj Tmn genosntn of 18,9% wu 7,4%,
COOABETHO LUTO NMpUAOHEece W KOH HamanyBahe Ha
BKYMHWUTE KOPNOpaTvBHM Aeno3uTu. Ha keapTanHa
OCHOBa, 3abenexaH e W Mag Ha AOArOPOYHMTE
aenosutn og 11,5%, HacnpoTtn nopactot oa 7,5%
BO npetxogHuoT nepuod. Of acnekt Ha
[JenosuTuTe BO CTpaHCKa BanytTa € 3abenexad
3abaBeH kBapTaneH nopact op 1,5% (Hacnpotu
14,9% Bo BTOpPMOT KBapTan). Co ucupnysame Ha
edeKkToT o4 wcnnataTa Ha AvBMAeHAaTa BO
OKTOMBPM M HOeMBpu e 3abenexaH pacT Ha
KOpNopaTUBHUTE AEMNO3WMTK, MpW NOpacT Ha cute
HUBHM  KOMMOHeHTW. [lputoa pAeHapckuTe MU
KpPaTKOpPOYHWUTE AEeno3nT MOBTOPHO ja npe3enoa
ynorata Ha rnaBHM ABWUraTenn Ha MnopacToT Ha
KopnopaTuBHUTE Aeno3utu. Mpu BakBM ABMXKEHA,
BO HOEMBpM, BO OAHOC Ha KpajoT Ha TpeTuoT
KBapTan, [AenosuTtuTe Ha  npeTnpujaTnjata
3abenexaa pact oa 6,5% (co uzonupaH edekT oA
AvBMAeHAaTa, pactoT wu3HecyBa 3,7%). Ha
roavlHa OCHOBA, BKyMHWTE  Aeno3nTtv  Ha
npeTnpujatnjata (6e3 genosutHute napu)® BO
HoemBpu 3abenexaa nopact oa 5,2% (1,7% Bo
centemepu 2010).

MNpn oueHW 3a noHaTaMoLWeH pacT Ha
€KOHOMCKaTa aKTMBHOCT W nopobpyBarwe Ha
nosuumjata Ha 6WNaHCOT Ha Mfakawa, BO
HapefHWOT mnepuoa Cce o4veKyBa OHATaMOLLHO
npowmpyBake Ha napuyHata Maca. Cenak,
pu3nMuuTe OKOMY AMHaMuMKaTa Ha MOHeTapHWOT
pacT M HaTaMy nocTojaTt. Tue rnaBHO Ce NOBpP3aHU
CO oOCTBapyBalaTa Ha [MpeTnocTaBkuTe 3a
3aKpenHyBake Ha JoMallHaTa eKOHOMMWja M 3a
nopgobpa HagBopeLuHa nosuuuja.

56 Co BkNyuyBarbe Ha AEMO3UTHUTE Napu, BKYMHUTE AEeno3uTy
Ha npeTnpujatnjata Bo HoemBpu 2010 rogvHa Ha roauwHa
OCHOBa ce 3roniemuja 3a 8,3%.
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2.2. KpeauTtHa aKTUBHOCT

KpeantHnre TexkoBn BO TeKOT Ha TPETHOT KBapTasl ce KapaKTepH3npaa co
nobaBHa ANMHaMHKa Ha pact, BO criopegba co pacror BO pPeTxXoqHoOTo TpHMeceYyje.
BakBute TpeHgoBM npogosnKHja M BO MPBUTE MECeLH 04 MOC/IEAHOTO TPpHMeceYje
Ha rognHara. O gpyra CTpaHa, Kaj NnpMMapHUTE H3BOPH Ha PHHaHCHpare Ha
GaHkuTe 3agp)kaH € KOHTHMHYHWTET Ha cosmgeH pacr’. BoegHo,
MAaKpOEKOHOMCKHUTE napaMeTpyu ce [IOMNOBOJIHM BO OQHOC Ha p[ocerawHurTe
TPEHAOBH M YKa)KyBaaT Ha MoMaJin MAHN PU3HLH, LUTO BCYLUHOCT NPHAOHECE M 3a
MMOHATaMOWHO oOJlabaByBame€ Ha MOHETapHaTta IOJ/INTHKE. 3abaByBamero Ha
PacToT Ha KPegHTHTE, BO yCJ/IOBHU Ha BaKBH MO3UTHUBHH TPOMEHH, IMOKa)KyBa A€Ka
cernak 3acera Hema roroJsiemMa rnpPoMeHa BO COr/iegyBarbara Ha baHKUTe 3a HAHNTE
PpH3NYN. YiIuTe MoBeKe, BO OBOj Nnepmuog € rpucyTHa rorosieMa BO34PXKaHOCT 3a
noroJieMa JOrnoJIHNTEJIHa KPEANTHA H3JIOXKEHOCT. Cenak, co or/iegq Ha pacTe4YKHoT
pnHaHcuckn Kanaynrer, cTabH/IHOCTa M CUTYPHOCTa Ha BaHKapCKUOT CEKTOP H
rOMNoOBOJIHUOT aMOHMEHT, Ce OYEKyBa f[E€Ka BO HapeAHMOT IMEPHUOA KPeAHTHaTa
aKTHUBHOCT I103a6p3aHo Ke ro cJ1egm 3a34paByBareTo Ha peasIHaTta eKOHoOMHja. Bo
CeKoj cJty4aj, 06eMOT Ha KpeaNUTHUPar€ M TEMITOTO Ha PacT Ha KPEQHUTHHUOT nas3ap,
M HaraMy BO HajrojieMa Mepa Ke 3aBHCaT Of4 KBaJINTETOT Ha KPEANTHATa
nobapyBayka.

MopaTounTe 3a TPETMOT KBapTan Ha
MpomMeHn Ha BKynHUTe kpeauTh (BO %) 2010 roaMHa yKa)kxyBaaT Ha HaTaMolUeH
pacT Ha KpeauTHaTa aKTUBHOCT Ha 6aHkuTe,
HO co 3abaBeHO TeMno. Taka, BO TpeTMOT
KBapTan 6aHKapckuTe KpeauTu ce 3rofnemuja 3a
1,8% (Hacnpotn 2,5% BO BTOpMOT KBapTan). Bo
OKTOMBPU W  HOEMBPW, KpPeaUTHWUTE TEKOBU
npoao/kuja Aa pacrat co rnosabaBeHa AvMHaMMKa
ocTBapyBajku pact oa 0,8% (HoemBpu 2010
roavHa/centemBpu 2010 rogmHa). Ha roauvuwHa
OCHOBa, BO HOEMBpW KpeauTuTe nopacHaa 3a
7,5%, Hacnpotn 7,7% wn 5,8% BO centeMBpu U
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Wzsop: HEPM. noBOJIHA  HaABOpewWwHa  no3vuuja  Ha
eKOHoMMjaTa. NmeHo, npouecot Ha

3a3[paByBatbe Ha peanHaTa eKkoHOMMUja MPOOOIKU
MW BO TpPeToTo TpuMmeceyje. [lBuxerata BO
HaJBOPELUHNOT CEKTOP BO MUCTUOT Nepuoj ykaaa
Ha MO3UTUBHW TPEHAOBM Kaj MpuauMBuTe Of
npuBaTHW TpaHcdepu, a 1 Ha nogobpeHa nosuuuja
Ha npeTnpujaTvjaTa WTO  M3Be3yBaaT Ha
CTpaHckuTe  nasapv. BaxkBuTe  ABMXKEHa

7 OBa Moxe fa ce corneaa u npeky hakToT WTO AeNO3UTHUOT
noteHuujan Ha 6aHkUTe BO TPETUOT KBapTan MpOAO/IKM [Aa
pacte (1,2% Ha kBapTanHa OcHoBa Hacnpotn 4,6% BoO
NPEeTXOAHWOT KBapTan), M MNokpaj edekToT Ha ucniata Ha
OvMBUAEHAA Ha egHa AOMallHa KOMMaHuja KOH CTPaHCKWUOT
WHBECTUTOp W pApxasaTa. [lpuToa, AOKONMKY Ce W3o/Mpa
edeKkToT Ha OBOj egHOKpaTeH OAMB Of [Aeno3nTUTe Ha
npetnpujaTujata, KBapTaJHWOT PacT Ha BKYMHUTE Aeno3unTv 6u
61N ywTe noroseM, Npu LITO CTankaTa Ha pacTt 6y u3HecysBana
okony 3,4%.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

MO3UTUBHO Bnujaeja 3a HaTaMOLLHO
npowuMpysarke Ha peno3utHata 6asa Ha
6aHkuTe, KakKo rnaBeH U3BOp 3a
KpeauTupame. Cenak 6aHkapckuTe
corneayBakba 3a NPUCYCTBO Ha Ceé ywTe
penaTtMBHO BMCOKO HMBO Ha pu3vuMn
npupaoHecoa 3a NOKOH3epBaTMBEH npucTan
KOH HOBa KpeAMTHA M3JI0EHOCT. Bo Takeu
ycnoBu, rnaeeH oKyC Ha 6aHKUTE NMpeTCTaByBalle
obe3bengyBarbe CUIYpHOCT BO M1ACMPaHETO Ha
cpeacteata. CneactseHo, 6aHkMTe ce Hacouuja
KOH TMOKpUBare BUCOKOKBA/IMTETHA  KpeauTHa
nobapyBayka, Npuv LWTO YC/IOBMTE 3a 0406pyBame
KpeauTn, CO WCKIYYOK Ha HMBHaTa LeHa®,
OCTaHaa [/laBHO HenpoMeHeTu. AHKeTaTa 3a
KpeauTHaTa aKTMBHOCT 3a TPETUOT KBapTana Ha
2010 rogmnHa nokaxkyeBa Aeka HajronemMmoT aen o
b6aHkuTE BOAeNeE rnaBHO HEMNPOMEHETa KpeauTHa
NONTUKA BO TEKOT HA KBApPTasiOT, a €AHa TPETUHA
oa 6aHkMTe ykaxane W Ha 3a0CTpyBare Ha
KpeauTHuTe yCroBu Kaj KOpnopaTUBHUTE
kpeantun®.

On acnekT Ha 6wunaHcoT Ha 6aHkuTe,
NoKpaj MOCTOjaHMOT AEenOo3uUTeH pacT, KOjWTO MM
06e36eam COMMAHM CpeacTBa  3a  MOCUIHO
KpeauTupame, BO MO3WTUBHA Hacoka AenyBalle u
noaobpysarbeTo Ha npoduTabunHocta®’, Kako u
no6pute GunaHcHM no3vummn Ha GankuTe®. Cenak,
WMHTEpPeCOT Ha 6aHKMTe 3a WHBECTUpake BO
6e3pu3nyHn xapTmum op BpegHocT (6narajHuuku
3anncuM M ApXXaBHW 3anucK), M MOKpaj HWBHMOT
HWM30K NPUHOC, belle 3HaYMTENEH, WTO AOBeAE A0
3rofleMeH MpUAOHEC Ha OBWE B/OXYBaka BO
nopacToT Ha aKkTuBaTa Ha 6aHKWTe Ha KBapTasiHa
OCHOBA 3a CMEeTKa Ha KpeauTHUTE MnacMaHMu.

AHanu3aTa Ha KBaJ/IMTETOT Ha
KpeauTHOTO nopTtdponmo Ha  6aHkuTe

8 AHKeTa 3a KpeauTHaTa aKTWBHOCT Ha 6aHKWTe, OKTOMBpM
2010 rogmnHa.

%° 3a pasnuKa of 3a0CTPYBaHETO Ha YCIOBUTE 3a 0A06pyBare
Ha KOpMOpaTWBHWM KPeAWTW BO OBaa aHKeTa, BO AHKeTaTa 3a
KpeauTHaTa aKTMBHOCT BO BTOPMOT KBapTan 6aHKuTe ykaxaa
Ha peyncn LenocHO 3anupare Ha MpoLecoT Ha 3a0CTpyBaHe
Ha KpeauMTHWTE YCNOBM W Kaj MpeTnpujatvjata W Kaj
HaceneHveTo.

8 Mokasatenute POAA 1 POAE BO BTOPUOT M TPETUOT KBapTan
Ha 2010 roamHa nokaXkyBaaT HaropeH TpeHA Ha ABwkere (04
0,1% w 1,1%, cooABeTHO, BO NPBUOT KBapTan, BO BTOPUOT
KBapTan Tve nopacHaa Ha 0,4% wu 3,2%, cooaBeTHO, a BO
TPeTMOT KBapTan Tue nsHecysaa 0,5% un 4%, cooaBeTHO).

61 33 pasnuKa oA ocTaHaTWTe 3eMju BO CBETOT, (PMHaHCUCKaTa
KpM3a He npeausBMKa MO3HAUMTENHW  BAOWYBaka BO
MaKeAOHCKMOT 6aHKapcku cucTeM, KojwTo 6ewe  A0BOMHO
KanuTanusmpaH u ctabunel, co WwTo ce ogberHa notpebarta oa
3HauMTeNnHN 6UnNaHCcHW NpunarogyBara NpeKy NpoLecoT Ha T.H.
+vnveepuy”  (deleveraging), OAHOCHO HamanyBawe Ha
KpeaMTUpaHEeTo Of CTpaHa Ha baHkuTe, co uen aa ce 06e36eam
nogobap COOAHOC MOMery akTMBaTa Ha 6aHKWTE WM HUBHUOT
KanuTan.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

MOKa)kyBa HEroBo yMepeHO BJOLlyBawe Ha
KBapTaJlHa OCHOBa. Taka, BO YC/IOBM Ha
MOCWNEH PacT Ha COMHUTESTHUTE WU CMOPHU
nobapyBatba BO OAHOC Ha PacTOT Ha BKYMHUTE
KpeauTn, MyHKUMOHANHOTO nopTdonno 3abenexa
3abaByBarbe Ha pacToT Ha KBapTajiHa OCHoBa (04
2,2% BO BTOpPMOT KBapTan Ha 1,2% BO TpeTuoT

kBaptan). Cenak, Ha rogMiIlHa OCHOBaA,
¢yHKUMOHANHOTO nNOpTPONMO NOCTOjaHO
3ajakHyBa, BO YCUIOBM Ha  3HAYUTENHO

3abaByBatbe Ha pPacTOT Ha COMHUTENHUTE W
cnopHu nobapysamsa.

Oa acnekT Ha BanyTHaTa CTPYKTYpa,
no3HauuTenHo 3abaByBare Ha KBapTaJIHNOT
pact nmaa pesusHute kpeautm (oa 7,3% BO
BTOPUOT KkBapTan Ha 1,7%), mpu HaTaMoLleH
ctrabuneH pact Ha KpeguTuTe BO AeHapwm (o4
1,8% BO TpetnoT kBaptan u 1,1% BO BTOPWOT
KBapTan). KpeauTHuTe TeKOBM Of acnekT Ha
BanyTHaTa pacnpegenba BO BTOPUOT M TPETUOT
KBapTa/n COOABETCTBYBaaT CO [BMXeHaTa BO
Ha/ZIBOpeLIHOTProBckaTa pa3MeHa BO OBOj Mepuoa.
MMeHO, NO nNagoT Ha YBO30OT BO MpBUTE TpU
MeceuM o4 roavHaTa, BO BTOPUOT KBapTan
yBO3HaTa aKTMBHOCT 3abenexa 3HauuTeneH pact
op 29,6% Ha KBapTasiHa OCHOBAa, BO Hajronem gen
BOAEHa Of 3rofieMeHuTe WHAYCTPUCKU HabaBKu.
[Jokonky ce 3eMe npeasua Aeka HajroneM gen of
pacToT Ha BKYMHUTE KpeauUTW BO BTOPUOT KBapTan
6ewe npeav3BuMKaH O AEBU3HUTE KOPMOPaTUBHM
KpeauTn, MOXe Aa Ce Kaxe [eKka KpeauTHaTa
aKTMBHOCT BO OBOj kBapTan belle Bo dyHKUMja Ha
noaapLuka Ha 3rofieMeHaTa YBO3Ha aKTUMBHOCT Ha
JoMallHuTe npeTnpuvjatvja. Bo TpeTuoT keapTarn,
yBO30T 3abenexa yMepeH KBapTaneH naa oA
0,4%, wTo 6ewe npuApPY>XeH CO MNO3HAYUTESNTHO
3abaByBarbe Kaj pacToT Ha AEBU3HWUTE KpeauTw,
rnaBHoO Kaj npeTnpujatujata. OnpegeneH edekT
Bp3 AMHaMMKaTa Ha pacT Ha AEBU3HUTE KpeauTu
MMaa W MnoBfieYeHUTe cpeacTBa Of KpeauTHaTa
vHuja Ha EWB. 3a pasnuka oA KsapTanHaTa
AVMHaMMKa, Ha roAvwiHa OCHOBA, BO MepuoaoT
jynn-HoemBpu 2010 roauHa, AEBU3HUTE KpeauTu
MoCTOjaHo pacTea CO CTabUMHO TeMmno Ha pact®
koewTo pgocturHa 17,3% Bo HoemBpu. Op gpyra
CTpaHa, pacToT Ha [eHapckute Kpeautn U
rnoHaTaMmy Ce oApXyBa Ha peflaTMBHO HUCKO HUBO
(4,8% BO HOeMBpM 1 5,5% BO cenTemBpm).

62 Co uckyyok Ha jynu Kora CTankata Ha pacT Ha AeBM3HUTE
KpeauTn ymepeHo ce Hamanm og 13,1% Bo jyHu Ha 11,7%.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

KBapraneH pact NpyAOHEC BO KBAPTASHWMOT pacT Ha BKyMHWUTe Kpeautu (BO n.M)
Ha BKYMHWTE '
kpeautv (%)  |HaceneHvie |npeTanjaTMja KPaTKOPO4HU lqonropquM AeHapCKu | [EeBU3HU
Kse.1 2008 9,8 42 5,6 4,1 5,2 8,8 1,0
Ks.2 8,9 4,2 4,7 2,9 5,6 7,1 1,9
Ks.3 7,4 3,2 4,1 2,9 4,2 5,0 2,3
Ks.4 4,7 1,6 3,1 1,0 3,2 4.5 0,1
Kse.1 2009 24 1,2 1,2 0,8 0,6 1,9 0,5
Ks.2 -0,6 0,3 -0,9 -0,5 -1,2 0,0 -0,6
Ks.3 -0,1 0,1 -0,1 -0,8 -0,2 0,1 -0,2
Ks.4 1,8 -0,2 2,0 -0,1 2,0 1,2 0,6
Kse.1 2010 1,4 0,0 1,4 0,4 0,1 0,7 0,7
Ks.2 2,5 1,1 14 0,5 1,5 0,9 1,6
Ks.3 1,8 0,7 1,2 -0,2 1,2 1,4 0,4
BKynHM A€BU3HU KpeauTu no CEKTOpU U
npoce4yHa A€BU3Ha KaMaTHa CTanka 63
400 - (Bo %) os Bo nornen Ha pouyHoCTa™”,
350 100 ABOMroOpoYHUTE KpeauTU pactea nobasHO BO OAHOC
30,0 9,5 Ha NPEeTXOAHUOT KBapTan u ce 3ronemuja 3a 2,1%.
25,0 9,0 O apyra cTpaHa nak, KpaTKOpoOYHUTe KpeauTu, no
20,0 8,5 pacToT 3abenexxaH BO NpeTxoaHUTe ABa KBapTana,
15,0 8,0 MOBTOPHO Ce BpaTWja Ha HeraTMBHaTa MaTeka U
123 ;g ocTtBapuja naa oa 0,7%, Ha roamiiHa ocHoBa, 1
0’0 6’5 MoKpaj MOCWIHMOT pacT Ha  AONropoyvHUTE
50 ked Ke3 Ked Ks3 Kel Ks3 kel ke3 60  KPEAMTM, BO  nepuopot  jynu-Hoemspu 2010
-10,0 2007 2008 2009 2010 L 55 roaMHa, 3a opbenexyBarbe € UM pacTtoT Ha
_g“ﬁ ”‘;ejpm“:f KpaTKOPOYHWUTE  KpeauTu  KojluTo Joara no
""" K.C. Ha ARBU3HM KDEAUTU Ha AOMAKVHCTEATa (fecHa CKana) [JeceTMeceyeH MNoCTojaH TpPeHA Ha onaratbe.
""""" K.C. Ha IEBU3HW KPeAUTI Ha npeTnpujaTujaTa (AecHa ckana)
M3Bop: HEPM
KBapTanHu cTankm Ha KpeauMTeH pacT no 3eMju (Bo %)
bocHa n . . . .
Cpbuja LlpHa lopa | AnbaHuja | byrapuja | EBpo3oHa [MakeaoHuja
XepuerosumHa
Ke.1 2008 6,6 6,9 9,9 7,6 7,1 2,8 9,8
KB.2 7,8 4,6 10,2 10,1 12,4 2,2 8,9
KB.3 4,6 6,3 4,9 8,4 7,6 1,2 7,4
Ks.4 1,4 10,6 -1,9 4,9 2,2 0,9 4,7
Ks.1 2009 -0,5 8,0 -4,1 51 0,7 1,5 2,4
KB.2 0,1 4,2 -1,8 0,4 0,4 1,3 -0,6
KB.3 -2,3 3,0 -2,4 2,3 1,7 0,0 -0,1
KB.4 -0,4 6,7 -6,7 3,0 0,8 0,2 1,8
Ke.1 2010 0,2 6,7 -1,7 1,9 -0,5 0,6 1,4
KB.2 0,7 10,8 -0,9 2,0 0,2 1,8 2,5
KB.3 0,1 2,9 -3,0 0,7 0,9 0,2 1,8
Oa acnekt Ha pacnpepgenbata Ha
KpeauMTUTE NO  CeKTopu, no3abaBeHa
AVHaMMUKa 6enexxn KpeauTUpamwbETO Ha

poMakuHcTBaTa®, unMjawTo cranka Ha pact
nsHecyesawe 1,6% Hacnpotn 2,9% BO BTOPUOT

8 Op pouHaTa aHanM3a Ha KpPeaUTUTE Ce WCKIYYeHu

COMHUTENHUTE M CNOpHU nobapyBarka M NpecMeTaHaTa Kamara.
6 Ce oaHecyBa Ha (M3MUKMTE IULA U CAMOCTOJHUTE BPLUIMTENN
Ha [ejHOCT CO SIMYeH Tpya.
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npernpujaTtuja
(kBapTanHa npoMeHa, Bo %)

-02"
. r
Ks.1 Ks.3 Ks.1 Ks.3 Ks.l """Ks.3 Ks.1 KB.3
2007 2008 2009 2010
M [loMakMHCTBa B Mpernpujatvja
KpeanTtn Ha HaceneHue n pakTopm WITO
B/iMjaaT BP3 HUBHUTE ABWKEHa
(roavwHa npoMeHa, Bo %)
- 60,0
N
38,0 II \‘ L 50,0
Il ‘\
28,0 7 R v 1 - 40,0
\\——' oo e \\ﬁvu- e
B0y ER-EB TR <7 F 300
. A ’
8,0 - . /
! (4 eeeo, [ 20,0
0 o
-2,0 A 1 .'/ - 10,0
Moeeednet s
N v’"\l’
-12,0 T T L T 0,0
Ke.l1 Ks.3 Ks.1 KB.3 KB.1 KB3 KB.1 KB.3
2007 2008 2009 2010

* YBO3OT BK/Iy4yBa XpaHa u nujanoum, naTH1 MOTOPHU aBToMOGUNU 1

KPeauTV Ha HaceneHue (AecHa ckana)
----- yBO3 Ha CTOKM 3a NoTpoLuyBayka*

NU4YHa NOoTpoLyBaYka

CTOKM 3@ LUMPOKa NOTPOLLYyBayKa.

N3Bop:HBPM.

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

KBapTan Ha roguvHaTa. Kako pesyntat Ha
nocnaboTo KpeauTMpare Ha [AOMaKMHCTBATa BO
cnopenba co KpeauTupareTo Ha NpeTnpujaTujaTa,
KpeauTutTe Ha [JIOMakMHCTBaTa MMaa [/laBeH
npuaoHec BO 3abaByBaH-€TO Ha BKYMHUTE KPeanTy
BO 4yeTBpTUOT kBapTan. Co nocnab pact BO TekoT
Ha TPeTWOT KBapTas, O4 acnekT Ha BanyTtaTta, ce
KapakTepu3npaaT W [AeHapcKuTe W AEeBU3HUTE
KpeauTn Ha AOMAKMHCTBaTa KOWLLTO Ce 3rosieMuja
3a 1,3% wn 7,1%, coopgseTtHo (2,5% wn 10,1% BO
NpeTxofHWOT KBapTan). WMajku ja npeasua
HacoyeHoCTa Ha OaHkuTEe 3a KpeauTupame Ha
JAOMaKMHCTBaTa BO AeHapu (MpOCEYHOTO Y4YecTBO
Ha [AeHapCKUTe KpeauTu BO BKYMHUTE KpeauTu oA
NMOYETOKOT Ha rogvHata Ao HoemBpu e 94,3%),
3abaByBatbeTO Ha [eHApCKUTe Kpeautn BO
TPETUOT KBapTaa MMalle rnaBeH npuaoHec
nobaBHMOT PpacT Ha BKYMHUTE KpeauTu
JOMaKMHCTBaTa BO 0BOj kBapTan. Oa acnekT
poyHaTa CTPyKTypa, MO YMEpeHMOoT pacT BO
BTOPMOT  KBapTan  KpPaTKOPOYHUTE  KpeauTu
NOBTOPHO Ce BpaTMja BO HeraTMBHaTa 30Ha M
octBapuja nag oa 0,9%. Oa gpyra cTpaHa, pacTtoT
Ha AONropoYHUTE KpeauTu 3abaBum M M3HecyBalle
1,8% (2,9% BO BTOpMOT KBapTan). 3abaseHuTe
KpeauTHM TEKOBM KOH IOMAKWHCTBATa BO TPETUOT
KBapTaa  COOABETCTBYBAaT CO  MOYMEPEHMOT
HOMWHANEH PacT Ha NMYHaTa MOTPOLUYyBayka Ha
KBapTasiHa OCHOBA W Ha YBO30T 3a MOTPOLLYBaYKM
notpebu®, KojwTo Aoafa MO  BMCOKMOT pacT
KapaKTepuCTMYeH 3a BTOPMOT KBapTan  Ha
roaMHata (Kora yBO30OT Ha CTOKM 3a LUMpOKa
noTpowysayka ce 3ronemn 3a  21,1%).
JononHuteneH  ¢dakTop Ha  CTpaHata  Ha
KpeauMTHaTa nobapyBayka, KOjWTO  AeNyMHO
npuaoHece 3a HenpoMmeHeTa KpeauTHa
nobapyBayka BO TpeTMOT KBapTan 6ea wu
3awWTeanTe Ha HaceneHneto®. duHaHoMpareTo Ha
Jen of noTpowyBaykaTa MNpeky HamasnyBake Ha

3alWTeaMTe  KymMyiupaHu  BO  MepuoaoT  Ha
Typ6yneHuMM U  HEM3BECHOCTM €  OYeKyBaH
pe3yntaT BO OBaa MNOCTKpuM3Ha asa of

€KOHOMCKMOT umuknyc. Ce ouekyBa [Jeka OBOj
edeKT ce oyekyBa Ke MpoAo/KM U BO HAapeaHWUOT
nepumod. Ha cTpaHaTa Ha noHyzdata, M MNOKpaj
cornegyBarwaTta Ha 6aHkuMTe 3a OfiecHyBame Ha
kamaTHuTe ycnosu®, octaHaTuTe yCnoBM uMewTo

8 BknyuyyBa yBO3 Ha xpaHa M nWjanouu, NaTHA MOTOPHM
aBTOMOOMNIM M CTOKM 3@ LIMPOKa MOTPOLUyBayka, MpuU LUTO Ha
KBapTasiHa OCHoBa ce 3ronemu 3a 0,9% BO TpPeTUOoT KBapTan.

5 AHkeTa 3a KpeauTHaTa aKTMBHOCT Ha BaHKWTe BO TpeTMoT
kBapTan Ha 2010 roguHa, oktomepu 2010 roanHa.

7 HamanyBatbeTo Ha KamaTHUTE CTarku Ha KpeauTuTe
TPETMOT KBapTan BO Hajronem pgen 6ewe noa BnujaHue
notpebata 3a npunarogyBake Ha KaMaTHUTE CTanku Ha
3aKOHOT 3a M3MeHyBarbe W [OMNOoSiHyBake Ha 3aKOoHOT 3a
06MraumMoHy 0gHOCK, COrNAcHO CO KOM HamaneHata KamaTtHa
cTanka Ha 6narajHuMykuTE 3anucyM AMPEeKTHO MpuAoHece 3a

BO
Ha
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M3sop:HBPM.

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

OfIECHYBah€ € 3HauyajHO 3a MnorosieMa AoCTarnHoOCT
00 KpeauTu (Kako WTO Cce 06BpckuTEe 3a
obe3benyBarbe, MOKPUEHOCTA Ha KpeauTuTe Co
obe3benyBarbe, AOCTACyBaH€TO Ha 3aeMUTE W
OCTaHaTUTE  HEeKaMaTHW  MpuUXoau)  OcCTaHaa
HEeNpoMeHeTH BO TPETMOT KBapTan.

On acnekT Ha opaAenHuTe TUMOBU
KpeauTn Ha AOMAKMHCTBATa,
MOTPOLIyBaYKUTE KpeauTu npeTcraByBaa
HajAMHaMMYHa KOMMOHEHTa Ha KBapTaJiHa
OCHOBa, CO nopact oa 4%. 3a pasnuka oA
NPEeTXOAHWMOT  KBapTan,  3rofieMyBameTo  Ha
HeraTMBHMTEe canda nNoO  TEKOBHW  CMETKU
3HauuTenHo 3abaeu (og 8,2% Ha 1%), a BO
HagoNHa Hacoka ce pABwKewe W pacToT Ha
CTaHbeHWUTe KpeauTu KOMWTO Ce 3rofemMuja 3a
16% (3,4% BO BTOpMOT KBapTan). Kaj
aBTOMOOUNCKNTE  Kpeautu e  3abenexaHo
npognaboyyBarbe Ha nagoT Ha 4,6% (2,2% BO
BTOPMOT KBapTan), a BO HeraTvBHaTa 30Ha ce
3a4pXa M NpoMeHaTa Ha KpeauTHUTE KapTUYKu
(1,1%). Bo npunor Ha nogatoumMTe 3a ABMXEH-ATA

Kaj oanenHuTe BUAOBU KpeanTu Ha
AOMaKMHCTBaTa BO TPETWOT KBapTan ce w
KBanuTaTMBHWTE  WHdoOpMaumnm  pobueHn  op

AHKeTaTa 3a KpeauTHaTa aKTUMBHOCT, Kage LWTo
HajroneM pgen oa 6aHKMTE yKaxyBaaT Ha
HenpoMeHeTa KpeauTHaTa nobapyBayka 3a cuTe
BMAOBW KpeauTw. Mputoa, TpowweHeTo Ha TpajHu
noTpowHN aobpa, nepcnekTMBMTE Ha NasapoT 3a
CcTaHbeHa n3rpagba " posepbaTta Ha
NnoTPOLYBauMTe Ce [NaBHN ((PaKTOpU KOMLLTO
npuaoHecne 3a HenpoMeHeToCT Ha
nobapyBaykaTa, HaCNpoOTW HUBHMOT MO3UTUBEH
npuaoHeC 3a 3rofieMyBarbe Ha rnobapyBaykaTa BO
npetxogHuoT  keapTan®. Ha cTpaHata Ha
noHyaaTa MakK, OrpaHudvyBakaTa BO Morneg Ha
(pMHaHCUCKNTE TpowouM M BUNaHCHUTE Mno3uumu,
Kak0 W PU3NKOT Of  Heu3BpwyBare Ha
06e36enyBaH-€TO, NPeTCTaByBaa rnaBHU akTopu
3a HeMpoMeHeTa KpeanTHa NoSITUKa.

Bo oaHOC Ha KBaJIMTETOT Ha
KpeauTHOTO NopT(osIM0 Ha AOMaKMHCTBATa,
3abenexxaHo e yMmepeHo nopo6pysarbe Ha
KBapTasHa OCHOBAa. Taka, COMHUTENHUTE MU
crnopHu nobapyBsara pactea coO NOMan UHTEH3UTET
n ce 3sronemnja 3a 6,9% (HacnNpoTU pacToT Of
9,5% BO NPETXOAHWOT kBapTan®) WTO 0BO3MOXM
pacT Ha QyHKUMOHANHOTO nopTdoaMo BTOP

noroneMa HajonHa Kopekuuja Ha 6aHkapckuTe KamaTHW
cTanku.

8 AHkeTa 3a KpeauTHaTa aKTUBHOCT BO TPETWOT KBapTan,
okTomBpu 2010 roamHa.

% BknyuyBa kpeautn ofobpeHM Ha U3NYKATE AMua W
CaMOCTOjHUTE BPLUMTENN Ha AEJHOCT CO SIMYEH TPYA OA CTpaHa
Ha 6aHKWTe W WTeaunHuumTe.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

KBapTan Mo pea, NO YeTUpUM MOC/IeA0BaTENHU
KBapTann Ha nag. [Mo3uTMBHM nNpoMeHu ce
3abeneXxn1MBM M Ha roguvliHa OCHOBa. Taka,
o4 MOYETOKOT Ha roguHata pacTtoT Ha
COMHUTENTHUTE WM CnopHKM nobapyBaka MOCTOjaHo
3abaByBa, cBeayBajku ce Ha 14,9% BO HOEMBPU
(HacnpoTu 58,5% Ha kpajoT Ha 2009 roguHa).

FoavwHaTa AMHaAMMKA Ha KpeauTuTe Ha
JOMaKMHCTBaTa YKa)XXyBa Ha MpOAo/HKYBarbe Ha
PacTeYKMOT TPEHA M BO NepMOAOT jynM-HOEMBPM.
Of acnekT Ha poyHaTa CTPYKTypa, KpeanTupateTo
BO aHanM3upaHuoT nepuog 6Gelwe Ha [OAr pok,
JofeKka Of acneKkT Ha Banytata, W MoHaTamy
npeossagysa KpeauTupaHEeTo BO  AeHapu
(HMBHMOT NpMAOHEC BO MOPACTOT Ha BKYMHUTE
KpeauT Ha  AOMaKkuMHCTBaTa BO  HOEMBPU
nsHecysawe 75,6%).

KpeautHata aKTMBHOCT Ha 6aHkuTe
Kaj KOpPNoOpaTMBHMOT cCerMeHT 3a6aBu, BO
OAHOC Ha NPeTXO4HMOT KBapTan, MNpu LWTO
BKYNHUTE KpeauTu Ha npeTnpujatujata ce
3ronemuja 3a 1,9% (2,3% BO BTOpPUOT KBapTan).
Oa acnekT Ha Banyrtarta, 3a ogbenexysare e
CONMMAHNOT pacT oA 2,4% Ha AeHapCKUTe KpeauTy,
HacnpoTM HMBHMOT Maa BO BTOPMOT KBapTan. 3a
pasnnKa oA AEeHapCKWTe, pacToT Ha KpeauTute BO
feBusmn belle gocta ymepeH u usHecysale 1,1%
(7,1% BO npeTxoaHVOT KBapTan). Kako pesyntar
Ha BakBWUTE [ABWXerba, AEBU3HMTE KpeauTn umaa
rnaseH npuaoHec 3a 3abaByBaHe€TO Ha PacToT Ha
KOpriopaTUBHUTE KpeauTu BO OBOj keapTan. Of
acnekT Ha POYHOCTa, pacTOT Ha BKyMHUTE
KpeauTu BO uenocr npousnerysa oA
KpeauTUpareTO Ha A0 pPoK. Taka, AONropoYHUTE
Kpeautu ce 3ronemuja 3a 2,3% Ha KBapTanHa
OCHOBa, NPV KBapTasieH MaA Ha KpaTKOPOYHWTE
kpegutm  3a 0,7%. 3abaBeHMOT pacT Ha
KOpnopaTuBHUTE KpeauMTu BO oapedeHa Mepa
COOABETCTBYBa CO COrfeayBarbata Ha HaHkute 3a
0BOj MasapeH CerMeHT AafeHu BO AHKeTaTa 3a
KpeauMTHaTa aKTMBHOCT BO TpeTMOT kBapTan. Ha
CTpaHaTa Ha noHygaaTa, HajroneM gen og 6aHkuTe
MM 3agpXaa KpeauTHUTe YCIIOBM BO TEKOT Ha
TPETMOT KBapTa/Nl HEMPOMEHETH, [NaBHO Moj
BIMjaHWME Ha CE€ YIUTE MPUCYTHUTE PU3MLM OKOJTY
ngHata  eKkoHOMCka cocTojba  BO  3eMjaTa,
HeocTBapyBakeTO Ha  obe3begyBareTo U
TpowouMTe MNOBpP3aHM CO KanuTajsHata nosuumja
Ha 6aHkmuTe’’. BakBWTE KpeauTHM YCIOBM W
rnoHaTamy ja orpaHuyyBaaT [ocTanHocTa Ao
KpeauTn M BNvjaaT BP3 KpPeaUTOCNOCOBHOCTa Ha
K/IMEHTUTE, KaKO rnaBeH akTop 3a oaobpyBare
Kpeautn. Oa Apyra cTpaHa, nobapyBaukata 3a

7® AHKETa 3a KpeauTHaTa aKTMBHOCT Ha BaHKWUTe, OKTOMBPW
2010 roaunHa.
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KpeauTtn Ha npeTnpujatuja
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

KOpropaTMBHM KpeauTu W BO TPETUOT KBapTan
pacTelwle MoA  B/AMjaHME Ha  3rofIEMEHUTE
duHaHcuckn notpebu Ha dupmuTe 3a 06pTHU
CpeacTBa, 3a HaMupyBakbe Ha JAoCTacaHuTe
06BpCKW, HO W 33 WHBECTUpAtbe BO OCHOBHM
cpeactBa. Cenak, Ce oyekyBa fAeka MorosieMata
nobapyBaukaTa, npes C€ 3a MWHBECTUUMM BO
OCHOBHWM CpeacTBa, Ke [ojae Co onpeneneHo
33[0UHYBake, WMajkM ja npeasua Cce  ywTe
nocrabata WMCKOPWUCTEHOCT Ha KamnauuTeTuTe BO
cnopeaba co CTENEHOT Ha WMCKOPWUCTEHOCT npef
kpusaTta’l.

Oa acnekT Ha KBaJIMTETOT Ha
KpeauTHOTO nopTdonMo, Ha KBapTaJiHa
ocHoBa e 3abenexnmBo onpeaeneHo
BfiowWyBame. VIMEHO, pacToT Ha COMHUTENHUTE U
cnopHu nobapyesama (o4 8,1%) 6elle nocuneH Bo
cnopegba €O NpPeTXoAHWOT  KBapTas, WTO BO
YyCroBM Ha MNOManuM KpeauMTHW TeKOBM BO OBOj
KBapTan, npeaussuka 3abaByBarbe Ha pacToT Ha
dyHKumoHanHoTOo  noptdonmo. Cenak, Ha
rogullHa OCHOBa pacToT Ha COMHUTEJIHUTE U
cnopHu nobapyBara onara, WTO NO3UTUBHO
ce oapasyBa Ha nopacrot Ha
(pyHKUMOHaNHOTO nopTdonuo.

NoauwHaTa aHanusa Ha
KOpNopaTUBHUTE KpeauTn yKaxKyBa Ha Toa Aeka U
nokpaj MNPOMEHIMBOCTA Ha WHTEH3UTETOT BO
OoAfEeNHN Meceuu, pacToT Ha OBME KpeauTu BO
nepuogoT jynn-HoemeBpu Gewe noroneM  BO
cnopeaba co pactoT BO MpBaTa MOMOBMHA Ha
roaMHaTa. [puToa, BO HOEMBpW, CTankata Ha
roavweH pact 3abenexa Hamanysawe (0g 8% Bo
OKTOMBpY Ha 7,5% BO HOeMBpM), ITO AENYMHO €
pe3ynTaT Ha noBMCOKaTa cropeabeHa OCHOBa Of
npeTxogHaTa roauHa. O acnekT Ha BanyTHaTa M
poyHaTa CTPYKTYpa, rnorosemMo 6ewwe
KpeauTupareTo BO JAeBusn (CO npuaoHec of
62,2% BO HOEMBpW) M Ha Aonr pok (NpuaoHec oa
60,2% BO HoeMBpM).

Mmajku ro npeasua, oA eqHa cTpaHa
dakToT Aeka KpeaAUTHUOT nasap BO
M3MMHATMOT Nepuoa caMO [AeNlyMHO ce
npuaaroam Ha nopo6peHnte
MaKpOEKOHOMCKM TpeHAOBU, a opf pAapyra
CTpaHa pacTe4ykMoT noreHumjan Ha 6aHkuTe
3a NOAKTMBHO KpeauTMpare’2, oueKyBaraTta
3a HapeAHUOT nepuoa ce BO Hacoka Ha
noroszieMa noaaplika Ha eKoOHOMMjaTa npexky
KpeautHuoT KaHan. Ce ouekyBa [Jeka

7L CormacHo CO aHKeTuTe 3a [AeNOBHWUTE TEeHAEHUMM BO

npepaboTyBaykaTa UHAYCTpUja.
72 OHOCOT Mefy KpeauTUTe W AenosuTuTe ce ceeae Ha 90% Bo
Hoemspyu 2010 roanHa.
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3roneMeHaTa MNOAroTBEHOCT Ha OaHkuTe 3a
KpeauTupatbe Ke 6uae npuapyxeHa U Co
ONeCHyBake€ Ha ycCnoBuTe 3a o0pobpyBame
kKpeautn. [puToa, pacTOT Ha EeKOHOoMCKaTa
aKTUBHOCT, 3a KOj Ce OYeKyBa AeKa Ke Npoao/iHKu U
BO HapeaHWOT nepuoa, Ke MMa NosuTuBeH edekT
BP3 KpeauTHaTa CrMocoOHOCT M MpWUCTanoT Ha
KnveHTUTe Ao 6GaHkapckuTe kpeautn. O TOj
acrneKkT, Ce oO04yeKyBa [JeKa W KpeauTHaTa
nobapyBauka Ke pacte. Bo BakoB amMbueHT, ce
O4YeKyBa [eka noroneM edekT 3a pa3aBUKyBare
Ha KpeaUTHWOT Masap Ke MMaaT U Npe3eMeHuTe
MOHETApHM MepkW, komwTo 6ea BO Hacoka Ha
onabaByBakbe Ha MOHETapHaTa nonuTuka. Bo
cekoj cny4yaj, 06eMOT Ha KpeguTM M BO
HapegHMOT nepuoa BO HajroneMa Mepa ke
3aBMCM Of, KBaJIMTETOT Ha KpeauTHuTe
6aparba M KpeauTHaTa CNOCO6HOCT Ha
K/IMEeHTHTE.

2.3. KamaTHM cTanku

lNMocrojaroro o/s1abaByBarbe Ha MOHeETapHarta MoJINTHKAE, LITO 3aloYyHa of
Kpajor Ha 2009 rogmnHa, npogo/idxku H BO TPETOTO TpuMeceyje Ha 2010 roamnHa.
BaxkBnor TpeHp 6ewe npuapyKeH co HagoJIHO rpuiarogyBarb€ Ha KaMaTHUTe
CTankM Ha QPUHAHCUCKNTE Na3apu N BO BaHKaPCKHOT CHCTEM , MIPHUTOa ynaTyBajKu
Ha oAgpeAeHo HaMallyBarbe Ha fnpeMujara 3a pH3HK. AKTUBHHTE KaMaTHH CTallkH,
o CHJIHOTO MECEYHO HaMallyBarbe€ BO jyJiM, A0 KpajoT Ha KBaprasioT OCTaHaa
crabnsiun. Cenak, HaMaJsiyBarb€TO Ha LEHAaTa Ha KPEANTHUTE MPOLAOJIKH BO rpBUTE
MeceyHn of nocIEqHHOT kBapTaa. [IpuHoOcHTEe Ha AEHAPCKOTO LUTEQEHE HCTO Taka
cegea TpaeKkTopHja Ha Onaram€, rMoKaXkyBajKu ja nosimTukara Ha 6aHkure 3a
npuarogyBare Ha TPOLIOYHNTE Ha MPOMEHNTE BO npnxognre. Cenax, WTEAEHETO
BO 6aHKapCKMOT CHUCTEM MPOo[o/NKYBa fAa Pacte, LWITO MpercraByBa CHIrHal 3a
AOBOJIHO CTHUMYJIaTUBHH MPHHOCH Ha BJIO)KYyBarara BO AENO3NMTH. Ce oYyekyBa
AEKa NMOHaTaMOLIHHTE MPOMEHN BO KaMaTHaTa MoJINTHKa Ha BaHKUTE, BO rojsieMa
Mepa, Ke 6Mgar yc10BeHM 0 MPOMEHHTE BO KBAJINTETOT Ha MOCTOJHOTO KPEANTHO
noprgposmo Ha BaHKHMTE, KaKO M Of KBa/INTETOT Ha HoBata nobapyBayka Ha
KpeanTH.

Bo ycnoBu Ha NOBOJIHU ABMXEHa Ha
AEBU3HUOT nasap 7] nopo6pun
MaKpPOEKOHOMCKM OuYeKyBaka, BO BTOpaTa
nonosuHa Ha 2010 roguHa, HBPM BO ABa
HaBpata (BO aBryctT M AeKeMBpM) U3BPLUKN
HaManyBawe Ha OCHOBHaTa KaMaTHa crarka
3a BKYNHO efeH MpoueHTeH noeH. [lputoa,
OCHOBHaTa KaMaTHa CTanka ce cBefe Ha HajHUCKO
NCTOPUCKO HMBO 04 4% BO aekemBpu. CornacHo co
NpOMEHUTE Ha OCHOBHaTa KaMmaTHa CTarka,
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

kaMaTHaTa CTarnka Ha noMbapaHWOT KpeanT’> ncro
Taka 6elwe HamaneHa n usHecysa 5,5%.

Bo Ttpetoto TpuMeceuje Ha 2010
roguHa npoAoJ/DKM  HaManlyBakbeTo Ha
KaMaTHUTE CTankM Ha MerybaHKapCKuoT
nasap Ha Aeno3uTH, BO YC/NOBM Ha
nopobpeHa NMKBMOHOCT Ha 6aHkapckuoTt
cucreM m onabaBeHa MOHeTapHa MOJIMTUKA.
Kaj mMerybaHkapckaTta KaMaTHa Cranka
(MBKC)”, HamonHOTO npwunaroayBake  LITO
3ano4vHa og aeryct 2009 roamvHa, NpoAOMKM BO
TEKOT Ha TpeToTo TpuMecedje Ha 2010 roauHa,
npu WTO BO CENTEMBPM OBaa KamaTHa CTanka ce
ceepe Ha 2,61% (3,27% Bo jyHu). Bo oBoj nepuona
€ OCTBapeH W HajBMCOK KBapTaseH MpOMET Ha
Mery6aHKapcKMoT nasap Ha aenosut (3a 70%
MOBMCOK oA BTOpMOT kBaptan). Cenak, BO
HapegHuoT nepuoa (OKTOMBpPU-AEKEMBpU) ce
3abenexysa 3abaByBarbe Ha pacToOT Ha MPOMETOT
Ha MerybaHKapcKMOT rasap Ha AernosuTv, npu
IUTO KaMaTHaTa cranka wu3HecyBa 2,69% BO
JEKEMBPU. TpeHaoT Ha onarame e
KapakTepucTMyeH M 3a MerybaHKapckaTta
KaMaTHa CTanka 3a CKJlyYeHMTEe TpaHCaKuuun
npeky Hok (MKAOHMWA), kojawTo ce cBeae Ha
2,62% BO centemBpu, oa 3,23% BO jyHu. Bo
nocneaHnoT kBapTan Ha 2010 roguHa mn Kaj osaa
KaMaTHa cTanka He ce 3abenexaHu 3HauuTesHu
NMPOMEHW, MpWU WWITO BO AEKEMBPU Taa M3HECyBa
2,69%.

HaponHu npomeHun ce 3abenexaHu u
Kaj KoTMpaHaTa Mery6aHKapcka KkaMaTHa
CTanka Ha nasapot Ha paeno3utu (CKUBOP),
HO cO no3abaBeHa AMHAaMMKa BO OAHOC Ha
NpPeTxoAHMOT nepuoa, BO COMIacCHOCT €O
MHTEH3UTETOT Ha NMPOMEeHUTE Ha OCHOBHAaTa
KaMaTHa crtanka. Taka, BO TpPeTOTO TpuMeceuje,
CKNBOP 3abenexa keBapTaneH nag, BO WHTepsan
oa 0,7-1,2 NpoueHTHU MOeHW, BO 3aBUCHOCT 0Of
pOYHOCTA, WTO npeTcTaByBa 3abaByBarbe BO
OOHOC Ha MpeTXoAHWOT KBapTan. BakBoTo Temno
Ha KOTUpaHaTa MerybaHKkapcka kamMaTHa CTanka Ha
nasapoT Ha geno3untu - CKUBOP, npogomkun 1 BO
nocnegHuTe Tpu Meceum Ha 2010 roavHa, npy WTo
Ha KBapTasiHa OCHOBa e 3abenexaHo HamanyBahe
BO uHTepBan oa 0,04-0,6 nNpoueHTHW noeHu, BO
3aBUCHOCT 0] POYHOCTA.

73 Cnopen OanykaTa 3a KaMaTHW CTanku Ha HBPM kojaluto ce
npumeHyea o asryct 2009 rogvHa, KamaTHaTa cCTanka Ha
nombapaHvoT KkpeauT ce pobwBa co popaBakbe Ha 1,5
MPOLEHTHM TMOEHM Ha KaMaTHaTa cTanka Ha 6narajHuykuTe
3anucu.

74 MBKC-npoceyHa KaMaTHa CTanka Ha Mery6aHKapcKMOT rnasap
Ha napu 3a cuTe po4HOCTU.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Bo BTopata nonosMHa Ha 2010
roavHa, no eAHa roauHa, Ha NpUMapHUOT
nasap Ha [ApXaBHU XapTUM OA BpeaHoCT,
NMOBTOPHO 6ea nOHyAeHM TpUMECEYHMU
APXXaBHU 3afvcCU U LWECTMECEeYHU ApPXKaBHU
3anucn 6e3 peBu3Ha knay3syna. [lpuToa,
KaMaTHUTE CTarku Ha ApXaBHWUTE 3arnvcu BO OBOj
nepuopg 3abenexaa HagoneH TpeHa v 6ea ceeaeHu
Ha HajHUCKO MCTOPUCKO HWMBO. Bo nepuopoT jynu-
AekemBpy, MWHUCTEPCTBOTO 3a (UHAHCMKM, Npwu
TeHAep CO M3HOCK, CrpoBefe YeTUpU ayKumu Ha
lIeCTMECEYHN [pPXaBHM 3anucu, Mpu WTO Ha
nocnegHata aykuuja BO HOEMBPWM KaMmaTtHaTa
ctanka wu3HecyBawe 4,5% (Hacnpotn 5% BO
aBrycr). Baksu npomeHu ce 3abenexaHn U Kaj
TpUMeceyHnTe pApXasHW 3anucu. [lputoa, Ha
nocnegHata aykuuja BO [EKeMBpW KaMmaTHaTa
cTanka wusHecysawe 4,3%, Hacnpotn 4,5% BO
HoeMBpW. oKpaj ayKumMmMTe Ha ApXKaBHUTE 3anucu
6e3 geBuMsHa Kay3yna, Ha NPMMapHWMOT Ma3ap Ha
APXaBHW XapTum oA BpeaHoCcT 6ea noHyaeHn wu
lIeCTMECEYHN [pPXaBHW  3anMcnm €O [AeBM3Ha
knaysyna. [lpuToa, oOBMe 3anuMcu BO BTOpaTa
nonosuHa Ha 2010 rognHa 6ea NOHyAEHM Ha OCyM
aykumu. KamaTHata cranka Ha LWecTMeceyHuTe
OPXaBHW  XapTuM O BPedHOCT CO [AeBU3HA
Knay3syna, Ha nocnefHaTa aykuuja BO AEKEMBpPU
n3Hecysawe 4,15% (Hacnpotu 4,7% BO jynu).

AKTMBHUTE KaMaTHM CTanky, no
CWJIHOTO MeCe4yHO HaManyBake BO jynum, Ao
KpajoT Ha KBapTaNoT OCTaHa HENpOMEHEeTM.
Bo ycnoeu Ha MoHeTapHO onabaByBarbe, Kako u
ycornacyBarme Ha [AOrOBOPHUTE KaMaTHW CTarku
Ha 6aHkWTe, cornacHo co oapenbdbute o 3aKOHOT
3a 067MraLMoHn oaHoc’®, BO jynn e 3abenexaH
MeceyeH naj Ha aKTUBHWUTE KaMaTHW CTanku of
9,6% Ha 9,2%. OBa HuBO bewe 3agpXkaHo A0
KpajoT Ha TpeTuoT KkeapTasn. [lpu pononHuTeneH

75 Co 3aKOHOT 3a M3MeHYBatbEe W [OMONHYBatbe Ha 3aKOHOT 3a
obnuraumoHn opHocv, npumeHyeaH op 1 despyapu 2010
rogvHa, Ce M3BpLUM MPOMEHa BO HAYMHOT Ha YTBpAyBarbe Ha
KasHeHaTa kaMmaTHa CTanka, a BOeAHO e yTBpAeHa obepcka
[IOrOBOPHUTE KaMaTHW CTanky Ha 6aHKapCKuTe KpeauTu fa He
ja HagMuHyBaaT ka3sHeHaTa kamaTHa cTanka. Crankata Ha
Ka3HeHaTa kaMmaTa ce onpedenyea 3a CEKOe Mosyroave, u Toa
BO BMCMHa Ha KaMaTHaTa cTanka Ha 6narajHMukuTe 3anucu WTo
BaXefa Ha MOCNeAHWOT AeH Oof MOMyrogveTo  LITo My
NnpeTxodeno Ha TEeKOBHOTO MNosyroave, 3rofieMeHa 3a feceT
NPOLEHTHW MOEHW BO TProBCKUTE JOFOBOPU U IOFOBOPUTE Mery
TProBUM M NMLA Ha jaBHOTO MpaBo, OAHOCHO 3rofieMeHa 3a
OCYyM MpPOLEHTHM MOEHN BO AOroBOpUTE BO KoM 6apeM efHOTO
nmue He e Tprosey (NPeTXoQHO OBaa KaMmaTHa CTanka ce
yTBpAyBalle Crnopea eCKOHTHaTa KaMaTHa ctanka Ha HBPM).
HBPM e pomxHa Ha cekoj 2 jaHyapu n Ha cekoj 1 jynm ga ja
objaBu pedepeHTHaTa CTanka Ha cBojaTa Beb-CTpaHuua M Taa
Cce MpuUMeHyBa 3a TEKOBHWTE LUECT Meceun (A0 KpajoT Ha
nonyrogueto). Oa 01.07.2010 rognHa po 31.12.2010 roawHa,
pedepeHTHaTa CTanka 3a MNpecMeTyBake Ha Crankata Ha
Ka3HeHa kamaTa usHecysa 5%.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

MOHeTapeH CTumyn (HamanyBarbe Ha OCHOBHaTa
KamaTHa cranka 3a 0,5 npoueHTHM noeHn BO
aBrycT) WM HaTaMOWHM MOMOBO/IHM OLEeHM 3a
pusMuMTE, aKTMBHaTa kamMaTHa CcTanka BO
OKTOMBpPM Ce HaMann Ha HajHUCKO MCTOPUCKO HMBO
oa 9,1%, 3aApXXyBajku ce Ha 0Ba HWUBO M BO TEKOT
Ha HapeaHuoT Mecel. Kaj kamaTHaTa ctanka Ha
HOoBOOAO6peHUTE fAeHapCKM Kpeautn e
3abenexaH TpeHa Ha HamanyBake, og 9,7% BoO
jynn, Ha 9,3% BO centemBpu. OBMWe [ABMXKEHA
npoao/mHkuja m BO HapeaHWOT nepuoa, npu WTo
KamaTHaTa CTanka Ha HOBOOAOOpeHWTe AeHapCKu
KpeauTn BO HOEMBpWU ce cBefe Ha HuBo of 9%.
MpunarogyBakeTO Ha LUeHaTa Ha Kpeautute
ynaTyBa Ha MOHaTaMOLLHO MOCTENEHO OfIeCHYBahe
Ha KpeauTHWTe YycnoBW. BakeBute npomeHu
COOABETCTBYBAaT CO HaMasieHNTE MaKpPOEKOHOMCKM
pu3nuM, MOHETapHOTO onabaByBake, Kako W
NMOHaTaMoLWHOTO nogobpyBare Ha (BMHAHCUCKMOT
noteHumjan Ha 6aHkute. Cenmak, nocCTojaT M
oApefieHn OrpaHu4vyBadky akTopu 3a Mnoronemo
OofnecHyBake Ha KpeauTHuTe ycrnosu. OBa BO
roneMa Mepa Ce OAHecyBa Ha BJOLWEHNOT
KBa/IMTET Ha KpPeauTHOTO nopTtdonuno, nocnabute
NpodUTHM NO3NLMM Ha 6aHKWUTE, KAaKo M Ce ylTe
6aBHOTO 3aKperHyBame Ha JoMaluHaTa
€KOHOMMja, WTO MMa edeKkTn Bp3 (PMHAHCUMCKUOT
KanauuTeT Ha KpeauTobapaTenute.

MacMBHUTE  AEHapCKM  KaMaTHMU
cTanku BO aHaJIM3MpaHnNoT nepvopg
npoao/mHkuja Aga ce HamanysaaT U BO TEKOT
Ha TpeToTo TpuMeceuyje. KamatHata cranka
Ha BKYMHUTE AeHapCcku Aeno3utu of 7% BO
jyHn ce Hamann Ha 6,8% BO cenTemBpu U
npoao/mkn fa ce Hamanyea Ao 6,7% BO HoeMBpw.
Kaj kamaTHaTa cTanka Ha HOBOMNpPUMEHUTE
Aeno3unTH, ce 3abenexa Hamanysare BO TPETOTO
Tpumeceyje oa 4,3% Ha 3,8% Ha kBapTanaHa
OCHOBa, MpU YMEpeHO 3rofieMyBake BO HOEMBpU
Ha 4%. HamanyBaweTo Ha MpUHOCUMTE Ha
lITeAeHETO COOABETCTBYBA CO HaMallyBaHe€TO Ha
ueHata Ha KpeguTuTe, LWTO YKaXyBa Ha
npunarogysane Ha bunaHcute Ha 6aHkuTe, Co uen
Ja ce 3aapxuM wuam ga ce nogobpu HuBHaTa
npoduTHa nosuuuja.

HamanyBaweTo Ha aKTMBHaTa M Ha
nacumBHaTa KaMaTHa cTanka 6ewe
KapaKTepuCTU4YHO 7] 3a CeKTopoT
,HaceneHue" n 3a KOPNopaTUBHUOT CEKTOP.
Kaj KOpPMOpaTUBHUOT  CEKTOp, npoceyHarta
arperMpaHa KamaTHa CTanka Ha HoBoopobpeHuTe
KpeauMTn BO TPETMOT KBapTan u3Hecysawe 8,9%
BO npocek (9,1% BO BTOPMOT KBapTas), AOAEKa BO
OKTOMBpU W HOeMBpu ce cBege Ha 8,7% Bo
npocek. Cropes AHKeTaTa 3a KpeguTHaTa
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

akTMBHOCT’®, okony 20% op 6aHKuTe ykaxaa Ha
MOCTOEYKUTE PU3MLM OKOMYy BKyMHaTa €KOHOMCKa
aKTMBHOCT, MepcneKkTMBUTE Ha rpaHKaTa Ha
KOjallTo M npunara MpeTnpujaTMeTo, Kako U
MOCTOEYKMOT PU3MK Of  HEW3BpPLUYBate Ha
ob6e3benyBar-eTO Kako dakTopu KOULITO
npuaoHecyBaaT 3a OJfleCHyBarbe Ha KpeauTHuTe
ycnosn. Of acnekT Ha MacUMBHUTE KaMaTHMU
cranku, 3abenexxaH e HaposieH TpeHA Ha
KaMaTHaTa Cranka Ha HOBOMPUMEHMUTE
Aeno3uTu. Taka, oBMe KamaTHu ctanku oa 3,8%
BO NPOCEK BO BTOPMOT KBapTan ce ceefoa Ha 3,3%
BO MpOCeK BO TPETOTO TpuMmeceyje. OBa ABUXeHe
Npoao/XN 1 BO HapeaHMoT nepuos (OKTOMBPU K
HOEMBpH), Kora KamaTHaTa cTanka Ha
HOBOMPUMEHWTE AEno3nTU Ce CBefe Ha NPOCeYHO
HWBO oA 2,7%.

Kaj KaMaTHUTe CTanku Ha
HaceneHueto ce 3abenexaHn C/ANYHM
ABMKEeHha KaKO M  Kaj KOpPNopaTUBHUOT
cektop. Bo TpetoTo TpuMeceuje, npoceyHaTa
arpermpaHa KamaTHa CTanka Ha HoBooaobpeHwuTe
Kpeautn ce Hamanu Ha 10,5%, oa 11,5% BoO
npeTxoaHMoT KBapTan. OBa ABMXEHE MPOAOSIKN U
BO HapeaHWOT nepuoa, Mpu LWTO OBaa KaMmaTHa
CTanka, BO NpoceKk, BO HapeaHWTe ABa Meceua ce
Hamann Ha 10%. BakBuTe npoMeHuM ce BO
COrNacHOCT €O pe3yntatute oA AHKeTaTa 3a
KpeauMTHaTa aKTMBHOCT, kafe LWTO Hajronem 6poj
on 6aHkMTe vykaxaa Ha [AeNyMHO OfnecHeTu
KpeauTHW YCNOBWM, OCOBEHO Kaj MOTpoLlyBauykuTe
kpeauTtu. MNputoa, 6aHKMTe yKaxkyBaaT Ha nomarn
PU3KK Kaj CeKTOpOT ,HaceneHue". OyekyBaraTa 3a
BKYNHaTa €KOHOMCKa aKTMBHOCT M KpeauTHaTa
CNOCOBHOCT Ha MNOTpOLyBaynTe Ce OUEHETU oA
CTpaHa Ha 6aHkMTe kako akTopu WTO Aenysaat
KOH OnecHyBarbe Ha KpeauTHuTe ycnosu. Cenak, u
Kaj HaceneHueto, 6aHkMTe oueHyBaaT Aeka
PU3MKOT Of HEM3BpLUYBake Ha 06e36eayBaH-eTO €
(akTop KOjWTO AenyBa KOH 3a0CTpyBatbe Ha
KpeauTHUTE YCroBuM. ArpervpaHata KamaTHa
CTanka Ha HOBONMPUMMEHUTE [Aeno3uUTU Ha
HacefieHNeTo Ha KBapTajiHa OCHOBa Ce HaManu oA
5,2% Ha 4,6% BO nNpocek, Npu LWTO BO OKTOMBPU U
HOeMBpWM BO Mpocek 3abenexa nopacT M usHecysa
4,8%.

BKynHUTe KaMaTHM CTarnkuM Ha
AEBU3HUTE KpeauTM U [AenosuTH, BO
nepuwoAoT of aBryct A0 HOEMBpMH, ce
3agp>Xaa Ha HenpoMeHeTO HUBO, nNO
MMHMMaJIHATa MeceyHa npoMeHa BO jynu.
KamaTtHata cranka Ha BKYNHUTE [AEeBU3HMU
kpeantn o 7,3% BO jyHu ce 3ronemun Ha 7,4%

"5AHKeTa 3a KpeauTHaTa akTMBHOCT, OKToMBpY 2010 roauHa,
HBPM.
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BO jynu, 3adpXKyBajku Ce€ Ha MCTO HUBO BO
HapefHWoT nepuod. Kaj kamaTHaTa ctanka Ha
HoBoopo6peHuTe AEBU3HM KpeauTty,
3abenexxaH e nouspaseH HafoJIEH TPEHA, O
7,8% Ha 7,4% Ha KBapTajslHa OCHOBa.
MpuToa, BO OKTOMBPM OBaa KaMaTHa cTarka
ce 3ronemMu Ha 7,8%, a BO HOEMBpHM ce BpaTu
Ha HUMBOTO Of TPeTUOT KBapTan oA 7,4%. On
Apyra CcTpaHa, Kaj KaMaTHUTE CTanku Ha
AEeBU3HUTE Aeno3nTn € 3abenexaH MeceyeH
nopact Bo jynu of 0,1 NpoueHTEeH MOeH, Mpu LWTo
OBaa KaMaTHa CTarnka u3HecyBa 3%, HMBO KOELWTO
€ 33[pXaHO BO HapeaHWUTe YeTMpu MeceuMm.
KamaTtHata cTtanka Ha HOBONpUMEHMTE
Aeno3ntn, oa 1,1% Bo jyHn, ce ceeage Ha 1% Bo
cenTemMBpu, a BO HoeMBpu 3abenexa 6nar nopacr
n n3HecyBsa 1,2%.

HamanyBameTo Ha KaMaTHuUTe
CTanku, BO yC/IOBM Ha nocrabwneH am6bueHT
M nopobpm ouekyBawa Ha 6aHkuTe, ro
OJIeCHM NpUCTanoT A0 6aHKapCKu KpeawuTwu.
Ce oueKyBa AeKa OBOj TPEHA Ke NPoAo/HKU U
BO HapegHMOT nepuod, noaap)XXaH of
MoCcTeneHoTo 3aKpernHyBamwe Ha
eKoHOMMjaTa M HamaneHute pusmum. Cenak
HacokaTa M WHTEH3UTETOT Ha MNpPOMEHWUTE BO
KamaTHaTa nonuTMka Ha 6aHkuTe, BO ronema
Mepa, ke 6uae ycnoBeH Of MOMeCTyBakaTa BO
KBAIMTETOT Ha KpeauTHuTe nopTdonmja Ha
6aHkuTe, cornepyBarbata Ha 6aHkMTE 3a MAHWTE
pu3MUM, KaKo W 04 KBanUTETOT Ha HoBaTa
nobapysauka Ha KpeauTu.

III1. Ma3ap Ha kanuTan

KBaprannmor pacr Ha 6€ep3aHCKHOT [PoOMET, LITO 3alo4YHa BO
NpeTxXoaHOTO TPpHMECeYje rMpogo/DKMU U BO TPETHOT kBapTasl. Cenak, 3a pas/inKa
o4 NPEeTXO4HHOT KBapTasl, Kora pacror 6ewe npegn3BuKaH of NMPoOMETOT lPeKy
6/1I0K-TpaHCaKynn M KJIaCUMYHO TPryBam€, BO OBa TpHUMece4je IMO3HUTHBHAaTa
ANHAMHKE € pe3ynTaTr Ha ABOKpaTtHa 6riok-TpaHcakuywuja’’. [lpomeror npeky
KJ/IacCHYHO TpryBamwe 3abesiexa nag BO TPETUOT KBapTalsi, a BO MOC/IEQHOTO
TpHMeceYje ce ABMKelle 10 narexka Ha pacr. C/InyHa € M TpaekKTtopujara Ha
MaKefoOHCKNOT 6ep3aHCkHn HHAeEeKC. Ha kpajor Ha cenreMBpH TOj A[OCTHUIHA
HCKJTYYHTESTIHO HUCKO HMBO, IO LUTO HeroBara AMHaMHKa 4O KpajoT Ha roguHara
6ewe no3nTuBHa. [IpomeHNTE BO MNOC/IEAHOTO TPHUMECEYje yKa)xyBaaTr Ha
MO3NTUBHM IMOMECTYBatba Ha MakKefgoHckara 6eps3a. Cenak, MMajku ja npegsng
MPOMEH/IMBOCTa, CE€ ylITe € PaHo Aa Ce OUEHN OAPXHJIIMBOCTA Ha BaKBHUTE
ABWKerwa. Bo cexoj ciyyaj, HataMoOWHaTa ANHAMHUKa Ha JOMALWHHOT nazap Ha

77 Ha 17.08.2010 roauHa 6ea ocTBapeHun ase 610K TpaHCaKLmK,
WITO Ce ofHecyBaaT Ha TpaHcdep Ha COMCTBEHOCTa Ha fen oA
yaenute (okony 21%) Ha ,CronaHcka b6aHka" - Ckonje, n Toa
on MeryHapogHaTa dwuHaHcucka  kopropauuja (UOL)
EBponckaTta 6aHka 3a 06HoBa M pa3Boj (EBOP) KOH Hej3auHMOT
[OMUHAHTEH CTPaHCKW aKLMOHEp.
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Karnuras, BO rojieMa Mepa € yc/I0OBeHa 04 CTabn/IM3NpaeTo Ha OYeKyBarara M
3ajaKHyBar€eTo Ha JoBepbaTta Ha CTPaHCKHTE MHBECTHTOPH.
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M3Bop: MakenoHcka 6ep3a AL, Ckorje

Bo TperuoT kBapTan Ha 2010 roauHa,
Ha Na3apoT Ha KanuTaa NMPoAOoJHKM PacToT Ha
NPOMETOT, MNPV HATAaMOWHO oOnarawe Ha
MaKeAOHCKUOT 6ep3aHCku uHAeKc. [lpuToa,
MBWM-10 go kpajoT Ha aBryct 6ewe penaTMBHO
cTabuneH, Kkora 3ano4YyHa Harno fda onara. Bo
BakBW YCNOBW, Ha KpajoT Ha cCenTeMBpuU OBOj
MHOEKC Ce MOCTaBM Ha HAjHUCKOTO HMBO 0f Maj
2009 roguHa, a BO OAHOC Ha KpajoT Ha
NpeTXoaHMOT KBapTan 3abenexa nag oa 14%.
NcToBpemMeHO, BpeoHOCTa Ha MHAEKCOT Ha jaBHO
noceaysanu gpywtsa (MBUA) ce Hamanu 3a 11%.

PernoHanHute 6ep3aHCKM WHAEKCH
BO TPeTMOT KBapTaJl rnaBHO 6ea NMOBUCOKMN
BO OAHOC Ha 3anagHOEBPONCKUTE Ma3apw.
BakBuTe TeHAeHUMM ce pe3ynTaT Ha HamaneHaTa
3arpmMXeHOCT 3a 3af0/MKEHOCTa Ha  OAAenHu
yneHkn Ha EY, HO M Ha AONOAHUTENHWOT MNOTTUK
Ofl eKCraH3vBHaTa MOHeTapHa monuTuka’s. Taka,
BaplaBcknoT BUIM20 ce oanukyBa CO HajBUCOK
pact (oa 15,2%), BO YyCnoBM Ha 3rofeMeHa
posepba Ha cBeTckute 6epam un  pobpu
MaKpOEKOHOMCKM NoAaToum o4 AOMALLHMOT nasap,
a no Hero cnepysaat 6ykypelwkunot BET (co pact
oa 12,5%) wn 6yanmnewTtaHcknotT BYKC (pact oa
10,4%). Op pgpyra CcTpaHa, OBME MO3UTUBHMU
BNMjaHWja He Ce NOYyBCTBYBaa Kaj sbybrbaHCKMOT
CBUTOM, capaescknot CACKC-10 n 6enrpaackuot
BEJIEKC15, KoMwTo 3apagn HUCKaTa JIMKBUAHOCT U
ce ywre npucyTHaTa HepoBepba Ha
nHeBecTuTopuTe, 3abenexaa HagoNHa Kopekuwmja
oa 5,6%, 4,1% w 2,2%, coOoABETHO.

Bo TperoTto TpuMeceuje on roauHaTa,
BKYNHUOT 6ep3aHCKM npoMeT (BKIy4yyBajku
M 6NnoK-TpaHcakuuMuTe W [ApPXKaBHUOT
cerMeHT) um3HecyeBa 2.802 MunvoHa geHapu u e
MoBMCOK 3a 2,5 natm Ha KsapTanHa OCHOBa.
BakBvMOT nopact e npeausBukaH o NPOMETOT
ocTBapeH npeky 6nok-TpaHcakumn, KojWwTo €
3ronemMeH 3a fesBetnatu. Hacnpotu  TOa,
KNacMYyHOTO TpryBare ce Hamanu 3a 29,8% BO
OJHOC Ha NPeTX0AHWOT KBapTan.

Bo nepuopot jynu-centemepu 2010
roaMHa, AuWHaMMKata Ha MpPOMEToT Ha
6epsaTta npousnerysa oOfi aKTMBHOCTa Ha
AOMALUHUTE MHBECTUTOPMU, BO YCJ/IOBM KoOra
UHBECTULUMUTE Ha Hepe3naeHTUTe ce BO
Hacoka Ha uv3ne3 o[ AOMALUHMOT nasap Ha

" WctpaxyBarbe Ha ,PajdajzeH" 6poj 39, okTomBpu 2010
roavHa.
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TpaHcakuMu Ha pe3ngeHTuTe
(BO MUNNMOHM icHap W)
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M3Bop: MakenoHcka 6ep3a Afl, Ckonje nHBPM.
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M3Bop: MakenoHcka 6ep3a AZl, Ckonje.
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KanuTasn. Bo TeKoT Ha KBapTanoT, CTpaHckuTe
WHBECTUTOPU Ha HETO-OCHOBA NMpojasBaa XxapTum o4
BpeAHOCT Ha MakepoHckata 6ep3a BO M3HOC Of
255,4 MuAMOHM  aeHapu, 3@ pasnuka o4
NpPeTXoAHOTO TpuUMeceyje, Kora OCTBapuja HeTo-
MHBECTULMMN. Ha 30.09.2010 roamHa,
CTPaHCKMTE WHBECTUTOPM YyuyecTByBaa CO
24,72% BO BKynHaTa rnasHuMua Ha
apywTtBata u 3,09% BO BKynHaTa
HOMMHa/IHA BpeAHOCT Ha 06Bp3HMLUMTE
(25,88% wn 3,04%, cooaBeTHO, Ha KpajoT Ha
NPeTXoAHWNOT KBapTan’).

OcTBapeHMoT npoMeT co 06Bp3HULM
Ha odwmumjanHmor nasap Ha bepsata BoO
aHa/IM3MpPaHOTO TpuMeceuje nsHecysa 210,8
MWIMOHM Ai€HapW, WITO NpeTcTtaByBa nag op
33,2% BO cnopepba co nepuopoT anpwn-
jyHn. Haj3actaneHa Bo npomeToT (co 76,2%)
6ewe o6Bp3HMUATA 3a [AeHauuoHanusaumja oa
feBeTTaTta emMucuja. Bo pamkn Ha keBaptanot, OMb
MMa NpeTeXHO PacTeyYkn TPeHA MOYHYBajku oA
BTOpaTa Aekaja Ha jynn, HO CO MNOBpPEMEHM
HaZIO/THW KOPEKUMW, AOCTUIHYBAjKN ro MakCUMyMoOT
Ha KpajoT Ha cenTemBpu. Bo cnopeaba co kpajot
Ha jyHn 2010 roauHa, BpepgHocta Ha OMbB ce
3ronemu 3a 3,7%.

Bo TekoT Ha TpeTnoT kBapTan Ha 2010
roavHa, Ha nas3apoT npeky wantep He 6ea
OCTBapeHM TPaHCaKUMM Ha HUTY edeH o4
cermeHTuTe  (BnarajHMukm - 3anucy,  ApXKaBHU
3anncK 1M apXxaBHM 06Bp3HMUM). BO npeTxoaHOTo
TpuMeceyje bGewe 3abenexaHo  MWHMMAJHO
Tpryeare, OOHOCHO CaMO efHa TpaHcakuuja co
Ap>XXaBHW 3anucu Bo HOMWHanNHa BpefHocT oa 0,1
MWNOH AeHapu.

AvHaMukaTa Ha nasapoT Ha Kanutan
BO MOC/IEAHOTO TpMMeceyje o rogvHaTta e
BO HacOKa Ha pacTt Ha 6ep3aHCKUTE MHAEKCH,
npu nag Ha BKYNHUMOT 6ep3aHCKM npomMer.
Taka, Ha KpajoT Ha [AeKeMBpW, MaKeOOHCKMOT
6ep3aHckM umHaekc MBU-10 ce noctaBu Ha
noBucoko HuBO oa 9,4% Bo crnopegba co
30.09.2010 roamHa, popeka wHaekcot OMbB
3abenexa pact og 4,9%. WctoBpeMeHo, BKYNHUOT
6ep3aHCkM NpOMeT Ce HaMann Ha KBapTasHa
ocHoBa (3a 56,1%), wTo npousnerysa o4 nagoT Ha
6/10K-TpaHCaKLMUTE, MMajKU ja NpeaBuz BUCOKATa
cnopeabeHa OCHOBa Of MPeTXOAHOTO TpuUMecedje.
Jokonky ce wuckayyaT  6iok-TpaHcakumuTe,
6ep3aHckmoT npomeT 6enexwu pact og 91,9%. Bo
aHaNU3MpaHWOT nepuos, CTPaHCKUTE UHBECTUTOPU

7 Ussop: LIAXB.

75



KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

usneroa o4 MHBECTUUMW BO XapTuW Of BPEeAHOCT
Ha 6ep3aTa BO M3HOC oa 140,5 MunnoHn aeHapw.

M nokpaj nopo6pyBaweTro Ha

KPEeAMTHNOT pejTUHI Ha 3eMjaTa, nogobpure

TpaHcakumm Ha Hepe3npeHTUTe MaKpPOEKOHOMCKM MOKa3aTeNn, Kako M
6000 (BO MMMOHM AeHapY) ocTBapeHaTta paobuBka Ha  KOTMpaHUTE
KOMMaHUM, pa3ABUKYBaHEeTO Ha Na3apoT Ha

5000 Kanutan ce oaBuBa co 6aBHO Temno. OBa
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= = = KyMyBatbe
MOKa)XyBa [eka 3a MOrosieMo pasdBWKYBaHE

npoAaxta rofiemMa e yfiorata Ha MHBECTMLUMCKaTa MONUTUKA
Ha CTPaHCKUTE WHBECTUTOPU. TEKOBHO, HWMBHWUOT
MHTEpPeC € HaCO4YeH KOH EeKOHOMMUTE CO nobp3
pacT, MpyM HaTaMOWHO CcTabunusnpamwe Ha
oyeKyBatbaTa M MNOCTEMNEHO 3ajakHyBare Ha
posepbaTa. BnvjaHMe 3a eBeHTyanHaTa MPOMEHa
Ha cocTojbaTa Ha AOMALWHMOT Masap Ha KanuTan
nMaaT u akTopuTe 0f NCUXONOWKa Mpupoaa.
BoegHo, 3a 0BOj nepvoa  KapakTepuCTUYHa €
HUCKaTa TonepaHuuja KOH pPU3MK W Nas3apHU
1200 IX 12008/ IX L2009 IX L2010v @ IX ocunnaumu. Bo BaKBU yCnoBw, n I'IOKpaj

4000 t

M3Bop: MakenoHcka 6ep3a AZl, Ckorje n HBPM. noTueHeTaTa BPEAHOCT Ha aKUMNUTE N MOXXHOCTA 3a

OCTBapyBaH€ MOrosieMyM NPUHOCU Ha CpefeH PoK,
cernak WHTEpecoT 3a BaKOB BWA WHBECTULUMKM €
penatmeHo Man. OTTyKa, MOCUAHO M MNOCTOjaHO
3aKperHyBake Ha AOMALIHWOT nasap 6u moxeno
fa Ce ouyekyBa BO nNepuoa Kora ke pojae Ao
noroneM u MnocrojaH eKOHOMCKM pacT. [Npu Takeu
ycnoBu, BepojaTeH € MnoroneM uHTepec 3a
uHBeCTUpae Ha Oep3aTa o4 CTpaHa Ha
JOMaWHNTE U CTPaHCKUTE WHBECTUTOPM, Mpu
HUBHM  nogobpu  oyekyBawa M norosema
MOArOTBEHOCT 3a Npudakarbe NoronemMun pusnum.

IV. MakpoeKOHOMCKM NpoeKuumn

Pacror Ha akTHBHOCTa BO €KOHOMMHjJaTa npofoKU H BO TPETHOT KBapTasl
ogq 2010 rogmnHa, WITO € BO COI/IACHOCT U CO OLEHUTE Of OKTOMBPUCKATA
npoekynja. Cenak, HHTEH3NTETOT Ha pacr o 1,3% e noBMCOK BO OQHOC Ha
OYeKyBaHMNOT CO OKTOMBpPHCKAaTa npoekymja og 0,5%. OBne octBapyBarba, 3a€4HO
CO HaropHata peBH3HMja Ha MnogaroynTe 3a EKOHOMCKHOT pacT BO BTOPOTO
TpUMeceyje npugoHecoa 3a nogobpa nojgoBHa nosnyMja, BO criopegba co
npoexkymnjara ofg okxkrTomBpu. [1aBeH dpakrop 3a BakBHTE OTCTanyBara e
nocusIHaTa npuBarTHa MOTPOLWYyBaYyKa, [MPEAN3IBHKAHa I/1aBHO Of mogobpure
yc/108M Ha nas3apoTt Ha Tpy4 BO O4HOC Ha oYexyBaHuTe. Co T0a, rperrnocTaBeHNTe
MO3UTHUBHH PH3HLMN MOBP3aHN CO NMas3apoT Ha Tpya ce ocrBapyja. Bo nocnegHmnor
KBapTaJl Ha rogmMHara ce O4YeKyBa 3abp3yBame Ha KBapTa/IHHOT pact, npu
nobaBHa rogulliHa AMHaMHKa 3apagun BUCOKara crniopegbeHa ocHoBa. Bo
COr/IacCHOCT CO BAaKBHTE [BM)KE€Ha, HAaLUNTE CErallHM OLEHM ynatyBaaTr Ha
rognweH pacr Ha Bl Bo 2010 rogmHa of okxkony 1% (oxony 0,6% Bo
nperxogHara rnpoexkymja), co mnzbanaHcupaHu pusnyn. Bo npsoro Ttpumeceyje ogq
2011 rogmHa ce o0O4YeKyBa npoAoJDKyBae€ Ha MO3UTUBHUTE TPEHAOBH, CO
KBapTasieH H rogumweH pacr Ha aktuBHocta of 0,6% wn 4,5%, cooaBETHO.
lMonaramowHoTO Nogo6pyBare Ha H3BO3HAaTa NnobapyBayka M Ha MHBECTULNNUTE U
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OUyEeHUTe 3a HartaMoWeH pacT Ha BpabOTeHOCTa, ce I/laBHHUTEe (aKTopu Bp3
KOMLITO ce 3acCHOoBaaT BakBHTe oyenn. lIpoceyHara rognwHa nHgnaymja ogq 1,6 %
Bo 2010 rogmnHa e Ha HMBO Ha NMpoeKyujara og oKTomMBpu. Bo npBHnoT kBapras Ha
2011 rognHa ce oYeKkyBa rogmuIeH pacTt Ha yeHurte of 2,5%, npegnsBukaH o[
HaTtaMoOLHOTO 3ro/IeMyBat€ Ha LEeHNTEe Ha XpaHata M Ha HajpTeHuTe gepHBarTH,
Kako M o4 rnopacror Ha UeHata Ha TOIVIMHCKaTta eHepruvja. Pu3nynre okosy
npoekymjara Ha MH@1ayHnjara ce oYeHyBaaT KaKo MPeTEXHO HaropHH.

BpyTo AOMaLueH Npou3BopA
(peanHu rogvwHM CTanky Ha pacr)

Mpoekuuja okt 2010
=== [|poekumja jaH 2011

e ) CTBAPEHWN ABVKEHA

0 T T T T \_/ v T T
2 4
Ks.12008 Ks.3 Ke.12009 Ks.3 Ke.12010 Ks.3

M3Bop: [ipxxaBeH 3aB0/ 3a CTaTUCTUKa U NpoLieHkn Ha HBPM
* MNpoekumun Ha HBPM

Bo cornacHoCT coO OKTOMBpMUCKaTa
npoekuuja, 6pyTo AOMALLHMOT NPOU3BOA BO
TpeTnoT KBaptan Ha 2010 roguHa 3abenexa
pacT Ha KBapTaJiHa U rogvilHa OCHOBa, HO CO
MHTEH3UTET TMNOBMCOK OfF OYEeKYBaHMWOT.
Hacnpotu ouekyBaraTa 3a rogvileH pacT Ha
BAN on 0,5%, octBapeHNOT EKOHOMCKM pacT
usHecyBa 1,3%, Bo ronem gen ogpasyBajku
ja nocunHata AgomawHa no6apysauka. O
dCNEKT Ha KOMMNOHEHTWUTE, BaKBUTE OTCTanyBaHa
BO rofneM fJen ce YCIOBEHW O MNOBWMCOKMOT
rogvweH pact Ha snyHaTta noTtpowysadka. Osue
noMecTyBakba Kaj npuBaTHaTa MOTPOLUyBayka,
JenyMHO MoXaT fa ce objacHaT co nopobpute
OoCTBapyBarba Kaj BpaboTeHuTe, BO crnopeaba co
HawwuTe oyeKyBaHba. NmeHo, HacnpoTu
MNPETNOCTaBKaTa 3a HaAOJIHO npwunarogyBak€ Ha
Ma3apoT Ha TPyAOT A0 KpajoT Ha roguMHata BO
OKTOMBpMCKaTa Mpoekuuja, HOBMTE MoAaToum
YKaXyBaaT Ha 3aJpXyBarbe Ha pacToT Ha
BpaboTeHOCTa W BO TPETMOT KBapTasn, LWTO
noaapXaHoO CO  KpeauMTHaTa  aKTMBHOCT U
Nnono3nTUBHUTE o4yeKyBatba, AEnyBaa
CTUMYNaTMBHO Bp3 MNOTpOLLlyBaykata. BoepaHo,
edeKT Bp3 NoBMCOKaTa CTarnka Ha ropguiueH
pPacT Ha JIM4HATa MNOTpoWlyBayka MMa M
HanpaBeHaTa nocnepHa CTaTUCTUUKA
peBusmnja Ha nogatouute (BMauM npunor 2).
Moronemn oTcTanyBama ce 3abenexaHn M Kaj
M3BO30T N YBO3OT Ha CTOKWU U yCnyru. lMoBucokaTa
CTpaHcKa nobapysauka o4  OdeKkyBaHaTa,
HagononHeTa co edekToT o0f nogobpeHaTa
LeHOBHa KOHKYPEHTHOCT Ha MaKeaoHCKUTe
M3BO3HW NPOM3BOAU NPUAOHECOa 3a OCTBApyBaHe
MOBMCOKA CTanka Ha pacT Ha W3BO30T BO TPETUOT
KBapTan BO OAHOC Ha npoekTupaHaTa. Op apyra
CTpaHa, penaTMBHO 6p30TO 3akpenHyBarbe Ha
IMYyHaTa MNOTPOLWYBayka M BWUCOKMOT pacT Ha
M3BO30T MpUAOHECOa 3a 3HAUUTENHO NMOBUCOK pacT
Ha YBO30T Ha CTOKM W YCIyrM 04 O4YeKyBaHMWOT.
Cenak, M noKpaj BakKBMTe OTCTanyBama,
reHepasiHata CTPyKTypa Ha rogMLUHMOT pacTt
Ha B[N e BO cornacHOCT CO OKTOMBpPMCKaTa
npoekuuja. Taka, BO 0BOj nepuop
AoMawHaTta nobapyBauka MMa nO3MTUBEH
NMPUAOHEC KOH PpacToT, MNpuU HeraTtMBeH
npUAoOHeC Ha HEeTO-M3BO3HaTa NobapyBayka.
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Mpunor 4
NMpeTnocraBku 3a ersoreHute Bapmjabnn®®

CrpaHckaTta ecdekTMBHa no6apyBauka®! Bo TpeTnoT kBapTan Ha 2010 3a6enexa pacT oA
0,6%, WTO € BO COrNacHOCT CO oYeKyBahaTa 3a yMepeH pact og 0,5%. 3a 4eTBpTMOT KBapTan Ha
2010 ce oueHyBa 3acunyBake Ha pacToT Ha 1%, UCTO Kako U BO nMpeTxoaHaTa npoekuuja. OTtramy, m
nMoHaTaMy ce oleHyBa fAeka BO uUenata 2010 roguHa ke MMa CTanka Ha pacT Ha CTpaHckaTa
edekTnBHa nobapysBauka oa 0,5%. YMepeHOTO 3aKpenHyBare€ Ha MaBHUTE WM3BO3HWM Mas3apy Ke
npoaomku 1 Bo 2011 roguHa, Kora ce o4YeKyBa CTarnka Ha pacT Ha CTpaHckaTa nobapyBayka of 1,2%,
UCTO Kako M BO OKTOMBPUCKMTE Mpoekuuun. [puTtoa, ce o4vekyBa AeKa rOoAMLIHMOT pacT BO MPBUOT
kBapTan Ha 2011 roamHa ke u3HecyBa 1,4%, a noToa ke 3abenexu oapedeHo 3abaByBatbe. Cernak,
MaKo HeMa MO3HAYUTENHW PEBM3MM Ha BKYNMHWOT nokasaten 3a 2010 n 2011 roguHa, HanpaeeHu ce
oApedeHn peBM3UM Ha eKOHOMCKMOT pacT Ha oapeaeHu 3eMju. Taka, ocTBapyBakbaTa U OyeKyBarbaTa
3a pacToT BO 'epMaHuja ce peBuanpaHu Harope, foaeka Tve 3a pumja ce NOBTOPHO peEBMAMPAHN BO
HagoMHa Hacoka.

CrpaHcka epexTnBHa nobapysauka 4- CrpaHcka epekTuBHa MH(pnaumja
2 4 (roavwHm cranku) 3 4 (roauvwuHm cTanku)
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W3Bop: Energy Information Agency; co LpBeHO ce 03Hay4eHn
OCTBapeHUTe ABMXKeHa 3ak/ly4HO CO YeTBPTMOT KBapTan Ha 2010

MpoceuHaTa LeHa Ha HadTaTa BO YeTBPTUOT KBapTan usHecyeawe 86,5 CAl-gonapu 3a
6apen n e 3HauMTENHO MOBUCOKA OTKOJMKY MPeTXoAHMTe o4veKyBahba 3a LeHa op 77,8 CAl-ponapu 3a
6apen. Co oBa, NMpoceyHaTa LeHa BO TeKOoT Ha uenata 2010 roavHa usHecysa 79,5 CAA-ponapu 3a
6apen. TpeHaoT Ha NOBUCOKM LIEHM Ha HadTaTa ke ce 3aAp>XK 1 BO TekoT Ha 2011 roavHa, 3a Kora ce
OYeKyBa [eka NpoceyHaTa LeHa Ke usHecyBa 93,5 CA-gonapu 3a 6apen, HacnpoTu MPETXOAHUTE
OuYeKyBarba 3a npoceyHa ueHa oa 82,4 CA-ponapu 3a 6apen. Mputoa, o4yekyBaHaTa LeEHa Ha
HadTaTa BO NpBMOT kBapTan Ha 2011 roanHa usHecysa 88,9 CAl-gonapu 3a 6apen.

8 Kako M3BOpM Ha WCTOpPUCKWTE MOAATOLM 3a CTpaHckaTa nobapyBauka, 3a CTpaHckaTa MHbnauwja u 3a kypcoT CAI-
ponap/espo ce kopuctn EYPOCTAT v ApxaBHUTE CTaTUCTMYKM 3aBOAM Ha 3eMjuTe, a 3a LeHWTe Ha HadTata ce KOpWCTM
AreHumjata 3a uHdopmaumm 3a eHepretvkata (EMA) Ha CA[. MNpoekumute Ha CTpaHckaTa nobapyBayka, Ha CTpaHckaTa
uHdnaumja n Ha kypcot Ha CA[l ce 3acHoBaaT Ha ,KoHceH3yc dopkacT", foaeKka NpoekumMMTe Ha LEeHWTe Ha HadTaTa ce
3acHoBaaT Ha npoekuuute Ha ENA.

81 OBoj nokasaTen ce npecMeTyBa Kako 36uMp OA MOHAEepUpaHuTe MHAekcu Ha BN Ha Haj3HauajHUTe 3eMju-yBO3HWLM oA
Penybnuka MakefoHuWja, npeky HOpPManM3MpaHOTO Y4YeCTBO Ha OBME 3eMju BO M3BO30T BO nepuogoT 2006-2009 roguHa. Bo
npecMeTKaTa Ha OBOj MokasaTen ce BK/y4YeHW cnegHuBee 3emju: Mepmanuja, Mpuwmja, UTanuja, Xonanavja, benruja, LWnanuja,
Cpbuja, Xpeatcka v byrapuja. M3sop: ,KoHceH3yc dopkecT”, oktomepu 2010 1 jaHyapu 2011 rogmHa.
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Bo nocneanvoT keapTan Ha 2010 roavHa, crpaHckaTa edekTuBHa nHdnaumja®? Gewe
ManKy MOHUCKa Of MpeTxogHute oudekyBarwba (1,6% Hacnpotn 1,8%). OBa npuagoHece 3a Toa
npoceyHaTta MHdaumja BO TeKOT Ha uenata 2010 roanHa ga usHecysa 1,2%, WTO € MUHUMANHO Noa
npeTxogHMTe o4ekyBartba 3a WHbnMaumja og 1,3%. Bo 2011 roaMHa M noHaTtaMy ce O4eKkyBa
3acunyBakbe Ha MWHdNaunjata BO [MlaBHMTE 3eMjU-TProBCKM MapTtHepu Ha 2,3% (HacnpoTu
NPETX0AHNTE OYeKyBarba 3a MHMMaumja og 2,2%). Mputoa, BO NpBMOT kBapTan Ha 2011 roguHa ce
o4yeKyBa CTpaHckaTa edekTMBHa MHpnaumnja ga n3Hecysa 2%.

Pactror Ha bBAMN Bo u4eTrBpTOTO
TpuMeceyje ce oueHyBa Ha 0,9% Ha
roaviiHa OCHOBa, HaCNpoTU MNpeTxoAHuTe
oueKyBama 3a pacrt og 0,6%. Ha kBapTtanHa
OCHOBa ce ouekyBa 3abp3yBarbe Ha pacTtoT
Ha 1,4%733, MeHepanHo, cTpykTypaTa Ha pacToT u
rMoHaTaMy € WUCTa, HO Cenak 3HAYUTESTHU Pa3fnKK
nocTojaT BO  MNPUAOHECOT Ha  MNOOAENHUTE
KOMMOHEeHTN. MMeHO, HacnpoTu npeTxogHuTe
ouyeKyBatba 3a rogvwleH nag Ha JiMyHaTa
noTpowyBayka oa 1,9%, BO jaHyapckaTa
npoekumja ce npoueHyBa KOHTMHYMTET Ha
NO3UTUBHUTE OCTBapyBatba M  peasieH
roamwieH pacrt of 2,9%. lNokpaj peBmanpaHaTa
cnopeabeHa ocHoBa®!, oBue oueHn ce noaapxaHu
M CO NMPeTrNoCTaBeHOTO NPOAO/IKYBakbe Ha TPEHAOT
Ha pacT Ha BpaboTeHMTe M BO NOCNEAHOTO
TpumMecedje Ha 2010 roguHa. Ce o4yekyBa Aeka BO
OBaa Hacoka Ke JgenyBaaT W (UMHaHcMCKaTa
nogapwka npeky 6aHKUTe, Kako M 3Ha4YUTesNHo
nogobpute  ocTBapyBakba  kaj  MpuBaTHUTE
TpaHcdepn BO OAHOC Ha odvekyBahaTa. Of apyra
CTpaHa, HajonHaTa Kopekuuja Ha LUeHaTa Ha
TPYAOT, HACMpOTWU MpPETXOAHUTE OLEHM 3a peasieH
pacT Ha nnaTuTe UMa OrpaHMYyBa4ko BJMjaHME
BP3 PpactoT Ha npuBaTHaTa MOTPOLYBauKa.
MosunTMBHaTa AMHAMMKa Ha MHBECTULMCKaTa
AKTUBHOCT Ce NpoLeHyBa fieKa Ke NPoaoHKu
M BO NOC/IEAHNOT KBapTaa, CO roAvilueH pact
on 16,1%, HacnpoTu 11,3% BO
OKTOMBpMCKaTa npoekumja. Baksute npoueHku
Ce BO COrnacHOCT CO pacTtoT Ha nobapyBauykaTta,
WTO WMMa CTUMYNaTMBHM edeKkTn Bp3 HOBUTE
NHBECTULMW. [OMOMHUTENHN MNO3NTMBHU edeKTn
BP3 MHBECTUUMMTE WMaaT M HOBUTE CTPaHCKK
nHeBectMumn. lopaplikata Ha MHBECTUUMMTE Ha
KOpPNOpaTUBHUOT CEKTOP OA CTpaHa Ha 6aHkuTe
(pacT Ha KopnopaTUBHUTE KpeauTu) € ylwTe eaeH
dakop KOjWTO npuaoHecyBa 3a MopacT Ha
MHBECTMUMCKATa NoTpowysBayvka. Bo oAHOC Ha
jaBHaTa noTpowyBauka, BO NOCNEAHOTO

82 OBoj mokasaTen ce npecMeTyBa Kako 36Mp Of MOHAEPUPAHUTE LIEHOBHM MHAEKCW Ha Haj3HauajHUTe 3eMjU-M3BO3HMLM Ha
npou3BoAM 3a LWKMpoKa NoTpoLLlyBayka Bo Penybnvka MakeaoHuja, Npeky HOpManm3npaHOTO YYecTBO Ha OBME 3eMju BO yBO3OT
BO nepuogot 2006-2009 rogmHa. Bo npecmeTkaTta Ha 0BOj MokasaTten ce BkiydyeHu byrapuja, Fepmanuja, pumja, ®paHumija,
Wtanuja, Asctpuja, CnoseHuja, XpBaTcka, CA[ n Cpbuja. M3Bop: ,KoHceH3yc ¢opkact”, oktomBpy 2010 u jaHyapn 2011
rogvHa.

83 CesoHCKM NpunarogeHa npomeHa.

84 Cnopen nocnegHute o6jaBeHu noaaToum, NaaoT Ha JIMYHATA NOTpOLyBayka BO YETBPTMOT KBapTan Ha 2009 roamHa (KojwTo
CNyXu Kako cnopeabeHa ocHoBa), belue 3HaunTenHo pesuampaH Ha 4,2%, HacnpoTh NpeTxoaHo objaBeHwoT naa og 2,4%.
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W3Bop: [lp>xaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKA M nNpoueHkn Ha HEPM
* MNpoekunn Ha HEPM

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

TpMMeceyje ce oueHyBa MMHMMAJIeH nag op
0,5% (HacnpoTn o4yekyBaHWOT pacT oA 4,6% BO
npeTxogHata npoekuuja). Hajronema npomeHa
BO OAHOC Ha nNperxopgHaTa npoekuuja e
U3BpLUEHa Kaj HeTo-U3BO3HaTa
no6apyBauka. OBve npoMeHW ce oaHecyBaar,
npea C€, Ha rOAWLIHMTE CTamnKM Ha pacT [MaBHO
3apagv HamaneHaTta cnopeabeHa OCHOBa, AoAeKa
KBapTasHaTa AMHaMMKa He OTCTanyBa 3Ha4YUTENHO
on npeTxogHata npoekuja.® OueHata 3a
ABMXXEHETO Ha peasiHNoT rogviueH pacTt Ha
U3BO3OT BO MNOC/IEAHUOT KBapTan e
KoperupaHa Ha 30%, HacnpoTn NPEeTXOAHUTe
oyekyBakba 3a pact on 15,4%. OBOj pacTt Ha
N3BO30T, AOMOSIHET CO noaobpute ABMXEHa Ha
IMYHaTa NOTpOLLYBaYKa 7 pactoT Ha
MHBECTMUMCKATA aKTUMBHOCT, AOBeAoa A0 HaropHa
npoMeHa Ha roAvMILUHUOT peasieH pacT Ha
yBo30T o4 11,6% BO npeTxogHaTa npoekuuja Ha
28,3%, BO 4eTBPTUOT KBapTai.

Bo cornacHoct co nocnegHuTe
TpeHAOBM M oyeKyBama, 3a 2010 roamHa ce
oueHyBa roauvweH pact Ha BAN op okony
1% (0,6% BO nperxoaHaTa npoekuuja).
[MaBHM HOCKUTENM Ha pacToT Ce NOBMCOKAaTa NINYHA
noTpowyBayka W  3HauMTenHo nogobpeHata
aKTMBHOCT Ha  W3BO3HMOT cekTtop. [lpuToa,
BKynHaTa AoMallHa nobapyBayka mMMma HeyTpaneH
edeKT, goaeka HeTo-M3Bo3HaTa nobapyBadka vMMma
nosnTMBEH NpuaoHec KoH pactoT Bo 2010 roauHa.
BakBaTa CTpyKTypa Ha pacToT Ce pasfvMkyBa oA
npeTxogHaTta npoekuuja, Kora  AoMallHaTa
nobapyBauka 6elle OUeHETa Kako KOMMOHEHTa CO
HeraTMBeH MPUMAOHEC KOH BKyMHaTa MNpoMeHa Ha
BAMM.

Ce oueKyBa AeKa 3aKpernHyBakbeTo Ha
AOMalLHaTa eKOHOMMja Ke MpoAo/HKM U BO
npeute Tpu Meceum op 2011 roavHa co
3acunyBatbe Ha roAMIUHMOT pPacT UM yMepeH
kBapTaneH nopacrt. Ce ouekyBa aexa BAIN Bo
npBuTe TPU MeceuuM Ha roaMHaTa Ke ce
3ronemu 3a 4,5% Ha roguLiHa OCHOBa M 3a
0,6% BO OoAHOC Ha NpPeTxoAHUOT KBapTal.
MpuMapHM aABuWraTenn Ha pacToT ce fvyHaTa u
nHBecTMUMckaTa nobapyBayka, Mpu O4YeKyBaH
HeraTMBeH NpUAOHEC Ha HETO-U3BO30T.

Bo npBuoT kBapTan Ha 2011 roavHa
ce ouyeKkyBa peasieH nopacT Ha JIMYHaTa
noTpowysayka oa 4% Ha rogvLiHa OCHOBa,
ogHocHO oA 0,4% Ha KBapTasiHa OCHOBa.

8 Cnopen nocnegHuTe o6jaBeHM NoOAATOLM roavILHAaTA CTanka Ha naj Ha M3B030T BO YETBPTWOT KBapTan Ha 2009 roauHa e
3ronemeHa of 5,4% Ha 13,1%, pogeka rogvilHaTa CTanka Ha naf Ha yBO30T e 3rosieMeHa o 11% Ha 16%. OBa npeTtcraByBa
3HAYMTENHO NOHUCKa cropeabeHa OCHOBA 3a NpPecMeTyBake Ha rOAMLIHWTE CTanku BO YeTBPTMOT kBapTan Ha 2010 roauwHa,
LITO AenyMHO ro objacHyBa M ¥ NOBUCOKMOT PacT Ha OBME KaTeropum BO OAHOC Ha MPETXOAHO O4YEKYBaHMOT.
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BakBuTe oueHM 3a  nOTpowyBaykaTa  Ha
AOMaKuMHCTBaTa BO rofieMa Mepa ce objacHysaaT
CO NPEeTnOCTaBEeHOTO [ABWXKEHe Ha Ma3apoT Ha
TpyAa. WMeHo, BO TekoT Ha 2011 roguHa ce
oyekyBa MNpPOAO/IHKYBake Ha MO3UTUBHUOT TpPeHa
Ha pacT Ha BpaboTeHOCTa, KOjWTO 3amnoyHa of
BTOPMOT KBapTa/l BO MpeTxogHata roauHa.
BoeaHo, nokasaTenotr Ha  gosepba Ha
notpowysaunte®® ykaxysa Ha dopMuparbe Ha
MOMOBOMHM OYeKyBaka BO MOrNe4 Ha wuaHute
€KOHOMCKW TeKOBM, LWTO AenyBa CTUMYNAaTUBHO
BP3  CK/IOHOCTa  KOH noTpowyBayka  Ha
JAOMaKWHCTBaTa. [JononnuTteneH NO3UTMBEH
MMNYNC Ce OYeKyBa O KpeaMTHMOT nasap, Kako
anTepHaTMBEH U3BOP HAa (PUHaAHCUpame Ha
noTpoLlyBaykaTta. 1o oueHeTUOT roauiieH nag Bo
NpeTxoaHMOT KBapTan, BO NPBOTO TpuMcedje ce
o4yekyBa CTarHaumja Ha peanuHute nnatm. Co Toa,
He Cce Oo4yeKyBa Jeka O0BOj (akTop Ke uMa
no3HauMTeNHN edekTn Bp3 NOTPOoLLyBaYKaTa.

Mpwnor 5
MpoekuMn 3a KpeauTHaTa aKTMBHOCT Ha 6aHkuTe BO NpPBMOT KBapTas Ha 2011
rogvHa

Bo TekoT Ha nocneaHUOT kBapTan Ha 2010 roamMHa, BKynHata NoHyAa Ha napuv BO
eKOHOMMjaTa npoAo/HKM Aa ce 3rosieMyBa, CO MOCW/IHa AWHAMMKa BO OAQHOC Ha
ouyeKkyBaHaTa. Taka, rogMLiHaTa CTanka Ha pacT Ha HajwupokaTta napuyHa maca M4 Bo
AexkemBpu 2010 roguHa u3HecyBa 12,2%, Hacnpoty 11,6% KONKy WTO npeaBvayBalle
OKTOMBpMCKaTa npoekumja. Mogobpute ocTBapyBarba BO HAABOPELIHWOT CEKTOp, 3aefHo Co
HaTaMOLLHOTO 3aKpenHyBaH-e Ha eKOHOMCKaTa aKTMBHOCT, 3a[pXXYBar-eTO Ha MOBOJSIHU TPEHAOBU Ha
nasapoT Ha Tpya (pact Ha BpaboTeHOCTa BO TPETUOT KBapTaj M yMEepeH pacT Ha peanHuTe nnatu),
KaKO M HaTaMOLUHOTO 3ap>KyBakbe Ha penaTMBHO CTUMYNATUBEH NPUHOC HA LWUTEAHUTE UHCTPYMEHTH,
ce hakTopu LITO NpMAOHECOa 3a pacT Ha HOBOTO WTeaere BO 6aHKAPCKMOT CEKTOP U 3abp3yBare Ha
CTarnkaTa Ha MoOHeTapeH pact. CornacHO CO OLeHMTe 3a HaTaMOLUHO 3acwiyBare Ha
€KOHOMCKaTa aKTUBHOCT M OAp)KyBatbe Ha peNnlaTMBHO NOBOJIHA HaABOpeLWHa nosuumja, ce
OUEeKyBa [ieKa HajluMpoKaTa NapuyHa Maca Ke NpoAo/HKM Aa pacTe U BO C/IEAHUOT Nepuoa.
Taka, ce oueKyBa Aeka rogvliHaTa cTanka Ha

pacT Ha HajuMpokaTa napuMyHa Maca ke
lFoanwHa cTanka Ha NnpoMeHa Ha napvMyHaTa maca M4 u

pocturHe 12,8%, Ha KpajoT Ha npBUOT Ha BKYMHNUTE KPEAUTH

KBapTan Ha 2011 rogmHa, a A0 KpajoT Ha s - (80 %)

rogMHata ce OueKyBa [eKa pactoT Ha 4 .

napuyHaTa Maca YMepeHo Ke 3a6p3a o 13,4% . | —— M4——BxynhukpeanT

Bo paekemBpun (12,8% BO OKTOMBpUCKaTa |
npoekuuja). Pusuum oOKoOJZly npoeKkTUpaHaTa
AVHaAMMKA Ha MOHETapHMOT pacT M HaTaMmy
nocrojatT “ TWe [NlaBHO Ce TMOBp3aHM CO s
OCTBapyBaHETO Ha npernoctaskute 3@ | -
3aKpenHyBarbeTO Ha JAOMallHaTa eKoHoMuja W -
OBWKEHETO Ha KNy4yHUTE rnapameTpu oA >

25
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HaZBOPELWHNOT CeKTop Ha ekoHoMujaTa. Kako 0

gononHuTeneH akTop Ha pusKMK 3a pacToT Ha S

4
WTeAeHeTo BO CegHUMOT nepuoa, MoXe fa ce * Mpoexuwtia.
nocoun U HemseecHaTa AMHAMMKA Ha MHMaunjaTta W3gop: HEPM.
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8 Op AHkeTaTa 3a MUCIIEHETO Ha NOTPOLLYBAUMTE CrpoBeAeHa Bo aekemBpu 2010 roaumHa.
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Bo 2011 roauHa, COrnacHO CO HEM3BECHMOT MHTEH3UTET Ha PacT Ha CBETCKMTE LIEHM Ha XpaHaTa U Ha
€HEPreHCUTE U HUBHUTE MPEHOCHWU eheKTV BP3 OMILTOTO LIEHOBHO HWBO BO AOMalliHaTa eKoHOoMMja.
AIMEHO, eBEeHTyanHO MOCUMMIHMOT pacT Ha MHdbMauMjata o4 OYEKYBaHMOT, MOXe Aa [oBeae [0
3achaKkatbe MoroneM Aen of pacrofoXIMBMOT AOXOA Ha AOMaKMHCTBaTa 3apaav 3a40BOJyBakbe Ha
OCHOBHMWTE XXMBOTHM MOTPebU, CO HEraTMBHM edeKTV Bp3 KanauuTeToT 3a LTeAehe BO 6aHKapCKMOT
CeKTop.

N noxkpaj nocMNHOTO npowupyBatbe Ha AEenOo3UTHUOT NoTeHuujan Ha 6aHkuTe BO
OAHOC Ha OYEKYBaHOTO, pPacTOT Ha KpeAMTHaTa aKTUBHOCT 6ewe noa NpoeKTUPaHOTo
HMBO. Taka, BO [AeKeMBpM roauMulHaTa cCTanka Ha KpeautTeH pact u3sHecyBa 7,1%,
HacnpoTu npoekTupaHute 9,4% BO OKTOMBpUCKaTa npoekuuja. Bakesute TpeHOOBU
noka)kyBaaT [ileka AVHaMuKaTa Ha eKOHOMCKATa akKTUBHOCT, pU3MUMTE U KBA/IMTETOT HAa KPeaUTHOTO
noptdonmMo MMaaT rofieMo 3Hadere NpM HOCEHETO Ha KpeauTHWTE Oaflyku. Bo Bakeu ycCrioBw,
COOAHOCOT Ha KpeauTute W Aeno3MTUTe MNpOAO/IKM Aa Ce HamanyBa LWTO YKaXyBa Ha nomana
WUCKOPUCTEHOCT Ha (PMHAHCMCKMOT KanauuTeT Ha 6aHKkuTe 3a KpeauTupare Ha MpUMBaTHUOT CEKTOp.
Cenak, co orneg Ha O4YeKyBaHMOT MOCWAEH pacT Ha MNpuMapHUTe M3BOpPU 3a MHaHCMparbe Ha
KpeauTHaTa aKTMBHOCT, CTabunHocta M curypHocta Ha 6aHKapCKMOT CEeKTOp M MOMOBOSIHMTE
O4yeKyBaHM ABWXEHaA BO eKOHOMVIjaTa, BO TEKOT Ha HapeaHaTa rogMHa Cce O4YeKyBa A€Ka KpeaAUTHUOT
nasap MO3HaYMTENHO Ke ro MOAAPXKM 3a3/paByBake€TO Ha peasiHaTa ekoHoMMWja. Taka, Ha KpajoT Ha
npBMoOT KBapTan Ha 2011 roAaMHa, ce oOuyeKyBa [ieKa roAMwHata cranka Ha pacTt Ha
KpeauTuTe ke aocturHe 8,4%, a A0 KPajoT Ha roauMHaTa ce oyYeKyBa AeKa KpeauTHUOT
pacTt ke 3a6psa go 13,2% Bo aekemBpu (12,1% BO OKTOMBpMCKaTa npoekuuja). Ce
OYeKyBa [Aeka MOCUIHaTa AMHaMMKa Ha E€KOHOMCKM pacT ke AefnyBa MO3UTMBHO Bp3 KpeauTHaTa
CNOCOBHOCT Ha MNPYMBAaTHMOT CEKTOpP, @ CO Toa W BP3 MOAroTBEeHOCTa Ha 6aHkMTe 3a Moronemo
KpeauTuparbe. BoegHo, ce ouekyBa Aeka nobapyBauykaTa 3a KpeauTu Ke MpoAo/DKM Aa pacTe U
KBaJINTAaTUBHO ke ce I'IO,CI,06pVI. Ce O4yeKyBa AeKa NoroseMoTo pa3aBuXyBatbe€ Ha KpeEAUTHUTE TEKOBU
6uage Npuapy>xeHo M CO HaTaMOLWHO penakcupame Ha LeHaTa Ha KpeauTuTe W OoCTaHaTuTe KpPeauTHU
ycnosu. Pu3MLMTE OKOJIy BaKBOTO CLEHApuo [J/laBHO Ce OAHecyBaaT Ha TeMMoTo Ha
3aKpenHyBakbe Ha eKOHOMVIjaTa, CTEMNEHOT Ha PU3SNYHOCT Ha KIMEHTUTE U KBAJIMTETOT Ha KpeEAUTHATA
nobapysauka.

MopacToT Ha AoMaluHaTa nobapysayka BO
NpBUTE TP MeCeuu Ha roavHaTa AOMOSHWUTENHO

BpyTO MHBECTULIUMN ,

(peanHu roavILHK CTanky Ha pacT) Ke 6bune noaap>kKaH npeky OYEeKYBAHOTO
60 1 3abp3yBatbe Ha WMHBECTULMCKATa akTuBHOCT. Ce

OcTBapeHu ABmxerba . ,
45 _ / npoueHyBa fieka 6pyTo-uHBecTMUMUTE Ke ce

MNpoekuuja okt 2010 1}

20 . === Npoexufa fan 2011 J 3rosieMat 3a 49,9% Ha rogvilHa OCHOBA, a
! Ke ce Hamanat 3a 0,6% BO oOAHOC Ha
15 1 /\ z NPeTXoAHMOT KBapTas. Bucoknor roguweH
0 - , 1 nopact Ha 6pyTo-uHBECTULUMUTE BO OCHOBa Ce
JO/MKM Ha HucKaTa cnopeabeHa ocHoBa o4 UCTUOT
157 nepuos BO NpeTxoAHaTa roauHa kora 6pyTo-
-30 - uHBecTUUMMTE ce  Hamanvja 3a  47,8%.
CTpyKTypHO, pacTtoT Ha 6pyTo-MHBECTUUMUTE BO

45 :
Ke.12008 Ke.3 Ks.12009 Ks.3 Ke.12010 Ke3  Kel ronem Aen ce objacHyBa CO MAaHMPaHMOT pacT Ha

W3Bop: [ipxaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTMKa M NpoLeHkn Ha HEPM 2011 APXaBHW KanuTanHu WHBECTULIMW, HAIONONHET CO
* Mpoekuym Ha HEPM OYEKYBAHMOT MNOpPacT Ha WHBECTULUMWTE Ha
npuBaTHUMOT cekTop. [lpuToa, ce ouyekyBa Aeka
MHBECTULIMCKATA aKTUBHOCT Ha NPUBATHUOT CEKTOP
BO MPBMOT KBapTan o4 roAvHaTa Ke 6uge
ycnoBeHa on Tpu dakTtopu. [pBO, MOBONHUTE
OYeKyBatba Ha MpOM3BOAUTENUTE 33 MAHUTE
€KOHOMCKM TEKOBM M 3roflIeMeHaTa [oMallHa M
CTpaHcka nobapyBayka ce OYeKyBa Aa AOBedaT Ao
MopacT Ha MCKOPUCTEHOCTa Ha KanauuTeTuTe U
pacT Ha HOBMTE MHBECTMUMW. BTOpo, ce ouyekyBa
[EeKa TPeHAOT Ha 3aKpernHyBatbe Ha AoMallHaTa U
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Ha rnobanHaTta €eKoHOMMja Ke MpoAO/IKM BO
NpBUOT kBapTan Ha 2011 roauMHa M Ke AoBeae Ao
nopact Ha KanutanHuTe npuaveM BO dopMa Ha
CTPaHCKW AMPEeKTHW uHBecTuumu. BoepHo, ce
o4yeKkyBa Aeka O0YeKyBaHOTO HATaMOLWHO HaAosHO
npunarogyBarbe Ha  KaMaTHWUTE  CTankn MU
3ajakHaTaTa (pnHaHCKucka noAapLuka Ha
npetnpujatvjata oA CTpaHa Ha 6aHKapcKMoT
CEeKTOp Ke AaenyBaaT CTUMYNaTMBHO BP3 HOBUTE
NHBECTULUN.

Bo npBoTO TpuMeceuyje Ha roguMHata ce
OYeKyBa HeraTMBeH MpuaoOHeC Ha jaBHaTa
MOTPOLLYyBaYKka KOH EKOHOMCKMOT pacT. Bp3 ocHoBa
Ha nopaTouuTe of OyLeToT, ce NpoLueHyBa Aeka
jaBHaTa noTpolyBayka Ke 6uae NoOHUCKa 3a
0,7% Ha roauMwiHa OCHOBA, MNPW OLEHETO
3rofieMyBake Ha KBapTasiHa ocHoBa 3a 0,5%.

OuekyBamaTa 3a HaTaMOLUHO
3aKperHyBarbe Ha YyBO3HaTa nobapyBayka Ha
HaluTe HajBaXXHW TProBCKM MapTHepu Jdajgoa
OLEeHM 3a peasieH rogviueH nopacTt Ha
M3BO30T BO NPBMOT KBapTaJl Ha rogMHaTa of
23,4%. Ha kBapTanHa OCHOBa Ce Q4eKyBa AeKa
“3BO30T Ke 3abenexu 6nar nag og 0,9%. Mmajku
M npeasua MOBOSHUTE ABWXKEHa Kaj AoMallHaTa
nobapysayka M roneMata 3aBUCHOCT Ha W3BO30T
04 YBO3, Ce OYeKyBa fieKa YBO30T Ha CTOKU U
ycnyrn ke 6uge noBucok 3a 27,9% Ha
roavwHa ocHoBa. Kako M Kaj M3BO30T, Taka M
Kaj yBO30T ce npoueHyBa KBapTaneH nag o4 1,1%
BO MpBUTe TpW Meceum Ha roguHaTa. MocuaHuoT
nopact Ha YyBO30T O MW3BO30T YC/IOBYyBa
HeraTUBeH npuaoHEeC Ha HeTOo M3BO3HaTa
nobapyBauka KOH TroAMILHMOT pacT BO
NpPBMOT KBapTan oA roauvHaTa, pAoAeka
HEj3MHMOT npuAoOHeC KOH KBapTajsiHaTa
npoMeHa e No3uTUBEH.

MocnepaHaTta npoekuumja 3a uenaTta
2011 rogvHa nokKaxxyBsa pacrt Ha
€KOHOMCKaTa aKTUBHOCT oA okony 3%.
CTpykTypaTa Ha pacToT € WAEHTUYHA Kako U BO
npeTxogHaTa npoekuuja, Co NO3UTUBEH NPUAOHEC
Ha fJgoMawHata nobapyBayka W  HeraTuBeH
NpuaoHeC Ha HeTo-u3B030T. Pusuum okony
npoekuujaTa ce NMPUCYTHM U ce oAHecyBaaT
Ha cnegHuBe eneMeHTU. MpBO, CUNHMOT pacT
Ha LEeHUTe Ha ucxpaHaTa U eHepreHcuTe MoXe Aa
JoBefe OO0 HaMasyBake  Ha - peanHuoT
pacrnonioxXIuB [OX04 W CO Toa fJa [Jenysa
OrpaHW4yyBaykM BpP3 MPEeTNoCTaBeHNOT pacT Ha
iMyHaTa noTpowysayka. BrTopo, nosTopHaTa
HecTabunHOCT Ha UHaHCUCKUTE nasapu WU
[JO/MKHMYKATa Kpu3a Kaj HeKou 3eMju of eBpo-
30HaTa MOXe fa Aosefe A0 nobaBeH pacT Ha
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€KOHOMUWMTE Ha HalMTe HajBaXKHW TProBCKK
naptHepu. [obaBHO 04  NPETNOCTaBEHOTO
3aKpenHyBake Ha M3BO3HaTa mnobapyBauka 6u
3Ha4yeno MOHU30K W3BO3 0f OYEKYBaHMOT W
reHepanHo nocnabu ocrtBapyBatba BO WM3BO3HWUOT
cekTop (nomMana MCKOPUCTEHOCT Ha KanauuteTuTe,
MOHUCKO Npo13BOACTBO n BpaboTeHoCT).
HeoctBapyBareTO Ha oueHaTa 3a M3BO30T MOXe
Ja 3HauM W MOMEeCTyBarbe Ha MNpOeKuMnuTe Kaj
oCTaHaTuTe KaTteropun Ha BAM M Kaj BKYNHWOT
BAIN Bo HagonHa Hacoka.

Mpwnor 6
Mpoekunn Ha ABMKEaTa Ha HAABOPELUHUOT CEKTOP

CorJiacHo €O HajHoBata oOLeHa Ha

15,0 - K s
s ] 5“(’;::; (;)ao:"gﬁ'l‘;)“’a 6M/IaHCOT Ha N1aKara, ce NPoLeHyBa AeKa
100 Aegnynrtor Ha TekoBHaTa cmeTka Bo 2010
7,5 rogmHa Ke 6rnge Ha HnBo o4 2,3% og BAl,
5,0 WTO npercraByBa HagoJ/IHa KOpPeKkyuja ol
2,5 1,3 n.n. BO OQHOC Ha OKTOMBPHCKAaTAa
0.0 npoekynja. Hajronem gen og BakBaTta NpoMeHa
iz ce AO/MKM Ha 3rofieMeHnTe MpUIMBK Of TEKOBHU
_7:5 TpaHcdepun (19,7% op bAan, HacnpoTy 19% on
10.0 === Texosacrerka BAM co okTomBpuckaTa npoekumja). Cnopen
-12,5 A — KaI'IVITanHa?IdJVIHaHCVICKa cMeTka nocneaHuTe paCl‘lOﬂO)KﬂVlBVl noaatoun on
-15,0 - (Besouumjaninpesepsm) MEHYBa4yKMOT Masap, HETO-OTKYynoT 3abenexa
""" B b oo e roauweH pact oa 30% (HacnpoT O4YeKyBaHMOT
*MpoexLija OKTOMBPM 2010 roAVHa. pacTt o 23,3% co OKTOMBpMCKaTa Mpoekuwuja).
1 jal 2011 5
1= Moexuyia Janyapn 2011 rorua Bo Hacoka Ha OCTBapyBare MOMaj HeraTuseH

ja3 Ha TekoBHaTa CMeTKa [AdenyBaa M
NOMOBOJIHATE ABMXXEHA BO pa3MeHaTa Ha CTOKM CO CTPaHCTBO BO BTOpaTa MOJSIOBMHA Ha roguHaTta,
npu LWTO TProBCKMOT Aeduumnt ce ceege Ha 21% op BAN, Hacnpotn npeasuaeHuTte 21,6% co
OKTOMBpMCKaTa npoekuunja. MMeHo, nogobpaTta KOHjyHKTYpa Ha LEeHUTe Ha MeTanuTe Ha CBeTCKuTe
6ep3u, 3ronemMeHnTe N3BO3HM OCTBapyBakba HA HOBaTa rpMHUMNA-MHBECTULM]A U NOCUIHATA CTPaHCKa
nobapysayka 3a AOMALUHW NMPOM3BOAN Ce OApasuja BO MOBMCOK M3BO3 Of MPOEKTMPaHMOT (roguiueH
pacT of 29,7%, HacnpoTtu 24,1% co oKkToMBpMCKaTa npoekuuja). Of apyra cTpaHa, yBO30T Ha CTOKM
3abenexa pact og 13,9% Ha roguwHa ocHoBa (Hacnpotu 12,1% co OKTOMBpMCKaTa MNpoekuuja),
OOHOCHO HaropHa KopeKuuja KojalTo Ce A0/HKM Ha MOBMCOKMOT YBO3 FeHepupaH o4 3rofieMeHaTa
N3BO3HA AKTUBHOCT.

TeKoBHa CMeTKa M Hej3SMHUTE COCTaBHN KOMMOHEHTH W3B03 1 yBO3 Ha CTOKM
(BO % op bAM) (roavwHM cTanky Ha NpoMenu, Bo %)

8,0 1 50,0 4

V3803 Ha cToku
60 40,0 1
¥ YBO3 Ha CTOKM

4,0 30,0
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« .
Msop:HBPM. Mpoekuuja Janyapn 2011 roanHa.

TekoBHa cMeTKa W3sop: HBPM.
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Bo npBure 1pNM Meceynm og 2011 rogmHa, ce O0YeKyBa AeKa AePuUNTOT Ha
TexoBHaTa CMeTKa Ha O6wm1aHcoT Ha mn/lakamwa Ke w3Hecysa 1,5% og BA4lM, wro
npercrasyBa npognaboyysame og 0,5 n.n. Ha roguuwHa OCHOBa. BnowyBareTo Ha CangoTo
peuyncn BO LESIOCT npouv3nerysa o npognaboyvyBarbeTo Ha TProBckmoT peduumnt (3a 21,6% Ha
roaviiHa OCHOBA), MpW OueHa 3a no3abp3aH pacT Ha YBO30T BO OAHOC Ha pacTOT Ha WM3BO30T Ha
ctokn. Ce oYekyBa fieKka roIMLIHMOT PacT Ha M3BO30T Ha CTOKWU ke 6uae 26,3%, rnaBHO YCNOBEH Of
3rofIEMEHMOT M3BO3 Ha XKENe30 M YeNnK U HUBHWM MpoM3BOAM, U BO MOMan Aen o4 NOBUCOKUOT M3BO3
Ha XeMUCKM NPOM3BOAM WM Ha OCTaHaTh CToku. OdyekyBarbaTa 3a 3rofieMyBarbe Ha M3BO30T Ha
MeTanHaTa MHAyCTpuja ce TeMenaT Ha 3HAaUMTESTHO MOBWCOKUTE LIEHW Ha METanuTe, KOMLITO Ke ce
npuaoHecaT 3a MnorofeMa MCKOPUCTEHOCT Ha [JoMalHuTe KanauuTetn. Op papyra CTpaHa, ce
npeasuayBa AeKa YBO30OT Ha CTOKM BO NMPBOTO TPUMECeYje oA roanHaTa Ke octBapu pacT o 24,8% Ha
roavliHa OCHOBa, MNaBHO 3apajMn 3rofieMeHMOT YBO3 Ha eHepreHTu (BO YC/I0BM Ha OYeKyBaH MOCUIIEH
pacT Ha LeHUTE Ha eHepreHTUTE Ha CBETCKMTe 6ep3un) 1 Ha CYpOBMHM U UHTEPMEAMjaPHU MPOM3BOAM
3a MeTanHaTa MHaycTpuja. MpuaoHeC 3a pacToT Ha YBO3OT Ke MMa M MOBUCOKMOT YBO3 Ha CYPOBUHU 3a
NPOW3BOACTBO Ha HOBaTa rpMHMUIA-MHBECTMLUM]A M Ha XpaHa (BO HajronieM Aen 3apajn oveKyBarbaTa
3a npenesare Ha edeKToT 04 pacTOT Ha LEeHUTe Ha XpaHaTa Ha cBeTckute 6ep3n Bp3 yBeseHuTe
ueHun). Co Toa, pacToOT Ha YBO3OT reHepasnHo ja OTC/IMKyBa CTPYKTypaTa Ha AOMallHaTa eKoHoMuja,
KOjalToO € MHOry 3aBuCHa Of YBO30OT Ha eHepruja v yBO30T, BoonwTo. Bo npsmoT kBapTan Ha 2011
roAavMHa, ce O4YeKyBa AeKa HETO-MpPUIMBUTE O TEKOBHWUTE TpaHcdepu Ke 3abenexar Man roauileH
pact oA 6,6%. Kaj nogbunaHcoT Ha AOX0A0T ce npeasnayBa HaManyBare Ha AedUUUTOT Ha roauvilHa
OCHOBa, JOAEKa Kaj YCNyruTe, ce o4YeKyBa Aeka MO3UTMBHOTO Cango Ke buzae HeE3HAUMTENHO MOHWUCKO
op npsuoT kBapTan oa 2010 roamHa.

Bo 2011 roauHa, ce ouYeKyBa fieka HEraTMBHOTO CaJii0 Ha TEKOBHaTa CMeTKa Ha
6MNaHCOT Ha nJlakaka Ke u3HecyBa 4,5% oa BAN (Hacnpotu 4,3% oa BAN co
OKTOMBpMCKaTa npoekumja), WTo Ha roguiHa ocHOBa NpeTcTaByBa npoanabodysamwe o 2,2 n.n.
Hajronem gen op npoMeHaTta ce AO/MKM Ha npoasiaboyyBareTo Ha AedUUMTOT BO TProBckaTa CMeTKa
3a 1,5 n.n. Ha roguwHa ocHoBa.

OcTtBapeHaTa rogMiuHa CTanka Ha

uHpnaumja Bo nocnegHOTo TpuMecedje Ha

2010 roaMHa e Ha HMBO Ha npoexkuuvjata on

Wndnaumja OKTOMBpM (2,9°_/o), npu noMan pact oA

(FoANWHY NpoMeHm, 80 %) MPOEKTUPAHMOT Kaj LeHuTe Ha xpaHata (3,3%,

12.0 - HacnpotTu npoekTupaHuoT op 4,3%), p[oaeka

e— HIALM}A (O CTBAPYBAHSE) LeHUTe Ha HenpexpaHbeHaTa KOMMOHEHTa MMaa

0ot A npoekwiaoktonepn 2010 MOBUCOK PACT O/ MPOEKTUPaHKOT (2,6%, HacmpoTH
8.0 1 ——— npoeKua jaryapn 2011 npoekTnpaHnoT oa 2,1%). _Bo oA4HOC Ha uenaTa
2010 roguHa, uHpnaumjaTta € UCTO TaKa Ha

6.0 1 HMBO Ha OKTOMBpMCKaTa npoekuuja (1,6%).

40 -

HajHoBuTe oOuULeHM 3a crankaTta Ha

2.0 uHpnaumja 3a npBuMoT KBaptan Ha 2011
0.0 Y < roguHa ynaTyBaaT Ha roguvuleH nopacrt Ha
\/ OnwToTOo LLeHOBHO HUBO 3a 2,5%.
2.0 4 MpoeKTMpaHOTO  3roneMyBarbe  Ha  LeHuTe
g ) npousnerysa npeg cé€ o odekyBarbata  3a
ENmTeam e g amegnme, gy [OBACOKA LIEHU HA XpaHaTa, WMajku ro npeasua
RSS2 XR=XTJXEY50 88 BUCOKMOT NPOEKTUPAH FOAUILEH PAcT Ha CBETCKUTE

g g g g 3 ueHn (rnMaBHO Ha nyeHuuaTa). WcTo  Taka,
V3B0p: ipX@BeH 33804 3a CTATUCTUKA. NMPOEKTUPAHOTO BMCOKO HMBO Ha LeHaTa Ha
* Mpoekum Ha HBPM. cypoBaTa HadTa AMPEKTHO Ke npuaoHece 3a

3roNeMyBatbe Ha AOMaLIHWUTE LEHW Ha HadTeHuTe
JEpVBaTU, @ CO Toa Ke B/Mjae W BP3 HaropHo
npunarogyBatbe Kaj OCTaHaTUTE LEHW Ha
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noTpowHn pobpa wm  ycnyrn. [lokpaj Toa,
3rofieMeHaTa LeHa Ha NapHOTO rpeerse o jaHyapu
2011 rogmHa uma gononHuTeneH edekT BO Hacoka
Ha 3rofieMyBare Ha OMWTOTO HMBO Ha
NOTPOLLYBAYKUTE LIEHMN.

3a 2011 roguMHa ce oOuYeKyBa AeKa
npoceyHata MHcdNaumja Ke ce ABMXM OKONy
39%o. OcBeH pacTOT Ha LeHMTe Ha XpaHaTa M Ha
ropvearta, AOMOJIHUTE/THO BNNjaHUE ce O4YeKyBa Of,
€BEeHTYyaNIHWOT HajaBeH pacT Ha AOMallHaTa ueHa
Ha enekTpuyHaTa eHepruja (BO BTOPWMOT KBapTas
Ha 2011 roaguHa). MpoekuunTe 3a NOHATaMOLLHO
3aKperHyBatbe Ha CBETCKaTa eKoHOMMja W Ha
€KOHOMWWTE Ha HawwuTe Haj3HayajHNn TProBCKK
napTHepu noapasbupaaT “ penaTtMBHO MOBMCOKO
NHdMaumcko HMBo Bo 2011 roguHa BO OBME 3€eMju,
CO MOXHM npeHocHU edeKkTM Bp3 YyBe3eHaTa
nHbnaumja. Oa acnekT Ha nobapyBaykata, M
MOKpaj oueHUTe 3a 3aXuByBarbe Ha [OMallHaTa
akTMBHoCT BO 2011 roauHa, cenak ce o4ekyBa
JIeKa pacToT Ha EKOHOMMjaTa M NnoHaTaMmy ke 6uae
noMan of noteHumjanHmot pact. Co Toa 3acera He
ce oyekyBaaT norofiemMud  nNpuTMCOUM  Bp3
nHdnauunjata o nobapysaykara.

Pusununte okKony npoexkumjata Ha
uHdpnaumjata 3a 2011 rogmHa ce oueHyBaaT
KaKo MpeTeXXHO HaropHu. [NaBHU pusnum
OKOMly nMpoekumjata ce eBeHTyanHO MOCUAHMOT
pacT Ha CBETCKMTE LEHM Ha XpaHaTa W Ha
eHeprujata o4 OYeKyBaHMOT M MOCUITHMOT
npeHoceH edeKT oA pacToT Ha OBME LEHW Bp3
JOMaWwHMTe UeHW. [ononHuWTeneH u3BOp Ha
pU3MUM BO HaropHa Hacoka Ce W €eBeHTyasHuTe
MOCU/THN WHANPEKTHM eeKTM Ha OBME LIEHOBHU
KaTteropum (XpaHa W eHepruja) Bp3 OCTaHaTUTE
LIeHM, KaKO M MOXHOCTA 3@ €BEHTYaslHO MOBWCOK
pacT Ha perynuMpaHvuTe LeHW of o4vekyBaHuoT. Of
acrnekT Ha HadoMHWTE pu3NUKM, €BEeHTyaslHO
nobaBHMOT rnobaneH pact 6y 3Hayen u nomasnm
npuTMCOUM Bp3 JOMallHaTa wHdMauuja npeky
YBO3HUTE LiEHN.
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Tabena 1
BpyTo noMalueH npou3Bop

BO MWINOHK aeHapy (1997=100) 1 roguiuHKn CTanky Ha peaneH pacTt (8o %

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

2 = q:é = = 3 S = 2
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HKA? A+B B+[+[ r E X 3 S+U+/b J+K+1+X

1997| 186018 | 1,4 20411 45317 9867 21297 2819 11372 26002 27067
1998| 192308 | 3,4 [21083] 3,3 45969 1,4 |10626| 7,7 [21377| 0,4 | 3025 | 7,3 | 14385 | 26,5 26002 0,0 | 27395 | 1,2
1999 200669 | 4,3 [21273] 0,9 46750 1,7 [11732| 10,4 |22025| 3,0 | 3771 | 24,7 | 16854 | 17,2 26499 1,9 | 28519 | 4,1
2000( 209777 | 4,5 |21489| 1,0 51122 9,4 [12037| 2,6 |22695| 3,0 | 3345 |-11,3| 18282 | 8,5 27215 2,7 | 28546 | 0,1
2001| 200284 | -4,5|19169(-10,8] 48786 -4,6 | 10300 |-14,4(22505 | -0,8 | 3195 | -4,5 | 16761 | -8,3 27783 2,1 | 27876 | -2,3
2002| 201993 | 0,9 [18779| -2,0 48390 -0,8 [10364| 0,6 [23725| 5,4 | 3726 | 16,6 | 16467 | -1,8 26758 37| 28843 | 3,5
2003| 207690 | 2,8 |19686| 4,8 50845 5,1 11741 13,3|24146| 1,8 [ 4085 | 9,6 [ 16539 0,4 25787 -3,6| 30262 | 4,9
2004 202192 | 4,6 |20908| 6,2 50439 -0,8|12610| 7,4 (27933 15,7 | 3623 |-11,3| 15745 | -4,8 28817 11,8 30068 | -0,6
2005( 210486 | 4,4 |20941| 0,2 51803 2,7 [12725| 0,9 |29243| 4,7 | 3675 | 1,4 | 17387 10,4 28283 -1,9| 31476 | 4,7
2006"%| 218375 | 5,0 21994/ 5,0 53033 2,4 (14369 12,9]31378| 7,3 | 3951 | 7,5 | 19222 10,6 30947 9,4 | 32185 | 2,3
2007 231696 | 6,1 |21663| -2,9 59750 | 12,6|14786| 3,3 [33363| 6,6 | 4290 | 8,5 | 21233 | 10,5 32211 4,1 | 32951 | 2,4
2008 243281 | 5,0 |22941| 5,7 61202 2,4 [13934| -5,5|35556| 6,5 | 4544 | 5,9 | 23824 | 12,2 34324 6,6 | 34435 | 4,5
2009| 241091 | -0,9 |23815| 3,8 56821 -7,1|15213| 9,1 |35844| 0,8 | 4195 | -7,7 | 23405 | -1,8 36860 7,4 | 35708 | 3,7
2005 Ke.1| 51487 | 3,0 [ 5064 | 1,2 11358 0,6 | 2003 | -4,1| 6500 | 2,7 | 783 | -1,3 | 3988 | 10,7 7010 29| 7847 | 3,7
Ke.2| 56655 | 5,1 |5251| 0,7 13210 8,7 [ 3337 -3,3| 7328 | 5,0 | 905 | 3,2 | 4343 | 11,8 7042 2,4 783 | 3,4
Ke.3| 57353 | 4,2 |5341|-0,1 13112 1,8 | 3684 | 3,0 | 7225 | 5,4 | 1056 | 3,2 | 4517 | 12,4 7058 -1,9 7847 | 51
Ke.4| 59540 | 4,0 | 5285 | -1,0 14123 0,0 | 3701 | 6,0 [ 8190 | 54 | 931 | 0,1 | 4539 | 7,1 7173 03| 7948 | 65
2006 Ke.1| 54937 | 6,7 5186 | 2,4 11267 -0,8| 2728 | 36,2 | 8054 |23,9|832,3| 6,3 | 4734 | 18,7 7346 48| 8035 |24
Ke.2| 58581 | 3,4 |5697 | 8,5 13302 0,7 | 4331 29,8 7277 | -0,7 | 984,6| 8,8 | 4712 | 8,5 7711 95| 7936 | 1,3
Ke.3| 60106 | 4,8 | 5699 | 6,7 13846 56 | 3990 | 8,3 | 7948 | 10,0 1136 | 7,6 | 4793 | 6,1 7848 11,2| 8004 | 2,0
Ke.4| 60195 | 1,1 |5412| 2,4 14617 3,5 | 3320 |-10,3| 8100 | -1,1| 998 | 7,2 | 4984 | 9,8 8041 12,1 8210 | 3,3
2007 Ke.1| 58508 | 6,5 [ 5559 | 7,2 13498 | 19,8 2633 | -3,5| 7788 | -3,3| 855 | 2,7 | 5008 | 5,8 7596 3,4| 815 | 1,5
Ke.2| 61393 | 4,8 | 5760 | 1,1 14659 | 10,2 4305 | -0,6 [ 7895 | 8,5 | 1119 | 13,6 | 5089 | 8,0 7842 1,7 | 8134 |25
Ke.3| 63292 | 5,3 | 5408 | -5,1 15397 | 11,2| 4189 | 5,0 | 8559 | 7,7 | 1264 | 11,2 5214 | 8,8 8241 50| 812 |26
Ke.4| 64950 | 7,9 | 4936 | -8,8 16196 | 10,8 3658 | 10,2 | 9120 | 12,6| 1053 | 5,5 | 5921 | 18,8 8531 6,1 382494581 3,2
2008 Ke.1| 61550 | 5,2 5637 | 1,4 14699 8,9 [ 2443 | -7,2| 8450 | 8,5 | 970 | 13,5 5750 | 14,8 8196 79| 8474 | 3,9
Ke.2| 65384 | 6,5 |6163| 7,0 15568 6,2 | 4043 | -6,1| 8629 | 9,3 | 1153 | 3,1 | 5985 | 17,6 8611 9,8 | 8468 | 4,1
Ke.3| 67026 | 59 |6111|13,0| 15921 3,4 | 3720 |-11,2| 9064 | 5,9 | 1325 4,9 | 5861 | 12,4 8669 52| 8614 | 4,9
Ke.4| 66574 | 2,5 5029 | 1,9 15014 -7,3|3728 | 1,9 | 9412 | 3,2 | 1095 | 4,0 | 6229 | 5,2 8847 3,7 384847395 2;
2009 Ke.1| 61058 |-0,8 | 5716 | 1,4 13053 |-11,2[ 2511 | 2,8 | 8475 | 0,3 | 919 | -5,3| 5784 | 0,6 8696 61| 867 | 1,1
Ke.2| 64141 |[-1,9(6336| 2,8 13934 |-10,5| 4386 | 8,5 [ 8586 | -0,5 | 1069 | -7,3 | 5859 | -2,1 8740 1,5| 8671 | 2,4
Ke.3| 65551 |-2,2|6325]( 3,5 13867  |-12,9( 3809 | 2,4 | 9182 | 1,3 | 1227 | -7,4| 5884 | 0,4 9077 47| 8744 | 1,5
Ke.4| 67373 | 1,2 | 5140 | 2,2 15119 0,7 | 3821 | 2,5 | 9601 | 2,0 | 940 |-14,2| 6085 | -2,3 9068 25| 8995 | 1,3
34976 | 1,6
2010”Ks.1| 60264 |-1,3|6007 | 5,1 12883 -1,3| 2705 | 7,7 | 8484 | 0,1 | 781 |-15,0| 5703 | -1,4 9192 57| 8910 | 4,0
Ke.2| 64847 | 1,1 6450 | 1,8 14184 1,8 | 3856 |-12,1| 8784 | 2,3 | 976 | -8,7 | 6093 | 4,0 9133 45| 8732 |07
Ke.3| 66403 | 1,3 [ 6477 | 2,4 13964 0,7 | 4510 | 18,4] 9430 | 2,7 | 1135 -7,5| 5931 | 0,8 9422 3,8| 8814 |08

n HaumoHanHa knacudukaumia Ha aejHocTu.
2 peannara BpeaHocT Ha BN n nonaneHaTa BpeAHOCT no cekTopu of 2006 HaBaMy e nNpecMeTaHa Bp3 6a3a Ha roJIMILHWTE CTarnku Ha pacT.
3 NpoueHeTu noaaroum.
W3Bop: [ip)xaBeH 3aBOA 3a CTAaTUCTUKA.
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Tabena 2
LleHn
roAMLLHM CTanku Ha pact (Bo %)

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

WNHAEeKC Ha TPOLOLM Ha KMBOT (CTanku Ha pacT) <
Mo kareropuu §

< < [lomyBarbe 2 = = L g,\

3 & < £ s ssepb

= £ —_ =3 S = 2 358

2 8 g o o ” z 2 S I 2o

£ = tz s 2 = Sz &g Ia < =
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1997 2,6 2,2 3,8 4,2 -39 -1,6 1,7 03 3,8 1,6 0,5 -8,6 19,4 - - 4,2
1998 0,1 0,0 -04 02 36 24| o4 00 04 20 01 -10,3 2,4 - - 4,0
1999 -0,7 -1,1 o5 -1,6 02 12| o3 01 1,1 -9 1,4 22 0,8 - - 0,1
2000 5,8 5,2 89| -04 13,9 -2,3] 19,3 8,8 27,4 1,7 -1,7 -1,6 22,4 - - 8,9
2001 55 45 109 69 23 13 55 11,3 39 o1 -07 1,9 9,5 - - 2,0
2002 1,8 1,2 5,0 1,8 1,0 6,8 1,7 4,1 1,0 -0,6 -3,8 3,6 2,1 - - -0,9
2003 1,2 0,3 59| -1,4 3,4 2,2 3,9 3,9 44 1,1 3,9 2,2 4,2 - - -0,3
2004 04 -1,1 33| 31 1,1 o9 22 03 30 42 04 1,3 4,0 - - 0,9
2005 0,5 0,3 1,3] -1,2 55 2,2 0,4 0,3 1,0 -1,2 -3,5 0,9 3,7 - - 3,2
2006 32 3,7 1,3 22 178 o2 20 07 37 -08 20 64 1,8 - - 7,3
2007 2,3 3,0 -0,3 3,9 1,8 1,8 4,7 6,3 5,8 -0,7 ,3 2,4 3,1 4,7 8,6 2,6
2008 83 92 51| 153 40 18 6,0 61 73 14 15 o, 32 11,4 2,2 10,3
2009} -0,8 -0,8 -0,8] -1,6 4,0 0,0 4,5 2,0 6,3 1,7 2,1 -3,8 79 2.2 -5,8 -6,5
2006 ke.19| 2,7 32 o9 16 177 -05 09 02 16 -05 03 60 2,6 - - 7,7
KB.2 3,4 3,8 2,0 2,3 17,5 0,3 1,1 0,2 1,9 -0,5 1,9 6,8 3,8 - - 9,1
ke3| 36 40 19 29 179 o5 1,7 06 32 09 27 69 2,3 - - 7,6

Ke.4 3,1 3,7 0,4 2,1 17,9 0,6 4,2 2,2 79 -1,1 2,9 5,7 -1,5 - - 4,9
2007 kel 07 1,3 -1,1f 07 o1 18 51 1,6 88 -1,8 00 35 5,0 3,0 -2,8 1,1
KB.2 1,1 1,6 -0,5 0,7 2,2 1,0 5,9 6,6 7,8 -0,9 0,5 3,1 43 3,6 11,6 0,7
ke3l 24 30 o2 38 23 11| 5.2 75 60 01 09 36 3,1 3,9 12,5 1,4

Ke.4 4,9 6,2 0,4 10,4 2,4 3,5 2,8 9,6 1,1 0,0 0,0 -0,5 -0,6 8,0 13,0 7,0

2008 ke.1l 9,5 11,0 3,9 190 42 1,6 3,6 85 2,7 04 15 -03 44 11,8 16,7 10,5
KB.2 9,9 11,4 4,51 19,5 3,5 3,6 3,4 4,7 3,7 1,0 1,1 0,5 58 12,0 1,9 13,6

ke3| 84 90 61 147 41 19 63 57 79 16l 1,2 -0, 51 13,1 -1,1 15,2

Ke.4 5,5 5,4 5,8 8,6 4,3 0,3] 10,4 58 14,4 2,7 2,1 0,9 -2,4 8,9 -6,6 2,2
2000ke.1l 09 08 12| 09 45 16 74 38 99 38 21 -1,7 91 51 -7,3 -6,2
Ke.2| -0,6 -0,7 0,0] -1,0 4,2 -0,9 6,7 2,4 9,7 2,4 2,7 -2,3 -10,9 3,1 -8,6 -8,8

ke.3| -1,4 -1,3 1.8 22 38 02| 41 1,3 62 1,0 23 -44 91 1,0 -58 -10,1

ked| 2,1 2,0 2,4 42 33 -08 o2 06 03 03] 14 -9 2,1 01 -0,9 0,4
Jamyapu| 1,7 1,5 2,7 23 49 15 7,9 55 10,1 40 18 -06 84 65 64 5,8
deBpyapu 0,7 0,6 0,9 0,4 4,5 1,9 7,1 3,2 9,7 3,6 24 -2,0 -89 4,6 -7,6 -5,1
Mapt| 02 02 o1 01 41 13| 7,2 2,7 100 38 21 26 -101 42 7,8 7.6
Anpun| 0,5 0,5 0,0 -1,2 41 0,0 68 26 96 28 23 27 9,7 38 82 7.1
Maj| 0,4 0,4 0,3 1,3 4,3 -1,5 6,8 2,6 98 2,4 3,0 -1,7 -11,0 3,0 -8,8 9,3

wm| -1,7 2,0 03] 30 43 -12| 4 1,9 96 20 29 24 121 24 88 -9,9
Jyam| -1,3 -1,5 -0,4] -2,1 4,2 0,0 6,2 1,5 9,5 1,5 2,6 -3,0 -11,5 1,0 -8,1 -11,5
aeryer| -1,4 1,2 2,7 2,0 37 o1 32 1,4 46 10 25 -34 9,6 08 81 9,8
cenremepu| -1,4 -1,2 22| 25 35 04 30 09 45 04 1,7 -67 61 12 -1,2 -9,0
OkTtomepu| -2,4 -2,4 -2,2| -5,0 3,4 0,0 2,9 0,8 4,6 -0,1 1,6 -6,5 6,0 0,8 -0,8 -5,9
Hoemspu| -2,3 2,2 -2,8] 41 3,3 o0 -1,7 07 29 03 13 -7 1,5 06 -1,0 1,4
JdexemBpn| -1,6 -1,5 -2,3] -3,4 3,3 -2,5| -0,5 04 -0,8 -0,5 1,2 -6,5 1,1 -0,6 -1,0 3,2
2010ke1l 05 0,6 -02| 24 1,2 -0,4 49 03 87 02| 12 -01 40 04 2,3 7,5
KB.2 1,1 1,4 -0,2 -0,9 0,1 0,9 4,7 -0,2 8,3 0,2 -0,3 0,8 52 -0,1 -7,1 9,7

Ks.3 1,8 2,0 0,6 1,2 -0,2 1,1 5,2 0,0 8,9 0,7 0,0 1,6 2,6 05 -6,8 7,7
JaHyapu 0,1 0,1 0,2 -3,5 2,4 -1,2 54 04 95 -0,2 1,2 -0,5 3,7 -04 -0,2 6,5
ovespyapu| 0,6 08 03] -1,9 0,7 03] 458 03 86 03] 09 -03 40 04 0,8 7,4
MapT 0,7 09 -0,6| -1,9 05 04 4,5 03 79 -0,2 1,6 0,4 4,2 -0,5 -7,6 8,7
anpun| 1,4 1,8 05| 03 03 07 47 00 83 00 02 11 54 -0,5 7,4 10,5
Maj 0,2 0,3 -0,7] -3,4 0,0 1,1 4,7 -0,3 8,3 0,2 -0,4 0,0 57 -0,1 -6,9 10,9

JyHn 1,8 2,0 0,7 0,9 0,0 1,0 4,6 -0,4 8,2 0,4 -0,6 1,2 4,5 0,3 -6,9 7,6
wym| 15 16 o8 o2 -02 10 47 02 82 06 01 21 36 0,6 7,1 7,5
Asryct 1,9 2,0 1,4 1,0 -0,3 1,2 5,5 -0,2 9,5 0,7 -0,1 3,0 2,8 0,7 -6,8 7,7
centemspu| 2,0 25 0,3 23 -02 12| 54 04 91 071 o1 -03 1,3 02 -64 7,8
okromepu| 2,7 35 -0,8] 34 0,7 20| 57 6 91 10 01 -25 31 0,7 65 8,7
Hoemspu| 2,9 35 04| 34 09 15 59 30 89 13| o6 03 25 22 61 7.1

v MouHyBajkn oa 2007 roanHa, CTPYKTypaTa Ha MHAEKCOT Ha TpowoumTe Ha xmBoToT (UMW) e npoumpeHa 3a kareropumre
XOTeNN 1 3a KaTeropujata ocTaHaT yCiyrm HeCroMHaTh Ha ApPyro MecTo.

4 KesapTanHuTe npecmeTkun ce uspaboteHn Bo [npekumnja 3a nctpaxysare Ha HEPM.

M3Bop: [ip>kaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKa.
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Tabena 3
MNHAaeKc Ha MHAYCTPUCKOTO NPOU3BOACTBO
roAMLLHM CTanku Ha pact (Bo %)

Mo cexkTopwm Mo rpyna Ha npou3soamn

= Q = § o © © © ©

= z o © o st == [ L.

E o= 6 G 8 g 8 Fos Eo T233 3883

g 2 g% g8 2 52 =3 S253 | 5258

o o ST 21 fri] Saaw = F33g £a33g

g g = g =8 = e @ e ¢

o = ] < ©

2002 -5,3 -24,5 -4,7 -3,8 -16,8 -8,0 53,3 -22,6 -2,4
2003 4,7 -39,1 59 9,8 28,7 -12,1 -9,0 36,9 19,0
2004 -2,2 -5,0 -2,1 -2,6 -1,8 0,9 -20,1 9,1 -3,4
2005 7,0 40,4 7,3 2,5 4,6 14,2 -3,2 -14,9 3,8
2006 3,6 11,5 3,6 0,8 3,2 5,6 9,2 -20,0 2,6
2007 3,7 9,8 5,2 -9,5 -6,9 12,9 19,7 8,8 -2,0
2008 55 9,9 6,3 -3,1 -0,1 7,7 -1,3 64,2 4,0
2009 7,7 -12,3 -9,3 8,8 2,5 -14,3 -24,5 -20,7 -1,4
2005 Kg.1"* 4,8 -19,7 5,8 3,7 2,0 14,1 -1,6 -19,3 0,7
Kg.2 13,5 13,9 16,3 -0,3 58 24,6 -1,8 10,0 8,8
Ks.3 6,0 62,4 5,5 2,0 3,8 9,8 -5,7 -10,7 51
KB.4 4,1 95,2 2,5 3,7 6,9 9,5 -6,9 -26,2 0,0
2006 Ks.1 0,6 38,3 -0,7 -0,7 4,7 -0,7 -4,1 -1,9 0,0
KB.2 1,6 24,9 0,8 1,1 -2,9 -0,5 25,7 -39,9 4,9
Ks.3 8,2 2,9 8,8 4,5 5,2 13,8 12,1 -8,7 5,0
Ks.4 3,5 -4,6 4,6 -0,4 53 8,9 2,4 -19,6 -0,1
2007 Ks.1 11,6 13,8 16,0 9,1 -2,1 25,0 39,0 10,3 6,2
KB.2 -2,8 16,2 -1,5 -20,7 -16,7 7,9 -4,4 25,3 -7,8
Ks.3 1,1 15,5 1,5 -8,7 4,5 7,5 27,3 -3,0 -5,8
Ks.4 6,2 -3,4 7,8 -1,1 -6,3 15,3 24,7 6,5 1,8
2008 Ks.1 58 11,9 6,6 -0,8 1,7 8,8 26,5 77,3 -1,3
KB.2 11,9 13,6 12,8 1,9 15,9 13,1 28,0 77,0 3,9
Kg.3 13,1 3,4 14,6 1,9 3,4 28,0 -15,9 55,0 4,3
Ka.4 7,7 11,2 -8,0 -12,2 -15,3 -18,7 31,3 51,4 7,9
2009 Ks.1 -10,8 -12,6 -12,1 -1,6 -0,1 -29,8 -24,9 -16,3 6,2
KB.2 -13,2 -19,2 -15,4 15,6 -0,9 -25,9 -40,1 -32,4 2,8
Ks.3 -13,1 -11,3 -15,1 10,4 -5,2 -21,1 -19,3 -15,3 -4,9
Ks.4 7,5 -6,5 7,4 14,2 16,2 27,8 -6,8 -17,3 -7,6
JaHyapu -16,7 -23,7 -18,7 -4,6 -1,6 -41,4 -20,8 -15,7 0,5
deBpyapu -11,3 -21,9 -11,4 -6,5 -6,2 -26,0 -44,8 -16,7 9,6
MapT| -4,8 8,7 7,2 7,0 8,2 -23,0 -1,7 -16,6 7,8
Anpun 7,7 -8,2 -8,5 -0,3 -3,9 -23,0 -30,8 -29,2 14,9
Maj -15,3 -18,1 -18,7 26,1 -8,1 -26,3 -42,1 -25,8 0,0
JyHK -16,2 -30,8 -18,4 25,5 10,0 -28,3 -46,0 -41,1 -4,4
Jynu -19,8 -24,0 -21,6 57 -0,2 -39,2 -38,2 -29,2 -1,6
ABryct -9,9 -6,2 -12,7 21,2 0,4 -13,4 -27,8 -2,3 -7,5
CenTemBpu -9,8 -2,4 -11,4 4,6 -16,5 -12,9 11,6 -12,6 -5,8
OkTOMBpYU -1,0 -6,4 -2,3 13,8 55 13,3 -12,7 -7,6 -14,0
Hoemspu 4,3 -4,0 3,5 14,8 15,9 14,2 -9,9 -15,0 -4,3
[lekeMBpU 20,0 -8,9 22,7 14,0 28,9 62,7 3,0 -27,9 -4,8
2010 Ks.1 -9,4 -5,8 -14,6 19,0 -3,2 -7,7 -34,1 -13,8 -10,2
KB.2 -1,6 0,2 -6,5 38,5 27,5 -2,7 -24,9 1,2 -8,6
Ks.3 -2,4 4,9 -3,7 6,9 7,4 -15,9 -23,0 -2,0 10,7
JaHyapwu -2,9 11,4 -8,2 16,7 5,6 0,8 -40,0 -9,7 -5,3
deBpyapu -13,1 0,9 -20,7 31,2 6,4 -15,7 -33,5 -19,0 -18,3
MapT| -11,2 -23,2 -13,9 10,6 21,1 -6,4 -30,3 -12,6 -6,2
Anpun 9,6 -14,2 -14,1 29,5 1,9 -6,7 -35,6 4,7 -14,3
Maj -0,4 -1,1 5,3 37,5 53,7 -5,8 -37,4 -5,2 -8,7
JyHK 54 19,9 0,0 49,7 31,8 4,5 0,6 4,3 -3,0
Jynu 8,3 11,2 53 35,1 22,9 10,5 -16,0 10,8 3,9
ABryct -1,5 4,3 -1,9 -0,2 8,1 -14,8 -24,0 -1,9 12,5
CenTemBpu -11,9 0,1 -12,6 -10,8 -12,5 -31,5 -26,9 -11,8 16,3
OKTOMBpY -4,4 7,9 -3,8 8,1 -11,0 -12,1 1,4 0,5 6,5
HoemBspu -1,5 -10,6 0,7 -14,3 -5,6 -11,7 -26,3 -15,5 13,0

v KeapTanHuTe npecmeTku ce nspaboTeHn Bo [vpekumja 3a uctpaxysarbe Ha HBPM.
M3Bop: [lp)xaBeH 3aBoA 3a CTAaTUCTUKA.
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Tabena 4
BpaGOTeHOCT N NPOAYKTUBHOCT BO LeJiaTa EKOHOMU]a
AKTUBHO HaceneHme: Bpoj Ha Bpa6o1'eH_V| iMua nNo eKOHOMCKM :'G
faejHocTwn: <}
BkynHo =
paboTocnocobHO E
Hacenexue . . >
BkynHo BpaboTeHu HeepaboTenu | 3emjopencTtso | WHAycTpuja Yenyrm g
=
1996 1.436.602 789.081 537.591 251.489 100.067 193.975 243.548 -
1997, 1.489.625 800.513 512.301 288.213 84.256 163.988 264.056 -
1998, 1.503.365 823.826 539.762 284.064 107.249 190.674 241.839 -
1999 1.518.250 806.674 545.222 261.452 115.361 185.283 244.580
2000 1.534.256 811.557 549.846 261.711 119.971 187.066 242.809 -
2001 1.554.420 862.504 599.308 263.196 131.094 190.458 277.755 -
2002 1.566.953 824.824 561.341 263.483 134.293 186.917 238.868 -
2003 1.579.450 860.976 545.108 315.868 120.132 184.855 238.583 -
2004 1.594.557 832.281 522.995 309.286 88.050 171.390 261.810 -
2005 1.607.997 869.187 545.253 323.934 106.533 175.868 261.523 -0,1
2006 1.618.482 891.679 570.404 321.274 114.777 186.085 268.117 -0,6
2007 1.628.635 907.138 590.234 316.905 107.717 184.928 294.305 2,3
2008 1.633.341 919.424 609.015 310.409 119.749 190.530 297.189 1,8
2009 1.638.869 928.775 629.901 298.873 116.668 187.077 324.410 -4,1
2005 Ks.1 1.603.675 827.428 507.397 320.030 76.546 181.450 251.307 5,0
KB.2 1.606.833 883.522 552.797 330.724 126.194 174.588 251.112 3,3
KB.3 1.609.071 889.725 564.880 324.845 135.712 170.157 257.804 -1,7
KB.4 1.612.410 876.074 555.938 320.136 87.921 180.089 286.837 -6,3
2006 Ks.1 1.615.584 877.798 559.702 318.096 103.319 190.355 264.550 -2,7
KB.2 1.617.423 885.609 566.293 319.316 128.519 189.630 246.842 0,8
KB.3 1.619.447 899.732 576.813 322.919 125.322 187.760 262.480 2,0
KB.4 1.621.475 903.576 578.810 324.766 101.948 176.592 298.599 -2,5
2007 KB.1 1.624.611 902.588 579.301 323.287 95.384 186.975 293.629 3,5
Ks.2 1.627.216 906.199 589.254 316.944 112,982 184.622 288.104 -0,5
Ks.3 1.630.010 909.466 598.327 311.139 117.531 181.993 294.863 0,9
KB.4 1.632.702 910.301 594.054 316.247 104.975 186.122 300.622 5,5
2008 Ks.1 1.635.058 920.512 600.593 319.919 121.238 178.848 298.110 1,6
KB.2 1.633.339 917.566 607.125 310.441 129.711 186.184 289.783 3,4
KB.3 1.631.646 925.073 619.802 305.271 119.149 198.499 301.415 2,3
KB.4 1.633.321 914.547 608.541 306.006 108.896 198.590 299.451 0,1
2009 Ks.1 1.634.986 919.026 618.189 300.837 120.186 181.567 314.199 -3,8
KB.2 1.637.828 933.878 636.156 297.722 122.958 188.433 322.983 -6,6
KB.3 1.640.302 940.661 642.541 298.120 119.474 189.239 333.028 -5,4
KB.4 1.642.360 921.534 622.720 298.814 104.055 189.069 327.428 -0,6
2010Ks.1 1.644.423 925.613 615.962 309.651 109.821 182.562 321.505 -0,8
KB.2 1.648.132 923.323 627.129 296.194 121.442 183.307 320.243 1,9
KB.3 1.649.507 949.313 648.773 300.540 128.825 186.077 332.186 0,3

/1 FoanwHm ctankn Ha pacT Bo (%). MpecmeTknTe ce n3paboTeHn Bo upekuumja 3a uCTpaxyBarbe Ha HEPM.
M3sop: [ipXkaBeH 3aB0oA 3a CTaTUCTUKA. AHKeTa 3a paboTHa cuna.
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Tabena 5
Mnatm
n3Hoc (BoO AeHapw), npoMeHa (Bo %)
BpyTo nnartu: HeTto nnatu:
° 1o eKOHOMCKM AejHoCTH: ° o eKOHOMCKM fejHocTn:
z : z 2
< v o < [0} o
= © g E s a o 5 2 o
© I (=3 18] < © T (=3 o <
: | 88 5 ) g - | 5¢ = 5 & .
8 =2 z 28 L = 3 s2 z S g £
g 38 8 5 g 5 g &2 g z F 5
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1999] 16.941 3,6 - 12.944 16.306 19.684 10.029 2,9 3,6 8.667 8.380 10.720
2000] 17.958 6,0 - 15.733 17.785 20.968 10.526 5,5 -0,3 9.294 8.883 11.354
2001| 17.893 -0,4 -5,6 14.739 18.304 20.467 10.592 3,5 -1,9 8.754 10.348 11.852
2002| 19.030 6,4 4,5 14.437 19.243 21.648 11.550 6,9 5,0 8.833 11.415 12.791
2003| 19.957 4,9 3,7 14.100 19.854 22.955 11.955 4,8 3,6 8.522 11.782 13.549
2004| 20.779 4,1 4,5 17.287 20.692 23.748 12.534 4,0 4,4 10.337 12.290 13.999
2005 21.335 2,7 2,2 19.128 21.450 24.737 13.125 2,5 2,0 11.419 12.738 14.548
2006| 23.037 8,0 4,6 19.485 23.570 25.624 13.854 7,3 4,0 11.660 13.983 15.036
2007] 24.139 4,8 2,4 17.755 23.965 26.520 14.586 7,9 5,5 10.766 14.585 16.080
2008] 25.349 8,7 0,3 17.342 25.478 28.492 16.095 10,3 1,9 10.693 15.780 17.581
2009 29.923 9,4 10,3 19.331 29.068 33.056 19.958 9,9 10,8 13.096 19.316 22.136
2006 Ks.1] 22.559 7,6 4,9 19.179 22.969 25.184 13.207 6,9 3,7 11.466 13.606 14.757
Ke.2| 22.923 8,5 51 19.600 23.340 25.444 13.428 7,7 4,2 11.681 13.820 14.910
Ke.3] 23.214 8,7 51 19.719 23.967 25.835 13.584 7,7 3,9 11.779 14.184 15.125
KB.4] 23.451 7,1 4,0 19.440 24.003 26.035 13.854 7,2 4,0 11.712 14.321 15.351
2007 Ks.1] 23.139 2,6 1,9 17.809 23.414 25.635 13.962 5,7 5,0 10.802 14.230 15.516
Ks.2| 23.651 3,2 2,1 18.396 23.569 26.020 14.287 6,4 53 11.161 14.335 15.746
Ke.3] 24.193 4,2 1,8 17.524 24.043 26.510 14.604 7,5 51 10.652 14.608 16.086
Ke.4] 25.574 9,1 4,2 17.291 24.836 27.917 15.490 11,8 6,9 10.451 15.167 16.971
2008 Ks.1] 25.146 8,7 -0,8 16.983 24.571 27.429 15.430 10,5 0,9 10.315 15.220 16.934
Ke.2] 25.566 8,1 -1,6 16.679 25.126 27.899 15.697 9,9 0,0 10.295 15.559 17.228
KB.3] 26.337 8,9 0,4 16.779 25.610 28.561 16.171 10,7 2,1 10.479 15.860 17.628
Ks.4] 27.863 9,0 3,3 18.928 26.604 30.080 17.081 10,3 4,5 11.684 16.480 18.534
Janyapu] 25.349 10,2 1,4 17.355 25.456 27.398 15.555 12,0 3,1 10.453 15.757 16.918
®espyapu| 24.799 7,4 -2,0 16.599 24.265 27.165 15.207 9,1 -0,4 10.169 15.019 16.771
Mapt] 25.289 8,4 -1,6 16.994 23.993 27.724 15.529 10,4 0,2 10.325 14.884 17.114
Anpun] 25.412 7,5 -2,3 16.379 24.735 27.808 15.605 9,2 -0,8 10.042 15.315 17.176
Majl 25.612 7,9 -1,4 16.379 25.337 27.843 15.728 9,8 0,2 10.104 15.691 17.198
Jyun] 25.673 8,8 -1,1 17.279 25.307 28.047 15.759 10,7 0,5 10.741 15.672 17.311
Jynu| 25.739 8,6 -0,8 16.653 24.907 28.100 15.808 10,5 1,0 10.493 15.415 17.355
Asryct] 25.758 7,7 -0,8 16.811 25.413 28.078 15.820 9,5 0,8 10.438 15.739 17.333
Centemspu| 27.513 10,2 2,9 16.873 26.510 29.505 16.884 12,1 4,6 10.505 16.425 18.196
OkTomepu| 27.758 7,2 0,1 20.034 26.800 29.855 17.020 9,0 1,8 12.364 16.621 18.404
Hoemspu| 27.507 8,3 3,0 17.223 25.889 29.603 16.859 10,0 4,6 10.687 16.029 18.238
Hekemspu| 28.323 11,4 7,0 19.527 27.125 30.784 17.363 11,7 7,3 12.001 16.791 18.960
2009 KB.1*| 29.540 12,5 11,5 19.127 28.496 32.764 19.653 12,7 11,8 12.973 18.774 21.885
Ke.2*| 30.137 12,8 13,5 19.489 29.156 33.394 20.116 13,4 14,1 13.191 19.414 22.423
KBe.3*] 29.833 8,4 9,9 19.453 29.248 32.861 19.891 8,9 10,4 13.171 19.496 21.973
Ke.4*|] 30.183 3,7 5,9 19.254 29.372 33.207 20.172 4,5 6,8 13.051 19.579 22.261
Janyapu*| 29.586 11,7 9,9 19.610 28.815 32.608 19.616 11,6 9,8 13.241 18.752 21.767
Pespyapu*| 29.433 13,6 12,8 18.840 27.834 32.929 19.598 14,1 13,3 12.811 18.490 21.973
Mapt*| 29.602 12,1 11,8 18.930 28.841 32.753 19.746 12,6 12,3 12.869 19.081 21.913
Anpun*| 30.139 13,5 14,1 19.129 29.367 33.683 20.167 14,4 15,0 12.931 19.530 22.723
Maj*| 30.100 12,5 12,1 19.831 28.249 33.603 20.112 13,2 12,7 13.431 18.810 22.561
Jywn*| 30.171 12,5 14,4 19.507 29.851 32.896 20.070 12,7 14,7 13.211 19.903 21.987
Jynu*| 29.730 10,6 12,0 18.930 29.137 32.725 19.763 10,7 12,1 12.879 19.420 21.806
Asryct*] 29.767 10,6 12,2 19.841 29.139 32.850 19.867 11,2 12,7 13.421 19.430 21.975
Centemspu*| 30.002 4,4 5,9 19.589 29.469 33.009 20.044 51 6,6 13.213 19.636 22.137
Oktomspu*| 30.110 3,8 6,4 19.618 29.173 32.919 20.116 4,6 7,2 13.306 19.449 22.051
Hoemspu*| 29.829 3,8 6,3 19.434 29.644 32.640 19.918 4,6 7,0 13.173 19.732 21.855
[Mekemspu*] 30.611 3,5 51 18.710 29.300 34.061 20.483 4,4 6,1 12.676 19.555 22.877
2010 Ke.1] 29.879 1,1 0,6 19.358 29.223 32.467 20.303 3,3 2,8 13.234 19.774 22.136
Ks.2] 30.238 0,3 -0,8 19.678 29.636 32.650 20.557 2,2 1,1 13.491 19.982 22.283
Ke.3] 30.099 0,9 -0,9 20.072 29.724 32.325 20.465 2,9 1,1 13.668 20.056 22.049
Janyapn 2010] 29.947 1,2 1,1 19.844 29.370 32.586 20.330 3,6 3,5 13.651 19.850 22.196
®espyapu| 29.751 1,1 0,5 19.205 28.801 32.659 20.240 3,3 2,7 13.155 19.565 22.324
Mapt] 29.938 1,1 0,4 19.026 29.500 32.157 20.338 3,0 2,3 12.897 19.907 21.889
Anpun] 30.081 -0,2 -1,6 19.723 29.249 32.481 20.449 1,4 0,0 13.551 19.760 22.155
Majl 30.598 1,7 1,5 19.684 29.925 32.971 20.798 3,4 3,2 13.573 20.154 22.501
Jynn] 30.035 -0,5 -2,2 19.626 29.734 32.500 20.424 1,8 0,0 13.348 20.033 22.193
Jynn] 29.827 0,3 -1,2 20.661 29.164 31.921 20.299 2,7 1,2 14.125 19.728 21.792
Asryct| 30.207 1,5 -0,4 19.839 29.976 32.421 20.541 3,4 1,5 13.499 20.215 22.118
Centemspu] 30.263 0,9 -1,1 19.716 30.031 32.634 20.554 2,5 0,5 13.379 20.226 22.236
OkTomspu| 30.279 0,6 -2,1 18.716 30.034 32.582 20.584 2,3 -0,4 12.630 20.245 22.232

*0p jaHyapw 2009 roanHa HacTaHa CTPyKTypHa NpoMeHa BO noaaTouuTe 3a niaTuTe, 3apaauy NpYMeHaTa Ha KOHUEeNToT Ha "6pyTo
nnata". OTTyka, M3HOCMTE 3a HETO W 6pyTo nnata oA jaHyapu 2009 roauHa ce 3Ha4ajHO MOBMCOKM BO OAHOC Ha MPETXOAHWOT
nepvoa. Oa Apyra cTpaHa, CTankute Ha pacT Ha HeTO U BpyTo NnaTuTe ce oAHeCyBaaT Ha NoAaToLMTE KOU Ce KOpermpaHu 3a
M3Bop: [p>xaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKA.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Tabena 6
byuer Ha Peny6amka Makepnonuja (LleHTpaneH 6yyer n 6yyern Ha ¢hoHAOBKN)
BO MWINOHW AeHapu

2008 2009 2010
jaH.- jaH.-
AeK. AeK.
Ks.1 KB.2 Ks.3 Ks.4 2008 Ks.1 KB.2 KB.3 Ks.4 2009 Ks.1 KB.2 Ks.3
BKYMHU NPUXOAU 33.134 31.688 37.073 34.516 [136.411| 31.298 31.780 31.785 33.635 | 128.498| 29.522 32.321 36.133
Jit nunp " 28.002 28.105 29.329 29.667 |115.103| 26.554 26.033 27.774 29.499 | 109.860| 25.268 28.122 29.137
[JaHounn npuxoau (CCM)* 135 31 66 63 295 37 58 63 111 269 177 160 196
[JaHouwm npuxoan 19.046 19.006 19.658 18.849 76.559 17.327 16.248 18.234 18.945 70.754 16.009 18.528 19.209
MepcoHaneH AaHOK Ha [OX0A 2.075 2.134 1.988 2.499 8.696 2.029 2.198 2.141 2.342 8.710 2.111 2.116 2.085
[aHok Ha nobueka 2.823 2.075 1.747 1.934 8.579 1.996 614 997 827 4.434 879 623 1154
aons 8.857 9.145 9.697 8.474 36.173 8.175 7.817 9.205 9.976 35.173 8.204 9.734 9.929
AKumM3n 3.291 3.389 3.870 3.726 14.276 3.124 3.662 3.991 3.756 14.533 3.140 3.542 4.304
YBO3HM AaBauku 1.320 1.675 1.666 1.614 6.275 1.304 1.316 1.235 1.374 5.229 953 1.772 903
[Opyru faHouu 680 588 690 602 2.560 699 641 665 670 2.675 722 741 834
MpuaoHecn 8.821 9.068 9.605 10.755 38.249 9.190 9.727 9.477 10.443 38.837 9.082 9.434 9.732
®oHp 3a NMMOM 5.954 6.024 6.481 7.127 25.586 6.185 6.650 6.412 7.034 26.281 6.162 6.386 6.614
3aBojA 3a BpaboTyBatbe 416 425 436 513 1.790 439 450 457 502 1.848 400 400 410
DoHA 3a 3ApaBCTBO 2.451 2.619 2.688 3.115 10.873 2.566 2.627 2.608 2.907 10.708 2.520 2.648 2.708
HepaHounu npuxoam 4.552 3.035 7.189 3.624 | 18.400 | 4.160 5.173 3.533 3.536 | 16.402 | 3.731 3.048 6.322
HepaHounu npuxoan (CCM)* 1.882 1.543 1.764 1.971 7.160 1.832 1.436 1.740 1.851 6.859 1.864 1.431 1.821
MpoduT oA jaBHW HUHAHCUCKM UHCTUTYLUM 1.338 46 3.839 323 5.546 1.197 2.406 101 103 3.807 495 63 3157
HapopHa 6aHka Ha Peny6nuka MakesoHuja 1.289 0 0 0 1.289 1.161 0 0 0 1.161 408 0 0
AreHuuja 3a ynpaByBarbe CO Cpe/CTBa 0 0 0 260 260 0 0 60 72 132 40 28 0
[pyr1 npuxoan oA UMOT 4 0 3 3 10 2 0 1 0 3 37 9 632
Kamatu oA aenoHupanu cpeactea Bo HBPM 44 44 44 50 182 34 23 24 30 111 8 26 15
[uBnaeHan 1 2 3.792 10 3.805 0 2.383 16 1 2.400 2 0 2510
AAMUHUCTPATMBHU TakcK 472 453 456 477 1.858 446 464 495 492 1.897 448 474 381
MapTuumnauwja 3a 34paBCTBEHM YCIYrn 121 119 83 67 390 76 77 74 85 312 85 80 75
[Opyr aAMUHWUCTPATUBHMU TaKCK 121 143 127 170 561 137 128 110 139 514 133 137 115
[Opyru HeaaHoYHM Npuxoan 147 179 406 210 942 125 216 509 415 1.265 275 317 183
HagomecToum 3a ®oHAOT 33 natuwra 471 552 514 406 1.943 346 446 504 451 1.747 358 446 574
Kanuranum npuxoan 336 282 373 399 1.390 414 238 194 321 1.167 268 331 227
CTpaHckn goHauum 191 237 162 737 1.327 114 268 204 247 833 201 648 281
Mpuxoaun oa HannaTeHn 3aeMu 53 29 20 89 191 57 68 80 32 237 56 173 166
BKYMHU PACXOAN 28.874 31.945 30.710 48.693 |140.222| 33.231 35.357 33.008 37.797 | 139.393| 33.626 34.293 36.643
TekoBHM Tpowoumn 26.274 28.499 27.733 37.654 | 120.160| 30.639 31.687 30.216 33.423 |125.965| 30.397 31.563 31.702
Mnatu n HagomecToun 5.220 4.971 4.879 5.757 20.827 5.570 5.782 5.650 5.697 22.699 5.751 5.636 5.588
Croku 1 ycnyrn 3.165 4.075 3.724 7.781 18.745 3.757 4.481 3.631 4.351 16.220 3.728 3.179 3.785
TpaHchepu 17.469 18.771 18.743 22.959 77.942 20.809 20.699 20.593 22.500 84.601 20.688 22.086 20.959
TpaHcdepu (CCM)* 320 452 326 185 1.283 221 255 416 613 1.505 264 309 369
Couujantu TpaHcdepmn 13.848 14.275 14.453 15.528 58.104 15.132 15.430 15.368 15.812 61.742 15.621 15.931 16.079
@oHg 3a [TMOM 7.792 8.163 8.513 8.898 33.366 8.932 9.047 9.147 9.329 36.455 9.232 9.380 9.378
3aBoy 3a Bpabotysare 368 407 386 465 1.626 435 500 590 746 2.271 495 525 518
Couymjanta nomoLy 1.004 1.022 986 978 3.990 957 1.114 1.144 1.090 4.305 1.267 1.336 1.215
3apascTBeHa awrnTa 4.684 4.683 4.568 5.187 19.122 4.808 4.769 4.487 4.647 18.711 4.627 4.690 4.968
[Apyrn TpaHcdhepu 3.284 4.030 3.953 7.221 18.488 5.446 4.997 4.793 6.060 21.296 4.794 5.829 4.501
Beranuu 17 14 11 25 67 10 17 16 15 58 9 17 10
KamaTHu nnakatba 420 682 387 1.157 2.646 503 725 342 875 2.445 231 661 1370
KamaTu no aomalleH gonr 141 408 48 346 943 139 479 161 232 1.011 99 464 185
KamaTu no HaaBopelleH fonr 279 274 339 811 1.703 364 246 181 643 1.434 131 198 1185
FapaHuun 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kanuranum Tpowoun 2.600 3.446 2.977 11.039 | 20.062 2.592 3.670 2.792 4.374 13.428 3.229 2.730 4.941
MHBeCTUUMM BO NOCTOjaHM CpeAcTBa 2.136 1.872 1.881 7.579 13.468 2.286 2.049 2.125 2.993 9.453 2.387 1.816 3.623
Kanutanuu TpaHcdepun 464 1.574 1.096 3.460 6.594 306 1.621 667 1.381 3.975 843 914 1318
BYLIETCKW E®WLIUT / CYOMUT 4.260 -257 6.363 -14.177| -3.811 | -1.933 -3.577 -1.223 -4.162 | -10.895| -4.104 -1.974 -510
®duHaHCcHparwe -4.260 257 -6.363 14.177 3.811 1.933 3.577 1.223 4.162 10.895 4.104 1.974 510
Npwins -3.737 3.419 -5.662 16.767 10.787 2.908 6.891 2.049 7.091 18.939 4.699 5.505 1.545
Mpuxoaun oa npusaTusaumja 661 377 0 602 1.640 0 0 0 0 0 0 1 0
CTpaHcku 3aemMmn 355 678 136 1.497 2.666 185 1.038 11.088 729 13.040 337 1593 702
[lenosntn -5.151 2.769 -6.104 11.832 3.345 -2.751 9.059 -8.062 1.480 -274 4.440 1.616 149
[Np>kaBHu 3anucu 379 -475 305 2.829 3.038 5.424 -3.206 -978 4.858 6.098 -78 2.295 695
Mpoaax6a Ha akuum 19 70 1 7 97 50 0 1 24 75 0 0 0
Oonnus 523 3.162 701 2.590 6.976 975 3.314 826 2929 8.044 596 3.532 1035
Otnnata Ha rnasHuLa 523 3.162 701 2.590 6.976 975 3.314 826 2.929 8.044 596 3.532 1035
HansopeuweH ponr 392 317 701 468 1.878 593 554 695 514 2.356 596 534 726
[JomaleH ponr 131 2.845 0 2.122 5.098 382 2.760 131 2.415 5.688 0 2.998 309

*CMeTKM 3a COMNCTBEHN MPUXOAN.
M3Bop: MyHMCTEPCTBO 3a puHaHCUM Ha Penybnvka MakepoHuja.
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Tabena 7
BunaHc Ha HBPM %34
BO MWINOHWU AEHapu

KeapTaneH nssewwTaj, jaHyapu, 2011

2003 2004 2005 2006 2007 2008
XI1 XI1 XI11 XI1 XI XI1 1 11 111 v \ VI VII VIII IX X XI XI1
A. BKYINHU CPEACTBA 52223 51352 75272 95647 101704 99990 100006 100544 98510 97154 97441 99435 100296 102261 107770 107245 101893 96111
1. AeBM3HM CpeacTBa 46078 44831 69588 88102 96604 94979 94978 95488 93530 92181 92431 94492 95338 97898 103371 102821 97688 91908
1.1. [1eBvBHM pe3epBu 44178 44423 68698 86664 94822 93291 94332 94847 93085 91726 92357 94414 95263 97838 103314 102750 97584 91808
1.2. OctaHaTn g eBM3HMU Cpef CTBa 1900 408 890 1438 1782 1688 646 641 445 455 73 78 75 60 57 71 104 100
2.Mo6apysawa on [lp>xaBaTa 3890 3495 3549 2519 1306 1271 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1294 1304
2.1. Bo peHapu 3815 3495 3549 2505 1299 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1286 1296
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 75 0 0 14 7 7 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
3. Apyrucpeacrsea 2254 3025 2135 5025 3794 3740 3756 3784 3708 3701 3738 3671 3686 3090 3127 3152 2911 2898
B. BKYTNHU OBBPCKU 52223 51352 75272 95647 101704 99990 100006 100544 98510 97154 97441 99435 100296 102261 107770 107245 101893 96111
1. MoHeTapHa 6a3a 22345 22683 28374 34018 38427 41468 39386 40317 38826 40481 40310 44247 45792 45563 46424 48556 44403 48035
1.1. M'oToBM Napu BO onTek 15010 15071 15813 17732 17982 19894 18333 18124 17792 18508 18421 18454 19892 18776 18894 18963 18179 20799
1.2. OcraHaTu Aeno3nTHU MHCTUTYLK 6018 6043 10307 13769 16066 17966 16939 17772 16718 17566 17396 20716 20542 19910 21740 23624 20185 21619
1.2.1. TpaHcd epabunHm Aeno3nT U, UCKITY YEHU oA
MOHeT apHWT e arperaT i, BO AeHapu 3248 2677 4984 7396 8868 10689 9518 9343 8158 8865 8580 11700 11400 9447 10514 11931 8394 10288
1.2.2. OcTaHaT 1 Aeno3nT 1, UCKNY YeHN OA MOHET apHUT e
arperaT u, BO AeHaps 0 0 0 0 0 0 0 1149 1467 1773 2019 1528
1.2.3. OcraHaT 1 Aeno3nT U, UCKNY YeHU Of MOHET apHUT e
arperaT 1, BO CT paHcka BanyTa 2770 3366 5323 6373 7198 7277 7421 8429 8560 8701 8816 9016 9142 9314 9759 9920 9772 9803
1.3. JlokanHa camoynpaBsa 0 0 679 635 1883 1602 1891 2038 1953 2033 2043 2569 2505 2668 2858 2940 2988 2823
1.3.1. TpaHcdh epabuntmn aenosuT u - SlokanHa camoy npasa, BO
AeHapun 0 0 679 635 1883 1602 1891 2038 1953 2033 2043 2569 2505 2668 2858 2940 2988 2823
1.4. OcTtaHaTn GUHAHCUCKN UHCTUTY LMK 1317 1569 1575 1882 2496 2006 2223 2383 2363 2374 2450 2508 2853 4209 2932 3029 3051 2794
2.ToToBM Napun Kaj ocTaHaTy 4 €NO3UT HU MHCTUTY LM 844 921 1389 1545 1721 1986 1948 1916 2074 2191 2041 2303 3155 2426 2369 2381 2355 3198
3. OcTaHaT1 4 eno3vT HU MHCT UTYLIMM - OCTAHAaTM 06BpCkKn 4581 4713 8945 9480 19206 21040 21616 22218 21738 20653 23252 21641 19979 20759 20096 18436 16879 17451
3.1. TpaHcdepabunHy 4eno3nTu, UCKTyYeHn of
MOHETApHWTE arperaTu, BO CTPaHcKa BasnyTa 193 147 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. OcTraHaTv Aeno31TK, UCKITYHEHN OfF MOHETapHUTE
arperaTu, BO CTpaHcKa BanyTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.3. XapTum o4 BpeAHOCT, UCKJTyYEHN OA MOHETapHUTe
arperaTtu, BO ieHapu 4388 4566 8945 9480 19206 21040 21616 22218 21738 20653 23252 21641 19979 20759 20096 18436 16879 17451
4. OrpaHM4eHn 4 enosuTn 1] ] [] o 1] ] 1] 1] [] 1] 1 1 1 1 1 1 3 11
5. 1eBM3HN 06BpPCKM 3982 3457 3863 3249 590 555 560 560 560 560 560 560 944 943 943 945 945 955
6. [lenosutn Ha A p)xaBaTta 12348 12865 24025 34648 28468 20833 21431 20262 22929 21256 19287 18749 19193 21034 24584 23346 21679 12334
6.1. Bo aeHapu 3997 6584 8399 16962 24587 15313 15928 14910 17830 16385 14645 13343 14005 15977 19936 19034 16393 9208
6.2. Bo cTpaHcka BanyTa 8351 6281 15626 17686 3881 5520 5503 5352 5099 4871 4642 5406 5188 5057 4648 4312 5286 3126
7. OcTaHaTn 06Bpckmn 8967 7634 10065 14252 15013 16094 17013 17187 14458 14204 14031 14237 14387 13961 15722 15961 17984 17324

1) PeBnaupaHu nogatoum: MoyHyBajky co KBapTanHWOT u3BewwTaj 3a Q1 2009 nogaToumuTe ce PpeBUAMPAHM COrNacHO CO HOBaTa yYCOBOEHa METOAOMOMMja 3a NEPUOAOT o4 jaHyapu 2003
2) MouHyBajku og Aeryct 2008 roavHa, AENO3UTHUTE 6aHKUN U LWTEAWTHULMTE M3ABOjyBaaT 3a40/MHKUTENEH AEN0O3UT Kaj
HBPM, cornacHo OanykaTta 3a 3aaomkuteneH geno3ut kaj HBPM, 6p. 02-15/VI-1/2008 oa 12.06.2008 roavHa.

3) MouHyBajkun og JaHyapu 2009 roguHa nogaToumMTe ce KOMNUANPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH M/iaH 3a 6aHKu
4) CornacHo npenopakute Ha MM®, npomeHeT e TpeTMaHOT Ha ClB anokauujaTa Taka WTo HaMecTo Aa buae aenog
KanuTanHuTe CMeTKW NpeTcTaByBa AeBu3Ha obBpcka Ha HEPM. M3BplueHa e peBu3Mja Ha LienaTa BpeMeHcka cepuja.

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnnka MakeaoHwuja.
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BunaHc Ha HBPM %34

BO MUJIMOHU AEHAPU

KeapTaneH nssewwTaj, jaHyapu, 2011

2009

1 11 111 v \ VI VII VIII IX X XI

XII

11

111

IV

2010

VI

VII

VIII

IX

96341 97643 98975 101631 102010 103709 103882 103114 105478 107774 109433 105350 110091 112350

A. BKYINMHU CPEA CTBA 93073 91373 82366 78467 76168 78057 89571
1. lesmsHnu CpeacTBa 88888 87201 78197 74290 72012 73904 85428 92219 93538 94889 97499 97807 99515 99697 98935 101310 103590 105246 101212 105896 104160
1.1. leBuM3HM pe3epBu 88543 86814 77859 73928 71658 73618 85235 92066 93387 94760 97380 97725 99435 99595 98837 101209 103485 105138 101126 105844 104119
1.2. OcTaHaTv 4 eBVBHM Cpep CTBa 345 387 338 362 354 286 193 154 151 129 119 83 80 102 929 102 105 108 86 53 41
2.MNo6apyBama oa [ip>xaBaTta 1309 1305 1305 1306 1306 1305 1306 1306 1301 1294 1319 1327 1337 1347 1347 1355 1380 1394 1370 1381 5405
2.1. Bo neHapu 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1293 1286 1311 1318 1328 1338 1338 1346 1371 1383 1360 1371 5395
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 12 8 8 9 9 9 9 9 8 8 8 9 9 9 9 9 9 11 10 11 11
3. Apyrucpeacrsa 2876 2867 2864 2872 2850 2847 2837 2815 2804 2792 2813 2876 2857 2838 2832 2813 2804 2793 2768 2813 2784
B. BKYTHM OBBPCKU 93073 91373 82366 78467 76168 78057 89571 96341 97643 98975 101631 102010 103709 103882 103114 105478 107774 109433 105350 110091 112350
1. MoHeTapHa 6a3a 45654 45915 42550 42717 42016 44035 49041 49542 48875 52287 51188 51892 52672 51077 50046 51684 52365 54127 52346 52903 51432
1.1. FoTOBYM Napu BO onTek 18484 17856 17267 17388 17144 16822 18094 17599 17170 17243 17449 19482 18431 17949 17995 17925 18576 18463 19752 19338 18879
1.2. OcTaHaTy Aeno3nuTHN UHCTUTYLMK 21246 22026 19686 19678 18742 20850 24377 25356 24860 28055 27171 26639 28044 27090 26001 27345 27166 29001 27167 28000 26845
1.2.1. TpaHcd epabunHu AenosuT 1, UCKY YeHu of
MOHET apHUT € arperat 1, Bo AeHapu 10550 10787 8823 8444 7279 9281 12815 13470 12612 15759 14881 14245 15704 14919 13761 14877 14760 16299 14479 15109 13804
1.2.2. OcTaHaT 1 AenosunT 1, UCKNY YeHW Of MOHET apHUT &
arperat v, BO AeHaps 895 847 240 331 275 324 310 281 269 239 186 169 150 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.3. OcTaHaT v Aeno3nT 1, UCKITY YEHU Oy MOHET apHUT &
arperat v, BO CT paHcka BanyTa 9801 10392 10623 10903 11189 11245 11252 11605 11978 12058 12104 12225 12189 12171 12240 12468 12406 12702 12688 12891 13042
1.3. JlokanHa camoynpasa 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 3596 3241 2361 2896 2622 2592 2930 3162 3179 3157 3370 3425
1.3.1. TpaHcd epabunHu aenosut 1 - JlokanHa camoy npasa, BO
AeHapu 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 3596 3241 2361 2896 2622 2592 2930 3162 3179 3157 3370 3425
1.4. OcTaHaTn GUHAHCUCKN UHCTUTY LMK 2844 2848 2942 3006 3137 3143 3414 3296 3379 3392 3327 3410 3300 3415 3459 3484 3460 3484 2270 2195 2282
2.loToBM NapK Kaj 0OcTaHaTy A €NO3UT HN UHCT UTYLiMn 2569 2515 2621 2627 2700 2613 2795 2834 2714 2639 2979 3216 2906 2862 3151 2702 3071 2801 3024 3135 2934
3. OcTaHaTH A eno3uT HU MHCTUTYLLIMM - OCTaHaTU 06BpCKM 13593 14103 7511 10502 9923 12489 8391 13054 15247 14830 17846 16676 18194 21033 23201 23447 25012 23660 22878 25427 27618
3.1. TpaHcdhepabunHm AenosnTu, UCKNyYeH o
MOHETapHWTe arperaTu, BO CTPaHCKa BanyTa 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. OcTaHaTy AEeno3unT K, UCKITyYeHU Of MOHETapHUTE
arperaTy, BO CTpaHcka BanyTa 0 418 602 663 1557 2835 2110 3781 2618 2496 2526 814 417 215 246 215 197 185 62 985 986
3.3. XapTum oA BpeAHOCT, UCK/TyYeHW OA MOHETapHWUTe
arperaTty, BO fieHapn 13593 13685 6909 9838 8366 9654 6280 9274 12629 12333 15319 15862 17776 20817 22954 23231 24814 23475 22816 24441 26631
4. OrpaH/MeHM [ eno3uTn 2 1 1 13 17 17 8 2 12 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. [1eB¥BHN 06BpPCKMN 949 950 949 949 734 733 733 4158 4542 4484 4505 4561 4638 4719 4722 4777 4812 4903 4724 4993 4816
6. [leno3uTtuHa A p)xaBaTta 13738 11696 14900 8287 7600 5445 16149 14595 13536 12103 11903 12692 11385 9507 8242 7620 6112 6774 7807 8043 10435
6.1. Bo neHapu 10876 ~ 9055 12445 5757 4808 3485 3812 2170 1539 1523 1674 2775 3110 3013 4206 2384 2384 2189 3995 4402 3485
6.2. Bo cTpaHcka BanyTa 2862 2641 2455 2530 2793 1960 12337 12425 11997 10580 10229 9917 8274 6494 4035 5236 4566 4585 3812 3640 6950
7. OcTtaHaTn 06BpcKMn 19137 18708 16455 15999 15878 15338 15249 14989 15431 15264 16189 16189 16820 17546 16904 17950 19474 19968 17594 18725 18049

1) PeBuamvpaxy nogatoum: MouHyBajku CO KBapTanHUOT u3BewwTaj 3a Q1 2009 noaaToumTe ce peBuamupaHn CornacHo Co HoBaTa yCOBOEHa METOAO/OrMja 3a NepUoAOT of jaHyapu 2003
2) MoyHyBajku oa ABrycT 2008 roamnHa, AENO3UTHUTE 6aHKM 1 WTEAWHALMTE U3/BOjyBaaT 3aA0/KUTENeH Aeno3uT kaj HBPM, cornacHo OanykaTa 3a 3af0/mk1TeneH aenosut kaj HBPM, 6p.
02-15/VI-1/2008 oa 12.06.2008 roaunHa.

3) MouHyBajku oa JaHyapu 2009 rogmHa nogaToumTe ce KOMIAUpaHu Bp3 OCHOBa Ha HOBMOT CMETKOBEH MfiaH 33 6aHKn
4) CornacHo npenopakute Ha MM®, npomeHeT e TpeTMaHOT Ha ClMB anokauujaTa Taka LWTo HaMecTo Aa buae aen o4 KanuTasHUTe CMETKU MpeTCcTaByBa AeBu3Ha 06Bpcka Ha HBPM. M3BplueHa

€ peBM3Mnja Ha LenaTta BpeMeHcka cepuja.
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnnka MakeaoHwuja.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Tabena 8
BunaHC Ha OCTaHaTMTE AENO3UTHN MHCTUTYLIMM - 6aHKM 1 wTeanaHuum 2
BO MWINOHW AeHapu

2003 2004 2005 2006 2007 2008
XI1 XII XI1 XII XI1 1 11 111 v v \2 VII VIII IX X XI XII
A. BKYMNHO CPEQ}CTBA 128133 146283 171189 204745 254348 254344 260479 259638 266302 269256 275230 280768 286509 284799 284014 279281 283710
1. BanyTumpaenosurun 40700 44136 49509 55860 59192 55552 55793 53142 55432 53979 56547 57250 60132 58007 54892 50692 50211
1.1..Banytn 2368 2390 3332 3905 4791 3582 3491 3870 4298 4017 4782 5753 4819 4335 5309 4723 5667
1.1.1. Bo peHapu 844 921 1389 1545 1986 1948 1916 2074 2191 2041 2303 3155 2426 2369 2381 2355 3198
1.1.2. Bo Aesuan 1524 1469 1943 2360 2805 1634 1575 1796 2107 1976 2479 2598 2393 1966 2928 2368 2469
1.2. leno3utn 38332 41746 46177 51955 54401 51970 52302 49272 51134 49962 51765 51497 55313 53672 49583 45969 44544
1.2.1. Bo peHapu 3583 2850 4814 7420 10848 9520 9522 8080 8765 8434 11713 11386 10556 11806 13671 10495 11977
- HBPM/
3agonxutenna pesepsa
W Kpuer,
33[0MK T enlen fenosut 3295 2767 4742 7329 10649 9495 9227 8063 8749 8420 11577 11250 10422 11794 13654 10173 11616
- OCTaHat n 4eno3ut w1
MHCT UT Y L 288 83 72 91 199 25 295 17 16 14 136 136 134 12 17 322 361
1.2.2. Bo CT paHck@ BanyTa 34749 38896 41363 44535 43553 42450 42780 41192 42369 41528 40052 40111 44757 41866 35912 35474 32567
- OCTaHat n 4eno3ut w1
MHCT UT Y U 771 343 766 1347 1185 789 783 1276 1581 1438 1688 1958 2091 2039 1913 1564 1832
- H6PM 2951 3504 5323 6373 7277 7421 8429 8560 8701 8816 9016 9142 9314 9758 9892 9743 9769
- Hepesugentn 31027 35049 35274 36815 35091 34240 33568 31356 32087 31274 29348 29011 33352 30069 24107 24167 20966
2. XapTmioa Bpea HOCT
pasniHM Of aKuum 10778 11656 16218 22912 34300 34323 33490 32436 30461 31902 29482 27623 28453 28024 26704 25875 27339
2.1. Bo peHapn 4829 6041 16140 22835 34217 34240 33408 32355 30379 31820 29401 27541 28370 27940 26616 25770 27240
2.1.1. HEPM 4006 4465 8932 9457 21000 21594 22195 21660 20683 23226 21607 19958 20724 20058 18412 16851 17437
2.1.2. OCTaHaT v AEnO3UT Hi
MHCT UTY Lin 0 0 0 0 300 224 222 272 222 222 222 222 212 212 212 529 529
2.1.3. OCTaHaT U dpuHaHcUCKN
VHCT ATy Lian 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.4. ipxasa 823 1571 7205 13365 12837 12342 10911 10343 9394 8292 7492 7281 7354 7590 7912 8310 9252
2.1.5. OcTaHaT n Hed MHaHCHCK
VHCT ATy Ly 0 5 3 13 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 2
2.1.6. HepeaupeHT n 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 5949 5615 78 77 83 83 82 81 82 82 81 82 83 84 88 105 99
2.2.1. Apxasa 5889 5502 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.2. HepeaupeHTn 60 113 78 77 83 83 82 81 82 82 81 82 83 84 88 105 99
3. Kpeawrn 49164 60126 72604 95069 131562 134501 140277 144039 149379 152467 157345 162214 164785 169638 171812 174121 176417
3.1.Bo penapn 40735 47799 54148 70302 99521 101756 107169 110734 114704 117282 121319 124651 126447 130078 132009 134270 136665
3.1.1. HEPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1.2. OCTaHaT v 4enosuT Hu
VHCT ATy Ly 1342 743 796 1568 1966 1800 2903 2005 2247 2172 2676 2778 2984 3713 2765 2704 2849
3.1.3. OcTaHaT i uHaHcUCKn
MHCT UT Y U 46 0 3 4 52 47 45 50 44 50 50 64 59 62 58 91 30
3.1.4. [ipxasa 24 153 44 268 139 133 128 121 116 108 103 99 99 100 103 106 115
3.1.5. JlokanHa camoy npasa 2 20 13 0 0 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24
3.1.6. JaBHM Hed) MHAHCCKM
VHCT Ty Ly 458 677 517 363 315 331 294 295 290 285 278 274 264 248 246 217 133
3.1.7. OCTaHaT U Hedh UHaHwACKM
MHCT UTY L1 28507 30065 30336 37026 48498 49509 52126 54714 56753 57791 59750 61199 61471 63141 64574 66113 68078
3.1.8. [lpy 1 pe3nsieHT u 10355 16139 22428 31049 48487 49896 51655 53533 55231 56864 58443 60182 61492 62767 64208 64987 65414
3.1.9. HepesupeHt n 1 2 11 24 64 40 18 16 23 12 19 30 53 22 31 28 22
3.2. Bo cTpaHcka BanyTa 8429 12327 18456 24767 32041 32745 33108 33305 34675 35185 36026 37563 38338 39560 39803 39851 39752
3.2.1. OcTaHaT 1 AenosuT Hn
VHCT ATy Ly 917 666 962 988 1151 1146 1142 1140 1135 1162 1161 1155 1156 1157 1159 1160 1175
3.2.2. OcTaHaT v HaHoUCKN
VHCT ATy Lyian 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2.3. Apxasa 2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2.4. JaBHU Hed) MHAHCCKM
MHCT UTy U 27 5 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0
3.2.5. O.CTaHaT U Hedh UHaHwHCKM
MHCT UTY Lin 7069 10934 16477 21864 28361 28948 29281 29324 30320 30467 30977 32206 32824 33904 34105 34152 34128
3.2.6. [ipy rv pesuaeHT u 180 458 750 1709 2358 2461 2575 2729 2997 3332 3697 4039 4215 4351 4391 4389 4344
3.2.7. HepesupeHtn 234 263 267 204 171 190 110 112 223 224 189 163 143 148 148 150 105
4. AKLLWM M i pYTH CONCT BEHVMKN
XapTmwon BpeaHocT 1424 1349 1567 1622 1308 1319 1306 1295 1305 1320 1334 1333 1322 1279 1271 1540 1593
4.1. Bo peHapu 1275 1200 1415 1451 1117 1124 1114 1108 1116 1126 1145 1145 1136 1096 1093 1395 1402
4.2. Bo cTpaHcka BanyTa 149 149 152 171 191 195 192 187 189 194 189 188 186 183 178 145 191
5. ®MHAHCKCKN i epUBaT BN 0 0 o 0 o 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 0 0
6. OctaHaTnno6apysama 15085 17498 20113 18538 17935 18557 19491 18572 19512 19296 20171 21881 21234 17231 18632 16375 17193
6.1. Bo AeHapn 13686 15345 18946 17214 16141 16843 17737 16956 17744 17629 18462 20039 19562 16004 17428 15218 16024
6.2. Bo cTpaHcka BanyTa 1399 2153 1167 1324 1794 1714 1754 1616 1768 1667 1709 1842 1672 1227 1204 1157 1169
7. HedmHancuckm cpeg cTBa 10982 11518 11178 10744 10051 10092 10122 10154 10213 10292 10351 10467 10583 10620 10703 10678 10957

1) PeBuavpanu nopatoum: MoyHyBajku CO KBApTanHUOT u3BewTaj 3a Q1 2009 nopaToumTe Ce peBUAMPaHM COracHo CO HOBaTa ycOBOEHa METOAOMONMja 3a NepuoAoT oA jaHyapu 2003
2) MouHyBajku oa JaHyapu 2009 roanHa nojaTounTe ce KOMIUAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH NniaH 3a 6aHKu

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

BbunaHC Ha oCcTaHaTUTe AENO3UTHU UHCTUTYLIUU - 6aHKM M WTEaUTHNLKN 1.2
BO MUJIMOHN AEHAPU

2003 2004 2005 2006 2007 2008
XIT XI1 XIT XI1 XIT 1 11 111 v \ VI VII VIII IX X XU XI1
B. BKYIMHO OBBPCKU 128133 146283 171189 204745 254348 254344 260479 259638 266302 269256 275230 280768 286509 284799 284014 279281 283710
1. 1eno3nT M BKJIyYEHN BO MOHEeTa 65671 78831 92725 117838 155869 157534 160504 160448 164434 168327 171071 173138 176800 178437 175665 171303 175130
1.1. Bo peHapu 31159 36262 41617 57385 87613 87462 89079 87994 90119 92383 94414 94640 95235 95929 95125 89702 91298
1.1.1. OCTaHaT M dUHaHCHCKN
MHCT UTY Lin 398 285 338 492 1008 1094 1165 1217 1356 1578 1621 1545 1709 1792 1843 1898 1947
1.1.2. JlokanHa camoy npasa 308 193 16 10 33 33 31 30 32 31 32 31 31 30 31 47 42
1.1.3. JaBHu Hed MHaHoUCKN
MHCT UTY Lin 457 659 609 674 2511 2432 2619 2281 2261 2309 2269 1592 1877 1610 2130 2207 3095
1.1.4. OCT aHaT M Hed MHaHTUCKH
MHCT UTY UM 15491 18866 20571 27691 37280 37187 38410 38327 39865 41891 42975 43867 44837 44431 43065 37960 38913
1.1.5. Apy r1 pesnaeHT n 14505 16259 20083 28518 46781 46716 46854 46139 46605 46574 47517 47605 46781 48066 48056 47590 47301
1.2. Bo cTpaHcka BanyTa 34512 42569 51108 60453 68256 70072 71425 72454 74315 75944 76657 78498 81565 82508 80540 81601 83832
1.2.1. OcraHaT U duHaHcHCKkN
MHCT UTY Lin 49 73 20 32 78 57 58 56 47 52 92 60 92 57 85 94 217
1.2.2. NlokanHa camoy npasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.3. JaBHu Hed MHaHoUCKN
MHCT UTY in 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.4. O cTaHaT n Hedp UHaHCUCKN
MHCT UTy UM 6834 9659 11522 15243 17417 17687 18307 18428 18795 19685 19345 19390 20578 20177 18745 19789 19883
1.2.5. ipy rv pesuaeHT u 27629 32837 39566 45178 50761 52328 53060 53970 55473 56207 57220 59048 60895 62274 61710 61718 63732
2. 1eno3UTN NCNTIKY4YEeHN 0ff MOHeT 7372 5849 8541 13869 18367 15760 16701 17489 18212 16955 18760 19821 21665 20501 21081 22034 23512
2.1. Bo peHapn 3166 2241 2985 3516 4398 4919 5272 4908 4828 4833 5189 6267 4965 4773 4701 4797 5721
2.1.1. HEPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.2. OcTaHaT 1 AenosuT Hn
MHCT UTY Lin 1150 740 1273 1746 2954 2827 3208 2885 2859 2904 3001 3043 3070 3084 2984 3070 3420
2.1.3. O.cTaHaT n duHaHCH
MHCT UTy UM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.4. ipxasa 1850 1177 1562 1672 1359 2013 1985 1875 1827 1787 2056 3092 1769 1633 1668 1669 2243
2.1.5. JlokanHa camoy npasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.6. JaBHu Hedh MHaHCUCKM
MHCT UTY UM 166 324 150 98 85 79 79 148 142 142 132 132 126 56 49 58 58
2.1.7. O.CTaHaT M Hedh MHaHCCKM
VHCT UT Y UM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.8. [Ipy v pesupeHT n 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.9. HepesuaeHT n 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 4206 3608 5556 10353 13969 10841 11429 12581 13384 12122 13571 13554 16700 15728 16380 17237 17791
2.2.1. OCTaHaT 1 AenosuT Hn
MHCT Ty Lin 760 340 964 1657 1571 1065 1062 1562 1949 1759 2132 2307 2456 2226 2209 1868 2308
2.2.2. OCTaHaT n duHaHMCH
MHCT UTY UM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.3. ipxasa 25 27 1 1 1 2 2 1 1 0 1 1 1 1 1 2 2
2.2.4. O.CTaHaT M Hedh MHaHCCKM
MHCT UTy UM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.5. [Ipy v pesueHT u 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.6. HepesnaeHT 3421 3241 4591 8695 12397 9774 10365 11018 11434 10363 11438 11246 14243 13501 14170 15367 15481
3. XapTmwion BpeAHOCT pas/IniHN o o o o 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 954 954
4. Kpepaurn 8959 9691 13556 14646 17860 17411 18187 17092 17452 17511 17977 18395 18473 19162 18364 18339 16047
4.1. Bo peHapu 2532 1946 2218 3212 3575 3367 4521 3640 3968 4021 4610 4777 5030 5732 4887 4896 5089
4.2. Bo cT paHcka BanyTa 6427 7745 11338 11434 14285 14044 13666 13452 13484 13490 13367 13618 13443 13430 13477 13443 10958
5. ®yHaHCHUCKKN A epuBaT BN
5.1. Bo AeHapy
5.2. Bo cT paHcka BanyTa
6. OcTaHaTH 06BpCKMN 14131 16931 18778 19115 18639 19213 20336 19949 20512 20339 20820 22269 21923 17556 19136 16685 18373
5.1. Bo aeHapn 12791 14086 17542 17802 16684 17269 18341 18030 18307 18203 18856 19745 20083 16182 17768 15415 17090
5.2. Bo cTpaHcka BanyTa 1340 2845 1236 1313 1955 1944 1995 1919 2205 2136 1964 2524 1840 1374 1368 1270 1283
7. AKUMM N APYTN CONCTBEHMMKN Xi 32000 34981 37589 39277 43313 44126 44451 44360 45392 45824 46302 46845 47348 48843 49468 49966 49694

1) PeBuavpanu nogatoum: MoyHyBajKku CO KBApTanHUOT u3BewTaj 3a Q1 2009 nojaTouMTe Ce peBUAMPaHM COracHo CO HOBaTa yCcOBOEHa METOAOMONMja 3a NepuoAoT oA jaHyapu 2003
2) MouHyBajku oa JaHyapu 2009 roanHa noAaTouMTe ce KOMIUAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH NnaH 3a 6aHKu

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHwja.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

1,2
BbunaHC Ha oCcTaHaTUTe AENO3UTHU UHCTUTYLIUU - 6aHKM M WTEANTHULMK
BO MUJIMOHN AE€HaPU
2009 2010
1 )i} Jisd v v vI Vi VI X X Xt Xi 1 i hii} v v VI VI v X
A. BKYNHO CPEA}CTBA 279841 283209 281636 284510 282706 284134 287565 293062 293358 298724 302720 306469 307928 309677 310961 317359 324351 328194 331352 331594 335190
1.BanyTumnpenosuru 49414 50741 50913 53215 55682 54737 60173 62983 60786 63857 61073 60794 57956 55073 53849 56658 60361 60487 60167 60032 59705
1.1..Banytu 5043 4812 4962 5203 5268 5025 6109 5512 5349 5200 5539 5912 5153 4932 5286 5231 5534 5297 6135 6152 5635
1.1.1. Bo AeHapn 2569 2515 2621 2627 2700 2613 2795 2834 2714 2639 2979 3216 2906 2862 3151 2702 3071 2801 3024 3135 2934
1.1.2. Bo Aesuan 2474 2297 2341 2576 2568 2412 3315 2679 2635 2561 2560 2696 2247 2070 2135 2530 2463 2496 3111 3018 2701
1.2. lenosutn 44370 45930 45952 48012 50414 49713 54064 57471 55437 58657 55535 54882 52802 50140 48563 51427 54827 55190 54032 53880 54070
1.2.1. Bo AeHapn 11675 11737 9307 8942 7739 9812 13404 14055 13167 16135 15262 14614 15967 15031 13930 14952 14926 16737 14560 15320 14059
- HBPM/
3anonxurenva pesepsa
 Knnpurir,
3agonkuTenen genosur 11208 11373 8856 8522 7289 9366 12958 13604 12730 15702 14824 14176 15528 14586 13484 14580 14529 16312 14132 14871 13630
-Ocranaru genosnt
HHCTHT Y L. 467 365 452 420 450 447 447 451 438 433 438 438 439 445 446 372 397 425 428 449 429
1.2.2. Bo cTpakcka sanyTa 32696 34192 36644 39071 42675 39900 40659 43415 42270 42522 40273 40268 36835 35109 34633 36475 39901 38453 39472 38560 40011
- OCTaHar 1 4enosnT hi
MHCT T y Lt 1225 1375 1716 1888 2985 3063 2596 3666 2693 2106 2819 1686 1233 1123 1166 1095 1021 1010 934 1726 1748
- HEPM 9801 10392 10623 10903 11189 12468 12231 13196 12835 13404 13083 12225 12189 12171 12240 12468 12406 12702 12688 12891 13042
- HepesnaenTn 21669 22425 24305 26280 28501 24369 25833 26553 26742 27012 24371 26357 23412 21814 21227 22912 26474 24742 25850 23943 25221
2. XapTmwiop BpeaHOCT
pasnMiHM oA aKkuw 23722 23509 21291 20610 17722 19528 16807 20231 22937 23633 28020 29782 32668 35877 36709 36801 38309 38149 36272 38681 40898
2.1. Bo penapn 23663 23450 21233 20551 17664 19434 16590 19944 22637 23331 27500 29265 32145 35353 36336 36431 37952 37789 35919 38316 40530
2.1.1. HBPM 13460 13281 6893 9824 8331 9594 6280 9572 12628 12331 15318 15861 17776 20814 22954 23230 24814 23196 22816 24441 26630
2.1.2. OcTaHaT v AenosnT Ha
WHCT MTY L 860 863 868 871 876 895 837 838 839 839 832 833 836 839 840 841 835 837 838 840 841
2.1.3. OcTaHaT v puHancuckn
VIHCT UT'Y Um 53 34 34 34 34 13 13 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.4. ipxasa 9289 9272 13384 9823 8422 8932 9461 9521 9169 10161 11350 12571 13533 13701 12542 12360 12303 13756 12266 13036 13060
2.1.5. O.CTaHaT # Hedp UHaHcHCI
MHCT UT Y Linu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.6. HepeaugenT n 0 0 53 0 4 0 0 4 0 0 0 0 0 0 0 4 0 0 0 0 4
2.2. Bo cTpaucka BanyTa 59 59 59 59 58 94 217 286 300 302 520 517 523 523 374 370 357 360 353 365 367
2.2.1. Apxasa 0 0 0 0 0 91 215 284 300 302 363 359 362 361 374 370 357 360 353 365 367
2.2.2. HepesuneHT n 59 59 59 59 58 3 3 3 0 0 157 159 161 162 0 0 0 0 0 0 0
3. Kpeawurn 177028 179306 180406 180903 180305 179846 180324 180022 179793 180417 181923 184241 184395 185977 187083 188961 190102 191702 192930 194698 195411
3.1. Bo aenapn 136261 138503 139788 140089 140167 139659 140192 139829 139662 140081 141064 142289 142513 142846 143465 143654 143816 144628 146210 147201 147004
3.1.1. HBPM 8 7 8 8 8 9 10 12 11 12 12 14 13 12 13 12 13 13 14 14 13
3.1.2. OCTaHaT v fenosuT H
WHCT UTy U 2223 2398 2771 2813 2714 2607 2618 2507 2439 2710 2683 2925 2690 2911 2905 2245 2285 2486 2611 2849 2262
3.1.3. OcraHaTu dhuHaHouckn
WHCT UT Y L 118 141 87 95 50 57 44 24 33 35 35 31 41 4 42 43 39 21 23 19 19
3.1.4. Apxasa 52 52 56 56 55 105 103 103 102 102 102 98 97 98 101 %6 97 102 95 %8 97
3.1.5. Jlokanka camoy npasa 2 24 24 23 23 2 2 2 21 21 20 20 20 20 19 18 18 17 18 17 16
3.1.6. JaHu Hed MHaHCUCKN
UHCT T Y L 92 91 90 9% 87 37 34 32 31 29 30 33 33 32 31 25 23 18 13 12 1
3.1.7. OcTaHaT u HeduHaHacm
UHCT MT Y U 66608 68693 69356 69471 69411 68790 69090 68821 68671 68759 69602 70993 71540 71734 72103 72594 72099 72006 ~ 73382 73620 73731
3.1.8. ipy rv peaupeHT n 67083 67044 67344 67472 67764 67978 68216 68252 68296 68357 68526 68121 68025 67945 68196 68561 69186 69908 69997 70517 70801
3.1.9. HepeangeHT n 53 53 53 56 55 55 54 56 58 56 55 54 53 54 54 61 55 56 57 57 55
3.2. Bo cTpancka BanyTa 40767 40803 40617 40815 40138 40187 40131 40192 40131 40337 40859 41952 41882 43131 43618 45307 46286 47074 46720 47497 48407
3.2.1. OCTaHaT v AenosnT Ht
WHCT MTY L 1076 1083 1068 1063 1044 1088 1093 1095 1088 1045 1071 1826 1817 2263 2265 2908 2954 2850 3144 3150 3633
3.2.2. OcTaHaTu duHaHwCK!
UHCT MT Y L 13 126 131 130 130 104 72 7 7 68 41 41 46 46 46 45 44 45 44 45 43
3.2.3. Apxasa 185 182 2 21 21 21 19 18 18 20 19 18 18 18 17 17 17 17 17 12 1
3.2.4. JaBHU Hed UHaHCHCKM
WHCT UT Y U 282 281 427 418 425 415 39 403 416 412 409 398 391 386 395 395 437 430 421 419 422
3.2.5. OcTaHaT 1 Hed MHaHCCKN
VHCT UT Y Lnn 34700 34657 34557 34845 34200 33667 33808 33721 33601 33810 34382 34737 34798 35630 36057 36992 37744 38595 37973 38644 39041
3.2.6. [ipy T pesunenT u 4381 4341 4285 4210 4172 4094 4029 3980 3928 3893 3844 3823 3806 3778 3833 3990 4077 4218 4352 4435 4526
3.2.7. HepeaugenT n 130 132 129 128 146 798 715 905 1010 1089 1092 1109 1005 1009 1005 961 1013 920 770 791 731
4. AKUMWA M i pYTY CONCT BEHWMKN
XapTmwioa BpeaHocT 1224 1261 1259 1271 1278 1299 1300 1306 1316 1334 1332 1353 1337 1347 1351 1356 1342 1355 1340 1339 1333
4.1. Bo AeHapn 1051 1086 1092 1092 1097 1121 1119 1122 1135 1147 1144 1154 1137 1144 1143 1144 1143 1153 1145 1142 1140
4.2. Bo T pavo BanyTa 173 176 167 179 181 179 181 184 181 187 189 198 199 203 207 212 199 202 195 198 193
5. OMHAHCHCKM A epVBaT BN 0 [ 0 2 [ 0 0 16 16 15 15 15 18 4 5 8 18 20 16 6 2
6. OctaHaTuno6apysamwa 17038 16571 16283 17019 16218 17028 17310 16661 16671 17684 18461 17861 19238 19079 19597 21036 21731 23890 27983 24206 24916
6.1. Bo AeHapn 16060 15628 15126 15845 14985 16017 16326 15663 15394 16351 17071 16549 17971 17810 18316 19774 20511 22637 26814 23017 23724
6.2. Bo T parc BanyTa 977 943 1157 174 1233 1010 985 999 1276 1333 1390 1312 1267 1269 1282 1262 1219 1253 1169 1189 1191
7. HedmHaHcuckm cpea cTBa 11417 11821 11483 11490 11501 11696 11651 11842 11840 11783 11895 12424 12317 12321 12367 12538 12488 12591 12644 12631 12927

1) PeBuampanm nogatoum: MouHyBajku co KBapTanHMoT ussewTaj 3a Q1 2009 noAaTouMTe Ce peBMAMPaHM COracHo CO HOBaTa yCOBOEHa MeTOAO/OMMja 3a NepuooT o jaHyapu 2003
2) MouHyBajku oa JaHyapyu 2009 roauHa NoAaTOLMTE Ce KOMMUAMPAHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MniaH 3a 6aHKu

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHwja.
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BbunaHC Ha oCcTaHaTUTe AENO3UTHU UHCTUTYLIUU - 6aHku

BO MUJIMOHN AEHAPU

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

n wreaunuuum 2

2009 2010
1 iy i} v v VI VI i X X Xt it 1 il 11 v v VI Vi VI X
5. BKYMHO OGBPCKN 279841 283210 281636 284510 282706 284134 287565 293062 293358 298724 302720 306469 307928 309677 310961 317359 324351 328194 331352 331594 335190
1. [eno3uT v BKNyYEHM BO MOHETa 173922 174586 172789 174714 173259 174596 172880 177642 177897 181947 183647 187587 189304 189768 192433 196282 200480 201213 197149 201567 203658
1.1.Bo penapn 88487 88391 83493 82879 82375 82972 78099 80497 80773 83617 85023 87073 87556 88087 89897 91937 95189 96197 92959 96227 97744
1.1.1. OcTaHaTu puHancuckn
WHCT UT Y U 5227 5232 4850 4859 5018 5495 5158 5387 5893 6244 6708 7005 7062 7266 7497 7777 7896 7690 7985 8293 8148
1.1.2. lokanka camoy npasa 61 60 61 52 52 59 37 32 29 42 39 34 33 3 3 33 33 32 34 40 a1
1.1.3. JasHu Hed uHaHCHCKN
WHCT UT Y U 5455 5220 5278 5073 4695 4330 3625 4260 3692 3487 3183 3067 2410 3127 2799 2062 2684 2732 2546 3021 3381
1.1.4. OcTaHaT u Hed uHaHoCKH
WHCT UT Y U 32860 34104 32240 31848 32275 33312 29409 31276 30733 31548 32111 31459 31777 29999 29881 30026 32156 32122 27750 29945 30428
1.1.5. /ipy v pesupent 44884 43774 41065 41047 40335 39776 39870 39543 40426 42295 42983 45508 46273 47663 49685 51138 52420 53621 54644 54929 55747
1.2. Bo cTpancka BanyTa 85435 86195 89296 91834 90885 91624 94780 97145 97124 98330 98624 100513 101748 101681 102535 104345 105292 105016 104190 105340 105914
1.2.1. OCTaHaT U uHaHcuCK
WHCT UT Y U 793 893 844 873 1017 994 935 941 933 971 1015 1108 1085 1044 1382 956 970 1010 1140 1052 1023
1.2.2. lokanka camoy npaea 7 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 9 9 9 9 9 9 10 9 9 9
1.2.3. JagHu Hed uHaHaHCK
WHCT UT Y U 1791 327 383 435 261 230 392 457 431 459 484 358 369 364 362 363 365 341 351 360 204
1.2.4. OcTaHaT M Hed uHaHaHCKN
WHCT UT Y U 17668 17528 17746 17790 15904 15177 16361 17641 168290 17609 17131 17679 17732 16931 17370 19636 20693 ~ 20034 19531 19660 20381
1.2.5. [ipy v pesuent 65176 67440 70316 72729 73695 75215 77084 78096 78922 79283 79986 81360 82553 83333 83412 83380 83254 83621 83150 84258 84206
2.[1eno3nNTMCIIKYYEHM O MOHET 21661 23950 24033 24248 25233 20024 24959 25539 25359 24009 24103 21332 19363 19154 19076 18423 18380 18501 19259 18070 18236
2.1.Bo penapn 4087 4771 4713 5047 5373 5012 5971 6665 6737 6028 5937 6124 6438 5582 5743 5786 5655 5688 5646 5447 5681
2.1.1. HEPM 35 35 0 0 0 3 3 4 6 7 7 8 9 10 12 13 15 17 20 19 21
2.1.2. OcTaHaT v fenoauT Ha
WHCT WT Y U 510 504 593 530 561 562 593 621 628 542 554 552 565 551 582 491 494 523 515 536 518
2.1.3. Ocramar v dunaHoncn
WHCT UT Y U 0 4 88 19 4 4 34 34 37 37 37 37 38 3 3 33 3 33 45 46 46
2.1.4. Apxasa 1230 1212 1217 1299 1182 1310 1330 1931 1948 1365 1168 1226 1256 1122 1175 1307 1154 1104 854 827 1072
2.1.5. Jlokanwa camoy npasa 23 23 23 23 23 2 2 18 18 18 18 18 12 12 10 10 10 10 10 7 7
2.1.6. JaBHu He HaHCUCKn
WHCT UT y U 39 39 39 39 39 39 0 19 19 19 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21
2.1.7. OcTaHar 1 HepMHaHICKA
WHCT UT Y U 483 966 1077 1097 1072 1000 989 976 1007 930 956 912 1048 992 992 939 933 899 893 912 920
2.1.8. [ipy v pesugenTn 803 1020 828 810 1113 792 860 830 830 891 930 1136 1187 1128 1132 1170 1169 1226 1452 1329 1322
2.1.9. HepeavnenTu 964 970 846 1228 1377 1280 2138 2231 2245 2219 2247 214 2302 1713 1786 1801 1824 1853 1836 1751 1755
2.2. Bo cTpancka BanyTa 17573 19179 19320 19202 19861 15012 18988 18874 18622 17981 18165 15208 12926 13571 13333 12637 12725 12813 13613 12623 12555
2.2.1. OcramaTt enosuT Ht
UHCT UT Y L 1213 963 1170 1247 1382 1454 1493 1780 1350 921 1150 902 849 875 945 862 807 797 829 738 764
2.2.2. OcTaHaT M duHaHCCKA
UHCT MTY L 47 56 9 9 9 9 8 8 8 8 9 9 9 9 12 12 12 14 13 14 14
2.2.3. Apxasa 49 16 5 8 8 6 5 7 6 4 5 5 6 7 6 6 6 5 5 7 5
2.2.4. OCTaHaT U HeMHaHOKA
WHCT UTy U 244 1826 1910 1942 1935 1923 1861 1792 1797 1753 1757 1747 1764 1762 1652 1626 1673 1636 1543 1512 1495
2.2.5. [ipy 4 peaugenT n 1606 1633 1770 1742 1717 1797 1809 2058 2392 2344 2156 243 2258 2353 2404 2474 2430 2808 2482 2451 2522
2.2.6. HepeanaenTu 14414 14686 14455 14253 14809 9822 13812 13220 13069 12051 13087 10303 8040 8567 8316 7657 7798 7553 8740 7901 7755
3.XapTmion BpeAHOCT pasnmiHn 957 959 975 977 944 932 936 940 943 947 942 932 938 942 945 949 945 936 939 943 947
4. Kpepurn 15599 15955 16088 16330 15912 20139 19923 19672 19695 20991 21801 25445 25125 26354 25004 25900 27845 28593 30978 31177 31230
4.1. Bo aerap 4838 4999 5358 5360 5263 5209 5181 5074 5101 5412 5441 5779 5462 5713 5710 4964 5139 5363 5421 5655 5063
4.2. Bo cTpavca sanyTa 10760 10956 10730 10971 10649 14929 14742 14598 14504 15578 16350 19666 19663 20641 19294 20936 22705 23230 25557 25522 26167
5. ®UHAHCUCKM A epUBaT MBH 1 5 6 1 0 [ 2 [ 8 5
5.1. Bo nexaph 0 0 0 0 4 0 0 0 0 0
5.2. Bo T pario@ sanyTa 1 5 6 1 0 0 2 0 8 5
6. OcraHaT 068pcKM 17133 17215 17787 18570 17326 18010 17996 17923 17516 18329 19228 18366 19854 19760 19810 22141 22690 24395 28220 24605 25220
5.1. Bo aexaph 15824 15924 16520 17287 16112 16664 16683 16655 15921 16763 17623 17036 18481 18356 18454 20796 21334 23033 26880 23278 23873
5.2. Bo T paro@ sanyTa 1309 1290 1267 1282 1214 1346 1313 1268 1595 1567 1605 1330 1373 1404 1356 1345 1356 1362 1340 1327 1347
7. AKUWA M PYTV CONCTBEHMMKM X 50569 50544 49964 49672 50031 50432 50871 51347 51948 52501 53000 52806 53340 53693 53692 53664 54011 54555 54808 55224 55894

1) PeBuavpanm nogatoum: MouHyBajku co KBapTanHMOT u3BewTaj 3a Q1 2009 noAaTouuTe Ce peBMAMPaHM COracHo CO HOBaTa yCOBOEHa METOAO0/IOMMja 3a NepuooT o jaHyapu 2003

2) MouHyBajku oa JaHyapy 2009 roanHa MOAATOLMTE Ce KOMMUAMPAHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MnaH 3a 6aHKu

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHwja.
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Tabena 9

Mpernep Ha aeno3nuTHu nHctutyuum - HBPM, octaHaTm aeno3nuTHu nHcrtutyuun (OA4UN-

6aHKM 1 wreannHuum) 2

BO MUJIMOHU AEHAPU

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

2003 2004 2005 2006 2007 2008
XI1 X1 XIT XII X1 1 11 111 v \ VI VII VIII IX X Xt X1
A. L EBU3HU CPE[ICTBA, HETO 65371 67722 88937 107524 109068 109870 109285 104779 104025 104424 104162 104093 108162 111029 104329 97548 90980
1. [l eBM3HM CPEAACTBa, HETO 42096 41374 65725 84853 94424 94418 904928 92970 91621 91871 93932 94394 96955 102428 101876 96743 90953
1.1. [leBn3Hu cpeacTea 46078 44831 69588 88102 94979 94978 95488 93530 92181 92431 94492 95338 97898 103371 102821 97688 91908
1.2. leBM3HN 06BPCKN 3982 -3457  -3863 -3249 555 -560 -560 -560 -560 -560 -560 944 -943 943 -945 945 -955
2. [leB¥BHM CPefl CTBa, HETO 23275 26348 23212 22671 14644 15452 14357 11809 12404 12553 10230 9699 11207 8601 2453 805 27
2.1. leBu3Hm cpeacTsa 33080 37106 37797 39732 38478 36468 35609 33598 34802 33808 32421 32134 36258 32517 27524 26999 23904
2.2. [leBn3Hu 06BpCcKM 9805  -10758  -14585  -17061  -2383¢ 21016 21252  -21789  -22398  -21255  -22191  -22435  -25051  -23916  -25071  -26194  -23877
B. [ OMALLHU KPEQA UTU 43317 55212 57232 72912 121814 123439 127900 129284 135034 139083 142983 146070 147978 148996 153632 158519 169749
1.Mo6apysatba 04 APXKaBaTa, HeT -4392 -4132 -15271 -21263 -8922 -10468 -10837 -14107 -13353 -12498 -13044 -14752 -15233 -18389 -16837 -14763 -5530
1.1. MNo6apysatba oA ApkasaTa 3890 3495 3549 2519 1271 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1294 1304
1.2. [1enosuTv Ha ApxasaTa 12348 -12865 -24025  -34648  -20833 21431 20262  -22929 21256  -19287  -18749  -19193 21034  -24584  -23346 21679  -12334
1.3. TMobapysarba of ApxaBaTa 6833 7333 7542 13646 12995 12616 11099 10539 9621 8548 7781 7602 7710 7984 8346 8784 9380
1.4. [1enosuTu Ha ApxaBata 2767 2095 2338 2781 -2355 -2925 2946 -2989 2990 -3031 -3348 4433 -3181 -3061 -3109 -3163 -3880
2. MNo6apysawa of NoKanHaTa cam( 2 20 13 0 0 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24
2.1. MNobapyBatba of nokanHaTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. MNobapyBatba of nokanHata 2 20 13 0 0 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24
3. No6apy op jasHu 485 682 517 363 315 331 294 295 290 285 280 274 264 248 246 217 133
3.1. MNobapysatba oA jaBHU
HeMHaHCUCKI MHCTUTY LMK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. MNobapysatba oA jaBHU
HeUHaHCUCKI MHCTUTY LMK 485 682 517 363 315 331 294 295 290 285 280 274 264 248 246 217 133

4.Mo6apysara oA NpMBaTEH CEKTC 47172 58639

4.1. MNobapysatba oA NpuBaTeH
cekTop
4.2. MNobapyBatba of NpuBaTeEH
cekTop

5.Mo6apyBara oA ocTaHaTy mHat

5.1. MNo6apysatba oA oCcTaHaTh
DMHAHCUCKN MHCTUTY LMK
5.2. Mobapysatba o oCTaHaTh
DMHAHCUCKI MHCTUTY LMK

B. MAPUYHMW CPE[l CTBA

1. FoTOBM Napu HaaBop 04
OCTaHaTy AEerno3unTH1
VHCTUTY LM

2. O6BPCKU KOH jaBeH cekTop

3. O6BpCKYM KOH OCTaHaTn
(DMHAHCUCKM MHCTUTY LMK

4. 1eno3uTHU napu

. OTPAHMYEHW A ENO3UTU
1. OrpaHuyeHu 4enosuTun

2. OrpaHu4eHun 4enosutun

A.OCTAHATU A ENO3UTH

1. OpoyeHu, WTeAHN U AEBU3HN

-1

47173

49

28265

14166

0

1317

12782

166

58595

28842

14150

1569

13123

324

71967 93803 130366 133526 138395 143042 148050 151243 155694 160456 162859 167047 170138 172640 174782

1063

70904

31354

14424

679

1575

14676

150

1092

92711

36788

16187

635

1882

18084

98

98

1412

128954

55

52

48858

17908

1602

2006

27342

85

85

1408

132118

50

47

46489

16385

1891

2223

25990

79

79

1425

136970

48

45

47705

16208

2038

2383

27076

79

79

1421

141621

53

46415

15718

1953

2363

26381

148

1412

146638

47

48299

16317

2033

2374

27575

142

1406

149837

53

50237

16380

2043

2450

29364

142

1399

154295

53

52003

16151

2569

2508

30775

132

1393

159063

67

64

51029

16737

2505

2853

28934

132

1388

161471

62

59

52699

16350

2668

4209

29472

126

1473

165574

65

62

53040

16525

2858

2932

30725

57

56

1466

168672

61

52147

16582

2940

3029

29596

50

49

1514

171126

398

52285

15824

2988

3051

30422

61

1508

173274

56942

17601

2823

2794

33724

69

52889 65708 78049 99754 128527 131544 133428 134067 136859 138963 140296 144204 147328 147712 146069 140881 141406

AEenosnTun 52889 65708 78049 99754 128527 131544 133428 134067 136859 138963 140296 144204 147328 147712 146069 140881 141406
f. OBBPCKM KOH OCTAHATH
OUHAHCUCKN MHCTUTY LUK 0 0 0 15 346 344 343 0 0 0 0 0 0 0 0 10 10

1. O6BpCKM KOH OCTaHaTn

UHAHCUCKM MHCTUTY LMK 0 0 0 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2. O6BpCKYM KOH OCTaHaTH

DUHAHCUCKM MHCTUTY LK 0 0 0 0 346 344 343 0 0 0 0 0 0 0 0 10 10
E. KAIUTAJIHN CMETKN 38327 40727 45756 47644 52570 54590 54879 53889 54668 54919 55595 56364 57160 59982 61321 63569 61474
XK. OCTAHATM CTABKU (HETO) -10959 -12667 -9140 -3863 496 263 751 -456 -909 -755 -883  -1566  -1175  -766  -1626  -739 828

1) PeBuampanm noaatoun: MoyHyBajku Co KBapTanHWOT u3BewTaj 3a Q1 2009 noaaTouMTe Ce peBUANPaHHM COTIACHO CO HOBaTa yCOBOEHa METOAO/IOMMja 3a NepUOAOT OA jaHyapu 2003

2) MouHyBajku oa JaHyapu 2009 roanHa NoaaToUMTe ce KOMIUIMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MaH 3a 6aHKn

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Mpernep Ha aeno3nuTHu MHcTuTyuum - HBPM, octaHaTn aeno3nTHu nHcrtutyuun (OAN-6aHkn n
wreannHnum) 2
BO MUJIOHW AeHapu

2009 2010
1 11 111 v v VI VI VI X X Xt X1 1 11 111 v v VI VI VI X
A. LEBU3HW CPE[ CTBA, HETO 88967 87428 80949 78762 78534 77493 86604 90895 92170 92974 92113 94764 95012 92917 92943 96911 100656 99983 94424 97854 97099
1. [1eB¥BHM CPEAI CTBA, HETO 87939 86251 77247 73340 71278 73172 84696 88061 88996 90405 92994 93246 94877 94978 94214 96534 98778 100343 96488 100903 99344
1.1. leBu3Hu cpeacTea 88888 87201 78197 74200 72012 73904 85428 92219 93538 94889 97499 97807 99515 99697 98935 101310 103500 105246 101212 105896 104160
1.2. [leBu3HM 06BpCKN -949 950 949 -949 734 733 733 -4158 4542 -4484 -4505 4561 -4638 4719 4722 4777 -4812 -4903 4724 4993 -4816
2. leBM3HN CpeA CTBA, HETO 1029 1177 3702 5421 7256 4322 1908 2834 3174 2569  -881 1518 135 2061 -1271 377 1877  -360  -2064 -3049 -2245
2.1. [leBM3HM CPEACTBA 24682 25244 27203 29365 31604 27899 30187 30465 30720 30978 28489 30643 27146 25372 24694 26761 30269 28488 30044 28071 29002
2.2. [eBU3HM 06BPCKM 23654 24067 23501 23944 24348 23577 28279 27632 27546 28409 29370 29125 27012 27433 25065  -26383  -28392 28848  -32108  -31120  -31247
6. JOMALLUHV KPEQ TN 170028 173783 174959 178445 177414 179028 169596 170240 170646 174054 177231 178825 181649 184830 186027 188332 190973 193713 193501 195453 197962
1.Mo6apysata Of ApXxaBaTa, HeT -6033 -4360 -4082 -1073 -1643 1028 -9009 -7941 -7308 -4287 -2648 -2408  -91 2070 2145 2476 4153 5036 3675 4253 5726
1.1. Mobapysatba 0 ApxkasaTa 1309 1305 1305 1306 1306 1305 1306 1306 1301 1294 1319 1327 1337 1347 1347 1355 1380 1394 1370 1381 5405
1.2. [leno3vTu Ha Apxasata 413738 -11696  -14900  -8287 7601 5446 -16149  -14505  -13536  -12103  -11903  -12692  -11385  -9507 8242 -7620 6112 6774 -7807 8043 -10435
1.3. Mobapysatba 0a ApxkaBaTa 9800 9588 13529 9972 8576 9228 9884 10018 9687 10690 11945 13050 14021 14195 13056 12865 12800 14266 12764 13550 13580
1.4. [lenosnty Ha Apxasata -3405 -3557 -4017 -4064 3924 -4060 -4050 -4669 -4761 -4168 -4009 -4103 -4064 -3965 -4017 4124 -3916 -3849 -2652 -2636 -2825
2.TMo6apysatba of nokanHaTta cam 24 24 24 23 23 22 22 22 21 21 20 20 20 20 19 18 18 17 18 17 16
2.1. MobapyBatba 0A NokanHaTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Mo6apyBatba OA NoKanHata 24 24 24 23 23 2 2 2 21 21 20 20 20 20 19 18 18 17 18 17 16
3. No6apy on jaBHn 374 372 516 512 511 453 431 435 446 441 439 431 424 417 426 a20 461 448 433 431 433
3.1. MobapyBatba 04 jaBHW
HedUHAHCUCKI MHCTUTY LM 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 [ 0 0 0 0 4 0 0 0 4
3.2. MobapyBatba 04 jaBHW
HEUHAHCUCKN MHCTUTY LM 374 372 516 512 511 453 431 435 446 441 439 431 424 417 426 420 461 448 433 431 433

4. Mo6apyBata oA NPUBATEH CEKTC 175068 177000 177802 178276 177861 176876 177546 177138 176893 177287 178846 180196 180710 181736 182852 184832 185758 187635 188797 190177 191215

4.1. MNobapysarba oA NpuBaTeH

cekTop 1499 1490 1494 1506 1498 1491 1487 1480 1471 1464 1480 1512 1514 1493 1487 1468 1453 1444 1445 1492 1482
4.2. MNobapyBatba oA NpuBaTeH
cekTop 173569 175509 176307 176769 176363 175386 176059 175658 175422 175823 177366 178684 179196 180244 181364 183364 184305 186191 187352 188686 189733
5.Mo6apyBatba of ocTaHaTUdMHAl 595 747 699 708 661 649 607 586 593 592 573 587 586 587 586 586 584 577 578 575 572
5.1. MNo6apysatba 0f OCTaHaTU
DUHAHCUCKIN MHCTUTY LMV 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
5.2. MobapyBakba 04 ocTaHaTh
DUHAHCUCKI MHCTUTY LMV 594 746 698 707 660 648 606 585 592 591 572 586 585 585 585 585 582 576 576 574 571
B. TAPUYHU CPELCTBA 52702 52073 49446 49465 50319 50854 51471 52894 51376 52716 52301 54584 52872 53367 52866 53508 56104 55706 55854 56966 57197
1. F'oToBM Napu HaaBop oA
OCTaHaTy 4ernosuTH!
VHCTUTY LMY 15015 15341 14646 14760 14443 14210 15299 14766 14456 14604 14470 16266 15525 15087 14844 15224 15505 15662 16728 16204 15945
2. O6BPCKM KOH jaBeH CcekTop 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 3596 3241 2361 2896 2622 2592 2930 3162 3179 3157 3370 3425
3. O6BpCKM KOH OCTaHaTH
(DMHAHCMCKM MHCTUTY LM 2844 2848 2942 3006 3137 3143 3414 3296 3379 3392 3327 3410 3300 3415 3459 3484 3460 3484 2270 2195 2282
4. [1enosuTHM napu 30863 30700 29203 29053 29746 30281 29602 31542 30075 31123 31262 32547 31151 32242 31971 31871 33976 33381 33699 35198 35544
. OTPAHUMEHU A ENO3UTU 3201 5509 5649 5667 5917 5592 5551 5695 6075 5962 5838 6077 6291 6268 6211 6241 6237 6601 6402 6232 6288
1. OrpaHuyeHn aenosuTu 2 1 1 13 17 17 8 2 12 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. OrpaHuyeHn AenosuTu 3199 5507 5648 5654 5900 5575 5543 5693 6062 5955 5837 6077 6290 6268 6211 6240 6237 6600 6401 6231 6287
A.OCTAHATU A ENO3UTHU 143059 143887 143586 145660 143514 144315 143278 146100 147823 150824 152385 155040 158153 157526 160461 164411 166504 167832 163449 166369 168113
1. OpoyeHy, WTeaH U AeBU3HU
Aenosutn 143059 143887 143586 145660 143514 144315 143278 146100 147823 150824 152385 155040 158153 157526 160461 164411 166504 167832 163449 166369 168113
. OBBPCKV KOH OCTAHATH
OUHAHCUCKN UHCTUTY LUK 441 452 436 369 360 340 381 361 356 415 407 397 398 396 379 378 363 348 415 402 383
1. O6BpCKM KOH OCTaHaTH
DUHAHCUCKIN MHCTUTYLIMM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0
2. O6BPCKM KOH OCTaHaTH
(DMHAHCMCKM MHCTUTY LM 441 452 436 369 360 340 381 361 356 415 407 397 398 39 379 378 363 348 415 402 383
E. KAMUTAJTHA CMETKN 64514 65062 63470 62687 62817 62648 62848 63140 63672 64130 65552 65554 66408 67627 67758 68609 70473 71522 69495 71133 71132
K. OCTAHATW CTABKW (HETO) -4921 -5772 -6680 -6641 -6979 -7226 -7329 -7055 -6485 -7019 -7140 -8062 -7460 -7437 -8705 -7903 -8053 -8313 -7690 -7796 -8052

1) PeBuanpanu nopartoum: MouHyBajku co KBapTanHMOT M3BeLTaj 3a Q1 2009 nopaToumTe ce peBUANPaHM COracHo Co HOBAaTa yCOBOEHA METO/0/I0rMja 3a NepuoAOT 04 jaHyapu 2003
2) MouHyBajku of JaHyapv 2009 roauHa NoAaTouMTe ce KOMIUAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH rniaH 3a 6aHku

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja.
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KeapTaneH nssewwTaj, jaHyapu, 2011

Tabena 10
KpeanTtu Ha HeipX<aBeH CEKTOp AaAeHu of 6aHKM M wTeannHmum 2
BO MUINOHW AeHapu

2006 2007 2008
XII XII I 11 IIT IV ) VI VII VIII IX X XI XII

135976 140645 145635 148789 153197 157989 160350 164498 167606 169973 172150

2003 2004 2005
I XII XII XII

BKYNMHW KPEQ UTU

39125 46644 58298 70524 92017 128071 131192

1. Bo peHapm 33301 39368 46901 53297 68442 97352 99783 104120 108592 112318 114990 118521 121744 123311 126243 129110 131432 133679
1.1. KpaTKOpO4YHM KpeauTu 15460 15975 17200 17800 22121 32070 32902 34889 36638 38004 38594 39808 40767 41331 42634 43113 44516 44469
1.1.1. Bo peHapu 6e3 Bany T Ha knay 3y na 0 - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.1.2. Bo AeHapu co Bany T Ha knay 3y na 0 - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.2. lonropoyHn KpeauTn 9810 14347 20810 26065 36856 56324 57617 59857 62460 64789 66568 68774 70868 71702 73271 75458 76171 78193
1.2.1. Bo aeHapu 6e3 Bany T Ha knay 3y na 0 - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.2.2. Bo aeHapu co Bany T Ha knay 3y na 0 - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.3. MpecmeTaHa kamaTa 521 406 385 485 578 752 799 830 866 892 930 952 978 1079 1033 1066 1138 1027
1.4. COMHUTENHM 1 cnopHu nobapysar-a 7510 8640 8506 8947 8887 8206 8465 8544 8628 8633 8898 8987 9131 9199 9305 9473 9607 9990
2. Bo cTpaHcka BanyTa 5824 7276 11397 17227 23575 30719 31409 31856 32053 33317 33799 34676 36245 37039 38255 38496 38541 38471
2.1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1361 1863 3246 3360 4654 6734 7114 7369 7460 8014 8206 8394 8998 9176 10034 9889 9725 9829
2.2. fonropoyHun KpeauTu 3295 4016 6993 12684 17692 22695 22537 22662 23197 24018 24372 24813 25878 26491 26718 27058 27168 27064
2.3. MNpecvmeTaHa kamaTa 50 33 45 44 76 88 93 89 93 118 105 107 101 105 133 120 111 96
2.4. COMHUTENHWN U CMIOPHU noGapysaH;a 1118 1364 1113 1139 1153 1202 1665 1736 1303 1167 1116 1362 1268 1267 1370 1429 1537 1482
rOAVLHW CT ankn Ha nopacr
BKYTNHU KPEAUTUN 24.98 20.97 30.48 39.18 39.97 41.44 42.22 44.08 43.37 42.09 42.04 40.13 38.61 39.65 37.66 34.42
1. Bo peHapm 19.13 13.64 28.42 42.24 42.25 45.07 47.03 48.18 47.81 47.03 45.53 42.88 40.93 41.51 40.11 37.32
1.1. KpaTKOpo4Hu KpeauTu 7.67 3.49 24.28 44.98 42.38 47.85 53.16 56.63 57.05 57.26 52.30 48.86 42.95 42.73 45.15 38.66
1.1.1. Bo AeHapu 6e3 Bany THa knay 3y na
1.1.2. Bo aeHapu co Bany T Ha knay 3y na
1.2. lonropoYHn KpeanuTmn 45.05 25.25 41.40 52.82 53.29 54.53 53.88 54.17 53.78 50.61 49.46 46.55 46.97 46.47 42.10 38.83
1.2.1. Bo AeHapu 6e3 Bany THa knay 3y na
1.2.2. Bo aeHapv co Bany T Ha knay 3y na
1.3. MNpecmeTaHa kamaTta -5.17 25.97 19.18 30.10 37.52 27.11 37.03 41.14 39.85 44.24 42.57 45.22 33.46 43.09 49.74 36.57
1.4. COMHWUTENHM 1 CnopHW nobapyBarba -1.55 5.18 -0.67 -7.66 -4.58 -2.79 -1.00 -2.75 -4.01 0.12 3.93 3.74 1.97 8.04 9.48 21.74
2. Bo cTpaHcka BanyTa 56.64 51.15 36.85 30.30 33.20 30.74 28.05 31.79 30.08 27.46 31.47 31.68 31.47 33.75 29.93 25.24
2.1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 7424 351 3851 44.69 54.48 52.00 44.15 53.85 48.15 36.38 53.21 53.55 61.21 67.27 56.65 45.96
2.2. [1oNropoYHn KpeanuTu 7413 81.38  39.48 28.28 27.67 23.93 24.61 27.92 27.57 26.45 27.48 28.52 25.04 26.61 23.24 19.25
2.3. MNpecmeTaHa kamMaTa 36.36 -2.22 72.73 15.79 6.90 32.84 5.68 34.09 3.96 -4.46 8.60 10.53 66.25 29.03 29.07 9.09
2.4. CoMHUTENHW 1 CnopHY nobapyBarba -18.40 2.34 1.23 4.25 34.71 49.14 12.91 -3.31 -9.93 3.50 -2.76 -12.20 -3.93 1.71 16.00 23.29

1) PeBnanpanu nogatoum: MoyHyBajKu CO KBapTanHMOT M3BewWTaj 3a Q1 2009 noaaTouMTe Ce peBUAMPaHM COMNAcHO CO HOBATa yCOBOEHA MET0A0/10rMMja 3a NeproAoT of jaHyapu 2003

2) NouHyBajku of JaHyapu 2009 roanHa noAaT OLUMTe ce KOMMUAMPaHU Bp3 OCHOBA Ha HOBUOT CMETKOBEH NiaH 3a 6aHKu
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnnka MakeaoHwuja.
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KpeanTu Ha Heap)X<aBeH CEKTOp AaAeHun oA 6aHKM U WwTeannHuum 12
BO MW/VOHW AeHapu

2009 2010
1 II 111 IV Vv VI VII VIII IX X XI XII I II 111 IV Vv VI VII VIIT IX
BKYTMHU KPEQAUTU 173301 175397 176298 176758 176261 175164 175711 175326 175066 175384 176889 178196 178702 179611 180722 182662 183668 185258 186222 187728 188609
1. Bo neHapu 133925 135992 136900 137156 137334 136884 137406 137151 137052 137201 138212 139197 139660 139771 140391 141241 141366 141971 143432 144184 144577
1.1, KpaTKOpO\-IHVI Kpeautu 44943 45454 45691 46097 45789 45204 45330 44905 44496 42948 43485 44529 44518 44621 45084 45791 46018 46099 46151 46266 46238
1.1.1. Bo aeHapwu 6e3 Bany T Ha knay 3y na 40204 40759 40424 39468 39004 38549 38424 37803 37339 35794 36187 36400 36099 35654 36159 36519 36657 36529 36595 36926 36878
1.1.2. Bo aeHapw co Bany T Ha Knay 3y na 4738 4695 5267 6628 6785 6654 6906 7102 7157 7153 7298 8130 8419 8967 8925 9272 9360 9570 9556 9340 9360
1.2. lonropoyHun KpeauTu 78631 80030 80332 80069 79653 79141 79123 78939 78834 79650 80109 81155 80273 80265 80545 80346 79934 80684 81155 80648 81191
1.2.1. Bo aeHapw 6e3 Bany THa knay 3y na 29856 30968 30948 28581 28297 28388 28144 27968 27865 28008 27969 28288 27841 27837 28200 28544 28906 29524 30007 29800 30386
1.2.2. Bo aeHapv co Bany T Ha knay 3y na 48775 49062 49384 51488 51357 50753 50979 50972 50969 51642 52141 52866 52433 52428 52345 51802 51028 51160 51149 50848 50805
1.3. MpecmeTaHa kamMaTa 1542 1552 1589 1615 1690 1681 1723 1824 1841 1849 1904 1788 1913 1880 1874 1890 1921 1907 1941 1971 1933
1.4. ComHUTENHN 1 cnopHX nobapyBarba 8808 8956 9287 9375 10201 10858 11230 11483 11880 12753 12713 11725 12954 13004 12889 13212 13494 13281 14185 15300 15217
2. Bo cTpaHcka BanyTa 39376 39405 39398 39602 38927 38280 38304 38175 38015 38183 38676 38998 39042 39840 40331 41421 42302 43287 42790 43544 44032
2.1. KpaTKOpOYHU KpeauTun 9974 10173 9967 10428 9786 9516 9554 9342 8797 8873 9210 8558 8303 8441 8704 8781 8705 8510 8084 8246 7964
2.2. AonropoyHu KpeauTu 26559 26323 26027 25563 25452 25034 25080 25059 25075 25171 25318 26226 26256 26899 26963 28062 28543 29551 29805 30491 31338
2.3. MNpecMeTaHa kaMaTa 243 260 238 222 231 232 224 244 226 220 230 216 234 245 249 231 249 258 253 278 301
2.4. COMHUTENHN U CriopHK NobapyBatba 2601 2649 3166 3389 3456 3499 3445 3530 3917 3919 3918 3999 4249 4255 4414 4347 4805 4968 4647 4529 4430
rOAMLLHK CT anku Ha nopacr
BKYMHW KPEAUTU 32,10 28,99 25,35 21,37 18,46 14,34 11,22 9,34 6,42 4,64 4,07 3,51 3,12 2,40 2,51 3,34 4,20 5,76 5,98 7,07 7,74
1. Bo geHapu 34,22 30,61 26,07 22,11 19,43 15,49 12,87 11,22 8,56 6,27 5,16 4,13 4,28 2,78 2,55 2,98 2,94 3,72 4,39 5,13 5,49
1.1. KpaTKoOpouHu KpeauTu 36,60 30,28 24,71 21,29 18,64 13,55 11,19 8,65 4,37 0,38 2,32 0,14 0,94 -1,83 -1,33 0,66 0,50 1,98 1,81 3,03 3,91
1.1.1. Bo peHapwu 6e3 Bany T Ha knay 3y na -10,21 -12,53 -10,55 -7,47 -6,02 -5,24 -4,76 -2,32 -1,23
1.1.2. Bo aeHapw co Bany T Ha Knay 3y na 77,68 90,99 69,44 39,90 37,96 43,82 38,39 31,51 30,77
1.2. lonropo4Hn KpeauTmn 36,47 33,70 28,61 23,58 19,66 15,07 11,65 10,09 7,59 5,56 517 3,79 2,09 0,29 0,26 0,35 0,35 1,95 2,57 2,16 2,99
1.2.1. Bo peHapw 6e3 Bany T Ha knay 3y na -6,75 -10,11 -8,88 -0,13 2,15 4,00 6,62 6,55 9,05
1.2.2. Bo geHapu co Bany T Ha knay 3y na 7,50 6,86 6,00 0,61 -0,64 0,80 0,33 -0,24 -0,32
1.3. MNpecmeTaHa kaMaTa 93,04 86,96 83,49 81,05 81,70 76,61 76,15 69,02 78,19 73,49 67,35 74,09 24,01 21,15 17,93 17,06 13,69 13,43 12,65 8,06 4,99
1.4. COMHUTE/HU 1 COpHU nobapyBatba 4,05 4,82 7,63 8,60 14,65 20,82 22,99 24,82 27,67 34,63 32,33 17,37 47,07 45,20 38,79 40,93 32,27 22,31 26,32 33,24 28,09
2. Bo cTpaHcka BanyTa 25,37 23,70 22,92 18,86 15,17 10,39 5,68 3,07 -0,63 -0,81 0,35 1,37 -0,85 1,10 2,37 4,59 8,67 13,08 11,71 14,07 15,83
2.1. KpaTKOpPOUHW KpeauTu 40,20 38,05 33,60 30,13 19,26 13,37 6,18 1,81 412,33 -10,27 5,30 -12,93 -16,75 -17,02 -12,67 -15,79 -11,05 -10,57 -15,39 -11,74 9,47
2.2. [lonropoyHu KpeanTu 17,85 16,15 12,20 6,43 4,43 0,89 -3,08 -5,41 -6,15 -6,98 -6,81 -3,10 -1,14 2,19 3,60 9,78 12,14 18,05 18,84 21,68 24,98
2.3. MNpecmeTaHa kaMaTa 160,88 192,62 156,36 88,13 120,30 116,41 122,26 132,42 69,77 83,37 107,57 124,79 -3,73 -6,08 4,53 3,88 7,73 11,24 12,85 14,07 33,10
2.4, COMHUTENHM U CNOpHU NobapyBatba 56,21 52,57 142,99 190,39 209,72 156,88 171,70 17859 18594 174,25 154,92 169,84 63,37 60,67 39,42 28,27 39,00 42,00 34,89 28,30 13,09

1) PeBnanpanu noaaroum: MouHyBajKku co KBapTanHWOT M3BewTaj 3a Q1 2009 NnoaaToLMTE ce PeBUAMPaHM COTNacHO CO HOBAaTa yCoBOEHa MET0A0/10TWja 3a NepuoAoT oA jaHyapu 2003
2) NMouHyBajku oA JaHyapu 2009 roAMHa NoAaT oLMUT e Ce KOMMUANPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBUOT CMETKOBEH NnaH 3a 6aHkyn

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja.
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Tabena 11
MoHeTapHu arperatm U HUBHUTE KOMNOHEHTH (HeapXaBeH cekTop)’?
BO MUINOHW AeHapu

2003 2004 2005 2006 2007 2008
XII XII XII XII XII I I 111 v Vv VI VII VIII IX X XI XII
1. FoToBM Napm Bo onTek 14166 14150 14424 16187 17908 16385 16208 15718 16317 16380 16151 16737 16350 16525 16582 15824 17601
2. 1eno3uT H1 Napm 14099 14692 16251 19966 29348 28213 29459 28744 29949 31814 33283 31787 33681 33657 32625 33473 36518
3. (1+2) NapwyHa maca M1 28265 28842 30675 36153 47256 44598 45667 44462 46266 48194 49434 48524 50031 50182 49207 49297 54119
4. KpaT KOPO4HM 1 €MO3UT N 48986 61593 73802 94187 119697 122689 123836 123847 126001 127350 128619 132004 134108 133842 130872 124744 124766
4.1. Bo AeHapu 15752 20722 24677 36742 55599 56661 57017 56462 57141 57250 57585 59307 59146 58247 57902 51234 49584
4.2. BO CTpaHcka BanyTa 33234 40871 49125 57445 64098 66028 66819 67385 68860 70100 71034 72697 74962 75595 72970 73510 75182

5. (3+4.1.) NapymuHa maca M2 - peHapcku 44017 49564 55352 72895 102855 101259 102684 100924 103407 105444 107019 107831 109177 108429 107109 100531 103703
6. (5+4.2.) MapmiHa Maca M2 - BKYyNnHO 77251 90435 104477 130340 166953 167287 169503 168309 172267 175544 178053 180528 184139 184024 180079 174041 178885

7. 00NropoYHM 4 enosuTun 3903 4115 4247 5567 8830 8855 9592 10220 10858 11613 11677 12200 13220 13870 15197 16137 16640
7.1. Bo AeHapu 2625 2417 2264 2559 4672 4811 4986 5151 5403 5769 6054 6399 6617 6957 7627 8046 7990
7.2. BO CTpaHcka BanyTa 1278 1698 1983 3008 4158 4044 4606 5069 5455 5844 5623 5801 6603 6913 7570 8091 8650

8. (6+7) NapwyHa maca M4 - BKynHO 81154 94550 108724 135907 175783 176142 179095 178529 183125 187157 189730 192728 197359 197894 195276 190178 195525

FOAMLLHK CT anku Ha nopacrt

1.ToToBM Napu BO onNTek -0.11 1.94 12.22 10.63 12.96 8.32 4.71 5.22 6.81 2.10 0.53 -0.02 -1.15 0.21 -2.69 -1.71
2. 1eno3vr HM Napu 4.21 10.61 22.86 46.99 44.13 47.19 38.44 37.56 43.17 50.18 38.38 37.90 38.18 37.15 32.48 24.43
3. MapwyHa maca M1 2.04 6.35 17.86 30.71 30.86 30.56 24.29 24.11 28.33 30.15 22.47 22.69 22.17 21.99 18.71 14.52
4. KpaTKOpOYHM A ENO3UT U 25.74 19.82 27.62 27.08 26.92 24.44 22.61 20.31 18.45 15.96 17.03 19.16 18.75 13.90 6.35 4.23
4.1. BO AeHapu 31.55 19.09 48.89 51.32 50.14 43.46 37.77 29.82 24.11 17.82 18.97 20.87 15.22 8.63 -6.15 -10.82
4.2. BO CTpaHcKa BanyTa 22.98 20.20 16.94 11.58 12.05 11.79 12.27 13.42 14.19 14.50 15.49 17.84 21.62 18.46 17.22 17.29
5. MapwyHa Mmaca M2 - n eHapcku 12,60 11.68 31.69 41.10 40.99 37.42 31.48 27.20 26.00 23.21 20.52 21.70 18.33 14.39 4.59 0.82
6. MapwiHa maca M2 - BKynHo 17.07 15.53 24.75 28.09 27.95 26.03 23.05 21.31 21.01 19.58 18.45 20.10 19.66 16.00 9.58 7.15
7. 00NropoYHu A €No3uTn 5.43 3.21 31.08 58.61 62.78 69.02 80.76 67.30 59.15 58.40 52.14 64.74 65.14 87.55 94.33 88.45
7.1. BO AeHapun -7.92 -6.33 13.03 82.57 89.93 89.73 92.20 57.43 59.19 58.61 55.16 52.85 55.08 83.83 91.89 71.02
7.2. BO CTpaHcKka BanyTa 32.86 16.78 51.69 38.23 39.11 51.17 70.44 78.38 59.11 58.17 48.93 78.65 76.67 91.45 96.81 108.03
8. MapwiHa maca M4 - BKynHo 16.51 14.99 25.00 29.34 29.34 27.77 25.34 23.32 22.83 21.41 20.13 22.32 22.02 19.55 13.79 11.23

1) PeBuanpanyv nogatouu: MoyHy BajKu CO KBapT anHWOT u3BelLT aj 3a Q 1 2009 noaaT OLMT € Ce peBMUANPaHM COTMacHO CO HOBAaT a Y COBOEHa MeT Ofo/Ior1ja 3a NepuoaoT oA jaHy apu 2003

2) NouHy Bajku oz JaHy apu 2009 roguHa noaaT OLUT € ce KOMMUAMPaHW Bp3 OCHOBA HA HOBMOT CMeT KOBEH MnaH 3a 6aHku1
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MoHeTapHM arperatm U HUBHUTE KOMNOHEHTH (HeapXaBeH cektop)’?
BO MUJIMOHW eHapw

KeapTaneH nssewwTaj, jaHyapu, 2011

2009 2010
I 11 111 v v VI VII VIII X X X XI1 I 11 111 v v VI VII VIII X
1. FoTOoBM Napym BO onTek 15915 15341 14646 14760 14443 14210 15299 14766 14456 14604 14470 16266 15525 15087 14844 15224 15505 15662 16728 16204 15945
2. 1eno3uT HM napy 33707 33548 32145 32059 32883 33425 33016 34838 33453 34516 34590 35957 34451 35658 35430 35355 37437 36865 35969 37393 37827
3. (1+2) NapmwyHa maca M1 49622 48888 46791 46819 47326 47635 48315 49603 47909 49119 49060 52223 49976 50745 50274 50578 52942 52527 52697 53596 53772
4. KpaTKOPOYHU A €ENO3UT U 128446 128828 128168 130009 127606 128129 126819 129604 130687 132786 132869 133761 136124 135063 136879 139799 141464 142646 138009 140246 141594
4.1. BO AeHapu 50444 50453 46995 46580 45341 45530 41523 42133 43538 44957 45742 45735 47145 46229 47695 49297 50090 51574 47799 49184 50072
4.2. BO CTpaHcka BanyTa 78002 78376 81173 83429 82264 82598 85296 87471 87149 87829 87128 88025 88979 88835 89184 90502 91374 91072 90211 91062 91522
5.(3+4.1.) NapwuHa Maca M2 - feHapCcKn 100065 99341 93786 93400 92668 93165 89837 91736 91447 94076 94801 97958 97121 96974 97969 99876 103032 104101 100495 102781 103844
6.(5+4.2.) MapwuHa Maca M2 - BKYyNHO 178067 177717 174959 176829 174932 175763 175133 179208 178596 181905 181929 185984 186100 185808 187153 190377 194406 195173 190706 193842 195366
7. A ONropoYHM A eNO3UT U 14613 15058 15418 15651 15908 16186 16460 16496 17136 18038 19516 21279 22029 22463 23582 24612 25040 25186 25440 26123 26518
7.1. BO AeHapu 7180 7239 7295 7246 7288 7160 6975 6823 7161 7537 8019 8791 9260 9617 10231 10769 11123 11242 11460 11845 12127
7.2. BO CTpaHcka BanyTa 7433 7820 8123 8405 8620 9026 9485 9673 9975 10501 11496 12488 12769 12846 13351 13843 13918 13945 13979 14278 14391
8. (6+7) NapwiHa Maca M4 - BKynHo 192681 192775 190377 192480 190840 191949 191593 195704 195732 199943 201445 207262 208129 208271 210735 214989 219446 220359 216146 219965 221884
FOAMLWHK CT ankv Ha nopact
1. FoTOBM Napv BO ONTeK -2,87 -535 -6,82 -9,54 -11,82 -12,02 -859 -9,69 -12,52 -11,93 -8,55 -7,59  -2,45 -1,65 1,35 3,14 7,35 10,22 9,34 9,74 10,30
2. 1eno3ur HM Napy 19,47 13,88 11,83 7,05 3,36 0,43 3,87 3,43 -0,60 5,79 3,34 -1,54 2,21 6,29 10,22 10,28 13,85 10,29 8,95 7,33 13,07
3. NapwyHa Maca M1 11,26 7,05 5,24 1,20 -1,80 -3,64 -043 -0,85 -453 -0,18 -0,48 -3,50 0,71 3,80 7,44 8,03 11,87 10,27 9,07 8,05 12,24
4. KpaTKOPOYHM A ENO3UT N 4,69 4,03 3,49 3,18 0,20 -0,38 -3,93 -3,36  -2,36 1,46 6,51 7,21 5,98 4,84 6,80 7,53 10,86 11,33 8,82 8,21 8,35
4.1. BO AeHapu -10,97 -11,51 -16,77 -18,48 20,80 20,93 29,99 28,76 25,25 22,36 -10,72 7,76 6,54 8,37 1,49 5,83 10,47 13,27 15,11 16,74 15,01
4.2. BO CTpaHcka BanyTa 18,14 17,30 20,46 21,16 17,35 16,28 17,33 16,69 15,28 20,36 18,52 17,08 14,07 13,34 9,87 8,48 11,07 10,26 5,76 4,10 5,02
5. Mapwuna maca M2 - g eHapckm -1,18 -3,26 -7,07 -9,68 -12,12 -12,95 -16,69 -1597 -15,66 -12,17 -5,70 -5,54 -2,94 -2,38 4,46 6,93 11,18 11,74 11,86 12,04 13,56
6. MapwuHa Maca M2 - BKynHo 6,44 4,85 3,95 2,65 -0,35 -1,29 -2,99 -2,68 -2,95 1,01 4,53 3,97 4,51 4,55 6,97 7,66 11,13 11,04 8,89 8,17 9,39
7. AONrOpPOYHY A ENO3UT U 65,03 56,99 50,86 44,14 36,98 3862 34,91 24,78 23,55 18,69 2094 27,88 50,74 49,17 52,95 57,25 57,41 5560 54,56 58,36 54,75
7.1. BO AeHapu 49,25 45,18 41,63 34,11 26,32 18,27 9,00 3,11 2,93 -1,18 0,33 10,02 28,96 32,85 40,24 48,62 52,63 57,00 64,30 73,61 69,35
7.2. BO CTpaHcka BanyTa 83,80 69,77 60,25 54,08 47,51 60,52 63,50 46,50 44,29 38,72 42,09 44,37 71,78 64,28 64,36 64,70 61,45 54,49 47,39 47,60 44,27
8. MapwyHa maca M4 - BKynHo 9,39 7,64 6,64 511 1,97 1,17 -0,59 -0,84 -1,09 2,39 5,92 6,00 8,02 8,04 10,69 11,69 14,99 14,80 12,82 12,40 13,36

1) PeBuavpanu nogatoun: MoYHy BajK1 CO KBAPT a/HWOT M3BewT aj 3a Q 1 2009 noAaT oLuT e ce PeBUAMPAHM COTTIACHO CO HOBAT a y COBOEHA MET OA0SIOTMja 3a NepuoaoT oA jaHy apu 2003

2) MouHy Bajku oa JaHy apu 2009 roanHa NoaaT OLWT € Ce KOMMMAMPaHW BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMET KOBEH MnaH 3a 6aHku
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Tabena 12
Mo6apyBama Ha OCTaHATU AENO3UTHU MHCTUTYLMUM (6aHKKM U WITEAUTHULN)
BO MWINOHW AeHapu

I. HEAPXXABEH CEKTOP

- HecbmHaHcuckm apywiTBa (jaBHU M NpMBaTHM ApPYyLUTBA)

AocracaHn
MpecmeTa HeHansaTeHn
Ha U COMHUTENHN XapTvm oA
Mepviop, Kpeauntn KaMmaTa W CNOpHU BpeAHOCT Akunn
Cnopep BanyTta Cnopepa poYHoCT Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta
© k- = © © © ©
& 2 g g g 2 g 2 g 2 & 2
s BE 2 g g EE g EE g EE g EE
8 ] 3 2 < S 8 8 38 8 8] 3 8 8 38 8 8 3
XI1.03 20696 5717 15577 10836 313 33 7956 1346 0 0 596 0
XII1.04 23010 9796 17499 15307 253 45 7479 1098 5 0 514 0
XII.05 23077 15318 17065 21330 280 44 7496 1115 3 0 446 0
2006 1 23167 15417 17233 21351 297 64 7759 1135 3 0 440 0
II 23894 15834 17833 21895 349 49 7627 1136 3 0 440 0
II1 24710 16455 18491 22674 313 76 7470 1179 3 0 439 0
v 25073 17080 19034 23119 350 61 7627 1178 3 0 439 0
\ 25307 17425 18905 23827 370 55 7651 1190 3 0 439 0
VI 26994 17952 20122 24824 351 62 7553 1353 3 0 452 0
VII 26887 18240 19674 25453 332 76 7700 1396 3 0 453 0
VIII 26400 18670 18975 26095 347 70 8154 1375 3 0 453 0
IX 26844 19199 19431 26612 327 75 7214 1147 3 0 453 0
X 28256 19700 20280 27676 322 85 7555 1205 3 0 453 0
XI 28528 20416 19736 29208 355 82 7504 1130 3 0 444 0
XII 29812 20668 20288 30192 334 76 7243 1120 13 0 446 0
2007 I 30579 20573 20504 30648 324 87 7206 1204 13 0 447 0
II 31619 21465 21099 31985 395 67 7089 1126 13 0 446 0
III 32448 22064 21338 33174 366 88 7123 1119 13 0 428 0
v 32846 22185 21212 33819 360 88 7266 1172 13 0 414 0
\ 32934 22804 21279 34459 382 101 7558 1204 13 0 402 0
VI 34500 23870 22261 36109 372 112 7280 1275 13 0 382 0
VII 35731 24235 22739 37227 383 93 6953 1264 64 0 382 0
VIII 36823 24664 23221 38266 425 95 6918 1361 64 0 382 0
IX 38493 25632 25166 38959 449 80 7039 1338 64 0 381 0
X 39167 25263 24718 39712 411 93 6656 1315 64 0 365 0
XI 40105 26125 25207 41023 426 86 6595 1239 75 0 373 0
XII 42409 27165 26611 42963 420 88 5984 1108 80 0 362 0
2008 I 43232 27338 27182 43388 429 93 6179 1517 80 0 372 0
II 45778 27581 28942 44417 460 89 6182 1611 80 0 361 0
II1 48372 28052 30308 46116 473 93 6164 1179 80 0 356 0
v 50391 29094 31768 47717 487 118 6165 1108 80 0 360 0
\ 51282 29345 31998 48629 513 105 6281 1017 80 0 360 0
VI 53261 29736 32909 50088 524 107 6243 1136 80 0 346 0
VII 54752 31037 34092 51697 542 101 6179 1068 80 0 344 0
VIII 55018 31661 34269 52410 615 105 6102 1058 80 0 343 0
IX 56824 32637 36229 53232 572 133 5993 1134 80 0 342 0
X 58138 32802 36422 54518 590 120 6092 1183 80 0 341 0
XI 59463 32757 37390 54830 658 111 6209 1284 80 0 340 0
XII 61309 32796 37811 56294 567 96 6335 1235 22 0 341 0
2009 I 61364 32442 37678 56127 506 212 4830 2328 0 0 349 0
11 63338 32359 38455 57242 513 230 4933 2349 0 0 349 0
III 63690 31918 38221 57387 528 209 5227 2856 0 0 355 0
v 63847 31998 39012 56833 531 193 5187 3071 0 0 354 0
\ 63289 31297 37902 56684 564 201 5645 3127 0 0 358 0
VI 62440 30727 36971 56195 529 200 5858 3156 0 0 355 0
VII 62624 30921 37162 56383 538 193 5963 3091 0 0 354 0
VIII 62185 30751 36300 56636 596 211 6073 3161 0 0 356 0
IX 61796 30305 35238 56863 596 195 6309 3517 0 0 358 0
X 61178 30519 33811 57886 570 188 7040 3515 0 0 363 0
XI 62024 31073 34709 58388 602 200 7006 3518 0 0 353 6
XII 64196 31381 35418 60159 529 187 6300 3567 0 0 352 6
2010 I 63659 31173 35100 59732 596 204 7318 3813 0 0 351 6
II 63838 31965 35486 60317 596 221 7331 3831 0 0 357 6
II1 64418 32248 36317 60349 565 226 7152 3978 0 0 357 6
v 64627 33277 37090 60815 572 210 7420 3900 0 0 357 6
\2 64199 33603 37126 60676 572 228 7352 4350 0 0 355 6
VI 64377 34409 37112 61674 542 237 7107 4378 0 0 355 6
VII 64959 34134 37008 62085 560 232 7876 4028 0 0 353 6
VIII 64256 34910 37181 61985 559 256 8816 3898 0 0 351 6
IX 64591 35396 36867 63121 525 278 8625 3789 0 0 350 6
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Mo6apyBara Ha OCTaHaTHU AENO3UTHU UHCTUTYLMN (6aHKKN M WITEeAUTHULIN)
BO MWINOHW AeHapu

1. HEAPXXABEH CEKTOP

- AloMmakuHcTBa [1(hM3MUKM IMLa M CAMOCTOJHM BPLUMTENN Ha AEJHOCT CO JINYeH TPyA)

[ ocTracaHn HeHannaTeHn u
COMHUTEJTHU U CNOPHU

Mepwon Kpeauntn NpecmeTana kamaTta no6apyBsara no KpeauTn Kpeautu
Cnopep BanyTa Cnopep pouHocT Cnopep BanyTta Cnopep poyHoOCT Cnopep HaMeHa
o 5 s o s 5 : e £
5 g 2 3 z g = g s § & 5 < iz
2 5o g 2 ? 5o 2 3o El) S 203 g 3 ER
O = X o (] = () = 9o o = © = I o o
< Sz 5 E = Gz < tez Eg 2 ts 3 E o8z
8 g3 § S 8 83 8 83 [ 2 83 58 8 88y
2003 XII 9569 3 2141 7431 93 0 680 18 - - 1499 1175 6695 203
2004 XIiI 14966 344 2902 12408 132 0 1023 15 - - 2018 1490 11342 460
2005 XII 20763 717 4079 17401 205 0 1416 24 - - 2803 2350 15390 937
2006 III 21889 963 4543 18309 216 0 1530 24 - - 2910 2723 16131 1088
v 22418 1088 4637 18869 222 0 1574 22 - - 2964 2810 16531 1201
VI 23930 1323 4928 20325 227 0 1724 24 - - 3177 3183 17504 1388
VII 24745 1400 5105 21040 239 0 1657 26 - - 3335 3377 17995 1438
VIII 25450 1438 5436 21452 246 0 1752 28 - - 3422 3687 18320 1459
IX 26112 1496 5601 22007 243 0 1459 29 - - 3512 3894 18694 1508
X 26966 1580 5885 22661 256 0 1556 29 - - 3636 4183 19128 1599
XI 27902 1636 6201 23337 246 0 1583 29 - - 3781 4479 19596 1682
XII 29150 1675 6478 24347 244 0 1608 32 - - 3901 4818 20325 1781
2007 I 30099 1682 7196 24585 257 0 1629 32 - - 3978 5582 20407 1814
II 30693 1667 7332 25028 258 0 1664 38 - - 4065 5701 20699 1895
II1 32040 1720 7745 26015 266 0 1556 34 N - 4188 6140 21442 1990
v 33423 1794 8250 26967 272 0 1575 34 - - 4315 6587 22250 2065
\Y 34892 1835 8819 27908 283 0 1676 34 - - 4450 7117 23011 2149
VI 36444 1903 9195 29152 288 0 1660 39 - - 4640 7523 23983 2201
VII 38420 1929 9888 30461 303 0 1708 39 - - 4848 8106 25158 2237
VIII 39836 1916 10506 31246 318 0 1821 81 - - 5010 8605 25833 2304
X 41153 1951 10870 32234 325 0 1955 87 - - 5211 8979 26562 2352
X 42504 2012 11368 33148 334 0 1945 89 - - 5361 9346 27357 2452
X 44094 2113 11634 34573 334 0 2010 85 - - 5570 9643 28431 2563
XII 45905 2249 12149 36005 332 0 2050 93 - - 5772 10165 29548 2669
2008 I 47206 2297 12788 36715 370 0 2112 111 - - 5897 10737 30133 2736
II 48894 2435 13277 38052 370 0 2185 124 - - 6041 11151 31290 2847
111 50650 2589 13748 39491 393 0 2284 123 - - 6220 11614 32455 2950
v 52333 2922 14214 41041 405 0 2285 58 - - 6448 11985 33773 3049
\Y 53803 3217 14756 42264 417 0 2431 98 - - 6740 12502 34652 3126
VI 55243 3455 15246 43452 428 0 2556 225 - - 7114 12949 35465 3170
VII 56761 3824 15599 44986 436 0 2761 199 - - 7468 13317 36211 3589
VIII 57889 3991 16160 45720 464 0 2903 208 - - 7767 13829 36740 3544
X 58961 4100 16367 46694 461 0 3116 233 - - 8110 14022 37424 3505
X 60318 4130 16512 47936 476 0 3182 242 - - 8487 14230 38103 3628
XI 61020 4122 16693 48449 480 0 3198 251 - - 8730 14409 38380 3623
XII 61222 4083 16392 48913 460 0 3450 245 - - 8932 14263 38303 3807
2009 I 61987 4064 17053 48998 1036 30 3977 273 23382 4252 13162 16664 4329 4262
II 61895 3997 16973 48920 1038 30 4022 299 23238 4237 13273 16562 4352 4231
111 62136 3932 17293 48776 1060 28 4058 310 23147 4213 13615 16758 4384 3953
v 62112 3850 17360 48601 1083 28 4187 318 23029 4249 13722 16876 4329 3756
\Y 61996 3800 17577 48219 1125 29 4556 330 22697 4214 13732 17131 4256 3766
VI 61752 3707 17668 47791 1151 30 4999 343 23553 4177 13730 17287 2909 3803
VII 61669 3631 17652 47648 1184 30 5266 355 23357 4183 13834 17286 2892 3748
VIIL 61544 3567 17887 47224 1227 32 5409 368 23008 4138 13862 17550 2866 3686
X 61409 3485 17980 46914 1244 30 5570 400 22793 4102 13878 17666 2854 3602
X 61278 3446 17932 46792 1278 31 5713 404 22620 4083 13953 17640 2838 3592
XI 61433 3402 17915 46921 1302 30 5706 400 22602 4061 14080 17633 2840 3619
XII 61366 3351 17612 47105 1258 28 5424 432 22542 4074 14233 17375 2864 3629
2010 I 61003 3329 17663 46669 1316 29 5636 436 22220 4045 14211 17403 2850 3603
II 60925 3318 17518 46725 1283 24 5673 425 22197 4028 14367 17246 2837 3568
111 61069 3363 17411 47021 1308 23 5736 436 22346 3983 14498 17177 2854 3574
v 61363 3512 17426 47449 1317 21 5792 447 22585 3963 14678 17207 2919 3524
\ 61618 3591 17541 47667 1348 21 6137 454 22806 3918 14770 17312 2942 3461
VI 62260 3599 17469 48390 1364 20 6169 589 23313 3897 14983 17257 2985 3424
VII 62230 3693 17215 48708 1380 21 6304 619 23634 3823 15104 17003 3008 3351
VIII 62535 3764 17315 48985 1410 21 6478 631 23845 3763 15217 17138 3061 3276
IX 62721 3845 17317 49249 1407 21 6586 641 24187 3716 15226 17150 3048 3238
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Mo6apyBara Ha OCTaHATHU AENO3UTHU MHCTUTYLUMK (6aHKM U WITEANTHULN)

BO MWINOHU AEeHapu
I. HEAP)XABEH CEKTOP
- OcraHato

(HenpohUTHN MHCTUTYLLMM KOM UM CTY)KaT Ha AOMaKMHCTBaTa, OcTaHaTu (PMHAHCUCKN MHCTUTYL MK, JToKasIHA caMoynpasa)
A ocracaHu HeHanJlaTeHU n
COMHUTEJTHU U CNOPHM

Kpeanutn NMpecmeTaHa kamaTa no6apyBara Nno KpeauTHn XapTum oa BpeaHoOCT A xuumn
Cnopep BanyTa Cnopepa pouHocT Cnopep BanyTa Cnopep BanyTa Cnopep BanyTta Cnopep BanyTa
© ES = © © © ©
S 2 z z g z g z g 5 g
2 S m 53 g 2 8 2 8 2 S m 2 S m
g €& E = g E= g E= g €& g E&
Nepvon ] | B 2 S ] | 8 & | 8 ] | B & | B
2003 XII 57 159 120 9 0 0 4 0 0 0 0
2004 XII 34 99 45 88 0 0 4 0 0 0 0
2005 XII 25 9 16 18 0 0 35 0 0 0 0
2006 I25 8 17 16 0 0 35 0 0 0 0
II 38 8 31 15 0 0 35 0 0 0 0
2006 III 38 7 31 14 0 0 35 0 0 0 0
IV 44 6 37 13 0 0 35 0 0 0 0
Vv 42 5 34 13 0 0 35 0 0 0 0
VI 31 3 22 12 0 0 36 0 0 0 0
VII 31 3 24 10 0 0 36 0 0 0 0
VIII 25 2 18 9 0 0 36 0 0 0 0
IX 24 2 17 9 0 0 36 0 0 0 0
X 11 4 6 9 0 0 36 0 0 0 0
XI 13 3 7 9 0 0 36 1 0 0 0
XII 15 3 9 9 0 0 36 1 0 0 0
2007 I18 2 13 7 0 0 36 0 0 0 0
II 20 2 15 7 0 0 36 0 0 0 0
III 23 6 14 15 0 0 36 1 1 0 0
IV 20 6 11 15 0 0 36 1 1 0 0
VvV 35 5 15 25 0 0 36 1 1 0 0
VI 32 5 12 25 0 0 36 2 1 0 0
VII 34 9 14 29 0 0 125 1 1 0 0
VIIT 32 9 14 27 0 0 128 1 1 0 0
IX 33 8 13 28 0 0 131 1 0 0 0
X 52 8 33 27 0 0 167 1 0 0 0
X1 71 15 35 51 0 0 170 1 0 0 0
XII 80 15 44 51 0 0 172 1 0 0 0
2008 I81 16 46 51 0 0 174 37 0 0 0
II 74 15 39 50 0 0 177 1 0 0 0
III 76 16 42 50 0 0 180 1 0 0 0
IV 69 16 36 49 0 0 183 1 0 0 0
v 77 16 46 47 0 0 186 1 0 0 0
VI 78 16 47 47 0 0 188 1 0 0 0
VII 122 15 74 63 0 0 191 1 0 0 0
VIII 126 15 78 63 0 0 194 1 0 0 0
IX 120 15 72 63 0 0 196 3 0 0 0
X 115 15 68 62 0 0 199 4 0 0 0
XI 204 14 158 60 0 0 200 2 0 307 0
XII 131 14 95 50 0 0 205 2 0 307 0
2009 I 222 27 185 64 2 0 1 0 53 405 5
II 250 140 199 191 2 0 1 0 34 441 5
III 197 144 143 197 2 1 1 0 34 441 4
1V 206 143 153 197 2 1 1 0 34 442 4
VvV 157 142 97 202 2 1 1 0 34 442 4
VI 152 116 80 188 2 1 1 0 13 470 4
VII 160 83 70 173 2 1 1 0 13 473 4
VIII 115 83 60 138 1 1 1 0 13 473 4
IX 125 82 74 133 2 1 1 0 0 484 4
X 142 79 78 142 1 1 1 0 0 484 4
XI 137 53 71 119 2 0 1 0 0 493 4
XIT 122 52 57 117 2 0 1 0 0 510 4
2010 I 130 57 58 129 2 0 1 0 0 493 4
II 122 57 58 122 2 0 1 0 0 493 4
III 142 56 59 139 1 0 1 0 0 493 4
1V 147 55 57 145 1 0 1 0 0 493 4
VvV 134 54 55 133 1 1 5 0 0 494 5
VI 147 54 29 171 1 1 5 0 0 505 5
VII 118 62 12 168 1 1 5 0 0 505 5
VIII 123 63 16 170 1 1 5 0 0 505 5
IX 116 60 18 159 1 1 5 0 0 505 4
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Mo6apyBara Ha OCTaHATHU AE€NO3UTHU MHCTUTYLUMK (6aHKMN U LWITeAUTHULN)
BO MWU/VOHW JIEHApU

II. APXXABA
[ ocTacaHu HeHan/laTeHU n
COMHMTEJTHN U CNOPHY
Mepuoa Kpeautn MNpecMetaHa kaMaTa no6apysata no KpeauTn XapTumu oa BpeaHocT AKuun
opea BanyTta Cnopep pouyHocT Cnopep BanyTa Cnopep BanyTa Cnopep BanyTa Cnopep BanyTa
© § = © © © ©
g 8 P 3 z z z 3
2 S m s =3 2 S wm 2 S m 2 S m 2 S m
o = = o o e T e - o o F o [
= G2 E E = G > = G2 = G2 s G2
8 ] 3 2 S 8 8 3 2 28 8 38 3 3B
2003 XII 14 2 14 2 10 0 0 0 823 5889 0 0
2004 XII 151 1 151 1 2 0 0 0 1571 5502 0 0
2005 XII 43 0 41 2 1 0 0 0 7205 0 0 0
2006 III 221 0 167 54 1 0 0 0 9831 0 0 0
v 201 0 147 54 1 0 0 0 11214 0 0 0
\ 177 0 126 51 1 0 0 0 11682 0 0 0
VI 290 0 240 50 1 0 0 0 11136 0 0 0
VII 215 0 166 49 2 0 0 0 12203 0 0 0
VIII 138 0 90 48 2 0 0 0 13021 0 0 0
IX 125 0 77 48 2 0 0 0 13044 0 0 0
X 252 0 205 47 1 0 0 0 13852 0 0 0
XI 282 0 236 46 1 0 0 0 13894 0 0 0
XII 267 0 236 31 1 0 0 0 13365 0 0 0
2007 I 287 0 257 30 1 0 0 0 13045 0 0 0
II 313 0 283 30 1 0 0 0 13481 0 0 0
II1 261 0 143 118 1 0 0 0 14307 0 0 0
v 207 0 95 112 1 0 0 0 15173 0 0 0
' 181 0 76 105 1 0 0 0 16084 0 0 0
VI 160 0 59 101 1 0 0 0 16975 0 0 0
VII 198 0 42 156 1 0 0 0 16834 0 0 0
VIII 175 0 24 151 1 0 0 0 17667 0 0 0
IX 162 0 17 145 2 0 0 0 14141 0 0 0
X 150 0 11 139 1 0 0 0 12887 0 0 0
XI 144 0 4 140 1 0 0 0 12923 0 0 0
XII 138 0 4 134 1 0 0 0 12837 0 0 0
2008 I 132 0 4 128 1 0 0 0 12342 0 0 0
II 127 0 4 123 1 0 0 0 10911 0 0 0
II1 120 0 4 116 1 0 0 0 10343 0 0 0
v 115 0 4 111 1 0 0 0 9394 0 0 0
\ 107 0 3 104 1 0 0 0 8292 0 0 0
VI 102 0 3 99 1 0 0 0 7492 0 0 0
VII 98 0 3 95 1 0 0 0 7281 0 0 0
VIII 98 0 3 95 1 0 0 0 7354 0 0 0
IX 99 0 3 96 1 0 0 0 7590 0 0 0
X 102 0 7 95 1 0 0 0 7912 0 0 0
X1 104 0 9 95 2 0 0 0 8310 0 0 0
XII 106 0 12 94 9 0 0 0 9252 0 0 0
2009 I 39 184 23 201 0 0 12 0 9289 0 0 0
II 40 182 23 198 0 0 12 0 9272 0 0 0
III 44 22 28 38 0 0 12 0 13384 0 0 0
v 44 21 27 38 0 0 12 0 9823 0 0 0
Vv 43 21 27 37 0 0 12 0 8422 0 0 0
VI 92 20 14 98 1 0 12 0 8932 91 0 0
VII 91 19 14 96 0 0 12 0 9461 215 0 0
VIII 91 18 14 95 0 0 12 0 9521 284 0 0
IX 90 18 14 94 0 0 12 0 9169 300 0 0
X 89 20 15 94 1 0 12 0 10161 302 0 0
XI 90 19 15 93 0 0 12 0 11350 363 0 0
XII 89 18 15 92 1 0 9 0 12571 359 0 0
2010 I 87 18 13 92 1 0 8 0 13533 362 0 0
II 87 18 14 91 2 0 8 0 13701 361 0 0
III 90 17 17 90 3 0 8 0 12542 374 0 0
v 86 17 14 89 1 0 8 0 12360 370 0 0
Vv 85 17 14 88 3 0 8 0 12303 357 0 0
VI 88 17 17 88 4 0 9 0 13756 360 0 0
VII 85 17 15 88 1 0 9 0 12266 353 0 0
VIII 85 12 12 85 4 0 9 0 13036 365 0 0
IX 83 11 10 85 6 0 9 0 13060 367 0 0
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Tabena 13
O6BpCKM Ha OCTAHATH AENO3UTHN MHCTUTYLMK (6aHKKN M WTeannHnum) 2
BO MWINOHW AeHapu

Aeno3utn OcTaHaTH KpeAUTHU
Bo aeHapu Bo cTpaHcka BanyTa XapTum oa BpegHOCT 06Bpckn
° ° 53 F: s 0 3 g s s s
H =3 < fs Io s = = I s 5 g 5 g
£ Es zs 23w z I B & o z I B [] T [ T
8 < 39 23 28z 2z 58 3 gz gz z38 2! [ g [
c a c g o9 o=z o Qe arc c g o=} o g ac I3 =
Mepvon ESS &3 s < S 2 = 5 & & & ge 8 5 & & & 8 & 28
I. HEAP)XABEH CEKTOP
- HedwmHaHcuckmn gpywiTBa (jaBHM M NpMBaTHU APYyLUTBa)
2003 XiI 8507 391 5830 899 231 90 4890 1481 0 463 0 0 0
2004 XiI 8988 259 7813 1905 449 111 5010 4088 0 561 0 0 0
2005 XiI 10143 218 7756 2294 662 107 4485 6502 0 535 0 0 0
2006 XII 12851 309 12317 2316 495 77 5990 8490 7 756 0 0 0
2007 X 19786 536 12070 6508 830 61 7282 9437 44 654 0 0 0
2008 I 18482 550 12808 6876 838 65 7613 9588 42 444 0 0 0
11 19184 361 13527 6979 899 79 7999 9707 42 559 0 0 0
111 18441 383 15511 5279 928 66 7212 10423 38 755 0 0 0
v 18777 447 19230 2525 1011 136 7184 10556 46 1009 0 0 0
v 20254 294 17734 4752 1029 137 7296 11038 62 1289 0 0 0
%t 21009 307 17424 5278 1097 129 7969 10563 62 751 0 0 0
VII 18849 333 19104 5764 1266 143 7460 11274 166 490 0 0 0
VIII 20004 422 19222 5573 1348 145 7515 11822 167 1074 0 0 0
X 20427 331 18807 4897 1417 162 9033 9941 207 996 0 0 0
X 19202 333 18405 5645 1438 172 7552 10196 210 787 0 0 0
X 20287 328 11132 6744 1495 181 8822 10109 245 613 30 0 0
X1 22574 331 10699 6751 1504 149 8464 10794 170 455 30 0 0
2009 I 19104 324 10724 6505 1282 375 8148 9949 251 1111 0 0 27
11 19140 332 11491 6078 1220 1063 6532 9933 257 1132 0 0 27
111 17644 261 12019 5709 1209 675 6598 9920 188 1423 0 0 27
v 16796 615 13448 4241 1131 690 6574 10089 221 1341 0 0 27
v 17752 305 8226 8879 1134 674 7568 7177 219 1200 0 0 27
VI 18427 270 7180 10146 1050 569 6873 7209 236 1089 0 0 26
VII 17590 281 8636 4982 985 560 7494 7690 264 1305 0 0 26
VIII 19636 215 9044 5111 966 564 7523 9093 281 1202 0 0 26
X 18135 289 8745 5773 927 557 7624 8303 237 1096 0 0 26
X 18211 215 8676 6453 948 533 7771 8974 233 1089 0 0 27
X 18394 197 8585 6607 941 571 6860 9597 250 908 0 0 26
XI1 18126 205 7499 7091 990 616 7718 9116 271 932 0 0 26
2010 I 17374 254 7766 7260 1044 490 8134 8561 297 1108 0 0 26
11 18300 147 6280 6881 1039 479 7284 8630 273 1108 0 0 26
111 17411 231 8980 4544 1008 507 7468 8817 219 1228 0 0 26
v 17217 154 8647 5486 960 526 9324 9487 231 958 0 0 26
v 18776 375 6760 7394 1001 534 10305 9080 221 1453 0 0 26
VI 18298 205 5980 8856 1003 512 9505 9277 206 1387 0 0 26
VII 18233 307 5235 5043 977 500 9643 8107 206 1926 0 0 26
VIII 20122 298 5567 5345 987 646 9356 8926 210 1528 0 0 26
X 20377 257 5069 6463 998 646 10023 9022 202 1428 0 0 26
- loMaKknHCTBa
(pusnukmM NMUa M CaMOCTOjHM BPLUUTENM Ha AEJHOCT CO JIMYEH TPYA)
2003 XiI 2594 4504 2751 1004 2179 0 15774 10899 815 0 0 0 0
2004 XiI 2565 4902 3125 2379 1820 0 16890 14529 1137 0 0 0 0
2005 XII 3004 5599 4020 4152 1461 0 19276 18581 1448 0 0 0 0
2006 XiI 3457 6941 7370 6912 1813 0 20791 21870 2245 0 0 0 0
2007 X 5302 8906 10666 15528 3151 0 21210 25872 3460 0 0 0 0
2008 I 5278 7916 10889 16245 3193 0 21811 26737 3558 0 0 0 0
I 5704 7345 10959 16453 3221 0 21358 27497 4005 0 0 0 0
111 5848 6798 10654 16441 3301 0 21190 28296 4276 0 0 0 0
v 6646 7095 10539 16360 3308 0 21545 29347 4400 0 0 0 0
v 6888 6761 10528 16277 3442 0 21483 30055 4493 0 0 0 0
VI 7443 6641 10583 16449 3614 0 21623 30614 4810 0 0 0 0
VII 7925 6332 10510 16535 3777 0 21779 31927 5145 0 0 0 0
VIII 7187 5936 10593 16669 3841 0 21596 33689 5362 0 0 0 0
X 8037 5958 10564 16900 4001 0 21448 34795 5710 0 0 0 0
X 8213 5990 10161 16608 4494 0 20423 34426 6573 0 0 0 0
XI 7792 5814 9967 16474 4829 0 19588 34631 7233 0 0 0 0
X11 8753 5475 9296 16243 4697 0 19572 35780 8025 0 0 0 0
2009 I 9830 3411 8995 15703 4799 185 18634 37572 7441 1167 0 0 8
11 9664 3169 8751 15084 4872 211 18578 39495 7857 1163 0 0 8
111 9549 2894 7571 13948 4845 199 18798 41870 8190 1133 0 0 10
v 10477 3183 7017 13323 4860 234 19454 43330 8494 1142 0 0 10
v 10175 3034 6845 13073 4950 262 19492 44021 8745 1125 0 0 2
VI 9923 2987 7022 12563 4919 282 19770 44875 9163 1116 0 0 4
VII 10316 2897 7198 12387 4775 303 20177 45775 9623 1215 0 0 4
VIII 10101 2744 7281 12375 4692 349 20288 46327 9825 1337 0 0 4
X 10179 2668 7662 12481 4809 335 20319 46811 10148 1373 0 0 6
X 11058 2868 7967 12680 5076 358 19871 47062 10696 1387 0 0 6
X 10998 2790 8234 12825 5522 355 19528 47085 11692 1380 0 0 6
XI1 12631 2708 8575 13006 6102 317 19518 47398 12679 1481 0 0 10
2010 I 11943 2739 9010 13711 6374 318 19465 48340 12961 1509 0 0 10
11 12142 2685 9463 14259 6612 334 19686 48688 13048 1589 0 0 10
111 12725 2731 9820 14845 7118 338 19571 48434 13552 1557 0 0 12
v 12804 2906 9969 15482 7520 355 19037 48425 14040 1556 0 0 11
v 13162 2828 10227 15880 7870 360 18776 48466 14148 1562 0 0 3
VI 12787 2894 10590 16553 8124 369 18906 48621 14202 1602 0 0 5
VII 13039 2748 10675 17011 8579 395 18643 48410 14246 1566 0 0 5
VIII 12514 2619 10709 17504 8931 414 18817 48985 14557 1567 0 0 5
X 12597 2550 10707 17960 9220 430 18473 49202 14674 1554 0 0 6
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1) PeBuavpanm noaatoum: MoYHy Bajkv CO KBApT anHWOT M3Bewr aj 3a Q 1 2009 noaaT ouMT e ce peBMAMPaHM COracHo Co HOBaTa y COBOEHa MET 0A0Moruja 3a nepuoaoT oA jaHy apu 2003
2) MouHvBaiku on JaHvabyu 2009 roavHa NonaTouUTe ce KOMMUAUDaHK BD3 0CHOBA Ha HOBMOT CMeTKOBEH MnaH 3a 6aHkun
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

06BpPCKM Ha OCTaHaTH AENO3UTHU MHCTUTYLUMM (6aHKKN M wWTeannHnum) 2
BO MWINOHW AeHapu

Aeno3utn OcTaHaTH KPeANTHN
Bo peHapu Bo cTpaHcka BanyTa XapTum oa BpeaHoCT 06BpcKkKn
<} <o = o =3
5 S 3 &, £, E, i S 3 &, g, 3 - 5 g 5 g
g3 gz 32 ges 3 e g8 gz 3 s g8 gt 2 te 2 Sz
Nepvon s g3 8 m S~ g~ 5 & &3 S~ g~ 5 & ] 8|8 8 28
I. HEAP>XABEH CEKTOP
- OcraHaTto
(HenpodUTHU MHCTUTYLMM KOM UM CNyXKaT Ha AOMaKMHCTBaTa, OCTaHaT MHAHCUCKM MHCTUTYLMK, JToKanHa camoynpaea)
2003 XII 1681 0 202 171 125 0 190 0 0 0 0 0 18 0
2004 XII 1570 0 172 167 37 0 354 0 0 0 0 0 28 0
2005 XII 1529 0 446 192 34 0 281 0 0 0 0 0 38 0
2006 XII 1776 0 274 303 174 0 304 0 0 0 0 0 44 0
2007 XII 2254 0 966 419 630 0 297 0 0 0 0 0 47 346
2008 I 2230 0 979 398 715 0 279 0 0 0 0 0 47 344
II 2188 0 965 428 787 0 258 0 0 0 0 0 47 343
III 2092 0 961 435 856 0 264 0 0 0 0 0 61 0
v 2152 0 545 400 948 0 228 0 0 0 0 0 61 0
v 2222 0 519 385 1161 0 228 0 0 0 0 0 61 0
VI 2323 0 504 399 1214 0 265 0 0 0 0 0 58 0
VII 2160 0 284 445 1213 0 257 0 0 0 0 0 58 0
VIII 2281 0 288 443 1283 0 340 0 0 0 0 0 58 0
IX 2261 0 345 445 1377 0 378 0 0 0 0 0 55 0
X 2181 0 314 446 1523 0 373 0 0 0 0 0 64 0
XI 2343 0 326 449 1541 0 360 0 0 0 10 0 64 0
XII 2397 0 309 480 1640 0 546 26 0 0 10 0 102 0
2009 I 1929 145 1586 1990 1577 21 528 464 166 3 0 0 422 77
II 1896 113 1743 1849 1662 54 523 476 168 81 0 0 420 78
III 2010 116 1391 1648 1743 61 492 503 179 3 0 0 368 0
v 1781 42 1421 1802 1747 70 470 529 180 10 0 0 370 1
v 1819 56 1534 1884 1725 49 616 529 182 10 0 0 376 1
VI 1932 191 1790 1970 1706 46 452 638 181 21 0 0 357 0
VII 1695 45 1736 1954 1714 45 414 622 183 21 0 0 369 0
VIII 1806 58 1754 2062 1699 42 431 635 185 19 0 0 348 1
IX 1760 57 1743 2641 1968 46 365 650 187 9 0 0 340 0
X 1854 31 1821 2694 2116 57 339 701 194 13 0 0 399 0
XI 1870 144 2006 2750 2173 61 414 705 196 9 0 0 389 1
XII 1791 24 1840 3158 2332 64 529 683 179 10 0 0 380 0
2010 I 1834 29 1753 3138 2452 65 486 698 174 13 0 0 380 0
II 1801 40 1784 3182 2590 69 479 707 176 11 0 0 383 1
III 1836 132 1550 3336 2724 62 786 715 176 11 0 0 361 0
v 1850 59 1225 3796 2926 55 450 655 172 10 0 0 359 0
v 2038 48 1099 3893 2893 50 439 656 177 10 0 0 344 1
VI 2296 36 1038 3836 2766 54 476 648 176 10 0 0 328 0
VII 2427 8 1246 3953 2533 48 574 676 181 13 0 0 383 0
VIII 2562 14 1342 4014 2592 47 508 689 183 13 0 0 370 0
IX 2570 20 1287 3969 2562 62 483 655 185 13 0 0 351 0
IL. AP)KABA
2003 XII 1154 64 372 104 156 0 25 0 0 0 0 0 887 0
2004 XII 551 128 379 15 104 0 27 0 0 0 0 0 889 0
2005 XII 833 128 539 14 48 0 1 0 0 0 0 0 770 0
2006 XII 1079 162 362 20 49 0 1 0 0 0 0 0 1029 0
2007 XII 723 176 323 24 113 0 1 0 0 0 0 0 920 0
2008 I 898 176 776 50 113 0 2 0 0 0 0 0 895 0
II 888 177 773 34 113 0 2 0 0 0 0 0 909 0
III 856 178 686 42 113 0 1 0 0 0 0 0 1111 0
v 758 178 764 24 103 0 1 0 0 0 0 0 1161 0
v 735 179 739 30 104 0 0 0 0 0 0 0 1243 0
VI 741 186 1009 23 97 0 1 0 0 0 0 0 1290 0
VII 1917 133 814 131 97 0 1 0 0 0 0 0 1339 0
VIII 843 8 796 25 97 0 1 0 0 0 0 0 1410 0
IX 656 8 851 21 97 0 1 0 0 0 0 0 1426 0
X 771 8 771 29 89 0 1 0 0 0 0 0 1439 0
XI 668 8 879 25 89 0 2 0 0 0 0 0 1491 0
XII 1251 8 854 40 90 0 2 0 0 0 0 0 1487 0
2009 I 1018 1 93 12 61 45 8 0 41 0 0 0 1455 581
II 1018 1 94 11 61 26 8 0 8 0 0 0 1498 707
III 959 1 88 82 61 26 5 0 0 0 0 0 1652 1108
v 1048 1 88 82 61 18 8 0 0 0 0 0 1624 1112
v 903 2 89 117 61 11 8 0 0 0 0 0 1630 1081
VI 1034 1 90 117 61 6 6 0 0 0 0 0 1696 1024
VII 1037 1 130 158 0 4 5 0 0 0 0 0 1652 1019
VIII 1645 2 125 158 0 2 7 0 0 0 0 0 1676 1021
IX 1669 2 118 158 0 1 6 0 0 0 0 0 1815 954
X 1091 2 113 158 0 2 4 0 0 0 0 0 1801 955
XI 932 2 88 142 0 4 5 0 0 0 0 0 1863 928
XII 992 2 88 142 0 2 5 0 0 0 0 0 1958 870
2010 I 1013 2 88 142 0 11 6 0 0 0 0 0 1920 868
II 888 52 38 142 0 2 7 0 0 0 0 0 1954 871
III 918 2 109 142 0 4 6 0 0 0 0 0 1971 814
v 1051 2 109 142 0 3 6 0 0 0 0 0 1903 816
v 908 2 109 132 0 3 6 0 0 0 0 0 1935 789
VI 929 2 37 132 0 4 5 0 0 0 0 0 1970 752
VII 686 2 72 91 0 2 5 0 0 0 0 0 1035 746
VIII 661 2 71 91 0 2 7 0 0 0 0 0 1041 748
IX 905 2 72 91 0 2 5 0 0 0 0 0 1051 685

1) PeBuavpanmu noaatouun: MoYHy Bajku CO KBApT alHUOT u3BeLLT aj 3a Q 1 2009 nojaT ouuT € ce peBUANPaHN COTMacHO CO HOBAT @ y COBOEHa MET 0A0MorMja 3a NepruoaoT oA jaHy apu 2003
2) MouHyBajku of Janyapwu 2009 roanHa NoAaT oOLMTe Ce KOMMUAMPaHW BP3 OCHOBA Ha HOBUOT CMETKOBEH NnaH 3a 6aHKK

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakegoHuja.
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Tabena 14

KeapTaneH nssewwTaj, jaHyapu, 2011

MoHaepMpaHn KaMaTHM CTanku Ha 6aHKUTE 3a NPMMEHU AENO3UTU U BKYNHO AAAEHU KPEeaUTH

BO % Ha roguwwHo HMBO

XILO5 |XIL06 |XIL07 | 1.08 |I1.08 |II1.08 [IV.08 |V.08 |VI.08 |VILOS8 |VIII.O8 [IX.08 |X.08 |XI.08 |XII1.08 [1.09%|II.09 |II1.09 [Iv.09 |V.09 [VI.09 |VIL.O9 |VIII.09 [IX.09 |X.09 |XI.09 |XIL09 |I1.10 |IL.10 |III.10 |IV.10 V.10 |VI.10 |VIL10 [VIIL10 |IX.10
A. A EHAPCKU KAMATHM CTANKN

1. KAMATHU CTANKW HA [1 EHAPCKU KPE[] UT!| 121| 107| 99| 98| 97| 97 96| 96/ 97/ 96 96| 96/ 97/ 98 98| 97 97 99 99/101| 101 10,2| 10,2| 10,3/10,3| 10,2 10,3/10,2| 100, 98| 9,8/ 96| 96/ 92 92| 9,22

1.1. KamaTHuM CTanku Ha Kpea uTn 6e3 BanyTHa Knaysyna 126| 10,9| 10,2/10,2| 10,1| 10,1 10,1/10,0| 10,2 10,2 103| 10,3/ 104| 10,5/ 105/ 10,5/ 10,4| 10,7| 10,7/11,1| 11,4| 11,5 11,5| 11,6/11,6| 11,6/ 11,5/115 11,5 11,3| 11,3/11,0/ 109 103 10,2| 10,2

KamaThy CTanky Ha KpaTKopoYHy KpEAUTY 6e3 BaslyTHa Kay3y/ia 11,4 9,9 89| 8,8 88 8,7 8,6/ 8,7 8,9 8,9 9,0 89| 9,0 9,2 9,2 89| 88| 9,0 9,2| 9,5 9,6 9,7 9,9/ 10,0/ 10,0 10,0 10,0/ 9,9/ 9,9 9,7 9,7| 9,3 9,2 9,2 9,2 9,1

- Ha KPaTKOPOYHM KPEAUTY Ha NpeTnpujaTuja 10,7 9,5 86| 85 85/ 85 85| 85 87 8,7 88 87| 88 90 90f 88| 87/ 89 91| 94| 96 9,7, 9,9 99 99 99 99 98| 98| 97 96| 92| 92 9,2 9,1 91

- Ha KPaTKOPOYHW KPEAMTU Ha Hacenexme 19,4| 16,9| 13,4| 13,2| 13,1| 12,3| 12,2 12,3| 12,2| 12,3 12,5/ 12,6 13,4 13,3| 13,5| 13,6/ 13,0, 13,2| 13,6| 13,4| 13,4| 13,5 13,5| 14,1| 14,3| 14,3| 14,3| 14,4| 14,6/ 14,0 14,0/ 13,7| 13,4] 11,7 11,7| 11,7

KaMaThy CTanku Ha [0S1ropoyHn KpeAUTy 6e3 BasyTHa K/ay3y/a 13,5| 11,7 11,3|11,3| 11,2] 11,2| 11,3/ 11,2| 11,3] 11,4 11,4| 11,5/11,7) 11,7/ 11,6] 11,7 11,6| 11,8 11,8| 12,2] 126| 12,6 12,6| 12,6/ 12,6 12,6/ 12,5/ 12,5/ 12,5/ 12,3| 12,3|12,1| 12,0/ 10,9 10,9| 10,9

- Ha 1O/IFOPOYHM KPEAUTY Ha NpeTnpujaTuja 10,0 8,4 84| 84 84| 84 84| 84| 86| 86 86 86| 87 88 88[ 90| 90/ 93| 94| 97/ 98 9,7, 98 98| 98 98 98 97 97 95/ 95 91| 91 9,0 9,0/ 9,0

- Ha 10/ITOPOYHUN KPEAUTU Ha HaceneHue 15,3| 14,3 13,3|13,2| 13,1| 13,0 13,1| 129 12,9 13,0 13,0/ 13,1|13,3| 13,4 13,4| 13,4| 13,4| 13,5/ 13,5/ 14,0] 14,6| 14,6 14,6/ 14,6| 14,6| 14,6| 14,6| 14,5 14,5/ 14,3| 14,3/ 14,1 139 12,1 12,1] 12,1

1.2. KamaTHM CTanky Ha KPeA UT v Co BanyTHa kiaysyna 11,1 10,3 95| 94| 93 92| 91| 91| 90 9,0 89 89| 90, 91 91| 90 91 91| 92| 93 91 9,1 92| 92| 93| 9.2 93| 92| 89 87 87 85 85 83 83| 83

Kamarhu CTanky Ha KpaTKOpOYHU KDEAUTY CO BaslyTHA Kaay3y/a 9,0 8,1 72| 73] 7,2 72| 72| 72| 74 7,3 73| 77 77, 7,5 74 7,4 75 79| 84| 86/ 88 8,8| 89 90| 90/ 90 89| 88 87 87| 86| 85 84 8,4 83| 83

- Ha KPaTKOPO4HW KPEAUTY Ha NPeTnpujaTuja 9,1 8,3 7,2| 7,4 7,2 72| 7,2 7,2 74 7,4 74 74| 78| 75 74| 74 75 79| 84| 86/ 88 8,9 8,9/ 9,1 9,0/ 9,0 89| 89| 8,7 8,7| 86| 85 84 8,4 8,3 83

- Ha KPaTKOPOYHW KPEAMTY Ha HaceneHme 8,1 7,0 7,1 7,1 73 7,1 7,2 7,2] 72 6,9 69 91| 73| 74 7,3 7,5/ 7,9 7,8 81| 82| 86 8,7 8,2| 84| 85| 85 8,2 82| 7,7 78 77| 78 78 7,5 7,8, 7,9

Kamaru CTanky Ha 4 OoNropoyHi KpeguTH co BaslyTHa Kaay3yna 11,5| 10,6 9,6 9,5| 94 93| 92| 92 91 9,1 9,0/ 90| 91 92 9,2 9,1 9,2 92| 93| 93 91 9,2 92| 92| 93| 92 93| 92| 89 87| 87| 86/ 85 8,3 83| 83

- Ha /10/IrOPOYHM KPEAWT W Ha NpeTnpujaTvja 11,0] 10,4 93| 91| 9,0 89| 89| 89 89 8,8| 87| 87| 87 91 9,0f 89| 9,0 93| 93| 95 94 9,5 9,5 94| 97 96 9,7/ 95| 9,5 94| 94| 92| 92 9,1 91| 9,1

- Ha A0/ITOPOYHU KPEAWTY Ha HaceneHne 11,9] 10,8 9,8] 98/ 9,7 96/ 95 94 94 9,3 92| 92| 94 94 9,4 93 93 91, 92| 92| 88 8,9 89| 90/ 90/ 89 9,0, 89| 84 8,0, 80| 80| 79 7,6 7,5 7,6

2. KAMATHM CTANKKW HA 1 EHAPCKW 1 ENO3UTU 5,6 4,4 5,;| 54| 55 56 55 57| 58/ 59 60| 61| 62| 65 65| 68 68 66/ 67 68| 68 7,2 72| 74| 74| 74 75| 73| 75 75 74 71| 7,0 71 70| 68|

2.1. KamaTHM CTanku Ha f| eHapCKy f eno3uT v 6e3 BanyTHa knaysyna 57 4,5 5,6J 57| 59/ 59| 59| 60| 61 6,2 63| 64| 65 67 68| 7, 74| 72| 73| 77 78 79 81, 82| 82| 83| 84| 80| 80| 80 79| 76/ 75 7,3 72| 71

Kamathy CTanky Ha AeHapcky 4ernosuTy 6e3 BaslyTHa K/ay3yna Ha rpetnpujatmja 7,2 3,4 54| 53| 54 55| 55| 56/ 58 6,0 6,0, 60| 61| 6,2 6,2| 64 64 6,4 64| 65/ 6,6 6,8| 7,00 7,00 72| 72 7,11 6,2 6,5 6,5 63| 59| 58 58 56/ 54

- Ha [1eno3unTy no BuaYyBatbe 0,6 0,7 2,3] 2,3] 33 3,5 30 24 11 1,4 1,3 1,4 1,3 1,6 1,5 23] 23 2,3 22| 1,5 1,6 1,6 01| 02| 01| 0,1 0,2 01| 0,1 02, 01| 0,1 0,1 0,1 0,1, 0,0

- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHM AEno3nNTH 7,3 34 54| 53| 53 54 54| 55| 58 59 59/ 59| 60| 60 6,0 62| 62 62| 63| 63 64 6,7 69/ 69 71 71 7,0, 60| 62 62| 61| 56/ 55 56 54| 52

- Ha AONFOPOYHO OPOYEHN AENO3UT U 7,3 6,7 7,5 7,4 7,5 7,6| 7,5/ 7,6/ 84 8,5 86/ 86 86/ 86 86| 89 91 91, 92| 92| 90 9,0 9,0/ 9,0/ 90 91 91 91| 91 90 89| 88 88 8,6 8,6/ 85

Kamarhu CTanky Ha JeHapcku 4erno3uty 6e3 BaJlyTHa K/1ay3y/1a Ha HacesneHme 4,8 5,0 57| 59| 6,0 61 60| 61| 62 6,2 6,4 65/ 66 69 7,0 74 74 7,5 7,6/ 80 82 8,3 84| 85| 85 86 8,7| 85 84 84| 83| 80 80 7,7 7,7\ 7,5

- Ha Aeno3uT K Mo BUAYBake 1,0 1,0 1,1 1,0/ 1,0 1,0, 1,0f 10/ 10 1,0 1,0, 10 1,0/ 10 1,0 1,0f 1,0/ 1,0 1,0 1,0 1,0, 1,0/ 1,0/ 1,0 1,1 08/ 0,7 09, 07 04/ 05 0,3 03 03

- Ha KPaTKOPO4HO OPOYEHM AENO3NTH 7,0 6,7 69| 71 7,1 72| 7,1 7,1 7.2 7,2 7,3 74| 74 78 7,9 80 82 87/ 88 8,9 9,0/ 91| 91| 91 9,1 89| 87 8,6/ 84| 80/ 80 7,6 7,6/ 7,3

- Ha [O/ITOPOYHO OPOYEHM AENOo3nUTU 8,0 8,0 8,3| 82 82 82 81| 83| 84 8,4 85 86/ 89/ 9,0 9,1 9,2 9,7/ 98] 10,1 10,2 10,3| 10,3| 10,5 10,6/ 10,7|10,7| 10,5/ 10,8/ 10,8 10,7| 10,6/ 10,2 10,1| 10,1

2.2. KamaTHy CTanku Ha | @HapCKM /4 @NO3UT M CO BaslyT Ha kiay3yna 4,4 3,4 3,9] 3,8 38 3,9 41| 42| 45 4,5 44 51| 51| 51 50 44, 43 41| 3,8 3,2 3,3 35| 35 35 3,6] 3,1 39 3,7, 38| 36/ 32 2,6 2,6/ 2,5

Kamarm cTankv Ha AeHapckn AErno3nTy co BaslyTHa K/ay3y/a Ha rnpeTrpujaTia 4,4 3,3 3,9] 3,7 38 39| 40| 42 45 4,4 44 51| 51| 51 50 4,4 43| 41| 38 3,1 3,3] 35 35/ 35 3,5 3,00 38 3,7 38| 36/ 32 2,6 2,6/ 25

- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHU AENO3UTH 4,5 3,2 39| 3,7, 38 39| 40| 42 45 4,5 44 51| 51| 51 50 4,4 42| 41| 37 3,0 3,2| 3,4 35/ 35 3,5 3,00 38 3,7 38| 35/ 31 2,4 2,5 24

- Ha AONrOPOYHO OPOYEHN AENO3NTH 3,7 58 4,0] 4,0/ 4,0 3,9 39| 39 39 39 39, 39| 40/ 44 4,3 56| 55| 55/ 55 55 60| 71 71| 7,1 71l 7,1 7,1 71 71| 69/ 69 6,9 69 69

Kamarm cTarnky Ha AEeHapcKku AEro3nTy co BaslyTHA K/ay3y/ia Ha Hace/1eHme. 8,8 8,3] 83| 82 82 82| 82| 85 8,5 92| 92| 92| 88 9,2 9,6/ 96| 76/ 76 7,6 7,6| 7,6/ 7,6/ 7,6 7,6/ 7,6| 7,6 96/ 96| 96/ 96 9,6 9,8, 98

- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHM AEno3uTH 8,8 8,3| 83| 81 81| 81| 81 82 8,2 89/ 89| 89| 82 8,9 8,0 80/ 75 75 7,5 7,5 7,5/ 75| 75 7,51 7,5/ 7,5 53| 53| 53 53 53 54| 53

- Ha A0NropoyYHO OPOYEHN AeNo3UTH 80| 9,0/ 90 99 99| 99 99 9,9 99 99| 99 99 9,9 99/ 99 99 99 9,7 971 97 971 97 9,71 971 9,7 971 97| 97 97 9,7 10,0/ 10,0

1) NMoury Bajiv op JaHy apy 2009, KaMaT HUT € CT anku ce NOHAEpUPaaT COrNacHo HOBMOT CMeT KOBEH MaH 3a 6aHku.

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja.
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KeapTaneH nssewwTaj, jaHyapu, 2011

NMoHaepupaHyn KaMaTHU CTanNkKu Ha 6aHkuTe 33 NnpUMEeHUN AEeN0o3UTU U BKYNHO AaAeHU KpeanuTu
BO % Ha roguHo HMBO

XILO5 |XILO06 |XII.07 [ 1.08 [I1.08 |II1.08 [IV.08 |V.08 |VI.08 |VII.08 |VIIL.O8 |IX.08 |X.08 |XI.08 |XILO8 |1.09"|IL09 |II1.09 [IV.09 (V.09 |VI.00 |VII.09 [VIIL.O9 [IX.09 |X.09 |XI.09 |XILO9 |I.10 [II.10 [IIL.10 |IV.10 V.10 |VI.10 |VIL10 [VIIL10 IX.10
B. 1 EBUSHN KAMATHM CTANKHN
1. KAMATHW CTANKW HA [1EBU3SHW KPEQ UTU 78 8,5 85| 82| 81 81| 80| 81| 81 8,1 80/ 81| 83| 78 72| 66| 7,0 74| 74| 75| 7,7 7,6 76| 76| 75/ 76 76| 75/ 73 73| 73| 73| 73 7,4 74| 74
1.1. KaMaTHM CTankn Ha KPaTKOPOYHM /| EBU3HM Kpea uTn 81 84 81| 76| 74| 74 74| 75| 75 74 73| 74| 78 7,0 62| 57, 62| 70/ 72| 72 7,3 7,3 73 7,3 72| 72 74| 74| 74| 74| 74| 74| 74
KamatHy CTanku Ha KpaTKopoYHM fEBU3HI KPeAUTH Ha rpeTrpujaTvja 8,0 8,4 8,0l 76/ 74 7,4 7,4 7,5 7,5 7,4 7.3 74| 7,8 7,0 6,2 57| 6,2 7,0 7,2 7,2 7.3 7,3 7.3 73| 7,2 7,2 74 74| 74 7,4 7,4 7,4 7,4
- oaobpeHn Bo EBPA 8,1 8,4 8,1| 7,7| 7,6 7,7\ 7,7\ 7,7 7,7 7,6 7,7 7,8/ 83| 7,5 68| 63 68/ 72 74 74 76 7,5 7,5\ 7,5/ 75| 7,5 7,7\ 7,7 7.8 78 78 7,7, 7,7
- opo6peHn Bo CA/] Aonapn 7,4 8,0 G,SJ 57| 49 4,5 48| 47, 4,7 4,7 46/ 49| 58| 4,5 3,1 25| 2,7 6,0, 61| 62 59 59 6,1 62| 60| 6,0 6,0/ 60| 59 59/ 59| 59/ 59
KamatHu CTanku Ha KpaTKkopoYHm 4EBNHN KPEANTU Ha HACESIEHME. 16,2 13,3| 12,4[12,1| 12,0, 12,0/ 12,1} 11,8 11,7 11,5 11,5/ 11,9/ 119 9,3| 12,5/ 12,0/ 11,1| 11,1] 10,5 10,1 9,4] 9,7/ 94 9,6| 9,6/ 92 91, 91| 88/ 91
- onobpeHn Bo EBPA 16,2 13,3 12,41 12,1| 12,0/ 12,0 12,1 11, j 11,7 11,5 11,6| 11,9/ 12,0 9,3| 12,5/ 12,1] 11,5/ 11,8 11,1 10,5/ 10,2] 10,2 9,9 10,0/ 9,6/ 9,2 9,1 9,1 8,3 9,1
- onobpenn Bo CAZl nonapu 3,00 30 3,0 3,00 3,0/ 30 3,0 3,00 30 31 30 3,0 3,00 24| 20/ 20 2,0
1.2, KamaTHM CTanku1 Ha A ONIrOPOYHN A EBVBHN KPEA UT N 78 8,5 87| 84| 83 84| 82 83 84 8,3 83| 84| 85 80 75| 69| 73 75| 75| 75/ 78 7,7 76| 76| 76| 7,7 76| 75/ 7.2 73| 73| 73| 73 7,3 73| 73
KamatHy CTanku Ha 40/IropoyHu AEBN3HA KDEANTH HA MPETrpHjaTmja 7,6 8,4 8,7] 84| 83 83 83| 83 83 8,3 83| 83| 85 80 7,3] 66/ 7,0 73| 73| 73| 74 7,3 72| 72| 72| 73 73] 72| 71 7,2 72| 72| 7.2 7,2 72 72
- onobpeHn Bo EBPA 7,6 8,5 8,7 85| 84 84| 84| 84| 84 8,3 83| 84| 85 81 74| 67| 7,1 73| 73| 73] 74 7,3 72| 72| 72| 73 73| 72| 71 7,20 72| 7,2 7,2 7,2 72| 7,2
- oaobpeHn Bo CAZ nonapu 6,9 7,6 7,1] 66| 56 53| 53| 51| 50 4,9 52| 53| 64| 42 3,7 29| 30 6,3 63| 63| 61 6,3 64| 64| 64 64 6,5 6,5/ 6,4 6,5/ 6,5 67, 6,6 6,6 6,6/ 6,5
KamatHy CTanku Ha 40/1ropoYH AEBN3HN KDEANTH HA HACE/IeHHE 10,4 9,2 8,6] 85 84 85 7,7 83 84 8,4 8,4 85| 85 80 8,5 86| 86 86/ 86| 88 103 10,3 10,3| 10,2| 10,2| 10,2 10,2| 9,7 81 81 81| 81| 81 8,1 81 81
- opo6peHn Bo EBPA 10,4 9,2 8,6] 85 84 85 77 83 84 8,4 8,4 85| 85 80 8,5 86| 8,6 86/ 86/ 88 103 103 10,3| 10,3] 10,2| 10,2 10,2] 9,7 81 81 81| 81| 81 8,1 81 81
- onobpenn Bo CAZl nonapu 4,2 4,1 47| 45| 45 44| 44| 32| 31 31 30 31| 30| 30 3,0/ 30 30 30| 25| 28| 28 2,8 30, 28 28/ 28 2,8 28 39 28| 28| 27| 2,7 2,8 28 29
2. KAMATHU CTANKWU HA AEBU3HU AENO3UTU 1,4 18 20/ 21| 22 22| 22| 23 23 2,3 24, 25| 27| 29 30 31| 32 32| 32| 32| 33 3,3 33| 33| 33| 34 34| 33| 33 32| 32| 31| 31 3,0 3,0 X
2.1. KaMaTHM CTankv Ha A @BU3HYW [eNn03UTH Ha npeTnpujaTuja 1,7 21 23| 23| 23 23| 23| 25 24 2,5 25 26| 28| 27 27| 27| 28 26| 26/ 21| 23 2,2 22 21 21| 23 22 20 21 20| 19| 1,7 16 1,7 1,7, 16
- Ha AeMno3nTy No BuAyBake 0,5 0,6 0,6] 0,6/ 0,6 0,6/ 06| 06/ 0,6 0,6 06/ 07/ 06| 0,7 07| 0,7/ 0,5 0,5 04| 04 04 0,4 03| 03] 03] 0,3 04| 04| 04 03 03| 03] 0,3 0,3 0,3, 02
- npuvenn Bo EBPA 0,5 0,6 06| 06| 06 06/ 06| 06/ 06 0,6 06/ 0,7/ 06| 0,7 0,7 0,7, 0,5 05| 04| 04| 04 0,4 03/ 03 03] 03 04 04 03 03| 03| 03] 03 0,3 03| 02
- npuvenn Bo CA/] aonapw 0,5 0,6 06| 06| 0,5 04, 03 04 04 0,4 04, 04| 04| 04 03| 04 04 04| 03| 03] 03 0,3 03/ 03 03| 03 04 04| 05 04| 05| 05| 05 0,4 04| 03
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHN AENO3NT U 2,5 3,2 3,6] 3,6/ 3,6 34| 34| 37/ 38 3,6 3,7 43| 44 44 42| 43 43 4,00 40 39 40 3,9 3,7 3,7| 36| 3,6 3,6| 3,5/ 3,5 3,4 35 31 29 3,2 3,1 31
- npuveHn 8o EBPA 2,1 2,8 3,6] 3,6/ 3,6 3,5/ 36/ 39/ 39 39 39| 44| 45 44 43| 44 43 4,00 40 39 40 3,9 3,7 3,7| 3,6] 3,6 3,6| 3,5/ 3,5 3,4 35 31 29 3,2 32| 31
- npuvenn 8o CA/] nonapw 33 4,3 3,8 36| 36 2,6| 24| 21| 22 2,3 2,3 24| 32| 31 3,1 31 23 2,2 22| 22| 22 2,0 2,5 24| 24| 24 2,4 2,4 23 19/ 1,7] 2,5 23 2,5 23] 25
- Ha [10/IrOPOYHO OPOYEHM AEeMOo3UTH 3,0 2,7] 29| 29 30, 28 25 26 39 38 40| 38/ 31 2,5| 38 47 48| 48| 48| 48 4,8 47| 48| 48 50 50/ 50/ 50 50/ 50| 50 50 4,9 49| 49
- npuveHn Bo EBPA 3,0 2,7] 2,9 2,9 3,0 2,% 2,5/ 2,6 39 3,% 4,0, 38 31 2,5 42| 4,7 48, 48| 48 4,8 4,7 4,4 4,8, 50 50| 50| 50 50f 50| 50/ 50 4,9 49 49
- npuvenn 8o CAJ] aonapun 2,5 2,5 2,5 2,5 1,5
2.2. KaMaTHM CTanky Ha A €BU3HW AeNnOo3UTU Ha HaceneHne 1,3 1,7 1,9 2,0 22| 23 24| 25[ 27] 30 31| 32 33 ) 3,6 35 35 36| 36| 36 36/ 36/ 35 35 34 34 34 33| 33
- Ha 1eNno3nTY No BMAYBake 0,6 0,8 08| 08 0,8 0,8 08 08| 08| 08 08/ 08 08 0,8 08 08 08| 08 0,7, 0,7 0,6 04| 04| 03] 03 0,3 03| 02
- npuvenn Bo EBPA 0,7 0, 0,8 0,8 0,8 08/ 08| 08 0,8 08| 09 09 0,8 09| 09 09/ 09 08 0,7/ 06 05 04| 03] 0,3 0,3 0,3 02
- npuvenn Bo CAJ] aonapw 0,5 0,6 0,6] 0,6 0,5 0,5 0,5/ 0,5 0,5 0O 5| 05| 05 05 0,4 04| 04| 04| 04 04| 04| 04 0,2| 02| 02| 0,2 0,2 0,2 0,2
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHU Aeno3nT 1 1,8 2,3 2, d 2,8 29 3,0 31 32| 34 3 ﬂ 39| 39 40 4,3 43| 43| 43 43 4,3| 43| 42 41| 41| 40/ 41 3,9 38, 38
- npumeHun Bo EBPA 1,3 2,3 2,6| 29 3,0 3,1 3,2 3,3 36 4,0 4,1 4,1] 4,2 4,5 4,5 4,5| 4,5 4,5 4,5| 45| 44 4,3 4,3 4,2 4,3 4,1 4,0 4,0
- npuvenn Bo CA/] aonapwn 1,7 2,3 2,4] 24 2,2 2,2 22| 22| 23] 23 23] 2,1 22 2,2 21| 21| 21 2,1 2,1 21| 22| 2,2 22| 22| 22 2,1 21| 21| 20 2,0| 2,0 20
- Ha A0NITOPOYHO OPOYEHM AEMO3UTH 2,9 3,7 3,7] 3,8 4,0 4,1 4,00 42| 45| 46 48| 51| 52 54| 54| 54| 54 54 54| 54| 54| 55 55| 55| 55 54| 54| 55| 54 53 53| 53
- npumenu 8o EBPA 2,9 3,8 39| 39 4,2 4,2 42| 44| 47, 48 49| 52| 53 55| 55| 55/ 55 55 55| 54| 55| 55 55| 55| 55 55| 55| 56/ 55 54 54| 54
- npuvenn 8o CA/l nonapw 2,5 31 30| 29| 28 28 28 28 28 2,8 28 27| 28| 28 28| 38 40 38/ 39| 39/ 38 38 37 37 371 36 36| 36| 37 371 31| 36| 36 3,6 31 32

1) MouHy Bajiv oA JaHy apu 2009, KaMaT HUT e CTanky ce MOHAEPMPAaT COTNIACHO HOBMOT CMET KOBEH NnaH 3a GaHKu.
W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nvka MakepoHuja.
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KamaTtHm ctanku Ha HapopgHa 6aHka Ha Peny6nuka MakegoHuja
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* 3afomkUTenHaTa pesepsa Ha 6aHKM BO ieHapy ce 04 pXXyBa Ha NPOCEeYHO HUBO, A0AEKa 3aA0/MKUTEeNHaTa pesepea Ha 6aHKK BO AE€BM3M U 3a40/KUTENHaTa pe3epBea Ha LUTeAUNIHULM BO

[leHapu ce 0ApXXyBa Ha (UKCHO HUBO.
*** Mpea 11 jynn 2009 roauHa, cTankaTa Ha 3a40/MKUTeNHa pe3epsa Ha 06BpCKM BO i0MaLLHa BaslyTa CO Ba/lyTHa knay3yna 6elle eaHaKkBa CO CTankaTa Ha 3aZl0/KUTeNHa pesepsa Ha

** [POLIEHT O/I U3HOCOT YTBPAEH 04 06BPCKM BO CTPaHCKa BanyTa Koj Ce MCMonHyBa BO AieHapu. OCTaToOKOT ro NPeTCTaByBa U3HOCOT Ha 3a0/MKUTENHa pe3epBa Koj Ce UCMOfHYBa BO
06BpCKM BO AOMAlLHa BanyTa.

eBpa.
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja.




KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Tabena 17
KamaTHM cTanku Ha APXXaBHU XapTum o4 BpeaHoOCT
B0 %
BO A€Hapu BO [leHapu COo AieBM3Ha Knay3yJsia
Mepuoa |1 meceu |3 Meceun |6 Mmeceumn |12 meceum |2 roanHun | 3 roamHn |1 meceu |3 Mmeceumn |6 meceum |12 meceum (2 roanHun | 3 roanHn
2004.1 7,5
II 7,4
11 8,8
v 8,9
Vv 8,3
VI 8,4
VII 8,4
VIII 8,4
IX 8,5
X 8,9
XI 9,2 9,5
XII 9,2 10,4
2005.1 9,3 10,8
II 10,0 10,8
III 10,5 11,2
v 10,4 9,8
\% 10,8 10,5
VI 10,4 10,5 11,1
VII 10,4 10,6
VIII 10,5 10,9
IX 10,3 11,2
X 9,8 10,1
XI 8,9 9,9 10,0
XII 8,0 8,8 9,6
2006.1 7,2 7,6
II 7,0 7,1
I 6,8 7,3 8,6
v 6,4 6,8 9,4
Vv 6,1 7,1
VI 6,5 6,9 8,7
VII 6,2 6,7
VIII 6,0 6,6
IX 6,0 7,0 8,7
X 6,2 6,9 9,3
XI 6,1 6,8 9,6
XII 6,3 7,0 8,9
2007.1 6,5 6,8 8,8
II 6,4 6,8 8,9
III 6,4 7,0 8,4 8,0
v 6,4 6,8
\% 6,2 6,6 5,7
VI 5,4 5,5 5,8
VII 54 5,6
VIII 54 5,5
IX 3,7 51
X 51 5,4
XI 5,2 54 6,5
XII 4,8
2008.1 51 5,4 57
II 51 5,3 6,3
III 5,8 5,6 6,5 6,8
v 6,1 6,3 7,0
Vv 6,7 6,3
VI 7,1 7,2 7,3 8,0
VII 7,31 7,30 7,92 8,0
VIII 7,39 7,76 8,25
IX 7,43 7,68 7,99 8,40
X 7,55 7,86 8,25
XI 7,58 7,69
XII 7,48 7,84 7,00
2009.1 7,43 7,26 7,00
II 7,80 7,51
IIIf 8,57 8,74 7,69
Iv| 8,81 8,97 9,10
Vv 9,03 8,80
VI 9,35 8,99 5,25 7,00
VII 8,65 5,25 5,70
VIII 5,50
IX 5,40
X 5,50
XI 5,50
XII 5,30
2010.1 5,20
II 5,00
III 4,99
v 4,99
\% 4,99
VI 4,99
VII 4,70
VIII 5,00 4,70
IX 4,70 4,40

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakegoHuja.
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Tabena 18

KeapTaneH nssewwTaj, jaHyapu, 2011

MnateH 6unanc Ha Peny6nuka MakegoHuja - Arperativm nogaroum /1

BO MunmoHn CALl nonapm

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

L. TekoBHa cMeTKa -82,5 -262,9 -298,9 -339,8 -286,5 -280,1 -65,6 ~ -103,1  -2354 -378,8 -185,5 -451,6  -159,3 -28,5  -605,7 -1235,8  -598,8
CTOKMW, HeToO 42,8 -1849  -222,8 -314,7 -3863 -5156 4959 -690,8 -526,7 -805,6 -851,0 -1139,0 -1063,0 -1260,5 -1638,5 -2589,9 -2157,1
13803, ¢.0.6 1055,3 1086,3 1204,0 11474 1236,8 1291,5 1190,0 1320,7 11554 1112,1 1362,7 1674,9 2040,6 2410,7 3391,5 3983,3 2685,5

¥YB03, ¢.0.6 /2 -1012,5 -1271,3 -1426,8 -1462,1 -1623,1 -1807,1 -16859 -2011,6 -1682,2 -1917,7 -2213,7 -2813,8 -3103,6 -3671,2 -5030,0 -6573,2 -4842,5
YCNYTW, HeTO -154,5  -155,1  -200,5 -156,2 -137,8 -59,8 38,9 48,7 -19,2 -22,1 -6,6 -54,4 -33,6 28,5 34,4 10,8 40,1
Mpunue 84,0 172,0 185,2 154,3 138,1 149,3 272,8 316,7 244,6 253,1 380,3 452,5 515,5 601,3 818,4 1011,5 862,8

Oannve -238,5 -327,1 -385,7 -310,4 -275,8 -209,1 -234,0 -268,0 -263,8 -2753 -386,9 -506,9 -549,1 -572,8 -784,0 -1000,7 -822,7

A OXOA, HeTo -56,7 -46,6 -39,6 -51,3 -54,4 -53,5 -72,1 -70,0 -27,2 -45,5 -63,8 -38,0 -114,8 -33,7 -385,0 -114,7 -82,4
Mpunue 4,3 10,0 20,8 22,8 17,5 23,6 24,2 41,6 52,6 50,8 60,4 84,6 97,5 134,9 213,1 272,7 178,2

Opnnve -61,0 -56,6 -60,4 -74,2 -71,9 -77,1 -96,4  -111,7 -79,8 -96,3 -124,2 -122,6 -212,4 -168,6 -598,1  -387,4 -260,6
TEKOBHW TPAHC®EPWU, HeTO 85,8 123,7 163,9 182,3 292,0 348,9 463,6 609,0 337,8 494,4 735,9 779,7 1052,2 1237,1 1383,4 1458,0  1600,5
Mpunue 115,0 197,0 293,5 341,3 433,3 376,5 507,2 635,5 372,4 535,2 773,8 824,5 1094,9 1279,2 1480,9 1528,0 1666,9

Oannve -29,2 -73,3 -129,5 -158,9  -141,3 -27,6 -43,6 -26,5 -34,6 -40,8 -37,9 -44,8 -42,7 -42,1 -97,5 -70,0 -66,4

II. KanutanHa n omHaHCUCKa CMeTKa -12,9 162,3 280,6 318,2 349,6 296,3 -91,4 40,2 236,6 388,0 218,3 434,1 165,5 23,0 647,8 1233,9 563,9
KAMUTAJIHA CMETKA, HeTO 0,0 30,0 1,7 0,0 0,0 -1,8 0,0 0,3 1,4 8,3 -6,7 -4,6 -2,0 -1,1 4,9 -17,6 28,6
®UHAHCUCKA CMETKA, HeTo -12,9 132,3 278,9 318,2 349,6 298,1 -91,4 39,9 235,2 379,7 225,0 438,7 167,5 24,1 642,9 1251,4 535,2

[l VpEeKT HA MIHBECT LMK, HETO 0,0 24,0 9,5 11,2 58,0 150,5 88,1 215,7 446,3 105,5 117,5 321,9 94,2 424,0 700,2 600,5 185,5
[IMpeKTHU MHBECTULMM BO 3eMjaTa 0,0 24,0 9,5 11,2 58,1 150,5 88,4 215,1 447,1 105,6 117,8 323,0 97,0 424,2 699,1 587,0 197,1

[VpEeKTHM MHBECTMLMM BO CTPaHCTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,3 0,6 -0,9 -0,1 -0,3 -1,2 -2,8 -0,2 1,1 13,5 -11,6

MopT donmo-uHsecT numm, HeTo 0,0 0,0 2,7 0,3 1,3 -0,2 0,1 -0,9 3,5 1,2 57 11,5 238,6 92,4 155,2 -72,5 147,2
Cpeacrsa 0,0 0,0 1,4 -0,5 1,7 0,2 0,1 -0,8 3,2 1,2 0,3 -0,9 0,8 -0,5 -2,8 -1,1 -51,3

O6spcku 0,0 0,0 1,3 0,8 -0,4 -0,4 0,0 -0,1 0,4 0,1 53 12,4 237,8 92,8 157,9 -71,4 198,5

OCTaHaT U MHBECT ULiMK, HETO 44,0 150,2 367,4 300,8 294,1 201,1 -36,3 89,6 -137,6 133,4 152,8 124,8 249,7 -116,4 -69,4 676,2 339,0
CpeacrBa 32,0 34,7 39,9 77,7 -66,1 -58,9  -184,1 -63,0 -112,2 226,8 18,2 8,5 -47,0  -148,6 -80,9 297,7  -144,6

06Bpcku 12,0 115,5 327,5 223,1 360,3 260,0 147,8 152,6 -25,4 -93,4 134,7 116,3 296,8 32,2 11,4 378,4 483,6

BpyTo odmumnjanHmu pesepey, ( - = 3ronemyBatme) /3 -56,8 -41,9  -100,6 59 -3,8 -53,3  -143,3  -264,5 -77,0 139,7 -51,0 -19,5  -415,1  -375,8  -143,0 47,2 -136,5

IIL. MpeLwikn M NponycTu 95,4 100,6 18,3 21,6 -63,2 -16,2 157,0 62,9 -1,2 9,2 -32,8 17,6 -6,2 5,6 -42,0 1,9 35,0

WN3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny 6nvka MakeaoHuja.
1/ MpeT xoAHu noaaT ouu.
a. Bo HoemBpy 2010 roavHa u3BplEHa € peBu3nja Ha noaaT ouuT e 3a:

- 2009 rOAVHA BO KaT €ropuuT €: ANPEKT HA MHBECT UMK, A0X0A U OCT aHaT U UHBECT UUUK - NOPaaun BKy 4y Bakbe Ha NoAaT OuMT € 04 rOAVULHWOT MpaLkaIHUK 3a CT PaHCKU BIOXKY Batba ﬂV] 2n I'IDLlOGap Ol'ld)aT Ha NoAaT ouMT € 3a KpeauT HaT a 3a0/DK EHOCT ;

- YyCnyru 1 TekoBHM T paHcd epy 3a 2009 roavHa - kako pes3y nTaT Ha nogobap ondat Ha noaaTouuTe
-2008 roavHa - CT OKW, Y Cly ' 1 T ProBCKY KDEAWT W, BP3 OCHOBA Ha Aed MHUAT MBHUT € NOAAT OLiM 33 HAZBOPELLHO - T ProBcka pasMeHa .

2/ YBO30T € npukaxxaH Ha ¢.0.6. napuT et cornacHo V usaaHue Ha NpupayHmMkoT 3a nnateH 6unaHc og MM®. MpecmeTkaTa Ha U.n.d. - §.0.6. hakT opoT Kako MPOLEHT o4 yBOo30T U.u.¢.

N0 roANHM M3Hecy Ba: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%,1996-14%,1997-10% ,1998-5,02%,1999-4,86%, 2000-3,9%, 2001-4,2%, 2002-3,8%, 2003-4,06%, 2004, 2005, 2006, 2007-4,14% , 2008 u 2009 - 3,86%.

3a 2006, 2007 1 2008 roavHa HanpaBeHO € 1 BPEMEHCKO Npunarody Bakbe 3a Y BO30T Ha eNeKT pUyHa eHepruja.

3/ be3 MOHEeT apHO 31aT 0 U Ky PCHU pasnuku.
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Tabena 19
MnateH 6unanc Ha Peny6nunka MakenoHuja - ArperatHvm nogaroum /1
BO MWINOHW eBpa

2003 2004 2005 2006 2007  Ks.1 Ks.2 KsB.3 Ks.4 2008 Ks.1 Ks.2 KB.3 KB.4 2009 1 2 3 4 5 6 7 8 9  Ks.l Ks.2 Ks.3 2010

I. TekoBHa cMeTKa -169,8 -361,8 -122,5 -23,4 -421,2 -174,9 -2142 -70,1 -403,1 -862,2 -3159 -96,3 58,7 -957 -449,3 -41,8 -189 -13,6 -390 -47 0,6 246 2,0 57,5 -743 -43,0 842 -33,2
CTOKM, HeTo -753,0 -914,3 -858,5 -1001,5 -1181,0 -376,1 -467,8 -423,4 -4953 -1762,5 -446,6 -339,1 -301,0 -464,3 -1551,1 -87,1 -92,5 -117,1 -156,8 -112,1 -122,8 -113,0 -146,6 -59,5 -296,7 -391,8 -319,1 -1007,7
3803, ¢.0.6 1203,2 1345,0 1642,9 1914,0 2472,2 612,5 737,4 747,9 594,8 2692,6 400,3 491,3 532,4 497,0 1920,9 133,8 1585 190,1 182,7 206,8 226,4 232,6 202,8 249,0 482,4 616,0 6844 17828

Y803, $.0.6 /2 -1956,2 -2259,3 -2501,4 -2915,5 -3653,2 -988,5 -1205,1 -1171,3 -1090,1 -4455,1 -846,9 -830,4 -833,4 -961,3 -3472,0 -221,0 -250,9 -307,3 -339,5 -319,0 -349,3 -345,6 -349,5 -308,5 -779,2 -1007,8 -1003,5 -2790,5
YCIIYTU, HeTO -6,0 -43,4 -24,7 22,4 25,1 0,5 -7,3 29,8 -17,2 58 -1,0 -1,2 23,3 7,0 28,0 1,4 0,9 3,9 3,5 6,9 11,3 7,3 6,6 -1,9 6,2 21,7 12,0 39,9
Mpvnme 3353 363,7 416,2 477,3 594,5 144,2 158,7 197,2 188,0 688,1 141,7 148,3 163,4 1649 6183 39,6 442 50,6 51,6 550 656 63,6 656 59,1 1344 172,2 188,2 494,8

oanme -341,4 -407,1 -440,8 -455,0 -569,4 -143,6 -166,0 -167,4 -2052 -682,3 -142,7 -149,6 -140,2 -157,9 -590,3 ~-38,2 -43,3 -46,7 -48,1 -481 -54,3 -56,3 -59,0 -60,9 -128,2 -150,5 -176,2 -454,9

A O0XO0A, HeTo -56,9 -32,3 -92,6 -26,1 -277,7 23,8 0,7 -14,4 -101,0 -90,9 2,8 -158 -62,8 17,2 -58,5 -28,9 -8,7 -5,0 -5,7 -7,7 -7,8 -19,5 -3,9 -5,0 42,7 -21,2 -28,3 -92,2
Mpunve 53,2 679 79,0 1072 1552 51,4 43,2 457 449 1852 31,0 31,4 33,7 32,0 1281 91 102 13,5 124 92 13,1 12,7 122 141 32,7 34,6 39,0 1063

Oame -110,1 -100,2 -171,6 -133,4 -432,9 -27,6 -42,6 -60,2 -1458 -276,1 -28,1 ~-47,2 -96,5 -14,8 -186,6 -38,0 -189 -185 -18,1 -169 -20,8 -32,1 -161 -19,1 -754 -558 -67,3 -198,6
TEKOBHW TPAHC®OEPH, HeTo 646,1 628,2 853,3 981,9 1012,4 176,8 260,3 3379 210,5 9855 1289 259,8 3992 3444 11323 72,8 81,4 1047 120,0 1083 119,9 149,8 146,0 123,8 258,9 3483 419,6 10268
Mpnve 679,5 664,2 887,5 10153 1081,3 191,3 270,3 348,9 222,6 1033,2 140,3 272,4 410,0 357,3 1180,0 759 84,2 108,9 1242 110,9 124,6 153,3 149,5 1283 269,0 359,7 431,0 1059,7

oamme 33,4 -360 -342 -33,4 -689 -14,5 -10,0 -11,0 -12,2 -47,7 -11,4 -12,6 -10,7 -12,9 -47,7 -3,1 -28 -42 -41 -2,7 -47 -35 -35 -45 -10,1 -11,5 -11,4 -33,0

II. KanutanHa n hMHaHCKCKa CMeTKa 193,9 347,01 127,7 18,3 4540 1863 2253 58,6 392,2 862,5 297,3 1082 -68,1 88,7 4260 356 179 80 442 -44 -1,1 -124 -7,4 -499 61,6 387 -69,7 30,5
KAMUTAJIHA CMETKA, HeTo 58 -38 ~-,7 -08 37 -08 -26 -05 -83 -122 08 1,8 152 23 202 o1 03 04 12 07 1,3 1,5 1,1 -02 09 31 24 6,5
®UHAHCHCKA CMETKA, HeTo 199,7 350,9 129,4 19,1 450,3 187,2 227,9 59,1 400,6 874,8 296,5 106,4 -83,4 86,4 4059 355 176 7,5 43,0 -51 -2,4 -13,9 -85 -49,7 60,6 355 -72,1 24,0

[ MPEKT HY MHBECT MWK, HETO 100,1 259,7 74,9 3447 5069 142,5 111,5 74,8 80,5 4094 24,7 71,4 41,8 -1,0 1369 372 -229 28,9 246 290 143 -482 32,8 146 432 679 -08 1103
[IMpeKTHU MHBECTULMM BO 3eMjaTa 100,4 260,7 77,2 344,8 506,0 130,0 113,6 76,1 80,1 399,9 24,7 71,8 42,1 6,3 1450 373 -223 289 248 290 150 -489 329 146 440 688 -1,4 1114

[IMPeKTHY MHBECT LMY BO CTPaHCTBO 03 -09 -23 -01 09 125 21 -1,3 04 95 00 -04 -03 -73 81 -0,2 -5 -1 -2 00 -0,7 07 -01 00 -08 -9 06 -1,1

MopT hoNMO-MHBECT ML MM, HETO 51 86 2008 72,7 1141 -82 -10,8 -8,2 -23,4 -50,6 ~-19,3 -12,5 148,7 -12,8 1040 -1,6 -3,0 3,6 -42 -33 -120 -29 -32 -67 -1,0 -196 ~-12,8 -33,4
Cpeacrsa 0,3 -0,8 0,7 -0,4 -2,0 -0,2 -0,6 -0,6 0,8 -0,5 -14,2 -4,5 -15,5 -3,4 -37,6 0,0 -0,3 -0,2 -3,9 -1,3 -1,1 -2,3 -1,2 -2,8 -0,5 -6,3 -6,3 -13,2

06Bpcky 48 93 2001 731 1161 -80 -10,2 -76 -242 -50,1 -51 -80 1641 -9,4 1417 -6 -27 39 -03 -20 -109 -0,6 -20 -39 -0,5 -132 65 -20,2

OCTaHaTyH MHBECT ML, HETO 133,1 98,5 201,6 -100,7 -68,9 44,8 150,7 120,2 148,7 4644 383  -47 49,2 151,6 2343 180 286 -39,1 435 -235 98 92 161 -753 7,4 29,8 -50,0 -12,8
Cpeacrsa 14,1 7,3 -39,8 -117,6 -61,5 81,0 17,3 19,2 90,1 2074 -17,0 -6,4 -658 -17,8 -107,1 53,4 20,1 -1,8 -42,1 -72,4 20,1 -29,2 32,5 -20,0 71,7 -943 -16,7 -39,3

06BpcKu 119,1 91,2 241,4 17,0 -7,5 -361 133,5 101,0 58,6 2569 55,3 1,7 1150 169,4 341,4 -354 85 -37,4 856 489 -10,3 384 -164 -552 -64,4 1241 -332 26,5

BpyTo odmumiannm pesepsw, ( - = sronemyBame) /3  -38,6 -159 -347,9 -297,6 -101,8 8,0 -23,5 -127,6 1948 51,6 252,8 52,2 -323,0 -51,4 -69,4 -181 149 142 -208 -7,4 -144 28,0 -542 17,6 11,0 -42,6 -85 -40,1

III. Fpewku n nponycrun -24,1 14,7 -5,3 51 -32,8 -11,4 -11,2 11,4 10,8 -0,3 18,6 -11,9 9,4 7,1 23,2 6,2 1,0 5,6 -5,2 9,1 0,4 -12,2 54 -7,6 12,8 4,4 -14,5 2,7

W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny 6nvka MakesoHuja.
1/ NpeTxoaHu noaat oum.
a. Bo HoemBpy 2010 roavHa M3BpLUEHa € peBM3Nja Ha NoaaT ouuT e 3a:
- 2009 roanHa BO KaT €rOpPUNT €: AMPEKT HA MHBECT ULIMM, I0XOA U OCT aHaT U MHBECT ULLMM - NOPaZM BN Yy Batbe Ha NOAAaT OLIUT € O/l FOAMLLHMOT MpaLLB/IHMK 3a CT PaHCkv BNOXY Barba [1IW 22 1 nopobap ondat Ha noaaT OLMT e 3a KpeaUT HaT a 3a10/MK €HOCT ;
- yCnyru v TekoBHM T paHcd epu 3a 2009 roanHa - Kako pesy nTaT Ha nopo6ap ondat Ha noaaTt ouuT e
-2008 roavHa - CT OKW, Y Clly TV 1 T ProBCKW KPEAWUT 1, BP3 OCHOBA Ha fied) MHUT MBHUT € NoaaT OLiM 3a HaZIBOPELLHO - T ProBcka pa3MeHa .
2/ YBO30OT e nmpukaxKaH Ha ¢.0.6. napuT eT cornacHo V u3gaH1e Ha NpUpaYHMKOT 3a nnateH 6unakc og MM®. MpecveTkaTa Ha U.W.¢. - $.0.6. HaKT OpoT Kako MPOLIEHT OA yBO3OT L.1.¢.
N0 roAnHN u3Hecy Ba: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%,1996-14%),1997-10%,1998-5,02%,1999-4,86%, 2000-3,9%, 2001-4,2%, 2002-3,8% , 2003-4,06%, 2004, 2005, 2006, 2007-4,14%, 2008, 2009 1 2010 - 3,86%.
3a 2006, 2007 1 2008 roavHa HanpaBeHO e ¥ BPEMEHCKO Npuniaroay Bakbe 3a Yy BO30T Ha eNeKT puuHa eHepruja.
3/ Be3 MOHET apHO 31aT 0 U Ky PCHU Pasnnk.
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Tabena 20

MnateH 6unanc Ha Penybnuka MakenoHunja - ycnyrm

BO MWUJIMOHN €BpPa

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

_Mepvon 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2009 1 2 3 4 5 6 7 8 9 Ks.1 Ks.2 Ks.3 2010
Yenyrw, HeTo -6,0 -43,4 -24,7 224 251 58 -1,0 -1,2 233 7,0 28,0 1,4 0,9 3,9 3,5 6,9 11,3 7,3 66 -1,9 62 21,7 12,0 399
- Usso3 335,3 363,7 416,2 477,3 594,5 688,1 141,7 148,3 163,4 1649 6183 396 442 506 51,6 550 656 636 656 59,1 1344 172,2 1882 494,8
- Y803 -341,4 -407,1 -440,8 -455,0 -569,4 -682,3 -142,7 -149,6 -140,2 -157,9 -590,3 -38,2 -43,3 46,7 -48,1 48,1 -543 56,3 -59,0 -60,9 -128,2 -150,5 -176,2 -454,9
1. TpaHcnopt -32,8 -52,8 -453 -33,9 -43,3 -47,6 -6,7 -142 -3,0 -142 -381 30 -21 ~-1,9 43 02 -5 -8 23 03 -70 -60 -28 -158
- U3803 110,9 1152 129,3 148,1 183,9 222,8 41,5 42,1 46,7 50,1 180,4 132 13,6 160 164 174 183 20,1 184 20,5 428 52,0 59,0 153,8
- Y803 -143,7 -168,0 -174,6 -182,0 -227,2 -270,4 -48,2 -56,3 -49,7 -64,3 -218,5 -162 -156 -18,0 -20,6 -17,6 -19,8 -20,9 -20,7 -20,2 -49,8 -58,0 -61,8 -169,6
2. MatyBarba 7,6 14,0 22,4 46,3 61,0 627 176 171 289 204 840 48 42 52 61 60 59 89 126 51 142 180 266 588
- U3803 49,9 57,9 72,3 102,4 134,9 1552 36,9 351 484 357 1562 87 78 10,1 11,0 11,9 13,1 180 21,1 11,9 26,7 36,0 51,0 113,7
- Yeo3 -42,3 -43,9 -49,9 -56,2 -73,9 -92,4 -19,3 -18,0 -19,6 -153 -72,2 39 36 50 49 59 -72 91 85 -68 -12,5 -181 -243 -54,9
3. Bpyru ycnyrn 19,1 -46 -1,8 10,0 74 -93 -11,9 -42 -2,6 0,7 -179 04 -1,2 0,6 1,7 1,1 69 -08 37 72 -1,0 9,7 -11,8 -3,0
- 3803 174,5 190,7 214,5 226,8 2757 310,2 63,3 71,1 683 79,0 281,7 178 22,8 24,4 242 257 342 254 261 267 650 84,1 783 227,4
- Y803, -155,4 -195,2 -216,3 -216,8 -268,3 -319,5 -75,2 -75,3 -70,9 -78,3 -299,6 -181 -240 -238 -22,5 -246 -273 -262 -29,9 -340 -659 -744 -90,1 -230,4
3.1. KoMyHVKaumckn ycnyri 31,1 21,8 196 265 278 219 49 51 64 32 196 21 04 18 09 20 20 33 30 28 43 48 90 181
- 3803 48,7 386 36,2 485 50,9 546 13,0 14,7 21,5 127 61,9 35 27 39 36 47 56 51 53 63 102 140 16,7 40,9
- Y803 -17,6 -16,8 -16,6 -22,0 -23,1 -32,7 -81 -9,6 -151 -9,5 -42,3 -1,4 -23 -22 27 28 36 -1,8 24 35 -59 91 -7,7 -22,7
MowTeHCKN 1 KypupcKkn ycnyru 0,7 0,7 0,7 0,4 0,4 0,6 0,2 0,0 0,0 0,2 0,4 0,0 0,1 0,1 -0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,2 -0,2 0,0 0,0
- U3803 11 o9 o8 11 11 11 04 O03 O03 04 14 00 02 O01 O01 02 O1 00 02 00 03 04 03 1,0
- YBo3 03 -02 -02 -06 -07 -05 -02 -03 -03 -02 -09 00 -1 O00 -01 -3 -2 00 -3 00 -1 -06 -03 -10
TenekoMyHVKaunCcKu ycnyrv 30,3 21,2 190 260 273 21,3 4,7 51 6,3 3,0 19,2 2,1 0,3 1,7 0,9 2,0 2,1 3,3 3,0 2,7 4,1 51 9,0 18,2
- V3803 47,6 37,7 354 47,4 498 535 127 144 21,1 123 605 35 25 39 35 45 55 51 51 62 99 13,6 164 39,9
- Y803 -17,3 -16,5 -16,4 -21,4 -22,5 -32,2 -79 -93 -148 -93 -41,3 -1,4 22 22 26 25 34 -8 21 35 58 -85 -7,4 -21,7
3.2. TpanexHu ycnyrn 32,9 43,0 406 360 532 343 -19 95 29 11,8 224 05 10 05 14 02 11 08 13 05 20 26 1,6 63
- 3803 36,5 454 47,8 383 549 433 30 11,5 48 125 31,8 06 1,1 09 15 08 12 08 1,9 1,3 26 35 40 101
- Y803 36 -24 -72 -23 -1,7 -89 -49 -20 -19 -07 -94 -1 -1 04 02 -06 -1 00 -05 -,8 -06 -09 -23 -38
IpanexHu paboTi BO CTPaHCTBO 36,5 454 47,7 29,2 341 291 22 10,7 44 121 294 05 11 09 12 06 12 06 1,8 1,2 25 30 36 91
- U3803 36,5 454 47,7 29,2 341 291 22 10,7 44 121 294 05 11 09 12 06 12 06 1,8 1,2 25 30 36 91
- Y803 00 00 00 O00 O00 O00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
papexHn paboTh Bo 3emjaTa -36 -24 -71 6,8 19,1 52 -41 -11 -5 -02 -7,0 0,0 00 -04 01 04 01 02 -04 -6 -04 -04 -19 -28
cocTasysay
- U3s03 0,0 0,0 0,1 91 208 14,1 0,8 0,8 0,4 0,4 2,4 0,1 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 0,2 0,1 0,1 0,2 0,5 0,4 1,0
- Y803 36 -24 -72 -23 -1,7 -89 -49 -20 -19 -07 -94 -1 -1 04 -2 -06 -1 00 -05 -,8 -06 -09 -23 -38
3.3. OcurypuTentu yenyr 725 -71 -91 -11,8 -11,9 -121 -16 -26 -35 -1,2 -89 0,7 -,2 -0 -,6 -,3 -1,4 -1,1 -2 20 -30 -43 42 -11,5
- 3803 20 37 39 47 42 53 12 13 13 25 62 03 04 04 04 03 03 06 05 02 10 10 1,4 3,4
- Y803 -9,5 -10,9 -13,1 -16,5 -16,1 -17,4 -28 -39 -48 -3,7 -152 -,0 -1,6 -,4 20 -6 -,7 -,7 -,7 -22 -40 53 56 -14,9
3.4. OUHaHCHCKN yCnyr o1 -02 -08 1,7 14 -11 -11 00 -7 -01 ~-19 -2 01 01 -4 00 03 -2 00 06 -04 08 -08 -19
- U3803 25 25 28 42 63 35 05 o8 07 09 30 03 03 03 02 02 02 02 04 01 09 06 07 21
- Y03 24 -27 -36 -25 -49 -46 -16 -08 -14 -10 -48 04 04 04 06 03 05 04 03 07 -12 -3 -4 -40
3.5. KoMnjyTepcku n MHOpMaumckn ycnyrm -7,5 9,6 -62 -13,3 -6,4 -84 -4,7 -0,3 -4,4 -5,0 -14,4 0,5 -1,6 -0,3 0,9 -1,8 0,2 -1,3 -1,7 05 -5 -0,7 -25 -4,7
- U3803 40 71 135 186 240 343 70 68 56 69 264 24 32 24 25 25 30 30 26 29 80 80 85 245
- Y803 -11,5 -16,7 -19,7 -31,9 -30,4 -42,7 -11, -71 -10,0 -11,9 -408 -1,9 48 -27 -1,6 43 -28 -43 43 24 94 -87 -110 -291
3.6. MaTeHT 1 NnueHun 41 -50 -58 -47 -105 -133 -43 -5 -20 -24 -102 08 <06 06 02 01 -5 -5 -14 09 -20 08 -28 -56
- Uzso3 2,0 2,5 2,5 2,1 3,4 3,9 1,0 1,7 0,9 1,0 4,5 0,5 0,3 0,5 0,8 0,6 0,5 0,5 0,5 0,2 1,3 1,9 1,2 4,3
- Y803 62 -75 -83 -69 -139 -172 -53 -32 -29 -33 -146 -3 09 -1 -0 06 -1 -1,0 -9 -1,1 -33 -27 40 -9,9
3.7. [ipyrv nenosHu ycnyrn -28,0 -49,9 -44,2 -19,7 -369 -187 04 -101 1,8 -30 -10,9 05 1,7 26 1,2 43 80 04 36 42 38 135 -75 9,8
- 13803 56,9 66,0 80,7 86,7 106,2 139,3 31,1 286 27,6 34,0 121,4 87 12,5 140 13,0 149 21,2 133 120 13,5 353 49,1 388 123,2
- Y803 -84,9 -115,9 -125,0 -106,4 -143,2 -158,1 -30,7 -38,7 -258 -37,0 -132,3 9,3 -109 -11,4 -11,8 -10,5 -13,2 -12,9 -156 -17,7 -31,5 -356 -46,3 -113,4
3.7.1. MocpepyBarbe U Apyrn 79 68 151 124 19 163 41 22 30 -19 74 05 34 32 20 55 93 19 39 47 72 169 10,5 34,6
YCNyri NoBp3aHy o Tprosujata
- U3803 12,9 13,8 225 178 177 292 70 51 61 24 206 1,0 47 42 30 65 102 25 47 54 99 197 126 421
- Y803 49 -69 -74 -55 -158 -128 -29 -29 -31 -43 -132 04 -13 -10 -10 09 -8 06 08 06 -2,7 -28 21 -7,6
3.7.2. Ycnyru Ha onepatveeH nn3nHr o1 -03 -1,2 -26 -58 -38 o1 -1 -,1 -5 -07 -1 -1 -02 00 0,1 0,0 0,0 0,0 00 -04 0,2 00 -05
- U303 1,1 0,8 1,7 1,0 0,7 1,4 0,4 0,3 0,4 0,3 1,3 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2 0,4 0,4 0,4 1,2
- Y803 14,0 -12 -29 -36 -65 -52 -03 -04 -04 -08 -19 -02 -2 04 -1 -1 -3 01 -02 -2 -07 -06 04 -1,7
3.7.3. PasHu 4€N0BHY, NPO(ECHOHANHI -36,1 -56,4 -58,2 -29,5 -33,1 -31,3 -3,7 -121 -1,2 -0,6 -17,7 -,0 ~-,7 04 -08 -1 -3 -5 -75 -89 -31 -32 -180 -24,3
M TeXHUUKN yCyTn
- U3803 42,9 51,4 565 679 87,8 1088 238 232 21,1 31,3 995 77 77 96 99 83 108 107 72 79 250 290 258 79,8
- Y803 -79,0 -107,8 -114,6 -97,4 -120,9 -140,1 -27,5 -354 -22,3 -32,0 -117,2 8,7 9,4 -100 -10,7 9,4 -12,1 -12,2 -14,7 -169 -28,1 -32,2 -43,8 -104,1
3.7.3.1. Mpaey, cveTkosoacTsenn  -15,7 -17,2 -17,3 -153 -155 -305 -69 -40 -20 -3,7 -165 -,2 20 07 -08 06 22 05 -50 29 -38 -37 74 -14,9
MeHalepCKi KOHCANITUHI 1 OAHOCH CO jaBHOCTa
- V3803 42 68 11,2 162 167 229 53 58 62 61 234 15 1,9 22 19 24 24 31 16 1,9 56 66 66 188
- YBo3 -19,8 -24,0 -285 -31,5 -322 -534 -122 98 -82 98 -399 -27 -39 -28 -27 30 46 -26 -66 48 -94 -103 -140 -33,7
3.7.3.2. Peknamuparbe, ucnurysare  -1,0  -3,3 -25 23 -03 -15 15 29 25 20 90 01 05 03 07 -2 02 09 02 -2 10 06 09 07
M MCNUTYBakE Ha JaBHO MUCEH:E
- M3803 95 10,8 123 157 193 236 61 55 49 58 223 22 16 20 19 18 18 26 17 16 58 54 58 17,0
- Y803 -10,5 -14,1 -14,8 -13,4 -195 -250 -45 -26 -2,4 -38 -133 20 -,1 -6 -,2 20 -6 -35 -5 -,7 -47 -48 -8 -16,3
3.7.3.3. VIcTpaxyBarbe 1 passoj 82 -58 -22 -49 -75 -31 -11 -83 02 -03 -95 -06 -3 -1 02 -1 01 06 00 -05 -09 -01 -,1 -2,1
- U3B03 49 45 46 26 36 41 07 08 14 12 41 05 03 03 02 03 06 03 02 01 1,0 1,1 07 28
- YBo3 -13,1 -10,3 -67 -7,5 -11,0 -72 -19 -9,2 -1,2 -1,5 -13,7 -,0 05 -04 04 04 -04 -10 02 06 -,9 -1,2 -1,8 -49
3.7.3.4. ADXUTEKTOHCKY, UHXUHED. -53 -52 -17,9 -46 03 43 -03 -21 -51 -11 -86 04 07 07 -2 07 02 -4 33 54 -18 2,1 -100 -13,9
W ADYIM TEXHUYKN YCIyrn
- M3803 11,7 158 141 183 282 386 65 66 35 11,9 284 19 26 36 42 23 40 27 23 25 81 104 74 260
- Y803 -17,0 -21,0 -32,0 -23,0 -27,9 -343 -67 -87 -86 -13,0 -369 23 -33 43 54 30 -41 -40 56 -7,9 99 -125 -175 -39,9
3.7.3.5. 3emjonencky, pyaapcky u o0 o0 -01 -03 -04 -02 00 O1 00 06 ©07 00 00 00 01 00 00 00 00 02 00 01 -03 -02
YCNyru Ha TepeHcka obpaboTka
- U3803 o1 03 00 O00 O00 O00 O00 O1 O00 06 ©08 00 00 00 02 00 00 00 00 00 00 02 00 02
- Y803 01 -03 -02 -03 -04 -03 00 00 00 00 -01 00 00 00 00 00 00 -1 00 -02 00 -01 -03 -04
3.7.3.6. OcTaHaTV AenoBHu ycnyru -5,9 -25,0 -18,2 -6,7 9,8 -0,3 3,0 -0,7 3,2 1,8 7,2 1,0 0,8 0,7 0,6 0,6 0,8 0,9 0,7 0,2 2,4 2,0 1,8 6,2
- M3803 12,5 13,2 142 150 200 196 52 44 51 58 205 1,7 14 16 1,6 16 21 20 13 1,9 46 53 52 151
- Y803 -18,4 -38,2 -324 -21,7 -29,8 -199 -22 -51 -20 -40 -13,3 07 06 09 -0 -0 -3 -1 07 -,7 21 -33 -35 -89
3.8. JIMYHM, KyNTYPHI M PEKPEATUBHM YCIYTiA 4,1 1,3 o7 18 49 11 -10 -02 -03 -01 -16 01 O01 -03 04 06 -06 05 06 03 -01 -08 02 -11
- 3803 38 56 57 80 120 124 32 31 30 49 142 08 12 1,0 15 10 1,3 1,0 20 1,3 3,0 39 42 11,1
- YBo3 -49 -43 -51 -1 -71 -11,2 -42 -33 -33 -50 -158 -0,7 -1 -3 -,1 -6 -1,9 -5 -,3 -,6 -31 -46 -44 -12,2
3.8.1. AyavOoBM3yNeHn 1 NOBP3aHU ycnyrn -1,5 -0,5 -0,5 0,9 1,4 -0,9 -1,3 0,1 -0,6 0,0 -1,7 0,0 0,1 -0,4 -0,2 -0,7 -0,6 -0,6 -0,3 0,7 -04 -1,5 -1,6 -3,4
- U3803 1,6 26 22 40 52 51 14 16 1,3 28 72 03 07 03 04 01 04 03 06 04 13 09 13 3,5
- Y803 31 -32 -27 -31 -39 -60 -27 -15 -20 -28 -89 -03 -6 08 06 -08 -1,0 09 -09 -,1 -1,7 24 29 -69
3.8.2. OctaHar MuHm, KynTypHu v pekpei 0,4 1,8 1,1 09 35 21 02 -3 03 -1 o1 Ot 00 02 07 01 00 00 10 04 03 07 14 24
- U303 2,2 3,0 3,5 4,0 6,7 7,3 1,8 1,5 1,6 2,1 6,9 0,5 0,5 0,7 1,2 0,9 0,9 0,6 1,4 0,9 1,7 3,0 2,9 7,6
- Y803 4,8 -1,1 -24 31 -32 -52 -5 -1,8 -1,4 -22 -69 -04 05 -6 -05 08 -0 06 -05 05 -,5 -23 -5 -53
3.9. Bnaaunu ycnyr, Han.e. 32 1,0 35 -64 -142 -131 -26 -42 -28 -25 -120 -3 09 -20 08 -6 -5 -,6 08 21 42 -39 45 -125
- 3803 18,0 19,1 21,3 158 138 135 33 26 29 3,7 124 07 11 09 08 08 08 10 1,0 09 27 23 28 7,9
- YBo3 -148 -181 -17,7 -222 -280 -266 -58 -67 -57 -62 -244 20 20 29 -16 24 23 26 -18 30 69 -62 -73 -204

V380p: HapoaHa GaHKka Ha Peny6ninka MaKeAoHIja.
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Tabena 21

MnateH 6unanc Ha Peny6bnnka MakegoHumja - goxop
BO MWINOHW eBpa

KeapTaneH nssewwTaj, jaHyapu, 2011

Mepvoa 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2009 1 2 3 4 5 6 7 8 9 Ks.1 Ks.2 Ks.3 2010
Aoxon, HeTO -56,9 -32,3 -92,6 -26,1 -277,7 -90,9 2,8 -15,8 -62,8 17,2 -58,5 -28,9 -8,7 -50 -5,7 -7,7 -7,8 -19,5 -3,9 -5,0 -42,7 -21,2 -28,3 -92,2
- Mpunus 53,2 67,9 79,0 107,2 155,2 1852 31,0 31,4 33,7 32,0 1281 9,1 10,2 13,5 12,4 9,2 13,1 12,7 12,2 14,1 32,7 34,6 39,0 106,3
- Opnvws -110,1 -100,2 -171,6 -133,4 -432,9 -276,1 -28,1 -47,2 -96,5 -14,8 -186,6 -38,0 -18,9 -18,5 -18,1 -16,9 -20,8 -32,1 -16,1 -19,1 -75,4 -55,8 -67,3 -198,6
1. HapoMecTouu Ha BpabOTEHMBKIYYYBajku NOrpaHnyHuM 24,0 40,6 44,9 53,1 75,1 92,6 19,3 22,5 21,9 20,6 84,3 3,6 7,1 9,1 8,3 5,6 9,3 7,6 7,8 10,2 19,8 23,1 25,6 68,5
CE30HCKM, U APYrY paboTHULM
- Mpunus 24,5 41,7 46,3 54,9 77,0 95,9 20,0 23,3 22,6 21,3 87,2 3,7 7,3 9,4 8,5 5,8 9,5 7,8 79 10,5 204 23,8 26,2 70,3
- Oanve 05 -11 -14 -18 -18 -33 -07 -08 -0,7 -0,7 -29 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -01 -02 -06 -0,6 -0,6 ~-1,9
2. [loxoa 04 UHBECTULMM -80,9 -72,9 -137,5 -79,2 -352,8 -183,5 -16,4 -38,3 -84,7 -3,3 -142,8 -32,5 -158 -14,1 -14,0 -13,3 -17,0 -27,0 -11,7 -15,2 -62,5 -44,4 -53,9 -160,7
- MNpunus 28,7 26,2 32,7 52,4 78,2 89,3 11,0 81 11,1 10,7 40,9 53 2,9 4,1 3,9 3,4 3,6 4,9 4,3 3,7 12,3 10,8 12,8 36,0
- Opnus -109,6 -99,1 -170,2 -131,6 -431,0 -272,8 -27,4 -46,4 -95,8 -14,1 -183,7 -37,8 -18,7 -18,2 -17,9 -16,7 -20,6 -31,9 -16,0 -18,8 -74,8 -55,2 -66,7 -196,7
2.1. [INPEeKTHN UHBECTULIMM -56,0 -55,4 -114,2 -45,9 -337,7 -181,9 -2,7 -28,3 -77,0 10,8 -97,2 -12,5 -12,5 -12,3 -12,5 -12,4 -12,4 -12,1 -12,3 -12,5 -37,3 -37,3 -36,9 -111,4
- Mpunue 0,8 0,3 0,5 0,4 1,8 23 o1 O1 1,2 0,3 3,7 00 00 02 0,0 01 0,1 04 02 00 02 0,2 0,6 1,1
- Opnus -56,8 -55,8 -114,6 -46,4 -339,5 -184,2 -2,7 -28,4 -78,2 10,4 -98,9 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -37,5 -37,5 -37,5 -112,5
2.1.1. Adoxoa oA kanuTtan -56,0 -55,4 -114,2 -45,9 -337,7 -181,9 -2,7 -28,3 -77,0 10,8 -97,2 -12,5 -12,5 -12,3 -12,5 -12,4 -12,4 -12,1 -12,3 -12,5 -37,3 -37,3 -36,9 -111,4
- Mpunus 0,8 0,3 0,5 0,4 1,8 23 01 01 1,2 0,3 1,7 00 00 02 00 O01 01 04 02 00 02 02 0,6 1,1
- Opnus -56,8 -55,8 -114,6 -46,4 -339,5 -184,2 -2,7 -28,4 -78,2 10,4 -98,9 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -37,5 -37,5 -37,5 -112,5
2.1.2. loxoa oA 3aeMoBeH kanuTan (kamara) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 0,0 o0 00 00 00 o00 oO00 OO0 oO00 00 00 o00 00 00 0,0
- Mpunue
- Oanvs
2.2. NopTdonno nHeecTULMmn 2,8 3,4 -2,7 -13,9 2,9 44,7 84 6,5 8,4 3,9 27,1 4,7 2,4 3,4 3,5 2,8 2,7 99 3,1 3,2 10,5 9,1 -3,6 15,9
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 84 67 85 92 328 47 24 34 36 29 31 38 31 32 10,5 9,5 10,0 30,1
- Oanus -1,9 1,2 -3,6 -16,3 -6,6 -74 00 -0,2 -0,1 -53 -5,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -04 -13,7 0,0 0,0 0,0 -0,5-13,7 -14,2
2.2.1. loxoa oa KanuTan -1,8 1,7 -3,0 -8,7 0,0 0,0 00 00 00 0,0 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0 0,0
- Npunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 0,0 0,0 O, 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0 0,0
- Oanus -1,8 1,7 -3,0 -8,7 0,0 00 00 00 00 0,0 o0 00 00 00 o00 oO00 OO0 oO00 00 00 o00 00 00 0,0
2.2.2. [loxop oA 3aeMoBeH kanwutan (kamara) 4,6 2,2 0,3 -5,3 2,9 44,7 8,4 6,5 8,4 3,9 27,1 4,7 2,4 3,4 3,5 2,8 2,7 9,9 3,1 3,2 10,5 91 -3,6 15,9
- Npunus 4,8 2,2 0,9 2,3 9,4 52,1 8,4 6,7 8,5 9,2 32,8 4,7 2,4 3,4 3,6 2,9 3,1 3,8 3,1 3,2 10,5 9,5 10,0 30,1
- Oanve -0,1 0,0 -0,6 -7,6 -6,6 -724 00 -0,2 -0,1 -53 -57 00 00 00 00 00 -04 -137 00 00 0,0 -0,5-13,7 -14,2
O6BP3HULM U 3anncK 4,6 1,7 0,3 -53 29 44,7 84 65 84 39 271 47 24 34 35 28 27 99 31 32 10,5 9,1 -3,6 15,9
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 9,4 52,1 8,4 6,7 8,5 9,2 32,8 4,7 2,4 3,4 3,6 2,9 3,1 3,8 3,1 3,2 10,5 9,5 10,0 30,1
- Opnus -1 -05 -06 -76 -66 -74 00 -02 -01 -53 -57 00 00 00 00 00 -04 -13,7 00 0,0 0,0 -0,5-13,7 -14,2
MoHeTapHa BnacT 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 84 67 85 92 328 47 24 34 36 29 31 38 31 32 105 9,5 10,0 30,1
- Npunus 4,8 2,2 0,9 2,3 9,4 52,1 8,4 6,7 8,5 9,2 32,8 4,7 2,4 3,4 3,6 2,9 3,1 3,8 3,1 3,2 10,5 9,5 10,0 30,1
- Oanue
Opxasa -0,1 -0,5 -0,6 -7,6 -6,6 -74 00 -0,2 -0,1 -53 -5,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -04 -13,7 0,0 0,0 0,0 -0,5-13,7 -14,2
- Mpunus
- oanus -1 -05 -06 -76 -66 -74 00 -02 -01 -53 -57 00 00 00 00 00 -04 -137 00 0,0 0,0 -0,5-13,7 -14,2
BaHku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Mpunue
- Oanus
OcTaHaTh cekTopun 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 0,0 o0 00 00 00 o00 o00 OO0 oO00 00 00 o00 00 00 0,0
- Mpunue
- Oanus
WHCTpyMeHTU Ha Masap Ha napu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 0,0 00 00 00 00 00 00 O00 00 00 00 00 00 0,0 0,0
- Oanus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.3. OCTaHaTW MHBECTULMM -27,7 -20,8 -20,7 -19,4 -17,9 -46,3 -22,1 -16,5 -16,1 -18,0 -72,7 -24,7 -57 52 -51 -38 -7,3 -50 -2,5 -59 -35,7 -16,2 -13,3 -65,2
- Mpunus 23,2 236 31,3 496 670 349 25 1,3 1,4 1,2 64 06 05 05 03 04 04 08 1,0 04 1,6 1,1 2,2 4,9
- Oanus -50,9 -44,5 -52,0 -69,0 -84,9 -81,2 -24,6 -17,8 -17,5 -19,2 -79,1 -253 -6,2 5,7 -53 <42 -7,7 -58 -35 -3 -37,3 -17,2 -15,5 -70,0
2.3.1. MoHeTapHa Bnact 22,4 229 302 478 660 152 1,2 0,3 0,7 0,4 24 01 O00 oO1 oO1 O00 O1 O1 05 01 02 02 06 1,0
- Mpunus 23,2 23,6 31,3 49,6 67,0 15,5 1,2 0,3 0,7 0,4 2,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 0,1 0,2 0,2 0,7 1,2
- Opnus -7 -07 -11 -18 -10 -03 ©00 00 00 O00 -01 00 00 00 O00 00 O00 o00 -01 00 00 00 -01 -0,1
2.3.2. [pxaea -28,2 -22,4 -24,4 -258 -22,6 -20,7 -59 -49 -3,1 -40 -179 08 -06 -0,7 -1,2 -1,4 -0 -0,7 -05 -0,7 -21 -3,7 -1,9 -7,8
- Npunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Opnus -28,2 -22,4 -24,4 -258 -22,6 -20,7 -59 -49 -3,1 -40 -179 -08 -06 -0,7 -1,2 -1,4 -0 -0,7 -05 -0,7 -21 -3,7 -1,9 -7,8
2.3.3. BaHkun -9,0 -5,9 -7,5 -11,6 -23,0 -3,7 -42 -28 -29 -40 -140 03 08 -23 -1,1 04 -16 06 -07 -16 -3,5 -3,1 -2,9 -9,5
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 00 195 1,3 1,0 0,7 0,8 39 05 04 05 02 03 03 07 05 03 14 08 1,5 3,7
- Opnus 90 -59 -75 -11,6 -230 -23,2 -55 -39 -3,6 -48 -179 -09 -2 -28 -3 -0,7 -1,9 -3 -2 -1,9 -49 -3,9 -4,4 -13,2
2.3.4. OcTaHaTtn cekTopu -12,9 -154 -19,0 -29,8 -38,4 -37,1 -13,2 -9,0 -10,7 -10,3 -43,2 -23,6 43 -2,2 2,8 -2,0 -4,38 38 -,7 -3,7-30,2 -96 -9,2 -48,9
- Npunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- 0anus -12,9 -154 -19,0 -29,8 -38,4 -37,1 -13,2 -9,0 -10,7 -10,3 -43,2 -236 43 22 -28 -20 -48 -3,8 -1,7 -3,7 -30,2 -9,6 -9,2 -48,9

W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha

Peny6nvka MakenoHuja.
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KBapTaneH

Tabena 22
MnateH 6unanc Ha Peny6bnuka MakenoHunja - TeKOBHM TpaHchepm
BO MWINOHK eBpa

n3BewTaj, jaHyapu, 2011

Mepuwog 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ks.1 KB.2 Ks.3 KB.4 2009 1 2 3 4 5 6 7 8 9 Ks.1 Ks.2 KgB.3 2010
TekoBHM TpaHchepH, HeTo 646,1 628,2 853,3 981,9 1012,4 985,5 128,9 259,8 399,2 344,4 1132,3 72,8 81,4 104,7 120,0 108,3 119,9 149,8 146,0 123,8 258,9 348,3 419,6 1026,8
- Mpunus 679,5 664,2 887,5 1015,3 1081,3 1033,2 140,3 272,4 410,0 357,3 1180,0 759 84,2 108,9 124,2 110,9 124,6 153,3 149,5 128,3 269,0 359,7 431,0 1059,7
- Oanvs -33,4 -36,0 -34,2 -334 -689 -47,7 -11,4 -12,6 -10,7 -129 -47,7 -3,1 -28 42 41 -2,7 47 -35 -35 -45 -101 -11,5 -11,4 -33,0
1. pxasa - opuumjanHm TpaHcdepm 89,4 55,5 53,4 58,8 24,3 49,4 5,3 6,0 4,0 20,2 355 0,2 23 1,7 8,7 1,2 4.3 2,4 2,7 1,8 4,3 14,2 6,9 25,4
- Npunus 92,9 60,1 60,9 66,3 61,0 62,5 6,4 7,9 54 21,7 41,5 05 27 1,9 9,1 1,3 4,8 2,4 3,0 2,0 51 15,1 7,4 27,6
- Oanus -3,5 -4,7 -7,6 74 -36,7 -13,1 -11 -19 -15 -14 -59 -03 -03 -02 -04 -01 -05 -01 -03 -02 -08 -09 -05 -2,3
2. OcTaHaTh CeKTopu - MpuBaTHU TpaHchepn  556,7 572,7 799,9 923,1 988,2 936,1 123,6 253,8 395,3 324,2 1096,8 72,5 79,0 103,0 111,3 107,1 1156 147,4 143,3 122,0 254,6 334,1 412,7 10014
- Npunus 586,6 604,1 826,5 949,0 1020,4 970,7 133,8 264,5 404,5 335,7 1138,5 754 81,5 107,0 1151 109,7 119,8 150,8 146,5 126,3 263,9 344,6 423,6 1032,1
- OanuBs -29,9 -31,3 -26,6 -259 -32,2 -346 -10,3 -10,7 -9,2 -11,5 -418 -29 -25 -39 -38 -26 42 -34 -32 43 93 -105 -109 -30,7
2.1. [lozHaku o BpaboTeHn 115,2 117,9 1253 144,7 158,1 161,6 355 43,3 46,4 449 1701 115 11,8 16,0 148 153 17,7 14,2 158 16,6 39,3 47,7 46,6 133,5
- Npunus 1289 129,8 136,6 157,1 174,3 180,9 398 47,3 49,9 49,1 186,2 12,6 128 17,3 16,0 16,3 189 152 17,0 178 42,7 51,1 50,0 143,8
- Oanus -13,6 -11,9 -11,3 -124 -16,2 -19,2 -43 -41 -34 -42 -160 -1,1 -10 -14 -12 -10 -2 -10 -12 -12 35 -34 -34 -103
2.2. Apyrv TpaHcdepun 441,5 4548 674,6 7784 830,1 774,4 88,0 210,5 348,8 279,3 926,6 61,1 67,2 87,1 966 919 979 133,2 127,5 1054 2154 286,4 366,1 867,9
- Mpunue 457,7 474,3 690,0 791,9 846,0 789,8 94,0 217,1 354,7 286,6 952,3 62,8 68,7 89,6 99,1 93,4 1009 1356 129,5 108,6 221,2 293,5 373,6 888,3
- Oanvs -16,2 -19,4 -153 -13,5 -160 -154 60 -66 -58 -73 -257 -18 -15 -26 -25 -16 -30 -24 -20 31 58 -71 -75 -204
V3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakeaoHuja.
Tabena 23
MnateH 6unaHc Ha Peny6nm<a Makenouuja = KanutaJZilHa n q)MHaHCMCKa CMEeTKa
BO MUJTMOHU eBpa
MNepuon 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2009 1 2 3 4 5 6 7 8 9 Ke.1 Ks.2 Ks.3 2010
KanuranHa u ¢omHaHcucka cMeTka 193,9 347,1 127,7 18,3 454,0 862,5 297,3 108,2 -68,1 88,7 426,0 356 179 8,0 44,2 -44 -1,1-124 -7,4 -499 61,6 38,7 -69,7 30,5
A. KanuTtanHa cMeTka 58 -38 -7 -0,8 37 -122 08 18 152 23 202 01 03 04 1,2 07 1,3 15 1,1 -02 09 3,1 24 6,5
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 o0 38 46 113 58 254 16 11 14 19 21 22 28 21 1,7 41 62 66 16,9
- 0anuB -58 -38 -1,7 -0,8 3,7 -122 -29 -29 40 -34 -53 -5 08 -,0 -07 -14 -0 -1,2 -1,1 -19 32 30 -42 -104
1. KanutanHu TpaHcdepu -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 1,2 -1,1 0,8 1,8 7,7 2,3 12,7 0,1 0,3 0,4 1,2 0,7 1,3 1,5 1,1 0,2 0,9 3,1 2,4 6,5
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 38 46 11,3 58 254 16 11 14 19 21 22 28 21 1,7 4,1 6,2 6,6 16,9
- Oanvs -8 -38 -1,7 -08 1,2 -1,1 -29 -29 -35 -34 -128 -15 -08 -10 -07 -14 -10 -12 -1 -19 32 30 42 -104
1.1. [ipxasa - Opuumjantu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 o0 00 00 oO00 00 00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 o0 00 00 oO00 00 00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Opnus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 o0 00 00 oO00 00 00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. OcrtaHaTv cekTopu - MpuBaTHU -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 1,2 -1,1 0,8 1,8 7,7 23 12,7 0,1 0,3 0,4 1,2 0,7 1,3 1,5 1,1 -0,2 0,9 3,1 2,4 6,5
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 38 46 11,3 58 254 16 11 14 19 21 22 28 21 1,7 4,1 6,2 6,6 16,9
- Opnus -8 -38 -1,7 -08 1,2 -1,1 -29 -29 -35 -34 -128 -15 -08 -10 -0,7 -14 -10 -12 -11 -19 32 -30 42 -104
2. CTekHyBarbe/pacrnonaratbe Co HeMpoW3BOAHM -0,1 0,0 0,0 0,0 24 -11,2 00 0,0 7,5 0,0 7?25 o0 00 00 OO0 00 00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0
HedWHaHCUCKN CpeACcTBa
- Mpunusn 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 o0 00 00 oO00 00 00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Oanvs -0,1 0,0 0,0 0,0 24 -11,2 00 0,0 7,5 0,0 25 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0

W3Bop: HapoaHa baHka Ha Penybnuka MakesoHuja.
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V3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nuka MakeaoHuja.




Tabena 24

KeapTaneH nssewwTaj, jaHyapu, 2011

HapBopewHOTProecka pasmMeHa Ha Peny6nnka MakegoHuja no cektopu Ha CMTK 1 no eKOHOMCKa HaMeHa
B0 munvonun CAl gonapu

u3B03 YBO3 M3BO3 YBO3 m3BO3 YBO3
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009 2010 2010

BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BKynHO Ks.1 Kse.2 Kse.3 Ks.4 BkynHo Ks.1 KB.2 Ke.3 Ks.4 BKYnHO Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.1 KB.2 KB.3
BKYIMHO 1.367,0 1.675,9 2.042,3 2.415,2 3.398,3 3.990,6 #### 2.931,6 3.232,8 3.752,3 5.280,6 6.882,7 521,2 670,8 762,5 736,9 2.691,5 1.146,6 1.176,7 1.239,9 1.480,0 5.043,1 666,7 781,4 879,9 1.117,4 1.335,4 1.348,3
CMTK
XpaHa 1 VBN XMBOTHN 92,0 125,6 167,2 192,7 2504 308,5 271,22 3375 3432 362,4 518,3 6209 454 829 770 783 283,5 126,3 132,2 141,5 160,3 560,4 60,7 80,8 89,3 128,4 132,2 127,4
Mujanoum n TyTyH 137,1 127,8 163,1 1936 2096 2188 24,2 28,0 31,1 31,8 38,3 51,2 265 668 662 375 197,0 8,6 13,7 12,8 16,5 51,7 449 509 555 12,6 13,8 15,9
CypOBWHM OCBEH rOPUBO 399 44,1 67,8 113,6 170,6 272,0 60,0 774 106,7 1335 298,2 351,0 26,7 37,7 50,2 58,3 172,9 344 45,6 53,0 64,4 1973 64,7 65,7 61,8 359 70,4 80,7
MuHepanHi ropvsa, Masuea v c. 73,7 78,3 163,6 225,0 165,3 3143 3231 3978 619,22 758,9 9757 14193 31,6 466 698 549 202,9 220,4 150,5 196,4 242,5 809,7 50,3 59,7 833 197,5 2151 2294
XKMBOTWHCKM M pacTUTenHu Macna 0,8 7,0 2,9 2,2 2,5 12,4 24,5 52,9 30,0 314 47,0 67,4 2,5 2,1 2,6 1,0 8,2 11,9 10,2 10,7 12,9 45,7 2,1 24 1,8 91 10,3 13,6
Xem1ckn nponssoam 70,2 73,4 90,8 100,7 133,1 81,1 2549 281,0 3340 364,5 490,2 6141 31,0 41,7 436 56,0 172,2 1158 141,5 145,1 166,3 5688 531 81,3 89,7 151,3 165,2 177,5
Mpoun3Boaw KnacupaHu No MaTepuja 398,1 552,7 682,8 853,8 15132 1.602,8 3332 740,8 950,5 1.121,0 15092 1.862,9 1415 1832 2237 2176 770,9 237,6 304,8 305,7 3535 1.201,5 1885 2492 2646 259,6 359,1 307,1
MalLMHM TPaHCMOPTHM ypean 80,6 92,6 109,9 118,7 151,6 186,4 4342 504,5 563,1 6838  1.0463 14424 360 368 31,2 388 142,7 304,9 277,7 276,7 3500 1.209,3 26,1 364 42,8 234,8 275,7 295,6
Pa3Hi roToBM Npou3BOAN 471,8 570,8 590,5 6120 8003 8928 1287 17,9 2529  257,7 355,9 451,6 1800 1679 1980 1944 740,3 84,1 98,3 97,5 112,9 392,9 1761 1543 1905 84,8 93,2 100,8
TpaHcakumm 1 HecrioMHaTa CToKa 2,7 3,5 3,7 3,0 1,8 1,4 452,4 340,1 2,1 2,1 1,8 1,7 0,1 0,2 0,4 0,1 0,8 2,7 2,1 0,6 04 59 0,1 0,7 0,7 3,6 0,5 0,3
ExkoHOMCKa HaMeHa
Mpounssoau 3a penpoaykumja 669,2 8162 1.1104 13989 20861 24441 1.4925 1.904,7 20990 24535 34278 44527 2242 3468 4166 3796 1.367,3 637,9 666,9 7258 851,3 2.881,9 3746 4745 5190 678,1 846,7 836,9
Cpencrsa 3a pa6oTa 2,3 30,6 39,9 51,5 76,6 1339 2859 3128 3485 21,4 643,7 9391 333 297 235 292 115,7 228,0 188,4 185,6 235,2 8371 182 268 29,0 136,4 143,8 153,1
CToKa 3a LmMpoKa MoTpoLlyBayka 674,5 827,7 891,2 94,7 12356 14126 525,2 711,8 783,2 8753 12075 14892 2637 2943 3224 3281 12086 278,1 3194 327,8 3930 13184 2739 2802 3319 299,4 3444 357,9
HenosHaTto 0,9 1,3 0,8 0,0 0,0 0,0 2,7 2,3 2,1 2,1 1,7 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,0 0,6 0,4 57 00 0,0 0,0 3,5 0,4 03
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Tabena 25
HapBopewHoOTproscka pasmeHa Ha Peny6amka MakegoHuja no 3emMju
B0 Munnonn CAl ponapu

M3BO3 YBO3 M3BO3 YBO3 V3BO3 YBO3

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009 2010 2010

BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHO BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHOo BkynHO BKynHO Ks.1 Ke.2 Ke.3 Ks.4 BkynHO Ke.1 KB.2 KB.3 Ke.4 BKynHo Ke.1 Kse.2 Ks.3 Ke.l Ks.2 Kgs.3
BKYMHO 1.367,0 1.675,9 ##### ##### 3.398,3 3.990,6 2.306,4 2.931,6 3.232,8 3.752,3 5.280,6 6.882,7 521,2 670,8 762,5 736,9 2.691,5 ##### 1.176,7 1.239,9 ##### 5.043,1 666,7 #### #### #### #H#### ####
Cp6uja u LipHa Mopa 275,0 347,6 459,7 559,6 212,8 243,7 264,2 283,4
Cpbuja 644,7 934,8 454,5 533,1 1084 102,2 575 69,5 337,6 80,4 100,3 101,4 1149 397,10 460 67,1 73,5 883 1023 100,0
LipHa Mopa 28,0 39,0 1,4 1,2 4,5 5,8 7,4 7,1 24,9 0,4 0,4 0,5 0,4 18 49 83 70 0,2 0,3 0,4
FepmaHuja 279,4 3172 3642 381,22 501,8 564,9 304,8 368,2 336,1 372,3 533,1 652,9 1157 1024 107,6 124,7 450,4  112,2 128,4 130,0  146,9 517,5 1349 143,8 1725 1172 1568 163,5
I'pumja 180,4 2288 3132 3613 424,7 536,4 300,6 282,6 297,7 306,4 416,2 511,7 580 842 774 704 290,0 83,9 100,7 1204 1341 4392 60,6 672 642 889 9,5 105,33
Wranvja 95,4 1346 1698 2385 349,9 321,4 123,1 168,8 194,1 228,3 313,3 390,2 43,1 441 669 63,9 218,0 69,2 102,2 855  104,8 361,7 487 566 633 70,3 89,8 754
Byrapuja 25,8 51,5 76,1 1309 243,9 379,3 149,2 209,7 234,4 251,3 271,1 3279 298 5,5 750 60,7 217,0 49,4 61,5 64,0 67,8 2426 678 732 733 549 72,8 794
XpBaTcka 66,2 80,2 81,1 1247 165,1 230,5 63,5 65,8 75,3 79,0 110,8 1378 355 449 322 40,1 152,7 25,5 26,0 30,9 36,0 1183 31,2 29,1 306 238 273 298
Benruja 9,7 15,2 34,6 83,9 178,1 109,2 16,7 22,1 27,3 27,0 32,4 42,1 8,1 43 141 9,5 36,1 6,6 7,9 10,0 9,0 335 270 187 161 8,2 6,8 8,0
BocHa 1 XepLierosuHa 23,8 33,2 50,5 65,8 89,0 104,8 11,8 16,3 23,6 26,5 34,9 52,6 169 205 235 258 86,6 9,0 11,7 12,6 13,2 465 157 22,7 21,1 9,4 11,9 13,9
Xonaxauja 47,3 47,3 44,6 56,5 73,1 70,6 49,6 57,1 53,3 60,1 75,3 94,1 145 108 195 16,7 61,5 12,5 15,9 19,5 22,6 704 144 158 168 13,7 168 13,7
Typuvja 32,8 54,0 46,3 55,2 53,8 31,6 78,8 94,9 113,9 122,5 198,5 2721 10,1 11,2 84 11,0 40,8 51,8 63,4 55,7 79,9 250,7 12,2 10,1 141 51,8 66,8 60,9
WnaHuja 21,3 23,0 14,0 50,4 173,0 77,0 24,6 31,0 32,4 51,9 52,1 55,6 32 53 194 10,8 38,7 10,9 12,7 10,8 14,0 48,3 97 301 168 11,7 14,7 13,3
CnoBeHuja 21,3 27,2 31,8 41,4 69,1 65,1 139,1 140,3 128,0 129,6 156,1 203,4 6,7 78 103 9,5 34,3 43,8 43,7 47,3 56,0 1909 92 159 234 378 353 449
AnbaHuja 17,4 23,6 27,5 40,7 73,1 107,0 4,0 6,3 9,1 11,7 19,7 357 154 22,3 233 22,9 83,9 3,4 7,0 8,2 54 241 166 161 184 2,6 7,1 7,4
B.BputaHuja 35,2 42,5 42,9 36,6 76,0 70,1 39,5 54,7 44,2 38,2 52,9 70,6 8,5 85 123 13,6 42,9 10,6 14,2 15,2 22,5 62,5 10,7 105 203 43,7 66,4 553
Pycvja 13,7 19,7 21,4 25,6 23,6 32,7 179,0 271,0 425,2 569,7 638,2 932,0 2,5 6,3 5,6 8,1 22,5 1428 96,9 1044  150,9 4950 40 64 61 1284 130,5 1452
CAA 72,8 72,1 44,4 22,4 52,7 11,2 56,6 48,0 45,2 40,3 78,5 101,6 1,6 2,3 2,3 32 9,5 24,3 19,9 30,0 36,6 110,7 20 33 23 242 234 318
LBeacka 5,6 5,7 8,3 19,4 15,2 9,4 20,2 25,1 20,1 29,6 55,0 53,5 2,3 1,9 2,3 2,9 9,5 6,2 7,0 8,2 10,2 31,6 23 31 34 4,5 12,8 6,9
ABcTpuja 7,7 8,5 9,0 15,0 20,0 22,5 56,2 68,9 69,2 80,5 102,7 119,9 3,4 4,6 5,1 5,9 19,1 18,9 26,3 25,3 29,8 100,3 63 103 92 17,0 234 26,0
PoMaHuja 1,4 1,8 4,2 13,4 19,3 33,5 14,4 113,1 64,9 91,9 96,7 117,7 2,9 3,4 59 7,8 20,0 17,6 21,7 26,8 41,7 107,8 62 11,5 21,2 340 332 282
Yewka 3,1 5,4 6,0 10,7 11,3 14,4 12,0 17,5 23,3 32,9 64,6 65,5 2,0 2,1 2,5 2,7 9,3 11,8 12,5 12,9 14,6 51,9 14 30 58 123 11,6 13,3
®paHumja 54,7 77,3 19,9 10,3 16,1 24,3 51,5 67,5 61,0 66,6 90,8 124,7 2,6 3,1 3,6 33 12,6 16,9 20,8 2,4 31,3 91,4 37 28 33 181 22 226
LWBajuapuja 19,3 6,4 7,5 10,2 10,8 16,2 27,2 45,7 63,9 59,2 114,7 292,8 2,3 3,3 6,3 55 17,4 51,4 24,8 25,5 21,4 123,1 36 45 50 21,2 19,0 19,0
YHrapuja 2,8 2,2 2,7 6,5 6,7 7,2 29,1 31,0 36,3 37,6 55,2 80,6 0,5 1,0 1,3 11 3,8 11,0 12,8 13,4 13,6 50,9 20 1,5 22 122 11,2 12,5
Moncka 0,5 2,6 4,0 6,4 11,2 16,8 26,4 78,3 94,6 117,8 162,7 265,3 2,2 1,9 1,5 2,4 8,1 18,4 24,0 21,6 19,2 83,2 24 39 101 12,8 14,7 20,9
Kunap 0,5 4,8 5,5 4,5 3,0 5,5 4,1 4,7 3,5 1,5 1,9 4,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 0,4 0,2 0,2 0,4 1,2 02 02 01 0,2 0,2 0,1
ABCTpanuja 2,5 2,5 1,7 2,3 3,6 33 6,7 2,7 4,3 1,8 3,4 33 0,4 0,9 0,7 1,8 3,9 0,7 0,9 0,9 0,6 3,1 09 08 07 0,6 0,7 0,5
YkpauHa 1,8 2,2 2,0 1,8 2,0 3,0 88,0 74,1 72,1 105,7 104,4 203,0 1,9 54 1,7 1,2 10,1 15,0 18,1 27,0 24,4 84,5 03 51 57 245 355 22,0
Kopeja 0,1 2,0 1,4 1,7 0,0 0,3 14,0 23,4 33,7 41,4 55,1 57,7 0,0 0,0 3,4 0,0 3,5 72 9,7 9,7 11,8 38,4 00 00 00 8,6 11,0 11,3
KuHa 14,6 1,4 9,9 1,5 0,6 1,6 48,3 82,0 115,3 138,6 245,6 315,6 0,0 0,3 1,6 1,3 3,2 62,9 67,6 67,5 91,4 2894 184 155 224 656 66,3 69,9
[aHcka 33 2,3 2,8 1,6 3,7 13,8 11,3 14,8 14,3 16,9 19,5 22,5 0,4 0,5 0,5 0,9 2,2 4,8 4,7 4,7 52 19,5 08 08 1,0 4,5 5,9 5,0
Janoxuja 5,8 2,7 8,4 1,2 0,7 1,3 19,3 24,4 22,8 26,9 41,2 58,1 0,1 0,2 2,9 0,1 32 17,0 12,6 9,1 15,6 54,4 00 03 01 8,5 10,8 11,9
KaHaaa 0,5 1,1 1,1 1,0 1,8 1,3 4,0 8,6 22,3 35,5 15,8 17,4 0,3 0,2 0,3 0,6 1,4 4,1 6,2 4,7 8,3 23,2 04 04 04 4,4 3,3 3,5
Benopycuja 0,1 0,2 0,5 0,9 2,6 3,1 0,6 0,2 0,2 0,2 0,4 1,5 0,1 0,3 0,2 0,1 0,7 0,1 0,1 0,3 0,5 1,1 02 1,7 09 0,1 0,2 0,2
XoHr KoHr 0,2 0,1 0,1 0,2 0,0 0,1 2,4 3,0 2,6 1,7 13,9 16,1 0,0 0,2 0,1 0,1 0,4 0,5 0,4 0,5 1,1 2,5 01 02 02 0,7 0,9 0,5
JuxTeHwTajH 0,0 0,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,7 0,4 0,6 0,2 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 00 00 00 0,0 0,0 0,0
ApreHTuHa 0,0 0,3 1,6 0,0 0,0 0,0 5,6 9,9 8,7 10,1 13,4 14,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,6 3,5 6,1 15,0 00 00 00 4,0 3,3 3,5
Bonueuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 0,0 0,0 0,0
Bpasun 0,0 0,0 0,9 0,0 0,1 0,0 23,3 41,1 37,7 38,2 75,4 121,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15,8 12,8 20,4 13,8 62,9 00 00 09 157 164 13,7

M3Bop: [ipxaseH 3aBoj 3a CTaTUCTUKa Ha PM
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Tabena 26

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Cocroj6a Ha CTpaHCKM AUPEKTHM MHBecTMuuu BO Penybnuka MakepgoHuja mo 3emju Ha

uHBecTuTopm /1
BO MWINOHW eBpa

3emju 1997 1998 1999 2000 2001 2002
CAM Bo Peny6nuka MakeaoHuja | BpeaHocT % BpeaHocT % BpeaHoct % BpeaHocT % BpeaHoct % BpenHoct %
ABranucTaH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00
Anbanvja 0,03 0,02 0,01 0,01 0,03 0,01 0,11 0,02 0,60 0,06 2,06 0,18
ABCTpanvja -0,08 -0,06 0,15 0,06 0,29 0,08 0,33 0,06 0,44 0,04 1,82 0,16
ABCTpVJA 17,56 12,43 30,15 11,15 39,47 10,97 32,99 5,69 36,78 3,54 37,69 3,25
bapbaaoc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Benrja 0,07 0,05 0,08 0,03 0,04 0,01 0,07 0,01 0,42 0,04 0,50 0,04
BepMyan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BOoCHa W XepLerosiHa 1,57 1,11 2,94 1,09 2,81 0,78 2,72 0,47 2,40 0,23 2,42 0,21
EES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BPUTAHCKK [IEBCTBEH OCTPOBK 0,07 0,05 0,15 0,05 0,49 0,14 1,41 0,24 3,86 0,37 7,00 0,60
Byrapvja 2,58 1,83 3,35 1,24 2,90 0,81 3,55 0,61 6,57 0,63 11,68 1,01
Benopycvja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ranagaa 0,01 0,01 0,01 0,00 0,05 0,01 0,28 0,05 0,08 0,01 0,10 0,01
RajMaHCkn OCTpOBH 0,07 0,05 0,06 0,02 0,10 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ERTpanHo ApviKa Penybnka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ipw JTaHKa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rvira 0,01 0,00 0,01 0,00 0,02 0,01 0,04 0,01 0,04 0,00 0,06 0,01
aJBaH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,77 0,48 4,21 0,41 3,48 0,30
RykoB/ OCTPOBA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RocTapvika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
XpBaTcKka 5,77 4,09 6,40 2,37 7,58 2,10 8,18 1,41 10,33 0,99 12,33 1,06
Rvinap 1,18 0,83 77,11 28,52 92,76 25,77 117,87 20,32 138,70 13,35 141,58 12,20
delka 0,01 0,01 0,07 0,02 0,10 0,03 0,13 0,02 0,14 0,01 0,18 0,02
[Jancka 0,02 0,01 0,02 0,01 0,02 0,01 0,09 0,02 0,10 0,01 0,10 0,01
JIOMWHWKaHCKa Penybivka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ECTOHV]a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ppanuvja 0,23 0,16 0,35 0,13 0,42 0,12 7,99 1,38 5,89 0,57 10,75 0,93
epManuja 9,33 6,61 14,12 5,22 15,92 4,42 50,18 8,65 54,57 5,25 52,47 4,52
vnopantap 0,31 0,22 0,40 0,15 0,49 0,14 0,88 0,15 0,78 0,08 1,01 0,09
pavja 9,74 6,89 12,77 4,72 20,48 5,69 105,28 18,15 174,21 16,76 213,02 18,35
XOHT ROHI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,29 0,08 0,32 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00
YHrapvja 0,02 0,01 0,02 0,01 0,02 0,00 0,01 0,00 300,58 28,93 300,10 25,86
VICnana 0,89 0,63 0,12 0,04 0,06 0,02 0,05 0,01 0,04 0,00 0,00 0,00
[Mpan 0,08 0,06 0,09 0,03 0,10 0,03 0,03 0,01 0,05 0,01 0,01 0,00
[Mpak 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00
VpCKa 0,00 0,00 -0,05 -0,02 -0,06 -0,02 0,13 0,02 0,65 0,06 0,00 0,00
[V3paen 0,00 0,00 0,15 0,06 0,10 0,03 0,11 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
ViTanvja 9,87 5,99 10,96 7,05 11,44 3,18 11,41 1,97 13,88 1,34 16,50 1,47
Janonuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
[JoHCTOH OCTpoB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JOopAaH 0,03 0,02 0,04 0,01 0,05 0,01 0,06 0,01 0,02 0,00 0,02 0,00
TIban 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[TIXTERLTajH 0,18 0,12 3,77 1,40 10,24 2,85 4,76 0,82 6,49 0,62 4,07 0,35
JTyKCEMDYPT 0,20 0,14 1,80 0,66 1,88 0,52 2,28 0,39 2,33 0,22 2,30 0,20
[MarTa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,03 0,00
[MaBprLIyC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VMEKCMKO 0,00 0,00 -0,91 -0,34 0,15 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NMCOEEGE] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[pHa Topa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Xonananja 1,43 1,01 4,63 1,71 10,23 2,84 14,70 2,53 15,59 1,50 61,06 5,26
XONaHACKA AHTUIN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hurepvja 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HOpBELKa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,01 0,02 0,00 0,07 0,01 0,05 0,00
Mapuanckn OCTpoBA 1,25 0,89 0,65 0,24 0,67 0,19 0,11 0,02 0,21 0,02 0,19 0,02
[aKUCTaH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 -0,01 0,00
@HaMa 2,00 1,42 2,91 1,08 3,10 0,86 3,52 0,61 12,93 1,24 13,30 1,15
TToncKa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,09 0,02 0,04 0,01 0,00 0,00 0,02 0,00
TTopTyranvja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
POMaHvja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,12 0,02 0,14 0,01 0,33 0,03
Pycuja 3,52 2,50 5,47 2,02 2,51 0,70 0,01 0,00 0,01 0,00 1,29 0,11
CeHT Rute 1 HeBnC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CeHT BUHCEHT W TpeHaaviH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CaH MapviHO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,79 0,07
Cayavicka Apabvja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cpbuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CEJIENCKA OCTPOBH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05 0,01 0,06 0,01 0,09 0,01
CviHTanyp 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CrioBadka 0,06 0,04 0,06 0,02 0,07 0,02 0,08 0,01 0,02 0,00 0,02 0,00
CrioBEHV)a 16,41 11,62 21,18 7,84 43,70 12,14 56,16 9,68 58,83 5,66 66,41 5,72
JyxHa ADpvKa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Mnanvja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,03 0,00 0,02 0,00
MBeACKa 1,40 0,99 1,63 0,60 1,72 0,48 2,21 0,38 1,10 0,11 2,34 0,20
Bajuapvja 32,14 22,76 40,85 15,11 45,83 12,73 61,48 10,60 79,20 7,62 85,15 7,34
Tvipvija 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,09 0,01 0,18 0,02
OBEAVHETN Aparcki EMUpaTy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00
Typumja 0,70 0,50 1,15 0,42 14,24 3,96 16,12 2,78 16,23 1,56 17,98 1,55
YkpanHa 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00
[BENViKa bpuTannja 5,27 3,73 5,85 2,17 4,19 1,16 39,51 6,31 26,61 2,56 21,94 1,89
[Jepcv 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CALT 1,40 0,99 2,37 0,88 217 1,15 12,54 2,16 33,96 3,27 41,27 3,56
|JEBCTBEAN OCTPOBU Ha
06eanHeTnTe [ipXKasu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,17 0,02 0,22 0,02
V3beKnNCTan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cpbwja v LpHa T opa 15,86 11,23 19,43 7,19 21,12 5,87 19,28 3,32 29,65 2,85 26,68 2,30
OcCTaHaro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
IBRYTTHO 141,22 100,00 270,37 100,00] , 100,00 , 100,00 , 100,00 B 100,00

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakepoHuja
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Cocroj6a Ha CTPaHCKM AUPEKTHU MHBECTULMU BO

uHBecTuTopm /1
BO MWJIMOHM eBpa

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Peny6bnuka MakegoHuja no 3eMju Ha

3emju 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

CAN Bo Peny6bnunka MakeaoHuja | BpeaHocT % BpeaHoct % BpegHocT % BpeaHocT Ytlecnr/so 8o BpeaHocT % BpeaHoct % BpeaHoct %
ABraHuncTan 0,01 0,00 0,01 0,00 0,02 0,00 0,02 0,00 0,03 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00
[Anbanvija 2,04 0,16 4,42 0,27 3,57 0,20 11,60 0,55 16,63 0,65 23,90 0,81 27,90 0,89
[ABcTpanija 2,11 0,16 2,10 0,13 2,08 0,12 2,37 0,11 1,96 0,08 2,40 0,08 7,36 0,08
[ABCTpVja 42,82 3,31 62,29 3,87 57,72 3,26 219,41 10,46 238,29 9,36 334,58 11,27 362,58 11,54
[Bapbaaoc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,41 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
benrvja 1,25 0,10 1,31 0,08 1,28 0,07 0,89 0,04 1,28 0,05 1,17 0,04 1,20 0,04
BepMyam 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 0,11 0,00 0,13 0,00
|BOCHa W XepLerosira 2,36 0,i8 0,70 0,04 0,20 0,01 1,00 0,05 1,32 0,05 1,82 0,06 2,54 0,08]
benvse 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
BpvTaHCKn JIEBCTBERN OCTPOBA 11,33 0,88 8,72 0,54 11,80 0,67 15,85 0,76 29,44 1,16 51,31 1,73 58,11 1,85
Byrapuja 23,28 1,80 24,33 1,51 27,36 1,55 42,79 2,04 62,49 2,46 86,50 2,91 92,29 2,94
|Benopycija 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RaHana 0,28 0,02 0,41 0,03 0,47 0,03 1,06 0,05 2,33 0,09 3,16 0,11 2,85 0,09
[RajMaHCK OCTpOBU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 -0,03 -1,00 -0,03
[erTpanto AdpviiKka Penybnvika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[pvt JTaHKa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Rura 0,22 0,02 0,93 0,06 1,08 0,06 1,41 0,07 1,51 0,06 1,30 0,04 0,95 0,03

ajBaH 3,28 0,25 2,55 0,16 0,77 0,04 2,16 0,10 1,5 0,06 0,77 0,03 0,77 0,02
RyKoBn OCTpOBA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,1 0,05 1,29 0,04 0,00 0,00
RocTapuka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,19 0,01 0,19 0,01
XpBaTcka 10,92 0,85 15,74 0,98 20,34 1,15 30,59 1,346 44,27 1,74 53,23 1,79 55,54 1,
[Rirap 141,07 10,92] 150,53 9,35] 160,81 9,00 182,23 8,68 70,53 0,81 34,90 1,18 77,93 1,53
Jelka 0,22 0,02 0,26 0,02 0,27 0,02 0,29 0,01 7,51 0,30 0,49 0,02 0,51 0,02
TlaHCKa 0,08 0,01 0,07 0,00 0,00 0,00 0,54 0,03 1,24 0,05 1,27 0,04 1,45 0,05
[JOMVAVKaHCKa Penybnnka 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[ECTORW)a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
EERITE] 15,18 1,17 19,58 1,22 1,47 0,08 0,29 0,01 10,51 0,41 13,04 0,44 26,15 0,83
ITepManvja 57,26 4,43 0,57 4,38 64,07 3,62 64,08 3,05 85,91 3,38 66,23 2,23 61,98 1,97

wbpantap 0,35 0,03 0,44 0,03 0,51 0,03 0,70 0,03 0,79 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00

puvja 223,02 17,26 264,10 16,40 279,21 15,78 320,40 15,27 387,14 15,21 450,70 15,18 380,31 12,11
XOHT ROHT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00 0,05 0,00
YHrapuja 313,37 24,25 354,40 22,01 350,01 19,79 350,35 16,69 421,25 16,55 410,56 13,83 A 12,38
VICnanA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8,14 0,32 12,15 0,41 11,62 0,37
CE] 0,01 0,00 0,08 0,01 0,04 0,00 0,03 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00 0,03 0,00
VpaK 0,05 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00 -0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Mpcka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00 0,01 0,00 0,40 0,01
[VI3paen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 4,27 0,17 4,11 0,14 3,99 0,13
[MTanvija 14,9 1,16 32,09 1,99 37,69 2,13 44,39 2,12 46,50 1,83 55,54 1,87 55,85 1,78
[Janonja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,17 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
TIoRCTOR OCTPOB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Jopaan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TbaH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,31 0,01
[TTAXTeRLITajH 22,00 1,70 1,48 0,09 2,46 0,14 6,70 0,32 1,5 0,06 2,05 0,07 1,65 0,05
JTyKCEMbYpr 2,24 0,17 10,83 0,67 15,16 0,86 25,42 1,21 71,85 2,82 69,14 2,33 62,03 1,97
ManTa -0,03 0,00 -0,12 -0,01 -0,18 -0,01 0,13 -0,01 -0,05 0,00 0,06 0,00 -0,03 0,00
MaBepuLmnyC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,06 0,00
MEKCVKO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Monaasja 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,05 0,00 -0,02 0,00 0,01 0,00 0,11 0,00 0,09 0,00
[pHa Topa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,18 0,01 0,24 0,01 0,22 0,01
[Xonaranza 69,72 5,40 103,23 6,41 213,35 12,06 211,99 10,10 431,31 16,95 435,57 14,67 523,56 16,67
[XONaRACKA ARTANA 0,00 0,00 98,87 5,14 59,52 3,93 54,71 61 17,96 0,71 0,01 0,00 0,11 0,00
[Fvirepwija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
HopBEeLKa 0,03 0,00 -0,08 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,41 0,02 0,85 0,03 1,02 0,03
IMapL@ncki OCTpOBA 0,25 0,02 0,28 0,02 0,02 0,00 0,02 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ITTakucTan 0,00 0,00 -0,01 0,00 -0,01 0,00 -0,02 0,00 -0,55 -0,02 -0,32 -0,01 0,00 0,00
[TTaHaMa 13,34 1,03 ,98 0,19 3,24 0,i8 4,13 0,20 8,64 0,34 11,12 0,37 10,58 0,34

0JiCKa 0,05 0,00 0,06 0,00 0,12 0,01 0,53 0,03 0,48 0,02 ,50 0,02 41 0,01
TTopTyranvja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,81 0,09 2,24 0,09 2,28 0,08 1,58 0,05
POoMaHvja 0,33 0,03 0,47 0,03 0,43 0,02 0,05 0,00 0,45 0,02 -0,26 -0,01 0,87 0,03
Pycuja 1,31 0,10 1,38 0,09 1,34 0,08 1,35 0,06 1,52 0,06 1,32 0,04 1,22 0,04
|[CeRT RuTe 1 HeBNC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,97 0,12 2,94 0,10 2,97 0,09
|[CERT BUHCEHT W | peHaavH 0,00 0,00 0,00 0,00 36,09 2,04 17,55 0,84 19,35 0,76 62,14 2,09 48,02 1,53
[Can Mapnio 0,6 0,05 0,70 0,04 0,76 0,04 0,88 0,04 2,39 0,09 72,40 0,08 0,00 0,00
[CayAncKa Apabija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00 0,04 0,00
Cpovja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 66,33 2,61 62,31 2,10 83,72 2,67
|Cejenickn OCTpoBN -0,12 -0,01 2,06 0,13 -0,01 0,00 0,08 0,00 0,11 0,00 0,01 0,00 2,52 0,08]
|CviHranyp 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 2,00 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00
CrioBadka 0,00 0,00 0,07 0,00 0,i8 0,01 0,00 0,00 0,07 0,00 0,04 0,00 0,00 0,00
CrioBEHW]a 84,74 6,56 101,85 6,33 106,79 6,04 126,71 6,04 165,84 6,52 262,78 8,85 391,21 12,45
Jy)XHa AQpviKa 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

aHnja -0,04 0,00 -0,04 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 -0,20 -0,01 -0,13 0,00 -0,86 -0,03

[BEACKa 1,96 0,15 2,51 0,16 2,47 0,14 2,57 0,12 2,70 0,11 -1,76 -0,06 3,56 0,11
[MBajuapvija 101,85 7,88 143,90 8,94 164,20 9,28 150,78 118 166,82 6,55 200,73 6,76 202,0 6,43
|ICipvja 0,15 0,01 0,15 0,01 0,15 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|ObeanHeTi Apancku EMipaTtin 0,04 0,00 0,06 0,00 0,04 0,00 0,00 0,00 0,07 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00

ypuvja 18,86 1,46 26,49 1,65 25,06 1,42 27,72 1,32 34,91 1,37 42,98 1,45 49,74 1,58
|YKpanHa 0,18 0,01 0,64 0,04 3,55 0,20 3,28 0,16 1, 0,07 0,89 0,03 0,65 0,02
[Benvika bpvTanvja 34,69 2,68 39 2,38 18 2,16 57,39 3,21 102,24 3,02 145,60 4,90 110,74 3,53
= 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,02 0,00 0,00
TALl 42,24 3,27 75,62 1,59 79,84 1,69 35,32 2,16 35,88 1,41 77,79 1,61 78,78 1,55
|IEBCTBEHN OCTPOBU Ha
ObeanHeTuTe [pxasu 0,48 0,04 0,83 0,05 0,86 0,05 1,24 0,06 7,56 0,30 6,99 0,24 6,54 0,21
Y3b€KnCTaH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cpbuja v pHa Topa 29,13 2,25 29,50 1,83 32,83 1,86 53,77 2,56 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OCTaHarto 2,57 0,20 2,45 0,15 ,79 0,10 ,35 0,11 1,72 0,07 0,00 0,00 2,50 ,08
[BRYTTHO 1.292,14| 100,00/ 1.610,22] 100,00[1.768, 100,00] 2.098,57| 100,00] 2.545,17] 100,00] 2.968,75[ 100,00]3.141,38] 100,00

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakefoHuja
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Tabena 27

KeapTaneH nssewwTaj, jaHyapu, 2011

CocToj6a Ha CTpaHCKN AMPEKTHU MHBecTuummn Bo Penybnmnka MakepgoHmja no gejHoctm - 1997 - 2008 /1
BO MWINOHW eBpa

OejHocrn 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

CﬂMMZ?(eP;(T:fngKa BpeaHocT| % BpenHoct % BpeaHocT % BpeaHocT % BpeaHocT % BpenHoct % BpenHoct % BpeaHoct % BpeaHocT % BpeaHocT % BpenHoct % BpenHocT %
3EMIOAENCTBO, J1IOB
1 PUBAPCTBO 1,05 0,75 0,60 0,22 0,90 0,25 0,78 0,13 2,67 0,26 3,73 0,32 9,81 0,76 23,09 1,43 22,98 1,30 23,11 1,10 27,00 1,06 30,86 1,04
PYOAPCTBO U
EKCTPAKLINIA 0,27 0,19 0,42 0,15 0,68 0,19 9,89 1,71 13,60 1,31 16,94 1,46 15,53 1,20 22,37 1,39 39,27 2,22 45,30 2,16 50,74 1,99 168,52 5,68
NPON3BOACTBO 67,45 47,76] 165,33 61,15| 222,08 61,70 294,83| 5083 396,21 38,13]| 457,70 39,43 490,36 37,95| 664,92| 41,29| 77532 43,83| 801,86 38,21 907,35 3565| 886,28 29,85
ENEKTPUDUKALIMIA,
FTACUOUKALMIA U
BOZIOCTOIMAHCTBO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,74 0,06 5,17 0,32 6,21 0,35 157,08 7,491 161,70 6,35| 164,33 5,54
TPAAEXHULLITBO 0,58 0,41 0,83 0,31 5,63 1,56 32,94 5,68 47,04 4,53 56,06 4,83 65,91 5,10 64,49 4,01 61,08 3,45 70,48 3,36 87,05 3,42 117,25 3,95
BKYMHO YCNyrn 68,31 48,37 98,12| 36,29| 12493| 34,71| 236,89| 40,84 574,38 55,27 619,61| 53,38 702,51 54,37| 822,03| 51,05| 854,22| 48,29 984,55| 46,92| 1.302,69| 51,18 1.601,52f 53,95
HE AJIOUMPAHN 3,56 2,52 5,07 1,87 5,70 1,58 4,73 0,82 5,25 0,51 6,66 0,57 7,26 0,56 8,15 0,51 9,89 0,56 16,19 0,77 9,10 0,36 0,00 0,00
CYB-TOTAN 141,22 270,37 359,90 580,05 1.039,15 1.160,71 1.292,14 1.610,22 1.768,97 2.098,57 2.545,17 2.968,75
BKYIMHO 141,22(100,00/ 270,37/100,00( 359,90/100,00|/ 580,05]|100,00{1.039,15(100,00|1.160,71)|100,00{1.292,14(100,00|1.610,22)100,00(1.768,97|100,00(2.098,57|100,00|2.545,17|100,00(2.968,75(100,00

1/ npeTxoaHu nogaToumn
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja

127




Tabena 28

KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

MefyHapoaHa MHBeCTULIMOHA No3uumMja Ha Peny6anka MakegoHuja - cocTojbm

B0 Mmunvonun CAl gonapu

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
MeryHapoaHa VHBeCTMLIMCKa TTo3nja, HETO -1.999,02] -2.511,57] -2.348,53] -2.485,90] -3.528,98] -4.605,49[ -5.181,77
CpenctBa 1.868,50] 2.161,76] 2.455,64| 3.255,25] 3.946,33| 3.463,54| 3.737,29
AWpeKTHN MHBECTULLMM BO CTPAHCTBO 41,97 54,21 62,05 38,39 67,58 85,81 95,65

AKUMOHEPCKM KanuTan U peMHBECTUPAHU JOOUBKU 35,71 43,91 43,59 36,38 51,57 69,00 71,12
lMobapyBarba 04 NOBp3aHUTE NpeTnpujaTuja 35,71 43,91 43,59 36,38 51,57 69,00 71,12
Ob6BpcKN KOH MOBP3aHWTE NpeTnpujatuja (-)

OcTaHaT Kanutan 6,25 10,30 18,46 2,02 16,01 16,82 24,53
TlobapyBarba O MOBP3aHUTE NpeTrnpujaTvja 10,77 15,34 25,16 19,35 24,98 27,25 35,27
ObBpCKN KOH NOBp3aHWTE NpeTnpujathja (-) -4,51 -5,04 -6,70 -17,33 -8,98 -10,43 -10,74

MopTdonvo vuBecTiMM 3,78 4,10 3,62 4,18 4,43 3,07 6,25

COnCTBEHWYKN XapTUn 04 BPpEAHOCT 3,78 4,10 3,62 4,18 4,43 3,07 6,25
MoHeTapHu Bactn
[p>xaBa
BaHku 3,02 3,28 2,92 3,42 3,62 2,07 2,22
OcTaHaTu cektopu 0,76 0,82 0,71 0,76 0,81 1,00 4,02

JO/MKHNYKA XapThn 0ff BPeAHOCT
OBBp3HVILM 1 3anncun

MoHeTapHM Bactn
[p>xxaBa
BaHku
OcTaHaTn ceKktopu
VIHCTpYMEHTW Ha T1a3ap Ha napu
MoHeTapHuM Bactn
[p>xxaBa
BaHku
OcCTaHaTv CeKtopu
DVHAHCUCKW AEPVIBATH
MoHeTapH/ B/lacTn
[p>xxaBa
BaHku
OCTaHaTw CeKTopu
OcTaHaTv vHBECTMUWM 929,33] 1.128,13] 1.065,26] 1.346,93| 1.634,73| 1.267,09] 1.344,88
TproBCKu KpeautTun 194,28 266,80 298,67 441,83 652,74 674,04 586,10
[p>xaBa
J1ONropoyHn
KpaTkopoyHu
OcTaHaTh cekTopu 194,28 266,80 298,67 441,83 652,74 674,04 586,10
JonropoyHun 0,37 0,46 0,87 1,13 1,37 0,84
RpaTKOpOo4HU 193,91 266,80 298,22 440,96 651,61 672,67 585,726
3aemu 25,51 2,81 4,47 2,28 3,85 8,53 31,49
MoHeTapHu Bnactn
Jonropo4Hun
KpaTkopoyHu
[p>xxaBa
Jonropo4Hun
KpaTkopodHu
BaHku 24,00 1,14 4,11 1,95 1,08 1,48 23,39
JIONropoYHN 15,19 1,14 1,55 1,44 1,08 1,47 7,42
KpaTkopodHn 8,81 2,56 0,51 0,01 15,98
OcTaHaTh cekTopu 1,51 1,67 0,36 0,33 2,77 7,05 8,10
Jonropo4Hun 1,67 0,12 0,33 2,31 5,81 7,73
KpaTkopoyHu 1,51 0,24 0,46 1,24 0,37
BanyTv v AENO3UTHN 706,40 827,72 733,33 868,67 936,98 541,08 679,27
MoHeTapHM Blactn 41,44 16,19 15,54 23,61 25,25 1,59 1,38
[pxaBa
BaHku 664,59 811,53 717,79 844,79 911,15 539,16 677,86
OcCTaHaTv CeKTopu 0,38 0,27 0,58 0,32 0,03
OcTtaHaTu cpeacTBa 3,14 30,80 28,78 34,15 41,16 43,44 48,02
MoHeTapHM Bactn
Jonropo4xun
KpaTkopoyHu
[p>xaBa
Jonropo4Hun
KpaTkopoyHu
BaHku 30,21 28,23 33,35 39,88 10,09 11,07
JIONropoYHM
KpaTkopoyHu 0,00 30,21 28,23 33,35 39,88 10,09 11,07
OcTaHaTu cektopun 3,14 0,59 0,55 0,79 1,28 33,34 36,95
Jonropo4nun
KpaTkopoyHu 3,14 0,59 0,55 0,79 1,28 33,34 36,95
CpeaActea Ha pesepBsu 893,42 975,32| 1.324,71| 1.865,75| 2.239,59| 2.107,57| 2.290,51
MoHeTapHo 31aTo 37,08 86,47 111,98 138,76 182,59 188,81 240,98
CneuvjanHun Npaea Ha BreYeH-e 0,39 0,83 0,78 2,98 1,45 1,37 91,06
Pe3epBHa no3nunja B0 POHAOT
JIeBV3HU CPEACTBA 855,95 888,02 1.211,95| 1.724,01| 2.055,55| 1.917,38] 1.958,47
BanyT u Aenosutu 768,61 863,28 1.177,39] 1.514,40] 1.322,23 345,05 665,53
Co MoHeTapHM B/lacTu 705,98 685,16] 1.073,79 913,94 1.064,78 129,90 665,53
Co 6aHkun 62,63 178,12 103,60 600,46 257,45 215,15

XapTvii O BDEAHOCT 87,34 24,74 34,56 209,61 733,32 1.572,34| 1.292,94
AKrumn
O6Bp3HNLM 1 3an1ch 87,34 24,74 34,56 209,61 733,32| 1.572,34] 1.292,94

VIHCTPYMEHTV Ha [la3ap Ha napu

DNHAHCUCKN AEPUBATU, HETO

OcTanaTi nobapyBsarba

VI3B0p: HapoaHa baHKa Ha Penybiiika MakeaoHja
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

MeryHapoaHa MHBECTULMOHA no3uumnja Ha Penybanka MakegoHuja - cocToj6mu

B0 Mmunvonun CAl gonapu

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
ObBpCKMN 3.867,52] 4.673,33] 4.804,17] 5.741,15| 7.475,31] 8.069,03] 8.919,06
[AVPEKTHN VHBECTULIMM BO 3€MjaTa 1.614,65] 2.190,55] 2.086,86| 2.763,82| 3.739,36] 4.185,34| 4.504,11
AKUMOHEPCKU KanuTan U peVHBECTVIPaHN JOBUBKU 1.477,00] 1.858,46] 1.863,48| 2.454,03| 3.271,35| 3.393,98] 3.557,64
TTobapyBarba 04 AVPEKTHUTE MHBECTUTOPU (-)
O6BpCKN KOH AMPEKTHUTE UHBECTUTOPU 1.477,00] 1.858,46] 1.863,48] 2.454,03] 3.271,35] 3.393,98] 3.557,64
OcTaHaT KanuTan 137,65 332,09 223,38 309,79 468,01 791,36 946,47
MobapyBarba 04 AVPEKTHUTE MHBECTUTOPU (-) -59,96 -49,93 -87,93] -106,56] -155,90[ -160,66] -243,69
OBBpPCKN KOH AMPEKTHUTE UHBECTUTOPU 197,61 382,02 311,31 416,35 623,91 952,021 1.190,15
MopTdhonmno MHBeCTUL N 107,24 71,62 273,93 364,73 445,25 373,49 590,69
CONCTBEHNYKM XapTun O BPEAHOCT 80,48 39,99 52,77 114,01 194,77 187,93 195,57
BaHku 12,60 19,06 29,53 106,21 90,88 99,69 107,12
OcCTaHaTv CEKTopun 67,88 20,94 23,25 7,79 103,89 88,24 88,45
JOMKHNYKN XapTun o4 BPeAHOCT 26,76 31,63 221,15 250,73 250,48 185,55 395,11
Ob6Bp3HMLM 1 3anncK 26,76 31,63 221,15 250,73 250,48 185,55 395,11
MoHeTapH\ BNactn
[pxaBsa 26,76 31,63 221,15 250,73 250,48 185,55 395,11
BaHku
OcCTaHaTV CeKTopun
VIHCTpyMEHTU Ha [1a3ap Ha napw
MOHeTapH\ Bnactn
[pxaBsa
BaHku
OcTaHaTu cexTopun
| ®MHAHCUCKMX fiIepuBaTH
MoHeTapHu Bnactn
[pxaBa
BaHku
OcCTaHaTv CEKTOpU
OCTaHaTh HBECTULMA 2.145,63| 2.411,16] 2.443,39| 2.612,59| 3.290,70| 3.510,20| 3.824,26
TProBCK1 KpeAUTU 398,16 469,80 441,08 486,21 854,50 914,41 914,57
[pxaBa 4,92 3,53
[onropo4Hu 4,92 3,53
KpaTkopoyHu
OcTaHaTu cexTopu 398,16 469,80 441,08 486,21 854,50 909,49 911,04
Jonropo4Hu 61,76 30,96 13,02 25,80 21,36 33,23 27,49|
RpaTKkopo4HK 336,40 438,84 428,06 460,41 833,14 876,26 883,55
3aemMn 1.657,16] 1.788,12] 1.820,15| 1.853,31| 1.991,89| 2.180,86] 2.338,13
MOHeTapHW BacTu 68,35 62,54 62,13 55,83
Rpeavt v 3aemn og ®oHAOT 68,35 62,54 62,13 55,83
OcCTaHaTvi AONTOPOYHMN
KpaTkopoyHu
[pxaBa 1.256,52| 1.351,15] 1.292,19| 1.152,62| 1.068,43| 1.087,27] 1.114,92
Jonropo4Hu 1.256,52| 1.351,15] 1.292,19| 1.152,62| 1.068,43| 1.087,27] 1.114,92
ATKOPO4HU
BaHku 90,92 85,47 127,06 192,69 317,80 283,57 372,93
JIONropoYHm 80,03 75,90 125,52 192,69 293,56 283,57 315,58
RpaTkopo4HH 10,89 9,57 1,53 24,24 57,35
OcCTaHaTu CEKTopun 241,37 288,96 338,78 452,17 605,66 810,03 850,27
JONropoYHu 219,85 282,46 276,21 436,82 547,89 789,01 839,39
KpaTkopo4yrn 21,52 6,50 62,56 15,35 57,77 21,02 10,88
BanyTv v Aenosumm 68,95 70,55 86,89 148,60 238,27 245,36 284,98
MoHeTapHu Bnactu
[pxaBa
BaHku 68,95 70,55 86,89 148,60 238,27 245,36 284,98
OcCTaHaTu CEeKTopun
OcTaHaT 06BpCKMN 21,36 82,70 95,26 124,47 206,04 169,57 286,59
MOHeTapHW BNactn 13,01 11,97 12,64 13,24 12,90 102,87
Jonropoynu 13,01 11,97 12,64 13,24 12,90 102,87
On kou CAP Anokauuja 13,01 11,97 12,64 13,24 12,90 102,87
KpaTkopoyHu
[p>xaBa 0,30
Jonropo4Hu
aTKOPOYHU 0,30
BaHku 11,66 12,57 14,15 13,76 12,55 13,42
LONropoYHu
RpaTKkopo4H« 11,66 12,57 14,15 13,76 12,55 13,42
OcCTaHaTu CexTopun 21,36 58,03 70,72 97,68 179,04 144,12 170,01
Jonropo4Hu 0,53 0,51 0,52
KpaTkopo4yHu 21,36 58,03 70,72 97,68 178,51 143,62 169,49

M3Bop: HapoaHa baHka Ha Penybnuka MakeaoHWja
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Tabena 29
MefyHapoaHa MHBeCTULIMOHA No3uumMja Ha Peny6anka MakegoHuja - cocTojbm
BO MWINOHW eBpa

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
MeryHapoaHa VHBecTMLMCKa TTo3ngja, HeTo -1.599,73] -1.846,20] -1.990, /9] -1.887,55] -2.401,9/] -3.266,/7] -3.614,01
CpeactBa 1.495,28| 1.589,06| 2.081,58[ 2.471,72| 2.686,04] 2.456,76[ 2.606,56
AVPEeKTHU MHBECTULIUM BO CTPAHCTBO 33,58 39,85 52,60 29,15 46,00 60,87 66,71

AKUMOHEPCKN KanuTan U peMHBECTVPaHW LODUBKM 28,58 32,28 36,95 27,62 35,10 48,94 49,60|
obapysarba 0f NOBp3aHWTE NpeTnpujaThja 28,58 32,28 36,95 27,62 35,10 48,94 49,60
ObBpCKV KOH NOBp3aHWTE npeTnpujaTtuja (-)

OcTtaHaT kanvtan 5,00 7,57 15,65 1,53 10,90 11,93 17,11
IobapyBarba 04 NOBP3aHUTE NpeTnpyjaThja 8,62 11,78 21,33 14,69 17,00 19,33 24,60
OBBpCKM KOH NoBp3aHUTe npeTtnpujathja (-) -3,61 -3,70 -5,68 -13,16 -6,11 -7,40 -7,49

TMopT}0o/INo MHBECTHLIN 3,02 3,02 3,07 3,17 3,02 2,18 4,36

COMCTBEHWYKN XapTuUW Of BPEAHOCT 3,02 3,02 3,07 3,17 3,02 2,18 4,36
MOHETapHW BNactv
JAYELE]

BaHKn 2,42 2,41 2,47 2,59 2,346 1,47 1,55
OCTaHaTh CeKTopu 0,61 0,60 0,60 0,58 0,55 0,71 2,81

JIOMKHWYKN XapTUn Of BPEAHOCT

OBBP3HVLY U 3anncu
MOHETapHW BNactv
[pxaBa
baHKu
OCTaHaT! CEKTOpM

VIHCTPyMEHTW Ha [1a3ap Ha napu
MoOHETapHW BNiacTvi
IlpxaBa
baHKu
OcTaHaTu CEKTopv

®OUHAHCUCKW AEpUBaTH

MOHETapHW BRactvi

[Ip>xaBa
baHKu

OcCTaHaTh CexTopu

OcTaHaTv iHBeCTUL MM 743,70 829,26 902,99| 1.022,72] 1.112,67 898,77 937,99

TproBcKu Kpeautun 155,47 196,12 253,18 335,48 444,28 478,11 408,77

[pxaBa
[IONropoYH/
KpaTkopoyHu
OcTaHaTu cektopu 155,47 196,12 253,18 335,48 444,28 478,11 408,77
J10AropoyHu 0,30 0,00 0,39 0,66 0,77 0,97 0,58
KpaTkopo4Hu 155,18 196,12 252,79 334,82 443,51 477,14 408,19
I 3aemmn 20,41 2,07 3,79 1,73 2,62 6,05 21,97
MOHETapHW BNactvt
JI0NropoYHm/
aTKOPOYHU
[IpxaBa
OJIFOPOYHN
aTKOPOYH
BanKn 19,71 0,84 3,48 1,48 0,74 1,05 16,32
JIONropoYHnA 12,16 0,84 1,31 1,09 0,74 1,04 5,17
RpaTkopouHn 7,05 2,17 0,39 0,01 11,14
OCTaHaTV CEeKTopH 1,21 1,23 0,31 0,25 1,89 5,00 5,65
JonropoyHn 0,00 1,23 0,10 0,25 1,57 4,12 5,39
KpaTKkopoYHH 1,21 0,20 0,31 0,88 0,26
BanyTv u genosurun 565,30 608,44 621,63 659,58 637,75 383,80 473,76
MoHeTapHK Bnactu 33,16 11,90 13,17 17,93 17,19 1,13 0,96
[pxaBa
bBaHku 531,84 596,54 608,45 641,45 620,17 382,44 472,78

OCTaHaTu cektopu 0,30 0,21 0,39 0,23 0,02

OcTaHaTh cpeacTBa 2,51 22,64 24,40 25,93 28,02 30,81 33,49
MOHETapHW BNactu

JIONropoYH/
KpaTkopoyHK
[IpxaBa
J10nropoyHu
RpaTKopodH/
BaHku 22,21 23,93 25,33 27,14 7,16 7,72
JIONropoYH/
KpaTKopouHH 22,71 23,93 25,33 27,14 7,16 7,72
OcTaHaTu cektopu 2,51 0,43 0,46 0,60 0,87 23,65 25,77
JI0NropoYHm/
KpaTkopo4Hun 2,51 0,43 0,46 0,60 0,87 23,65 25,77
CpeAcTBa Ha pe3epBm 714,97 716,94 1.122,92| 1.416,67| 1.524,36] 1.494,94| 1.597,51
MoHeTapHO 31aTo 29,67 63,56 94,92 105,36 124,28 133,93 168,07
CheLvjaniv fpaBa Ha Biieuerbe 0,31 0,61 0,66 2,26 0,99 0,97 63,51
Pe3sepBHa nosvumja Bo ®OHAOT
JIeBU3HN CPEeACTBa 684,98 652,76 1.027,34| 1.309,04] 1.399,09| 1.360,04| 1.365,93
BanyTvi v Aenosutu 615,09 634,58 998,04| 1.149,89 899,97 244,75 464,17
CO MOHETapH¥ BNacTv 564,97 503,65 910,22| 693,96] 724,73 92,14 464,17
Co 6aHkun 50,12 130,93 87,82 455,93 175,23 152,61

XapTin 07 BPEAHOCT 69,89 18,19 29,30  159,16] 499,13 1.115,29] 901,76
AKLAN
ObBP3HVLI 1 3anicu 69,89 18,19 29,30 159,16] 499,13 1.115,29] 901,76
VIHCTpyMEHTV Ha [1a3ap Ha napu

DUYHAHCUCKN AEPUBATH, HETO

OcTaHaTi nobapyBarba

Vi3BOp: HapoaHa baHKa Ha Penybnivika MakeAoHWja
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

MeryHapoaHa MHBECTULMOHA no3uumnja Ha Peny6nmMka MakepoHuja - cocToj6u

BO MUJIMOHU €BpPa

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
0bBpcku 3.095,01] 3.435,26] 4.072,37] 4.359,26] 5.088,01] 5./23,53] 6.220,57
| [AMPEKTHN MHBECTMLIMM BO 3€EMjaTa 1.292,14| 1.610,22| 1.768,97| 2.098,57| 2.545,17| 2.968,75| 3.141,38
AKUMOHEPCKU KanuTan 1 peMHBECTMPaH/ A0OVBKK 1.181,98] 1.366,11 1.579,62] 1.863,35| 2.226,62| 2.407,42| 2.481,27
MobapyBarba 04 ANPEKTHUTE UHBECTUTOPH (-)
OB6BpPCKV KOH ANPEKTHUTE MHBECTUTOPU 1.181,98] 1.366,11| 1.579,62| 1.863,35] 2.226,62| 2.407,42| 2.481,27
OcTaHaT Kanutan 110,16 244,11 189,36 235,23 318,55 561,33 660,11
[NobapyBar-a 04 AMPEKTHUTE MHBECTUTOPY (-) -47,98 -36,70 -74,54 -80,91] -106,11] -113,96] -169,96
0OBBpPCKM KOH ANPEKTHUTE MHBECTUTOPU 158,14 280,82 263,89 316,14 424,66 675,29 830,07
ﬂoprﬂ?onm MHBECTU MM 85,82 52,65 232,20 276,94 303,06 264,92 411,97
ConcTBEHWYKM XapTin 0f BPEAHOCT 64,40 29,40 44,73 86,57 132,57 133,31 136,40
BaHku 10,08 14,01 25,03 80,65 61,85 70,71 74,71
OcTaHaTn cexTopu 54,32 15,39 19,71 5,92 70,71 62,59 61,69
[TO/KHWYKM XapTn 0f BPEAHOCT 21,42 23,25 187,47 190,38 170,49 131,62 275,57
OBBp3HMUM 1 3amncK 21,42 23,25 187,47 190,38 170,49 131,62 275,57
MoHeTapH1 Bnactu
[p>xaBa 21,42 23,25 187,47 190,38 170,49 131,62 275,57
baHkn
OcTaHaTn cexTopu
VIHCTPpyMEHTMW Ha [1a3ap Ha napu
MoHeTapH/ Bactn
[pxaBa
BaHkun
OcTaHaTh cekTopu
PrHaAHCUCKW iEpMBaTH
MoHeTapH1 Bnactu
[p>xxaBa
baHkn
OcTaHaTn cexTopu
OcTaHaTh tHBecTULMM 1.717,05| 1.772,39| 2.071,20| 1.983,75| 2.239,79| 2.489,86| 2.667,22
TproBcku KpeauTun 318,63 345,34 373,90 369,18 581,61 648,61 637,86
[pxaBa 3,49 2,46
[IONropoYHn 3,49 2,46
KpaTkopoyHK
OcTaHaTtu cexTopu 318,63 345,34 373,90 369,18 581,61 645,12 635,40
lonropoyHn 49,42 22,76 11,04 19,59 14,54 23,57 19,17
KpaTkopo4HM 269,21 322,58 362,86 349,59 567,07 621,55 616,23
aeMu 1.326,15| 1.314,40] 1.542,90| 1.407,22| 1.355,76] 1.546,93] 1.630,72
MoHeTapHu BlacTn 54,70 45,97 52,67 42,39
KpeanTu n 3aemn o ®oHAOT 54,70 45,97 52,67 42,39
OcTaHaTn 40NropoYHn
KpaTkopoyHK
[pxxaBa 1.005,54 993,20] 1.095,36 875,19 727,22 771,22 777,60
[lonropoyHn 1.005,54 993,20] 1.095,36 875,19 727,22 771,22 777,60
KpaTkopoyHu
BaHkn 72,76 62,83 107,70 146,31 216,31 201,14 260,10
[onropoyHun 64,04 55,79 106,40 146,31 199,81 201,14 220,10
KpaTkopoyHK 8,71 7,04 1,30 16,50 40,00
OcTaHaTtu cekTopu 193,16 212,41 287,17 343,33 412,24 574,57 593,02
[lonropoyHn 175,94 207,63 234,14 331,68 372,92 559,66 585,43
KpaTkopoyHu 17,22 4,78 53,03 11,65 39,32 14,91 7,59
BanyTv ¥ Aeno3vru 55,18 51,86 73,66 112,83 162,18 174,04 198,76
MoHeTapH1 Bnactu
[pxxaBa
BaHkn 55,18 51,86 73,66 112,83 162,18 174,04 198,76
OcTaHaTh cekTopun
OcTtaHaTth 06BpCckMn 17,09 60,79 80,75 94,51 140,24 120,28 199,88
MoOHeTapHU BnacTu 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74
[lonropoyHn 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74
Oga xov CAP Anokauuja 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74
KpaTkopoyHu
[pxaBa 0,21
[lonropoyHn
KpaTkopoyHu 0,21
BaHku 8,57 10,66 10,74 9,36 8,90 9,36
HonropoyHu
KpaTkopoyHu 8,57 10,66 10,74 9,36 8,90 9,36
OcTaHaT cekTopun 17,09 42,66 59,95 74,17 121,86 102,23 118,57
[lonropoyHn 0,36 0,36 0,36
17,09 427,66 59,95 74,17 121,50 101,87 118,21

aTKOPOYHU
3Bop: HapoaHa baHka Ha Penybnnka MakeaoHuja
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Tabena 30

KeapTaneH nssewwTaj, jaHyapu, 2011

BbpyTo HagBopelweH gonar Ha Penybnuka MakegoHuja - cocroj6a /1

BO MUJIMOHU €BpPa

31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006 [31.12.2007* | 31.03.2008 | 30.06.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 31.03.2009 | 30.06.2009 | 30.09.2009 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 30.06.2010 | 30.09.2010
1. A PYXABEH CEKTOP 1.016,46(1.282,821.065,56| 897,71| 883,72| 883,07| 880,13| 906,33| 916,40 906,78|1.093,17|1.055,841.059,96/1.094,481.074,74
1.1 KpaTKOpo4YHM 06BpCKMN 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,43 0,64 0,42
1.1.1. VIHCTpyMeHT M Ha Na3apoT Ha napu 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. 3aem1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. Komepuujantu kpeanTn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OcraHaTy 06BpckM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,43 0,64 0,42
[locTacaHm HennaTeHu 06Bpckin 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,43 0,64 0,42
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 onropoyHm 068pcku 1.016,45(1.282,821.065,56| 897,71| 883,72| 883,07| 880,13| 906,33| 916,40 906,78|1.093,17|1.055,64/1.059,53/1.093,84/1.074,33
1.2.1. O6Bp3HMLM 23,25 187,47 190,38 170,49 165,51 155,64 143,61 131,62 134,35 129,18 320,16 275,57 270,06 253,86 255,53
1.2.2.3aemn 993,20/  1.095,36 875,19 727,22 718,21 727,44 736,52 771,22 778,98 774,73 770,34 777,60 787,21 837,93 816,95
1.2.3. Komepuujantu kpeauTyn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,49 3,08 2,87 2,67 2,46 2,26 2,05 1,85
1.2.4. OcraHaTy 06BpckM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA BJIACT (HEPM) 55,54| 62,81 51,99 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46, 71,74 73,89 79,55 75,02
2.1 KpaTKOpOUHM 06BpCcKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.1. NHCTpyMeHTY Ha Na3apoT Ha napw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. 3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.3. BanyTv v aenosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.4. OcraHaTu 06BpcKkn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JlocTacaHy HennateHu 06BpcKiu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 [1onropo4Hn 068pckmn 55,54 62,81 51,99 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,89 79,55 75,02
2.2.1. O6Bp3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2.3aem1 45,97 52,66 42,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. BanyTu 1 aenosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OcTaHaTyu 06BpcKkn 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,89 79,55 75,02
On kou CMB Anokauuja 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,89 79,55 75,02
3. BAHKAPCKUN CEKTOP 123,24| 192,02 269,88 387,85| 346,15 358,89| 389,60/ 384,07 377,99| 377,90| 448,63| 468,22| 415,65| 463,00| 499,53
3.1 KpaTKOpoUHM 06BpCcKM 67,32| 81,41| 11544 178,12 142,31| 138,83 173,34| 171,35| 153,22| 162,82| 227,33| 222,20| 133,17 117,86| 152,53
3.1.1. MHCTPYMeHTM Ha Na3apoT Ha napyu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. 3aemn 7,04 1,30 0,00 16,50 10,72 10,00} 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 40,00 22,50 7,50 34,50
3.1.3. BanyTu 1 aenosutu 51,71 69,46 104,70 152,26 124,29 121,28 154,87 162,46 143,63 153,59 218,29 172,84 100,52 98,92 107,58
3.1.4. OcraHaTy 06BpcKn 8,57 10,66 10,74 9,36 7,29 7,55 8,48 8,90 9,59 9,23 9,04 9,36 10,15 11,44 10,45|
[ocTacaHn HennaTeHu 06Bpckn 8,57 10,66 10,74 9,36 7,29 7,55 8,48 8,90 9,59 9,23 9,04 9,36 10,15 11,44 10,45
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 lonropo4Hu 068pckmn 55,93| 110,60 154,44| 209,73 203,84| 220,06| 216,25| 212,72| 224,77| 215,08| 221,30| 246,02| 282,48 345,15| 347,00
3.2.1. O6Bp3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aemn 55,79 106,40 146,31 199,81 189,02 206,48 203,21 201,14 201,14 191,39 194,47 220,10 224,72 297,52 306,84
3.2.3. BanyTu 1 aenosutu 0,14 4,20 8,13 9,92 14,82 13,58 13,04 11,58 23,63 23,69 26,82 25,92 57,77 47,63 40,16
3.2.4. OcraHaTy 06BpcKkn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OCTAHATU CEKTOPU 600,40| 721,01 786,69(1.115,711.031,96(1.143,091.328,26|1.321,91(1.388,031.317,53|1.325,211.346,99 |1.355,881.485,81|1.437,78
4.1 KpaTKopo4HM 06Bpckmn 370,02| 475,84 435,42| 727,89| 643,68 727,10| 808,90 738,32| 790,61 710,65| 721,70| 742,04 772,53| 900,64 866,70
4.1.1. VIHCTpyMeHTW Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. 3aemn 4,78 53,03 11,65 39,32 24,35 16,37 16,51 14,91 17,02 11,31 9,11 7,59 18,57 47,58 38,87
4.1.3. BanyTv 1 f1enosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.4. Komepupjanku Kpeautu 322,58 362,86 349,59 567,07 539,02 626,80 703,70 621,55 671,20 593,67 604,61 616,23 607,45 695,05 665,10
4.1.5. OcTaHaTu 06BpckM 42,66 59,95 74,17 121,50 80,30 83,92 88,69 101,87 102,39 105,67 107,98 118,21 146,51 158,01 162,72
[locTacaHy HennaTeHu 06Bpckin 42,66 58,40 74,17 121,50 80,30 83,92 88,69 101,87 102,39 105,67 107,98 118,21 146,51 158,01 162,72
OcraHaTo 0,00 1,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 [1onropo4Hmn 068pckmn 230,39| 245,18| 351,27| 387,81 388,28| 415,99| 519,36 583,59| 597,42 606,88 603,50 604,95| 583,35| 585,17 571,08
4.2.1. 06BP3HALM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.2. 3aem1 207,63 234,14 331,68 372,92 371,83 397,35 499,36| 559,66 574,94 584,87 581,46 585,43 565,45 568,70 555,93
4.2.3. BanyTv 1 fenosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. Komepupjanku KpeauTu 22,76 11,04 19,59 14,54 16,10 18,28 19,64 23,57 22,13 21,65 21,68 19,17 17,55 16,12 14,80
4.2.5. OcTaHaTy 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36
5. L UIPEKTHU UHBECTULIUN: 3aemn mery
nosp3aHn cy6jexTn 284,52| 269,57| 329,30| 430,77| 588,22| 664,41| 68547| 682,70| 724,38 763,92| 791,48| 837,56| 871,51| 925,01 943,05
5.1. O6BPCKM KOH AMPEKTHO MHBECT UpaHu cyﬁjg(m 3,70 5,68 13,16 6,11 4,30 5,46 6,35 7,40 6,12 5,98 6,64 7,49 7,55 7,59 7,64
KpaTkopo4Hy 06Bpckm 2,70 4,68 12,16 5,61 3,80 4,21 5,37 6,54 5,25 5,11 5,71 6,57 6,58 6,59 6,60
[onropoyHn 06Bpckm 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 1,26 0,98 0,87 0,87 0,87 0,93 0,92 0,97 1,00 1,04
5.2. O6BPCKM KOH ANPEKTHUTE UHBECTUTOPU 280,82 263,89 316,14 424,66 583,92 658,95 679,12 675,29 718,26 757,94 784,85 830,07 863,96 917,42 935,41
KpaTkopouHy 06Bpckm 189,58 112,22 162,51 219,65 213,84 243,62 266,16 246,37 279,16 241,27 258,88 271,24 276,56 318,79 327,37
[onropoyHn 068pckm 91,23 151,67 153,63| 205,01 370,08 415,33 412,96 428,92 439,10 516,67 525,97 558,83 587,39 598,64 608,04
BPYTO HAZ1 BOPELLEH A1 0N 2.080,17|2.528,23(2.503,42|2.841,05|2.858,773.058,16 |3.292,55|3.304,16 |3.416,303.375,39 |3.729,94|3.780,36 |3.776,90(4.047,86 |4.030,13
MemopaHa yM CTaBkun
JaBeH ponr 1.211,44 1487,93 1.270,37 1.057,35 1.037,38 104522 1.047,77 1.109,94 1.119,05 1.108,11  1.352,66 1.324,87 1337,40 1.389,06  1.372,10
MpuBaTeH fonr 868,73  1.040,31 1.233,06 1.783,70 1.821,39  2.012,94  2.244,78 219423  2.297,25 2.267,28  2.377,28  2.45549  2.439,50  2.658,80  2.658,02
KpaTkopoueH aonr 629,63 674,16 72553  1.131,28  1.003,62 1.113,76  1.253,77 1.162,58 122824 1.119,85 1.213,62 124225 1.189,27 134451 1.353,61
[NonropoyeH aonr 1.450,54  1.854,08 1.777,89  1.709,77 1.85515 194440  2.038,78  2.141,58  2.188,06  2.25554 2.516,32  2.538,11  2.587,63 2.703,35  2.676,51

*PeBu3uja Ha TproBckuTe KpeanuTu 3a 2007, 2008 1 2009 roanHa Bp3 OCHOBa Ha noaaTouuTe oA npatwanHukoT KUMO. MoaaToumTe 3a TProBcku kpeauTy 3a 2010 roAvHa ce NpoLEHET M Bp3 OCHOBA Ha MoAaToLM 3a

TeKoBUTE Of BUNAHCOT Ha nnaxkarba.

1/ MpeTxoaHn nopaToun
W3Bop: HapopHa 6aHka Ha Peny 6nvka Makeaoruja.

132



Tabena 31

KeapTaneH nssewwTaj, jaHyapu, 2011

BbpyTo HapgBopewHn no6apyBama Ha Penybnnka MakegoHumja - cocroj6a / 1

BO MUJIMOHU €BpPa

31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006 |31.12.2007* | 31.03.2008 | 30.06.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 31.03.2009 | 30.06.2009 | 30.09.2009 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 30.06.2010 | 30.09.2010
1. AP)KABEH CEKTOP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1 KpaTKkopouHu no6apysata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.1. VIHCTpyMeHTM Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. 3aem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. KoMepuujanHu KpeauTu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OcTaHaTu no6apyBara 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[locTacaHu HeHannaTeHu nobapyBsarba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 lonropousn no6apysama 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.1. O6BpP3HULM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.2.3aemt 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.3. KoMepuujanHm Kpeautu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.4. OcTHaTy nobapysatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA BJIACT (HEPM) 664,66| 1.040,51| 1.326,97| 1.416,28| 1.395,51| 1.413,65| 1.552,13| 1.361,16 1.120,06| 1.060,47| 1.315,08| 1.366,89 | 1.362,69| 1.417,06| 1.478,69
2.1 KpaTKopouHu no6apyBata 664,66 1.040,51| 1.167,82 917,15 279,69 300,38 404,19 245,87 168,70 249,03 515,89 465,13 341,54| 359,75 362,23
2.1.1. VIHCTPyMeHTY Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. 3aemt 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.3. BanyTu 1 Aenosutu 664,66 1.040,51 1.167,82 917,15 279,69 300,38 404,19 245,87 168,70 249,03 515,89 465,13 341,54 359,75 362,23
2.1.4. OcTaHaTy noGapysatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[locTacanm HeHannaTexy nobapysarsa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 lonropounn no6apysarma 0,00 0,00 159,16 499,13| 1.115,83| 1.113,26| 1.147,94| 1.115,29 951,35 811,44 799,19 901,76 1.021,14| 1.057,30| 1.116,47
2.2.1. 06Bp3HMLM 0,00 0,00 159,16 499,13 1.115,83 1.113,26 1.147,94. 1.115,29 951,35 811,44, 799,19 901,76/ 1.021,14 1.057,30 1.116,47
2.2.2.3aem1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. BanyTu v aenosutyn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OcTaHaTy nobapyBatrba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. BAHKAPCKN CEKTOP 619,59 635,87 668,26 648,05 549,07 529,53 533,90 390,65 442,13 454,60 510,65 496,81 399,90 460,77 468,68
3.1 KpaTkopouHu no6apysamwa 618,75 634,56 667,17 631,33 532,37 509,81 514,22 371,12 422,61 433,92 488,97 473,15 376,51 438,63 446,68
3.1.1. VHCTpyMeHTM Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. 3aem 0,00 2,17 0,39 0,00 0,00 0,02 0,02 0,01 0,01 9,43 12,16 11,14 10,50 9,74 6,78
3.1.3. BanyTu 1 genosutu 596,54 608,45 641,45 604,19 525,74 502,97 507,24 363,95 415,49 417,15 469,32, 454,29 358,37 421,02 431,88
3.1.4. OcTaHaTyu nobapyBatba 22,21 23,93 25,33 27,14 6,63 6,83 6,96 7,16 7,11 7,34 7,49 7,72, 7,65 7,88 8,03
JlocTacaHu HeHannareHu nobapyBsatba 22,21 23,93 25,33 27,14 6,63 6,83 6,96 7,16 7,11 7,34 7,49 7,72, 7,65 7,88 8,03
OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 lonropounn no6apysaka 0,84 1,31 1,10 16,72 16,70 19,71 19,67 19,52 19,52 20,68 21,69 23,66 23,39 22,14 21,99
3.2.1. 06Bp3HULM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aem 0,84 1,31 1,10 0,74, 0,72 1,23 1,19 1,04 1,03 2,19 3,20 5,17, 4,20 3,65 3,51
3.2.3. BanyTu 1 genosutu 0,00 0,00 0,00 15,98 15,98 18,48 18,49 18,49 18,49 18,49 18,49 18,49 19,19 18,49 18,49
3.2.4. OcTHaTV no6apysatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OCTAHATM CEKTOPU 197,77 253,94 336,54 447,43 490,79 540,12 588,92 507,00 461,68 479,80 483,89 440,22 449,46| 506,94 552,50
4.1 KpaTKopouHu no6apysara 196,55 253,46 335,63 445,09 486,45 534,86 583,89 501,91 455,95 472,73 477,72 434,25 444,83 499,72 541,07
4.1.1. VIHCTpyMeHTU Ha nasapoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00’ 0,00’ 0,00’ 0,00’ 0,00’ 0,00 0,00
4.1.2. 3aemn 0,00 0,20 0,00 0,31 0,23 0,46 0,68 0,88! 0,95 0,42 0,41 0,26 0,42, 0,00 0,00
4.1.3. BanyTu v aenosutu 0,00 0,00 0,21 0,39 0,13 0,18 0,04 0,23 0,07 0,06/ 0,06 0,02 0,11 0,08 0,03
4.1.4. Komepumjant kpeanTn* 196,12 252,79 334,82 443,51 463,85 512,13 559,94 477,14 430,57 447,76 452,35 408,19| 416,89 471,22 513,01
4.1.5. OcraHaTu no6apysara 0,43 0,46 0,60 0,87 22,23 22,09 23,22 23,65 24,36 24,48 24,90 25,77, 27,40’ 28,42 28,03
[ocTacaHu HeHannaTeHu nobapysarba 0,43 0,46 0,60 0,87 22,23 22,09 23,22 23,65 24,36 24,48 24,90 25,77, 27,40 28,42 28,03
OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 flonropounu no6apysawa 1,23 0,49 0,91 2,34 4,35 5,26 5,04 5,09 5,73 7,08 6,17 5,98 4,63 7,23 11,44
4.2.1. O6BP3HALN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,66 6,73
4.2.2. 3aemn 1,23 0,10 0,25 1,57 3,83 4,10 4,07 4,12 4,95 6,30 5,58 5,39 4,24 4,26 4,51
4.2.3. BanyTu n aenosutun 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. KoMepumjanHu KpeauTu 0,00 0,39 0,66 0,77 0,52 1,17 0,97 0,97 0,78 0,78 0,58 0,58 0,39 0,31 0,19
4.2.5. OcTHaTu nobapyBsatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|5. AVPEKTHN UHBECTULLAW: 3aemMn Mery
noBp3aHu cy6jekTu 47,98 95,87 95,60 123,11 130,14 138,32 127,95 133,29 155,47 188,33 183,76 194,56 222,70 225,04 246,63
5.1. MobapyBatba 04 ANPEKTHO MHBECT MPaHK Cy6jeKT! 11,28 21,33 14,69 17,00 16,81 17,53 17,93 19,33 20,48 19,82 20,24 24,60 24,86 25,64 26,60
KpaTkopouHu nobapyBsata 11,28 18,31 12,99 15,79 15,60 15,65 15,97 17,24 18,32 17,52 17,14 20,68 20,72 20,90 21,14
[0onropouHy noGapysarsa 0,00 3,02 1,70 1,21 1,21 1,88 1,96 2,10 2,16 2,30 3,10 3,92 4,14 4,75 5,45897
5.2. TMobapyBatba 04 AVPEKTHUTE MHBECTUTOPH 36,70 74,54 80,91 106,11 113,34 120,78 110,02 113,96 134,99 168,51 163,52 169,96 197,84 199,39 220,03
KpaTKopoyHu no6apyBarba 21,78 24,71 29,46 66,31 59,09 66,61 55,85 57,14 64,89 65,72 75,39 80,30 126,92 136,87 164,66
[lonropoyHm nobapyeatba 14,92 49,82 51,45 39,80 54,24 54,17 54,17 56,82 70,09 102,79 88,13 89,66 70,92 62,52 55,36
EPYTO HAZ1 BOPELUHW NMOBAPYBAHA 1.530,00| 2.026,19| 2.427,38| 2.634,87| 2.565,51| 2.621,61| 2.802,90| 2.392,10| 2.179,34| 2.183,20 | 2.493,38| 2.498,49 | 2.434,74| 2.609,81| 2.746,50
MeMopaHA yM CTaBKu
KpaTkopouHu no6apysarba 1.513,01 1.971,55 2.213,07 2.075,67 1.373,19 1.427,32 1.574,12 1.193,28 1.130,48 1.238,92 1.575,11 1.473,51 1.310,52 1.455,87 1.535,78
[DNonropounm no6apyearsa 16,99 54,64 214,31 559,20 1.192,33 1.194,29 1.228,78 1.198,83 1.048,85 944,27 918,27 1.024,98 1.124,22 1.153,94 1.210,72

*PeBu3nja Ha TproBckuTe kpeanTy 3a 2007, 2008 1 2009 roanHa Bp3 OCHOBa Ha noaaToumTe oA npalwanHukoT KUMO. MoaaTouuTe 3a TProckyu kpeauTu 3a 2010 roanHa ce NpoLEHeTH BP3 OCHOBA Ha NMoAaToLM 3a TeKOBUTE oA BunaHcoT Ha

nnakarba.

1/MpeT X0AHM NoAaT OLM
M380p: Haponwa Ganka Ha Peny 6nuka Makenona.
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Tabena 32

HeTto HapBopeweH gonr Ha Peny6namnka MakepgoHuja - cocroj6a / 1

BO MUJIMOHU €BpPa

KeapTaneH

n3BewwTaj, jaHyapm, 2011

31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007* | 31.03.2008 | 30.06.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 31.03.2009 | 30.06.2009 | 30.09.2009 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 30.06.2010 | 30.09.2010
1. APYKABEH CEKTOP 1.016,46| 1.282,82| 1.065,56 897,71 883,72 883,07 880,13 906,33 916,40 906,78| 1.093,17| 1.055,84|1.059,96/ 1.004,48| 1.074,74
1.1 KpaTKOpOUHM 06BpCKN 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,43 0,64 0,42
1.1.1. NHCTpyMeHTU Ha Na3apoT Ha napu 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. 3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. KoMepumjanHu Kpeautu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OcTaHaT 06BpCKU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,43 0,64 0,42
[locTacaHn HennaTeHm 06Bpcky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,43 0,64 0,42
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 lonropo4Hm 068pckn 1.016,45| 1.282,82| 1.065,56 897,71 883,72 883,07 880,13 906,33 916,40 906,78 1.093,17| 1.055,64| 1.059,53| 1.093,84| 1.074,33
1.2.1. 06Bp3HMLK 23,25 187,47 190,38 170,49 165,51 155,64 143,61 131,62 134,35 129,18 320,16 275,57 270,06 253,86 255,53
1.2.2.3aem1 993,20 1.095,36 875,19 727,22 718,21 727,44 736,52 771,22 778,98 774,73 770,34 777,60 787,21 837,93 816,95
1.2.3. Komepumjaniu kpeantn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,49 3,08 2,87 2,67, 2,46 2,26 2,05 1,85
1.2.4. OcTaHaTy 06BpCKU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA BJIACT (HEPM) -609,12| -977,70| -1.274,98| -1.407,27| -1.386,79| -1.404,95| -1.543,04| -1.352,01| -1.110,56 | -1.051,22| -1.243,62| -1.295,15|-1.288,79 |-1.337,50 | -1.403,67
2.1 KpaTKOpOUHM 06BpCKM -664,66| -1.040,51| -1.167,82| -917,15| -279,69| -300,38| -404,19| -245,87| -168,70| -249,03| -515,89| -465,13| -341,54| -359,75| -362,23
2.1.1. IHCTPYMEHTM Ha NasapoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. 3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.3. BanyTu 1 Aenosutu 664,66 -1.040,51|  -1.167,82 917,15 -279,69! -300,38 -404,19 245,87 -168,70 -249,03 515,89 -465,13 341,54 -359,75 362,23
2.1.4. OcTaHaTy 06BpcKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[locTacaHn HenniaTeHm 06BpCcky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 lonropounn 06Bpcku 55,54 62,81 -107,17| -490,11| -1.107,10| -1.104,57| -1.138,85| -1.106,14| -941,86| -802,19| -727,73| -830,02 947,25 -977,75|  -1.041,45
2.2.1. 06Bp3HNLM 0,00 0,00 -159,16 -499,13|  -1.11583|  -1.113,26|  -1.147,94|  -1.11529 951,35 -811,44 799,19 -901,76| -1.021,14| -1.057,30|  -1.116,47
2.2.2.3aem1 45,97 52,66 42,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. BanyTu v Aenosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OcTaHaTy 06BpCku 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72, 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,89 79,55 75,02
On kom CMB Anokauvja 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72, 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,89 79,55 75,02
3. BAHKAPCKMN CEKTOP -496,34| -443,85| -398,38| -260,20| -202,92| -170,63| -144,30 -6,57 -64,13 -76,70 -62,02 -28,60 15,75 2,23 30,85
3.1 KpaTKOpouHu -551,43 -553,14 -551,72 -453,20 -390,06 -370,98 -340,88 -199,77 -269,38 -271,11 -261,63 -250,96 | -243,35| -320,78| -294,15
3.1.1. VHCTPyMeHTY Ha NasapoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. 3aemn 7,04, -0,87 0,39 16,50 10,72 9,98 9,98 0,01 0,01 -9,43 -12,16! 28,86 12,00 2,24 27,72
3.1.3. BanyTu v aenosutyn -544,82 -539,00 -536,75 -451,93 -401,45 -381,68 -352,37 201,49 -271,86 -263,57 -251,03 -281,46 -257,86 -322,10 -324,30
3.1.4. OcTaHaTy 06BpCKY -13,64. -13,27 -14,59! -17,78 0,67, 0,72 1,51 1,74 2,48 1,89 1,56 1,64 2,50 3,56 2,42
[ocTacaHm HennaTeHm 06Bpcku -13,64 -13,27 -14,59 -17,78 0,67 0,72 1,51 1,74 2,48 1,89 1,56 1,64 2,50 3,56 2,42
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 [lonropo4xmn 068pcku 55,09 109,29 153,34 193,01 187,14 200,35 196,58 193,19 205,25 194,41 199,61 222,36| 259,10| 323,01 325,01
3.2.1. Of 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aemn 54,95 105,09 145,21 199,07 188,31 205,25 202,02 200,10 200,10 189,20 191,27 214,92 220,52 293,87 303,34
3.2.3. BanyTu v Aenosutu 0,14] 4,20 8,13 6,06 -1,16 -4,90 5,44 6,91 5,14 5,21 8,34/ 7,44 38,58 29,14 21,67
3.2.4. OcTaHaTy 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OCTAHATW CEKTOPU 402,63 467,07 450,15 668,28 541,17 602,97 739,33 814,91 926,35 837,73 841,32 906,77| 906,42| 978,87| 885,28
4.1 KpaTKOpo4HM 173,47 222,38 99,79 282,81 157,23 192,24 225,01 236,41 334,66 237,92 243,98 307,79| 327,70| 400,92| 325,63
4.1.1. VIHCTPyMeHTY Ha Na3apoT Ha napy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. 3aemn 4,78 52,83 11,65 39,01 24,13 15,92 15,83 14,02 16,07 10,89 8,70 7,33 18,14 47,58 38,87
4.1.3. BanyTu 1 genosutu 0,00 0,00 -0,21 0,39 -0,13 -0,18 -0,04 -0,23 -0,07 -0,06 -0,06 -0,02 -0,11 -0,08 -0,03
4.1.4. Ko KpeanTn 126,47 110,07 14,77 123,56 75,17 114,67 143,76 144,40 240,63 145,91 152,26 208,04 190,56 223,83 152,09
4.1.5. OcTaHaTu 068pcKn 42,23 59,48 73,57 120,63 58,07 61,83 65,47 78,21 78,03 81,19 83,08 92,44 119,11 129,59 134,69
[locTacaHu HennaTeHm 06Bpckn 42,23 57,94 73,57 120,63 58,07 61,83 65,47 78,21 78,03 81,19 83,08 92,44 119,11 129,59 134,69
OcraHaTo 0,00 1,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 [ 0Nropo4HH 06BpCcku 229,16 244,69 350,36 385,47 383,94 410,72 514,32 578,50 591,69 599,80 597,34 598,98 578,73 577,95 559,65
4.2.1. 06BP3HULM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,66 6,73
4.2.2. 3aemn 206,40 234,04 331,43 371,35 368,00 393,25 495,29 555,54 569,98 578,57 575,88 580,03 561,21 564,44 551,42
4.2.3. BanyTv n genosuty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. KomepumjanHu Kpeauv 22,76 10,65 18,93 13,77 15,58 17,11 18,67 22,60 21,35 20,87 21,10 18,58 17,16 15,81 14,60
4.2.5. OcTaHaTy 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,36 0,36 0,36, 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36
|5. AVPEKTHA MHBECTULINN: 3aemn mefy
nosp3aHu cy6jekTun 236,54 173,71 233,70 307,66 458,08 526,10 557,52 549,40 568,91 575,59 607,72 643,00 648,81 699,97 696,42
5.1. 06BPCKM KOH ANPEKTHO MHBECTHPaHN Cy6jeKTy 7,57 -15,65 -1,53 -10,89 -12,51 -12,07 -11,58 -11,93 -14,36 -13,84 -13,60 -17,10 -17,31 -18,05 -18,96
KpaTKopouHu 06BpcKi 8,58 -13,63 0,83 -10,18 -11,80 -11,45 -10,60 -10,70. -13,07 -12,41 -11,43 -14,11 -14,13 -14,30 -14,54]
[lonropoyHm 06Bpcku 1,00 2,02 -0,70] 0,71 0,71 0,62 0,98 -1,23 -1,29 -1,42 2,17, 2,99 3,17 3,75 -4,42
5.2. 0BBPCKM KOH AMPEKTHUTE MHBECTUTOPU 244,11 189,36 235,23 318,55 470,58, 538,17 569,09 561,33 583,27 589,43 621,33 660,10 666,12 718,03 715,39
KpaTkopouHi 06Bpckm 167,80 87,51 133,05 153,35 154,75 177,01 210,30 189,23 214,26 175,55 183,49 190,94 149,64 181,91 162,71
[lonropoyHy 068pckin 76,31 101,85 102,18 165,20 315,84, 361,16 358,79 372,10/ 369,01 413,88 437,84 469,17 516,48 536,11 552,68
HETO HAZ BOPELLEH [ O/IF 550,17 502,05 76,05 206,18 293,26 436,55 489,65 912,06| 1.236,96 | 1.192,19| 1.236,56 1.281,86| 1.342,16| 1.438,05| 1.283,62
MemMopaHayM CTaBkKn
KpaTkopoueH aonr 883,39 -1.297,39  -1.487,53 944,38 -369,57 313,56 320,35 -30,70 97,76 -119,08 -361,49 231,27 -121,25 -111,36 -182,17
[onropoyex gonr 1.433,55 1.799,43 1.563,58 1.150,57 662,82 750,11 810,00 942,75 1.139,21 1.311,26 1.598,05 1513,13 146341 154941  1.46579

1/HeTo HaZBOPELLHVOT AONT Ce MpecMeTyBa kako pasnnka Ha 6pyTo HaABOPELLHVOT AONT 1 BPYTO HajiBOPElLHUUTE MoGapyBatba, M3pa3eHi Mo NasapHa BPEAHOCT BO A€MOT Ha XapTUMUTE O BPEIHOCT.

2/MpeT xoaHM NoaaT oun
W3sop: Hapoara 6aria Ha Peny 6nvia MakesoHmja.
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KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

Tabena 33
[eBu3HN pesepsu
BO MUJIMOHW eBpa

1./1eB13HKM pe3epsun
MoHeT apHO Crneumjanin Pesepaha 2.lpy rv peBusHu
naTo npasa Ha nosuuuja kaj Oesusn BKYMHO cpencr Ba
Bneyere - SDR MM®
2003 29,7 0,3 0,0 685,0 715,0 33,2
2004 63,6 0,6 0,0 652,8 716,9 11,9
2005 94,9 0,7 0,0 1.027,3 1.122,9 13,2
2006 105,4 2,3 0,0 1.309,0 1.416,7 17,9
2007 124,3 1,0 0,0 1.399,1 1.524,4 17,2
I 108,7 1,7 0,0 1.284,7 1.395,1 18,1
I 111,7 0,2 0,0 1.270,6 1.382,6 17,9
n 108,7 7,0 0,0 1.297,3 1.413,1 17,9
v 108,5 4,2 0,0 1.343,0 1.455,7 17,7
Vv 106,8 1,4 0,0 1.357,8 1.466,0 17,8
VI 104,8 1,4 0,0 1.312,2 1.418,4 17,8
VII 106,6 1,4 0,0 1.341,1 1.449,1 17,7
VIII 107,1 1,2 0,0 1.377,1 1.485,4 17,8
IX 113,6 1,1 0,0 1.407,4 1.522,1 17,4
X 118,6 1,1 0,0 1.431,4 1.551,1 17,6
XI 117,7 1,0 0,0 1.428,3 1.547,0 17,1
XII 124,3 1,0 0,0 1.399,1 1.524,4 17,2
Ks.1 108,7 7,0 0,0 1.297,3 1.413,1 17,9
Ks.2 104,8 1,4 0,0 1.312,2 1.418,4 17,8
Ks.3 113,6 1,1 0,0 1.407,4 1.522,1 17,4
KB.4 124,3 1,0 0,0 1.399,1 1.524,4 17,2
2008 133,9 1,0 0,0 1.360,0 1.494,9 1,1
I 136,1 1,0 0,0 1.398,6 1.535,8 9,9
I 139,9 0,9 0,0 1.408,1 1.548,9 9,8
n 129,5 0,9 0,0 1.388,9 1.519,3 6,6
v 121,6 1,1 0,0 1.371,5 1.494,3 6,7
\" 123,8 1,0 0,0 1.385,1 1.509,9 0,6
VI 129,3 1,0 0,0 1.413,1 1.543,4 0,6
VII 127,7 1,0 0,0 1.428,2 1.556,9 0,6
VIII 123,9 1,0 0,0 1.474,7 1.599,6 0,6
IX 136,5 1,0 0,0 1.551,5 1.689,0 0,6
X 122,0 1,1 0,0 1.550,1 1.673,2 0,7
XI 139,5 1,0 0,0 1.448,7 1.589,2 1,2
XII 133,9 1,0 0,0 1.360,0 1.494,9 1,1
Ks.1 129,5 0,9 0,0 1.388,9 1.519,3 6,6
KB.2 129,3 1,0 0,0 1.413,1 1.543,4 0,6
Ks.3 136,5 1,0 0,0 1.551,5 1.689,0 0,6
Ks.4 133,9 1,0 0,0 1.360,0 1.494,9 1,1
2009 168,1 63,5 0,0 1.365,9 1.597,5 1,0
I 156,4 1,0 0,0 1.284,3 1.441,8 5,4
I 162,9 1,0 0,0 1.249,7 1.413,6 6,1
1} 152,0 1,0 0,0 1.114,8 1.267,8 5,2
v 146,3 1,0 0,0 1.056,6 1.203,8 5,6
\" 150,5 0,9 0,0 1.015,4 1.166,8 5,0
\ 146,1 0,9 0,0 1.056,6 1.203,6 3,9
VII 145,5 0,9 0,0 1.247,0 1.393,4 2,4
VIII 145,5 57,0 0,0 1.302,6 1.505,0 2,1
IX 150,2 63,3 0,0 1.313,1 1.526,6 2,0
X 154,1 62,4 0,0 1.332,5 1.549,0 1,6
XI 171,5 62,7 0,0 1.357,7 1.591,8 1,5
XII 168,1 63,5 0,0 1.365,9 1.597,5 1,0
Ks.1 152,0 1,0 0,0 1.114,8 1.267,8 52
KB.2 146,1 0,9 0,0 1.056,6 1.203,6 3,9
Ks.3 150,2 63,3 0,0 1.313,1 1.526,6 2,0
Ks.4 168,1 63,5 0,0 1.365,9 1.597,5 1,0
2010 222,0 70,4 0,0 1.415,9 1.708,3 1,2
I 168,8 64,5 0,0 1.386,4 1.619,7 0,9
I 179,0 65,4 0,0 1.374,9 1.619,3 1,2
n 179,6 65,4 0,0 1.361,5 1.606,6 1,1
v 193,5 66,2 0,0 1.384,3 1.644,0 1,2
\" 214,0 69,1 0,0 1.399,5 1.682,6 1,2
Vi 222,0 70,4 0,0 1.415,9 1.708,3 1,2
VII 195,7 67,9 0,0 1.380,6 1.644,2 0,8
VIII 212,0 69,0 0,0 1.437,8 1.718,8 0,8
IX 210,2 1,0 0,0 1.478,1 1.689,3 0,6
Ks.1 179,6 65,4 0,0 1.361,5 1.606,6 1,1
KB.2 222,0 70,4 0,0 1.415,9 1.708,3 1,2
KB.3 210,2 1,0 0,0 1.478,1 1.689,3 0,6

N3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny 6nvka MakenoHwuja.
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Tabena 34
€BN3eH Kypc Ha aeHapoT (npoceK 3a nepnoaor)
100 100 100 100 100 1 1 1 100
ATS FRF ITL DEM CHF GBP UsD EUR JPY
1993 n 2,0127 4,1226 1,4832 14,1617 15,9867 35,3541 23,5722 -
1994 3,7833 7,7828 2,6792 26,6162 31,5905 66,0911 43,2351 -
1995 3,7722 7,6206 2,3369 26,5390 32,1770 60,0303 38,0354 -
1996 3,7787 7,8183 2,5929 26,5848 32,3948 62,4691 39,9935 -
1997 4,0780 8,5259 2,9225 28,6980 34,3423 81,6392 49,8299 -
1998 4,3993 9,2329 3,1357 30,9525 37,5788 90,2462 54,4506 -
1999 4,4052 9,2409 3,1306 30,9927 37,8747 92,0413 56,8964 -
2000 4,4131 9,2575 3,1362 31,0482 38,9892 99,6905 65,8856 60,7250 61,1533
2001 4,4267 9,2862 3,1459 31,1445 40,3381 97,9875 68,0421 60,9133 56,0157
2002 - - - - 41,5689 97,0365 64,7341 60,9783 51,6839
2003 - - - - 40,3117 88,6405 54,3031 61,2639 46,8292
2004 - - - - 39,7337 90,4298 49,4105 61,3377 45,6661
2005 - - - - 39,5872 89,6186 49,2919 61,2958 44,7895
2006 - - - - 38,8981 89,7611 48,7854 61,1885 41,9345
2007 - - - - 37,2534 89,4324 44,7184 61,1838 37,9705
2008 - - - - 38,6300 77,1265 41,8646 61,2654 40,7177
2009 - - - - 40,5769 68,8041 44,0766 61,2728 47,1313
2007 Q1 - - - - 37,8609 91,2615 46,6974 61,1809 39,1234
Q2 - - - - 37,1487 90,0730 45,3961 61,1741 37,6175
Q3 - - - - 37,1335 90,0013 44,5585 61,1750 37,8021
Q4 - - - - 36,8825 86,4403 42,2718 61,2053 37,3601
2008 Q1 - - - - 38,2826 81,0138 40,9350 61,2908 38,8218
Q2 - - - - 38,0241 77,2550 39,2020 61,2579 37,5382
Q3 - - - - 37,9561 76,9805 40,7035 61,1776 37,8493
Q4 - - - - 40,2469 73,3003 46,5786 61,3356 48,6062
2009 Q1 - - - - 41,0135 67,5760 47,0742 61,4067 50,4188
Q2 - - - - 40,5226 69,6867 45,0823 61,3386 46,2837
Q3 - - - - 40,2498 70,2639 42,8182 61,1774 45,7428
Q4 - - - - 40,5307 67,6727 41,4079 61,1720 46,1421
2010 Q1 - - - - 41,9384 69,2109 44,3686 61,4015 48,9037
Q2 - - - - 43,6691 72,0352 48,3614 61,5465 52,4391
Q3 - - - - 46,2249 73,9430 47,7731 61,5522 55,6637
2007 1-9 - - - - 37,3784 90,4407 45,5429 61,1766 38,1761
2007 1 - - - - 37,8973 92,1831 47,0635 61,1802 39,1269
2 - - - - 37,7300 91,6664 46,8414 61,1905 38,8048
3 - - - - 37,9428 89,9742 46,2014 61,1729 39,4077
4 - - - - 37,3937 90,0173 45,3304 61,1754 38,1562
5 - - - - 37,0661 89,7285 45,2464 61,1729 37,5017
6 - - - - 36,9892 90,4847 45,6166 61,1739 37,1983
7 - - - - 36,9193 90,7086 44,656 61,1771 36,6735
8 - - - - 37,3499 90,3063 44,9242 61,1713 38,4779
9 - - - - 37,1313 88,9552 44,0798 61,1767 38,2698
10 - - - - 36,6500 87,9323 43,0387 61,1820 37,1373
11 - - - - 37,1130 86,4482 41,7364 61,2049 37,5533
12 - - - - 36,8919 84,9406 42,0230 61,2290 37,3960
2008 1-9 - - - - 38,0871 78,4112 40,2818 61,2419 38,069
2008 1 - - - - 37,7680 82,1796 41,6851 61,3375 38,5097
2 - - - - 38,1420 81,7821 41,6268 61,3231 38,8401
3 - - - - 38,9287 79,1295 39,5378 61,2140 39,1168
4 - - - - 38,4651 77,1392 38,9019 61,3727 38,0133
5 - - - - 37,7336 77,334 39,372 61,228 37,782
6 - - - - 37,8834 77,2891 39,3265 61,1740 36,8111
7 - - - - 37,8104 77,141 38,7910 61,1836 36,3449
8 - - . - 37,7134 77,2368 40,7884 61,1783 37,3325
9 - - - - 38,3576 76,5500 42,5922 61,1706 39,9380
10 - - - - 40,2313 77,6866 45,7943 61,1979 45,7813
11 - - - - 40,6211 74,2772 48,2683 61,4102 49,8986
12 - - - - 39,9004 67,9685 45,7279 61,4012 50,1804
2009 1-9 - - - - 40,5925 69,1854 44,976 61,3067 47,4646
2009 1 - - - - 41,1248 66,6250 46,0763 61,3998 50,9909
2 - - - - 41,1790 69,3252 48,0659 61,4078 52,1057
3 - - - - 40,7526 66,9471 47,1763 61,4126 48,3223
4 - - - - 40,4791 68,2231 46,4123 61,3479 46,9268
5 - - - - 40,6244 69,3441 45,1223 61,4011 46,6773
6 - - - - 40,4609 71,5043 43,7110 61,2647 45,234
7 - - - - 40,2642 71,0768 43,4667 61,195 46,0554
8 - - - - 40,1109 70,9292 42,9041 61,1714 45,2262
9 - - - - 40,3786 68,7365 42,0592 61,1656 45,9535
10 - - - - 40,4087 66,9090 41,3269 61,1685 45,8048
11 - - - - 40,4927 68,1054 41,0722 61,1695 45,9878
12 - - - - 40,6894 68,0175 41,8137 61,1778 46,6287
2010 1-9 - - - - 43,9598 71,747 46,8468 61,5006 52,3603
2010 1 - - - - 41,4189 69,2566 42,8267 61,1798 46,8747
2 - - - - 41,8753 70,1393 44,9312 61,4225 49,7987
3 - - - - 42,5149 68,3266 45,4022 61,6042 50,1244
4 - - - - 43,0267 70,3153 45,9023 61,5988 49,1079
5 - - - - 43,4104 71,6068 48,7870 61,5285 52,8646
6 - - - - 44,5787 74,1980 50,3806 61,5127 55,3306
7 - - - - 45,7495 73,6661 48,2471 61,5171 55,1205
8 - - - - 45,8521 74,6177 47,7062 61,5102 55,8324
9 - - - 47,1013 73,5319 47,3526 61,6319 56,0508

1/ U3BpweHa aeHOMMHaumja Ha AeHapoT 3a 100 Bo Maj 1993
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny 6nuka Makeaonuja
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Tabena 35
CpeneH geBn3eH Kypc Ha geHaport (Ha Kpaj Ha nepvoaor)

EUR DEM ITL usb ATS FRF GBP CHF 1/

1 100 100 1 100 100 1 100

31.12.1993 2.575,2100 2,6000 44,4600 366,3000 757,7600 65,8200 3.029,4800
31.12.1994 2.621,1400 2,5000 40,6000 372,4900 759,5300 63,4500 3.098,1900
31.12.1995 2.649,4300 2,4000 37,9800 376,5900 775,0400 58,6500 3.299,6000
31.12.1996 2.663,4000 2,7100 41,4100 378,4961 789,1662 69,9596 3.062,9100
31.12.1997 3.092,4800 3,1500 55,4200 439,5300 924,1300 92,2200 3.811,4800
31.12.1998 3.098,3900 3,1294 51,8400 440,4100 923,8800 86,6900 3.786,2300
31.12.1999 60,6173 3.099,3136 3,1306 60,3400 440,5231 924,1000 97,5000 3.776,5400
31.12.2000 60,7878 3.108,0300 3,1400 65,3300 441,7600 926,7000 97,4000 3.990,8000
31.12.2001 60,9610 3.116,8844 3,1484 69,1716 443,0206 929,3438 100,1824 4.110,9286
31.12.2002 61,0707 58,5979 93,9549 4.197,8760
31.12.2003 61,2931 49,0502 87,1136 3.930,5566
31.12.2004 61,3100 45,0676 86,4983 3.970,8549
31.12.2005 61,1779 51,8589 89,2717 3.934,0171
31.12.2006 61,1741 46,4496 91,1007 3.806,9637
31.01.2007 61,2139 47,1893 92,7062 3.770,2575
28.02.2007 61,1773 46,2413 90,8079 3.780,3436
31.03.2007 61,1675 45,9284 89,9787 3.764,8489
30.04.2007 61,1621 44,8304 89,6476 3.722,3602
31.05.2007 61,1920 45,5976 90,0545 3.716,0381
30.06.2007 61,1692 45,2973 90,7555 3.695,3543
31.07.2007 61,1658 44,7806 90,5757 3.721,2265
31.08.2007 61,1716 44,9461 90,2236 3.729,5208
30.09.2007 61,1940 43,1582 87,8215 3.686,1635
31.10.2007 61,1821 42,4669 87,7540 3.652,4446
30.11.2007 61,2935 41,5888 85,7552 3.713,6322
31.12.2007 61,2016 41,6564 83,2901 3.685,9552
31.01.2008 61,4240 41,4747 82,6258 3.806,8795
29.02.2008 61,2338 40,4959 80,4279 3.818,2827
31.03.2008 61,2664 38,7860 77,4740 3.893,6384
30.04.2008 61,3856 39,4230 77,8067 3.800,2600
31.05.2008 61,1654 39,4412 77,8186 3.758,0118
30.06.2008 61,1741 38,8456 77,2059 3.810,7581
31.07.2008 61,1879 39,2507 77,7779 3.750,4076
31.08.2008 61,1642 41,5095 75,9804 3.783,9767
30.09.2008 61,1689 42,6294 76,8550 3.860,4544
31.10.2008 61,4099 47,1115 77,6652 4.149,3176
30.11.2008 61,4030 48,2462 73,9884 3.973,0184
31.12.2008 61,4123 43,5610 63,0387 4.104,2772
31.01.2009 61,4129 47,9189 68,4000 4.129,7088
28.02.2009 61,4129 48,5708 68,7637 4.138,0567
31.03.2009 61,4135 46,5501 66,1000 4.051,2897
30.04.2009 61,4115 46,2924 68,3299 4.076,7061
31.05.2009 61,4128 43,5614 70,3549 4.059,5452
30.06.2009 61,1642 43,5085 72,0724 4.008,1389
31.07.2009 61,1704 43,5284 71,7626 3.994,4103
31.08.2009 61,1761 42,8764 69,4867 4.015,7608
30.09.2009 61,1741 42,0469 67,0916  4.044,8360
31.10.2009 61,1741 41,3339 68,4465 4.045,1035
30.11.2009 61,1741 41,0069 67,2908 4.060,9466
31.12.2009 61,1732 42,6651 67,6695 4.111,6548
31.01.2010 61,3673 43,9405 70,8180 4.185,4658
28.02.2010 61,5058 45,3248 68,8986 42,0179
31.03.2010 61,5200 45,6312 68,8682 42,9729
30.04.2010 61,5628 46,4415 70,9371 42,9069
31.05.2010 61,5025 49,6629 72,3601 43,1354
30.06.2010 61,5467 50,4564 75,9461 46,4223
31.07.2010 61,5063 47,2109 73,6691 45,4223
31.08.2010 61,5814 48,4893 75,4212 47,1707
30.09.2010 61,6363 45,2842 71,5204 46,3605

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nvka MAkesaoHWja
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Tabena 36
NHpexkcn Ha epeKTUBEH AEBU3EH KypC Ha AeHapoT*
6azeH nepuoa 2003=100, noHaepn HTP 2006 roanHa

HoMuHaneH edeKTuseH PeaneH echekTHBEH AEeBMBEH KYPC Ha A€HapOT
AEeBMBEH KypC Ha WHaeKe Ha TpoLowLM Ha MHAeKC Ha ueHn Ha NHAekc Ha Tpowoum Ha
npon3BoaAnUTENN Ha pa60THa Ccuna no
rogvHa | Ksaptan AeHapot HKUBOT WHAYCTDWUCKM NPOM3BOAN eAMHMLA NPoM3B04
2002 | Keapran4 93,0 110,1 108,8
2003 | Keaptan 4 96,4 110,4 107,1 105,3
2004 | Keapran4 99,4 105,9 103,6 111,1
2005 | Keaptan 4 99,8 100,6 99,4 109,0
2006 | Keaptan4 99,3 98,7 97,8 97,8
2007 | Keaptan 4 99,5 97,5 96,7 85,5
2008 | Keaprtan 4 101,2 98,3 95,6 90,9
2009 | Keapran 4 106,8 98,5 100,5
2002 | Keaptani 89,3 110,4 109,0
KeapTtan 2 90,6 111,2 110,5
Keaptan 3 92,6 110,8 109,8
Keaptan 4 93,0 110,1 108,8
2003 | Keaptan1i 94,4 109,5 108,7 132,3
KBaptan 2 95,4 110,5 108,5 128,2
Keaptan 3 95,0 109,7 106,5 118,1
Ksaptan 4 96,4 110,4 107,1 105,3
2004 | Keapran1l 96,9 108,7 105,1 110,4
Keaptan 2 97,0 106,0 103,4 110,4
Keaptan 3 98,0 105,2 103,7 108,0
Keaptan 4 99,4 105,9 103,6 111,1
2005 | Keapranl 99,8 104,3 101,5 109,8
Keaptan 2 99,6 102,5 100,7 92,9
Keaptan 3 99,8 101,6 101,7 95,2
Keaptan 4 99,8 100,6 99,4 109,0
2006 | Keaprtan1i 99,9 100,6 100,4 107,4
Keaptan 2 100,6 100,6 101,3 95,4
Keaptan 3 100,1 100,0 100,6 99,4
Keaptan 4 99,3 98,7 97,8 97,8
2007 | Keaptani 99,5 97,3 96,6 88,3
KBaptan 2 99,8 97,1 96,5 85,3
Keaptan 3 99,6 96,7 96,5 82,4
Ksaptan 4 99,5 97,5 96,7 85,5
2008 | Keaptan1i 100,6 100,0 97,2 79,6
KBaptan 2 101,0 99,4 98,7 76,6
Kesaptan 3 99,7 97,0 97,9 72,7
Ksaptan 4 101,2 98,3 95,6 90,9
2009 Keaptani 106,4 101,3 97,8 82,6
KeapTan2 106,3 99,8 99,0 83,8
Keaptan3 106,8 99,2 100,4 80,9
Keaptan 4 106,8 98,5 100,5
2010 Keaptanl 106,1 98,4 99,7
KeapTan2 104,9 96,4 100,0
Keaptan3 105,9 96,4 100,3

* Unpexc noa 100 o3HayyBa 3roneMeHa U3BO3HA KOHKYPEHTHOCT.
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja.
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METOAOJTIOLLKU OBJACHYBAHA

PEAJIEH CEKTOP
Ta6ena 6p.1 bpyTo goMalueH npou3Boa

M3Bop Ha nogatouuTe 3a 6pyTo AomawHuoT npomssoa (BAM) e [ApXaBHWOT 3aBoA 3a
cTaTucTMka Ha Penybnuka Makegonuja (A3CPM). MpecmeTkata Ha BN 6a3npa Ha nogatoum o
rogywHuTe cMeTkn of LeHTpanHuoT peructap, o4 CTaTUCTMYKMTE ucTpaxyeara Ha [A3C, oa
MuHKCTEpCTBOTO 3a huHaHcuK, YIM v oa Apyrn u3Bopu.

bpyto momawHuoT npoussog (BAM) nmo TekoBHWM UeHM (Ccnoped Mpov3BOACTBEH MeTon) e
(uHaneH npov3Bo4 Ha NpoM3BOAHATA AKTMBHOCT Ha Pe3nAEHTHUTE MPOM3BOAHM eauHULM U
npetcraByBa 36up Ha 6pyTO foAdajgeHaTa BpeAHOCT OA4 OAAE/THUM WHCTUTYUMOHANIHWM CeKTOpU Wau
oaAdenHy AejHOCTU, MO OCHOBHM LEHM, 3rofieMeH 3a AaHOKOT Ha npoMeT (ogHocHo AB) u uapuHute,
a HamarneH 3a cybBeHUMMTE Ha Npom3BoaM (LITO He ce pacnpeaeneny no AejHOCTH).

Mopatoum 3a BAIM Ha KBapTanHa OCHOBaA Ce pacnonoxiveu opf 1997 roauHa.
lNpou3soacTBeHaTa cTpaHa Ha B[l Ha kBapTanHa OCHOBa ce MpecMeTyBa MO MOCTOjaHU LEHW.
MNMopatounTte 3a BAM no npousBoaeH METOA MpuKaXkaHw Mo CcekTopu ce cnopen HaunvoHanHaTa
knacudukaumja Ha aejHoctu - HK/.

Ta6ena 6p.2 LleHn
M3Bop Ha nogaToumTe 3a LeHuTte e 3CPM.

MpoceyHuTe MeceyHu LEHM Ha Mano, HUMBHATa AMHAMMKA W CTPyKTypaTa Ha JiM4yHaTa
noTpoLlyBayka Ce OCHOBA 3a MPeCcMeTKa Ha MHAEKCOT Ha Tpouoynte Ha xusotor (Consumer price
index - CPI).

Mpn M360pOT Ha NPOU3BOAUTE 3a CriefieHe Ha LieHMTe Ha Maso ce 3eMaaT npeasua caMo OHue
Npou3BOAMN KOW MMaaT 3HayajHO y4yecTBO BO NMPOMETOT Ha Mano. loa ueHn Ha Mano ce noapasbupaat
LleH1Te No KOW Tprosujata Ha Masno, UHANBUAYANHUTE NPON3BOAUTENU U BPLUUTENUTE Ha YCIYruTe
npogasaaT Npou3BoaAuTE N YCNYrnTe Ha KpajHUTe noTpowysayn. Bo ueHuTe e BknyyeH n A/B.

MHAEeKCoT Ha TPOLLOUM Ha XXMBOTOT ce npecMeTyBa Bp3 6a3a Ha nocebHO rpynupaHa nucra Ha
npou3BOAM M YCNyr¥ OA NMYHaTa MOTPOLIYBayka Ha HE3eMjoAeNckuTe AOMaKMHCTBA M MPOCEYHUTE
MeCeYHM LIEHN Ha Mano Ha TWe NPouM3BOAM W YCIIYrM, OOHOCHO HUBHUTE WMHAMBUAYANHW MHAEKCU Ha
LeHKn, noHAepupaHu co CTpyKTypaTa o4 uHAMBMAyanHata notpowysayka. O jaHyapu 2007 roavHa
CTpyKTypaTa Ha WHAEKCOT Ha TPOLOUMTE Ha >XMBOTOT € MpOLMPeHa 3a [ABE HOBWU KaTeropuu:
~PectopaHun n xotenu" n ,0CcTaHaTh ycnyrm HeCNOMHATK Ha Apyro MecTo".

Llenute Ha ripon3BoanTeINTE Ha MHAYCTPUCKU rIpou3Boam - LITUIT (Producer price index-PPI)
ce cnefat BO MeceuHVOT M3BeLTaj 3a LeHW Ha NPOU3BOANUTENN Ha MHAYCTPUCKN npou3soam, L.41 kaj
200 npeTtnpujatnja og obnacrta Ha nHaycTpujata Bo P. MakegoHuja. M36opoT Ha npeTnpujatujata ce
BPLUM CNOpes HUBHOTO 3HayeHe BO BKYMHOTO NPOU3BOACTBO.

MpogaxkHa UeHa Ha NPoU3BOAUTENUTE Ha WMHAYCTPUCKWM MPOM3BOAM € LeHaTa crnopes Koja
NpoOM3BOANTENOT MM NpoAaBa CBOMTE NMPOM3BOAN HA pedOBHMTE KyMyBayu Ha AOMALUHWOT Masap, BO
HajroneMmn Konm4yectsa ¢paHKO HaTOBAPEHO BO BaroH (KaMMOH) BO MeCTOTO Ha MPOM3BOAMTENOT, UK
LeHaTa no Koja Npou3BOAMTENOT BPLUM NpecMeTka CO Apyru Mpou3BOoAUMTENM BO NpoMeTHaTa cdepa.
Bo oBaa ueHa Bnerysa perpecoTt, ako nNpoAasBayoT ro OCTBapyBa Cropes npornvcuTe, a of LeHaTa ce
oabvea TproecknoT pabaT v NonycToT (Kaca CKOHTO M Ap.) WTO NpogasBa4vyoT My ro ogobpyea Ha
Kynysa4yoT. Bo ueHaTa He Bnerysa [/1B.
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Op jaHyapm 2001 rogmHa wHpekcoT Ha UMWUM ce obpaboTtyBa cnopea HaumoHanHaTa
knacudukaumja Ha gejHocTuTe.

Ta6ena 6p.3 UHpEKC Ha MHAYCTPUCKOTO NPOU3BOACTBO M MHAEKC Ha NPOAYKTUBHOCTA BO
uHAaycTpmjarta

M3Bop Ha nopatoumute 3a uHAYCTpUCKoTO riponszBogerso e [A3CPM. Topatouute 3a
uHaycTpujata ce npubupaaT npeky MeceyHW u3BewTau WTO M AOCTaByBaaT npeTnpujatujaTta
€BUAEHTMPaHN BO 0b6nacta Ha MHAYCTpWjaTa, Kako M AE/IOBHUTE eAMHMUM KOM Ce 3aHMMaBaaT Co
MHAYCTPUCKA AEJHOCT, a Ce HaolaaT BO COCTaB Ha MHAYCTPUCKUTE MpeTnpujaTuja.

Bp3 ocHOBa Ha MoaaTouMTE O MECEeYHWTe M3BEWTau Ce MpecMeTyBaaT MHAEKCUTE Ha
NpOV3BOACTBO.

Co roguMwHWOT wu3BewTaj 3a uHAycTpmjata oo 1998 roguMHa M MeCceyHMOT WM3BeLlTaj 3a
nHaycTpujata go 1999 roamHa, nogatoumte ce npubupaa cnopes EanHcTBeHaTa knacudukaumja Ha
aejHoctv - EK[, a og 1999 roaunHa, ogHocHo 2000 roanHa, cooABETHO, NpMbupareTo Ha nogaToumTe
Bp3 6a3a Ha cnoMeHaTuTe u3BelTan ce BpwM cnoped HaumoHanHaTta knacudukaumja Ha AejHOCTH -

HKA.

NHaekcoT Ha dumanykm 06emM Ha MHAYCTPUCKO MPOM3BOACTBO Ce MpecMeTyBa Bp3 OCHOBA Ha
NpO13BOACTBOTO, T.€. MO YMCTa AejHOCT, CO pacrnopeyBarbe Ha NMPon3BoaMTe BO COOABETHATA rpaHKa.
3a npecMeTyBake Ha MHAEKCOT Ce KOpUCTaT:

- MpOCEeYHOTO MEeCeYHO roTOBO MPOM3BOACTBO W CTPyKTypaTa Ha MNpouM3BOACTBOTO BO 6asHaTa
roavHa;

- BKYMHO MECEYHO Npou3BOACTBO BO TEKOBHaTa roAuHa;

- HOMeHKfaTypaTa Ha NpouM3BOAM 3a MeCEeYHMOT M3BELTaj 3a MHAYCTPUCKOTO NMPOU3BOACTBO;

- MOHAEpauUMOHM KoedUUMEHTM 3a CEKOj NPOM3BOL;

- noHAepaumoHu hakTopu LITO ja n3paslysBaaT CTPYKTypaTa Ha NpoM3BOACTBOTO, T. €. YYECTBOTO Ha
CeKoja rpaHka BO BKYMHOTO MHAYCTPUCKO NPOM3BOACTBO Ha Penybnvka MakenoHuja.

lpogykTuBHOCTa BO MHAYCTpujata ce npecmetyBa Bo HBPM, Bp3 6a3a Ha nogatoum o
O3CPM 3a pu3anukmoTr obeM Ha WMHAYCTPUCKOTO MNpou3BoACTBO M 6pojoT Ha BpaboTeHuTe BO
nHaycTpujata (cnopen AHkeTa 3a paboTHa cuna), Ha KBapTasHa OCHOBA.

Ta6ena 6p.4 BpaboTeHOCT M NpOAYKTUBHOCT BO LieJslaTa EKOHOMMja

M3BOp Ha npe3eHTMpaHMUTE NOAATOUM 3a BPaboTeHOCTa € AHKeTaTa 3a paboTtHa cuna (APC) Ha
[A3CPM.

APC e HajceoncdaTHO UCTpaXkyBarbe Ha EKOHOMCKaTa aKTMBHOCT Ha HaceneHUeTO U HUBHUTE
aemorpadcky, 06pa3oBHU U APYrM KapaKTEpUCTMKM BO MErynomnucHUOT nepuod. AHKeTaTa ce
cnposBefyBa Ha Uuenata Teputopuja Ha P. MakegoHuja, Bp3 6aza Ha npumepok oa 10.000
AoMakuHcTBa (7.200 gomakuHcTBa Ao 2003 roamHa) wim 1,8% oa BKYNMHMOT 6poj AOMaKUHCTBA BO
3emjata. Jo 2003 roaMHa APC ce cnposeayBalwe roguvwHo, a oA 2004 roguHa ce crnposeayBa
KOHTMHYMpaHO HefenHo BO TeK Ha uena rognHa, a obpaboTkata ce BpIM KBapTasHO U roguLHO.
EavHuum Ha HabrbyfyBatbe ce ivua Ha Bo3pacT oa 15 Ao 79 roavHu u aoMakuHcTBaTa. APC ce
n3paboTyBa Bp3 6asa Ha MeryHapoaHu npenopaku (ILO u Eurostat). MpumeHeTn knacudmkaumm:
HaumoHanHa knacndpmvkaumnja Ha gejHocT n HaumoHanHa knacndukaumnja Ha 3aHMMamsa.

PaboTocriocobHOTO HacesieHne ro COYMHYBaaT cuTe fvua Ha BO3pacT o4 15 roamHu u rMoBeKe.
Pab0TOCNOCOB6HOTO HaceneHne ce Aenn Ha akTUBHO HaceneHne M HeaKTMBHO HaceneHue.

AKTUBHOTO Hacesierme (paboTHa cuna) ru ondaka BpaboTeHUTe U HEBPaboTeHMTE L.
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HeaktmuBHo HacesieHne ™ ondaka cnegHuTe nuua:

- YYEHULM U CTYAEHTH

- NEeH31oHepU

- IOMaKMHKN

- U3apXKyBaHu nvua (o4 Apyro nuue, oA ApXXasaTta Unv oA ApYr NpuUXoj Kako peHTa, KamaTa).

BpaboTeHute BO 3emMjogqe/icTBOTO ™ pnqnakaaT cektopute A un b; BpaboTeHuTe BO
uHAycTpujata v ondakaaT cektopute B, I, 1 v I'; BpaboTeHUTE BO yCiyxHaTa AEJHOCT v ondakaat
cekTopuTte og E pno Jb cnopea HK/.

lpogykTmBHOCTa BO eKOHOoMujaTa ce npecmetyesa Bo HBPM, Bp3 6a3a Ha nogatoun oa A3CPM
3a BKynHuoT BAIN n BkynHMoT 6poj Ha BpaboTeHn Bo ekoHOMMjaTa (cnopea AHKkeTa 3a paboTHa cuna),
Ha KBapTaJiHa OCHOBa.

Ta6ena 6p.5 Nnatu

MopjaTtoumTe 3a ucnaaTeHuTe HeTo M 6pyTo nnatu no BpaboteH Ha3upaaT Ha MeceyHu
usBewTan oA AenosHuTe cybjekTn BO npuBaTHa M Apyra (ONwTecTBeHa, ApXXaBHa, 3aApyXHa WU
MELLIOBMTA) COMCTBEHOCT CO pas3nuyHM AaejHoctn BO Penybnuka Makeponuja. lMogatounTe ru
nsrotesysa [A3CPM.

Hero rinatute ce ogHecyBaaT Ha NpoceYHMTe MpuMarba BO MeceLoT No paboTHMK, OCTBapeHu
3a pabota co MOAHO, MOKycO W noponro paboTHo Bpeme (npekyBpemeHa pabota). BkynHo
UCMaTeEHMTE HETO nnaTM ondakaaT M HaAOMECTOK Ha HeTo nnatata o4 CpeacTBaTa Ha
npetnpujatneto (Mnn Apyro nNpaBHO fMuUe) 3a roaviieH OAMOp, APXKaBHM NpasHuUM, niaTeHo
OTCYCTBO A0 7 [AeHa, MnaTeHO OTCYCTBO 3a CTPYYHO YCOBpLyBare, 3a 6bonepysare A0 21 feH,
HagOMeCTOK 3a BpeMe MOMWMHATO Ha BexX6W MO MokaHa Of HaAfIeXeH ApXaBeH OpraH, UMBWIIHA
3awTuTa, 1 C.

BpyTo niatuTe v ondakaaT UCNNaTEHUTE HETO MNaTW 3@ M3BELUTAjHUOT Mecel, NIaTeHWoT
nepcoHasneH AaHoK U NyiaTeHUTE MPUAOHECK 3@ MEH3UCKO, MHBAIMACKO M 34PaBCTBEHO OCUMYpPYBakbe,
3a BpaboTyBame, NpodecnoHanHo 3abonyBare U 3a BOAOCTOMAHCTBO.

MoyHyBajkm op Maj 2001 roauHa nogaTouuTe 3a nnaTuTe ce objaByBaaT crnopea
HaumoHanHaTa knacudmkaumja Ha aejHoctn-HKA,.

MnaTtuTe BO 3emjoge/icTBOTO T ondakaaT cektopute A u B, nnatute BO wHAYyCTpujara
ondakaat cektopute B, [, 4 v [; nnatuTe Bo yoryxHara AejHOCT v ondakaaT cexTopuTe oa E ao Jb

crnopeg HKA.

Ta6ena 6p.6 Byuyer Ha Peny6nuka MakepnoHuja (LleHTpaneH 6yyer n 6yyetn Ha ¢hoHAO0BKN)

MogatoumTte 3a 6yLeToT M M3rotByBa MMHUCTEPCTBOTO 3a (uMHaHcum Ha Penybnuka
MakefnoHuja.

ByueTtoT Ha Penybnuka MakegoHuja rv MHKOpropvpa UeHTpanHuoT byleT un byuetute Ha
BOHOyLIeTCkuUTE (HOHAOBM.

LleHTpanHMoT 6yLIeT, KOj Ce oAHecyBa Ha LieHTpa/iHaTa BnacT, rv ondaka oCHOBHUOT 6yLleT,
6yLIeTOT Ha CaMO(PUHAHCUPAYKN aKTUBHOCTU U ByLIeTUTE Ha 3aeMn U JOHALUMN.
Bo BoH6yLeTcku (oHaoBu cnaraat: ®oHa 3a MUOM, ®oHa 3a 3ApaBCTBEHO OCUTypyBatbe, AreHuuja
3a BpaboTyBare 1 QoHZ 3a NaTuwTa.
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MOHETAPEH CEKTOP

MopgaToumTe BO arpervpaHnoT 6unaHC Ha ocTaHatTUTe AenO3UTHU MHCTUTYUMn (6aHku u
WwTeannHUUmM) M bunaHcot Ha HapoaHata 6aHka Ha Penybnuka MakepoHuja (HBEPM) ce noaeneHu
COrNIAaCHO CO CEKTOPCKMOT M BanyTHUOT KPUTEPUYM, KaKO M CO (PMHAHCUCKMOT MHCTPYMEHT BP3 OCHOBA
Ha KOj HacTaHyBaaT onpeaeneHn nobapysarba M 06Bpcku. MogaTounTe BO NpUKaXkaHuTe bunaHcn ce
ofHecyBaaT Ha KpajHuTe canga Ha KpajoT Ha pedepeHTHMOT nepuod. M3HoCUTe KOUWTO Ce M3paseHu
BO CTpaHCKa BajnyTa Ce KOHBepTupaaT cropes CpefHMOT AEeBM3eH KypC Ha AEeHApOT Ha KpajoT Ha
pedepeHTHUOT Nepuoj, CornacHo Co MHAMKaTUBHATa KypcHa nucta Ha HEPM.

Bo cekTopckaTa knacudukauuja, aedvHupaHa Bo MNprMpayHMKOT 3a MOHETapHa M (hMHaHCKUCKa
cTaTUcTuKa Ha MM® (Bo cornacHoCT co cekTopusaumjata gageHa Bo CHA93 n ECA95), kOMUTEHTUTE
ce pacnopefyBaaT BO ABE OCHOBHM Tpynu: pe3naeHTM M Hepe3anaeHTu. Bo pamkuTe Ha rpynaTa
#PE3NAEHTUN" MOCTOjaT MEeT CeKTopu: (MUHAHCUCKU WMHCTUTYUMWU, HedPUHAHCUCKM ApywWTBa, ApXXaBsa,
,El,OMaRVIHCTBa n HeI'IpO(bVITHVI MHCTUTYUUN KOULITO UM CNTYXKaT Ha Ll,OMakI/IHCTBaTa.

e  CekTOpoT ,,(MHAHCUCKM MHCTUTYLUN" O COYMHYBAAT NET NOTCEKTOPU:
- HapopgHa 6aHka Ha Penybnvka MakenoHuja (MoHeTapHa BnacT);
- OcraHaTv AeNO3UTHU UHCTUTYLMKN (BaHKM U WTeanIHULK);
- OcTtaHaT (MHAHCUCKN UHCTUTYLNNK;
- OcurypuTenHu apywtsa v neH3nckn poHAoBY;
- OcrtaHatv MHAHCUCKN NOCPEAHMLIM, OCBEH OCUMIYpUTENHUTE APYLWTBa WM MEH3MCKUTE
oHAOBM N NOMOLWHNTE DUHAHCUCKN MHCTUTYLIMMN.

e CeKTopoT ,HeduHaHCMCKM ApywTBa“ ondaka ABa MOTCEKTopa: jaBHM HedUHAHCUCKM
npeTtnpujatnja u npuBaTHM HeUHAHCUCKM MpeTnpujaTuja.

e CekTOpoT ,ApXaBa' € nojeneH Ha: uUeHTpanHa apxasHa Bnact (byyeT v opraHuM Ha
LeHTpanHaTa ApxasHa BfacTt, ¢OoHAOBM 3a couujanHO ocurypyeame U Apyru (poHOOBU U
areHumm, Kako v yCTaHOBW Ha jaBHWUOT cekTop (yuunuwta, 601HULUM 1 CA.)) U NTOKanHa BnacT.

e CeKTOpOT ,A0MaKuHCTBa" ondaka: HaceneHve U GU3NYKM LA KoM BpLUAT perucTpupaHa
JAejHocT.

e  CeKkTOpOT ,HENnpPOUTHU MHCTUTYLUMU" KOWLITO MM CIyXaT Ha AOMaKMHCTBaTa BKIyyyBa
HeNnpoUTHN U  HePUHAHCUCKN  UHCTUTYUMWM (MHCTUTYUMM CO  COLMjasIHO-XyYMaHWTapeH
KapakTep, CTOMaHCKM KOMOPM, MOMUTUYKM MapTUM, 3APYXEHWja Ha rparaHu, BepCKu
3aeHVUM, CUHAMKATKU, UPBEH KPCT).

3a noTpebute Ha MOHETapHUTE OWNAHCKM, CEKTOPOT Ha AOMAKMHCTBATa M CEKTOPOT Ha
HeNpPOMUTHU UHCTUTYLMM KOULITO UM CNyXKaT Ha AOMaKWMHCTBATa Ce MpUKaXKaHW 3aedHO KaKo CEKTOop
Ha OCTaHaTW pe3uNaeHTH.

HapogHaTa 6aHka Ha Penybnvka MakeaoHuja U 0CTaHATUTE AEMNO3UTHU UHCTUTYLMM (BaHKKUTe
U WITEAUNHALMTE) M COYMHYBAAT AEMNO3UTHUTE UHCTUTYLMK Ha Penybnnka MakeaoHuja.

CpeactBaTta M 06BPCKMTE Ha AEMO3UTHUTE MHCTUTYUMM ce KhacuduumpaHu BO ClefHvBe
arpermpaHy KaTeropuu: MOHETApHO 3N1aTo W ChneuujanHuM npaBa Ha Brederbe (CMB), Banytu u
Aenosutu (BKIy4yBajku v TpaHcdepabunHuTe Oeno3vTM W OoCTaHaTUTE [ENO3WTU), XapTuu of
BPEAHOCT PasfiMyHM 0f akuuu, KpeauTu, akuuMu W ApYyrM COMCTBEHWYKM XapTMM Of BpPeaHOCT,
oCTaHaTu nobapyBarba 1 06BpCkU (BKIYYYBajKu I'M U TPrOBCKUTE KPEeaUTU U APYrn CMETKMN).

Ta6ena 6p. 7 bunaHc Ha HapoaHaTa 6aHka Ha Peny6nuka MakeaoHuja

bunaHcot Ha HBPM ce u3rotByBa Bp3 OCHOBa Ha CMETKOBOACTBEHaTa eBWAeHUMja Ha cute
cpeacTBa U 06BpckM Ha HEPM KOH OCTaHaTMTE CEKTOpM BO €KOHOMMjATa, BK/Ty4yBajku ro U CEKTOPOT
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~Hepe3anaeHTn". bunaHcoT Ha HBPM ce o6jaByBa Ha KpajoT Ha MeceuoT M CoapXu nopaToun 3a
NPETX0AHMOT MeceLl.

A. CpeacrBaTta Ha 6unaHcotr Ha HBPM rv Bk/yuyyBaaT CledHVBE KaTeropuu: OEBU3HU CPEaCTBa,
nobapyBarba 0/ ApXKaBaTta W Apyrv CpeacTBa.

OeBu3Hute cpeacrea Ha HBPM ce cocTojaT oA: cpeactBa Ha AEBU3HUTE pe3epBu U
OCTaHaTW AEBM3HM CpeaAcTBa. Bo AeBU3HUTE pe3epBu ce ondakaaT: MOHETApHOTO 3/1aTO, AEBU3UTE BO
¢opMa Ha edeKTMBHM CTpaHCKM Mapuv, TpaHcdepabunHu n octaHaTuTe geno3ntu Ha HBPM Bo
CTpaHckn 6aHKu, nnacMaHuWTe BO XapTMM OA4 BPeAHOCT eMWUTMPaHW oA HepesvaeHTV (BO CTpaHcKa
BanyTa), NiacMaHWTe BO AEBU3UN Kaj MeryHapoaHW (PUHAHCUCKU UHCTUTYLIMU U IPXKEHETO CreLnjanHm
npaBa Ha Bnederbe (CrMB). OcTaHaTuUTe [OEBM3HM CpeACTBa M ondakaaT ocTaHaTuTe AeBU3M,
yekoBuTe, TpaHcdepabunHMTe 1 ocTaHaTUTE AENO3MTN BO CTPaHCKa BanyTa, XapTuuTe Of BPeaHOCT 1
aKuMuTe BO CTpaHCKa BanyTa M oCTaHaTuTe nobapyBara 04 Hepe3naeHTU BO AeHapy U BO CTpaHCKa
BanyTa KOUWITO HE Ce Aen oa AEBU3HUTE pPE3EPBU.

Mo6apyBamwata Ha HBPM op [ip)«aBaTta ce ogHecyBaaT Ha ogHocute co MM® (anokauuja
Ha CINB n nobapyBarba BpP3 OCHOBa Ha pensiacMpaHu kpeautu Ha MM®), kako u nobapysara Bp3
OCHOBA Ha nnacMaHu BO XapTuu oA BpeaHOCT. [nacMaHuTe BO XapTuu OA4 BPEeAHOCT npeTcTaByBaaT
cneundmyHa kateropuja. MIMeHo, emmncujata Ha OBME XapTMM Of BpPeAHOCT MpeTCTaByBa efeH oA
MeXaHU3MUTE BO MPOLIECOT Ha CaHupare Ha 6aHKuTe, NpeKy KOj ce U3BpLUM npe3emMare Ha nowuTe
nnacMaHn BO MOpTAONMOTO Ha eaHa 6aHka. OBMe xapTuM O BPedHOCT Ce BO COMCTBEHOCT Ha
AreHumjaTta 3a caHaumja Ha 6aHkn. HUBHOTO aMOpTU3Mpare Ce 0ABMBA BO COrJTACHOCT CO CKITYYEHMOT
AOroBOp MOMery Ap)KaBaTa W LeHTpasiHaTa 6aHka.

OcraHaTtuTte cpeacrBa Ha HBPM BknydyBaat: nobapysarwa Ha HBPM op apyru cekTopwm
BP3 OCHOBA Ha CBOETO TEKOBHO paboTere, OCHOBHM CpeAcTBa, CPeACcTBa 3a MOCEOHM HaMeHU M
cnopeq nocebHM MponucK, 3anuxu, MPUIMBM BP3 OCHOBA Ha KaMaTW, COMHUTENHW W CrOpHU
nobapysarba Bp3 OCHOBa Ha KamaTa M HaJoMeCTW.

Bb. 06BpckuTe Ha 6MnaHcot Ha HBPM ondakaat: MoHeTapHa 6a3a, roToBM Mapu Kaj ocTaHaTuTe
[Eeno3vUTHN WHCTUTYLUMKW, OCTaHaTu o6Bpcku Ha HBPM KOH OCTaHaTuTe AEnO3UTHU WHCTUTYLMM,
OrpaHMYeHn Aeno3unTn, AeBU3HN 0BBPCKK, AENO3NTM Ha ApXKaBaTa U ocTaHaTu o6Bpckn Ha HBPM.

MoHeTtapHaTta 6a3a v BkIyyyBa: FOTOBUTE Mapu BO ONTeK, roToBMHaTa BO 6GnarajHaTta,
cMeTkuTe Ha baHkuTe un WwTeannHuumTe kaj HBPM, cmMeTknTe Ha ocTaHaTuTe PUHAHCUCKU UHCTUTYLIMK
kaj HBPM (rnaBHO Ha OHAOT 3a oOcurypyBakbe Ha Aeno3utn). [oToBUTE napu BO ONTEK
npetcraByBaaT obspcka Ha HBPM un ce ogHecyBaaT Ha rotoBuTe napu BO OMTEK KOUWITO MM Apxat
HebaHkapckuTe cybjektn. CmeTkuTe Ha baHkuTe kaj HBPM ce ogHecyBaaT Ha cMeTkuTe Ha HaHkuTe
kaj HBPM (BKAyuATENHO W Ha WTEAWHUUMTE), BO UMM PaMKU BNeryBa W JenoHupaHaTa
3a[0/1KnNTENHa pe3epBa BO AeHapy Ha ocTaHaTuTe MHAHCUCKM MHCTUTYUMKN kaj HBPM n n3gBoeHaTa
3af0MknTeNnHa pesepsa Ha H6aHkWTe BO CTpaHCKa BanyTa. 3aJ0/KUTENIHaTa pe3epsBa ce npecMeTyBa
Nno yTBpAEHW CTankyW Ha 3aJ0/DKWUTENIHa pe3epBa KOULWITO Ce NPUMEeHyBaaT Ha npoceyHata MeceyHa
coctojba Ha coopBeTHWUTE Aeno3uTu. lpuToa, BO MpMMEHa € MpoceyYeH CUCTEM Ha OApPXKYBahe
3af0/knTeNHa pesepsa, crnoped Koj 6aHkMTe MMaaT MOXHOCT Ja M KopuctaT cpeacTBaTa Ha
3a40/mKnTeNHaTa pe3epBa 3a O4pXYyBakbe Ha AHEBHATa IMKBMAHOCT HajMHory ao 80% op obspckara.
MogaToumTe 3a roTOBUTE Mapu BO OMNTEK Ce rnpe3eMaaTt oA [Aupekumjata 3a Tpe3opcko paboTerbe npu
HBPM, popeka nogatoumTe 3a AHEBHATa IMKBUAHOCT Ha 6aHKWTE M WTeauTHUUMTE Ce 3acHOBaaT Ha
HUBHWUTE AHEBHWU M3BELLTan AoctaBeHn Ao HEPM.

FoToBuTE Napm Kaj ocTaHaTUTE AENO3UTHNU MHCTUTYLIMM Ce OHeCyBaaT Ha roToBMHaTa
BO bnarajHaTta Ha 6aHKuUTe 1 WTeanIHuuuTe.

OcraHatute 06Bpckn Ha HBPM KOH octaHaTuTe AEeNO3UTHU MHCTUTYLIUM IJIaBHO '
ondakaat 06Bpckute Ha HEPM Bp3 OocHOBa Ha M3gaaeHu 6s1arajHMuUKM 3anucK. AyKLMnUTeE Ha
6narajHuykM 3anucu npeTcTaByBaaT OCHOBEH WHCTPYMEHT Ha MOHeTapHaTa nonvtuka Ha HBPM
KOJLWITO Ce KOPUCTW 3a perynuparbe Ha rnobanHOTO HMBO Ha JIMKBMAHOCT M KaMaTHUTE CTanku BO
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6aHKapCKMOT CUCTEM, KAaKO U 3a CUrHanM3npake Ha HaCOKWTE Ha MOHEeTapHaTa NonauTuKa. 3a npenat
ce BoBeaeHu Bo (eBpyapu 1994 roamHa 1 no geduHMumnja ce HaMEHETM 3a NOBJIEKYBarbe JIMKBUAHOCT
o 6aHKapcKMoT cucteM. VIHTEpBEHUMUTE CO OBOj MHCTPYMEHT, UMjallTO POYHOCT M3HecyBa 28 AeHa,
Ce BpLIAT MpeKy CnpoBefyBakbe ayKuMn KOMLLTO MOXaT Aa bwuaaT opraHusMpaHu Kako ,TeHaep co
M3HOCK" WK ,TeHAEep CO KaMaTHM cTanku" (aMmepukaHCckM Tun). Aykummute Ha 6narajHnyku 3anmcu ce
MocTaBeHW Ha MasapHa M nekcnbunHa OCHOBA, LUTO OBO3MOXYBA HMBHO MOCTOjaHO MEHyBake, CO
uen fa ce 3rofieMm HMBHaTa ePUKacHOCT M YCNeLwHO Aa Ce OCTBapaT MOCTaBEHUTE LM,

Odeno3utuTe Ha ApXaBaTa M ondakaaT Aeno3MTHUTE Napy Ha /[p)aBaTa BO AeHapu
(Tpe3opcka cMeTKa Ha ApxxasaTa M apyru byuetcku oHA0BM) M BO CTpaHCKa BanyTa (4eno3uTu 3a
nocebHM HaMeHW Ha LEHTpasHO HMBO Ha Ap)aBaTa W Apyru aenosutu). Bo pamku Ha aeHapckute
JEMNO3MTU Ha ApXaBaTa, MOYHyBajku oA MapT 2006 roavHa, ce BKJIYYEHM W NapuyHuTe (HOHAOBU
MO6MIn3MpaHn Npeky eMMcuja Ha ApIKaBHU 3anMCU 3a MOHETaApPHMU LiesIn, KOMLWTO Ce AernoHnpaaT
Ha nocebHa cmeTka. MmeHo, Ha 07.03.2006 roamHa, HBPM Bo copaboTka co MMHMCTEPCTBOTO 3a
(PUHaHCMK 3aMo04Ha CO eMMCUja Ha ApXKaBHM 3anmncu 3a MOHETapHW LENN CO pOK Ha AocTacyBarbe o[
Tpu Meceun. [ip>XaBHUTE 3anncu 3a MOHETapHU Lenu ce n3gasaaT Ha PeAoBHUTE ayKuMU Ha ApXXaBHU
XapTun o4 BPeAHOCT M MM MMaaT UCTUTE KapaKTEepUCTUKW Kako pefoBHUTE ApPXAaBHU XapTuu of
BpeaHocT. Cnopea 3akoHOT 3a jaBeH A0Ar, ApXaBHUTE 3anucu 3a MOHETapHW Lenu He ce aen oA
jaBHMOT monr, 6uaejku ce m3gaBaaT 3a NoTpebuTe Ha MOHeTapHaTa nonuTuka. BoeaHo, ApkaBaTta
HeMa NpaBO Ha pacnornarare CO MOBMeYeHUTe CpeacTBa MpeKky u3gaBarbe ApXKaBHWM 3anucu 3a
MOHETApHM Lenu. KamaTHaTa cTanka Ha Ap)KaBHWUTE 3anucy 3a MOHETapHU uUenu ja nnaka HBPM,
cnopes npoceyHaTa KamaTHa cranka nocTMrHata Ha ayKuumTe Ha TPUMECEYHW ApPXKaBHW 3anucu. 3a
perynupatbe Ha MerycebHuTe ogHocu, MUHUCTEPCTBOTO 3a uHaHcum u HBPM cknyuunja Jorosop 3a
[APXXaBHU 3anncu 3a MOHETapHU Lienu.

[eBu3HNTe 06BPCKM KOH CTPAHCTBO M1 ondakaat o6Bpckute Ha HEPM KOH HepesuaeHTuTe
BP3 OCHOBA Ha YEKOBW U KPeaAMTHU NUCMa BO AEBW3U, KAKO U 06BPCKUTE BP3 OCHOBA Ha MCKOPUCTEHM
KpeauTn oa MeryHapoaHWOT MoHeTapeH ¢oHA. Bo oBaa kaTeropuja e ondaTteHa v anokaumjata Ha
cneunjanHuTe npasa Ha Brederse (CrB).

OcraHaTtuTte 06Bpcku Ha HBPM rv ondakaat: kanutasHuTe CMETKM KOMWTO 1 ondakaat
concreeHuTe cpeactsa Ha HBEPM, 3agpxxaHaTta gobveka, nobuBkaTa o4 TeKOBHaTa rogvHa, onwTaTta u
cneundmyHa wucnpaBka Ha BpegHOCTa Ha nocebHaTa pe3epBa, BpPeAHOCHWTE MpuiaroayBakba W
anokaumja Ha CIMB. Bo oBaa kaTeropuja ce ondaTeHn M HeknacuduumpaHuTe ob6Bpckn Ha HBPM
KOWMLUTO rnpousnerysaaT o HajpasnnyHun AenoBHW OAHOCK CO Pe3nAEeHTHUOT CEeKTop.

OcTaHaTuTe 06Bpckn Ha HBPM ru ondakaaT: KanuTanHUTE CMETKM KOWUILTO v ondakaat
concTBeHuTe cpeactsa Ha HBPM, 3agpxaHaTta gobueka, gobvBkaTa o4 TeKoBHATa roamHa, onwrarta u
cneumduyHa McnpaBka Ha BpeAHOCTa Ha nocebHaTa pesepsBa M BpeAHOCHWTE npwuiarodysBama. Bo
OBaa KaTeropuja ce M HeknacudbuumpaHute o6Bpckm Ha HBPM kouwTo npousneryBaat oA
HajpasnnYHU AeNOBHU OQHOCU CO Pe3nAEHTHUOT CEKTOP.

Ta6ena 6p.8. BUsIaHC Ha OCTaHAaTUTE AENO3UTHU UHCTUTYLIUMU - 6AHKKN U LUTEAUSTHULMU

BunaHcoT Ha ocTaHaTUTe AENO3UMTHU MHCTUTYUMWM CE€ U3rOTBYBa BP3 OCHOBA Ha AOCTaBeHaTa
CMETKOBOACTBEHA eBuAeHUMja o cTpaHa Ha baHkute u wregunHuumnte (KHBU®O) n npetctaBysaat
arpervpaHu 6unaHcM Ha cpeactBata M 0BBpCKUTE Ha CUTE OCTaAHaTU AEMNO3UTHU UHCTUTYLMW.
MeceyHMOT BuMaHC Ha OCTaHaTUTE AEMO3UTHW MHCTUTYUMKM ce objaByBa Ha KpajoT Ha MeceuoT wu
COAPXM MoAaTouM 3a MNPeTXoAHMOT Mecel. BunaHcoT coapxy nopgatouu 3a nobapysBarbata W
obBpckuTe (HOCUTENW Ha MOHETapHWUTE arperatv, COrnacHO CO HauuWoHanHaTta AedwHuumja) Ha
OCTaHaTUTe [AenO3WUTHU WHCTUTYUMM (co wucknydyok Ha HBPM) KOH ocTaHaTuTe cekTtopyu BO
eKOHOMMjaTa, BK/Iy4yBajkM FO W CEKTOpOT ,Hepe3nzeHTu". lopatoumTe ce KnacuduuMpaHuM BO
CTaHAApAM3MpaHM KOMMOHEHTW Cropea CeKTopu, (WUHAHCUCKU MHCTPYMEHTU U CMETKOBOACTBEHU
NPUHUMNK.
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A. CpeacrtBata BO 6M1aHCOT Ha OCTaHAaTUTE [ENO3UTHU MHCTUTYLMM BKydyBaaT: BalyTu U
[En03nTUN, XapTuK O BPEAHOCT Pas/INYHU Of aKuMW, KpeauTu, akumMu U Apyrn COMCTBEHUYKM XapTum
o[ BpeaHOCT, GUHAHCUCKM AepuBaTh, OCTaHaTy nobapyBakba, HeUHAHCUCKK CpeacTBa.

Banytute U Aeno3uTUTE Ce NOAENeHW COrflacHO CO BanyTHaTa CTPyKTypa BO AeHapu U
CTpaHcka BanyTa. Banytute rv ondakaaT 6aHKHOTUTE M KOBAHUTE Napwv BO BarajHUTe Ha ocTaHaTUTe
[AEnO3VUTHN MHCTUTYLMW KOMIUTO Ce W3fafeHM oA UeHTpanHata 6aHka W AeBu3uTe KOUWTO ce
M3gajeHn of UeHTpanHuTe 6aHKM Ha CTpaHCKM  ApXaBWu. [enosuTute M COuMHyBaaT
TpaHchepabunHUTe AenO3nTM KOMLLTO MM BKJyYyBaaT TEKOBHUTE CMETKM Ha OCTAHATUTE AEMO3UTHU
WHCTUTYUMM kaj HBPM (wTo ja BKkAyyyBaaT M HMBHATa 3aJ0/DKMTENHA pe3epBa BO [AeHapu
fgenoHupaHa kaj HBEPM) u cmeTkuTe Ha 6aHkMTe BO CTpaHCTBO. Bo rpynata Ha pgenosutute ce
BK/TYYEHN M OENO3UTUTE MO BMAYBake, LWTEAHWTE WM APYrM Aeno3vTu (KOMLITO ro BKydyBaaT U
3aJ0/MDKUTENTHMOT AEeno3nT Ha 6aHkuTe Bo HBEPM).

XapTuute on BpeAHOCT pa3/iMuHM Of aKUMM ce KnacuduuumpaHu crnopep BanyTHaTa
CTPYKTYpa M CEKTOpOT M 1 ondakaaT 6narajHMukuTe 3anucy, TPe3OpCKUTE 3anucy, ApXKaBHUTE
06Bp3HULUM, KOMMaHuckutTe 06Bp3HMUM, KOMepumjanHUTe XapTuM Of BpPeAHOCT, MpeHOCIMBUTE
[eno3uTHY ceptTudukaT u cn.

KpeauTtute ce oaHecyBaaT Ha CpeAcTBaTa KOMWITO Ce Jaf€HM Ha PasfiMuHU CEKTOpU Of
CTpaHa Ha OCTaHaTUTe [AEnO3UTHU WHCTUTYyumu. [logaTouute 3a KpeauTute ja BKJy4yBaaT
npecMeTaHaTa KamaTa, AOAEeKa O4YeKyBaHWTe 3arybu, pesepBaumuTe 3a KpeauTu M WUCMPaBKUTE Ha
BPEeAHOCT Ce UCKITy4YeHM oA OBaa kaTteropuja. Kpeantute ce knacuduumpaHn BO AeHAPCKU U AEBU3HU,
cnopea BanyTtHaTa pacnpeaenta.

AKUMMTE U APYruTe CONMCTBEHMUYKU XapTUM oA BPeQHOCT v ondakaaT dhuHaHCUCKUTE
MHCTPYMEHTW KOMLUTO Ha MMaTenoT My AaBaaT MpaBO Ha COMCTBEHOCT HA APYLITBOTO KOELITO
usgarno.

OcrtaHaTute no6GapyBalba M BK/IydyBaaT TProBCKUTE KPeaAMTM W aBaHCU KOMLITO ce
OAHECYBAaT Ha (MHAHCUCKUTE YCIIYrM LITO OCTAaHATUTE AEMO3UTHWM MHCTUTYLUMM T'M AaBaaT Ha Apyru
(MHAHCUCKM N HedUHAHCUCKM MHCTUTYUMM. OBaa KaTeropuja rM COApPXWM W CUTE OCTaHaTU CTaBKM
KOWLITO He ce ondaTeHn BO ApyruTe KaTeropum Ha UHAHCUCKM MHCTPYMEHTU, @ Ce OAHecyBaaT Ha
AvBUAEHAMTe, NobapyBarbaTa BO NPeCcMeTKa, CTaBKUTE BO NPOLIEC HA HannaTta 1 ci.

HedunHaHCcUCKMTE cpeacTBa M1 BKIydyBaaT MaTepujanHute cpeactsa (MKCHM cpeacTsa,
3a/IMXM U CN.) U HemaTepujanHuTe CpeacTBa 3a KOM HeMa eBMAEHTMpaHu COOABETHUM 06BpCKM
(naTeHTn, NuueHuu, codpTeep u cn.).

B. O6BpcKMTE Ha OCTaHaTUTE [AENO3UTHM MHCTUTYUMM IV BKIydyBaaT O06BpCKUTE LITO
HaCTaHyBaaT Bp3 OCHOBA Ha: MPUMEHM AEno3WTW, A0BMEHM KpeauTW, EMUTUPaAHU XapTuu of
BPEIHOCT, OCTaHaTU 06BPCKM M aKLMK U APYrM CONCTBEHUYKN XapTuUM Ofi BPEAHOCT.

[Oeno3uTute Ce nodeneHn Ha [Aerno3nTh BKIyYEeHU W WUCKNyYeHU Of MapuyHa Maca, a
NnoHaTaMy ce KnacmdmuwpaHm BO AeNO3nTU BO AeHapu U CTpaHCKa BanyTa.

Aeno3uTuTUTE BKJIyYEeHU BO MNApPUYHATA Maca M ondakaaT TpaHchepabunHuTe
JEMNO3UTU M OCTaHaTUTE AEMO3MTM Ha [OMALUHUTE AEMO3UTHU MHCTUTYLMM KOWLLTO Ce BKJTyYEHW BO
HauuoHanHaTa AeduHUUMja Ha MapuyHaTa Maca. OBaa kaTeropuja M BKJydyBa AENO3MTUTE Ha
OCTaHaTUTE (UHAHCUCKN  WMHCTUTYUMM, HePUHAHCUCKM ApYLUTBA, [AOMAKMHCTBA, HEMNPOMUTHM
WHCTUTYLIMM KOWLLTO UM CNy>KaT Ha AOMAKMHCTBATA M JloKa/iHaTa caMoyrnpasa.

Aeno3uTute MCKJIyYeHU oA MapuMyHa Maca M ondakaaT TpaHchepubunHuTe |

OCTaHATUTE AENO3UTU Ha ApXaBaTa (OCBeH Ha JIOKa/iHaTa caMoynpaBa), AOENO3UTHUTE UHCTUTYLUN U
HEPE3NAEHTUTE.
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XapTumte oA BpeAHOCT Ce OfJHecyBaaT Ha KoMepuujanHuTe XxapTuuM o4 BpefHOCT
€MUTUPaHM Of CTpaHa Ha OCTaHATUTE [AEMNO3UTHM MWHCTUTYUMM KOMWTO Cce BO yHKUMja Ha
3ajakHyBahbe Ha BKYMHUOT (PMHAHCMCKKN NOTEHUMjan.

KpeauTute ce ofHecyBaaT Ha Cpe[CTBaTa KOMLWITO OCTAHATUTE [AEMO3UTHU MHCTUTYLMU U
Ao6uBaaT o4 pasMYHN MHCTUTYLIMOHAHU CEKTOPW.

OctaHaTuTe 06BpPCKM BKIy4yBaaT: TProBCkM Kpeautu (AobveHu npu KynyBake CTOKM U
YCNyr ol IOMaKMHCTBA, HENPOMUTHU MHCTUTYLIMU U HE(UHAHCMCKM APYLUTBA) U aBaHCK MPUMEHU 3a
TEKOBHWU paboTn uim paboTy KoUWTO Tpeba Aa OTMOYHAT, Kako M aBaHCHM Makara 3a CTOKU U
ycnyrn. Bo oBaa kaTeropuja ce BK/y4YeHM M 0OBpCKMTE BO NpecMeTka, 06BpCKM MO AMBMAEHAM,
pesepBaumn 3a 3arybu 3a owTeTeHn (PUHAHCUCKM CPeacCTBa, akyMynupaHa amopTu3auuja 1 3arybu
KOMLUTO MpoM3neryBaaTt o4 MCrpaBKkaTa Ha BpeaHOCTa M oCTaHaTh 06Bpcku. OcTaHaTuTe 06BPCKM rn
BK/ly4yBaaT CUTE CMETKM LWITO He Ce KnacuduumpaHu Ha Apyro Mecto BO GunaHCHaTa wwema Ha
OCTaHaTUTE AENO3UTHU UHCTUTYLUN.

AKuMnTe WM pOpyrute CONCTBEHUUYKM XapTUM OA BPeAHOCT Ce TMoAeNeHn Ha
CONCTBEHUYKKM BN1OXYyBahba, 3aApXaHa ,CI,06VIBKa, d)I/IHaHCVICKVI pe3ynTaT o4 TEKOBHATA rogunHa, onwTa
N cneumduryHa mncnpaeka Ha BpegHocTa M nocebHa pesepsa, anokaumja Ha cneuujanHuTe npasa Ha
Breyerse (CMB) n BpeaHOCHM NpunaroayBatsa.

AKUMMTE WU ApYruTE COMCTBEHWYKW XapTUM Of BPEAHOCT Ce MOJENEHM Ha COMCTBEHUYKM
BJIOXYBatba, 3aAp>XaHa AobvBKa, MHAHCMCKM Pe3yNTaT o4 TEKOBHaTa roAmHa, onwTa v cneunduyHa
ucrpaBKka Ha BpeAHOCTa M nocebHa pesepBa M BPeAHOCHWU MpuaroayBarsa.

Tabena 6p.9 [Mperneg Ha peno3utHuM wuHcTMTYuun - HBPM, octaHaTtm pAenoswvTHM
uHctutyumun (OQAN-6aHKM U WITEeAUIHNLN)

MpernegoT Ha AEMNO3UTHUTE MHCTUTYLMWM MPETCTaByBa KOHCONMMAMPAH MNpernes Ha CMeTKUTe
Ha 6aHkuTe, WTeaunHuuuTe 1 HEPM, Npu WITO M MOKaXyBa KOMGUHMPAHUTE CPeACTBa U 06BPCKU Ha
MOHETAapHMOT CMCTEM BO OAHOC Ha OCTaHATUTE PE3NAEHTHU M Hepe3UAeHTHU cy6jekT. OCHOBHU
M3BOPM 3a M3paboTka Ha NperneaoT Ha AEMO3UTHU MHCTUTYUMK ce nperneaoT Ha HEPM v npernemot
Ha OCTaHaTUTE AEMNO3UTHU UHCTUTYLIK.

Kako KoHconuaupaH 6WNaHC Ha MOHETAapHMOT CUCTEM MpPETCTaByBa OCHOBA 3a HErOBO
NOCTOjaHO cneaere. MICToBpeMeHo, NperneaoT 0BO3MOXYBA M aHanM3a Ha copaboTkaTa Ha OCHOBHUTE
MaKpPOEKOHOMCKM CEKTOPU: pPeanHuoT, (OUCKaIHUOT, HAABOPELLHMOT U MOHETAPHUOT CEKTOP.

MeCceyHMOT npernea Ha [AEenosUTHUTE MHCTUTYUMM ce objaByBa Ha KpajoT Ha MeceuoT M
COAPXXM NOAATOLM 3a NPETXOAHUOT MECELL.

[NMaBHW KOMNOHEHTW Ha lMNpernegoT Ha AENO3UTHUTE MHCTUTYLMK Ce: HETO AEBU3HU CPeACTBa,
[OMaLLHW KpeauTW, Mapu4Hn CpeacTBa, Aeno3nTU (OrpaHNYeHn U octaHaTi), 06BPCKM KOH OCTaHaTUTe
(PUHAHCUCKM MHCTUTYLMK, KanuTasHW CMETKU U OCTaHaTK CTaBku (HETO).

HeTo peBM3HMUTE CpeacTBa NpeTCTaByBaaT pa3/iMka o4 AeBU3HWUTE CpeacTBa M 06BPCKM Ha
HBEPM un octaHatuTe Aeno3uTHM MHCTUTYUMM (6aHkM n wTeaunHuumn). Cute OeBM3HM CpeacTBa WU
06Bpckn Ha HBPM n ocTtaHaTuTe AENO3UTHM MHCTUTYLMM CE arpermpaHn 1 ce npuKaxkaHu Kako HETO
[EeBU3HW CpeacTBa Ha MOHETAPHUOT CUCTEM.

AomawHuTe KpeauTH v ondakaat nobapysarbaTta Ha AENO3UTHUTE UHCTUTYUMKU (HBEPM,
6aHkn u wWTeaunHUUM) o ApxasaTa (MpUKaXkaHW Ha HeTo-OCHOoBa), nobapyBama Of JoKanHaTta
camoynpaBa, jaBHUTE HePWHAHCUCKM WHCTUTYUMM, NPUBATHUOT CEKTOP M OCTaHaTUTE (UHAHCUCKK
WMHCTUTYLMK (NMpUKaXKaHW Ha 6pyTo OCHOBaA).
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Mob6apyBarba on ApxaBaTa Ce OAHECyBaaT Ha nobapyBarba Bp3 OCHOBA Ha KpeauTw,
XapTMM Of BPEAHOCT M TProBCKM KpeauTu M aBaHCU. Kako M3BOpM Ha Kpeantu ogobpeHn Ha
[p>xaBaTa ce KOpUCTaT: CTPAHCKU KPeauTWn, KPeaAUTHU NIMHUW, AENO3UTHWOT MOTEHUMjan U ocTaHaTu
ussopu. [lobapyBaraTa o /[lpxaBaTa Bp3 OCHOBAa Ha XapTMM Of BPEAHOCT NpeTcTaByBaaTt
nobapyBarba BpP3 OCHOBa Ha CrneumdUyHN XapTum o4 BpeaHOCT (M34afieHn oA ApXkaBaTa BO MpouecoT
Ha caHauuja Ha egHa 6aHka, n3gageHn 06Bp3HMLM 3a CTAapPOTO AEBU3HO LITEAEH:E).

Mo6apyBawata oA JNoOKasHaTa caMoynpaBa Ce oaHecyBaaT Ha nobapyBarbaTa Bp3
OCHOBa Ha AaAEHU KpeanTu BO AOMaAlUHaA BanyTa.

No6apyBaraTta of jaBHUTE He(PMHAHCUCKMN APYLUTBA CE OAHECYBAaT Ha nobapyBar-aTa
BP3 OCHOBA Ha AafieHV KpeaWTM BO AOMallHa U CTPAHCKa BanyTa Ha jaBHWUTE MpeTnpujaTuja.

Mo6apyBabaTa oA MNPUBATHUOT CEKTOP M ondakaaT BKyMHUTE TMJlaCMaHW Ha
AEMNO3UTHUTE MHCTUTYUMWM Ha MPUBATHWOT CEKTOP BP3 OCHOBA Ha [AafE€HU KpeauTu, MniacMaHu BO
XapTMM 04 BPEAHOCT M akuuMu M OCTaHaTu niacMaHu. MobapyBaraTa oA MPUBATHUOT CEKTOP U
coapxaT: nobapyBatbaTa 0f OCTaHaTUTe HeUHAHCMCKM ApyLWTBA, NnobapyBarbaTa o4 AOMaKUHCTBA U
nobapyBarbaTa 0f HENPOMUTHN MHCTUTYLIMM KOULLTO MM CITyXKaT Ha AOMaKMHCTBaTa.

Mo6apyBaaTta of oOCTaHaTU (UHAHCUCKM WMHCTUTYUMM M ondakaaT BKyMHUTE
nJacMaHW Ha AEnO3UTHUTE MHCTUTYLMM BP3 OCHOBA Ha Aafl€HM KpeauTW, MiacMaHu BO XapTuu of
BPEAHOCT U aKLUM.

MapuuHuTe cpeacTBa v ondakaaT roToBuTe Napu BO ONTeK (rOTOBM Mapy HaABOp OA
OCTaHaTUTE AENO3WUTHU WHCTUTYLUMW), OEMNO3UTHUTE Napyu Ha nokanHata caMmoynpaBa M OCTaHaTute
PUHAHCUCKN MHCTUTYUMKN Kaj HBPM 1 Aeno3uTHWTE napyv Ha CeKTOpOT Ha ApXaTenu Ha napu Kaj
6aHKkWTe 1 WTeannHuumMTe.

OrpaHuuYeHUTe Aeno3nTH M BKJTydyBaaT AEMNo3nUTUTE YmnjallTo yrnoTpeba e orpaHuyeHa 3a
oApefeHa HameHa yTBpAeHa co nponuc. OBME [EMNO3WTM Ce HaMEHETM 3a MOKPUBaHE OTBOPEHU
aKpeauTVBYM BO HaZBOPELLHWOT MiaTeH NPOMET, rapaHumumn, 6aHKapckv A03HaKW U ap.

OcTaHaTUTE AEeno3uTU M ondakaaT OpOYEHWUTE, WTeAHUTE U AEBU3HUTE AENO3UTU Ha
CEeKTOpUTE BKIIyYeHU BO AedumHMUMjaTa Ha NapuyHa Maca, kaj HEPM, 6aHkuTe 1 WTeanTHMUmMTE.

06BpCKUTE KOH OCTaHaTUTE (PUHAHCUCKU MHCTUTYLIMM 1 ondaKkaaT BKYMHUTE 06BPCKM
Ha Aeno3uUTHUTE UHCTUTYLMU BP3 OCHOBA Ha AEMN03UTU, XapThW o4 BPeAHOCT U NPUMEHN KPeauTy.

KanutanHute cMmetkute v ob6eaunHyBaaT KanuTanHuTe cMmeTkn Ha HBPM, 6aHkute u
WTEAUTHALMTE.

OcraHaTtuTe cTaBKkM (HETO) v npuka)kyBaaT CUTE KaTeropmm KOULLTO He ce ondaTeHn BO
NPEeTX0AHO MpUKaXKAHWUTE KaTeropmm, Kako M cute HeknacudmumpaHun cpeactea M obBpckM Ha
AENO3UTHUTE UHCTUTYLIUM.

Ta6ena 6p. 10 Kpegutn Ha HeAPXXAaBHUOT CEKTOP AAaAEHMU o4 6aHKM U WTeaUTHULM

Kpeautute KOWLITO OCTAHaTWTE AEMNO3UTHU MHCTUTYUMWM M 0AoBpyBaaT Ha HeApXXaBHWUOT
CeKTop ce KnacuduuMpaHn of acnekT Ha BasyTaTa: KpeauTu BO AeHapy M BO CTpaHCKa BasyTa.
MoHaTaMy ce KnacuduuMpaHu BO KPaTKOPOYHM W AONAFOPOYHU KpeauTu, MpecMeTaHa Kamata WU
COMHUTENIHW M CMOpHM nobapyBarba. KpaTKOPOYHUTE U AONTOPOYHM KpeauTu Ce MOAENIEHM Ha
KpeauTn co u 6e3 BanyTHa knaysyna. KpeauTtuTte Ha Heap)KaBHUOT CEKTOP v ondakaaT KpeauTtuTe Ha
CNnefHVBE CEKTOpPWU: HeUHAHCUCKW ApyWTBa, AOMaKWHCTBA, HEMPOMUTHU MHCTUTYLMU KOULLITO WM
CNy>XaT Ha AOMaKMHCTBaTa, NloKasiHa camoynpasa M ocTaHaTh (UHAHCUCKM MHCTUTYLUK.
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Ta6ena 6p. 11 MoHeTapHMU arperatv U HUBHUTE KOMNOHEHTU (Heap)XaBeH CEKTop)

MoHeTapHuUTE arperaTtu, Kako 36up Ha (PMHAHCMCKU MHCTPYMEHTU KnacuduumpaHyn cornacHo
CO CTEMNEHOT Ha HMBHATA JIMKBUAHOCT, ce AedMHMPAHM BO COMMAcHOCT CO MeryHapoaHO npudarteHuTe
AeMHULMKN 1 KpUTEepMyMK (COrNacHO CO MeToAosMOrMjaTa 3a MoHeTapHa U MHaHCKUCKa CTaTUCTMKA Ha
MM®)). [eno3utuTe BKy4EeHM BO MOHETapHUTE arperaTtm Ce OAHEeCyBaaT Ha CledHMBE CEKTOpW:
OCTaHaTM (PUHAHCMCKM MHCTUTYUMM, NOKanHaTa camoynpasa, HeduHaHCUCKM apywTBa (NpyMBaTHU K
jaBHM), AOMaKMHCTBA ((U3MYKM NMUA@ M CaMOCTOjHM BpLUATENM HA AEJHOCT CO NIMYUEH Tpya) W
HENPOMUTHN UHCTUTYLIMM KOULLTO UM CIYXaT Ha AOMaKUHCTBATa.

MapuuHaTta Maca M1 v ondaka rotoBUTe NapyM BO ONTEK U AENO3UTHWUTE napw. MpuToa,
[ENO3VUTHUTE Napu Ce OAHEeCyBaaT Ha TEKOBHMTE CMETKM Kaj baHKMTe M WTeanTHUUMTE U TEKOBHUTE
CMETKM Ha OCTaHaTUTe PMHAHCMCKN MHCTUTYUMK Kaj HBEPM.

FroToBUTE Mapu BO OMTEK MPETCTaByBaaT pasnvka MOMEry BKYMHMOT M3HOC Ha MeYaTeHu U
KOBaHW Mapu M U3HOCOT Ha roTOBM Mapu LUTO Ce Haofa Bo HnarajHaTa Ha 6aHKUTe, BO TPE30poT Ha
HBEPM 1 BO avcnep3npaHuTe Tpesopu.

MapuyHaTta Mmaca M2 (nMkBMAHWU CpeacTBa) MM BK/yYyyBa MOHETApHWOT arperat M1 wm
KpaTKOpOYHUTE Aeno3nTu. KpaTkopouHuTe Aeno3uTute ce AedUHMpaHu Kako AEeno3uTU BO KOWU ce
ondaTeHn: Aeno3nTUTE MO BUAYBaHE, OPOYEHUTE AeM031TU A0 eAHa roAvHa, BO AeHapu U CTpaHcKa
BanyTa.

MapuuHa Maca M4 (BKyneH Aeno3uTeH NOTeHUuMjal HA MOHETApPHUOT CUCTEM), '
BK/ly4yBa MOHETAPHMOT arperat M2 u AONropoYHUTE AEMN0o3WUTU T.e. AENO3NTUTE OPOYEHU Haj eaHa
rogmHa, BO A€HAapu U CTpaHCKa BanyTa.

Ta6ena 6p. 12 BkynHu no6apyBara Ha OCTaHaTHU Aeno3UTHN MHcTutyuun (OAUN - 6aHkun n
WITeaUTHULN)

MobapyBaraTa Ha OCTaHaTUTE AEMNO3UTHUM MHCTUTYUMM Ce OAHecyBaaT Ha KpeauTuTe,
niacMaHuTe BO XapTUM Of BpPeAHOCT, aKuumuTe U JocTacaHuTe HeHannateHn nobapysBarba M
COMHUTENTHUTE WU CrnopHM nobapyBatba BP3 OCHOBa Ha Kpeautu. [lnacMaHuWTe Ha oOCTaHaTuTe
[AENO3UTHN MHCTUTYUMM Ce NOAENeHM MO CEKTOpM, POYHOCTM M Banytu. CornacHo co npudaTteHute
CTaHgapav o obnacta Ha MoHeTapHaTa M (uHaHcuckaTa CTaTUCTMKa 3a KOHconuaauuja, T.e.
NCKNTydyBatbe Ha MerycebHuTe nobapyBarsa M 06BPCKM BO PAMKUTE Ha €[eH CEKTOp, NiacMaHuTe v
UCKJTydyBaaT MerybaHKkapckuTe nobapyBatba.

Mo6apyBawata Ha 6aHkuTe M wWTeaunHUUUTE oA HedMHAHCUCKM ApywWITBa
(npuBaTHM M jaBHM) ce ofHecyBaaT Ha nobapyBaraTa Bp3 OCHOBA Ha KpeauTW, npecMeTaHaTa
KamaTa Bp3 OCHOBA Ha KpeauTW, AOCTacaHUTE HeHanJaTeHU U COMHUTENTHN U CNOPHU nobapyBara no
KpeauTun, XapTum of BPeAHOCT M akumu. Cute KaTeropuu ce noAeneHn rno sanyTa, a KpeautTuTte 1 no
poyHocT. OcTaHaTuTe QAeno3WTHU WHCTUTYUMu ogobpyBaaT KpeauTtu o4 pasfiMiHM M3BOPU Ha
CpefcTea: Aeno3vTW, COMCTBEHU U3BOPMU, CTPAHCKU KpeauTu, A0OBMEHU KpeauTHW NMHWMKM U OCTaHaTu
n3sopu. NMobapysBaraTa Bp3 OCHOBa Ha XapTuUW Of BPeAHOCT NpeTcTaByBaaT nobapysarba BP3 OCHOBa
Ha KpaTKOPOYHW XapTuu of BpeaHOCT (YekoBWU M MeHuum) 1 nobapyBara BpP3 OCHOBa Ha [AOSITOPOYHM
XapTuM oA BPeAHOCT, OAHOCHO y4ecTBa WKW BIIOXYBarba Ha 6aHKUTe U WTEeAUTHULMTE BO XapTumn o4
BpPeAHOCT Ha HeduHaHcuckn apyluTea. MobapysarbaTa LWITO ja COUMHYBaaT KaTeropujata akumm ce
ofHecyBaaT Ha (UHAHCUCKUTE WMHCTPYMEHTM KOMWTO MM JaBaaT Ha OCTaHaTuTe Aeno3uTHU
WHCTUTYLIMM NPaBO Ha CONCTBEHOCT BP3 HEPUHAHCMCKOTO APYLUTBO KOELWTO r'v u3gano.

MNo6apyBaraTta Ha 6aHKUTE U WITEAUTHULUTE O AOMAKUHCTBATa ((hU3MUKKM NiMLUa U
CaMOCTOjHM BpLUMTENIM Ha AEJjHOCT CO JIMYeH TPYA) Ce oaHecyBaaT Ha nobapyBamaTa Bp3
OCHOBa Ha KpeauTu, MpecMeTaHa KamaTa BpP3 OCHOBA Ha KpeauTu, A0CTacaHW HeHannaTeHu
nobapyBarba M COMHWUTENHW W CropHUM nobapyBarba Bp3 OCHOBa Ha kpeauTw. MobapysBamata of
AOMaKMHCTBaTa ce MofesieHn Mo BanyTa, pok M HaMeHa. Cropea HaMeHaTa, KpeauTuTe ce AenaT Ha:
NOTPOLLYBAYKN KpeauTW, aBTOMOOWACKM KpeauTw, Kpeautn 3a cTaHbeHa w3rpagba, pamMKOBHU
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KpeanTn (KpeauTHU KapTUYKM U HEeraTUBHM Canaa Ha TEKOBHM CMETKM), OCTaHATK KpeauTu U KpeanuTu
3a BpLUEHE CAMOCTOjHA AejHOCT (MM ce ogobpyBaaTt Ha U3NYKWUTE NMUA KOW BpLIAT PerncrpupaHa
AejHoCT).

No6GapyBarwaTa Ha 6aHKUTE M WITEAWTHUUUTE 04 HenpodUTHUTE MHCTUTYLUMN
KOMLITO MM CAyXaT Ha [AOMaKMHCTBaTa, OCTaHaTUTe (UHAHCUCKU MHCTUTYLUMM ¢
NoKasHaTa caMoynpaBa Ce OIHeCyBaaT Ha nobapyBarbaTa BP3 OCHOBA Ha KpeauTw, NpecMeTaHaTa
KaMaTta Bp3 OCHOBA Ha KPEAWTM, AOCTAacaHWTe HeHannaTeHu nobapysBatba U COMHUTENHU W CMOPHU
nobapysarba BpP3 OCHOBAa Ha KpeauTu, nobapyBarbaTa BpP3 OCHOBA Ha XapTWM O BPEAHOCT U
nobapyBabaTa Bp3 OCHOBA Ha aKLWW.

MNo6apyBaraTa Ha OCTAaHATUTE AENO3UTHU MHCTUTYUMK oA [ip»aBaTta ce oaHecyBaaT
Ha nobapyBatbaTa BpP3 OCHOBA Ha KpeawuTy, MpecMeTaHaTa KamaTa Bp3 OCHOBA Ha KpeauTty,
AOCTacaHWTe HeHannaTeHn nobapyBatba M COMHWTENHWM M CMOpPHM nobapyBarba Bp3 OCHOBa Ha
KpeauTu, nobapyBarbaTa Bp3 OCHOBA Ha XapTWM Off BPEAHOCT M nobapyBak-aTa BP3 OCHOBA Ha aKLWK.
Kako u3BOpM Ha Kpeautu oaobpeHn Ha [pXxaBaTa Ce KOpPWUCTAT: CTPaHCKUTE KPeaWuTW, KpeauTHUTe
NVHWK, AENO3UTHUOT NOTEHLM]AN U OCTAHATH U3BOPMU.

MobapyBawata oa [pxasBaTa Bp3 OCHOBA Ha XapTuM O BPeaHOCT MpeTcTaByBaaT
nobapyBsarba Bp3 OCHOBA Ha CneumduyHM XapTum o4 BpeaHOCT.

Tabena 6p. 13 O6BpckM Ha ocCTaHaTuTe AEno3uTHU MHcTutyuun (OOUN - 6aHkm mn
WITEeAUTHULN)

CornacHoO €O AOMMHaHTHaTa KlacMyHa AEeno3WTHO-KPeAMTHA aKTMBHOCT Ha OCTaHaTuTe
AENO3UTHU UHCTUTYLIMN, 06BPCKUTE KOH HebMHAHCUCKUTE APYLUTBA BK/y4YyBaaT Aeno3nTy Ha
HedUHaAHCUCKWTE ApywTBa U Kpeantn aobueHn on HedbuHaHcuckuTe apywTsa. lNokpaj genosuTute u
KpeauTuTe BO OBaa KaTeropuja ce BKyYEHU U XapTuuTe oA BPeAHOCT m3dafeHu of HedbuHaHCUckuTe
ApywTBa. [leno3ntute ce NoAENeHN Of acnekT Ha HUBHATa podHa M BanyTHa CTpPykTypa. Kpegutute u
XapTuuTe of, BPeAHOCT Ce AenaT COrfacHO CO HUBHATa BanyTHa CTPYKTYypa.

OGBPCKMTe Ha OCTaHaTuTe AO€enOo3UTHU MUHCTUTYLIMM KOH AOMaKMHCTBaTa '
BKy4dyBaaT TEKOBHUTE CMETKU, AENO3NTUTE MO BUAYBakbe, OpoHEHUTE AEMNO3NTHU (,CIO Tpu Meceuun, Haa
TP Meceun, A0 €AHa rogmHa W Haa €aHa FO,CI,VIHa) N OorpaHn4yeHuTe Aeno3mTn HaMEeHETU 3a
NOKpuBame akpeanTBU BO AOMALLUHMOT NJ1IaTEH NMPOMET.

06Bpck1TE Ha AENO3UTHUTE 6aHKN KOH APYrM KOMUTEHTHU - HENPOMPUTHN UHCTUTYLMK
KOMLWITO UM CNy>XKaT Ha ,Cl,OMalzl/IHCTBaTa, KOH J10KaJ/IHaTa CaMoynpaBa, KOH OCTaHaTUTE CIJVIHaHCVICKVI
OpraHu3aumMn, Kako 1 0b6BpCKUTE KOH ApXkaBaTa, cooaBeTHO. CTaHyBa 360p 3a 06BPCKM BP3 OCHOBA Ha
pa3nnYHM BUAOBU AEMO3UTK MOAENEHW CMOPEA HMBHATA POYHa M BaslyTHa CTPYKTYpa, Kako U 06BPCKM
BP3 OCHOBA Ha XapTuUW Of BPeAHOCT W APYrn KpeauTHW 06BPCKWM M3paseHu BO AeHapu U CTpaHCKa
BanyTa.

Ta6ena 6p.14 NMoHaepypaHM KaMaTHU CTarnku Ha 6aHKUTEe 3a NPUMEHU AEeNn03UTU U BKYNHO
AafeHn KpeanuTun

Bp3 ocHoBa Ha M3BewTaj 3a NOHAEPMPaHM KaMaTHU CTarkyv Ha MPUMEHU AENO3UTU U AafeHu
KpeauMTn, KOM Ha pefoBHa MecevyHa OCHOBa Aeno3uTHuTe 6aHku run goctaByeaaT Ao HBPM, ce
U3roTeByBa arpernpaH npernea Ha lMoHAepupaHN KaMaTHW CTanku Ha MpUMEHW AEeno3nTU W A3aAEHU
KpeauTn BO AieHapw 1 BO AEBU3N.

KaMaTHM cTanku Ha fAeHapCKu Kpeautu oncbaka: KaMaTHW CTankn Ha AEHApPCKU
KpeanTu 6e3 BanyTHa Knay3yJsia U KaMaTHU CTan KW Ha AEHAPCKU KPEAUTU CO BajlyTHa Kray3y/a.
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KaMaTHM CcTanky Ha AeHapCKu Aeno3uTyu OHanka: KaMaTHW CTankn Ha AeHapCKu
fAenosnTu 6e3 Ba/lyTHa Knay3ysia U KaMaTHU CTankKn Ha A€HapPCKM AENO3NTU CO BaJlyTHa Knay3yna.

Kaj aeHapckuTe KpeauTu/oenosuT noHaTaMy e u3BplueHa noaenba crnopea ABa Kputepuyma:
cekTopcka Knacudukaumja m podHocT. Criopes ceKkTopckaTta knacudukaumja, ussplieHa e noaenéa
Ha: KpeauTW/OenosuTn KoM Cce ofHecyBaaT Ha NpeTnpujatuja, KpeauTn/oeno3nTn Kou ce oaHecyBaaT
Ha HaceneHve. Criopea pOYHOCTA, MoAenba e M3BplIEeHa Kaj KpeauTuTe Ha: KPaTKOPOYHM U
AONTOPOYHM; U Kaj AEno3UTUTE Ha: [AEMO3UTU MO BUAyBatbe, KPaTKOPOYHO M AONMrOPOYHO OPOYUEHMU
AENO3UTH.

[AeBu3HnTe KpepuTM/AENo3nTHN ce KnacuduumpaHu criopeg Tpu KpUtepuyMma: rno CekTop,
no BanyTa M no podvHocT. Crnopea cekTopckaTa knacudukauuja, u3BpleHa e nogenba Ha:
KpeanTW/Aeno3nT KOU ce OaHECyBaaT Ha MpeTnpujaTvja, KpeauTn/Aeno3nTn KoM ce ofHecyBaaT Ha
HaceneHune. Crniopes poYHOCTa, noaenba e U3BpLIEHA Kaj KpeaUTUTE Ha: KPaTKOPOUHU M JONTOPOYHU;
a Kaj Aeno3uvTUTE Ha: Aeno3uTh Mo BuAyBarbe, KPATKOPOYHO OPOYEHM AEnOo3uMTU U A0NrOpOYHO
opoueHn aenosnTn. Cnopea BanyTHaTa Knacuduvkaumja, M3BpLLEHa e noaenba Ha: KpeauTu/aenosnTu
onobpeHun Bo eBpa 1 ogobpexun Bo CALl nonapw.

KamaTHUTEe CcTanku Ha KPeEAUTUTE N AENO3NTUTE UCKaXKaHW Ce BO NPOLIEHTN Ha roaniHO HUBO.

Ta6ena 6p.15 KamaTHu ctankm Ha HapogHa 6aHka Ha Peny6nuka MakenoHuja
1. EckOHTHa CTarka e BaXkeykaTa KaMaTHa cTarnka BO TEKOBHWOT Mecel,.

2. KamaTHaTa cTanka Ha pacrnofioxIMBMOT KpeauT Npeky HOK - soMb6apaeH KpeauT e
Ba)keukaTa KamaTHa CTarka BO TEKOBHMOT Mecell.

3. KamaTHaTa cTanka Ha peno TpaHcakumu 3a obesbeayBarbe Ha IMKBUMAHOCT BO HaHKapCKUOT
CUCTEM Ce MpUKaxyBa Kako MpoceyHa MoHAepupaHa KamaTHa CTarnka OCTBapeHa Ha aykuuute BO TOj
mecel,.

4. KamaTHaTa CTanka Ha 6narajHuMuky 3anucy ce npuKaxxyBa Kako NMpoceyHa noHaepvpaHaTa
KamMaTHa CTanka OCTBapeHa Ha ayKuMuMTe CO pOK Ha docTacyBatbe 04 28 AeHa BO Toj Mecel,.
KamaTHaTa cTanka e pa3rpaHuM4yeHa OA acneKT Ha TWMOT Ha TeHAep Koj Moxe Aa 6uae: TeHaep co
M3HOCK UNW TEHZEP CO KaMaTHM CTarnku.

5. KaMaTHaTa cTanka Ha peno TpaHCaKuuu 3a MOB/IEKYBatbe Ha JIMKBUAHOCT 04 6aHKapCKUOT
CUCTEM Ce MpUKaXyBa Kako NMpoCeYHa NMoHAepupaHa KamMaTHa CTanka OCTBapeHa Ha ayKuuuTe BO TOj
Mecell.

Ta6ena 6p.16 3apgo/mxuTenHa pesepsa Ha 6aHKM U WITeQUTHULMN

BaHkuTe n WTeaMnHMLUMTE U30BOjYBaaT 3a0/DKUTENHATa pe3epsa BP3 OCHOBA Ha NpoceyHaTa
coctojba Ha [Aeno3uTUTe BO MPETXOAHUOT Mecel. lepruopoT Ha oApXyBabe Ha 3afo/mKuTeNHaTa
pe3epBa e og 11-Tm BO TeKOBHMOT Mecel Ao 10-TM BO HapegHVOT Meceu. McnonHyBaweTo Ha
3apo0mKkuTenHaTa pesepea Ha 6aHkMTe BO AeHapW e Ha NpoceYHa OCHOBA, AoAeKa Ha 3aJ0/KuUTenHaTa
pe3epBa Ha WTeAWNHUMUMTE BO AEeHapu W 3af0/KuTenHata pe3epBa Ha 6aHkuTe BO AEBU3N € Ha
(pUKCcHa OCcHoBa.

Ta6ena 6p.17 KamaTHM CTanky Ha Ap)aBHU XapTUM oA BpeaHOCT
KamaTHWTe cTanku Ha ApXaBHUTE XapTuUW of BPEeAHOCT Ce MNPUKaxKyBaaT KakKo MpPOCeYHU

noHAEPUPaHN KaMaTHU CTanKn OCTBapeHU Ha ayKuumntTe BO COOABETHMOT MeCEL, CO onpeaesnieH poK Ha
AO0CTacCyBaHb-E€.

150



KBapTaneH u3BewwTaj, jaHyapu, 2011

HAABOPELUHOTPIrOBCKU U AEBU3EH CEKTOP

Ta6benwu 6p.18-23 NJIATEH BUJ1IAHC

MnaTtHWoT 6mnaHc NpeTcTaByBa CTaTUCTUYKN U3BELUTA]j 3@ ONpeaenieH BPEMEHCKN rnepuos, Koj
CUCTEMATCKN M CyMUPaA CUTE EKOHOMCKU TpaHCaKLUMKU Ha PeI'IY6J'Il4Ka MakefioHMja CO OCTaTOKOT Of,
CBETOT.

CornacHo 3akoHoT 3a HapogHa 6aHka Ha Penybnuka MakepoHuja v nponucute of AOMEHOT
Ha AeBu3HOTO paboTterwe, HapogHa 6aHka Ha Penybnvka Makepgonuja (HBPM) e oproBopHa 3a
COCTaBYyBaH-€ U ClefeHe Ha M3BPLUYBAHETO Ha MIATHMOT GunaHc.

MnaTHo-bunaHcHaTa cTaTMCTMKa Ha Penybnuka MakenoHwja BO OCHOBa Ce MOAroTBYBa BO
COrnacHOCT co MeTofoNornjaTa Ha MeryHapoaHuotT MoHetapeH ®oHa (MpupaYHKK 3a NnateH 6unatc,
netto usgaxHue - MMb). MogaTounTe ce objaByBaaT Ha Mece4yHa OCHOBa, BO MUIMOHM eBpa u CAL
ponapu. TpaHcakumMuTe AEHOMWMHMpaHW BO APYrn BanyTu Ce KoHBepTupaaT Bo espa u CA/l ponapwu
€KBMBAJIEHTHO Ha AEBM3HMOT KYpC Ha [AEHOT Ha TpaHcakuumjaTa.

OCHOBHM M3BOPM Ha NOAATOLM 3a U3BPLUYBAHETO HA MAATHUOT BUnaHc ce:

-€IMHCTBEHMOT UapuHCKM paokymeHT (ELJ) 3a HagBOpeWwHO-TProBckaTa pa3MeHa Ha
Penybnvka Makenonwija;

-CUCTEMOT 3a U3BeCTyBakEe 3a NAAaTHUOT NpoMeT Ha baHkuTe co ctpaHcTeo (MMNC);

-CUCTEM 3a M3BECTYBare 3a HagBopelwHnoT gonr (K3);

-6aHKapckMTe n3BeLWTan 3a coctojbaTta Ha cpeacteaTa n obspckmTe (KHBU®DO);

-MeCeYHM M3BELUTan 3a NPOMEHNTE U COCTOjOMTE Ha CMETKUTE BO CTPAHCTBO Ha pe3uaeHTuTe
KoM He ce oBnacteHu 6aHku un coctojbata M NPOMETOT Ha EBUAEHTHUTE CMETKMU (MeceyHu usBellTaum-
MW);

-0OMONHUTENHU M3BewTan Ha HBPM 3a MeHyBaukoTo paboTerse M 3a coctojbaTa Ha
odumumjanHuTe AeBU3HU pe3epBu Ha Penybnuka MakeaoHuja;

-nofaToum oA roauWHUOT MpaLlanHUK 3a CTPaHCKN AUPEKTHU UHBeCTUUMK-AN 22.

NNATEH BUJIAHC: OAAEJTHU CTABKU
TEKOBHA CMETKA

CTokm

M3Bop Ha nogaTouM 3a HaABOPELIHO-TProBCckaTa pa3sMeHa Ha Penybnuka MakegoHuja e
LuapuHckaTa gokymeHTaunja (ELLA), koja ce npnbupa oa ctpaHa Ha LlapuHckaTa YnpaBa Ha Penybnvka
MakegoHuja, a ce obpabotyBa m objaByBa of CTpaHa Ha [pXXaBHWMOT 3aBOA 3a CTaTUCTMKa Ha
Penybnuka Makegonuja (43CPM) n HBPM.

[O3CPM cornacHo MeTofonorvjaTta 3a eBMAeHTUpare Ha HaABOPELIHO-TProBCcKaTa pa3MeHa BO
TproeckaTa CTaTUCTMKa, M objaByBa nmogaToumTe 3a M3BO30T Ha ¢.0.6. OCHOBa, @ 3a YBO3OT Ha
u.M.p. oCHOBa.

HBPM cornacHo npenopakuTe Ha [MMNb npu eBuAeHTMpame Ha CTOKUTE BO NAATHUMOT BunaHc
BpLUKM NpunarogyBake 3a ondat n knacudukaumja n Toa 3a:

-ondart: 3a BpaTeHUTe CTOKM 1 3a dakTypHaTa BPeAHOCT Ha M3BpLUEHaTa ycyra 3a nonpaska
Ha CTOKuTE;

-knacudukaumja: 3a w.m.¢./P.0.6. daktopot 1 gopabotkmTe. Bo nnaTHMOT GunaHc M3BO30T
M yBO30OT Ce npukaxysaaT Ha ¢p.0.6. 0OCHOBa, MOpaau LITO € HEOMXOAHO NpUarofyBare Ha YBO3OT
u.n.cp. 33 W.n.P./¢.0.6. dakropor. Bo nepuogotr oa 1993 po 1997 roavHa u.un.c./.o.6.
(baKTOpOT € YTBpAEH BP3 OCHOBA Ha MPOCEYHUTE MEryHapOAHO OrpeaeneHn CTarnku 3a npecMeTka Ha
oBue Tpowoun. O 1998 roauHa HaBamy wW.M.d./d.0.6. pakTOpOT Ce npecMeTyBa NO YTBpAEHa
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MeToaonornja Koja ce 6asmpa Ha nogatoumTe oa ELLJ 3a TpaHCMOPT M ocurypyBame Ha naputetuTe
CO AecTuHaumja Bo Penybnuka MakeaoHuja npunarogeHn Ha LenoKynHUOT YBO3.

3a npecMeTyBarbe Ha CTaBKaTa YBO3 BO MPUCTaHWULIHW MecTa, Ce KOpWUCTaT nogaTouu on
MeceyHuTe nssewtam -MU.

Ycnyrmn

Tpaxcnoprt: NoaaTounTe KO Ce OAHEeCyBaaT Ha TPaHCMOPTOT Ce OA MMAaTHUOT MPOMET Ha
6aHKWTe CO CTPaHCTBO U MeceyHuTe u3BelwTan -MU. MocTomM MOXHOCT 3a Aesarperaumnja no Bua Ha
TpaHcnopT ( BO3AyLWIEH, MOMOPCKMW, Xene3HWYKM U NaTeH) u no KaTeropuja Ha ycnayru (NpeBo3 Ha
CTOKW, MaTHULUM M OCTaHaTo). MNpunarogyBare ce BplUM Kaj OANMBOT Ha TPAHCMOPTHU ycnyru (NpeBo3
Ha CTOKM) 3a AenoT o4 w.M.g./d.0.6. GhakTopoT KOj Ce oaHeCyBa Ha TPOLLOUMTE 3a NPEBO3HU YCIyru
W3BPLUEHM Of HEPE3NAEHTW.

Typuzam: VI3Bop ce nopatoumMTe o4 MNATHMOT MpoMeT Ha 6aHKMTe CO CTPaHCTBO U
MecevHuTe nssewtam -MU.

OcraHatn yciayri. OCHOBEH M3BOp Ce NnojatouuTe o4 MAaTHMOT NpoMeT Ha 6aHkuTe Co
CTPAHCTBO 3@ M3BpLUEHMTE HamaTM O W Mfakarba KOH HEPE3MAEHTM MO BUAOBM HA YCNIyru:
TENEKOMYHMKALMOHM YCNYrM, WHBECTULUMOHM paboTwn, ocurypyBarbe, AENTOBHW, BMAaAWHM M OCTaHaTu
ycnyru. [MpunarogyBakbe Ce BpLM Kaj OANMBOT 3a OCUrypyBarbe 3a AenoT o4 wW.u.cb./d.o.6.
(akTopoT KOj Ce oaHecyBa Ha TpoWoOUMTE 3@ OCUrypyBake Mpu MpeBO30T Ha CToku. Kako
[JOMOSIHMUTENEH M3BOP Ha MoAaTouM 3a OAAENHWTE BWMAOBW YCIYrM Ce KOpucTaT noaatour oA
MecevHuTe nssewtam -MU.

Aoxopn

[loX0A0T KaKo KOMMOHEHTa Ha MIaTHWOT GMnaHC npousneryBa oA: HafOMeCT 3a BpaboTeHu
(pe3ngeHT BpaboTeHM Kaj Hepe3naeHTM M obpaTHO) M Joxod OA4 MHBeCcTUumMu. [loxodoT of
WHBECTUUMW NpeTCcTaByBa kanuTanHa JobvBKa 04 [AMPEKTHUTE WHBECTUUMKM, MOpPTdOINO
WHBECTULIMUTE U OCTaHATUTE MHBECTULUMK (AMBUAEHAN, KAMATU Ha 3aEMU U KpeauTu 1 C.).

Hoxoa og anpexrHn nHBecTuymm: Bo nogatoumute ce ondaTeHn nNaaTeHUTe AMBUAEHAN U
pacnpefeneHaTta AobuBKa, Kako W peuwHBecTMpaHaTa M HepacnpegeneHa pobueka. M3sop Ha
nogaTouu 3a nnaTteHuWTe/HannaTteHu AMBWAEHAM € MJATHUMOT MpPOMEeT Ha 6aHKuTe CO CTPaHCTBO.
M3Bop Ha moaaTouM 3a penHBecTMpaHaTa A0o6MBKA 3a NMPETXOAHUTE FOAMHWM MpPETCTaByBa roAMLLHUOT
npawanHuK 3a ANPeKTHU UHBECTUUMK, AoAeKa 3a TeKOBHATa roavMHa ce BpLiaT NpoLEeHKM Bp3 OCHOBA
Ha nogaTouuTe o NPETXOAHUTE FOANHW.

Hdoxoa oa noprgposmo uHBecTuymu: Bo nogatoumTe Ha CTpaHata Ha MpUAMBOT ce
ondaTeHn HannaTteHMTe KamMaTu Of CTPaHCKW AO/MKHWYKM XapTuuM 04 BPeaHOCT M MpecMeTaHuTe
KaMaTu oAl CTPaHCKW AO/MKHUYKU XapTuUn of BpeAHOCT BO PaMKuU Ha AEBU3HUTE pe3epBu. Ha cTpaHaTa
Ha OANIMBOT Ce ondaTeHn nnaTeHuTe AMBMAEHAM MO COMCTBEHUYKM XapTuM Of BPeAHOCT U NiaaTeHuTe
KaMaTu Mo OCHOB Ha AOMALUHWM AO/MKHUYKU XapTum o BpeaHocT. M3Bop ce nogaTouuTe o naaTHWOT
npoMeT Ha 6aHKUTe COo CTpPaHCTBO, M3BelwTanTe Ha HEPM 3a coctojbata Ha oduumjanHuTe AEBU3HU
pe3epBu U roAULLHMOT MNpaLlanHuK 3a AMPEKTHU UHBECTULMM.

Hoxoa oa ocraHaru wmHBecTHymm: Bo nopatoumTe ce ondarteHu HannaTteHuTe U
nnaTeHUTe kamMaTM Ha AEeno3uTU, KPaTKOPOYHW, CPeAHOPOYHU W AONArOPOYHM 3aeMU U KpeauTw.
HannateHuTe kamMaTu M COYMHYBaaT NPUAMBUTE Ha KaMaTu Oof AEBU3HWTE AEnO3UTU Ha CMETKU BO
CTPaHCTBO (KamaTaTa Ha oduumjanHuTe AEBU3HU pe3epBM M Ha OEBM3HUTE CPeacTBa Ha HaHkuTte).
M3Bop ce mogaToumuTe OA MAATHMOT NPOMET Ha 6aHkMTe CO CTpaHCTBO M u3BewTauTe Ha HBPM 3a
coctojbata Ha oduumjanHuTe AeBM3HWM pe3epBu. [naTeHWTe KamMaTuM CeoaHecyBaaT Ha AoCreaHuTe
TEKOBHM OBBPCKM MO KaMaTW 3a KOPUCTEHN CPEAHOPOYHWU U AONTOPOYHU CTPAHCKM 3aeMU U KpeauTw.
M3Bop ce nogaToumTe of K3 Kou 3a40/mKuUTeNHO ce peructpmpaat so HBPM.

TexkoBHM TpaHchepu
Odpnymjasinure TpaHcghepm BO Hajronem pen ce opHeCcyBaaT Ha MapuyHa M CTOKOBA
nomoll ao6ueHa oA Baan Ha CTPaHCKU ApXKaBu M MeryHapoAHW opraHusaumun. 3Bop Ha nogaTtoum 3a

napuyHWUTe TpaHchepy e MNaTHUOT MPOMET Ha 6aHKUTE CO CTPaHCTBO, @ 3a CTOKOBUTE TpaHcdepwu
LapvHCcKaTa eBuaeHuMja.
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lpuBarHnTEe TpaHcghepm rv COUMHYBaaT: AO3HAKMTE BO M Of CTPAHCTBO Ha AOMaLLHUTE
bu3nukn nuua, OTKyneHaTa M npoaadeHaTa edekTvBa Ha MEHYBaykMOT MNasap W OCTaHaTuTe
Tpacdhepu oa KOj HajroneMm aen ce peHTUTe, NeH3uuTe, MHBANMAHWHUTE U ap. OCHOBEH W3BOp Ha
noaaTouM € NAaTHMOT MpoMeT Ha 6aHkuTe co cTpaHcTBo. OTKyneHaTa v npofdaseHaTa edeKTMBa Ha
MeHYBauKMOT nasap cornacHo MMNb tpeba ga ce knacudurumpa BO KanutanHo - UHaHCUCKaTa CMeTKa
Ha nnaTHWOT 6unaHc. MeryToa, €O Orfieq Aeka rofeM Aefl o4 OBME CpeacTBa MOTEKHYBaaT of
HanJaTUTe Ha Pe3VAEHTN Of HEepe3uAEHTU MO AaAEHU CTOKU W ycnyru (CMBa €KOHOMMja) U NPUMEHU
TpaHcdhepn BO e(EeKTMBHM CTPaHCKM Mapu, OBME TpaHCaKuMM Ce €eBMAEHTMpaaT Kako Aen oA
TEKOBHaTa CMeTKa Ha nnaTHMOoT 6unaHc (MpuBaTHY TpaHcdepw).

KAMWUTAJTHA ® ®UHAHCUCKA CMETKA
KAMWUTAJTHA CMETKA

OndaTteHn ce kanuTanHute TpaHcdepyu 3a KOM OCHOBEH M3BOP Ha MoAaTouu € MIaTHUOT
npoMeT Ha 6aHKMTEe CO CTPAHCTBO.

®UHAHCUCKA CMETKA

AVpeKTHN MHBeCTUUMMN: [MPEKTHUTE MHBECTMUMWU MM OndakaaT aKUMOHEPCKMOT KanuTan,
pevHBecTUpaHata pfAobuBka W ApYrMoT KanuTan. TproBckKUTe KpeauTw, [AONArOpoYHUTE U
KpaTKOPOYHWUTE 3aeMU MOMEry MoBp3aHuTe CybjekTV ce eBWAEHTUpaaT BO CTaBkaTta Apyr KanuTtarl.
OcHOBEH M3BOpP Ha MoaaTouM 3a MPETXOAHUTE FOAWHWU € FOAMWIHWOT npawanHuk AU 22. U3Bop Ha
noaaTouM 3a MapuyHUTE BJIOTOBM € MJIaTHMOT NPOMET Ha baHKMTe CO CTPaHCTBO, @ 3a CTOKOBUTE
B/IOFOBM L@pUHCKUTE AOKYMEHTU. 3a TEKOBHATa roanHa 3a pemHBecTMpaHaTa AobuBka 1 3a edeH gen
o4 ApYrMoT KanuTana ce BplaT NPOUEHKM Bp3 OCHOBAa Ha MogaToumuTe 3a MNPETXOAHWUTE TOAMHW.
[MopgaTtounTe 3a 3aemMuTe BO paMKuTe Ha ApYyruoT Kanutan ce nobuBaat oA CMCTEMOT 3a n3BeCTyBarbe Ha
HaABOPELIHMOT A0NT U nobapysarba.

MNoptdonno nHBecTuumm: V3sop Ha nogaToun 3a nopTdonMo MHBECTULMUTE € MAAaTHUOT
NpoMeT Ha 6aHkuTe CO CTPaHCTBO. [IOMOMHWUTENEH M3BOP Ha NOAaToOUM 3a MPETXOAHUTE FOAUHU €
rOAVLUHWOT npawanHuk AN 22.

Opyrn nHBeCcTULMM:

Tprosckn kpeguTn: TproBckute Kpeautu (0gobpeHM BO CTPaHCTBO M MPUMEHU oA
CTPaHCTBO) MpETCTaByBaaT pa3/iMka MoMery ¢uanykaTa pasMeHa Ha CTOKWTE U HannaTuTe OAHOCHO
nnakawaTta 3a uctuTe. MopaTouuTe 3a TProBCKWTE KPEeaAMTM Kako MPOLEHKA Ce W3BEeAEHW Of
noAaTouMTe 3a CTOKOBHATA pa3MeHa Of LiapUHCKUTE JOKYMEHTU W M3BPLUEHWTE HamnaTi M nnakaka
OA NNATHMOT MPOMET MO OCHOB Ha M3BO3 W YBO3 HA CTOKW. [JOKO/KY BpeAHOCTa Ha (pM3NUKMOT U3BO3 €
norofieMa oA BpeAHOCTa Ha HanmiaTEHWOT M3BO3, pa3nukaTa Ce eBUAEHTMPA Kako 0A0bpeH TProBCKu
KpeauT (CO HeraTMBEH NpeasHak). AKO BpeAHOCTa Ha yBe3eHaTa CTOKa € norosieMa oA niakareTto Mo
OCHOB Ha YBO3 Ha CTOKW, pas/nMkaTa Ce €BMAEHTMPa Kako MPUMEH TProBCKWM KpeauT (CO MO3MTMBEH
npeasHak). Kako A0OMONHUTENEH U3BOP Ha NoAaToLM Ce KOpUCTaT NoaaToum Off MeceyHuTe U3BELLTan
-MW.

3aemu: Bo kaTeropujata 3aeMu Ce MpuUKaxkyBaaT KOpWUCTeraTa M 06BpCKMTE 3a oTnnata Ha
rNaBHWHA, NO CPEAHOPOYHN M AOSITOPOYHM 3aeMu U KpeauTu. [JoBTacaHWTe, a HennaTeHn 06BpckuM 3a
rMaBHMHa W KaMmaTa Ce eBMAEHTUpaaT BO KaTeropujaTta Apyrn uHeBecTuumn - apyro. lNogaTtoumTe ce
6a3vpaaT Ha u3BelTanTe 3a CPeAHOPOYHNOT U AONrOPOYHUOT jaBeH M NpuBaTeH HaABOPELUeH Aor
usrotseHn Bo H6PM Bp3 ocHoBa Ha K3 kou 3ago/mkutenHo ce permcrpmpaat 8o HEPM.

Basyru wn pgerno3uti: [logatoumte ce OAHECYBaaT MNPBEHCTBEHO HA MPOMEHUTE Ha
[EBU3HUTE CpeacTBa W AeBu3HMTE 00BpckM Ha 6aHkuTe. M3BOp Ha nogatouu ce MeceyHuTe
6aHkapckn um3sewTan - KHBU®O u nnaTHUOT npoMeT Ha 6aHkuTe CO CTpaHCTBO. [poMeHuTe Ha
AEeBU3HUTE cCpeactBa M 06BpCckM Ha 6GaHKUTE Ce WCKaxaHu CO [enyMHO UCKydyBake Ha
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MeryBanyTapHMUTE NpoMeHW. MPOMEHNUTE Ha [IEBU3HUTE CPEACTBA Ha HACENEHMETO ja ondakaaT HeTo
nono)eHata edeKkTMBa Ha AEBW3HM CMETKM Ha rparaHuTe BO GaHKapCKMOT CUCTEM HaManeHa 3a
YBO30T Ha CTOKM oA (hM3NYKM NMua. M3Bop Ha moaaToum 3a HETO nonoXeHaTa edekTBa Ha AEBU3HM
CMETKM € MNAaTHMOT MPOMET Ha GaHKUTE CO CTPaHCTBO, @ 3a YBO30OT Ha CTOKM oA M3MYKM NMua
LIQpUHCKUTE [eKnapauun. Kako AOMOSHUTENEH M3BOP Ha MoAaTouu 3a Ba/lyTUTE U AENOo3UTUTE Ha
OCTaHaTMTE CEKTOPM Ce KOPWUCTaT NOAaToUM Of MeceyHuTe ussewTan -MU.

BpyTo oduumjanHm pesepBu: NogaToumTe ce ogHeCyBaaT Ha NPOMEHUTE Ha cocTojbaTta Ha
odmumnjanHuTe aeBu3HM pesepsu. M3Bop Ha nopatoum ce m3sewTamTe Ha HBPM 3a cocrtojb6aTta Ha
[EBU3HUTE pe3epBu NPecMeTaHn No Kypc Ha AEHOT Ha U3BeLTajHNOT nepuoa.

Ta6enu 6p.24 n 25 HaaBopewWHO-TProBcKka pasMeHa

M3Bop Ha nogaTtouM 3a HaABOpELUIHO-TproBckaTta pasMmeHa e [3CPM. [opaTtoumTte 3a
CTOKOBHaTa pa3MeHa Ha

Penybnvka MakegoHuja CO CTpaHCTBO Ce MOArOTBYBAAT COMMIAaCHO OCHOBHUTE CTATUCTUYKM
CTaHpapam, AeduHuummn 1 npenopakn Ha OOH 3a koHuenTuTe M AedPUHULMUTE Ha CTaTUCTMKaTa Ha
HaZBopelwHaTa Tprosuja. NogaTtounTe 3a n3B030T ce objaByBaaT Ha (P.0.6. a 3a yBO30T Ha W.M.p.
OCHOBa.

Ta6enu 6p.26 n 27 Cocrojb6a Ha CTPAHCKN ANPEKTHN UHBECTULIUMN

HaunHOT Ha npecMeTyBare M NPUKaXKyBarbe Ha CTPaHCKUTE AMPEKTHU uHeecTuummn (CAN) Bo
MEryHapoJHW paMKu ce 6a3npa Ha METOAOOLKUTE Npenopaku Ha MpupadyHukoT Ha MM® (Balance of
Payments Manual-fifth edition, IMF 1993) u MpupayHunkoT Ha OECD (OECD Benchmark Definition of
Foreign Direct Investment-third edition, OECD 1996). CornacHo oBue npenopakun CAV BknyyyBaaT:

e  COMCTBEHMYKM KanuTana U peMHBeCcTupaHa Aobueka;
e nobapyBara o NoBp3aHUTE NpeTnpujaThja BO CTPAHCTBO;
e 006BpCKM KOH MOBP3aHWUTE NpeTnpujaTnja BO CTPaHCTBO.

PevHBecTMpaHaTa Ao6MBKa METOAOIMOLLKN BKTyYyBa:
e [enopn fobuBka pacrnopefeHa BO KanuTar;
fen oa nobveka pacnopeaeHa BO pe3epsy;
Aen oa nobvBka pacnopeaeHa 3a NokpuBarbe Ha 3arybu od M3MMHAT Nepuos;
HepacnopeaeHa fobuBka;
HernokpueHa 3ary6a;
3aryba oz npeTxofeH nepuopa, npeTeopeHa Bo nobapyBarbe 04 MHBECTUTOPOT U
[obuBKa of NPeTXoAeH nepuogd, NPeTBOpeHa BO 06BpCKa KOH MHBECTUTOPOT.

CornacHo lNeTToTOo U3zaHuWe Ha NpupadYHMKoT oa MM® ce npenopayyBa Kako KpUTEPUYM fia ce
KOPUCTU MMHMMANHO yyecTBo oA 10% BO KanwuTanoT WM NpaBoTo Ha rnac. Cnopen Toa AUCTUMHKUM]A
Ha AMpeKTeH U NOpPTAONNO MHBECTUTOP CE NMPaBW Of acrekT Ha NPOLIEHTOT Ha MoceayBaHW aKuum U
yOenu Bo NpeTnpujaTueTo.

MeToAoNOLWKUTE NOCTaNKK Kou ce NpMMmeHyBaaT BO Penybnvka MakegoHuja 3a npecMeTyBakbe
Ha CTpaHCKMTe [AUPeKTHU U NopTdOAMO WMHBECTMUMM BO MOTMOMHOCT KOpecnoHaupaaT co
MeTOZOMOLKUTE NOCTanK1 NpUMeHyBaHu of, CTpaHa Ha 3eMjuTe uneHku Ha MM® n OECD.

Mogatoumnte 3a CAN BO Penybnuka MakegoHuja ce NpyKaXkaHW o4 acnekT of 3eMajTa oA kage
noTekHyBaaT M AejHOCTa BO KOja € MHBECTUPAHO.
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Ta6enu 6p.28 n 29 MeryHapoaHa MHBECTMLMOHA No3uuuja

MeryHapofHaTa WHBECTUUMOHA Mo3uuMja NpeTcTaByBa CTAaTUCTUYKM M3BEWTaj Koj ja
npuKaxxyea coctojbarta n cTpykTypaTa Ha duHaHcuckuTe nobapyBama (CpeacTBa) Ha pe3vaeHTUTe of
Hepe3ngeHTUTe N MGUHAHCUCKUTE OBBPCKM Ha PE3NAEHTUTE KOH HEPE3MAEHTUTE KOW npowusnerysaat
0l HMBHOTO MerycebHo paboTerbe, Ha oOnpeaesneH AaTyM, BOO6GMYAEHO HA MNOCIEAHWOT AEeH of
roavHara.

MeryHapoHWUTe (hMHAHCMCKM CPeACTBA Ha 3eMjaTa M COYMHYBaaT AMPEKTHUTE M NopTdhosmo
WHBECTULUMUTE Ha pe3vaeHTUTe npaBHM W GU3NYKM fMu@ BO ApPYrM 3eMju  BKIYUYUTENHO U
WHBECTULUMUTE BO (PUHAHCMCKM AEepMBATMBW, OCTAHAaTUTE MHBECTULUMMN Ha Pe3MAEHTUTE BO CTPAHCTBO
BO BWUJ Ha 040OpeHM 3aeMn U KpeauTu, AeBU3HUTE CPeACTBa Ha pe3naeHTHMTe 6aHKM Kaj CTpaHCKuTe
KoMepuujanHu 6aHkM, Kako W oduuMjanHUTE AEBU3HM pe3epBu. MeryHapoaHuTe (VHAHCKUCKM
06BpCKM Ha 3eMjaTa M coumHyBaaT  OBBpCKUTE MO AMPEKTHWTE M NOpTGhONMO MHBECTULMUTE Ha
HEPE3NAEHTUTE NpPaBHU U (DVI3VILIKVI nnua BO 3eMjaTa BKNY4YUTENHO N UHBECTULIMUTE BO d)I/IHaHCVICKVI
AepvBaTuBM, OBBpPCKMTE MO OCTAHATUTE WHBECTMLUMM Ha Hepe3ngeHTuTe BO 3eMjaTa BO BMA HA
KOPUCTEHM 3aeMU U KpeauTn n 06BpCKUTE NO AEMO3UTUTE Ha CTPaHCKWUTE NpaBHM U U3NYKKM Nnua Kaj
pe3ngeHTHUTE baHKW.

Pasnukata nomery BKYMHUTE MeryHapoAHW (MHAHCUCKM CpeacTBa M 06BpCKM ja AaBa HeTo
MeryHapoJHaTa WHBECTMLUMOHa no3uuMja Ha efgHa 3eMja. OAHOCHO, HETO MeryHapo[HaTa
WMHBECTMLUMOHA no3vuMja Ha Penybnnka MakeooHuja € pasnuka noMery WHBECTMLMWUTE Ha
pe3NAEHTUTE Kaj HepesnaeHTU (Hej3VHWTE MeryHapoaHW CpeacTtBa) WM MHBECTUUMMTE  Ha
HepesnaeHTUTE Kaj pe3naeHTu (HejanHUTe MeryHapoaHu 06BpCKM).

LMpeKTHuTE MBECTULMM Ce BNOXYyBatba CO KOM MHBECTUTOPOT MMa HaMepa Aa BOCMOCTaBM
TpajHa eKOHOMCKa MOBP3aHOCT M/WAWM Aa OCTBapuv MpaBo Ha yrnpaByBakbe CO MPABHOTO JIMLE BO KOE
uHBecTvpa. [MpuToa, Kako KpuUTepuyM 3a AeduHMpare Ha AUMPEKTHUTE WHBECTUUMM, COrIacHO
MeryHapoAHWTe Mpenopaku U CTaHAapAau, Ce KOPUCTM MUHUMANHO y4ecTBo oA 10% BO KanuTasnoT uiu
04J1y4yBa4Ko MPaBO Ha rnac BO MPaBHOTO /IMLE BO KOE Ce MHBEeCTUpa. [AMPEKTHWUTE MHBECTUUMWN O
BKJTy4yBaaT aKLMOHEPCKMOT KanuTas, peMHBecTMpaHaTa 4obuBKa 1 JONroT Ha MerycebHo NoBp3aHUTe
cybjekT. M3BOp Ha noaaTouM 3a AMPEKTHUTE MHBECTMUMM 3a COCTaByBatbe€ Ha MeryHapoaHaTa
WMHBECTMUMOHA No3uumnja Ha Penybnuka MakeaoHuja, ce npallanHuuuTe - U3BELITaUTe 3a cocTojbaTa
1 NPOMETOT Ha NoBp3aHuTe cybjekTn kou Ao HEPM Ha roauiiHa OCHOBa r'v AOCTaBYBaaT CUTE MpaBHU
NVLA-pPe3naeHTM 3a BNOXYBaaTa BO U 04 CTPaHCTBO.

TTopTgho/mo mHBECTULMMUTE TV ONdaKaaT BOXYyBatbaTa BO A0HKHUYKU XapTUK 04 BPEAHOCT U
BO COMCTBEHMYKM XapTUM Of BPEAHOCT, Kaje WHBECTUTOPOT mnocedyBa nomanky oa 10% of
aKUMOHEPCKMOT KanuTa WM HeMa Oof/lydyBayko MpaBo Ha rnac. 3a CocTaByBatbe Ha MefyHapoaHaTa
MHBECTVMUMOHA no3uumja Ha Penybnvka MakegoHuja, M3BOpP Ha MOAAToUM 3@ BOXYBakaTa BO
COMCTBEHWYKM XapTWM Of BPEAHOCT Ce TrOAWLIHUTE MpalanHuuM - M3BellTau 3a coctojbata w
NMPOMETOT Ha MOBP3aHUTE Cy6jeKTU, a 3a BIOXKYBAHETO BO [AO/DKHUYKM XapTUWM Of BPeaHOCT ce
KOpUCTaT nojaTouuTe Of MJaTHUOT MPOMET Ha [JefoBHUTE 6aHKM CO CTPaHCTBO (COriacHo
M3BELITAjHNOT CUCTEM 3@ MEFyHapoAHWUTE TpaHCakuuu), M3BelTauMTe 3a paboTu Co XapTun o
BPEAHOCT O OBJlACTEHWTE Yy4yeCcHMUM Ha MakepoHckaTa 6ep3a, kako M 6asaTa Ha nogaTouu Ha
LleHTpanHMOT Aeno3vTap Ha XapTWM Of BpeaHOCT. 3a MpecMeTka Ha MasapHaTa BpeaHOCT Ha
XapTUUTE, Ce KOpWUCTaT MoAaTouWTe 33 MNasapHWTe UeHW oa MakedoHckaTa 6ep3a Ha xapTum of
BPEAHOCT.

OcraHatute uHBecTuLmy ™ ondakaaT CcpeAcTBaTa U 0BBPCKUTE BP3 OCHOBA Ha KPAaTKOPOUHU
N OOITOPOYHN (DUHAHCUCKM M TPrOBCKM KPeaWUTW U 3aeMM, BallyTU U AEMO3UTU M OCTaHaTM CPeaCTBa M
o6Bpckn. CornacHo [pupadHuMkoT 3a nnateH 6unaHc Ha MM®, nog TProBCKM Kpeagutu ce
nogpasbupaat nobapysarbata M 06BPCKUTE KOM MpouM3neryBaat of KomepuujanHo paboTere Ha
PE3NAEHTUTE CO CTPAHCTBO (MO OCHOB HAa M3BO3/YBO3 Ha CTOKW M YC/TyT1, aBaHCHO Nyakame U cn.). 3a
COCTaByBar€ Ha MeryHapofHaTa WMHBECTMLMOHa Mnosvuuja Ha Penybnvka MakenoHuja, U3BOp Ha
noaaTouM 3a TProBCKUTE KPeauTM Ce KBapTalHUTe WM3BewWwTanm 3a nobapyBaka M 06BpPCKM MO
KoMepumjanHo paboTere Ha pe3npaeHTUTe CO CTpaHcTBO (0b6bpaseuy KWUMO), a 3a duHaHcUCKUTe
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KPeauTn 1 3aeMK ce KOPUCTU KpeauTHaTa eBuaeHuUmMja co cTpaHcTeo (obpaseu K3 n KO). Banytute u
Aeno3nTy rm ondakaaT Aeno3nTUTE KOM PE3UAEHTHUTE GaHKM MM ApXKaT BO CTPAHCTBO, OAHOCHO
06BpCKUTE Ha pe3nAeHTHUTE 6aHKW KOH Hepe3naeHTuTe. M3Bopu Ha noaaTouu 3a OBaa CTaBka ce
MECEYHUTE M3BEllTaM 3a CMETKOBOACTBEHATa COCTOj6a Ha CMETKUTE O KOMepuujanHuTe 6aHku U
MATHUOT MPOMET Ha 6aHKUTE CO CTPAHCTBO.

Ta6enu 6p.30-32 bpyto HapBopeweH ponr, bpyto HapgBopewHu no6apyBawa M Heto
HaABoOpeLUeH Aonr

OnwTH MeToaoNoLWKKN o6jacHyBama

EBMAEHTMPAETO M CNEeAeHeTO Ha HaABOPEWHWOT AOAr ro Bpwu HapogHaTa 6aHka Ha
Penybnnka MakegoHuja (BO npogosmkeHue: HapogHaTa 6aHKa) Kako HagnexHa MWHCTUTYuMja,
cornacHo co 3akoHOT 3a HapopgHata 6aHka Ha Penybnuka MakefoHuja M 3akOHOT 3a AEBM3HO
paboTtemse.

CraTtucTvkaTta 3a HagBOpELUHMOT A0S, BO OCHOBA, CE€ M3roTBYBa COrnacHo co lpupayHukoT
3a CTaTMCTUKa Ha HaasopeluHnoT aonr® (MpupayHuk).

bpyro HagBopeLweH fgosr

BpyTO HaABOPEWHWOT AONAT BO A3afleH MOMEHT € eAHAKOB Ha M3HOCOT Ha TEKOBHMUTE U
6e3ycnoBHUTE 06BPCKN KoM BapaaT nnakakba Ha rnaBHULA W/WUK KaMaTa ol CTpaHa Ha A0/HKHUKOT BO
HeKoe WMAOHO BpeMe WM KOW ce Ao/mKaT KOH Hepe3naeHTW, of CTpaHa Ha pe3naeHTUTEe Ha efHa
ekoHomuja. CornacHo co BakeaTa AeduHunumja, 6pyTo HaABOPELIHMOT AOAr NpeTcTaByBa cocTojba Ha
ofpeaeH AeH Ha CcUTe MAHM 06BPCKM Ha PeE3NAEHTUTE KOH HEPE3MAEHTUTE, LUTO BKITydyBa OBBPCKM MO
rnaBHMUA, AOCTaCaHM HennaTeHn 06BPCKM MO rNaBHMUA M KaMaTa, Kako M MpecMeTaHa 3aAouHeTa
KaMaTa, HE3aBMCHO O BMAOT HA UHCTPYMEHTOT U POYHOCTa.

bpyro HagBopewHn nobapyBarma

BbpyTo HagBopelwHWTe nobapyBarba ce cocTojba Ha cuTe TEKOBHU M H6e3ycnoBHM nobapyBatba,
BP3 OCHOBa Ha [O/MKHUYKW UCTPYMEHTU, KOW T'M UMaaT pe3naeHTUTe oA HepesuaeHTu. Bo ocHoBa,
fedvHuumjata 3a 6pyto HagsopewHuTe nobapyBara € mAaeHTMYHa co gedwuHuumjata 3a 6pyTo
HaZBOPELIHMOT [ONr, CO ornea Ha (akToT fAeka nobapyBaraTa Ha efHa eKOHOMWja MpeTcTaByBaaT
AOMr Ha Apyra eKkoHoMuja.

Hero nagBopeLwer gosir

HeTto HagBopellHWOT Aonr e AeduHUpaH Kako pasnvka nomery coctojbata Ha 6pyTo
HaaBopewHWoT Jonr u 6pyTo HaaeopelwHuTe nobapysarba. HETO HaABOPELWHWOT AOAr, BO CBoOjaTa
CTPYKTYpa € MAeHTWYeH co BpyTO HaABOPELHMOT A0, MpU WTO CTaHAAPAHOTO MPUKaXyBakbe ce
cocTton of nogenba no MHCTUTYLIMOHANTHN CEKTOPU, POYHOCT U MHCTPYMEHTU Ha AONT.

CornacHo co [MpupayHukoT, nogen6aTta Ha AOArOT Ce BpWM MOMEFYy YETUPU OCHOBHM
WHCTUTYLIMOHAJTHN CEKTOPU BO EKOHOMMjaTa, 1 Toa:

- OPXXaBHWOT cekTop (ja BKNy4yyBa jaBHaTa BAACT U HEJ3MHWUTE areHUMU - BNaguHUTE eauHULM
Ha CUTe HMBOA - LEeHTpasiHa, IoKanHa BAacT 1 couunjanHu oHA0BM);

- MOHeTapHaTa BnacT (ueHTpanHaTta 6aHka, wan gpyra MHCTUTYyUMja HOCUTEN Ha MOHeTapHaTa
BNacT);

- 6aHkapckmoT cekTop ((PUHAHCMCKUTE MOCPEAHWUUM KOW BpLUAT aKTMBHOCTM Ha npubupame
[eno3vTn 1 JaBarbe KpeauTn);

- OCTaHaTu cekTtopu (HebaHkapckuTe (UHAHCUCKM nocpeaHuuM, HedUHAHCUCKUTE TProBCKu
APYLWTBa, AOMAKMHCTBATa U HEMPOMPUTHUTE MHCTUTYLUN).

87 External Debt Statistics: Guide for compilers and Users, IMF, 2003.
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MoHaTaMy, BO paMKWUTE Ha CEKOj CEKTOpP, € U3BPLUEHO pa3rpaHuyyBare Mo POYHOCT, MpU LWITO
LONroT Ce AeNn Ha KpaTKopoyeH (CO poK Ha AocreBare A0 eAHa roAvHa) M A0NAropoyeH (Co pok Ha
JOCrneBake Haj eAHa roamHa).

Ha TpeToTO HMBO, AONTOT Ce pacnpeaenyBa No CTaHAApAHW BUAOBU Ha MHCTPYMEHTM, M Toa:

- TproBckn kpeautn (nobapyBarba WM O6GBPCKM KOW Mpou3nerysaaT oOf AUPEKTHO
onobpyBame KpeauT oa aobaByBayoT (MCMOpayaTenoT), BP3 OCHOBA Ha MPOMET Ha CTOKM W YCNyru,
aBaHCHM Mnakakba 0 KynyBayoT Ha CTOKM M YCIyrv U U3BeayBakbe Ha paboTw);

- 3aemmn (nobapyBarba WM O6BPCKM KOWM HACcTaHyBaaT CO AMPEKTHO Mo03ajMyBare Ha
(1HaHcuckn cpeactBa (Napu) o CTpaHa Ha KpeauMTopoT Ha AO/MKHUMKOT Bp3 OCHOBA Ha A0roBop 3a
KpeauT);

- [O/MKHMYKM  XapTuM oA BpepHocT (Kpeuparbe gonr wnum  nobapyBarba Mpeky
€eMUCKja/KynyBare XapTum Of BPeAHOCT, Kako Aen o nopTdonno-MHBECTULMMTE BO 3eMjaTa, CO Kou
ce Tprysa Ha opraHnsmpanu hMHaHCMCKN Nasapwu, Kako 1 NpeKy wantep);

- Banymm v pgeno3utu (Banytute ce nobapyBarba Of UEHTpanHaTa 6aHka Koja M m3gana
6aHKHOTUTE M MOHETUTE, 0Of CTpaHa Ha Hepe3naeHTUTE KOW pacronaraat co HuB. O6BpckuTe Bp3
OCHOBa Ha [Jeno3vtn ce 06BpCkM Ha UHAHCUCKUTE MHCTMTYUMM KOM NpuMmaaTt Aeno3uTu of
Hepe3ngeHTUTe, aodeka nobapyBaraTa MO AEnO3uTW HacTaHyBaaT BP3 OCHOBA Ha AenoHMPaHu
CpeacTBa Kaj Hepe3naeHTHU (PUHAHCUCKM UHCTUTYLMN); 1

- octaHato (octaHaTuTe nobapyBarba M 0BBPCKM HACTaHyBaaT BP3 OCHOBA Ha AO/HKHUYKM
WHCTPYMEHTU KOW He Ce BKyYeHM BO NPETX0AHUTE rpynu. BaxkHa kaTeropuja Bo cTaBkaTa ,0CTaHaTo"
ce [0CTacaHWTe HennateHn o6Bpcku/nobapyBarba KOW CE TPETUpAAT KakKo KpaTKOPO4HW, Buaejku
fJocrneBaaT BefdHaW W Cce KyMynaTMB Ha [OCTacaHWTe HensaTeHn o6Bpcku/nobapyBatba Mo cute
NPETX0AHO HaBeAEHN UHCTPYMEHTH).

Bo paMkuTe Ha HETO HaABOPELHWOT AONr, NocebHO cCe MpuKaxyBaaT HETO OOBpPCKUTE Ha
MerycebHo noBp3aHuWTe cybjekTU. W3aBojyBareTo Ha nobapyBarbaTa/obBpCkMTE Ha MerycebHo
noBp3aHuTe CcybjeKTM BO paMKM Ha HETO HaABOPELHMOT AOJII € 3HadajHO 3apaan 0b6e3benyBam-e
KOMNAaTUBUIMHOCT U KOH3UCTEHTHOCT CO M3BELLTAjOT 3a MelyHapoaHaTa MHBECTMLUMCKA no3vuuja, Kaae
IWTO oBME 06Bpcku/MobapyBarba Ha MerycebHO MoBp3aHUTE Cy6jekTM ce aen oA KaTeropujaTa
~ONPEKTHU MHBeCTUUMM (OCTaHaT KkanuTtan)".

Op acnekT Ha BpeAHyBaheTO, COrnacHo co MNMpUpavyHUKOT 3a CUTE MHCTPYMEHTU Ce KOpUCTU
HOMWHaNHaTa BPeAHOCT, OCBEH 3a [OMKHUYKUTE XapTWM Of BPEedHOCT, Kaje LWTo AONroT ce
npuKaxxyea no nasapHa BpefgHocT. OBa BO LENOCT YCOrNaceHO CO HAaYMHOT Ha HWBHO MpPUKaXyBaHe
BO paMKuTe Ha MeryHapogHaTa MHBECTMUMCKA Mo3vumja Ha 3eMjaTa.

MopaTouuTe 3a cocTojbaTa Ha [OAr, MJQHOBUTE Ha OTMMATa, [AOCTACaHUTE HenaTeHu
06BPCKM U CKNyYEHUTE KPeaWUTHW paboTu ce MpecMeTyBaaT BO M3BELUTAjHUTE BanyTW MO CPeaHUOT
Kypc Ha HapoaHaTa 6aHKa, Ha AaTyMOT Ha npecek. TeKOBUTE MO HAABOPELUHWOT AOSr, NMOBEYEHUTE
cpeacTBa M OTMNATATE Ce KypcvpaaT Mo CPeAaHMoT Kypc Ha HapoaHaTa 6aHka, Ha AaTyMOT Ha
HaCTaHyBare Ha TpaHCaKUUMTE.

CoctojbaTta Ha HaABOPELHWOT AONT € pe3ynTaT Ha MoB/feKyBamaTa Ha CpeacTBa, HaMasneHu
3a BKYMHUTE OTNMATM Ha [NlaBHWHA, 3rofIEMEHW 3@ WU3HOCUTE Ha KanuTanu3upaHa pJocTacaHa
HenfaTeHa kaMaTa M OueHeTa 3aJ0LUHeTa KamaTta A0 AaTyMoT Ha npecek. Co ornea Ha hakToT aeka
cocTojbuTe ce KypcupaaT Mo Kypc Ha Kpaj Ha MepuoaoT, a TekoBuTe (NoBnekyBarba M OTAIaTh) €O
KypC Ha AEHOT Ha TpaHcakuujaTa, pa3fmkata BO cocTojbaTta Ha MOYETOKOT M KPajoT Ha NepuoaoT He
oroBapa Ha HETO-MPOMEHUTE o4 TpaHCaKLMK, TYKY Taa rv BKydyBa U OCTBapeHUTe KYPCHU pasfivKu.

MU3Bopu Ha nogatouM v Merofosiornja 3a M3roTByBatbe Ha HETO HAABOPELUHWOT
ponr Ha Peny6anka MakegoHuja

H3Bopy Ha nogaroym 3a HETO HaABOPELIHHNOT AOJII Ha APKaBHUOT CEKTOP:
- 3a KaTeropujaTa ,AOMHKHUUKN XapTUM oA BpeaHOCT (06BP3HMUM M MHCTPYMEHTM Ha nasapoT

Ha napm)“ - BO AENOT Ha AO/MKHUYKUTE XapTuUnU o4 BPEAHOCT MU34aAEHU BO CTPaAHCTBO U KYMEHWU Of
HEPE3NAEHTU, CE KOPUCTAT noAaaToumn oa CUCTEMOT 3a U3BECTYBakbE€ 3a HAABOPELWHNOT A0S (K3);
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- 3a KaTeropujaTa ,JA0MKHUYKN XapTun of, BpeAHOCT (06BP3HMLM M MHCTPYMEHTU Ha na3apoT
Ha napu)" - BO AENOT Ha [O/MKHUYKUTE XapTuM Of BPEAHOCT, U3AajeHW BO 3eMjaTa M KyneHu oA
Hepe3naeHTKH, ce KOPUCTaT noAaToum of: m3sewwTauTe 3a paboTtn co xaptum og BpegHocT (MXB), kou
M A0CTaByBaaT OBMacTEHUTE yyecHMUM Ha MakepoHckata 6epsa; oa LleHTpanHuMOT fgeno3uvtap Ha
XapTuM oA BpeaHOCT M oA MakefoHckaTa 6ep3a Ha XapTum O4 BpeAHOCT 3a YTBpAyBake Ha
nasapHaTa LeHa Ha xapTuiTe o4 BpeaHOCT. Bo genoT Ha 6pyTo HaABOPELWHWOT AOAr, 3a TeKOoBHaTa
roavHa, npu npecMeTkaTa Ha OBaa CTaBKa Ce KOpUCTM cocTojbaTa Ha AONr Ha KpajoT Ha npeTxoaHaTa
roavHa M Hej3e it ce AOAAAEHW HETO-ABMXKEHaTa Of NNaTHUOT 6unaHc BO AenoT Ha nopTtdonuo-
WHBECTULIMUTE - AO/MKHUYKM XapTUK Of BPeaHOCT.

- 3a Karteropujata ,3aemMu" Ce KOpUCTaT MnoaaTouM OA4: CUCTEMOT 3a M3BECTyBake 3a
HaABOPELIHMOT J0Ar (M3BELWTan 3a KpeaUTHOTO 3adoskyBamwe K3) - kpeauTHa eBuaeHUMja Koja ce
Bogn Bo HBPM u koja nmpousneryBa of MOEAVMHEYHO €BUAEHTUpPaHe Ha 06BpCKMTE MO OAAENHU
KpeauTHU paboTu co cuTe OCHOBHM enemMeHTM. OBaa eBuaeHUMja OBO3MOXYBa QAobvBame Ha
noaaToum 3a coctojbata Ha HaABOPELIHMOT AONT, KOpUCTEHaTa, OTMNaTUTe, U3HOCOT Ha AOCTacaHUTe
HenfaTeHn O6BPCKM 3a oapedeHa KpeauTHa pabota M C1.; M CUCTEMOT 3a M3BeCTyBarbe 3a
HaaBopewHuTe nobapyBarba (KpeauTHOTO oaobpyBawe KO) - kpeauTHaTa eBMaeHUMja Koja ce BOAM
Bo HBPM u koja npousneryBa of MnoeaMHEYHO €eBMAEHTUpare Ha nobapyBakata MO OAAENHM
KpeanTHM paboTu co cuTe OCHOBHU eneMeHTU. OBaa eBmaeHumnja 06e3beaysa nogaToum 3a cocrojbarta
Ha nobapyBahaTa, oaobpyBaraTa, HaniaTMTe, U3HOCOT Ha AoCTacaHuTe HeHannateHn nobapysBamba
3a oapefeHa kpeautHa pabota u cn.

HN3BOopu Ha nogaroym 3a HETO HAABOPELLEH O/ Ha CEKTOPOT ,,MOHETaPHa B/1acT":

- 3a KaTeropuvjaTa ,JA0/HKHUYKN XapTun o BpeaHOCT (06BP3HULUM M MHCTPYMEHTM Ha na3apoT
Ha nmapu)" - ce KopuctaT nogaTouu op u3BewTaumTe Ha HBPM 3a cocrtojbata v CTpykTypaTa Ha
oduumjanHUTe AEBU3HM pe3epBu Ha Penybnvka MakeaoHuja;

- 3a KaTeropujata ,BanyTu u Aeno3nTu® - ce KopucTaT nogatoum o mlsewTamTte Ha HEPM 3a
coctojbaTa un CcTpykTypaTa Ha odmumjanHuTe AeBU3HKN pe3epBu Ha Penybnvka MakenoHuja;

- 3a KaTteropujata ,3aemu" - Ce KOpWCTaT MogaTouM Of CUCTEMOT 3a M3BeCTyBarbe 3a
HagBopeLWHMOT Jonr (KpeauTHOTO 3agosmKyBame K3);

- 3a kaTeropvja octaHaTU Ob6BPCKM Ce KOPUCTAT MoAaTouM Of CUCTEMOT 3a U3BECTyBarbe 3a
HagBopewHWoT fonr (KpeauMTHO 3aaomkyBakbe K3) n npeTcraByBa 3ajo/mkyBame Ha HapogHa 6aHka
Ha P. Make#oHuja kOH MeryHapoAaHMOT MOHeTapeH ¢oHA MpeKy pacnpenenba Ha creuujanHu Npaea
3a Bnevere (CrB).

H3Bopn Ha nogaroym 3a HETO HAABOPELLIEH AOJII Ha CEKTOPOT ,,6aHKn";

- 3a karteropuvjata ,3aemMu" Ce KOpUCTaT MoAaToOUM Of CUCTEMOT 3a W3BECTyBake 3a
HaABOPELWHWOT Jonr (KpeauTHOTO 3aZ0/mKyBake K3) M CMCTEMOT 3a M3BECTYBahE 3a HaABOPELLHUTE
nobapyBsarba (KpeanTtHOTO ogobpyBarke KO);

- 3a KaTeropujaTa ,BanyTn U Aeno3uTU® ce KopucTaT nogatoum of 6aHkapckuTe usBellTaun 3a
coctojbata Ha cpeacteaTa u obspckute (KHBU®O) - MeceyHn m3BewTam 3a CMETKOBOACTBEHaTa
coctojba Ha cMeTKuTe of koMepuujanHuTe H6aHku;

- 3a kaTeropujaTta ,O0CTaHaTu 06BpCKM" ce KopucTaT noAaToum 3a AO0CTacaHuTe HennaTeHu
obBpckM no KaTeropujata ,3aeMu", 04 CUCTEMOT 3@ W3BECTyBakbe€ 3a HagBOPELWHWMOT A[oNr
(kpeauTHOTO 3agomkyBarbe K3) M CcMCTEMOT 3a M3BECTyBarbe 3a HaABoOpelwHWTe nobapyBarba
(kpeanTHOTO 0f06pyBake KO).

H3Bopu Ha nogaToymn 3a HETO HAABOPELLEH AOJII Ha OCTAHaATHUTE CEKTOPH:

- 3a KaTteropujaTta ,3aemMu" ce KOpWUCTaT noAaTouM O4 CUCTEMOT 3a U3BEeCTyBame 3a
HagBopeLwHWOT gonr (KpeauTHOTO 3ado/mKyBarbe K3) 1 CcMCTeMOT 3a M3BeCcTyBame 3a HaABOpELUHUTE
nobapysarba (KpeaMTHOTO oaobpyearse KO);

- 3a KaTeropuvjaTta ,BanyTu MU Aeno3nTU" ce KOpUCTaT NoAaToum Of MeceyHuTe u3BellTaun 3a
coctojbaTta Ha peJOBHUTE CMETKMN Ha pe3naeHTMTe BO CTPaHCTBO (n3sewTtan MUN);

- 3a KaTeropwujata ,KpPaTKOPOYHWM TProBCKWM KpeauTu" ce KOpWUCTaT NoAaaTouM oA KeBapTajHuTe
u3BeLwTam 3a nobapysarata U 06BpCckUTE NO KOMepUMjanHO paboTere Ha pe3naeHTUTE CO CTPaHCTBO
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(KMMNO). 3a TekoBHaTa roavHa, 3a OBaa KaTeropuja ce npaBaT MpOUEHKM 3a nopaTounTe 3a
cocTtojbaTta Ha fonroT u nobapyBarata 04 KoMepumjanHo paboTterbe, Npu LWTO U3HOCUTE ce aobuBaaT
CO AoAaBakbe Ha TEKOBWTE 3a CTaBKaTa TPrOBCKM KPeauTW oA MIaTHMOT OunaHC Ha coctojbaTa Ha
KpajoT Ha NpeTXoAHWOT KBapTan ;

- 3a kaTeropujaTta ,A0NrOPOYHN TProBCKW KpeauTu" ce KOpUCTaT NoaaTouM o4 CUCTEMOT 3a
W3BECTYyBakb€ 33 HAABOPELHMOT A0Nr (KpeaMTHOTO 3aao/mkyBarbe K3) M CcuMCTEMOT 3a U3BECTYyBake
3a HagBopewHuTe nobapysarba (KpeanTHOTO ogobpysame KO);

- 3a kaTeropujaTta ,0CTaHaTU 06BPCKM" Ce KOpUCTaT noAaToum 3a AO0CTacaHUTe HeniaTeHu
06BpCKKM NO KaTeropujata ,3aemMu" 04 CUCTEMOT 3a U3BECTYBakEe 3a HaABOPELHMOT A0Nr (KpeanTHOTO
3apgomkyBarbe K3) M cncteMoT 3a M3BeCTyBarbe 3a HaaBopewHuTe nobapyBama (KpeaMTHOTO
onobpysame KO).

HN3Bopn Ha nogaToym 3a HETO HaABOPELIHNOT [OJII HA MerycebHo roBp3aHNTe
cy6jexTy - AUPEKTHN MHBECTHLNMN!

- Kako OCHOBEH W3BOp Ha noaaTouu 3a nobapyBaraTa WM O06BpPCKUTE Ha MerycebHo
noBp3aHWUTe Cy6jEKTM CEe KOpUCTaT: 33 3aeMMTe Ha MerycebHO MoBp3aHWUTE CyBjeKTU Ce KOpUCTU
CUCTEMOT 3a M3BECTyBak€e 3a HAABOPELHWOT Aonr (KpeauTHO 3agomxkysare K3) m cucteMoT 3a
n3BecTyBare 3a HaaBopelwHuTe nobapyeama (kpeamTHo oaobpysame KO), kage nocTom MOXHOCT 3a
yTBpAyBake Ha MerycebHaTa NoBP3aHOCT Ha KPeaAUTOpPUTE M AOHKHULMTE; 3a TProBCKUTE KpeauTu
Ha MerycebHO nOoBp3aHMTE Cy6jeKTM MnoaaTouuTe Of KBapTa/iHUTE M3BEWTau 3a nobapyBatba M
06BpCcKM MO KOMepuujanHo paboTerse Ha pesuaeHTuTe co cTpaHcTBo (KUMO); kako aononHuTeneH
M3BOp Ha noaaToun 3a nobapyBama M 0OBPCKM MO ApPYrM OCHOBM Ce KOpucTaT nogaTtouuTe oA
roavWHWUTE NpallanHMum - 3a coctojbaTta M NpoMeToT Ha noBp3aHuTe cybjektn (AN-22 n AN-11).

MopaTounTe 3a nepuogoT 2004-2005 roavHa ce Ha roaMiuHa, AoAeKa MoyHyBajkv of 2006
rogvHa, Tve ce objaByBaaT Ha KBapTasiHa OCHOBa BO €Bpa M aMepUKaHCKX A0Napy.
Ta6ena 6p.33 [leBM3HM pe3epBu

MopaTounTe ce opHecyBaaT Ha COCToj6aTa Ha [AEBM3HWTE pPE3epBM U ApYruTe [AEBU3HW
CpeacTBa Ha onpeaeneH AaTyM.

[leBn3HUTE pe3epBM Kako CpPeAcTBa CO KOWM pacnosiaraaT M Ce KOHTPOSMpaHW of CTpaHa Ha
MOHeTapHWTe BfacTu, Ce COCTojaT OA: MOHETApHO 31aTo, CneuunjanHu npasa Ha Bnedere (SDR-
Special Drawing Rights), pe3epBHa nosuuuja kaj MM® n gesuau.

OppenHWTe KOMMOHEHTU Ha AEBU3HWUTE pe3epBu ce aedUHMpaHU LeNoCHO BO COMMacHOCT CO
MeTogosiorvjata Ha MeryHapogHMOT MoHeTapeH ¢oHa (MpupayHMK 3a nnaTeH 6unaHc, neTTo
n3gaHue).

CoctojbaTta Ha AeBM3HMTE pe3epBu ce NpecMeTyBa Mo cpeaHuoT Kypc Ha HBPM Ha geHoT 3a
Koj ce objaByBaaT nogaToum.

MoHeTapHO 3n1aTo
3n1aro: Kateropujata MOHETApHO 3/1aTO ro ondaka 31aToTo co Koe pakyBa HEPM, a koe ce
COCTOM Off MOHETAPHO 3/1aTO KOe Ce Haora BO Tpe3opoT Ha HBPM, 3naTHM rpaHynaTtu, MOHETapHO

3/1aTO AeNOHUPAHO BO CTPAHCKK 6aHkn n MOHETApHO 3/1aTO Ha nat.

Aeno3nru Bo 3naro: [lenosutute BO 31aTO ro ondakaaT OpoYEeHOTO 3/1aTO BO CTPAHCKM
6aHKM Ha MOAO/T BPEMEHCKU Nepuoa.
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AeBusn

Adeno3utn xaj crpaHckn 6arrmr: OBaa Kateropuja rv ondaka AEBU3HUTE CpeacTBa Ha
HOCTPO CMETKM Kaj CTpaHCKM 6aHKM, CpeacTBa BO CTPAHCKM 6aHKM KOM ClyXaT Kako MOKpUTUe 3a
OTBOPEHMN aKpeauTMBM M rapaHuum, nnacMaHu Bo cybopavHMpaHW Aeno3uTy BO CTPAHCKM BanyTu Kaj
Hepe3nAEHTH, KaKo M OPOYEHN AEBWU3HM CPEACTBA BO CTPAHCTBO.

EdpexTnBa Bo Tpe3op: EdextnBata BO Tpe3op ja COUMHyBaaT edeKTUBHWUTE CpeacTea 3a
nnakarbe KoM Ce HaoraaT BO Tpe3opoT Ha HEPM, 4ekoBM BO [1EBM3M NMPUMEHU BO 6narajHa, YeKoBu
MCNpaTeHN 3a HanlaTa BO CTPAHCTBO, KaKO M YEKOBU MCMpAaTEHM 3a HamniaTa Kaj AOMalLHU 6aHKMW.

Xaprun og BpegHocT: Bo oBaa KaTeropuvja BnerysaaT [eBU3HUTE CPEACTBA MiacupaHu BO
AOJDKHUYKN KYMOHCKM WM AMCKOHTHU XapTWM 04 BPeAHOCT M3A43AEHU WM FapaHTUPaHWU Of CTPaHCKK
APXaBW, LEHTpanHW 6aHKM, MynTunatepasHu pasBojHM 6aHkM M MeryHapoaHW (UHAHCUCKM
WHCTUTYLIMK, KaKo W JIEBU3HUTE CPEACTBA NJIacpaHu BO KOMATEPANIM3NPaAHN U areHLMCKN 0B6BP3HULIN.

Apyrn aoeBu3HMn cpeacTea

Bo oBaa kaTeropuja ce ondarteHn naacMaHuTe BO CybOpAVHWMPAHW AEno3vUTU BO CTPaHCKM
Ba/yTU Kaj Hepe3naeHTn, AEBU3HM CPeAcTBa BO CTPaHCKM 6aHKM KOM Cny)KaT Kako KofaTepan 3a
JafileHn rapaHummn, NPUMEHN AeBU3HWN CPeACTBa Ha TEKOBHUTE CMETKM Ha ApXXaBaTa, KaKo M MniacMaHm
BO COMCTBEHUYKM XapTuu Of BPeaHOCT u3gageHn of HepesmaeHTn (BUC-akumn) BO CTpaHCKa BanyTa
pacnosioXxmeu 3a npogaxoba.

Ta6enn 6p.34 u 35 [leBU3eH KypCc Ha AEHApOT- NPoCeK 3a NMepuoaoT M Ha KpajoT of
MeceuLoT

I'Ipocet-lHMTe rogmwiHn AeBU3HU KypCeBWU Ce€ MPECMETYBaaT KaKO apUTMETUYKa CpeanHa oA
npocevyHnTe MecevyHn AeBmn3HN KypceBu.

npOCGLIHVITe KBapTaJilHKW AEBU3HU KYpCEBU CE NPECMETYBAAT KAKO apUTMETUYKa CpeauHa oA
npocevyHnTe MecevyHn AeBn3HU KypceBn oA AaAeHUOT KBapTan.

npOCG‘-IHVITe MeCeYyHN AEBU3HUN KypCeBU Ce MNPECMETYBaaT KakKO apUTMETUYKa CpeanHa oA
cpeaHuTe AHEBHU AEBU3HUN KYypCEBMU.

[eBun3eH Kypc Ha KpajoT Ha MeceLoT € CpeaHNOT AHEBEH AEBM3EH KYpC 04 KypcHaTa ncra Ha
HBPM 3a nocneaHuoT AeH oA MeceLoT.

Ta6ena 6p.36 UHaekcn Ha epeKTUBEH AeBU3EH KYPC Ha AeHapoT

PeanHnoT edeKTMBEH [EBM3EH Kypc MpeTcTaByBa WHAeKceH 6poj koj ce Ao6uBa Kako
KOMIMYHUK Off MHAEKCOT Ha HOMMHANHMOT edeKTUBEH AEBM3EH KYpPC Ha [AEHApOT W WMHAEKCOT Ha
penaTUBHUTE LIEHM.

NHpaekcoT Ha HoMmHanHMOT edekTnBeH aesumseH kypc (HEAK) Ha aeHapoT ce npecmeTyBa
KaKo MoHAepupaHa reoMeTpucka cpeavHa of bunatepanHutTe npoceyHn MeceyHu AEBU3HN KypCceBn Ha
[ABaHaeceT MOrofieMn HaABOPELHOTProBCKM napTHepu Ha Penybnuka MakegoHuja (ABCTpuia,
byrapuja, XpBaTcka, lepmanuja, Mpumja, WUTanuja, XonaHauja, Pycuja, Cnosenuja, Typumja, CAL u
Cpbuja), co 6azeH nepmog 2003=100 1 noHAepn 3aCHOBaHM BpP3 Ha4BOPELIHOTProBCcKaTa pa3MeHa BO
2006 roauHa.

NHOekcoT Ha penaTtvBHU LeHW e ofHoC I'IOMEILY NPOCEYHMOT NOHAEPUPAH WMHAOEKC OA

WHOEKCUTE Ha CTPaHCKMU LIEHW Ha 3eMjuTe LITO COOABETCTBYBaaT CO M3bOpPOT Ha 3eMju umMm BanyTm ce
KopucTaT npu npecMetkata Ha HE[K Ha aeHapoT M MHAEKCOT Ha AOMallHKM LeHu, co 6a3eH nepuof
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2003=100 » noHAepw 3acCHOBaHW BP3 HAABOPELUHOTProBckaTa pa3MeHa Bo 2006 roguHa. [NpuToa,
Kako aecnaTtopu ce KOpUCTaT MHAEKCOT Ha noTpolwysBayvkn ueHn (CPI), MHaekcoT Ha npou3sBoanTenu
Ha nHaycTpuckn npounssoan (PPI) n MHAEKCOT Ha TpolwouM Ha paboTHa cuia no eavMHuua NpovnsBoOA
(ULC).
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