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BoBepn

Ha nouetokoT Ha npBuOT KBapTtan Ha 2012 roguHa, HBPM ja oueHu
NoCTaBeHOCTa Ha MOHeTapHaTa NMoJIMTUKA KaKo COOABETHA U C/IeACTBEHO ja 3aapa
OCHOBHAaTa KaMaTHa CTanka HenpoMeHeTa Ha HMBOTO oA 4%. Bo o0BOj nepvog
TEKOBHUTE ABWMXXEeHa 0 MOHeTapeH acnekT 6ea NOBOSIHM, @ MAaKPOEKOHOMCKMTE MPOrHO3M 3a
HapeaHUOT Nepuoa He YyKaXkaa Ha MyHKTOBM KOMWTO 6M 3Hayene noroneMm pusuk 3a
MOHeTapHaTa nonuTuka. Pacnonoxnumeute MH@OpMauMM 3a €KOHOMCKUTE U (PUHAHCUCKUTE
YCNOBM MPU HOCEHETO HA OAJIyKaTa, MNaBHO, YKaXyBaa Ha aMbueHT Ha 3abaBeH eKOHOMCKM
pacT, 3abaBeHa AMHAMMKa Ha WHdMauujata, ,MHEpPTEH" KpeauTeH Ma3ap M HaABOpELUHa
nosuuuja KojawTo He co3gaBa MpUTMCOUM BpP3 AEBM3HMOT Masap v AeBU3HWMOT Kypc. Cenak,
OKOJIy BaKBUTE MaKpPOEKOHOMCKM YC/IOBM 3a crnpoBeayBakh€é Ha MOHETapHaTa
NOJIMTUKA M NoHaTaMy 6ewie NpuUCyTHa NpeKyMepHa HEU3BEeCHOCT NnoBp3aHa Cco
HaAlBOPELLHOTO OKpY)XyBare. EKOHOMCKOTO 3a3apaByBarbe Ha €BpO-30HaTa MOBTOPHO
6elle rnaBHMOT M3BOp Ha pmanum. CnabmoT pacT Ha rnobanHaTta nobapysayka, NpobnemuTe co
jaBHUTE (DMHAHCUM Ha Aen oA 3eMjuUTe-UfIeHKUM U NPUCYTHaTa BO3APXKAHOCT HA E€KOHOMCKUTe
cybjekTn npeTcTtaByBaa (hakTOpu KOMIUITO M MOHaTaMmy ja HamanyBaa npeaBuaMBOCTa Ha
natekata Ha €KOHOMCKM pacT BO eBpo-3oHaTa. Co orneg Ha OTBOPEHOCTa Ha AoMaluHaTa
eKOHOMMja M PU3MKOT Of eBeHTyasleH MNPeHOC Ha BakKBWUTE HaaBoOpellHu wokosu, HBEPM
Npoao/MXN Aa M crneaM BHUMATENIHO CUTe MAKPOEKOHOMCKM MoKasaTenn penieBaHTHWU 3a
CrpoBefyBaHeTO Ha MOHEeTapHaTa MonTUKA M O4yYM [a ja 3a4p>KM UctaTa NoCTaBeHOCT M BO
nNpBKOT KBapTan Ha 2012 roguHa.

MHucdopMauunTe 3a rnaBHUTE MAKpPOEKOHOMCKM NapaMeTpu BO nepuoaoTt
nomery ABeTe NpoeKuuu, BO OCHOBA, NOKaXxaa KOHTUHYUTET HA MaKPOEKOHOMCKUTE
ABWKerwa u (opMuparbe HOBM OLlEHM 3a HapegHMOT Nepuo/, KOUWITO He 3Hayea
roneMa npoMeHa Ha c/iMKkaTa BO O4HOC Ha nperxoAHaTa npoekumja. Cenak, Tpeba aa
ce vMa npeaBua Aeka BO OBOj Mepuoa HeusBecHOCTa oA rnobanHoTo OKpyxyBame bGelue
noMana, BO YC/IOBM Ha CTabunusmparse Ha cocTojbuTe Ha duHaHcuckuTe nasapu’. Oa acnekT
Ha ABWKeraTa BO AOMAlUHaTa eKOHOMMja, Ha AeBM3HMOT na3ap HapoaHaTa 6aHka npoaosmKu
fAa OTKyrnyBa [AeBu3M, LUTO MMalle MO3UTMBEH edeKT Bp3 AEBU3HUTE pe3epBuM U OBO3MOXM
HMBHO MOBMCOKO HMBO BO OAHOC Ha npoekuwuuTe. OBME ABWXEHa YKaX<aa Ha NMOMNOBOJIHA
no3uvuMja Ha 6GMIIAHCOT Ha IJlakatba BO OAHOC Ha OUYeKyBakaTa, [/IaBHO Kako
nocneauua Ha MNOHMCKMOT AeduuMT BO TeKOBHaTa cMeTka. MMeHo, M nokpaj noHucKkaTta
CTpaHcKa nobapyBayka 1 Manky nocnabute M3BO3HWM OCTBapyBakba BO OAHOC Ha OLEHUTE, BO
NpBOTO TpuMeceyje npuTucoumTe Bp3 YBO30T 6ea MHory nocrnabu og oyekyBaHWUTe, a HeTo-
NPUANBUTE MpeKy TEeKOBHUTe TpaHcdhepn M HagMuMHaa oyekyBarbaTa. [pn BakBM MOYETHU
YCNOBW, HOBUTE OLEHN 3a AeduUMTOT BO TEKOBHAaTa CMeTKa MokKa)kaa HajosiHa pesBu3nja of
4,5% op BAI BO npeTxoaHaTa npoekumja Ha 3,1% oa bAMN 3a 2012 rogmHa. Bo komMbuHaumja
CO OueHWTe 3a MOBOJIHW KanuTaslHM TEKOBW, W arnpwickaTa npoekuuja YKaxyBa Ha
[AONOSHUTENEH pacT Ha AEBM3HWUTE pe3epBu, HO CO MOrofieM WMHTEH3UTET, BO crnopeaba co
npeTxoaHuTe oyekyBama. CMYHO HMBO Ha AedUUUT BO TEeKOBHATa CMeTKa Ce OYeKyBa M 3a
2013 roaumHa (3,2% op bBAM), npu oueHn 3a 6GaBHO 3aKpenHyBakbe Ha CTpaHCKaTa
nobapyBayka, OTCYCTBO Ha MOroieMM LIEHOBHWM LUOKOBM W MOCTEMNEHO 3aKpenHyBare Ha
AoMallHaTa ekoHoMMja. M nokpaj Toa wTo 06eMOT Ha KanutanHuTe npunmen Bo 2013 roamHa
Ce oueHyBa Kako MOHM30K BO oaHoC Ha 2012 roavHa, Kako nocneauvua Ha oanuBuTe 3a
oTnfaTa Ha AOAroT Ha ApXasaTa, cenak 1 Bo 2013 roamMHa ce odekyBa AONOMHUTENEH NpupacT

1I‘Iopapwl HaTaMOLIHOTO BJIOWYBaHE Ha CuTyauujaTa Cco AONroT, BO MapT lpuuja bewe npuHyaeHa NOBTOPHO Aa ce obpatn Ao
»TpojkaTa" 3a BTOp crnacyBayku nakeT Bo u3Hoc oA 130 Munujapam eBpa, KojluTo Hele npuapy>XeH 1 co cnpoBeayBake nporpama
3a [0o6poBOMieH OTNWUC Ha Aen o AONrOT APXEH 04 MpUBaTHUTE WHBECTMTOPU BO M3HOC of okony 107 munujapan espa. Osue
MEpKM UMaa oapefeHn NO3MTUBHU edekTn Bp3 MHAHCMCKUTE nasapu.
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Ha AEBU3HM pEe3epBM M HUBHO OAPXyBake Ha COOABETHO HMBO. Ce OyeKkyBa Aeka ronem
NPUAOHEC BO KPeMpareTo Ha AeBU3HM pe3epBu Bo 2012 roamHa v 2013 roavHa ke vMMaat
CTPaHCKUTE AMPEKTHM WHBECTMLMM, KOULITO BO YCNOBM Ha nopobap rnobaneH aMbueHT ke
MpeTcTaByBaaT 3HayaeH [AOMonHUTENeH Wu3BOp 3a UHaHCUpae Ha MHBECTUUMCKaTa
aKTUBHOCT BO eKOHOMMjaTa.

Ce ouekyBa AeKa 3aKpenHyBakheTo Ha AOMALLHAaTa EKOHOMCKA aKTUBHOCT Ke
ce oAABMBa CO He MHOry CWJIeH MHTEH3UTET, NP LUTO Ce OueHyBa fleKa pacToT Ha
€KOHOMMjaTa Ke ce oAp)KyBa NnoA NoTeHUMjaZIHMOT pacT A0 KpajoT Ha 2013 roauHa.
Bo ogHoC Ha nocnegHuTe aBuvxkerwa, nogarouute 3a bl 3a nocnegHMOT KBapTasn o4 rogMHaTta
M noTeBpavja oyekyBamwaTa Ha HBPM 3a HaTamowHO 3abaByBarte Ha pactoT. Cenak,
OCTBapyBahaTa MoKaxaa NocunHo 3abaByBake, OAHOCHO peanHuoT BN nopacHa 3a 0,2% Ha
roaviiHa OCHOBa WM e noA OueHKuTe oA jaHyapckata npoekumja og 0,8%. Osue nocnabu
OCTBapyBah-a, 3ae4HO CO npoueHuTe 3a noanabok nag Ha cTpaHckaTa nobapyBayka BO OAHOC
Ha NpeTXoAHUTe o4yeKyBama AoBeaoa A0 HafosHa pesu3uvja Ha BAM 3a 2012 rognHa oa 2,4%
Ha okony 2%. Bo 2013 roavHa oueHuTe MOKaXyBaaT MO3UTUBHU MNPEHOCHN edeKkTn of
rnobanHoTO 3aKpenHyBarbe BP3 MOTPOLUYBAYKUTE U MHBECTULMCKUTE OAJIYKM Ha AOMALUHWUTE
cybjekTn n ymepeHo 3abp3yBare Ha €KOHOMCKMOT pacT Ha okony 3,7%. Ce ouekyBa fieka
NPUAOHEC KOH PacToT Ha EKOHOMMjaTa Ke uMa u (pMHAHCUCKATa noAaplUKA Npeky
KpeauTHUOT nasap Ha 6aHkute. Cenak, nocnegHuTe nOMeCcTyBaka BO KpeauTHaTa
AKTUBHOCT, Kako M LENOKYMHOTO ,yMepeHO" MaKpOeKOHOMCKO CLeHapuo 3a cnejHuTe aBse
rOOMHM MOKaXyBaaT [eKa aKTMBHOCTA Ha KpeaWTHMOT Masap BO CNeaHuoT nepuog Ke buae
ymepeHa. Bo npBoTO TpuMeceuyje, KpeAMTHMOT pacTt bewe Manky nocnab BoO OAHOC Ha
oyeKyBamaTa, HO cerak 3a 2012 roanHa u rnoHaTaMy ce OYeKyBa KpeauTeH pact of Hag 7%.
[lo KpajoT Ha roaMHaTa ce oyeKkyBa [eKka 6aHkuTe ke 06e36e]aT [JOMNONHUTENEH M3HOC Ha
KpeauTu, BO YCI0BM Ha pacnonioxX/nBKN cpeacTsa 3a dmHaHC1CKa NoaapLUKA M MpU OTCYCTBO Ha
APacTUYHM NPOMEHN BO MaKpOEKOHOMCKMTe oueHu. Ce oyekyBa Aeka KpeauTHaTa akTUBHOCT
Ke npoaomku aa pacte v Bo 2013 roavHa, Npy WTO TEMMNOTO Ha aKTUBHOCT BO OBOj CErMEHT €
NCKNYYUTENHO Hem3BeCHO. VIMeHOo, TeKOBHUTE ABWXKeHa WM npoueHuTe A0 KpajoT Ha 2013
roavHa mMoKaXxyBaaT MOCTOEHEe Ha rofeM KanauuTeT 3a Kpeautuparbe. Cernak, HeroBoTo
MCKOPUCTYBakb€ € YC/IOBEHO O Toa Kako 6aHKWTe Ke ro oueHaT pu3NKOT Ha MpUBaTHUOT
CEKTOP, BO COMMAcHOCT CO LUTO Ke My npaeaT npucrnocobyBaraTa Ha MHCTPYMEHTUTE BO CBOETO
noptgonno. 3aap)KyBakbeTo Ha HeraTMUBHMOT NMPOU3BOACTBEH ja3 A0 KpajoT Ha 2013
roavHa ynatyBa Ha OTCYCTBO Ha NpUTUCOLM npeKy nobapyBaukaTa Bp3 AOMAaLUHUTE
HeHn. BcywHoCT, roguMwHaTta cranka Ha uMHdnauuja BO NpBMOT KBapTan Ha 2012 roawnHa
nNpoAo/mkM Aa 3abasysa (2,6%, Hacnpoth 3,2% BO nocnegHWoT keapTan Ha 2011 roguHa), a
6a3nyHaTa MHdNaunja ce oapxa Ha penaTtMBHO HUCKO HMBO. OBMe ABWMXKEHa, 3aefHO CO
npeTnocTaBkutTe 3a 6aBHO EKOHOMCKO 3aKperHyBahe W OTCYCTBO Ha MOrosieMuM HaaBOpELLHM
LIEHOBHM LLIOKOBM 0BeAoa A0 OLEeHW 3a npoceyHa MHdbnaumja BO TEKOT Ha OBaa U creaHaTta
roanHa og okony 2%.

Cé Ha cé, MaKpOeKOHOMCKaTa C/IMKa 3a Hape4HMOT nepuop ynaTyBa Ha
6aBHO 3aKpenHyBatbe, HUCKA M KOHTponupaHa WHdNaumja, cé ywrte 6aBHM
KpeaAuTHU TEeKOBU M MJlaTHO6MNaHCHa no3vumja KojawTo co3paBa AOMNOJIHUTESTHM
AeBU3HM pe3epBu. OBMe oLeHM OTBOpaaT MPOCTOP 3a MOHeTapHO osiabaByBatbe,
KaKoO npuaoHeC 3a MNnoroJsieM KpeauTeH pacT M CO TOa noaaplika Ha AoMaluHaTa
eKOHOMMja.

CekaKo, OKOJly NoCneAHOTO MaKpPOEKOHOMCKO CLieHapuo NOoCTojaT pU3MLM,
KOMLUTO BO OBOj NepuUoA Ce MoBp3aHn CO eBEeHTYyanHoTO NobaBHO rnobanHo 3akpenHyBamwe of
OYeKYyBaHOTO M TOrOfIEMU HEMOBOSIHM LIOKOBM Kaj YBO3HMTE LeHW (Nped C& LeHuTe Ha
HadTaTa). HBPM 1 cnegHMOT nepuoa BHUMATENHO Ke MM Creay OBUE pU3NLM U AOKOSKY €



KBapTaneH mnssewTaj, anpun, 2012

=it

NoTpebHO Ke HamnpaBy COOABETHWU MPOMEHM BO MOHETapHaTa MoMMTMKA CO Len [a ja 3aapxu
CTabMNHOCTa Ha AEBU3HMOT KYpC U LIEHOBHATa CTabUIHOCT.
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I. MaKpOeKOHOMCKM AABMXKEHba

1.1. MelyHapoaHO eKOHOMCKO OKpY)XyBatbe>

Bo yersprmnor kBapras og 2011 rogmnra r/iobasiHata €KOHOMCKa aKTHBHOCT
npoAo/NKH ga pacre, HoO co 3abaBeHa AMHaMHKA. 3abaByBare€TO Ha pacror ce
AOJDKH Ha BJIOLLYBaHETO Ha COCTOJOHTE BO APIKABHUOT M BaAHKaPCKHOT CEKTOP BO
€BpOo-30Hara, WTO MPEAN3BHKA 3Ir0/IEMEHA HEM3BECHOCT M TEH3NU Ha r/106aJsIHNTe
@nHaHcnckn nazapn. OCTBapyBarb€TO Ha HAafOJIHUTE PH3NUW BO roOrneq Ha
KpH3ara cO jaBHUTE dpuHaHCUM [OoBege H[O KBapTaJleH nafg Ha peasiHara
E€KOHOMMja BO €eBpoO-30HaTa Ha Kpajor of rogmHara. Cenak, nogobpeHara
E€KOHOMCKa axkTUBHOCT Bo CA/] M NOJIMTUKNTE BO paMKW Ha €BPO-30HaTa KakKo
OA4roBOp Ha eCKaJIMParEeTo Ha AO/DKHHYKAaTa KpH3a AOBEAOA A0 rnogobpyBamwe Ha
r7106a/IHOTO €KOHOMCKO OKpY)KyBale€ Ha novyerokor og 2012 rogmHa. OBa
npUAOHECE TMPOEKTHPAHNOT r/iobasieH pacr 3a 2012 rogmHa Aga 6mge yMepeHo
peBnanpaH BO HaropHa Hacoka. Cernak, pM3mynTe 3a MpoeKkYHjaTa, H NoKpaj Toa
WTO Ce HaMaJIeHM, CE€ yLITE [PETEeXHO Ce HAaoraar Ha HeraTtMBHaTa CTPaHa.
aBunoT pusmnk npomssieryBa Of EBEHTYA/IHOTO MOBTOPHO H36yBHyBarbe Ha
E€BporcKaTa JO/DKHHYKA KPH3a, KOjallTo oBojnaTr 6m Moxxesla ga 3aghatm nosexke
3eMjn-4/1eHKHM M [a NPERN3BUKA MMOCEPHO3HH MOTPECH Ha PEermoHasIHO M r/106as1Ho
HHBO. HajrHoBure npoekymnn Ha MM® 3a nHeaynjara Bo HarpegHNTe 3eMju H
3emjure Bo pa3Boj Bo 2012 rogmHa r/1aBHO Ke C/IEQMN HA[OJIHA MaTeKa, BO
COIJ1IaCHOCT CO HaMaJIEHNTE MHQP/IALNCKH NMPHTHUCOLHN Kaj MOBEKETO 3eMjH.

Bo nocnegHnotr kBaptan op 2011
roguHa rno6anHata eKOHOMMja NPOAO/HKM
Aa 3abaByBa, npu WITO CTankata Ha
toopacremn x50 o rno6asiHNOT EKOHOMCKM pacT Uu3HecyBalLue
e s 3,2% (HacnpoTtu 3,7% BO TPETUOT KBapTan).

CnencrtBeHo Ha OBa, HaMasneHa AMHaMuKa Ha pacT
3abenexxa M cBeTCKaTa Tprosuja. 3ronemeHuTe
6 TeH3uM Ha rnobanHute dUHAHCMCKM Nasapw,
3anoyHataTa KOHconuauuja Ha 6unaHcuTe Ha
jaBHMOT W NpPUBATHUOT CEKTOP BO pasBUEHUTE

rno6aneH pact Ha BA4MN
(peanHM rOAULWHN CTanku Ha pacT, KBapTanHu I'IOD,aTOLlVI)

10 4

5 €KOHOMMM W HeMsBeCcHOCTa Mnpeav3BuMKaHa oOf
\ JOHKHUYKATA KpM3a BO eBpo-30HaTa b6ea rnaBHUTe
0 ' ' ' ¢hakTopn 3a 3abaByBareTO Ha rnobanHWMoOT pact

BO YETBPTUOT KBapTan. Cenak, HajHOBUTE OLiEHKK®
ce geka BO TekoT Ha 2012 roguHa TpeHAOT Ha
-4 EKOHOMCKO 3abaByBarbe Ke 3ampe, Mpu LWTO 0f
BTOPMOT  KBapTan Cce oO4yeKyBa MOCTEeNeHo
3acunyBarbe Ha CBETCKAaTa eKOHOMCKA aKTMBHOCT.
3HAQUATENIHO BNMjaHME 3a oOBa Ke uMaar
nogobpeHnTe ekoHOMCKM aBwxera Bo CAL u
NOCTOjaHMOT CWneH pacT Ha 6p3opacTtevkuTe

_2_

-6 -
2008 2009 2010 2011 2012 2013
M3sop: MMO.

2 AHanu3aTa ce 3acHoBa Bp3 MeceyHnotr 6unteH Ha ELB,
¢espyapn n mapt, 2012 roauHa; ,CBETCKMOT E€KOHOMCKM
npernesg Ha MMO®", jaHyapu w anpun 2012 roauHa;
JMpoekuunjata 3a EBponckata YHuja Ha EBponckata komucuja®,
despyapn 2012 roauHa; ,KeapTaneH u3BewTaj 3a €eBpo-
3oHata" op Esponckata komucuja, Mapt 2012 roauHa;
usBewTanTe Ha ,KanuTan eKOHOMWKC'; HeAenHWTe W3BelTan
Ha HapoagHaTa 6aHka Ha pumja.

3 Cnopen ,CBeTckMOT ekoHOMCkM npernea” Ha MM®, anpun
2012 roanHa.
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WUHpaunkaTopm 3a rno6anHaTta eKOHOMCKa aKTUBHOCT
(MeceyHn nHaekcn*)
75

JPMorgan PMI 3a rno6anHoTo NPOU3BOACTBO
70 4 oee-- Markit PMI3a npou3BOACTBOTO BO €BpO-30HaTa
65 - Chicago PMI, CALl
60 -
55 - /\
50 - LA
,\/ s\
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35 4
30 T T T T T T T T T T T T T
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*PMI - MHAEKCOT MOXKe Aa 3a3eMe BpeaHocT nomery 01 100. Toj ce npecmeTyBa
TaKa LTo ro 3emMa NpeABKzA NP OLIEHTOT Ha PECMOAEHTM LITO NpujaBune
noAo6pyBakbe Ha EKOHOMCKUTE YCIIOBU BO OZIHOC Ha MPETX0 AHMOT MeceL.
PedepeHTHaTa BpeaHOCT Ha MHAEKCOT e 50, WTOo yKaxyBaHa HENpoMeHeTH
€KOHOMCKM yCoBu. BpeiHoCTa NoBMCOKa 0/JHOCHO MOHWCKa 04 50 ykaxyBa Ha
€KOHOMCKa eKcraH3uja, 0iHOCHO KOHTpaKLuja.

M3Bop: Bloomberg, Markit.

PeaneH pacrt Ha B/]I1 BoO pa3BueHuTe 3eMjun
(roAuLWHKM NPOLEeHTYalTHM NPOMEHN; KBapTa/iHM NoAaToLM)

6.0

4.0

2.0 A

0.0 !
-2.0

-40 -

_60 4

= e = eBpO-30Ha
i CAL
-8.0 R PP JanoHvja
N O6eanHeTo Kpanctso

-10.0 -

2007 2008 2009 2010 2011

M3Bop: Eypocrart.

KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

ekoHoMUKN. OTTYKa, BO anpuJiICKUTE NMpPOeKLUUn
Ha MM® 3a 2012 rogmHa 6ewe u3BpLUEHA
yMepeHa HaropHa peBu3uja Ha OLEHKUTe 3a
rnob6asiHMOT pacT, 3a KOj ce npeasuayBa
Aeka ke n3sHecyBa 3,5% (3,3% Bo npeTxoaHaTa
npoekuunja). Ha nNOBOAHM CBETCKM EKOHOMCKMU
[ABWKEHa yKaXKyBaaT M BOAEYKUTE nokasaTenn Ha
eKoHoMcKaTa  akTuBHocT - MUY Taka,
rnobanHuot MMU Bo npeBMOT kBaptan op 2012
roavHa MOBTOPHO Ce 3rofieMU Hag HeyTpanHOTO
HuBO oA 50, No MaAAoOT BO NMPETXOAHWOT KBapTas,
WTO CUrHanAusMpa YyMepeHa eKcnaH3uja Ha
CBETCKaTa €KOHOMMja Ha KpaTok pok. Op apyra
cTpaHa, NMMWN 3a eBpo-30HaTa M HataMmy 6enexwu
HEernoBOMHM ABWXKEHa. Pusnuurte 3a
rno6anHmor pact Bo 2012 ropaMHa, Mako
HaMaJIeH!U, cernak Ce€ ywTe Ce NPUCYTHMU.
MpuToa, rNaBHUTE HAZOMHW PU3ULM Ce MOBpP3aHu
CO  MOXHOTO TMOBTOPHO  ecKanupare Ha
[JO/DKHMYKATA Kpu3a BO €BpPO-30HaTa, Kako M
3rofieMeHaTa reonosiMTUYKa HEU3BECHOCT OKOJy
cuTyaumjata co WpaH, kojuto 6m Moxena fda
foBefe A0 APacTMYHO 3rofieMyBake Ha LieHaTa Ha
HadTata. On Apyra cTpaHa, nobp3noT pacT Ha
CAO o4 04YekyBaHMOT, Kako pe3yntat Ha
nogobpyBarbeTo Ha Masapute Ha Tpya M
HeABMXXHOCTU U 3acuneHuTe nHBecTuummn, 6u gano
NO3MTUBEH UMIMYJIC 3@ CBETCKaTa EKOHOMM]a.

TpeHaoT Ha HaManyBame Ha
roguwHarta uHdnaumja Ha rnobasHoO HMBO,
WITO 3anoyHa BO MNPETXO4HMOT KBapTas
npoAo/HKM M BO NpBUTE fABa Meceua of
rogmHata. Bo oBoj nepuwog rnobanHata
uHdnaumja mnsHecysawe 4%, Hacnpot 4,4% BO
NpeTxoaHuoT keapTan. lNMputoa, vHdnaumjaTa Kaj
HanpegHuTe ekoHoMuu 3abaBu Ha 2,5%. Kaj
bp3opacTeuknTe €KoHOMUKM WHdnaunjata 6ewe
3HAUMTENHO MOBUCOKA M M3Hecysawe 6,4%°, HO
cenak 6ewe nNoHMCKa BO OAHOC Ha MPETXOAHOTO
TpuMmeceuyje. 3abaByBarbeTo Ha MHdMauujata BO
ronemMa Mepa € ofpa3 Ha nomManute LEeHOBHU
npuTUCOUM Of  CBETCKMTE LEHM Ha XpaHaTa.
MNputoa, Kaj HanpeaHuTe €KOHOMUN,
WHNALMCKNTE NPUTUCOUM Ce 3agp)Xaa Ha HMCKO
HMBO  KaKo  pe3yntaT  Ha HegoBoOSIHATa
WCKOPUCTEHOCT Ha Kanauutetute n crabunHute
WHMNauMckn ovekyBakwba. Op gpyra cTpaHa, Kaj
6p30opacTeyknTe eKOHOMWUM MOBMCOKMOT pacT Ha
nHdNaunjata BO 04HOC Ha pas3BUEHUTE eKOHOMUU
€ nocneguua Ha  nocunHata  AOMallHa

* MIMU (Purchasing Manager's Index - PMI) ce 3acHoBaaT Bp3
@HKETHW UCTpaxyBara Ha penpe3eHTaTMBEH MNPUMEPOK Ha
KOMMaHW1 O MPOV3BOAHWMOT M YCIYXXHUOT CEKTOP U YecTo ce
KOpWCTaT Kako BUCOKO(PEKBEHTHWN MOKa3aTeNn 3a TeKoBHaTa M
MaHaTa eKkoHOMCKaTa aKTMBHOCT.

> Mopatouwm 3a jaHyapu 2012 roavHa.

7



Cranka Ha HeBpab0TeHOCT BO pa3BMEeHUTe
€KOHOMUMU
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KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

nobapyBayka, nogapxaHa of CTUMynaTUBHUTE
MOHeTapHn nonutuku. Ce npepBuayBa [Aeka
WHbNaumjata BO HanpegHWTE EKOHOMUW U BO
3eMjuTe BO pa3Boj Ke nNpofo/HKM Jda cneau
HajgoMHa naTeka, WTO Ke 6uae yCioBeHO of
HamManyBareTo Ha LUeHUTe Ha npuMapHuTe
Npou3BOAN W OYEKYBAHMOT MOHM30K rnobaneH
eKOHOMCKM pact BO 2012 roguHa. OTTyKa,
npoekumnte Ha MMO® nokaxyBaaT cCTanka Ha
uHdbnaunja Bo 2012 rognHa oa 1,9% 3a
pa3BueHuTe eKoHOMUU 1 6,2% 3a bp3opacTeukute
€KOHOMWUN 1 3eMjuTe BO pa3Boj, U 1,7% n 5,6%,
coogBetHo, BO 2013 roguHa  (HacnpoTu
ocTBapyBarbaTa oA 2,7% n 7,1% Bo 2011 rognHa).

ExkOHOMCKaTa aKTUMBHOCT BO €BpO-
30HaTa BO YETBPTMOT KBapTasl NpoAo/HKMN Aa
3a6aByBa. Pactor Ha B[l Ha roguwHa
OoCHoBa ce cBefie Ha 0,7% (oa 1,3% BoO
npeTxXoAHNOT KBapTtan), Aoaeka Ha
KBapTajiHa OCHOBa TOj 3a npsnat no 2009
rogMHa npeMvHa BO 30HaTa Ha HEraTMBHM
npoMeHn U wusHecyBawe -0,3%. Bakeute
aBMXkerwa ce objacHyBaaT CcoO  npucyTHaTa
HEM3BECHOCT 0f [AO/MKHMYKATa Kpu3a BO €BpO-
30HaTa, nocnabara rnobanHa €KOHOMCKa
AKTUBHOCT U HeraTuBHUTE edekTn o4 NpoLecoT Ha
duckanHa KoHconMpauuja BO MOBEKETO 3eMju-
yYneHku. AHanusMpaHo cnopen  CTpyKTypaTta,
KBapTanHMOT nag Ha BAN BO 4eTBPTOTO
TpuMeceyje ce AO0/HKM Ha HeraTMBHMOT MpuaoHec
o4 CTpaHa Ha AoMalHaTta nobapysauyka, KOjluTO
camMmo pgenyMHo 6ewe  KOMMeH3upaH npeky
OCTBapeHMOT MO3UTMBEH MpPUAOHEC Ha HETo-
13B030T. Bo paMku Ha gomalHaTa nobapyBauka,
3rofieMeHNTe LUEHW Ha XpaHaTta M eHeprujaTa,
npeKky HamanyBare Ha peasnHuTe nnatu gosegoa
[0 HaManyBake Ha npuBaTHaTa MNOTPOLLYBaYKa,
Jodeka 3aTerHatute YCIOBM 3a KpeauTupahe
npeTcTaByBaa  OrpaHudyBaykum  daktop  3a
MHBECTUUMUTE. BoeaHo, ABMXKeHaTa Ha MasapoT
Ha  Tpya  [OMOMHUTENHO  ja  orpaHuduja
MoTpollyBaykaTa Ha [AOMaKWHCTBaTa, MpU LITO
cTankata Ha HeBpabOTEHOCT AOCTUrHA peKopAHU
10,7% Bo pekemepu 2011 rogmHa, CO TeHAeHUM]a
3a HaTaMOLLHO 3rofieMyBam-e. JaBHaTa
NnoTpOLIyBayka NPOAO/KM Aa Ce HaManyBa Kako
pe3ynrtat Ha HaTaMOLLHOTO uckanHo
3aTerHyBarbe BO €BpO-30HaTa W HEJ3MHMOT
NMPUAOHEC CE YLUTE € OrpaHUYEH.

Bo npBuTe Tpn Meceum o roavHaTta
npoceyHaTta crtanka Ha uHdnauuja Bo eBpo-
30HaTa yMepeHo ce HaManm, Bo cnopeaba co
NpPeTxoAHOTO TpUMeceyje U U3HecyBalue
2,7%. lNopacToT Ha MHAEKCOT Ha MOTPOLYBaYyKu
ueHn Gewe npeav3BuMKaH Of 3rofIEMYBaHETO Ha
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6ep3aHckMTe UeHM Ha HadTaTa BO OBOj Mepuoa.
AHanM3npaHo No KOMMOHEHTW, BO NPBUOT KBapTan
on 2012 roavMHa eHeprujata OCTBapu BMCOK, HO
3abaBeH, LUeHoBeH pacT o4 9%, aoaeka pacToT Ha
LUeéHaTa Ha XpaHaTa MWHUMaIHO Ce€ HaMaJ/in BO
cnopenba co nperxogHmoT kBapTtan (oa 3,3% Ha
3,2%). MpuTtoa, HajroneMo HaropHoO BNujaHue BP3
BKyMHaTa uWHdMauMja BO €BpO-30HaTa MMaa
LUEHNTE Ha TPaAHCNOPTHUTE TropuBa WU TracoT.
MogvwHaTa cranka Ha 6asnyHata wHbMaumja
MUCTO Taka YMEpeHO Ce HaMann WM BO MpBWOT
KBapTan ce c¢Bege Ha 1,5% (og 1,6% BO
NPEeTXoAHMOT KBapTasn).

LleHTpanHuTte 6aHkmn Ha CA/l, AHrnmja
M Ha eBpo-30HaTa BeKe NoAonr nepuvop
cnpoBeAyBaaTt CTMMyJlaTUBHAa MOHeTapHa
nonutuka. OTTyka, pedepeHTHUTE KaMaTHU
CTanky BO NpBUTE TpM Meceum of roguvHata ce
3aApXaa Ha MWCTOTO HMBO oA KpajoT Ha 2011
roguMHa, koewto 3a ®E[ wu3sHecyBa oa 0% Ao
0,25%, 3a baHkaTta Ha AHrnuvja 0,5% wn 3a ELB
1%. [lokpaj nonuTMKaTa Ha HWUCKA KaMaTHa
ctanka, ELIb Bo no4eTokoT Ha rognHaTta npogosKu
CO CnposefyBake W Ha HEKOHBEHUMOHANMHUTE
MOHETapHW MepKM BO MpaBel Ha noagplika Ha
HOpMasiHUTe KpeaMTHU TEKOBM BO €BpO-30HaTa.
Ottyka, Ha 29. despyapu ELIb ja cnposege wu
BTOpaTa onepauuja 3a [ONrOPOYHO
pedmHaHCHparbe CO TPUroaMLLIHO AOCTacyBake BO
unm pamkm 06e3beam NMKBUAHOCT 3@ €BPOMNCKUOT
6aHKapcKu cncTem BO M3HOC oA 529,5 munujapau
eBpa® no MCKNyunTenHo noBonHM ycnosu’. Osue
onepaumMm Ha ELB umaaT 3a uen pga cnpeuyar
HaTaMOLWHO npeHecyBarbe Ha edekTute of
JO/MKHMYKATA Kpm3a Ha (hMHAHCUCKMTE nasapu, o4
eflHa CTpaHa, M Aa OBO3MOXaT OfIeCHeT npucran
[0 (PMHaHcMpare 3a peanHaTa eKOHOMMja Kako
npeaycnoB 3a Hej3nHo nobp30 3a3gpaByBakbe, 04
apyra ctpaHa. Kako gononHuTenHa Mepka, Ha 18
jaHyapn EUB ja HamanM un cTankata Ha
3af0/KuTeNHa pe3epBa 3a b6aHkute, og 2% Ha
1%.

Bo noyetrHuTe Meceuu opn roauHarta
KypCcOT Ha eBpoTO BO oaHoc Ha CA[l-ponapot
ce ofJ/IMKyBaLle CO NMPOMEH/IMBU ABWXKEHba.
Taka, BO TeKOT Ha jaHyapu W MapT Aojoe [ao
HamanyBare Ha BpeaHOCTa Ha eBpoTo, AodeKa BO
deBpyapn bewe 3abenexaHa nNO3HaAUUTENHA

® 3aegHo co npeaTa Bakea onepauuja criposegeHa Ha 21
fekemBpn 2011 roavHa BKYMHMOT WM3HOC Ha 06e36eaeHn
NMKBMAHW CPEACTBA M3HECyBa noseke of 1 TPUAMOH espa.

7 KamaTHaTa cTanka Ha OBMe OMnepaLui e onpeesnieHa Kako
npocek Of CTankuTe Ha  OCHOBHWTE  onepauun  3a
pedpuHaHcuparbe BO  TEKOT Ha  BpeMETPaeHeTo  Ha
noeavMHeyHata onepauMja, KOMWTO BO  MOMEHTOT Ce
UCKNTYUNTENHO HUckK (1%).
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KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

anpeumnjaunja (oa 2,5% Ha MeceyHa OCHOBA).
BakBuTe ocuunauum rnaBHO ce Jo/mkea Ha
NpOMeHNTe BO COrfeayBarbaTa Ha EKOHOMCKUTE
cybjekT BO morneq Ha OAPX/IMBOCTA Ha jaBHUTE
(UHaHCMM BO oapedeHn 3emju o4 eBpO-30HaTa,
KaKO M Ha MpOMEeHMTe BO KaMaTHUTE pa3/nKu
nomery CALl n eBpo-30HaTa. MpOCEYHMOT AEBU3EH
Kypc Bo MapT 2012 roguHa usHecysawe 1,32 CAA-
jonapy 3a efHoO €eBpo, LWTO MpeTcTaByBa
anpeunjaumja oa 0,17% BO OAHOC Ha AEKeMBpPU
2011 roauHa.

TpeHAOT Ha HaManyBaktbe Ha LeHuTe
Ha HacdTaTa M HeeHepreTckuTe npUMapHu
npoussoan®, npucyteH Bo nperxopHuTe aBa
KBaptanu, 6ewe npekMHatT BO MNPBUOT
kBaptan oa 2012 roauHa. Taka, npoceyHaTta
UeHa Ha cypoBaTa HadTa og TvnoT ,6peHT" BO
npeute Tpu Meceun o 2012 roavHa usHecyBalle
118,5 CA[-ponapu 3a 6apen, wWTO npeTcTaByBa
sronemyBatbe oa 8,4% BO cnopegba co
nocnegHunoT keaptan oa 2011 roavHa (13% Ha
roaviiHa OCHOBA). [NMaBHWM MpPUYMHKM 3@ BakKBMOT
nopact Ha UeHaTa Ha HadTaTa Ha CBeTcKuTe
6epan 6ea HamaneHaTa noHyga®, c& MOCWUAHWTE
NOMMTMUKM TeH3un nomery 3anagoT u Wpau®,
KaKO W 3rofieMeHnoT ONnTMMM3aM BO OJHOC Ha
pactoT Ha rnobanHata ekoHoMmuja. LleHuTe Ha
HeeHepreTcKuTe npuMMapHM npousBoAuM BO
NpPBOTO TPUMeceuyje yMepeHo ce 3rosieMmja
BO OAHOC Ha NPeTXo4HMOT KBapTas, npu
MOBMCOK pacT Ha LEHUTE Ha MeTanuTe oA LeHuTe
Ha xpaHaTa (5,1% u 3,1%, coopgeTHO). MpuToa,
nopactot Ha 6ep3aHCKMTE LEeHM Ha MeTanuTe BO
ronemMa Mepa ce Aosbkelle Ha 3a34paByBaHEeTO Ha
rnobanHaTta npepaboTyBayka MHAYCTpWja, Aodeka
LIeHOBHMOT pacT Kaj xpaHaTta 6elwe npeau3BukaH
oA dakTopu M Ha cTpaHata Ha nobapysaukaTa
(nopobpu rnobanHM MakpOEKOHOMCKU YCOBM), U
Ha CTpaHata Ha noHyaata (Npov3BOACTBEHU
3arybu nopagy HEMOBONHWUTE BPEMEHCKU YCNOBU
BO Jy>kHa AMepuka).

EKOHOMCKaTa aKTMBHOCT Kaj gen opf
3eMjute oA PpervoHoT, ocBeH Anb6aHuja,
npoao/mHkM pAa 3abaByBa M BO 4ETBPTUOT
KBapTaJ. BakBuTe pervoHanHu octeapyBarba 6ea
BO COMacHOCT €O 3abaByBareTO Ha EKOHOMCKMOT

8 |IeHOBHMOT MHAEKC Ha NPUMapHUTE MPOM3BOAMN MM BKIydyBa:
LeHUTe Ha XpaHaTa, nujanauuTte, 3eMjoaencKUTe CYpOBUHU U
Ha MeTanure.

o Op 6acennTe Bo CeBepHO Mope, JyxeH CyaaH, JemeH, Cupuja
n KaHaga.

19 Ce npoueHyBa Aeka npemujaTa Ha LieHaTa Ha HadTaTa LTO
ce A0MKM Ha cnyyyBarbaTa co Mpax e 6nusy 10 CAl-gonapu no
6apen wTo objacHysa okony 50% o nNopacToT Ha LeHaTa Ha
HadTaTa o4 NOYETOKOT Ha roanHaTa (Capital Economics, mapT
2012 roavHa).
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KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

pacT BO eBpo-30HaTa, KoewTo belle npuapyxeHo
n co cnabeerbe Ha AoOMalwHaTa nobapyBayka BO
noseKkeTo 3eMju. MpuToa, XpBaTcka bGelle npBaTta
3eMja kojawTo 3abenexa HeraTMBHa CTanka Ha
pact Ha BAMN (-0,2%), rnaBHO Kako oapa3 Ha
CWIHMOT Naj Ha MWHBECTUUMMTE. 3HAuYUTESTHO
HaMasnieHa AMHaMKKa Ha eKOHOMCKM pacT OCTBapu

Cranku Ha MHdNaumja Bo 3eMjUTe of perMoHOT Typunja (5,2%, Hacnpotn 8,4% npeTxoaHWoT

(FOAMILHM NPOLIEHTYaNHN NPOMEHM) KBapTaJ'I), WTO Ce AoJnKewe Ha KOM6V|HaL|,V|jaTa oa
3aTerHata MOHETapHa W CbVICKaJ'IHa NnoNTUKa "
EMakeaoHunja XpBaTcka M Typuuja Byrapuja ECpbuja An6anvuja MPomanuja M Kocoso BnomeHaTa eKoHoMcKa COCTOj6a Kaj 3eMjMTe

KOMIUTO C€ HEej3VHW  Haj3HadajHu  TProBCKu
napTHepu. MNpuToa, pacToT MoXe aa ce objacHn oa
12.0 7 MO3UTUBHMOT MPUAOHEC HA HETO-U3BO30T, BO
ycnoBu Ha 3abaBeHa npvBaTHa MOTpOLIYBayka M
nHBecTMUuMKn. 3abaBeHaTa AoMallHa nobapyBadka
8.0 - ro objacHyBa MOHMCKMOT EKOHOMCKM pacT WM Ha
Cpbuja n byrapuja. CnpoTMBHO Ha HWB, rnaBeH
M3BOP Ha pacToT Ha poMaHckuoT BN 6ewe
NnoTpoLLyBaykaTa Ha JOMaKMHCTBaTa "
npetnpujatnjata, MNOTTUKHATA Of 3rofieMeHuTe
peanHM nNAaTM U KOPNopaTMBHO KpeauTupame,

14.0 7
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6.0 -
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M3Bopu: EypocTaT M HauMOHaNHWU CTaTUCTUYKM 3aBOAM. ce ABMXeELWeEe BO UCTAa HaCOKa KakKOo M pacToT Ha

BAIN. 3abaByBareTO Ha CTankaTa Ha WHMNaunja
BO NpBUTE ABa MeceLa rnaBHO ce objacHyBa npeky
nocreneHoto  3abaByBake Ha  JOMalLHaTa
nobapyBauka. MpuToa, Haj3HauUUTENHO
HamanyBake Ha LEHOBHMOT pacT uMmale BO
Cpbuja v AnbaHuja, oapasyBajku ro nagoT Ha
[OMaLLHMTE LEHM Ha XpaHaTa, AoAeKa €AMHCTBEHO
BO Typuuja 6ewe 3abenexaH 3acuieH nopacT Ha
OMWTOTO HMBO Ha LIEHM.

1.2. lomawuHa noHyaa

3abaByBamero Ha ANHAMHKATa Ha €KOHOMCKaTa aKTUBHOCT IMPOAOJIIKH H BO
nocnegHoro Tpumeceyje Ha 2011 rognra. lpn crarHaymja Ha KkBapTaJiHa OCHOBa,
roguwHNoT peasieH pacr Ha Bl 6ewe MHHUMA/IEH M BO IMOCNIEAQHNOT KBaprasa
u3sHecyBauwe 0,2%, Hacriporu 2,3% BO NpeTxXogqHNOT KBapTasl. BakBure ABmxerna
BO peasIHNOT CEKTOP Ha EKOHOMMjaTta, BO HajrosiemMa Mepa, rpercraByBaar
npeHeceH ehexT of B/IOEHHOT r/106as1eH aMbUEHT, WTO AOBEAE A0 HaMa/lyBate
Ha CcTpaHckara mnobapyBa¥yka M 3ro/IeEMEHA BO34PXKAHOCT Ha [OMalIHHTE
EKOHOMCKkM cybjextn. lMocnaba AnMHaMMKa Ha rogvlHa OCHOBa BO OQHOC Ha
npeTrxoqHoTo TpHMeceyje bewwe 3abenie)xxaHa Bo cuTe AEJHOCTH, CO MCKITYYOK Ha
Tprosujara M GPUHaAHCUCKOTO nocpegyBarbe. Bo 4eTrBpTHOT KBapTtali, MorosieM
MO3UTHBEH TMPHAOHEC KOH FOAMIUHMUOT PacT Ha €KOHOMHjaTa MMaa rpagerxHara
aKTHMBHOCT M TProBHjarta, ynatyBajKn Ha CE€ yLUTe MPHUCYTHH MO3UTUBHHU HMITYIICH
o4 AoMalwHata nobapysayka. 04 Apyra CTpaHa, AEJHOCTa coobpaKaj, Ck1agmpare
M BPCKM M HHAYCTpMjata ce€ HAEJHOCTH CO HajrosIeM HeratuBeH [IPHAOHEC,
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MOKa)kyBajKn rv eqexrure of BJ/IOWYBAHKETO Ha [/106a/IHATa KOHJYHKTYpa.
lMocsiabnre eKOHOMCKM OCTBapyBatba BO OBOj NEpHOA Ce CorJsieqyBaat M MpeKy
CTerneHOT Ha UCKOPUCTEHOCT Ha MHAYCTPHUCKUTE KanaynTeTH, KOJLUITO BO TEKOT Ha
noc/IEAHOTO TPHUMEcCeYje NMOCTojaHo ce HaMaslyBalle.

PeanHu cTanku Ha pacT Ha oaAe/THUTE CeKTOpM o
BAMN n npnaoHecu KOH BKYNHUOT nopacTt Bo Ke.4
2011 roanHa

113 B MNpuaoHecw, n.n.
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V3Bop: [ipxaBeH 3aBoA 3a cTaTncTVka M HBPM.

MNMpuaoHecn Ha oanenHN AejHOCTU KOH
FOAVLUHMOT NOPacT Ha MHAYCTPUCKOTO
Npon3BOACTBO 2011-Ke.4
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p: Ap>@BeH 3aBoA 3a ctatuctnka u HBPM.

Coo6pakajot n Bpckute Bo 2011-KB.4
(peanHu roauLwHN CTank1 Ha pact, BO NPOLIEHTH)

38.3

TenedoHuja
MaTHUYKK Na

-

o

o

MaTHUYKM XKENE3H

ToBapeH nateH
ToBapeH XenesHuuku
MaTHUYKN BO3AYXOMSIOBEH
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WU3Bop: [lpxaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKA.
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ToBapeH BO3AyXON/i0BeH

Bo nocneaHoTo TpuMeceuje Ha 2011
rogMHa, 6pyTo pomawHuoTr npoussop’’
3abenexxa MMHMMAJNIEH KBapTaJjieH pacTt
(0,1% ce3oHCkM npucnocobeH), co wTO
AOMALUHOTO NPOM3BOACTBO  3HAYMTENIHO
3a6aBu Ha rogvwHa ocHoBa (oa 2,3% BO
nperxoAHMOT KBapTan Ha 0,2%). [haeeH
dakTop 3a 3abaByBabeTO Ha EKOHOMCKaTa
aKTUBHOCT ce HamasneHaTa WHAYCTPUCKa
aKTMBHOCT, @ CNeACTBEHO Ha Toa M nocnabute
OCTBapyBar-a BO CEeKTopoT ,Co0bpakaj,
cknagupare M BpckM'.  MMeHO, M MOKpaj
3HauUMTENHOTO 3abaByBarbe Ha KBApPTa/HWOT nag,
Ha roavilHa OCHOBaQ, UHAYCTpUCKaTa
akTMBHOCT belle noHucka. BakBuTe ocTBapyBamba
cneaysBaaT Mo CWHMOT rOAMWIEH pacT BO MpBaTa
nonoBMHa Ha roguHaTa (6nm3y 15% BO npocek) u
CTarHauwjata BO TPeTMOT KBapTan. Hajronem
nNpuaoHeC 3a NafoT uMalwe npepaboTyBaykaTa
nHayctpuja. MNMoHuckaTa cTpaHcka nobapysBadka U
NnagoT Ha M3BO3HUTE LIEHW HEMOBOJHO Ce oApasuja
Ha gen oA KanauuTeTuTe OpPUEHTMPaHN KOH M3BO3,
J0BeyBajKn A0 HaMarlyBarbe€ Ha NpoV3BOACTBOTO.
JononnuteneH edekT wMawe W NagoT  Ha
NpOW3BOACTBOTO Ha HadTeHn aepuBaTu. BucokaTa
cnopeabeHa OCHOBa, Kako M 3abaByBare€TO Ha
€KOHOMCKaTa aKTMBHOCT AoBefoa A0 Najg W BO
AejHocTa coobpakaj, cknagupame u BPCKM.

Pe3yntaturte on AHkeTaTa 3a
AeNoBHUTE TeHAEeHUMH BO
npepabotyBaukaTta MHAYCTpPUja, AE/TYMHO o
norepayBaaT  BJIOLUEHUOT aMbueHT M
nocnaburte ocrBapyBarba Ha 0BOj CErMeHT of
peanHvoTt cekTop. Taka, NpoOCeYyHOTO
WUCKOPUCTYBakE€ Ha KanauuTeTuTe BO MOCIefHOTO
TpuMeceyje MnoCTojaHO Ce Hamanysawe. Toa ce
cBefle noj MpoCeYHOTO HWMBO Of MocCnefHuTe neT
roAnHN. BOE,CI,HO, 3HA4YUTENHO ce BAOLIEHN
oueHuTe 3a NOCTOjHMOT 06eM Ha MpoM3BOACTBO, a
nosiowKn ce W cornefyBarbata 3a TeKOBHaTa
eKOHOMCKa cocTojba. [nepaHo of acnekT Ha
orpaHuyyBavkuTe bakTopyM 3a 3rofeMyBarbe Ha
NPOV3BOACTBOTO, AHKeTaTa JaBa CUrHaauM 3a
3rofieMyBartbe Ha OrpaHu4yBavykOTO BAMjaHWE Ha
HEeN3BEeCHOTO €KOHOMCKO OKpY>XyBah€e "
HegoBOMHaTa CTpaHcka nobapysadka. WCTo Taka,
oueHuTe o AHKETUTe BO MpBUTE [ABa Meceua Ha
2012 roavHa BeKe Mo WCTAKHYBaaT 3HAYEHETO U

! NopatounTe 3a BN 3a 2010 roavHa ce NPETXOAHM
noaatoum, goaeka 3a 2011 ce npoueHeTv nogartoum og A3C.
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BAMN, nHaycTpnja n NCKOpPUCTyBambe Ha
70.0 - KanauurTeTurte r 25

68.0
66.0 |
64.0 |
62.0 -|
60.0 -
58.0*'
56.0 |
54.0
52.0
500 +++v v+ =20

2012 kB.1*

VickopucTyBatbe Ha KanauuTeToT BO lenoBHUTe cy6jekTu, Bo % (nesa ckana)
== PO CEK Ha MCKO PUCTYBaF-€ Ha KanauuTeTuTe, 3a Lien Nnepuoz (nesa ckana)
""" PeaneH roauiueH pact Ha BAIN, Bo % (aecHa ckana)

PacT Ha jojaileHa BpeAHOCT BO UHAYCTpUjaTa, BO % (AecHa ckana)

WU3Bop: ip)@BeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKA.
*MpocekoaM1nM2.

35 4 BAMN, nHAaycTpuja v oueKyBama Ha - 25
MeHauyepuTe 3a UAHO NPOU3BOACTBO

OuekyBarba3a 06eMOT Ha NP O M3BOACTBOTO BO Hap eAHNUTE 3 Meceum
(neBa ckana)
---- PeaneH roauweH pact Ha BN, Bo % (aecHa ckana)

PacTt Ha aoaafaeHa BpeAHOCT BO MHAYCTpujaTa, Bo % (AecHa ckana)

U3Bop: ip>@BeH 3aBoA 3a cTaTUCTUKA.

Fpape>xHuwTtBoto Bo 2011-KB.4
(peanHu roanwHn cTanki Ha pacT, BO NPOUEeHT)
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HapefHuTe 3 MeceLm
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OueHka 3a cerallHaTa €KOHOMCKa aKTUBHOCT Ha AeNIoBHUTE

cy6jexkTu (criopeaeHa co HopMasiHaTa BO Ce30HaTa)
W3Bop: [1pxaBeH 3aBo/ 3a CTaTUCTUKA.

KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

Ha aomaluHata nobapyBayka Kako OorpaHUM4yBayvku
daktop. Cenak, OUeHUTEe Ha pakoBOAUTENUTE 3a
cnefHuTe  TpUM  Meceun  ce  MOMOBOMHW, CO
OuYeKkyBarba 3a pacT Ha [MpOM3BOACTBOTO W
BpaboTeHuTe, WTO MOXe Aa buae curHan peka
HeKoM 0f TEKOBHWTE BOWYBaHa, [/1ABHO
MOBpP3aHN CO BJIOIEHUTE BPEMEHCKM YCNOBWU Ha
MOYETOKOT Ha roauvHaTta, uMaaT  npuBpeMeH
kapakTep'?.

HeratuBHnot edpekTt Bp3 AOMaLUHATa
MOHyZAa OA aKTUBHOCTA BO MHAYCTpUjaTta M
coobpakajor, BO rosema Mepa 6Gewe
yb6naxeH npeky nono6bpure ocreapyBatba BO
rpapgeXXHULUTBOTO 7] Tprosujara.
MosuTMBHMTE nNoOMecTyBakba BO  OBMe
CEeKTOpM ynaTyBaaT Ha Ce€ ylTe NPUCYTEH
CTUMYNn opf pAoMawHata nob6apyBauka. Bo
NnoCNEAHNOT KBapTan, rpagexHata aKTUBHOCT
NpoJo/HXM Aa pacTe W Ha KBapTa/Ha M Ha
rogviiHa ocHoBa. [lputoa, 3abaByBarbeTo Ha
rOAVILUHMOT pacT, MPUCYTHO BO TEKOT Ha uenaTa
roavMHa MpoAO/MKM U BO MOCNEAHOTO TpuMeceuje.
BaksoTo 3abaByBare, BO roniemMa Mepa, € oapas
Ha 6a3HMOT edeKT, OAHOCHO Ha MOCWMAHMOT pacT
Ha jaBHMTE MHBECTMLUMM Of BTOpaTa MosIoBMHA Ha
npeTxogHaTa rogmHa. MNo3nTMBHWUTE MOMECTyBah-a
BO rpagexHuoT CeKTop npetcraByBaat
KOMBUHUpaH edeKT oA Ce ywTe CTUMyNaTMBHaTa
NOAUTMKA HA jaBHM WHBECTMUMW, HO U 04
NO3UTMBHUTE MWMMYJICU Of MPUBATHUOT CEKTOP.
AHKEeTUTE 3a nenoBHUTE TeHaeHunn BO
rPaAeXHUILTBOTO 3acera ynaTyBaaT Ha Maso
KBapTa/IHO B/OLWYBake Ha OLeHMTe 3a TeKoBHaTa
€KOHOMCKa COCToj6a M MOBTOPHO aKTyanusmparbe
Ha npobneMoT Ha HegoBOSHaTa nobapyBayka BO
nocneaHoTo TpuMecedje o roauHaTa. Bo opHoc
Ha oOuekyBarbaTa Ha  pakosoauTenute™ Ha
rpagexHuTe npeTnpujatvja 3a cnegHute Tpu
Meceuu, Mano BOWyBake BO OAHOC Ha
NPeTxogHMOT KBapTan ce 3abenexyBa  Kaj
OYeKyBarbaTa 3a CK/ydyBare HOBW [OrOBOpM, CO
OLIEHM 3a pacT Ha MPOAAXHUTE LeHU M 6pojoT Ha
BpaboTyBamba. Bo nocneaHnoT KBapTan,
NMO3UTMBEH NPUAOHEC KOH PacTOT Ha eKOHOMCKaTa
aKTMBHOCT WMalwle W TProBujaTa, uujawTo
AVHaMKKa Ha roguueH pact 6ewe 6nmcka co oHaa
oa NPeTXOAHWNOT KBapTarn. MpuToa,
3roNieMyBakeTO0 Ha JojajeHaTa BpPeaHOCT BO

2 Mokpaj BnoWeHUOT rnobaneH ambueHT, MHAyCTpujaTa M
M3BO30T BO MpBWUTe ABa Meceua oa 2012 roauvHa 6ea noa
BIMjaHWE M Ha HEMOBOSIHUTE BPEMEHCKM YC/I0BM BO 3eMjaTa U
PErMoHOT, LTO O OTeXHa OABMBAHETO Ha TPaHCMNOPTHWUTE
AKTVMBHOCT , Kako M 0fi NPUBPEMEHNOT HEAOCTUI Ha eNeKTPUYHa
eHeprvja Ha pervoHanHute 6ep3n nopaau 3ronemeHata
MOTpOLUYBayKa 3a rpeemre.

13 O AHkeTaTa 3a [e/I0BHUTE TEHAEHUMM BO MPAAEXHMIITBOTO
Ha [13C 3a yeTBpTOTO TPMMeceyje Ha 2011 roauHa.
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e KBapTaneH m3BewTaj, anpun, 2012

TproBujaTa, IMYHaTa NOTPOLUIYBaYKa U
oueKyBarbaTa Ha pakoBoauTenuTe

%0 T ls_oquYBaH:m TproBujaTa 6elue 3acuneHo BO NpBaTta, HacnpoTu
s |13  nesracocoiia  BTOpaTa MOMOBMHA Ha rogvHata, WTO € BO

{nesa ckana, COMMIAaCHOCT CO MaTekaTa Ha ABWXKEeHe Ha NMyHaTa
2 T8 onrosopn) noTpoLyBayka. OLEHWTE Ha PaKOBOAWUTENUTE BO
15 L3 Pact w2 pomaena  TprogyjaTta Ha Mano'® Bo mocneaHoTo TpuMeceuje

BpeaHOCT BO

1, rProsna (necea Ce MOMOLIM M Ha KBapTanHa M Ha roauiiHa OCHOBA.

' lMputoa, ce nojaByBaaT MpBUTE CUrHaNAM 3a
1+ 7 = = Pact Ha nuuka 3rofeMyBatbe Ha 3HayeweTo Ha cnabata
foTpayBauKa nobapyBayka oA KyrnyBauuTe Kako OrpaHWM4yBayku

10

0 12 (pecHa ckana, %)
SAMTBNMTZINOT INOT AT CbaKTOp. Ol-IeKYBaI-baTa Ha paKoBOAUTENUTE Ha
RELERELCERELERELIERELER . .
- - - - - - TProBCKUTE nNpETNpUjaTUja 3a MNOpPaAYKUTE 3a
vosoiE npranitoson Brameriga, % CNeHUTE TPU Meceuu ce penaTMBHO MOMOBOSHY,
npn Mano BJiOWyBakbe€ HA OLEHUTE 3a AENOBHATa
COCTOj6a BO CiegHUTE WeCT Meceuun.
rOAVLIHN CTanku Ha pacT, Bo % npuaoHec Bo pacToT Ha bAl (o n.n.)
KB.1 Ks.2 KB.3 Ks.4 Ks.1 KB.2 Ks.3 Ks.4
2011 | 2011 | 2011 | 2011 | ?9%1 || 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 20%
3emjofencrso, /0B, LWyMapCTBO U pubapcTBO 2.7 2.8 4.2 1.1 2.6 0.2 0.3 0.4 0.1 0.3
Bagetbe Ha pyam u kameH; MNpepaboTyBauka
nHaycTpuja u CHabayBsare co enekTpuyHa 15.8 14.2 -0.4 -4.1 5.8 2.7 2.4 -0.1 -0.7 1.0
eHepruja, rac u soga
pageXxHuWTBO 21.6 23.4 12.3 10.4 15.6 0.7 1.1 0.7 0.6 0.8

Tprosuja Ha ronemo u Tproeumja Ha mMasno;
rnonpaeKa Ha MOTOPHW BO3U/1a, MOTOLMKAU U 5.1 16.6 3.1 4.1 7.1 0.8 2.4 0.5 0.6 1.0
NpeaMeTy 3a IMYHa ynoTpeba 1 3a JOMaKvHCTBaTa

XoTenu n pectopanu 4.3 8.3 16.5 11.3 10.7 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1
Coobpakaj, cknaampare NBPCKU 6.9 1.2 3.5 -4.8 1.3 0.7 0.1 0.3 -0.5 0.1

DUHAHCUCKO NocpeayBare; AKTUBHOCTM BO BpCKa
CO HeABWMXEH UMOT, VI3HajMyBaH:e N AENOBHU

aKTMBHOCTY; [Ipyrit KOMyHanHu, ONWTY U INYHN -3.2 2.5 2.5 0.9 -1.8 -0.6 -0.4 0.4 0.1 -0.3
YCIYXXHU aKTUBHOCTM M MIMNyTUpaHW CTaHapuHu

JaBHa ynpasa v oabpaHa, 3af0/mKuTenHa

couujanHa 3awTuta; ObpasosaHue; 34paBCTBO U 1.8 3.1 2.7 1.5 2.3 0.3 0.4 0.3 0.2 0.3
couujanHa pabota

[opaneHa BpegHOCT 6.2 8.1 2.2 0.4 4.0 5.4 6.9 1.9 0.3 3.4
HeTto-paHouu Ha npoussoan -0.7 -11.2 2.8 -0.9 -2.4 -0.1 -1.6 0.4 -0.1 -0.3
bpyro-gomatuen nponssoq 5.3 5.1 2.3 0.2 3.0 5.3 5.1 2.3 0.2 3.0

W3Bop: [ip>xaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKA U npecMeTkun Ha HEPM.

1.3. ArperaTHa nobapyBauka

3abaByBaeTro Ha TrOQMIIHHNOT pacT Ha EKOHOMCKAata aKTUBHOCT BO
noc/IEAHOTO TPpHMeEceYje rnpeTcraByBa KOMOHHHUPAaH eqpeKT o4 nobaBHHOT pacT Ha
AOMallHaTa U Ha M3BO3HarTa rnobapysBayka. Bo yc/iioBH Ha HernoBOJIEH r/iobasieH
aMbMneHT, HaMaJIeHM [OpPaYKH Of CTPAHCKHUTE MapTHEPH M HaMaslyBare Ha
H3BO3HUTE LEHM, aKTHBHOCTA BO M3BO3HHOT CEKTOP Mpo[o/nxu fAa 3abaByBa.
HenoBosnnure ocrBapyBarwa Ha U3BO3HUTE KanaynTeTH NpeRN3BUKaa 1 MorosiemMa
BO34pP)XaHOCT BO Of4HECYBalE€TO Ha AOMalIHHTE cybjexTn. [MoMasiky rnoBoJIHUTE
oYeKyBara, 3ae€fgHO CO 3abaBeHara KPeANTHa aKTUBHOCT Ha KOPriopaTHBHUOT
CerMeHT, nagor Kaj AP)KaBHUTE KaluTa/IHN TPOLEHa, KaKko M HaMasleHarta
BpaboTeHOCT foBegoa [0 3abaByBame M Ha AOMallHaTta nobapysBayka. Cenak,
AOMaluHaTa rnobapyBayka ro 3agpxa rno3smMTUBHHOT MPHUAOHEC KOH NMPOMeHaTa Ha
B/Arl, npyu WTo HHBECTHUNCKATA aKTUBHOCT M HaTaMy MMa r/iaBHa yJsiora 3a pacror.

' Op AHkeTaTa 3a [ENOBHWUTE TEHAEHUMM BO TproBujaTa Ha
mano Ha [13C 3a yeTBpTOTO TpMMeceyje Ha 2011 roguHa.
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KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

Bo nocnegHnoT KBapTasl ce HaMasimja M NMPUTHCOUNTE BP3 yBO30T, LUTO AOBEAE A0
HeroBo HafgoJIHO TMPHUCIIOCOBYBaeE, HO CO OMasl MHTEH3NTET BO OQHOC Ha
HagoJIHOTO npucrnocobyBamwe Ha M3BO30T. OTTYyKa, HETO-M3BO30T BO MOC/IEAHNOT
KBapTas o4 roanHarta MMaLle HeraTtuBeH rMpHgoHeC KOH Pacror.

MpuaoHecn BO peasiHNOT roavLueH
pacrt Ha BN

(BO MPOLEHTHM NOeHN)

20 1

Ks.1 2008

led JTNYHA MOTPO LY BAYKA

KB.2
KB.3
Ks.4

Kge.1 2009
KB.2
Ks.3

I \HBecTUUMM

=== B

KB.4
Ks.12010

Ks.2
KB.3

Ks.4
Ks.12011

KB.2
KB.3

Ks.4

. )aBHa NOTPOLLYyBayKa
= HeTo-13B03

WN3Bop: [Ip*@BeH 3aB0z 3a CTaTUCTMKa M NpecMeTku Ha HBEPM.

OdomawHa no6apyBayka U HETO-U3BO3
(NpuaoHecK BO HOMMHAIHMOT TOAMLIEH pacT Ha
BN, BO NPOLIEHTHN MOEHN)
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== dnHanHa noTpoluyBayka

M3Bop: [Ipxa@aBeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKa U NpecMeTkn Ha HEPM.

[lomMawHa nobapyBsauka

3abaByBalkbeTO0 Ha roguWHMWMOT pacTt
Ha 6pyTo AOMAWHMOT nNpousBoa BO
nocnenHoTo TpuMmeceyje Ha 2011 roauHa of
2,3% Ha 0,2% ce oaBuBalWle BO YCJ/IOBM Ha
no6aBeH pacT M Ha pAoOMallHaTa M  Ha
u3Bo3HaTa nobapyBsauka. [negaHo oa acnekr
Ha oapenHuTte KOMMOHEHTHU Ha AOMallHaTa
nobapysayka, TEMNOTO Ha pacT Ha Jn4YHaTa
noTpowysayka  3abaBu  yMepeHo,  Aojeka
3abaByBarbeTO Ha pacToT Ha MHBeECTMUMMTE Gelue
3HauntenHo. Cenak, W MOKpaj  BakBUTE
noMecTyBarba, pacTOT Ha eKoHoMujaTa BO
nocnefHoOTO TpuMeceyje, BO HajronemMa Mepa,
6ewe npean3BuKaH oA MHBeCTUUMCKaTa
nobapysayka. [lo3MTMBEH MpUAOHEC uMale u
noTpowyBaykaTa Ha [OMaKMHCTBaTa, Aofeka
jaBHaTa NOTpoLUyBayka NPOAO/KM M NMoHaTaMy Aa
ce HamasyBa, HO CO 3HauuTenHo nobaBHO TeMmmno.
CTpPYKTYpHO, Kako M BO MPETXOAHOTO TpuMeceyje
foMawHaTta nobapyBayka uMMale no3UTUBEH
NPUAOHEC KOH pacTOT, HacnpoTM HeraTUBHUOT
NpUAOHEC Ha HETO-U3BO30T.

FoAMWIHM CTanku Ha peaneH pact (Bo %)

- o~ ® < - N ® < - N (o] <

] ] o o8 ] o o o o o o8 o

¥ ¥ ¥ 0¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥
-] -] a [} (=) o o o o o - - - - -
o o o (=] o - - - - - - - - - -
o o o (=] o (=] o o o o (=] (=] (=] (=] o
o o o [} o o o o o o [} [} N [} o
JInuHa noTpoLyBayka -3.2 -5.7 -5.6 -4.2 -4.7 2.2 5.4 3.7 -3.7036 1.7 3.7 7.8 2.0 1.6 3.7
JaBHa noTpoluyBayka 3.3 6.1 7.7  -12.1 0.5 3.1 4.5 3.2 0.21054 0.4 6.6 -1.6 8.7 -4.8 5.5
BpyTo nHBECTMLMK 21.4 9.7 -16.0 2.3 -1.5 -43.8 2.3 1.8 10.5 -6.3 69.7 -6.3 46.0 12.0 22.7
V13803 Ha CTOKU U ycnyrn -21.9 -13.8 -12.2 -17.5 -16.2 9.5 17.4 25.0 40.1 23.4 37.5 12.8 2.8 0.5 11.3
YBO3 Ha CTOKM W ycnyru -8.7 -149 -155 -19.6 -15.0 -8.5 14.7 21.1 18.7 11.6 37.9 7.1 12.0 5.7 14.1
Lfomaira notpoLysadka 2.7 -5.5 -6.0 -3.9 -3.4 7.7 3.2 3.3 0.2 -0.2 10.7 3.5 7.9 3.5 6.1
Hero-n3s03* 156 -16.9 233 223 -12.9 -30.9 9.5 10.7 -10.3 8.0 38.8 4.3 39.7 16.6 20.5
1.7 1.8 3.5 1.8 5.3 5.1 2.3 0.2 3.0

NHANKATUBHMN KaTeropvm n imdHa
noTpowlyBauka
(roaviliHM CTanku Ha peaneH pacT, B0%)

40 -

20

10 4

Ks.1 2008

=== MNpwxoanoaAAB
1YBO3Ha CTOKM 3a WMPOKa NOTPOLyBayka
=== TproBswuja Ha Mano

JMuHa noTpowyBayka

Ks.1 2011

== == JloMaLLHO NPOU3BOACTBO Ha MOTPOLWHM A06pa
W3Bop: [ip@BeH 3aBoA 3a cTaTUCTUka, MMHUCTEP CTBO 3a (prvHaHcum n HBPM.

1.3.1. JIn4yHa rnoTpoLLyBayka

Bo uerBpTHMOT KBaptan Ha 2011
roavHa, noTpollyBaykaTta Ha HacesieHMeTo
NpoAoO/HKM Aa ce HaMaJZlyBa Ha KBapTasiHa
OCHOBAa, pAoAeKka Ha roguvllHa OCHOBa
HEej3MHMOT pacT 3a6aBu Ha 1,6%, HacnpoTn
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2% BO npeTxoA4HMOT KBapTan. HaaonHoTo
npucriocobyBarbe  Ha  MNOTpoOWyBaykaTa  Ha
AOMaKMHCTBaTa MoXe fJa ce objacHu co
nomecTyBaraTa Ha nasapotr Ha  TpyA.
HamanyBareto Ha 6pojoT Ha BpaboTeHute wu
nagoT Ha peanHaTa nnata ce akTopu KOUWTO ja
HaManyBaaT AoxogHatTa MOK M Co Toa ja
orpaHu4yBaaT nn4yHaTa nobapysayka. MoOBTOPHOTO
BMOWYBake Ha coctojbute BO rnobanHaTa
€KOHOMMja W Ha MeryHapogHuTe (MHAHCMCKU
nasapw, BepojaTHO, Aenysalle U BP3 OYeKyBakaTa
W corfnegysarata Ha eKoHOMckuTe cybjekTu. Bo
yCNOBM  Ha  MOBTOPHO  3rofieMyBame  Ha
Hen3BeCcHOCTa OKOJy MAHWOT pacrosioxInB A0X0oA,
CKMOHOCTa KOH MOTpOLlyBayka ce Hamanu, npu
WCTOBPEMEHO 3rofieMyBarbe€ Ha CKJIOHOCTa KOH
wrenewe. Of pApyra cTpaHa, BO MNOCNeAHOTO
TpuMeceYje KpeguTHaTa aKTUMBHOCT BO [AenoT Ha
(PUHaHCMparbe Ha HaceneHMETo ja 3aapXxa
AVHaMUKaTa Ha pacT oA MpeTXOAHOTO TpuMeceuje.
OTTyKa, 1 BO 4eTBpPTUOT KBapTan Ha 2011 roauHa,
efieH Jen o noTpolyBaykaTa bewe drHaHCMCKK
nogapXaH npeky 6aHkapckn  kpeautn. Bo
nocneaHoOTO TpuMecedje Npoao/mkM 3abaByBaH-eTo
Ha pacTOoT Ha [JOMAalHOTO MpPOM3BOACTBO Ha
NoTpowWHN aobpa, Npu WUCTOBPEMEH peaneH pacTt
Kaj YBO30T Ha CTOKM 3a LUMPOKA MOTPOLUYBayKa.
BakBuTe aBwKerba MOKaXkyBaaT Aeka noTpebute
3a NOTpOLUyBayKa HajsepojaTHO, BO rosiemMa Mepa,
ce TMOKpWeHW CO YBO3 M 3a/iMxXu, CO orfej Ha Toa
WTO HMBOTO Ha 3aiuxuTe Ha TProBcKkuTe
npeTnpujaTnja € Ha MOHUCKO HWBO Of OHa LITO €
BoO6MYaeHO BO  cesoHaTa.  HajHoBute
pacnosioXxiMBu  nopaTouM 3a  MNPBOTO
TpuMeceyje Ha 2012 roauHal® ynartysaar Ha
MOHATaMOLLIHO HAAOJ/IHO NpucnocobyBarbe Ha
JInyHaTa no6apyBauka. NmeHo,
NPOU3BOACTBOTO M YBO3OT Ha CTOKM 3a LUMPOKa
noTpollyBadka 6enexart peaneH roauvileH nag,
npu peaneH nag Ha TproBujatTa Ha ™mano. Of
acrnekT Ha Wu3BOpUTE Ha UHaAHCKMpare, HEeTo-
nnatute, " nokpaj 3abaByBarbeTO Ha
nHdnaunjata, 6enexat 3abp3aH peaneH roguleH
nag, popeka KpeauTMpameTo 3abaBysa.
EaMHcTBEHO  neHsuuTe  BenexaTr  HaropHo
nomectyeawe. Ha npeTexHO  MOHENOBOMHU
ABVXKeHa ynaTyBaaTt n OueHKuTe Ha
pakoBOAUTENUTE Ha TProBCKUTE MpeTnpujaTuja 3a
NpBMOT KBapTan Ha 2012 roanHa, co ornea Ha Toa
LUTO MMaaT MOHEMOBOSIHM OYEKYBarba 0f acnekT Ha

15 0Op AHkeTaTa 3a [€MOBHUTE TEHAEHUMM BO Tprosujata Ha
Mano Ha [3C cnpoBefeHa BO 4eTBPTMOT kBapTan Ha 2011
roauHa.

¢ MopaTouMTe 3a AOMALWHOTO NPOW3BOACTBO HAa MOTPOLUHM
pobpa, neHsuuTe, [[B, YyBO30T Ha CTOKM 3@ LUMPOKa
MoTpoLlyBayKa M KpeauTUTe Ha HaceneHWeTo ce 3aKy4yHo CO
deBpyapu, Aoaeka nogatouuTe 3a nnatUTe M TproeujaTa Ha
MaJso ce 3aK/ly4yHo CO jaHyapu.
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NpoJaXxHUTe LUeHW W [enoBHaTa cocTojba Ha
npetnpujatujatal’, a nonoBonHM ouekyBarba BO
nornea Ha nopa4vkurte n 6pojoT Ha BpaboTeHuTe.

MpraoHecy Ha KOMMNOHEHTHUTE 3a 1.3.2. JaBHa rotpoLlyBaqyka
rogouiHUOT HOMUHAJIEH pPacCT Ha jaBHaTa

noTpowyBayka

(B0 MANMOHM eHaph) Bo nocneaHoTto TpuMeceudje Ha 2011

rogMHa jaBHaTa nNOTPOLUYBayKa OCTBapw
MWHUManeH KBapTajieH pact (0,3%
CE30HCKM npucnoco6eHo), npu TO

m /. <9 roaMwHuoT nap 3a6asu Ha 4,8% (naa op

T g o o\§d ¥ 8,7% BO NpeTxoaHMOT KBapTasn). TpeHaoT Ha
o o o

T v S HamasnyBatbe Ha TPOLIOLMTE 3a CTOKM M YCIyru

g g g Npoao/KM M BO MOCIEAHUOT KBapTall, HO CO

ie 3abaBeHa AvMHaMMKa, WTO AoBeae A0 3abaByBarbe

s [\ pyru Tpancdepy Ha nagoT Kaj BKymnHaTa jaBHa MNOTPOLUyBaudKa.

IdoHA3a 3ApaBCTBO

1 TpOWOLM 33 CTOKN U yCny U CornacHO CoO  OCTBapeHWTe  pacxoay  Ha

= naTu LeHTpanHaTta Bnact u ¢oHAOBWTE BO MpBUTE ABa

—Jasanotpouysaska Meceua og 2012 roguHa, 3a NpBOTO TpUMeceuje

[p>aBeH 3aB0/ 33 CTaTUCTUKA M MUHUCTEP CTBO 3@ (hMHAHCUK . ce npoueHyBa Aeka jaBHaTa noTpowyBayKa

Ke OCTBapu peaJsieH roguLueH pacrT.

Mpunor 1: KoHconuaupax 6yyer Ha Peny6anka Makenonuja (LleHTpaneH 6yyer m 6ylern
Ha oHaoBUTE)

Bo nocneaHoto TpMMeceuyje Ha 2011 roauHa, KOHconuaupaHuoT 6yuetr ocTBapum
AedunumTt BOo n3Hoc oa 2.092 muamoHa pgeHapm, unu 0,5% og bAAN 3a 2011 roguHa (0,4%
BO TPeTMOT KBapTasn). Ha roguwHa ocHoBa, 6yyerckmoT gedvuut BO MNOCNEAHVMOT KBapTan €
NMOHU30K 3a okony 47%, BO YCNOBWM Ha pacT Ha BKynHuTe npuxoau (3a 3,2%) u nag Ha BKYMHUTE
pacxoam (3a 2%).

Bo paMku Ha BKYNHWTE NpMXoau, HajroneM nNpuaoHecC 3a pacToT MMaa NpuUxXoamTe Bp3 OCHOBA
Ha [O/[B kouwTo nopacHaa 3a 14,1%, a pacT 3abenexaa v npuxoauTe Bp3 OCHOBA Ha akum3u wu
nepcoHaneH AaaHok Ha goxop (3,5% u 3,8%, cooaseTHO). Oa Apyra CTpaHa, YBO3HWTE AaBayku ce
Hamanuja (3a 8,4%), a naa 3abenexaa n npuxoanTe oA AAHOKOT Ha Aobueka (3a 28,3% Ha roguvHa
OCHOBa). HepaHouHuTe nMpuxoau UCTO Taka 3abenexaa nag, WTO BO HAjronem aen ce AOMKM Ha
ncupnyBareTo Ha edekToT o4 Mepkata Ha Bnagata co Koja ce OBO3MOXW HamanyBarbe Ha
HagOMEeCTOKOT 3a OTKyn Ha [ABOPHOTO 3emjuwTe Bo 2010 roamHa. Ha cTpaHaTa Ha pacxoauTe,
roAvILUHMOT Maj BO 4YeTBPTMOT KBapTan Ha 2011 roguHa BO UENOCT Mpou3nerysa of nomanute
TEKOBHM pacxoau (roaviieH nag oa 2,6%), BO YAMILTO paMKu MO3HadaeH nag uMaa TpowouuTe 3a
ctokn n ycnyru (10,6%). KanutanHuTe pacxoau MMaa MO3WMTMBHA CTanka Ha npoMeHa oA 2,3% Ha
roavwHa ocHoBsa. 3a uenata 2011 roamHa e octBapeH 6yyetckun aecbuumT o 11.483 MunmoHun aeHapu
unn 2,6% og BAMN, BO ycnoBM Ha MocuieH pact Ha pacxoguTe (od 4,2%) BO 04HOC Ha pacToT Ha
npuxoaute (oa 3,8%).

7 Op AHkeTaTa 3a [€NOBHWUTE TEHAEHUMM BO TproBujaTa Ha
Mano Ha [3C cnpoBefeHa BO 4eTBPTMOT kBapTan Ha 2011
roauHa.
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FoauwHa npoMeHa Ha 6yyeTckuTe
pacxoAv U NPUAOHECH Ha TEKOBHU U

byuyetrcku npuxoau v pacxoau
(BO MUNIMOHM aeHapw)

KanuTasZiHM TpoLwoLuu KOH NpoMeHaTa
45000 30 - (BO % ¥ BO MPOLIEHTHM NOEHMN)
35000
I 20
25000
10 +
15000
0 4
[co] ()] —
5000 = S b=
1 L -10 1 ~ ~
i i i
-5000 |8 S =R e pa S I g o g
g S Se885888 2% 2 <
i i i i
4 ~ ~ 4 - I MpnAoHEC Ha KanuTanHu pacxoau
I [1pVAOHEC Ha TEKOBHM pacxoan
= pyxoam i Pacxaau — Canae @ P3CT Ha pacxoanTe
1380p: MMHUCTEPCTBO 3a (hHAHCM. W380p : MUHUCTEPCTBO 3@ (UHAHCN.

NMocnegHuTe pacnosionsiuBU nogaTtouu 3a npsuTe ABa Meceua Ha 2012 roamHa
UCTO TakKa nNoKaXxyBaaT AeduuUT BO KOHCONMAMPAHMOT 6unaHc, BO M3HOC op 3.296
MUAVOHM aeHapwu, unu 0,7% op npoektupaHmot BN 3a 2012 roguHa. puToa, pacxoaHaTa
CTpaHa Ha 6yLIeToT 6enexelue NOCUNEH roauileH pacT oa 5,6%, HacMpoTu pacToT Ha NpuxoauTe, o4
1,9%. 3a pasnuka oa nocnegHuoT kBapTan Ha 2011 roguHa, NO3WTMBEH NMPUAOHEC KOH pacToT Ha
NpuUXoanMTe MMaa AAHOKOT Ha A06MBKa M YBO3HWTE AaBaykyM KOMLITO mopacHaa 3a 57,9% u 22,6%,
COOABETHO, @ BO WCTa HacoKa Aefnysaa M npuaoHecute kouwTto 6ea noBucokn 3a 3,8% roamiuHo.
HeraTuBHa roguiHa NpoMeHa Ha npuxoAHaTa CTpaHa OCTBapuja caMo npuxoauTe Bp3 ocHoBa Ha [/1B
(2,8%). Ha cTpaHaTa Ha pacxoauTe, pacToT Ha TEKOBHUTE pacxoau of 2,7% HajMHOry ce fO/HKM Ha
TpaHchepuTe, npen cé Ha MNOM, goaeka TpoLLOUMTE 3a MaTv U HAaAOMECTOLM OCTBapuja rofmileH
nag (oa 1,3%). JononHuTenHo BO npBuTe ABa Meceua Ha 2012 rogmHa ce 3abenexysBa BWUCOK
rogMLIEeH pacT Ha kanuTanHuTe pacxoam oa 28,5%.
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byueT Ha LieHTpasiHaTa BJacT U 6y1,.|eTl/I Ha CbOH,ClOBMTe

36upHa
npoMeHa (BO
JaHyapun ®eBpyapu %) jaHyapwu-
¢heBpyapu
2012

BKYNMHU NPUXoaun 10,352 10,332 1.9

[laHOYHM Npuxoan n NpuaoHeCH 8,985 9,009 1.9

[aHounun npuxoamn (CCIT) 50 69 -13.1

[OaHoum 6,245 5,586 1.1

MepcoHaneH AaHOK Ha Aoxoa 664 804 1.0

JaHok Ha nobuBka 174 276 57.9

naB 3,470 2,934 -2.8

AKum3n 1,363 970 0.7

YBO3HM AaBayKM 263 344 22.6

Opyrn paHoum 311 258 1.8

MpuaoHecK 2,690 3,354 3.8

®oHg 3a NMMOM 1,817 2,271 3.6

AreHuuja 3a BpaboTyBate 114 143 4.0

®oHA 3a 34paBCTBEHO OCUNYpYBambe 759 940 4.2

HeaaHo4yHm npuxoam 824 1,043 3.9

KanutanHu npuxoam 437 138 44.1

CTpaHckn goHaumm 69 108 12.0

Mpuxoan of HannaTeHn 3aemMu 37 34 -75.3

BKYTMHW PACXOAN 11,781 12,199 5.6

TeKoBHM TpoLloLm 10,102 10,634 2.7

KanutanHu Tpolioum 1,679 1,565 28.5

BY LIETCKU AE®WIUT / CyouMIUT -1,429 -1,867 36.8
duHaHCHpae 1,429 1,867
Mpwius 1,819 2,164
Mpuxoau oa npusatusauumja 0 0
CTpaHcku 3aeMun 122 203
[eno3unTn 1,298 1,968
[p>xaBHu 3anmcn 399 -7
BaHKapcKku MHCTUTYLIMN 262 336
HebaHKapcku MHCTUTYL 137 -343
Mpopaxk6a Ha akumn 0 0
OpnuB 390 297
OtnnaTta Ha rnasHuUa 390 297
HaasopelueH gonr 258 297
[JomalueH gonr 132 0

M3Bop: MuHMCTEpCTBO 3a MHAHCUMK

1.3.3. IHBecTumcka roTpoLLyBayka

HacnpoTy BUCOKMOT KBapTasieH 1 rogmiieH
pacT BO TpeToTo TpuMecedje Ha 2011 roauHa,
UHBECTULUMUTE BO NOCNEAHMOT KBapTas
3abenexxaa kBapTaneH naa (oa 11,2%,
Ce30HCKM npucnocobeHo). Toa ycnoBu
3HayuTenHo 3abaByBatbeé Ha  HMUBHMOT
roguMuieH pacrtr Ha 12%, wTOo AoBeae A0
3ab6aByBarbe M Ha LEJSIOKYNnHaTa €KOHOMCKA
aKkTMBHOCT. U nokpaj To0a, MHBECTULMUTE Ce
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KOMMOHEHTaTa CO HajBMCOK npuaoHeC 3a
pacrot Ha BN BO nocnegHoTo TpuMmeceuje
Ha 2011 roamHa. Ce npoueHyBa eka pacToT Ha
WHBECTUUMUTE e edeKT Ha 3roleMeHn 3anxu, npu
OLEHETO HaManyBakbe Ha WHBECTUUMUTE BO
OCHOBHM cpefcTeBa. Ha oBOj 3akfydok ynaTtysBaat
BMCOKO(DPEKBEHTHNTE MOKasaTenu. Taka, peaneH
rogviieH nag 6enexart yBO30T Ha CpeacTBa 3a
paboTa, ApXXaBHUTE MHBECTULUMW, KaKo M OaHOKOT
Ha pobuBKa 04 NpeTXoAHWOT KBapTan, Aoaeka
3abaBeHa AnHaMMKa Ha pacT 6enexart AOMalIHOTO
NPOVM3BOACTBO Ha  KanutTanHum  gobpa u
OONTOPOYHUTE  KpeauTu Ha  npeTnpujatujaTa.
MpuTtoa, ce oueHyBa pfeka nobapyBaykata 3a
KpeauTu BO HajroneM gen e 3a noTpebute oa
WHBECTULMM BO 3anMxu M 06pTeH kanutan®®, co
WTO Ce noTBpAyBa pacTOoT Ha 3anuxute BO
nocnegHoTo  TpuMeceuje. O  octaHaTuTe
nokasatenn, W3BpLIEHUTE TrpagexHu pabotu
6enexaTr Mano 3abp3yBarbe Ha pacToT, Aodeka
CTPaHCcKuTe AVPEKTHU WHBECTULMK BO
aKUMOHEpPCKM Kanutan benexaT 3roneMyBake 3a
2,3 natn. 3a npBute TpM Meceum Bo 2012
roAuHa, odekyBarbaTa Ha €KOHOMCKMTE cybjekTu
n aen o pacnonoxnaveute nogatoum’® ynartysaat
Ha oOCTBapyBake Mana cranka Ha naj.
MNMokasaTenu KOMWTO ynaTyBaaT Ha HaAOMHU
ABVXKera NpeTCcTaByBaaT WM3BPLUEHWUTE rpadeXHu
paboT, AOMALIHOTO MPOM3BOACTBO Ha KanuTanHu
NpOU3BOAN M CTPaHCKUTE AMPEKTHU WMHBECTULIMW.
MMeHO, MO HEeKONKy KBapTasiM Ha MOCTOjaH pacT
3anoyHaT BO BTopaTa nonosuHa Ha 2010 roauHa,
OBMe MNokasaTenu 3abenexaa 3HauuTeNeH nag BO
nNpBOTO TpMMecedje Ha 2012 roamHa.

1.3.4. Hero n3B03Ha rnobapysayka

Kako u BO npeTxoAHOTO TpuMeceuje,
M BO nocsieAHUOT KBaptan Ha 2011 roavHa
HEeTO M3BO3HaTa nobapyBauka wMalle
HeraTMuBeH NpUAOHEC KOH FOAWLUHUOT pacTt
Ha eKOHOMCKaTa akTuBHocT. [lputoa, BO
COrJIacCHOCT CO  BJIOWEHMOT rnobaneH
aMbmeHT wm npeHocHute edekTm Bp3
AOMAalIHaTa eKoHoMMuja, 3abaByBarbe Ha
roaMwHnOT pact 6Gewe 3a6enexaHo M Ha
M3BO3HaTa M yBO3HaTa CTpaHa.

Bo nocnegHoto TpuMeceuje Ha 2011
roavHa, U3BO30T Ha CTOKM W YCIyrn OCTBapu pact
Ha KBapTanHa ocHoBa (3,7%,  CE30HCKM

8 Op AHkeTaTa 3a KpeauTHaTa akTuBHocT Ha HBPM, op
despyapu 2012 roguHa.

 TMopatounTe 3a w3BplWEHWTE rpaaeXHM paboTm W 3a
CTPaHCKNUTE AMPEKTHWU MHBECTMLMM (BO aKLIMOHEPCKM KanuTan)
ce AafeHun 3aKNyYHo CO jaHyapu, foaeka ocTaHaTUTe noaaToum
ce lafieHm 3aKyyHo co deBpyapy.
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NpuCcnocobeHo) U MUHMManNeH peaneH roauviueH
pact og 0,5%, Hacnpotn 2,8% BO TpeTUoT
kBapTan. [lagoT Ha cTpaHckata edekTMBHa
nobapyBayka, Kako M HENoOBOSHUTE MPOMEHW Kaj
LUEeHNTE Ha MeTanuTe Cce TINaBHUTE d)aKTopI/I
KoMwTO poBegoa A0 nobaBHa aKTMBHOCT BO
W3BO3HMOT CceKTop. 3abaByBarke Ha rOAULWIHWOT
pact 3abenexa n yB030T, o4 12% BO TpeTnoT
KBapTan Ha 5,7% BO NocnegHOTO TpuMmecedje Ha
2011 roavHa, Npu Nag Ha KBapTasHa OocHoBa (o4
5,1%,  Ce30HCKM  MpUCNOCOBEHO). MmeHo,
3abaBeHNOT pacT Kaj AoMalHaTta nobapyBauyka,
Kako W peyncyn CTarHaHTHUMOT W3BO3, YC/0BMWja
3HauMTeNnHa HadoNHa Kopekuuja BO AMHaMMKaTa
Ha pacT Kaj yBO3OT.

OuekyBarbaTa 3a npoanaboyyBare Ha
Kpu3aTa BO €BpO-30HaTa, MpU MOHEMNOBOSIHU
oyeKkyBarba Ha KoMnaHumute 3a 06eMOT Ha
NPOW3BOACTBO, 3@ HabaBHMUTE U MPOAAKHUTE LiEHU
3a npBMOT kBapTan®’, ynaTyBaaT Ha HaTaMOLLHW
HafoNHM  MOMecCTyBakba BO  HajBopeluHaTa
Tproeuja. Toa ro noTepaysaaT OCTBapyBamaTa 3a
npeuTe ABa Meceua o4 NpBMOT KBapTan (crnopea
HagBOPELHOTProBckaTta  CTaTUCTUKA),  KOMLUTO
ynaTtyBaaTt Ha roguwleH nag Ha U3BOo30T BO MPBOTO
Tpumeceyje, HO n MOCUJTHO HaJoMHO
npucnocobyBare Ha YBO3OT.

1.4. BpaboTeHOCT 1 nnatm

A nokpaj 3HayntTe/IHOTO 3abaByBae Ha E€KOHOMCKAaTa aKTHUBHOCT BO
BTOpara [O/IOBMHa Ha roguHara, BO [OC/IEAHHOT KBaprasl HafoJIHHTE
npucriocobyBare Ha BpaboTeHOCTa He Inpofao/mxHja. Taxka, nmo nocrojaHoTo
KBapTa/IHO HaMa/lyBate€ Ha BpaboTeHOCTa BO MpBHUTE Tpu KBapTasim Ha 2011
rogmHa, Bo nocJIE4HOTO TPHUMEceYje AojAe A0 CTabu/insnpare Ha cocrojbara Ha
nasapor Ha Tpy4. Cenak, cé ywre aHeMuyHaTa rnobapyBaykara 3a Tpy4 yc/ioBu
nopacr Ha HeBPaboOTeHOCTa M Ha CTalnkara Ha HEBPAaBOTEHOCT Ha roguuiHa U Ha
KBapra/siHa OCHOBa. OApefeHoO BJ/IOWyBake ce 3abesexyBa M Ha CTpaHata Ha
yeHara Ha TPYyAOT, Kage WTo e 3abe/iexxaHo 3abaByBae Ha HOMMHAJIHNOT
roOANLIEH pPacT M NMPoa/iaboyyBare Ha PeasIHuoT nag Ha MPOCEeYHUTE HCIIJIATEHN
nnarn. Bo norniegq Ha ngHMTe ABMXKEHa Ha Na3apoT Ha paboTHa cu/ia, HarsiaceHu
ce HeratMBHHTE PH3NUN HMAJKH ro npegBHuyg 3HAYNTE/IHOTO 3abaByBarbe Ha
E€KOHOMCKHOT pacT Ha [OMAallHAaTa €KOHOMHja BO YEeTBPTHUOT kBaptas Ha 2011
rognHa, nagor Ha MHAYCTPHUCKOTO MPOoM3BOACTBO BO MpBHTE ABa Meceyn Ha 2012
rogmnHa M HaTtaMoLWHaTa HafoJ/IHa KOPEKYHja Ha OYEKYBaHHMOT pacT Ha eBporicKaTa
EKOHOMMHja.

Bo nocnegHoOTO TpMMeceuyje Ha
roguHata 6ewe nNpeKUHaT TPeHAOT Ha
HaManyBawe Ha nobapyBaukaTa 3a paboTHa

20 On  AHkeTaTa 3@  [efOBHUTE  TeHAeHUMMn BO
npepaboTyBaukaTa wHAycTpuja Ha [3C cnpoBeaeHa BO
despyapn 2012 roauHa.
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CWNa, WTO 3ano4vyHa oA MNOYEeTOKOT Ha
roaMHarta. MmeHo, Hacnpotn 3abenexaHuoT
KBapTaneH nag og 1,2% Bo npeuTe ABa KBapTana
n 0,7% BO TpeTMOT KBapTan oA roguHaTa, 6pojot
Ha uvua Kou pa60TaT BO 4YE€TBPTUOT KBapTana ce
3aApXa Ha HMBOTO Of MPETXOAHWOT KksapTan?l.

25000.0 Bpa6oTeHu crnopen eKOHOMCKMOT CTaTyc CornacHo co Ce30HCKM ﬂpVICﬂOCOGHVITe noaaTtouu,

(KBapTanH1 NpPOMeHM, BO N1ua)

20000.0 CTarHauuja e 3abenexaHa M Kaj crankata Ha
BpaboTeHOCT. lonemoTo HaAosMHO
npucnocobyBarbe Ha BpaboTeHOCTa, Mpen Ceé BO
npBaTta NofoBUHA Ha roAvHaTa, TELLKO MOXe Aa ce
objacHM CO [AMHaMMKaTa Ha  eKOHOoMcKaTa

AKTUBHOCT HU3 roanHaTa W T[JlaBHO Mpou3neryesa

15000.0

10000.0

5000.0

0.0

-5000.0

100000 1 e Herroer covest ot o4 BuMCOKaTa crnopeabeHa OCHOBa oA BTopaTa

150000 | oo nonoBuHa Ha 2010 roauvHa, kora 6ele

200000 1 TR 3abenexxaHa HeBoobMyaeHO BUCOKa nobapysayka
Ks.1 Ks.3 Ks.1 Ks.3 Ks.1 Ks.3 Ks.1 Ks.3

2008 2009 2010 2011 3a paboTtHa cuna. AHanm3ata Ha BpaboTeHoCTa

crnopesl  €KOHOMCKMOT CTaTyC Ha BpaboTeHute

noka)<a Jaeka cTtabunusnpareTo Ha

nobapyeaukata 3a TpyA BO MNOCNeAHUTE Tpu
MeceunM oA roauHata rnasHo ce objacHyBa co

C 60 i 22
41.0 - Ta"Ka"(zggz) TenocT pacToT Ha KaTteropujata BpaboTteHu nuua--. Ha

roavuiHa OocHoBa, BpaboTreHOoCTa ce Hamaniu
3a 3,1%, WTO rnaBHO ja oapasyBa BWUCOKaTa
cnopeabeHa ocHOBa.

40.0
39.0 4

38.0 -
MaHOoTO ABMXKewe Ha nobapyBaukaTa
3a paboTHa cuia TEWKO MOXE A3 Ce MPOLEHU

Bp3 OCHOBa Ha KpaTKOPOYHUTE O4YEKyBatba Ha

37.0 4

36.0 cTanka Ha BpaboTeHOCT (Ce30HCKM HernpunaroAeHa)
=== CTanka Ha BpaboTEHOCT (CE30HCKM NpunarofeHa) “POV|3BO.CIV|TeﬂV|Te- MMeHO, I'IPOV|3BOE.VITGJ'IVITG BO
35.0 T T T T T T T T T T T T T 1 nHAyCcTpujata W BO TIpPageXHUWTBOTO WMaaT
Ks.1 Ks.3 Ks.1 Ks.3 Ks.1 Ks.3 Ks.1 Ks.3
2008 2009 2010 2011 nonoBoO/IHN O4YE€EKYBakba BO OAHOC HA MWUHATUOT

M3Bop: [lp@BeH 3aBo/ 3a CTaTUCTUKa, AHKeTa 3a paboTHa cuna.

KBapTasn, Aodeka BO Tprosujata oyekyBamaTa 3a
noHu BpaboTyBakba Ce BO HadoNHa Hacoka”.
Cenak, nocnegHwWTe CcnydyBaka BO JAOMallHaTa
eKoHoMuja (3abaBeH pacT Ha eKoHOMujaTa BO
yeTBpTMOT kBapTan Ha 2011 roavHa v nag Ha
WHAYCTPUCKOTO MPOM3BOACTBO M Ha BpaboTeHocTa
BO MHAyCTpujaTa BO nNpeuTe ABa Meceum Ha 2012

2l AHanusaTa Ha KBapTasHaTa AMHamMMka Ha BpaboTeHOCTa,
HeBpaboTEHOCTa M Ha BKYMHOTO aKTMBHO HaceneHve e
HanpaBeHa CO Ce30HCkM npucrnocobeHn nopatoun. Ce30HCKO
npucnocobysarbe He € HarpaBeHO EAMHCTBEHO Kaj BKYMHOTO
paboTocnocobHO HaceneHwe, 3apagu OTCYCTBO Ha CE30HCKA
[MHaMUKa Kaj oBaa cepwuja.

22 [Ip>kaBHWOT 3aBOJ 3a CTAaTUCTUKA, oA jaHyapu 2011 roauHa,
ja npumeHn HoeaTa HaumoHanHa knacudbukaumja Ha
fejHoctute (HKA pes. 2) 3a npubupame n obpabotka Ha
nogaTouuTe 3a nas3apoT Ha Tpya (nnatu u BpaboTeHocT).
MpomeHaTa BO KnacuduKaummTe ja OHEBO3MOXMW aHanu3aTta Ha
BpaboTeHoCTa, nMnaTuTe, NPOAYKTMBHOCTa M Ha TpoluouuTe 3a
TpyA NO eAvHWU@ Mpou3BOL BO  OAAENHUTE  EKOHOMCKM
aejHoct. Cnopeanvev noaaTouyn No AejHOCTU Crioped HoBaTa
Knacudukaumja ce  pacnonoXIMBM CaMO 3@  rOAMLIHUTE
NPOMEHN Kaj nnature.

3 3Bop: [lpxaBeH 3aB0f 33 CTAaTUCTUKA, aHKETM 3a AESIOBHUTE
TeHAeHuMn BO npepaboTyBaykaTta uHaycTpuja (despyapu 2012
roavHa), rpageXxHuWTBoTOo (Y4eTBPTMOT KBapTan Ha 2011
rogMHa) M BO TproBujata (4eTBpTMOT KBapTan Ha 2011
roanHa).
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AKTMBHO M HEAKTUBHO HaCesieHue u
aKTMBHOCT
59 (0 %)

== CTanka Ha aKTUBHOCT (N1eBa ckana)

=== QaKTMBHO Hacenexve (rOAULIHA NPOMEHM, ieCHa

Ke.l Ke.3 Kel Ks3 Kel Ke3 Ksl Ks

2007 2008 2009 2010

M3Bop: [ipxaBeH 3aB0/ 3a CTAaTUCTUKa, AHKeTa 3a paboTHa cuna.

CTanka Ha

cKkana)

== HEaKTUBHO HaceneHve (roAvILIHM NPOMEHU, AeCHa CKana)

3 Kel Ke3
2011

Cranka Ha HeBpa6oTeHoCT

6.0 - (roavLWHM NPOMeEHHU, BO M.MN

4.0 A
2.0 1
0.0 -
-2.0 A
-4.0 A
6.0 1 e 15-24 FOANHYM

804 ¥V  eeeee 25-49 roanHn
50-64 roavHn

-10.0 -
Ke.1 Ke.3 K.l Ke3 Ke.l K3 Ka.1

D

15roanHn 1 noseka

Ke.3 Ks.1

r 6.00

r 4.00

r2.00

r 0.00

r -2.00

r -4.00

r -6.00

- -8.00

Ks.3

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011

W3Bop: [p>kaBeH 3aBoA 3a cTaTncTuka.

FoauHM NpomeHU Bo nMpoceYHaTa UcnnaTeHa HeTo-NnaTa no
cekTtopu Bo K4. 2011 roguHa (8o %)

HOMUHaNHN
MPOMEHN

peasnHm
pOMeHu

3emjofencTBo, LyMapcTBO M prbapcTeo
pyAapcTteo

npepaboTtyBayka nHaycTpuja
cHabayBare Co enekTpuiHa eHeprija
cHabayBatbe co Boaa

rpafeXHULLITBO

Tprosuja

TPaAHCMOPT 1 CKIaaupar-e

objekT 3a CMecTyBake

MHdOPMaLMK 1 KOMYHUKaLWN
dmHaHCUCKN AgjHOCTH

[ejHOCTU CO HeABUXEH UMOT

Hay4HW ejHoCcTn

aAMUHUCTPATUBHU [1€jHOCTV

jaBHa ynpaBa 1 onbpaHa
obpasoBaHve

3[1paBCTBO

YMETHOCT

APYrW YCyXHU AejHoCTU

6.8
-1.2
1.9
0.7
2.4
1.2
-1
1.7
0.4
-3.3
4.8
3.9
15.3
-3.7
0.2
-0.8
1.7
9.8
5.5

3.5
4.3
-1.3
2.4
-0.8

-2
4.1
-1.5
2.7
-6.2

15
0.7
1.7
-6.6
-2.9
-3.9
-1.5
6.4
2.2

V]SBOP: ﬂpmaBeH 3aB0[ 3a CTaTUCTUKa.

KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

rogvMHa), Kako W B/IOWEHUWTE OYeKyBarba 3a
CTpaHckata  nobapyBayka M MoOTeHuUMpaaT
HEeraTUBHWTE  pU3MLM  KOWWITO, BO  WAHWHA,
HEMoBO/IHO 6M ce oapasune Ha Mas3apoT Ha
TpyaorT.

Crabunusupamwero Ha no6apyBaukaTta
3a paboTtHa cusla BO YeTBPTOTO TpUMeceuje
oA roguHaTta 6ewie NpuapyXeHo Co Mas pacTt
Ha noHyaata Ha pa6borHa cuna. T[lo
HeraTUBHMUTE  KBapTajHM  MpPUABWXYBara BO
npBuTe TPU KBapTaaW, aKTUBHOTO HacefleHue BO
4eTBpPTMOT KBapTan ce 3ronemn 3a 0,4%, popeka
CTankaTa Ha aKTUMBHOCT AocTturHa 56,5%. Cenak,
BO cnopen6ba co kpajor Ha 2010 roguHa
BKYNHOTO aKTMBHO HaceJieHue e NOHUCKO 3a
1,8%, npu MCTOBpEeMEHO HaMaJlyBambe Kaj
cTankaTta Ha akTuBHOCT 1,3 n.n. 3abaByBare
Ha pacToT Ha cTankaTa Ha aKTMBHOCT e TpeHa
3anovHat on 2005 roavHa. [MpuToa, NOHUCKUMOT
pacT Ha akTuMBHOCcTa o 2009 Ao BTOPUOT KBapTasn
Ha 2011 roguHa WM roguMWHWMOT Mag BO TPETUOT
kBapTan Ha 2011 roavHa rnaBHoO ce objacHyBa co
noHucKaTa napTuuMnaumja Ha MIagoTo HaceneHue
Ha Ma3apoT Ha Tpya, HajsepojaTHO 3apaau
NMpOMeHa Ha CK/IOHOCTUTE KOH paboTereTo 3a
CMeTKa Ha npoao/HKyBare Ha 06pasoBaHMETO.
Cenak, HamanyBame€TO Ha MOHyAaTa Ha Tpya BO
YeTBPTUOT KBapTan Mnpousnerysa O HamaneHata
CK/IOHOCT 3a pabota rnaBHO Kaj fnvuata Ha
Bo3pacT oA 25 a0 49 roavHu. WMajku npeasua
JEeKa aKTMBHOCTA Ha OBaa CTapocHa rpyna
HajuecTo e oapas Ha UMKIMYHaTa no3uvumnja Ha
€KOHOMMjaTa, BAKBOTO [BWKEHe MpeTCcTaByBa
noTeHUujaneH nokasaTten 3a BAOWYBake Ha
coctojbata Ha nasapoT Ha TpyA BO norfneg Ha
MpoHaorake Ha COOABETHM paboTHM MecTa.

YMepeHMOT pact Ha noHyaata 3a
pa6boTHa cuia, BO YC/IOBU Ha C€ yLwTe
aHemMnyHa nobapyBauka 3a TpyaA BO
nocnegHuTe TpUM Meceuyu oA roavHarta
paoBeAe [0 Masl  KBapTaZieH pacT Ha
HeBpaboTeHocTta. Taka, BKynHMOT 6poj Ha
HeBpaboTeHu nnua nopacHa 3a peuncn 1% goaeka
CTankaTa Ha HeBpaboTeHocT gocturHa 31,8%. Ha
rogviiHa OCHOBA, WMCTO Taka, ce 3abenexysa
3rofieMyBatbe Ha HeBpaboteHocta (1%) M Ha
cTankata Ha HeBpaboteHocT (1 n.n.). Oa acnekT
Ha CTapocHaTa CTpPyKTypa, FOAMWHMOT pPacT Ha
BKyNMHaTa  HeBpaboTeHOCT  npousneryesa o4
3rofieMyBaHeTO Ha HeBpaboTeHOCTa Kaj nvuaTa Ha
Bo3pacT of 15 po 24 roavHM n Kaj nvuata
noctapu og 50 roanHwu.

Pactor Ha npoce4YHMTE HOMMHAJIHM
njaat NpoAo/HKM M BO YETBPTUOT KBapTasn
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MNMpoceuHa ucnnateHa 6pyTo M HeTO nNnarta
6 - (roavIHN HOMWHANHU MpoMeHu, BO %)
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HETOo nnatu
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12010 v vk IX X L2011 1 vk X X

M3sop: [lpxaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTMKA.

MpoayKTUBHOCT Ha TPYAOT M TpowouM 3a TpyAa no
150 4 eAvHuLa nponsson
(uHpekey, 2004=100)
140 4
130 4
=== [1pOAYKTUBHOCT

120 ===TpOoLWOoLW N0 eAnH1LA TPYA

110 4
100 - -/_W

90

Ke.l Ks3 Ke.l Ke3 Kel Ks3 Ksl Ks3 Ksl Ks3
2007 2008 2009 2010 2011

M3Bop: [IpxaBeH 3aBof 3a cTaTUCTHKa M NpecMeTkn Ha HEPM.

1.5. BunaHc Ha N1aKama

KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

Ha roguMHarta, HO co 3abaBeHa AMHaMMKa.
Taka, HOMMHaNHWTE HETO W 6pyTo-NnaTtM ce
sronemMmja 3a 0,8% u 3a 0,6%, Ha roguwHa
ocHoBa (Hacnpotn 1,6% wn 1,5% Bo TpeTtnoT
kBapTan). JononHuTenHo, BO MOCNIEAHUOT Mecel
o4 rogvHaTta 6ewe 3abenexaH roavwieH nag Ha
nnatute. Bo cnopeaba co npeTxogHMOT KBapTarn,
ucnnaTeHn ce ymepeHo nosmcoku nnatm (1,2% Ha
HeTo U 1,1% Ha 6pyTo-ocHOBa). PacT Ha nnatute
Ha roguvwHa ocHoBa ce 3abenexxysa BO MOrosieM
Aen o4 EeKOHOMCKMTE AE€jHOCTU, CO MCKIIYYOK Ha
pyoapcTBOTO M HA HEKOMKY YCAYXXHU [AejHOCTU
(TproBuja,  uHdopMaumMM M KOMYHMKaLUuu,
AAMUHUCTPATMBHM AEjHOCTM U 0bpasoBaHue). Bo
NOBEKETO EKOHOMCKM AEjHOCTM e 3abenexaH pacTt
M Ha kBapTanHa ocHoBa’. WM  nokpaj
3ab6aByBareTO Ha uHdpnaumnjata BO
nocnegHuTe TpUM MeceuM of roAaMHara,
MOHUCKMOT HOMMHAJIEH PpacT Ha njaaTuTe
AoseAe A0 BJoWyBakbe Ha peanHarta
KynoBHa MOK Ha HaceJieHMeTo. MMeHo, BO
YeTBPTUOT KBapTa/ Of rogvHata e 3abenexaHo
npoanabovyBake Ha  FOAMWHWMOT nNaj  Ha
npoceyHuTe peanHu nnatu (okony 2,4% HacnpoTu
1,9% BO NpeTxoAHUOT KBapTan) v 3abaByBare Ha
kBapTanHuoT pact (okony 0,6% Hacnpotn 1,7%
BO MPETXOAHNOT KBapTan).

MpoayKTUBHOCTA Ha TPYAOT NMPOAOIDKU
Aa ce 3roJieMyBa M BO YEeTBPTOTO TpuMeceyje
oa roavHata kora Gewe 3a6benexaH
rogvweH pact oA 3,1%. [OAUWHNOT pacT Ha
npoaykTMBHocTa ce objacHyBa CO MNOHMCKaTa
BpaboTEHOCT BO OBOj KBapTas, Npu HEnpoMeHeTO
HMBO Ha npou3BoacTBo. Bo cnopegba co
NPeTXoAHMOT KBapTan He ce 3abenexysaat
NO3HaYMTe/IHU NpuABUMXYBaka - BO YC/IOBUM Ha
CTarHauuja Ha Npou3BOACTBOTO n Ha
BpaboTeHOCTa MpPOAYKTMBHOCTA Ha TpyaoT ce
3agpXa HenpomeHeta. [MOCMNHMOT pacTt Ha
NPOAYKTUBHOCTa Of PacTOT Ha NpocevyHuTe
6pyTo-nsaTu BO eKOHOMMjaTa yC/lOBM Nag Ha
TpowouuTe 3a TpyAa NO eaMHuua npoussopf
3a 2,5%, Ha roauwHa ocHoBa. Op Apyra
CTpaHa, npu HenpoMeHeTa MNpPOAYKTUBHOCT W
YMepeH pacT Ha ueHaTa Ha TpyAoT, TpowouuTe 3a
TPyA NO eAMHWLE NMpou3BO4 BO YETBPTUOT KBapTa
oa roavMHaTta 6ea noBucoku 3a 1,2% BO 0AHOC Ha
NPeTXoAHWOT KBapTar.

2 YckNy4oK Ce HEKONKY YCNYXHM [AejHOCTM, [AejHocTa

»CHabayBarbe co Boaa" v pyaapCTBOTO, KaJe LWTO Ce UCnaTeHn
MOHMCKW MaTK BO OAHOC Ha NPETXOAHWOT KBapTarsl.
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KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

Cazngoro Bo TEeKOBHAaTa CMETKa Ha 6M/IAHCOT Ha MJ/1akara BO IMOC/IEQHNOT
kBapTan Ha 2011 rogmHa orcranuM 04 BooObmYyaeHata KBapTa/IHa AHHAMHKA.
HmeHo, BO nocnegHoTo Tpumeceyje o4 rognHaTa, HeBoobmn4yaeHo 3a OBOj nepmnog,
BO TeKOBHaTta cMmeTka bewe ocrBapeH cy¢puuynt og 0,2% omg BAI. naBHnor
NPHYHUHNTE/T 3a OTCTaNlyBat€TO CE€ HEOYEKYBAHO BHCOKHTE HETO-TIPHUIIMBHU Of
TEeKOBHM TpaHc@hepH, KOewTo BO HajrosieM [4eJ1 ce JO/DKU Ha 3roJieMeHarTa 3aMeHa
Ha eBpa BO feHapH Ha MEHYyBa9YKHOT ras3ap, Mnofg H3pa3eHo BJ/IMjaHNE Ha
HEN3BECHOCTa M LWNeKy/laynnTe 3a HMAHMHaTa Ha €eBpoTOo BO OBOj nepuog. 3a
3HaYNTEJIHOTO NMOJO6pPyBare Ha CasigoTo BO O4HOC Ha MCTHOT KBapTasl MMHAaTaTa
rognHa, AOrnoJIHUTE/THO BJIMjaHHE MMa M CTECHYBaHETO Ha TProBCKHOT AePHLNT.
Bo ¢puHaHcHncKaTa cMeTka Ha GM/1IaHCOT Ha IJ1aKaka BO MOC/IEAHNOT KBapTas bea
3abenexxaHn BHCOKM HETO-NPUITNBH, [PEAN3BHKAHN Of 3afO0/DKYBAHETO Ha
Ap)KaBara H AHPEKTHHUTE HHBECTHUNH. Pacror Ha npHIMBHUTE BP3 OCHOBa Ha
ANPEKTHH MHBECTHULHMH MPETCTaByBa CHUrHalJl 3a NogobpyBarbe Ha reHepasIHNuTe
cornegyBara Ha CTPAHCKHTE MHBECTHTOPH BO O4HOC Ha BKYMHHNOT PU3HNK, KaAKO H
BO O4HOC Ha NMpPUBJ/IEYHOCTa Ha MAKEQOHCKATa €KOHOMMja 3a HOBH MHBECTHULHH.
lMo3nTnBHHTE cCa/siga BO TEKOBHaTa M (HHAHCHCKATa CMETKa OBO3MOXHja
3HAYNTEJIHO 3ro/IEMyBalb€ Ha [EBH3HNTE PE3EPBH, YHELITO HUBO HA KPajoT Ha
roguHara rM HagMHHa O4YeKyBamara. PesiaTMBHO [MOBOJIHUTE [ABM)KEHA BO
6M/1aHCOT Ha nJ1aKara 6ea npUCyTHH M BO TEKOT Ha NMPBOTO TpuMmeceyje og 2012
rognHa, Kora CrpPOTHBHO Ha OYEKyBarara 3a HaMaslyBarbe Ha [A€BHU3HHTE
pe3epBy, Tne 3abesexaa MMHUMAa/IEH pacT™.

NeduunT Ha TeKoBHaTa cMeTKa
2.0 4 % AN
(% on BAM 1.5.1. TekoBHa cMeTKa

1.0 - 09 09 0.6

Bo nocnegHmoTr kBaptan Ha 2011
rogmMHa, TeKoBHaTa CMeTkKa Ha 6umnaHcoT Ha
nnakawa 3abenexa cypuumt opg 12
MuUnMoHn eBpa wim 0,2% op bAN, wro e
HEBOOBUYAEHO 3a 0BOJ MNEPMOA 0f roguHata. Bo
OAHOC Ha OCTBApPEHWOT Cy(PULUUT BO MPETXOAHUOT
KBapTan, CanaoTo Ha TEKOBHATa CMeTka 6enexwu
-6.0 camo 6naro BnowyBawe. OBa r/1aBHO IPOU3/IEryBa
04l HEBOOOUYAEHO BUCOKUTE TMPUIINBU Of TEKOBHU
TPaHCc@EPy, KOVUIUTO Ha KBapTa/iHa OCHOBA MMaaT
nosutmeeH npupoHec oa 0,4 n.n. oa BAM* Bo
NpoMeHaTa Ha TeKOBHaTa CMeTKa. lMpunuBUTE Kaj
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MpupoHec Ha opAaeNnHUTE KOMMOHEHTU BO OBaa KaTeropuja ce pe3yntarT Ha MOBUCOKUTE
KBapTaJZiHaTa NpoMeHa Ha TeKOBHaTa CMeTKa Od)VILlVIjaﬂHVI Tpchq)epM N 0OCOBEeHO BUCOKUTE
2o - (80 .. oa BAM) npuBaTHM  TpaHcdepu 3apagn  3rofieMeHaTa
s | noHyda Ha pfgesmsn (OQHOCHO €Bpa) Ha
' MEHYBa4KMOT Na3ap 3apaan HMBHa KOHBep3VIja BO
10 neHapn®’. OCTBapeHUTe HETO-MPUNBM Of TEKOBHM
05 - 4 TpaHcdepu BO ronem pen ro HeyTpanu3vpaa
0.0 _-i . — ;
0.0 5 Be3 KypCHUTE PasfvK1 1 LIEHOBHUTE NPOMEHN Ha 3/1aToTO.
-0.5 - -0.3 % 33 npe nat oa 2003 roguHa HaBaMy e 3abenexaHo
ny -0.5 Ke42010 KBapTa/HO noaobpyBatbe Kaj TpaHchepuTe BO MOCIEAHWOT
' JKB.12011 KBapTan oA roavHaTta, Kora Tue BoobuyaeHo 6Genexart
-1.5 - uKzlzzon BriowwyBare (BO nNpocek 3a okony 1,2 n.n. oa BAM).
50 4 IKB:32011 27 Oue aBmkerba 6ea HajuspaseHn BO AekeMBpW, npea
- B Ks.42011 oapxysateTo Ha CamuToT Ha EY. Wako pABmxerarta ce
25 4 ctabunuavpaa BO TpeTata Aekada Ha [AekeMBpu, Tue
Tproscko canao Yenyru Hoxon TeKoBHM npunaoHecoa 3a OCTBapyBatbe€ 3HAYUTENHW HETO-MNPUIMBU Ha
TpaHcepu MEHYBAYKMOT Mas3ap BO YETBPTMOT KBapTan, BO M3HOC of 349

MzBop: HBPM.
MWINOHK eBpa.
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TekoBHM TpaHcdepyu, HETO
(KBapTasiHa MpoOMeHa, MWIMOHU AeHapw)
HeratTMBHMOT nMpuaoHeC O MasoToO KBapTajHO

npoanaboyyBarte Ha TproeckmoT peduumt (-0,5
n.n. oa BAM) M o4 NOHUCKMOT CypuUUUT Kaj
ycnyrute (-0,3 n.n. og bAn).

200.0

150.0

100.0

-50.0

Bo cnopepba co 4eTBpPTMOT KBapTtasn
oA MMHAaTaTa roAguHa, oCTBapeHMoT cycpuunt
BO TeKoBHaTa cMeTka npercraByBa
nopo6pyBare Ha cangoto 3a 2 n.n. og bAnN.
Bo ycioBn Ha peuncu HErpoMeHETH Canaa o4
pasMeHara Ha yoiyruteé U [0X040T, BakBOTO
r10406pyBare ce [OKU MPE] Ce Ha MOBUCOKUTE
HETO-IpWINBU 0f TEKOBHU TPAHCPEDPH, a BO

MpPUAOHEC Ha OARENHUTE KOMMOHEHTH BO oMas [€/1 U HA CTECHYBAMETO HA TProBCKUOT

roaviHaTa NpoMeHa Ha TEeKOBHaTa CMeTKa ,ae¢I/IL/MT. foavWHWOT  pacT Kaj TEKOBHUTE

(8o n.n. oa BAM) TpaHcdepu (oa 1,5 n.n. oa BAM) Bo Hajronem gen

20 4 ce [O/MKN Ha 3rofieMeHnTe NPUVBKU Of NPUBATHU

: TpaHcdepn, OOHOCHO 04 HETO OTKyneHaTta

eekTMBa Ha MeHyBaykMOT na3ap. TproBCKMOT

aedununt benexun crecHysarbe 3a 0,6 n.n. og bAMM.

Mputoa, 3abaBeHWOT yBO3 Ha CYpOBWHMW YC/I0BM

noronemo 3abaByBare Ha PacTOT Ha YBO3OT 0O

M3BO30T, @ CO Toa MU nogobpyBare Ha TProBCKOTO

-1.0 1 ettt cango. Cnopepn HajHOBMTE nopaTouu 3a

15 6 K.22011 jaHyapn 2012 ropgmHa, TekOBHaTa CMeTKa

204 gt oCTBapy AeduUMT, KOJWTO Ha rOAMWHA OCHOBA

b6enexun cTecHyBake YCNOBEHO O4 MOHUCKMOT

Tproscocanzo Yoty loxon TekoBHM TProBckn AeduuMT M MNOBUCOKWUTE MPUIUBKU 04
TPaHchep  TeKOBHM TpaHChepH.
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M3Bop: HEPM.

Mpwunor 2: HapBopewWHOTProBcka pa3MeHa Ha CTOKM2® u ABMKerbe Ha HOMMHATHUOT M
peanHuot edpekTnBeH aesnseH kypc (HEAK n PEAK)

PactoT Ha HaABOpPELWHOTProBCKaTa pa3MeHa npoAo/HKM U BO 4YETBPTOTO
TpuMeceuje oa 2011 roguHa. BakBuTte ABMXEHA BO LI€JIOCT Ce nocsieamua Ha NoOBUCOKUOT
Canpa cropen CMTK* yBO3, KOjWwTO OCTBapu pact oa 2,8%

80 (NpuaoHec BO KBapTanHaTa NpoMeHa Ha TProBCkUOT AedULMT, BO M.M.) BO OA4HOC Ha npeTXOAHMOT KBapTan,
M3Bo30T, oA Apyra cTpaHa, ce HaManu
3a 0,2% Ha KBapTasiHa OCHOBaQ, LUTO
npeTcraByBa MpBO  HaManyBawe MO
OCTBapeHunTe NO3UTMBHU CTarku Ha pacT BO
wecr nocrnefoBaTesiHn KBapTanu.
3roneMeHMoT yBO3 Ha  CTOKW, Mpu
3abaByBarbe Ha AOMaLIHMOT U3BO3, A0OBeAe
OO npowMpyBalkbe Ha TProBCKMUOT
pedbnumt 3a 8,4% Ha KBapTasHa
OCHOBa. Bo yCnoBu Ha HaJO/THO KBapTasiHO

40 - === Pa3HM rOTO BM NP OM3BOAN =1 MaLlnHM1 TPaHCMO PTHY y pean

i = Crpoamamocaanropueo npucrnocobyBatbe Ha AoMallHaTa
60 o4)(;)an-|a,r|(vlj‘ano|.u/| VITYTY(: . - BkynHo (n:a‘apTanHmcrar::w Ha pacT, Ec::/c) I106aDYBa‘-I Ka, ronemMu anTMCOI.IVI Bp3
g ¢ ¢ g g ¢ ¢ g YBO30T MNpeKy noTpowyBaykaTa Ha
g g AOMAKMHCTBATa M MHBECTMLUMUTE Ha

e N
>l:I:‘}HBE‘OI'Z TEBE‘HMJEgEZIpEEEEyBE E/7Mj'5HI/E BO HACOKa Ha CTECHYBare Ha ﬂE¢I4LIMTDT. Ko p n opaT" B H MOT ceKTo p He Gea

% Crnopen Metofonorujata 3a HafBOPELLHOTProBCKka pasMeHa
nogaTouuTe 3a M3BO30T Ha CTOKM ce objaByBaaT Ha ¢.0.6., a 3a
YBO30T Ha CTOKM Ha U.U.(.-OCHOBa.
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3a6enexann. OTTyKa, rMaBHUOT (hakTop 3a NpoAsIaboYyBarbEeTO Ha ja30T BO TProBCcKaTa pa3MeHa BO
NocneaHoTo TpUMeceyje € NPOoLWUPYBabeTo Ha eHepreTckuoT AeduuMT. 3rofeMeHnoT YBo3 Ha
HadTEHN [epuBaTH, MCKJTYYMTENIHO BWCOKaTa MOTPOLLYBayka Ha €neKTpUYHa eHepruja 3apaam
BPEMEHCKUTE YC/IOBM, KAKO M OAPEAEHU CTPYKTYpHU MPOMEHM BO AOMALUHOTO MPOU3BOACTBO Ha
eHepruja ce rnaBHMTE (aKTOpM KOMLITO Mpeau3BMKaa MpOLUMPYBakbe€ Ha EHEpreTckoTo Canao.
HenoBonHUTE NoMecTyBatba MpPeaM3BMKaHW O pa3MeHaTa Ha eHepruja, AenyMHo, 6ea ybnaxkeHu
Npeky MO3UTMBHUTE MPOMEHU BO HEEHEPreTcKoTo canpo. MMeHo, 3roneMyBameTo Ha
NO3UTUBHOTO Caffo0 Of Ppa3MeHaTa Ha )JXEeNe30 M UYesIMK, KaKo WU 3roJieMeHOTO
MCKOPUCTYBatbe Ha NPOU3BOAHMOT MOTEHLUMUjaN HAa HOBUTE KanauuTeTU OPUEHTUPAHU KOH
M3B03, NPV UCTOBpPEeMEeHO CTabunnsnpare Ha HUBHaTa yBOo3Ha nobapyBauka, npMaoHecoa
3a HaMaJlyBakb€e Ha HETO-YBO30T Kaj HEEHepreTcKoTo cango.

Tabena
Pa3MeHa Ha eHepruja
Ks.3 Ks. 4 Ks.3 Ks. 4 npuaoHecu BO
KBapTaJiHa NnpoMeHa
YBO3 HA EHEPITMJA 2011 2011 2011 2011 KBapTaJiHa NnpoMeHa 0O6pasnoxeHyne 3a npoMeHaTa
22 ED) o4 ueHara
MWMOHM KONNYNHN | KO nHaTa
BO MUIWOHM eBpa BO TOHU/GWh espa % % BO MPOUEHTHYN NoeHn
- HadTa 1 Npou3BoAM oa HadTa - PacT Ha yBe3eHuTe LieHu, Npu1 HaManyBatbe Ha
199.9 209.2 |330,927.7 318,484.5 9.4 4.7 -3.8 -3.8 8.4 LieHUTe Ha HadbTaTa Ha ceeTckuTe bepsu (3a
2,8%).
- rac - Mpupofen wi uHaycTpuCKA [, o 201 18,6952 30,437.6 85 731 62.8 62.8 102 - CTapTyBatbe Ha NMPOM3BOACTBOTO Ha HoBaTa
racHa enekrpaHa.
- eneKTpu4Ha eHepritja 8.8 49.3 788.2 872.1 106 273 10.6 106 16.6 - 3ro/leMena MoTPOLLYBAYKA Ha eneKTpu-Ha
eHeprja Bo AUCTPUGYTUBHATa Mpexa.
Ks.3 Ks. 4 Ks.3 Ks. 4 npuaoOHecH BO
KBapTaJiHa npoMeHa
N3BO3 HA EHEPTUJA 2011 2011 2011 2011 KBaprajiHa npomMena O6pasnoxeHye 3a npoMeHaTa
D o @ o4 ueHara
MUIMOHM KONMYMHN | Ko/mnHara
BO MUIWOHW eBpa BO TOHM/GWh eBpa % % BO MPOLIEHTHN NOEHN
- HadTa 1 nponssoav oa HadTa 71.5 46.7 109,412.2 75,581.0 -24.8 -34.7 -30.9 -30.9 -3.8 - HamaneH 13Bo3 koH Kocoso.
- rac - NpUpoOAEH UNW UHAYCTPUCKU 0.9 0.4 783.5 268.9 -0.5 -50.5 -65.7 -65.7 15.2
- eNeKTpUYHa eHepruja 7.6 4.3 149.1 71.2 -3.4 -44.1 -52.3 -52.3 8.1

M3sop: A3C 1 HBPM.

o On ppyra cTpaHa, Ha ropguviuHa

ﬂBM)KeH:e Ha yBeé3eHaTa 4eHa Ha Had)TaTa U ueHaTa Ha
AnbraTa i CaeTCKATS Benan OCHOBa TProBckMotr paeduuut BO
40 | (kBapTanHm npomeH 4yeTBpTHUOT KBapTan 6enexn

cTtecHyBawe oa 4,6%, rpu rosucoka
cranka Ha pacr Ha u3Bo30t (04 16,6%) Bo
criopegba co pacror Ha yBo3or (04 7,8%).
AHanuszaTta 1 Ha roguvillHa OCHOBa MOTBPAYBa
L[EKa EHEPreTckoTo Casigo € Haj3HauaeH
(bakTOp 3a npowuvpyBarbe Ha TProBCKUOT
gedbvumt  (ydyectBo oa 63%), nopaau
NPOLWMPEHOTO HEraTMBHO Cango BO paMeHaTa
Ha Hadta ©  HadTeHM  aepuBaTy,
HaZOMOMIHETO CO MOBMCOKMOT YBO3 Ha
€NeKTpUYHa eHeprvja W npupoaeH rac.
PacToT Ha yBe3eHaTa HadTa 1 HadTeHM AeprBaTh € LeSIOCHO LIeHOBEH edeKT, Npu nag Ha yBe3eHuTe
KonMMunHK. CrpoTUBHO Ha ABMXXEHaTa Kaj eHepreTckMoT AeduuUMT, HEEHEPreTCKOTO Canao Ce CTECHU
Ha roauvLIHa OCHOBA M NMPMAOHECE 3a CTECHYBAHETO Ha LIENOKYMHUOT HaABOPELLHOTProBCKU AeduumT.
Hajronem npuaoHec 3a BakBUTE ABMXEHA Kaj HEEHepreTCKOTO Canfo UMa CTeCHYBaHeTO Ha CangoTo
BO pasMeHaTa Ha MalmHu 1 TPAHCIIOPTHY ypesgy, nopaau 3rofleMEHMOT M3BO3 Ha KOMMaHUWUTE oA
MHAycTpUcKaTa 30Ha. EekToT oa CTpaHCKUTe AMPEKTHU WHBECTUMUMM Bp3 MoAoOpyBarbeTO Ha
TProBCKOTO Canjo BO OBOj KBapTas € BUAJIMB U Kaj eAeH KamnauuTeT BO MHAYCTPUCKaTa 30Ha, YMjLITO
rnaBeH WU3BO3EH MPOM3BOA CE XEMUCKW MaTepujann u NpousBoAun. 3roieMeHoTO NMPOM3BOACTBO, @ CO
TOQ M MOPACTOT Ha M3BO30T, MPUAOHECOA 3@ NO3HAYUTENHO NoAObpYBare Ha CanaoTo Kaj XeMUCKUTE
npoussoan. Ha roavwHa OCHOBa, TpagMUMOHANHUTE W3BO3HWM MNPOW3BOAN (TYTYHOT, TEKCTW/IOT U
JKE/IEe30TO M YE/IMKOT) OCTBapuja nopacTt Ha cyduumMToT BO pa3MeHaTa.

Ks.3
Ke.4
Kg.2
Ks.3
Ke.4
Ks.2
Ks.3
Ks.4
Ks.2
Ks.3
Ks.4
Ks.2
Ks.3
Ks.4

Ks.12006

[}
=}
=}
N
N
]
4

W3sop: A3C n BEO.

Ke.12007
Ke.12008
Ke.12009
Ke.12010
Ke.12011
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MocneaHuTe noaaTouy 3a jaHyapu v ¢eBpyapyM YKaXKyBaaT Ha MOHATaMOLUHO CTECHYBatbe

Canpa cnopea CMTK* Ha TProecknoT aeduumt, og 24% Ha roguiHa

% (PMAOHECH BO rOAULIHATa MpOMeHa, B0 N.N.) OCHOBA. HajBMCOK NpUAOHEC BO CTECHYBAH-ETO
6o | e o s MMaaT npou3BoAauTe  KnacuduuMpaHu o
Egpmzm;ﬂy”“p] 287 Matepujanu, LWTO JenyMHO e deCI)eKT oa

40 | I Mimepanin ropuee, sy . BUMCOKaTa cropeabeHa  OocHOBa nopaau
S YT _ 3HAUMTENTHO MOBMCOKMOT YBO3 Ha 060eHu

20 MeTanM BO npeBuTe fABa Meceua o 2011
?E‘ : , _ , I rooMHa, a BO NomMan fgden w  nopaau
0% a8 o . NoaoBpeHOTO canao Kaj xeneso u yenuk™.
5o | : OCTBapeHWoT  MO3MTUBEH  HETO-M3BO3  Kaj
ﬁ | xemuckute npou3BOAM, Kako W gobpute
40 M3BO3HM OCTBapyBarbe Kaj MalwuHUTE ¢
TpaHCMOpPTHUTE  ypeau  AOMOSHUTENHO IO

noaobpuja TProBCKOTO Canao, A0AEKA OCHOBEH
(baKTOp 3a HEroBO MPOLUMPYBatbe MOBTOPHO €

-60

12010
Kg.2
Kg.3
Ks.4
Ks.2
Ks.3
Ke.4
I+II

Ke.12011

Vasop: A13C o HEPM, eHeperaTa.
*HeratnseH 3Hak rpeTcrasyBa B/mjaHne BO HACOKA HAa CTECHYBare Ha Ae@UUATOT
Ks.4 Ks.3 Ks.4 roAMuHa npoMeHa KBapTaJjiHa npuaoHecH BO
CANAA, CTOKM 2010 2011 2011 npoMeHa rogvilHa NpoMeHa
BO BO
BO MWINOHM eBpa MUVOHN % MUYOHN % MPOLEHTHI %
espa eBpa fioexn

BKYMHO -505.0 -444.7 -481.9 23.2 -4.6 -37.2 8.4 -4.6 100.0
MpovsBoamM 3a xpaHa -54.5 -45.7 -72.8 -18.4 33.8 -27.1 59.3 3.6 -79.4
- Meco 1 npepaboTku of Meco -20.6 -26.0 -23.7 -3.1 15.1 2.3 -8.7 0.6 -13.5
- XXuTa n npepaboTku oA XuTa -8.0 -5.2 -12.0 -4.0 50.7 -6.8 131.6 0.8 -17.4
- 0BOLLje W 3eneHYyK 24.7 30.1 19.4 -5.2 -21.1 -10.6 -35.3 1.0 -22.5
TyTyH v nujanaumn 26.3 32.2 43.6 17.4 66.1 11.4 35.6 -3.4 74.9
CypOoBMHM OCBEH FOpUBO -27.1 -12.8 -28.6 -1.6 5.8 -15.8 123.8 0.3 -6.8
- MeTasnHa pyaa v MeTasiHu oTrnaoum -18.5 -10.1 -19.1 -0.6 33 -9.1 90.1 0.1 -2.6
MuHepanHu ropusa, Masusa v ci. -192.3 -181.7 -233.3 -41.0 21.3 -51.6 28.4 8.1 -176.9|
- HadTa 1 npousBoaM oA HadTa -138.9 -1284  -162.5 -23.6 17.0 -34.2 26.6 4.7 -102.0
- rac - NpUPOAEH WM UHAYCTPUCKN -13.4 -10.7 -19.6 -6.2 46.0 -8.9 83.4 1.2 -26.7
- eNeKkTpuYHa eHepruja -30.1 -31.1 -45.1 -15.0 49.9 -13.9 44.8 3.0 -64.7
YXMBOTMHCKM U pacTUTEJTHM Macna -10.1 -10.5 -14.5 -4.4 43.3 -4.0 38.0 0.9 -19.0
XeMuckun npousBoan -7.6 -18.1 6.0 13.6 -178.9 24,2 -133.2 -2.7 58.9
- XEMUCKN MaTepun 1 Npou3Boan 69.5 71.6 84.7 15.2 21.8 13.1 18.3 -3.0 65.5)
MpousBOAM KNacupaHu No MaTepujanm -119.7 -133.1 -119.9 -0.2 0.2 13.2 -9.9 0.0 -0.9
- Xeneso v Yenuk 98.3 90.2 115.3 17.0 17.3 25.1 27.9 -3.4 73.4
- oboeHn MeTanu -76.0 -83.5 -70.8 5.2 -6.9 12.7 -15.2 -1.0 22.6|
MawmHn M TpaHCNOpPTHU ypeau -175.3 -154.6 -128.8 46.4 -26.5 25.8 -16.7 -9.2 200.5|
- eNeKTPUYHN MalLnHKW, AenoBu-

HecrnomeHaTo -36.5 -15.1 -10.9 25.6 -70.1 4.2 -27.8 -5.1 110.3
- [PyMCK/ BO3Wna -44.1 -71.3 -47.1 -3.0 6.7 24.2 -33.9 0.6 -12.8]
Pa3Hu rotosu npovssoan 55.3 80.1 68.3 13.1 23.6 -11.8 -14.7 -2.6 56.4
- obneka 98.3 108.4 111.1 12.8 13.0 2.7 2.5 -2.5 55.3

M3Bop: A3C.

AHanmsaTta Ha HaABOpPEWHOTProBckata pa3sMeHa Ha Peny6bnuka MakepoHuja
crnopef TProBCKUTE MapTHEPM YKaXXyBa [eKka Ha roguiHa OCHOBa HeraTMBHOTO CangoTo BO
pa3MeHaTa Co 3eMjuTe Ha EBponickata YHuja 6enexu crecHyBame, Mpu LITO Of BKYMHO ABaeceT U
cefyM 3eMju-uneHku noaobpyBarbe € OCTBapeHo BO pa3MeHaTa co fApaHaeceT>'. [o3nTuBHUTE

» Bo jaHyapu 2011 roguHa 6ele OCTBapeH BMCOK YBO3 Ha
060eHN MeTanu, CypoBMHA Ha €edeH MOrOfEM KanauuTeT BO
MHAYCTPUCKATa 30Ha .

%0 Bo npeuTe gBa Meceun oa 2012 roavHa e 3abenexaHo
3HAUMTENHO 3abaByBarbe Ha YBO3OT Ha XKENe30 U YennK, npu
6nar nag Ha W3Bo3HaTa CTpaHa.

3 Kaj cangata BO HaABOPELUHOTProBCKaTa pasMeHa CO AeBeT
3eMju-uneHkn Ha EY He ce ocTBapeHu 3abenexurenHu
MPOMEHM.
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NpUABMXYBarba BO pa3MeHaTa CO HAWMOT Haj3Ha4yaeH TProBCKM MapTHEP Ce A0/MKAT Ha MOBMCOKUOT
cydnumT co MNepMaHuja, OCTBAapeHMOT HETO-M3B03 BO CrioBayka WU HaManeHUoT TProBCKUOT aeduunt
BO paMeHaTa co Benuka bputanuja. Op gpyra CcTpaHa, HEMOBOSIHM MPOMeHM ce 3abenexaHun BO
TproBckuTe canga co punja u byrapuja, npeansBrKaHu 04 3rofIEMEHMOT YBO3 Ha eHepreHTn o4 oBue
ABe 3eMju. [MOBMCOKMOT YBO3 Ha EHEpPreHTVM npeau3BuKa NpolMpyBakbe M Ha AeduumutoT BO
pasMeHaTa co 3emjute oa rpynata E®TA® n 3emjute Bo passoj, kage WTO AeduUUTOT 6enexwu
npoLuMpyBarbe M Nopaay MOBUCOKMOT YBO3 Of a3vckuTe Gp3opacteuku ekoHoMun™. Maa Ha HeTo-
M3BO30T Ha roauLuHa OCHOBa e 3abenexaH 1 BO pameHaTa co 3eMjuTe oA 3anajeH bankaH, na rnaBHoO
MOXXe [ia ce 3abenexu aeka NO3MTUBHUTE [ABMXEHA BO TProBCKOTO Canao ce Ao/mKaT Ha noaobpeHaTa
nosvumja Ha Penybnuka MakegoHuja BO pa3MeHaTa CO pa3BMEHUTE 3eMju, BKITYYMTENHO M 3eMjute-
uneHkn Ha EY, a ocTBapeHaTa HeTO-pa3MeHa CO 3eMjuUTe BO pas3Boj M 3eMjuTe of pPerMoHOT Biunjae BO
CnpoTMBHa Hacoka. MocneaHnTe NogaTouM 3a HaABOPELWHOTProBcKaTa pa3MeHa rnokaxysaaT
NMOHATaMOLLHO CTeCHyBakbe Ha TProBCKOTO Canjo BO pa3MeHaTa co 3emjute op EY u ocraHaTute
pasBMeHn ekoHomum>*, Kage WTo 3a MpB NaT € ocTBapeH CyMUMT BO pa3MeHaTa, [Jojeka BO
pa3MeHaTa CO OCTaHaTUTE TProBCKM MapTHepu (3emjute of 3anageH bankaH, 3emjuTte BO pa3Boj u
3emjute og EPTA) e 3abenexaHo npoanaboyvyBare Ha TProBCKUOT AeduLmMT.

PEAK PenaTtuBHMU LleHHN
(NpecMeTaH cnopes MHAEKCOT Ha TPOLLOLIM Ha (2006=100)
XKUBOT U LieHn Ha npowussoauteny, 2006=100)
102.0 -
110.0 1 100.0
98.0
105.0 1 9.0 - JrNg
100.0 - 940 1 T
92.0 - -
95.0 90.0 - = PenaTuBHW LiEHM
88.0 - (moMawHa/cTpaHcka vHpnaunja),
) 2006=100
90.0 - 86.0 | === PenatuBHM ueHn
HEAK PEAK_TK === PEAK_LIN 84.0 1 (AOMALUHW/CTPaHCKU LIEHM Ha
85.0 - : npoussoautenute), 2006=100
: NANMTONMTANMTONMT — N M 82.0 -
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B = S = S 282222228l geLlgeesd
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MpuaoHec koH npomeHaTta Ha HEAK Ha
AeHapoT* (Bo n.n.)

0.50 -
0.40 -
0.30 -
0.20
0.10 -

0.00
-0.10 4
-0.20 4
-0.30 1
-0.40 -

l/ anpeuvjauvja

BGL HRK TRY DIN RUB usb EUR

* 3a eBPOTO Ce KOPUCTY arpermpaH NoHAEep 0/ NOHAEpUTE Ha 3eMjuTe BO
©BPO0-30HaTa, KOULITO Ce BK/y4YeHW BO NpecMeTkaTa Ha PE[IK.
W3Bop: HEPM.

-0.50 -

32 Bo yeTBPTMOT KBapTan ce 3acuiyBa YBO30T Ha €neKTpuUYHa
eHepruja oa LlBajuapuvja, WTO AoBeae A0 NPOLIMPYBarbe Ha
HeraTMBHOTO Cango BO pa3MeHaTa CO OBaa 3eMja-uneHka Ha
EQTA.

¥ Bo HaaBOpeLWHOTProBckaTa pasMeHa co KuHa pactoT Ha
fedvumToT Ce AomKM Ha nobp3noT nopacT Ha YyBO30T, BO
cnopenba co M3BO30T BO YETBPTUOT KBapTas. [JONOMHUTENHO e
3roneMeH 1 yBO30T Ha CYpOBMHM 3a MeTanonpepaboTyBaykaTa
nHaycTpuja o MHaoHesuja.

34 3roneMeHnoT M3BO3 Ha XXenes3o M Yyenuk Bo JyxHa Kopeja u
TajBaH NpuAoHecoa 3a OCTBapyBarbe MO3UTUBEH HETO-U3BO3 BO
pa3MeHaTa CO OCTaHaTUTe pa3BUEHUN EKOHOMUM.
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NokasaTtennute Ha LEHOBHAaTa KOHKYPEHTHOCT BO NOCneAHMOT KBapTan oa 2011
roavHa ykaxkyBaaT Ha noaob6pyBatbe Ha KOHKYPEHTHOCTa Ha foMallHaTa ekoHoMuja. PEJK
MepeH 1 cnopea Agata vMHAeKca (TPOLOoUM Ha XXMBOTOT M LEHW Ha MHAYCTPUCKUTE MPOWM3BOAUTENN)
3abenexa pgenpeuvjaumja Ha KBapTanHa ocHoa, od 0,03% w 0,1%, cooaBeTHo. Bo ycnoBu Ha
anpeunjaumnja Ha HEAK oa 0,4% (rnasHO 3apagu anpeuuvjauMjata Ha AeHApPOT BO OAHOC Ha pyckaTa
pybsba), BakBaTa NPOMEHa € 0Apa3 Ha MOBOJIHMOT LeHOBEH 0AHOC (MOBP3MOT pacT Ha CTpaHCKUTe of
AOMallHMTe ueHun). HacnpoTu Toa, HajHoBUTe moaaTouun 3a jaHyapu v deBpyapu 2012 roguHa
(NpoceyHMTE MHAEKCK) MOKaXKyBaaT anpeumjaumckn ABMXEHa BO OAHOC Ha MOCNeAHOTO TpuMecedje
oa 2011 rogmHa cnoped AeaTta nHAekca. Anpeumjaumjata Ha PEAK-TX n PEOK-LIM og 2,1% un 0,1%,
COOABETHO, Ce AO/MKM Ha BMOLWYBAHETO HA OAHOCOT Ha AOMALLHUTE M CTPAHCKMTE LIEHW, BO YC/IOBU Ha

Aenpeunjaumja Ha npocedrmoT HEOK og 0,2%.

KanutanHa un dauHchucxa CMeTKa

(6e3 oduumjanHn pesepsu, Bo % oa BAM)
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M3eop: HBPM

1.5.2. Kanuta/siHa u QpUHaHCHCKa CMETKA

Bo nocnegHMOT KBapTan Ha rogMHaTa
6ea 3a6enexxaHn 3HAUYUTEJTHN HETO-NPWINUBH
BO KanutasiHaTa U (PUHaHCUCKA CMETKa, BO
n3Hoc op 198,6 mnnuonm espa (wnm 2,7% op
BAMN). Osue npunuemM, 3aegHO CO NPUIMBUTE BO
TeKoBHaTa CMeTKa, NMpuaoHecoa 3a BUCOK pacT Ha
[AEBU3HUTE pe3epBM BO MNOCNeAHMOT KBapTal.
HeTo-npunuen ce 3abenexaHun Kaj peuucn cute
KanuTanHW TEKOBW, CO WCKIYYOK Ha nopTdonmo-
WHBECTUUMUTE, KOUWTO 6enexar yMepeHW HeTo-
oanmeBu. HajsHayaeH M3BOp Ha  KanWTanHW
npUAnMBM BO OBa TpuUMeceyje Ce AUPEKTHHTE
HuHBecTuymny, co 126 munmonun espa (nnm 1,7%
on bAM), og komn Hajronem gen ce Bo dopMa Ha
aKUMOHepCKM KanuTan, a noMan pJen ce
peuHBecTMpaHa pAobueka, npu OTMMATM  Ha
MEryKOMMaHUCKMOT A0Nr. TPeHAOT Ha pacT Kaj
OBME HEOO/MKHUYKM  KanuTasHW TEKOBUM  BO
nocnegHuTe ABa KBapTasna cUrHanusmpa
nocTeneHo 3rofieMyBakbe Ha gosepbata u
WHTEPeCOT Ha CTPaHCKUTE WHBECTUTOPU 3a
MakefoHCKaTa ekoHoMuja. Bo paMku Ha
ocTaHaTuTe HMHBECTHMUMM, 3Ha4ajHa NpuInBHa
CTaBka ce Hero-zaemute (134,4 MWIMOHWM €Bpa,
wnm 1,8% oa BAMM), nopaan 3afomKyBarbeTO Ha
Ap>XaBaTa Bp3 OCHOBAa Ha rapaHuujata of
CeeTtckaTa 6aHka (MBI, Bo gekemspu). Og apyra
CTpaHa, 3HauuTeNHN HETO-O4NMBKN Cce 3abenexaHmn
Kaj kaTteropwjata ,Basym u fgeromtu" (83,2
MunmMoHa espa, unn 1,1% og BAM), kaj geaTa
cektopa (6aHkuTe n HaceneHueTo). MNpuToa, Kaj
HaceneHneTo e 3abenexaHo 3acusieHo
noBfeKkyBarbe [EeBU3HWM CpeacTBa HaasBop o4
6aHKapCKMOT CeKTop, KOWWTO MoToa, BO rofnem
fen 6ea npeTBOpeHM BO AeHapu, Kako 0Apa3 Ha
3rofieMeHaTa HEeW3BECHOCT 3a MAHMHATa Ha
€BpOTO.

Oa acnekr Ha rnpomMeHara,
nogo6pyBame Ha KanuTaIHO-QOPMHAHCHCKATa
CMeTKa ce 3abeJ/ie)xyBa M Ha KBapTaJsiHa U Ha
roguuiHa OCHOBa. 3a BWCOKMOT pacT Ha
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KBapTanHa ocHosa (3a 4 n.n. og BAM) HajMHory
npuaoHecyBaaT AUPEKTHUTE WMHBECTULMWU U HETOo-
3aemuTe. lNogobpyBareTo Ha roavliHa OCHOBA €
noymepeHo (3a 0,9 n.n. og BbAM), a Hajronemo
B/VjaHWe nmaat noBMucokuTe AMPEKTHU
nHBeCcTMUMU. O3UTUBHMOT  MPUAOHEC Ha HeTo-
3aeMuTe BO LENIOCT € HeyTpanusnpaH npeky HeTo-
OLNMBUTE Kaj TPrOBCKUTE KpeauTy.

HajHoBute nopatounm 3a jaHyapm
2012 roAaMHa MOKaXKyBaaT HATAMOLWIHM HETO-
NpUAMBK BO KanuTanHoO-(PMHaHCMCKaTa CMeTKa, BO
HajroneM aen BP3 OCHOBA Ha MEFyKOMMaHWUCKOTO
3a[10/1KyBakrbe, TproBckuTe KpeauTu n
nosnexkyBaraTa Ha 6aHkuTe of CBOMTE AEnO3UTK
BO CTPaHCTBO.

Bo 2011 roauHa, geduumTtoTr BO
TexKoBHaTta cMerTka v3Hecysawe 201,1 MunuoH
eBpa, wwm 2,8% opg bAr, wto e 3a 0,6 n.n. oa
BAM noBeke BO OAHOC Ha MpeTxofHaTa roauHa.
lpoMeHaTa peuyncnm BO UENOCT Ce AOMKW Ha
B/IOWYBAaHETO HA  HeraTMBHOTO  Cango  BO
HagBOpeLHOTproBckaTa pa3meHa (3a 1,8 n.n. oa
BAM), nopaan BROWYBaHETO HA EHEepreTcKoTo
TProBCKO Cango, BO YC/IOBM Ha CTECHYBar€ Ha
HeeHepreTcKMOT TProBcku Aeduumt. TproBCKUOT
aedununT BO HajroneM gen 6ele NoKpueH co HeTo-
npuaMBMUTE Of NpUBaATHWM TpaHchepK, KOULITO BO
2011 roamHa 3abenexaa pact og 0,6 n.n. og bAnM,
YC/IOBEH 04  3rONleMeHMOT  HeTO-OTKyn  Ha
MeHYBauKunoT nasap. Bo KanurasHo-
gmnHaHcuckara cmerka 6ea 3abenexaHn HeTo-
npuavmen og 539,8 munnonun espa, win 7,4% oga
BAlM, wTo npeTcTaByBa pacT Ha roavilHa OCHOBA
3a 4,6 n.n. og BAr. PactoT BO Hajronem pgen ce
[OIDKN Ha 3roneMeHoTo HaaBOpeLIHO
330/KyBarkbe Ha JApXaeBaTta M NopacToT Ha
CTpaHcKuTe OVNPEKTHU WHBECTMLMN, npwm
3HAUMTE/IHO HaMmanyBakbe Ha rpunmeute of
TProBCKM KpeauTu W 3rofIEMEHNOT OANIMB  Ha
cpeactsa  kaj  BanytMte U AENO3UTUTE.
Kanutaniute npunven Bo 2011  roavHa
OBO3MOXMWja LiesToCHO 1HaHCcKpare Ha
AedmunTOT Ha TeKOBHaTa CMeTKa W AOMOHUTENEH
pacT Ha AeBU3HWTE pe3epBu.

bpyro pgeBnsHuTE pe3epBH [OCTUHAA
2.068,9 muimoHn espa Ha Kkpajot Ha 2011 rogmHa
M BO OAHOC Ha KpajoT Ha 2010 roauHa ce
nosucokn 3a 354,4 munuoHu espa. Hajronem pen
Of pacToT ce AO/MKM Ha MOoBJIeYeHNTE CpeacTsa of
KpeauTHaTa NuHMja 3a MpeTnasnuMeBocT Ha MMO
(N1, Bo MapT) “ 3af0/mKyBaHkeTO Ha ApXXaBaTa
BP3 OCHOBa Ha rapaHuujata op CeeTcka 6HaHka
(NBI, BO pekemBpw). Criopeg nocIEqHUTE
Dacriosioxsmsm r1o4aroly, Ha Kpajot Ha mapTt 2012
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rogMHa cocrojbata Ha AEBU3HUTE  pe3epsu
usHecyesa 2.067,9 MUAMOHW eBpa, BO YC/IOBU Ha
BMCOK OTKYN Ha AEBM3M Ha AEBU3HMOT nasap oA
ctpaHa Ha HBPM Bo TekoT Ha KBapTanor,
HeyTpanuaupaH oA TpaHCakuMUTEe 3a CMeTKa Ha
ApXaBaTa M HaManyBareTO Ha 3afo/mKuTeNHaTa
pe3epBa Ha H6aHKuUTE BO AEBM3N.

1.5.3. BpyT0 HanBopeLeHr 4or"

Ha kpajoT Ha nocneqHOTO TpuMeceyje
oa 2011 roguHa, 6pyTO HaABOPELWHUOT [RONT
aocturHa 4.874,8 MuAMOHM eBpa, WU
66,7% on BAN. Osa npeTcTaByBa KBapTasieH
ropacr og 301,2 MununoHa eBpa, unun 6,6%, WTO
peuncn BO LENocT ce objacHyBa CO 3rofieMeHuoT
[onr Ha jasHuot cektop®® (npuaoHec oa 94,8%).
AHanu3npaHo oA acnekT Ha pPOYHOCTE, MOronem
npugoHec (og  78,9%) wvMa pacTtoT  Ha
KPaTKOPOYHMOT [onr. (0);] acnekT Ha
WHCTUTYLIMOHANTHUTE CEKTOPW, HajronemMmoT Aen oa
pacToT Ha 3a40/DKEHOCTa Ha KBapTajsHa OCHOBa
npousnierysa o4 MOHeTapHaTa BJIaCT, O4HOCHO
O 3rofieMEHNTE KPaTKOPOYHM 0O6BpCKM Bp3
OCHOBa Ha peno-TpaHcakumn®’, a notoa u on
MOBMCOKOTO  JOJITOPOYMHO  3a40/KyBarbe  Ha
Ap)XaBaTa Kaj CTpaHCKUTe KoMepumjanHu 6aHku
(kopucTerse TBIr-3aem - Policy Based Guarantee,
rapaHtTupaH of CeeTckata 6aHka, BO AeKeMBpW),
AETYMHO  HeyTpaiM3MpaHo Of  HaMmaneHuTe
06BpCKM KOH Hepe3uaeHTM Bp3 OCHOBA Ha

% CornacHo co HajHOBWTe nopaToun 3a 6pyTO HaABOPELLHMOT
ponr o 30.3.2012 roguHa, coctojbata Ha 6pyTO-AONrOT Ha
KpajoT Ha TpeToTo TpuMmeceyje Ha 2011 roavHa e pesBuanpaHa
Ha 4.573,6 munnoHn espa oa 4.623,3 MUIMOHW eBpa, KOMKY
wTo 6ewe co npeTxoaHaTa objaBa Ha noaaToumTe.

% Bo [foONroT Ha jaBHMOT cexkTop ce ondaTeHu: AoMroT Ha
LeHTpanHaTa ApXXaBHa BfacT v (OHAOBUTE, HAa MOHeTapHaTa
B/1ACT, Ha jaBHWTE npeTnpujaTnja n Ha MakenoHckaTta 6aHka 3a
noaaplka Ha pa3BojoT, a BO AOMAr HAa MPUBATHMOT CEKTOp ce
ondarteHn: ponrot Ha 6aHkuTe (6e3 MakepoHckaTa 6aHka 3a
noaaplwKa Ha pasBojoT), AONrOT Ha OocTaHaTuTe cektopu (6e3
jaBHUTE NpeTnpujaThja) U MEryKOMMNaHWCKMOT A0S,

37 Bo BTopoTO TpuMeceyje HEPM 3anoyHa co CknyyyBaHe peno
N obpaTHu peno-TpaHcakumu. lpu cknyyyBakeTo Ha peno-
TpaHcakuunTe, ce co3gaBaaT 06Bpcku (knacuduumpanu nog
KaTeropujaTta 3aeMu) KOWULLTO MPUAOHECYBaaT 3a 3rofieMyBake
Ha HMBOTO Ha 6pyTo-AONroT. MCTOBpEMEHO, NPU CKTy4yBaHETO
obpaTHu peno-aorosopy, co3fgapeHuTe nobapyBsatrba
npuaoHecyBaaT 3a 3roneMyBake Ha 6pyTo-nobapysarbaTta.
HBPM BpLUM MCTOBPEMEHO BP3aHO CKITydyBakbe Peno 1 obpaTHu
perno-A0roBopu, BO PEYUCM MAEHTUYHWM M3HOCK. [nejaHo BO
uenuHa, 6uaejkM UCTOBPEMEHO Ce CKIyvyBaaT, Ha HETO-OCHOBA
OBME TpaHCaKuMM uMaaT HeyTpaneH edekT, OAHOCHO ce
jaByBaaT BO peYMCM MAEHTMYEH WM3HOC M Ha CTpaHaTa Ha
06BpCKUTE, M Ha CTpaHaTa Ha nobapyBarbaTa, Nopaau WTO He
Cce oApasyBaaT Ha BKYMHWMOT HeTO HaasopeweH ponr. Co
UCKNyuyBaHe Ha peno-TpaHcakumnTe, 6pyTo-gonrot
npetcraByBa 63,5% oa B/, a HErOBMOT KBapTaneH nopacT 6u
n3Hecysan 3,5%.
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MpuaoHec Bo roaviuHaTa NnpoMeHa Ha 6pyTo ponror,
No ceKTopwm (BO M.N.)

MeryKkoMnaHucku aonr

-1.4
OcTaHaTy cekTopu
BaHkapcku cektop

.

MoneTapHa Bnact (HBPM)

[pxaBeH cekTop 8.5 ‘
2.0 0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0
W3sop: HEPM.
CosniBeHTHOCT
CepBycvpatbe Cepsycuparse
IMokasarenn Ha Ha kamara/ E%;?):fl (:;r/ E) (R
W3B03 Ha BpyTo ponr/ V3803 Ha
HagBopeLlHaTa CTOKU 1 ycnyru
ST CTOKM 1 ycnyrn W oy BAN CTOKM 1 ycnyrv
v opyrm v opyrv
npuvemn npUeEm npuvemn
BO %
31.12.2004 2.24 120.1 49.3 11.5
31.12.2005 2.33 128.5 56.3 9.7
31.12.2006 2.88 109.8 51.8 18.2
31.12.2007 2.38 102.3 53.2 16.6
31.03.2008 2.30 87.5 47.9 8.8
30.06.2008 2.30 93.6 51.2 8.8
30.09.2008 2.30 100.7 55.1 8.8
31.12.2008 2.30 101.1 55.3 8.8
31.03.2009 2.10 102.3 52.9 10.2
30.06.2009 2.10 101.1 52.2 10.2
30.09.2009 2.10 111.7 57.7 10.2
31.12.2009 2.10 113.3 58.5 10.2
31.03.2010 2.79 114.3 57.0 12.0
30.06.2010 2.79 120.1 59.9 12.0
30.09.2010 2.79 117.8 58.8 12.0
31.12.2010 2.79 122.2 61.0 12.0
31.03.2011 2.71 125.6 64.5 14.6
30.06.2011 271 128.5 66.0 14.6
30.09.2011 271 127.8 65.6 14.6
31.12.2011 2.71 136.2 69.9 14.6
Kputepuym 3a
ymepeHa 12 - 20% 165 - 275% 30 - 50% 18 - 30%
38/0/DKEHOCT

*KpuTepuyMoT 3a yMepeHa 3al0/KEHOCT € 3eMeH criopes MeToaonorujaTa Ha CeeTcka 6aHka 3a
M3pa6o‘rKa Ha noKasaTesn Ha 3a[0/DKEHOCT, KOjELUTO HOADEZGMDE KOpUCTEHE Ha TPUrO4ULLHN
noaBWkKHM Npoceuyn Ha BN 1 N3B030T Ha CTOKW 1 YTy U APYrv NPUINBY, KaKo UMEHUTENN BO

npecmeTkaTa Ha nokasarenure.
M3sop:HBPM.

KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

eBpoo6Bp3HNLM ™. OcTaHaTMOT aen oa nopacToT
Ha JONroT € co34ajeH oA CTpaHa Ha OCTaHaTUTe
CEeKTOpM BO €KOHOMMjaTa, UMULITO 3rosieMeHn
06BpcKM HajMHOry  ce  opHecyBaaT Ha
KpaTKOPOYHUTE TProBcku Kpeautn. Oa Aapyra
CTpaHa, MEeryKOMMaHWUCKMOT [ONr Ha MOBp3aHuTE
cybjekTh M gonrotr Ha 6HaHKapCKMOT  CeKTop
3abenexaa nag BO cnopegba €O NpPeTXOAHOTO
TpuMeceyje. Taka, BO paMKM Ha 3aeMUTe Mery
noBp3aHn cy6jeKTn, MoBMCOKUTE OTMNATM Ha
LONTOPOYHM 3aEMU KOH AMPEKTHUTE WMHBECTUTOPU
ro HagMmHaa eqeKToT 04 3rofeMyBaHeTo Ha
KpaTKopoyHuTe 06BpckM. HamanyBareTo Ha
3ag0/mKeHocTa Ha 6aHkuTe bele ycnoeeHo o
NagoT Ha 06BpCKWUTE BP3 OCHOBA Ha AEMO3WUTU Ha
Hepe3naeHTH, HacnpoTu pactoT Ha
3a40/KYBaHETO NMPEKY A0NrOPOYHN 3aeMMU.

AHAIM3NParHo Ha roguiiHa OCHoBa, bpyTo
HaABOpeLWHMOT gonr 6enexu 3roneMysare 3a 741
MUANOH eBpa, unun 3a 17,9%. Bo TekoT Ha 2011
roavHa, 6pyTo-3aa0/mKyBaHeTO Ha jaBHUOT CEKTOpP
BO Hajronem pgen (85,8%) npuaoHecysale 3a
rOAVLUHMOT NopacT Ha 6pyTo-A40NAroT, a o4 acnekT
Ha POYHOCTAE, 3aJ0/KYBAETO Ha JONM pOK MMalle
noronem egeKT BpP3 3rofIEMyBaHe€TO Ha BKYMHWOT
aonr (npuaoHec o 56,7%). MNoBeke oA NoSIOBUHA

OA pacToT HA JaBHMOT HAaABOPELIEH O/
npousneryBa Of  3rofIiEMEHOTO  A0SITOPOYHO
3a[10/KyBatbe Ha Ap)XxaBaTta npeky

NoBJIEKYBAHETO CpeacTBa oA KpeauTHaTa nuHWja
3a NpeTnasnueoCcT BO MapT, u of [bl-3aeMoT BO
AekemBpu. [onroT Ha MOHeTapHaTa BAacT
npeTcrasyBa [ONoNHUTENeH dakTop 3a
3rosieMyBakeTo Ha OpyTO HagBOPELHMOT A0S,
LUTO Ce AO0/MKM UCKYYMBO Ha pacToT Ha 06BpCKUTe
BP3 OCHOBa Ha peno-TpaHcakumn®, OctaHaTvoT
[en o 3rofieMyBakeTo Ha 6pyTo-gonrot Ha
jaBHMOT CeKTOp OTnara Ha 3a4o/KYBaHETO Ha
MakefoHckaTa 6aHka 3a noaapluka Ha pasBojoT
(MBINP) Bp3 OCHOBa Ha KpeauTHaTa fivHWja oA
EBponckata wHBecTMumcka 6aHka (EMB) 3a
noadplKka Ha ManuTe M cpegHu npetnpujatuja u
Ha [ONroT Ha jaBHUTe npeTnpujaTnja. PacTtoT Ha
3a[0/KEHOCTa Ha /IpMBATHHOT CEKTOP BO LIENOCT
ce JO/MKW Ha 3rofieMeHuTe (MHAHCUCKK noTpebn
Ha OCTaHaTUTe CeKTopu BO  €EKOHOMMjaTa
(KOprnopaTMBHMOT CEKTOP), BO YC/I0BM KOra AOSroT
Ha 6aHKapCKMOT CEKTOP U MEFYKOMMaHWUCKMOT A0ST
benexaTr HamanyBake BO  crnopegba  co
npeTxoaHaTa roguHa.

3% HamaneHuTe 06BpPCKM Bp3 OCHOBa Ha €BPOOGBP3HWLM Ce
[OMKaT Ha OTKYNoT Of CTpaHa Ha AOMAWHWTE NEH3MCKM
GOHAOBA M HaManyBarbe€TO Ha nasapHaTa LUeHa Ha
€Bpo06BpP3HNLMTE.

% [okonky ce wucknyyaT peno-TpaHcakuuuTe, MopacTtoT Ha
BKYMHWOT 6pyTO-A0Ar Ha roamiuHa OocHoBa M3HecyBsa 12,3%.
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JInkBngHoOCT
[leBn3Hn
Moka3zare/sin Ha Aeauztin pesepan/ KpaTkopoueH
s pesepsu/ KpaTkopoyeH "
KpaTkopoyeH [onr,
3a/40J1)K eHOCT BryneH ponr
nonr pesunayanHo
gocneBarbe*
C00AHOC C00AHOC BO %
31.12.2004 1.14 0.89 30.3
31.12.2005 1.67 1.04 26.7
31.12.2006 1.95 1.34 29.0
31.12.2007 1.35 1.08 39.8
31.03.2008 1.51 1.03 35.1
30.06.2008 1.39 1.06 36.4
30.09.2008 1.35 1.04 38.1
31.12.2008 1.29 0.95 35.2
31.03.2009 1.03 0.78 36.0
30.06.2009 1.07 0.79 33.2
30.09.2009 1.26 0.93 32.5
31.12.2009 1.29 0.94 32.9
31.03.2010 1.33 0.90 31.2
30.06.2010 1.32 0.97 31.9
30.09.2010 1.36 0.92 31.3
31.12.2010 1.29 0.89 32.1
31.03.2011 1.44 1.04 29.3
30.06.2011 1.27 0.93 31.4
30.09.2011 1.31 0.94 30.9
31.12.2011 1.25 0.92 33.8
Kpurepmuym 1.00

W3paboTeHo Bo cornacHocT co "External debt statistics: Guide for compilers

and users", usgapeH oa cTpaHa Ha MMO.

*Cnopea Greenspan-Guidotti npaBunoTo, notpebHo e 3eMjaTa Aa oapxXyBa
LieniocHa NOKPUEHOCT Ha KpaTKOPOYHUOT AoAr (pe3uayanHo AocrneBakbe) co

[leBU3HU pe3epBy.
N3Bop:HBPM.

KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

MNokasaTenute 3a COJIBEHTHOCTA Ha
AOMallHaTa EeKOHOMMja BO OAHOC Ha
06BpCKUTE KOH CTPaHCTBO, MepeHu crnopen
Mmerogonornjata Ha Ceerckata 6aHka®?,
6enexatr ymMmepeHo BJsiowyBake. Cenak,
BaKBaTa KOHCTaTauuja Tpeba ga ce TOnKyBa CO
oApedeHa pe3sepBa [OKONKYy Ce uMMa npeasua
HMCKaTa MOjAOBHA OCHOBAa Kaj peyncu  cute
nokasatenun. MMeHO, MNpOCEKOT € yTBpAeH Bp3
OCHOBa Ha OCTBapyBarbaTa Of, MOCNeAHWUTE Tpu
roAMHM, Kora eKOoHOMMjaTa, a 0CoBeHO M3BO30T
6ea norogeHn o cBeTCKaTa EKOHOMCKA Kpw3a.
Taka, Hajronemo BrowWyBake e 3abenexaHo Kaj
nokasaTtenotr 6pyTo-Aosir/M3Bo3 Ha CTOKM MU
ycnyrm (3a 13,9 n.n.), a HeratMBHa npomMeHa (o4
2,6 n.n.) 6enexu M COOAHOCOT Mery oTn/aTaTta
Ha AONroT M M3BO30OT Ha CTOKU W YCNYru.
Hacnpotv Toa, nokasatenoT oOTm/jlata Ha
KaMaTa/M3B03 Ha CTOKM MU YCNYIM YKaxyBa Ha
nopgobpyBare Ha HaABOpellHaTa no3uuuja BO
O[HOC Ha KpajoT Ha npeTxoaHaTa roavHa. Cnopesa
HaBedEHUTE MoKasaTenu, HalaTta 3eMja crnara Bo
rpynata Ha MoMasky 3aJ0/DKEeHVM 3eMju, Aoaeka
€MHCTBEHO CMopea Y4yecTBOTO Ha 6pyTo
HaaBopewHuoT aonr Bo BAN, Taa e Bo rpynara
Ha BMCOKO3ado/MmKeHn 3emju. Ha kpajot Ha 2011
rogvHa, CooAHocoT Mery 6pyTto-gonrot u BAM
focturHa 69,9%, WTO nNpeTcTaByBa BIOLWYBaHE
og 8,9 n.n., BO yCnoBM Ha MOBMCOKA CTarka Ha
pact Ha 6pyTo-AONroT BO OAHOC Ha CTankaTa Ha
pacT Ha AoMallHaTa ekoHomuja. Bo AoMeHOT Ha
nokKasaTenurte 3a JIMKBUAHOCT, MOXe [Ja ce
Jaje rNnaBHO TMOBOSIHA KOHCTaTauuja. WMeHo,
[leBM3HWUTE pe3epBU M MoHaTamy ob6e36eaysaat
peYnMcu LenocHa MOKPUEHOCT Ha KPaTKOPOYHMOT
ponr*!, a HerosoTO y4yecTBO BO BKYMHMOT 6pyTO
HagBopeweH gonr (oa 33,8%) 6enexu wman
nopacT, HO CE€ ylTe € BO KOHTPOJMPAHU paMKW.
Mokpaj Toa, Tpeba ga ce uma nNpeasua AeKka BO
CTPYKTYpaTa Ha 3a40/DKYBaH€TO Ha KpaToK pOK,
okony 70% op obBpckute ce ofHecyBaaT Ha
YBO30T Ha CTOKWM (KOMepuujanHUTe KpeauTun) Wiun
Ha noBp3aHUTe cybjekTn (MeryKoMMaHUCKUOT
[JONr), WTO TMocodyBa Ha MOMana eKkcTepHa
paHIMBOCT Ha €KOHOMMjaTa BO criopeaba co Toa
LUTO O MOKaXyBa arperaTHMOT MoKasaTer.

‘0 Metoponornjata Ha CeerckaTa 6aHka noapasbupa

KOpUCTEHE TPUrOAMLLHM MOABWMXHM rnpoceuy Ha BAM u Ha
M3BO30T Ha CTOKWM W YyCNyrv v Apyrv npunveu (BO KOMWITO ce
ondaTeHu: NpuAMBMUTE BP3 OCHOBA Ha AOXOA OA WHBECTULMM,
HagoMecT of BPaboTeHWM W [A03HAKW), Kako WMEHUTENn BO
npecMeTkaTta Ha nokasaTtenure. OBaa mMeTogonoruja aeduHupa
N KpUTEPUYMU HA 33A0SHKEHOCT, Kako pedepeHTHU BPeaHOCTU
3a CTENeHOT Ha 3a[l0/HKEHOCT.

“ Nlokonky ce McknydyaT peno-TpaHcakLuMuTe, NOKPUEHOCTA Ha
KpaTKOPOYHMOT A0 CO AEBU3HU pe3epBu n3Hecysa 1,46.
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1.6. UHcpnaunja

Bo npsoro Tpumeceyje Ha 2012 rogmHa rogmuiHarta crarnka Ha MH@naynja
3abasn Ha 2,5%. Cenak, Ha KBapTa/lHa OCHOBa fojAe A0 3abp3yBare Ha pacTor
Ha fAOMalIHATE LEHHM, BO yC/IOBM Ha MOPacT Ha CBETCKarta LeHa Ha Hadgrara n
3rosieMyBarbe Ha YUEHNTE Ha €/1EKTPHYHATA M TOINJIMHCKAaTa €HEprHja o4 jaHyapu
2012 rognHa. PacTor Ha YEHHTE Ha €Heprujara mMmawe M rnpeHoceH ePeKkT Bp3
AOJIropoYHaTa KOMIOHEHTa Ha uHenaynjara. Cenaxk, b6asnyHara HMH@Iaymja m
HaraMy e Ha HHCcKo HMBO (1,4% BO npBHOT KBapTasl) M € peslaTUBHO CTabu/IHa.
AnHaMukara Ha UEeHHMTe Ha [AOMAalUHUTE [POH3BOANTENIM H Ha TPOLIOUHUTE I10
eanHuya rpou3Bog He ynatyBa Ha MOHM3PA3EHN HHG/IaUNCKH MPHTHCOUN BO
HapegHnoT nepmnog. OBue ocTBapyBara COOABETCTBYBAAT CO OYEKYBatbara 3a
NMOHaTaMOLWHO 3abaByBare Ha fJOMALLIHNTE EHH O KPajoT Ha rognHara.

CBeTCKM LieHM Ha XpaHa 1 cypoBa HadTa Bo npBuoOT KBapTaJs Ha 2012 roamHa,

s | |€HOBEH MHAEKC Ha XpaHa: )KMTa,paCTMTe_'lHM Macna, Meco, Mopcka HOMal.I.lHVITe ueH" ce 3|'OJ'|EMVIja 3a 1,90/0 Ha
XpaHa, Wwekep, 6aHaHu 1 nopTokanu (2005=100)

= [pOCEYHA MECEYHA CMOT LeHa Ha BpeHT cyposa HadTa (CAL Aonapm 3a KBapTa/iHa OcHoBa (0’80/0 CE30HCKH
6apen) npucnocobeHo). Co Toa, TPeHAOT Ha KBapTasneH
250 r 160 pacT Ha wHdnauujata, WTO 3anoyHa BO
- 140 NPeTXoAHOTO TpuMecedje, AONOAHUTENHO 3ajakHa.
L 120 IOvHamnkaTa Ha wHdnaumjata BO ronem fgen
150 L 100 npousnese oA pacToT Ha LEHUTE Ha eHeprujaTa,
L 80 HO M Ha Ce30HCKMTE (haKTopu Kaj npexpaHbeHaTa
100 L 60 KOMMOHeHTa.  MIMeHOo,  3rofiemMyBarbeTo  Ha
L 40 CBETCKMTE UeHM Ha HadTata (MO ABa KBapTana
50 L 2 HaMasnyBare) YCI0BM pacT Ha LieHaTa Ha ropueaTa
(4,8%), a BO WCTa Hacoka pJenyesawe U
0 GRS PO P R ESE 0 3rofIeMyBatb€TO Ha  peryfMpaHnute LeHW Ha
o S S = S S = eneKTpuyHaTa eHepruja 7 n0|3TopH0To42
V380 p: MM® - LieH Ha NpUMapHK NP O U3BOAM 3roneMyBamb€ Ha LEHUTE Ha LIEHTPAZIHOTO FPeEEHE,
(IMF Primary Commoity Prices). KOWLITO Ha KBapTa/iHa OCHOBa ce 3rofemuja 3a
7,7% wn 4,9%, coopsetHo®. Co Toa, npomeHuTe
Kaj eHepreTckaTa KOMMOHEHTa MMaa NMpUaoOHeC oA
0,9 n.n BO BKynHaTa WHdNauwnja. [JONOSHUTENHO
WHdnaumnja v ueHn Ha XpaHaTa U eHeprujata 6ea 3roneMeHn U LeHWTE Ha XpaHata (npuaoHec
(roavwHM npoMeHK, Bo %) oa 0,7 n.n.), raBHO 3apaau pacToT Ha LeHaTa Ha
— pnauvia cBeXMOT 3eneHvyk oa 20,7% (2,1% ce30HCKn
eeesse MHdnauvja 6e3 xpaHa v eHeprija (6asnuHa uHbnaumja) anlCﬂOCO6eHO), KOjLUTO AOEeNyMHO belle
EHepruja (perynupanm LeHn) HeyTpanu3anpaH o4 NaAaoT Ha LeHaTa Ha CBEXOTO

----- XpaHa (necHa ckana) OBOLUje.

H \ r 20

200
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N
r
N
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42 PerynaTopHaTa KOMWCMja 3a eHepreTMka Ha 31.10.2011
rooMHa [oHece OoAaJiyka 3a 3rofieMyBarbe Ha LeHata Ha
TOMMMHCKaTa eHepruja 3a 8,3%, BO MNpoCeK, Baxeyka of
1.11.2011 roavHa. BakBaTa npoMeHa npeausBuMKa KBapTaneH
nopacT Ha LieHuTe BO kaTeropujaTa ,rpeewe u ycnyru" 3a 2,3%
BO YETBPTMOT KBapTarl.

4 .0p 1 jaHyapu 2012 rogvHa 6elle 3roneMeHa LieHaTa Ha
efnekTpuyHaTa eHepruja 3a 7,83% v Ha NapHOTO rpeere 3a
10,8%. BakBaTa npoMeHa npeam3BMKa KBapTaseH MopacT Ha
LeHuTe BO KaTeropujata ,OrpeB M ocseTneHune" 3a 6,8% BO
npBOTO TpuMeceyje. [JoKOMKy ce uckyym edeKkToT of nopacToT
Ha UeHaTa Ha enekTpuyHaTa W TOMJMHCKaTa eHepruja,
uHdnaumjata BO NpBOTO TpuMeceuyje 6w u3HecyBana 1,2%
KBapTasHo, 0AHOCHO 1,5% roaumwHo.

A A N O N D OO

M3Bop: [Ip»@BeH 3aB0A 3a CTaTUCTUKA M NpecMeTkn Ha HBPM.
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CrpaHcku epeKTUBHU* U OMALUHM LIeHM Ha
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KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

M nokpaj KBapTanHWOT pacT Ha LeHuTe,
rogMwHata wuHdNaumja npogomxmM Aa
3abaByBa M ce cBege Ha 2,5% (3,2% Bo
NPeTXoOAHOTO TpuMecedje). 3abaByBarbeTO Ha
AoMawHata uHdnauyuvja coopBeTcTrByBa CO
MOCTENEHOTO MucupnyBatbe Ha rsobanHure
UH(pnaunckmn npuTUcoLm, OAHOCHO
HaMaJieHMTe CBETCKM LEeHM Ha XpaHata M
3a6aBeHMOT pacT Ha Had)TaTta Ha roavwiHa
OCHOBa. NmeHo, HajroneMnoT  gen on
3abaByBarbeTO Ha WHdnaumjata ce objacHyea co
HaMmaneHnoT npuaoHeC Ha UeHWTe Ha XpaHaTta,
KaKO pe3ynTaT Ha MOCTEMEHWOT MPeHOC Ha MagoT
Ha yBO3HWTE Bp3 AOMAlUHUTE LEHW Ha XpaHaTa,
Kako 1 3apaav edeKkToT 04 Npe3eMeHnTe AaHOYHU
mepkn*. HagonHMOT TpeHa Ha AOMalHWTE LeHW
Ha XpaHaTa AenyMHo 6elle HeyTpanusvpaH oA
pacToT Ha UeHaTa Ha enekTpuuHata®® u
TONJIMHCKaTa eHepruja. Bo ycnosu Ha 3abaseH
rogvileH pacT Ha UuUeHuTe Ha HadTeHuTe
AepvBaTW, pacTOT Ha perynupaHvTe LeHu BO
uenoct ro objacHyBa NOBMCOKMOT MpUAOHEC Ha
LUeHUTe Ha eHeprujata BO BKynHaTa roauviiHa
nHdnaumnja. CrpaHckaTta edekTMBHa UHdNaumnja Bo
npBOTO TpUMeceyje u3HecyBa 2,2%%, Hacnpotu
4,8% BO NPETXOAHOTO TpUMeceyje.

AonropouyHaTta KOMMOHEHTa Ha
uHdNaumjatTa ymMmepeHo nopacHa BO NpPBOTO
TpuMeceuje oa roauHarta. VmeHo, 6asnyHaTa
nHdnaunja (UEHOBHA KOMMOHeHTa 6e3 xpaHa u
eHepruja) nsHecysawle 1,4% Ha roguiiHa OCHOBa,
Hacnpotu 0,7% BO MPeTXOAHOTO TpuMecedje. Bo
OTCYCTBO Ha  npuTMCOUM O  AOMalHaTa
nobapysauka®’, noBucokaTa cTanka Ha
[LONropoyYHaTa KOMMOHEHTa Ha WHdnauujata ce
AOSKW, Npea CE, Ha MOBMCOKMOT MPUAOHEC Ha
LieHMTE Ha coobpaKkajHUTe CpeacTBa U ycnyruTe 3a
CMeCTyBare, Kako W Ha 3abaBeHVMOT Maa Ha
LieHuTe Ha coobpakajHuTe "
TeNeKoOMyHUKaUNCKUTE yCnyru. n nokpaj
YMepeHMoT pacT, KOjIWTO BO oApeAeHa Mepa ro
ofpa3n npeHocHWoT edeKkT 04 UeHWTe Ha
eHeprujaTa, cenak 6asvyHaTa wHdbNauuja e ce
yLITE Ha HUCKO HUBO M € penaTuBHO CTabunHa.

*“ Mapg Ha uUeHaTa Ha MacTUTe nopaaM AAHOYHM MPOMEHM.
MMeHo, co n3MeHuTe 1 fononHyBamaTta Ha 3akoHoT 3a /B oa
3.10.2011 roamHa, 6bewe BoBeaAeHa nosnacTeHa cranka Ha B
oa 5% 3a yBO30T M MpPOMETOT Ha CypoBOTO Macno 3a
NMPOM3BOACTBO Ha XpaHa 3a YoBeYKa ncxpaHa.

% Bo 2011 roguHa, HaropHaTa KopekuMja Ha uLeHaTa Ha
enekTpuyHaTa eHepruvja 6ewe nssplieHa Bo MapT. Mopaau Toa,
echeKToT o4 NpoMeHaTa Ha LeHaTa Bo jaHyapu 2012 roguHa e
nosabenexuTeneH BO NPBOTO TpMMeceyje.

4 BknyuyBa ocTBapyBatbe 3a jaHyapu 1 (eBpyapy 1 npoekunja
Ha cTpaHckaTa uHdnaumja 3a mapt 2012 roguHa.

4 OueHkute Ha HBPM nokaxysaaT [Aeka [AOMALUHOTO
MPOM3BOACTBO C& YyWwTe € NOoA MNOTEHUMjasIHOTO  HMBO
(HeraTmBeH NPON3BOAEH jas).
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OppenHu Kateropum LeHu
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(rogmurmn ripomern, 8o %) (1 W KOH [OAMIIHKTE IPOMEHM, BO 11.11.)

2010 2011 2011 2012 2010 2011 2011 2012

Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 Ks.1 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 Ks.1

geKc Ha roTpoLlyBaYKH EHN - BKYMHO 1.6 4.1 4.7 3.6 3.2 39 2.5 16 4.1 4.7 3.6 3.2 39 25
XpaHa 0.3 7.1 84 5.4 4.7 6.4 1.4 0.1 2.7 3.3 21 1.8 25 0.6
Csexa xpaHa -0.9 4.6 6.7 1.7 29 4.0 0.7 -0.2 0.8 1.3 0.3 0.5 0.7 0.1
MpepaboTeHa xpaHa 1.3 8.5 9.9 8.4 6.2 8.3 2.0 0.3 1.7 2.0 1.7 1.3 1.7 0.4
EHepruja 11.2 7.1 6.9 7.0 7.2 7.1 9.4 1.4 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0 1.4
HadTenun nepnsatn 19.3 18.4 10.9 12.2 12.4 13.5 7.9 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 0.6 0.4
EnexTpudHa eHeprija 9.8 1.8 5.4 5.4 5.4 4.5 11.5 0.6 0.1 0.4 0.4 0.4 0.3 0.8
TonnuHcka eHeprija 3a rpeetbe 6.5 6.3 5.7 4.2 4.9 53 7.6 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2
XpaHa 1 eHeprija (BONaTUNHM LieHN) 29 7.1 8.0 5.8 5.4 6.6 3.5 1.5 3.6 4.3 3.1 2.8 3.4 1.9
basuuHa nHbnauvja (6e3 xpaHa 1 eHepruja) 0.2 1.0 1.2 1.1 0.7 1.0 1.4 0.1 0.5 0.4 0.5 0.4 0.4 0.6

W3Bop: [ipxaBeH 3aB0oA 3a CTAaTUCTUKa W NpecMeTkn Ha HBPM.

M3Bop: [p>xaBeH 3aB0OA 3a CTaTUCTMKA U npecMeTkn Ha HBPM.

MHdnaumja v LLeHn Ha NponM3BoAMTENIN HA

MHAYCTPUCKMN NPOU3BOaN
(roavwHKn cTanku Ha pacT, Bo %)
Whdnauuja

LleHn Ha

Ha MHAYCTPUCKA N

--------- LleHn Ha HeTpajHu NPOM3BOAM 3a WMPOKA NOTPOLYBaAYKA
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5 -30
N e e e e = s
> g > 2 > g >T5 > P=y

o
N . N N N N
— — — — — —

WN3Bop: [lprKaBeH 3aBOA 3a CTAaTUCTMKA U NpecmeTkM Ha HBPM.

daKTOpH KOMLUTO B/IMjaaT BP3 NOTPOLLUYBauKUTE
UeHun
(vHaekcu, 2005=100)
LleHu Ha NpOov3BO AUTENN Ha EHEprijau MPOM3BOAM 3a LUMPOKA
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M3Bop: [lp»@BeH 3aBoj 3a CTaTUCTUKA 1 npecMeTkn Ha HBPM.

TpeHAOT Ha 3rosieMyBare Ha LieHUTe
Ha npou3BOAMTENIMTE Ha MHAYCTPUCKU
npousBoAuM NpoAoO/HKM M BO  MPBOTO
TpuMeceuje Ha 2012 roguHa. OBaa karteropuja
Ha LeHM BO MpBMOT KBapTan 3abenexa pact of
2,7% Ha KBapTanHa ocHoBa, Hacripotn 0,2% BO
npeTxoaHnoT kBaptan (pact op 2%, cnopea
Ce30HCKM npucnocobeHuTe noaatoum). [Mputoa,
pacTtoT BO HajronemMa Mepa ce [O/MKM  Ha
MOBMCOKNTE LEHW Ha eHeprujata, OAHOCHO,
HadTeHuTe faepuBaTM M BO MNOMana Mepa Ha
efekTpuyHaTa eHeprvja. Ha roguHa OCHOBQ,
npofo/mku 3abaByBareTO Ha pacToT (4YeTBpTo
nocnefoBaTesiHO TpUMeceYje) KojLWTo ce cBeae Ha
5,1% (9,1% BO npeTxogHoTO TpuMeceyje). OBOj
pacT BO Hajronem gen ce objacHyBa CO pacToT Ha

LUeHMTe Ha eHeprujata, KOMIITO U  MOKPaj
3abaByBarbeTo, C& ylTe BO ronemMa Mepa BnvjaaT
BP3  LEHOBHOTO  HMBO. [iBMIKEHETO Ha
NPOM3BOACTBEHUTE LEHM KOMILTO BAMjaaT
Bp3 AoMalwHaTa KOMMOHEHTa Ha
ungnaunjata*® He ynatysaar Ha

MO3HAUYUTENHN MUHGpNAUMCKKU NpUTUCOLU BO
HapeaHWOT nepuvopg (Man pacT Ha KBapTasjHa
OCHOBa, MpU 3HA4MTeNHo 3abaBeHa AMHAMMKA Ha
pacT Ha roguHa ocHosa of 7,6%).

[o KpajoT Ha roaMHaTa ce ou4ekyBa
NMoCTErNeHo HamanyBare Ha WHTEH3UTETOT Ha
wHbnaumjata. BakBuTe ouvekyBarba Ce 3acHOBaaT
BP3 OLEHWTE 3a HaMaslyBakbe Ha npuTucoumTe of
yBE€3€HUTE LEHNW M HATaMOWHO OTCYCTBO Ha
WHGNAUMCKM NpUTUCOLM Mpeky nobapysadkaTa.
MoManu MHMAAUMCKM NPUTUCOLM Ce O4veKyBaaT M
o4 TpowouuTe 3a TPyA MO eauvHuua Mpou3BOA.
Pusnuute okony wuHdnauujata rnaBHo - ce
NnoBp3aHN CO Heu3BecHaTa rnaTeka Ha ABUXEeHe Ha
YBO3HUTE LIEHN.

MakenoHuja

Mpwnor 3: UHdnaumcknuTe ouekyBama Ha eKOHOMCkuTe cyb6jekTn Bo Penybnuka

“ MNpou3Boau 3a WKpoka noTpoLlyBayka (TpajHu U HeTpajHu) u
eHeprujaTa.
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Bo AHKeTaTa 3a MH}NaUMCKNTE oyeKyBalba cnposBefeHa Bo anpun 2012 roauHa®’,
3a KpajoT Ha BTOpPOTO TpuMeceyje Ha 2012 rognHa Haj3acTaneHn ce oyeKyBarbaTa 3a CTabuiHa, Kako
M 3a noBucoka uHdnaumvja (47,7% v 43,2% oa vcnutaHMumTe, CooaBETHO). MNpuToa, camo Man aen
(6,8%) of WCMUTaHWLMTE O4eKyBaaT Hej3nHO HaManyBarwe™., Of acrnekT Ha OopdenHW rpynu
ncnuTaHuLKM, noseke oA nonosuHa (51,6%) ofi aHKETUPAHWUTE MApeTrpHjaTHja MaaT OUYeKyBaHa 3a
ctabunHa uHdnaunja, noman gen (35,5%) nmaaT ouekyBarba 3a NOBMCOKA MHGNaumja, aoaeka 9,7%
CMeTaaT Aeka WHdnauujata Ke 6uage noHucka. Hajronem nen on aHKeTMpaHuTe 6aHK#M MaaT
o4yeKyBarba 3a noeucoka MHdnaumja (57%), poaeka octaHaTMTE OArOBOPY ynaTyBaaT Ha O4YeKyBarba
3a crabunHa wHbnaumja (43%). CAnyHM oO4eKkyBarkba WMaaT W aHAJIMTHYapPHTE, Kaj Kou
Haj3acTaneHn ce oYeKyBarbaTa 3a MOBMCOKA MH@MauMja og ocTBapeHaTta Bo MapT (66,7%), aoaeka
33,3% ouekyBaaT cTabunusmpare Ha nHdnauujara.

Pacnpenen6a Ha oAroBopuTe 3a o4YeKyBarbaTa 3a MHdaumjaTa no rpyny UCMTaHUUM

3a BTOpoTo Tpumeceyje Ha 2012 3a yenara 2012 roguHa
100% - 100% -
90% - 90%
80% - 80%
70% - 70% -
60% - 60% -
50% - 50% -
40% - 40% -
30% 30% -
20% - 20% -
10% - 10% - I
0% T T 0% - . ——
€KOHOMCKM 6aHKu npeTnpujatuja €KOHOMCKM 6aHKn npeTtnpujatuja
aHanuTMyapm aHanuTU4yapwm
M e ce HaMam H ke ce HaManu
M Ke ce 3a/IpXXV Ha NOCTOJHOTO HMBO M Ke ce 33ApXM Ha MOCTOJHOTO HUBO
Ke ce 3ronemMu Ke ce 3ronemu
M TewwKko e fa ce oapean H TELKO € fa ce oapeau

M3Bop: HBPM, AHkeTa 3a UH(NALUCKNTE OYEKYBaHba.

Bo oaHoc Ha uenata 2012 roamHa, npeoBsiafyBaaT OuYeKyBathba 3a NOBMCOKA CTarka
Ha uH(naumja. VimeHo, Hajronem pen og ucnmtaHuumTe (38,6%) oOvekyBaaT Aeka roauvwiHaTa
cTanka Ha uHdnaumja Bo 2012 roavHa Ke 6uae MoBMCOKa O OCTBApeHaTa CTanka Ha MHdnaumja
(2,5%) BO npBOTO TpMMeceyje Ha roguHaTa, 3HauuiTeneH gen og wcnutanvuuTe (31,8%) wumaar
ouyeKyBarba 3a cTabwnHa uHdnaumja, a 13,6% ouekyBaaT MoHMcKa MHdbMauMja. AHanu3npaHo Mo
rpynn Ha wucnuTtanuum, 35,5% op aHkeTupaHuTe npernpujaTvja O4veKyBaaT 3rofieMyBarbe Ha
cTankaTa Ha uHdnauuja, 32,3% umaat ctabunHm odekyBarba, godeka 9,7% oueKkyBaaT HaManyBarbe.
Kaj ouekyBaraTa Ha aHKeTUpaHWTe 6OaHKHM Haj3acTaneHun ce OAroBOpuTE 3a MOBUCOKa WH@nauuja
(42,9%), a npeocTaHaTMOT Aen e MOoAeAHAKBO MOAENeH NoMery O4eKyBarbaTa 3a HamaslyBake W
ctabunHa nHbnaunja (no 28,6%). Kaj anaimruyapure ce Haj3acTaneHn O4YeKkyBaraTa 3a NOBUCOKA
nHdnaunja Bo 2012 roamHa (50% op ucnutanuumte), 33,3% ouyeKkyBaaT HEj3UHO CTabunusnpame, a
16,7% Hej3nHO HamanyBarbe. [IpoceyHara O4YeKkyBaHa CTarnka Ha mH@aymja Bo 2012 rogmHa, Bp3
OCHOBAa HAa O[roBOPUTE HA AHKETUPAHUTE EKOHOMCKM CYOJeKTH, U3HecyBa oKko/nay 2,8%, wro
fIpeTCTaByBa Hafo/IHO MPUCIIOCOOYBaRE Ha OYEKYBAarATa 3@ MHPIALMIaTa BO O4HOC Ha MPETX04HATa
aHkera (okosy 3,5%).

4 AHkeTaTa MMalle PecrioHsuBHOCT 0f 60,3%, OAHOCHO Ha
aHkeTaTa oarosopuja 44 oa 73 ncnutanuumn. [neaaHo no rpynu
UcnuTaHuuKM, kaj HaHkute pecnoHamBHocTa e 100%, noToa
cnegysaat npetnpujatwjata co  58,5% u exkoHomckuTe
aHanuTnyapm co 46,2%.

0 MpoueHToT KojwTo NpeoctaHyBa Ao 100%, BO LenMoT Tek Ha
TEKCTOT, Ce OAHEeCyBa Ha WCMMTaHMUMTE KOM Ce M3jacHwie 3a
onuujaTa ,TewwKo e Ja ce ogpean”.
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e

OuekyBarba 3a MpoceyHaTa CTanka Ha uHdnaumja 3a uenarta rogvHa M ocTBapeHa npoceyHa 36upHa
nHdnaunja (8o %)
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M3Bop: HBEPM, AHkeTa 3a uHbnaumckmute ovekysara 1 43C.

Kako rnaBHu (hakTopu KOWLLTO MpUAOHECNE 3a OpMUpae Ha MHMMALMCKUMTE OYeKyBatba Ha
€KOHOMCKMTE Cy6jeKTU ce MocoYyBaaT pPacTOT Ha CBETCKUTE LIEHW HA YBO3HWTE CYpOBMHM, CypoBaTa
HadTa M puU3MLMTE MOBP3aHM CO ABWKEHATA Ha [AEBU3HWUTE KYpPCEBM, Kako M HMBHMOT MPEHOCEH

edeKT Bp3 LeHWUTe Ha XpaHaTa, peryMpaHuTe LEeHW Ha eNeKTpuyHaTa eHepruja, napHOTO rpeere u
Ha HadTeHuTe gepvBaTu.
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e

I1I. MoHeTapHa NoUTUKa

Bo npBoro tpumeceyje Ha 2012 rogmHa HBPM ja oyeHM OCHOBHAarta
KaMaTHa CTalrnka KaKo COO4BETHAa Ha TEKOBHHUTE M OYEKYBaHNTE MaKpOEKOHOMCKH
ABMkera. C/IeqCTBEeHO, KaMaTHaTa cTarnka Ha b6/1arajHuYKnTe 3anncH ocTtaHa ncra
Ha HuBoTo o4 4%. Bo oBoj nepnog, Ha geBu3HMOT nazap HBPM orkynysawe
AEBH3H, a AEBUIHNTE PE3EPBH MPOAOI/IKHMja Aa Ce OAPIKYBaaT Ha HUBOTO OL{EHETO
KaKko coogBeTHo. MHnayncknre npurucoyn He 6ea M3paseHm, rnpu WTo BO TEKOT
Ha 0BOj rnepnog Aojae Ao nocreneHo 3abaByBare Ha MH@naynjara. OyeHnre 40
KpajoTr Ha nepHoOAOT pesIeBaHTEH 3a MOHETapHAarta IMOJINTHKa 6ea MOBOJIHH.
lMpoekxynnre ynaryBaa Ha HaTaMOLLUHO HaMaJlyBake Ha HHGP/IayNCKHTE NMPUTHCOLHN
M ropacr Ha AEBHU3HNUTE PE3EPBH, BO yC/IOBM Ha MOBOJIHA NMo3nyMja Ha 6Mu1aHcoT
Ha n1aKawa. W nokpaj AOMaWHHNOT peslaTMBHO [MOBOJIEH aMOMEHT, pHINUNTE
noBp3aHH CO r/1I06a/IHMTE C/TyHyBarba Ce 3afp)Kaa Ha BUCOKO HUBO, LUTO HAMETHA
norpeba o4 rosemMa BHHMaATeE/NIHOCT Ha HBPM npu cripoBegyBameTo Ha
MOHETapHaTa mnoJINTHKa. COr/s1IacHO CO CeralwiHHNTE OLEHH, Ce OYEKyBa HAEKa
aMOHEeHTOT Ha CrIpOBEQYyBare Ha MOHETapHarta MOJINTHKa Ke 6uge rnperexHo
110BOJIEH M BO C/IEAHHNOT MEPHOA, HO CO CE yLUTE Har/1aCeHu PH3NLM.

Bo npBute TpM Meceuum Ha 2012

rogpuHa, HBPM ja 3app>xa ucrata KaMmaTHa

HomuHanha n peanHa kamaTHa cTanka Ha 6narajumukute 3anucu op 4%.
CTanka Ha 6narajHuuku 3anuCMHa  on;uiata 3a HENPOMEHETOCT Ha OCHOBHATa

] HEPM u(:nol;l/gmauu]a KaMaTHa cTanka npowusnese off OLeHKUTE 3a

14.0 Hej3suHa cooABeTHa NOCTaBEHOCT COr/lacHO

12.0 1 CO TEKOBHMTE ABMXKEHa U OYeKyBakaTa 3a

10.0 - Za% cnegHMoT nepuop. ViMeHo, Ha KpajoT Ha 2011

8.0 - " \ _\\ roAvHa, [EBM3HMTE pesepBA [0 AOCTUrHaa

6.0 - | \ WCTOPUCKM HAjBMCOKOTO HMBO, @ BO MOCIEAHUOT

\ M KBapTan oAl roauMHaTa TeKOBHaTa CMETKa OCTBapw

07 ] > A\ 2% on BAM. Mputoa, BakeuTe
ol B \ cypuunt oa 0,2% oa puTOa,

o~ \ l"’ ' ocTBapyBartba 6ea MOMOBOMHM BO OAHOC Ha

0.0 ;gww ] AU D ouekyBarbata. BoenHo, MpocedHaTa  roauiiHa

2087 &, 8§ 7S T § 7§ wHdnauvja npogomkm aa  3abaByBa UM BO

409 X - B - - nocnegHWoT kBaptan Ha 2011 roguHa. BakBute

6.0 4 MojaoBHU yCNoBU co3zanoa NOBOJIEH

HoMyHanHa KamaTHa Cranka MaKpPOEKOHOMCKM aMBWEHT 3a CrpoBefyBare Ha

_____ Mprawa® MOHEeTapHaTa MofMTUKa Ha noyeTokoT Ha 2012

roauHa. Bo TekOT Ha NPBMOT KBapTasn o/l roaMHaTa

Ezzgj:fa';:d’”a““ja(ﬁe“Pa“a“ [EBU3HWNTE peE3EpBU MPOAO/HKMja Aa pacTaT, npu

*TEKOBEHMECELIBO OAHOC Ha UCTUOT MeceL, 04 NpEeTXo4HaTa roanHa. wTo MHTepBeHLW‘MTe Ha HEPM 6ea BO Hacoka Ha

Wssop: 13C MHEPM. HETO-0TKYM Ha AeBU3N. [lBMXKerbaTa Ha AEBU3HUOT

nasap ynaTyBaa Ha penaTvBHO MOBOSHA No3uuuja
Ha 6WNAHCOT Ha nnakarba. MpuToa, co ornea Ha
OYeKyBarbaTa 3a HaMa/lyBatbe Ha [OEBU3HUTE
pesepBM BO TEKOT Ha MpBOTO TpUMeEceuyje,
OCTBApEHMOT pacT CUrHanuavpa noaobpu TeKoBw
BO OMNAHCOT Ha MNnakatba BO OAHOC Ha
oyeKkyBarbaTa. BoegHo, BO TEKOT Ha MpBOTO
TpUMeceyje,  COMMACHO  CO  O4YeKyBarbaTa,
npoceyHaTa roaMilHa MHdNauuja NpoaocIkm aa ce
Hamanyea. W nokpaj penatMBHO CTabUIHUOT
AOMAlIEH aMOWEHT, TEH3UUTE Ha EeBpOrNCKUTE
(VMHAHCMCKM MasapyM W HarnaceHuTe HaAosHM
pU3MLUM 338 EKOHOMCKMOT pacT Ha eBpO-30HaTa M BO
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NpBMOT  KBapTa/n  NpeTcTaByBaa pu3MK  3a
AoOMallHaTa eKoHOoMWja, npes Cé 3a HaABOPELLHUOT
cektop. OTTyKa e n notpebara HBEPM ga octaHe

BHMMaTENHA npu CNpoBeayBaHETO Ha
MOHeTapHaTa nonuTuKa. CornacHo co
MOCTOjJHUTE TPEHAOBM U  OUEKYyBama,
aMmbueHTtoT 3a cnpoBeayBamhe Ha
MOHeTapHaTa HNoOJMTMKA BO  C/legHUOT

nepuoa MoXke Aa Ce OLeHU KaKo peslaTUBHO
nososieH. Cenak, pusuMuuTe Cé ywTe ce
HarzlaCeHW M THUE IJIaBHO Ce MOBpP3aHU CO
cnyyyBakaTa Ha rno6aseH nnaH.

KamMaTHMOT pacnoH Ha KaMaTHaTa
CcTanka Ha 6narajHMukuTe 3anUMcu M
OCHOBHaTa KaMaTHa cranka Ha ELUB Bo
NpPBOTO TPUMeEceuje ce 3aApKa Ha HUBOTO O
3%. WMeHO, NO nNpoOMeHUTE Ha KamaTHaTa
nonnMTMKa BO HEKONKY HasBpatn Bo 2011 roawvHa,
BO MpBWMOT KBapTan Ha 2012 rogvHa ELB ja
3aApXa UctaTa OCHOBHA KaMaTHa ctanka, og 1%.
Co Toa, ce 3agpXa M KaMaTHMOT pacroH Mery
OCHOBHUTE KamaTHuM crtankm Ha HBPM un ELP.
Opnykata 3a HenpoMeHeTa KaMaTHa CTanka Ha
ELB ce 3acHOBa Bp3 OUeHUTE 3a 3aApXyBake Ha
WHbNAUMCKNTE  NPUTUCOUM  BO  KOHTPOSMPAHU
paMKn Ha cpegeH pok. BakeuTe oueHu ce
NMOTKPENeHN CO YMEPEHOTO TEMMO Ha MOHeTapeH
pacT Ha no4yeTokoT Ha 2012 roguHa. W nokpaj
HerpoMeHeTaTa KaMmaTHa MOJIUTMKA, BO TEKOT Ha
npsnoT kBapTan ELB npesege pononHuTenHu
HecTaHZapAHU MepKM 3a o0be3benyBarse
JMKBMAHOCT BO cucTeMoT . BO Bakeu YC/oBY,
EYPUBOP Ha eBponcknot ¢uHAHCUCKM Ma3ap
uMawe HagoneH TpeHa. Oa pgpyra cTpaHa, Ha
[OMaLLHMOT (DMHaHCUCKM Na3ap, kaj CKUBOP>? 6ea

3abenexaHn nMpeTexHo CTabunHn  aBuKerba.
OTTyKa, KaMaTHWOT pacroH nomery
epHoMeceyHnotr CKUMBOP wn  epHoMeceyHuoT

EYPMBOP BO MapT ce 3ronemu n nsHecysawe 3,7
NPOLEHTHU MOEHM.

lepaHo of acnekT Ha noBJieYeHaTa
JIMKBUAHOCT MpPeKy OCHOBHMOT MOHeTapeH
MHCTPYMEHT, BO TEKOT Ha NMpBUOT KBapTan
npeky 6narajHnukurte 3anucum 6ea
noBJsie4eHn AOoNoNHUTENHU 8.196 MWIMOHM
AeHapu. [lpuTtoa, Ha CNpoBedeHUTE ayKuuw,
nobapyBaykata 3a OnarajHM4kM 3anuMcm o
HagMMHa [ocTacaHMoT WM3Hoc 3a 7,4% wn co
coctojba Ha 31.3.2012 roavHa 6narajHnukMTE

S Mokpaj BoOGWYaeHWTE oOMnepauuu 3a MOAOITOPOYHO
peduHaHcuparbe A0 Tpu Meceuu, BO paAekemBpu 2011 wu
espyapy 2012 roguHa ELB cnpoeege onepaumn 3a
[ONrOpoYHO pedmHaHcupare (LTRO) Ha Tpu roavHu npeky
Kou 06e3beamn 3HavajHa IMKBMAHOCT BO CUCTEMOT.

2 MefybaHkapcka KamaTHa CTanka 3a AeHapcKu AenosuTh,
npecMeTaHa of, KoTaumnuTte Ha pedepeHTHUTE 6aHKu.
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3anncu musHecysaa 40.481 mwunuoH peHapu. Ha
CTpaHaTa Ha aKTopuUTe KOMWITO pJenyBaa 3a
Kpenpare Ha NMKBUAHOCT, Haj3acTaneHu BO OBOj
kBapTan 6ea geBusHMTe TpaHcakumm Ha HBPM co
6aHKkuTEe-NoAApXXYyBaun, Co BKyneH edekT og 3.107
MWINOHKU AeHapu. Mo BMCOKMOT edeKT BO Hacoka
Ha noBfieKyBae JIMKBUOHW  Cpeactsa  BO
nocnegHMoT Meceu, Ha 2011 roauHa, rotosute
napu BO ONTEK BO MNPBMOT KBapTan WUCTO Taka
npuaoHecoa 3a Kpeupame SIMKBUAHOCT O, OKOony
1.673 wMunnoHn pdeHapu. TpaHcakuumute  Ha
ApxaBaTa (AeHapCKM Aeno3vTW Ha Ap)KasaTa U
AeBU3HW TpaHcakuMm Ha HBPM 3a cMeTka Ha
Ap>xaBaTta) co BkyneH edekt og 1.037 MWAMOHM
fAeHapu 6ea gononHuTeneH akTop WTo Aenysalle
BO OBaa Hacoka. 36MpHMOT edeKT Ha aBTOHOMHUTE
(akTopn Bp3 NMKBMAHOCTA WM3HecyBawe 6.114
MWINOHN AeHapu u Gelle NMOHM30K BO OAHOC Ha
MOBNIEYEHMNOT WM3HOC MpeKy 6narajHnuku 3anucu.
BakBuTe [ABWXEHaA YynaTyBaaT Ha Ce& yuwTe
NMPUCYTHWTE  CKMOHOCTM  Ha  GaHkuTe  Aa
MHBECTMpaaT BO 6e3pU3nNYHM  WHCTPYMEHTH, U
NMoKpaj mMoHMCKaTa KamaTa BO cnopeaba co
KaMaTaTa Ha [en of OoCTaHaTuTe anTepHaTuBM 3a
nnacvpame Ha cpeacreara.

CmeTkuTe Ha 6aHkuTe Kaj HBPM*>® Ha
KpajoT Ha npBWOT kBapTan 6ea noHuckm 3a 2.082
MUNMOHA fAeHapu BO criopeaba €O KpajoT Ha
NPeTXOAHNOT KBapTarn. Bo oAHoC Ha
3ajo/DKMTEsIHaTa  pesepBa, WM3HOCOT  Ha
M34BOeHa 3aJ0/KUTENHa pe3epBa BO [AeHapu
NpoJo/MKM fJa pacTe W Ha KpajoT Ha MapT
u3HecyBawe 17.019 MWUAMOHM JAeHapu  WTO
COOABETCTBYBA HA MOCTOjaHUOT AEMNO3MUTEH pacT Ha
6aHkuTe. Cenak, onpegeneHo BAvjaHWe 3a
HamanyBare Ha WU3[4BOeHaTa  3afjo/KuTeNHa
pe3sepBa BO MepuvoaoT NoYHyBajku oa asryct 2011
rogMHa uMma perynatuMeaTa 3a npuMeHa Ha 0%
CTanku 3a 3af0/HKUTENHa pe3epBa Ha AenosnTuTe
Ha AOMakMHCTBaTa OPOYEHW Ha ABe rognHn™,
KOWULWITO BO aHanM3MpaHWOT nepuoa  MNOCWUIIHO
pacTea. Bo 0OAHOC Ha BWLWIOKOT MW3ABOEH Haj
obBpckaTta 3a 3ago/mkuTtenHa pesepBa (BO
neHapu)®®, BO MPBMOT KBapTan TOj BO Mpocek

3 Ce opHecyBa Ha [eHApCKWTE CMETKM Ha GaHKWUTE, KOWLLTO
nmaaT obBpcKka Aa 13aBOjyBaaT 3a40/DKUTENHA pe3epBa.

3 Opnyka 3a 3agomkuTenHa pesepsa (,Cnyx6eH BECHUK Ha

PM" 6p. 126/2011)

5 og janyapu 2012 roguHa cTanuja BO cCufiia NpOMEHUTE BO
OpnykaTa 3a 3apomkuTenHa pesepsa (AoHeceHn Ha 15.9.2011
rogmHa). Co wu3MeHWTe Ha oanykata, MepuvoaoT  Ha
UCMOJIHYBakbe Ha 3a/l0/DKUTENHATa pe3epsa 3arnoyvHysa npseata
cpeaa no npubuparbeTo Ha noparTouuTe 3a 3afo/DKMTenHaTa
pesepsa, a 3aBpluyBa BO BTOpHMK. Bo cnyyaj kora cpepa e
HepaboTeH fAeH BO 3emjaTa, MOYETOKOT Ha MEpUMoAOT Ha
UCMONHYBatbe Ce MeHyBa COrflaCHO CO MOMECTYBaHheTO Ha
OEHOT Ha oapXyBatbe (NopamMHyBame) Ha pefoBHUTE
MOHeTapHu onepauun. Bo cnyyaj kora cpeaa e HepaboTeH aeH
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usHecysawe 1,6%, wto e 3a 0,4 n.n. noa
NpOCEKOT M 3a YeTBPTMOT KBapTan Ha 2011 roavHa
M 3a wuctmotr nepuog Bo 2011 roauHa. Bo
deBpyapy, roaviHaTa CcrTarnka Ha pacT Ha
npuMapHuTe napu® nsHecysatle 6,2%, HacnpoTy
9,5% KOnKy WTO M3HecyBawe Ha Kpajot 2011
rogvHa.

Bo TekoT Ha npBOTO TpuMeceuje,
3abenexxaHa € 3rofieMeHa  aKTMBHOCT  Ha
MerybaHKapcKMOT Masap Ha napw. Taka, BKYMHWUOT
TpryBaH W3HOC BO OBOj Nepuvod W3Hecysalle
11.351 MWIMOH pJdeHapu WTO € peyncu ABOjHO
MoBeKe BO OAHOC Ha MPETXOAHOTO TpMMeECeuje.
MpuToa, MerybaHKapckaTa KamaTHa  CTarnka
(MBKC)>” B0 npocek 6elle NoBUCOKa BO OAHOC Ha
NPeTXOAHMOT KBapTajd, @ Ha KpajoT Ha MapT
usHecysawe 2,11%. Op pgpyra CTpaHa,
MerybaHkapckaTa KaMaTHa CTanka 3a CKTy4YeHu
TpaHcakumMn npeky Hok (MKAOHWA) Bo npocek
6ewwe peumcn Ha HMBOTO OA MPETXOAHUOT KBapTan,
HO CO pas/M4yHa Hacoka Ha ABWKEHe MO0 Meceuu.
Bo mapt, MKAOHWA n3HecyBawe 2,1%.

Mpunor 4: MIpoMeHn BO onepaTMBHaTa paMKa 3a cnpoBefyBarbe Ha MOHEeTapHaTa
nonutuka Ha HBPM

Co uen pa ce npowwupu n ga ce 3ronemun dnekcMbunHOCTa Ha onepaTuMBHaTa pamka, npu
NCTOBPEMEHO HaTaMOLIHO MoAAP>)KYBake Ha pa3BojoT Ha hMHaHCUCKMTe nasapw, Ha 6.4.2012 roguHa
CoetoT Ha HEPM poHece oapeneHu M3MeHM BO onepaTMBHaTa paMka Ha MOHeTapHaTa MNosuTuKa.
MmeHo, 3apagv noaapluka Ha MOAONropoYHMTE MnacMaHu of cTpaHa Ha 6aHkuTe, HapogHaTa 6aHka
BOBeZE peAOBHM HefenHW peno-orepaumun 3a obesbeayBare NMKBUMAHM CpeacTBa BO HGaHKapcKuMoT
cucteM. Bo ogHOC Ha JocerawHaTa paMmka, KOojawTo HyAelle MOXHOCT 3a no3ajMyBane ogq HBPM camo
NpeKy pacrnonoXIMBUOT KpeauT MPeKy HOK, peAoBHOTO CMpOBE/lyBaktbe Ha peno-ayKLMUTe of CTpaHa
Ha HapopgHaTa 6aHka OBO3MOXYBa KOPUCTEHE€ Ha SIMKBMAHOCTA MO MOBOSHWU YCNOBWU 3a GaHkuTe.
McTtoBpemMeHo, ce co3gasaaT nogobpu ycnoBM M 3a pa3Boj Ha na3apoT Ha Mapu BO 3eMjaTta, Kako
3Ha4aeH CerMeHT Ha MHaHcMparbe BO AOMallHAaTa eKOHOMM]a.

3apaau aKTWBHa MPYMMEHa Ha Peno-ornepauunMTe, Kako M 3rofieMyBakbe Ha MerybaHkapckaTta
aKTMBHOCT, HapoaHaTa 6aHka ja Hamanu (hbpeKkBeHTHOCTa Ha ayKuuuTe Ha bnarajHuyKuTe 3anucu Ha
efHall BO paMKM Ha MepuofoT Ha 3a40/MKUTENHa pe3epBa W BOBeAe OrpaHU4yeH W3HOC Ha
6narajHMYKM 3anMcK KOMILTO ce noHyaysaaT. MMpuToa, MakcMMmanHaTa KamMaTHa cTanka Ha aykuujaTta
Ha O6narajHMYkM 3anMcM e YTBpPAEHAa Ha TEKOBHOTO HMBO o4 4%, Ha roAviiHa OCHOBa.

MNMoHaTaMy, 3apaau nodnekcMbunHo ynpasyBame CO SIMKBMAHOCTA Ha 6aHKapCKMOT CUCTEM,
HapogHaTta 6aHka BoBeae M pacnofioXIMBU AEeno3uTM Ha CeayM AeHa, KOMILTO MM ce CTaBaaT Ha
pacrnonararbe Ha 6aHKMTe cekoja cpefa, 3a nnacupare cpeacTsa kaj HBPM, Ha HMBHA MHUUMjaTMBA.
KamaTHaTa cTanka Ha pacnofioknveuTe AEno3vMTW Ha CceayM AeHa e yTBpaeHa Ha 2%, Ha roguiHa
OCHOBa.

BO CTPaHCTBO, MOYETOKOT Ha NEepMoAOT Ha MCMOSHyBake Ha
3a00/KUTENHaTa pesepBa BO e€Bpa Ce MOMeCTyBa A0 CleAHWOT
paboTeH AeH BO CTPaHCTBO.

%6 Ja BK/yuyBa M 3a[0/KMTENHATa pe3epBa BO AEBU3N.

57 MBKC - npoceyHa KaMaTHa cTanka Ha MerybaHKapcKuoT
nasap Ha napw.
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MoKkpaj pacrnonoXIMBUOT KPEAUT MPEKY HOK, UMjallTo KamaTHa cTanka ce Hamanu oa 1,50 Ha
0,50 npoueHTHM NoeHM Haa kaMaTHaTa cTanka Ha 6narajHuykuTe 3anmncu, HapoaHaTta 6aHka Boseae U
pacronoXIMB AEMNO3UT MPEKy HOK, KOjWTO MM € Ha pacrnonaratbe Ha 6aHKMTe Cekoj AeH Mo KamaTHa
cTtanka of 1%, Ha roguiiHa OCHOBa.

2.1. MoHeTapHU U KpeaAuTHU arperatm

Bo texor Ha nocnegHnor kBaprasi Ha 2011 roguHa napmyHara maca M4
3abenie)xxa BUCOK KBapTalsileH pacrt. 3abp3yBarb€To Ha KBapTa/IHNOT MOHETaPEH
pacr Bo 0BOj nepuog npercraByBa KOM6MHayMja Of CE€30HCKHUTE MOMECTyBarba H
AOIOJIHHUTEJIHHN crieynpnynn gpaxropn. MIMeHo, 3roiemeHara Heqosepba Bo 04HOC
Ha BaJslytata €BpO CE€ MPEHECE H BO AOMALIHATA EKOHOMMja MPEKY 3ro/IEMEHA
nobapysayka Ha geHapu. OBue ABMKeHa 0COBEHO bea U3pPa3eHH BO [AEKEMBPMH,
Henocpegro npeg Camnror Ha EY, goBegyBajku 4O HATIIPOCEYHO BHCOKH MPHITNBH
Ha AEeHapCKH AErno3NTH BO BAHKaPCKUOT CEKTOP M PacTt Ha roroBHUTE rapu Hapg
BooObMYaeHaTa Ce30HCKa AMHaMMUKa. [JOrNOJ/IHHUTEJIHNTE TMPUIINBU Kaj AOMaLUHHTE
6aHKM BO NMOC/IEAHMOT KBapTasl BO HajrosieM fgesi 6ea niacupaHn BO JINKBHAHA
aKTuBa, AOoAEKa BKYIHUTE KPEANUTHU Ha NMPUBATHHOT CEKTOP OCTBapHja pe/laTHBHO
YMEPEH KBapTal/leH pacT, peyucHu BO UCT OBEM KaKO M BO MPETXOAHUOT KBapTasl.
AHanm3npaHo Ha KBapTa/iIHa OCHOBaA, MOMECTYBarbarta Kaj BKYNHUTE KPEAUTH U Kaj
rnokasaresiMTe 3a KPEANTHHUTE CTaHgapAn Ha OaHKUTE HE yKa)xyBaaT Ha
MO3HaYMTE/IHN OrpaHNYyBaykH eqpexTH of 3rosemMeHara r/nio06asiHa HeM3BeCHOCT
Bp3 KpPEeAHTHara axKTHBHOCT, BO Criopegba co nperxogHuoT kBapran. Cenak,
aHa/IN3NPaHo Mo MeCeUH, KapPaKTEPUCTHYHO € LWITO BO AEKEMBPHU pacTtoT Ha
BKYIMHUTE KPEAQHTH 3HAYMTE/IHO 3abaBH, a oBaa AHMHaMHKa belue 3agpixaHa H BO
npsure pgBa mMeceya Ha 2012 rognHa. BaxkBure nomecryBarba MOe [Aa
CHIHa/IN3MPAaAaT MMOTEHYHJA/IHO [PHCIIOCOBYBarbe Ha KpPEeAHTHATa IMOoHyAa H
3ro/sieMeHa BHUMAaTEe/IHOCT MpH O406PYBarbETO KPEANUTHU Of CTPaHa Ha AOMAaLUHNUTE
6aHKM, KaKo peaxkyMja Ha 3ro/1EMEHNTE PH3HLMN MOBP3aHN CO NEPCMNEKTUBHUTE HA
r/i06asiHara eKOHOMMja BO C/IEAHHNOT MEPHOL,.

2.1.1. MoHrerapHu arperamv

12,0 npunouecBOKBap’ranHaTaI:EOMeHaHa Bo YeTBPTUOT KBapTan Ha 2011
00 | napuinaTaMaca rogMHa, pacTtoT Ha HajluMpoKaTa napuuHa
' (8o npouenTHy noekm) Maca M4 3a6p3a m um3HecyBawe 4,1% Ha

KBapTaZlHa OCHOBa, Hacnpotu 2,4% BoO
NpeTxoaHMOT KBapTan. 3abp3yBameTo Ha
pacToT Ha HajluMpokaTa napuyHa ™Maca BO
YeTBPTMOT KBapTan npeTcTaByBa BoobOM4YaeHa
ce3oHcKa AuHamuka. Cenak, BO 0BOj KeapTan
AonoHUTENHO anjane Bp3 AWMHaMUKaTa WU
CTPyKTypaTa Ha HajlumpokaTa napuyHa Maca umaa
W CiyyyBawaTa BO €BpoO-30HaTa. MMeHo, BO
YCNOBWM Ha 3ajakHaTy LUNeKynauMu 3a eckanauuja
Ha eBponckaTa [O/MKHUYKA Kpu3a W 3rofieMeHa

ENMYaAMTaNmMToNmMY o N0Y HEeM3BECHOCT OKO/ly WAHMHAaTa Ha 3aedHuYKaTa

SgsggEs88s888888888 7

S S : = s eBpo-BaNnyTa, [AOMaKWHCTBaTa pearvpaa Co

g 2 4 g 3 3roneMeHa nobapyBayka Ha JAeHapu. Bo Tue
=iTorosy napy 8o ormrex paMKu, MoKpaj M3BplleHaTa TpaHcdopmaumja Ha
= Renoamin napi nen oA NOCTOjHATE [AEBWU3HWM  [AenosuTu BO

=1 Kparopodt Aenosmi [IEHapCKM, JOMaKMHCTBaTa, BEPOjaTHO ,u3Bnekoa"

n gen oa ,A€BM3HWTE 3aliTeau of nojg nepHuua”
3apaAM HUBHA KOHBEp3Wja BO [AOMallHa BanyTa.

| [lonoropoyHn Aeno3unTu
e V|4 (KBAPTa/NHa CTarnKa Ha NpoMeHa, BO %)
M3sop: HBEPM.
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OCHOBHH MOHETapH1 UHOQ UKaTopn
(KBapTaNHKW CTaNKW Ha NpoMeHa, 8o %)

2011
Ke.3 Ke.4
MoxetapeH arperat M4 2,4 4,1
MoHeTapeH arperat M2 2,0 3,8
MoHeTapeH arperat M1 -0,9 6,6
BxkynHM geno3ur n* 3,4 3,3
[eHapckm geno3nTm 5,4 10,0
[eBnsH1 4eno3nTi 2,2 -1,0
KpaTKopo4YH1 AEMn03UTI 3,9 2,8
LonropoYHn 4enosunTi 1,6 5,0
[enoznTu Ha npeTnpujaTuja 8,3 4,7
[1enozuTv Ha AOMAKMHCTBA 2,6 3,3

* BUYNHWTE ASNO3UTH U COOABETHUTE KATEMOPUW BO HUBHKW PaMKW He

BHAYUYBaET OenNO2MTHW Napu.
Wasop: HEPM.

NMpuaoHec Bo KBapTasiHaTa NpoMeHa
Ha BKYNMHUTE AeNO3UTU Ha

8,0 AOMaKMHCTBaTa*
(Bo n.n.)
6,0 -
4,0 -
2,0
0,0
l Y g N @2 5 3
204 g £ § g £ & §
g g
_4’0_
I [leHapckun
-6,0 -
[eBn3Hn
-8,0 -

Ks. 2
KB.3
Ks.4

e BKYMHW AEMNO3UTU HA ﬂOMakMHCTBaTa,

KBapTasiHa cTanka Ha npomeHa, BO %

*BKyNHUTE AEMNO3UTU 1 ileHap CKUTe AEMNO3UTN He BKITyYyBaaTt AEmno3uTHU

napu.
M3Bop: HEPM.

KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

Osa Hajoobpo ce corneaysa npeky ocTBapyBaraTa
BO [AeKeMBpW, KOra Hajmpokata napuvyHa Maca
M4 3abenexa BUCOK MeceyeH pacT, KOjLWTO r1aBHO
npousnese o4 pacToT Ha HajTeCHWOT MOHeTapeH
arperat (rotToBu napu BO ONTEK W AEMNO3UTHU
napu). Bo BakBu ycnoBM, HajTECHMOT MOHETapeH
arperat M1 Ha KBapTa/lHa OCHOBa 6elle MoBMCOK
3a 6,6%, npuaoHecyBajkn co 38% BO pacToT Ha
HajlMpokaTa nMapuvyHa Maca BO MOCNeAHUOT
KBapTan. BKynHWMOT p[eno3uTeH MoTeHuujan Ha
6aHknTe® BO MOCNEAHWOT KBapTan Ha KeapTanHa
ocHoBa ce 3ronemu 3a 3,3%, WTO € pedncu Ha
HMBOTO Ha pacToT oA MPEeTXOAHWOT KBapTarl.
BakBuTe nomecTyBaka YKa)KyBaaT Aeka HOBUTE
nNpuAnBM BO HGaHKapCKMOT CEKTOp BP3 OCHOBa Ha
JL3aurtean oA noA  nepHuuat  BepojaTHO  BO
Hajronem gen ocrtaHasne Bo hopMa Ha HajnNMKBUAHa
[eHapcka akTuea. Ha BAWjaHMETO Ha BOHpPeaHU
akTopu  yKaxyBa M aHanusaTa  cnopeg
AVHaMMKaTa, KOjalTo MOKaXKyBa MOCWAEH pacT Ha
HajlMpoKaTa rnapvyHa mMaca BO BTOpaTa MoJsioBUHa
0f rofiMHaTa, Kora eKkoHoMcKaTa akTMBHOCT uMalle
TpeHA Ha 3abaByBarbe. O acnekT Ha CTpyKTypaTa,
COrnacHo Cco 3ronemMeHata nobapyeBayka 3a
JeHapu, pacToT Ha HajluMpoKaTa napuyHa mMaca BO
nocneaHVoT KBapTan BO LENOCT npousnese oA
3rofieMyBaHeTO Ha Hej3nHaTa fAeHapcka
KOMMOHEHTa, Aofdeka  [AeBU3HUTe  Oeno3vTu
3abenexaa HamasnyBahe Ha KBapTasiHa OCHOBa.

PactToT Ha BKynHWTE [eno3nMTM Ha
[oMakuHcTBaTa (6e3  penosuTHu  napu)®  BO
yeTBpTUOT KBapTan Ha 2011 roavHa 3abp3a oa
2,6% Ha 3,3%. MpuToa, BUCOKATa
HEM3BECHOCT MnoOBp3aHa CO eBpornckKaTa
AO/HKHUYKA KpU3a U ONCTAaHOKOT Ha eBpoTo
M  HUBHUTE TNPEHOCHM edeKTn Bp3
ofiHeCyBarheT0 Ha [AOMAaLUHUTE [ENOHEHTH,
jacHo ce cornepayBa npeky oOcCTBapeHuUTe
MpPoOMEeHNn BO BaJsyTHaTa CTPyKTypa Ha
Aenosntute Ha AOMaKMHCTBaTa BO
nocneaHUoOT KkBaptan. lMeHo, 3ronemeHaTa
nobapyBayka 3a AeHapCKu Aeno3unTh of CTpaHa Ha
JOMaKMHCTBaTa 6elle rnaBHa KapaKTepucTuka Ha
uenuoT KBapTan. Bo npeaTa Aekada Ha AeKemBpH,
HenocpeaHo npeg CamuToT Ha EY, ncuxonolwkute
npuTUcoum KyMUHMpaa (Npean3BrKyBajku
HeBOoOOMYAEHO BWCOK MOPACcT Ha AeHapckuTte
[enos3nutM BO [EKEMBPU Ha MeceyHa OCHOBA),
Joaeka BO HapefHWOT nepuop coctojbata ce

8 ce OfHEeCyBa Ha BKyMHUTE Aeno3unTtu 6e3 AenosnTHUTE napu.
[Jokonky ce BK/y4YaT AENO3NTHUTE Mapu, KBapTaJHUOT pacT Ha
BKYMHUTE Aeno3uMTu BO 4YeTBPTMOT KBapTan Ha 2011 roauHa
nsHecysa 3,4%, Hacnpotu 2,5% BO NpeTXoAHWOT KBapTan.

% Co BK/IyYEHM AEnO3WUTHW Mapu, KBapTasHaTa cTanka Ha pact
Ha BKYMHWTE [ENO3WTM Ha AOMaKMHCTBATa BO YETBPTUOT
kBapTan Ha 2011 roanHa usHecyea 4,2%, Hacnpotn 2,1% BO
NPeTXoAHWNOT KBapTar.
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6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

0,0

*BKYyMNHWTE AENO3UTU N KPATKOPOYHUTE AEMO3UTU HE BKJTyYyBaaT

NMpuaoHec Bo kBapTanHaTa NpoMeHa

Ks.1 2009

Ha BKYNHUTEe Aeno3UMTUu Ha

AOMaKMHCTBaTa*

(B0 n.n.)

Ks. 2
Ks.3
Ks.4
Ks.12010
Ks. 2
KB.3

s KpaTKOPOYHU

= BKYMNHW AENO03UTN Ha ﬂOMaRVIHCFBaTa, KBapTaJiHa

JlonropoyHun

cTanka Ha npoMeHa, Bo %

AEn03uUTHU Napu.
M3Bop: HEPM.

Ks.4

Ke.12011

Ks. 2

Ks.3

KB.4

KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

crabunusmpa. Bo BakBM yCnoBW, AeHapcKkuTe
JEMNo3nMTM Ha AOMaKMHCTBaTa (6e3 Aeno3unTHUTE
napu) BO MOCNEAHUOT KBapTan OCTBapuja BMCOK
KBapTasieH pacT, KOjWTO rfefaHo Kako NMpOLEeHT o4
BAM, ro HagMWMHYBa NPOCEYHUOT KBapTaneH
npvpacT OCTBapeH BO FOAMHWUTE Ha HajuspaseHa
~AeHapu3aumja® Ha MakefgoHCKaTa eKOHOMMja BO
nepuogot 2006-2007 roavHa. Op ppyra cTpaHa,
NEBU3HUTE [AEMNOo3WTM Ha [JIOMaKMHCTBaTa Ha
KBapTanHa OCHOBA CE HaManuja, MoKaXKyBajKu
TpaHcdopMaLumja Ha Aen o4 NOCTOjHUTE AEBU3HU
3alTean Ha JOMaKMHCTBATa BO [JOMallHa BanyTa.
AHanu3npaHo 04 acnekT Ha po4YHaTa CTPYKTypa,
BO MOCNeAHVOT KBapTan Ce 3aapXa TPeHAoT Ha
no3HauuTeneH MnopacT Ha  KpaTKOPOYHWTE
AENO3NTM  Ha  OOMaKWMHCTBATa, KOWWTO  BO
nocnegHVoT keBapTan objacHyeaaT okony 60% oa
pacTOT Ha BKYMHWOT [AEN03WUTeH MoTeHumjan.
PacTtoT Ha BKYNHMOT AEenO3uTEH noTeHuujan
Ha AOMAKMHCTBATa BO NOC/IeAHUOT KBapTas,

O[HOCHO Ha Herosarta AeHapcka
KOMIMOHEHTa, 6ewe nopap)aH oa
MOBUCOKUTE KaMaTHMU CTanku Ha

HOBOMPMMEHUTE [AEHapCKU A[Eeno3uTH, npu
HaTaMoLleH pacT W Ha peanHUoT MNPUHOC Ha
[JEHApPCKUTE WITeAHW WHCTpyMeHTM. Op apyra
CTpaHa, KaMaTHaTa CrTanka Ha HOBOMPUMEHMWTE
[IEBV3HN [IENO3UTU BO MOCNEAHWOT KBapTan e ce
ywTe CcTtabunHa, Npy LWTO peasHMOT MPUHOC Ha
OBOj TUM Ha WHCTPYMEHTM MW HaTaMy € BO
HeraTuBHaTa 30Ha.
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NMpomMeHa Ha yCcnoBUTE Ha Na3apoT Ha A eno3uTu

KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

KamMaTHM cTankv Ha HOBONPUMEHU A ENO3UT U Ha HOMaI&MHCTBaTa, BO %, Ha roavLLUHO HUBO

6,0 [AeHapcKu Aeno3uTm

4,0 -

2,0 A

1,0 -

0,0

KB.22009
Ks.12010
Ks.12011

10,0
8,0
AdeHapcku Aeno3nTn
6,0
4,0 -
2,0 -
0,0 .~~~ / -
/ .o
\
-2,0 eBuU3HM AEeno3nuTn \\ -
oo’
_4,0_
S R OYT 2 4 2T =2 o 20T
S £ £ g =2 £ £ 5 =2 £ £
~ — =
o o o
4 ~ 4

KamMaTHM CTankv Ha BKYNHU A1€eno3muTu, Bo %, Ha rogulliHO HUBO

HomMuHanHm
. (nn)
8,57 - 45
OdeHapcku Aeno3numm
7,5 -
/ - 4,0
6,5 -
5,5 - - 3,5
KamaTeH pacnoH
4,5 4 _ 30 MoMery AeHapcku u
ASEv3gy A3V ’ AEBU3HW AEMO3UTH
35§ { B B2 B (pecHa ckana)
----——~~----- - 25
2,5 -
1,5 [=2) [a2] <~ o o < — o A 210
g 3 588§ ¢ ¢ ¢
N3eop: HEPM.
KOMMOHEHTN Ha MOHEeTapeH My/ITUNJINKaTop Ha Bo YETBPTUOT KBapTaJZl Ha 2011
napuvuyHara maca M4*
) . (kBapTasiHM NPOMEHN, BO MUJ1 AA€HapK) ) rOﬂ"Ha, BKynH"Te AErno3nTmn Ha
3000 **  npernpujatmjata®® Ha kBapTanHa ocHoBa ce
10000 | ‘43  3ronemuja 3a 4,7% (8,3%°%, Bo
L 40  nperxogHMoT kBaptan). Co Toa, AEN0O3UTUTE Ha
5.000 1 . ss NpeTnpujaTmjata npuaoHecoa co 27,5% KoH
o ,s  PacToOT Ha BKYMHMOT [enosnTeH noteHumjan (6e3
' AENO3UTHW napu) BO MOCIEAHMOT  KBapTan.
-5.000 | >3 AHanu3upaHo O/ acneKT Ha BaslyTHaTa M poyHaTa
130  CTPYKTypa, Kako M BO MpPEeTXOAHMOT KBapTas,
+10.000 1 28  PacTOT Ha BKYMHUTE AEno3UTY Ha npeTnpujaTijaTa
-15.000 | | ,5 BO mocneaHuoT keapTan Ha 2011 roauHa Gewe
N M N M N M
3 2 3 R 32 3 npeav3BMKaH o4 NOBUCOKOTO HMBO Ha AeHapcKuTe

Ks.12010
Ks.12011

MoHeTapeH My ITUNIMKaTOp (AecHa ckana)
------ MpumapHu napwm
== == = MOHeTapHM UHCTPyMeHTM Ha HEPM
MapwvyHa maca M4

*MoHeTapHMOT MyITUM/IMKATOP MpeTCcTaByBa COOAHOC MO Mer'y HajluMpokaTta
napuyHa maca M4 1 36MpoT oA NpuUMap HUTe Napu U MOHETapHUTe
VHCTPYMEHTMW.

M3Bop: HEPM.

AOENO3NTUN N AENO3UTUTE OPOYEHN Ha KPaTOK POK.

€ Ce ogHecyBa Ha BKYMHWTE AeN0O3WUTW 6€3 AEMNO3UTHUTE Mnapw.
Co BKNy4YeHV [eno3vTHU napu, 3abenexaH e KeapTaneH pact
oa 2,6%, HacnpoTu pacTtoT oA 4,6% BO NpeTXOAHUOT KBapTasl.
°! BucokaTa CTanka Ha KBapTafieH pacT BO TPETUOT KBapTan BO
efieH aen ce objacHyBa co 6a3HMOT edekT, 0OAHOCHO NMOHUCKaTa
cnopeabeHa ocHoBa OA MPETXOAHVOT KBapTas, Kora 3apaauv
ucnnata Ha AveupaeHaa Gea 3abenexaHu BWUCOKM OANMBK 04
[eno3unTHUTE CMETKW Ha npeTnpujaTujaTta, WTO yCIOBM Naj Ha
BKYMHUTE AEN03MTU Ha npeTnpujaTujata Ha KBapTanHa OCHOBa
on 8,7%.
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10,0 - anAOHeC BO KBapTaJiHaTa NnpoMeHa Ha
HajlwumpokaTa napumyHa maca M4
8,0 1 [ | (Bon.n.)
6,0 - | [ | | |
4,0 4
2,0
0,0 A
-2,0 + l .
_4,0 -
-6,0 - n -
-8,0 -
-10,0 -
S 4 2 OFT S8 9 2 FT =D o909 0«
S € £ £ § € £ £ § € £ &
2 g 2
HeTo-pesBusHaakTnea Ha HEPM
BN HeTo-AeBW3HaaKkTUBa Ha 6aHkuTe
KpeauTn Ha gp>xaBaTa
s KpeauTn Ha NpuBaTeH CEKTO P
== OcTaHaTa akTvBa
I OcTaHaTw cTaBKkU, HETO
e lapyHa Maca M4, kBapTanHa npoMeHa, Bo %
MapuuyHa maca M4 m HomuHaneH bAnN
60,0 - r 35,0
57,5 30,0
55,0
25,0
52,5
50,0 - 20,0
47,5 15,0
45,0 10,0
42,5
5,0
40,0
37,5 0,0
35,0 -5,0

Ks.1 2007
Ks.2
KB.3
Ks.4
Ks.1 2008
Ks.2
Ks.3
Ks.4
Ks.1 2009
Kg.2
Ke.3
Ks.4
Ks.1 2010
Ks.2
Ks.3
Ks.4
Ks.12011
Ks.2
Ks.3
Ke.4

k== Cranka Ha MoHeTu3auuja, y4ecTBO Ha HajwmpokaTta
napuyHa maca M4 so bAM, Bo %
HomuHaneHn BAM*, rognwHa crtanka Ha npoMeHa BO %
(necHa ckana)
e [lapuyHa Maca M4, roguwHa ctanka Ha npomeHa Bo %
(necHa ckana)
* AHyanuanpaH HoMuHaneH B/1MM, npecMeTaH Kako NoBIKeH 36Mp 0/ COOABETHUTE

YeTUpM KBapTam.
M3Bop: HEPMu 3C.

KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

PacToT Ha HajlumpokaTta napuvyHa maca BO
4YeTBPTUOT KBapTan belle OCTBapeH BO YC0BM Ha
ctabunHa MOHeTapHa  MynTUnNAWKauuja, npu
penaTMBHO BMCOK KBapTasieH pacT Ha npuMapHuTe
napm v YyMepeHO 3rofieMyBake€ Ha HMBOTO Ha
MOHETApHW  MHCTpyMeHTM Ha  HBPM. Bo
AekemBpyn 2011 roauMHa, MOHETapHMUOT
MynTunaukaTop®’ Ha HajwmpokaTta napuuHa
Maca M4 unsHecyBawie 3, Hacnpotu 3,1 KoKy
WITO M3HeCyBalle Ha KpajoTr Ha TpeTruort
kBaptan. Op OunaHceH acnekT, Hajronem
npuaoHeC 3a KsBapTanHWOT pact Ha M4 Bo
MocneaHVMoT KeapTajl uMMalle HETO [AeBu3HaTa
akTmBa Ha HBPM, a nosuTMBEH NpuAOHeC MMaa u
KpeauTuTe Ha MPUBATHUOT CEKTOP.

AHanusMpaHo Ha roguviliHa OCHOBaQ,
pacToT Ha HajwuMpokaTta napuyHa Maca M4
BO AekemBpu 2011 roamHa m3HecyBa 9,7%
(10,5% BO cenTeMBpMH) LUTO € peYncu ABOjHO
norosieM pact BO cnopeaba co pacTtoT Ha
HomMuHanumot BAN®3. Bo Bakeu ycnosu,
CTankaTta Ha MoHeTM3auuja, MepeHa npeKky
y4yecTBOTO Ha napuyHata Maca Bo BN, Bo
4YeTBPTMOT KBapTan 3ajakHa W u3HecyeBa 56,7%,
Hacnpotu 54,9% BO NpPeTXoAHWMOT  KBapTas.
CTpyKkTypHaTa aHanu3a Ha HajlumpokaTa napuyHa
Maca M4 nokaxysBa HajronieM mMpuUAOHeC Ha
[eHapckuTe [eno3vTU 3a FOAUWIHMOT pacT Ha
HAjLUMPOKNOT MOHeTapeH arperaTt o 62%, no wTo
cnegaT AEeBU3HUTE AEno3vMTU CO MpuAoHeC of
21%, popeka, HajTeCHMOT MOHeTapeH arperar
yyectByBa co 18%. Bo pfgekeMBpu BKYMHUTE
nenosutn (6e3 aenosutHuTe napn®!) Ha roauwHa
ocHoBa ce nosucokn 3a 10,6% (11,6% BO
cenTeMBpwu), NpU roavLleH pacT Ha AEeno3nTUTE Ha
JAOMaKMHCTBaTa M [eno3nTUTe Ha npeTnpujaTujaTa
oa 12,1% wn 8,7%, coopgeTtHO (14,1% un 4,6%,
COOABETHO BO CENTEMBPMU).

2.1.2. KpegutHa akTmBHOCT

Bo uyerBpTMOT KBapTtan Ha 2011
roavHa, BKYNHUTE KpeauTtun Ha 6aHKuTe Ha
KBapTaJsilHa OCHOBa ce 3ronemmja 3a 1,5%,
LUTO € peYyMcy Ha HUBOTO Ha KBapTaJieH pacT
oa nperxogHuot kBaptan (1,4%). Baksute
[ABVXKeHa Ha KpeauTHUOT nasap 6ea ocTBapeHun BO

2 MoHeTapHMOT MyNTUMAMKATOP € MpecMeTaH Kako COOAHOC
nmoMery HajluMpokaTa napuyHa ™Maca M4 u  36upoT oA
npuMapHUTE Napu U MOHETapHUTE MHCTPYMeHTU Ha HEPM.

6 AHyanuampaH HoMWHaneH BAM, npecMeTaH Kako MOABUKEH
36Mp oA COOABETHUTE YETMPU KBapTanu.

* o BK/lyYEHN AEMO3UTHM Napu, roguwiHata cranka Ha pact
Ha BKYMHWUTE AEeno3uTu BO AeKEMBPU u3HecyBa 9,2%, HacnpoTu
10,5% Bo centemepu 2011 roamHa.
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OCHOBHMW KpeguTHA MHA VKaTOpH
(KBApTANHW CTANKH Ha NPOMEHA, BO %)

2011

KB.3 KB.4

BKYNHM KpeauTH 1,4 1,5
JeHapcku kpeguTu -0,2 0,8
[leBN3HN KpeauT K 6,0 34
KpaTKopouHu KpeauTm -1,3 -0,3
A0onropoqHU KpeauTu 1,6 23
PefOBHW KpeguT™ 0,7 1,5
CoMHUTEMHW 1 CnopHu nobapyBarsa 81 1,8
KpeauTtu Ha npeTnpujatuja 0,9 1,8
KpeauTu Ha JOMaKWHCTEA 2,1 1,0

*BKYNHW KPEAMTH HAMANEHW 33 COMHUTENHM W CNOPHW nobapyeaksa W

npecMeTaHa KaMaTa,
Wzsop: HEPM.

KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

YCNOBM HA 3rofieMeHn pvsnuM 3a rnobanHata u
[JOMallHa €eKOHOMCKA aKTUBHOCT, COrnacHo co
BNOWYBakeTO Ha coctojbata CO eBpornckaTta
JO/KHMYKA Kpu3a BO 0BOj nepuod. [puToa,
MMajKu MpeaBua  Aeka pacToT Ha  BKYMHWUTE
KpeauTn BO MOCNeAHMOT KBapTan He 3abenexa
MO3HAYUTENHN NPOMEHM BO OAHOC Ha MPETXOAHMOT
KBapTas, Ce YMHM Aeka rnobanHuTe CryyyBarba
Hemasne nosHaunTenHu eekTn 3a 3a0CTpyBaHe Ha
KpeauTHUTEe CTaHZapAu BO OBOj nNepuoa, BO
cnopeaba Co MpeTxogHVMoT kBapTan. Ha oBa
ynaTyBaaT u corfnedyBarbata Ha 6aHkuTe fafeHu
BO AHKeTaTa 3a KpeauTHaTa aKTUBHOCT o0f
¢eBpyapn 2012 rogvHa, kage LWTO HajronemMmot
gen oa 6GaHKMTE  yKaxyBaaT Ha  rnaBHO
HENPOMEHETN YCNIOBM Ha KpeauTupare BO
nocnegHuoT KBapTar. Mo3HaunTenHun
nomectyBarba He 6Gea 3abenexaHm u  BO
AMHaMMKaTa  Ha  KaMaTHWTE  CTankMm  Ha
HoBoogobpeHuTe Kpeautn. Cenak, Bo cnopen6a
CO npBaTta MNONOBMHA HA TroOAMHATa,
3abenexxnmeo e 3abaByBarbe Ha KpeaAUTHUOT
pacT BO TEKOT Ha TPETHMOT U YeTBpPTUOT
KBapTas, ynaTyBajku Ha noteHUujanHa peakuuja
Ha AoMallHuTe 6aHKM Ha HEMOBOJSIHUTE CllydyBarba
Ha rnobaneH nnaH npeky MOMpeTnasnneo
oapefyBake Ha 06eMOT Ha KpeauTHa MOHyAa KOH
NpMBaTHMOT CEKTOP. 3a 3rofIeMyBab€TO  Ha
NPeTnasMBOCTa Ha AOMALIHMOT 6aHKapCKN CEKTOpP
BEpOjaTHO MOXKe Aa NpuaoHecyBa U 3abaByBaHeTO
Ha pacToT Ha AOMallHaTa EKOHOMCKA aKTUBHOCT BO
BTOpaTa MOSIOBMHA Ha roauMHaTta, Kako rnokasaTten
3a NOTEeHUMjaNHO 3roflieMeHn pyu3nuM NOBp3aHu CO
KpeamnTocnocobHOCTa Ha MpPUBATHUMOT CEKTOpP BO
CnegHMoT  nepuod.  AHanu3upaHo  criopeg
AMHaMKKaTa, BO nocnegHMoT KBapTan,
no3HaunMTenHo 3abaByBarbe Ha KpeaAMTHWMOT pacT
6ewwe 3abenexxaHo BO AeKeMBpW, Kora ctankaTa Ha
MeceuYeH pacT Ha BKYMHUTE KpeauTu ce Npernonosu
(BO cnopepba co NpeTxoaHMOT Mecel), Npu WTo
BaKBMOT nocnab pacTt ce 3agpxa 1 BO npeBuTe ABa
Meceua Ha 2012 roamHa. BakBuTe ABWMKEHa MOXe
Ja YKaXyBaaT Ha nOTeHUWjaNiHO BPEMEHCKO
33[0UHYyBakbe Ha MpeHocHUTe edekTn of
rnobanHuTe M OOMalWHW  ClydyBaka  Bp3
oAHecyBakeTO Ha AoMawHuTe 6aHKku, WTo
HaMeTHyBa notpeba o4 BHUMATENHO ClefeHe Ha
ABVKeraTa Ha KpeauTHWOT nasap BO ClefHWUOT
nepwvoga.
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KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

NMpoMeHa Ha YC/IOBUTE 3a KpeAUTUpake oA CTpaHa Ha 6aHkuTe
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/'Ha rpacVKOHUTE Ce MPeTCTBEeHN HETO-MPOLIEHTU. HeTO-NpoLEeHTOT NpeTcTaByBa pasnuka noMery 36MpoT Ha NPOLEHTUTE ,3HAYUMTEHO Ce 3a0CT peHu™
M ,[€NyMHO Ce 3a0CTPEHN", U 30UPOT Ha MPOLIEHTUTE ,A€/TYMHO CE OJIECHETU™ U ,3HAaUYUTESHO Ce OJIECHETU . (M3BOP: AHKETA 3a KpeAUTHa aKTUBHOCT
Ha 6aHkuTe).

/2 HoBM aKTMBHOCT M- pa3nuKa NoMery KaMaTHMU CTanku Ha HOBOOZ06PEHU KPeAMTM 1 HOBOMPUMEHW AEMO3UTU; BKYMHM akTUBHOCTM - pa3finka nomery
KaMaTHW CTankyu Ha BKYMHW KPeAWUTU U Ha BKYMHW Aeno3uUT .

W3Bop: HBPM.

PactorT Ha BKynHUTE KpeauTu BO
nocnegHMoOT KBapTan 6elue npeanMsBuKaH of
3roJieMeHoTo KpepuTUpame Ha
KOPNOPaTUBHUOT CEKTOP, NMPM LUTO BKYMHUTE
KpeauTn Ha npernpuvjaTtujata Ha KBapTaJiHa
ocHoBa ce 3ronemuja 3a 1,8% (0,9% BO
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KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

NpeTxoAHNoT KBapTan). CornacHo co
pesyntatute oA AHKeTaTa 3a KpeauTHaTa
aKTMBHOCT,  3rofIEMEHOTO  KpeauTuvpawe  Ha
npetnpujatnjata BO NOCNeAHVMOT KeBapTan belwe
OCTBApeHO BO UCTWUTE YCNOBWU 3a KpeauTunpare o4
CTpaHa Ha pJoMawHuTe 6aHKkM M HernpoMeHeTa
KpeauTHa nobapysayka 04  CTpaHa Ha
npetnpujatujaTa. lpuToa, Kako U BO MPETXOAHUOT
KBapTan, M BO MocnegHUoT KeapTan Ha 2011
roavHa HajsactaneHo belwe KpeauTUpareTo Ha
npetnpujaTujata Ha JOAr pPOK WM BO CTpaHCKa
Banyta. Bo nocnegHVWoT KBapTan, peaoBHUTE
Kpeautn npuaoHecoa co 73% 3a pacToT Ha
BKYMHUTE KpPeauTu Ha npeTnpujatujata, HacnpoTu
HWBHOTO HaMaslyBare BO NPETXOAHWUOT KBapTas.

Pact 6ewe 3a6enexxaH M Kaj
KpeauTuTe Ha [AOMaKMHCTBATa, HO CO
yMepeHo 3abaBeHa guMHaMuKa BO cnopenb6a
CO NpeTxoaHUOT KBapTasi. Taka, BKYNHUTE
KpeauTM Ha AOMaKMHCTBaTa Ha KBapTaJjiHa
ocHoBa 6ea noBucokun 3a 1% (2,1% Bo
NpeTxoAHNOT KBapTan). Bakeute asvmxera 6ea
OCTBapeHW BO YC/I0BUM HA [NIABHO HEMpOMEHeTU
YCNIOBM Ha KpeauTupakbe 04 CTpaHa Ha
AomawHuTe 6aHKM, COrnacHo €O OueHuTe o4
AHKeTaTa 3a KpeauTHaTa akTMBHOCT. Of acnekT Ha
oapenHuTe TUNOBU KpeauTun Ha
AOMaKMHCTBATa, HajroneM pacT W HaTtamy
6enexar MOTPOLIYBAYKUTE KpeauTn, Mo LWTO
cnefyBaaT CTaHOeHMTe KpeauTw, YMjluTO pacT BO
nocnegHuoT KBapTan 3ajakHa. BaksuTte
nomMecTyBama Kaj CTaHbeHuTe KpeauTu
COOABETCTBYBaaT CO corneayBarata Ha HaHkuTe
oa AHkeTaTa, 3a pacT Ha nobapyBauykaTa 3a
CTaHbeHn KpeauTu BO MOCNEeAHMOT KBapTan, npu
WUCTOBPEMEHO OfleCHyBakbe Ha YyCnoBuTe 3a
onobpysame Ha 0BOj ™n KpeauTu.
ABTOMOBUIICKMTE KPEeaUTU N KpeaUTHUTE KapTUYKK
npoao/mkMja fAa Ce HamanyBaaT Ha KBapTasiHa
OcHoBa, a nag OGewe 3abenexaH W Kaj
HeraTMBHUTE CafiAa Ha TEKOBHUTE CMETKM, KOjLUTO
poara no HenpekuHaTMOT pacT BO MPETXOAHUTE
TpW KBapTasnu.

AHanu3upaHo Ha roAMuHa OCHOBQ,
pacToT Ha BKYMHUTE KpeauTU BO AeKEeMBpU
2011 roauMHa u3sHecyBa 8,5% (8,1% BO
cenTeMBpM), WITO € 3a peuucu 3a 3 n.n.
MOBMCOKa CTanka Ha pact BO cnopepba co
HOMMHaNHMOT pact Ha BAN®. Bo  Baksy
YCIOBM, YYeCTBOTO Ha BKynHWUTe Kpeauntun Bo B/
BO NOCNegHUOT KeBapTan Wu3HecyBa 46,1%,
Hacnpotn 45,7%, BO MPeTXOAHUOT KBapTan.
ABuxenaTa Kaj BKYMNHUTE Kpeautn n

% AHyanusupaH HomuHaneH B, npecMeTaH Kako MOABWKEH
361p OA COOABETHUTE YETUPKM KBapTaNM.
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M3Bop: HBPM.

KBapTaneH mnssewwTaj, anpun, 2012

HOMMHanHMOT B[l ykaxyBaaT Ha MOCTOEeHe Ha
npocTop 3a 3rofleMyBakbe Ha  KpeauTHaTa
aKTMBHOCT BO JOMallHaTa eKoHoMuja. Bo wucta
Hacoka Ce W [OBWXewaTa Kaj nokasatenor
NMOKPUEHOCT Ha KpeauTuTe CO AEMO3UTU, KOjWTO U
BO TEKOT Ha NOC/eAHVOT KBapTasl NpoAo/IXu Aa ce
oAp)XyBa Ha cCTabunHo HuBO oa okony 90%.
Cenak, nHTepecoT Ha 6aHKMTe 3a UHBECTUpaHE BO
BMCOKO/IMKBUOHW ~ WMHCTPYMEHTUM  MNpPOAOSIXKYBa,
YKaXyBajkm Ha C& yWTe  KOH3EepBaTMBHO
AedvHuparbe Ha WHBECTUUMCKUTE OAJIYKM 0f
CTpaHa Ha foMalLHuTe 6aHKu.

HajHoBuTe MOHeTapHM nopaTouu 3a
nepuonoT jaHyapu-cgespyapu 2012 roguHa
yKaKyBaaT Ha 3abaByBarbe Ha CTankata Ha
roavlieH pacT Ha BKYMHWTE KpeawuTu, KojawTo BO
(eBpyapu m3HecyBa 8,3%. BakBuTe noMecTyBatba
YKaXXyBaaT Ha MOTeHUMjanHO MpucnocobyBarbe Ha
KpeauTHaTa nonmTuka Ha 6aHKkuTe, Kako peakuunja
Ha 3rofieMeHaTa HeM3BECHOCT Ha rnobaneH nnaH.
OBa ocobeHo foara f10 13pa3 ako Ce MMa NpeaBua
[JeKa pacToOT Ha BKYMHWUTE AEeno3uTy NMPOAOIIKM U
BO NpBuTe ABa Meceum Ha 2012 roguHa, npu WTO
BKYMHUTE Aeno3nTn Ha HaHknTe (6e3 aenosnTHuTe
napu) BO <eBpyapy Ha roguwHa ocHoBa 6Gea
noBucoku 3a 9,5%.

II1I. bep3aHCKN MHAEKCU U LleHU Ha HeABUXHOCTHU

TpeHaoT Ha HaMa/lyBare Ha MaKEAOHCKHTe b6ep3aHCkn nHgexcn MBHU-10
n OMb b6ewe npexknHaT BO rnpBOTO TPpHMeceyje Ha 2012 rogmHa. Bo oBoj nepnog,
oBue fABa MHAEKca 3abe/iexxaa yMEPEHO KBapPTa/IHO 3ro/iIEMyBarE, 3a pas3/inKa of
nHpgexcor MBHU/[] kojwro npogo/mxkn fga ce HamMaslyBa. C/IMYHa AHHaMHUKa Ha
ABmere bele 3abenexxaHa U Kaj permoHaIHnTe 6ep3aHCKHM HHAEKCH, LUTO ce
objacHyBa co HMUCKarTa criopegbeHa ocHoBa of AexkemBpn 2011 rogmHa, HO M CO
MOCTENEHOTO CTabuimsnpare Ha PHUHaAHCUCKaTa M EKOHOMCKAara cocrojba BO
eBpo-30Hara. LjeHnTe Ha HEABH)KHOCTHTE OCTaHaa HEINPOMEHETHU Ha KBapTa/IHa
OCHOBa yC/I0BEHN 04 dpakTopm o4 CTpaHata Ha MoHygara M nobapysavykara,
AodeKa Ha rogmuHo HMBO 3abesie)xaa yMepPEeH pact. Bo HapegHHoT nepnog Kako
Ppe3ynrTar Ha OYEKyBaHOTO 3abaByBare Ha [OMAaLIHATa €KOHOMCKA aKTHMBHOCT,
MOXXHO € LUEHHUTE Ha nas3apoT Ha Kanutasl U Ha Nna3apor Ha HEABMIKHOCTH Aa
CTarHMpaar.
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KBapTaneH mnssewTaj, anpwn, 2012

TpeHAOT Ha MOCTOjaHO HaManyBame
Ha BpeAHOCTa Ha MaKeAOHCKMOT 6ep3aHCKu
umHaekc MBbM-10, wTo 3anoyHa oA BTOpaTa
noJIoBUHa Ha MMUHaTata roauMHa 6Gewe
NpeKuMHaT BO NpBOTO TpuMeceuyje Ha 2012
roamvHa. Ha kpajot Ha mapT 2012 roamHa, MBU-10
ce MNoCTaBn Ha NOBMCOKO HMBO 3a 2,6%, BO 0fHOC
Ha KpajoT Ha aekemspu 2011 roauHa. MNpuTtoa, BO
TEeKOT Ha MpBOTO TpuMecedyje Ha roauHaTta
KapakTepucTn4Ho 3a MBU-10 e Toa WTO NOCTOjaHO
pacTewle BO  MepuomdoT  jaHyapu-gespyapu
JIOCTUrHYBajKu1 ja HajBMUcoKaTa BpeaHocT o 2167,7
WHOEKCHW MOEHN Ha 2 MapT, Ao4eKa A0 KpajoT Ha
MecelUoT 3abenexa HafoOMHM  MOMeCTyBaha.
CnvyHa avHaMuMKa Ha [ABWKere BO TeKOT Ha
aHanM3NpaHMoT nepuoa € 3abenexaHa M kaj
nHaekcotr OMB KOjWITO Ha KpajoT Ha MapT oCTaHa
Ha UCTOTO HMBO, BO OOHOC Ha KPajoT Ha AEKEMBpPU
2011 roamHa (MuHuManeH pact oa 0,2%). 3a
pasnuka o4 HWB, MHAEKCOT Ha jaBHO MnocefyBaHU
ApywTBa MBW 6enexelue NocTojaHo
HamanyBare W Ha KpajoT Ha MapT ce Hamanu 3a
8,2%, BO ogHOC Ha kpajoT Ha 2011 rogumHa. Bo
HapeaHWOT nepuoa, Npu oueHu 3a 3abaByBarbe Ha
[lOMallHaTa €KOHOMCKa aKTWUBHOCT, MOXHO e [Ja
Aojae oo CTarHaumja Ha UEeHWTe Ha na3apoT Ha
KanuTan.

Pact Ha BpeAgHOCTa BO TEKOT Ha
npBOTO TpMMeceyje Ha roauHaTta 6Gewe
3abenexxaH M Kaj pen op pervoHasHuTe
6ep3aHCKM MHAEKCU. BcylHoCT, KBapTasHO
3rosieMyBare 3abenexaa peyncu cuTte
PEernoHanHn 6ep3aHCKVI MHAEKCU, CO UCKNTYYOK Ha
capaeBcknot CACKC-10 u coduckmotr COOUKC. Bo
paMKuTe Ha rpynaTa 3eMju o4 perMoHOT, HajBUCOK
KBapTaneH pacT Ha 6ep3aHCKMTE WHAEKCUM e

OCTBapeH Kaj 6yKypeLKnoT BET 7
6yanmnewTaHcknoTr BYKC op 23,2% u 10%,
cooaBeTHO. [opactoT Ha  BpegHOCTa  Ha

pervoHanHutTe 6ep3aHCKu WMHAEKCW, BKIYUUTENHO
N MakegoHcknot MBU-10 Bo npBOTO TpuMecedje
Ha 2012 roavMHa, e pes3ynTtaT Ha penaTuMBHO
Huckata cnopeabeHa OCHOBa 04 KpajoT Ha
JEKeMBpY, Kora HajroneMnmoT pfen o4 HuB
ocTBapuja HajHMCKa BPefHOCT oA cpeauHaTa Ha
2009 roguHa. BoegHo, KBapTanHMOT pacT Ha
6ep3aHCKUTE MHAOEKCM COOABETCTBYBA W CO
NnocTeneHoTo CTabwnusmparse Ha coctojbata BO
€BpO-30HaTa MNoBp3aHa CO [AO/MKHWYKAaTa Kpu3a,
KOjaluTo eckanuMpa BO BTOpaTa MoSIOBMHA Ha
MUHaTaTa rogmHa.  Toa npeansBuka "
CTabunusmpare Ha oOdeKkyBamaTa 3a ABMXKEHaTa
Ha eKOHOMWUWUTE Of, PErMOHOT, Kako WU HaMmanyBame
Ha 0AbMBHOCTA KOH PU3MK Ha WHBECTUTOPUTE Ha
na3apoT Ha KanuTarn.
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KeapTaneH ussewTaj, anpun, 2012

LleHuTe Ha HeABMXHOCTUTE, MEPEHMN
npeKy MHAEKCOT Ha LieHUTe Ha cTaHoBuTe®®,
ce 3aAp)Kaa Ha peyucu HenpoMeHEeTo HUBO
BO NpBMOT KBaptan Ha 2012 roauHa BO
cnopenb6a co NpeTxoAHMOT  KBapTan
(MmHuManeH kBaptaneH pactr op 0,1%),
Aoaeka Ha rogMuiHa OCHOBA ce 3roJsieMuja 3a
1,6%. BakBaTa KBapTajsHa HENpOMEHETOCT Ha
LUeHUTe Ha HeaBWKHOCTUTE O CTpaHaTa Ha
noHyJaTta Ha MasapoT Ha  HEeABWXKHOCTM,
COOABETCTBYBA CO O4YeKyBarbaTa Ha rpafexHuTe
hupMK 3a yMepeHo HamanyBare Ha TpoLlloumTe 3a
rpageXxxHn MaTepujanu M oueHKaTa 3a 3rofemMeHa
KOHKYp€eHLIMja BO COMCTBEHWMOT CEKTOp Ha KpajoT
Ha npeTxodHaTa roguHa. BoegHo, oBue aBwKersa
COOABETCTBYBAaT M CO MOHEMOBOMHATa OUEeHKa 3a
TEKOBHWTE MOPAYKM 3a rpaaeXxHun pabotn Bo TeKOT
Ha npeuTe TpU Meceuum Ha 2012 roamHa®’.
JononnuteneH ¢dakTop o4 CTpaHaTa Ha MoHyaaTa
KOjLWITO COOABETCTBYBa CO YMEpPEeHOTO KBapTasiHO
HamanyBarke Ha LUEHUTE Ha CTaHoBUTE €
HamanyBareTO Ha BpeaHOCTa Ha W3BpLUEHUTE
rpagexHu paboTtu BO jaHyapu, Kako M 3HaYUTENHO
HamaneHnoT 6poj Ha opgobpeHunja 3a rpapgba BO
nepuoaoT jaHyapu-cespyapy 2012 rogmHa. O
CTpaHaTa Ha nobapyBaukata 3a HEABWKHOCTY,
efleH o4 (haKTopuTe KOjWTO BepojaTHO MpuAaoHen
3@ HamaslyBakbe Ha LEHUTE Ha HEeABWXKHOCTUTE e
nocreneHoto 3abaByBarbe Ha  EKOHOMCKaTa
aKTMBHOCT BO BTOpaTa nonosuHa Ha 2011 roanHa
M BO COMNacHOCT CO TOa O4eKyBarbaTa 3a
3rofieMeHa HeM3BeCHOCT M MOXHa CTarHauuja Ha
pacnonoXxamemoT [oxoq, BO WAHWHA.
JdononHuteneH akTop KOjWTO MOXebn UCTO Taka
uMan orpaHu4vyBayka ynora Bp3 nobapysadkaTta 3a
HeABMXXHOCTM Ce W HaMasleHWTe W3BOpUM 3a
(bvHaHCpatbe Ha AOMaKMHCTBATa NpeKy GaHKuTe.
MMeHO, BO TeKOT Ha MOCNeAHOTO TpuMeceuje Ha
2011 roavHa, roAMIIHMOT pacT Ha CTraHbeHuTe
KpeauTu ymepeHo 3abasu. Bo HapeaHWOT nepuog,
OuYeKyBartbaTa 3a [MOHENOBOMHA COCTojba 3a
€KOHOMCKaTa aKTMBHOCT Ha rpajexHute cybjektn
W JOMOSTHUTENHM MOPaYKM Ha rpaaeXxHn pabotu ce
(bakTOpV KOWLITO YKaXyBaaT Ha CTarHauuja u
MOXEH naJ Ha UeHWTe Ha HEeABWMXXHOCTUTE.
BoegHo, Kkako nokaszaten o4 CTpaHata Ha
nobapyBaykata KOjIITO WCTO Taka YKaxyBa Ha
MOXHa CTarHauuja unu nag Ha nobapysaykaTa Ha
HeABMXXHOCTU € 3aApXyBake Ha ucrata rogvilHa

€ XeOHWUKN MHAEKC Ha LEHUTE Ha CTAHOBWTE, M3rOTBEH Of
ctpaHa Ha HBPM Bp3 6a3a Ha ornacute 3a npogaxba BoO
rNaBHWOT rpaj objaBeHn oA areHuMMTe KOMLWTO Ce 3aHMMaBaaT
CO NPOMET CO HeABWMXXHOCTW. LleHaTa Ha CcTaHOT e dyHKumMja o
rofiemMuHaTa, Hacenbarta BO KOja ce Haora, KaToT, Aanu CTaHOT
“Ma LeHTpasiHo NapHO rpeekbe U Janu CTaHoT € HOB.

5  Wseop: AHKETa 3@ [ENOBHATE  TEHAEHUMM  BO
rPafeXHULLTBOTO 3@ YETBPTOTO TpuMeceyje Ha 2011 roamHa.
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KeapTaneH ussewTaj, anpun, 2012

AVHAMUKA Ha pacT Ha ctaHbeHuTe KpeauTu Ha
HaceneHneto BO jaHyapyn wn despyapu 2012
roguMHa, Bo crnopegba €O WMCTMOT Mepuoa oA
npeTxoaHaTa rogmHa.
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KBapTaneH mnssewTaj, anpwn, 2012

IV. MakpoeKOHOMCKM NpoeKuuu 1 pu3mum

lMocnegHunre MaKpOEKOHOMCKHU TIPOEKUNM 33 MIKELOHCKATa EKOHOMMja yrarysaar Ha
PENATUBHO CTabUIEH aMONeHT. [Tociabute rporHo3u 3a r7106aHNOT PacT v B/IOLLIMa U3ITIEANTE U 34
AoMallHara ekoHomuja 3a 2012 rogmHa (pact Ha B4l o4 okosny 2%, Hacripotu 2,4% co jaHyapckure
1IPOEKLIMM), HO CENaK HE AOBEAOA A0 OLIEHM 33 10jaBa Ha MOro/1IEMU HEPAMHOTEXW BO HAABOPELLIHNOT
cexTop. Ce o4eKyBa fEKa HENOBOJIHOTO HAABOPELLIHO OKPYXXYBar€ Ke [OBEJE A0 rob6aBeH pacT Ha
U3BO3HATa 1106apyBayka, HO UCTOBPEMEHO KE MPEAU3BUKA M 10OABHO 3aKPEIHYBare Ha AOMALUHATA
106apyBayka u rioMasmi rpuTucoyn Bp3 yBO30T, BO CIIOpPEfba CO rpeTxogrute ouyerHu. Ob6emoT Ha
KarmTasHuTe rpwinBu u OHATaMy Ce OLEHYBA Kako LOBOJIEH 33 UHAHCUPAHE HA TEKOBHUOT
Aepuunt n 0be3beqyBarbe AOMOHUTENEH MPUPAacT Ha [eBusHute pesepsu. Co Toa, NMOCTOJHOTO
MaKpOEKOHOMCKO cUeHapHo A0 Kpajor Ha 2012 rogmHa He CHUrHamsupa rnojasa Ha
rnoroJsieMa HEpaMHOTEXa Ha AOMALIHNOT AE€BU3EH Ia3ap H MPHUTHCOUN BP3 AEBUIHHOT KypC.
Bo ripusior Ha 0Ba ce M OLEHNTE 3@ OTCYCTBO Ha MH@IaLNCKu riputvcoun (mH@aymia og 2% so 2012
rogmHa) M Co 103 MOHATAMOLIHO O4DXKYBAar€ Ha CK/IOHOCTa 3a Pacliofiarare CO AOMAaLUHE BasyTa.
llpoekymre 3a 2013 rognHa He yrnartyBaaT Ha IOrojieMn HM3MEHH BO MaKpPOEKOHOMCKAaTa
cmka Bo cnopegba co 2012 rogura. Bo 2013 roguHa ce rniperrioctaByBa yMEPEHO [/106a/aHo
3aKpErHyBare n 3a6p3yBarbe Ha PacToT Ha AOMALLIHATa eKOHOMUIa Ha 3,7%, A0A€EKa 3a MH@GaumjaTa
U [TOHATaMy Ce OYEKYBA AEKA Ke rpaButupa okosly 2%. He ce oYekyBa AeKka HaABOPELIHATa [1031LMJa
Ke uma rioroniemu rpoMeHu Bo o04HoC Ha 2012 roguHa, rnpu YMEPEHO 3aKDEIHYBarEe Ha U3BO30T, Ce
yiire ci1abu yBO3HM MPUTUCOLM MPEKY AOMALLIHATA 106aPyBaYka 1 OTCYCTBO HA 10ro/1eMu MPOMEHH BO
YC/I0BUTE Ha pasMeHa. KanutaiHnTe HETO-NPUIINBH, UAKO MOHUCKU [TIaBHO 3apain CEPBUCUPAarbETo Ha
ADKABHUOT A0/, Cernak Ke 6mAar [OBOJIHU 38 [10M0/IHYBahE HA Ja30T BO (UHAHCUPAHETO U
JOMNOSHUTENEH PacT HA JAEBUSHUTE pe3epsu. PH3HLHNTE OKO/ly BakBOTO CLEHAPUO [/1aBHO
IPON3/IEryBaar 0f OLEHUTE 3@ ANHAMUKATa Ha CTPAaHCKaTa rnobapysayqyka v ce BO HafosIHa HAacoka.
OroNHNTENIEH PpU3NK Ce€ U LIEHUTE Ha Ha@rara, CO MOXHOCT TUE 43 CE [1OBUCOKH BO OfHOC Ha
OYEKYBar-aTa.

4.1. MNpeTnocTaBkM BO NpoekuujaTa 3a HAABOPELWHOTO OKPY)XXyBatbe

N3rneaute 3a rnobanHata ekOHOMMja
ce BJIOWEHUW BO OAHOC Ha nperxoaHaTa
npoekuuja, WTO ce ornega BO nocrnabure
OCTBapyBara BO YETBPTMOT KBapTas, Kako U Ha
noBTOpHaTa HadoNHa peBu3Mja Ha CTankute Ha
pact Ha 3eMjuTe BO €BpoO-30HaTa. WmMeHo,
3aCMyBabeTO Ha [O/DKHWMYKATa Kpu3a BO €BpO-
3oHaTa npen CamutoT Ha EY Bo pgekemspu 2011
rognHa, MnNOBTOPHO TI'M 3roneMn TEH3UUTE Ha
(puHaHcMckuTe  nasapu. Toa  poBege Ao

Crpancka edextusHa noGapysaka 3ronemMyBarbe Ha MpemujaTa 3@ pU3MK K

(roavwHM npoMenmn Bo %)
20 50 TMO3a0CTpeHN YCIOBM 3a KPeauTUpare O CTpaHa
Ha 6aHKUTE Kaj 3eMjuUTe-uNieHKM Ha €BpO-30HaTa.
Osuve npomeHn penatvBHO 6p30 ce npeHecoa Bp3
peanHaTa  eKOHOMMja BO  €BpO-30HaTa MU
[JOMOMHUTENHO npuaoHecoa 3a BOWYyBarbe Ha
€KOHOMCKUTE oCTBapyBama. [lpntoa, BO YeTBPTUOT
kBapTan Ha 2011 roavMHa BO eBpoO-30HaTa bele
3abenexxaHa HeraTMBHa rogmliHa CTanka Ha pact
Ha Bl. OBue ocTBapyBarba M MNpeETEeHO
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jaHyapckaTta npoekuuja. Taka, pacToT Ha
CTpaHckaTa edekTnBHa nobapysauka Ha
MakeoHcKaTa ekoHoMmmja 3a 2011 roguHa ce
ceene Ha 0% op 0,3% Bo jaHyapckaTa npoekuuja,
a noronemo npoanabodyBakbe Ha MagoT €
oyekyBaHo BO 2012 roauHa, OAHOCHO -1%,
HacnpotM odekyeBaHnoT nag o4 0,3% co
jaHyapckata npoekumja. Ce odekyBa feka
NOCTENEHOTO 3aKpenHyBake Ha EKOHOMUUTE Ha
Haj3Ha4ajHMTE W3BO3HM TProBCKM NapTHEPU Ke
fafe no3MTMBEH CUrHan 3a MakedoHcKaTa
ekoHoMuja Bo 2013 roamHa, 3a Kora ce o4veKkyBa
feKka pacToT Ha CTpaHckata  edekTuBHa
nobapyBauka ke pgocturHe 0,9%. Hajronem
NO3UTMBEH MPUAOHEC 3a CTpaHckaTa edeKkTnBHa
nobapyeauka Bo 2012 u 2013 rogvHa Ke umaar
lepmaHuja, Cpbuja n byrapuja, aoaeka penaTmeBHO
BMCOK HEeraTvBeH NpUAOHEC KOH pacToT Ke uMa
rpukata  eKoHOMMja  Kako  pe3yntaT  Ha
NPOEKTUPAHUTE HEraTUBHU CTAMNKKW Ha pacT Ha BTl
(3HauutenHo nognabok nag BO  OAHOC Ha
04YeKYBaHMOT CO jaHyapCKUTE NpoeKumn).

Bo npsuoT kBaptan Ha 2012 roamHa,
ocTBapeHaTa roguvuiHa CTpaHcka edekTuBHa
uHdnaumja 6ewe MNOHUCKA BO OAHOC Ha
npoektupaHata (2,1%, Hacnpotu 3% BO
jaHyapckaTta npoekuuja). HagonHa peBusmja
Ha cCTpaHckaTta edexkTuBHa uHdNauuvja op
peumcu 1 n.n. Bo cnopeaba co jaHyapckara
npoekumja e HanpasBeHa 3a uenata 2012
roavHa, Npu LUTO Ccera ce o4YeKyBa AeKa Taa
Ke n3HecyBa 1,4%. HagonHoTo oTcTanyBake Ha
ocTBapeHaTa uHdIaunja 3a NpBOTO TpMMeceYje Ha
rogvHaTta, Kako u 3a uenata 2012 roavHa rnaeHo
ce objacHyBa CO MNOHUCKUTE OCTBapyBaka 3a
NpBMOT KBapTan, BO OAHOC Ha MpPEeTX0AHO
ouyekyBaHuTe (kaj Cpbuja, XpBaTtcka u CrnoseHuja),
KaKo M 3apagy O4YeKyBaHUOT [MOHU30K LEHOBEH
pact go kpajot Ha 2012 rognHa BO cnopegba co
jaHyapckute npetnoctaBku. 3abaBeHWMOT pacT Ha
CBETCKMTE LIeHW Ha XpaHaTa, Kako W OLEeHKuUTe 3a
noMann UEHOBHM MpUTUCOUM O CTpaHa Ha
nobapyBaykata ce rNnaBHMTE AKTOPU KOMULLTO
npuaoHecoa 3a npomeHeTu npoueHkn. On agpyra
CTpaHa, npOMeHUTE BO CBETCKMTE LEHW Ha
HadpTaTa AOenyBaa BO  CMNpPOTMBHA  Hacoka.
OuekyBarbaTa BO MOrnes Ha pacTtoT Ha LEeHUTe Kaj
3eMjuTe Haj3Ha4dajHM TProBCckM napTHepu 3a 2013
rooMHa ce feka WHdnauujata ymepeHo ke ce
3acUnu 1 ke pgocturHe 2,1%.

Bo npBotOo TpMMeceuje Ha 2012
roguHa, npoceyHaTta LuUeHa Ha HadraTa
un3HecyBawe 118,6 CAl-gonapm 3a 6apen un
Ha roAauwHa OCHOBa 6elue MOBMCOKa 3a
16%, WTO npeTcTaByBa MOBWUCOK FOAMLLEH pacT
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BO criopeaba co jaHyapckute npeTtnoctaBku oa 10
n.n. Kako pe3yntaT Ha MOBUCOKMOT OCTBapeH
roavileH pacT Ha LeHuTe Ha HadTaTa BO O4HOC Ha
jaHyapckuTe NpOLEHKW, HO W OyeKyBamaTa 3a
HMBEH MOCUNEH rogueH pacT Ao KpajoT Ha 2012
rogvHa, 3a 2012 roauMHa ce o4ekyBaaT [Jeka
LUeHMTe Ha HadTaTa BO Mpocek ke 6bugar
noBucokn. OueHkaTa e feka BO Npocek Tue ke
pocturHat 119,3 CA-gonapw 3a 6apen, HacnpoTtu
109,3 CA[d-ponapn 3a 6apen BO jaHyapckaTa
npoekuunja, WTO0 BO oaHoCc Ha 2011 roauHa
npeTcraByBa roguweH pact og 7,2%. HaropHata
peBuM3Mja Ha npoceyHuTe UeHM Ha HadTaTta
npousnerysa of akTopy Ha CTpaHaTa Ha
noHyaaTta M e ofpa3 Ha TEKOBHUTE reornosIMTUYKK
TeH3unM Ha bnucknot WCTOK u odekyBamaTta 3a
HaManeH 13B03 Ha HadTa oa cTpaHa Ha MpaH. Bo
2013 roguHa ce o4eKkyBa CTabunuamparbe Ha
ueHuTe Ha HadTaTa, OAHOCHO HMBHO YMEpeHOo
HamanyBawe Ha 115,6 CAO-ponapu 3a 6apen.
BoeaHo, roAMILIHMOT pacT Ha LeHuTe Ha HadTaTta
u3paseHn BO AeHapu 6u 6un MOBMCOK M nopaau
oyekyBaHaTa anpeuujauuja Ha CAL-gonapoT BO
oAHoC Ha espoTo BO 2012 1 2013 roagumHa.

H1BOTO Ha LEeHMTe Ha MeTanuTe BO
TeKoT Ha npBMOT KeBaptan Ha 2012 roguHa
3HAaUMTENTHO Ce HaManM Ha roAvliHa OCHOBaA.
MpnTOa, 04 acnekT Ha NooAAeNHUTE NPOU3BOAU Ce
3abenexaHn AMBEPreHTHW MPOMEHM BO OAHOC Ha
nperxogHaTta npoekuuja. OdekyBaHMOT pacT Ha
LeHUTe Ha >Xene3oTo BO jaHyapu He ce OoCTBapu 1
OBMe UeHM BO NpBMOT kBapTan Ha 2012 roauHa
3abenexaa HamanyBare. Op papyra CTpaHa,
3rofieMyBaHE€TO Ha HMBOTO HAa LiEHMTE Ha HUKENOT
n 4enukoT 6Gelwe noBuMcOKO BO cnopeaba co
OLieHKUTE of jaHyapw. lNagoT Ha aen oA LeHuTe Ha
MeTanuTe ce AO0/MKM Ha HamaneHata rnobanHa
nobapysayka (rnmaBHO 3apagn  3abaBeHaTa
€KOHOMCKA@ aKTMBHOCT Ha KuHa) M BroweHuTe
oyeKyBarba 3a WuaHata rnobanHa eKoHOMCKa
AKTMBHOCT. BoegHo, ce  ouyekyBa  [Aeka
3abaByBarbeTO Ha rnobanHata nobapyBayka ke
npeav3Buka HaTaMOLWHM LEHOBHM HaManyBarba Ha
MeTanuTe. Ce o4yeKkyBa Aeka NocTojaHOTO HaAO0SHO
OBMXKEHE Ha LEHUTE Ha Xenes3oTo, YeNUKOT U
HMKENOT Ke Tpae Ce /10 BTopaTa nososuHa oa 2012
rognHa. Ce o4yeKkyBa Aeka 0BOj edeKT MocTeneHo
Ke Mo4YHe Ja ce ucupryBa, MO LWITO CE O4YeKyBa
nocreneHo crabunuanparbe BO TekoT Ha 2013
roavHa. Ha rogvwHa oCHOBa, Kaj OBME LeHW ce
oyekyBa Hamanysame BO 2012 roguHa, goaeka Bo
2013 rogmHa aBuxxerbaTa UM Ce AMBEPreHTHU, HO
BO CEeKOj Cfyyaj WMHTEH3UTETOT Ha MpoMeHa e
WCKTy4UTENHO Marl.
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Kako pe3yntat Ha 3abaByBarbeTo Ha
rnobanHaTa €KOHOMCKa aKTMBHOCT W HaManeHaTa
nobapyBauka 3a XpaHa npea cé od KuHa u
6p3opacTeuknTe EKOHOMMWM BO CBETOT, HO W
nopaau crtabunHaTa MoHyAa Ha XpaHa BO CBETOT,
LHeHUTe Ha XpaHaTa BO TEKOT Ha MpBOTO
TpuMeceyje Ha 2012 roavHa vMaa 3HauMTeneH
HagoneH TpeHd. OcTBapeHuTe [ABMXKEHa Kaj
LEeHUTE Ha N4YeHKaTa U NYeHUUaTa 6ea NoHUCKKU BO
OOHOC Ha jaHyapckuTe odekyBamba. [Jo KpajoT Ha
2012 v 2013 roguHa ce o4yekyBa Aeka LeHaTa Ha
nyeHMUaTa MOCTOjaHO Ke ce 3rofieMyBa, HO CO
nosabaBeHo TeMNO BO crnopeaba Co jaHyapckuTe
NPOLUEHKW, fofeKa LeHaTa Ha nyeHKaTa rnocTojaHo
Ke ce HamanyBa, HO CO Mo3abaBeHO TEMMO BO
OQHOC Ha jaHyapckuTe oyeKkyBara. Ha roguwiHa
ocHoBa, Bo 2012 roauHa Kaj OBME LEHU ce
odekyBa nag, no wrto Bo 2013 roanHa ce oyekyBa
Ja [ojae A0 JONOMHWUTENHO HamanyBarbe Ha
LeHWUTe Ha n4yeHKaTa U A0 YMepeHO 3rosieMyBare
Ha LUeHuTe Ha NyeHuuaTa.

Ha KpaTok poK, ce ouekyBa [lIeka pu3nuuTe
Ke 61aaT HaJoNHU 3@ MOrofeMMOT AEN Of LIeHUTe
Ha HEEHEPreTCKUTE NPOU3BOAMN.

Bo npeuotT kBaptan Ha 2012 roauvHa,
CTpaHCKaTa KaMaTtHa cranka (1-MeceyHuoT
EYPUBOP) uvmale HagoneH TpeHA, a BOeaHo
bewe noOHMCKA BO OAHOC HA MpeTxXogHuTe
o4yeKkyBarba. HaManyBarmeTo Ha KaMaTHUTE CTanku
Ha (QWHaAHCMCKUTE nMa3apy BO edeH pJden e
nocnegMua Ha npucnocobnmBata  MOHeTapHa
noauTUKa W nNpe3eMeHnTe HEKOHBEHLIMOHATHU
Mepkn Ha ELb BO nmocnegHnoT keapTtan Ha 2011
rooMHa co Uuen fAa ce MOTTUKHE KpeauTHaTta
AKTMBHOCT M aKTMBHOCTUTE Ha Nna3apoT Ha napwv oA
CTpaHa Ha 6aHkuTe. [Jo kpajoT Ha 2012 roamHa u
2013 roamHa ce o4ekyBa Aeka CTpaHcKaTa KamaTa
Ke ce 3afpXW Ha WCTOPUCKM HajHWUCKOTO HWUBO,
ocTBapeHo BO MapT 2012 roguHa. BaksuTe oueHu
npousnerysaaT ofi C& norosieMaTa HEM3BECHOCT 3a
pacToT BO €BpO-30HaTa LWTO COOABETCTBYBA CO
NnoBTOpHAaTa HajosIHa peBu3Mja Ha pacToT 3a 2012
n 2013 roavHa, a co Toa 1 OTCYCTBO Ha NpUTUCOLM
of CTpaHa Ha nobapyBaykaTa Bp3 UHdMaumjaTa.
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Mpoekunja u ecbekTn Bp3 MOHETapHaTa MOJIMTUKA

NMocnegHuTe TPEHAOBU U NPOrHO3M 3a
rnobasilHaTa E€KOHOMCKA aKTUBHOCT M
ABMXewaTa Ha ((PUHAHCUCKUTE nasapum
MMaaT npeHocHU edekTn Bp3 AOMallHaTa
€KOHOMMja M BpP3 MOHETApHUTE YCJIOBM.
OueHuTe 3a NOBTOpPHA peLiecuja BO eBpO-30HaTa U
HaManyearweTo Ha EYPMBOP Bo npBuoT kBapTtan
Ha 2012 roguHa 3HayaT npoLMpyBabe Ha
kamaTHuOT paudepeHuMjan €O CTpaHcCKaTa
KaMaTa. He ce ouekyBa [eka BfOWYBAHETO Ha
rnobanHWTe YCrnoBM Ke NpeavsBuKa MOroNiemMm
LUOKOBM BO HAABOPELUHWOT CEKTOp Ha AoMallHaTa
€KOHOMMja, MpU LWTO HUBOTO HA [OEBU3HUTE
pe3epBu M BO cnegHMTe [ABe roauMHu ce oueHyBa
kako komdopHo. Co Toa, npeMujaTta 3a pU3MK
Ha [AOMallHaTa €EKOHOMMja BO OAHOC Ha
eBpo-30HaTa Cce HaMaJslyBa M MNOKaXKyBa
npocrop 3a osiabaByBalbe Ha MOHeTapHuTe
ycnosu.

MoBTOpHOTO 3ab6aByBame Ha
rno6asiHMTe TProBCckM U (pMHaAHCUCKN TEKOBU
ce npeHece BO 3abaByBarbe Ha pacTOT Ha
AoMaluHaTa eKoHOMMja BO BTOpaTa
nosoBuHa Ha 2011 roavHa, CO MaJnky
norosieM MHTEH3UTET BO OAHOC Ha
nperxoAHUTe oOueHU. [Ipu BakBM MOYETHU
YCNOBM W HaJoNHa Kopekuuja Ha CTpaHckaTa
nobapyBayka M3BpLIEHA € U peBu3nja Ha oLeHuTe
32 EeKOHOMCKWUTE  u3rneaM  3a  AoMallHaTa
€KOHOMMja BO HapepgHaTa rogmHa. Taka, Bo 2012
roamHa, ce oYekyBa [ieKa pacToT Ha MakeJoHcKaTa
eKoHOMWja ke 3abaBuM Ha okony 2% (HacmpoTu
2,4% co jaHyapckaTa npoekuuja), Npu oueHu 3a
nobp3o 3akpenHyBare BO BTOpaTa MOMOBMHA Ha
roavHata. YMmepeHo 3abp3yBarbe Ha CTankaTa Ha
€KOHOMCKM pacT ce o4yekyBa BO TekoT Ha 2013
roguHa, ogpasyBajkm M OUPEKTHUTE U
WHOMPEKTHUTE edeKTM oa noaobpaTa CTpaHcKa
nobapyeayka. WMmMeHo, HajHOBMTE  MoAaTOLM
NMoKa)kyBaaT OLIEeHW 3a HaMaslyBare Ha CTpaHcKaTa
nobapyBayka 3a MakegOHCKM npoussoan Bo 2012
rooMHa W Hej3VHO Brerysarkbe BO 30HaTa Ha
nosnTneHM nNpomenHn Bo 2013 roamHa. Ce o4vekyBsa
AeKa OBME TMOMeCTyBatba Ke npeav3BuKaaT
HaManyBare Ha peasHUMoT wu3Bo3 BO 2012
roaMHa, no LWTO Ce O4YeKyBa MOBTOPHO
nopo6bpyBatbe Ha M3BO3HMUTE OCTBapyBama
BOo 2013 roamHa. Ce ouekyBa [eKa BaKBOTO
rnobanHo OKpyXyBatbe Ke AOBeAe M A0 MOHMCKM
M3BO3HM UeHn Bo 2012 roauMHa,  WTO
gononHutenHo 61 npegusBukano  nobasBHO
3rofieMyBakbe Ha UCKOPUCTYBaHETO Ha M3BO3HUOT
noTeHuunjan Bo cnopeaba co npeTxoaHaTa roavHa.
Bo 2013 roguHa, ce cMmeTa pgeka nogobpata
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rnobanHa KOHjyHKTypa 3HAUYUTENHO Ke ro 3abaBu
NaloT Ha W3BO3HMTE LIEHW, HaManyBajku ro
HMBHMOT HeratMBeH edeKT Bp3 WM3BO3HATA
akTMBHOCT. Cenak, Bo TekoT Ha 2012 roguHa wu
2013 roguHa, ce ouekyBa norofnem edekT Bp3
BKYMHMOT W3BO3EH MOTEHUMjan Of aKTMBHOCTA Ha
Jen 04 HOBWUTE CTPaHCKM KOMMaHuM, KOMLUTO
nocTeneHo ja 3roneMyBaaT MCKOPUCTEHOCTa Ha
CBOUTE KanaunuTeTu.

AMOMEHTOT Ha HEW3BECHOCT M CE yuITe
nspaseHa Bo3apxaHocT Bo 2012 roauHa Ke ce
npeHece u Bp3 AOMawWHaTa nob6apyBauka,
uynjlwuTo pact ke 3abaBM BO crnopeaba Co
npeTxogHaTa rognHa, a BoeaHo e nobaBeH M BO
OOHOC Ha NpeTxoaHuTe ovekyBama. Ce ouekyBa
Jeka curHanute 3a nocnabata nosvumja Ha
rnobanHaTta €eKoHOMWja Ke [JenyBaaT  Bp3
posepbata Ha  AoMaWwHUTE  MOTPOLUYBauu,
3ab6aByBajku ro pactoT Ha JInyHaTa
noTpollyBayka BO OJHOC Ha MpeTxogHaTta
roaMHa M BO OAHOC Ha MpeTxogHaTa npoekuuja.
Cenak, noTpowyBaykaTa Ha [AOMAKMHCTBAaTa MU
noHaTaMy Ke ce OApXyBa BO MO3WTUBHATa 30Ha,
nogapXaHa oOf OueHeTMTe T[oMecTyBaka Ha
nasapoT Ha TPyA, OQAHOCHO Of OYEeKyBaHWOT
pacT Ha peasHMTe NIaTM M BpaboTeHuTe BO
TEeKOT Ha roguvHarta. [ononHuteneH dakTtop 3a
pacToT Ha NOTPOLIyBaykaTa € U HaMaslyBakEeTO Ha
NMPUHOCUTE Ha LWITEAEHETO U CO TOoa HaMasyBahe
Ha HeroBaTa MPMWBMEYHOCT, a 3rofieMyBaktbe Ha
CK/IOHOCTa KOH MnoTpollyBadka. Bo cornacHocT co
B/IOWYBaHETO Ha OMWTMOT €KOHOMCKM aMOBUEHT u
oueHute 3a nocnaba wM3BO3HA M NINYHA
NOTpOLLYyBayka, Ce OYeKyBa [eka ke aojae v Ao
nocnabo  TeMno  Ha  3aKperHyBake  Ha
MHBECTULMCKATa aKTUBHOCT. DakTop KOjWwTo
MCTO Taka 3Ha4yM HafoSHa KOPeKUMja Ha OLeHUTe
332 MHBECTUUMCKMOT pacT € M oueHaTta 3a noMan
o6eM Ha jaBHMTE WHBECTMUMM BO OAHOC Ha
NMpeTxogHuTe  OyekyBama. WHTEH3MTETOT Ha
3abaByBatbe Ha MpUBATHUTE WHBECTUUMM, BO
rofemMa Mepa, Ke 3aBWCM Of COrnefyBarbaTa Ha
WMHBECTUTOPUTE 3a BpeEMEeTpaeHeTo Ha
(PUHaHcMcKaTa WM OO/MKHMYKaTa  Kpusa U
roneMrMHaTa Ha Hej3uHuTe edektn. Bo cekoj
Cnyyaj, UHBECTULIMCKATa aKTUBHOCT M BO 2012
roaMHa uMa no3uMTMBEH MpUAOHEC KOH pacToT,
noaap)kaHa o niaHMpaHuTe APXKaBHW KanutasHu
WMHBECTULMN U OYEKYBAHUTE CTPAHCKM AUPEKTHU
MHBeCcTMUMKU. BO cornacHoCT CO oOueHuTe 3a
3acunyBarbe Ha  rnobanHuTe  TProBCKM U
(PUHAHCUCKN TEKOBM WM MO3UTUBHUTE MNPEHOCHU
edeKkTn Bp3 AOMALUHMOT M3BO3eH CcekTop, Bo 2013
roavHa ce ouyeKyBa 3ajakHyBarbe Ha pacToT
Ha AoMawHaTa nobapyBauka. 3abp3yBateTo
Ha pactoT Bo 2013 roaMHa ce o4eKyBa Kaj
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JIyHaTa noTpolwyBayka, BO VYC/IOBA Ha
MocTeneHo 3ajakHyBatbe Ha fJoBepbaTa Ha
noTpowysaunMTe. BoegHo, ce oueHyBa Aeka
E€KOHOMCKOTO 3aKpenHyBakbe Ke JoBede Ao
No3MTUBHMTE MOMECTyBaka Ha Ma3apoT Ha Tpya
NpeKy yMepeH pacT Ha BpaboTeHOCTa W peanHuTe
nnatv. Ha BakOB HayMH ce co3faBa MOXHOCT 3a
(bnHaHCMparbe Ha AOMONHWUTENHATa NOTPOLIYBayKa
BO eKoHoMujaTa. [lo3UTMBHUTE UMNYICKM 04
rno6asHOTO OKpYXyBatbe Ke MpuAoHecaT M 3a
nogobpyBarbe Ha BoJijaTa 3a MHBECTUpaHe BO
JOMallHaTa eKoHOMMja WM Ke pgoBedaT Ao
3abp3yBatbe Ha pacToT Ha  MHBECTUUMMUTE.
OcobeHo cTuMynaTMBeH edekT ce o4veKyBa 0f
CTpaHCKMTE AOWPEKTHW WHBECTMLMKM, 33 KOW BO
2013 roavMHa ce o4yekyBa [ieka BO roneMm jJen Ke
6uaaT Bo (hopMa Ha HOBU MHBECTMLIMM M Ke UMaaT
MYNTUNIMKATUBHU ecdekTn Bp3 BKyMnHaTa
€KOHOMCKa aKTUBHOCT.

Ce ouekyBa fAeka nNpuAOHEC KOH
pacTtoT Ha no6apyBaukaTta Bo 2012 roguHa "
2013 rogMHa ke uMa M ¢dUHaAHCUCKATA
noaapwKa npeKy KpeaAUTHUOT Mnasap Ha
6aHkuTe. Cenak, nocnegHuTe nOMecTyBarka BO
KpeauTHaTa aKTUBHOCT, KaKO W  LENOKYMHOTO
»YMEPEHO"  MaKpOEKOHOMCKO  CLUeHapuMo  3a
cnegHWTe OBE  FOAMHM  MOKaXKyBaaT — Aeka
pa3aBMXYBaHETO Ha KpeauMTHaTa aKTMBHOCT BO
CNefHVoT nepuos cenak ke 6uae ymepeHo. Bo
npBoTO TpuMeceyje Ha 2012 roguHa, KpeauTHUMOT
pact 6ewe wManky nocnab BO OAHOC Ha
OYyeKyBarbaTa, HO cenak M noHatamy 3a 2012
rogMHa ce odekyBa KpeauTeH pacT oa Hag 7%.
MMeHo, OO0 KpajoT Ha rogmMHaTta ce o4dekyBa Aeka
BaHkuTe ke 06e36enaT AOMOMHUTENEH WM3HOC Ha
KpeamTn, BO YC/IOBM Ha MOCTOEHE PaCrofIOXINBU
cpeacTea 3a PUHaAHCMpare Ha NPUBAaTHUOT CEKTOP
M MNpuM OTCYCTBO Ha APacTUYHM MPOMEHN  BO
HOBUTE  MaKpPOEKOHOMCKM  oueHn.  BoegHo,
CTuMynatueeH edekT Bp3 KpeauTHaTa aKTUBHOCT
ce o4yekyBa W oA nocnegHoTo onabaByBare Ha
MOHeTapHaTa nonutuka. Ce oO4ekyBa Aeka
KpeauTHaTa aKTMBHOCT Ke MpOoAO/HKM Aa pacTe U
Bo 2013 roguMHa co crtanka oa Haa 8%, npwu
YMEpEeHO 3rofieMyBarbe Ha pPenaTMBHOTO 3Ha4ere
Ha KpeauTMTe 3a BKYyMHaTa €KoHoMMuja (yMepeH
nopact Ha Yy4yeCcTBOTO Ha Kpegutute BO BAM).
Cenak, TeMnoTO Ha aKTMBHOCT BO OBOj CErMeHT e
WCKITYYNTENIHO HEW3BECHO. WMMEHO, TEeKOoBHUTE
ABWXeHa U npoueHnTe 40 KpajoT Ha 2013 rognHa
MoKa)xyBaaT TMOCTOEHE Ha penaTMBHO TrOMeMm
KanauuTeT 3a Kpeautupame. Bo TekoT Ha 2012
roovHa wn 2013 roavMHa, BO COrlaCHOCT €O
NPeTnocTaBkuTe 3a rfaBHUTE QYyHAAMEHTH, ce
o4yeKyBa [eKa Aerno3nTMTe Kako OCHOBEH M3BOP Ha
(vHaHcMparbe Ke pactaTt co cranka og 10,7% u
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12,3%, coopgeTHO. Cenak, MCKOPUCTYBaHE€TO Ha
KanauuMTeTOT 3a KpeauTUpake e YCIOBEHO OA Toa
Kako 6aHKMTe Ke Tro oOueHaT pu3NKOT Ha
NMPUBATHUOT CEKTOP, BO COMMACHOCT CO LUTO KE I
npasaTt npucrnocobysarata Ha MHCTPYMEHTUTE BO
cBoeTo noptdonuo. OTTyka, U BO TeKOT Ha 2012
roogvHa wn 2013 roguHa, BO YC/OBM Ha
pacnofioX/IMBM CPeAcTBa 3a MorosieMa KpeauTHa
aKTUBHOCT, KpuTuyeH aktop 3a Morosem
KpeauTeH pacT Ke 6ugaT cornegyBarbaTa Ha
6aHKuTEe 3a CTENEHOT Ha PU3NYHOCT Ha HOBaTa
nobapyBaykaTa 1 3a HejaMHUTE oasiIoXKeHn edekTu
BP3 KBanUTETOT Ha KpeauTHOoTOo noptdonmo. LUTo
ce ofHecyBa pno nobapyBaykaTa 3a KpeauTtw,
npeTtnoctaBkmuTe 3a nogobap rnobaneH ambueHT,
nogobpu ycnoBu Ha nasapoT Ha Tpyd, ymepeHa
WHpNaunja WM MOBOIHM  MOMECTyBaka Ha
[AEBU3HMOT Masap AoBeayBaaT [0 OLEHU 3a yMepeH
MopacT Ha CKJIOHOCTa KOH HOBO 3a40/KyBare BO
2013 roaguHa.

YBO3 Ha CTOKM U yCnyru

HamaneHnoTt n3B0O3 HaAONOJTHET co
(roavwHm npomenn, Bo %)

YMEPEHOTO 3abaByBatbe Ha AoMalllHaTa

:z | nobapyBayka Ke AoBeaaT A0 MNaj Ha yBO3OT HA
35 - CTOKM M yCnyru. Ha BakoB HauvH O4eKyBarbaTa
2 - 3a nocnabu ocTBapyBakba Ha M3BO3HMOT CEKTOP Ce
51 - ybnaXkeHn CO MoroseMoTo npucrnocobyBarbe Ha
14 ] YBO30T 3apaau MafoT Ha M3BO3HaTa M nocnabuot
5 pacT Ha fJoMalHaTa nobapyeayka. Co Toa, ce
ol - v OYeKyBa AeKa ja3oT BO TProBCKMOT AeduuUT BO
5 / N 2012 roavHa ke 6uae Manky noteceH Bo criopeaba
1a ] CO MpeTXoaHaTa roauHa M CO  MPETXOAHaTa
Ke.l Ks3 Ke.l K3 Ke.l Ke3 Ke.l Ks.3 npoekuuja.
2010 2011 2012 2013

Ofa acnekT Ha oCTaHaTUTEe KOMMOHEHTU Ha
TEeKOBHaTa CMeTKa, MPUBaTHUTE TpaHcdepmn Ha
KpajoT Ha 2011 rogvHa npeTcTaByBaa 3HA4yaeH
M3BOp Ha MpWIMBM Ha [AEBM3HWMOT  Masap.
JomKHMYKaTa  KpvM3a  BO  €BpO-30HaTa MU
Heu3BEeCHOCTa OKOMy MAHMHATa Ha BanyTaTa eBpo,
josefoa [0 3rofieMeHa 3aMeHa Ha eBpaTa 3a
JeHapu U HeTO-OTKYM Ha AEBU3M Ha [EBU3HWOT
nasap Hag oyekyBamaTa. OBMe ABMXEHA, NaKo Co
noMan WHTEH3WUTET, Ce 3agpXxaa WM BO MNpPBUOT
KBapTan Ha roauHata, kora 6ea ocTBapeHu
norofieMM MpuAMBM Ha [EBM3M BO OAHOC Ha
BoobuyaeHaTa CEe30HCKa AVHaMuMKa. Co
MOCTENEeHOTO HOpManuanpake Ha TeKoBuTe ce
OYeEKYBa [eKa 0BOj edekT Ke ce UcLupnu Ao KpajoT
Ha 2012 roamHa. Cenak, nogobpuTe ocTBapyBarba
BO NPBWOT KBapTan AosBeaoca A0 Man pacT Ha
[OEBU3HUTE NPWIMBK MpPeKy OBOj KaHan, HacnpoTu
O4YeKyBaHMOT Maj BO NpeTxoAHaTa npoekuunja u
HMBHO HaTaMOLWHO 33ApXyBake Ha penaTtmBHO
BMCOKO HMBO oA 19% op BAIM Bo 2012 roanHa. Bo
2013 roamHa ce oyekyBa YMEpPEHO HaMasyBare Ha
penaTMBHOTO 3Hayere Ha osue npunmeu BO BN
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Mpoekuuja Ha BunaHcoT Ha nnakawa (% og bAIM)
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71
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1.3
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0.0
5.2
4.7

P28
2.9
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(18% oam bBAM). Cenak, TMe M MoOHaTaMy ke
(pMHaHCUpaaT 3HauuTeneH aen of AeduuuToT BO
TEKOBHUTE TpaHcakuumu. BakeBuTe oyekyBara ce
NMOTKPeneHn M CO MNPOrHo3uTe 3a AOMaluHaTa
uHdpnaumja, KoMWTO He ynaTyBaaT Ha NorosemMu
nHdnaunckn nputncoun so 2012 n 2013 roguHa.
Bo BakoB ambueHT, Mana e BepojaTHOCTa 3a
APacTUYHO HaManyBake Ha nNpuaIMBUTE Mpeky
npueBatHM  TpaHcdepn U 3roneMyBake  Ha
CK/IOHOCTa 3@ pacronarake CO  CTpaHcka
roTOBWHA.

Cé Ha c@, oyekyBatbaTa Bo 2012 roauHa
Ce BO Hacoka Ha Majfo npowuvpyBae Ha
[edUUMTOT BO TEKOBHaTa CMeTKa BO OAHOC Ha
npeTxogHaTta roavHa. [deduuMTOT BO TekoBHaTa
CMeTka ce oueHyBa Ha 3,2% op BAM Bo 2012
roavHa, a HeroBOTO 3rofieMyBarbe BO OAHOC Ha
2011 roaMHa e nocregvMua Ha oOueHuTe 3a
NnoMasoTo penaTtMBHO YYECTBO Ha MpuBaTHUTE
TpaHcdepn Bo BAM. BakBute oyekyBarba 3a
TEKOBHUTE TpaHCakuuyv HaLOMOSIHETU CO OUEHUTE
3a MOBWCOKM KanuTanHu TekoBu o6e3beaeHn BO
HajronemM gen npeky 3ao/hKyBake Ha ApXkasaTa U
Ha nNpUMBAaTHMOT CEKTOP W TMpeKy CTPaHCKu
OVMPEKTHW WHBECTUUMM ynaTyBaaT Ha MOBOJMHA
HaZBopellHa no3uumMja Ha  ekoHoMujaTa U
JONOSHMTENEeH pacT Ha AeBU3HUTE pesepsu. UCTo
HMBO Ha pJeduvuuT BO TEKOBHaTa CMEeTKa ce
ouvekyBa M 3a 2013 roavHa npu oueHu 3a 6aBHO
3aKpernHyBake Ha CTpaHckata nobapysauka,
OTCYCTBO Ha MorosieMy LEHOBHU LIOKOBU W
MocTeneHo  3akpenHyBake Ha  AOMallHaTa
ekoHoMuja. [puToa, BO YCNOBM Ha peyncu
HENpOMeHeT HeeHepreTcku TProBcku Aaeduumr,
HaJonHa Kopekuuja ce OoyekyBa Kaj TProBCKOTO
cango, Npu OueHeT naj Ha CBETCKUTE LeHW Ha
HadTata. WM nokpaj Toa wWTO 06eMOT Ha
KanutanHute npwwmeu Bo 2013 roauMHa ce
OLeHyBa Kako MOHM30K BO ogHoc Ha 2012 roauHa,
rMaBHO Kako Mocneavua Ha oaaveBuTe 3a oTnnaTta
Ha OONroT Ha ApxkaeaTta, cenak v Bo 2013 roanHa
Cce o4yeKyBa AOMOMHUTENEH MPUPacT Ha [AEBU3HU
pe3epBn U HUBHO OAPXXYBake Ha COOABETHO HMBO.
foneM nNpuaoHeC BO KpeupameTro Ha AEeBU3HUTE
pesepen BO 2012 roauHa u 2013 roauHa ce
oyekyBaa 0f CTPAHCKUTE AWPEKTHWU WMHBECTULMW,
KOMLWITO BO YyC/1I0BM Ha nogobap rnobaneH ambueHT
Ke NpeTCcTaByBaaT 3Ha4yaeH AOMNOJSIHUTENEH M3BOP
3a (PMHaHCMpare Ha MHBECTMUMCKATa aKTUBHOCT
BO eKOHOMMjaTa.

NMocnegHuTe OUEHM 3a [AeBU3HUTE
NPUIMBM OA  AWPEKTHM  MHBECTULMM
ynaTyBaaT Ha 3aAp)XXyBake CJIMYHO HUBO Ha
CTPAQHCKM MHBECTMLUMM KakO M  BO
nperxogHata roAauHa. lVMeHO, W  NOKpPaj
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NPOrHoO3uTe 3a MOBTOPHO  B/OWYBame  Ha
rnobanHOTO E€KOHOMCKO OKPYXXyBahe, noaobpute
oCTBapyBara Kaj CTpaHcKkuTe ANPEKTHU
WHBECTMLUMN BO MOC/EeAHVOT KBapTaa O rogvHaTa
n npeuTe Meceun og 2012 roguMHa ynaTyeBaaT Ha
BepojaTHocTa Tve gda 6ugatr crtabunHu. OTTyKa,
04YeKyBaHOTO HMBO Ha OBWE MPUIUBK N MOHATaMy
Ke oCTaHe 61McKy A0 HMBOTO ocTBapeHo Bo 2011
roguHa oa okony 4% og BAM. TocreneHoTo
nogobpysarbe Ha rnobanHuoT pacT n
OYyeKyBaraTa 3a [MOCTENEHO Bpakake Ha
fgoBepbaTa Ha CTpaHckuTe mHBecTuTopu BO 2013
rogvHa, Ke AoBedaT [0 MOBWUCOKM MPUIMBK Of
CTPAHCKM OMPEKTHU WHBECTMLMM 33 KOU Ce
o4eKyBa Aeka Ke gocturHat 4,7% oa BAn.

Bo 2012 roguHa npoceyHaTa CTanka
Ha wHdnaumja ke msHecyBa okony 2%°,
WTO MpeTrcTaByBa 3HAuUMTEsNIHO 3abaByBambe
BO OAHOC Ha nperxogHata roauHa (3,9%).
3abaByBarbeTo Ha MH@naumjata Bo 2012 roguHa
npetcraByBa edeKT 0f OUeHUTE 3a MNOCTENeHO
ucupnyBare Ha WH@NauuckuTe npuTUCOUM oA
YBO3HUTE LEHM W MOHATaMOWHO OTCYCTBO Ha
nputucoum o nobapysaykata. Bo 2013 roauHa ce
OyeKkyBa fJeka WHdbMaumjata Ke ce 3aapxu Ha
ucroto HmBo (oa 2%), cornacHo co 6aBHOTO
€KOHOMCKO 3aKpenHyBare n TEKOBHUTE
MpeTnocTaBkM 3@ OTCYCTBO Ha  MOrosiemMu
HaABOPELUHM LIEHOBHW LLOKOBM.

Cnopepnba co nperxoaHaTa npoekuuja

Criopegbara Ha TEKOBHATA co
fpeTxoqHara rnpoekyuja noKaxysa 1ogobpa
HafBOpeLLIHa ro3vymja Ha eKoHomujara Bo 2012
roguHa, npu- [IoMasmaum - yBO3HW  fipuTHcouu o4
MIPETXOHO  OYEKYBAHUTE, [IOBUCOK pact Ha
TIPUIINBUTE OF TIPUBATHN TPAHCEHEDU U [TOBUCOKM
KarmmrasiHu rippmsy. [lociabara yBO3HAa ANHAMUKE
€ BO COMIacHOCT CO Hafo/IHara pesusnja Ha
U3BO3HATa M [OMALLIHATa 06apyBayqka, BO yC/I084U
Ha BJ/IOLIEHN EKOHOMCKU U3IJIeEqn Ha Hawnre
HajBa)XKHu  TProscku  naptHepy. OueHuTe 3a
uH@naymjara Bo 2012 roamHa, BO OCHOBA, OCTaHaa
ucrt.

MocTeneHOTO OCTBapyBarbe Ha fAen oa
pusnunMTe  naeHTUdUKYBaHM BO  jaHyapckaTa
npoekunja nosege A0 HapoNHa peBusunja Ha
npoekuMjata 3a eKOHOMCKMOT pact 3a 2012

% Mpoekumjata 3a uHbnaumjata 3a 2012 roguHa rm BKIyYyBa
BeKe [OHeCeHWTe OofNlykM Ha PerynatopHaTta KoMmucuja 3a
eHepreTMka 3a rockanyBarbe Ha LEeHUTE Ha enekTpuyHaTa
eHepruja u MapHoOTO rpeerwe oA MOYeTOKOT Ha 2012 roavHa
KOMWTO WCTO Taka 6ea BKIyyeHM BO NPETroOCTaBKUTE BO
OKTOMBpMCKaTa npoekuuja.
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rogMHa (2% Hacnpotn 2,4% BO jaHyapckaTa
npoekunja), Npyu HagoNHa peBM3nja Ha pacToT Ha
cute pacxogHu KOMIMOHEHTU Ha BAr.
MpeTnocTtaBkMTe 3a MOHU30K O4YeKyBaH pacT Ha
CTpaHcKaTa edekTnBHa nobapyBadka ynaTyBaaT
Ha 3abaByBare Ha pacTOT Ha WHBECTUUMCKaTa
AKTUBHOCT M HamasnyBake Ha M3B030T. MMHMMarHa
HaJo/Ha peBM3Mja e HanpasBeHa W Kaj nuMyHaTa
NOTPOLLYBaYyKa, BO YC/I0BM Ha nocnaba eKoHoMCKa
aKTMBHOCT. 3abaByBarbETO Ha PacTOT Ha M3BO30T U
HagonHaTa peBM3Mja Ha pacToT Ha AoMallHaTa
nobapysayka ce cakTopn co Kou ce objacHysa
HafoNHaTa peBu3nja Ha YBO30T Ha CTOKWU U YCNYTU.

Mpoekunjata 3a wuHdNayujata 3a
2012 roauHa He npeTprie 3Ha4vyajHu MPOMEHU BO
OOHOC Ha jaHyapckaTa mnpoekuuja, OAHOCHO W
noHaTaMy ce odekyBa MHdnaumja og okony 2%.
Bo npeoTO TpuMeceuje belue ocTBapeHa NoBUCOKA
uwHdnaumja o npoekTupaHaTta. Cenak, npu
npoueHa 3a noanabok HeraTMBEH MPOW3BOACTBEH
jas, oTcTanyBaraTa Kaj MOYETHUTE YC/IOBU He ce
npeHecoa BO MpoekTUpaHaTa AvHaMuMKa Ha
wHdMaunjatTa A0 KpajoT Ha roauvHaTa. Kaj
B/IE3HUTE TPETMNOCTaBKM 3a YBO3HUTE LEHM,
ueHuTe Ha HadTata 3a 2012 roavHa ce
peBMaMpaHM BO HaropHa Hacoka, Aojeka Kaj
CBETCKMTE LEHM Ha XpaHaTa WuMa yMepeHa
HagonHa  peBu3uja. BakBuTe MNpoMEHU  Kaj
€r3oreHuTe NpeTnocTaBku AoBefoa [0 OLEeHW 3a
MOBMCOK PacT Ha AOMALLHWUTE LIeHW Ha eHeprujaTa,
wTto Helle HeyTpannsMpaHo CO NOMANMOT pacT Ha
[OMaLUHWTE LieHW Ha XpaHaTa.

lpoMeHUTe BO ersoreHuTe MpeTrnocTaBKu
MU MOHUCKMOT pacT Ha AoMallHaTa eKoOHOMWja ce
ofpasuja U Bp3 ABMKEHaTa BO HAABOPELHNOT
cekTop. VIMeHO, BO COrnacHoCT CO HagonHaTta
KopeKkuMja Ha CTpaHckaTa W Ha [JoMallHaTa
nobapyeauka e HarpaBeHa HajoOfHa peBu3nja Ha
npoekumnjaTa 3a HaABOPELHOTProBcKaTa pa3MeHa.
Cenak, UCTOBPEMEHOTO HaManyBarbe Ha U3BO30T U
YBO30T Ha CTOKM WU YycCcnyrm He JoBeae nao
BNOWYBake Ha TProBCKOTO Cango BO OAHOC Ha
jaHyapckaTa npoekuuja. [JononHuTenHo,
HajHOBaTa npoeKkumja MnpeTnocTaByBa MOBUCOKMK
HEeTO-NPWANBKN BP3 OCHOBA Ha TEKOBHM TpaHcdepy,
KaKo pe3ynTaT Ha NOBUCOKUTE OCTBAPEHW NPUIIMBU
BO NPpBOTO TpuUMeceyje Ha roavHaTa. Baksute
OBKerwa faoBedoa [0 CTeCHyBakbe Ha
AedbnunTOoT BO TEeKOBHaTa cMeTka Ha 3,2%
oa bAN Bo 2012 roaMHa BO OAHOC Ha
jaHyapckaTta npoekumja Kora ce ouyeKyBsalue
aecbvumTt on 4,5% op BAIN. OuHaHCMpareTO
Ha nNJaHMpaHuoT AeduuMT BO  TEKOBHMUTE
TPaHCaKLMK, KaKo W BO jaHyapckaTa npoekuuja, ke
6uage BO LENOCT MNOKPUEHO Of KanutasHUTe HETOo-
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Mpoekuuja Ha ceneKTMpaHn MaKpPOEKOHOMCKM Bapujabnv

2011 .
rOAMLLHM CTanK1 Ha NPOMEHN 2012 npoekuuja
ocTBapeHo
(BO %) .
jaHyapm anpwn
Ban 3.0 24 2.0
JlnuHa noTpollyBayka 3.7 1.3 1.3
VHBecTuumMcKa noTpoLLyBayka 22,7 5.4 2.7
JaBHa MoTpoLlyBayka -5.5 3.6 2.5
13803 Ha CTOKM 1 ycnyru 11.3 0.3 -2.3
YBO3 Ha CTOKM W ycnyru 14.1 1.0 -1.3
Widnaunja 3.9 2.0 2.0
Aedruur BO TEKOBHA CMETKa
(% on BAM) 2.8 4.5 3.2

CrpaHcka echekTMBHA nobapyBayuka
(roa. npomeHu, BO %)
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npunueu.  MpuToa, wWMajkm ™  npeasup
HernpoMeHeTUTe MPEeTNoCTaBKN 33 ABMXEHETO Ha
Kny4yHute KaTeropuu BO KanutasHo-
(pnHaHacuckaTa  CMeTKa, npoekumjaTta Ha
KanuTanHaTa CMeTKa He OTCTarnyBa 3HauuTenHo oA
jaHyapckaTta npoekumja. Bo BakBuM  yCnoBu
KanuTanHUTe HETO-NMPWIMBM Ce OLEHYBaaT Kako
[OBOMHM 32 MOKpuBare Ha AeduuuTtoT BO
TEKOBHUTE TpaHCakuMuM W 3a AONOJSIHUTENEH pacT
Ha [EeBW3HUTE pe3epBu, MOBUCOK BO OAHOC Ha
npeTxoaHaTa npoekuuja. Mputoa, TMe Ke ocTaHaT
Ha HMBOTO Ha MOKPUEHOCT Ha YBO3OT MOBUCOKO OA
4 meceum.

AnTepHaTUBHM CUueHapuja

nasHure  pusnyn 33 [MOCTIEQHUTE
MaKpPOEKOHOMCKY TMPOEKLmN ce OfHECYB3aT Ha
pakTopu  0f  HALBOPELWHOTO  OKPYXXYBAHE,
ogHocHO 1) rnogiabok nag Ha o CTpaHcKkara
106apyBayka, 3apagn MOXHOCTa 34 [10BTOPHA
eckasnaumja Ha AO/DKHNYKATa Kpu3a, 2) MoBUCOK
DacT Ha LeHara Ha HagTara o4 fpernocTaBeHnoT
Bo ripoekymjara. Co Yesn 4a ce OLEHN roieMuHaTa
Ha egekture 04 €BEeHTYa/sIHO OCTBApyBarbE€ Ha
oBue  pusmyu  Bp3  LOMALLHATE  EKOHOMMU]E,
U3paboTeHn ce 4Be a/lTEPHATUBHU CLIEHAPHA.

AnTepHaTMBHO CLeHapuo - noanabok nag Ha
cTpaHckaTta ecbekTMBHa nobapyBauka

MOXHOCTa 3a MNOBTOpHa eckanauuja Ha
[AO/KHMYKATA Kpu3a BO €BpO-30HaTa Co34aBa
rofieMa Heu3BeCHOCT OKOJly KanauuTeToT 3a
nobp30 3akpenHyBare Ha eBporickaTa ekoHoMUja.
OTTyka, emeH opf KJAY4YHUTE PpuU3ULM  3a
nocTtojHaTa npoekuuja ce opgHecyBa Ha
oueKkyBaHaTa HnNaTeka Ha p[ABMXKEwe Ha
CTpaHcKaTa edekTUBHA no6apyBauka.
MNputoa, W noKpaj HanpaeBeHaTa HaAoNHa
KOpeKuMja Ha oueHMTe 3a pacToT Ha eKOHOMuUTe-
naptHepu Bo 2012 roauHa, pusuMumuTe OKOJy OBaa
npoekunja W HaTaMy ce T[NaBHO HeraTuBHW.
OTTyka, NpBOTO  aNTEpPHAaTMBHO  CLEeHapuo
npeTnocTaByBa  MOrOiEMO  BMOWYBame  Ha
CTpaHckaTta nobapyBadka BO TekoT Ha 2012
roavHa BO OAHOC Ha OCHOBHOTO cueHapuo (Maa oA
1,6% B0 2012 roavHa, Hacnpotn nag oa 1% Bo
OCHOBHOTO cueHapuo). 3a 2013 rogmHa, Kako u Bo
OCHOBHOTO cueHapuo ce npeasnaysa
3aKpenHyBarbe Ha CTpaHckaTa nobapyBayka, HO CO
nobasHa anHamumka (pact og 0,5% Hacnpotun 0,9%
BO OCHOBHOTO CLiEHapwO).

MMajkn v npeaBua KaHanuTe Ha MpeHoc,

noanabokMoT nag Ha CTpaHckaTa nobapyBayka BO
2012 roaMHa AVPEKTHO Ke BfMjae Bp3 M3BO3HaTa
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nobapysayka, WTo 61 AOBENO A0 NMOHM30K pearneH
M3BO3 Ha CTOKW W yCyrn BO OAHOC HA OCHOBHOTO
cueHapuo. [IoNoNHWUTENHN HeratuBHM edekTn ce
o4yeKkyBaaT W Bp3 AOMallHaTa nobapysBayka, npeky
MOHWUCKaTa MOTPOLIYBayka Ha [OMAKMHCTBaTa W
HamanyBareTO Ha MHBECcTUUMcKaTa nobapysaudka,
npu BfowWyBake Ha posBepbata Ha cybjekTute,
BEpPOjaTHO MOJIOLWN YC/IOBM Ha Na3apoT Ha TpyA U
OTeXHaT npuctan Ao duHaHcupare. Bo Bakeu
ycnosu 61 ce ouekyBan u noanabok nag Ha yBo3oT
Ha CTOKM M YyCnyru 3apagu nocnabute W3BO3HU
OCTBapyBara, HO W 3apagy HaManyBameTo Ha
AoMallHaTa nobapyBauyka, WTO Ke AoBede Ao
Nno3uTMBEH MPWAOHEC Ha HETO W3BO3HaTa
nobapyBayka KOH pacToOT, HACMNpOTU OYEKYyBaHUOT
HeraTMBEH MpPUAOHEC BO OCHOBHOTO cueHapuo. Oa
Apyra CTpaHa, OBME MO3UTMBHUTE edekTn Ke
6bupat BO LENOCT HeyTpanu3vMpaHu 3apaau
BMOWYBake Ha  AoMawHata  nobapysauka.
PesynTtaToTt on BaKBUTE MOXXHM
ocTBapyBatba € NMOHM30K pact Ha BAMN wu
MOHMCKA cTanka Ha uHdnaumja Bo 2012
rogMmHa Bo crnopegba CcO OCHOBHOTO
cueHapmo. PacToT Ha ekOHOMMjaTa ke 6upe
MOHU30K OfI OCHOBHaTa npoekuuja M BO
Tekor Ha 2013 roauHa. [lputoa BO 2013
rogvMHa, BO YC/IOBM Ha MOCTEMEHO 3aKpernHyBarbe
Ha CcTpaHckaTa nobapyBauyka, Ce O4eKyBa
3aKpernHyBake Ha peanHuMoT M3BO3. YBO30T WUCTO
Taka Ke ce 3rofieMyBa, HO CO 3abaBeHa ANHAMMKA,
3apagM Ce€ ywTe penpeuMpaHaTa [JoMallHa
nobapyBauka. CTpykTypaTa Ha pactoT ke 6uae
cndHa kako Bo 2012 rogvHa - NO3MTUBEH
NpuaoHEC Ha HETO-M3BO30T, HACMpOTW HeraTUBeH
BO OCHOBHOTO CLEHapuo M 3HAYMTEeNIHO MOHM30K
Mo3UTMBEH npuaoHec Ha JOMallHaTa
nobapyeauyka, BO crnopegba CO OCHOBHOTO
cueHapwo.

HamanyBareTo Ha peanHuoT U3B03 U YBO3
Bo 2012 roamHa, npu HENPOMEHETU NPETMNOCTaBKU
3a M3BO3HUTE W YBO3HWUTE LiEHM, Ke AoBeae W [0
BpeAHOCEH Maj Ha M3BO30T M YBO30OT HA CTOKU U
ycnyru. Tputoa, noanaboknoT nag Ha yBO30OT BO
OOHOC Ha M3BO30T HBKU npeausBuKan nogobpysarbe
Ha TProBCKOTO Canao BO B6MNAHCOT Ha Milakakba BO
O[HOC Ha OCHOBHaTa npoekumja. M nokpaj Toa WTo
npoanaboyvyBakeTo Ha Kpu3aTta BO €BpPO-30HaTa
HajBepojaTHO 61 6UNO MpUAPYXKEHO CO MOHUCKM
NnpUIMBM Of HETO nNpuBaTHUTE TpaHcdepw,
nono6pyBakbeTo Ha TProBCKOTO canpo ke
ycnoBu CrecHyBake Ha pAeduuuTtoT BO
TeKOBHaTa CMEeTKa BO OAHOC Ha OCHOBHOTO
cueHapuo. Ha crpaHata Ha  KanuTanHo-
(pnHaHcKcKkaTa cMeTka 6u ce ouvekyBane npoMeHu
BO HaJOSIHA HAcoKa BO OAHOC Ha OCHOBHOTO
cueHapuo. MiMeHo, npoanabovyBareTO Ha Kpu3aTa
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BO €BpO-30HaTa OuM [oBeno [0 BroWyBake Ha
cornefyeakbata Ha CTpaHCKMTE WMHBECTUTOpPM 3a
MakeoHCKaTa  ekoHoMuja.  BoegHo,  noctou
MOXHOCT npu nobaBeH €KOHOMCKM pacT fAa ce
Hamanu noTtpebaTta 3a HaABOPELLIHO 3a0/KyBakbe
Ha AOMALWHWOT npuBaTeH cekTop. Cenak, oueHeTo
€ [eKka KanuTanHuTe npuavBM HeMa Aa 6buaat
MHOrYy MOHWCKM Of, OCHOBHOTO cueHapuo. OBaa
oueHa ce [o/mKM Ha PakTOT LWTO OCHOBHaTa
npoekumja Ha CTpaHCKUTe AMPEKTHWU WMHBECTMUMU
rMaBHO € 3acHoBaHa Bp3 BeKe OTNoYHaTH
WNHBECTULIMCKN NPOEKTU U BP3 HajaBEHU CTPaHCKu
OVMPEKTHW  MHBECTUUMW. BO  BakBM  yCNOBM,
€BEHTYaJ/IHOTO ocTBapyBame Ha
anTepHaTMBHOTO cueHapuwo 6u poBeno Ao
MaJIKy NMOHM30K pacT Ha AEeBU3HUTE pe3epBu
BO OAHOC Ha OCHOBHOTO cueHapuo Bo 2012
roauHa. Bo 2013 roauHa ce ovekyBa HaTaMOLLHO
CTeCHyBare Ha AeduUMTOT BO TEKOBHaTa CMeTka
npu noaobpyeake Ha TProBCKMOT 6unaHc 3apaau
nobaBHOTO 3aKpernHyBake Ha yBO30T, BO YC/0BU
Ha C&€ ywTe AenpeuupaHa AoMallHa nobapyBayka.
HeraTvBHMOT pu3MK BO Morfes Ha npoekuujata Ha
CTPaAHCKUTE AMPEKTHW WMHBECTULMW U €BEHTYasIHO
MOHMUCKM HETO KanuTanHW NpUaMBK BO OOHOC Ha
OCHOBHOTO CLIEHApuoO € C€ yLiTe MPUCYTEH U BO
2013 roamHa. Cenak, MMajku ro npeasuvp
nopo6pyBabeTo Ha CasfoTO Ha TEKOBHaTa
CMeTKa, Ce OuyeKyBa [AeKa [AeBU3HUTe
pesepBM Ke ce 3aApaT Ha COOABETHOTO
HWBO U BO TeKOT Ha 2013 roauHa.

ANnTepHaTMBHO CLleHap1O - NOBUCOK PacT Ha
HeHaTa Ha HadTaTa

BTOpOTO anTepHaTMBHO CUEHapuMo o
oueHyBa edeKTOT O MOXHOTO HapyllyBare Ha
rnobanHaTa NoHyaa Ha HadTa Kako pe3ynTaT Ha
BOBeAEHOTO embapro of ctpaHa Ha EY 3a yBo3oT
Ha HadTa oa MpaH M HaMeTHaTUTE CaHKUMM of
ctpaHa Ha CA/[, 3a MMHAHCUCKUTE MHCTUTYUMK 04
3eMjuUTe KOULWTO Ke BpLuaT TproBuja co MpaH, wro
Ke cTanmaT Ha cwna Bo jynm 2012 roauHa.
[ononHUTENHO, AOKOMIKY PU3MKOT OA n3buBarbe Ha
BOEH KOHMAMKT nomery W3paen u WpaH ce
ocTBapu, oBa 6v NpeansBMKano HapylyBame Ha
cnoboaHMOT NpOTOK Ha HadTa npeky OpMycKMOT
TecHeu npeky Koj nomuHyBaaT 20% opf
rnobanHaTa noTpollyBayka Ha Hadbta®. MM
npoueHyBa pAeka HenocpeaHMoT edekT of
BaKBUOT HeraTuBeH wok  6m 6un
3rosieMyBarbe Ha CBeTckaTta LeHa Ha
HacdTaTa BO OAHOC Ha OCHOBHOTO CLEeHapuo

% W3eop: Kanutan eKOHOMMUKC,

npoussoau, 30 mapT 2012 roavHa.

dokyc Ha npumapHuTe
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3a okony 50% Bo npBuTe aBe roavHu’’.
CnmyHo  Ha BaKBUTE  OLEHKM, BTOpPOTO
anTepHaTMBHO CLEHapuo MpeTnocTaByBa nopacT
Ha UeHaTa Ha HadTaTa 3a 55% Bo 2012 roguHa u
Man nag og okony 3% Bo 2013 rogumHa.

BMCOKMOT pacT Ha cBeTckaTa LUeHa Ha
HapTaTa AMPEKTHO BAMWjae BpP3 CTamnkKaTta Ha
uHpnaumja BO eKOHOMMjaTa KOjawTo BO
2012 wu 2013 roaMHa € 3HAYUTENTHO
MOBUCOKa BO OAJHOC HA OCHOBHOTO CLieHapuo.
Moeucokata uWHbNauMja, npu  HeNpoMeHeTu
NPETNOCTaBKN 3a ABMXXEHETO HAa HOMMWHaHWTE
nnaTM, ke AOBede OO0 HaManyBatbe Ha peanHaTta
KyNnoBH@ MOK Ha [OMaKMHCTBATa M OTTYKa, A0
MOHUCKA NIMYHa MOTpOLWYyBayka M Mano HagosHO
npucrnocobyBare Ha 04eKyBaHMOT pacT Ha BN Bo
nepuogot 2012-2013 roguHa.

EBeHTyanHOTO OCTBapyBatbe Ha OBOj
pu3sMk 6M 3Haueno BAOWYyBakbe Ha
ABMXEewaTa BO HaABOPEWHUOT CEKTOop.
Mmajkn ja npeaBua BMCOKaTa 3aBMCHOCT  Ha
MaKeQoHCKaTa €eKOHOMMja Oof YBO3 Ha CypoBa
HadTa M HadTeHn pepvBaTi, NOBUCOKAaTa LEHa
posegyBa [0 MoOrosieMo  3rofieMyBakbe  Ha
HOMMHASIHWOT YBO3 BO OAHOC Ha WM3BO30T, LWITO 6K
[0BEeNO [0 NpoLUMpyBake Ha TProBCKMOT aeduumt
BO TekoT Ha 2012 roguHa, a OTTyka M Ha
[eduuMTOT BO TEKOBHaTa CMETKa BO OAHOC Ha
OCHOBHOTO cueHapuo. Bo TekoT Ha 2013 roavHa,
CO Orfie Ha NpeTnocTaBeHOTO cTabunusmpame Ha
LeHaTa Ha HadTaTa, ce o4eKyBa Masio CTeCHyBare
Ha Tproecknot paedbuvunt U nofobpyeame Ha
CangoTo Ha TekoBHaTa CMeTka BO oaHoc Ha 2012
roavHa. BakBuTe gOBWXKeHa, MNpU HEMpoOMeHeTa
npoekuuja 3a KanuTanHo-MHaHCUMCKaTa CMeTKa
Bo 2012 n 2013 roavHa BO OAHOC HAa OCHOBHOTO
cueHapuo, 6w pgoBene [0 MOHM3OK pacT Ha
[EeBU3HWUTE pe3epBs BO OAHOC HA OCHOBHOTO
cueHapuo. Mako oBa cueHapuo ynaTtyBa Ha
noroneM HeratMBeH edeKkT Bp3 AEBU3HUTE
pesepBu BO OAHOC Ha MNPETXoAHOTO
cueHapuo, cenak ce npoueHyBa pfAekKa
AEBU3HUTE pe3epBu, U NpU OCTBapyBarbe Ha
BAaKBMOT PMU3NK, Ke ce 3aApxaT OoKony
€COOABETHOTO HUBO.

7 W3gop: MM®, CBeTcku ekoHOMckM npernen, anpun 2012
roauHa.
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Tabena 1
BpyTo goMalleH npou3Bopa (cnopep NPou3BOAHMOT MeToA)
Bo MununoHu aeHapm (Mo nocTojaHu uexu - pedpepeHTHa 2005 roamHa) v peanHy roguwwHy cTanku Ha pact (8o %)
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1997 242107 | 1,4 | 30099 45646 12570 26280 2844 15378 38109 35331
1998| 250294 | 3,4 [ 31090 3,3 46303 1,4 |13537| 7,7 | 26379| 0,4 | 3052 | 7,3 | 19453 | 26,5 38109 0,0 | 35759 1,2
1999| 261176 | 4,3 [31370| 0,9 47089 1,7 | 14946 | 10,4 | 27179 | 3,0 | 3804 | 24,7 | 22792 | 17,2 38838 1,9 37226 | 41
2000 273030 | 4,5 | 31689| 1,0 51493 9,4 | 15335| 2,6 |28005| 3,0 | 3375 | -11,3| 24723 | 8,5 39887 27| 37261 | 041
2001| 260674 | -4,5|28268|-10,8 49140 -4,6 | 13122 | -14,4| 27771 | -0,8 | 3223 | -4,5 | 22666 | -8,3 40720 21| 36387 | -2,3
2002| 262899 | 0,9 | 27693 | -2,0 48741 -0,8 | 13203| 0,6 | 29276 | 54 | 3759 | 16,6 | 22268 | -1,8 39218 37| 37649 | 3,5
2003| 270314 | 2,8 |29030| 4,8 51214 51 | 14957 | 13,3 [ 29796 | 1,8 | 4121 | 9,6 | 22366 | 0,4 37794 36| 39501 | 4,9
2004| 282748 | 4,6 | 30888| 6,4 52648 2,8 | 15810| 5,7 | 33282 11,7 4051 | -1,7 | 21292 | -4,8 43010 13,8| 39264 | -0,6
2005| 295052 | 4,4 | 30991| 0,3 55052 4,6 | 15761| -0,3 | 38649 | 16,1 | 4245 | 4,8 | 23459 | 10,2 42625 09| 40670 | 3,6
2006| 309895 | 5,0 | 32465| 4,8 56465 2,6 | 16513| 4,8 | 40528| 4,9 [ 4309 | 1,5 | 25759 | 9,8 46139 82 | 41301 1,6
2007| 328951 | 6,1 | 31508 -2,9 63607 12,6 | 17063 | 3,3 [ 43186 | 6,6 | 4677 | 8,5 | 28460 | 10,5 48015 41| 42274 | 24
2008| 345239 | 5,0 | 33293| 5,7 65133 2,4 | 16125| -5,5 | 46014 | 6,5 | 4954 | 5,9 | 31920 | 12,2 51177 66| 44175 | 45
2009| 342062 | -0,9|34175| 2,6 58159 -10,7 | 16835 | 4,4 | 48974 | 6,4 | 4528 | -8,6 | 31563 | -1,1 53556 46| 45215 | 24
2010“ 348125 | 1,8 | 35610 4,2 58937 1,3 |17192| 2,1 | 50766 | 3,7 | 4302 | -5,0 | 32832 | 4,0 53544 0,0 | 46038 1,8
20117 358678 | 3,0 | 36527 | 2,6 62342 58 | 19879 | 15,6 [ 54386 | 7,1 | 4763 | 10,7 | 33267 | 1,3 52561 -1,8| 47091 2,3
2005 KB.1| 63697 | 2,3 | 5291 | -2,6 12563 9,1 | 2133 | -21,7| 7730 | 14,4| 906 | -0,8 | 5058 | 0,8 10662 09| 10157 | 38
Ke.2| 74535 | 82| 6871 | 0,3 14503 15,6 | 3956 | -6,0 | 9899 |25,7| 1022 | 3,7 | 5883 | 10,7 10734 06| 10229 | 45
Ke.3| 75061 | 4,4 | 7439 | 2,2 13793 0,1 | 4585 | 6,3 | 9672 | 14,2| 1229 | 8,7 | 6386 | 17,9 10569 -1,8| 10164 | 3,7
Ke.4| 81760 | 2,6 |11390| 0,5 14194 -4,2 | 5086 | 11,5 | 11348 | 11,5| 1088 | 6,6 | 6132 | 10,7 10660 02| 10121 2,3
2006 Ke.1| 67610 | 6,1 | 5414 | 2,3 11822 -59 | 2777 | 30,2 | 9843 | 27,3| 922 | 1,8 | 5966 | 18,0 11137 45| 10321 1,6
K.2| 77191 | 3,6 | 7455 | 8,5 14042 3,2 | 4821 | 21,9 | 9709 | -1,9| 1047 | 2,4 | 6336 | 7,7 11676 88| 10307 | 08
Ke.3| 80100 | 6,7 | 7937 | 6,7 14883 79 | 4634 | 1,1 |10312| 6,6 | 1238 | 0,7 | 6732 | 54 11616 9,9 | 10308 1,4
Ke.4| 84994 | 4,0 | 11659| 2,4 15718 10,7 | 4281 | -15,8 10664 | -6,0| 1102 | 1,3 | 6726 | 9,7 11710 98| 10365 | 2,4
2007 Ke.1| 72083 | 6,6 | 5803 | 7,2 14342 21,3 | 2606 | -6,2 | 9362 | -4,9| 923 | 0,1 | 6325 | 6,0 11474 3,0 | 10465 1,4
Ke.2| 81116 | 51| 7533 | 1,0 15540 10,7 | 4763 | -1,2 [ 10570 | 8,9 | 1185 | 13,2 | 6846 | 8,0 11873 1,7 | 10553 2,4
Ke.3| 84493 | 55| 7535 | -5,1 16417 10,3 | 4910 | 6,0 [11136| 8,0 | 1391 | 12,4 | 7317 | 8,7 12218 52| 10577 | 2,6
Ke.4| 91259 | 7,4 |10635| -8,8 17308 10,1 | 4785 | 11,8 | 12118 | 13,6| 1178 | 6,9 | 7973 | 18,5 12450 63| 10678 | 3,0
2008 Ke.1| 76552 | 6,2 | 5885 | 1,4 15484 8,0 | 2443 | -6,3 | 10290| 9,9 | 1056 | 14,4 | 7223 | 14,2 12395 8,0 | 10908 | 4,2
Ke.2| 86448 | 6,6 | 8059 | 7,0 16443 58 | 4511 | -5,3 [ 11544 | 9,2 | 1225 | 3,4 | 8032 | 17,3 13050 99| 11019 | 44
Ke.3| 89403 | 58| 8514 | 13,0 17199 4,8 | 4360 | -11,2| 11744 | 55 | 1456 | 4,7 | 8231 | 12,5 12851 52| 11004 | 4,9
Ke.4| 92836 | 1,7 |10834| 1,9 16007 75 | 4812 | 06 |12436| 2,6 | 1218 | 3,4 | 8433 | 58 12881 35| 11155 | 45
2009 KB.1| 75516 | -1,4| 6042 | 2,7 13398 -13,5| 2551 | 4,4 | 10785| 4,8 | 1002 | -5,1 | 7243 | 0,3 13249 6,9 11135 2,1
KB.2| 84368 | -2,4| 7873 | -2,3 14443 -12,2| 4897 | 86 | 11957 | 3,6 | 1135 | -7,3 | 7847 | -2,3 13404 27| 11345 | 3,0
Ke.3| 87495 | -2,1| 8821 | 3,6 14659 -14,8 | 4446 | 2,0 | 12546 | 6,8 | 1346 | -7,6 | 8253 | 0,3 13554 55| 11328 | 21
Ke.4| 94683 | 2,0 |11439| 56 15658 2,2 | 4942 | 2,7 | 13685|10,0| 1045 | -14,2| 8220 | -2,5 13348 36 11407 | 23
20107 Ke.1| 75197 |-04| 6352 | 5.1 12905 3,7 | 2504 | -1,8 | 11167 3,5 | 871 |-13,0| 7214 | -0,4 13411 1,2 | 11538 | 36
Ke.2| 85811 | 1,7 | 8222 | 44 14660 1,5 | 4027 |-17,8| 12486 | 4,4 | 1102 | -2,9 | 8201 | 4,5 13431 02| 11438 | 08
Ke.3| 89108 | 1,8 | 9153 | 3,8 15233 39 | 4751 | 6,9 | 13134| 4,7 | 1300 | -3,4 | 8019 | -2,8 13493 05| 11462 1,2
Ke.4| 98009 | 3,5|11883| 3,9 16138 3,1 | 5910 | 19,6 | 13979| 2,1 | 1029 | -1,5 | 9397 | 14,3 13210 -1,0| 11599 1,7
20117Ke.1| 79100 | 53| 6525 | 2,7 14949 15,8 | 3046 | 21,6 [ 11741 | 51| 909 | 4,3 | 7713 | 6,9 12988 32| 11744 1,8
Ke.2| 90193 | 5,1 | 8451 | 2,8 16743 14,2 | 4968 | 23,4 | 14560 | 16,6 1193 | 8,3 | 8302 | 1,2 13100 25| 11799 | 3,1
Ke.3| 91138 | 2,3 | 9535 | 4,2 15175 0,4 | 5337 | 12,3 13540 3,1 | 1515 | 16,5 | 8303 | 3,5 13149 25| 11770 | 2,7
Ke.4| 98158 | 0,2 | 12015| 1,1 15475 4,1 | 6527 | 10,4 | 14545 | 4,1 | 1145 | 11,3 | 8949 | -4,8 13324 09| 11778 1,5

! peanHara BpeaHocT Ha BAMM v pogaaeHaTta BpeAaHOCT no cekTtopu og kB.1 1997a0 kB.4 2003 ce npecmeTkn Ha HBPM Bp3 ocHoBa Ha nogatoum oa A3C.
"2 MpeTxoaHu noaaTouy.

3 MpoueHeTn nopatoLm.

W3Bop: [ipxxaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTMKa U NpecMeTkn Ha HBPM.




Tabena 2

Llenn
FoanwHu cranku (%)

VHAEKC Ha TPOLLOLM Ha XMBOT (CTanku Ha pact) ©
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1997| 2,6 2,2 38 42 -39 -16 1,7 0,3 3,8 1,6 -05 -86 19,4 - - 4,2
1998 -01 00 -04] -02 36 24 o4 00 04 2,0 01 -10,3 2,4 - - 4,0
1999 07 -1 o5 -16 02 12| o3 o1 11 -19] -14 22 0,8 - - 0,1
20000 58 52 89 -04 139 -23 193 88 27,4 1,7 1,7 -16 22,4 - - 8,9
2001 55 4,5 10,9 6,9 2,3 1,3 55 11,3 39 0,1 -0,7 1,9 9,5 - - 2,0
2002 1,8 12 50| 18 1,0 68 17 41 1,0 -0 38 36 2,1 - - 0,9
2003 1,2 0,3 59| -14 34 2,2 39 39 4,4 11 39 2,2 4,2 - - -0,3
2004] -04 -1,1 33] -31 11 0,9 2,2 -0,3 3,0 4,2 04 1,3 4,0 - - 0,9
2005 0,5 0,3 1,3 -1,2 55 2,2 0,4 0,3 1,0 -1,2 -3,5 0,9 3,7 - - 3,2
2006 32 3,7 1,3 22 178 0,2 2,0 -0,7 3,7 -0,8 2,0 6,4 1,8 - - 6,9
2007 2,3 30 -03 39 1,8 1,8 4,7 63 58 -0,7 0,3 2,4 =31 4,7 8,6 2,5
2008 8,3 9,2 51] 153 4,0 1,8 6,0 6,1 7,3 1,4 1,5 0,2 32 114 2,2 10,2
2009 -08 -08 -08] -16 4,0 0,0 4,5 20 63 1,7 21 -38 <79 2,2 -5,8 -7,0
2010 1,6 1,9 0,0 0,3 0,5 0,8 51 0,6 8,7 0,4] 04 0,4 3,7 0,4 -5,6] 8,7
2011 39 4,5 0,7 6,4 0,9 1,4 37 56 4,8 0,1 29 -08 31 1,6 -0,1 11,1
2006ke1?l 27 32 o9 16 177 -o5 09 02 16 05| 03 60 26 - - 72
Ks.2 34 38 2,0 23 175 0,3 1,1 0,2 1,9 -0,5 1,9 6,8 3,8 - - 9,0
Ks.3 3,6 4,0 1,9 29 179 0,5 1,7 06 32 -0,9 2,7 6,9 2,3 - - 6,9
Ke.4 31 3,7 0,4] 21 179 0,6 4,2 -2,2 79 -1,1 29 57 -1,5 - - 4,4
2007 Ks.1 0,7 13 -11 0,7 0,1 1,8 51 1,6 8,8 -1,8 0,0 3,5 -5,0 3,0 -2,8] 1,3
Ks.2 11 1,6 -0,5 0,7 2,2 1,0 59 6,6 7,8 -0,9 0,5 31 -4,3 3,6 11,6 0,5
Ke.3 24 3,0 0,2 3,8 2,3 11 52 7,5 6,0 -0,1 0,9 3,6 -3,1 39 12,5 1,3
Ks.4| 4,9 6,2 04| 104 2,4 3,5 2,8 9,6 1,1 0,0 00 -05 -0,6 8,0 13,0 71
2008 Ks.1 95 11,0 39| 190 4,2 1,6 3,6 85 2,7 0,4 1,5 -03 44 11,8 16,7 10,3
Ks.2 99 114 4,51 19,5 3,5 3,6 34 4,7 3,7 1,0 11 0,5 58 12,0 19 13,7
Ks.3 84 9,0 6,1] 14,7 4,1 1,9 6,3 57 79 1,6 1,2 -0,2 51 13,1 -1,1 15,3
Ke.4 55 54 58 8,6 4,3 03] 104 58 144 2,7 21 0,9 -2,4 8,9 -6,6 1,5
2009 Ks.1 0,9 0,8 1,2 0,9 4,5 1,6 74 3,8 9,9 3,8 21 -1,7 9,1 51 -7,3 -6,6
Ke.2] -06 -0,7 0,0] -1,0 42 -09 6,7 2,4 9,7 2,4 2,7 -23 -10,9 31 -8,6 -10,0
Ke.3] -14 -1,3 -18] -22 3,8 0,2 4,1 1,3 6,2 1,0 23 -44 9,1 1,0 -5,8] -11,0
Ke.4] -2,1 -2,0 24| -42 33 -08 0,2 0,6 0,3 -0,3 1,4 -69 21 -01 -0,9 -0,8
Janyapu 1,7 1,5 2,7 2,3 4,9 1,5 7,9 55 10,1 4,0 1,8 -06 -84 6,5 -6,4 -6,3
Despyapn 0,7 0,6 0,9 0,4 4,5 1,9 71 3,2 9,7 3,6 24 -2,0 -8,9 4,6 -7,6] -5,5
Mapr] 02 02 o1 -01 41 13| 72 2,7 10,0 3,8 21 26 4101 42 -7,8 81
Ampun| -0,5 -0,5 00] -1,2 4,1 0,0 6,8 2,6 9,6 2,8 23 -27 -9,7 3,8 -8,2 -8,2
Maj 0,4 04 0,3 1,3 43 -1,5 6,8 26 98 2,4 30 -1,7 -11,0 3,0 -8,8 -10,4
Jyw] -1,7  -20 -03] -3,0 43 -1,2 6,4 1,9 9,6 2,0 29 -24 -12,1 24 -8,8 -11,2
Jym| -13 -15 -04] -21 4,2 0,0 6,2 1,5 9,5 15 26 -30 -11,5 1,0 -8,1 -12,6
Asryct] -14 -1,2  -2,7] -2,0 3,7 0,1 3.2 1,4 4,6 1,0 25 -34 -9,6 0,8 -8,1 -10,7
CenTtemBpyn -1,4 -1,2 0 =22 -25 3,5 0,4] 3,0 0,9 4,5 0,4] 1,7 -67 -6,1 1,2 -1,2 -9,5
Oktomspu| -24 -24 -2,2| -5,0 34 0,0 2,9 0,8 4,6 -0,1 16 -65 -6,0 0,8 -0,8] -5,9
Hoemepn| -2,3 -22 -28] -41 33 0,0 -1,7 07 -29 -0,3 1,3 76 -1,5 -0,6 -1,0 1,1
Hexemspu]| -1,6 -1,5 -23] -34 33 -25 -0,5 04 -08 -0,5 1,2 -65 1,1 -06 -1,0 2,7
2010 Ks.1 0,5 06 -02| -24 1,2 -04 4,9 0,3 8,7 -0,2 12 01 40 -04 -2,3 73
Ks.2 11 1,4 -02| -09 0,1 0,9 4,7 -0,2 8,3 0,2 -0,3 0,8 52 -0,1 7.1 10,5
Ks.3 1,8 2,0 0,6 1,2 -02 1,1 52 00 89 0,7 0,0 1,6 2,6 0,5 -6,8 84
Ke.4 29 3,5 0,0 3,3 0,8 1,6 58 2,5 8,9 1,1 07 -08 3,1 1,6 -6,2 8,6
JaHyapu 0,1 0,1 02] -35 24 -1.2 54 0,4 9,5 -0,2 1,2 -05 37 -04 -0,2 6,0
oespyapu| 06 08 03| -1,9 07 -03] 48 03 86 03 09 -03 40 -04 0,8 7,2
Mapt 0,7 09 -06| -19 0,5 0,4] 4,5 0,3 79 -0,2 1,6 0,4 42 -05 -7,6] 8,5
Ampun] 14 18 -05] -03 03 07| 47 00 83 0,0 02 11 54 05 -74 11,2
Maj 0,2 03 -0,7| -34 0,0 1,1 4,7 -0,3 8,3 0,2 -0,4 0,0 57 -0,1 -6,9 11,6
wym|l 18 20 o7] 09 o0 10 46 04 82 0,4 06 12 45 03 69 8,7
Jynu 1,5 1,6 0,8 02 -0,22 1,0 4,7 -0,2 8,2 0,6] -0,1 2,1 3,6 0,6 7.1 8,2
meryer] 19 20 14 10 03 12| 55 02 95 0,7 01 30 28 07 -68 8,3
CenTemspyn 2,0 25 03 23 0,2 1,2 54 0,4 9,1 0,7 01 -03 1,3 0,2 -6,4| 8,6
ocomspu| 27 35 08| 34 07 20 57 1,6 91 1,0 01 25 31 07 65 9,0
Hoemspu 29 3,5 0,4] 34 0,9 1,5 59 3,0 8,9 1,3 0,6 0,3 2,5 2,2 -6,1 7,3
fexemspn| 30 35 03] 32 07 13| 57 30 86 1,0 1,5 -03 36 19  -61 93
2011 kel 41 45 100 71 1,0 10| 30 60 33 0,4 14 -08 48 1,5 55 13,6
Ks.2 4,7 54 11 8,4 1,0 1,4] 4,3 6,9 55 -0,1 3,5 -2,6 2,8 1,6 2,4 11,7
k3] 36 44 02| 54 12 15 39 63 50 0,0 38 -07 26 16 2,0 10,2
Kg.4 32 38 0,6 4,7 0,2 1,6 3,5 31 52 0,0 2,8 0,8 24 1,8 11 91
JaHyapu 32 3,6 0,7 53 0,8 0,9 2,3 4,8 2,3 0,7 1,2 -09 50 1,0 -8,3 12,7
ovespyapu| 39 42 09| 68 1,1 10| 23 65 20 0,4 1,4 -05 46 11 -83 12,8
Mapt 52 57 1,5 9,1 1,2 1,2 4,3 6,7 56 0,1 1,6 -1,0 4,9 2,3 0,1 15,3
Ampun] 48 53 16| 83 09 15 42 69 54 -0,1 33 2.2 37 20 23 13,3
Maj 52 59 1,5 9,6 11 1,6 4,3 6,8 55 -0,1 34 -28 29 1,6 2,3 10,8
wym| 41 51 02| 72 1,1 12| 43 70 55 -0 39 -28 1,7 1,2 2,5 10,9
Jynu 38 4,5 09 6,2 11 1,8 4,2 6,7 55 -0,2 33 -22 2,0 1,7 2,4 9,5
meryer] 36 46 -06] 56 12 14 39 65 48 0,2 42 1,7 24 16 2,1 11,1
CenTemBpn 34 4,1 0,3 4,3 1,2 1,2 3,7 58 4,7 0,0 4,0 1,7 3,5 1,6 1,6 10,0
ocomspu| 33 40 09| 43 03 09 34 48 46 01 39 22 36 15 1,1 8,6
Hoemspu 3,5 4,3 0,5 53 0,2 1,9 3,5 2,3 55 -0,1 31 0,4 2,5 1,8 11 10,4
fexemspn| 28 32 os5| 44 02 19| 37 23 56 0,1 14 -01 11 21 1,1 8,3

2012kel| 26 26 16| 14 00 16| 68 1,9 103  -0,2 18 07 36 3,0 1,0
2012 Jawyapu| 34 36 11] 35 o1 13| 77 30 11,5  -06 16 07 28 25 1,1 51
Despyapn 29 2,9 1,8 1,8 0,0 1,9 7,6 1,4 11,5 -0,1 1,8 0,4 3,7 3,7 11 58
Mapt 1,4 1,4 18] -1,0 -0,2 1,6 53 1,3 7,8 0,0 1,8 0,8 4,2 2,7 0,9

" TlounyBajku o4

KaTeropujata ocTaHaTh yCiyrit HECMOMHaTW Ha Apyro MecTo.

B KsapTanHuTe npecMeTku ce uspaboTeHn Bo [upekumja 3a ncTpaxysare Ha HBPM.
W3Bop: [ipxaBeH 3aBoj 3a CTaTUCTMKE.

2007 roavHa, CTPYKTypaTa Ha MHAEKCOT Ha TpoluoumTe Ha xwnsoToT (LIMK) e npolumpeHa 3a kaTeropunTe: pectopaHi U XOTenu 1 3a



Tabena 3

UHAEeKc Ha MHRYCTPUCKOTO NPOU3BOACTBO (CTanKu Ha pacT)
FoaMWHK cTanku Ha pact (%)

Mo cekTopun Mo rpyna Ha npon3soau
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2002 -5,3 -24,5 -4,7 -3,8 -16,8 -8,0 53,3 -22,6 -2,4
2003 4,7 -39,1 59 9,8 28,7 -12,1 -9,0 36,9 19,0
2004 -2,2 -5,0 -2,1 -2,6 -1,8 0,9 -20,1 9,1 -3,4
2005 7,0 40,4 7.3 2,5 4,6 14,2 -3,2 -14,9 3,8
2006 59 11,1 6,4 0,8 3,2 10,1 6,1 -17,1 4,7
2007 3,9 10,0 55 -9,5 -6,9 11,8 25,0 9,3 -1,3
2008 51 9,4 59 -3,1 -0,1 7,5 -1,0 64,6 2,8
2009| -8,7 -12,4 -10,4 8,7 2,5 -14,9 -23,1 -21,6 -3,3
2010 -4,8 -3,8 -7,5 14,4 6,8 -12,8 -10,8 -1,0 -1,8
2011] 3,3 7,4 5,5 -11,1 -10,6 2,1 41,1 57,2 3,5
2005 Ke.1'| 4,8 -19,7 5,8 3,7 2,0 14,0 -1,7 -19,3 0,7
KB.2 13,5 14,0 16,3 -0,3 58 24,6 -2,2 10,0 8,8
Kg.3 6,0 62,4 55 2,0 3,8 9,8 -5,4 -10,7 51
KB.4 4,1 95,1 2,5 3,7 6,9 9,5 -7,1 -26,3 0,1
2006 Ke.1 3,0 37,9 2,4 -0,7 4,7 58 -18,0 2,1 2,2
KB.2 4,2 23,6 3,9 1,0 -2,9 4,1 27,3 -37,9 7,4
Ke.3| 10,5 2,8 11,5 4,6 5.2 18,6 11,6 -5,4 6,2
KB.4 54 -4,8 6,9 -0,4 53 11,3 1,0 -16,7 2,4
2007 Ks.1 11,0 14,3 15,2 -9,0 -2,1 20,9 60,3 10,3 6,0
KB.2 -2,6 16,6 -1,2 -20,7 -16,7 6,9 -1,2 253 -7,3
Kg.3 1,5 16,0 1,9 -8,6 -4,5 7,0 30,2 -2,3 -4,9
Ks.4 6,9 -3,7 8,6 -1,1 -6,3 15,3 27,0 7,7 2,9
2008 Ks.1 6,0 10,5 6,9 -0,8 1,7 9,2 28,5 74,6 -1,3
KB.2 11,4 13,1 12,3 1,8 15,9 13,0 29,9 73,7 2,4
KB.3 12,4 2,5 13,8 1,9 3,4 26,8 -16,7 52,1 2,9
Ks.4 -8,2 11,9 -8,6 -12,1 -15,3 -18,3 -31,5 60,3 6,1
2009 Ke.1 -12,3 -12,2 -14,0 -1,6 -0,1 -27,2 -22,7 -16,1 -0,6
Ke.2| -14,5 -18,8 -16,9 15,5 -0,9 -25,1 -39,7 -31,7 -1,0
KB.3 -13,4 -11,4 -15,4 10,3 -5,2 -22,1 -17,7 -14,2 -4,1
Ks.4 6,4 -7,4 6,3 14,2 16,1 22,2 -5,1 -22,4 -6,5
2010 Ks.1| -9,3 -6,4 -14,6 19,1 -2,5 -15,5 -27,7 -1,3 -6,2
KB.2 -0,9 -0,4 -5,8 38,5 28,6 -5,1 -5,9 1,9 -8,1
Kg.3 -3,6 51 -5,1 6,9 8,5 -12,6 -12,7 -5,8 3,0
Ks.4 -6,0 -12,5 -5,9 -3,8 -1,7 -17,6 51 1,1 2,9
JaHyapu -2,8 8,8 -8,0 16,8 6,6 -10,1 -36,7 59 0,0
®espyapu| -10,6 1,0 -17,9 31,3 7,2 -21,4 -26,5 0,0 -10,2
Mapt| -13,3 -22,9 -16,6 10,6 -20,9 -13,8 -22,3 -8,5 -7,4
Anpun 7,2 -14,2 -11,4 29,6 2,5 -4,8 -24,3 10,3 -12,4
Maj -1,1 -3,2 -6,1 37,6 55,1 -12,0 -21,4 -17,3 -6,9
JyHun 55 20,6 0,1 49,7 33,3 2,1 31,3 14,1 -5,2
Jynm 8,0 10,7 5,0 351 24,3 17,8 4,2 1,5 -4,0
ABrycr -2,5 6,1 -3,2 -0,1 9,7 -13,2 -13,9 -3,3 6,2
CenTtemBpun -14,0 -0,5 -14,9 -10,8 -12,4 -29,0 -22,4 -13,2 7,9
OkTOMBpU -4,7 -7,5 -4,1 -8,2 -10,1 -9,3 2,9 -1,0 2,3
Hoemepu -29 -11,4 -1,0 -14,3 -4,3 -11,2 -16,7 -0,8 6,7
[OekemBpu| -10,0 -18,8 -12,2 10,0 8,7 -30,7 28,1 55 -0,6
2011 Ks.1 13,8 79 18,4 -3,1 6,8 19,9 64,5 65,2 3,8
KB.2 53 14,6 9,7 -21,6 -23,3 4,2 44,7 117,5 9,7
KB.3 1,4 -5,2 4,0 -16,7 -18,2 2,3 43,0 59,8 0,6
Ke.4 -4,7 13,4 -5,6 -4,1 -9,9 -11,3 18,6 -1,5 0,6
JaHyapu 4,9 2,4 8,0 -4,8 -6,1 16,8 72,6 19,5 -1,8
®deBpyapu 10,9 -2,7 16,6 -7,9 1,2 18,2 81,9 22,4 3,2
MapTt 24,5 24,4 28,9 4,1 31,8 23,6 47,4 150,2 9,3
Anpun 11,8 20,8 14,7 -6,3 12,9 4,7 44,8 107,0 7,3
Maj 6,9 27,3 11,9 -24,4 -30,1 12,2 87,0 103,9 10,2
JyHun -1,8 -2,8 3,4 -33,5 -45,7 -3,6 17,6 139,8 11,4
Jynm 55 2,2 9,0 -18,7 -15,5 2,6 26,1 181,1 6,3
ABrycr 0,9 -8,9 3,1 -12,9 -21,1 9,9 55,0 38 -3,1
CenTemBpy -2,3 -8,6 -0,3 -18,8 -17,9 -5,3 48,1 8,7 -1,8
OkTOMBpPU -3,8 11,7 -5,3 1,2 -11,3 -10,6 17,3 -1,7 4,0
Hoemspu -5,3 15,5 -7,6 5,7 -4,2 -12,6 70,3 -0,7 -6,6
[ekemspu -4,8 13,2 -3,8 -15,3 -13,6 -10,8 -12,7 -2,0 5,4
2012 Ke.1
JaHyapu -8,0 -12,1 -4,6 -20,4 -22,6 5,6 -9,1 -34,4 -4,8
despyapun -8,8 -15,7 -8,5 -7,9 -14,6 -9,3 -18,2 -19,8 -1,5

7 KapTanHuTe npecMeTku ce u3paboTeHn BO [vpekumja 3a uctpaxysarbe Ha HBPM.
W3Bop: [pxxaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKa.




Tabena 4
Bpab0TeHOCT 1 NPOAYKTUBHOCT BO Lie/laTa eKOHOMMja

AKTMBHO HaceneHue: Bpoj Ha BpaboTeHu nnua no eKOHOMCKM AejHOCTM*: los

BkynHo I
paboTocnocobHo é

HaceneHve >

BkynHo BpaboteHnu HeBpaboteHn | 3emjopenctso WHaycTpuja Yenyrn g

c
1996 1.436.602 789.081 537.591 251.489 100.067 193.975 243.548 -
1997 1.489.625 800.513 512.301 288.213 84.256 163.988 264.056 -
1998 1.503.365 823.826 539.762 284.064 107.249 190.674 241.839 -
1999 1.518.250 806.674 545.222 261.452 115.361 185.283 244.580 -
2000 1.534.256 811.557 549.846 261.711 119.971 187.066 242.809 -
2001 1.554.420 862.504 599.308 263.196 131.094 190.458 277.755 -
2002 1.566.953 824.824 561.341 263.483 134.293 186.917 238.868 -
2003 1.579.450 860.976 545.108 315.868 120.132 184.855 238.583 -
2004 1.594.557 832.281 522.995 309.286 88.050 171.390 261.810 -

2005 1.607.997 869.187 545.253 323.934 106.533 175.868 261.523 0,2

2006 1.618.482 891.679 570.404 321.274 114.777 186.085 268.117 0,5

2007 1.628.635 907.138 590.234 316.905 107.717 184.928 294.305 2,3

2008 1.633.341 919.424 609.015 310.409 119.749 190.530 297.189 1,9

2009 1.638.869 928.775 629.901 298.873 116.668 187.077 324.410 -4,2

2010 1.648.522 938.294 637.855 300.439 121.771 185.243 328.778 0,4

2011 1.656.215 940.048 645.085 294.963 120.893 193.554 328.206 2,0

2005 Ks.1 1.603.675 827.428 507.397 320.030 76.546 181.450 251.307 53

KB.2 1.606.833 883.522 552.797 330.724 126.194 174.588 251.112 6,0

KB.3 1.609.071 889.725 564.880 324.845 135.712 170.157 257.804 -1,7

Ks.4 1.612.410 876.074 555.938 320.136 87.921 180.089 286.837 -7,8

2006 Ks.1 1.615.584 877.798 559.702 318.096 103.319 190.355 264.550 -2,5

Ks.2 1.617.423 885.609 566.293 319.316 128.519 189.630 246.842 0,6

KB.3 1.619.447 899.732 576.813 322.919 125.322 187.760 262.480 3,6

Ks.4 1.621.475 903.576 578.810 324.766 101.948 176.592 298.599 0,3

2007 Ks.1 1.624.611 902.588 579.301 323.287 95.384 186.975 293.629 4,0

KB.2 1.627.216 906.199 589.254 316.944 112.982 184.622 288.104 -0,4

Ks.3 1.630.010 909.466 598.327 311.139 117.531 181.993 294.863 0,9

Ks.4 1.632.702 910.301 594.054 316.247 104.975 186.122 300.622 4,9

2008 Ks.1 1.635.058 920.512 600.593 319.919 121.238 178.848 298.110 3,0

Ks.2 1.633.339 917.566 607.125 310.441 129.711 186.184 289.783 3,3

Ks.3 1.631.646 925.073 619.802 305.271 119.149 198.499 301.415 2,3

Ks.4 1.633.321 914.547 608.541 306.006 108.896 198.590 299.451 -0,9

2009 Ks.1 1.634.986 919.026 618.189 300.837 120.186 181.567 314.199 -3,7

KB.2 1.637.828 933.878 636.156 297.722 122.958 188.433 322.983 7,3

Ks.3 1.640.302 940.661 642.541 298.120 119.474 189.239 333.028 -5,2

Ks.4 1.642.360 921.534 622.720 298.814 104.055 189.069 327.428 -0,6

2010 Ks.1 1.644.423 925.613 615.962 309.651 109.821 182.562 321.505 0,3

KB.2 1.648.132 923.323 627.129 296.194 121.442 183.307 320.243 3,0

KB.3 1.649.507 949.313 648.773 300.540 128.825 186.077 332.186 1,1

Ks.4 1.652.026 954.928 659.557 295.371 126.995 189.024 341.179 -2,7

2011 Ke.1 1.653.275 944.216 649.575 294.641 118.837 192.349 335.187 0,2

KB.2 1.655.188 936.256 642.809 293.448 122.698 194.047 323.785 2,4

KB.3 1.657.216 942.395 648.617 293.778 123.973 197.175 325.504 2,4

Ks.4 1.659.180 937.326 639.340 297.986 118.065 190.645 328.349 3,1

T TopnwHK cTanku Ha pacT Bo (%). MpecMeTk1Te ce M3paboTeHn BO [MpeKLnja 3a UCTpaxyBarbe Ha HEPM.

* Opa janyapu 2011 rogmHa A3C ja npumenun HoBaTa HaumoHanHa knacudwukauuja Ha aejHoctute (HK PeB.2) 3a npubupame n obpaboTka Ha
noaatouute 3a BpaboTeHuTe nuua. HanomeHa: mopaau METOAOMOWKUTE MpoMeHu, nogatouuTe 3a 2011 rogvHa MO €KOHOMCKM [AEJHOCTM He ce
LIeIOCHO CMOpeAIMBK CO NOAATOLMTE 3a NPETXOAHMOT Nepuoa.

M3Bop: [ip>xaBeH 3aBoA 3a CTaTMCTUKA - AHKeTa 3a paboTHa cuna u npecMeTku Ha HEPM.




Tabena 5

Mnatn
VI3HOCK BO AieHapu,roavilHa npoMeHa Bo (%)
BpyTo nnatu: HeTo nnatu:
g Mo eKOHOMCKM OEJHOCTU: g Mo eKOHOMCKH AEJHOCTU:
e 8 . . : g .
& 2 a I o & 2 <4 I K-}
Io | s82 s 3 g o | 2 s g g
gz | 58 H g & g gz | 52 H g & g
ge | 28 g s S 5 | 2z | 88 8 5 g 5
[=- I C a 2 [=3- I C o 2
1999] 16.941 36 - 12.944 | 16306 | 19.684 | 10.029 2,9 36 8.667 8.380 10.720
2000 17.958 6,0 - 15.733 17.785 | 20968 | 10.526 55 0,3 9.294 8.883 11.354
2001] 17.893 0,4 5,6 14739 | 18304 | 20467 | 10.592 35 1,9 8.754 10.348 | 11.852
2002 19.030 6,4 4,5 14437 | 19.243 | 21.648 | 11.550 6,9 5,0 8.833 11415 | 12791
2003] 19.957 4,9 3,7 14100 | 19.854 | 22.955 | 11.955 48 36 8.522 11.782 | 13.549
2004] 20.779 4,1 4,5 17.287 | 20692 | 23748 | 12.534 4,0 4,4 10337 | 12.290 | 13.999
2005| 21335 2,7 2,2 19.128 | 21450 | 24737 | 13.125 2,5 2,0 11419 | 12.738 | 14.548
2006] 23.037 8,0 4,6 19485 | 23570 | 25.624 | 13.854 7.3 4,0 11.660 | 13.983 | 15.036
2007] 24.139 48 2,4 17.755 | 23.965 | 26.520 | 14.586 7,9 55 10.766 | 14.585 | 16.080
2008 25.349 8,7 03 17.342 | 25478 | 28492 | 16.095 10,3 19 10.693 | 15.780 | 17.581
2009] 29.923 9,4 10,3 19.331 | 29.068 | 33.056 | 19.958 9,9 10,8 13.096 | 19.316 | 22.136
2010] 30.226 1,0 0,6 19.597 | 29.762 | 32.659 | 20.554 3,0 1,4 13.388 | 20.090 | 22.289
2011] 30.603 13 25 21423 | 31.885 | 34.47 | 20.848 14 24 14785 | 21.544 | 23.351
2006 Ke.1] 22.559 7,6 4,9 19.179 | 22969 | 25.184 | 13.207 6,9 37 11466 | 13.606 | 14.757
Ke2| 22923 8,5 5.1 19.600 | 23.340 | 25.444 | 13.428 7,7 4,2 11.681 13.820 | 14.910
Ke.3| 23.214 8,7 5.1 19719 | 23967 | 25.835 | 13.584 7,7 3,9 11779 | 14.184 | 15.125
Ke.4| 23.451 7.1 4,0 19.440 | 24.003 | 26.035 | 13.854 7.2 4,0 11712 | 14321 | 15.351
2007 Ke.1| 23.139 2,6 1,9 17.809 | 23.414 | 25635 | 13.962 57 5,0 10.802 | 14.230 | 15.516
Ke.2| 23.651 3,2 2,1 1839 | 23569 | 26.020 | 14.287 6,4 53 11.161 14335 | 15746
Ke3| 24.193 4,2 1,8 17.524 | 24043 | 26510 | 14.604 7,5 5.1 10.652 | 14.608 | 16.086
Ke.4| 25574 9,1 4,2 17201 | 24.836 | 27.917 | 15.490 11,8 6,9 10.451 15.167 | 16.971
2008 Ke.1| 25.146 8,7 0,8 16.983 | 24571 | 27.429 | 15.430 10,5 0,9 10315 | 15220 | 16.934
Ke.2| 25.566 8,1 1,6 16.679 | 25.126 | 27.899 | 15.697 9,9 0,0 10295 | 15.559 | 17.228
Ke.3| 26.337 8,9 0,4 16779 | 25.610 | 28.561 16.171 10,7 2,1 10479 | 15.860 | 17.628
Ke.4| 27.863 9,0 33 18.928 | 26.604 | 30.080 | 17.081 10,3 4,5 11.684 | 16480 | 18.534
Jaryapu| 25.349 10,2 1,4 17.355 | 25.456 | 27.398 | 15.555 12,0 3,1 10453 | 15.757 | 16.918
®espyapu| 24.799 7,4 2,0 16599 | 24.265 | 27.165 | 15.207 9,1 04 10.169 | 15.019 | 16.771
Mapr| 25.289 8,4 1,6 16.994 | 23.993 | 27.724 | 15.529 10,4 0,2 10325 | 14.884 | 17.114
Anpun|  25.412 7,5 23 16379 | 24735 | 27.808 | 15.605 9,2 0,8 10.042 | 15315 | 17.176
Maj] 25.612 7,9 1,4 16379 | 25.337 | 27.843 15.728 9,8 0,2 10.104 | 15.691 | 17.198
Jynn| 25.673 88 1,1 17.279 | 25307 | 28.047 | 15.759 10,7 0,5 10.741 15672 | 17.311
Jynu|  25.739 8,6 0,8 16.653 | 24.907 | 28.100 | 15.808 10,5 1,0 10493 | 15415 | 17.355
Asryct] 25.758 7,7 0,8 16.811 | 25413 | 28.078 | 15.820 9,5 08 10438 | 15739 | 17.333
Centemspu| 27.513 10,2 2,9 16.873 | 26.510 | 29.505 | 16.884 12,1 4,6 10.505 | 16.425 | 18.196
Oktomepu| 27.758 7,2 0,1 20.034 | 26800 | 29.855 | 17.020 9,0 1,8 12.364 | 16.621 | 18.404
Hoemspu|  27.507 8,3 3,0 17.223 | 25.889 | 29.603 16.859 10,0 4,6 10.687 | 16.029 | 18.238
Lexevepn| 28.323 11,4 7,0 19.527 | 27.125 | 30784 | 17.363 11,7 73 12.001 16.791 | 18.960
2009 Ks.1*] 29.540 12,5 11,5 19.127 | 2849 | 32764 | 19.653 12,7 11,8 12973 | 18774 | 21.885
Ke.2*| 30.137 12,8 13,5 19.489 | 29.156 | 33.394 | 20.116 13,4 14,1 13.191 19.414 | 22.423
Ke.3*| 29.833 8,4 9,9 19.453 | 29.248 | 32.861 19.891 8,9 10,4 13.171 19.496 | 21.973
Ke.4*] 30.183 37 59 19.254 | 20372 | 33.207 | 20172 4,5 68 13.051 19.579 | 22.261
Janyapu*| 29.586 11,7 9,9 19.610 | 28.815 | 32.608 | 19.616 11,6 9,8 13.241 18.752 | 21.767
®espyapn*| 29.433 13,6 12,8 18.840 | 27.834 | 32929 | 19.598 14,1 133 12.811 18490 | 21.973
Mapr*| 29.602 12,1 11,8 18.930 | 28.841 | 32.753 19.746 12,6 12,3 12.869 | 19.081 | 21.913
Anpun*|  30.139 135 14,1 19.129 | 29367 | 33.683 | 20.167 14,4 15,0 12.931 19.530 | 22.723
Maj*| 30.100 12,5 12,1 19.831 | 28.249 | 33.603 | 20.112 13,2 12,7 13.431 18.810 | 22.561
Jynnx|  30.171 12,5 14,4 19.507 | 29.851 | 32.896 | 20.070 12,7 14,7 13211 19.903 | 21.987
Jynws|  29.730 10,6 12,0 18930 | 29.137 | 32725 | 19.763 10,7 12,1 12.879 | 19.420 | 21.806
Asryc|  29.767 10,6 12,2 19.841 | 29.139 | 32.850 | 19.867 11,2 12,7 13.421 19.430 | 21.975
Centemspu*| 30.002 4,4 59 19.580 | 29.469 | 33.009 | 20.044 5.1 6,6 13.213 | 19.636 | 22.137
OxTomspu*|  30.110 38 64 19.618 | 29.173 | 32919 | 20.116 46 7,2 13306 | 19.449 | 22.051
Hoemspn*|  29.829 38 63 19.434 | 29.644 | 32.640 | 19.918 4,6 7,0 13173 | 19.732 | 21.855
Dexemspn=|  30.611 35 5.1 18710 | 29300 | 34.061 | 20.483 4,4 6,1 12676 | 19.555 | 22.877
2010 ks.1| 29.879 1,1 0,6 19358 | 29.223 | 32467 | 20.303 33 2,8 13234 | 19774 | 22.136
ke.2| 30.238 03 08 19.678 | 29.636 | 32.650 | 20.557 2,2 1,1 13.491 19.982 | 22.283
Ke3| 30.099 0,9 09 20072 | 29724 | 32325 | 20465 2,9 1,1 13.668 | 20.056 | 22.049
Ke.4| 30.688 1,7 1,2 19.280 | 30465 | 33.194 | 20.890 36 0,7 13.161 | 20.548 | 22.690
Janyapn 2010]  29.947 12 1,1 19.844 | 20370 | 32.586 | 20.330 36 35 13.651 19.850 | 22.196
®espyapu| 29.751 1,1 05 19.205 | 28.801 | 32.659 | 20.240 33 2,7 13.155 | 19.565 | 22.324
Mapr| 29.938 1,1 0,4 19.026 | 29.500 | 32.157 | 20.338 3,0 2,3 12.897 | 19.907 | 21.889
Anpun|  30.081 0,2 1,6 19723 | 29.249 | 32481 | 20.449 14 0,0 13.551 19.760 | 22.155
Maj] 30.598 1,7 15 19.684 | 29.925 | 32971 | 20.798 34 32 13.573 | 20.154 | 22.501
Jynm|  30.035 0,5 2,2 19.626 | 29.734 | 32.500 | 20.424 1,8 0,0 13348 | 20.033 | 22.193
Jynu|  29.827 03 1,2 20661 | 29.164 | 31921 | 20.299 2,7 1,2 14125 | 19.728 | 21.792
Asryct| 30.207 1,5 0,4 19.839 | 29.976 | 32421 | 20541 34 15 13499 | 20215 | 22.118
Centemspu| 30.263 0,9 1,1 19.716 | 30.031 | 32.634 | 20.554 2,5 05 13379 | 20.226 | 22.236
OkTomepu| 30.279 06 21 18.716 | 30.034 | 32.582 | 20.584 23 04 12630 | 20245 | 22.232
Hoemspu| 30.349 1,7 1,1 19.488 | 20.734 | 32786 | 20.633 36 0,7 13.363 | 20.071 | 22.382
Dexemspn]| 31.435 2,7 0,3 19.636 | 31.629 | 34.213 | 21.454 4,7 1,7 13491 | 21329 | 23.456
2011 Ks.1| 30.383 1,7 23 20478 | 31582 | 33.718 | 20.682 19 21 14.093 | 21319 | 23.030
ke.2| 30.633 13 3,2 21613 | 32000 | 34397 | 20.864 15 31 14871 | 21.597 | 23.515
Ke3| 30.528 1,5 21 21581 | 31974 | 33.808 | 20.795 1,6 -1,9 14937 | 21.636 | 23.102
Ke.4| 30.870 0,6 25 22020 | 31.984 | 34.664 | 21.050 08 24 15240 | 21.627 | 23.756
Jaryapn 2011%%|  30.902 3.2 0,0 20689 | 31.900 | 34252 | 21.029 34 0,2 14.247 | 21.369 | 23.431
®espyapu| 30.032 0,9 2,8 19.938 | 31.550 | 33.346 | 20433 1,0 2,8 13731 | 21394 | 22.748
Mapr| 30.216 0,9 -4,1 20.806 | 31.297 | 33.557 | 20.585 12 38 14301 | 21.193 | 22.910
Anpun| 30.172 03 -4,3 21.195 | 31705 | 33.735 | 20.519 03 43 14542 | 21276 | 23.027
Maj] 30.736 0,5 -4,5 21765 | 32342 | 34274 | 20.954 07 -4,3 14.966 | 21.850 | 23.441
Jywm|  30.990 32 0,9 21.880 | 31.954 | 35181 | 21.119 34 0,7 15104 | 21.664 | 24.078
Jynu|  30.528 2,4 13 21314 | 31453 | 34.030 | 20813 2,5 13 14.741 | 21.343 | 23.281
Asryct| 30.715 1,7 18 21814 | 32587 | 33.834 | 20912 1,8 1,7 15109 | 22.027 | 23.086
Centemspu| 30.340 03 3,0 21616 | 31.881 | 33.560 | 20.659 0,5 28 14.961 | 21.537 | 22.938
OxTomepu| 30.680 13 1,9 22367 | 32336 | 33.819 | 20.902 1,5 1,7 15.561 | 21.867 | 23.098
Hoemspu| 30.591 08 2,6 21622 | 31.828 | 33952 | 20.834 1,0 24 14.920 | 21.484 | 23.190
Dexemspn]| 31.338 0,3 -3,0 22071 | 31788 | 36220 | 21.415 0,2 2,9 15237 | 21.530 | 24.981
JaHyapn 2012] 30.768 0,4 -3,7 22197 | 32492 | 34100 | 20.982 0,2 -3,5 15341 | 21.953 | 23.379

*On jaHyapu 2009 roavHa HacTaHa CTPYKTypHa MpoOMeHa BO MOAaTouMTe 3a niaTuTe, 3apaau MprMeHaTa Ha KOHLENTOT Ha  opyTo
nnata". OTTyka, U3HOCUTE 3a HeTo M BpyTo nnata oA jaHyapu 2009 roauvHa ce 3HayajHO MOBUCOKM BO OAHOC Ha MPETXOAHWOT nepuoa.
Op apyra cTpaHa, CTankuTe Ha pPacT Ha HETo W BpyTo NnaTuTe ce OAHECYBaaT Ha MoAaToLMTe KoM Ce KOPErpaHi 3a CTPYKTypHaTa

** Op jaHyapw 2011 roavta A3C ja npuMeHn HoBaTa HaumoHanHa knacudmkaumja Ha aejHoctute (HKZ PeB.2) 3a npubupatbe 1

U3Bop: [p>xaBeH 3aBoj 3a CTaTUCTMKa M npecMeTkn Ha HEPM.




Tabena 6

Byuyer Ha Peny6nunka MakepoHuja (LleHTpanen Byyer u Byyetn Ha ®oHaoBM)

2010 2011 2012
y y
Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2010 Ks.1 KB.2 Ks.3 Ks.4 2011 JaH. ®es.
BKYIMHWU NPUXOAN 29.521 32.322 36.134 34.173 132.150 | 31.422 36.042 34.444 35.258 137.166 10.352 10.332
A ] 25.295 28.151 29.176 29.818 112.440 27.332 29.519 30.461 31.357 118.669 8.985 9.009
[NaHouru npuxoan (CCM)* 177 160 196 282 815 192 146 151 215 704 50 69
[Oa+oumn 16.009 18.528 19.209 19.192 72.938 18.002 19.411 20.247 20.546 78.206 6.245 5.586
MepcoHaneH AaHOK Ha AOXOA 2.111 2.116 2.085 2.560 8.872 2.242 2.325 2.288 2.658 BTl 664 804
[aHok Ha Aobueka 879 623 1154 1034 3.690 920 1496 731 741 3.888 174 276
nns 8.204 9.734 9.929 9.827 37.694 9.834 10.140 11.037 11.213 42.224 3.470 2.934
Akum3mn 3.140 3.542 4.304 3.939 14.925 3.423 3.687 4.326 4.077 551 1.363 970
YBO3HW AaBaukn 953 1.772 903 1.084 4.712 809 950 1.027 993 3.779 263 344
[pyrv padoun 722 741 834 748 3.045 774 813 838 864 3.289 311 258
MpuaoHecn 9.109 9.463 9.771 10.344 38.687 9.138 9.962 10.063 10.596 39.759 2.690 3.354
®oHa 3a MMOM 6.162 6.385 6.613 6.977 26.137 6.188 6.740 6.792 7.170 26.890 1.817 2.271
AreHuuja 3a BpaboTyBatbe 400 400 412 439 1.651 388 425 434 452 1.699 114 143
®oHA 3a 3APaBCTBEHO OCUrypyBatbe 2.547 2.678 2.746 2.928 10.899 2.562 2.797 2.837 2.974 11.170 759 940
HepaHounun npuxoan 3.703 3.020 6.284 3.563 16.570 2.922 3.585 3.358 2.979 12.844 824 1.043
HepnaHouHu npuxoan (CCM) 1.864 1.431 1.821 1.320 6.436 1.677 1.536 1.523 1.260 5.996 411 690
MpoduT 0A jaBHU PUHAHCUCKU MHCTUTYLIMM 495 63 3157 764 4.479 12 22 281 47 362 9 0
HapoaHa 6aHka Ha PM 408 0 0 0 408 0 0 0 0 0 0 0
AreHuuja 3a ynpaByBarbe CO CpeacTsa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[pyrv npuxoau o4 Mot 77 37 632 748 1494 6 22 222 28 278 0 0
KamaTu oa aenoupanu cpeacrsa 8o HBPM 8 26 15 15 64 6 0 59 19 84 0 0
[OvBuzeHam 2 0 2510 1 2.513 0 0 0 0 0 0 0
AAMUHUCTPATUBHYN Takcu 448 474 381 472 1.775 439 565 383 428 1.815 130 126
MapTuumnauvja 3a 3apaBCTBEHN YCIyrn 85 80 75 75 315 82 90 77 78 327 28 27
[Apyrv aaMMHNCTPaTUBHM TaKch 133 137 115 158 543 127 196 162 183 668 50 47
[Apyrv HeaaHouHU npuxoam 247 289 145 203 884 245 718 425 549 1.937 78 53
Hapomectoun 3a AreHumja 3a natuwra 358 446 574 449 1.827 340 458 507 434 1.739 118 100
Kanutanuu npuxoan 268 331 227 333 1.159 605 2558 232 392 3.787 437 138
CTpaHCkn AoHauun 201 648 281 329 1459 231 277 254 325 1087 69 108
Mpuxoan op HannaTeHn 3aeMn 56 173 166 130 525 332 103 139 205 779 37 34
BKYIMHU PACX0AN 33.625 34.293 36.644 38.130 142.692 | 35.148 40.048 36.103 37.350 148.649 11,781  12.199
TekoBHM TpoOwWIOUMN 30.396 31.563 31.703 33.696 127.358 31.133 35.164 31.830 32.812 130.939 10.102 10.634
Mnatv u HagomecToun 5.751 5.636 5.588 5.663 22.638 5.755 5.773 5.821 5.798 23.147 1.871 1.896
Croku n ycnyru 3.728 3.179 3.785 3.989 14.681 3.497 3.768 3.128 3.565 13.958 1111 1.087
TpaHcdepn 20.687 22.086 20.960 23.132 86.865 21.523 24.938 21.392 22.510 90.363 6.942 7.447
TpaHcdepu (CCIM) 264 309 369 243 1.185 173 211 218 195 797 56 78
CouujanHu TpaHchepu 15.620 15.931 16.079 16.156 63.786 15.961 17.223 16.665 17.339 67.188 5.455 5.796
@oHg 3a [TMOM 9.231 9.380 9.378 9.625 37.614 9.521 9.800 9.733 10.180 39.234 3.381 3.354
AreHuyuja 3a BpaboTysarbe 495 525 518 656 2.194 488 552 561 668 2.269 149 188
Couyujanta rnomous 1.267 1.336 1215 856 4.674 1.100 1.777 1.275 1.042 5.194 358 436
3apascTsena awtra 4.627 4.690 4.968 5.019 19.304 4.852 5.094 5.096 5449 20.491 1.567 1818
[Apyrv TpaHchepu 4.794 5.829 4.502 6.718 21.843 5.389 7.504 4.509 4.976 22.378 1.431 1.573
Beranuu 9 17 10 15 il 0 0 0 0 0 0 0
Kamathu nnakarba 231 661 1370 912 3.174 358 685 1.489 939 3.471 178 204
Kamatu no aomaieH gonr 929 464 185 271 1.019 196 444 224 243 1.107 94 77
Kamatu no HapsopeLeH aonr 131 198 1185 641 2155 162 241 1.265 696 2.364 84 127
lapaHumn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kanutanum Tpowoun 3.229 2.730 4.941 4.434 15.334 4.015 4.884 4.273 4.538 17.710 1.679 1.565
WMHBecTMumMm BO nocTojaHn cpeacTsa 2.387 1.816 3.623 3.301 11.127 3.358 3.793 3.324 3.645 14.120 1.380 1.406
Kanutanuu TpaHchepn 843 914 1318 1133 4.208 657 1091 949 893 3.590 299 159
BYLIETCKW AE®ULIUT / CYOULIUT -4.104 -1.972 -510 -3.957 -10.543 -3.726 -4.006 -1.659 -2.092 -11.483 -1.429 -1.867
®uHaHcupamwe 4.104 1.972 510 3.957 10.543 3.726 4.006 1.659 2.092 11.483 1.429 1.867
Mpunns 4.699 5.504 1.545 6.276 18.024 4.518 7.810 2.559 4.697 19.584 1.819 2.164
Mpuxoan oa npusaTusaumja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CrpaHcku 3aeMn 337 1593 722 4.525 7.177 635 14.324 471 8.288 23.718 122 203
Henozuntn 4.440 1.616 129 -2.173 4012 3.199 -6.315 893 -5.092 -7315 1.298 1.968
[ApxasHn 3annucn -78 2.295 695 3884 6.796 615 -199 1.134 1.356 2.906 399 -7
Mpopax6a Ha akuwm 0 0 0 40 40 69 0 61 146 276 0 0
Opnus 596 3.532 1035 2319 7.482 792 3804 900 2.605 8.101 390 297
OTnnarta Ha rnasHuLa 596 3.532 1035 2319 7.482 792 3804 900 2.605 8.101 390 297
HapsopelweH gonr 596 534 726 734 2.590 650 783 760 905 3.098 258 297
[lomalueH gonr 0 2.998 309 1585 4.892 142 3021 140 1.700 5.003 132 0

*CMeTKY 3a CONCTBEHN NPUXOAN.
W3sop: MuHUCTEPCTBO 3a (hMHaHCMM Ha Penybnuka MakeaoHuja.
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Tabena 7
BW/IAHC HA HEPM 1239

2009 2010 2011
XIT 1 1T 11T v \ VI VII VIIT IX X XI XIT 1 11 111 v \ VI VII VIII IX X XI XIT
A. BKYMHU CPEACTBA 102010 | 103709 & 103882 | 103114 | 105478 | 107774 109433 | 105350 110091 | 112350 | 110622 | 111982 | 114473 | 113189 | 112959 | 138681 | 138380 | 142965 | 140365 | 146861 | 143536 | 139862 | 151305 | 153490 | 164498
1. leBu3Hmn cpeacrsa 97807 99515 99697 98935 101310 | 103590 105246 | 101212 | 105896 | 104160 | 102450 & 103745 105495 | 105025 @ 104760 | 116919 | 118563 | 122646 | 120236 | 124943 | 123392 | 119141 | 131031 | 132502 | 141624
1.1. leBu3HMn pesepsu 97725 99435 99595 98837 101209 | 103485 105138 | 101126 | 105844 | 104119 | 102408 | 103707 A 105451 | 104979 | 104715 116881 | 115470 | 116006 | 112912 | 111589 | 113389 | 113644 | 113083 | 113577 | 127247
1.2. OctaHaTh AeBM3HN CPEACTBa 83 80 102 929 102 105 108 86 53 41 42 38 45 46 45 38 3092 6640 7324 13354 10003 5497 17948 18924 14377
2. Mo6apysatba on [ip)kaBaTta 1327 1337 1347 1347 1355 1380 1394 1370 1381 5405 5402 5477 5493 5451 5468 19039 18451 18932 18750 19058 18739 19322 18884 19600 20098
2.1. Bo aeHapu 1318 1328 1338 1338 1346 1371 1383 1360 1371 5395 5392 5465 5479 5379 5395 5402 5209 5317 5281 5358 5278 5424 5314 5502 5647
2.2. Bo cTpaHcka BanyTta 9 9 9 9 9 9 11 10 11 11 10 12 13 72 74 13637 13242 13615 13469 13700 13461 13898 13571 14099 14451
3. Apyru cpeacTsa 2876 2857 2838 2832 2813 2804 2793 2768 2813 2784 2770 2760 3485 2713 2731 2722 1366 1387 1379 2859 1404 1398 1390 1388 2776
B. BKYMHU OBBPCKU 102010 | 103709 & 103882 | 103114 | 105478 | 107774 109433 | 105350 & 110091 | 112350 | 110622 | 111982 | 114473 | 113189 | 112959 | 138681 | 138380 | 142965 | 140365 | 146861 | 143536 | 139862 | 151305 | 153490 | 164498
1. MoHeTapHa 6asa 51892 52672 51077 50046 51684 52365 54127 52346 52903 51432 54313 53027 53917 53993 54389 61954 65852 65868 65572 69231 68663 63903 54810 54116 58879
1.1. FoTOBM Napu BO ONTek 19482 18431 17949 17995 17925 18576 18463 19752 19338 18879 19007 18507 20173 18875 19087 18744 19841 20592 20135 21418 20843 20357 20321 19711 22767
1.2. OcTaHaTV Aen031THN UHCTUTYLINN 26639 28044 27090 26001 27345 27166 29001 27167 28000 26845 29445 28770 28830 29518 29633 37199 39600 38934 39148 41836 41799 37261 28471 28469 30877
1.2.1. TpaHcdhepabunHu 4enosnTi, NCKNyYern oa
MOHETapHU1TE arperaTu, BO AeHapu 14245 15704 14919 13761 14877 14760 16299 14479 15109 13804 16514 15849 15659 16123 15073 15083 16396 16023 14422 14824 15338 11987 14261 14438 16746
1.2.2. OcTaHaTy [eno3nTu, UCKyYeHN 0f MOHeTapHUTe
arperaty, BO AeHaps 169 150 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1070 8597 9549 9120 10818 12997 12417 11086 0 0 0
1.2.3. OcTaHaTy [enosunTi, UCKNYYeHN 0f MOHETapHUTe
arperaTy, BO CTPaHcka BanyTa 12225 12189 12171 12240 12468 12406 12702 12688 12891 13042 12931 12921 13170 13395 13490 13519 13655 13791 13907 14015 14044 14188 14211 14032 14131
1.3. JlokanHa camoynpasa 2361 2896 2622 2592 2930 3162 3179 3157 3370 3425 3532 3420 2505 3124 3177 3452 3836 3716 3621 3273 3262 3471 3281 3113 2340
1.3.1. TpaHcdhepabunhu aenos3utu - Slokanka camoynpasa, BO
nAeHapu 2361 2896 2622 2592 2930 3162 3179 3157 3370 3425 3532 3420 2505 3124 3177 3452 3836 3716 3621 3273 3262 3471 3281 3113 2340
1.4. OctaHaTi (GUHAHCUCKM MHCTUTYLMM 3410 3300 3415 3459 3484 3460 3484 2270 2195 2282 2328 2330 2409 2476 2492 2559 2575 2626 2668 2704 2759 2813 2736 2823 2895
2. FoToBM Napy Kaj oCTaHaTU AENO3UTHU MHCTUTYLUN 3216 2906 2862 3151 2702 3071 2801 3024 3135 2934 2939 2922 3215 3061 3025 2801 3044 3311 3095 3332 3291 3172 3355 3084 3460
3. OcTaHaTh Aen03UTHN UHCTUTYLIUM - OCTaHaTU 06BpPCKN 16676 18194 21033 23201 23447 25012 23660 22878 25427 27618 25623 27118 26867 27142 27388 19874 15946 19493 19219 15814 14765 20492 31151 31286 32230
3.1. TpaHcdepabunHm 4eno3nT, UCKITyUeHN OA MOHETapHUTE
arperaTy, BO CTpaHCKa BanyTta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. OcTaHaTi [enosnTy, UCKIy4eHn off MOHeTapHUTe
arperaTtu, BO CTpaHcka BanyTa 814 417 215 246 215 197 185 62 985 986 924 984 923 923 923 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.3. XapTuu 04 BPEAHOCT, UCKIYYEHN O MOHETapHUTE
arperaTu, BO AeHapu 15862 17776 20817 22954 23231 24814 23475 22816 24441 26631 24698 26133 25944 26218 26465 19874 15945 19492 19219 15813 14765 20491 31150 31285 32230
4. OrpaHM4eHn Aeno3nTh o [} o [} o [} o [} o [} o [} o [} 1] [} 1] [} 1] [} 0 o 1] 4 0
5. leBU3HM 06BpCKU 4561 4638 4719 4722 4777 4812 4903 4724 4993 4816 4788 4872 4886 4786 4832 4761 7688 11342 12000 17847 14452 10090 22415 23578 19121
6. leno3uTu Ha apXasaTa 12692 11385 9507 8242 7620 6112 6774 7807 8043 10435 8172 8024 9009 9659 8185 34240 32730 28990 26840 26347 26684 26633 24542 24675 33541
6.1. Bo neHapun 2775 3110 3013 4206 2384 15496 2189 3995 4402 3485 2129 2875 5941 5515 4132 2906 5384 1315 2552 3696 4461 5011 4124 4599 7028
6.2. Bo cTpaHcka Banyta 9917 8274 6494 4035 5236 4566 4585 3812 3640 6950 6043 5149 3068 4144 4053 31334 27346 27674 24288 22651 22224 21622 20418 20076 26512
7. OcraHaTn 06BpCckM 16189 16820 17546 16903 17950 19474 19968 17594 18725 18049 17726 18941 19794 17610 18165 17852 16164 17272 16733 17620 18971 18744 18386 19830 20728

1) PeBuavpanm nogatoum: MouyHyBajKu CO KBapTaaHMOT u3BewTaj 3a Q1 2009 nojaToumTe ce peBMAMpaHu COrMIacHo CO HOBaTa YCOBOEHa METOZO/IOTM]a 3a Mep1oaoT O jaHyapu 2003
2) MouHyBajku og Asryct 2008 roauHa, AEN03UTHUTE BaHKW W WUTEAUTHALMTE U3ABOjyBaaT 3a40mKUTENEH
[nenosuT kaj HEPM, cornacHo OanykaTa 3a 3agomxuTteneH genosut kaj HBPM, 6p. 02-15/VI-1/2008 oa

3) MoyHyBaiku oa JaHyapu 2009 roavHa noaaToLMTe Ce KOMMUAMDAHN BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH NnaH 3a 6aHKku

4) CornacHo npenopakute Ha MM®, npomeHeT e TpeTMaHoT Ha CrB anokauujata Taka WTO HaMecTo Aa
6uae fen oA KanuTanHWTe CMETKU NpeTCcTaByBa feBu3Ha obpcka Ha HEPM. M3BplueHa e pesusnja Ha




Tabena 8

BU/IaHC Ha OCTaHaTUTE AEMO3UTHU MHCTUTYLIMM - 6aHKKU M WTeauIHuLM /1,2

BO MWIMOHM AeHapy

2004

2003 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
It It It It It It X Xt It 1 [ i} v v VI Vit it X X X Xt 1 [ i} v v VI it i X X X Xt
A. BKYIMHO CPEACTBA 128133 | 146283 | 171189 | 204745 | 254348 | 283710 | 298724 | 302720 | 306469 | 307928 | 309677 | 310961 & 317350 | 324351 | 328194 | 331352 | 331504 | 335190 337668 | 342815 | 349758 | 348059 | 351252 | 356990 | 360817 | 366040 | 369593 | 371368 | 372410 | 372235 | 375134 | 375852 | 383002
1. BanvTy v nenosutn 40700 | 44136 | 49509 | 55860 | 59192 | 50211 | 63857 | 61073 | 60794 | 57956 | 55073 | 53849 | 56658 | 60361 | 60487 | 60167 | 60032 | 59705 | 63303 | 64985 | 68466 | 66204 | 66670 | 74245 | 77974 | 77060 | 76951 | 85044 | 85288 | 78185 | 68911 | 67309 | 71531
1.1.. Banvtn 2368 | 2390 | 3332 | 3905 | 4791 | 5667 | 5200 | 5539 | 5912 | 5153 | 4932 | 5286 5231 5534 5297 6135 | 6152 | 5635 5514 | 5427 6204 | 5339 5340 | 4926 5577 | 5569 5773 | 6629 6148 | 5972 6372 | 6114 | 7601
1.1.1. Bo aenapm 844 921 1389 1545 1986 3198 2639 2079 3216 2906 2862 3151 2702 3071 2801 3024 3135 2934 2039 2922 3215 3061 3025 2801 3044 511 3005 332 3201 3172 3355 3084 3460
1.1.2. Bo gesnzm 1524 1469 1943 2360 2805 2469 2561 2560 269 2247 2070 2135 2530 2463 249 3111 3018 2701 2575 2506 2989 278 2315 2125 2533 2258 2678 3207 2857 2800 3017 3031 4141
1.2, flenoautyn 38332 | 41746 | 46177 | 51955 | 54401 | 44544 | 58657 | 55535 | 54882 | 5280 50140 | 48563 | 51427 | 54827 | 55190 | 54032 | 53880 | 54070 | 57789 | 59557 | 62262 65 | 61331 | 69319 | 72397 | 71491 | 71178 | 78415 | 79140 | 72213 | 62539 | 61195 | 63931
1.2.1. Bo aenapn 3583 2850 4814 7420 | 10848 | 11977 | 16135 | 15262 | 14614 | 15967 | 15031 | 13930 | 14952 | 14926 | 16737 | 14560 | 15320 | 14059 | 16609 | 16079 | 15978 | 16271 | 16203 | 23818 | 25005 | 25061 | 25135 | 28041 | 27998 | 23415 | 14632 | 14564 | 16784
HEPM/
Sanomx
wrenwa | 3295 | 2767 4742 7329 | 10649 | 11616 | 15702 | 14824 | 14176 | 15528 | 14586 | 13484 | 14580 | 14529 | 16312 | 14132 | 14871 | 13630 | 16173 | 15647 | 15391 | 15826 | 15849 | 23372 | 25509 | 24666 | 24749 | 27639 | 27578 | 22004 | 14212 | 14431 | 16648
Ocrana | 288 83 7 91 199 361 33 438 438 439 45 446 372 397 425 428 49 429 436 52 587 45 44 46 397 395 385 402 420 420 420 133 137
sanyTa 34749 | 38896 | 41363 | 44535 | 43553 | 32567 | 42522 | 40273 | 40268 | 36835 | 35100 | 34633 | 36475 | 39901 | 38453 | 39472 | 38560 | 40011 | 41180 | 43479 | 46285 | 44505 | 45038 | 45501 | 46491 | 46430 | 46043 | 50374 | 51142 | 48798 | 47907 | 46631 | 47146
Ocrana | 771 343 766 1347 1185 1832 2106 2819 1686 1233 1123 1166 1095 1021 1010 934 1726 1748 1886 1729 1789 1493 1630 757 99 792 854 1151 914 993 854 391 744
HEPM | 2951 3504 5323 6373 7277 9769 | 13404 | 13083 | 12225 | 12189 | 12171 | 12240 | 12468 | 12406 | 12702 | 12688 | 12891 | 13042 | 12931 | 12921 | 13170 | 13395 | 13490 | 13519 | 13655 | 13791 | 13907 | 14015 | 14044 | 14188 | 14210 | 14031 | 14130
Hepean| 31027 | 35049 | 35274 | 36815 | 35091 | 20966 | 27012 | 24371 | 26357 | 23412 | 21814 | 21227 | 22912 | 26474 | 24742 | 25850 | 23943 | 25221 | 26363 | 28828 | 31325 | 20707 | 29918 | 31224 | 31841 | 31847 | 31262 | 35208 | 36183 | 33618 | 32842 | 32209 | 32272
2. XapTHK off BPEAHOCT pasnuuHmn
on akumn 10778 | 11656 | 16218 | 22912 | 34300 | 27339 | 23633 | 28020 | 29782 | 32668 | 35877 | 36709 | 36801 | 38300 | 38149 | 36272 | 38681 | 40898 | 39765 | 42739 | 44492 | 44601 | 44793 | 38121 | 34060 | 36421 | 36058 | 32549 | 31708 | 36868 | 47791 | 48008 | 48837
2.1. Bo pewapn 4820 | 6041 | 16140 | 22835 | 34217 | 27240 | 23331 | 27500 | 29265 | 32145 | 35353 | 36336 | 36431 | 37952 | 37789 | 35919 | 38316 | 40530 | 39384 | 42357 | 44114 | 44222 | 44351 | 37675 | 33610 | 35065 | 35601 | 32107 | 31274 | 36432 | 47294 | 47510 | 48343
211 4006 4465 8932 9457 | 21000 | 17437 | 12331 | 15318 | 15861 | 17776 | 20814 | 22954 | 23230 | 24814 | 2319 | 22816 | 24441 | 26630 | 24698 | 26132 | 25943 | 26218 | 26465 | 19873 | 15044 | 19492 | 19218 | 15813 | 14764 | 20490 | 31150 | 31285 | 32229
2.1.2. Ocravaru
NOSUTHI MHCTUTYLUMN 0 0 0 0 300 529 839 832 833 836 839 840 841 835 837 838 840 841 842 835 617 618 619 621 622 617 618 620 620 622 623 0 0
2.1.3. Octawamh
Gumancucin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 4 4 4 4 4
2.1.4. lpxasa 823 1571 7205 13365 | 12837 | 9252 10161 | 11350 | 12571 | 13533 | 13701 | 12542 | 12360 | 12303 | 13756 | 12266 | 13036 | 13060 | 13845 | 15390 | 17554 | 17385 | 17267 | 17181 | 17044 | 15857 | 15765 | 15671 | 15886 | 15316 | 15517 | 16222 | 16110
2.1.5. Ocrawaru
HedwHaHCUCKN 0 5 3 13 80 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.6. Hepesnnentn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo crpancka sanvra 5949 | 5615 78 77 83 99 302 520 517 523 523 374 370 357 360 353 365 367 381 381 377 379 442 a46 450 ass5 457 a42 435 437 497 a97 494
2.2.1. fioxaea 5889 5502 0 0 0 0 302 363 359 362 361 374 370 357 360 353 365 367 381 381 377 379 442 446 450 455 457 442 435 437 497 497 494
2.2.2. Hepesnnentn 60 13 78 7 83 %9 0 157 159 161 162 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Kpeantn 49164 | 60126 | 72604 | 95069 | 131562 | 176417 | 180417 | 181923 | 184241 | 184395 185077 | 187083 | 188961 | 190102 | 191702 | 192930 | 194698 | 195411 | 195873 | 196655 | 198375 | 198310 | 200049 | 203787 | 206275 | 209023 | 211061 | 211827 | 212059 | 213695 | 214091 | 215500 | 218061
3.1. Bo aewapn 40735 | 47799 | 54148 | 70302 | 99521 | 136665 | 140081 | 141064 | 142289 | 142513 | 142846 | 143465 | 143654 | 143816 | 144628 | 146210 | 147201 | 147004 | 147292 | 146911 | 144692 | 144552 | 145486 | 146885 | 148673 | 149914 | 150990 | 150698 | 149999 | 150702 | 150894 | 152017 | 152291
3.1.1. HEPM 0 0 0 0 0 0 12 12 14 12 13 12 13 14 14 13 16 15 13 35 46 52 72 49 19
3.1.2. Ocraratn
RenosuTHY WHCTUTYUM | 1342 743 7% 1568 1966 2849 2710 2683 2025 2690 2011 2905 245 2285 2486 2611 2849 2262 2056 1966 2061 1974 1756 1758 1849 2095 1940 1756 1719 1979 1655 1764 2315
3.1.3. Ocravarn
Gumamcucn 46 0 3 4 52 30 35 35 31 a1 41 a2 43 39 21 2 19 19 39 37 40 21 2 2 20 39 39 49 49 30 35 36 22
3.1.4. fipxasa 2 153 44 268 139 115 102 102 %8 97 %8 101 % 97 102 95 98 97 93 95 99 89 92 97 88 97 105 107 114 8 99 107 18
camoynpasa 2 20 13 0 0 2 21 20 20 20 20 19 18 18 17 18 17 16 16 15 15 15 14 13 13 13 12 3 72 118 18 135 243
3.1.6. JaBHu
HedwHaHCUCKn 458 677 517 363 315 133 29 30 33 33 E) 31 25 23 18 13 12 11 10 10 10 12 17 17 19 21 2 2 14 14 13 41 41
3.1.7. Ocravatn
HedwHaHCUT 28507 | 30065 | 3033 | 37026 | 48498 | 68078 | 68759 | 69602 | 70993 | 71540 | 71734 | 72103 | 72594 | 72099 | 72006 | 73382 | 73620 | 73731 | 73866 | 73386 | 71848 | 71792 | 72916 | 73681 | 74993 | 75100 | 75502 | 74752 | 73529 | 73748 | 73849 | 74452 | 74201
3.8 fpyrvpeswpenta| 10355 | 16139 | 22428 | 31049 | 48487 | 65414 | 68357 | 68526 | 68121 | 68025 | 67945 | 68196 | 68561 | 69186 | 69908 | 69997 | 70517 | 70801 | 71141 | 71330 | 70544 | 70577 | 70601 | 71216 | 71600 | 72447 | 73260 | 73861 | 74375 | 74627 | 75054 | 75414 | 75171
3.1.9. Hepesnaentn 1 2 11 2 64 2 56 55 54 53 54 54 61 55 56 57 57 55 57 57 58 57 56 57 56 56 55 55 55 54 53 53 53
3.2. Bo cTpancka sanyTa 8429 | 12327 | 18456 | 24767 | 32041 | 39752 | 40337 | 40859 | 41952 | 41882 | 43131 | 43618 | 45307 | 46286 | 47074 | 46720 | 47497 | 48407 | 48581 | 49745 | 53683 | 53758 | 54563 | 56902 | 57602 | 59109 | 60071 | 61128 | 62061 | 62993 | 63197 | 63574 | 65769
3.2.1. Ocranamn
AenosuTHu wHCTUTYUM | 917 666 962 988 1151 1175 1045 1071 1826 1817 2263 2265 2908 2954 2850 3144 3150 3633 3526 3622 4593 4632 4742 5759 6564 6794 7059 6743 6789 6817 6480 6546 7936
3.2.2. Ocravamn
Gumacuckn 0 0 0 2 0 0 68 41 41 46 46 46 45 44 45 44 45 43 41 2 b} 34 31 2 31 29 28 2 b} 2 21 18 17
3.2.3. fipxasa 2 1 0 0 0 0 20 19 18 18 18 17 17 17 17 17 12 11 1 11 10 10 9 9 8 7 5 4 4 4 4 4 3
camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 6 258 277 280
3.2.5. JaBHu
HedwHaHCUCKN 27 5 0 0 0 0 412 409 398 391 386 395 395 437 430 421 419 422 416 407 407 398 397 383 274 269 265 266 255 260 49312 | 49500 | 50450
3.2.6. Ocranamn
HedwHaHCUT 7069 10934 | 16477 | 21864 | 28361 | 34128 | 33810 | 34382 | 34737 | 34798 | 35630 | 36057 | 36992 | 37744 | 38595 | 37973 | 38644 | 39041 | 39186 | 40170 | 42844 | 42815 | 43289 | 44313 | 44139 | 45272 | 46006 | 47253 | 48059 | 48869 6423 6510 6556
3.2.7. fipyrw pesngentn| 180 458 750 1709 2358 4344 3893 3844 3823 3806 3778 3833 3990 4077 4218 4352 4435 4526 4649 4753 5085 5134 5299 5528 5786 5044 6014 6110 6167 6278 692 712 517
3.2.8. HepesnnenTn 234 263 267 204 171 105 1089 1092 1109 1005 1009 1005 961 1013 920 770 791 731 751 758 721 735 79 877 801 794 694 726 762 737
4. AKUMM M APYTH CONCTBEHMYKM
XapTHu on BDEAHOCT 1424 | 1349 | 1567 | 1622 | 1308 | 1503 1334 | 1332 | 1353 | 1337 1347 1351 1356 1342 1355 1340 1339 1333 1335 1342 1430 1431 1436 1417 1416 1430 1434 1450 1447 1450 1454 1469 1533
4.1. Bo fewapn 1275 1200 1415 1451 117 1402 1147 1144 1154 1137 1144 1143 1144 1143 1153 1145 1142 1140 1141 1145 1238 1242 1245 1228 1227 1233 1240 1252 1249 1247 1247 1257 1312
4.2. Bo crparca sanyTa 149 149 152 171 191 191 187 189 198 199 203 207 212 199 202 195 198 193 194 197 192 189 192 188 188 197 194 199 198 203 206 212 221
5. GUHAHCHCKNM AEPMBATHBN ° ° ° ° ° ° 15 15 15 18 4 5 8 18 20 16 6 2 1 1 3 12 12 ° ° ° ° ° ° ° ° 7 3
6. OctaaTh no6apysatba 15085 | 17498 | 20113 | 18538 | 17935 | 17193 | 17684 | 18461 | 17861 | 19238 | 19079 | 19597 | 21036 | 21731 | 23890 | 27983 | 24206 | 24916 | 24468 | 23288 | 23080 | 23627 | 24538 | 25437 | 26986 | 27883 | 20652 | 26027 | 27164 | 27233 | 27841 | 28397 | 27593
6.1. Bo penapn 13686 | 15345 | 18946 | 17214 | 16141 | 16024 | 16351 | 17071 | 16549 | 17971 | 17810 | 18316 | 19774 | 20511 | 22637 | 26814 | 23017 | 23724 | 23399 | 22250 | 22101 | 22718 | 23132 | 24007 | 25589 | 26221 | 27932 | 24291 | 25423 | 25463 | 26113 | 26518 | 25707
6.2. Bo crparica sanyra 1399 2153 1167 1324 1794 1169 1333 1390 1312 1267 1269 1282 1262 1219 1253 1169 1189 1191 1069 1038 979 909 1406 1431 1397 1662 1720 1737 1741 1770 1728 1878 1886
7. cpencrsa 10082 | 11518 | 11178 | 10744 | 10051 | 10957 | 11783 | 11895 | 12424 | 12317 | 12321 | 12367 | 12538 | 12488 | 12501 | 12644 | 12631 | 12027 | 12913 | 13806 | 13913 | 13874 | 13754 | 13082 | 14106 | 14225 | 14437 | 14470 | 14744 | 14803 | 15047 | 15072 | 15444

1)

2) MNourysaikv on JaHvapu 2009 roavHa MoAATOLMTE Ce KOMMWMDAHM BD3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH nnaK 3a BaHkn ,

o

w3sewTai 3a 01 2009 noaaTouvTe ce DEBUAMDAHN COTNACHO CO HOBATa YCOBOGHA METOAONOrWia 3a NepMoaoT oA faHvapn 2003




BUIaHC Ha OCTaHaTUTE AAEMO3UTHU MHCTUTYLINMM - 6aHKKU 1 WITeAuNHUUM /1,2

BO MWIMOHM JleHapy

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Xt Xt Xit Xit Xit Xit X Xt Xt T [ i} v v VI Vit Vit X X X XIt T i i} v v VI Vit Vit X X X XIt
5. BKYNHO OEBPCKM 128133 | 146283 | 171189 | 204745 | 254348 | 283710 | 298724 | 302720 | 306469 | 307928 | 309677 | 310961 & 317350 | 324351 | 328194 | 331352 | 331504 | 335190 337668 | 342815 | 349758 | 348059 | 351252 | 356090 | 360817 | 366040 | 360593 | 371368 | 372410 | 372235 | 375135 | 375852 | 383002
1. leno3nTy BKNYYeHM BO MOHeTap| 65671 | 78831 | 92725 | 117838 | 155869 | 175130 | 181947 | 183647 | 187587 | 189304 | 189768 | 192433 | 196282 | 200480 | 201213 | 197149 | 201567 | 203658 | 206073 | 211217 | 213202 | 213743 | 214900 | 216220 | 215044 | 218119 | 219709 | 224616 | 226647 | 225103 | 227568 | 229428 | 232836
1.1. Bo newapn 31150 | 36262 | 41617 | 57385 | 87613 | 91298 | 83617 | 85023 | 87073 | 87556 | 88087 | 89807 | 91937 | 95189 | 96197 | 92950 | 96227 | 97744 | 99695 | 102604 | 104409 | 104662 | 105056 | 105381 | 105271 | 106796 | 107536 | 108472 | 109750 | 110462 | 111861 | 112552 | 119357
1.1.1. Ocrawaru
nHancnckn 398 285 338 492 1008 1947 6244 6708 7005 7062 7266 7497 7777 7896 7690 7985 8293 8148 8070 8111 7821 8022 8294 8073 8008 7903 7857 8304 8149 7320 7544 7317 7407
camoynpasa 308 193 16 10 3 42 42 39 34 3 33 34 33 3 32 34 40 4 46 45 18 2 2 16 18 19 % 21 23 20 19 21 20
1.1.3. Jashn
HedwHaHCUKn 457 659 609 674 2511 3095 3487 3183 3067 2410 3127 2799 2062 2684 732 2546 3021 3381 3560 3467 2027 2856 2740 2739 2690 2880 2527 2513 2643 3025 2773 2485 2132
1.1.4. Octawari
HedwHaHCUTH 15491 | 18866 | 20571 | 27691 | 37280 | 38913 | 31548 | 32111 | 31450 | 31777 | 29999 | 29881 | 30026 | 32156 | 32122 | 27750 | 29945 | 30428 | 30817 | 32342 | 31646 | 32106 | 31223 | 31698 | 20936 | 31086 | 3169 | 32100 | 33140 | 33024 | 33671 | 33589 | 35243
115 flpyrw peswnentu| 14505 | 16259 | 20083 | 28518 | 46781 | 47301 | 42205 | 42983 | 45508 | 46273 | 47663 | 49685 | 51138 | 52420 | 53621 | 54644 | 54920 | 55747 | 57202 | 58730 | 61997 | 61655 | 62778 | 62854 | 64619 | 64908 | 65430 | 65534 | 65805 | 67074 | 67854 | 69140 | 74555
1.2. Bo crpancka Banyra 34512 | 42569 | 51108 | 60453 | 68256 | 83832 | 98330 | 98624 | 100513 | 101748 101681 | 102535 | 104345 | 105292 | 105016 | 104190 | 105340 | 105914 | 106378 | 108523 | 108793 | 109081 | 109844 | 110839 | 109773 | 111323 | 112173 | 116144 | 116887 | 114641 | 115707 | 116876 | 113479
1.2.1. Octawar
Gumamcuckn 49 7 20 32 78 217 971 1015 1108 1085 1044 1382 956 970 1010 1140 1052 1023 937 1000 1037 985 977 931 1047 1076 1091 1145 1282 1243 1148 1155 1135
camoynpasa 0 0 0 0 0 0 8 8 9 9 9 9 9 9 10 9 9 9 9 9 9 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.3. Jasn
HedwHaHCUCKN 0 0 0 0 0 0 459 484 358 369 364 362 363 365 341 351 360 204 279 283 311 317 344 333 324 312 308 303 324 348 383 402 409
1.2.4. Octawat
HedwHaHCUTH 6834 9659 | 11522 | 15243 | 17417 | 19883 | 17609 | 17131 | 17679 | 17732 | 16931 | 17370 | 19636 | 20693 | 20034 | 19531 | 19660 | 20381 | 20500 | 21196 | 20648 | 20581 | 20695 | 20893 | 19176 | 19383 | 19550 | 22654 | 22894 | 20178 | 21758 | 22622 | 20249
1.2.5. fipyrw peswnentu | 27620 | 32837 | 39566 | 45178 | 50761 | 63732 | 79283 | 79986 | 81360 | 82553 | 83333 | 83412 | 83380 | 83254 | 83621 | 83150 | 84258 | 84206 | 84652 | 86035 | 86788 | 87190 | 87820 | 88681 | 89226 | 90551 | 91225 | 92041 | 92388 | 92872 | 92417 | 9269 | 91686
2. [leno3nTv NCIKVYEHN o MOHeTal 7372 | 5849 | 8541 | 13869 | 18367 | 23512 | 24009 | 24103 | 21332 | 19363 | 19154 | 19076 | 18423 | 18380 | 18501 | 19259 | 18070 | 18236 | 18722 | 19261 | 21811 | 19065 | 19020 | 20061 | 20986 | 21653 | 21582 | 22010 | 19219 | 20349 | 20657 | 17818 | 18961
2.1. Bo newapn 3166 | 2241 | 2985 | 3516 | 4398 | 5721 | 6028 | 5937 | 6124 | 6438 | 5582 | 5743 5786 | 5655 5688 | 5646 5447 5681 5837 6083 5754 | 5428 5582 | 5630 5852 | 6195 6174 | 5889 5540 | 5832 6147 | 5891 6068
2.1.1. HEPM 0 0 0 0 0 0 7 7 8 9 10 12 13 15 17 20 19 2 1 0 1 1 0 1 1 1 0 1 0 0 0 0 1
2.1.2. Ocravatn
nenosuTHu wHCTUTYUM | 1150 740 1273 1746 2954 3420 542 554 552 565 551 582 491 494 523 515 536 518 534 517 679 499 488 516 564 565 574 576 584 645 677 471 393
2.1.3. Ocravatn
uaHcuckn 0 0 0 0 0 0 37 37 37 38 33 34 33 33 33 a5 46 46 16 16 16 16 15 15 25 2 27 19 19 2 20 2 2
2.1.4. floxasa 1850 177 1562 1672 1359 243 1365 1168 1226 1256 1122 1175 1307 1154 1104 854 827 1072 1039 1118 1157 1100 1137 1095 173 1088 1060 1051 1123 1330 1550 1512 1238
camoynpasa 0 0 0 0 0 0 18 18 18 12 12 10 10 10 10 10 7 7 7 7 7 7 6 3 3 3 3 4 4 3 3 3 3
2.1.6. Jagwm
HedwHaHCUcn 166 324 150 98 85 58 19 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 2 21 2 21 2 21 2 2 2 23 b2} 23 b2}
2.1.7. OctaHatn
HedwHaHCUCKA 0 0 0 0 0 0 930 956 912 1048 992 992 939 933 899 893 912 920 963 1059 984 947 939 909 937 1029 1094 1024 1021 1028 1037 992 1402
2.1.8. flovw pesnzentn| 0 0 0 0 0 0 891 930 1136 1187 1128 1132 1170 1169 1226 1452 1329 1322 1365 1402 1362 1292 1404 1544 1491 1812 1600 1859 1671 1648 1648 1638 1802
2.1.9. Hepesnnentn 0 0 0 0 0 0 219 2247 214 2302 1713 1786 1801 1824 1853 1836 1751 1755 1892 1943 1528 1545 1572 1525 1637 1648 1793 1333 1097 1134 1188 1231 1185
2.2. Bo cTpancka sanyTa 4206 | 3608 | 5556 | 10353 | 13969 | 17791 | 17981 | 18165 | 15208 | 12926 | 13571 | 13333 | 12637 | 12725 | 12813 | 13613 | 12623 | 12555 | 12885 | 13177 | 16057 | 13636 | 13447 | 14431 | 15134 | 15450 | 15408 | 16121 | 13679 | 14517 | 14510 | 11927 | 12894
2.1. Ocranath
RenosUTHN WHCTUTVUM | 760 340 964 1657 1571 2308 921 1150 902 849 875 945 862 807 797 829 738 764 953 718 870 571 717 769 1001 805 862 1041 902 999 864 436 747
2.2.2. Ocravatn
Gumamcucin 0 0 0 0 0 0 8 9 9 9 9 12 12 12 14 13 14 14 13 14 15 15 13 19 19 19 19 21 2 23 2 2 2
223, fipxasa 2 27 1 1 1 2 4 5 5 6 7 6 6 6 5 5 7 5 4 201 164 114 107 103 95 97 % 81 88 %2 87 % 8
2.2.4. Ocraratn
HedwHaHCUCKA 0 0 0 0 0 0 1753 1757 1747 1764 1762 1652 1626 1673 1636 1543 1512 1495 1524 1472 1434 1397 1412 1393 1373 1314 1271 1211 1160 1193 1063 1059 1512
2.2.5. Jagm
HedyHaHCHCI 0 14 14 14 14 14
2.2.6. flpyrw pesgentn| 0 0 0 0 0 0 234 2156 243 2258 2353 2404 2474 2430 2808 2482 2451 2522 2531 2627 2639 2619 2633 2717 2802 2814 3336 2820 2021 3062 3212 3072 3026
2.2.7. Hepesnnentn 3421 3241 4591 8695 12397 | 15481 | 12951 | 13087 | 10303 | 8040 8567 8316 7657 7798 7553 8740 7901 7755 7859 8146 10936 8921 8564 9429 9844 10410 | 9829 10946 | 8572 9135 9250 723 7488
3. XapTy on BDEAHOCT PasnuuHM o 0 ° 0 0 300 954 947 942 932 938 942 945 949 945 936 939 943 947 950 927 617 618 619 621 622 617 618 620 620 622 623 0 0
4. Kpeantn 8959 | 9691 | 13556 | 14646 | 17860 | 16047 | 20991 | 21801 | 25445 | 25125 | 26354 | 25004 | 25000 | 27845 | 28593 | 30978 | 31177 | 31230 | 30615 | 30882 | 33749 | 33349 | 33306 | 35518 | 37895 | 38563 | 38639 | 38304 | 36956 | 36874 | 35039 | 36182 | 39602
4.1. Bo pievapu 2532 1946 2218 3212 3575 5089 5412 5441 5779 5462 5713 5710 4964 5139 5363 5421 5655 5063 4745 4742 4807 4565 4353 4363 4282 4607 4466 5758 4286 4574 4078 4240 4913
4.2. Bo crparca sanyTa 6427 7745 11338 | 11434 | 14285 | 10958 | 15578 | 16359 | 19666 | 19663 | 20641 | 19204 | 20936 | 22705 | 23230 | 25557 | 25522 | 26167 | 25870 | 26140 | 28942 | 28784 | 28952 | 31155 | 33613 | 33955 | 34173 | 32635 | 32670 | 32299 | 31860 | 31942 | 34689
5. ®UHAHCHCKN neDMBaTHBN 1 5 6 1 0 [ 2 [ 8 5 7 3 1 6 1 6 18 8 7 8 0 0 12 0 °
5.1. Bo aexapn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.2. Bo CTpatcka sanyTa 1 5 6 1 0 0 2 0 8 5 7 3 1 6 1 6 18 8 7 8 0 0 12 0 0
6. OctaHaTh 06BDCKM 14131 | 16931 | 18778 | 19115 | 18639 | 18373 | 18320 | 19228 | 18366 | 19854 | 19760 | 19810 | 22141 | 22600 | 24395 | 28220 | 24605 | 25220 | 25009 | 23855 | 23924 | 24456 | 25377 | 26650 | 28021 | 28452 | 30033 | 26272 | 27675 | 27692 | 28257 | 28641 | 27464
5.1. Bo aexapn 12791 | 14086 | 17542 | 17802 | 16684 | 17090 | 16763 | 17623 | 17036 | 18481 | 18356 | 18454 | 20796 | 21334 | 23033 | 26880 | 23278 | 23873 | 23758 | 22613 | 22572 | 23264 | 23631 | 24977 | 25847 | 26579 | 28202 | 24395 | 25676 | 25797 | 26429 | 26828 | 25669
5.2. Bo CTpatcka sanyTa 1340 2845 1236 1313 1955 1283 1567 1605 1330 1373 1404 1356 1345 1356 1362 1340 1327 1347 1251 1242 1353 1192 1746 1673 2175 1873 1832 1877 1999 1894 1828 1812 1795
32000 | 34981 | 37580 | 39277 | 43313 | 49694 | 52501 | 53000 | 52806 | 53340 | 53693 53664 | 54011 | 54555 | 54808 | 55224 | 55804 | 56293 | 56671 | 56454 | 56822 | 58019 | 57913 | 58230 | 58620 | 50005 | 50449 | 61203 | 61506 | 62079 | 63784 | 64140

7. Axuwu v apyru M xa)
o -

1)

53602
o v3sewTai 3a Q1 2009 noaaTouMTe Ce DEBNUANDAHM COTNIacHO CO HOBaTa YCOBOBHa METOAONOMMia 3a NepUOAOT OA jaHyapu 2003
2) MouHysaikn on JaHyapu 2009 roAMHa NOAATOUMTE Ce KOMMWIMDAHM BD3 OCHOBA Ha HOBUOT CMETKOBEH NnaH 3a GaHkn




Tabena 9

Mpernen Ha AeNO3UTHN MHCTUTYLMKN - HBPM, octaHaTHM Aeno3nTHU MHCcTuTyunn (OAN-6aHku u wteaunHuum) /1,2

BO MUIMOHM AeHapu

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
I XII I XII X1 XII X1 1 I i v v VI i VI X X XI I
A. AEBU3HM CPEACTBA, HETO 65371 | 67722 | 88937 | 107524 | 109068 | 90980 | 94764 | 95012 | 92917 | 92943 | 96911 | 100656 & 99983 | 94424 | 97854 | 97099 | 96366 | 99436 | 99869
1. leBM3HM CPeACTBa, HETO 42096 | 41374 | 65725 | 84853 | 94424 | 90953 | 93246 | 94877 | 94978 | 94214 | 96534 | 98778 | 100343 | 96488 | 100903 | 99344 | 97662 | 98873 | 100610
1.1. [leBusum cpepctea 46078 | 44831 | 69588 | 88102 94979 91908 97807 99515 99697 98935 | 101310 | 103590 | 105246 | 101212 | 105896 | 104160 | 102450 | 103745 | 105495
1.2. [leu3nm obBpcky -3982 | -3457 | -3863 -3249 -555 -955 -4561 -4638 -4719 -4722 -4777 -4812 -4903 -4724 -4993 -4816 -4788 -4872 -4886
2. leBM3HM CPeACTBa, HETO 23275 | 26348 | 23212 | 22671 | 14644 27 1518 135 -2061 | -1271 377 1877 -360 -2064 | -3049 | -2245 | -1296 563 -740
2.1. [leBusHu cpepcTsa 33080 | 37106 | 37797 | 39732 38478 23904 30643 27146 25372 24694 26761 30269 28488 30044 28071 29002 30009 32411 35346
2.2. [leBu3Hu 06BpCKM -9805 | -10758 | -14585 | -17061 | -23834 | -23877 | -29125 | -27012 | -27433 | -25065 | -26383 | -28392 | -28848 | -32108 | -31120 | -31247 | -31304 | -31848 | -36086
5. AOMALLHW KPEAUTKN 43317 | 55212 | 57232 | 72912 | 121814 | 169749 | 178825 | 181649 | 184830 | 186027 | 188332 | 100073 | 193713 | 193501 | 195453 | 197962 | 201704 | 203991 | 206007
1. No6apysatba oA ApaBaTa, HETO -4392 | -4132 | -15271 | -21263 | -8922 | -5530 | -2408 -01 2070 2145 2476 4153 5036 3675 4253 5726 8849 10365 | 11511
1.1. Mo6apysatba OA ApxaBaTa 3890 3495 3549 2519 1271 1304 1327 1337 1347 1347 1355 1380 1394 1370 1381 5405 5402 5477 5493
1.2. [lenosutu Ha ApxaBaTa 12348 | -12865 | -24025 | -34648 | -20833 | -12334 | -12602 | -11385 -9507 -8242 -7620 6112 -6774 -7807 -8043 -10435 -8172 -8024 -9009
1.3. MoGapysatba 0A ApxaBaTa 6833 7333 7542 13646 12995 9380 13059 14021 14195 13056 12865 12800 14266 12764 13550 13580 14379 15932 18060
1.4. [leno3vTi Ha apxasata 2767 | -2095 | -2338 -2781 -2355 -3880 -4103 -4064 -3965 -4017 -4124 -3916 -3849 -2652 -2636 -2825 -2759 -3019 -3033
2. on Ta 2 20 13 0 0 24 20 20 20 19 18 18 17 18 17 16 16 15 15
2.1. NMobapysarba 04 NokanHaTa camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. NMobapysatrba 04 NokanHaTa camoynpasa 2 20 13 0 0 24 20 20 20 19 18 18 17 18 17 16 16 15 15
3. on jaBuu MHCTUTYLMN 485 682 517 363 315 133 431 424 417 426 420 461 448 433 431 433 427 417 417
3.1. Mobapysatba 0 jaBHM HedUHAHCUCKN
VHCTUTYLIMN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. Mo6apysatba 0 jaBHU HeUHAHCUCKN
MHCTUTYLIAN 485 682 517 363 315 133 431 424 417 426 420 461 448 433 431 433 427 417 417
4. No6apysatba OA NpUBaTEH CEKTOP 47172 | 58639 | 71967 | 93803 | 130366 | 174782 | 180196 | 180710 | 181736 | 182852 | 184832 | 185758 | 187635 | 188797 | 190177 | 191215 | 191822 | 192617 | 193394
4.1. MNobapysatba 0A NDUBATEH CEKTOD -1 44 1063 1092 1412 1508 1512 1514 1493 1487 1468 1453 1444 1445 1492 1482 1475 1464 1455
4.2. MNobapysatba 0 NDUBATEH CEKTOD 47173 | 58595 | 70904 | 92711 | 128954 | 173274 | 178684 | 179196 | 180244 | 181364 | 183364 | 184305 | 186191 | 187352 | 188686 | 189733 | 190347 | 191153 | 191939
5. oa ocTaHaTtH MHCTUTYUMH 49 3 6 9 55 340 587 586 587 586 586 584 577 578 575 572 590 576 669
5.1. Mo6apysatba 0A OCTaHaTU PUHAHCUCKM
MHCTUTYLIAN 3 3 3 3 3 3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
5.2. Mo6apysatba 0A OCTaHaT (hMHAHCUCKN
MHCTUTYLMN 46 0 3 6 52 337 586 585 585 585 585 582 576 576 574 571 589 575 668
B. MAPUYHU CPEACTBA 28265 | 28842 | 31354 | 36788 | 48858 | 56942 | 54584 | 52872 | 53367 | 52866 | 53508 | 56104 | 55706 | 55854 | 56966 | 57197 | 57301 | 57428 | 59867
1. FOTOBY Napy HajBOP O/} OCTAHATN AErNO3UTHI
MHCTUTYLIN 14166 | 14150 | 14424 | 16187 17908 17601 16266 15525 15087 14844 15224 15505 15662 16728 16204 15945 16068 15585 16958
2. 06BDCKM KOH jaBeH cekTop 0 0 679 635 1602 2823 2361 28% 2622 2592 2930 3162 3179 3157 3370 3425 3532 3420 2505
3. 06BPCKM KOH OCTaHATI DUHAHCUCKM MHCTUATYUMM | 1317 1569 1575 1882 2006 2794 3410 3300 3415 3459 3484 3460 3484 2270 2195 2282 2328 2330 2409
4. [lenosuTHu napn 12782 | 13123 | 14676 | 18084 27342 33724 32547 31151 32242 31971 31871 33976 33381 33699 35198 35544 35373 36093 37995
r. OTPAHUYEHU AENO3UTU 166 324 150 98 85 69 6077 6291 6268 6211 6241 6237 6601 6402 6232 6288 6411 6589 6447
1. OrpaHuyeHm AenosnT 0 0 0 0 0 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. OrpaH1yeHy AenosnT 166 324 150 98 85 58 6077 6290 6268 6211 6240 6237 6600 6401 6231 6287 6411 6589 6446
A. OCTAHATM AENO3UTH 52889 | 65708 | 78049 | 99754 | 128527 | 141406 | 155040 | 158153 | 157526 | 160461 @ 164411 | 166504 | 167832 | 163449 | 166369 | 168113 | 170700 | 175124 | 175207
1. OpoyeHn, WTeaH ¥ AEBU3HN AEN03UTH 52889 | 65708 | 78049 | 99754 | 128527 | 141406 | 155040 | 158153 | 157526 | 160461 | 164411 | 166504 | 167832 | 163449 | 166369 | 168113 | 170700 | 175124 | 175207
. OBBPCKN KOH OCTAHATH ®MHAHCUCKUA MHCTUTYLIMK 0 0 0 15 346 10 397 398 396 379 378 363 348 415 402 383 357 365 407
1. OBBDCKM KOH OCTaHaTH UHAHCUCKN MHCTUTYLMU 0 0 0 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. 06BPCKYM KOH OCTaHaTH (MUHAHCUCKM UHCTUTYLIMM 0 0 0 0 346 10 397 398 39 379 378 363 348 415 402 383 357 365 407
E. KAMUTAJZTHA CMETKN 38327 | 40727 | 45756 | 47644 | 52570 | 61474 | 65554 | 66408 | 67627 | 67758 | 68609 | 70473 | 71522 | 69495 | 71133 | 71132 | 71169 | 72798 | 72902
XK. OCTAHATU CTABKM (HETO) -10050 | -12667 | -9140 | -3863 496 828 -8062 | -7460 | -7437 | -8705 | -7903 | -8053 | -8313 | -7690 | -7796 | -8052 | -7870 | -8877 | -8953

1) PeBuanpaHu nopatouy: ouHyBajkv co KBapTanHUOT M3BewwTaj 3a Q1 2009 nojaToumTe ce peBiUANPaHM COrNacHo CO HOBaTa YCOBOEHa METOA0/10Ma 3a NEPUOAOT Of jaHyapu 2003

2) MouHysajikn op JaHyapu 2009 roanHa noaaTouMTe Ce KOMMMAMPaH BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH NniaH 3a GaHkn




Mpernen Ha AeNO3UTHN MHCTUTYLMKN - HBPM, octaHaTHM Aeno3nTHU MHCcTuTyunn (OAN-6aHku u wteaunHuum) /1,2

BO MWINOHM AeHapn

2011
1 I i v v VI VI VI X X Xt X1
A. AEBU3HM CPEACTBA, HETO 99191 | 99443 | 110825 | 108111 | 107580 | 104757 | 108683 | 113703 | 111001 | 109995 | 111657 | 124698
1. leBM3HM CPeACTBa, HETO 100239 | 99928 | 112158 | 110875 | 111304 | 108236 107096 | 108940 & 109051 | 108616 | 108923 | 122504
1.1. [leBusum cpepctea 105025 | 104760 | 116919 | 118563 | 122646 | 120236 | 124943 | 123302 | 119141 | 131031 | 132502 | 141624
1.2. [leu3nm obBpcky -4786 -4832 -4761 -7688 411342 | -12000 | -17847 | -14452 | -10090 | -22415 | -23578 | -19121
2. leBM3HM CPeACTBa, HETO -1048 -485 -1333 | -2764 | -3723 | -3479 1587 4763 1950 1379 2734 2194
2.1. [leBusHu cpepcTsa 33018 33332 34543 35503 35233 34985 39595 40137 37519 36897 36299 37287
2.2. [leBu3Hu 06BpCKM -34066 | -33817 | -35876 | -38267 | -38956 | -38464 | -38008 | -35375 | -35570 | -35518 | -33565 | -35093
5. AOMALLHW KPEAUTH 205104 | 208176 | 198325 | 199754 | 204961 | 208906 211014 | 210630 | 211868 | 214535 | 217189 | 210005
1. No6apysatba oA ApaBaTa, HETO 10800 | 12210 -204 531 3682 5595 6364 5831 5658 7421 8771 518
1.1. Mo6apysatba OA ApxaBaTa 5451 5468 19039 18451 18932 18750 19058 18739 19322 18884 19600 20098
1.2. [lenosuTu Ha ApxaBaTa -9659 -8185 34240 | -32730 | -28990 | -26840 | -26347 | -26684 | -26633 | -24542 | -24675 | -33541
1.3. MoGapysatba 0A ApxaBaTa 17880 17833 17756 17605 16434 16354 16250 16474 15879 16159 16877 16737
1.4. [leno3vTi Ha apxasata -2872 -2907 -2849 -2795 -2695 -2669 -2596 -2698 -2910 -3081 -3031 -2777
2. on Ta 15 14 13 13 13 12 33 73 124 124 142 253
2.1. NMobapysarba 04 NokanHaTa camoynpasa 0 0 0 0 0 0 L] [] L] [] L] []
2.2. NMobapysatrba 04 NokanHaTa camoynpasa 15 14 13 13 13 12 33 73 124 124 142 253
3. on jaBuu MHCTUTYLMN 410 414 400 292 290 290 290 269 273 271 318 321
3.1. Mobapysatba 0 jaBHM HedUHAHCUCKN
MHCTUTYLMN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. Mo6apysatba 0 jaBHU HeUHAHCUCKN
MHCTUTYLIAN 410 414 400 292 290 290 290 269 273 7 318 321
4. No6apysatba Of NPNBATEH CEKTOP 193216 | 194878 | 197557 | 198274 | 200308 | 202335 203629 | 203763 | 205139 | 206040 | 207304 | 208198
4.1. MNobapysatba 0A NDUBATEH CEKTOD 1445 1437 1427 110 101 98 89 79 74 68 61 74
4.2. MNobapysatba 0 NDUBATEH CEKTOD 191771 | 193441 | 196130 | 198165 | 200208 | 202237 | 203540 | 203684 | 205065 | 205973 | 207242 | 208124
5. oa ocTaHaTtH MHCTUTYUMH 662 660 648 643 666 674 697 694 674 678 654 715
5.1. Mobapysakba oA ocTaHaTV UHAHCHUCKN
MHCTUTYLIAN 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.2. Mobapysarba 04 OCTaHaTV UHAHCUCKN
VHCTUTYLIMN 661 659 648 643 666 674 697 694 674 678 654 715
B. MAPUYHU CPEACTBA 57755 | 57299 | 57505 | 61008 | 61896 | 61637 | 61116 | 61263 | 60969 | 60808 & 59199 | 63641
1. MoTosn napv HaaBop OA OCTaHaTK AENO3UTHU
MHCTUTYLIN 15814 16062 15944 16797 17281 17040 18086 17552 17185 16966 16627 19308
2. 06BPCKY KOH jaBeH cekTop 3124 3177 3452 3836 3716 3621 3273 3262 3471 3281 3113 2340
3. 06BPCKM KOH OCTaHATI DMHAHCUCKM MHCTUATYLMU | 2476 2492 2559 2575 2626 2668 2704 2759 2813 2736 2823 2895
4. [lenosuTHu napn 36341 35567 35551 37801 38273 38308 37053 37691 37500 37825 36636 39098
r. OTPAHUYEHU AENO3UTU 6283 6416 6589 6627 6994 7326 6941 6812 6971 6999 6804 7783
1. OrpaHuyeny aenosuTn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 0
2. OrpaH1yeHy AenosnT 6283 6415 6589 6627 6993 7325 6940 6811 6970 6999 6800 7782
A. OCTAHATM AENO3UTHU 177402 | 179333 | 180670 | 177243 | 179846 | 181402 | 187563 & 188956 A 187603 & 189743 | 192792 193738
1. OpoyeHn, WTeaH ¥ AEBU3HN AEN03UTH 177402 | 179333 | 180670 | 177243 | 179846 | 181402 | 187563 | 188956 | 187603 | 189743 | 192792 | 193738
. OBBPCKW KOH OCTAHATH ®UHAHCUCKW MHCTUTYLIUKN 413 401 407 423 459 487 536 584 576 583 608 644
1. OBBDCKM KOH OCTaHaTH UHAHCUCKN MHCTUTYLMU 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. 06BPCKYM KOH OCTaHaTH (MUHAHCUCKM UHCTUTYLIMM 413 401 407 423 459 487 536 584 576 583 608 644
E. KAMUTAJTHU CMETKN 71610 73387 72944 72973 74481 74282 75948 78806 78831 79081 82197 82518
XK. OCTAHATU CTABKM (HETO) -91690 | -9217 | -8964 | -10410 | -11135 | -11470 | -12407 | -12087 | -12079 | -12684 | -12754 | -13619

1) PeBuanpaHu nopatouy: ouHyBajkv co KBapTanHUOT M3BewwTaj 3a Q1 2009 nojaToumTe ce peBiUANPaHM COrNacHo CO HOBaTa YCOBOEHa METOA0/10Ma 3a NEPUOAOT Of jaHyapu 2003
2) MouHysajikn op JaHyapu 2009 roanHa noaaTouMTe Ce KOMMMAMPaH BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH NniaH 3a GaHkn




Tabena 10

KpeauTun Ha Heap)KaBeH CeKTOp AafeHU
on 6aHkM v wTeaunHuum /1,2

BO MUTIMOHW AeHapu

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
1 XIT XII XIT XII XIT X XI XII XIT 1 11 111 v Vv VI VII VIII 1X X XI XIT
BKYMHW KPEAUTU 39125 | 46644 | 58298 | 70524 92017 | 128071 | 167606 | 169973 | 172150 | 178196 & 178702 | 179611 | 180722 @ 182662 | 183668 | 185258 | 186222 | 187728 | 188609 | 189365 | 190133 | 190816
1. Bo aeHapu 33301 | 39368 | 46901 | 53297 | 68442 97352 129110 | 131432 | 133679 | 139197 139660 | 139771 140391 141241 141366 | 141971 143432 | 144184 | 144577 145072 | 144779 142457
1.1. KpaTkopoyHu kpeautun 15460 15975 17200 17800 22121 32070 43113 44516 44469 44529 44518 44621 45084 45791 46018 46099 46151 46266 46238 46156 46161 44287
1.1.1. Bo aeHapv 6e3 BanyTHa knaysyna 0 - - - - - - - - 36400 36099 35654 36159 36519 36657 36529 36595 36926 36878 36671 36626 35188
1.1.2. Bo aeHapu co BanyTHa knaysyna 0 - - - - - - - - 8130 8419 8967 8925 9272 9360 9570 9556 9340 9360 9485 9535 9099
1.2. lonropoyHu KpeauTtu 9810 14347 | 20810 | 26065 | 36856 56324 75458 76171 78193 81155 80273 80265 80545 80346 79934 80684 81155 80648 81191 81733 82337 83433
1.2.1. Bo aeHapv 6e3 BanyTHa knaysyna 0 - - - - - - - - 28288 27841 27837 28200 28544 28906 29524 30007 29800 30386 31093 31804 33200
1.2.2. Bo aeHapv co BanyTHa knaysyna 0 - - - - - - - - 52866 52433 52428 52345 51802 51028 51160 51149 50848 50805 50641 50533 50233
1.3. MNpecmeTaHa kamaTta 521 406 385 485 578 752 1066 1138 1027 1788 1913 1880 1874 1890 1921 1907 1941 1971 1933 1992 1971 1713
1.4. CoMHWTENHM 1 CropHX nobapysatba 7510 8640 8506 8947 8887 8206 9473 9607 9990 11725 12954 13004 12889 13212 13494 13281 14185 15300 15217 15191 14310 13024
2. Bo cTpaHcka BanyTa 5824 7276 | 11397 | 17227 @ 23575 | 30719 38496 38541 38471 38998 39042 39840 40331 41421 42302 43287 42790 43544 44032 44292 45354 48359
2.1. KpaTkopouHu KpeanTu 1361 1863 3246 3360 4654 6734 9889 9725 9829 8558 8303 8441 8704 8781 8705 8510 8084 8246 7964 7957 8007 8278
2.2. [lonropo4Hun KpeanuTu 3295 4016 6993 12684 17692 22695 27058 27168 27064 26226 26256 26899 26963 28062 28543 29551 29805 30491 31338 31444 32468 35520
2.3. MNpecMeTaHa kamata 50 33 45 44 76 88 120 111 96 216 234 245 249 231 249 258 253 278 301 273 276 301
2.4, COMHUTENHM 1 cropHu nobapysarba 1118 1364 1113 1139 1153 1202 1429 1537 1482 3999 4249 4255 4414 4347 4805 4968 4647 4529 4430 4619 4603 4260
rOAMLIHK CTankW Ha nopact
BKYMHWU KPEAUTU 24,98 | 20,97 30,48 39,18 39,65 37,66 34,42 3,51 3,12 2,40 2,51 3,34 4,20 5,76 5,98 7,07 7,74 7,97 7,49 7,08
1. Bo aeHapm 19,13 13,64 28,42 42,24 41,51 40,11 37,32 4,13 4,28 2,78 2,55 2,98 2,94 3,72 4,39 513 5,49 5,74 4,75 2,34
1.1. KpaTKopoyHu KpeauTu 7,67 3,49 24,28 44,98 42,73 45,15 38,66 0,14 -0,94 -1,83 -1,33 -0,66 0,50 1,98 1,81 3,03 3,91 7,47 6,15 -0,54
1.1.1. Bo peHapw 6e3 BanyTHa knay3yna -10,21 -12,53 -10,55 -7,47 -6,02 -5,24 -4,76 -2,32 -1,23 2,45 1,21 -3,33
1.1.2. Bo AeHapu co BanyTHa knaysyna 77,68 90,99 69,44 39,90 37,96 43,82 38,39 31,51 30,77 32,60 30,65 11,92
1.2. lonropoyHu KpeauTtu 45,05 25,25 41,40 52,82 46,47 42,10 38,83 3,79 2,09 0,29 0,26 0,35 0,35 1,95 2,57 2,16 2,99 2,62 2,78 2,81
1.2.1. Bo peHapw 6e3 BanyTHa knaysyna -6,75 -10,11 -8,88 -0,13 2,15 4,00 6,62 6,55 9,05 11,01 13,71 17,36
1.2.2. Bo aeHapv co BanyTHa knaysyna 7,50 6,86 6,00 0,61 -0,64 0,80 0,33 -0,24 -0,32 -1,94 -3,08 -4,98
1.3. MNpecmeTaHa kamaTa -5,17 25,97 19,18 30,10 43,09 49,74 36,57 74,09 24,01 21,15 17,93 17,06 13,69 13,43 12,65 8,06 4,99 7,69 3,51 -4,21
1.4. COMHWTENHM U CrOpHX NobapyBaba -1,55 5,18 -0,67 -7,66 8,04 9,48 21,74 17,37 47,07 45,20 38,79 40,93 32,27 22,31 26,32 33,24 28,09 19,12 12,57 11,08
2. Bo cTpaHcka BanyTa 56,64 | 51,15 36,85 30,30 33,75 29,93 25,24 1,37 -0,85 1,10 2,37 4,59 8,67 13,08 11,71 14,07 15,83 16,00 17,26 24,00
2.1. KpaTKOpOoYHU KpeanTn 74,24 3,51 38,51 44,69 67,27 56,65 45,96 -12,93 -16,75 -17,02 -12,67 -15,79 -11,05 -10,57 -15,39 -11,74 -9,47 -10,33 -13,06 -3,27
2.2. [lonropoYHmu KpeauTm 74,13 | 81,38 | 39,48 28,28 26,61 23,24 19,25 -3,10 -1,14 2,19 3,60 9,78 12,14 18,05 18,84 21,68 24,98 24,92 28,24 35,44
2.3. MNpecmeTaHa kamaTa 36,36 2,22 72,73 15,79 29,03 29,07 9,09 124,79 -3,73 -6,08 4,53 3,88 7,73 11,24 12,85 14,07 33,10 23,85 19,61 39,35
2.4, COMHUTENHM 1 CropHu nobapyearba -18,40 2,34 1,23 4,25 1,71 16,00 23,29 169,84 63,37 60,67 39,42 28,27 39,00 42,00 34,89 28,30 13,09 17,85 17,48 6,53

1) PeBuanpaHu noaatoum: MoYHyBajKu CO KBApTanHMOT M3BeluTaj 3a Q1 2009 noaaToumuTe Ce peBMAMPaHM COrMacHO CO HOBaTa YCOBOEHa METOAOsOrNja 3a neproaoT oA jaHyapu 2003
2) MoyHyBaijku og JaHyapy 2009 rogvHa nogaToumTe ce KOMMUAMPaHK BP3 OCHOBA HAa HOBMOT CMETKOBEH MJiaH 3a 6aHKu




Tabena 10

KpeauTun Ha Heap)KaBeH CeKTOp AafeHU
on 6aHkM v wTeaunHuum /1,2

BO MUTIMOHW AeHapu

2011
I 11 111 I\ ' VI VII VIIT IX X XI XII
BKYNHU KPEAUTU 190799 | 192584 195209 | 196874 199135 | 201151 | 202374 | 202544 203972 | 205090 | 206390 | 207102
1. Bo aeHapu 142417 | 143569 144952 | 146645 147621 148839 148719 | 148038 148537 | 149069 150078 | 149789
1.1. KpaTkopoyHu kpeautun 44374 44943 45601 45807 45978 45785 45380 44098 44524 44362 44499 43915
1.1.1. Bo feHapv 6e3 BanyTHa knaysyna 35498 35907 36615 36794 37008 36782 36416 35431 35906 35933 36326 35775
1.1.2. Bo AeHapv co BanyTHa knaysyna 8877 9036 8986 9012 8971 9003 8964 8666 8618 8428 8174 8140
1.2. lonropoyHu KpeauTtu 82675 83370 84230 85504 86111 87663 87284 86989 87504 87735 88480 89422
1.2.1. Bo feHapv 6e3 BanyTHa knaysyna 33087 33784 34540 35802 35975 37123 36771 36600 36963 37089 37613 38144
1.2.2. Bo AeHapv co BanyTHa knaysyna 49588 49586 49690 49702 50136 50540 50512 50389 50541 50646 50868 51277
1.3. MNpecmeTaHa kamaTta 1790 1790 1821 1870 1896 1895 1946 1940 1899 1984 1962 1874
1.4. CoMHUTENHU 1 CNopHK nNobapyBatba 13578 13466 13300 13465 13636 13495 14109 15011 14610 14989 15137 14579
2. Bo cTpaHcka BanyTta 48382 49016 50257 50229 51514 52313 53655 54506 55435 56021 56311 57312
2.1. KpaTKOpOYHU KpeanTn 8312 8432 7264 7233 7572 7730 8143 8069 8312 9123 9063 8779
2.2. [loNropoqHn KpeauTy 35444 35853 38102 38160 38765 39504 40195 41046 41667 41231 41520 42686
2.3. MNpecmeTaHa kamaTa 302 317 352 322 344 360 355 368 371 341 368 368
2.4. COMHUTENHM 1 criopHu nobapysarba 4324 4413 4540 4514 4833 4719 4961 5023 5084 5326 5360 5479
FOAVLIHK CTaNKW Ha nopact
BKYMHW KPEAUTU 6,77 7,22 8,02 7,78 8,42 8,58 8,67 7,89 8,15 8,30 8,55 8,53
1. Bo aeHapm 1,97 2,72 3,25 3,83 4,43 4,84 3,69 2,67 2,74 2,75 3,66 515
1.1. KpaTkopouHu Kpeautn -0,32 0,72 1,15 0,03 -0,09 -0,68 -1,67 -4,69 -3,71 -3,89 -3,60 -0,84
1.1.1. Bo peHapw 6e3 BanyTHa knay3yna -1,67 0,71 1,26 0,75 0,96 0,69 -0,49 -4,05 -2,64 -2,01 -0,82 1,67
1.1.2. Bo peHapw co BanyTHa knaysyna 5,43 0,77 0,69 -2,80 -4,16 -5,92 -6,20 -7,21 -7,92 -11,14 -14,28 -10,54
1.2. lonropoyHu KpeauTtu 2,99 3,87 4,57 6,42 7,73 8,65 7,55 7,86 7,78 7,34 7,46 7,18
1.2.1. Bo peHapw 6e3 BanyTHa knaysyna 18,85 21,36 22,48 25,43 24,46 25,74 22,54 22,82 21,65 19,29 18,27 14,89
1.2.2. Bo aeHapv co BanyTHa knaysyna -5,43 -5,42 -5,07 -4,06 -1,75 -1,21 -1,24 -0,90 -0,52 0,01 0,66 2,08
1.3. MNpecmeTaHa kamata -6,44 4,81 -2,81 -1,08 41,32 -0,61 0,26 -1,54 -1,73 0,41 -0,50 9,41
1.4. COMHWTENHM U CrOpHX NobapyBaba 4,81 3,55 3,19 1,91 1,06 1,61 -0,54 -1,88 -3,99 -1,33 5,78 11,94
2. Bo cTpaHcka BanyTa 23,92 23,03 24,61 21,26 21,78 20,85 25,39 25,17 25,90 26,48 24,16 18,51
2.1. KpaTkopouHu KpeanTu 0,10 -0,11 -16,55 -17,63 -13,02 -9,17 0,74 -2,14 4,38 14,66 13,19 6,06
2.2. [lonropoyHun KpeanuTu 34,99 33,29 41,31 35,98 35,81 33,68 34,86 34,61 32,96 31,12 27,88 20,17
2.3. MNpecmeTaHa kamaTa 29,36 29,70 41,09 39,76 37,96 39,88 40,29 32,19 23,48 25,11 33,46 22,45
2.4, COMHUTENHM 1 CropHu nobapyearba 1,75 3,71 2,85 3,84 0,60 -5,02 6,76 10,92 14,77 15,32 16,46 28,60

1) PeBuanpanu nogatoum: MoYHyBajku CO KBApTanHUOT M3BELL
2) MouHyBajku of JaHyapu 2009 roavHa noaaToumuTe ce KoM




Tabena 11
MoHeTapHM arperatv ¥ HUBHUTE

KOMMNOHEHTH (HeABMKEH CEeKTop)
1,2)
BO MWJIMOHU AeHapu

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
XIT XII XII XII XII XIT XIT I i 111 1V Vv VI VII VIIT IX X XI XII
1. FloTOoBM Napm BO onTek 14166 | 14150 | 14424 16187 17908 17601 16266 15525 15087 14844 15224 15505 15662 16728 16204 15945 16068 15585 16958
2. leno3UTHX Napun 14099 | 14692 16251 19966 29348 36518 35957 34451 35658 35430 35355 37437 36865 35969 37393 37827 37701 38423 40404
3. (1+2) NapmyHa maca M1 28265 | 28842 30675 36153 47256 54119 52223 49976 50745 50274 50578 52942 52527 52697 53596 53772 53769 54008 57362
4. KpaTKOpPO4YHM AENO3UTHU 48986 @ 61593 73802 94187 119697 | 124766 @ 133761 | 136124 | 135063 @ 136879 | 139799 | 141464 | 142646 | 138009 @ 140246 | 141594 | 143320 146452 | 144217
4.1. BO AeHapu 15752 | 20722 24677 36742 55599 49584 45735 47145 46229 47695 49297 50090 51574 47799 49184 50072 51562 52980 51296
4.2. BO CTpaHcka BanyTa 33234 40871 49125 57445 64098 75182 88025 88979 88835 89184 90502 91374 91072 90211 91062 91522 91758 93472 92921
5. (3+4.1.) MapuuHa Maca M2 - geHapcku 44017 | 49564 55352 72895 102855 | 103703 97958 97121 96974 97969 99876 103032 | 104101 @ 100495 | 102781 | 103844 | 105331 | 106988 A 108658
6. (5+4.2.) NapnuHa maca M2 - BKynHo 77251 | 90435 | 104477 | 130340 | 166953 | 178885 | 185984 | 186100 @ 185808 187153 @ 190377 | 194406 195173 | 190706 | 193842 @ 195366 A 197089 @ 200460 201579
7. DonropoyHu Aeno3uTun 3903 | 4115 4247 5567 8830 16640 21279 22029 22463 23582 24612 25040 25186 25440 26123 26518 27380 28672 30989
7.1. BO AeHapu 2625 2417 2264 2559 4672 7990 8791 9260 9617 10231 10769 11123 11242 11460 11845 12127 12760 13621 15118
7.2. BO CTpaHcka BanyTa 1278 1698 1983 3008 4158 8650 12488 12769 12846 13351 13843 13918 13945 13979 14278 14391 14619 15051 15872
8. (6+7) NapnuHa maca M4 - BKynHo 81154 | 94550 @ 108724 | 135907 | 175783 | 195525 | 207262 | 208129 | 208271 @ 210735 | 214989 | 219446 | 220359 | 216146 | 219965 | 221884 | 224469 | 229132 | 232569
rOAULIHK CTankM Ha nopacTt
1. FloTOBM Napu BO onTek -0,11 1,94 12,22 10,63 -1,71 -7,59 -2,45 -1,65 1,35 3,14 7,35 10,22 9,34 9,74 10,30 10,03 7,71 4,26
2. 1eno3nTHX napm 4,21 10,61 22,86 46,99 24,43 -1,54 2,21 6,29 10,22 10,28 13,85 10,29 8,95 7,33 13,07 9,23 11,08 12,37
3. MNapuyHa maca M1 2,04 6,35 17,86 30,71 14,52 -3,50 0,71 3,80 7,44 8,03 11,87 10,27 9,07 8,05 12,24 9,47 10,09 9,84
4. KpaTKOpPO4YHM AENO3UTHU 25,74 19,82 27,62 27,08 4,23 7,21 5,98 4,84 6,80 7,53 10,86 11,33 8,82 8,21 8,35 7,93 10,22 7,82
4.1. BO AeHapu 31,55 19,09 48,89 51,32 -10,82 -7,76 -6,54 -8,37 1,49 5,83 10,47 13,27 15,11 16,74 15,01 14,69 15,83 12,16
4.2. BO CTpaHcKa BanyTa 22,98 20,20 16,94 11,58 17,29 17,08 14,07 13,34 9,87 8,48 11,07 10,26 5,76 4,10 5,02 4,47 7,28 5,56
5. MapuuyHa maca M2 - peHapcku 12,60 11,68 31,69 41,10 0,82 -5,54 -2,94 -2,38 4,46 6,93 11,18 11,74 11,86 12,04 13,56 11,96 12,85 10,92
6. Mapnuyna maca M2 - BKynHo 17,07 15,53 24,75 28,09 7,15 3,97 4,51 4,55 6,97 7,66 11,13 11,04 8,89 8,17 9,39 8,35 10,19 8,39
7. 0ONropoYyHn AEno3nTn 5,43 3,21 31,08 58,61 88,45 27,88 50,74 49,17 52,95 57,25 57,41 55,60 54,56 58,36 54,75 51,79 46,92 45,63
7.1. BO AeHapu -7,92 -6,33 13,03 82,57 71,02 10,02 28,96 32,85 40,24 48,62 52,63 57,00 64,30 73,61 69,35 69,30 69,84 71,97
7.2. BO CTpaHcka BanyTa 32,86 16,78 51,69 38,23 108,03 44,37 71,78 64,28 64,36 64,70 61,45 54,49 47,39 47,60 44,27 39,22 30,92 27,09
8. MNapuuyHa maca M4 - BKynHo 16,51 14,99 25,00 29,34 11,23 6,00 8,02 8,04 10,69 11,69 14,99 14,80 12,82 12,40 13,36 12,27 13,74 12,21

1) PeBuampanu nogatoum: MoyHyBajku CO KBapTanHUOT U3BeLwTaj 3a Q1 2009 noaaToumMTe Ce pEBUMAMPAHM COrNMacHO CO HOBaTa YCOBOEHa METOAO/IOMM}a 3a NMEpPUOAOT oA jaHyapu 2003
2) MouHyBajkun og JaHyapy 2009 roavHa noaaToumMTe ce KOMMUAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MNaH 3a 6aHku




Tabena 11
MoHeTapHM arperatv ¥ HUBHUTE

KOMMNOHEHTH (HeABMKEH CEeKTop)
1,2)
BO MWJIMOHU AeHapu

2011
I 11 111 v Vv VI VII VIIT IX X XI XII
1. FloTOoBM Napm BO onTek 15814 16062 15944 16797 17281 17040 18086 17552 17185 16966 16627 19308
2. leno3UTHX Napun 38817 38060 38109 40376 40899 40976 39757 40449 40313 40562 39459 41993
3. (1+2) NapmyHa maca M1 54631 54122 54053 57172 58180 58016 57843 58001 57498 57528 56086 61301
4. KpaTKOpPO4YHM AENO3UTHU 145550 | 146838 | 147519 143712 | 145763 | 146532 | 151671 | 152807 151223 | 152365 @ 154760 | 155399
4.1. BO AeHapu 52544 53326 53281 50782 51460 51660 53018 53240 53698 54191 55419 58293
4.2. BO CTpaHcka BanyTa 93006 93512 94238 92930 94303 94872 98654 99567 97526 98174 99341 97107
5. (3+4.1.) MapuuHa Maca M2 - geHapcku 107175 | 107447 | 107334 107954 | 109640 § 109676 | 110860 111241 111195 | 111718 111505 | 119593
6. (5+4.2.) NapnuHa maca M2 - BKynHo 200181 @ 200959 @ 201572 200884 | 203944 | 204548 209514 @ 210808 208721 & 209892 210846 A 216700
7. DonropoyHu Aeno3uTun 31852 32495 33150 33531 34083 34869 35891 36149 36380 37377 38031 38338
7.1. BO AeHapu 15777 16163 16549 16689 17063 17569 18401 18829 19264 19845 20497 21966
7.2. BO CTpaHcka BanyTa 16074 16332 16601 16842 17020 17301 17490 17320 17115 17532 17534 16372
8. (6+7) NapnuHa maca M4 - BKynHo 232033 233454 234722 234416 | 238026 | 239417 @ 245406 @ 246957 | 245101 @ 247270 248877 | 255038
rOAULIHK CTankM Ha nopacTt
1. FloTOBM Napu BO onTek 1,86 6,46 7,41 10,33 11,45 8,80 8,12 8,32 7,78 5,59 6,69 13,86
2. 1eno3nTHX napm 12,67 6,74 7,56 14,20 9,25 11,15 10,53 8,17 6,57 7,59 2,70 3,93
3. MNapuyHa maca M1 9,31 6,65 7,52 13,04 9,89 10,45 9,77 8,22 6,93 6,99 3,85 6,87
4. KpaTKOpPO4YHM AENO3UTHU 6,92 8,72 7,77 2,80 3,04 2,72 9,90 8,96 6,80 6,31 5,67 7,75
4.1. BO feHapu 11,45 15,35 11,71 3,01 2,74 0,17 10,92 8,25 7,24 5,10 4,60 13,64
4.2. BO CTpaHcKa BanyTa 4,53 5,27 5,67 2,68 3,21 4,17 9,36 9,34 6,56 6,99 6,28 4,50
5. MapuuyHa maca M2 - peHapcku 10,35 10,80 9,56 8,09 6,41 5,36 10,31 8,23 7,08 6,06 4,22 10,06
6. Mapnuyna maca M2 - BKynHo 7,57 8,15 7,70 5,52 4,91 4,80 9,86 8,75 6,84 6,50 5,18 7,50
7. 0ONropoYyHn AEno3nTn 44,59 44,66 40,57 36,24 36,11 38,45 41,08 38,38 37,19 36,52 32,64 23,72
7.1. BO AeHapu 70,38 68,07 61,76 54,98 53,40 56,28 60,57 58,96 58,85 55,52 50,48 45,30
7.2. BO CTpaHcka BanyTa 25,89 27,14 24,34 21,66 22,29 24,07 25,11 21,31 18,93 19,93 16,50 3,15
8. MapuuHa maca M4 - BKynHo 11,49 12,09 11,38 9,04 8,47 8,65 13,54 12,27 10,46 10,16 8,62 9,66

1) PeBuampanm nogatoum: MoYHyBajKM CO KBApTaNHUOT U3BE
2) MouHyBajku og JaHyapw 2009 roauHa nogaTouuTe ce KoM




Tabena 12

Mo6apyBaka Ha OCTaHaTHU AENO3UTHU MHCTUTYLMKU (6aHKM M WITEAUSTHULIN)
BO MUIMOHW AIEHADU

I. HEAPXXABEH CEKTOP

- HedbmHaHcuckm apywiTBa (jaBHM M NpUBaTHU APYLUTBA)

Hocracanmn
HEeHanlaTeéHn n
Mpecmeta COMHMTEJNIHN N XapTum o
MNepvioa Kpeautn Ha KamaTa CNopHU T Axkuun
Cnopepn Banyta Cnopea po4HocT Cnopepn Banyta Cnopepn Banyta Cnopep BanyTta Cnopepn Banyta
g i z g g g g
5 2 2 z 5 2 5 2 5 2 3 2
2 8 wm é“ §- 2 fwm £ fwm 2 S wc 2 S wm
& [ 3 E & Gz & Gz & Gz : Gz
3 88 ¢ = 8 8 g 8 8 g & 88 8 8 g
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2010 I 63659 31173 35100 59732 596 204 7318 3813 0 0 351 6
I 63838 31965 35486 60317 596 221 7331 3831 0 0 357 6
III 64418 32248 36317 60349 565 226 7152 3978 0 0 357 6
v 64627 33277 37090 60815 572 210 7420 3900 0 0 357 6
' 64199 33603 37126 60676 572 228 7352 4350 0 0 355 6
VI 64377 34409 37112 61674 542 237 7107 4378 0 0 355 6
VII 64959 34134 37008 62085 560 232 7876 4028 0 0 353 6
VIII 64256 34910 37181 61985 559 256 8816 3898 0 0 351 6
IX 64591 35396 36867 | 63121 525 278 8625 3789 0 0 350 6
X 64702 35366 36802 63266 565 249 8610 3987 0 0 350 6
XI 64948 36313 36935| 64326 565 252 7883 4012 0 0 351 6
XII 63994 39303 35705, 67592 476 275 7388 3672 0 0 351 6
2011 I 63485 39205 35721 66969 522 275 7798 3733 0 0 355 6
I 64583 39575 36521 67637 523 291 7828 3820 0 0 356 6
III 65507 40447 35899| 70055 528 323 7664 3927 0 0 356 6
v 66620 40210 36184 70646 569 291 7822 3911 0 0 355 6
' 66683 41010 36532 71161 571 311 7867 4220 0 0 353 6
VI 67179 41821 36501| 72499 520 327 7828 4123 0 0 352 6
VII 65850 42823 36643| 72031 569 321 8357 4375 0 0 352 6
VIII 63771 43556 35208 72119 547 332 9224 4426 0 0 350 6
IX 64486 44301 35996| 72791 501 336 8775 4492 0 0 348 6
X 64271 44528 36497| 72303 556 304 9035 4738 0 0 348 6
XI 64664 44665 36695| 72634 526 332 9303 4780 0 0 366 0
XII 64916 45484 36333 74067 478 332 8939 4914 0 0 365 0
I. HEAP)XXABEH CEKTOP
- loMaKuHCTBa
(dpu3nukm nuua M cCaMOCTOjHM BpLUUTENN
Ha AEJHOCT COo JIYeH TpyAa)
[locTacaHn HeHanaTeHn u
COMHMTEJTHN U CNIOPHYU
MNepuon Kpeautn MpecmeraHa kamaTa no6apyBara Nno KpeauTn Kpeautn
Cnopep Banyrta Cnopen pouHoCT Cnopep BanyTta Cnopep pouHocT Cnopepn HameHa
© © © .
= Q
= ©
s 5 s o o H ] < g za
5 g B 3 5 g 5 g g S g s s 22
2 z g g g z 8 - Zs 2 Qg z 5 e
i =3 g I} 5 = i = S = s g S 2 ERs
= G 5 £ & G g G e g 8 G3 £ © ]
] ] 2 =i ] 8 8 8 e 2 8L g o &3
1 2 3 4 5 6 7 8 9 I 10 11 12 13 14 15
2010 I 61003 3329 17663 46669 1316 29 5636 436 22220 4045 14211 17403 2850 3603
II 60925 3318 17518 46725 1283 24 5673 425 22197 4028 14367 17246 2837 3568
III 61069 3363 17411 47021 1308 23 5736 436 22346 3983 14498 17177 2854 3574
v 61363 3512 17426 47449 1317 21 5792 447 22585 3963 14678 17207 2919 3524
" 61618 3591 17541 47667 1348 21 6137 454 22806 3918 14770 17312 2942 3461
VI 62260 3599 17469 48390 1364 20 6169 589 23313 3897 14983 17257 2985 3424
VII 62230 3693 17215 48708 1380 21 6304 619 23634 3823 15104 17003 3008 3351
VIII 62535 3764 17315 48985 1410 21 6478 631 23845 3763 15217 17138 3061 3276
IX 62721 3845 17317 49249 1407 21 6586 641 24187 3716 15226 17150 3048 3238
X 63062 3977 17284 49755 1426 23 6576 631 24487 3664 15421 17120 3127 3220
XI 63430 4127 17208 50348 1405 23 6423 590 24759 3617 15642 17087 3235 3216
XII 63585 4460 16814 51231 1236 25 5631 588 25331 3579 15890 16719 3317 3210
2011 I 63456 4503 16938 51021 1267 27 5769 591 25203 3511 15888 16856 3338 3162
II 63622 4665 16827 51461 1265 26 5627 593 25527 3444 16029 16732 3430 3125
III 64219 4873 16939 52154 1292 28 5622 613 26071 3377 16199 16810 3536 3100
v 64548 5139 16787 52900 1300 30 5636 603 26615 3322 16368 16663 3620 3100
" 65223 5285 16943 53565 1323 32 5762 613 27120 3260 16566 16826 3658 3080
VI 66122 5372 16984 54510 1374 32 5667 596 27725 3210 16892 16868 3730 3068
VII 66639 5477 16843 55272 1375 34 5751 586 28360 3151 17069 16721 3778 3036
VIII 67108 5522 16922 55708 1391 35 5781 597 28773 3076 17195 16833 3779 2974
IX 67302 5641 16824 56119 1397 35 5829 592 29256 2992 17304 16760 3788 2843
X 67581 5787 16970 56398 1425 36 5954 588 29457 2927 17409 16920 3796 2859
XI 68054 5883 16851| 57087 1433 36 5834 580 29880 2856 17662 16826 3851 2863
XII 68059 5945 16345| 57659 1393 36 5640 565 30743 2790 17904 16375 3339 2853




Tabena 12

Mo6apyBaka Ha OCTaHaTHU AENO3UTHU MHCTUTYLMKU (6aHKM M WITEAUSTHULIN)
BO MUIMOHW AIEHADU

I. HEAPXXABEH CEKTOP

- OcraHaTo

(HenpodhMTHM MHCTUTYLIMM KOM UM CATY)KaT Ha AOMaKMUHCTBaTa, OcTaHaT (hbMHAHCUCKN MHCTUTYLMHK, JloKaZiHa caMoynpaBa)

JlocTacaHn HeHannaTeHn u
COMHMTENIHN W CMOPHKN

Kpeautn MpecmeTtaHa kamaTa pyBama No KpeauTn Xaptumn oa T Akuunn
Cnopep BanyTta Cnopep po4HOCT Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta
g i z g g g g
s g 2 E3 s g 3 g 3 g 3 g
g 8 wm 9] =3 2 fwm £ fwm 2 S wc 2 S wm
& G2 £ = & [ & [ & S & S
o o :é g 5 o o 5 o Q 5 o o 5 Q o E
MNepuon o 0 o ~ =1 o 0 o @ 0 o oD 0O o @ D o
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2010 1130 57 58 129 2 0 1 0 0 493 4
I 122 57 58 122 2 0 1 0 0 493 4
IIT 142 56 59 139 1 0 1 0 0 493 4
1v 147 55 57 145 1 0 1 0 0 493 4
V 134 54 55 133 1 1 5 0 0 494 5
VI 147 54 29 171 1 1 5 0 0 505 5
VII 118 62 12 168 1 1 5 0 0 505 5
VIIT 123 63 16 170 1 1 5 0 0 505 5
IX 116 60 18 159 1 1 5 0 0 505 4
X 127 58 28 157 1 1 5 0 0 505 4
XI 120 36 25 131 1 1 5 0 0 509 4
XII 141 35 45 130 1 1 4 0 0 601 4
2011 1108 48 27 129 1 0 11 0 0 601 4
11 108 45 27 126 1 1 11 0 0 603 4
IIT 105 45 27 123 1 1 14 0 0 587 4
1V 142 44 68 118 1 1 7 0 0 0 587 4
V 183 41 74 150 2 1 7 0 0 0 594 4
VI 147 41 29 158 1 1 0 0 0 0 603 4
VII 176 39 38 176 1 1 0 0 4 0 615 4
VIII 207 37 37 208 2 0 6 0 4 0 614 4
IX 240 38 17 261 2 0 6 0 4 0 614 4
X 244 38 17 265 3 0 0 0 4 0 614 4
XI 262 35 16 280 2 0 0 0 4 0 593 4
XII 362 36 16 382 3 0 0 0 4 0 648 5
I1. APXXABA
HOCTacann
HeHarniaTeHn n
Mpecmera COMHUTENHN U Xaptum op
MNepuoa Kpeautn Ha KamaTa n Axkuun
1open BanyTta Cnopep po4HOCT Cnopep BanyTta Cnopepn BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta
© 3 = © © © ©
B g Z i 5 z 5
g 8o § g8 g 8o g g g 8o g B
g S £ £ g 55 g &= g Gz g Gz
] |8 4 =i ] 88 2 2 3 8 2 3 2 2 3
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2010 I 87 18 13 92 1 0 8 0 13533 362 0 0
I 87 18 14 91 2 0 8 0 13701 361 0 0
III 90 17 17 90 3 0 8 0 12542 374 0 0
v 86 17 14 89 1 0 8 0 12360 370 0 0
\ 85 17 14 88 3 0 8 0 12303 357 0 0
VI 88 17 17 88 4 0 9 0 13756 360 0 0
VII 85 17 15 88 1 0 9 0 12266 353 0 0
VIIL 85 12 12 85 4 0 9 0 13036 365 0 0
IX 83 11 10 85 6 0 9 0 13060 367 0 0
X 82 11 10 82 2 0 9 0 13845 381 0 0
XI 81 11 11 81 5 0 9 0 15390 381 0 0
XII 80 10 11 80 11 0 9 0 17554 377 0 0
2011 I 78 10 11 77 3 0 8 0 17385 379 0 0
I 75 9 8 76 9 0 8 0 17267 442 0 0
III 73 9 7 74 16 0 8 0 17181 446 0 0
v 75 8 10 73 4 0 8 0 17044 450 0 0
' 74 7 12 69 14 0 8 0 15857 455 0 0
VI 72 5 11 67 24 0 8 0 15765 457 0 0
VII 66 4 7 63 32 0 8 0 15671 442 0 0
VIIL 65 4 7 62 40 0 8 0 15886 435 0 0
IX 65 4 7 61 19 0 0 0 15316 437 0 0
X 64 4 8 59 35 0 0 0 15517 497 0 0
XI 62 4 8 58 45 0 0 0 16222 497 0 0
XII 62 3 8 56 56 0 0 0 16110 494 0 0




Tabena 13

06BpcKkn Ha geno3nTHUTE 6aHkm 1,2)
BO MWINOHU AeHapu

Aeno3utu OcTaHaTh KpeaAuTH!
Bo aeHapm Bo cTpaHcka BanyTta XapTum o BpegHoCT 06BpCcku
«© a5 o - o
s gy g g8 g 5 e, g g 5 < g < g
E E £ s s 5 s 2 T E E £ = =2 T E g 5 g =
= S ®© I = I o ®© I =< = = S @© I © T s = S I Q © I a ®©
8 = 8 £ 23 29z 25 z 3 8 £ 2z 25 z 3 2 55 2 5 &
C o c g 2 9 225 2 o S c = o= o © 8 c 2 b= 2 £
Mepvoa g2 g3 sz &m 2 8~ 5 & &3 8 e &~ 6 & e R 8 R 28
1 2 | 3 | 4 | 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 | 15
I. HEAP)XABEH CEKTOP
- HedmHaHcuckm apywitBa (jaBHM M NPpUBaTHU APYLUTBA)
2010 I 17374 254 7766 7260 1044 490 8134 8561 297 1108 0 0 26 3
I 18300 147 6280 6881 1039 479 7284 8630 273 1108 0 0 26 3
111 17411 231 8980 4544 1008 507 7468 8817 219 1228 0 0 26 2
v 17217 154 8647 5486 960 526 9324 9487 231 958 0 0 26 2
\Y 18776 375 6760 7394 1001 534 10305 9080 221 1453 0 0 26 2
VI 18298 205 5980 8856 1003 512 9505 9277 206 1387 0 0 26 1
VI 18233 307 5235 5043 977 500 9643 8107 206 1926 0 0 26 1
VIII 20122 298 5567 5345 987 646 9356 8926 210 1528 0 0 26 1
X 20377 257 5069 6463 998 646 10023 9022 202 1428 0 0 26 1
X 20388 303 4956 6993 1053 684 9175 9747 184 1673 0 0 26 0
XI 20962 284 4830 8044 1058 631 9193 10259 57 1970 0 0 26 0
XII 21180 276 3854 7510 1148 606 9885 9671 116 1288 0 0 26 0
2011 I 20545 248 4677 7680 1178 634 9584 9798 123 1393 0 0 26 0
1 19412 242 5108 7573 1174 454 9196 9747 141 1954 0 0 26 0
111 19568 106 6666 6468 1192 437 9666 10032 145 1383 0 0 26 0
v 20387 401 5337 4888 1166 447 10019 7924 68 1489 0 0 26 0
\Y 21101 168 5584 5477 1226 410 9960 8163 69 1504 0 0 26 0
VI 21136 181 5283 5715 1367 540 9634 8042 78 2104 0 0 26 0
VI 19940 278 6064 6170 1684 478 12418 8903 92 1543 0 0 26 0
VIII 21047 197 5954 6279 1781 525 12075 9563 97 1483 0 0 26 0
X 20906 137 4981 7472 1951 602 9707 9533 107 1180 0 0 25 0
X 21231 203 4659 7977 1744 631 10464 10130 278 1269 0 0 25 0
XI 19939 170 4312 9094 1922 638 11226 10260 284 1254 0 0 27 0
XII 20678 202 5388 8916 1686 504 10179 9412 110 957 0 0 25 0
- loMaKuH cTBa
(cpm3nukmn NMUa M caMOCTOjHU BPLUMTENN HA AEjHOCT
CO JINYeH TpyAa)
2010 I 11943 2739 9010 13711 6374 318 19465 48340 12961 1509 0 0 10 0
i 12142 2685 9463 14259 6612 334 19686 48688 13048 1589 0 0 10 0
111 12725 2731 9820 14845 7118 338 19571 48434 13552 1557 0 0 12 0
v 12804 2906 9969 15482 7520 355 19037 48425 14040 1556 0 0 11 0
% 13162 2828 10227 15880 7870 360 18776 48466 14148 1562 0 0 3 0
VI 12787 2894 10590 16553 8124 369 18906 48621 14202 1602 0 0 5 0
VII 13039 2748 10675 17011 8579 395 18643 48410 14246 1566 0 0 5 0
VIII 12514 2619 10709 17504 8931 414 18817 48985 14557 1567 0 0 5 0
X 12597 2550 10707 17960 9220 430 18473 49202 14674 1554 0 0 6 0
X 12859 2706 10738 18521 9606 443 18141 49682 14964 1535 0 0 6 0
XI 13101 2624 10665 19105 10459 443 17996 50376 15517 1564 0 0 6 0
XII 14981 2582 10628 19415 11697 434 18072 50589 16224 1463 0 0 9 0
2011 I 13634 2603 10809 19610 12277 476 17935 51021 16382 1503 0 0 9 0
i 13960 2576 10920 20078 12593 493 17788 51495 16633 1565 0 0 9 0
111 13879 2545 10658 20150 12924 529 17934 51861 16927 1595 0 0 10 0
v 15227 2780 10640 20126 13155 541 18006 51989 17248 1595 0 0 10 0
% 15184 2743 10597 20145 13418 558 18326 52816 17464 1575 0 0 10 0
VI 15174 2772 10592 20126 13772 581 18520 52994 17717 1581 0 0 5 0
VII 14964 2723 10456 20423 14159 536 18764 53389 17913 1582 0 0 5 0
VIII 14470 2635 10451 20890 14526 541 18540 54158 17758 1553 0 0 5 0
X 14725 2587 10475 21180 15051 515 18668 54758 17548 1516 0 0 6 0
X 14490 2717 10455 21433 15749 573 18154 54669 17726 1513 0 0 6 0
XI 14714 2703 10465 21807 16464 588 18344 54644 17682 1647 0 0 6 0
XIL 16667 2689 11067 23388 17935 601 19002 54118 16607 1579 0 0 7 0

1) PeBuanpanu nogatouu: MouHyBajku co KBapTanHUOT u3BewwTaj 3a Q1 2009 nogaToumTe Ce peBUAMPAHM COMTacHO CO HOBaTa YCOBOEHA METOA0s0rMja 3a nepuoaoT oA jaHyapu 2003
2) MouHysajku oa JaHyapu 2009 roauHa NoAaToUMTE Ce KOMMUMPaHW BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MfiaH 3a 6aHKn



Tabena 13

06BpcKkn Ha geno3nTHUTE 6aHkm 1,2)

BO MWIMOHU AeHapu

Aeno3utu OcTaHaT¥ KpeAuTHHU

Bo peHapun Bo cTpaHcka BanyTa XapTtum o BpeaHoCT 06BpCcKMN

o I o = o = ©

o © © = o © = ©

S <3 = < IS z 3= <3 5 z § = 5 g g g

E E £ s 5 s 52 s g T E E £ s g s g T E © = © =
s S © I 9 I D= I < = s S © I =< I =< s s I Qo I a ©
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o s o > R T o¥ 7 8 T O o > 7z g 7z g s O & L',; & '5';
g8 g% g2 | gzc | ge g5 g% ge ge g5 3 S5 3 S 5
Meproa g c IS S ™ S~ & — 6 = IS8 & — & — = @ o ! @ 8 8
1 2 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

I. HEAPXXABEH CEKTOP

- OcraHaTto

(HenpouUTHU MHCTUTYLMM KOM UM CIyXKaT Ha AOMakMHcTBaTa, OcTaHaTh OMHAHCUCKM UHCTUTYLMK, JTokanHa caMmoyrnpasa)
010 I 1834 29 1753 2452 65 6 8 174 13

0 0 380 0
I 1801 40 1784 3182 2590 69 479 707 176 11 0 0 383 1
111 1836 132 1550 3336 2724 62 786 715 176 11 0 0 361 0
v 1850 59 1225 3796 2926 55 450 655 172 10 0 0 359 0
\ 2038 48 1099 3893 2893 50 439 656 177 10 0 0 344 1
VI 2296 36 1038 3836 2766 54 476 648 176 10 0 0 328 0
VII 2427 8 1246 3953 2533 48 574 676 181 13 0 0 383 0
VIII 2562 14 1342 4014 2592 47 508 689 183 13 0 0 370 0
X 2570 20 1287 3969 2562 62 483 655 185 13 0 0 351 0
X 2126 20 1313 4138 2786 59 427 679 157 13 0 0 355 0
XI 2029 19 1241 4335 2805 58 727 693 158 13 0 0 362 0
XII 1835 20 1098 4146 2938 61 626 687 160 13 0 0 401 2
2011 I 2162 5 1050 4095 2927 50 497 679 155 11 0 0 407 3
I 2194 40 1099 4079 3011 49 494 663 156 11 0 0 397 2
111 2104 59 1020 3920 3089 67 478 640 165 11 0 0 398 2
v 2187 29 1185 3686 3022 68 601 661 161 11 0 0 405 0
\ 1989 40 1157 3823 3099 76 618 652 164 14 0 0 440 0
VI 1998 42 1232 3841 3102 80 684 607 200 14 0 0 467 0
VII 2149 56 1121 3949 3250 71 673 652 200 14 0 0 522 0
VIII 2173 31 1106 3835 3247 70 790 653 204 14 0 0 569 0
X 1869 34 1163 3754 3011 49 603 807 201 13 0 0 560 0
X 2104 33 918 3774 3120 50 606 596 287 13 0 0 568 0
XI 1983 34 1097 3679 2892 50 611 564 346 13 0 0 581 12
XIL 1753 36 926 3762 3108 50 517 637 346 16 0 0 614 13
I1. APXXABA
2010 I 1013 2 88 142 0 11 6 0 0 0 0 0 1920 868
I 888 52 38 142 0 2 7 0 0 0 0 0 1954 871
111 918 2 109 142 0 4 6 0 0 0 0 0 1971 814
v 1051 2 109 142 0 3 6 0 0 0 0 0 1903 816
\ 908 2 109 132 0 3 6 0 0 0 0 0 1935 789
VI 929 2 37 132 0 4 5 0 0 0 0 0 1970 752
VII 686 2 72 91 0 2 5 0 0 0 0 0 1035 746
VIII 661 2 71 91 0 2 7 0 0 0 0 0 1041 748
X 905 2 72 91 0 2 5 0 0 0 0 0 1051 685
X 861 2 72 91 0 13 4 0 0 0 0 0 1019 685
XI 954 2 69 91 0 2 201 0 0 0 0 0 1028 658
XII 949 2 97 107 0 2 164 0 0 0 0 0 1038 635
2011 I 952 3 37 106 0 2 114 0 0 0 0 0 1007 630
I 928 3 38 167 0 2 107 0 0 0 0 0 1012 630
111 888 3 37 167 0 1 103 0 0 0 0 0 1023 575
v 1001 2 2 167 0 1 95 0 0 0 0 0 943 576
\ 979 3 4 102 0 1 97 0 0 0 0 0 951 549
VII 940 3 3 101 0 5 81 0 0 0 0 0 930 531
VIII 1007 3 7 101 0 5 88 0 0 0 0 0 941 531
X 1218 3 7 101 0 2 92 0 0 0 0 0 961 509
X 1405 3 40 101 0 1 87 0 0 0 0 0 930 510
XI 1359 3 40 110 0 1 90 0 0 0 0 0 939 482
XII 1064 3 60 110 0 1 84 0 0 0 0 0 950 468

1) PeBuanpanu nogatouu: MoYHyBajKM CO KBapTanHUOT m3BeluTaj 3a Q1 2009 noaaToumTe ce peBMaMpaHN COrflacHO CO HOBaTa YCOBOEHA METOAOMOrNMja 3a neproaoT og jaHyapu 2003

2) MouHyBajku oa JaHyapu 2009 roavHa noaaTouMTe Ce KOMNUAMPaHWU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MfaH 3a 6aHku



Tabena 14

U3BewTaj 32 NOHAEPMPAHU KAMAaTHM CTankn Ha BKYNMHO NPUMEHN AENO03UTH U BKYNHO AaiecHN KPeanTym

(B0 % Ha roA1LLHO HWBO)

XI1.05 | XII.OS | XII.06 | XII.07 | XII.O8 | XIL.09 | 1.10 | II.10 | IIL.10 Iv.10 V.10 VI.10 VIL10 | VIIL10 IX.10 X.10 X110 XIL.10 L11 II.11 III.11 Iv.11 V.11 VI.11 VIL11 VIIL.11 IX.11 X.11 XI.11 XIL.11
KAMATHMW CTANKW HA KPEANTM (AEHAPCKMN W EBU3HW) 96| 95 93| 9.2 9,2 9,0 9,0 8,7 8,7 8,7 8,6 8,6 8,6 85 8,5 85 8,5 84 8,4 84 8,4 84 8,4 83 8,3
KAMATHMW CTAMKW HA AENO3UTKN (AEHAPCKMN U IEBU3HN) 47| 46| 47| 47 4,6 4,5 4,5 4,4 4,4 4,3 4,3 4,3 4,3 4,2 4,2 4,0 4,0 3,9 3,9 38 38 3,9 38 3,7 38
A. AEHAPCKN KAMATHW CTANKKN

1. KAMATHM CTANKW HA AEHAPCKW KPEQUTH 12,1| 12,1| 10,7 9,9 9,8/ 10,3|10,2| 100/ 9,8 9,8 9,6 9,6 9,2 9,2 9,2 9,1 9,1 9,0 9,0 9,0 8,9 8,9 8,9 8,8 8,9 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8
1.1. KaMaTHM cTanku Ha KpeauTu 6e3 BanyTHa knaysyna 12,5 12,6/ 10,9 10,2 105| 11,5/115| 11,5 11,3 11,3 11,0 10,9 10,3 10,2 10,2| 101 10,1 10,0 9,8 9,7 9,7 9,6 9,6 9,6 9,6 9,6 9,5 9,6 9,5 9,5
K CTarnky Ha KpaTKopOYHN KpeanTv 6e3 BaslyTHa Kiaysyna 11,3 11,4 9,9 8,9 9,2 10,0 99| 99 9,7 9,7 9,3 9,2 9,2 9,2 9,1 9,0 8,9 8,9 8,8 8,8 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7 8,6 8,6
- Ha KPaTKOPOYHU KPeAUTY Ha npeTnpujaTuja 10,7 10,7 9,5 8,6 9,0 99| 98| 98 9,7 9,6 9,2 9,2 9,2 9,1 9,1 8,9 8,9 8,9 88 8,8 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7 8,6 8,6
- Ha KpPaTKOPO4HW KPeAUTU Ha HaceneHue 195 194 169| 134| 135 143| 144| 146 140 14,0 13,7 13,4 11,7 11,7 11,7 11,7 11,5 11,2 10,8 10,6 10,5 10,3 10,1 10,0 10,1 10,1 10,0 9,7 10,0 9,9
KamaTHu CTankv Ha AONropoYHU KpEanTH 63 BasyTHa Knay3yna 13,5 13,5 11,7 11,3 11,6 12,5| 12,5| 12,5| 12,3 12,3 12,1 12,0 10,9 10,9 10,9 10,8 10,7 10,6 10,3 10,2 10,2 10,1 10,1 10,0 10,0 10,0 9,9 9,9 9,9 9,9
- Ha JONrOpOYHM KPEAUTH Ha MpeTnpujaTuja 10,1 10,0 8,4 8,4 8,8 98| 97| 97 9,5 9,5 9,1 9,1 9,0 9,0 9,0 8,8 8,8 8,7 8,8 8,7 8,7 8,6 8,6 8,5 8,6 8,6 8,5 8,6 8,6 8,6
- Ha IONrOPOYHM KPeAUTM Ha HaceneHme 154 15,3 14,3 13,3 13,4 14,6| 14,5 14,5 143 14,3 14,1 13,9 12,1 12,1 12,1 12,0 12,0 11,9 11,3 11,3 11,2 11,2 11,1 11,1 11,1 11,0 10,9 10,9 10,9 10,8
1.2. KaMaTHM CTanku Ha KpeaAWTH €O BanyTHa knaysyna 11,2 11,1| 103 9,5 9,1 93| 92| 89 8,7 8,7 8,5 8,5 8,3 8,3 8,3 8,3 8,2 8,2 8,3 8,3 8,3 8,2 8,2 8,2 8,2 8,2 8,2 8,2 8,1 8,1
KamaTHu CTankv Ha KpaTkopoyHu KpeauTy co BasyTHa 9,4 9,0 8,1 7.2 74 89| 88| 87 8,7 8,6 8,5 8,4 8,4 83 83 83 8,2 83 83 8,2 8,1 81 8,0 81 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1
- Ha KPaTKOPOYHWU KPEAUTU Ha MpeTnpujaTuja 9,6 9,1 8,3 7.2 74 89| 89| 87 8,7 8,6 8,5 8,4 8,4 83 8,3 8,3 8.2 83 8,3 8,3 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1
- Ha KPaTKOPOUHW KPEANTU Ha HacerneHue 8,1 8,1 7,0 7.1 73 82| 82| 77 78 7.7 78 7.8 7,5 7.8 7,9 7.8 7,7 7.4 7,6 7.8 7,6 7.3 71 7.2 7,2 7,2 7,3 7,6 7,7 7,5
KaMaTHu CTarku Ha SO/IropoYHY KDEGUTY CO BaTyTHA KAay3yna 11,5 11,5 10,6 9,6 9,2 93| 92| 89 8,7 8,7 8,6 8,5 8,3 83 8,3 8,2 8.2 8,2 8,3 8,3 8,3 8,3 8,2 8,2 8,2 8,2 8,2 8,2 8,1 8,1
- Ha JONrOPOYHM KPeaUTM Ha NpeTnpujaTuja 10,9 11,0 10,4 9,3 9,0 9,7 95| 95 9,4 9,4 9,2 9,2 9,1 9,1 9,1 9,0 9,0 8,9 8,9 8,8 8,8 8,8 8,7 8,7 8,7 8,6 8,6 8,6 8,5 8,5
- Ha AONrOPOYHM KPeaUTM Ha HaceneHve 11,9 11,9 10,8 9,8 9,4 9,0 89| 84 8,0 8,0 8,0 7,9 7,6 7.5 7,6 7.5 7,5 7,5 7,9 7,9 7,9 7.8 7,8 7.8 7,8 7,8 7,8 7,8 7,8 7,8
2. KAMATHM CTAMKW HA AEHAPCKMW AENO3UTH 57 5,6 4,4 53 6,5 75| 73] 75 7,5 7,4 71 7,0 71 7,0 6,8 6,7 6,7 6,7 6,4 6,3 6,0 6,0 6,0 59 58 58 58 5,7 5,6 5,6
2.1. KaMaTHM CTanku Ha AieHapcKkm Aeno3nTy 6e3 BanyTHa knayl 5,8 5,7 4,5 5,6 6,8 8,4| 80| 8,0 8,0 7,9 7,6 7,5 7,3 7,2 7,1 7,0 7,0 7,0 6,7 6,6 6,2 6,1 6,1 6,0 59 59 6,0 59 58 5,8
KamatHy cTankv Ha AeHapckv Aeno3ntv 6e3 Ba/lyTHa Ha nper 74 7.2 34 54 6,2 71 6.2 6,5 6,5 6,3 59 58 58 5,6 54 53 53 54 52 52 5,0 4,9 4,9 4,8 4,7 5,0 5, 1 5,0 5,0 4,9
- Ha AEno3UTY Mo BuayBatbe 0,7 0,6 0,7 23 1,5 02| 01| o1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,3 0,2 0.2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
- Ha KpaTKOPOYHO OPOYEHM AENO3UTH 7,6 7,3 34 54 6,0 7,0 6,0 6,2 6,2 6,1 56 5,5 56 54 52 5,0 5,0 51 4,9 4,9 4,7 4,6 4,7 44 4,3 4,5 4,6 4,6 4,5 4,6
- Ha AONrOPOYHO OPOYEHM AENO3NTH 7,3 73 6,7 7,5 8,6 91 91| 91 9,0 8,9 8,8 8,8 8,6 8,6 8,5 8,5 8,4 8,2 8,1 7,9 7.8 7,9 7,6 7,5 7,5 7,5 7,5 74 74 74
KamatHy crankv Ha AeHapckv Aeno3ntv 6e3 Ba/lyTHa Ha Hace) 4,8 4,8 5,0 57 7,0 8,71 85 8,4 8,4 8,3 8,0 8,0 7,7 7.7 7,5 74 74 7.3 7,0 6,9 6,5 6,4 6,3 6,2 5,2 6,2 5,2 6,1 5,0 6,0
- Ha AEno3UTY Mo BuayBatbe 1,0 1,0 1,0 1,1 1,0 11| 08/ 07 0,9 0,7 04 0,5 0,3 03 0,3 03 0,3 03 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYeHU AEeno3nTh 6,9 7.0 6,7 6,9 79 91| 89 8,7 8,6 8,4 8,0 8,0 7,6 7.6 7,3 7.3 7,3 7,1 6,7 6,6 6,1 59 59 58 5,6 5,6 5,7 5,6 5,4 5,3
- Ha IONFOPOYHO OPOHEHM AENO3NTH 79 8,0 8,0 8,3 9,1 10,7| 10,7| 10,5/ 108 10,8 10,7 10,6 10,2 10,1 10,1 9,9 9,7 9,6 9,3 9,2 8,8 8,8 8,7 8,6 8,5 8,5 8,4 8,3 8,2 8,1
2.2. KaMaTHM CTanku Ha AeHApPCKM AENO3NTH €O BanyTHa knay3y| 4,4 4,4 34 3,9 5,0 36| 31| 39 3,7 3,8 36 3.2 2,6 2,6 2,5 2,5 2,4 2,6 2,6 2,5 2,4 31 2,8 2,8 2,9 2,8 2,7 2,7 2,6 2,6
KaMaTHu CTarnku Ha AeHapcky AEno3uTy Co BalyTHa Knaysyna Ha nperrn| 44 44 33 39 5,0 35| 30/ 38 3,7 3.8 3,6 3.2 2,6 26 2,5 2,5 24 26 2,5 2,5 24 3,1 2,8 28 29 2,8 2,7 2,7 2,6 2,6
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHN AEN03NTH 4,5 4,5 3,2 3,9 5,0 35 30/ 38 3,7 3,8 3,5 3,1 2,4 2,5 2,4 2,4 2,4 2,5 2,5 2,4 2,3 2,9 2,6 2,6 2,8 2,8 2,7 2,6 2,5 2,5
- Ha ONFOPOYHO OPOYEHM EN03NTH 3,8 3,7 5,8 4,0 43 71| 71| 71 7,1 7.1 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 7,0 76 7,6 76 7,6 76 7,6 76 7,6 7,6 7,6 7,6 7,8 7,8
KamaTHu CTankv Ha AEHapcKkv Ero3nTy co BasyTHa KITay3yna Ha HaceneHmne 8,8 8,3 9,2 76| 76| 76 9,6 9,6 9,6 9,6 9,6 9,8 9,8 9,8 9,8 9,8 9,8 9,8 4,3 4,6 6,3 6,3 6,8 6,3 6,3 6,3 6,3 6,3
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHN IENO3NTY 8,8 8,3 8,9 75| 75| 75 53 53 53 53 53 54 53 53 53 5,3 53 5,3 4,3 4,6 6,3 6,3 6,8 6,3 6,3 6,3 6,3 6,3

- Ha AONTOPOYHO OPONEHN AENOZUTU | 8,0 9,9 97 97| 97| 97 9,7 9,7 9,7 9,7 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

1) MouHysajku oa JaHyapu 2009, KaMaTHUTE CTanku e MOHAEPUPaaT COracHo HOBUOT CMETKOBEH MnaH 3a 6aHku.




U3BewTaj 3a NOHAEPMPAHU KAMAaTHM CTankn Ha BKYNHO NPUMEHN AENO03UTH U BKYNHO AafiecHNU KPeanTym

(BO % Ha roA1LLHO HWBO)

XI1.05 | XII.O5 | XIL.O6 | XIL.O7 | XIL.O8 | XILO9 | .10 | IL.10 | IIL.10 IV.10 V.10 VI.10 VIL10 | VIIL10 IX.10 X.10 XIL.10 XIL.10 111 II.11 III.11 V.11 V.11 VI.11 VIL11 VIIL.11 IX.11 X.11 XI.11 XIL.11
5. IEBU3HN KAMATHU CTANKHW
1. KAMATHW CTANKMW HA IEBU3HU KPEAUTYN 7,6 7,8 8,5 8,5 7,2 76| 75 73 7,3 7.3 7,3 7,3 74 7,4 74 7,4 74 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,5 7,4 7,4 7,4 7,4 7,3
1.1. KaMaTHM CTanku Ha KPaTKOPOYHM KpeauTn 7,6 81 8,4 81 6,2 74| 74 74 74 74 74 7,4 7,5 74 74 7,5 74 74 74 7,5 7,6 7,6 7,5 7,4 7,5 7,5 7,5 7,4 7,4 7,2
Kamathu CTankv Ha KpaTkopoyHy AEBH3HN KPEAUTH Ha rpeTrpujatnja 7,6 8,0 8,4 8,0 6,2 74| 74| 74 7,4 7,4 7,4 7,4 7,5 7,4 7,4 7,5 7,4 7,4 7,4 7,5 7,6 7,6 7,5 7,4 7,5 7,5 7,5 74 7.3 7,2
- opo6penu Bo EBPA 7,5 81 8,4 81 6,8 77| 77| 7.8 78 7.8 7,7 7.7 7,7 7,6 7,6 7.7 7,6 7,6 7,6 7,6 77 7,7 7,5 7,4 7,5 7,5 7,5 74 74 7,3
- 0nobpenn Bo CAZ] Aonapy 79 74 8,0 68 3,1 60| 60/ 59 59 59 59 59 6,0 6,0 59 59 59 59 59 6,7 7,0 7,0 6,6 6,6 6,9 6,9 6,9 6,1 6,0 6,0
KamatHm CTankv Ha KpatkopoYHu AEBU3HN KDEANTH HA HaceseHne 16,1 16,2 13,3 12,4 12,8 96| 96| 92 9,1 9,1 8,8 9,1 8,8 8,8 8,3 83 8,3 8,7 8,8 8,7 8,7 8,7 8,7 8,8 8,6 8,4 8,5 8,6 8,6 8,6
- opoBperin Bo EBPA 16,1 162| 133| 124| 128 100| 96| 92| 91 9,1 8,8 9,1 8,8 838 83 83 83 87 8,8 87 8,7 87 8,7 88 8,6 8,4 8,5 8,6 8,6 8,6
- opo6pexn Bo CAl nonapu 3,0 2,0
1.2. KaMaTHM CTanku Ha AONrOPOYHM KpeauTn 7,6 7,8 8,5 8,7 7,5 76| 75 7,2 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,4 74 74 74 74 7,4 74 7,4 7,4 7,5 7,4 7,4 7,4 7,4 7,3
KamatHu CTankv Ha Ao/ropoyHi AEBN3HN KPEaUTH Ha rpeTrpwjatwia 7,5 7,6 8,4 8,7 73 73| 72| 71 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.2 7.3 73 73 73 7.3 7,3 7.3 7,2 7.3 7,4 7,3 7.3 7,3 7.3 7,2
- opobpenu Bo EBPA 7,5 76 85 87 74 73| 72| 71 72 72 72 72 72 72 72 73 73 73 73 7.3 73 7.3 73 7.3 7,4 7,4 7.3 7,3 7.3 7,3
- opo6penu Bo CAJl nonapu 6,9 69 7,6 7.1 3,7 65| 65 64 6,5 6,5 6,7 6,6 6,6 6,6 6,5 6,5 6,5 64 64 6,1 55 55 55 55 7,0 6,4 6,4 6,2 6,3 6,3
KamatHm CTankv Ha [0/ropoYHH AEBU3HI KDEANTY Ha HaceneHme 10,5 10,4 9,2 8,6 8,5 10,2| 97| 81 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 81 8,1 8,1 8,1 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 7,9 7.9 7,9
- opobpeny Bo EBPA 10,5 104 9,2 8,6 85| 102| 97| 81 81 81 8,1 81 8,1 81 8,1 81 8,1 81 8,1 8,1 8,1 8,1 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 7.9 7,9
- opo6penu Bo CAJl nonapu 4,2 4,2 4,1 4,7 3,0 28| 28| 39 2,8 2,8 2,7 2,7 2,8 2,8 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8 2,5 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5 2,4 2,4 2,4 2,4 2,7
2. KAMATHM CTANKW HA AEBU3HW AENO3UTU 1,3 1,4 1,8 2,0 3,0 34| 33| 33| 32 3,2 3,1 31 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 2,9 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8 2,7 2,7 2,7 2,7 2,6 2,5
2.1. KamaTHM CTanku Ha TV Ha npernpu| 1,7 1,7 2,1 2,3 2,7 2,2| 20| 21 2,0 1,9 1,7 1,6 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,4 1,3 1,3 1,3 1,2 1,2 1,4 1,4 1,3 1,3
- Ha Aeno3UTM Mo BuayBatbe 0,5 0,5 0,6 0,6 0,7 04| 04| 04 0,3 0,3 0,3 03 0,3 03 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- npuMenn Bo EBPA 0,5 0,5 0,6 0,6 0,7 04| 04 03 03 03 03 03 03 03 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- npuMenn Bo CA/l gonapu 0,5 0,5 0,6 0,6 03 04| 04| 05 04 0,5 05 0,5 04 04 03 03 03 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- Ha KpaTKOPOYHO OPOYEHN AEno3nTH 2,5 2,5 3.2 3,6 4,2 36| 35/ 35 34 3,5 31 2,9 3.2 31 31 2,8 2,7 2,9 2,9 2,9 2,5 2,7 2,6 2,7 2,6 2,6 2,6 2,6 2,5 2,5
- npuMenn 8o EBPA 2,0 2,1 2,8 36 43 36| 35/ 35 34 3,5 3,1 29 3,2 3.2 3,1 2,8 2,7 2,9 29 2,9 2,5 2,7 2,6 2,7 2,6 2,6 2,6 2,6 2,5 2,5
- npuMenn Bo CAZl aonapu 3.2 33 43 3,8 3,1 24| 24| 23 1,9 1,7 2,5 23 2,5 23 2,5 2,5 2,5 2,2 21 2,1 21 1,3 13 1,3 1,3 1,3 1,7 1,7 1,7 1,7
- Ha ONFOPOYHO OPOHEHM AENO3NTH 3,0 2,7 2,5 50| 50/ 50 5,0 5,0 5,0 5,0 4,9 4,9 4,9 4,9 51 2,7 2,7 2,7 2,7 3,9 3,9 3,2 3,4 3,4 3,3 2,7 4,4 3,1
- npuMenn 8o EBPA 3,0 2,7 2,5 50| 50/ 50 5,0 5,0 5,0 5,0 4,9 49 4,9 49 5,1 2,7 2,7 2,7 2,7 3,9 39 3.2 3,4 3,4 3,3 2,7 4,4 3,1
- npumenyn Bo CA/l fonapun 2,5
2.2. KamaTHM CTanku Ha TV Ha HaceneH| 1,2 1,3 1,7 1,9 3,1 36| 36/ 36 3,5 3,5 3,4 3,4 3,4 3,3 3,3 3,3 3,4 3,4 3,3 3,2 3,1 3,1 3,1 3,1 3,0 3,0 3,0 3,0 2,9 2,8
- Ha AEno3UTY Mo BUayBatbe 0,6 0,6 0,8 0,8 0,8 07 07/ 06 04 0,4 0,3 03 0,3 03 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- npuMenn Bo EBPA 0,7 0,7 08 08 08 08| 07 06 0,5 04 03 03 03 03 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- npuMenn Bo CAJl gonapu 0,5 0,5 0,6 0,6 0,5 04| 04 04 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
- Ha KpaTKOPOYHO OPOYEHN AEno3nTH 1,7 18 23 2,6 3,9 43| 43| 42 4,1 4,1 4,0 4,1 3,9 3,8 38 3,9 3,9 38 3,7 3,7 3,5 3,5 3,4 3,4 3,4 3,3 3,3 3,3 3,2 3,1
- npuMenn 8o EBPA 18 18 23 26 41 45| 45| 44 43 4,3 4.2 4,3 41 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 3,8 38 3,6 36 3,6 36 3,5 3,5 3,5 3,4 3,3 3,3
- npuMenn 8o CAl Aonapm 1,6 1,7 2,3 2,4 2,3 22| 22| 22 2,1 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 19 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8
- Ha ONFOPOYHO OPOHEHM AEN03NTH 2,8 29 3,7 37 48 55| 55/ 55 54 54 5,5 54 53 53 53 53 53 52 52 5,1 4,9 49 4,9 4.8 4,8 4,8 4,7 4,8 4,7 4,6
- NpuMenn 8o EBPA 2,9 29 3,8 39 4,9 55| 55| 55 55 5,5 5,6 5,5 54 54 54 54 53 53 52 5,1 5,0 5,0 4,9 4,9 4,9 4,9 4,8 4,8 4,8 4,6
- npuMenn 8o CAl Aonapy 2,4 2,5 3,1 3,0 2,8 36| 36 37 3,7 3,1 3,6 3,6 3,6 3,1 3,2 3.2 3,2 3,1 3,1 3,1 3,0 3,0 2,9 2,8 2,8 2,8 2,9 2,9 2,9 2,8

1) MouHyBajku oa JaHyapu 2009, kamaTHUTE CTanKy Ce NOHAEPUPAAT COrNAcHO HOBUOT CMETKOBEH M/IaH 3a 6aHKu.




Tabena 15

KamatHm ctanku Ha HapoaHa 6aHka Ha Peny6nuka MakepoHuja

(B0 %)
AKTUBHM KaMaTHMU CTanku 1 NacMBHM KaMaTHU CTankKu -
PedepeHTHa
KaMaTHa o6e36enyBame Ha NnoBJIeKyBame Ha
cTanka 3a JINKBMAHOCT JINKBUAQHOCT
Mepuon EckoHTHa | NpecMmeTyBa BrarajHM4Ky 3anmcy - OCHOBHA
cTanka He Ha pOYHOCT*
CTankaTa Ha Pacnonoxnus AyKLMCKM peno-
KpeauT npeky
Ka3HEHa , TpaHCaKLunmn TeHAep COo KaMaTHU
HOK TEHAEP CO N3HOCK
KaMaTa CTanku
2003.XII 6,5 14,0 6,2
2004.X11 6,5 13,0 10,0
2005.XI1 6,5 13,0 8,5
2006.XII 6,5 9,5 57
2007.X11 6,5 7,5 4,77
2008.XII 6,5 8,5 7,00
2009.X1I 6,5 9,0 10,0 8,50
2010.1 6,5 8,5 9,5 8,00
II 8,5 9,0 7,61
111 8,5 9,0 7,26
v 8,5 8,0 6,50
Vv 8,5 7,5 6,24
VI 8,5 6,5 5,46
VII 5,0 6,5 5,00
VIII 5,0 6,0 4,68
IX 5,0 6,0 4,50
X 5,0 6,0 4,50
XI 5,0 6,0 4,50
XII 5,0 55 4,11
2011.1 4,0 5,5 4,00
Il 4,0 5,5 4,00
111 4,0 5,5 4,00
v 4,0 5,5 4,00
V 4,0 5,5 4,00
VI 4,0 5,5 4,00
VII 4,0 5,5 4,50 4,00
VIII 4,0 5,5 4,00
IX 4,0 5,5 4,50 4,00
X 4,0 5,5 4,00
XI 4,0 5,5 4,00
XII 4,0 5,5 4,00

* CO poyHOCT oA 28 aeHa




Tabena 16

3apomkuTenHa pesepsa Ha 6aHKM U wWTeaunHUUn*

(BO MUNVOHM

AeHapu)

Crankv Ha 3aj0/DKUTE/TIHA pe3epBa 3apomxuTtenHa pesepsa 3apomxuTenHa pesepBa Ha

Ha 6aHkun ( %) 3apo/mxuTesniHa pesepBa Ha 6aHkM BO AeHapu Ha 6aHKuM BO eBpa WITeAUTHULM BO AeHapy

E 5

g c3 E |58 o B < |5 o S 5 o S

5 5% 5 |=23¢ | 3 21 5| <2 |2 5 2 52 | 5 2

82 225 g o sgg, | & o3| 2| £8 | 2 o s 28 | g o

S T STo s & Er TX S © T > E > T S © T TS S © T

i ER: 80 s38%F| 28 |ZE| ¥ | 8% |¢ g 2 g sz | 22 | ¢
g2 | g2 2% |3562| s2 |g¢e| 8| €2 |E5| g2 5o 588 | 28 | 54
Newon | 8 & | S&8 85 |£Egg8| g8 |22 & | &¢ |58 &8 58 688 | 88 | 58
2003.XI1 7,5 7,5 0,00 2.488 3.467 | 980 1394 4,0 2.763 1,0 2,5 7 4,0
2004.XI1 7,5 7,5 0,00 2.855 3.309 | 454 115,9 2,0 3.374 1,0 2,5 8 2,0
2005.X11 10,0 10,0 0,00 4.242 5.267 1 1.025] 1242 2,0 5.325 0,0 2,5 11 2,0
2006.XI1 10,0 10,0 0,00 5.618 6.705 [ 1.087| 119,3 2,0 6.373 0,0 2,5 14 2,0
2007.XII 10,0 10,0 0,00 8.436 9.125 | 689 108,2 2,0 7.288 0,0 2,5 17 2,0
2008.XII 10,0 10,0 0,00 10.125 [10.762| 637 106,3 2,0 9.802 0,0 2,5 18 2,0
2009.XII 10,0 20,0 13,0 23,00 13.874 [14.253| 379 102,7 2,0 12.225 0,1 2,5 14 2,0
2010.1 10,0 20,0 13,0 23,00 14.097 [ 14.549| 452 103,2 2,0 12.151 0,1 2,5 14 2,0
11 10,0 20,0 13,0 23,00 14.212 [14.606| 394 102,8 2,0 12.144 0,1 2,5 14 2,0

111 10,0 20,0 13,0 23,00 13.914 [ 14.217| 302 102,2 2,0 12.237 0,1 2,5 14 2,0

v 10,0 20,0 13,0 23,00 14.164 [ 14.348| 184 101,3 2,0 12.459 0,1 2,5 14 2,0

vV 10,0 20,0 13,0 23,00 14.439 [14.559| 120 100,8 2,0 12.418 0,1 2,5 14 2,0

VI 10,0 20,0 13,0 23,00 14.843 [ 15.152| 309 102,8 2,0 12.693 0,1 2,5 14 2,0

VII 10,0 20,0 13,0 23,00 15.034 [ 15.415| 381 102,5 2,0 12.696 0,1 2,5 14 2,0

VIII 10,0 20,0 13,0 23,00 14.518 [ 15.035| 517 103,6 2,0 12.876 0,1 2,5 14 2,0

IX 10,0 20,0 13,0 23,00 14.420 [ 14.887| 467 103,2 2,0 13.030 0,1 2,5 15 2,0

X 10,0 20,0 13,0 23,00 14.572 [14.919| 347 102,4 2,0 12.942 0,1 2,5 15 2,0

XI 10,0 20,0 13,0 23,00 14.878 [ 15.072| 194 101,3 2,0 12.938 0,1 2,5 16 2,0

XII 10,0 20,0 13,0 23,00 15.284 [ 15.595| 311 102,0 2,0 13.170 0,1 2,5 17 2,0
2011.1 10,0 20,0 13,0 23,00 15.484 [ 15.785| 301 101,9 2,0 13.395 0,1 2,5 17 2,0
11 10,0 20,0 13,0 23,00 15.637 [15.915| 278 101,8 2,0 13.489 0,1 2,5 17 2,0

111 10,0 20,0 13,0 23,00 15.703 [ 16.040| 337 102,2 2,0 13.517 0,1 2,5 17 2,0

v 10,00 20,00 13,00 23,00 15.770 |16.291| 521 103,3 2,0 13.656 0,1 2,5 18 2,0

V 10,00 20,00 13,00 23,00 15.923 |16.226| 302 101,9 2,0 13.768 0,1 2,5 18 2,0

VI 10,00 20,00 13,00 23,00 15.689 |15.863| 174 101,1 2,0 13.906 0,1 2,5 18 2,0

VII 10,00 20,00 13,00 23,00 15.896 |16.111| 216 101,4 2,0 14.019 0,1 2,5 18 2,0
VIII 10,00 20,00 13,00 23,00 15.959 |16.182| 223 101,4 2,0 14.066 0,1 2,5 18 2,0

IX 10,00 20,00 13,00 23,00 16.146 |16.616| 470 102,9 2,0 14.189 0,1 2,5 18 2,0

X 10,00 20,00 13,00 23,00 16.381 |16.624| 244 101,5 2,0 14.210 0,1 2,5 18 2,0

XI 10,00 20,00 13,00 23,00 16.505 |16.692| 187 101,1 2,0 14.030 0,1 2,5 18 2,0

XII 10,00 20,00 13,00 23,00 16.575 |17.141| 566 103,4 2,0 14.132 0,1 2,5 18 2,0

* 3afloMmKuUTeNHaTa pe3epBa Ha 6aHKM BO AeHapU Ce 0ApXKyBa Ha MPOCEYHO HWMBO, A0AEKA 3a0/HKUTENHaTa pe3epBa Ha 6aHKM BO AEBU3W W 33aA0/KUTENHATA pe3epBa Ha WTEANTHULM BO AeHapu ce
0ApXyBa Ha PUKCHO HMBO.
** [MpOLEHT 0f U3HOCOT YTBPAEH 04 06BPCKM BO CTpaHCKa BaslyTa Koj ce MCMosHyBa BO AeHapu. OCTaTOKOT ro MPeTCTaByBa U3HOCOT Ha 3aA0/KUTENIHA pe3epBa KOoj Ce UCMOoMHYBa BO eBpa.

*** Mpep 11 jynn 2009 roguHa, ctankaTta Ha 3ag0/mknTenHa pesepsa Ha 06BpPCKM BO AOMallHa BaslyTa CO BajyTHa kiay3yna 6elle egHakBa CO CTankaTa Ha 3af0/hKuTenHa pesepsa Ha 06BpCcKu BO
[oMallHa BanyTa.




Tabena 17
KaMaTHM cTanku Ha Ap)XXaBHU XapTuM o BpeaHoCT

(B0 %)
BO fieHapu BO eHapu CO AeBU3Ha KJiay3yJia
MNeproa | 1 Mecey | 3 Meceumn | 6 Meceum | 12 meceum | 2 rognHun | 3 rogunn | 5 roauHn | 1 Mecew | 3 Meceum | 6 Meceum | 12 meceum | 2 roamHu | 3 roamuu | 5 roanHu
2004.XI1 9,2 10,4
2005.XI1 8,0 8,8 9,6
2006.XII 6,3 7,0 8,9
2007.XII 4,8
2008.XII 7,48 7,84 7,00
2009.XII 5,30
2010.I 5,20
II 5,00
111 4,99
v 4,99
V 4,99
VI 4,99
VII 4,70
VIII 5,00 4,70
IX 4,70 4,40
X 4,70 4,40
XI 4,50 4,50 4,30
XII 4,46 4,30
2011.1 4,30 4,15
II 4,20 4,10
111 4,20 4,30 4,10 4,10
v 4,30 4,10 4,10
V 4,20 4,10 4,10
VI 4,20 4,10 4,10
VII 4,20 4,10 4,10
VIII 4,20 4,10 4,10
IX 4,20 5,70 4,10 4,10 5,50
X 4,20 4,10 4,10
XI 4,20 4,10 4,10
XII 4,20 5,70 4,10 5,50
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Tabena 18

MnateH 6unaHc Ha Peny6nuka MakenoHuja - ArperatHm nogatoum /1

(Bo Munmonun CA[] nonapm)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I. TekoBHa cMeTKa -82,5 -262,9 -298,9 -339,8 -286,5 -280,1 -65,6 -103,1 -235,4 -378,8 -185,5 -451,6 -159,3 -28,5 -605,7 -1235,8 -609,6 -200,0 -273,5
CTOKM, HeTO 42,8 -184,9 -222,8 -314,7 -386,3 -515,6 -495,9 -690,8 -526,7 -805,6 -851,0 -1139,0 -1063,0 -1260,5 -1638,5 -2589,9 -2168,8  -19456  -2330,4
13803, $.0.6 1055,3 1086,3 1204,0 1147,4 1236,8 1291,5 1190,0 1320,7 1155,4 1112,1 1362,7 1674,9 2040,6 2410,7 3391,5 3983,3 2702,3 3295,6 4428,9

YB03, $.0.6 /2 -1012,5 -1271,3 -1426,8 -1462,1 -1623,1 -1807,1 -1685,9 -2011,6 -1682,2 -1917,7 -2213,7 -2813,8 -3103,6 -3671,2 -5030,0 -6573,2 -4871,0  -5241,2  -6759,2

YCNYTW, HeTo -154,5 -155,1 -200,5 -156,2 -137,8 -59,8 38,9 48,7 -19,2 -22,1 -10,4 -57,1 -39,3 22,3 38,7 15,9 24,1 64,4 136,3
Mpunus 84,0 172,0 185,2 154,3 138,1 149,3 272,8 316,7 244,6 253,1 381,2 453,4 516,6 603,5 822,3 1017,3 861,6 917,1 1113,9

Oanve -238,5 -327,1 -385,7 -310,4 -275,8 -209,1 -234,0 -268,0 -263,8 -275,3 -391,6 -510,4 -555,9 -581,2 -783,6 -1001,4 -837,5 -852,7 -977,6

AO0XO0[, HeTo -56,7 -46,6 -39,6 -51,3 -54,4 -53,5 72,1 -70,0 27,2 -45,5 -60,0 -35,3 -109,2 27,5 -389,3 -119,8 -66,9 -123,7 -152,9
Mpunus 43 10,0 20,8 22,8 17,5 23,6 24,2 41,6 52,6 50,8 60,3 84,6 97,1 134,7 2131 272,7 178,1 194,8 240,5

Oanve -61,0 -56,6 -60,4 -74,2 71,9 77,1 -96,4 -111,7 -79,8 -96,3 -120,3 -119,9 -206,3 -162,2 -602,4 -392,5 -245,0 -318,5 -393,3
TEKOBHW TPAHC®EPW, HeTO 85,8 123,7 163,9 182,3 292,0 348,9 463,6 609,0 337,8 494,4 735,9 779,7 1052,2 1237,1 1383,4 1458,0 1602,0 1804,9 2073,4
Mpunus 115,0 197,0 293,5 341,3 433,3 376,5 507,2 635,5 3724 535,2 7738 824,5 1094,9 1279,2 1480,9 1528,0 1668,4 1867,0 2140,3

Oanve 29,2 73,3 -129,5 -158,9 -141,3 -27,6 -43,6 -26,5 34,6 -40,8 37,9 -44,8 -42,7 -42,1 97,5 -70,0 -66,4 62,2 67,0

II. KanutanHa u coMHaHCcKUCKa CMeTKa -12,9 162,3 280,6 318,2 349,6 296,3 91,4 40,2 236,6 388,0 218,3 434,1 165,5 24,6 657,6 1266,7 569,2 175,9 286,0
KAMUTAJTHA CMETKA, HeTo 0,0 30,0 1,7 0,0 0,0 -1,8 0,0 03 1,4 83 6,7 -4,6 2,0 -1,1 4,9 -17,6 28,6 17,0 28,5
®UHAHCUCKA CMETKA, HeTo -12,9 132,3 278,9 318,2 349,6 298,1 91,4 39,9 235,2 379,7 225,0 438,7 167,5 25,7 652,7 1284,2 540,5 158,8 257,5
[AVPEKTHN UHBECTMLIMK, HETO 0,0 24,0 9,5 11,2 58,0 150,5 88,1 215,7 446,3 105,5 117,5 321,9 94,2 424,0 700,2 600,5 185,5 205,6 407,8

[IMPEeKTHWN MHBECTULIMM BO 3emjaTa 0,0 24,0 9,5 11,2 58,1 150,5 88,4 2151 447,1 105,6 117,8 323,0 97,0 424,2 699,1 587,0 197,1 207,5 410,0

[IMPEKTHN MHBECTULIMM BO CTPAHCTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,3 0,6 -0,9 -0,1 0,3 -1,2 2,8 -0,2 1,1 13,5 -11,6 -1,9 2,2
MopTtdonmo-mHBECTULINY, HETO 0,0 0,0 2,7 0,3 1,3 -0,2 0,1 -0,9 3,5 1,2 5,7 11,5 238,6 92,4 155,2 72,5 147,2 -78,4 -58,0

Cpencrea 0,0 0,0 1,4 0,5 1,7 0,2 0,1 -0,8 32 1,2 03 -0,9 0,8 -0,5 2,8 -1,1 -51,3 -29,0 -10,7

06BpcKkn 0,0 0,0 1,3 0,8 0,4 -0,4 0,0 -0,1 0,4 0,1 53 12,4 237,8 92,8 157,9 71,4 198,5 -49,4 -47,3

OcTaHaTU MHBECTULIMK, HETO 44,0 150,2 367,4 300,8 294,1 201,1 -36,3 89,6 -137,6 133,4 152,8 124,8 249,7 -116,4 -69,4 676,2 355,1 108,7 351,8

Cpencrea 32,0 34,7 39,9 77,7 -66,1 -58,9 -184,1 -63,0 -112,2 226,8 18,2 8,5 -47,0 -148,6 -80,9 297,7 -144,6 -206,3 -575,5

06BpcKkn 12,0 115,5 327,5 223,1 360,3 260,0 147,8 152,6 25,4 -93,4 134,7 116,3 296,8 32,2 11,4 378,4 499,7 315,0 927,3

BpyTo opuumnjanHm pesepsy, ( - = 3ronemysame) /3 -56,8 -41,9 -100,6 59 -3,8 -53,3 -143,3 -264,5 -77,0 139,7 -51,0 -19,5 -415,1 -374,2 -133,2 80,0 -147,3 -77,1 -444,1

III. Mpewku n nponycTn 95,4 100,6 18,3 21,6 -63,2 -16,2 157,0 62,9 -1,2 -9,2 -32,8 17,6 -6,2 4,0 -51,8 -30,9 40,4 24,1 -12,5

U3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nuka MakenoHuja.
1/ MpeTxoaHW nogaToum.

a. Bo centemspu 2011 roavHa U3BplLUeHa e pesu3mnja Ha noaaTouuTe 3a:

- 2010 roavHa BO KaTeropuuTe: AUPEKTHU UHBECTULIMM, AOXOA U OCTaHaTW MHBECTULMM - MOPaaM BKIyUYyBake Ha NOAATOLMTE O/ FOAULLHMOT MpaluasHWK 3a CTPaHCKU Broxysara W 22 n nogobap ondat Ha noaaTouuTe 3a KpeauTHaTa 3a40/HKEHOCT, BKIyYyBakbe Ha NMpecMeTaHa kamaTta;
- YCnyrv M TekoBHU TpaHcdepu 3a 2010 roauHa - Kako pesynTaT Ha nogobap ondat Ha noaaTouuTe

-2009 roavHa - CTOKM, YC/yrv U TProBCKWU KPeAUTH, Bp3 OCHOBA Ha AehVHUTUBHUTE NOAATOLM 33 HAAABOPELLHO - TProBcka pasMeHa .

- 04 2003 roanHa Bo GUNAHCOT Ha NnaKatba € BoBeAeHa NpecMeTka 3a (PUHAHCUCKUTE YCIyrU-MepeHi MHAMPEKTHO (FISIM).

- 04 2006 roavHa Bo 6UNAHCOT Ha MN/lakarba XapTUMTeE 0f BPEAHOCT BO PaMKu Ha AEBU3HUTE PE3EPBU Ce NMpUKaxaHu 6e3 LLEHOBHUTE NPOMEHW.
2/ YBO30T € npukaxaH Ha ¢.0.6. napuTeT cornacHo V n3aaHne Ha NpUpayvHUKOT 3a nnateH 6unaHc oA MMO. MpecmeTkaTa Ha U.M.¢. - d.0.6. hakTOPOT Kako NMPOLEHT 04 YBO3OT L.1.¢.

0O roAvHW usHecysa: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%,1996-14%,1997-10%,1998-5,02%,1999-4,86%, 2000-3,9%, 2001-4,2%, 2002-3,8%, 2003-4,06%, 2004, 2005, 2006, 2007-4,14%, 2008, 2009 u 2010 - 3,86%.
3a 2006, 2007 v 2008 roanHa HanpaBeHO € U BPeMEHCKO NpunarofyBarbe 3a YBO30T Ha eNeKTpuYHa eHepritja.
3/ 3a nepuoaot 2006-2010 roanHa 6e3 LIEHOBHM NPOMEHM U KYPCHW pasnuku. 3a nepnoaoT Ao 2005 roanHa 63 MOHETapHO 3N1aTo U KYPCHW Pasnunku.



Tabena 19
MnateH 6unaHc Ha Peny6nuka MakegoHuja - Arperatiu nogartoum /1,4

(BO MWUNMOHK eBpa)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Ks.1 KB.2 Ks.3 Ks.4 2010 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2011

1. TekoBHa cMeTKa -169,8 -361,8 -122,5 -234 -421,2 -862,2 -457,1 -37,4 -45,7 60,6 -1279 -150,4 -92,7 -73,3 -343 -41,6 -0,1 -17,7 -70 265 272 256 -59,1 455 -200,3 -59,4 46,7 12,0 -201,1
CTOKM, HeTo -753,0 -914,3 -858,5 -1001,5 -1181,0 -1762,5 -1559,6 -2968 -391,8 -318,5 -460,8 -1467,8 -193,3 -142,2 -126,0 -149,1 -102,8 -122,8 -158,9 -132,6 -111,8 -100,0 -177,4 -164,9 -461,5 -374,6 -4033 -442,2 -1681,7
U3B03, .0.6 1203,2 13450 16429 1914,0 2472,2 26926 19326 4824 6160 6851 709,3 24928 222,2 2386 2516 276,1 2852 2561 234,1 2786 3123 2816 2657 276,77 7124 8175 8250 8239 31789

Y803, $.0.6 /2 -1956,2 -2259,3 -2501,4 -2915,5 -3653,2 -4455,1 -3492,2 -779,2 -1007,8 -1003,6 -1170,1 -3960,7 -4155 -380,9 -377,6 -4252 -388,0 -378,9 -392,9 -411,3 -424,1 -381,5 -443,1 -441,5 -1174,0 -1192,1 -1228,3 -1266,1 -4860,5
YCNYTH, HeTo -94 -456 -29,2 17,4 28,3 9,3 16,5 43 195 10,1 15,5 49,4 141 58 11,0 46 97 93 126 156 93 73 03 93 193 237 376 169 97,4
Mpunus 3361 364,44 417,1 4791 597,3 692,0 617,6 1347 1729 1882 1979 693,8 602 49,7 675 622 666 663 730 767 704 670 634 77,0 1773 1951 2201 2074  799,9

Oanvs -3455 -410,0 -4463 -461,7 -569,1 -682,8 -601,1 -130,4 -1533 -1782 -1824 -644,3 -460 -555 -56,5 -57,6 -568 -57,0 -60,4 -61,1 -61,1 -59,7 -63,1 -67,7 -1580 -171,4 -182,6 -190,5 -702,5
[0X0f, HeTo -53,5 -30,1 -881 -21,2 -280,8 -94,4 -47,3 42 216 -509 -224 -991 95 -81 -66 -96 -98 -84 -107 -78 92 95 -83 -122 -241 -278 27,7 -299 -109,5
Mpunue 53,2 67,9 786 107,41 1552 1852 1280 33,1 354 396 385 1466 154 128 157 142 140 146 131 155 142 141 154 136 440 428 42,8 43,1 1727

Onnve -106,7 -98,0 -166,7 -128,3 -436,0 -279,6 -1753 -37,3 -570 -90,5 -60,8 -245,7 -249 -209 -22,3 -23,8 -23,7 -23,0 -239 -233 -233 -236 -236 -258 -681 -70,5 -70,5 -73,0 -282,2
TEKOBHU TPAHC®EPH, HeTo 646,1 628,2 853,3 9819 10124 9855 1133,3 259,2 3482 4200 3398 13672 959 82,7 874 1124 1027 1042 1499 151,2 1389 127,7 1264 2132 2660 3193 440,1 4673 14926
Mpunus 679,5 664,2 887,55 10153 1081,3 1033,2 1181,0 269,1 3594 431,1 3544 1414,0 99,3 861 91,3 1161 1067 1084 153,8 1554 142,6 131,7 130,8 218,6 2767 331,3 451,8 481,0 1540,8

Oanvs -334 -360 -342 -334 -689 -47,7 -47,7 98 -11,2 -112 -146 -469 33 34 -39 -37 -40 -43 -39 -41 -37 -41 -44 -53 -107 -120 ~-11,7 -138 -48,1

II. KanutanHa n (pMHaHCHUCKa CMeTKa 193,9 3471 127,7 19,6 461,1 8862 4300 257 378 -544 121,7 130,9 9,6 765 51,4 51,4 29 141 -1,0 -295 -404 -254 569 -449 2245 684 -709 -13,4 208,5
KATMUTAJTHA CMETKA, HeTo -58 -3,8 -1,7 -0,8 3,7 -12,2 20,2 1,8 3,5 2,7 49 129 78 09 08 12 14 09 31 05 03 04 09 27 9,4 3,4 39 4,0 20,9
®UHAHCUCKA CMETKA, HeTo 199,7 350,9 129,4 204 4574 8984 4098 240 344 -571 1168 1180 888 756 50,6 502 1,5 132 -42 -30,0 -40,7 -259 56,0 -47,6 2150 649 -748 -175 187,6
[MPEKTHN MHBECTNLIMMN, HETO 100,1  259,7 74,9 344,7 5069 4094 1369 107 506 426 537 1576 466 61,2 938 -229 -175 -220 21,6 284 -134 293 749 21,8 201,6 -624 366 1260 3019

[IMpeKTHX NHBECTULIMM BO 3eMjaTa 100,4 260,7 77,2 344,8 506,0 399,9 145,0 11,5 51,5 42,0 54,0 159,1 469 61,4 936 -229 -178 -220 21,6 284 ~-124 296 751 21,9 202,0 -62,7 37,6 126,6 303,5

JIMPeKTHN MHBECTULIMM BO CTPAHCTBO -0,3 -0,9 -2,3 -0,1 0,9 9,5 -8,1 -0,8 -0,9 0,6 -0,3 -1,4 -0,3 -0,2 0,2 0,0 0,3 0,0 0,0 -0,1 -0,9 -0,4 -0,1 -0,1 -0,3 0,3 -1,0 -0,6 -1,6
MopThoNMO-NHBECTULIUM, HETO 51 86 2008 72,7 114,1 -50,6 104,0 58 -132 -240 -303 -61,7 02 22 -2 02 08 -55 -148 -28 1,0 65 3,7 75 3.2 46 -166 -17,7  -42,0

Cpencrea 0,3 -0,8 0,7 -0,4 -2,0 -05 -37,6 -0,5 6,3 6,3 88 -21,9 -13 30 -23 -27 00 -26 06 04 00 31 00 02 6,6 53 1,1 33 -7,6

06Bpckm 4,8 9,3 200,1 73,1 116,1 -50,1 141,7 6,3 -6,9 -17,7 -21,5 -39,7 1,6 0,8 1,1 29 0,7 -29 -154 -3,2 1,0 -9,6 -3,7 -7,7 35 0,8 -17,7 -20,9 -34,4

OCTaHaTN NHBECTHLIMK, HETO 133,1 98,5 201,6 -100,7 -68,9 464,4 2458 00 451 -60,8 99,3 83,7 604 31 1624 597 64 19 -52,1 -485 -203 -528 -30,5 1694 2260 67,9 -121,0 862 259,1

Cpenctsa 14,1 7,3 -39,8 -117,6 -61,5 2074 -107,0 724 -932 -159 -1231 -159,7 283 -87 -251 -743 -604 -168 -180,2 32,7 99,5 -211,9 -256 40,6 -54 -151,5 -480 -1970 -401,9

06BpCKN 119,1 91,2 2414 17,0 -7,5 2569 3528 -72,4 1383 -449 2224 243,4 32,1 11,7 1875 1340 66,7 187 1282 -81,3 -119,8 1592 -48 1289 231,4 2194 -729 2832 661,0

BpyTto j p P (-=3r y ) /3 -38,6 -159 -347,9 -296,4 -94,7 75,3 -76,9 7,4 -48,1 -15,0 -6,0 -61,7 -184 13,5 -204,5 13,3 11,9 388 411 -7,0 <79 4,1 152 -231,4 -2094 64,0 26,1 -2120 -331,3

III. pewku n nponycTn -24,1 14,7 -5,3 3,8 -39,9 -24,0 27,1 11,7 7,8 -6,2 6,2 19,5 -3,9 -3,1 -171 9,8 -2,8 3,6 8,1 30 13,2 -0,2 2,2 -0,6 -24,1 -9,0 24,2 1,4 -7,4

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nuka MakenoHuja.
1/ MpeTtxoaHW nopaToum.
a. Bo cenTtemepu 2011 roavHa u3BpLIEHa e peBu3nja Ha nogaTouuTe 3a:
- 2010 roAvHa BO KaTeropuute: AUPEKTHU MHBECTUUMKM, A0X0A U OCTaHAaTU MHBECTULMM - NOPaan BKITyYyBare Ha NoAaTtouuTe o4 roAUWHUOT NPallanHuK 3a CTPAHCKK BNOXYBakba ﬂM 2u ncﬂcﬁap OI'Il‘baT Ha nogaTouuTe 3a KpeaWTHaTa 3aA0/MKEHOCT, BKIyYyBarbe Ha NpecMeTaHa Kamata;
- YCnyru v TekoBHM TpaHchepy 3a 2010 roavHa - kako pesynTaT Ha noao6ap ondat Ha noaatounTe
-2009 roauHa - CTOKM, YCNyrvt 1 TProBCKW KPeAUTH, BP3 OCHOBA Ha A(PUHUTMBHUTE NOAATOLM 3@ Ha/IBOPELLHO - TProBCKa pasMeHa .
- oA 2003 roavHa BO BUNAHCOT Ha Nnakarba e BOBEeHa NPecMeTKa 3a (OMHAHCUCKUTE YCIyri-MepeHn MHAMPEKTHO (FISIM).
-oa 2006 roauHa BO BUAHCOT Ha Mnakarba XapTuuTe O BPeAHOCT BO PaMKWU Ha AEBU3HUTE pe3epBu Ce NpUKaXaHn 6e3 LUEHOBHUTE NPOMEHU.
2/ YBO30T € npukaxaH Ha ¢.0.6. napuTeT cornacHo V usaaHue Ha NPUPaYHMKOT 3a nnaTeH 6unaHc o MM®. MpecmeTkaTta Ha U.M.¢. - $.0.6. PaKTOpOT Kako NPOLIEHT 04 YBO3OT L.U.¢.
0 roavHyn n3HecyBa: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%,1996-14%,1997-10%,1998-5,02%,1999-4,86%, 2000-3,9%, 2001-4,2%, 2002-3,8%, 2003-4,06%, 2004, 2005, 2006, 2007-4,14%, 2008, 2009, 2010 1 2011 - 3,86%.
3a 2006, 2007 1 2008 roavHa HanpaBeHO € U BPeMEHCKO NPUNaroflyBarbe 3a yBO30T Ha eNeKkTpuyHa eHepruja.
3/ 3a nepuoaot 2006-2011 roavHa 6€3 LEHOBHW NPOMEHW U KYPCHW pasnuku. 3a nepuogoT Ao 2005 roavHa 6e3 MOHETapHO 3N1aTo U KYPCHU pasfivku.
4/ MeTtoponolwku objacHyBatrba: Of jaHyapu 2011 roanHa Bo 6UNAHCOT Ha Nnakakba € BoBeAeHa npecMeTka 3a DUHAHCUCKUTE YCyru-MepeHn uHanpekTHo (FISIM).
06BpckyTE BP3 OCHOBa Ha apaHXMaHOT co MM® (KpeauTHa nMHMja 3a NpeTnasnneocT) ce knacuduumpanu noa GuHaHcucka cMeTka-OcTaHaTh MHBeCTMUMM-06BpCku-3aemMn-[pxasa-lonropoynu-KopucTersa.



Tabena 20

NMnaTteH 6unaHc Ha Peny6nuka Makegoxuja - ycnyru

(80 MunMOHY espa)

Mepvion 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Ke.l Ks.2 Ks.3 Ks4 2011
Ycnyru, Heto -9,4 -456 -292 17,4 28,3 93 16,5 494 14,1 -58 11,0 46 97 93 126 156 93 73 03 93 193 23,7 376 169 974
- U3so3 336,1 364,4 417,1 479,1 597,3 692,0 617,6 693,8 60,2 49,7 675 622 66,6 663 73,0 767 704 670 63,4 770 177,3 1951 220,1 207,4 799,9
- YBo3 -345,5 -410,0 -446,3 -461,7 -569,1 -682,8 -601,1 -644,3 -46,0 -55,5 -56,5 -57,6 -56,8 -57,0 -60,4 -61,1 -61,1 -59,7 -63,1 -67,7 ### ### ### ### -7025
1. Tpamcriopt -32,8 -52,8 -453 -339 -433 -476 -384 -204 01 -04 11 -37 23 -42 05 -02 26 12 -26 00 08 -56 29 -14 -34
- U3so3 110,9 1152 129,3 1481 183,9 2228 180,4 218,0 20,5 186 23,0 20,4 243 23,7 21,8 229 255 232 239 26,0 621 685 702 73,0 2738
- YBo3 -143,7 -168,0 -174,6 -182,0 -227,2 -270,4 -218,8 -238,4 -20,4 -19,0 -21,9 -24,1 -22,1 -28,0 -21,2 -23,1 -22,9 -22,0 -26,4 -26,1 -61,3 -74,1 -67,2 -74,5 -277,1
2. MatyBarba 76 140 224 463 61,0 627 840 79,7 78 46 56 60 54 60 11,7 170 85 65 53 68 180 174 37,2 186 91,2
- U3so3 49,9 57,9 723 1024 1349 1552 156,2 149,6 123 87 108 116 12,7 138 21,0 272 160 136 11,3 123 31,8 381 64, 37,2 171,2
- Y803 -42,3 -43, -49,9 -56,2 -73,9 -924 -72,2 -699 -44 41 -52 -56 -73 -78 93 -102 -74 -71 60 -55 -13,8 -20,7 -26,9 -18,6 -80,1
3. Apyrv ycnyru 15,7 -6,7 -6,3 50 10,5 -5,8 -29,1 -98 62 99 43 23 21 76 04 -12 -19 -04 -24 25 06 119 -2,6 -0,3 9,6
- U3so3 175,3 191,4 2154 228,5 278,6 314,1 2809 326,2 273 224 337 302 295 288 303 266 289 303 282 387 835 885 858 971 3549
- Y803 -159,6 -198,1 -221,8 -223,5 -268,0 -319,9 -310,0 -336,0 -21,2 -323 -294 -279 -27,5 -21,2 -299 -278 -30,8 -30,6 -306 -361 -82,9 -76,6 -88,4 -97,4 -345,3
3.1. KoMyHMKaumckun ycnyrv 31, 21, 19,6 26,5 27,8 21,9 19,6 23,0 50 24 22 25 55 29 34 35 30 33 22 1,0 9,7 10,8 10,0 6,5 37,0
- U3so3 48,7 38, 36,2 485 509 546 61,9 600 65 47 37 43 59 35 55 63 63 65 47 84 149 13,7 18,1 19,7 66,4
- Y803 -17,6 -16,8 -16,6 -22,0 -23,1 -32,7 -423 -370 -16 -23 -14 -19 -04 -06 -20 -28 -33 32 -25 74 -5,3 -2,8 -8,1 -13,1 -29,4
[MOWTEHCKM 1 KYPUPCKW yCnyrv 0,7 0,7 0,7 0,4 0,4 0,6 0,4 -0,2 01 -00 o016 -01 00 00 -01 00 00 -01 -01 -01 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,7
- V3go3 1,1 0,9 0,8 11 11 11 1,4 i3 o1 o0t 02 Ot O1 02 00 O1 02 O1 01 02 0,4 0,4 0,4 0,3 1,5
- YBo3 -3 -02 -02 -06 -07 -05 -09 -5 -1 -02 -02 -02 -02 -02 -01 -0 03 -01 -O01 -03 -05 -05 -05 -05 -2,1
TenekoMyHMKaLMCKN yCIyri 303 21,2 19,0 260 273 21,3 19,2 232 51 25 22 26 55 29 36 36 31 34 23 11 9,8 11,0 10,2 6,7 37,7
- V3go3 476 37,7 354 474 498 535 605 586 65 46 34 43 57 33 54 62 61 65 46 82 145 13,3 17,7 19,3 64,9
- ¥YB03 -17,3 -16,5 -164 -21,4 -22,5 -32,2 -41,3 -354 -14 -21 -3 -1,7 -02 -04 -19 -27 -30 -31 -24 -71 -4,8 -2,3 -7,6 -12,6 -27,2
3.2. TpapexHu ycnyru 32,9 43,0 406 360 532 343 224 66 04 02 -05 o1 -05 12 15 02 07 03 25 09 -03 0,8 2,5 3,6 6,5
- U3B03 36,5 454 478 383 549 433 31,8 138 12 03 11 05 13 13 17 06 15 1,0 25 09 2,6 31 3,8 44 13,9
- Y803 -36 -24 -72 -23 -7 -89 -94 -72 08 -05 -6 05 -8 -01 -02 -04 08 -07 -01 00 -29 -23 -1,3 -08 -74
papexHu paboTu BO CTPaHCTBO 36,5 454 47,7 29,2 34,1 29,1 29,4 12,5 11 0,3 1,0 03 1,2 1,0 1.6 03 13 09 24 09 2,4 2,5 3,2 4,2 123
- V3go3 36,5 454 47,7 292 341 291 294 125 11 03 1,0 03 12 10 16 03 13 09 24 09 2,4 2,5 3,2 4,2 123
- Y803 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
papexHy pabotu Bo 3emjata -36 -24 -71 68 19,1 52 -720 -0 -07 05 -5 -03 -7 02 -01 -01 -05 -07 O1 00 -27 -1,7 -0,7 -06 -58
cocrasysay
- U3B03 0,0 0,0 0,1 91 208 14,1 2,4 3 o1 00 01 02 Ol 03 Or 03 02 00 01 00 0,2 0,6 0,6 0,2 1,6
- Y803 -36 -24 -72 -23 -7 -89 -94 -72 08 -05 -6 05 -8 -01 -02 -04 08 -07 -01 00 -29 -23 -1,3 -08 -74
3.3. Ocuryputentu yenyrn -7,5 -7,1 -9,1 -11,8 -11,9 -12,1 -89 -153 07 -2 -13 -03 -11 -13 -10 -13 -2 -15 -06 -05 -1,8 -2,7 -3,5 -2,7 -10,7
- U3B03 2,0 3,7 3,9 4,7 4,2 53 6,2 51 17 06 03 10 05 05 04 03 05 04 07 10 2,6 2,0 1,2 2,0 7,8
- Y803 -9,5 -10,9 -13,1 -16,5 -16,1 -174 -152 -20,5 -1,0 -18 -1,5 -1,3 -1,5 -9 -14 -5 -1,7 20 -13 -5 -44 -47 -47 -4,7 -184
3.4. GuHaHocKn yonyrn -33 -23 -54 -33 4,6 24 -131 -135 -09 -04 -1 -09 -09 -09 -09 -05 -09 -08 -08 -14 -24 -2,7 -2,3 -3,0 -10,4
- U3B03 33 3,2 3,7 59 9,2 7.5 2,2 27 o1 05 01 O1 O1 02 02 04 02 02 02 02 0,8 0,4 0,8 0,6 2,5
- Y803 -66 -56 -91 -92 -46 -51 -153 -161 -1 -09 -2 -1,0 -,0 -2 -4,1 -09 -11 -09 -0 -6 -32 -31 -31 -36 -13,0
3.5. KoMmnjyTepcku 1 nHdOpMaLMcKu yenyrn -7,5 -9,6 -6,2 -13,3 -6,4 -8,4 -14,4 -38 15 -38 -13 o5 10 14 14 08 -03 15 03 08 -3,6 2,9 1,9 2,6 3,7
- U3B03 4,0 71 135 186 240 343 264 373 31 28 33 33 37 34 36 36 27 36 36 38 92 103 99 11,1 405
- Y803 -11,5 -16,7 -19,7 -31,9 -30,4 -42, -40,8 -41,1 -16 -66 47 -28 -26 -21 -22 -27 -30 -21 -33 -31 -129 -7,4 -8,0 -8,5 -36,8
3.6. MaTeHTn n nnueHum -4,1 -5,0 -5,8 -4,7 -10,5 -13, -10,2 -8, -08 -14 -11 -05 -1,0 -03 -09 -0 -5 -09 -11 00 -3,4 -1,9 -3,4 -1,9 -10,6
- U3so3 2,0 2,5 2,5 2,1 3,4 3,9 4,5 52 o3 03 02 09 04 04 04 02 04 09 06 21 0,8 1,6 1,1 3,6 71
- Y803 -6,2 -7,5 -8,3 -6, -13,9 -17, -146 -134 -1 -7 -14 -14 -14 -07 -13 -12 -20 -18 -7 -21 -4,2 -3,5 -4,5 -5,5 -17,7
3.7. Opyrv penoeuun ycnyrin -28,0 -49,9 -44,2 -19, -36,9 -18, -10,9 18, 5 34 90 23 00 62 -22 -19 Oo1 -07 -32 26 71 8,5 -4,0 -1,3 10,2
- U3so3 56,9 66,0 80,7 86,7 106,2 139,3 121,4 175, 123 11,4 222 179 151 172 157 124 148 160 133 1955 459 503 43,0 48,7 1879
- YBo3 -84,9 -115,9 -125,0 -106,4 -143,2 -158,1 -132,3 -156,6 -10,8 -14,8 -13,2 -157 -151 -11,0 -179 -143 -14,7 -167 -165 -169 -38,8 -41,8 -46,9 -50,1 -177,7
3.7.1. Mocpeaysatbe 1 Apyru 7,9 68 151 12,4 1,9 16, 7,4 50, 25 26 121 82 35 65 59 25 36 53 1,0 41 17,1 18,2 12,0 104 57,7
YCNyru noBp3anm co Tprosujata
- U3so3 12,9 13,8 22,5 17, 17,7 29, 206 61,1 32 31 129 88 47 74 64 33 48 61 16 47 19,2 209 14,5 124 67,1
- YBo3 -4,9 -6,9 -7,4 -5,5 -15,8 -12, -13,2 -105 -07 -06 -08 -06 -3 -09 -05 -07 -3 -09 -05 -06 -2,1 -2,7 -2,5 -20 -9,3
3.7.2. Yenyrn Ha onepaTMBeH M3NHI 0,1 -0,3 -1,2 -2,6 -5,8 -3, -0,7 -6 00 00 -03 o1 -01 -03 -06 -02 -01 00 -02 -02 -0,3 -0,3 -0,9 -04 -19
- U3so3 1,1 0,8 1,7 1,0 0,7 1,4 1,3 5 o1 02 oO1 Ot O1 O1 O1 OO0 02 O1 01 02 0,4 0,3 0,3 0,3 1,2
- YBo3 -1,0 -1,2 -2,9 -3,6 -6,5 -5, -1,9 -22 -01 -02 -04 00 -02 -04 -07 -03 -02 -01 -02 -04 -0,7 -0,6 -1,2 -0,7 -3,2
3.7.3. Pa3Hu AenoBsHM, NpodectoHanHn -36,1 -56,4 -58,2 -29, -33, -31, -17,7 -31, -1,0 -0 -28 60 -34 00 -75 -42 -34 -60 -41 -13 -9,8 -9, -15, -11,3 -45,6
1 TEXHUYKH yCyTi
- U3so3 42,9 514 565 67, 87,8 108, 99,5 112/ 91 80 92 91 103 98 92 91 98 98 11,7 146 26,3 29,1 28, 36,1 119,6
- YBo3 -79,0 -107,8 -114,6 -97,4 -120,9 -140,1 -117,2 -144,0 -100 -140 -12,0 -150 -13,7 -98 -16,7 -13,3 -13,2 -158 -157 -159 -36,0 -38,5 -43,3 -47,4 -165,2
3.7.3.1. NpasHu, cMeTKOBOACTBEHM M ycn  -15,7  -17,2 -17,3 -15, -15, -30, -16,5 -20,5 -10 -35 -30 -26 -33 -03 03 -37 -40 -62 -12 -42 -7,5 -6, -74 -11,6 -32,7
MeHaLepCKin KOHCANTUHT 1 OAHOCK CO jaBHOCTa
- U3so3 4,2 6,8 11,2 16, 16, 22,9 23, 280 24 20 23 25 25 27 31 22 23 27 32 31 6,7 7, 7,6 9,0 31,0
- Y803 -19,8 -24,0 -28,5 -31, -32, -53, -39,9 -485 -35 55 52 51 58 -31 -28 59 63 -89 44 -73 -142 -140 -149 -20,6 -63,8
3.7.3.2. Pexnamuparbe, ucnutysare Han - -1,0 -3,3 -2,5 2,3 -0,. -1, 9,0 o0 110 -04 00 -03 03 -3 -06 -08 -01 01 -05 -01 0,5 -1,3 -1,5 -0,5 -2,8
W MCMUTYBatbE Ha JaBHO MUCTEre
- U3so3 95 108 12,3 157 19, 23, 223 226 20 47 18 16 16 1,7 18 21 21 18 23 29 54 4,9 6,0 6,9 23,2
- Y803 -10,5 -14,1 -148 -134 -19, -25, -13,3 -22,7 -10 -20 -18 -9 -3 -30 -24 -29 -22 -1,7 -28 -30 -4,9 -6,2 -7,5 -7,5 -26,1
3.7.3.3. Uctpaxysatbe W passoj -8,2 -5,8 -2,2 -4,9 -7,5 -3, -9,5 -26 01 -01 01 02 -02 02 -05 -02 o1 -01 -01 02 0,1 0,3 -0,6 00 -0,2
- U3so3 4,9 4,5 4,6 2,6 3,6 4,1 4,1 38 04 02 04 04 03 04 04 03 03 03 04 06 1,0 1,2 1,0 1,3 4,5
- Y803 -13,1 -10,3 -6,7 -7,5 -11,0 -7, -13,7 -64 -03 -02 -04 -02 -05 -02 -09 -06 -02 -05 -05 -03 -0,9 -0,9 -1,7 -1,3 -4,7
3.7.3.4. ADXMTEKTOHCKM, NHXWNHEPCKN, -5,3 -52 -17,9 -4,6 0,3 4, -6 -170 -18 -27 08 -33 03 06 62 -,1 05 -06 -28 -01 -5,4 -2,3 -6,8 -3,5 -18,1
W APYrU TeXHUYKM YCIyrv
- U3so3 11,7 158 14,1 183 28,2 38, 28, 362 26 1,7 25 25 38 31 26 22 35 30 34 43 6, 9, 8, 10,6 35,2
- Y803 -17,0 -21,0 -32,0 -230 -279 -343 -369 -532 44 44 -34 58 35 -24 -88 -33 30 36 -62 -44 -12 -11, -15, -14,2 -53,3
3.7.3.5. 3emMjopencku, pyaapcku n 0,0 0,0 -0,1 -0,3 -04 -0, 0,7 -6 -01 -02 -01 -02 -0 OO0 -01 -01 OO0 00 00 00 -0,4 -0,4 -0,2 00 -09
YCNyru Ha TepeHcka obpaboTka
- U3so3 0,1 0,3 0,0 0,0 0,0 [ X 0,8 02 00 00 00 00 00 OO0 00 00 00 00 00 00 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
- YBo3 -0,1 -0,3 -0,2 -0,3 -04 -0,3 -0,1 -8 -01 -02 -01 -02 -00 OO0 -01 -01 -0 00 00 00 -0,4 -0,4 -0,2 -0,1 -1,0
3.7.3.6. OcTaHaT A€noBHN ycnyrn -5,9 -25,0 -18,2 -6,7 -9,8 -0,. 7.2 94 09 08 10 02 -03 08 -04 17 01 10 05 29 2,8 0,6 1,4 4,3 9,1
- U3so3 12,5 13,2 14,2 150 20,0 19, 205 21,9 16 25 21 19 21 18 14 23 16 20 23 38 6,2 59 52 81 255
- YBo3 -18,4 -38,2 -324 -21,7 -29,8 -19, -13,3 -124 -07 -1,7 -11 -8 -24 -10 -1,7 -07 -14 -1,1 -18 -09 -3,5 -5,2 -3,8 -3,8 -16,3
3.8. JIN4HK, KyNTYpHU U PEKpPeaTUBHU yCIyrn -1,1 1,3 0,7 1,8 4,9 1,1 -1,6 -0,8 o1 -05 -01 -01 o1 -02 02 09 -02 03 03 04 -0,5 -0,3 0,9 0,9 1,0
- U3so3 3,8 5,6 5,7 8,0 12,0 12, 14,2 159 14 1,0 1,7 1,2 18 12 16 22 19 14 20 23 4,1 4,2 5,7 57 19,7
- YBo3 -4,9 -4,3 -5,1 -6,1 -7,1 -11, -15,8 -16,7 -13 -5 -18 -3 -7 -14 -14 -13 -21 -1 -1,7 -19 -4,6 -4,5 -4,8 -4,7 -18,6
3.8.1. AyanoBM3yneHn 1 NOBP3aHu ycnyrn -1,5 -0,5 -0,5 0,9 1,4 -0, -1,7 -48 -03 -06 -11 -04 -06 -03 -02 02 -06 -03 -08 -03 -2,0 -1,3 -0,6 -1,4 -5,4
- U3so3 1,6 2,6 2,2 4,0 52 51 7.2 50 o6 03 01 04 05 03 04 09 09 03 03 10 1,1 1,2 2,2 1,6 6,1
- YBo3 =31 -3,2 -2,7 -3,1 -3,9 -6,0 -8,9 -98 -09 -10 -3 -08 -1 -06 -07 -07 -1,5 -06 -12 -12 -3,1 -2,5 -2,9 -3,0 -11,5
3.8.2. OCTaHaTV NUYHK, KYNTYPHU U PeKpeaTuBH 0,4 1,8 1,1 0,9 3,5 2,1 0,1 3,9 04 01 10 03 07 01 04 07 04 06 1,1 06 1,6 1,1 1,5 2,3 6,4
- U3so3 2,2 3,0 3,5 4,0 6,7 7.3 69 1109 08 07 15 08 13 09 12 13 1,0 11 16 13 3,1 3,0 3,4 4,1 13,6
- YBo3 -1,8 -1,1 -2,4 -3,1 -3,2 -5,2 -6,9 -69 -05 -05 -05 -06 -06 -08 -08 -06 -06 -05 -06 -07 -1,5 -2,0 -1,9 -1,8 -7,2
3.9. BnagnHu ycnyri, H.u.e. 3,2 1,0 3,5 -6,4 -14,2 -13,1 -120 -165 -3 -4 -5 -11 -11 -3 -1 -19 -16 -8 -20 -11 -4,2 -3,4 -4,6 -5,0 -17,2
- U3so3 180 191 21,3 158 138 135 124 109 06 08 10 11 09 10 12 o7 O5 03 05 06 2,5 2,9 2,3 1,4 9,1
- Y803 -14,8 -18,1 -17,7 -22,2 -280 -26,6 -244 -275 -19 -22 -26 -22 -20 -23 -23 -26 -21 -21 -25 -1,7 -6,6 -6,4 -7,0 -6,3 -26,3

W3B0p: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakegoHuja.



Tabena 21

MNnateH 6unaHc Ha Peny6nuka MakenoHuja - aoxon

(BO MUIMOHK eBpa)

MNepuon 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Ks.1 Ks.2 Ke.3 Ks.4 2011
[loxoA, HETO -53,5 -30,1 -88,1 -21,2 -280,8 -944 -47,3 -99,1 -9.5 -81 -66 -96 -9,8 -84 -10,7 -7,8 -9,2 -9,5 -8,3 -12,2 -24,1 -27,8 -27,7 -29,9 -109,5
- Mpunus 53,2 679 786 107,1 1552 1852 128,0 1466 154 128 157 142 140 146 131 155 142 141 154 136 44,0 42,8 42,8 43,1 172,7
- Opnms -106,7 -98,0 -166,7 -128,3 -436,0 -279,6 -175,3 -245,7 -249 -20,9 -22,3 -23,8 -23,7 -23,0 -23,9 -23,3 -23,3 -23,6 -23,6 -258 -68,1 -70,5 -70,5 -73,0 -282,2
1. HapomecTouu Ha BpaboTeHVBKITyYyBajKu NOrpaHNYIHK, 240 406 449 531 751 926 843 943 73 91 11,7 90 95 99 81 11,7 99 83 103 92 28,2 283 29,7 27,7 1139
CE30HCKY, W ApYr1 paboTHULM
- Mpunus 245 41,7 463 549 770 959 872 969 75 93 11,9 92 97 100 83 11,9 101 85 106 95 28,7 289 30,2 286 116,5
- Opnme 05 -11 -14 -18 -18 -33 -29 -25 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -03 -03 -06 -0,6 -06 -0,8 -2,6
2. [loxon oA MHBECTULIMM -77,5 -70,7 -133,0 -74,3 -356,0 -187,0 -131,6 -193,5 -16,8 -17,1 -184 -18,6 -19,3 -18,3 -189 -194 -19,0 -17,7 -18,6 -21,3 -52,3 -56,1 -57,3 -57,6 -223,4
- Mpunus 28,7 26,2 32,3 52,2 78,2 89,3 40,9 49,7 79 35 38 50 43 46 49 37 41 56 48 4,1 15,2 13,8 12,6 14,5 56,2
- Opnme -106,1 -96,9 -165,3 -126,5 -434,2 -276,3 -172,4 -243,2 -24,7 -20,7 -22,1 -23,6 -23,5 -22,8 -23,7 -23,1 -23,1 -23,3 -23,4 -25,5 -67,5 -69,9 -69,9 -72,1 -279,6
2.1. [IMPEKTHN MHBECTULIMN -56,0 -55,4 -114,2 -45,9 -337,7 -181,9 -97,2 -168,2 -13,7 -14,3 -151 -15,0 -159 -13,9 -14,8 -14,8 -14,7 -14,8 -150 -152 -43,0 -44,8 -44,2 -45,1 -177,1
- Mpunus 0,8 0,3 0,5 0,4 1,8 2,3 1,7 53 05 04 05 05 -02 1,2 o5 03 o5 03 04 06 14 16 13 1,3 5,6
- Opnms -56,8 -55,8 -114,6 -46,4 -339,5 -184,2 -98,9 -173,5 -14,1 -14,7 -156 -15,5 -15,7 -151 -152 -15,1 -15,2 -15,2 -15,5 -15,8 -44,4 -46,4 -45,5 -46,4 -182,7
2.1.1. loxona oA kanutan -56,0 -55,4 -114,2 -45,9 -337,7 -181,9 -97,2 -143,1 -12,5 -12,5 -12,3 -12,5 -12,2 -119 -12,3 -12,5 -12,2 -12,5 -124 -12,3 -37,3 -36,6 -37,1 -37,2 -148,2
- Mpunus 08 03 0,5 0,4 1,8 2,3 1,7 1,6 00 00 02 00 03 06 02 00 03 00 01 02 02 09 04 03 1,8
- Opnme -56,8 -55,8 -114,6 -46,4 -339,5 -184,2 -98,9 -144,8 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -12,5 -125 -12,5 -37,5 -37,5 -37,5 -37,5 -150,0
2.1.2. loxop o 3aeMOBeH kanuTan (kamata) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 -251 -12 -18 -27 -25 -37 -20 -24 -23 -24 -24 -26 -29 -5,7 -82 -7,2 -79 -28,9
- Mpunus 37 04 04 03 05 -04 06 03 03 03 03 03 o4 1,2 07 08 1,1 3,8
- Opnus -288 -16 -22 -31 -30 -32 -26 ~-27 -26 -2,7 -2,7 -30 -33 -69 -89 -80 -89 -32,7
2.2. MopTdonmno nHeeCTULMK 2,8 3,4 -2,7 -139 29 447 271 133 49 05 07 19 15 06 1,7 07 07 24 1,7 10 61 40 31 50 181
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 9,4 52,1 32,8 389 70 23 28 39 36 27 3,7 28 27 45 37 3,0 12,1 10,2 92 11,3 42,8
- Opnms -1,9 1,2 -3,6 -16,3 -6,6 -7,4 -5,7 -256 -21 -19 -21 -20 -21 -22 -21 -21 -20 -22 -20 -21 -60 -63 -62 -63 ~-24,7
2.2.1. loxop of kanuTan -1,8 1,7 -3,0 -8,7 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 00 00 00 o0 00 00 -00 OO0 00 oO00 00 00 -01 0,0
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 00 00 00 o0 00 oO01 00 OO 00 oO00 00 O1 O, 0,1
- Opnms -1,8 1,7 -3,0 -8,7 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 00 00 00 o0 00 00 -00 OO0 00 oO00 00 00 -0,1 -0,2
2.2.2. loxop op 3aeMoBeH KanwuTan (kamara) 4,6 1,7 0,3 -5,3 2,9 44,7 27,1 133 49 05 07 19 15 06 1,7 07 07 25 1,7 09 61 40 30 51 18,2
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 328 389 70 23 28 39 36 27 37 28 27 45 37 30 121 102 9,2 11,2 42,7
- Opnms -0,1 -0,5 -0,6 -7,6 -6,6 -7,4 -5,7 -256 -21 -19 -21 -20 -21 -22 -21 -21 -20 -21 -20 -21 -60 -63 -62 -61 ~-24,5
0O6Bp3HMLIM 1 3anucK 4,6 1,7 0,3 -5,3 29 44,7 271 133 49 05 07 19 15 06 L7 o7 07 25 1,7 09 61 40 30 51 182
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 328 389 70 23 28 39 36 27 37 28 27 45 37 30 121 10,2 9,2 11,2 42,7
- Opnme 01 -05 -06 -76 -66 -74 -57 -256 -21 -19 -21 -20 -21 -22 -21 -21 -20 -21 -20 -21 -60 -63 -62 -6,1 -24,5
MoHeTapHa Bnact 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 328 384 70 23 26 39 36 27 37 28 27 45 37 30 120 10,2 9,2 11,2 425
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 328 384 70 23 26 39 36 27 37 28 27 45 37 30 120 10,2 9,2 11,2 425
- Opnms
[lpxasa -0,1 -0,5 -0,6 -7,6 -6,6 -7,4 -57 -253 -21 -19 -21 -20 -21 -22 -21 -21 -20 -21 -20 -21 -60 -63 -6,2 -6,1 -24,5
- Npunus
- Oprme 01 -05 -06 -76 -66 -74 -57 -253 -21 -19 -21 -20 -21 -22 -21 -21 -20 -21 -20 -21 -60 -63 -62 -6,1 -24,5
BaHku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 00 00 00 00 00 00 00 00 O00 00 OO 00 oO00 00 00 0,0 0,0
- Npunus o1 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 OO0 00 oO00 00 00 0,0 0,0
- Opnms -04 00 00 00 00 00 00 00 00 O00 00 OO 00 oO00 00 00 0,0 0,0
OcTaHaTh cekTopn 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 o4 00 00 o1 00 00 00 00 00 O00 00 OO0 00 oO01 00 00 0,0 0,2
- Mpunus 04 00 00 O01 00 00 00 00 00 O00 00 OO 00 oO1 00 00 0,0 0,2
- Opnus 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 OO0 00 oO00 oO00 00 0,0 0,0
WHcTpyMeHTH Ha Masap Ha napu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0 00 o0 00 00 0,0 0,0
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 00 00 00 o0 00 00 00 OO0 00 oO00 00 oO00 0,0 0,0
- Opnms 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 00 00 00 00 00 00 O00 00 OO 00 oO00 00 00 0,0 0,0
2.3. OcTaHaTh UHBeCTULMK -24,3 -18,7 -16,1 -144 -21,1 -498 -61,5 -385 -81 -34 -40 -55 48 -50 -58 -53 -51 -53 -52 -70 -154 -15,3 -16,1 -17,5 -64,4
- Mpunus 231 236 31,0 495 67,0 349 6,4 55 o5 o8 o5 05 09 06 06 O6 08 07 07 05 1,8 21 21 19 7,8
- Opnus -47,4 -423 -47,1 -639 -88,1 -84,7 -679 -440 -86 -41 -45 -60 -57 -56 -64 -59 -59 -60 -59 -76 -17,2 -17,3 -18,2 -19,4 -72,2
2.3.1. MoHeTapHa Bnact 224 229 30,2 478 660 152 2,4 14 o1 01 o1 01 01 01 ot o1 o1 o0t 02 o011 03 04 03 04 1,4
- Npunus 23,2 236 31,3 496 67,0 155 2,5 16 o1 01 01 02 02 02 o1 01 01 02 01 o1 o3 05 04 04 1,7
- Opnus -0,7 -0,7 -1,1 -1,8 -1,0 -0,3 -0,1 -0,2 00 00 00 00 -01 0,0 00 00 o00 00 OO 00 -01 -01 -0,1 0,0 -0,3
2.3.2. [ipxasa -27,2 -22,4 -22,7 -21,7 -23,4 -21,7 -17,7 -84 -19 -10 -1,0 -14 -14 -14 -5 -15 -1,5 -1,4 -1,3 -24 -39 -42 -44 -51 -17,6
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 0,0 0,0
- Oprme -27,2 -22,4 -22,7 -21,7 -234 -21,7 -17,7 -84 -19 -10 -1,0 -14 -14 -14 -5 -15 -1,5 -1,4 -1,3 -24 -39 -42 -44 -51 -17,6
2.3.3. baHku -9,8 -6,6 -84 -13,3 -259 -7,7 -13,2 -9,2 -10 -07 -05 -5 -07 -19 -6 -12 -11 -15 -13 -14 -22 -41 -39 -4,2 -144
- Mpunus -0,1 0,0 -0,3 -0,1 00 194 3,9 34 03 03 03 03 04 04 04 04 06 05 05 03 1,0 1,2 15 1,3 51
- Opnus -9,7 -6,6 -§1 -13,2 -25,8 -271 -170 -126 -13 -10 -09 -18 -12 -23 -21 -16 -1,7 -20 -18 -18 -3,2 -53 -54 -55 -19,5
2.3.4. OcTaHaTh cekTopu -98 -12,6 -152 -271 -379 -356 -33,0 -224 -53 -18 -25 -28 -28 -18 -28 -2,7 -26 -25 -28 -34 -96 -74 -81 -86 -33,7
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 04 00 03 01 00 03 01 o1 o1 00 01 01 o1 o4 04 02 0,2 1,1
- OpnuB -98 -12,6 -152 -271 -379 -356 -330 -228 -53 -21 -26 -28 -31 -18 -28 -28 -26 -25 -28 -34 -100 -78 -8,2 -88 -34,8

Vi3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja.



Tabena 22

MnaTteH 6unanc Ha Peny6nuka MakenoHuja - TekoBHM TpaHcdepu

(BO MUNMOHM eBpa)

TMepvion 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Ks.l_ Ks.2 Ks.3 Ks.4 2011
TeKoBHN TpaHC(hepH, HETO 646,1 628,2 853,3 981,09 10124 9855 1133,3 1367,2 959 82,7 87,4 112,4 102,7 104,2 149,9 151,2 138,90 127,7 126,4 213,2 266,0 319,3 440,1 467,3 1492,6
- Npwnms 679,5 664,2 887,5 10153 1081,3 1033,2 1181,0 1414,0 99,3 861 91,3 1161 1067 1084 1538 1554 142,6 131,7 130,8 218,6 276,7 331,3 451,8 481,0 1540,8

- Onws -334 -360 -342 -334 -689 -47,7 -47,7 -469 -33 -34 -39 -37 -40 -43 -39 -41 -37 -41 -44 -53 -10,7 -12,0 -11,7 -13,8 -48,1
1. [ipxasa - oduumjanty TpaHcdepu 894 555 534 588 243 494 353 32,0 177 19 16 107 23 1,4 23 07 29 21 46 282 21,2 144 59 349 765

- Npwnms 929 60,1 60,9 663 61,0 625 41,2 360 180 24 19 11,0 30 19 27 14 31 25 48 284 223 159 7,3 357 8.1

- Onnws 35 -47 -76 -74 -37 -131 -59 -40 -03 05 -03 -03 -07 -05 -04 -07 02 04 -01 -02 -1,1 -1,5 -1,3 -0,7 -4,6

2. OCTaHaTVt CeKTOpM - NPUBATHY TpaHcdepu 556,7 572,7 799,9 923,1 9882 936,1 10981 13351 782 80,8 857 101,8 1004 102,8 147,6 150,5 1360 1255 121,8 1850 244,8 304,9 434,1 4323 1416,2

- Npunms 586,6 604,1 8265 949,0 1020,4 970,7 1139,8 1378,0 81,3 838 894 1052 1037 1065 151,1 1539 1395 1292 1260 190,1 254,4 3154 444,5 4454 1459,7

- Onnvs 29,9 -31,3 -266 -259 -32,2 -346 -41,8 -429 -31 -29 -36 -34 -33 -38 -35 -34 -35 -37 -43 -51 -96 -10,5 -10,4 -13,0 -43,5

2.1. [lo3Haku of} BpaBoTeHN 1152 1179 1253 144,7 1581 161,6 170,1 1818 10,7 11,9 150 157 167 162 154 166 158 162 143 151 37,7 485 47,8 456 1797

- Mpwnms 1289 1298 136,6 157,1 1743 1809 1862 1963 11,9 13,1 159 168 178 175 167 178 172 175 158 165 40,9 52,1 51,7 49,9 194,6

- Opws -136 -11,9 -11,3 -124 -162 -19,2 -160 -145 -2 -1,1 -09 -1 -1,1 -13 -1,3 -12 -5 -1,3 -1,5 -15 -32 -3,5 -39 -42 -14,9

2.2. [pyrv TpaHcdepn 441,5 4548 6746 7784 830,1 7744 927,9 1153,4 675 689 70,7 861 837 866 132,2 1339 1202 1093 107,4 170,0 207,1 256,3 386,3 386,7 1236,5

- Nlpunms 457,7 4743 690,0 7919 846,0 789,8 953,7 1181,8 694 70,7 73,4 884 859 89,0 1344 1361 122,3 111,7 1102 173,6 213,5 263,3 392,8 3955 1265,1

- Onvws -16,2 -194 -153 -13,5 -16,0 -154 -257 -284 -19 -1,8 -27 -23 22 25 22 22 21 -24 -28 -36 -64 -69 -65 -88 -28,6

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakegoHuja.



Tabena 23

NMnaten 6unauHc Ha Peny6nnka MakeAoHuja - KanuTanHa n pMHaHCHCKa CMeTKa
(B0 MWMOHM espa)

Mepvion 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Ks.l Ke.2 Ke.3 Ks4 2011
Kanutanna u duHaHcucka cMeTka 1939 347.1 127.7 19.6 461.1 886.2 430.0 1309 96.6 765 51.4 514 29 141 -1.0 -29.5 -40.4 -254 569 -449 2245 684 -70.9 -13.4 208.5
A. KanutanHa cmetka -5.8 -3.8 -1.7 -0.8 3.7 -122 202 12,9 78 09 0.8 1.2 1.4 09 3.1 0.5 0.3 04 0.9 2.7 9.4 3.4 3.9 4.0 20.9
- Movms 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 254 255 8.0 1.9 2.0 2.3 2.4 2.5 4.0 2.3 15 1.9 2.9 4.3 11.9 7.3 7.8 9.2 361
- O -5.8 -3.8 -1.7 -0.8 3.7 -122 -53 -126 -03 -1.0 -2 -11 -1.0 -1.6 -0.9 -1.8 -1l -1.5  -2.0 -1.6 -2.5 -3.8 -3.9 -51 -15.3
1. KanuTani ToaHcdeon -5.8 -3.8 -1.7 -0.8 1.2 -1.1 12,7 12,9 7.8 0.9 0.8 1.2 1.4 0.9 3.1 0.5 0.3 0.4 0.9 2.7 9.4 3.4 3.9 4.0 20.9
- Movms 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 254 255 8.0 1.9 2.0 2.3 2.4 2.5 4.0 2.3 15 1.9 2.9 4.3 11.9 7.3 7.8 9.2 361
- O -5.8 -3.8 -1.7 -0.8 1.2 -1.1 -128 -126 -03 -1.0 -2 -11 -1.0 -1.6 -0.9 -1.8 -1l -1.5  -2.0 -1.6 -2.5 -3.8 -3.8 -51 -15.3
1.1. pxaea - Obmumianin 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.2 0.0 0.0 0.4
- Movms 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.2 0.0 0.0 0.4
- Onwms 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1.2. OctaHatvt cekTopy - MbuBaTHU -5.8 -3.8 -1.7 -0.8 1.2 -1.1 12,7 12,8 7.8 0.9 0.6 1.2 1.4 0.7 3.1 0.5 0.3 0.4 0.9 2.7 9.2 3.3 3.9 4.0 20.5
- Movms 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 254 254 8.0 1.9 1.8 2.3 2.4 2.4 4.0 2.3 15 1.9 2.9 4.3 11.7 71 7.8 9.2 358
- Onwms -5.8 -3.8 -1.7 -0.8 1.2 -1.1 -128 -126 -03 -1.0 -2 -11 1.0 -1.6 -0.9 -1.8 -1l -1.5  -2.0 -1.6 -2.5 -3.8 -3.8 -51 -15.3
2.C nonarake co -0.1 0.0 0.0 0.0 24 -11.2 7.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
HedMHaHCUCKY CDencTBa
- Movnmen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
- Onme -0.1 0.0 0.0 0.0 24 -11.2 7.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
W3sop: HapoaHa 6anka Ha Penybnuka
Mepvon 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 12
KanuTanHa u dunaHcucka cmetka 193,9 347,1 127,7 19,6 461,1 8984 430,0 1309 966 765 51,4 51,4 29 141 -1,0 -295 -40,4 -254 -44,9
B. ®MHaHCKCKa cMeTKa 199,7 3509 129.4 204 457.4 8984 4098 1180 888 756 50.6 1.5 132 -42 -30.0 -40.7 -2! -47.6
1. INDEKTHM NHBECTMLMN 100.1 259.7 749 3447 5069 4094 1369 157.6 46,6 612 938 -229 -175 -220 21.6 284 -134 293 21.8
1.1. Bo CTPaHCTBO -0.3 -09 -23 -01 0.9 9.5 -8.1 -1, 3 -0.2 02 00 03 00 00 -01 -09 -04 -0.1
a. AKUMOHEDCKM KanuTan -0.3 -09 -23 -01 0.9 9.5 -8.1 -1.4 .3 -0.2 0.2 0.0 03 0.0 00 -01 -0.9 -0.4 -0.1
6. PenHeecTpaHa nobueka 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. [lpyr kanuTan 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1.2. Bo P. Makenonuia 100.4 260.7 77.2 3448 5060 3999 1450 1591 46,9 614 93.6 -229 -17.8 -220 21.6 284 -124 29.6 21.9
a. AKUMOHEDCKY KanuTan 82,6 123.6 787 2888 1857 2067 1593 124.1 58 266 1114 6.6 43 67 125 182 23 217 98.5
6. PenHeectpaHa nobueka 26.6 08 449 156 183/ 16,7 -113,7 25.6 11 114 6.9 -424 44  -37 83 91 4.5 11.3 9.2
B. [lpvr kanuTan -88 1363 -464 405 1368 176.6 99.3 = 400 235 -246 129 -264 -25.0 0.9 1.2 -19.3 -3.4 -85.8
2. MopnTdonno nHeeCTULMM 5.1 8.6 2008 727 114, -50.6 1040 -61.7 02 -22 -12 02 08 -55 -148 -2.8 1.0 -65 -7.5
2.1. Cpencrsa 03 -0.8 07 -0.4 -0, -376 -21.9 -13 -3.0 -23 -27 0.0 -26 06 04 0.0 31 0.2
a. ConCTBEHNYKM XaDTVK1 0 BDEAHOCT 0.1 0.1 0.1 0.0 -0.1  -22,2 -14, -1.3 =37 22 -2.6 02 -26 06 -1.8 0.0 3.1 0.2
- MoHeTapHa Bnact
- Opxasa
- BaHkn -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0
- OCTaHaT! cekTopu 0.1 0.1 0.1 0.0 -01 -222 -139 -13 37 02 -2.6 06 -1.8 0.0 3.1 0.0 0.2
6. [IO/KHWUKM XapTvN O BDEAHOCT 02 -0.9 06 -0.4 -04 -15.5 -8.0 00 07 -0.2  -0.1 0.1 23 0.0 00 00 0.0
- 068D3HMLM W 3anKCK 02 -0.9 06 -0.4 -0, -15.5 -8.0 0.0 07 -0.2  -0.1 0.1 23 0.0 0.0 00 0.0
- MoHeTapHa Bnact
- Opxasa
- BaHkn 02 -0.9 06 -0.4 -0.3 .. -2.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
- OCTaHaT! cekTopu 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.5 -12.9 -8.0 0.0 07 -0.2  -0.1 0.1 23 0.0 00 00 0.0 0.6 -0.3 23 0.0 2.6
- UHCTDYMeHTY Ha Masap Ha napn 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 X 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
- MoHeTapHa Bnact
- Opxasa
- BaHkn
- OCTaHaTh cekTopu
2.2. 06BDCKNM 4.8 93 2001 731 -39.7 1.6 08 11 29 07 -29 -154 -3.2 1.0 -9.6 -7.7 3.5 0.8
a. COMCTBEHNYKM XaDTUN OA BDEAHOCT 24 9.8 67.8 .0 -04 05 0.7 14 -05 -05 -04  -14 -0.9 -1.0 -0.2 0.7 .4
- BaHkn 22.8 .1 -0.1 0.4 0.2 15 -04 -03 0.0 -0.2 -0.7 -0.6 0.0 0.4 .8
- OCTaHaT! cekTopu 24 9.8 432 45, 1 03 01 05 -01 -0.1 -0.2 -0.3  -1.2 -0.2 -0.5 -0.2 03 -0.4
6. LIO/KHUYKN XaDTMN Ol BDEAHOCT 23 -0.5 157. .3 .7 2,0 0.3 0.5 15 1.2 24 -151 -19 1.9 -8.6 -7.5 2.7 .4
- 068D3HMLM W 3anKcK 23 -0.5 157. .3 .7 20 03 0.5 15 12 24 -151 -19 19 -8.6 . -7.5 2.7 .4
- MoHeTapHa Bnact 0.0 0.0 0. .0 .0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 .0
- Opxasa 23 -0.5 157. . .7 20 03 0.5 15 12 24 -151 -19 19 -86 -0.6 -7.5 2.7 .4
- BaHkn 0.0 0.0 0. . . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 X X
- OCTaHaTh cekTopu 0.0 0.0 0. . . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0 X
- UIHCTDVYMeHTY Ha Masap Ha naon 0.0 0.0 0. . . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 X
- MoHeTapHa Bnact 0.0 0.0 0. . . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 X
- Opxasa 0.0 0.0 0. . . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 X
- BaHkn 0.0 0.0 0. . . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0 X
- OCTaHaTH cekTopu 0.0 0.0 0. . . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 .
2.3. ®MHAHCHCKN eDPNBATHUBY, HETO 0.0 0.0 0. . . 0.0 0.0 00 00 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 (X 0.
3. OcTaHaTi MHBECTULNN 1331 985 201.6 -100.7 .7 604 31 1624 597 64 19 -521 -485 -203 -52,8 -30.5 169.4 226.! 67.
3 cTBa 14.1 7.3 -39.8 -117. .7 283 -87 -251 -743 -60.4 -16.8 -180.2 327 99,5 -211,9 -25.6 40.6 -5.4 -151.5
3.1.1. Tproscku kpeanTn 0.0 0.0 0. . . . . 0.0 0.0 00 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0. 0.
3.1.1.1. Ioxasa 0.0 0.0 0. . . . . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 X 0.0 0.0 . 0.0 0.0 X .
- Llonropo4Hy X X X X .
- KpaTkopouHm X X X X
OcTaHaTy cekTopn 0.0 0.0 0.0 . . . . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0
- Llonropo4Hy X X X X X X .
- KpaTkopouHn X X X X X X X
3.1.2. 3aemn 1.3 1.5 -7 X . -4.7  -19.; 7. -0, -4 -10 -49.2 -574 -91 -983 537 73.8 -201.1 -17.1 77.4 -115,7 29,2 -140.8 -230.
3.1.2.1. MoHetapHa Bnact 0.0 .0 0. . . . . . X 0.0 0.0 -49.7 -57.5 -11.1 -97.8 541 732 -2024 -158 739 .0 -118.2 29.5 -1444 -233.1
- [lonronoutn 0.0 .0 0.¢ . . . . . , . .0 0.0 0.0
- KpatkopouHu 0.0 .0 0. . . . . . . -49.7 -57.5 -11.1 -97.8 54.1 73.2 -2024 -15.8 73.9 .0 -118.2 29.5 -144.4
3.1.2.2. Ioxasa 0.0 .0 0. . . . . . X 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 .0 0.0 0.0 X .0 .0 0.0
- [lonropoutn 0.0 .0 (X . . . . . , . .0 .0 0.0
- KpaTkonouHn 0.0 .0 0.¢ X . . . . , . .0 .0 0.0
3.1.2.3. BaHkn 2.4 .0 -2, 5 X -0.. -16.1 z -0.5 -1.0 -1.0 7 .3 1.9 -0.6 -0.7 0.7 1.5 35 -2.5 .9 -0.7 4.1
- [lonropo4HM 0.8 .0 -2.7 2, .. -0.4 -3, .7 .0 0.0 0.0 0 .0 1.1 0.0 0.0 0.0 0.0 11 0.0 1.1 .0 11
- KpaTkopoyHm 1.5 .0 0. -0.4 .. .1 -12.8 2 -0, -1.0 -1.0 7 .3 08 -0.6 -0.7 0.6 1.4 2.4 -2.5 1.8 -0.7 2.9
3.1.2.4. OcTaHaTy cexTopn -11 5 -4 4.1 -0, -44 -3.2 .4 X -0.4 01 -03 -02 0.1 0.1 0.4 -0.1 -0.2 0.0 -0.4 -0.3 .4 -0.5
- [lonropo4HM 0.0 0.0 0. 0.0 X -3, -3.3 -0.8 X -0.4 01 -01 -0.1 0.1 0.1 0.4 -0.1 -0.1 0.0 -0.4 -0.1 .4 -0.5
- KpaTkopoyHm -11 1.5 -4, 4.1 .1 2 K 0.0 00 -01 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.2 .0 0.0
3.1.3. Banviu v nenosutu 14.5 6,2 -353 -122.8 -88.1 -167.2 28, -73 -238 -253 -29 -77 -820 -21,1 259 -11.0 -36.7 -22 -360 -77.2 -56.3
3.1.3.1. MoHerapHa Bnact 155 232 0. -5.7 0.6 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
LOpxasa 0.0 0.0 0. 0.0 0.0 0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
. BaHkn -36.1 -75.9 74 -50.1 -78.6 3 -3.1 -189 -17.8 6.8 25 721 -110 437 8.1 -17.2 8.8 -85 -39.5 2.8
3.1.3.4. OcTaHaty cexTopn 351 589 -42,7 -67.0 -89.2 X -4.2 -50 -75 -9.7 -10.2 -100 -10.1 -17.7 -19.2 -19.5 -11.2  -27.4 -37.7 -59.0
3.1.4. OcraHaTv cpeacTsa -1.8 -0, 2, -0.8 .2 0. 00 -03 03 00 -01 o1 01 -02 0.2 -0.1 -0.. 0.2 0.0 0.1
3.1.4.1. MoHerapHa Bnact 0.0 .0 0. 0.0 .0 0.0 0.0 0 .0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0. 0.0 0. 0.0 0.0 0.0
LOpxasa 0.0 .0 0. 0.0 .0 0.0 0.0 0 .0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 O 0.0 0. 0.0 0.0 0.0
. BaHkn -1.8 .5 2, -0.8 .. 0.0 -0.3 3 .0 -0.1 0.1 0.1 -0.2 02 0. -0.1 -0.. 0.2 0.0 0.1
.1.4.4. OcTaHaTv cekTopu 0.0 .0 0. 0.0 X X 0.0 0.0 0 .0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0. 0.0 0. 0.0 0.0 0.0
3.2. 06BDCKM 119.1 91,2 2414 17.0 2434 321 11,7 1875 1340 66.7 187 1282 -81.3 -119.8 159.2 -4.8 1289 2314 2194 -72.9 283.2
3.2.1. Tproscku kpeauTn 67.4 71,0 1059 -17.4 642 609 68 -77.5 422 -120 -23 29.0 -19 -526 -37.9 20. 328 -9 279 -254 149
3.2.1.1. Apxasa 0.0 0.0 0. 0.0 X 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0. 0.0 0. 0.0 0.0 0.0
.2.1.2. OcTaHaTv cekTopn 67.4 710 1059 -17.4 642 609 68 -77.5 42 -120 -2.3 29.0 -19 -526 -37.9 20. 32.8 9. 27.9 -25.4 14,9
3.2.2. 3aemn 485 105 105.0 -11.7 1203 29 85 2476 80.6 662 21.6 852 -455 -79.6 1927 1. 816 2589 1684 -39.9 2752
3.2.2.1. MoHeTapHa Bnact -4.6 -6.7 . -7.6 .0 . 0.0 0.0 497 572 114 973 -53.5 -73.2 202.1 16, <743 0. 1182 -29.5 143,
a. Kopucrere Ha koeantn e -4.6  -6.7 . -7.6 .0 .| 0.0 0.0 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0. 0.0 0. 0.0 0.0 0.
6. OcraHaTi AONrODOYHN 0.0 .0 . 0.0 .0 .| 0.0 0.0 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0. 0.0 0.0 0.
B. KDaTKopOuHN 0.0 .0 . 0.0 .0 .| 0.0 0.0 7 572 114 973 -535 -732 202.1 . <743 0. 1182 -29.5 143,
3.2.2.2. Ioxasa 27.7 30,5 388 -131.6 37.7 . -0.6 2312 -3.2 77 94 3.1 39 -4.3 -2.8 11 131.6 232 13.9 2.8 117
a. [lonrono4Hm 27.7 305 388 -131.6 37.7 2. -0.6 2312 3.2 7.7 94 3.1 3.9 -4.3 -2.8 -11 131.6 232 13.9 2.8 117
6. KpatkopouHu 0.0 .0 X 0.0 0. 0. 0.0 0.0 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 O 0.0 0. 0.0 0.0 0.
3.2.2.3. BaHkn -37.7 -183 43.4  38. 110.7 04 07 199 29.8 05 01 -20.2 1.3 -5.8 -2.6 1 215 21, 304 -246 19,
a. [onrono4Hm -20.2 -13.2 49.0 39 935 4.1 0.7 19.9 8 04 0.0 0.0 1.3 -5.8 -2.6 1. 215 24.7 10.2 -4.5 19,
6. KpatkopouHu -175 -51 -56 -1 17,2 -37 00 0.0 200 0.1 01 -202 0.0 0.0 0.0 0. 0.0 -3.7 202 -20.2 0.
3.2.2.4. OcTaHaTy cexTopn 63.2 4, 189  88. -28.1 02 84 -3.6 4.4 08 07 5.0 28 3.7 41 41 2.8 5.0 5.9 115 -5.4
a. [lonrono4Hm 60.2 26,1 3.5 55 -65.2 -16 29.5 -3.3 4.9 0.1 1.1 5.8 1.7 0.6 -44 -3.8 11.2 245 6.2 8.1 2.9
6. KpatkopouHu .0 -21.1 154  33. 37.1 1.8 -21.1 -0.3 0.6 0.7 -0.4 -0.8 1.1 3.1 03 -03 -84 -19.5 -0, 3.4 -8.3
3.2.3. Banviyn v nenosutu 1 21 201 40, -28 -327 -52 137 88 98 -7.2 101 -41.9 9.6 2.3 -325 33 -242 1L -221 -26.9
3.2.3.1. MoHetapHa Bnact .0 0.0 .0 0. 0.0 0. 0.0 0.0 0. 0.0 0.
3.2 LOpxasa X 0.0 X 0. 0.0 0. 0.0 0.0 0. 0.0 0.
3.2 BaHkn 1 21 201 40, 121 26. -2.8 -32.7 5.2 13.7 8.8 9.8 -7.2 10.1 -41.9 9.6 23 -325 33 242 11, -22.1  -26.
3.2.3.4. OcTaHaTy cexTobn .0 0.0 .0 0. 0.0 0. 0.0 0.0 0. 0.0 0.
3.2.4. OctaHaTv 06BDCKM -4.9 11.7 10.3 5.1 74 87 61.7 1.1 1.7 3.7 24 27 67 3.8 8.0 2.7 2.0 6.7 11,2 6.4 11, 14,5 20,
3.2.4.1. MoHetapHa Bnact .0 0.0 .0 0. 0.0 62, 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0. 0.0 0.
- [lonrono4Hm .0 0.0 .0 0. 0.0 62 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 O 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0. 0.0 0.
- KpaTkopoyHm .0 0.0 .0 0. 0.0 0. 0.0 0.0 0. 0.0 0.
3.2.4.2. Ioxasa -6.7 0.0 .0 0. 0.2 0. 0.2 09 05 02 -03 1.0 -0.3 16 44 0.2 03 44 0.2 1.6 0.4 6.3 4.
- [lonrono4Hm .0 0.0 .0 0. 0.0 0. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.
- KpaTkopoyHm -6.7 0.0 .0 0. 0.2 0. 0.2 09 05 02 -03 10 -0.3 16 44 0.2 03 44 0.2 1.6 0.4 6.3 4.
3.2.4.3. BaHkn .7 0.9 .9 1, 0.9 0. -0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.1 0.7 0.0 0.0 0.0 -0.2 -0.1 -0.1 -0.. 0.6 -0..
- [lonrono4Hm .0 0.0 .0 0. 0.0 0. 0.0 0.0 0. 0.0 0.
- KpaTkopoyHm .7 0.9 .9 1. 0.9 0. -0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.1 0.7 0.0 0.0 0.0 -02 -0.1 -0.1 -0.. 0.6 -0.. 0,
3.2.4.4. OctaHaTV ceKTopu 1.1 10.8 .5 4. 6.2 245 621 0.3 1.2 35 2.7 1.9 7.1 1.5 3.6 2.6 1.8 2.5 111 4.9 11.4 7.6 154  39.6
- [lonrono4Hm 0.0 0.0 .0 0. 0.0 00 10.6 0.0 0. 0.0 0.0 0.0
- KpatkopouHu 1.1 10.8 .5 4.1 6.2 245 515 0.3 1.2 35 2.7 1.9 7.1 1.5 3.6 2.6 1.8 111 4.9 11 7.6 154  39.6
4. BpyTo odmumnjanHu pesepeu
(6€3 MOHETADHO 3N1aTO M KVDCHM Da3/IMKM) -38,6 -159 -347,9 -2964 -94,7 753 -769 -61,7 -184 135 -2045 133 11,9 388 411 -70 -79 41 152 -231,4 -2094 64,0 261 -212,0 -3313
4.1. MoHeTapHo 3nato 36,1 -32, 0.0 .0 .0 0.0 .0 0.0 -3.7 2.1 0.0 0.0 0.0 -1.6 -1.6
4.2. Crieuvianky nbasa Ha Brieverse 51 -0, 00 -17 12 00 -625 657 08 01 -01 -03 04 -1 00 10 -2 00 08 00 08 -1l -0.2 08 0.4
4.3. PesepBHa noauLutia kai MM® 0.0 0. 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 _00 _00
4.4. Nesunsn -79.8 17,2 -347,9 -294,7 -958 753 -143 -127,.4 -193 134 -2044 136 115 399 41,1 -8,0 -6.8 4,1 180 -2335 -210.2 65.0 26,3 -211.3 -330,1
4.4.1. Banvtu 1 nenoanutn -53 -34,9 -337,5 -163.4 2428 667.8 -220,3 1175 845 149 -1131 668 547 19.5 391 49 -46.1 412 252 -2443 -137 1410 -11,9 -1780 -62,.
4.4.2. XapTv oA BpeaHoCT -744 521 -10.4 -131,3 -338,7 -592,5 206,0 -244,9 -103.8 -1,5 91,3 -532 -43.2 204 20 -3.1 393 -372.0 -7.1 10.8 -196.6 -76.0 382 -33.3 -267.6
4.5. fpvrn 0.0 0.0 0.0 X 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 X

V380p: HapoaHa baHka Ha Penyb/uka MakeaoHuia.



Tabena 24

HapBopelwuHo-TproBcka pasmeHa Ha Penybnnka MakenoHuja no cektopu Ha CMTK 1 no ekoHOMCKa HaMeHa

(o mun. YCAI)

U3B0O3 YBO3 U3B0O3 YBO3

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009

BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 BkynHo Ks.1 KB.2 Ks.3 Ks.4 BkynHO
BKYMNMHO 1.367,0 1.675,9 2.042,3 2.415,2 3.398,3 3.990,6 2.306,4 2.931,6 3.2328 3.752,3 5.280,6 6.882,7 521,9 6734 7689 744,2 27085 1.150,6 1.181,4 1.244,8 1.496,1 5.072,8
CMTK
XpaHa 1 XWBW XUBOTHU 92,0 125,6 167,2 192,7 250,4 308,5 271,2 337,5 343,2 362,4 518,3 620,9 45,4 82,9 77,0 78,4 283,6 125,9 131,6 141,5 160,3 559,3
MNujanoum n TyTyH 137,1 127,8 163,1 193,6 209,6 218,8 24,2 28,0 31,1 31,8 38,3 51,2 26,5 66,8 66,2 37,6 197,1 8,6 13,7 12,8 16,5 51,7
CypOBWHM OCBEH rOPUBO 39,9 44,1 67,8 113,6 170,6 272,0 60,0 77,4 106,7 133,5 298,2 351,0 26,7 37,7 50,2 59,1 173,7 34,4 45,6 53,0 70,6 203,5
MwvHepanHu ropvsa, Masuea v . 73,7 78,3 163,6 225,0 165,3 314,3 323,1 397,8 619,2 758,9 975,7 1.419,3 31,6 46,6 69,8 54,9 202,9 2204 150,5 196,5 243,7 811,1
XKMBOTUHCKM M pacTUTENHW mMacna 0,8 7,0 2,9 2,2 2,5 12,4 24,5 52,9 30,0 31,4 47,0 67,4 2,5 2,1 2,6 1,0 8,2 11,9 10,2 10,7 13,2 45,9
XeMmuckun npov3eoan 70,2 73,4 90,8 100,7 133,1 181,1 254,9 281,0 334,0 364,5 490,2 614,1 31,0 41,7 43,6 56,0 172,2 115,9 141,6 145,2 166,8 569,4
Mpoun3soaun knacupaxu No matepujanu 398,1 552,7 682,8 853,8 1.513,2 1.602,8 333,2 740,8 950,5  1.121,0 1.509,2 1.862,9 141,6 1882 2240 217,7 771,5 239,9 307,7 308,3 358,1 1.214,0
MalumHM TpaHCNOpTHY ypeau 80,6 92,6 109,9 118,7 151,6 186,4 434,2 504,5 563,1 688,8 1.046,3 1.442,4 36,0 38,4 35,4 43,5 153,3 306,4 278,7 277,6 352,5 1.215,2
Pa3Hn roToBu Npon3Boan 471,8 570,8 590,5 612,0 800,3 892,8 128,7 171,9 252,9 257,7 355,9 451,6 1806 1688 1999 1958 745,1 83,1 98,6 97,6 113,5 392,7
TpaHcaKkuum 1 HecrnoMHaTa CToka 2,7 3,5 3,7 3,0 1,8 14 452,4 340,1 2,1 2,1 1,8 1,7 0,1 0,2 0,4 0,1 0,8 4,4 3,1 1,6 0,8 10,0
ExkoHOMCKa HaMeHa
Mpoun3soam 3a penpoaykumja 669,2 816,2 1.110,4 1.398,9 2.086,1 2.444,1 1.492,5 1.904,7  2.099,0 2.453,5 3.427,8 4.452,7 2243 3470 4169 3811 1.369,3 641,8 670,8 729,4 865,5 2.907,5
Cpeacrsa 3a pabota 22,3 30,6 39,9 51,5 76,6 133,9 285,9 312,8 348,5 421,4 643,7 939,1 33,3 31,1 27,7 33,7 125,8 228,1 188,9 186,4 236,3 839,7
Croka 3a Wwupoka noTpoLlyBayka 674,5 827,7 891,2 964,7 1.2356 1.412,6 525,2 711,8 783,2 875,3 1.207,5 1.489,2 2643 2953 3243 329,55 1.213,3 278,0 319,7 328,3 3939 1.319,9
HenosHato 0,9 1,3 0,8 0,0 0,0 0,0 2,7 2,3 2,1 2,1 1,7 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,0 0,6 0,4 5,7

W3Bop: [pxaBeH 3aBog 3a CTaTuCTMKa Ha PM



HapBopelwuHo-TproBcka pasmeHa Ha Penybnnka MakenoHuja no cektopu Ha CMTK 1 no ekoHOMCKa HaMeHa

(o mun. YCAI)

U3B0O3 YBO3 U3B0O3 YBO3
2010 2010 2011 2011

Ke.l1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 BkynHO Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 BkynHo Ks.1 KB.2 KB.3 Ks.4 BkynHO Ks.1 KB.2 KB.3 Ks.4 BkynHo
BKYMNMHO 666,7 7815 8878 9658 3.301,8 1.1174 13355 1.349,4 1.6484 5.450,7 9782 1.186,1 1.172,8 1.118,3 4.4554 1.653,7 1.7855 1.802,6 1.7654 7.007,3
CMTK
XpaHa 1 XWBW XUBOTHU 60,7 80,8 90,3 96,9 328,7 128,4 132,2 127,4 170,1 558,1 68,1 109,2 102,4 93,5 373,2 153,7 159,2 167,7 191,4 672,0
MNujanoum n TyTyH 44,9 50,9 56,0 50,8 202,5 12,6 13,8 15,9 15,3 57,6 44,8 47,7 66,4 76,1 235,0 10,6 19,8 21,3 17,1 68,9
CypOBWHM OCBEH rOPUBO 64,7 65,7 65,0 64,6 260,0 35,9 70,4 80,8 101,0 288,1 67,0 78,8 77,9 64,6 288,4 76,6 90,5 96,1 102,7 365,9
MwvHepanHu ropvsa, Masuea v . 50,3 59,7 83,3 64,1 2574 197,5 215,1 2294 3248 966,8 76,7 112,6 113,3 69,8 372,4 349,2 334,5 370,3 382,9 1.436,9
XKMBOTUHCKM M pacTUTENHW mMacna 2,1 2,4 1,8 5,0 11,3 9,1 10,3 13,7 18,7 51,8 2,7 4,1 5,7 53 17,8 14,4 15,7 20,6 24,9 75,6
XeMmuckun npov3eoan 53,1 81,3 89,8 1576 381,8 151,2 165,2 177,6 168,6 662,6 198,0 191,3 174,3 183,5 747,1 243,3 207,6 200,9 175,7 827,4
Mpon3Boan knacupaHu no matepujanm | 188,55 249,2 2658  286,5 989,9 259,6 359,1 307,5 448,0 1.374,2 266,7 342,7 310,6 311,5 1.231,5 461,7 517,5 497,9 473,3 1.950,3
MalumHM TpaHCNOpTHY ypeau 26,1 36,4 43,0 47,2 152,8 2348 275,8 296,0 284,3 1.090,8 63,0 87,9 95,7 105,9 352,6 259,8 319,9 314,8 278,8 1.173,2
PasHu rotoBu nponssoam 176,1 1543 1922 1924 715,1 84,8 93,2 100,8 116,9 395,6 190,6 210,4 225,8 207,7 834,5 83,6 120,0 112,3 115,8 431,7
TpaHcaKkuum 1 HecrnoMHaTa CToka 0,1 0,7 0,7 0,8 24 3,6 0,5 0,3 0,7 5,0 0,6 1,4 0,4 0,5 2,8 0,9 0,8 0,8 2,8 53
ExkoHOMCKa HaMeHa
MpousBoam 3a penpoaykumja 3746 4745 5240 576,2 1.949,3 678,1 846,7 837,7 1.084,2  3.446,6 621,8 737,1 720,5 659,6 27390 1.178,1  1.1832 1.212,4 1.1842  4.757,8
Cpeacrsa 3a pabota 18,2 26,8 29,6 30,9 105,5 136,4 143,8 153,3 190,9 624,4 51,9 77,6 68,4 87,2 285,2 158,0 212,6 214,6 180,6 765,8
Croka 3a Wwupoka noTpoLlyBayka 2739 280,2 3342 358,7 1.247,0 299,4 344,5 358,2 372,6 1.374,7 304,1 371,2 383,5 3713 1.430,0 316,8 388,9 374,8 397,8 1.478,3
HenosHato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,5 0,4 0,3 0,7 4,9 0,3 0,2 0,4 0,1 1,1 0,9 0,8 0,8 2,8 53

W3Bop: [pxaBeH 3aBog 3a CTaTuCTMKa Ha PM



Tabena 25

HaaBopelwHoO-Tproecka pasMeHa Ha Peny6nuka MakenoHuja no semju*

(Bo Mun. YCA)

U3B0O3 YBO3 n3B0O3 YBO3
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009

BkynHo BkynHo BkynHo BkynHOo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHo BkynHO BkynHo BkynHo Ke.1 Ks.2 Ke.3 Ke.4 BkynHO Ks.1 KB.2 Ks.3 Ke.4 BkynHO
BKYMNHO 1.367,0 1.675,9 2.042,3 2.415,2 3.398,3 3.990,6 2.3064 2.931,6 3.232,8 3.752,3 5.280,6 6.882,7 521,9 6734 7689 744,2 27085 1.150,6 1.181,4 1.244,8 1.496,1 5.072,8
Cpb6uja n LipHa lopa 275,0 347,6 459,7 559,6 212,8 243,7 264,2 283,4
Cpbuja 644,7 934,8 454,5 533,1 108,4 102,2 57,5 69,7 337,8 80,5 100,3 101,4 115,8 398,0
LipHa lopa 28,0 39,0 1,4 1,2 4,5 58 7,4 7,1 24,9 0,4 0,4 0,5 0,4 1,8
lepmaHuja 279,4 317,2 364,2 381,2 501,8 564,9 304,8 368,2 336,1 372,3 533,1 652,9 116,2 103,3 110,5 125,8 455,9 113,4 129,6 130,6 148,0 521,7
pumja 180,4 228,8 313,2 361,3 424,7 536,4 300,6 282,6 297,7 306,4 416,2 511,7 58,1 84,4 77,7 71,5 291,6 84,0 100,8 120,8 136,2 4419
Utanuja 95,4 134,6 169,8 238,5 349,9 3214 123,1 168,8 194,1 228,3 313,3 390,2 43,1 44,2 67,1 63,9 218,3 70,4 103,8 87,6 106,7 368,5
byrapuja 25,8 51,5 76,1 130,9 243,9 379,3 149,2 209,7 234,4 251,3 271,1 327,9 29,8 51,5 75,0 60,7 216,9 49,4 61,7 64,1 69,1 244,3
XpBaTcka 66,2 80,2 81,1 124,7 165,1 230,5 63,5 65,8 75,3 79,0 110,8 137,8 35,5 44,9 32,2 40,1 152,7 25,5 26,0 30,9 36,0 118,4
Benruja 9,7 15,2 34,6 83,9 178,1 109,2 16,7 22,1 27,3 27,0 32,4 2,1 8,1 43 14,2 9,5 36,1 6,6 8,0 10,1 9,0 33,7
BocHa n XepuerosuHa 23,8 33,2 50,5 65,8 89,0 104,8 11,8 16,3 23,6 26,5 34,9 52,6 16,9 20,5 23,5 25,8 86,7 9,0 11,7 12,6 13,2 46,5
XonaHamja 47,3 47,3 44,6 56,5 73,1 70,6 49,6 57,1 53,3 60,1 75,3 94,1 145 108 195 168 61,7 12,5 16,1 19,6 22,8 71,0
Typuuja 32,8 54,0 46,3 55,2 53,8 31,6 78,8 94,9 113,9 122,5 198,5 272,1 10,1 11,2 8,4 11,1 40,8 52,3 63,8 56,0 81,2 253,4
LWnanuja 21,3 23,0 14,0 50,4 173,0 77,0 24,6 31,0 32,4 51,9 52,1 55,6 3,2 53 194 108 38,8 11,0 13,1 10,9 14,0 49,0
CnoBeHuja 21,3 27,2 31,8 41,4 69,1 65,1 139,1 140,3 128,0 129,6 156,1 203,4 6,7 7,8 10,3 9,5 34,3 43,8 43,7 47,3 56,0 190,9
AnbaHuja 17,4 23,6 27,5 40,7 73,1 107,0 4,0 6,3 9,1 11,7 19,7 35,7 15,4 22,3 23,3 22,9 84,0 3,4 7,0 8,2 54 24,1
B.BputaHuja 35,2 42,5 42,9 36,6 76,0 70,1 39,5 54,7 44,2 38,2 52,9 70,6 8,5 8,5 12,3 13,6 42,9 10,8 14,5 154 22,9 63,6
Pycuja 13,7 19,7 21,4 25,6 23,6 32,7 179,0 271,0 425,2 569,7 638,2 932,0 2,5 6,3 5,6 8,1 22,5 142,8 96,9 104,4 150,9 495,1
CAAQ 72,8 72,1 44,4 22,4 52,7 11,2 56,6 48,0 45,2 40,3 78,5 101,6 1,6 23 23 3,2 9,5 24,3 19,9 30,0 36,7 110,8
LliBeacka 5,6 57 8,3 194 15,2 9,4 20,2 25,1 20,1 29,6 55,0 53,5 2,3 1,9 2,3 2,9 9,5 6,2 7,0 8,2 10,2 31,6
ABcTpuja 7,7 8,5 9,0 15,0 20,0 22,5 56,2 68,9 69,2 80,5 102,7 119,9 3,4 4,6 51 59 19,1 18,9 26,3 25,3 29,8 100,3
PomaHwuja 1,4 1,8 4,2 13,4 19,3 33,5 14,4 113,1 64,9 91,9 96,7 117,7 2,9 3,4 5,9 7,9 20,0 17,6 21,7 26,9 42,6 108,8
Yewka 3,1 54 6,0 10,7 11,3 14,4 12,0 17,5 23,3 32,9 64,6 65,5 2,0 2,1 2,5 2,7 9,3 11,8 12,5 12,9 14,6 51,9
®paHunja 54,7 77,3 19,9 10,3 16,1 24,3 51,5 67,5 61,0 66,6 90,8 124,7 2,6 31 3,6 3,3 12,6 17,0 20,9 22,4 31,4 91,8
LLisajuapuja 19,3 6,4 7,5 10,2 10,8 16,2 27,2 45,7 63,9 59,2 114,7 292,8 2,3 33 6,3 5,5 17,4 51,4 25,4 25,9 21,6 124,3
YHrapuja 2,8 2,2 2,7 6,5 6,7 7,2 29,1 31,0 36,3 37,6 55,2 80,6 0,5 1,0 1,3 1,1 3,8 11,0 12,8 134 13,6 50,9
Moncka 0,5 2,6 4,0 6,4 11,2 16,8 26,4 78,3 94,6 117,8 162,7 265,3 2,2 1,9 1,5 2,4 8,1 18,4 24,0 21,6 19,2 83,2
Knnap 0,5 4,8 55 4,5 3,0 55 4,1 4,7 3,5 1,5 1,9 4,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 0,4 0,2 0,2 0,4 1,2
ABcTpanuja 2,5 2,5 1,7 2,3 3,6 3,3 6,7 2,7 4,3 1,8 3,4 3,3 0,4 0,9 0,7 1,8 3,9 0,7 0,9 0,9 0,6 3,1
YkpauHa 1,8 2,2 2,0 1,8 2,0 3,0 88,0 74,1 72,1 105,7 104,4 203,0 1,9 54 1,7 1,2 10,1 15,0 18,1 27,0 24,4 84,5
Kopeja 0,1 2,0 14 1,7 0,0 0,3 14,0 23,4 33,7 41,4 55,1 57,7 0,0 0,0 3,8 0,8 4,6 7,2 9,7 9,8 11,8 38,6
KnHa 14,6 14 9,9 1,5 0,6 1,6 48,3 82,0 115,3 138,6 245,6 315,6 0,0 0,3 1,6 1,3 3,2 63,1 67,7 67,7 91,6 290,1
[aHcka 3,3 2,3 2,8 1,6 3,7 13,8 11,3 14,8 14,3 16,9 19,5 22,5 0,4 0,5 0,5 0,9 2,2 4,8 4,7 4,7 52 19,5
JanoHuja 5,8 2,7 8,4 1,2 0,7 1,3 19,3 24,4 22,8 26,9 41,2 58,1 0,1 0,2 2,9 0,1 3,2 17,2 12,7 9,2 15,6 54,6
KaHaga 0,5 11 11 1,0 1,8 1,3 4,0 8,6 22,3 35,5 15,8 17,4 0,3 0,2 0,3 0,6 1,4 4,1 6,2 4,7 8,3 23,2
Benopycvja 0,1 0,2 0,5 0,9 2,6 31 0,6 0,2 0,2 0,2 0,4 1,5 0,1 0,3 0,2 0,1 0,7 0,1 0,1 0,3 0,5 1,1
XoHr KoHr 0,2 0,1 0,1 0,2 0,0 0,1 2,4 3,0 2,6 1,7 13,9 16,1 0,0 0,2 0,1 0,1 0,4 0,5 0,5 0,5 1,1 2,5
JInxTeHwTajH 0,0 0,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,7 0,4 0,6 0,2 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
ApreHTuHa 0,0 0,3 1,6 0,0 0,0 0,0 5,6 9,9 8,7 10,1 13,4 14,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,6 3,5 6,2 15,0
Bonusuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bpasun 0,0 0,0 0,9 0,0 0,1 0,0 23,3 41,1 37,7 38,2 75,4 121,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15,3 12,7 20,4 13,8 62,3

M3Bop: [p>xaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTMKa Ha PM



HaaBopelwHoO-Tproecka pasMeHa Ha Peny6nuka MakenoHuja no semju*

(Bo Mun. YCA)

U3B0O3 YBO3 n3B0O3 YBO3
2010 2010 2011 2011

Ks.1 Ke.2 Ks.3 Ke.4 BkynHO Ke.1 Ks.2 Ks.3 Ke.4 BKynHO Ke.1 Ks.2 Ke.3 Ke.4 BkynHO Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ke.4 BKynHO
BKYMNHO 666,7 7815 8878 9658 3.301,8 1.1174 1.335,5 1.349,4 1.648,4 5.450,7 978,2 1.186,1 1.172,8 1.118,3 4.4554 1.653,7 1.785,5 1.802,6 1.765,4 7.007,3
Cpb6uja n LipHa lopa
Cp6uja 460 671 737 850 271,8 88,3 102,3 100,0 127,7 4184 578 99,0 83,0 93,5 3334 1116 125,5 1233 137,5 497,9
LpHa lopa 4,9 8,3 7,0 7.2 27,4 02 03 0,4 0,6 1,4 6,0 10,0 10,1 8,2 34,2 0,2 0,4 0,7 07 2,1
epMaHuja 1349 1438 1734 2405 692,5 117,2 156,8 163,7 172,4 610,1  301,1 329,8 297,0 3140  1.241,9 171,2 194,8 183,6 179,4 728,9
pumja 60,6 672 655 51,9 245,1 88,9 9,5 105,3 157,9 448,6 43,7 59,2 58,7 53,7 215,2 102,2 158,6 135,7 169,8 566,3
Utanuja 487 566 636 657 234,6 70,3 89,8 75,4 91,8 327,3 57,3 78,5 82,5 71,5 289,7 70,9 1338 115,7 98,4 418,8
Byrapuja 67,8 732 765 765 294,0 54,9 72,8 79,8 94,2 01,6 724 85,1 77,7 72,6 307,7 9,2 117,5 131,7 1123 457,7
XpBaTcka 31,2 29,1 30,6 32,8 123,6 23,8 27,3 29,8 32,4 113,3 37,1 39,6 33,4 29,5 139,6 27,2 35,9 36,5 33,5 133,1
Benruja 270 187 165 186 80,8 8,2 6,8 8,0 8,4 31,5 19,5 7,0 18,0 18,0 62,5 11,1 9,0 10,4 8,7 39,3
BocHa n XepuerosuHa 15,7 22,7 21,2 25,3 84,9 9,4 11,9 139 13,9 49,1 17,1 27,0 24,7 24,3 93,1 16,6 25,1 27,2 21,3 90,1
XonaHauja 14,4 158 174 227 70,3 13,7 16,8 13,7 24,3 68,5 20,9 23,8 23,8 19,0 87,5 15,4 18,2 18,1 17,1 68,8
Typuuja 12,2 10,1 14,1 14,5 50,9 51,9 66,9 60,9 80,7 260,3 19,7 18,0 17,4 18,3 73,3 72,2 94,8 83,4 93,4 343,9
LLinanuja 97 301 168 17,0 73,7 11,7 14,7 13,3 20,7 60,4 16,1 18,5 12,7 19,0 66,4 10,9 20,6 13,5 17,9 62,9
CnoBeHuja 9,2 15,9 23,4 20,6 69,1 37,8 35,3 45,0 47,0 165,1 22,6 26,5 23,1 16,0 88,2 39,8 50,3 50,8 44,5 185,4
AnbaHuja 16,6 16,1 18,5 21,1 72,4 2,6 7,1 7,4 58 22,9 18,1 22,3 25,0 21,6 87,1 57 11,0 12,6 10,1 39,5
B.BputaHuja 10,7 10,5 20,4 17,8 59,3 43,7 66,4 55,3 118,2 283,6 12,5 11,8 15,2 14,8 54,2 222,8 130,3 140,8 97,1 591,0
Pycuja 4,0 6,4 6,1 10,3 26,7 1284 130,5 145,2 148,5 552,5 12,6 9,9 8,2 8,9 39,6 210,2 159,9 150,1 163,4 683,7
CAA 2,0 3,3 2,4 6,6 14,2 24,2 23,4 31,8 23,0 102,4 8,4 49 5,6 17,1 36,0 16,3 17,0 22,7 32,7 88,7
LliBeacka 2,3 31 3,4 4,3 13,2 4,5 12,8 7,0 9,5 33,8 2,7 4,5 5,4 49 17,4 7,8 8,9 8,4 7,1 32,2
ABcTpuja 6,3 10,3 9,2 11,1 37,0 17,0 23,4 26,0 27,2 93,7 8,8 10,6 10,6 8,2 38,3 25,4 36,8 34,7 36,1 133,1
PomaHwuja 6,2 11,5 21,4 15,2 54,3 34,0 33,2 28,3 30,7 126,2 9,4 13,4 13,4 10,1 46,2 32,3 20,0 24,7 17,3 94,3
Yewwuka 1,4 3,0 58 5,0 15,3 12,3 11,6 13,3 14,2 51,3 2,9 8,7 7,0 4,1 22,7 13,2 14,5 15,5 17,4 60,5
®paHunja 3,7 2,8 3,3 4,1 13,9 18,1 22,2 22,6 22,0 85,0 3,7 4,4 4,4 8,0 20,5 23,3 26,4 38,6 37,5 125,8
LLIBajuapwja 3,6 4,5 5,0 5,6 18,8 21,2 19,0 19,1 38,2 97,5 6,2 9,6 8,3 7,4 31,5 40,9 39,6 41,7 49,8 172,0
YHrapuja 2,0 1,5 2,2 3,0 8,6 12,2 11,2 12,5 11,7 47,6 1,7 2,0 2,7 2,0 8,4 10,0 12,1 13,3 14,2 49,7
Moncka 2,4 3,9 10,1 7,8 24,2 12,8 14,7 20,9 21,4 69,8 49 9,2 5,9 5,4 25,3 18,9 21,3 20,7 21,1 82,1
Knnap 0,2 0,2 0,1 0,1 0,6 0,2 0,2 0,1 0,2 0,7 0,3 0,1 0,1 0,1 0,6 0,1 0,3 0,2 0,1 0,8
ABcTpanuja 0,9 0,8 0,7 14 3,7 0,6 0,7 0,5 0,7 2,4 1,1 0,9 1,1 1,8 4,9 0,4 1,8 1,6 0,7 4,5
YKkpavHa 0,3 51 57 10,2 21,3 24,5 35,5 22,0 34,6 116,6 26,7 24,7 31,7 12,8 95,8 48,2 35,2 53,3 20,9 157,6
Kopeja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 8,6 11,0 11,4 12,5 43,4 0,5 0,3 3,9 14,8 194 8,8 11,7 13,1 12,2 45,8
KnHa 184 15,5 22,5 31,4 87,9 65,6 66,4 70,0 85,4 287,4 154 33,1 38,9 40,0 127,5 70,8 90,4 94,5 99,0 354,7
[aHcka 0,8 0,8 1,0 2,0 4,6 4,5 59 5,0 53 20,7 3,3 31 1,6 3,9 11,9 52 55 51 59 21,6
JanoHuja 0,0 0,3 0,1 0,4 0,9 8,5 10,8 11,9 14,0 45,2 0,1 0,7 0,2 0,1 1,1 13,2 129 11,2 14,7 52,0
KaHaga 0,4 0,4 0,5 0,8 2,0 4,4 3,3 3,5 4,3 15,5 0,5 0,6 0,5 2,2 3,8 51 51 58 58 21,8
Benopycvja 0,2 1,7 0,9 0,2 31 0,1 0,2 0,2 0,2 0,7 0,9 2,8 1,1 0,2 51 0,1 0,8 1,0 0,4 2,3
XoHr KoHr 0,1 0,2 0,2 0,1 0,6 0,7 0,9 0,5 0,8 2,9 0,1 0,1 0,2 0,3 0,7 0,7 0,7 0,6 0,8 2,9
JInxTeHwTajH 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ApreHTuHa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,0 3,3 3,5 3,9 14,8 2,1 1,1 0,2 14 4,7 2,8 3,7 4,0 4,7 15,3
Bonusuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bpasun 0,0 0,0 0,9 0,0 0,9 15,7 16,4 13,7 13,8 59,6 0,0 0,1 1,5 0,2 1,9 16,7 10,8 21,4 18,5 67,4

M3Bop: [p>xaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTMKa Ha PM



Tabena 26

Cocroj6a Ha AMPEKTHU UHBECTULIMM BO
Peny6nunka MakenoHuja - no 3emjm -

1997-2010
BO MUINOHU eBpa
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
3emju YuecTtBO YyecTBo YuecTtBO YuecTBo YuecTtBO YuecTBo YuecTtBO
BpeaHocT 50 % BpeaHocT 50 % BpeaHocT 50 % BpeaHocT 50 % BpeaHocT 80 % BpeaHocT 50 % BpeaHocT 50 %

ABraHucTaH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00
Anbanuja 0,03 0,02 0,01 0,01 0,03 0,01 0,11 0,02 0,60 0,06 2,06 0,18 2,04 0,16
A3epbejliaH
ABscTpanuija -0,08 -0,06 0,15 0,06 0,29 0,08 0,33 0,06 0,44 0,04 1,82 0,16 2,11 0,16
ABCTpuia 17,56 12,43 30,15 11,15 39,47 10,97 32,99 5,69 36,78 3,54 37,69 3,25 42,82 3,31
Baxamckn OcTposu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bapb6agoc
Benrunja 0,07 0,05 0,08 0,03 0,04 0,01 0,07 0,01 0,42 0,04 0,50 0,04 1,25 0,10
bepmyan
BocHa n XepueroeuHa 1,57 1,11 2,94 1,09 2,81 0,78 2,72 0,47 2,40 0,23 2,42 0,21 2,36 0,18
benuze
BpuTtaHckn JesctBeHn OcTposu 0,07 0,05 0,15 0,05 0,49 0,14 1,41 0,24 3,86 0,37 7,00 0,60 11,33 0,88
Byrapuia 2,58 1,83 3,35 1,24 2,90 0,81 3,55 0,61 6,57 0,63 11,68 1,01 23,28 1,80
Benopycuia
KaHapa 0,01 0,01 0,01 0,00 0,05 0,01 0,28 0,05 0,08 0,01 0,10 0,01 0,28 0,02
KajmaHcku OcTposu 0,07 0,05 0,06 0,02 0,10 0,03
LleHTpanHo Adpuyka Penybnuka
LLipun JlaHka
Kunna 0,01 0,00 0,01 0,00 0,02 0,01 0,04 0,01 0,04 0,00 0,06 0,01 0,22 0,02
TajsaH 2,77 0,48 4,21 0,41 3,48 0,30 3,28 0,25
KykoBu OcTpoBm
Kocrapvka
XpBaTcka 5,77 4,09 6,40 2,37 7,58 2,10 8,18 1,41 10,33 0,99 12,33 1,06 10,92 0,85
Ky6a
Kunap 1,18 0,83 77,11 28,52 92,76 25,77 117,87 20,32 138,70 13,35 141,58 12,20 141,07 10,92
Yewka 0,01 0,01 0,07 0,02 0,10 0,03 0,13 0,02 0,14 0,01 0,18 0,02 0,22 0,02
[JaHcka 0,02 0,01 0,02 0,01 0,02 0,01 0,09 0,02 0,10 0,01 0,10 0,01 0,08 0,01
[oM1HMKaHCcKa Penybnvka
En Cansagop
EctoHuja
duHcka
®paHumija 0,23 0,16 0,35 0,13 0,42 0,12 7,99 1,38 5,89 0,57 10,75 0,93 15,18 1,17
Ipy3uja
epmaHuija 9,33 6,61 14,12 5,22 15,92 4,42 50,18 8,65 54,57 5,25 52,47 4,52 57,26 4,43
'mbpanTtap 0,31 0,22 0,40 0,15 0,49 0,14 0,88 0,15 0,78 0,08 1,01 0,09 0,35 0,03
Ipumia 9,74 6,89 12,77 4,72 20,48 5,69 105,28 18,15 174,21 16,76 213,02 18,35 223,02 17,26
XoHr KoHr 0,29 0,08 0,32 0,06
YHrapuia 0,02 0,01 0,02 0,01 0,02 0,00 0,01 0,00 300,58 28,93 300,10 25,86 313,37 24,25
Wcnana 0,89 0,63 0,12 0,04 0,06 0,02 0,05 0,01 0,04 0,00
MHavnia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MpaH 0,08 0,06 0,09 0,03 0,10 0,03 0,03 0,01 0,05 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00
Mpak 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00 0,05 0,00
Mpcka 0,00 0,00 -0,05 -0,02 -0,06 -0,02 0,13 0,02 0,65 0,06
M3paen 0,15 0,06 0,10 0,03 0,11 0,02
Wtanuja 9,87 6,99 10,96 4,05 11,44 3,18 11,41 1,97 13,88 1,34 16,50 1,42 14,97 1,16
JanoHwuja 0,01 0,00 0,01 0,00




Tabena 26

Cocroj6a Ha AMPEKTHU UHBECTULIMM BO
Peny6nunka MakenoHuja - no 3emjm -

1997-2010
BO MUINOHU eBpa
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
3emju YuecTtBO YyecTBo YuecTtBO YuecTBo YuecTtBO YuecTBo YuecTtBO
BpeaHocT 50 % BpeaHocT 50 % BpeaHocT 50 % BpeaHocT 50 % BpeaHocT 80 % BpeaHocT 50 % BpeaHocT 50 %

LloHcTOH OCTpoB
JopaaH 0,03 0,02 0,04 0,01 0,05 0,01 0,06 0,01 0,02 0,00 0,02 0,00
Kopeja, Penybnuka
JInban
JInbuia 0,00 0,00 0,00 0,00
JInxTeHwTajH 0,18 0,12 3,77 1,40 10,24 2,85 4,76 0,82 6,49 0,62 4,07 0,35 22,00 1,70
JInTBaHWja
Jlykcembypr 0,20 0,14 1,80 0,66 1,88 0,52 2,28 0,39 2,33 0,22 2,30 0,20 2,24 0,17
Manesuja 0,00 0,00
Manta 0,01 0,00 0,03 0,00 -0,03 0,00
Maspuumyc
Mekcuko -0,91 -0,34 0,15 0,04
Monpaswuija
LipHa lopa
XonaHauia 1,43 1,01 4,63 1,71 10,23 2,84 14,70 2,53 15,59 1,50 61,06 5,26 69,72 5,40
XonaHackn AHTUIN
Hurepuia 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01 0,00
HopseLuka 0,02 0,01 0,02 0,00 0,07 0,01 0,05 0,00 0,03 0,00
MapLuanckn OcTpoBu 1,25 0,89 0,65 0,24 0,67 0,19 0,11 0,02 0,21 0,02 0,19 0,02 0,25 0,02
MakucraH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00
MaHama 2,00 1,42 2,91 1,08 3,10 0,86 3,52 0,61 12,93 1,24 13,30 1,15 13,34 1,03
Moncka 0,00 0,00 0,09 0,02 0,04 0,01 0,00 0,00 0,02 0,00 0,05 0,00
[MopTyranuja
PomaHuja 0,12 0,02 0,14 0,01 0,33 0,03 0,33 0,03
Pycuja 3,52 2,50 5,47 2,02 2,51 0,70 0,01 0,00 0,01 0,00 1,29 0,11 1,31 0,10
CeHT Kute n Hesuc
CeHT BUHCEHT u peHaanH
CaH MapuHo 0,79 0,07 0,67 0,05
Cayaucka Apabuja
Cpbuij