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Bosex

ITo namanyBameTo Ha OCHOBHATa KamaTHa ctanka Ha HBEPM on 9% na 8,5% na kpajor Ha
HoemBpu 2009 roauna, Bo TeKOT HAa mpBHOT KBaptan Ha 2010 ropuna Oemie H3BPIIEHO HEj3MHO
JAONOJIHUTEIHO HAMATyBambe BO Tpu HaBpaTu (3a no 50 6a3uynu noenu Ha 04.01. u na 04.02.2010 roguna,
u 3a 100 6a3uunn noenn na 25.03.2010 roguna), co mro Taa ce cBege Ha 6,5%. [IpomennTe Bo Hacoka Ha
TONOJHUTENHO OabaByBam¢ Ha MOHETapHAaTa MONMTHKA MPOMW3JIEroa O HATAMOIIHUTE PEIaTHBHO
MIOBOJIHY JIBIDKEHa Ha JIEBU3HUOT Ma3ap U MOJoOpUTe OCTBApyBama BO HAIBOPEIIHNOT ceKTop. FIMeHo,
momTaboKMOT Taj] Ha YBO3OT BO NPBUTE [IBa Mecella W MoKo0paTa JUHAMIKA Ha MIPUBATHATE TpaHChepn
BO OJHOC Ha OYEeKyBamaTa OBO3MOXMja IIOHATAMOIIEH pacT Ha [EBU3HATE PE3epBH H CO ToOa
3ajaKHyBambe Ha KalallUTeTOT 32 aMOPTH3allija Ha €BEeHTYaJH! UJJHN HETaTUBHY IIOKOBH.

HMako TpeHI0OBUTE BO HABOPELIHMOT CEKTOP CO3[AABAaT MONOBOJIEH AMOHMEHT 3a CNPOBeNyBambe
Ha MOHETApHATa MOJIMTHKA, CeNaK, He Tpeda fa ce 3aHeMapaT W HATaMy NPUCYTHHTE PH3NIH OKOJY
NPEeTNOCTABKNTE 32 3aKpenHyBamke HA MO0APYBAYKATa 32 W3BO3 W HUBOTO HA KANWTAJIHH NPWINBH BO
AOMAIIHATA EKOHOMHja, 4YHEeIITO OCTBAPyBalhe € YCJIOBEHO Of OJpXK/INBOCTAa HA TEKOBHOTO
3aKpenHyBambe Ha IJ100aTHaTa eKoHOMHja. [JOKOJIKy OBHE NPETIOCTaBKU HE Ce OCTBapaT COIVIACHO CO
OYeKyBamaTa, TOAa MOXKE Jla 3Hauu BIIOLIyBalke Ha COrlle[yBamaTa Ha Cy0jeKTHTE U CO3[aBalbe HOBU
OPUTHCOLM HA JAEBU3HMOT masap. O Tue MPUYMHY, U IIOHATAMy OCTaHyBa NoTpebaTa Off BHUMATEIHO
CIIEIEHE Ha [IBIDKEHATA U IPETHA3IMBOCT NPU JOHECYBAKETO HA HTHATE MOHETAPHU OJJTYKHU.

OcTBapyBamaTa BO peajHATa €KOHOMHja BO NMOCJIENHHOT KBAPTAaJ HA TOAMHATA M HAAMUHAA
0YeKyBamkaTa, Npy ITO NpBuYHaTa odunujanna npouenka Ha [[3C nokaxysa peajieH rogiiieH pacT Ha
BAII ox 1,2% (nmapg ox 0,7% 3a nena 2009 roguna). PacTtoT ce oMKy Ha MMOCWITHOTO 3aKpENHyBamkbe HA
JUYHATA ¥ MHBECTHUIMCKaTa ModOapyBayka, IITO NPBEHCTBEHO MOXeE Ja ce 00jaCHU CO BpaKameTo Ha
moBepbaTa, Mofo0OpuUTEe OYeKyBama, a CO TOa M NoMalaTa BO3ApPXKAaHOCT Off HmoTpolryBadka. OBue
MPOMEHU BO COTJIe[lyBamaTa Ce BO COIVIACHOCT CO 3alMOYHATOTO 3aKpelHyBalke Ha TIiobaiHaTa
€KOHOMH]ja, KaKo 1 O MOfOo0pHTe U3IJIeAH U IIOMaJIuTe PU3UIM 3a JoMalllHaTa eKoHoMuja. Bo ycioBu Ha
3acHJieH TaJ] Ha jaBHaTa MOTPOIIyBauyka, MO3UTHBHUTE MpPUABUXKYBama Kaj MOTpOIIyBaukaTa W
WHBECTHIIMATE Ha HACEJICHWETO W KOPIOPATHUBHUOT CEKTOpP TMpHUIOHECOa 3a IMOMaJIKy HeraTHUBEH
IpUIOHEC Ha BKyIHaTa JloMallHa nodapyBauka KOH BKynHHOT BJII1. BakBOTO MOBOJIHO OMECTyBamwe
Oelle HaONOJNHETO CO HAaTaMOIIHOTO HaMajyBalke Ha YBO3HHTE NPUTHCOIM, a OTTyKa U CO
MO3UTUBHUOT NpHUiOHEC Ha HeTO-n3B030T KOH BJIIT. Ce ouekyBa fieka oBUE TPEHIOBH Ke MPOOIKAT U
BO NpBOTO TpuMeceyje o 2010 roguHa 1 3a Torall ce OueKkyBa MO3UTHBHA CTAalKa HA €eKOHOMCKH PacT,
Noj BiWjaHME HAa HAaTaMOIIEH MO3UTHBEH NPUAOHEC Ha HETO-M3BO30T M c¢ yumTe cinaba gomalliHa
nobapyBauka. Pusuiure okoisly 3aKpelnHyBamkEeTO Ha JjOMalllHATa €KOHOMHU]ja M HaTaMmy ce NMPUCYTHH H
TIIaBHO Ce KOHIIGHTPUPAHU OKOJY IPUIIArOAyBamkeTO Ha I1a3apoT Ha Tpyj (Kaje mTo ce 3abesekyBaaT
Majy BIIOIIyBaka BO BTopaTa nojoBuHa Ha 2009 roguHa, a foafaat Ao u3pa3 BO NOCIEAHUOT KBapTall,
Kora e 3a0esekaHo KBapTaJTHO HaMallyBame Ha BpaboreHocTa off 1% ), 3aKpelnHyBameTo Ha N3BO3HATA
nobapyBaykKa M OKOJY IPETIOCTaBKUTE 3a U3BOPUTE Ha (PMHAHCHPaHE Ha MHBECTHIMCKATA aKTUBHOCT.

Op noverokor Ha 2010 roguHa ce MCHPNM BIHjaHUETO O NMOHHCKHTE YBO3HH IIEHH, KOEIITO
pomMuHHpa Bo TekoT Ha 2009 roguHa m nmopaau Koe IOMAIIHNTE EHH BO TEKOT HA MPETXOAHATA FOIHHA
nMaa ae3uHIanUCKO BHKewe. BO ycloBu Ha 3acmilyBamke Ha CTpaHcKaTa HMH(Janyja, BO IPBHOT
kBapran Ha 2010 ropmHa e 3aleseXaH TOAMIIEH MOpacT Ha JOMAUIHOTO LeHOBHO HUBO o 0,5%.
BaxksuTe nH(manucku ocTBapyBama BO HajTOJIEM JIEll ce IOKAT Ha MOPacTOT Ha IEHUTE Ha eHeprujaTa
(3apapmm omIyKuTE 3a 3roJieMyBaibe Ha [EHUTE Ha eJIEKTPUYHATA U TOIUIMHCKATA EHEPTHUja Off IOYETOKOT
Ha 2010 rogmHa W pacTOT Ha IICHUTE HA TOPHWBATA), KOJIITO Oelle caMo JeIYMHO HEYTPaTU3upaH co
HATaMOILIHMOT Taj Ha ILeHuTe Ha xpaHaTa. OcTBapyBamwara Kaj Oa3uuHaTta HMH(pIaNUja BO NPBUOT
kBapran Ha 2010 roguHa, ykaXyBaaT Ha 3HA4yMTeNIHO 3a0aByBalkbe HAa HEraTUBHUOT TPEHA Kaj
JOoJropoyHaTa KOMIIOHEHTa Ha uHQIanUjaTa, KOJIITO ce MNojaBu KOH KpajoT Ha 2009 roamHa
(ropumanoT nag ox -0,6 %, KOJKY IITO M3HEeCyBallle BO MOCAeTHUOT KBapTan Ha 2009 romuna, ce Hamamu
Ha -0,2%). JJo KpajoT Ha ToAgMHaTa ce OdYeKyBa OJjaro 3acuiyBame Ha WH(IIanmjaTa, yCIOBEHO Of
MPOTHO3UTE 32 PACT HA YBO3HUTE LIEHHU.

ITox BIMjaHue HA MO3UTHUBHHUTE JABUXKEHAa BO PEATTHHOT H HAXBOPEIIHHOT CEKTOP, A€NO3UTHHOT
NOTEeHIMja]l HA GAHKHTE BO YETBPTOTO TPHMeceyje OCTBAPH HAjBHCOK NMOPACT HA KBAPTAJIHA OCHOBA Off
Nno4eToKOoT Ha rogunara (5,4%). VictoBpeMeHO, 3HaUYUTENHOTO CTaOWIU3Upame Ha O4YeKyBamaTa Ha
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IOMAaIIHUTe CyOjeKTH TPHUOHECe 3a IO3WTUBHU NPHABIKYBara Kaj KOMIIOHCHTHUTE Ha JEO3UTHATA
6a3a, mpu mTO 3a mpBHAT off moueTokoT Ha 2009 roxgmHa e 3abeiekaH KBapTaJICH pacT Ha JCTO3UTHTE
BO JOMalllHa BallyTa M HAjBUCOKA CTAlKa Ha PacT Ha [OJATOPOYHOTO IITefewme. [IpommupyBameTo Ha
memo3uTHaTa 6a3za Ha GaHKUTE IMPOAOIIKY M BO IpBHTE Ba Mecena Ha 2010 rogmHa, Taka MITO BKYIHATE
AENmOo3WTH Ha KpajoT Ha (eBpyapu ce moBucoku 3a 1,2% Bo omgHoc Ha Kpajor Ha 2009 ropwmHa.
3roneMyBameTO Ha IENO3UTHHOT MOTEHIMjall, BO YCIIOBH HA MOCTAOMIIEH MAKPOEKOHOMCKH aMOWEHT,
o1adaByBamh-€ HA MOHETAPHATA NMOJNTHKA M MOCTENEHO CTA0WIN3HpPamke HA 0YeKyBamhaTa, NpuoHece 3a
3aKMBYBamh€ Ha KPeJUTHHOT Na3ap Bo mociaexnuor KBapraa Ha 2009 roguna um mpBuTe ABa Mecena of
2010 ropmma. 3rojeMeHaTa MOHYa Ha KPEOUTH € HACOUYEHA KOH KOPIMOPAaTHBHUOT CEKTOp, 3a INTO
MpHUIOHEC UMa | pacrpefendaTa Ha TONOTHUTENeH KannTal npeky EVB, kojmTo e HaMeHeT HCKITYInBO
3a (pMHAHCHCKA TOAMpIIKa Ha mpeTnpujaTujaTa. [Ipugonec 3a 3asKWBYBamHETO HA KPETUTHAOT CETMEHT
uMa ¥ 3rojieMeHaTa mobapyBauka Ha KpeJuTU Off CTpaHa Ha NPHUBATHHOT CEKTOp, 3abelieskaHa BO
MOCTIEMHIOT KBapTal, 3a MPBOAT Of MOYETOKOT Ha roguHata. Ce oUeKyBa JieKa MOBOJIHHUTE KPEHUTHH
TEKOBH Ke ce 3apsKaT W BO HAPEHTHUOT MEPHOJ U CO TOa Ke IMpUoHecaT 3a 3a0p3yBarbe Ha CTAIKUTE Ha
KpeuTeH pacT 0 KpajoT Ha roguHaTa. Cemak, HEM3BECHOCTA OKOJIy 3aKPENHYBAHKETO HA JTOMAITHATA
€KOHOMHja, MPO(PUTAOMITHOCTa Ha MPETIPHjaTHjaTa U UIHUOT PACIONIOXKINB TOXOJ Ha HACEJICHUETO U
HaTaMy MIPETCTaBYBaaT IIIaBHYU PU3MIHA 32 BAKBUTE OUCKYBambha.

Hacnporu octBapeHnoT cy(uMUUT BO TeKOBHATA CMeTKa BO TPETOTO TpHMecedje, BO
nocjieanoro tpumecedje Ha 2009 roguHa, BO YCIOBH HA CE30HCKO NPOIIMPYBamh€ HA HEraTHBHOTO
TProBCKO Caj0, BO TEKOBHaTa cMeTKa Oeme ocrBapen aedunur (2,1% on B/AII). Cenak, noBoinure
ABUIKEHa BO PAMKHTE HA KANNTAJIHATA U (DUHAHCHCKA CMETKA, KOMIITO 3aM0YHAA BO TPETHOT KBapTa,
NPONOJIKHja M BO MOCIEIHOTO TPUMecedje off TOMHATA, CO OCTBApeHH HeTo-npuauBH of 2,8% on BT,
IITO OBO3MOKH IEeJIOCHO (PUHAHCHPae HA Je(PUIMTOT HA TEKOBHATA CMETKA W IONMOJHUTEIEH PACT HA
meBu3HuTE pe3epnu. 3a nenarta 2009 roguna, fepuIUTOT BO TEKOBHATa cMeTKa focturHa 7,3 % on BT,
mTo Bo ogHoc Ha 2008 roguHa mpeTcTaByBa CTECHyBame 3a 5,8 npoueHTHr noenn. HajooBute nogaronu
3a IBUXKEHWaTa BO OMIIAHCOT Ha IJlakama 3a jaHyapu 2010 roguHa ykaxKyBaaT Ha IPOJIOJKYBake Ha OBUE
TpeHpoBU. [JepuuuToT BO TEKOBHATA CMETKA € HaMalleH 3a 72,7 % Ha TOiMIlIHa OCHOBA, BO HAjroJieM Jiell
Hopaju Mojo0pyBameTO Kaj TProBCKUOT OmnaHc (TOAMIIEH pacT Ha M3BO30T, NPU HaMajlyBame Ha
VBO30T) W 3TOJIEMEHUTE HPWIMBH Of NPUBATHU TpaHc(epu (pacT Kaj HETO OTKyIeHaTa e(EeKTHBA).
Crnopep; mojaToLMTE Off HAIBOPELIHOTProBCKaTa pa3MeHa 3a HpBuUTe ABa Mecena Ha 2010 ropwuHa,
YBO30T U MOHaTaMy ce HamanyBa (roputier mang ox 14,1%), npu uctoBpeMeH pact Ha u3Bo30T (14,5%).
OBue NpoMeHH, 3a€JHO CO HETO-IPUJIMBUTE Off MEHYBAauKMOT Ia3ap BO IpBHUTe Tpu Mecenu Ha 2010
roprHa (KOWIITO C€ TPOJHO MOBHCOKH BO CIOpenda CO MCTHOT IEPUON O MPETXOAHATA TOJMHA, IPU
HECKa cropen0eHa OCHOBA), OBO3MOXHja 30MPEH HETO-OTKYI Ha feBu3n off crpana Ha HBPM, mpu mro
TMEBU3HUTE pE3EpBH Ha KPajoT Ha MapT 6ea MOBUCOKHU 3a AOTOJHUTEIHN 9 MUIMOHM €Bpa, BO OJHOC Ha
kpajot Ha 2009 roguna. Mako aBMKemwaTa Ha IeBU3HUOT Ma3ap ce pellaTUBHO NMOBOJIHH, CeTaK Tpeba fa
ce MMaaT NpPEeABUJl CEPUO3HUTE PHU3UIM OKOJY MPETIOCTaBKUTE 3a WJHATa MO3UIFja Ha OWIIAaHCOT Ha
nJjaKkama, co MITO MpallalkeTo 3a OAPXKIMBOCTA HAa MOBOJHHUTE TEHACHIUU Ha JEBU3HMOT Maszap uMa
rojieMa TeXHNHA U IpeTcTaByBa OUTEH €IEMEHT NPH MOHETAPHOTO OJIyuyBae.
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|. MakpOEKOHOMCKH ABIIKEHA

1.1. MefyHApOgHO €KOHOMCKO OKpY:KyBame'

3akpeiinysamweiio HaA 2100aAAHAUA €KOHOMUjA, KOEWUo 3AU04YHA 00 6UOpUOll
keapiuan na 2009 zoouna, 60 UOCACOHUOI K8APIUAN HA 200UHAUA UPOOOANCU CO UOZONEM
uniuensuiew. Paciuow Oewe uo00pxcan 00 ClUuMyAQIUUGHAILA MOHEUWAPHA U (huckaana
ioauiiuka, Ho U 00 8paKareilio HA 008epOAIla Kaj eKOHOMCKUile cyOjeKkiuu, a 60e0HO
iosuiuueen eexii umawe u yukaycows na 3asuxuiue’. IMosuiiuenuitie O6udicerba Ha
2100ainaiia eKOHOMCKA AKWUBHOCWL ce UpOCcaedeHU U cO 0Op30 3akKpeuHnysawe Ha
ceeuickaiua wpiosuja. Ceuak, Heu3zgecHOCIla 0OKONy u3ineouiie HA 2100AAHUOW pacid u
Hezosaiua 00picAuBoCUl, U0 ucCypuysarweio Ha eexiuiuiie 00 Upuspemenuide haxiuopu
(cluumyaraiuuénuilie UOMIIUKY U YUKAYCOUL HA 3aauxuide), u uonawamy e upucyiwna. Bo
uocaeonuoiu keapuian na 2009 z00una, zrob6asrnauia ungaayuja ce spaiiu 60 UOUMMUBHA
30Ha, a upoooaxcu oa paciie u 60 uo4eiokow na 2010 zoouna, wiuo 2raéHo e 00pas Ha
basnuide ehexiiiu U0BP3AHU CO YeHUlle HA XPAHAULA U eHepZujalia.

3akpenHnyBambeTO Off €lHA O] HAjATIA00KUTE

penecuy BO IJI00AJIHA PAMKH Ce OBMBA €O MOCHIHO

TEMNO Of OdYekyBanHoro. J[lnHamMmkara Ha

3a3ApaByBalbe HA E€KOHOMHHMTE € Ppa3In4Ha, CO

NO0GABHO TEMIIO BO NMOPa3BHEHATE W MOGP30 TEMIIO

BO MOMAaJIKy pa3Buennte ekonovun. Ilpuroa, magor

Tno6anen pact na BT Ha CBETCKAaTa eKoHommuja 3a menara 2009 ropumna
(KBapTalHN aHyaJWU3MpaHU IPOMEHH , BO IPOLECHTH) H3HeCcyBa 0,6%, HaACIPOTH NOCIECTHATE NPOEKIUA 3a
HamMallyBame Ha eKOHOMcKara akTuBHOcT of 0,8%.
—— Hanpesm eKoovmn Bo 2010 ropmwHa, ce oOuYeKyBa jileKa CBETCKOTO
Bp30pACTE K € KOHOMHH Mpou3BOACTBO Ke ce 3romemu 3a 4,2%, 1mTO
IpeTcTaByBa HaropHa pesusyja 3a 0,3 mm Bo

cniopenda co janyapckara npoekiuja Ha MM®. Bo

10 | NOBEKEeTO HalpedHu EKOHOMHUH, ce OYeKyBa jeka
3aKpenHyBambeTO Ke Oupe OaBHO, fofieka BO
HajrojieM fen o Op3opacTeuykuTe EKOHOMUHU W
5 | €KOHOMHUTE BO pa3Boj ce OuekyBa Jeka

aKTUBHOCTa Ke Oujie peJaTUBHO CHUIIHA, T[JIABHO
\/\’\ npeu3BUKaHa Off JoMalllHaTa nodapyBayka.
0 : ,

I'no6anHoTO NMpPOM3BOACTBO W TProBUjaTa
3a0esexkaa pact Bo Bropara moJjiopuHa Ha 2009
roauna. [lopepéaTa 3HaYNTEIHO ce MOAOOPH, KAKO
Kaj (DPMHAHCHCKHOT, TAKA H Kaj PeaJIHHOT CEKTOp, 32
IITO HAJMHOTY HPHIOHECOA CTUMYJIATUBHHATE

NOJIMTHKH KOMIITO ja Nonpeynja nojasara Ha yure
enna I'onema nenpecnja. 3a MIO3UTUBHUTE JBUXKEHA

Ceer

15 4

-10 -
2006 2007 2008 2009 2010
N3pop: MM®.

! Ananuszata ce 3acHOoBa Ha CBETCKHOT €KOHOMCKH IIPETJIEM,
janyapu n anpmr 2010, MapTOBCKHOT MecedeH u3BemTaj Ha E1IB,
KBapTalHAOT wu3BemnTaj Ha EBporckaTa KoMHucHja 3a €BpO-
30HaTa M Ha €KOHOMCKHMOT KBapTaleH u3BelITaj Ha EBponckaTa
KOMHCHja 3a 3eMjuTe-KaHJUEaTKu 3a Bie3 Bo EY u
HPETIPHUCTATHATE 3EMjH.

2 ITo3uTMBHHOT e(eKT Off IMKIYCOT Ha 3alluXUTe IOKaXyBa
JeKa 3aJMXUTe MMaaT IOpacT, ITO IIOHaTaMy ce MaHu(ecThupa
BO TopacT Ha Opyro-uHBecTHuumTe. VIMEHO, cropen Teopujata
3a IUKJIYCOT Ha 3aJIuXH, BO yciIoBH Kora pactoT Ha BIII1 e Bogen
Ol TOHyAaTa, a He Off mobapyBavkaTa, 3rojJeMeHaTa MOHYy/a
TOBeyBa 10 MOpacT Ha 3aJIUXHTe.



I'no6anna undpramuja

(rOAMIIHY MPOLEHTYAIHI TPOMEHM; MECEYHH ITOJJaTOIH )
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Peanen pact na b/1I1 BO

BHCOKOWHAYCTPHjaIM3NPAHATE€ € KOHOMIH
(KBapTaJIHU MPOLEHTYATHA IPOMEHH )
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Hssop: Eypocrar.
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Kaj HaIlpeJHUTEe €KOHOMHM TJIaBHO IpHUAOHECE
NOBTOPHOTO OTIOYHYBamke€ Ha LUKIYCOT Ha
3alIMXUTE W HEOYEeKyBaHOTO 3acWiyBame Ha
notpormyBaukata Ha CAJl. Bo 6p3opacreukure
€KOHOMHU ¥ €KOHOMHUHUTE BO pa3BOj, CHIHATa
foMalllHa moOapyBauka € TJIaBeH HOCHTeNl Ha
pacTtor, HakKo IOpacTOT Ha  3allUXuTe W
HOpManu3upaHaTa riobajaHa TProBHja, UCTO TakKa,
uMaa BaxHa ysora. Cemnak, Kako axktop co
Haj3HAYajHO BIIMjaHWE 3a W3Ie3 OJf Kpu3aTra ce
cMeTaaT CTHMYJATHBHUTE NONUTHKU. KIMeHo,
MOHETapHaTa MNOJUTHKA Oellle eKCHaH3WBHA, CO
UCTOPUCKM HUCKM KaMaTHU CTallKM M CO 3HayajHa
JUKBUJHOCHA  MOAJApLIKA HAa  €KOHOMHMjara.
DHCKATHAOT CTUMYJ UCTO TakKa Oellle TOJeM, NMpU
LITO JAp>XKaBHaTa MOAApIIKA Ha (PUHAHCUCKHUOT
CEKTOp MMallle HajrojieM NMPUOHEC 3a CIpeuyBambe
Ha VIOTe TOroJIeMH HEraTHBHU eQEeKTH Off
(PMHAHCUCKHOT CEKTOpP BpP3 PEATHUOT CEKTOP.
Cenak, KOH KpajoT Ha TrOfjMHATa, Ce TOjaBHja W
OpBATE  WHAWKAIIMM 32  3aKpelHyBame  Ha
aBTOHOMHaTa’ (HecTumynupana) NpUBaTHA
nobapyBayka Kaj HalpefHUTEe €eKOHOMHUH, IITO
yKaxKyBa Ha MOOOpEHN OYeKyBama U COTJIEAyBabha
Ha EKOHOMCKHTE CYOjeKTH.

Ce oyeKkyBa JeKa €KOHOMCKHOT pacT Ha
HanpeHnuTe eKoHomuu Ke mocrurae 2,3% o 2010
roauHa (mo BucokuotT max ox 3,2% Bo 2009 roguna),
HTO NpPEeTCTaByBa HArOpHa  peBH3Mja  HA
npoeknujata on 0,2 mm. WM mokpaj HaropHata
peBu3mja, c¢&  ymTe ce  OueKkyBa  JieKa
3aKpENHYyBaKETO BO HAINpEeHUTE EKOHOMHUH Ke
6uge 6aBHO, CO 3a/Ip>KyBamke Ha pacTOT MOJ HUBOTO
Ofl TMPEeTKPU3HUOT TMEepHof ce fo Kpajor Ha 2011
roguHa. [lokpaj oBa, BHCOKMUTE CTalKud Ha
HEBpPaOOTEHOCT W jaBEH JOJT, KaKO W HEJOBOJIHO
3aKpeNHaTUTe (PUHAHCUCKU CHCTEMH, a2 BO HEKOHW
3eMju W cliabuTe OWJIaHCH Ha JOMaKWHCTBATa,
MpeTCTaByBaaT HATAMOIIHU TNPEIU3BUIN  KOH
3aKpelHyBameTo Ha oBue ekoHoMuu. Ce oveKkyBa
JeKa OGp3opacTevyknTe eKOHOMHM U €eKOHOMHHTE BO
pa3Boj ke 3adenexar pacr of 6,3% Bo 2010 romguna,
no ckpomuutre 2,4% Bo 2009 ropmna (Haropua
pesu3nja 3a 0,3 mnponenTHn mnoenu). IIputoa,
MOOTIIOpHATa €KOHOMCKa CTpyKTypa' m Op3ara
peakiyja Ha TOJUTHKATE WM TIOMOTHaa Ha
NOBEKeTO OpP30pacTeykn €KOHOMHHM TOJIECHO fia TO
HAJIMAHAT HAIBOPCIIHUOT IIOK U IIOBTOPHO [a
CTaHAT MPUBJICYHU 332 CTPAHCKUOT KATUTAI.

Cé ymire HHCKOTO HHBO HA HCKOPHCTEHOCT
Ha KananuTeTATe W CTa0WIHATe WHQIAMUCKH
OYeKyBalka yONaTyBaaT Ha PpeJaTHBHO cJ1adH
uHpanuckn  nputucomd. Bo  HampepnHute
€KOHOMHH, ce 04YeKyBa fieKa TOf[uIlIHaTa uH(Ianuja

3 CBeTcku eKOHOMCKH nperunen, janyapu 2010, cTp.3.
* CBeTcKu eKOHOMCKH nperuen, janyapu 2010, cTp.3.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

ke pocturde 1,5% Bo 2010 roguna (o 0,1% KOJKy
mTo u3HecyBaire Bo 2009 roguHa), KaKO pe3yaTar
Ha TOW3Pa3eHMOT pacT Ha ILEHUTe Ha eHeprujaTa
HacnpoTu 3a0aByBambeTO Ha TPOILIOLUTE 3a TPYA.
Bo Op3opacredykuTe €KOHOMHM M €KOHOMHHTE BO
pa3BOj ce ouekyBa [eka wuH(pIanujata Ke ce
3rojiemu Ha 6,2% (5,2% Bo 2009 ropuHa), mpu IITO
HEKOM OJi OBUE E€KOHOMHUHU MOXKE Ja ce coodaT CO
pactedkn  WHQIANMCKA  TPUTUCOUM  3apaju
3a0p3aHUOT pacT U 3TOJIEMEHUTE KalWUTalHU
HIPWINBH.

EKoHOMCKaTa aKTHBHOCT BO €BpO-30HATa
NMPOJOJIXKHI 1A pacTe BO 4YeTBPTHOT KBapTaa Ha 2009
roguHa, NOJAPKAHA ON 3aKpenHyBambeTO HAa
cBeTCKaTa eKOHOMHuja, 3HAYUTETHUTE
MaKpPOEKOHOMCKH CTHMYJIH W MEpPKHTe Npe3eMeHH
3a oOOHOBYyBame Ha (YHKIMOHHpPAETO HAa
¢puHARCHCKAOT cucTeM. Bo mocieqHruoT KBapTai Ha
2009 ropuua, peannuotr BJIT Bo eBpo-30HaTa ce
sronemu 3a 0,1%° Ha KBaprajHa OCHOBa, ILNTO
npeTcTaByBa 3a0aByBalbe Ha TEMIIOTO Ha pacT, BO
cnopendba co pacror on 0,4% 3abenmexkaH BO
TPETUOT KBapTaj (3a MPETXOJHWUTE MET KBapTaJH
Oelle KapaKTEpUCTHYEH MajJ Ha €KOHOMHjaTa Ha
eBpo-30HaTa). Bo mocinemrmoT KBapTaid Ha 2009
roAyHa, pealHuoT KBapTajeH pacT Ha BJII Oeme
LEJIOCHO TMpEeNn3BUKAH Of MO3UTHBHUOT NPHUAOHEC
Ha HETO-U3BO30T, I0fieKa JoMallIHaTa nobapyBayuka
MMOBTOPHO MMa HEraTHUBEH MPHUOHEC, OIpa3yBajKu ja
HelpoMeHeTaTa JIUYHA MOTPOLIyBaYKa u
HaMajleHaTa MHBECTHUIMCKA U jaBHA MOTPOILIyBayKa.
M nokpaj BpakameTO KOH IIO3UTUBEH pacT Ha
KBapTajlHa OCHOBA, 3a enara 2009 roguaa BT Bo
eBpo-30HaTa Oenexu mag of 4,1%, 3a mpBOaT BO
UCTOpHUjaTa Ha eBpO-30HaTa, 1o pacrot of 0,6% Bo
npeTxofHata roguHa. Of acnekT Ha IPOeKLIUHTE, ce
odekyBa aeka Bo 2010 roguHa peasHHOT pacT Ha
BIOIT Bo eBpo-3oHaTa Ke Oupe yMepeH, Mopajau
HUCKaTa WCKOPUCTEHOCT Ha KaNaluTeTUTe W
HaMaJleHUTe WHBECTHLUHM, a BJOMIYBAKETO Ha
ma3apoT Ha TpyJ ce OdYeKyBa jia BiHjac Bp3
noTpoiryBaukara. Taka, cmopep  HajHOBUTE
npoekun Ha EIIB, ce oneHyBa jeka TOAWIIHHAOT
peanen pact Ha BIII ke ce pBmku nmomery 0,4% n
1,2%. Pusunure 3a eKOHOMCKHOT H3TJIE]] BO €BPO-
30HaTa M HaTaMy ce cMeTaaT TIJaBHO 3a
BpaMHOTEKEHH, BO VyCIOBH Ha  IIOCTOjaHH
HEU3BECHOCTH.

Bo yerBpTHOT KBapTana Ha 2009 ropuna u
BOo mpBuoT KBaptanr Ha 2010 roguna,
NOTPOLIYBAYKUTE IIEHH BO €BPO-30HATA ce BpaTHja
BO 30HATA HA NO3UTHBHH NPOMEHH, €O TOAMIIEH
pact ox 04% wu 1,1%, cooaBerHo. Baksoto
OpUJBUXKYBAalke Ha CcTamkaTa Ha WH(Iangja BO
€BpO-30HaTa [IJIABHO € pe3ylTaT Ha Oa3HUTE
edeKTH, MOopajl HHUCKOTO HUBO Ha LEHHUTE Ha

° TlopgaTouy NpUIArOfeHN 3a CE30HCKMTE BJIMjaHHja.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

eHeprujaTa W XpaHaTa BO HWCTHOT TEPHON Off
npeTxompHata roguHa. OuneHuTe 3a  0aBHO
3aKpelHyBalke Ha JIOMallHATa W CTpaHCKaTa
nobapyBauka, KakKo W 3a CTaOWJIHM TPOIIOIMTE 3a
TPy, C€ TJaBHUTE NPUYWHM 3apajgil KOWUIITO Ce
OYeKyBa yMEpeH pacT Ha WH(pIanujata BO €BpO-
3oHaTa Bo 2010 roguna ox 0,8% 10 1,6%.

3akpennyBambeTo0 Ha  aMepPHKAHCKATa
€KOHOMHja ce OJBHBAa €O M03a0p3aHO TEMIO BO
cnopenda co eBpo-3oHaTta. Bo mociefHuOT KBapTall
Ha 2009 roguna, peamanot BIIT na CA]Jl 3a6enexa
pact ox 1,4% Ha KBapTasHa OCHOBA, BO criopeada co
0,6% BO TpeTnoT KBapTan. BakBoTo 3a6p3yBame Ha
pacToT e ofpa3 Ha CHJIHUOT TPUIOHEC Ha 3aJIUXUTE,
a BO TOMaja Mepa U Ha WHBECTUIUHTE.
[Mo3utuBHMOT e(eKT Ha HAIBOPEITHHOT CEKTOP,
IITO TPHUJOHECYBallle HAjMHOTY 3a pacToT Ha
€KOHOMHjaTa BO NMPETXOAHUTE KBapTalu, Ce UCIPIHU
BO mociegHWOT  kBapram. OBaa  mpomeHa
MPOM3IIETYBa Off PAcTOT HA YBO30OT, MOTTUKHAT Off
3aKpEeNHyBalkbEeTO Ha JIMYHATa MOTpOIIyBayka. 3a
menata 2009 rogmHa, eKOHOMCKaTa aKTHBHOCT BO
CAJl e nonucka 3a 2,4%, BO yCJIOBH Ha Taji BO
MpBaTa MOJIOBMHA HA FOfJUHATA M 3aKPEMHYBaHkEe BO
BTOpaTa MOJOBUHA TMOAAPXKAHO Of (PUCKATHHUTE U
MOHETapHUTEe cTUMyJaTuBHM Mepku. Cnopep
MapTOBCKHUTE Npoekiuu Ha ,,Koncensyc goprect*,
ce ouekyBa faeka peanHuoT pact Ha BJIIT Bo CAJ]
ke m3HecyBa 3,1% Bo 2010 rogmna, co mTO 3acera
U3IJIeIUTe 3a aMepuKaHCKaTa eKOHOMHja ce
crabunau. Ce ouekyBa jieka BaKBUOT pacT Ke Oupe
MpeAu3BUKaH oOff (PUCKATHUTE U MOHETapHHUTE
CTUMYJIATUBHU TONWTHKYU, KaKO W OfI PacToT Ha
3anuxuTe. Of acmekT Ha MH(IANMCKHTE BIKEHA,
NOYHYBajKN og  HoemBpu 2009  ropuHa,
norpomyBaukute neHu Bo CAJl ce BpaTuja BO
NMO3UTUBHATA 30HA, a BO MPBUTE ABa Mecena Ha 2010
THe 3abejyexaa ropuieH pact of 2,4%. Baksuor
pacT TIIaBHO ce JOJKM Ha Oa3HHUTE e(eKTUu Of
LEHUTe Ha eHeprujaTa BO MpPETXOAHATa TOAUHA.
Cenak, TPOIIMPEHNOT HETATUBEH INPOU3BOJCTBEH
ja3 Moxe ja Owupe orpaHmuyBauyku (akTop 3a
3acuilyBal€ Ha MH(JIangjaTa BO HAPETHHOT
Tepuoy.

3ronemMyBameTo  Ha  cramkara — Ha
HeBpadoTeHOCT BO eBpo-30HaTa 1 CAJl nmponomkn
U BO mociefHuoT Kpapran Ha 2009 rogmHa, HO
NO0AaBHO BO CIOpeNda €O MPETXONHHTEe KBAPTAJIW.
Taxka, Bo uerBpruorT KkBapran Ha 2009 ropuna
IIpoceyHaTa CTalKa Ha HEBpPaOOTEHOCT BO EBpO-
30HaTa MUHHMMAJHO C€ 3rOoJIeMH Ha KBapTalHa
ocHoBa (3a 0,2 IpoLeHTHN MOeHN) U focTurHA 9,9%.
Crankara Ha HeBpaboreHocT Bo CAJl mocturHa
10%, mrTo mnpercraByBa 3acminyBamke opn 04

6 ,,KoHceH3yc ¢opkecr, mapT 2010 roguna.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

IPOLEHTHU IIOEHM BO OJHOC Ha MPETXONHUOT
kBapTan. Bo mpBute aBa Mecena Ha 2010 ropwHa,
crankaTa Ha HeBpaOOTEHOCT BO €BpO-30HaTa
OCTaHa PEYMCH Ha MCTOTO HMBO Off MPETXOJHHOT
KBapTal, Hofexa IpBUTE edexTn on
3aKpenHyBamkeTO Ha cKoHomujaTa Ha CAJl Gea
BUIJIUBY ¥ Ha Ma3apoT Ha TPY[ CO HaMallyBame Ha
cramnkara Ha HeBpaboTeHocT Ha 9,7 %.

Bo wu3sMuMHATHOT mNepHOJ, MOHETapHATAa
noaMTHKa Bo eBpo-3oHata u Bo CA]Jl, cienena
NMpeKy NPOMEHHTE BO OCHOBHHTE KAMATHH CTANKH, H
HAaTaMy OCTaHA HempoMmeHeTa. Bo ycinoBu Ha GaBHO
€KOHOMCKO 3aKpelHyBame, NPUBPEMEH KapakTep
Ha (pakTOpHUTE KOUIITO IO YCIOBYBaaT TEKOBHUOT
€KOHOMCKM pacT M CcTaOunHM UuH(pIanucku
ouekyBamwa, EIIb ja 3ajgp:ka kamaTHaTa cramnka Ha
ucroto HUBO off Maj 2009 roguna (1% ). [IpomeHa Ha
KaMaTHaTa cranka He Oellle HampaBeHa HHUTY BO
CAJl, kage mrto PE]Jl ja 3agpka OCHOBHATa
KamMaTHa crtanka Ha 0,25% (o mexkemspm 2008
TOJIMHA).

PacTreuknor TpeHx Ha HeHHTe HA CypoBaTa
HaTa W Ha nOpuMapHuTe (HEeHEPreTcKH)
NPOM3BOIM’, IUTO 3aM0YHA O] BTOPHOT KBapTaJl HA
2009 ropuna, NPOJOJIKHA BO MOCTAENHMOT KBAPTAT HA
2009 ropuna u Bo npsuotT kBapraia Ha 2010 roguna.
Bo ugerBptuoTr kBapTan Ha 2009 rogmHa M TPBUOT
kBaptan Ha 2010 rogmHa, mpoceyHaTa IleHa Ha
cypoBarta HadTa ,,0peHT* JocTUrHA HUBO off 75,0 1
76,7 CAJl-monapu 3a Oapen, COOABETHO, M Ha
KBapTallHAa OCHOBa € MoBHcOKa 3a 9,6% u 2.2%,
COOMBETHO (HAa TOAWIIHA OCHOBA, IleHAaTa OeJeXu
pact ox 34% u 70%, cOOmBETHO). 3TrONeMyBamHETO
Ha I[eHaTa Ha HaTaTa ce MOBP3yBa CO CUTHAJIUTE 3a

3aKpenHyBalke Ha TJio0alHaTa €KOHOMHja U
3roJieMeHaTa nodapyBauka, TJIABHO on
Op30pacTeuykuTe EKOHOMHH, IITO [OBEfe N0

HaMalyBame Ha 3ajuxuTe KyMmyinmpanu Bo 2008
roguHa.  Ilpom3BopguTenuTe  OArOBOpHja  Ha
3rojieMeHaTta mnofapyBayka CcO 3rojJeMyBame Ha
mpou3BoAcTBOTO of HoemBpu 2009 rommra. Bo
MefyBpeMe, MefyHapoyiHaTa areHiyja 3a eHepruja
BO M3MUHATHOT NMEPHUOJ] TOCTOjaHO ' 3roJieMyBalle
mpoekuuTe 3a mobapyBauka Ha HadTa. Bo
yeTBpTHOT KBapral Ha 2009 rogmHa W NpPBHOT
kBapTtan Ha 2010 roAgMHa, HEHOBHHOT WHAEKC HA
NpUMapHATE TPOW3BOAM  OElieXXu  KBapTaITHO
3roiiemyBame 3a 52% u 5,5%, coopBeTHO, a Ha
TOAMIIIHO HUBO, MHAEKCOT € TMOBHCOK 3a 14% u
28,6%, COOIBETHO, BO YCJIOBU Ha 3rOJIEMEHH ICHH
Ha MeTanuTe W Ha xpaHaTa. HajsHauaeH kBapTaneH
pacT Kaj IeHWTe Ha MeTajuTe WMa IleHaTa Ha
HUKEINIOT, JTUMOT, 6aKapoT U aTyMUHUYMOT, a Kaj
LIEHUTE Ha XpaHaTa 3rojieMyBame OesexaT LeHUuTe

7 1leHoBHHOT WHEKC HA NIpEMapHUTE IPOU3BOAU T'M BKIIydyBa:
I[EHUTe Ha XpaHaTa, NujajalluTe, 3€MjOACIICKUTE CYpOBUHH H
MeTaJuTe.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

Ha MECOTO, meKepOT 1 MacjaoToO, Npu UCTOBPEMEH
majg Ha OCHUTEC Ha MYCHKAaTa U IMYcHuIarTa.

Ilo HoMuHanNHATa  anpenujandja BO
NPeTXOAHUTe TPH KBapTaldH, €BPOTO 3adelexka
HoMHUHANeH naj Bo ogHoc Ha CAJl-monapor Bo
npsuoT KBaptaji Ha 2010 roguna, ITo ce ogjacHyBa
€O MpoO0JeMHTe OKOJy (PHCKAIHATA MO3MIHUja Ha
HeJl o] 3eMjuTe-4JIeHKH HAa eBpo-30HarTa. Taka, BO
npsuoT kBapran Ha 2010 roguna, IpoceyHHOT
HoMuHaneH fesBu3zeH kypc CAJl-nmonap/eBpo
u3HecyBaile 1,38, fogeka BO NIPETXOAHUOT KBapTal
1,48, mTo mpeTcTaByBa ieNpenyjanyja Ha eBpOTO Off
6,4%. Bo mapt 2010 roguna, BpegHoCcTa Ha €BPOTO
Geme moBucoka 3a 6,3% ojp mpoceyHara IleHa Ha
espoto Bo MapT 2009 ropmHa, Kora MNpPOCEYHUOT
HOMMHaJIeH Kypc usHecyBauie 1,31 CAJl-monap 3a
€Bpo.

Hajnosure noxaronu 3a peamnunort B/III Bo
ekoHOMHUTe Ha 3anajgeH bajlkaH BO 4eTBPTHOT
kBapTtan Ha 2009 roguna ce yumire He HajaByBaaT
NpecBPT BO E€KOHOMCKHOT PacT, €O HCKJIY4OK Ha
HAlIaTa EKOHOMHja KojamTo 3adejexka 0Jaro
3aKpenHyBame. 3a pa3iuKa O] OBHE €KOHOMNH,
oxpadpyBaukuTe aBumkema Bo Typuuja kon kpajor
Ha 2009 roguna ro Hajasmja M31€30T OJ KpU3arTa Ha
oBaa  3eMja, NpeJU3BUKaH OX  CHJIHOTO
3aKpeNHyBamkhe Ha NPUBATHATa MOTpolIyBauka. Bo
nocnegHuoT KBapTtan Ha 2009 ropguHa, Bo XpBaTcka
u CpOuja Gemie 3abenexkaH peaneH naj Ha BIII,
nako ce 3abenexyBa 3a0aByBamke Ha MajioT. Taka,
BO XpBarcka € 3al0ejexaH Iaj, Ha €KOHOMCKaTa
aktuBHoct of  4,5%, Hacmpotu 5,7%  BO
OPEeTXONHUOT KBapTal. BakBu TeHJeHIMU ce
3abenmexxanu u Bo Cpbuja (mag o 1,6% Bo
YEeTBPTUOT KBapTall, HACPOTH HAaMaJyBameTO Off
23% BO mpeTxomHHOT KBapran). Bo Typumja,
KojaliTo Oellle efgHa Off IpPBUTE EKOHOMHUU BO
Jyroucrouna EBpona mnorofgeHu of Kpu3aTa,
€KOHOMCKOTO 3aKpENHYyBamke Ce OfBUBA CO CHJIHO
temno. Ilo magor off NpPEeTXOOHUTE YETUPU
KBapTanu, TypckaTa eKoHoMHja pactemie co 6,0%
BO rmociaegHuoT KkBapTtan Ha 2009 ropwmHa,
noAjpXaHa Off CHJHaTa NpUBaTHA MOTPOIIyBayKa,
ITO loBefe fo noman najg Ha BJIIT ox ouekyBaHHOT
3a nemnara 2009 ropuna (-4,7%). 3a pa3nuka oy oBa,
MMaJOT Ha €KOHOMCKaTa akTUBHOCT BO LlpHa I'opa ce
3aciiIi BO mocnefHuoT kBapTtan Ha 2009 ropguHa, a
Bo AnbaHmja ce 3abesexyBa peaneH maj Ha BJIT
or 0,8%, 3a mpBHWaT Off MOYETOKOT Ha Kpu3aTa. Bo
npBuTe iBa Mecena Ha 2010 ropguHa, MHAYCTPUCKOTO
npousBoficTBo Bo Typmmja um CpOuja Genexu
MO3UTHBHU OCTBAapyBama, a BO OCTAHATHUTE 3EMjH CE
3abeneKyBaaT HETAaTUBHU TOAMIIHM CTAlKU CO
pasnuyeH UHTEeH3UTEeT. Of acHeKT Ha IICHOBHHUTE
IBIXEHa, BO MociaemHnoT kBaprtan Ha 2009 ropmHa
MOBHUCOKUTE YBO3HM ILIEHU IpeJU3BHKaa yMEpPEHO
3aculyBalke Ha CTaOKuTe Ha WMHIangja BO
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1.2. [lomamna nonyna

Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

NOBEKETO 3€MjUu Ojf OBaa rpyma Bo cmopefda co
uctuoT kBapTana Ha 2008 roguna. Kapakrepuctudno
3a OBHE 3eMjI € MOCTOjaHOTO M 3HAYUTEIIHO
CTEeCHyBalkh€ Ha TPrOBCKUTE cajja, BO YCJIOBH Ha
HajloJlHa KOpeKlja Ha yBO3HaTa IoOapyBayka.
EXOHOMCKHOT Iaji IpeAu3BUKa MIPUIArOfyBame Ha
ma3apute Ha TpyA Bo TekKoT Ha 2009 ropmHa, Taka
mTo bocHa m XepueroBmna, Cp6uja, Typumja n
XpBaTcka OejexaT 3rojlleMyBalk€ Ha cTallkaTa Ha
HeBpaboTeHOCT (071 2 10 6 MPOLIEHTHY IIOCHN).

CornacHo co HajHOBHTe mNOJaTONH M
peBH3NN 3a NPETXOTHHOT NEepPHON 3a PacTOT HA
HallUTe HAj3HAYAjHH TProBCKM NapPTHEPH, BO
nocaenauoT kBapraa Ha 2009 roguHa MHIEKCOT HA
crpanckata edekTnBHa No0apyBauka® 3adenexa
NOBHCOK NaJ O] NPETXOXHO 04eKyBaHHOT. Bo ogHOC
Ha ouekyBamara 3a 2010 ropmmHa, HajHOBHUTE
OpPOEKIMM He MOKaxyBaaT mNogoOpyBame Ha
cTpaHckaTa eeKkTHBHa mobapyBayka BO cropefda
CO jaHyapcKuTe MPOEKIMH, IITO CO3Aaje U3reau 3a
nocjaady MO3UTUBHYU MMITYJICH 32 3aKpelHyBambe Ha
JloMalllHaTa EKOHOMHja TIpeKy KaHajJoT Ha
cTpaHckara nobapyBauka.

Iosuwuenuiue uomecuiyéarwa Kaj Had8opewHuile @axuiopu, 00paseHu UpeKy
3abaseHuoul uad Ha CUIPAHCKALA U0OApPYy8a4Ka u U0BUCOKUIIE YeHU HA meluaauiie, KAaKo u
pacuioii Ha JomawHaa uoodapyea4ka uopaou uoo0odpuiie 04eKysarsa, ycaoeuja uopacui
Ha Opyuio oomawnuowl upouseod 00 1,2% eo uocaeonowo wpumecedje na 2009 zoouna.
I'nasen oOsuzaiuen Ha 200uUWIHUOWL UOpACWl, 21€0AHO 00 dacueKuwl HaA UOHyoawia e
320.1eMenaiia aKiuuéHOC Kaj unoycuipujauia, Kaoe wilo 3a upeuaid o 4euiupu Keapuianiu
e 3abenexucano uosuwiueHo ociueapyeawe. Ilo3uiuuenu cuiauku Ha pacii umaaii peducu
cuiie ociuanaiuu Oejnociiu (0ceéeH yiocClUIUeACU8OWO U coo0Opakajom), upu wiuo
€OUHCIUBEHO Kaj Wipzosujaulia e 3a0enexicano 3acuiysarbe Ha OUHAMUKAWLA HA PACIl.

ITo magor HA E€KOHOMCKATa AKTHBHOCT BO
NPBUTE TPH KBApTAllM, BO NMOCIENHUOT KBapTaja Ha
2009 rogmHa Oemie OCTBAPEH TONMIIEH PACT Of
1,2%. IlopmaTomuTe mnpuiarofeHN 3a CE30HCKUTE
BIIMjaHM]ja MOKaxkKyBaaT KBapTajieH nmopact Ha BJIIT
on 1,3%. IlopacToT Ha €KOHOMCKaTa aKTHUBHOCT
mpousyieryBa oj 3a0aByBameTO Ha MajoT Kaj
cTpaHcKkaTta epeKTUBHA MobapyBayKa, MIO3UTHBHATE

8 CrpaHckaTa epeKTHBHA NoOapyBauKa € IpecMeTaHa Kako 30up
OJ1 MOHACPUPAHUTE MHACKCH Ha 6pyTO JOMAIIHUOT MPOU3BOJ Ha
Haj3HaYajHUTE TPrOBCKH MapTHepu Ha PemyGnuka MaxkenoHwmja.
ITonpepuTe ce mpecMeTaHd BP3 OCHOBAa Ha YYeCTBOTO Ha OBHE
3eMjI  BO MakeloHCKMOT mu3Bo3. [lopmaromure 3a OpyTo
JOMAIIHNOT TIPOM3BOA 32 3EMjUTE-TPrOBCKM TApTHEPH Ha
Makenonuja ce op 0a3ara Ha mopmatouu Ha Eypocrar (New
Cronos database), jgomeka MPOEKTHpPAHUTE MOJATOLM CE Of
ny6nukanyjara ,,Koncensyc opkecr”, frekemspu 2009 roguna u
MapT 2010 ropguna. Bo nmpecmeTkaTa Ha MHAEKCOT C€ BKIIy4YEeHU
T'epmannja, I'pumja, Wranuja, Xonanpuja, benruja, llnaxuja,
Cp6uja, XpBatcka u byrapunja.
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CUT'Ha/IM Ha Ia3apoOT Ha METAJIUTEC " HOHOGpI/ITe
OY€KYyBalkha Ha KOpNMOPAaTUBHUOT CEKTOP.

HNuaycTpujata e efeH o0  OCHOBHHUTE
ABUraTej M HA PacTOT Ha JOMAILHATA AKTHBHOCT BO
NOCJEHHOT KBaPTaJ €O ropuueH nopact ox 3,5%,
€O IITO Oelle NMPEKHHAT JOCErallHUOT TPEH] Ha
HaMajlyBak€ HAa AaKTHBHOCTA BO O0Baa [ejHOCT.
Ilokpaj wuHmycTpHWjaTa, Haj3HAYAjHA IO3UTUBHU
cranmkym ce 3a0ejeXxaHu Kaj Tpafie’kHAIITBOTO
(7,4%) u ,»(PMHAHCUCKOTO nocpenyBame,
AKTUBHOCTUTE CO HEJBUXKEH UMOT U IPYTH JIeJIOBHU
U ycinyxHu aktuBHocTH® (5,9), HO CO HamaJjieH
UHTEH3UTEeT, a 3abaByBakeé Ha pacroT ce
3a0enexXyBa M Kaj 3€MjOfEJICTBOTO M jaBHaTa
ympasa (3,7% u 3,3%, cOOIBETHO), AOeKa pPacToOT
Kaj tproBujaTta mocturHa 2,4%. Opm apyra crpaHa,
HajlOT Kaj YTOCTUTEJICTBOTO € CO UCT MHTCH3UTET
Kako BO mpeTrxopHoto TpuMmecedje (4,1%), momeka
coo0pakajoT u BpckuTe OelexaT 3acuieHa
HeraTuBHa quHaMuka (maj ox 3,8%). Cnopendenara
aHanm3a co 3eMjUTE Off PETHOHOT IOKaXyBa JfeKa
Makenonnja nMma nopo6pu €KOHOMCKH
OCTBapyBama BO IOCIETHUOT KBapTajl BO crnopenda
CO TOTOJEMHOT feN Off AaHAIU3WPAHWUTE 3EMjH.
Typuwmja 6enesxku cnuuHa nuaamuka Ha BIIT kako u
HallaTa €KOHOMHja, HO MOPACTOT BO IMOCIEJHOTO
TpuMecedje Ha 2009 ropuHa € 3HaUUTENHO NTOBUCOK
(6%). ITogobpyBame OeneskaT U OCTAHATHTE 3EMjH,
KommTo 3abeyeskaa MOMajM HETaTHBHU TOJVIIHH
CTalkK¥ Ha NMPOMEHa BO cropenba co MPEeTXOAHUTE
kBapTanmu (XpBarcka mMa mapg Ha BIIT om 4,5%,
Pomanmja om 6,5% wu Cpb6uja og 1,6%).
IIpopnabouyBalke Ha MAAOT HAa EKOHOMCKaTa
akTHBHOCT Genexat Byrapuja (ox 5,4% BO TpeTOoTO
Tpumecedje, Ha 5,9% BO IOCIENHOTO TpUMEceUje Ha
2009 rommua) m Llpua Topa (om 5% Ha 9%).
HaponHo npupBmKyBame Gesesku U eKOHOMCKaTa
aKTUBHOCT BO AjbaHHja, KOjalllTO BO IOCIEHUOT
kBapran Ha 2009 ropguHa 3a IpBHOAT BO rOAMHATA
octBapu roguuieH nan ox 0,8%.

3a pa3nmuka oJ [OCeralIHUOT TPEHJ Ha
CHlleH Waj Kaj WHIyCTpHjaTa, INTO 3alo0YHAa BO
nocjiefHoro Ttpumecedyje nHa 2008 roguHa, BoO
4eTBpTOTO TpuMecedje Ha 2009 romuna e
3a0ejie;kaH MOPAcT Ha JOJAleHATa BPETHOCT BO
uaaycrpujata o 3,5%°. 3ronemenara jofajeHa
BpPEIHOCT BO MHAyCTpHUjaTa NpPOU3JIEryBa AEIYMHO
O]l HHCKaTa cIopefOeHa OCHOBa, HO M Of
nogoOpyBameTO BO H3BO3HaTa mNobOapyBauka,
HAJONONHETO CO CTUMYJATUBHUOT e(eKT Of
[OpacToT Ha LIeHUuTe Ha MeTanuTte. Bo cnopenda co
3EMjUTE Off PETHOHOT, MOBUCOK MOPACT Ha 00EMOT
Ha UHAYCTPUCKOTO IPOHU3BOACTBO € 3abellesKaH BO
Typumja (15,3%), a momam mopacT Oelexu

9 .
Bo ucro Bpeme, rofuIIHMOT pacT Kaj (U3MYKHOT 00eM Ha

HMHAYCTPHCKO MPOM3BOJCTBO BO YETBPTUOT KBapTall U3HECyBallle
7,5%.
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Pomanmja  (3,2%). Hacnporu Toa, CpOwja,
XpBarcka, byrapmja m Llpma Topa ce ymre
OenexaT HeraTMBHM cTanku Ha mnpomeHa (3,3%,
8,1% u 13,1% u 36,3%, cCOOBETHO), HO CO HaMaJIeH
uHTeH3uTeT. ONl CTPYKTYpE€H acHeKT, TOfMIIHUOT
nopacT Ha  MHAyCTpujaTa BO  IIOCIEJHOTO
Tpumecedje Ha 2009 TOoaMHA BO HAjroJeM Jienl €
pesyaTaT Ha 3TOJIEMEHOTO IPOU3BOACTBO Ha
METaJHH TPOM3BONM (32 pEYnucHd TpHUIIATH BO
cnopefda co 4YeTBpTOTO TpuMecedje Ha 2008
TOJ[MHA), YCIOBEHO Ofi 3rojieMeHaTa mobapyBauka
3a uM3BO3 Ha oBue npoussopu. Ilopacror Ha
IPOU3BOACTBOTO HA OCHOBHM MeTajld, KakKO ¥ Ha
Ha(pTeHM [epUBATH, IJTABHO C€ JOJKM Ha HHCKATa
copefi0eHa OCHOBa Offi HCTHOT KBapTal Off
IpeTXofHaTa rofuHa. I103HAYMTENHO MO3UTUBHO
OCTBapyBam€ U MOHATaMy OeJIe>KH MPOM3BOACTBOTO
Ha eJeKTpUYHA €HEpruja, BO yCIOBHU Ha IOfOOpeHa
XUpococToj6a BO 3emjaTa, IITO TPUIOHECE W 3a
HaMajyBalm€ Ha YBO3OT Ha €lIEKTpUYHA EHEpruja.
Cemak, mnoromemuor  Opoj  JA€jHOCTH  Of
WHJyCTpHjaTa, KOWINTO coumHyBaat 65,5% of
BKYIMHOTO WHAYCTPUCKO mpoum3BoucTBo (17 op
BKyNHO 24) 3alejexkaa TroAMileH maj. Baksara
TUIaBHO HEMIOBOJIHA COCTOj0a BO MHAYCTPHjaTa moara
o u3pa3 Bo mpBoto TpuMmecedyje Ha 2010 roguna,
Kora e 3afejexaH TIOAMIIEH TWax  Ha
NMPOU3BOJACTBOTO O 8,3%". HamanysameTo Ha
MPOU3BOACTBOTO M IMOKpaj IMOHHUCKaTa crnopefgdeHa
OCHOBa off uctuot nepuop Bo 2009 roguHa, yKaxkysa
Ha TOa JleKa BKYMTHOTO MHAYCTPUCKO MPOU3BOACTBO
ce YyIITe He TOKa)xkyBa jacHM CUTHalIM 3a
3aKpelHyBalke Off Kpu3aTa M JeKa IOopacToOT BO
NPETXOMHUOT KBapTaj [EeNyMHO € pe3yaTaT Ha
eHOKPATHUOT e(deKT Kaj MNpPOM3BOACTBOTO Ha
MeTanHu npousBogu. Ilpuroa, oBaa rpaHka
OCTBapH BUCOK T'OAMILIEH Najl BO IPBUTE JiBa Mecela
Ha 2010 rogmHa (WHOUBHOYyaJleH NpUAOHeC of 4,6
n.m.). 3HauumTeseH HeratuBeH mpuponec (om 4,8
ILI.) IMa ¥ WU3[IaBavKaTa JejHOCT, 3apajii BUCOKATa
criopenioena ocHoBa oyt 2009 ropnHa (BUCOK pacT Kaj
neyatapckaTa fIEjHOCT Mpef  JOKaJIHUTE U
npeTcefaTesnckuTe n3bopu). I'memano ceBKymHo, 16
unnyctpucku  rpankun  (50,8% opm  WHAEEKcOT)
6enexxat romumieH mag. Cemak, Ha OIpPEEICHO
NOMECTyBalheé BO HAaropHa Hacoka ymaTyBaar
OIICHUTE Ha PAKOBOAWTENHWTE Ha KOMIIAHUHUTE Off
npepaboTyBaykaTa  HMHAYCTpHja, KOM  HMaar
MO3UTUBHU OYEKYBakha 3a UHOTO MPOU3BOJCTBO. !

Bo nocnegHoro Tpumecedje Ha 2009 roguna
U npsuoT KBaprana Ha 2010 roauna, Haj3HauajHATA
AEjHOCT O] MHAYCTpUjaTa, NPOM3BOJACTBOTO HA
OCHOBHH MeTaJlH, H3Jie3e O HeraTHBHATA 30Ha, IUTO

0 Moparouure ce opHecyBaaT Ha janyapu u cespyapu 2010
TOJIMIHA.

1 On AnkeraTa 3a IEJIOBHUTE TEH/IECHIUU BO IPEPabOTyBauKaTa
uaayctprja Ha [13C op pgexkemspu 2009, janyapu u deBpyapu
2010 ropguHa.
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NpeTcTaByBa MO3UTHBeH curHajd. Taka, BoO
yeTBpTOTO  TpuMecedje Ha 2009  ropmHa
MPOU3BOJICTBOTO Ha OCHOBHM METajy Ha TOfUIIHA
ocHoBa ce 3rojemu 3a 13,4%, fofeka Bo IpBUTE /iBa
Mecena Ha 2010 roguHa mO3UTHUBHATA JUHAMHUKA CE
3aCWJIM, IPU MTOBHCOKO NMPOU3BOACTBO 3a 1,7 martw.
OBue IBIKEHa COOJIBETCTBYBAaT co
nmoyo0pyBamkeTO HA N3BO30T HA KeJe30 U YETUK, BO
yCIIOBM Ha 3aKpelHyBame Ha CBETCKUOT Mas3ap Ha
Metanmu on apryct 2009 ropguHa. 3emajkun TH
MpeBUy] OYeKyBamaTa 3a 3HAUYMTENICH MOpacT Ha
[ICHUTE HAa MeTaluTe, OCOOEHO Ha HUKEJIOT, KaKO 1
oyeKkyBawaTa 3a yMEpPEHO TOoAo0pyBame Ha
cTpaHcKaTta mo0OapyBadka, MOXHO € TOCTENeHO
3roJIeMyBamb€ Ha MPOU3BOJCTBOTO M BO HAPETHUOT
nepuoy. HacipoTu T0a, BO MocaeHHOT KBApTaJ HA
2009 rommHa, BO TEKCTWIHATA HMHAYCTpHja Oeme
3a0ejlekaHa TNOHEMOBOJHA COCT0jda, OJHOCHO
npojabouyBame Ha MajoT Ha TOJUIITHA OCHOBA 3a
8,8% (6,5% BO MPeTXOTHUOT KBapTaj), BO YCIOBH
Ha Iaj| Ha BpaboTeHuTe 3a peuncu 15%. Mcro Taka,
HajHOBUTE MOaTOIH HE yKaxyBaat Ha
noo0pyBamke BO OBaa [IEjHOCT, CO OTJIe[] Ha ToOa
mTo BO mnpBuTe aBa Mecena op 2010 ropuHa
MPOU3BOACTBOTO € HamaneHo 3a 17,9%. Cnuuna
NWHAMKKA € 3a0eJiekaHa M Kaj M3BO30T Ha TEKCTHI
u obieka, KojTo Genexu ropuiueH nag op 11%,
onHOocHO 14,8%, COOABETHO, BO aHAJU3WpaHUTE
NEepPHUONH.

TproBujara Bo 4eTBpTHOT KBapranx Ha 2009
roJMHAa §ejieXu 3acujieH roguuex pacr ox 2,4% Bo
YCJIOBH HAa NMOPAacT HA JMYHATA MOTpoulyBauka. Bo
WCTa Hacoka ce ABmwXar m npuxopmre of B BO
OyIIeTOT, KOUIITO BO MOCIEAHUOT KBapTas 6eneskaT
peanen ropumieH mnopact opn 20,3%. HajHoBute
pacnoyioXJMBA  TNOfaTOLM  IOKaxKyBaaT  Jieka
IIPOMETOT BO TpProBujaTa BO NpBHOT Mecel of 2010
roguHa Oeneku Man peanieH roguiieH nag ox 1,1%,
a npuxopure ox IJIB on OyyeToT 3a mpBUTE JiBa
Mecella Ojff TromguHaTa ce HamaneHu 3a 9.3% Ha
roguimHa 36mpHa ocHoBa. Ojp ppyra cTpasa,
COrJIaCHO €O OICHUTE Ha PpaKOBOJUTENUTE Ha
TProBcKUTE CyOjeKTH 3a JAeJOBHAaTa cOCTOjO0a BO
HapegHUTE IIEeCT MECEIW, KOUIITO Ce MOTOBOIHU U
NOONTHMUCTUYKU Off OYeKyBawaTa [afiecHu BO
NPETXONHUOT KBapTas,'> MOXe [la ce 0YeKyBa JieKa
MO3UTUBHUOT TPEHA K€ MPOAOXU W BO NPBUOT
kBaprain Ha 2010 roguHa.

Bo nocneganor kBapran Ha 2009 romuna e
3a0eelkaHa 3rojieMeHa TrpajekHa aKTHBHOCT 3a
7,4% BO cnopegda co uctHoT KBapraax Ha 2008
roguaa. BakBuTe [BIKEeHma COOJABETCTBYBaaT Co
HOpacTOT Ha BPEJHOCTa Ha W3BPIICHUTE paboTH
(peanen pact om 22,9% Ha TOmUIITHA OCHOBA),
0ocoOeHO Kaj BHCOKOrpajoure (6e3 craHOeHH

2 Op AmkeraTa 3a JIeJIOBHHTE TEH[CHLIMH BO TProBUjaTa Ha
maino Ha [13C on ¢eBpyapu 2010 roguna.
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3rpagM) W Kaj xupaporpajgoure. OneHuTe Ha
PaKoBOAUTENUTE Ha I'pajie’KHUTE MpeTHpHjaThja 3a
JEOBHAaTa COCTOj0a BO YETBPTOTO Tpumecedje'
ylmaTyBaaT Ha BJIOLIYBame Ha COCTOj6aTa BO OJHOC
Ha NPEeTXOJHMOT KBapTall, IPH IITO KaKO HajrojeM
OrpaHnyyBauku (hakKTOp M HaTaMy ja MCTaKHyBaaT
HeJloBOJIHATa nobapyBayka, KaKO M HEOCTUIOT Ha
onpeMa M 3rojeMeHuTe (PUHAHCUCKM TPOLIOLH.
OuekyBamwaTta 3a NpBUOT kBapTan Ha 2010 roguna
ce IOBOJIHM, IWITO € BO COINIACHOCT  CO
pacnoyioXJIMBUTE MOAATOLNM 3a BpeJHOCTa Ha
U3BPIICHU M JIOTOBOPEHU TpajiexkHu paboTH BO
janyapu 2010 roguna (peaneH TOIMIIEH MOPAcT Of
33,5% n 54,4%, cOOBETHO), KAaKO M CO PacTOT Ha
Np>KaBHATE KANWTAJHU PAcXogd, KOM Oeyexar
30upeH nopact of 37,3% BO MpBUTE ABa Mecela Of
rofMHAaTA.

HonageHara BpegHOCT Kaj ,,(pMHAHCHCKOTO
nocpefyBame, AKTHBHOCTHTE CO HEJBIDKEH MMOT H
APYrd AeJOBHH M YCIYKHH AKTHBHOCTH® TIOCTOjaHO
pacre, Ipu ITO BO MOCIENHOTO TpuMecedje Ha 2009
roguHa € 3abeexaH rofguiieH pact of 5,9%, mro
peTCTaByBa yMEpPEHO 3a0aByBame Ha
uHTeH3uTeTOT (8,2% BO TPETHOT KBapTan).
IunamukaTa BO (PMHAHCHCKOTO HOCpefyBame (Ha
KOEILITO oTmnafa OKOJy efHa TpEeTHHAa Of OBOj
cekTop'!) MOXe JIETYMHO fla ce COIJefja NpPEKY
[ABIDKEHETO HAa HETO-NPUXOAUTE Ha OaHKWUTE Off
KaMaTH, KOMIITO BO YETBPTHOT KBapTan Ha 2009
roguHa OejexaT 3acWieH HOMHHAIEH pacT oOff
31,8%. Bo npsuot kBaprtan Ha 2010 ropuHa, HETO-
MPUXOMIATE Off KaMaTH U KpeJUTHATa aKTUBHOCT BO
npeute naBa Mecena Ha 2010 ropmHa Oenexkar
HaMaJlyBam€ Ha cTarKaTa Ha pacT, Taka IITO MOXe
la ce O4YeKyBa NPOAOJIKYBalk€ Ha pacTOT Ha
AKTUBHOCTa BO (DMHAHCHCKOTO MOCPEAyBame, HO CO
3a0aBEHO TEMIIO.

Bo nocnennoro Tpumeceyje Ha 2009 roauHa,
AKTHBHOCTA BO CEKTOPOT COOOpaKaj, CKIagupame u
BPCKH MTOBTOPHO 3abeneska ropumied najg of 3,8%,
MPOJIOIKYBAjKM TO HETaTUBHUOT TPEHJ] 3aMOYHAT
OJ] TIOYETOKOT HA TrofnHaTa. Bo HapegHUOT mepuop
01 MOXKeJIO [la ce OYeKyBa Mall pacT Kaj aKTUBHOCTa
BO coo0OpakajoT W BpCKHUTE, CO OrJefg Ha
MOCTOjaHUOT pacT Kaj TeJeKOMYHUKAUUUTEe W
MOBOJIHUTE [IBUKEHa Kaj BKYMIHUOT U3BO3 HA CTOKHU
Bo 2010 rommeHa, mWTO Ce TOTBpPAYyBAa M WPEKY
NO3WTUBHATA  JUHAMHMKA  Ka]  >KEJIEe3HWYKHUOT
cooOpakaj Bo janyapu 2010 roguHa.

3 Op Aukerara 3a [IeIOBHUTE TEHAECHIUH BO PafieXKHULITBOTO
Ha J[I3C op pepyapu 2010 roguna.

4 [TogaTokoT ce ofHeCyBa HA YYECTBOTO NPECMETAHO BP3 OCHOBA
Ha npetxopnuTe nopatony Ha [13C 3a BT 3a 2008 roguHa.
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1.3. ArperaTHa no6apyBauka

I'oouwnuoiu paciu na B/II 60 uocaeonuoiu keapiuan na zoounaiwa 00 1,2% ce
obOjacnyea co 3aKpeuHysawelio HA AUYHAIUA U UHBECHIUYUCKAUA UOWPOWY8a4Kka u
HAUUAMOWHOWO Hamanayearwe Ha yeo3nuuie upuiiucoyu. Ilozuinuenuiue uomeciuysarwa Kaj
ogeile KOMUOHEHIUU HA 0OMAWHAUA U0Oapy8a4Ka, 60 0CHOBA MOXMcall 0a ce oOjacHail co
1U0000pulue O4YeKy8arwa, KOUWIWO ja HAMAAUJA B030PHCAHOCIUA KApPAKIUEpUCWUYHA 34
upeuwixoonuoid uepuoo. Ilpuwioa, u000Opulie 04eKy8awa HA  HACENCHUEWO U
KOpUOpAuGHUOIU CeKuiop Oea yca08eHU 00 cuzHaaule 3a 3AKpelHy8are Ha Zro0ainaiia
eKOHOMUja, KAKo U 00 3daceza peaauiuéHAila OWUOPHOCI HA 0OMAWHAIUA eKOHOMUja. 3a
pasauka 00 osue 08e KOMUOHEHWIU, UHUIEH3UBEH UAO 60 4ell8puiuol Keéapiuan Oeuie
3abenexdcan Kaj jasnaiua UoWpowy8a4Ka, 3apaou wWilo 6KyUHAWA 0OMAWHA U0Oapy8aiKa
uoswiopno 3abenexca uao, uako co 3avageno uwemio. Ilooobpysaweiio na ceeiickaiua
uobapyeavxka u Huckauia cuopeoOeHa OCHO8A 0803MOXMCUja 3a0asyséare HA UAOOW HA
U36030W, WO 3Ae0HO CO PACIUOW HA UPUBAIUHAIUA UOWIPOWYBAYKA U UHEecIuUYUULLe, 60
uocaeOHuOWl Keéapiuan upuoonece 3a uoman uad u kaj yeoszow. Ceuak, Kako u 60
upeiuxoOHuie 06a Keapuianda, HA0OAHOWO UPUNAZO0YBalbe HA Y8030l Oeuwie UOCUAHO 00
upunazooysarweio Kaj u3eo3oil, cO Wilo Hello-u36030uWl UOGWOPHO umaule UO3UUUGEH
upuoonec koun pacwow. Ilosumuena cuauxa na pacui na B/IIT ce ouekysa u 60 upeoiuo
wipumecedje 00 2010 zoouna, uoo 8aujanue Ha UOUWUBHUOW UPUOOHEC HA HEWO-U3680301U,
a 60 yca08u Ha cé ywiue cnraba 0omawna uodapysa4ka.

ITogoGpyBameTo HA ri00anHara

[ToMAIINA NO6APYBATK M HETO-HIBO3 €KOHOMCKa  COCT0j0a, BO KOMOHHamuja co

(nmpugoHecy Bo HoMuHATHKOT pact Ha BITI Bo IpOLeHTHI PE€JIATHBHO MAJTHOT NaJ HA JOMAIIHATA €KOHOMH)A,

40 - noexu) B/IMjaeja 3a Bpakame Ha JOBepOaTa Kaj JoMaIlHuTe
€KOHOMCKHM Cy0jeKTH BO YeTBPTHOT KBapTajl Ha

30 4 2009 ropuHa W 3a MOONTHMACTHIKH OYeKyBamha 3a

naunHara. BpakameTo Ha noBepGaTa, BO yCIIOBH Ha
OTCYCTBO HA NOjacHH 3HANM 332 (PYHAAMEHTAIIHH

10 A nofoGpyBama 1 Npu € YIITe OTEXHAT MPHCTaN X0
¢unancupame, MoOXe Ja ce cMeTa 3a TIJaBeH
07 ' ¢akTop 3a pacror Ha JIMYHATA M HA

HHBECTHIMCKATA MOTPOIIYBAYKA, KOHMIITO Oea
HOCUTeIN HA peannnoT rogumen pact Ha BIII ox
1,2% Bo oBOj mepuon. Bo cormacHocT co
3a0aBEHUOT TaJ, Ha CTpaHcKaTa IoOapyBayka,
3a0aByBame Ha NafoT Oemie 3abesexkaHO M Kaj
Bpyro-minecrnnn S QuHAIIHA MOTPOMYBATKa U3BO30T, IITO 3aeJHO CO 3aKPENHYBaWkETO Ha
=Hero-yro3 = Homamna no6apysauxa JoMalrHaTa nobGapyBauka TIpuioHEece 3a
W3gop: [IpkaBeH 3aBojL 32 CTaTUCTHKA . 3a0aByBame Ha MafoOT U Kaj yBo30T. HamanyBameTo
Ha YBO3OT, Cemak, Oellle NMOCUTHO Of MajoT Ha
M3BO30T, 3apajy IITO W BO YETBPTOTO TpuUMecedje
Oemie 3abelleskaH MO3UTHBEH IMPHUIOHEC HA HETO-
U3BO30T KOH €KOHOMCKHUOT pacT.

KB.12007
Ks.12008
KsB.12009
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TopuuHM cTanKyN HA peajleH pact

(Bo %)

b N ] = - Q2 ] <

< 4 2 2 £ 2 2 g

*® *® *® ® ® e a o a N

S S S S S S S S S S

S S = S S S S S S S

] Q & ] Q =] Q Q Q Q
JImgHa moTpoIIyBayKa 7.6 7.2 8.9 8.5 8.1 31 -2.5 -1.0 1.5 0.2
JaBHa moTpoiysauka 3.7 71 1.5 22.2 8.8 -2.0 0.3 2.4 -16.6 -4.7
Bpyro nunBecrunuun 43.8 60.0 -3.8 -26.8 7.3 14.8 -19.6 -26.7 0.3 9.2
M3B03 Ha CTOKU U yCIyr -12.1 -12.9 -1.8 -3.3 <14 -15.9 -6.6 -7.1 -3.7 -1.9
YBO3 Ha CTOKH W yCITyTH -0.1 4.7 2.2 -1.8 0.1 -0.3 -16.1 -17.7 -7.3 -10.5
Homawna tiottipoutysauka 9.6 14.7 4.9 1.1 73 3.7 -7.2 -7.9 -1.8 -3.4
Heittio-uzso3* 25.3 55.7 -3.1 0.7 16.2 22.8 -31.5 -42.8 -13.0 -14.9
BN 6.4 7.9 6.4 1.2 54 -0.9 -1.4 -1.8 1.2 -0.7

* HaMaJlyBabe Ha HETO N3BO30T O3HAUYYBa NIPOLIMPYBake HA ASPUIUTOT
M3Bop: Ip:kaBeH 3aBOJ 3a cTaTHCTUKA U pecMeTK Ha HBPM.

IIpunor 1
IIpenocHnoT eeKT Bp3 rofuIIHNOT NpoceveH peaien pact na BT

Bo oBoj mpwiior ce o6jacHyBa KOHIENTOT Ha MPEHOCHUOT eekT (,carry-over effect) um ce mcraknysa
HEroBaTa Ba>kHOCT 3a pa30upame Ha fMHaMuKaTa Ha pactot Bo 2009 roguHa u u3rienot 3a 2010 roguna.

Husoto na peamaunor BAII Bo 2005 1 2006 ropuna
Crankara Ha pact Ha peananoT BJII1 Bo enHa roguHa e (BO MIUTHOH [ieHAPH, TOLEHH Off 1997 rojHHa)

yCioB€Ha HMCTOBPEMEHO O] JUHAMHMKATA Ha pacroTr BO

Taa TOAMHA W Of TaKaHAPEYHHOT NMpeHOceH edeKkT of 00000

nperxonHara ropuHa. I[IpeHOCHHOT edekT mokaxkysa | 29000 ¢ |
konky BJII Om mopacHanm BO efHa TOAMHA aKO CUTE | 58000 BI . I :
KBapTaJlHU CTallkl Ha pacT BO Taa rofuHa Ou Ouie A

e[HaKBM Ha Hyia (IITO € eJHaKBO Ha INpeTIocTaBKaTa >7000 N

Aeka KkBapTamHuTe HMBoa Ha bBJIII Bo Taa rogmHa | 56000

OCTaHaJe Ha WCTOTO HUBO OJf YETBPTHOT KBapTal Ha | ccq0,

npeTxofHaTa TroAwWHa). [ImHaMmKaTa Ha pacToT 3a

rOfIMHATA KOjalliTO Ce 3eMa MPE/BH]] HE € HUIITO Apyro | >4000 7

TYKY pasiuKara moMmery roffiHaTa IIpoceyHa cTamka Ha | 53000 -

pacT 1 IPEHOCHUOT €(PEKT. 52000

Bo rpauKOHOT MOXKe fia ce BUAT KBapTaJHAUTE HHUBOA 5@\ 60& 5&% ‘g& (009\ bo@ @& (cc%b‘
Ha peamauor BIIIT 3a 2005 u 2006 roguHa, KOPUCTEHU O I S U

Kako IpuMep 3a ynorpeba Ha OBOj KOHLENT. JIMHUUTE | Wssop: I3C unpecverx na HEPM.
oGenexanun co A u LI ro mpeTrcraByBaaT NMpPOCEYHOTO 3abenenka: [TOAATOUMTE Ce CC3OHCKI IPUIATO/ICHI.

anBo Ha BT Bo 2005 u 2006 roguHa, COOABETHO, TofeKa
nunujata b ce omHecyBa Ha mpoceynHoto HUBO Ha BJIIT

2006 PAacTOT BO pAMKH HA TOAMHATA
BO TOfiMHa, Kafie IITO ce NMPEeTIOCTaByBa fieKa CUTE (rommmmn mpomer, 5o %)
KBapTaJlHU CTallKi Ha pacT Bo TekoT Ha 2006 roguHa ce npenecen eekT
Hyna (co Apyru 300pOBH, KBAPTATHAUTE HUBOA CE UCTHU CO S PAcTOT BO PAMKH Ha TOfIMHATA

T'opmen pact na BT, npenoceH edekT n

HUBOTO 3a0€NeXaHO BO YETBPTHOT KBapTand Ha 2005 | 80 REYICHPacT

ropuna). IlponeHtyanHata npomeHa nomely Il u A ce | 6.0

o !
(4,0%), mogexa mporeHTya HaTa mpoMeHa momery b u A 20 |

OfjHECYBA HA FOAMIIHATA CTanka Ha pacT Bo 2006 roguHa | 44 T.rf

ro maBa npeHocHuOT edekT (1,9%). Pasnukara momery

) 0.0
b u LI, ogHOCHO nToMer'y mpoceYHaTa rOfgullHa CTanka Ha \Y

pacT u npeHOCHHOT eheKT ja ofjpasyBa uHAMHUKaTa Ha | 20

pactot Bo 2006 ropuHa (2,1%). -4.0

-6.0
IBmxkemwara on 2006 ropuHa, BO CYIITHHA, OfroBapaar
Ha MCTOPUCKHUTE MPOCEl MpecCMEeTaH! 3a MEPUONOT Off
1998 mo 2009 roguna. [T03UTUBHUOT TTPOCEUYEH MPEHOCEH | YsBop: I3Cunpecverkuna HEPM.

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

3at6enemka: [TogaronuTe ce Ce30HCKM IIPUIATO/ICHH.
edekT e moBp3aH co ¢pakror Aeka BIII mperexHO
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MOKaXKyBa MO3UTUBEH TpeH[l. IIpeHocHnoT eekT, BO IMpoceK, o0jacHyBa MOBEKe Ofl eHa TpeTHHAa Ha
ropuirHAOT pacTt Ha BJII1. I'papmkonoT TO mokaxkysa pacroT Ha BT, mo ropgmau, 3a nepuoaoT o 1998
no 2009 roguHa, pa3inoXeH Ha MPeHOCeH e(pekT U Ha JUHAMUKa Ha pacToT Bo roguHarta. 3a 2010 roguna
€ IPUKa’KaH caMoO IPEHOCHUOT e(PeKT.

Bo 2008 ropguna, fuHaMuKaTa Ha pactor Gemre mo3utuBHA (2,8%), a MPOCEYHHOT MO3UTHBEH PACT Off
5,4% Oerlle peuncyu MOJIOBUHA NPEAN3BUKAH Ofl MPEHOCHUOT e(eKT (2,6%) Kako pe3ynrar Ha pacToT Ha
BJIIT Bo 2007 romuHa.

Cregnara orncepBalyja € HeBooOn4JaeHnOT HajoJieH npecBpT Bo 2009 rogunaa kora BJIIT 3a6eneska mag
on 0,7%. Bo oBaa roguna npeHocHuOT edekT Oeire HeratueH (-1,2%), mofeka quHaMuKaTa Ha pacToT
BO TEKOT Ha rOf[MHATa, HeOueKyBaHo, Geie no3uTuBHa (0,4 %), 3a pa3nuka off IOBeKeTO APYTHU 3eMju.

Amnanu3sara Kaj apyrute 3emju (eBpo-3ona, CAJl, l'epmanuja, CioBenuja, XpBarcka, CpOuja), OCBEH Ha
p336I/IpIII/IBI/IOT HEraTuBEH NPUNOHEC Ol NMPEHOCHUOT Gq)eKT, YKaxXyBa Ha HETaTUBHU NPUJOHECHU U O]
CTpaHa Ha JJTHAMHKaTa Ha PacTOT BO TEKOT Ha FOMHATA, IIITO € BO COTJIACHOCT CO COTJIEAYBAMETO ieKa
3a BpeMe Ha rio6aiiHa KpHu3a TeIIKo € fla cé OCTBapH MO3MTHBHA [UHAMHKA Ha pacToT. CuTe 3eMju BO
aHajnu3aTa Ke uMaaT NO3UTHUBEH IpeHoceH edekT Bp3 pactoT Bo 2010 rogunHa, Kako pesyiTaT Ha
3aKpenHyBambeTO Ha EKOHOMHUUTE BO IOCIeHAOT KBapTan Ha 2009 ropuHa, 1Mo caGuTe ocTBapyBama BO
IPETXOXHUTE HEKOJIKY KBapTaJI CO II0jaByBamkETO Ha III00ATHAaTa €EKOHOMCKA M (DMHAHCHCKA KpHU3a.

Hpeﬂoceﬂ e(llEKT Of1 IPETXOIHA FOMHA I[l/ll-laMl/]Ka Ha pacToT BO TEKOT HA TOANHATA
(ropMIIHE IPOMEHH, BO %) (ropuutn npomer, 8o %)
8
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Wssop: Eypocrar, HaljuoHanHu CTaTUCTUKA 1 TpecMe Tk Ha HBPM. Wssop: Eypocrar, HaljuoHaIHI CTAaTUCTUKU U TpecMe Tk Ha HBPM.
3ab6enemka: [TogaTonure ce ce 30HCKU NPUIATO/ICHH. 3ab6enemka: [TogaTonure ce ce 30HCKU NPUIATO/ICHH.

IIpenocHuor edekt Bp3 pactoT Bo 2010 ropuHa of pactot Bo 2009 roauna e npoueHet Ha 0,9%. OBaa
IpoleHa MoKe Jla 6ujie MpoMeHeTa Mopajiu Toa ITO BO HapeaHuTe coomteHuja Ha BIITI goceramuute
mopaTony Moxar ja nperpnat pesusuu. Criopen npoekuunte Ha HBPM, 3a 2010 roguHa ce mpoekTupa
pact Ha BJIIT ox 1%, mTo ykaxkyBa Ha Toa fickKa JuHaMuKaTa Ha pacToT Bo 2010 roguHa Ke M3HecyBa
0,1%, ogHOCHO ce olieHyBa Mall IIO3UTUBEH e(PeKT BP3 PACTOT cO3fiafieH BO TeKOT Ha 2010 roguHa.

1.3.1. Jluuna tiotupouysauxa

3a pa3imKa of IpeTXOJHHTE IBa KBapTaia
1 BO CHPOTHBHOCT CO NIBIDKEHATA Kaj MOrOJIeMHOT
AeJI Off HHANKATHBHATE KATeropHd, BO MOCIETHHOT
kBapraja Ha 2009 roguHa NMYHATA NOTPOLIYBAYKa
3a0eliexxa peajen roguumen pact ox 1,5% u Geme
efleH Of TIJaBHHTE [BUraTrejld HAa MO3NTHBHATA
CTanKa HAa €KOHOMCKH pacT Bo oBoj mepuopn. Ilpu
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IIpuponecn Bo peannuor pact Ha bJIIT
(BO IPOLIEHTHY TOCHHN )
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M3Bop: [IpkaBeH 3aBOJ 3a CTaTUCTHKA
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CTa0WIeH PacT HA PacHOJIOX/IUBHOT J0X0[ H
HATaMOLIHO HAMAJIyBame HA KPeIUTHATA MOPIIKA
Ol cTpaHa HA O0aHKHTe, 3acCIUIyBalbeTO HAa
NOTPOLIYBAYKATA ce 00jacHyBa €O MOJOOPYBAHETO
Ha  CcOrjJlefiyBalkbaTa KakKo  MOCJHeNuIa  Ha
3aM0YHATOTO  3aKpenHyBale HA  CBETCKATa
€KOHOMHja M HEOCTBAPYBAIbETO HA NPETXOXHHTE
HEraTHBHH OYEKYBamkba OKOJYy BpaGoOTEHOCTa H
aoxoxoT. VHTEeH3UTETOT Ha pPaAcTOT Ha JIMYHATA
NOTPOIIYyBaYKa BO IIOCIEHUOT KBapTayl MOgoOpo
MOXe Ja ce corilega oj cramkaTa Ha pacT
npuiarofieHa 3a Ce30HCKUTE BIIMjaHUja, BO OTHOC Ha
OPETXOIHUOT KBapTall, KOjallITO M3HECyBa BHCOKH
3,9%, mTo e HajBUCOKa BPEJHOCT BO TOCJIETHHUTE
eMHAaeceT KBapTaju U IITO € MHOTY MOBUCOKO Off
npocekoT 3a nepuofoT 2002-2008 roguHa, KOjJIITO
u3Hecysa 1,7%. Co pacToT BO OCIEJHUOT KBapTall,
cramkaTa Ha pacT Ha JMYHATA MOTPOIIyBayka 3a
nesata 2009 roquaa gocturna 0,2%.

33)KI/IByBaerTO HA JINYHATA MOTPOITYBAYKaA
BO 4eTBpTHOT KBaprag Ha 2009 roguHa He e BO
COrJIACHOCT CO [BHMXKEHETO HAa HWHIUKATUBHUTE
Kareropum 3a JU4HaATa moTpouryBavka, Kaj KOH HE
ce 3a0elIeKyBa MO3HAYNTEIHO MOoopyBame. Taka,
IPOMETOT BO TProBHjaTa Ha Majl0 M YBO30OT Ha
OPOW3BOY 3a MOTPOIIYBaUKa, W MOKPaj MajoTo
nopoGpyBame BO OJHOC Ha NMPETXOAHNUTE KBapTaii,
1 BO YETBPTUOT KBapTaJl UMaaT HETaTUBHU pE€aJlHN
TOJIMIITHU CTalK{ Ha PacT, HCTO KaKO U JOMAIITHOTO
OPOU3BOJCTBO HA CTOKH 3a moTpoinyBayka (-0,6%, -
4,5% u -8,3%, cOOBETHO).

Bo ycnoBu Ha HamanyBame Ha pacToT Ha
MOCTOjaHaTa KOMIIOHEHTA Off PacCHOJIOXKIMBUOT
noxon” Ha 8,8% BO YETBPTHOT KBapTall, Off OKOJY
15% BO mpeTxopHUTE TpU KBapTana, U IpHU
HaTaMOIITHO 3a0aByBame Ha PacTOT Ha KPEAUTHTE
Ha KoMeplujaqHuTe OaHKM KOH  CEKTOpPOT
HHacenenme“ (4,5%), 3roleMyBameTO Ha JIMYHATA
NOTPOIIyBavYKa BO YETBPTOTO TpUMecedje Moxe Ja
ce oOjacHH TpeKy pakTopm Of TICUXOJIOMIKA
IpHUPOJIa, OTHOCHO TMPeKY MOJOOpEeHNTe OUYeKyBamba
Ha TOTPOLIYBAYNTE M 3rojJeMeHaTa CKIOHOCT KOH
MOTPOIIyBaYKa, BO YCIOBM Ha OJJIOKYyBame Ha
NOTPOIIyBavYKaTa BO MPETXONHUTE JIBa KBapTala.

r.]'laBHO, OYeKyBambaTa 3a THMHAMUKATA Ha
JUYHATA NOTPOoIIyBaYKa €€ BO HACOKAa Ha Hej3HHO
HATAaMOIIHO 3aKpenHyBame. HonoﬁpnTe
OY€KYyBamba, OLICHUTE 3a cTa0WIeH na3ap Ha Tpyaor
N OLE€HHUTE 3a noroJjieMa KpejuTHa noajpuika ce

5 Mako pacToT Kaj pacmojioXIMBMOT JOXON BO YETBPTOTO
TpuMecedje € 3rojeMeH Ha 23%, pacTOT Kaj IOCTOjaHaTa
KOMIIOHEHTa Ha JOXOfOoT (IIaTuTe W neH3uure) 3abaByBa, Taka
HITO pacTOT Kaj BKYNHUOT PACHOJIOXIMB JJOXOA HajMHOTY ce
JOJIKM Ha BHCOKHOT pacT Ha NPUBATHHUTE TpaHC(EpH, KOjIITO
cemak BO TOJIeM flell 3Ha4d Mpepachpefesnfa Ha MOCTOjHATA
aKkTHBa Off CTpaHCKa e(eKTHBa BO JEHAPCKH CpeAcTBa 3a
LITE/Ie e WM TOTPOIIyBavKa.
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8000 Hp“noﬂecﬂ HA KOMIIOHCHTHUTE 3A rOJUIITHAOT
PACT Ha jaBHATA NOTPOIIYBAYKA
(BO MHJIMOHH [IeHapH)
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M3Bop: MuHuCTEpPCTBO 32 (DUHAHCUY.

PacT na GyjgeTcKATe pacxonn N NpuAOHECH Ha
TeKOBHH 1 KANUTAJHN TPOLIONH KOH NOPACTOT
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Ilpunonec Ha kanuTanHy WS [TpuOHEC HA TEKOBHU
e PaCT Ha PACXOUTE

W3Bop: MunmCTEpCTBO 32 (PMHAHCHH
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¢hakTOpHTE KOMIITO TI'M TOAAPKYBAAT BAKBUTE
nporxHo3u. Cenak, oBue o4eKyBama ce NpUApPYKeHH
€O BHCOK CTelleH Ha HEM3BECHOCT, IJIABHO MOBP3aHa
€O YCIOBHTE HAa Na3apoT Ha TpyA. BceymHocr,
MIPBUTE CHTHaNMW  3a  TpWIarogyBame  Ha
BpabOTEeHOCTa BeKe ce TMOojaBHja BO TMOCIECTHHOT
kBaptan Ha 2009 rogmHa, mWTO 3aeAHO CO
HATaMOIITHOTO 3a0aByBame Ha PACTOT Ha TJIATHTE
(1a 3,6% BO jaHyapu, peajHO, TOJHIITHO), MTOKAXYBa
leKa HAa KpaToK pOK EeBEHTYaJHHOT pacT Ha
MOTpOITyBauKaTa Ke Oujie Mpeu3BUKaH IJIaBHO Off
CKIIOHOCTa KOH MOTpolyBauka. Bo mpumor Ha oBa
OflaT W TIOAATOUWTE 3a KpeAuTHATa TMOMApPIIKAa Ha
CEKTOPOT ,,HaceJlEHne", KOUIITO HE YKaXKyBaaT Ha
3alMoYyHaT TpPOoIec Ha 3aKpenHyBalkhe Ha OBOj
KPEUTEeH CerMeHT (CTankaTa Ha KPEeJUTEeH PacT BO
¢eBpyapu wusHecyBa -0,6, peanHo, fopeka BO
nekemBpu  u3HecyBame — 4,5%).  IIpBuunute
pAClONIOXKIIMBY  TOJATONM 33  WHIWKATHBHUTE
KaTeropud HE YKaXyBaaT Ha 3a’KMByBame Ha
CKJIOHOCTa KOH TIOTpoIlyBauka. Taka, cure
mokasaTesju OejexkaT Iaj BO NMPBOTO TpuMmeceuje,
TproBsujaTa Ha Majo € nmoHucka 3a 3,5%, yBo30T Ha
CTOKM 3a moTpouryBayka 3a 3,7%, a JOMalIHOTO
NPOM3BOJCTBO HAa CTOKM 3a MOTPOIIyBavyka 3a
12,6%.

1.3.2. Byueiu u jasna iloidpoutysaika

Bo uyerBpToTO TpuMeceyje ox 2009 roguna,
jaBHaTa mMoTpolyBauka 3adeiieXka BHCOK pealieH
nag og 16,6%, co mrTo mnpuaoHece 3a mNax Ha
AOMAIHATA NO0ApyBadka, M MOKpPaj pacroTr HAa
JMYHATA NOTPOLIYBAYKA W HA WHBECTHIHUHTE.
JaBHarta MOTPOIIyBavKa, MpUiIarojeHa 3a
ce30HCKUTE e(eKTH, UMa BHCOK T1aJ] ¥ BO OHOC Ha
MPETXOHNOT KBapTan of 3,7%, IMTO NMpeTcTaByBa
BTOP HajBUCOK Maji BO mocinepHute Tpu roguau. Co
TOa, MafioT Ha jaBHATa MOTPOIIyBayka 3a IejaTa
2009 rognaa moctursa 4,7 %.

M nokpaj pacToT Ha €KOHOMcCKarta
aKTUBHOCT Off TOCIEAHOTO TpHUMecedje Ha
rofiMHATA, TPUXOANTE BO KOHCOMMANPAHUOT OYIIET U
BO OBOj rmepumoy 3abenexkaa mnam (3a 2,6%
HoMmHanmHo). Cemak, MHOTY TOCHIEH TajJ BO
YeTBPTHOT KBapran Oeie 3a0esexkaH Ha CTpaHaTa
Ha pacxopgute (HOMHHANHO 3a 22,4%, MpU BHCOKA
ciopef6eHa OocHOBa off mpeTxofgHaTa ropuua). Co
TOa, 1e(PUIUTOT BO OYIIETOT, KOjIITO BO YETBPTHOT
kBapTan uzHecysaie 3,8% on BJII1, 6emnre moHM30K
3a. 71% BO oOfHOC Ha WCTHOT MEPUOR Of
npeTxopHata ropuHa. [lpurtoa, pedunuToT 3a
menata 2009 rogmHa gocturHa 2,7% on BIOII. 3a
pa3imka of BKyNHUTe OYIETCKM TPUXO[H,

16 TlogaTouure 3a  JOMAIIHOTO IIPOM3BOACTBO HA CTOKM 3a
MOTPOIIyBavKa ce OffHeCyBaaT Ha jaHyapu u (peBpyapH, AofeKa
MOAATOLMTE 32 TProBUjaTa M 3a YBO30OT HA MOTPOLIHM joOpa ce
OfiHECyBaaT Ha jaHyapH.
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JaHOYHUTE TPUXOAN OCTBApHja pacT BO MOCIETHUOT
KBapTan opn ropumHaTta (HommHamHO 3a 0,5%),
NPBEHCTBEHO 3apajyl BUCOKMOT HOMUHAJIEH OPacT
Ha mpuxomure on B (3a 17,7%). On npyra
cTpaHa, MafoT Kaj OYEeTCKUTE pacxofu, KOjIITO ce
jaByBa 3a NpBNAT BO NOCIEJHUTE [ECET KBAapTallH,
ce MODKM KaKo Ha HaMalyBamkeTO Ha TEKOBHUTE
tporonu (on 11,2%, HOMHUHAIIHO), Ipe c& TOopaIu
MNOHUCKUTE TPOMIOIH 3a CTOKM U ycayru (3a 44,1%),
Taka ¥ Ha HAMallCHUTE KaMUTAIHA pPacXOin
(Homunanes nay ox 60,4%).

HeraTuBuure pBUXKEewa Kaj OYIETCKUTE
NPUXOJH TPOJOJIKYBAaaT W BO IPBUOT KBapTai' Off
2010 rogmna, Kora ce 3a0eyiexkyBa HOMUHAJIEH Taf
kaj HuB o 5,8%. Bo ycinoBm kora pacxomHara
cTpaHa Oenexu HOMHHaJeH pact of 7,7%,
OyLIETCKMOT Ae(ULUUT BO IPBOTO TpHUMEcedje, BO
HOMMHAJIEH M3HOC, € HAjBUCOK BO IOCJENHUTE MET
KBapTala. 3a pa3iiuka off IPEeTXOAHUOT KBapTall, BO
MPBOTO TpUMeEceyje MOBTOPHO ce 3abeliexkyBa Taj
Kaj gaHounute npuxomu (11,5%). Ha crpanara Ha
pacxoguTe, pacToT Kaj TEeKOBHUTE OYIeTCKH
pacxonu of 5%, HajMHOTY ce JOJIKM Ha pacToT Ha
TpaHcepure, mpen ce 3a I[IMMOM, HO u Ha
TPOIIOIUTE 32 IJIaTH U 32 CTOKU U ycinyru. Baksure
ABIDKEa YKaXKyBaaT Ha pacT Ha jaBHATa
NOTPOLIYBAYKa BO NpBHOT KBapTau ox 2010 roguna
H Hej3uH mno3utuBeH mnpugoHec kon BIIL
HUcroBpemeno, pactr ce 3a0elexyBa H Kaj
kamuragaure  pacxomu  (37,7%), mro Ke
NPEeTCTABYBA 3HAYAEH CTUMYJ] 32 HHBECTHIMCKATA H
rpajgexHaTa akTHBHOCT U BO IPBOTO TPpHUMecedje o
2010 roguna.

1.3.3. Hnseciiuyucka noiipoutysasixa

3a pa3iuka o U3MHHATHTE [Ba KBapTajia,
YHjaliTO TIJaBHA OJJIMKAa Oelle HaMajleHATa
HHBECTHIMCKA  AKTHBHOCT, BO  MNOCJIEJHOTO
TpuUMecedje O] TOAMHATA OpPYTO-UHBECTHIMUTE
3afeie;kaa Mal peayien ropumen pact ox 0,3%, co
mTOo Oea BTOPHOT ABurarena Ha pacror Ha B/II.
HNHBecTunuuTe BO UYETBPTOTO TpuMmeceyje Gea
nmoBucokn 3a 42% BO OJHOC HA MPETXOJHUOT
KBapTall, Bp3 OCHOBa Ha ce30HckuTe BiaujaHuja. Co
Toa, Bo 2009 roguHa magoT HAa WHBECTUIIMUTE CE
cBefie Ha 9,2%.

! nokpaj pacToT Kaj OpyTo-HHBECTHIMHUTE,
BO YETBPTHOT KBapTaJl He ce 3adejexyBa
NO3HAYHMTE]HO TNofgo0pyBame BO  (akTopuTe
KOMIITO TH YCJIOBYBaar uHBecTHumure. VMeHo,
pacToT Ha MHBECTHIMUTE CE jaByBa BO YCIOBH Ha
HaMaJIeHH CTPAHCKM JUPEKTHH HMHBECTHIMH M Ha
MHBECTHIMM Off CTpaHa Ha J[pXKaBaTa, Taka IITO
e[IUHCTBEH IIO3UTHBEH (paKTOp HpeTcTaByBa C&

7 [MopaTouure ce ofHecyBaat Ha jaHyapu 1 (heBpyapH.
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yIITe IpUCyTHaTa KpeAWTHa MOAJpLIKa Ha
Oamkure'.  JlOMONHMTENHO,  JBWKEHAaTa  Ha
WHIUKATUBHUTE KAaTErOPHH BO YETBPTUOT KBapTal
ce MHOTY CIMYHM Ha JIBIDKEHaTa Ofl MPETXONHUTE
nBa kBapTajua. [Iag Bo 0BOj mepuop, UCTO Kako U BO
OpEeTXONHUTE J[Ba KBapTana, ce 3abenexkyBa Kaj
YBO30T U Kaj [OMAIIHOTO IPOU3BOJACTBO Ha
UHBECTULMCKM IPOU3BOAM, KaKO U Kaj NPUXOAUTE
o1 maHoK Ha mo6uBka Bo OynertoT (19,7%, 6,8% u
56,3%, coopgserHo). Ilopact ce 3abenexysa
€IMHCTBEHO Kaj U3BPLICHUTE I'pajie’KHu padboTH, Of
20,3%, mTO mNpeTcTaByBa Majlo 3acUJyBal€ BO
OJHOC Ha MpPEeTXOfHUTE [Ba KBapTaja, Kora
u3HecyBame 13,6%. OTTyka, BO OTCyCTBO Ha
NOCHTYPHH WHAMKAOUH 33 3aXKHByBake Ha
MHBECTHINATE BO OCHOBHH CPEJICTBA, OTEHIHjAIHO
ogjacHyBame 3a pacToT Kaj OpyTO-HHBECTHIMHTE
O] 9YEeTBPTHOT KBApTAJl € MOXKHHOT NOpPacT Ha
3aJIUXHUTe, BO COIJIACHOCT CO TEOpUjaTa 3a NUKIYCOT
Ha 3ajuxu. Cropej oBaa TeopHja, BO YCIOBH KOra
pactor Ha BJIIl e BopmeH op mMoOHymaTa, a HE Off
nobapyBaukaTa, 3rojeMeHaTa MOHya AOBeAyBa 10
nopact Ha 3anuxure. TOKMy IUKIYCOT Ha 3aJIUXU Ce
UCTAaKHyBa KaKO €[leH Ofl IJaBHUTe (aKTopu 3a
TEKOBHOTO IJI00AIHO 3aKpENHYyBabe.

IIpn cé ymre aHeMHYHAa MHBECTHIMCKA
AKTHBHOCT OJf CTPAHA HA NPUBATHHOT CEKTOpP, BO
rojieMa Mepa 3apail CTeCHETHTe W3BOPH HA
¢unancupame, JpXKaBaTa € HOCHTEJIOT Ha
MHBECTHIMHATE W BO NPBHOT KBaptan Ha 2010
roauna. Taka, MO3UTUBHAOT NPUOHEC Off CTpaHa Ha
Ip>KaBaTa NMPOAOJIKYBa U BO OBOj MEpPHUOJ], Kora ce
3a0eseXyBa MOpacT Ha [p>KaBHUTE KalUTaJIHU
uaBectuimn o 37,1%. Op npgpyra crpana,
NMO3HAYUTETHOTO WHBECTHpame Off CTpaHa Ha
[OMalllHUTE MpeTHpujaTHjaTa M IOHaTaMmy €
OrPaHMYEHO Ofi M3BOpPHUTE 3a (pUHAHCUpAHmE Ha
WHBECTUIMUTE, BO YCIOBM Ha HaMajieHa KpeJuTHa
mofiipiika Ha OaHKWTE 3a TpeTIpHjaThjaTa
(kpempuTHHOT pacTt 3abaByBa Ha 4,5%, o1 9,2% BO
nekeMBpH). Bo corsacHOCT co BaKBHUTE COCTOjOH, ce
OlleHyBa fieKa M BO NPBUOT KBapTall NPOAOJIKyBa
HaMaJIyBameTO Ha WHBECTHIMATE BO MAIIVHU W
ompema, 3a IITO TOBOPH NafOT Kaj YBO30OT W
JOMAIIHOTO NMPOU3BOACTBO Ha MHBECTULUCKU fOOpa
(32 50% u 37%, COOBETHO, TOHUIIIHO, PEAJTHO), IPH
NopacT Ha WHBECTUIMHTE BO TpajiekHu paboTH, Ha
IITO yKa)KyBa pacTOT Ha WU3BPILIEHUTE TIpajie>KHU
pa6otu ox1 33,5% (peasiHO, TOIHIIIHO).

1.3.4. Heitio uzeosHa iiobapysauxa

Cnmuao Kako W W3MHHATHTE  [IBE
TpUMecedja, HeTO-M3BO30T HMAalle NO3HTHBEH

18 CIIA BO ueTBpTHOT KBapTaj] uMaar naj of 23%, Ap>KaBHUTE
KanuTaJH WHBeCTHIMU mMaatr maj of 60%, moeka pacToT Ha
JOJITOPOYHUTE KPEguTH Ha IpeTnpujaTHjaTa m3HecyBa 9,2% Ha
KpajoT off rofHATA.
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npufoHec kKoH pactotr Ha B/III m Bo 4eTrBpTOTO
TpuUMeceydje, HAKO BO OBOj NMEpPHOJ ce 3a0elexyBa

50 -
H3BO3 H yBO3 Malio 3a0aByBame Ha MAJOT M Kaj M3BO30T, U Kaj

40 1 (80%) yBo3oT. Taka, 1oOj BiIWjaHWE Ha  MaJoOTO
30 | nogoOpyBame Ha CTpaHcKaTa nobapyBayka, HajoT
Kaj M3BO30T BO YETBPTHUOT KBapTaja 3abaBH BO

20 - criopen6a co IpeTXONHUTE Tpu KBapTania (Ha 14,6%,
HOMUHAIHO U 3,7%, peanHo). Majno nogobpyBame

10 1 BO UYETBPTHOT KBapTall MMalle M Kaj JoMallHaTa
0 4 nobapyBauka, 3apajgu wITO Oelle 3abeekaHo

2 S 5 2 3a0aByBambe Ha NagoT ®W Kaj yBo3zorT (13,6%,

-10 A a a o a HoMuHanmHo u 7,3%, peanno). IlagoT kaj yBO30T
< < < < cenak Oellle NOCUJIEH Off MAflOT Kaj U3BO30T, 3apajfn

20 1 IITO W HETO-U3BO30T 3abeyiexka IO3UTHBEH
30 npupgoHec koH pactot Ha BJII1. Co Toa, BKYMHUOT
Y3503 === Y503 naj Ha U3BO30T U yBo30T BO 2009 ropuHa [oCTUrHA

40 - 237% u 20,7%, HomMuHaiHO, U 7.9% u 10,5%,

MSBOPZ ,H,p)KaBCH 3aBO/J] 3a CTaTUCTHKA

30000 1 Tlopymuan npomMenn Ha HETO-U3BO3
(BO MHJIOHH ieHAPH)
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peasHo.

Bp3 ocHoBa Ha mociegHATE MOAATOLH 3a
HaJIBOPELIHOTProBCKAaTa pa3MeHa, BO NPBHUTE [JBa
mecena Ha 2010 rogmHa ce 3adenexyBa
nogoopyBame Ha CTpaHaTa Ha H3BO30T H
HATAMOIIHO HAMAIIyBame HA YBO30T. Taka, N3BO30T
BO OBOj MEPHUOJ] UMa HOMHHAJEH TOfUIIEH pacT Off
14,5%, xojmTo mOKpaj co 0a3HUOT edeKT, ce
o6jacHyBa 1 co ogo0paTa cTpaHcka nodapyBayka u
MOBUCOKNTE IIeHW. Bo mpuior Ha oBa, pacToT Ha
W3BO30T BO jaHyapu W (peBpyapu, BO OJHOC Ha
yeTBpTHOT KBapTan oA 2009 ropmHa, coopep
MOfIaTOIMTE MPUIIATO/IEHU 32 CE30HCKHUTE BIIMjaHuja,
u3HecyBa 3%. Bo ucro Bpeme, yBO30T BO IpPBUTE
mBa Mecena op 2010 romumHa wWMa HOMHHAJEH
ropuiieH naj ox 14,1%, u xBaprtanen nag of 10,2%
(kopurupaH 3a Ce30HCKHOT e()eKT), IITO yKaxyBa

R R R R ERE R ER R HA MOHKCKA TOMAIIIHA MOGAPYBAUKa BO OBOj IIEPHOJ

m m m m m m .
S22 922852398588 9 Py ) 1P
= = = = CaencrBeHo, 1 BO npBuOT KBapTaj Ha 2010 roguna
4 4 N 4

s Ypo3 EEEE ]13B0O3

I/IBOPSI ,Elp)KaBCH 3aBOJI 32 CTaTUCTHKA.

@ HeTO U3BO3

ce 0YCKyBa HATAMOINCH NMO3WTHBEH NMPHIOHEC HA
HETO-W3B030T KOH pactort Ha B/IIIL.

IIpnnor 2

Cnopendoena anann3a Ha NPOMEHJIMBOCTA HA OPYTO TOMAIIHMOT NPOU3BOJ U
HHIYCTPHUCKOTO MPOU3BOICTBO

HpOMeHJII/IBOCTa Ha ImofgaToOnUTE 3a €KOHOMCKATa aKTHUBHOCT € aHa/In3npaHa BO €KOHOMCKaTa

muTepaTypa Of HEKONKY acneKTH. HecomMHeHO, HajroleMo BHMMaHHE NPUBICKYBa MpalIamkeTo 3a
HamasieHaTa npoMeHnuBocT Ha BJII1 Bo mocnegHuTe BacceTUHA FOAMHY, BO OJHOC HAa NEPUOAOT Mpef
TOA, U 3a (haKTOPUTE KOWIITO ja 0GjaCHyBaaT HaMalleHaTa MPOMEHIUBOCT'. [Ipyr BaxKeH acIekT KOj ce
CpeTHyBa BO IIUTepaTypaTa € MpamameTo 3a BpcKaTa MoMery NPOMEHJIMBOCTA Ha MOJATOLUTE M
pusnuHOocTa Ha ekoHommjaTa”. Cemak, O acleKT Ha CIPOBENYBAHETO Ha MOHETapHaTa MOJUTHKA,
BEpOjaTHO HAj3HAYAjHO € MPAlIakeTO 3a IPOMEHIMBOCTAa HAa MOAATONUTE M Ipelu3HOCTa Ha
MIPOTHO3MUTE, a CIEACTBEHO M 32 BIMjAaHMETO HAa NPOMEHJMBOCTA BP3 INPOLECOT Ha JOHECYBambe Ha

19 Bunu, na npumep, Stephen G. Cecchetti, Alfonso Flores-Lagunes & Stefan Krause (2005), "Assessing the Sources of Changes in the
Volatility of Real Growth", RBA Annual Conference Volume, in: Christopher Kent & David Norman (ed.), The Changing Nature of the
Business Cycle, Reserve Bank of Australia.

% José Pablo Dapena (2006), ,Volatility of GDP, Macro Applications and Policy Implications of Real Options for Structure of Capital
Markets“, CEMA Working Papers, Serie Documentos de Trabajo, 320, Universidad del CEMA.
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MOHETapHUTE OHHYKHZR Cocema JIOTUYHO, IOoroJieMaTta MpOMCHJ/IMBOCT Ha MOAATOOUTE IO OTEKHYBa
MNPOTrHO3UPAKLETO U O3HAYyBa IoOMaJjia MpEIU3HOCT Ha MPOCKIUNTE. EHHCjKH OIIYKHUTE 3a MOHE€TapHaTa
MOJINTUKA CE€ NPOAKTUBHHU, OMTHOCHO I'M 3€MaaT MpEABUl NPOCKIUUTE 3a UTHUTE €EKOHOMCKMU ClIy4dyBama,
MMOBHCOKATa MPOMCHJIMBOCT Ha NOJATOLUTE, IPEKY NMOMajlaTa MPEIU3HOCT HAa €KOHOMCKHUTE IMPOCKINH,
MO2KE Ja UMa 3HAYUTECITHU TOCJIEANTIN BP3 MOHETAPHUTE OJJIYKH.

BpyTo goMamHIOT pon3BOJ MpETCTaByBa Haj3HAYAEH MOKAa3aTeN 32 €KOHOMCKAaTa aKTHBHOCT.
Cemnak, o aclieKT Ha HOCEHETO Ha MoHeTapHUTe ofityku, BIIIT mma Hekonky HegocraTonu. Kako mpBo,
nopatouuTe 3a BJIII ce pacnonoXnuBu camMoO cO KBapTajiHa AMHaMuKa. Kako BTOpo, mofaTouuTe ce
o0jaByBaaT peJaTHBHO JIOI[HA (OKOJy 75 IeHa MO MCTEKOT Ha MEpHONIOT 3a KOj ce ogHecyBaat). Kako
TPETO, TMOJJIOXKHU Ce HAa YECTW W 3HAYMTEIHN PEBU3WU. 3apajyl CUTE OBHE NMPUYUHU, YECTONATH 3a
MOHETapHaTa MOJIUTHKA MOPEJIeBAaHTEH MOKa3aTell 3a eKOHOMcKaTa cocTojba o BJIIT e mHgekcoT Ha
WHIYCTPUCKOTO MPOU3BOACTBO. 3a pa3nuka of BIII, oBoj mHIEKC ce offHecyBa caMO Ha MHAYCTpHjaTa,
HE W Ha OCTAaHATHUTE CEKTOPH O]l EKOHOMUjaTa, IITO € BCYIIHOCT HeroBa Hajrojiema ciabocr. Cemak, BO
peuucH CUTe 3eMji BO CBETOT MHJIyCTpUjaTa € Haj3HauajHaTa eKOHOMCKa akTHBHOCT. Of Apyra cTpaHa,
MPEeHOCT Ha MHAYCTPUCKOTO MPOMU3BOJCTBO € IITO € PaCHONOKINBO MHOTY oopry o BIIIT (okony 25
JieHa MO MCTEKOT Ha MEPUOAOT Ha KOj Ce OJIHEeCyBa), KaKO W TOAa INTO € PACHOJOXKIMBO HAa MeCedHa
OCHOBA. [IOTIOJIHUTETHO, TIOIATOIMTE 32 MHIYCTPUCKOTO MPOM3BOJICTBO CE€ PEBUAUPAAT MHOTY TIOMAJIKY
on nopatonute 3a BITI.

Cnopen6eHara aHalin3a € HalnpaBeHa Ha NMPUMEPOK Off TPUECEeT W OCYyM 3€Mju, KOJIITO T'H
ondaka 3emjure o EBporickara yumja, 3emjute opn 3amafeH bankan, kako m CAJl m Janonwmja.
IMopaTomure 3a BIII ce Ha KBapTajHa OCHOBa M ce OfHecyBaaT Ha mepuopoT op 1997 rommHa f0
yeTBpTUOT KkBapTan Ha 2009 rogmHa, gofeKka MOAATOLUTE 3a WHAYCTPUCKOTO MPOM3BOJCTBO CE CO
MeceyHa JMHAMHKA M ce OfgHecyBaaT Ha nepuopoT op 2000 rogmna mo deppyapu 2010 rogmma®.
IMopaTonuTe ce 3emenu of ,,EBpocraTt®, co uckny4dok Ha Makenonuja, Cpbuja, XpBarcka, byrapuja un
Pomanmja, yuumTo mopmaTOIM ce 3eMEHW OJf COOBETHHUTE Jp>KaBHM 3aBOMM 3a crartuctuka. Cure
MOJIaTOIM Ce MPHJIATOJEHN 3a CE30HCKHUTEe BiMjaHMja. Kako MepKa 3a MpPOMEHJIMBOCTa, KaKO IITO €
BOOOMYAEGHO BO JUTEepaTypaTa, € 3eMeHa cTaHpjapAgHaTa fAeBujanmja. Cnopepgdara e HampaBeHa Bp3
OCHOBA Ha KBapTaJHUTE CTAlKU Ha PACT, CBEJIEHH Ha TOJUIIHO HUBO>, M Ha TONMIIHUTE CTANKK Ha PACT.

Cranjapana feBrjanyja Ha TOAUIIHATE CTANKA HA

14

Cranjgapana neBdjanyja Ha KBaApTAIHH CTANKH,

CBeIeHH HA rogumno HuBo, Ha bITI
(BO MpOTIEHTN)

©

pacrna BJII1

(Bo IpOTIEeHTH)

10

I -
[
S Rk N W AR Lo I

gEsssosgossssssosscsssscssssssassssass
EENEESE SEEEEEREEYE = SEESH SEEEEE
::'cu—gEa%é:qq:{::Sﬁn%:&ia%ﬁmmmga‘“gz:mzcm
PEER N RN L R P R LS EEEEE
R R R R R R R = AR R R N R Ry B AR R R B PR R R R R AR R Rl = 25239858 hhhnzﬁzmq:mrh BEEcZ2os~N25EEOE
R Y e R A N A A i S =i gos as RS =% 50028 o & 9
EZEEEESE< EEESSEER588 EEF 0> =N ca s <8 KB = s == 5 2 E=mSh o Em =
SECEFESZDUSEEEEEE05555E5885558R5885585 | 25 |ogs TR R X50T D =
EECE~5 38T ESES SER2EFEZaSa xRS0~ 55T = e 5 =" =
SoESsEnEE =52 e R = 892 ol 2
BSO=8C ¢ Tga  porEos X E¥SLm 5 gEe 2 ©
g = * 55 — jant osRE Y m o
15 = = = =
o
= =]
m o
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2 Elke Hahn and Frauke Skudelny (2008), ,,Early estimates of euro area real GDP growth - a bottom up approach from the production side*,
Working Paper Series 975, European Central Bank.

22 Epuncrseno nonaronute 3a BT na Xpsatcka, I'piumja u Manra ce 3a nepuonor of 2000 rouHa HaBamy, ofieKa MOJATOLHUTE 3a
MHYCTPHUCKOTO MPOM3BOACTBO Ha MasTa ce 3a nepuofoT no 2005 roguHa.

2 KpapTranHara, CTarka cBejleHa Ha TOIMIITHO HUBO TOKaKyBa KOJIKY OM M3HECYBAJIa CTAlKaTa Ha PACT 3a eJaTa TOfIHa, JOKOIKY U
BO HapelHUTE TPH KBapTalll Ce 3apKU MCTaTa KBapTallHa CTallka Ha pacT KaKo W BO TEKOBHHOT KBapTasl. Taa e ImpHOIMKHO
eJlHaKBa Ha KBapTaJHAaTa CTalKa IOMHOXKEHa CO YeTHpH (mpelu3HaTa opmyna e: , Keapmemanka
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Cranpappana feBujanuja Ha KBapTaJIHUTE CTANKM, CranpappHa JeBujanyja Ha rOAMIIHATE CTANKH HA
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Kaxko mrto moxe fa ce 3abenexu o rpapMKOHUTE, BO HOrJe] Ha Upomenausociuia na b/III,
MakenoHuja cnafa BO Tpymara 3eMju cO BHCOKa mpomeHiamBocT. Mmeno, camo 11 3emju (cmopen
KBapTaJIHUTE CTaNKW), OFHOCHO 12 (cmopepi TOAMIIHUTE CTanku), umaar mnompomernuB BIIIT o
Maxkenonnja. Cenak, mpomeHnuBocTa Ha MakefoHcKHOT BIIIT e HucKka Bo criopenda co pyruTe 3eMju Off
permoHoT Ha 3amageH bankan, Ompejkum, om oOBHE 3eMjU, EIUHCTBEHO XpBaTcKa HWMa MOMAJKY
npomennuB BIII1. Op apyra crpaHa, cnopefi UpPOMEHAUBOCUIA HA UHOYCUIPUCKOWO UPOU3B00CUi8O,
MakenoHnnja cnafa Bo rpynaTa 3eMji CO HajrojieMa mpoMeHIuBocT. Taka, crope KBapTajJHUTE CTaIKH,
HHUE[Ha [pyra 3eMja HeMa IOIPOMEHJIMBO WMHAYCTPUCKO IPOU3BOJACTBO, MAOAEKA CIOpEe] TOJUIIHUTE
CTaNKy, CJUHCTBEHO YETHPH 3€MjU HMaaT MONPOMEHINBO WHIYCTPUCKO MPOM3BOACTBO. [Ipmroa, on
3eMjuTe of 3anajeH bankan, Makenonuja nma janeKky HajIpOMEHINBO MHAYCTPUCKO MPOU3BOJICTBO BP3
OCHOBA Ha JIBaTa KpUTEepUyMa.

OrtTyka, O ce 3aKIy4mIIo fieKa HarJUTe MPeCBPTH Kaj MOAaTOLHUTe 32 €KOHOMCKaTa aKTHBHOCT
HE ce KapaKTEepUCTUYHH E€IMHCTBEHO 3a MakefoHuja, T.e. U Kaj HEKOH APYTU 3€MjU € NIPUCYyTHA BUCOKA
IPOMEHIIUBOCT Ha MOJATOIUTE 3a €KOHOMCKaTa akKTUBHOCT. Cemak, NPOMEHINBOCTAa BO MakeyioHHja €
Mefy HajromemuTe Bo EBpona, ITO To OTe>XKHYBa OIEHYBambEeTO Ha €eKOHOMCKaTa cocToj6oa. Ha npumep,
BO CHTYyal|ja KOTa MHyCTPUCKOTO IPOU3BOACTBO BO AeKeMBpH uMma pacT off 20%, a caMo jBa Mecela
noptonHa nMa naj ox 13 %, MCKIYYUTETHO € TEeIIKO a ce OIEHH ajil eKOHOMCKAaTa cocToj0a BCYIIHOCT
ce mopoOpyBa mim ce BiomyBa. [loHaTaMmy, HarfauTe NMPECBPTH BO MONATONMTE T'O OTEXHYyBaaT
MPOEKTUPAKLETO HA UTHUTE IBUKCH:A. TaKa, €KOHOMETPUCKUTE TEXHUKHU 3a MPOCKTUPamk-€ BO rojieMa
Mepa 3aBHCAT Off HOCIEJHMOT PACHOJIOXKIMB mofaToK. OBa NPaKTUYHO 3HA4yM fAeKa OU MocToelne
3HAYNMTETHN Pa3lIMKA BO MPOEKIMATE, BO 3aBUCHOCT Off TOA Aali MOCIEAHNOT PaCHOJIOKIUB HOATOK
yKaxkyBa Ha IOflo0pyBalke Ha €eKOHOMCKaTa cOCT0j0a MM Ha HEj3UHO BiollyBame. KoHeuHo, co orien
Ha Toa IITO MOHETapHaTa IOJINTHKA Tpeba JAa BOAM CMeTKa 3a MjHaTa eKOHOMCKa aKTHBHOCT, 3apajn
BPEMEHCKOTO 3a/JOIHyBamke CO KOe MOHETapHUTE O[JIyKM ce Ojpa3yBaaT Ha peajlHaTa €KOHOMHja,
nmorpeunrHara npoeKqua 3a UJHATE €CKOHOMCKH IBMKEHAa MOXKE 1a JOBENEC U 1O HECOOABETHU MOHETAPHU
omnnyku. Taka, JOKOJKY NPOEKIMATE YKaskyBaaT Ha MOf0OpyBame Ha €KOHOMCKaTa cocTojoa, Toa Ou
6apajio MOMHAaKBa MOCTaBEHOCT HA MOHETapHATa MOJUTHKA, OTKOJKY JIOKOJIKY IPOEKIMATE YKasKyBaat
Ha BJIOIIyBalkeé HAa €KOHOMcKaTa cocrojoa. OTTyKa, BHCOKAaTa IPOMEHINBOCT Ha IMOAATOIWTE IO
OTEKHYBA OLIEHYyBaHkETO Ha TEKOBHAaTa €KOHOMCKa COCTOj0a, MOXe fa JoBefie 10 NMOTPEIIHN OLEeH! 3a
UJHUTE EKOHOMCKM JIBIDKeHa W MOXe Jla BiMjae Ha BOJIEHETO Ha MOHETapHaTa IIOINTHKA W Ha
COOIBETHOCTa Ha MOHETAPHHUTE OIIIYKH.

1.4. BpaGoTeHOCT M IJIaTH

Keapiuaanuiue uomecuiyéarwa Ha ua3apoid Ha iipyo 60 UOCAEOHOWO Wpumecetje
Ha 2009 io0una yuaiuysaaii HA HeZOB0 UOCUIEUEHO UPUNAZO0YBAIbEe HA HAMANCHAUA
ekonomcka axuiuenociu. Taka, 60 080j uepuoo Oewe 3a6eneirano K8apuUIANHO HAMANYBAIbE
Ha epaboiuenocuia 00 1%, 0odexka nespaboiieHOCIUa UPOOOANCU 04 Ce HAMANAYEA, HO CO
3abaseno uemuo. Osue uUpomeHu ycaosuja u 3abasysare HA 200UWHUOW pacii HA
épaboiuenociia u Ha uadowl Ha Hespaboiuenociia. Ceuak, moixce 0a ce Kadxce OeKa
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upunazooysearweido e 0ABHO U pPeNAMUUEHO MAN0, UPU WO HEUIBECHOCIUA O0KOAY
UoHauamMOWHUIUe WPEeHOO8U HA UA3apOWl HA pPAGOWIHA cuaa u UOHAWUAMY e 201emMa U
upeiucuiasyea tonem (hakiop Ha pusuk 3a 3aKpeuHy8arweuio Ha 0OMAWHAULA eKOHOMUjA.
Ilo ucypiiysamweiio na epexioii 00 3201emy8areiio HA UAAUUAIIA 60 jJABHUOW CEKUIODP 60
ceuwemepu 2008, 60 ueiuspuiuowi Keapuian 00 200UHAULA € 3A0eNeHCAH YMePeH Z0OUUeH
uopacii Ha4 HOMUHAAHUIUE Hello u Opyuwlo-uaaiuu, 60 cuopedda co pacuiowl 00 upeuiue

Oegeil meceyu 00 200uHalla.

AKTHBHO HaceJleHHe, BPAaGOTEeHN H HEBPaGOTeHH
50,000 - (KBapTaJHU IPOMEHH, BO JIUIA)

40,000 - HeBpabOTEeHHN JTUIA

30,000 - = pa0OTHA CHNIA

—BPpa GoTeHI Jiua

20,000 -

10,000 -

-10,000 A

-20,000 -

Ks.1 KB.3 K.l KB.3 Ks.1 KB.3 KB.1 KB.3 KB.1 KB.3
2005 2006 2007 2008 2009

*Ha rpahuKOHOT HO3UTUBHA IPOMEHA Kaj HeBpaOOTeHUTE JTHIIA 3HA YK
HaMaJyBame Ha HeBpaOOTEHOCTA 1 BJIMjae BO HACOKA Ha TTOpacT Ha
BpaboTeHocTa

H3Bop: [IpxkaBeH 3aBOJ| 32 CTAaTUCTUKA, AHKETA 32 paOOTHA CHJIa.

TIpuponecH Ha HAj3HAYAJHHTE CEKTOPH KOH KBAPTATTHHOT NaJ HA
BKYNHHOT 0poj Ha BpadoTenn 1una Bo KB.4 2009 roguna
(BO IPOLICHTHN TOCHI)

JPYTH YCIYKHH aKTHBHOCTH -0.4
3ApaBcTBO -0.4

obpa3soBanue 0.1
jaBHa ynpasa i oibpasa 0.2
AKTUBHOCTH CO HEIBUKEH UMOT
(unaHCHCKO OCpeTyBame 0.0
KOMYHHKaIn

TypH3aM 0.1

Tprosuja  -0.8
Tpafie;KHAIITBO 0.1
cHAG/lyBame CO EEKTPHYHA eHEPrHja
npepaboTyBayka HHAYCTpHja
PpyRapcTBO 0.0

3eMjOJICNICTBO

-1.0-0.8-0.6-0.4-0.2 0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0
W3Bop: [IpkaBeH 3aBoji 3a CTAaTHCTHKA.

Cranka Ha BpadOTEHOCT W Ha
HeBpadoTeHocT (BO %)
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o e CTAIlKa HA
40 HeBpaboTeHOCT

cranmka Ha Bpa60T€HOCT
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VAN
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KB.1KB.3 KB.1KB.3 KB.1KB.3 KB.1KB.3 KB.1KB.3 KB.1KB.3
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W3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOfi 3 CTATUCTHKA, AHKETa 3a paboTHA

CocrojoaTa Ha mna3apor Ha TPYyA H BO
YeTBPTHOT KBAapTall ce OLeHYBa KAKO MONOBOJIHA BO
oHOC Ha mperxopHara roguna. Op apyra crpana,
aHanM3aTa HA  KBapTajHATa [MHAMHKA HA
HOCEYKHNTE KATeropud YKaXyBa Ha MOCTENEeHO
BIIONIYBabe HA YCJIOBATE HA NMa3apoT HA PadoTHA
CAlla, OCOGEHO0 BO TOCIEAHOTO TpuMecedje™,
HmeHo, BO 4eTBPTHOT KBapTall GpojoT Ha JUIA KOU
paboTaT ce Hamanu 3a Okoiqy 1% Ha KBapTajHa
OCHOBa INTO, JAONOJHETO CO TOpPacToT Ha
paboToCTIOCOOHOTO  HaceleHue, [oBeAe U 0
KBapTallHO  HamajyBawke Ha  CTamkaTa  Ha
Bpabdorenoct (3a 0,4 m.m.). [Tagor Ha BpaboTeHOCTA
cemak He Oemle IpOCIEleH €O  COOMBETHO
npujiarogyBame Kaj HeBpaOOTeHOCTa, KOjallTo
IPOJIOJIKY Jla ce HaMalyBa (KBapTasieH nag og 1%),
TYKY ce IpeJiea BO Iaj Ha paboTHATa CHIla ¥ TOpacT
Ha HEaKTMBHOTO HacesieHue. Taka, paGoTHaTa cuia
BO eKOHoMmHujaTa 3abenexa mnag op 1% Ha
KBapTaimHa ocHoBa (wim 9.493 nuia), gomeka
HEaKTHBHOTO HaceJieHne ce 3rosiemu 3a 1,6% (unm
3a 11.551 nuue).

Op acmekT Ha WHAMBHIYAIHHTE [I€jHOCTH,
HaMaJIyBamhe Ha KBAPTAJHA OCHOBA ce 3a0ejieXyBa
Kaj 3eMjoJeJICTBOTO M BO NpepadoTyBayKaTa
HHIYCTpHjaTa, HO W Kaj 3HA4YNTe]eH el Of
YCIYXKHATE JEJHOCTH Kaje IITO [0 MNOCIAeTHHOT
KBapTajl HMalle pacTedyKH TPEeH BO OpojoT HAa
Junara Koum padorar. Taka, HajocTap maj e
3abeJsiexkaH BO TProBujaTa, IejHOCT KOjaIlITo Jocera
UMalre JOMWHAHTeH NpHpoHeC BO pactoT. Ofn
OCTaHATHUTE YCIY>KHU IeJHOCTH, MOHMCKA
BpabOTEHOCT BO crnopefida co TPETOTO TpuMeceyje
ce 3abenexXyBa M BO [ejHOCTa ,,aKTUBHOCTH BO
BpCKa CO HEJIBMKEH MMOT, U3HA]MyBame U NCITOBHA
AKTUBHOCTH", KOMYHUKAIIMNATE, 3APAaBCTBOTO, KaKO
U BO JejHOCTa ,JIpYTM KOMYHAJIHH, KYJITYpHH,
ONILTH ¥ TUYHU YCIY>KHU aKTUBHOCTH .

JBmKemaTa Ha MNa3apoT Ha TpPyA BoO
NOCJIeTHOTO TpHMecedje O TOAMHATA YKaKyBaat
Ha pelaTHBHO 0aBHA NPWIATOIIMBOCT HA OBOj
CerMEHT O] €eKOHOMHjaTa, JOKOJIKY ce 3eMe
npeBUl IeKa Mai0T HA €KOHOMCKATa AKTHBHOCT
3amo4YHa of mocjaeNHuoT KBapran Ha 2008 ropmna

2 AmWanus3aTa Ha KBapTajHaTa JMHAMHKA Ha BpaGOTEHOCTA M
HeBpaOOTEHOCTa € HalpaBeHa CO MONATOLM MPUIArOfieHH 3a
ce30HCKUTe BiMjaHuja..Ce30HCKO NMpHIarogyBame € HampaBeHO
€IMHCTBEHO Kaj BKYITHOTO pab0OTOCHOCOOHO HaceIeHHe.
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"p"ﬂo“ecl’l Ha llajSHﬂ‘lajH"Te CEKTOPH KOH MOPACTOT HA BKYNTHHOT
6poj na BpagoTenn 1uua 8o k8.4 2009 roguna
(BO IPOLICHTHM IIOCHH)

JPYIH YCITy>KHH aKTHBHOCTH
37PaBCTBO
obpasoBaHue
jaBHa ympasa i offopana
AKTUBHOCTH CO HEJIBUXKECH UMOT
(puHaHCHCKO TOCpeayBambe
KOMYHUKaUu
TypH3am
TproBuja
TPafeXXKHUIITBO
CHAO/yBame CO €NEKTPUIHA EHEPTHja
npepaGoTyBayKa HHyCTpHja
PYAApCTBO
pubapcTBo

3eMjOJIeNICTBO
l

I/I3B0pi Hp)l(aBeH 3aBOJ]3a CTATUCTHKA.

AKTHBHO HaceJieHHe, BpaGoTeHN N HEBPaGOTEHH
80,000 - (ropuIIHA IPOMEHH, BO JIHIA)

60,000 HeBpabOTeHH THIa
EEEN paGoTHA CHITa

40,000 A e B DA OOTEHH JTHLA

20,000 -

-20,000 -

-40,000 -
Ks.1 Kp3 Ks.1 Kp3 Ks.l K3 Ks.l Ks3 Kbl Ks3
2005 2006 2007 2008 2009
*Ha rpapuKOHOT O3UTHBHA IPOMEHa Kaj HeBPabOTEHATE NTHIA 3HAYH
HaMaJTyBae Ha HeBPaOOTEHOCTa 1 BIIMjae BO HACOKA HA TIOPACT Ha BPabOTEHOCTa
W3Bop: [IpxkaBeH 3aBoji 3a CTAaTHCTHKA, AHKETa 3a pabOTHA CHIa.

Ipoceyna ncniiarena GpyTo M HETO IIATA
(TOmMIITHY HOMUHAIHA IPOME HH, BO % )
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I/ISBOpZ Hp)KaBCH 3aBOJI3a CTaTUCTHUKA.
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(xkBapTannHa npomena). IlpomennTe Ha JOMAIIHMOT
nazap Ha TpPYA He COOJABETCTBYBaaT HHUTY CO
TPEHIOBUTE  BO OCTaHATHUTE TPaH3HIHMCKH
€KOHOMHUH, KaJie IITO CTANKATa HA HEBPaOOTEHOCT
3aMo4Ha Ja pacre ymTe OX NMo4eTokor Ha 2009
roguna. Bo 4eTBpTHOT KBapTall, MPUIarofyBambeTo
ce ciydyBa IpeKky HamallyBame Ha BpabOTEHOCTa,
nofieka OpojoT Ha HEeBpaOOTEHM JHMIA CE YIITE Ce
HamanyBa. EfHO of MOXHHTe O0jacHyBama MOXKeE
la Oupe U JeMOTHUBHpaHOCTa 3a Oapame paboTeH
aHraxkmMaH, CO WITO OBUE JHI@ IOBeKe HemaaT
TpeTMaH Ha HEBPaOOTEHH.

Ananm3ara Ha TOJNNIIHATE TPOMEHH HA
na3apoT HA TPYJA yHaTyBa Ha pedncH HACHTHIHH
3aKJIyY0nl KaKO W BO NPETXONHATE KBApTAJW.
Cenak, BIOmIyBakeTO HA  COCTOj0aTa  BO
NOCJIEeHOTO TPHUMecedje OJf FOAMHATA NMpeau3BHKA
3a0aByBamb€ Ha FOJMILHHOT PacT/majg HA OCHOBHHUTE
kareropmu. Taka, BpaboTeHOCTa BO YETBPTHOT
KBapTall o roguHara 3a0enexa rofulIeH pacT Of
2,3% (wnu 3a 14.179 nuna), Hacnpotu pactoT of 4%
(ogHOCHO 3a 22.739 nuiia) BO TPETHUOT KBapTall.
lopgumHaTa cranmka Ha pacT Ha OpojoT Ha
BpaboOTeHNTE JIUIA BO MOCICHHUTE TPH MECEIH Of
roguHaTa ce o0jacHyBa CO MOpacToT Ha paboTHaTa
cHJia, HO ¥ CO HaMaJIeHNOT Opoj HeBpaOOTEHH JIMILA.
IIpuToa, W fBeTe KOMIOHEHTH HMaaT pPEUNCH
€[HaKOB INpUOHEC BO PacTOT Ha BpabOTEHOCTa -
paborHarta cmna ce 3roiemu 3a 0,8% (6.987 nuna),
nofieka HeBpaboTeHocTa ce Hamanud 3a 2,4% (7.192
JU1a) Ha TOJWIIIHA OCHOBA.

Crankata Ha BpabOTEHOCT BO YETBPTHOT
kBapTtan wusHecyBa 37,9% mTO 1percraByBa
rogumien mopact op 0,6 mm (3a cnopenba,
TOOUIITHUOT nmopacrt BO TpETUOT KBapTajia
u3HecyBamie 1,2 m.m.). [IOmOTHUTETHO, Kaj cTamKaTa
Ha HeBpabOTEHOCT, KOjalITO BO aHAJIM3UPAHHOT
nepuopy ~ m3HecyBa  32,4%, ce  3abeiexyBa
3a0aByBame€ Ha TOAWIIHWOT mag of 1,3 mm. Bo
TpetnoT u 1,9 mm BO BTOPUOT KBapTald oOf
roguHara, Ha 1,1 m.1m. Bo MOCIeqHOTO TpUMeceyje.

Hajronem wuHauBHayajleH @OpPHAOHEC KOH
FOAMIIHHOT TOPACT HAa BpPadOTEHOCTA WMAaar
Tproeujara (mpugonec o 1,2 n.m.), oopazoBannero
(npuponec ox 0,7 mm.) u paejHocTa ,,APYrH
KOMYHAJTHH, KYJITYPHH, ONIITH H JIHYHH YCIYKHH
aktTusHocTn® (mpugonec ox 0,8 m.m.). l'ogummamoT
mopacT Ha BpabOTEHOCTa BO TProBHWjaTa, W MOKpaj
TOoa INTO Ce€ CoBMmafa CO IOBHCOKaTa [OfajicHa
BPEIHOCT BO OBaa /EjHOCT M CO TMO3UTHBHATA
MpOMeHa Ha JIMYHATA MOTPOIIyBayKa HA KPajoT Ha
rofNHaTa, He COOJBETCTBYBa CO 3a0elekKaHUoT Naj
Ha MPOMETOT BO TProBHjaTa BO YETBPTUOT KBapTal
on ropmHaTa. [ToBucok Opoj nma Kow paboTat ce
CpeTHYBa M BO OCTAaHATUTE YCIY>KHU JI€JHOCTH,
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Topumunu npoMeHN BO MPOceYHATA HCIUIATEHA HETO-
n;1aTa no cekropu Bo k8.4 2009 roxnua (8o %)

JPYTH yCITyKHA aKTUBHOCTH
37PaBCTBO
oOpa3oBaHne
jaBHa ynpasa 1 oji6paHa
AKTHBHOCTH CO He[IBUXKEH IMOT
(huHaHCHCKO IIOCpeIyBa e
KOMYHHKA LUK
Typu3am
Tprosuja
rpajieXHALITBO
cHaOyBame CO eJIEKTPHYHA EHEPTHja
npepaboTyBauKka HHAYCTpHja
pyAapcTBo
pubapcTBo

3€MjOAIETICTBO
!

W3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOJ| 32 CTATHCTHKA.
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mofeka maj Ha BpaboTeHocTa € 3abelexxaH BO
3eMjOJIeJICTBOTO, HHAYCTPHjaTa U I'Pafie X KHUIITBOTO.

Bo 4eTBpTOTO TpHMeceuje HA roAMHATA, NO
HCHPIYBAaHbeTO Ha e(eKTOT Off 3rojieMyBamheTo Ha
IIaTaTa BO jaBHHOT ceKTOp Bo centemBpu 2008,
3a0ejile;kaH € yMepeH ToOJdIIeH MopacT Ha
HOMHHA/IHATE HeTO u Opyro-wiaru”. Baaroro
HaMajlyBake€ HA MNOTPOLIYBAYKHTE IEHH BO
AHAIM3MPAHHOT NEPUO] YCIIOBH NOBHCOK pealieH
pacT Bo ONHOC HA HOMHMHAJHHOT, YNATyBajKu Ha
3rojieMyBamh€ HAa peajHaTa KymOBHA MOK HAa
€KOHOMCKNTe cy0jekTu. Taka, HOMUHATHATE HETO-
IUIATH UCIUIATEHW BO TOCIETHHUTE TPU Meceld Off
roguHata ce HOBHCOKM 3a 4,5%, popeka
HOMMHAJIHUTE OpyTo-IulaTU OejekaT IMopacT Of
3,7%%. PeannaTa mpoMeHa Kaj UCIUIATEHUTE HETO U
6pyro-tuiatu u3HecyBa 6,8% um 5,9%, coopBeTHO.
Op acmekT Ha €KOHOMCKaTa CTPYKTypa, IOBHCOKH
IJIaTH Ce HWCIUIATEHW BO PEYUCH CUTE JICJHOCTH.
Cemnak, 3a pa3iiuka Off IPETXOHUTE TPU KBapTaju
OJ] TOIMHATA, BO YETBPTUOT KBapTal ce 3abeliexKyBa
TOAWIIIHO HaMallyBathe Ha IUIATHUTE BO HEKOJKY
nejuoctu. IlpuToa, Haju3pa3eH maj Ha IUIATHTE €
OCTBapeH BO jaBHATa yIpaBa, Kajie ITO U e(eKToT
Ol ofjykaTa 3a 3ToJieMyBame€ Ha IUIaTUTE BO
jaBHaTa ajMuHHMCTpanyja Oemle HajrojgeM. BakBure
ABIZKema npopoirkyBaaT u Bo 2010 roguna. Taka,
TOAWIIHUOT PacT Ha HOMWHAJHATa HETO-TUIaTa Off
3,6% BoO janmyapu 2010 romgmHa € TOmAp>XKaH cO
nopacT Ha IJIaTUTE BO PEYUCH CUTE EKOHOMCKHU
nejHoctn. Kako m BO mMOCIegHUTE TPHU MECEIH Off
rofyHaTa, 1 BO jaHyapH IIJIaTaTa BO JaABHUOT CEKTOP
Oesexu ropuileH naj. [{oMmoMHUTENHO, BO jaHyapu
ce 3abeyexyBa 3HAauYWTEJIEH TOAUIIEH Taj Ha
IUIATHTE BO JIEjHOCTA ,.XOTENW M pecTopaHu (3a
10,8%).

% 3apajiu pOMEHATA BO HAYMHOT Ha TPECMETYBAHE Ha TUIATHTE
o 2009 ropguHa (KOHIENT Ha OPyTO-IUIaTa, OHOCHO BKITyUyBambe
Ha HaJIOMECTOIIUTE 3a XpaHa M MPEeBO3 BO OCHOBMIATa Ha KoOja ce
ITaka MEepPCOHANHUOT JAAHOK), CO IENl Jia Ce MOCTHTHE MOBHCOK
CTeNeH Ha MefyrofulllHa CIOPEJJIMBOCT Ha MOJaTOLMTE,
M3BpIICHA € KOpeKIWja cO MpeTnocTaBKa jeKa IulaTata BO
nexemBpr 2008 roguHa € Ha HUBO Ha IUTaTaTa BoO jaHyapu 2009
rojMHa, a 3a Mecenure Hauaszajn (npeg nekemspu 2008 ropuna),
OBOj M3HOC Ce KOpHWTHpa 3a MECEYHHTE MPOMEHH Ha IUIaTHUTE
oGjasenn ox 13C.

26 PazjukaTta BO CTalKaTa Ha pacT Ha HETO W GPYTO-IUIATHTE Ce
MOKM Ha CJICAHMBE W3MEHHM: TPUAOHECOT 3a MEH3HCKO
ocurypyBame off nocrojaute 21,2% Bo 2008 rogrHa ce HamMaTyBa
Ha 19% Bo 2009 ropguHa; MNPHUAOHECOT 3a 3APaBCTBEHO
ocHurypyBame ce HamanyBa off 9,2% Ha 7,5%, u npugoHecoT 3a
BpaboryBame of 1,6% ce cBege Ha 1,4%. JJONMONHUTETHHOT
NpUIOHEC 3a NPO(ECHOHANHO 3[PaBCTBEHO OCUTYPYBAmbE Off
0,5% cranyBa 3apgospKuTenieH, ogHocHO off 2009 romgmna ce
BKJIy4yBa BO TpynaTa 3aJOJIKUTEIHH COLMjAJHH IPHIOHECH.
IIpuponecor 3a BopgocromaHctBOo opn 0,2% op 2009 ropuHa
npecraHyBa jia ce npecMeTyBa. Toa 3Hauu leKa ONTOBapyBambETO
Ha OpyTo-maTaTa co mpupoHecu off 32,7% Bo 2008 ropuna ce
HamaiyBa Ha 28,4% Bo 2009 roguHa.
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Hacnporn KBapTaiHOTO HaMalyBambe HA
IUIATHTE BO TPETOTO TpuUMecedje, HOMHHATHUTE
HETO-IUIATH MCIUIATEHH BO MOCIENHOTO TPpUMecedje
Ha TroAMHATA OenexaTr KBapraien nmopacr ox 1,4%.
Co WCKIYYOK Ha IUIATATE BO 3EMjONEIICTBOTO,
KOWIIITO Ce MOHUCKH 3a 0Koay 1% (3apagu magoT Ha
IUIATHTE BO pHOApCTBOTO KaKO pe3ylTaT Ha
Ce30HCKN (PaKTOPH), YMEPEH MOpACT Ha INIATUTE €
3abenexkan BO wHAycTpujata (3a 04%) u BO
yCIysKHUOT ceKTop (3a 1,3%).

Ananu3zaTa Ha IJIaTUTE BO YETBPTUOT
KBapTan u Bo janyapu 2010 rogmHa TW MOTBpAYyBa
3aKJIy4OLUTE Of] IPETXOAHUOT KBApTaJl - IOCTENEHO
3a0aByBalke Ha TOAMIIHUOT pacT Ha IUIaTHUTE.
Cenak, wWMajKku ja TIpefBUJ XWIOTe3aTa 3a
PUTHAHOCT Ha IUIATUTE BO HAJOJIHA HACOKA, KaKO U
HaMajlyBameTO Ha ONTOBApyBalke€TO Ha OpyTo-
IIaTUTE, IITO 3HAYM U MOHMCKHU TPOLIOLH 3a TPYA
3a paboTofaBLUTE, IOBEPOjaTHO € [eKa INIaTUTe Ke
ce 3aip>KaT Ha HEKOe CTaOUIHO HMBO OTKOJIKY Jia
[Ojie 1O HMBHA HaJlOJIHA KOpEeKIja BO HAPEIHUOT
NEPHUOI.

IMogoOpenara eKOHOMCKA COCTO0joa, HO M
NajoT Ha BPAdOTEHOCTa BO YETBPTHOT KBApTal HA
2009 ropmua, noBegoa 10 KBapTajeH INOpPacT Ha
NpoayKTHBHOCTA Ha TPyAOT of 1,8%. ITo3suTuBHaTa
KBapTalHa CTamka ycloBu 3a0aByBambe Ha
TOIMIITHATA CTallKa Ha Majl, KOjallITo BO MOCIETHATE
TP Mecelm Of roguHata ce csefe Ha -1,1%.
Ilo3uTHBHATE NMPOMeHH Kaj MPOAYKTHBHOCTA, NPH
CKpOMEH pacT Ha MNPOCeYHHTe OpyTO-IJIaTH
A0BeJ0a 10 KBapTAJIHO HAMAJIyBamhe HA TPOLIOLHUTE
3a TPy no egnHNna npoussopx (3a 0,7% Bo ogHOC Ha
nperxoanuot keaprain). Co Toa rogumuara cranka
Ha pacT HA TPOUIOHUTE 3a TPYA HO eJUHHLA
npou3Boj ce csene Ha 4,9%. Kpapranen majg Ha
TpoLIoOLUTE 3a TPy[ [O E[UHULA IPOU3BON €
3a6elekaH  BO CEKTOPOT HAa HEpa3MEHIHNBU
npomsBogu (32 2,2%) W BO CEKTOpPOT Ha
pasmMerymBu  npomssomu  (3a 0,2%)*. Tlpuroa,
MOHUCKYU TPOLIOLU 3a TPYJ MO €AUHUNA MPOU3BO,
Ha KBapTajlHa OCHOBA, C€ KapaKTEpUCTHYHHU 3a
OrojeM fel O €KOHOMCKUTE [EeJHOCTH, CO
UCKIy4OK Ha TYpPHU3MOT, 3EMjOIeJICTBOTO W
co00paKajor.

Cozaacno co 6006u4aenauia ce3OHCKA OUHAMUKA, 60 UOCAEOHOWO Wpumecedje HA
2009 i00una oojoe 00 Keapiuaano upowupysare Ha Oeuyuiiowl 80 WeEKOBHAWLA CMEUKA.

¥ BO CEeKTOPOT Ha pa3MEHIMBM NPOM3BONM CE BKJIYYEHH
CEeKTOpUTE: 3eMjOlesICTBO, JIOB U IIyMapCTBO, pPHOApCTBO,
PyAapcTBO M Bajele KaMeH, mpepaboTyBavka HMHAYCTpHja, U
CEKTOPOT CHaOfyBame CO eJeKTpUYHa eHepruja, rac u Bopa.Cure
OCTaHaTH IJHOCTU CE BKIYYEHH BO CEKTOPOT Ha HEPa3MEHIIMBHU
MPOM3BOJHL.
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I'nasen ¢paxiuop na eaxeaiua UpomeHa e 3201eMeHUOWl WIPZO6CKU Oeuyuid, KaxKo
KOMOUHUpAH eeKii 00 320NeMEHUOW Y803 HA UHBECIIUYUCKU UPOU3BOOU U PACIOWL HA
yeHaiua Ha Haguaia Ha céellicKulie Oep3u, Upu He3HAYUUEAHO HAMANYBAIbe HA U368030U.
Ceuax, Hewlo-upuauguiie 00 WeKOBHUIIe Wpanchepu u Kauullansvuile UPUAUBU 20
HAOMUHAA HUBOWIO HA UOWPeOHO (puHaHCUparbe HA WPZOBCKUOW ja3, WO 0803MONCU
OoolloaHuiuenen paciu kaj oOesusnuide pesepsu. Ilo3uliueHuie eHOeHYyuu 60
HA0BOpPEWHUOWL CeKWop uUpodoaxcuja u 60 upeuiue meceyu 00 2010 zoouma, upu
K68apiuaaHo Hamanyearwe HA Y8030l U 3aicU8y8arwe Ha u3sozoid. Boeono, 6o 060j uepuoo
ce 3abenexncysa HoMUHAAHA Oeupeyujayuja Ha e(heKIUUBHUOW 0e8U3EH KYPC, WO MOMce 0a
20 HAOOUOAHU CUIUMYNAUUUBHUOW e(eKil 8pP3 U36030Wl 00 UO3UWUBHUIUE UPOIHO3U 34

clipanckaiia uobapyea4ka u paciioil Ha YeHulle HA Meldaauiue.
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1.5.1. Texosna cmeitixa

Hacnporn ocrBapennor cygumur BoO
TEKOBHATa CMETKa BO TPeTOTO TpuMecedje Ha 2009
roJMHa, BO NOCJIEHOTO TPHUMeceyje delle 0CTBapeH
nedunur o 2,1% ox BAIL, unn 140 munmonn espa.
Hajronem npupoHec 3a BIOLIYBaKETO Ha CAJIAOTO
Ha TeKOBHaTa CMETKa Ha KBapTajHa OCHOBAa MMallle
MPOUIMPEHNOT TProBeku Aedunut. BoenHo, Bo oBa
TpuMecedje fojie fo 3abaByBame Ha KBapTajHaTa
IWHAMHUKa Ha MPUJIUBUTE Off TEKOBHU TpaHcdepH,
O TIOBHCOK HEraTWBeH OWJaHC Kaj JOXOAOT u
peanu3anuja Ha MMOHU30K CYy(UIUT Kaj OMIaHCOT Ha
ycnyrute. Cemak, BO cmopefda cO TOCIEIHOTO
TpumMecedje op 2008 roprHa, HETaTUBHOTO Callio Ha
TeKOBHATa CMeTKa Oellle TOHUCKO 3a 261,2 MAuInoHa
eBpa. BakBoTo roguiiHo nogoGpyBame, IpU peuncu
UICHTUYEH HEraTWBEH TPrOBCKM ja3, c€ JIOMKM Ha
0a3HUOT e(eKT Kaj NPWIMBHTE Off NpPUBATHHUTE
TpaHcepH, OTHOCHO Ha TOJUIIHOTO NMOJOOpyBame
Ha HHUBHATa JWHAMHKAa. 30MPHHUOT peuIUT 3a
nenata 2009 roguna gocturHa 7,3% op BT, wiu
483,3 munnoHu eBpa, mTo Bo ogHoc Ha 2008 ropuHa
IIPETCTaByBa CTECHYBabe Off 5,8 MPOLEHTHU MOEHMU.
HajHoBute mopaToum 3a ABMXKEHaTa BO OWIAHCOT
Ha miakama 3a janyapu 2010 ropmHa mokaskyBaaT
necduut Bo m3Hoc op 31,8 MUNIMOHM €Bpa, LITO
pPEeTCTaByBa CTECHYBame Ha AeuuuTOT 3a 72,7%
Ha TOAMIIHA OcHOBa. Bo Hajromem pen, oBue
MO3WTHUBHU  TMOMECTyBama ce  JokKaT  Ha
nogoO6pEeHNOT TProOBCKH Ounanc (3apapmu
TOANIIIHOTO HaMallyBake Ha YBO3OT, IPU OCTBAapEH
pacT Ha W3BO30T) WM 3TOJEMEHUTE WPHIUBU Off
npuBaTHU TpaHchepu (mpumonecu on 62,8% wu
36,5%, COOIBETHO).

ITo 3HAYMTETHOTO KBapTaTHO HaMalyBame
(25%) na HapmBOpelIHATa pa3MeHa BO MPBHOT
kBapTtan Ha 2009 ropgmHa, O KpajoT HA TOAHWHATA
pa3MeHaTa Ha CTOKH OeJiexkellle MOCTeNeHo, HO
0aBHO 3aKpenHyBame. [JaBeH HOCHUTEd Ha
3aKpelHyBamkETO BO NMPBUTE TPU TpuUMecedja Oelrre
M3BO30T, OleKa YBO3OT Ce 3ajipska Ha HUBOTO O
MOYETOKOT Ha rofmHaTta. Jlo mpoMmeHa Qojae BO
nocnegHoTo TpuMmecedyje Ha 2009 ropmmHa, kora
YBO30T 3alejieka 3HAYMTENIeH KBapTaJleH pacT Off
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127,9 munuonm eBpa, oieKa U3BO30T ce HaMalld 3a
35,4 w~mmmmonm eBpa. Croopej TOAATONUTE Off
HaJBOPELIHOTProBCcKaTa pa3MeHa 3a IpBUTE JBa
mecenia Ha 2010 rommnHa, BKymHaTa pa3MeHa Ha
CTOKM € TOJ| HUBOTO HAa pa3MeHaTa BO MOCIEHOTO
TpuMecedje Ha 2009 rogmHa, HO U BO cnopenda co
npeuTe faBa Mecena of 2009 rogumHa. YBO30T ce
[BWXXYW TIO HAJIONIHA JINHM]jA, JOfleKa HaMallyBameTO
Ha M3BO30T € CcO MOOAaBHO TEMIIO BO cropepnda co
MPETXOHUOT Tepuoy. Bo mpBuTe nBa Mecenma Ha
2010 rogmHa, BKYTHHOT YBO3 Ha CTOKH € TIOHMU30K 3a
14,1% (wnu 3a 79,9 MUTHOHY eBpa), OIeKa U3BO30T
Ha CTOKM € MOBUCOK 3a 14,5% (wmu 36,5 MuInoHn
eBpa), BO cropenba co uctuor nepuoxn o 2009
rOfinHa,.

Opn acnekT Ha OffeJIHMTE KOMIIOHCHTH Ha
TproBckata pa3MeHa, BO TOCJIENHOTO TpHUMeceyje
Ha 2009 ropgwHa, HaAjroJIeM TPUIOHEC BO
KBApTaJJHOTO MNPOIIMPYBamke HA  TPrOBCKUOT
feuuuT HUMalle IPOLIMPEHUOT JAe(UIUT BO
pa3MeHaTa Ha WHBECTHIMCKH CTOKHU. [Ipumpmonec
“Maa W TOBUCOKHOT Me(UIUT Kaj €HEPreTCKUOT
ownaHc (Kako egeKT Of pacTOT Ha IeHaTa Ha
HadTaTa), BO pa3MeHaTa Ha TYTYH W TNHjajialny
(3apagu BUCOKHMOT Ga3zeH e(eKT Off MPETXOIHOTO
TpuMecedje), W BO pa3MeHaTa Ha TEKCTHIHH
npeguBa M Ha ApyMcku Bo3mna. Of MOYEeTOKOT Ha
2010 ropmuHa, ce  3abenexyBa  KBapTajHO
nogoOpyBame Kaj €HEepreTcKMoT OujlaHc, a
pa3MeHaTa Ha MeTallHa pyfa U MeTajlHU OTHaOLH
Oenexu 3HauuTeJeH cypuuut. Bo oBoj mepuon, e
OCTBapeH TIOHU30K [e(uIUT BO pa3MeHaTa Ha
WHBECTUIMCKUTE TPON3BOJIH.

Bo uyerBpTOoTO TpuMeceyje ox 2009 roguna
Oellle OCTBAPEHO NMO3MTHBHO CAI0 Kaj pa3MeHarta
Ha YCJIyrd of 6,9 MIIHOHM eBpa, IUTO € MOHHUCKO 32
16,4 MuiIHOHM eBpa HA KBapTajiHa OcHOBAa. BakBaTa
OpoMeHa IpeTcTaByBa KOMOUHHMpaH egeKT Of
HaMaJICHUOT CY(PUUIUT Kaj YCIyruUTe MOBpP3aHU CO
HaTHAOT  TPAHCHOPT  (3apafgW  3TOJNEMEHOTO
KOpHUCTEeHhe Ha OBHE YCIyrd Off CcTpaHa Ha
pEe3nfICHTHATE KOMIIAaHNAM) U CTECHETOTO MO3UTHUBHO
canjgo Kaj IaTyBamaTa (3apajM  CE30HCKH
HaMaJIeHnTe TpUINBK Off Hepe3upeHTH). Cenak, BO
cnopef6a co MCTHOT MEpPHOA Off IPeTXORHATa
TOf[MHA, pa3MeHaTa Ha yCIyruTe Oellle MOBICOKa 3a
25,1 MUNIMOH eBpa, KakKo pe3yiTaT Ha IOBUCOKUTE
OPUIUBYA Off W3BPIIEHU TpajiecxkKHu paboTH BO
CTPAaHCTBO OJf CTpaHa Ha HAIM KOMIAHWU (MIpH
OCTBap€HN IIOHUCKN HUCIIaTHu 3a N3BPIIECHU
rpajfie>kHu 3aaTé Ha HEPEe3U[CHTHU KOMIAHUU BO
3eMjaBa), KakKO W 3apafgd IOHWCKOTO HETaTHBHO
canjio Kaj [eJOBHUTE yclyru. BoegHo, Ha rofuIlHa
OCHOBa, IoOpacT 3abellexkaa M MNPUIUBUTE Off
naTyBama, fOfleka Kaj MaTHHOT TPaHCHOPT
TEH[IEHIMUTEe Oea HEraTUBHM, NPH NMOBHUCOK yBO3, a
IpU NOHU30K U3BO3 HA OBUE ycIyru. 30UpHO, HETO-
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npunuBuTe opf ycayrute Bo 2009 ropguHa Oea
MMOBUCOKM 3a 23,7 MUJIMOHU €Bpa Off NMPWINBUTE BO
2008 roguHa, CO IITO OCTBApyBamaTa Kaj yCIyruTe
ce BpaTHja Ha HMBOTO OfI IPETKPU3HUOT IEPHUO.
Cnopep, HajHOBUTE MOAATOLM, BO pa3MeHaTa Ha
ycayrute Bo janyapu 2010 rogmHa e 3abenexkaH
MuHUMaJeH cycunut ox 1,4 MUTMOHYM €Bpa, IITO BO
omHoc Ha janmyapu 2009 rogwHa € TO3WUTUBHA
nmpoMeHa of 2,9 munnonn eBpa. OBa npeTcTaByBa
e(eKT Ofi MOHUCKMOT YBO3 Ha OCTaHATUTE YCIYI'H
(koMmjyTepckr 1 MH(POPMALIUCKHN YCIYTH, MTaTCHTH
U JIULCHITN U ICJIOBHU YCIYTH).

Heduuuror Ha JAOXONOT BO YETBPTOTO
TpuMecedje u3HecyBame 26,3 MWIMOHH eBpa,
Hacnporu 17,6 MuIMOHM eBpa BO NPETXOJHOTO
TpuMecedje Ha 2009 rommma. KsapranHoTO
opouupyBalkbe Ha JeUuIUTOT ce JOJDKM Ha
UcIIaTeHaTa KamMaTa Bp3 OCHOBAa Ha U3JlajieHaTa
IpBa €BPOOOBP3HMIA HA MEfYHApOJHHUOT Ha3ap Ha
KalWTaj, Ha MOBHCOKUTE KaMaTHU WCIUIaTH BpP3
OCHOBAa Ha KOPHUCTEHH 3a€MU U 3apaj MOHUCKUTE
OPUTMBKA Off HAJOMECTOIM Ha PpE3HUEHTU 3a
u3BplIeHaTa paboTra BO cTpaHcTBo. Ha ropuiina
OCHOBa, HETO-OJJIUBOT Ha AOXOAOT € IOHM30K 3a
74,7 MUIMOHM €Bpa, LITO Ce OOJKHA Ha BUCOKaTa
ciopefbena ocHoBa o 2008 romuHa (BHUCOKH
IUBUJCHAN KOH CTpaHCKH WHBecTuTOpH). Bo 2009
rofinHa, 30UPHOTO HETaTUBHO CalIo Kaj AOXOAOT
u3HecyBanie 91,7 MUIMOHM eBpa U Oellle Ha HUBOTO
on 2008 rogwmHa (MUHMMAJHO TPOIIMPYBamkme Ha
nedumuror 3a 0,8 Munmonu espa). [ecdumuror Ha
npoxofoT Bo janyapu 2010 roguHa 6esesku TOAUIITHO
3roleMyBame 3a 2,3 MUIMOHM €Bpa, KakKo pe3ynTaT
Ha TOBUCOKHWTE KaMaTHHU OTIUIATH Ha NPUBATHHOT
cekTop (6e3 GaHKM) Bp3 OCHOBA Ha 3€MECHHU 3aEMH.
On ppyra crpaHa, BO jaHyapu ce 3a0enexaHu
NOBHUCOKM TPUJIUBA Bp3 OCHOBA Ha KaMaTU Off
UHBECTUPAmBETO Ha [EBU3HHUTE pE3epBH  BO
JIONTOPOYHU XapTun of BpEIHOCT Ha
Mel'yHapOJHUOT Na3ap Ha KamuTall.

TexoBHute Tpancepu BO MNOCIETHOTO
TpUMecedje 3adeexaa KBapTajleH Naj, KOJIITO
UMa Ce30HCKH Kapakrep. Taka, BO MOCIETHOTO
TpuMecedje Ha 2009 ropuHa, caIfoTO Ha TEKOBHUTE
TpaHcdepu Oeme Bo cydumur on 343,6 MUIHOHU
eBpa, ITO TMpeTcTaByBa KBapTajieH maj o 54,1
mmuoH eBpa. Cemak, Ha TOAMIIHA OCHOBA, BO
NOCTeHHOT KBAapTajl MNPONOIKH MNO3HTHBHATA
AMHAMHKA HA TEKOBHHTe TpaHc(epH, cO 3aCHIEHO
temno. Taka, BO yCIOBM Ha 3HAUATEIHO
MOCTa0MITHI OUEKYBamha 1 MMO3NTUBHA COTIIEAYBamkba,
Kaj oBaa Kareropwja Oemie 3abejeskaH TOMWIICH
pact ox 133,2 munuoHa eBpa, wiu 63,3%. Co Toa,
cyunuToT Kaj TeKoBHUTE TpaHchepu Bo 2009
rojyHa TO [OCTUTHA NPETKPU3HOTO HHUBO W
usHecyBaiie 1131,4 munuonu espa (17% ong BIIT).
Toa npeTcTaByBa MO3UTHBHA FOJUIIHA IPOMEHA Off
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

15% w TOKpWEHOCT Ha TProBCKOTO Ca0 BO
TeKoBHaTa TomgmHa off 73%. Cropen HajHOBUTE
nojaTony oOf OWJIAHCOT Ha IUIakama 3a jaHyapH
2010 romwHa, TeKOBHUTE TpaHcdepn 3aberexkaa
BUCOK rogumieH pact of 30,9 munnoHm eBpa, BO
rojemMa Mepa Kako egexT off HACKaTa crnopefdeHa
ocHoBa. Ofi acekT Ha KOMIIOHEHTHUTE, BO jaHyapu
HeTo edekTuBara 3abesexa HAjroleM TOAMILIEH
pacT Ipu IITO OTKyleHaTa HeTo-eeKkTuBa Oellle
3rojeMeHa 3a 32,4 MWJIMOHM €Bpa U H3HecyBallle
50,5 wmmnmoHM eBpa. 3ajipsKaHaTa MO3WTUBHA
IUHAMMKa Kaj TeKoBHHUTe TpaHcdepu Bo 2010
rogMHa MoOXe Ja ce corjefa U  Ipeky
pacnoyioXIUBUTE MNOAATOLUM O  MEHYBAayKHOT
masap, Kajie 1To BO mpBute Tpu meceru Ha 2010
roguHa 30MpHHUTE HeTO-npwimBM pocturHaa 180,5
MUJIMOHN eBpa W 6ea MOBUCOKM 3a 126 MUIMOHU
eBpa, wiu 3a 3,3 maTu BO crnopefda CO HCTHUOT
NEePHUON Off IPEeTXOAHATa FOAMHA.

1.5.2. Kaiiuiiaana u ¢punancucka cmeitika

IToBonHuTe [BUXEWma BO paMKud Ha
KanuTajgHaTa M (PUHAHCUCKA CMETKAa, KOMILITO
3all0YHaa BO TPETUOT KBapTaj, MPOAOKHja U BO
HNOCJIEHUTE TpU Mecenu of roauHara. Bo
4eTBpTOTO TpuMecedje Ha 2009 ropuna, Hero-
NPUIMBUTE Off KANUTAJHATA U (PHHAHCHCKA CMETKAa
2,8% ox BII) OBO3MOXKHja EeJI0CHO
¢hunancupame Ha NeUIATOT HA TEKOBHATA CMETKa
U [JONOJHHTEJEeH PacT Kaj NeBH3HHTE pe3epBu.
Taka, KanmuTanHUTe NPUIMBA BO OBOj IEPUOJA
u3HecyBaa 185,8 MMIMOHM eBpa, IITO NMpeTcTaByBa
nap ot 4,5% Ha ropuiHa ocHOBa. PacuiieHyBameTo
Ha KalWTalHaTa U (pUHAHCUCKA CMETKa IOKaXKyBa
leka BO  HajroleM  fiel  HEeTO-NPUJIHUBUTE
NOTEKHYBaaT OJf TPLOBCKUTE KPEJUTHU, CTPAHCKUTE
NUPEKTHU WHBECTHULMU U 3a0JLKYBAaHETO BO
CTPAHCTBO.

Bo uerspruor kBapran Ha 2009 ropuna
NpeKy TProBCKHTe KPequTH §ea 3adejie:KaHN HETO-
npunmBn  of 126,4 Munmonm eBpa (HacmpoTH
OCTBapeHHTe HeTO-oMBH ON 41,7 MunIMOHHU eBpa,
BO uctnor nepuox ox 2008 ropmma). Baksute
IBIDKEHha Kaj TPrOBCKUTE KpeauTu
COOJIBETCTBYBAaaT CO HaMalieHaTa JIMKBATHOCT BO
JIoMallHaTa €eKOHOMHja, Kako W moTpebara Ha
CTpaHCKUTE MapTHEPH fa ro 3agpxKaT Ma3apHOTO
y4ecTBO Ha M3BO3HHWTe Na3zapu. Kaj nmpektnHnte
WHBECTHIIMH, HAa HETO-OCHOBA ce 3alesieXaHu
npuansu of 60,9 MuHOHN eBpa, OTHOCHO HAjBUCOK
KkBapTasneH u3Hoc Bo 2009 rogmHa, ITO MpeTCcTaByBa
okony 35% o BKYIHHTE OCTBAPEHH JUPEKTHH
naBectnimn 3a 2009 rogmna. Ilpuroa, romem pmen
(58,2%) on HUB ce ofHeCyBaa Ha
MeFYKOMITAHUCKHOT JIOJT, OJHOCHO Ha KpeguTuTe
ofoOpeHr  Of ~ MaTUYHWTE  KOMIAHMM  Ha
PE3UEHTUTE - CTPAHCKU AUPEKTHU MHBECTUTOPHU.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

Ha ropuimHa OCHOBa, BO YCIOBM Ha TIiiodajiHa
¢puHaHCHCKA HEU3BECHOCT, MefyHapoHa
HEJMKBUJTHOCT W  BHCOKAa  BO3JAPXKAHOCT  3a
WHBECTUpamhe Ha  CTPAHCKHTE  HMHBECTHUTOPH,
MUpPEeKTHUTE MHBeCTHINN 3abeneskaa maj of 24,4%,
IITO BO MEJOCT Ce€ [OKMA Ha TOJUIIHOTO
HamaJyBambe (84 % ) Ha aKIIMOHEPCKUOT KANUTAJ.

Bo mociegHoTo TpMMecedje HA roXMHATA,
BO PaMKH HA 3aJ0/DKYBal€TO BO CTPAHCTBO, HA
HETO-0CHOBA, C€ OCTBApPeHH HeTO-NpuiuBH of 59,4
MHJIMOHH €Bpa, €O MITO delle NPEeKUHAT TPEHIOT HA
NOCTOjaHN HETO-O[JIMBH NPEKy OBaa KaTeropuja,
IITO 3alM04YHA O] TMNOYEeTOKOT HA TroJUHATA.
CTpyKTypHaTa aHain3a Kaj HETO-3a€MHTE YKasKyBa
Ha TOBHCOKM W3HOCH TIOBJICUCHU BpP3 OCHOBa Ha
KpPaTKOPOYHHN KPENUTH, KOHKPETHO 3a/I0JIKyBahe
Ha OaHKApCKUOT CEKTOp Ha KpaTOK pOK BO
MOCJAETHUOT Mecell of romwHata. Ha roguiixa
OCHOBa, oBaa kareropuja Oenexxu map op 32,5%,
MPETEXKHO KaKO pe3yJiTaT Ha HaMallyBameTo Ha
erJII/ITI/ITe KOpI/ICTeHI/I on HpI/IBaTHI/IOT CeKTOp Ha
MONr poK (OTEKHAT MPHCTAN [0 MelYHApOTHUTE
¢pMHAHCUCKY Tla3apy, KaKO W HaMmaJleH! moTpedu 3a
MOTIOJHUTEHO HAJBOPEITHO (PUHAHCHPAE), BO
YCIIOBM Ha CcTabWiHO HUBO Ha oTmiatn. Kaj
BAJIYyTUTE M JENO3UTHTE ce 3adejeXaHH HeTo-
opmuBu  of 62,1 MHIMOH eBpa, WTO TIJIABHO
Npou3JIeryBa off 3rojieMeHaTa OTIUIATa HA JeBH3HH
OOBpPCKH 0] cCTpaHa Ha OaHKUTE, Kako H Off
NOBJIEKYBalkbeTO Ha JEBU3HUTE CpejcTBa Ha
ocTaHaTHTE CEeKTOpU (HaceleHHe) BO eKOHOMHjaTa
HaJIBOp off GaHKapCKHOT cucTteM. HeTo-omnmuBu BO
NOCIEHAOT KBapTajl 0ea OCTBAapeHM M TPEKY
nopT(ONNO-UHBECTUIMUTE BO HU3HOC op 128
MIJIHOHU eBpa (BO criopeqfba co HETO-O[JIMBUTE Off
23,4 munuoHM eBpa BO HMCTHOT mnepuopn op 2008
TOJIMHA).

Ha 31.12.2009 roguna, opyro
HAJBOPELIHUOT ponr”® mocrurma msmoc ox 3.839,4
MIJIMOHH €Bpa W Ha KBAPTAJHA OCHOBA 3adelexa
mai nopacr o 2,4%. Bo cnopenda co kpajor Ha
2008 ropuna, HAIBOPEUIHUOT GPYTO-TOJT 3adesiexKa
3rojieMyBame of 535,3 muimonu espa. HaropHoto
MOMECTyBamke Ha cocToj0aTa Ha HaABOPEIIHUOT
monr Bo HajromeM men (27,9%) ce momxku Ha
3a/I0JKYBakbeTO Ha Jip’KaBaTa Ha MefyHapOJHUTeE
¢pMHAHCHCKY Tla3apu, NMPEKy M3[aBame Ha BTOpaTa
eMHUCHja Ha eBpOOOBP3HULM. 3HAUUTEIIEH IPUOHEC
(om 26,8%) BO mOpacTOT Ha [OJATOT WMa U
3TOJIEMyBalkCTO HA 3aeMHTE IIOMely IOBpP3aHUTE
cy0jeKTH, OJHOCHO 3roJieMeHUTe OOBpPCKH KOH
IUPEKTHUTE WHBECTUTOpM Ha poar pok. On
OCTaHaTUTE€  KOMIIOHEHTH Ha  OpyTO-HOJIrOT,

2 Op 2007 roguna, HBPM 3anmoysa fa u3roTByBa U la 0GjaByBa
moffaTou 3a OPYTO HAJBOPENIHMOT JOAT. AHanu3aTa Ha GPYTO
HaJBOPENIHNOT IOJIT € HAaT[paBeHa BP3 OCHOBA HA TOJATOIUTE 3a
6pYTO HA[BOPEIIHUOT OJIT H3Pa3eH MO Ma3apHa BPETHOCT.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

MO3HAYAjHO € 3rOoJIeMyBameTO Ha cocrojbaTta Ha
MONTOT HAa KOPMOPAaTHBHUOT cekTop (3a 7,2%), BO
YHMIITO PaMKH HajroleM 1mopacT  Oenexkar
KpaTKOPOYHHUTE TPrOBCKU KpEeauTH, AOAeKa Kaj
6aHKapCKNOT CEKTOP MOBHCOKOTO HMUBO HA O (32
21,8%) mcrto Taka OpoOU3JeryBa Off 3rOJEMCHHUTE
00BpCKHM Ha KpaTOK POK, BO popMa Ha 3aemu. Kaj
[OJArOoT Ha HEeOAHKApCKUOT CEKTOp MOXe Ja ce
3a0esexu 3HAYUTETHO 3a0aByBame Ha
KpEeUTUPAKETO BO OTHOC HA MPETXOAHUTE TOJUHU
(18,5% m 41,8% ropumen nmopact Bo 2008 m 2007,
COOJIBETHO), WLITO COOJBETCTBYBa CO IIOTEIIKHOT
opucTan [0 3af0JKyBalke Ha MelyHapOmHUTe
(puHAHCHCKM Ta3apu W NOMaluTe HOoTpedbu 3a
(puHAHCHpamke, BO YCIOBU Ha HaMajleHa eKOHOMCKa
akTuBHOCT. CTpyKTypHaTa aHainu3a Ha OpyTo-
ROJTOT MOKaXxyBa feka u MoHaTaMy
KOPIIOPaTUBHUOT CEKTOP MMa HajroJIeMO yUeCTBO, U
NOKpaj HErOBOTO HaMallyBale Ha TOAMIIHA OCHOBA
(3a 3,1 mm), 3a cMeTKa IJIaBHO HA 3TOJEMEHOTO
yU4eCTBO Ha [ONrOT Ha MOHETapHaTa BJAcT
(moBnekyBamwe Ha CIIB og MM®). Op acnekT Ha
WHCTPYMEHTHTE, Haj3acCTalleH! ITPH 3a10JIKYBaAHETO
BO CcTpaHCTBO ce 3aemure (63,8%), HO BO cmopenba
co 2008 rogmHa HUBHOTO CTPYKTYpPHO Yy4YE€CTBO €
HaMajleHO KaKoO pe3yJTaT Ha 3rOJeMyBameTO Ha

BpyTo nappopemen noar/BII Y4EeCTBOTO Ha JIOJLDKHUUYKHUTE XapTHUU OfI BPETHOCT,
(80 %) 3apajid  HM3[lajeHaTa BTOpa  €BpPOOOBp3HMIA.
70.0 4 AHanuzaTa Ol acmeKT Ha POYHOCTa Ha JIOJTOT
600 - e yKakyBa Ha Toa fieka 66,1 % of 3aJl0KyBambeTo ce
—— -
00 ______,a-.\",o ~—— BPIIN Ha JJONT POK.
40,0 Ywaﬂdﬂmaﬁ EHCH on OCHOBHHUTC ImokKkasaTeian 3a
00 3aJloJDKEHOCTa  Ha  eiHa 3eMja  IpeTcTaByBa
y Y4eCTBOTO Ha OpyTO HAABOPEIIHUOT JOJT BO
200 nomunananor BIIT®. Cnopex oBoj moKaszaTen,
100 OpyTOo HafiBOpelIHHOT poiar Ha P Makepnonuja
m3HecyBa 60,8% op BIIl (mopactr om 1,4 mn. Ha
0.0 : L [ — TOfIMIITHA OCHOBA) M ce BOPOjyBa BO Irpynara 3eMju
[ o o k- o 4] o o k- o an o o b o
2 4 8 8 2 4 8 88 a4 4 4 cO BHCOKa 3ajioikeHoct. Of Apyra crpaHa, criopef
(o] (o] (o]
- - o OCTaHATHUTE  TIOKa3aTeId 3a  CTENEeHOT Ha
30
o o HaBOpEIITHA 3aJJOJIKEHOCT OpyTO HaJBOpEIIEeH
Hsnop-HEPM. ABOP A (-.0py ABOD

NONT/W3BO3 HA CTOKM M YCIYIH™, ,,CepBHCHpame Ha
NOJr/U3BO3 Ha CTOKM U YCIyru“ U ,,0TIUIATU HA
KamaTa/M3B03 Ha CTOKHM M YCIIyTH), HaIIaTa 3emja
ce Haofa BO Tpymata 3eMju co Tomaja
3aJ10JKEHOCT.

Hoxasaiueau 3a ciueiien na nadsopewnaiua
3a00HCeHOCl

Kz.1 Ks.1 Ks.1
2007 Ks.2 Ks.3 Ks4 2008 Ks.2 Ks.3 Ks4 2009 Ks2 Kzs.3 Ks.4

Bpyitio Haosopeuwten 0oaz/B/AIT
(kpurepuym: ymepeHa 3ajomkeroct 30-50%)

Bpyitio Haosopeuten 0042/H3603 Ha CILOKU U ycAY2ZU
(kpurepuym: momasa 3agomkenoct 0-165%)

Cepsucuparse Ha 0042/H3603 Ha cltioku u ycayzu*
(xpuTepuyM: ymMmepeHa 3agoikeHocT 18-30%)
Ouniinaitiu Ha kamaitia/M3603 Ha citioku u ycayzu*
(kpurepuyMm: momasa 3agorkeroct 0-12 %)

511 50.6 51.7 54.8 49.4 52.8 56.8 57.0 529 535 594 60.8

953 94.5 96.5 1024 87.6 937 1009 1013 1003 1015 1127 1153

19.0 282 79 8.4 54 3.7 6.5 10.9 7.0 14.7 7.7 7.1

21 22 2. TpmommuensipocekcnopeMeTomgiornjarg Ha Cogrcka 16 23

* TlogaToLUTE 3a CCPBUCHPAETO HA JOJITOT U OTIIATHTE HAa KaMaTa He ce pesnuupaﬂﬁ.aHK&

N3zsop: HBPM.

3 .
0 Cnopen Metoponorujara Ha CBeTckaTa 6aHKa.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

JIBmKemwata BO OMJIAHCOT HAa IUTaKama BO
NOCJEAHOTO TpUMeEceyje Ha TOAMHATa, OJHOCHO
BHCOKHTE NPWIMBH BO paMKd Ha NpPUBATHUTE
TpaHcepd, Kako U HETO-NPUIMBHUTE  Off
KanuTajgHaTa M (PUHAHCHCKA CMETKa OBO3MOXKHja
pact Ha fieBu3HuATe pe3epsu off 70,9 Munmonu espa.
Taxka, na xpajot Ha 2009 rogunaa, GpyTO AEBU3HUTE
pe3epsu m3HecyBaa 1.597,5 munmonn eBpa, MITO BO
ogHoc Ha 31122008 ropuHa IpeTcTaByBa
3rosiemyBame off 102,6 Mmunnonu eBpa.

Bo jamyapum 2010 rogusa, BO paMKu Ha
KaNUTATHATA 1 (DUHAHCHCKA CMETKA Ce OCTBAPEHM
Hero-npmwmsn ox 44,2 mmiamona espa. Hajronem
[en of KamuTajHUTE MPWIWBM Ce OJIHECyBaaT Ha
AUPEKTHUTE WHBECTUIMH, HETO-NPUJIMBH  BpP3
OCHOBA Ha BaJIyTH ¥ JIETIO3UTU U TPTOBCKU KPEAUTH.
Bo mnpBuoT Mecen oj TropuHaTa, AUPEKTHUTE
WHBECTHIINM, Ha HETO-OCHOBa, W3HecyBaaT 23,8
MUJIMOHHM €Bpa W BO HAJTOJIeM JeJl MOTEKHYBaaT Off
PEVHBECTUPAHUTE CpPEACTBA W MefyKOMIIAaHMCKOTO
3ajjojkyBame. Kaj BanmyTuTe U [ENO3UTHTE Ce
OCTBapeHu HeTo-NpunusBd op 15,2 mMuinuoHa eBpa,
IITO BO IIEJOCT CE€ MOJKM Ha HaMallyBameTO Ha
[EeBU3HUTE CpeficTBa Ha OaHKWTE Ha CMETKHUTE BO
CTPAaHCTBO, BO  YyCJIOBM HA  HOHATaMOIIHO
MOBJIEKYBamkhe JEBU3HU CpEJiCTBA Off CTpaHa Ha
HaceJEeHNEeTO HaABOp Of JAOMAUIHMOT OaHKapCKU
cucteM. Ha ropumHa oOcHOBa, KamnuTaJHUTE
MPWJINBY ce 3rojieMuja 3a 3,3 maTH, Kako pe3yaTaT
mpej, c¢ Ha BHCOKaTa crnopefnbeHa OCHOBAa Off
janyapum 2009 ropguHa, Kora ce TIOYYBCTBYBa
MOYETHHUOT yJlap Ha CBeTcKaTa (pMHAHCHCKa Kpu3a.
BakBute pABIKEeHma T'M OTCIUKYBaaT MOBHUCOKHUTE
OCTBapeHW HETO-PWINBU  Kaj BaJyTUTE W
[NENO3UTHTE W TPrOBCKUTE KPEAUTH, KaKO W
HaMaJleHUTe HEeTO-OfJIMBH Bp3 OCHOBAa Ha HETO-
3a/I0JKyBamk-€ BO CTPAHCTBO.

IHo3uTuBHATA [UHAMHMKA HA [EBH3HHOT
na3ap npojo/LKH H Bo mpsBuTe Mecemu Ha 2010
ropuna. VIMeHO, BO yCIOBU Ha C¢ YIITE BUCOKH
HETO-NPUIMBA Ha MEHYBAUKHOT Iaszap, Kako H
OCTBapyBame TOJUIIHU CTalKd Ha IOpacT Ha
n3B0o30T Ha croku, HBPM wuHTepBeHupa Ha
[AEBU3HNOT Ia3ap CO HETO-OTKyN off 23,3 MUINOHH
eBpa. Taka, Ha 31.03.2010 rogmna, cocrtojb6aTa Ha
OpyTO [EBU3HHUTE pE3epBH uzHecyBa 1.606,6
MIIMOHU €Bpa, HITO BO crnopefda co kpajot Ha 2009
rofyHa IpeTrcraByBa nopact of 9,1 MUINOH eBpa.
OBa HHMBO Ha [I€BU3HUTE pe3epBU 00e30efyBa
nokpueHoct of 4,1 Meceny Ha yBO30T Ha CTOKH U
yCJIyTU Off HAPEAHATA FOfINHA.

1.5.3. lleno6Ha KOHKYpeHIIHOCI

Bo mnocnepnoro Tpumeceuje Ha 2009
TOMHA, BO YCJIOBH HAa CTA0WIeH HOMHHAJIEH
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1.6. Nndaanmja

Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

e exkTHBEH JAeBU3EH Kypc (HEJK),
KOHKYPEHTCKATa MNO3MIMja HA MaKeJOHCKATa
exoHoMuja Geme 6saro nogodpena cnopen PEJIK -
TPOULIONM HA XKUBOT U HenpomeHeTa cnopen PEJIK -
HHIYCTPUCKH TNPOM3BOAMTEIM HA  KBapTajlHA
ocHoBa. Ha ropgummna ocnoBa, PEJIK mnpecmeran
CIOpeN MHAEKCOT Ha TPOIIOIMTE Ha XKUBOT OelIeXKN
Mana anpeumjanuja op 0,4%, ITO NpeTcTaByBa
n3banaHcupaH edeKT Oj TOAMWIIIHATA HOMHWHAJHA
ampenujanyja Ha e(EKTUBHUOT [EBU3EH KypC -
HEJIK og 5,5% u NOBOJHHOT LEHOBEH OJHOC
(ctpancka wHpIaOWja W TaJ HA JOMaNIHUTE
nennte). Cemak, PEJK pedmanuonupan co
WHJEKCOT Ha I[EHUTEe Ha MPOM3BOAUTEIUTE Ha
WHJYCTPUCKYU TPOU3BOJIA 3HAUMTEIHO ampenupa 3a
5,7%, mTO 3aeAHO CO HOMHMHAJHATa ampelnyjanuja
ce MOJKM W HAa MO3HAYMTEITHOTO HaMallyBame Ha
CTpaHCKUTE on TOMAIITHUTE eHn Ha
MIPOU3BOJUTEIUTE.

Bo mnpeute pmBa Mecema opm 2010 ropuna,
HOMUHAJTHUOT €(EeKTUBEH [I€BU3EH Kypc Oenexu
Jemnpenyjangja, BO cHopenda €O TMPETXORHUOT
KBapTaj. BakBara TeHeHIMja, MpU (pUKCEH KypC Ha
IeHApOT BO OJHOC Ha €BpPOTO C€ J[OJKM Ha
fenpenyjangjaTa Ha A€HApOT BO OJHOC Ha pycKaTa
pybijba ® TypckaTa Jupa, IITO MpeTcTaByBa
nmpeneBambe Ha e(EeKTOT Off JAelpelyjanujata Ha
€BpOTO BO OJHOC Ha [aJICHUTE  BaJyTH.
HcroBpemeHo, 3abenekaH € IOCHIEH pacT Ha
JoMalllHaTa Off CTpaHCKaTa e(eKTHWBHA MH(pIanuja
U peurcH HCTa HaropHa peakijfja Ha ILIEHUTE Ha
UHAYCTPHUCKUTE MPOU3BOAUTENU. BakBUTE ABIXKEHA
He Npeau3BuKaa Io3HaunTeaHa npoMena Bo PEJIK.
Cenak, Of TOAWIIIHA TIEpCIEeKTHBa, BeKe CO
noyeTokoT Ha 2010 ropmHa Ga3HMOT e(eKT of
anpenujanujata Ha HEJIK Bo mpBoTO Tpumeceuje
Ha 2009 roguHa ce HeyTpalu3upa, OTHOCHO BO OBO]
Nepuoj  NpoceyHaTa  TOAMIIHA  HOMMHAJHA
armpenyjanuja Ha edekTuBHHOT Kypc e 0,3%, a
[IEHOBHHOT OfIHOC € TJaBHaTa NpWYMHA 34
pa3IUYHOTO ABUKEHE Ha ABaTa mHpaekca Ha PEJIK.
Cnopepn nHAEKCOT Ha TpomonuTe Ha XuBoT, PEIK
Oenexxu TOAWIIHA Aenpenyujanuja of 2,5%, mTo ce
NOMXW Ha TOHMCKaTa [OMAalllHa Off CTpaHcKa
nH(pnanuja, nogeka PEJIK mepeHn cnopen nHAEKCOT
Ha [EHUTE Ha MPOM3BOAUTENHTE anpenupa 3a 2,8%
HAa  TOAMIIHA  OCHOBA, 3apagd  IMOCHIHOTO
3roJIEMyBamb-€ Ha [IOMAIIHUTE Off CTPAHCKUTE IEHU
Ha MTPOM3BOANTEIINTE HA MHAYCTPUCKH TPONU3BOJH.

Bo upeuoiu xeapuian na 2010 z200una, uoiupowyea4kuiue yeHu ce eépaiiuja 60
30HAIUA HA UO3UIUUGHU UPOMEHU, cO 2oouueH paciu 00 0,5 %, nacupouwiu uadoiu 00 2,1% 6o
uocaeonuoii keapuwian na 2009 zoouna. Bakeouuo upuosuixcyeawe Ha culaukaiia Ha
ungaayuja ce oojacuysea co uosucoxkuiue y803HU YeHUu, 0cCOOeHO HA Hauauia, KaKo u co
HazopHullle KOpeKkyuu Ha pezyaupanuiie yenu (YeHu HA eNeKUWpPU4Haua U WOUNUHCKAULA
enepiuja). Q0 Opyza ciuupaua, yenuiue HA XPAHAWA U HAWAMY UPeOU3BUKYBAAIU HAOOAHU
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upuiiucoyu 6p3 OUWWOWO YeHOBHO Hueo. Jleujcerweiio Ha OomawHaiua uHpaayuja
coo0gelciugy8a co n00annuide UHGAAYUCKU O08UNCEHA, KOUWILO 21A6HO ce 00pa3 Ha
OasHulue ehexiuu UOBP3AHU CO CcE8eliCKuUlle YeHU Ha XpaHaiua u eHepaujaida. Q0 aciiekiu Ha
peaauiusHuie yeHu, 60 upsuow keapiuan Ha 2010 zoouna Oomawmnaiua cidauxa Ha
uHaayuja ce 320nemysauie co U0OaBHO Wemilo 00 cldpanckauia ejexidusna unpaayuja.
Basuunaiua ungaayuja ja caedewe ounamurxauwia nHa exyunaiua ungaayuja. Taxa, 6o
upeuoiu rkeapiian na 2010 zoouna 6asuunauia ungpaayuja ce namaau 3a 0,2%, wiuo
upeuiciuagysa HaWlAMOWHO 3abasysarwe HA UAOOWL HA 08aa YeHO8HA KomiloHeHuua. Bo
HApPeOHUOW Uepuoo ce 04eKy8a ymepeH pacii HA uHpaayujaia, 21a8HO 600eH 00 pacuiol
Ha yB03HUUle YeHU, UpU OYeHU 3a OABHO 3AKpeUHy8arwe HA OOMAWHAWUA U CUIPAHCKAUA

uobapysauka.

Nudaanuja n epeKkTuBHA cTpaHCKa HH(PIanumja
(rOAMILHY CTalKK Ha PacT, BO %)

e [THp1a1Mj2 BO MaKkefoHTja

——— EdexrupHa crpancka nngnanuja*

12 4

-6 -
* EcpekTuBHaTa cTpaHcka nHdnanuja e JooueHa KaKo NoH/ epupaH 361p

op nH(IaIUUTE BO 3eMjUTE Haj3HAYAjHH TPrOBCKY NapTHepu Ha PM.
W3sop: 13C, Eypocrar nnpecmerknHa HEPM.

Iena Ha cypoBa Had)Ta M HHAEKC HA XpaHa

s | [e HOBE H MHJ{€KC HA XPAHA: KUTA, PACTUTEIHA MACJIa, MECO,
MopcKa XpaHa, mekep, 6ananu u noprokam (2005=100)

e e = [IpoceyHa MeceuHa CIOT LieHa Ha GpeHT cypoBa HaTa

(CA nonapu 3a 6apeun)
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M3Bop: MM® - 11e H1 Ha Ip¥Ma pHYA IPOU3B O
(IMF Primary Commodity Prices).

Bo mnpBuor kBapran Ha 2010 ropmuna,
npocevyHaTa TOJWINHA CcTanka Ha wuHQIaguja
m3necyBame 0,5%, co mTO MO TpH KBapTaM,
NpoMeHAaTa HAa IIeHUTe u3jie3e Off HeraTHBHATA 30HA.
BakBaTa mpomMeHa € YycClIOBEHa Ofi IOpacTOT Ha
LEHNTEe Ha eHeprujaTa ¥ Ha peryJIMpaHuTe UEHU
(OmHOCHO Off TIOBUCOKWTE IICHHW HA EJeKTpUYHATA U
TOIUIMHCKaTa €Hepruja, KOUIITO BaXaT Off jaHyapu
2010 ropuHa). IToHuWcKkMTe LeHM Ha XpaHaTa |
ne3nH(IalUCcKOTO  BJIWjaHWEe Ha  Oa3WvHATA
uHpnanmja He Oea [OBOJIHM 3a Ja IO
HeyTpalu3upaaT BUCOKHOT IIOpPacT Ha LIEHUTE Ha
eHepreHTuTe. HaTaMOIIHM NPUTHCOLM 3a pacT Ha
(pUHATTHNUTE LIEHU Ce HaBEeCTyBaaT U NPeKy NopacToT
Ha IIEHWTE Ha NPOU3BOAUTENUTE Ha WHJYyCTPUCKU
IPOU3BOAY BO NociegHuTe yetupu Mecenu. Cenax,
uMajKu MpelBHUj JlekKa BICOKHMOT Iaj Ha LEeHUTe Ha
npou3pogurenute Bo 2009 rommHa He Oerle
IENIOCHO MpeHeceH Bp3 (pUHAJIHUTE HEeHW (BHCOKa
NO3WTHBHA MapruHa Imomefy IpoMeHaTa Ha
TPOLIOLUTE Ha KUBOT W Ha IEHWTE Ha
OPOU3BOUTEM HA WHYCTPUCKK IPOU3BOJH), a IPH
BOEJHO c¢ ymTe cnaba mobapyBadka, IOCTOH
MOXHOCT OBOj pacT Ha IIEHHTE Ha BIIE3HUTE
KOMIIOHEHTU Jla HEe ce Ipelee LEJOCHO Bp3
¢puHanHuTEe 1eHW. VIHAMKayMM 3a yMepeH pacT Ha
uH(IanyMjaTa faBa U ABIKEHETO Ha CTpPaHCKaTa
eeKkTBHa WH(QJIanyja, KOjalllTO BO paMKd Ha
MPBUOT KBapTaj TMOKa)kyBa TEHJEHIMja Ha pacT.
Taka, Bo mnpBuor kBapranm Ha 2010 ropmHa
CTpPaHCKUTE MOTPOIIYBAYKH LIEeHH, o
HaMaJTyBaleTO BO TPETXONHWTE TPHU KBapTaH,
3abernexkaa roguirHo 3roemyBame of 0,9 %.

Bo mnpBoto Tpumeceuje Ha 2010 ropuHa
AedanucKoTO BiIHjaHHe HA LEHHTEe HA HCXPaHATA
3a6aBu (mpocedeH roguuien nax o 2,4%, Hacnporn
nag ox 4,2% Bo mociegHnoTr Kpapramn Ha 2009
rojJnHa), cO HeraTupeH npugoHec o 0,9 npoueHTHH
NMOeHH 32 MPOMEHATa Ha WHQIANNCKHOT WHIEKC.
[IpuToa, n xaj IBeTe MOTKOMIIOHEHTH Ha XpaHAaTa,
cBexXaTa W TIpepaboTeHaTa XpaHa, LEHUTe
MpOAOJIKMja Ja ce HamajdyBaaT CcO HamaJeH
WHTeH3UTeT (mpocedeH ropuiieH mam of 3,0% u
1,8% coomBetHo, Hacnpotrd, 53% wu 3,6%,
COONIBETHO BO MPETXOMHAOT KBapTain).
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CTpyKTypHaTa aHajnm3a MOKaXyBa JIeKa HajroJieMo
BJIMjaHNE BO HAcCOKa Ha HaMaJlyBalke Ha IEHUTE Ha
XpaHaTa MMaaT IeHUTE Ha MPOU3BOAUTE Off KHUTO,
npepaGoOTEeHOTO MIIEKO W PACTUTEIHUTE MACTH.
IloBucoka meHa Ha TONWIITHA OCHOBA € 3abesekaHa
Kaj CBEXOTO ¥ IPepaboTEeHOTO MECO.

Ta6ena 1
OpyiesiHu KaTeropuu 1ieHu (TOUIIHN TPOMeHH BO %)
Kg.12008 Kg.22008 Kg.32008 K=.42008 2008 Kg.12009 Ks.22009 K=.32009 Ksz.42009 2009  Ks.12010
Hnudpaayuja (CPI) 9.5 9.9 8.4 5.4 8.3 0.8 -0.6 -1.4 2.1 -0.8 0.5
Xpana 19.0 19.5 14.7 85 15.4 0.9 -1.0 22 42 -1.6 24
Caexa xpaHa 264 252 16.0 11.0 19.7 1.0 19 02 53 -0.6 -3.0
TIpepaGoTeHa xpaHa 133 152 132 6.3 12.0 14 3.0 3.4 -3.6 22 -1.8
Enepruja 74 9.2 125 8.3 9.3 -1.6 -1.9 3.4 -1.1 2.0 129
Hacrenn nepuBatn 18.6 22.6 23.6 -6.2 14.6 271 27.7 -24.6 -4.0 209 26.0
Enexrpiana enepruja 1.6 0.0 0.0 8.7 2.6 13.1 13.1 13.1 4.0 108 9.9
TonmuHcKa eHepruja 3a rpeembe 4.6 10.9 232 253 16.0 42 3.6 49 -6.2 -0.9 6.4
XpaHa 1 eHepruja (BoIaTIIHH LIeHH) 16.1 16.9 14.1 85 13.9 03 -1.2 2.5 -3.4 -1.7 13
Crokn 11.0 114 9.0 54 92 0.8 0.7 -1.3 2.0 0.8 0.6
Yenyru 39 4.5 6.1 58 5.1 12 0.0 -1.8 24 0.7 0.2
Baszmana unpmanmja (6e3 xpaHa u eHepruja) 29 2.8 25 22 2.6 1.5 03 0.1 -0.6 03 -0.2
IleHn Ha TPOM3BOAUTENM HA HHY CTPUCKH IPOU3BOAM 10.5 13.6 15.1 22 10.4 -6.2 -8.8 -10.1 -0.5 -6.4 7.5

M3Bop: pKaBeH 3aBOJ 3a cTaTUCTHKA U mpecMeTkn Ha HBPM.

HNndnanuja 1 (POMEHIMBOCT HA XPAHATA N Bo
eHeprujata
(ropuIIHY TPOMEHH, BO %)

paMKH HA  WPBHOT  KBapTas,
HEraTHBHHOT MPHUIOHEC HA HEHHTE LITO CI0GOTHO
ce ¢opMupaaT Ha NA3apPOT Oelle HAIMHHAT Of
NO3NTHBHHOT NPUJOHEC HA PeryJIupaHuTe IEHH.
LlennTe Ha eHeprmjaTa BO NPBHOT KBapTal

~ [ 56 3abenexaa ropuiieH pact op 12,9%. Baxsute
129 S L 18 MIOMECTYBama ce MOBP3yBaaT cO 3rOJIEMYBambETO Ha
JIOMAIIHATe NEeHW Ha Ha(TEeHUTEe JepUBaTH

Wudnanuja
Enxepruyja (perynupanu e Hu)

14, ~===-= Xpana (gecHackaia)

8 ro14
o / P12 (pe3yntar Ha HHUCKaTa crnopef0eHa OCHOBa Off
4 / N [ 20 OpeTXONHATa TONWHA), KaKO W Ha HATOPHHTE
2 ‘/V\/\’_’, K P 6 KOpEeKLMM Ha elIeKTpUyHaTa M Ha TOIUIMHCKATa
(; g . . .

RN, [\ A f ) eHepruja (umj mopact ce ofpasu Bo janyapu 2010
-2 A = e o TOJIHA).
4 4 V'\\ "/" -2

V4 ro-4
° -g:>:><>—<g:>:x;g:>:x;g:>:x;g£ N

& 7] 78 78T 7TU8’T

N3zBop: [Ip>kaBeH 3aBOji 3a CTAaTUCTHKA U ITpecMeTkr Ha HBPM.

Tabena 2
IIpumonecu KoH nH(almjaTa (BO I.11.)

Kg.12008 Kg.22008 Kg.32008 Kg.42008 2008 Kg.12009 Ks.22009 Kgs.32009 Kz.42009 2009 Kg.12010

Hnudgpaayuja (CP1) 9.5 9.9 8.4 54 83 0.8 -0.6 -1.4 2.1 -0.8 0.5
Xpana 73 7.5 5.6 33 59 0.4 0.4 -0.9 -1.7 0.7 -0.9
Caeska XxpaHa 4.7 45 2.8 2.0 35 02 04 0.0 -1.0 -0.1 -0.5
IIpepa6orena xpana 2.7 3.1 2.7 13 25 03 -0.6 -0.7 -0.8 -0.5 -0.4
Enepruja 0.9 12 1.6 1.1 12 0.2 0.2 0.4 0.1 03 1.6
Hadrenn nepuBatn 0.7 0.9 0.9 -0.2 0.6 -1.1 -1.1 -1.0 -0.2 -0.9 0.8
Enexrpuuna enepruja 0.1 0.0 0.0 0.5 02 0.7 0.7 0.7 02 0.6 0.6
TomMHCKa eHeprija 3a rpeembe 0.1 03 0.7 0.8 0.5 0.1 0.1 -0.2 -0.2 0.0 0.2
Xpana 1 eHepruja (BONAaTHIHH [IEHI) 82 8.6 72 43 71 02 -0.6 -1.3 -1.8 -0.9 0.6
Baszmuna unpranyja (6e3 xpaHa u eHepruja) 14 14 12 11 13 0.7 02 0.0 -0.3 02 -0.1

M3Bop: [pskaBeH 3aBOf 3a cTaTUCTHKA U npecMeTkr Ha HBPM.

IlapanenHo co pacToT Ha NPOMEHJIMBHTE
IeHH, BO NpPBOTO Tpumecedje Ha 2010 roguna, ce
HAMAaJIH n AedIanucKoTo BIIMjaHue HA
AOJropoYHATA KOMIOHEHTAa Ha uH(anujata. Bo
TeKOT Ha MpeTXofHAaTa TOAHWHA, PAcTOT Ha
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Hndaammja n 6a3nuna nadgaammaja
(roguIIHN TPOMEHH, BO %)

= e« = Iudranuja 6e3 XpaHa U eHepruja
(6a3nyna nH(Ianmja)
Wudnanmja (necHa ckana)

W3Bop: [Ip>xaBeH 3aBOf 3a CTaTHCTHKA U TpecMeTku Ha HBPM.

WNndrammja u rnapanre kareropun Ha CPI*
(IIpHIOHECH BO TOMIIIHIOT PACT, BO IPOLICHTHH TOEHHN )
11 7 e OcramaTo®*
mmmms CooOpaKajHu CpejicTBa
omyBame
Tyrys unujanonu

= ]Icxpana

MNudnamnmja

Ks.l K3 Ks.l Ks3 Ksl Ks3 Ksl Ks3 Ksl
2006 2007 2008 2009 2010

*CPI- Consumer price index (Ve KCcHa MOTPOLIYBAYKHY e HI) IPETCTaBy Ba
MepKa 3a uHgIaumjaTa.

*##*(cTaHaTOTH HHKOPIIOPHPA Ka TETOPHNTE: 06IeKa 1 00YBKH, XUTHEHA X
31paBje, 0Gpa3oBaHUE KYJITypa i Pa30HO/A, PECTOPAHH U XOTENIH H OCTAHATH
yCJIyru HECIIOMHATH Ha )Ipyl'O MECTO.

M3Bop: [IpxaBeH 3aBofi 3a CTATHCTHKA 1 pecMeTkr Ha HBPM.

Nudaanuja u neHn Ha NPOU3BOTUT €JI HA
MHAYCTPHCKA NPOU3BOXH (rOIUIIHY CTalKH Ha PacT,Bo %)

HNudnanuja
s | [ HY HA TIPOM3BOJIUT €ITH HA MHJIYCTPUCKHM IPOU3BOJIH

eeeeee JIcHN HA HETPAjHHU MPOM3BOJM 3a IINPOKA ITIOTPOIITYBauKa

20 Llenn Ha TPON3BOJICTBEHA €HEPrHja (ecHa cKaa) 40

15 30
10 20

10
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1.2006 °

W3Bop: [IpkaBeH 3aBoj 3a CTAaTUCTHKA 1 ITpecMeTk Ha HBPM.
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6a3myHaTa WH(Iayja mocTojano 3abaByBaiie, a BO
MOCJEAHOTO TpHUMeceyje M OBaa KOMIIOHEHTHa Ha
uH(IanyjaTa BiIe3e BO 30HATA Ha HETaTUBHH
rogumray npomenn (mag of 0,6%, KOjImTo BeKe BO
npBuoT KBaptan Ha 2010 rogmHa ce Hamamum Ha
0,2%). IlpeHocHnte egekTH OX NOPACTOT HA
IeHHTe Ha eHeprujaTta ce (aKTOpM KOHIITO ja
o0jacHyBaaT BaKBaTa TEHJEHIOHja Ha Oa3W4HATA
uHpaammja. O acuekT Ha OfiIeIHUTE KOMIIOHEHTH,
BO NPBHOT KBapTaj IEHHTE Ha YCIYyTUTe dejexar
rogumen nag ox 0,2% (macnporu nax ox 2,4% Bo
NpeTXOAHUOT KBapran). Ha ropummHa ocHOBa,
3a0eseXkaHo € HaMallyBalbe Ha LEHUTE Ha YCIyruTe
BO XOTEJIUTE u pecropaHure, Ha
aJIMUHUCTPAaTUBHUATE YCIYI'H, Ha cOOOpakajHUTE U
Ha IITT-ycayrure, gofieka 3rojeMyBame OeneskaT
[eHUuTe Ha (PMHAHCUCKUTE YCIIyTH, HA YCIYTHUTE 3a
o0pa3oBaHue U pa3Boj, KAaKO M Ha yCIYruTe 3a Hera
U XUTUEHa.

AHanu3mpaHO OJf acleKT Ha KBapTajlHaTa
NWHAMKUKA, BO mpBHOT KBaprajd Ha 2010 ropuna
ONMIUTOTO HHMBO HAa MNOTPOLIYBAYKHTE WEHH e
noBucoko 3a 1,7%, BO OJHOC HA TPETXOTHHOT
KkBaprtan, HacnpoTu nagot o 0,1% Bo mocnegHUOT
kBapTain Ha 2009 ropuHa. 3HaunTeneH UH(PIALUCKH
e(eKT BO OBOj KBapTall UMaaT NOBHUCOKHUTE IICHH Ha
CBEKMOT 3€JIeHYyK, a pacT e 3abeliexkaH M Kaj
IOMAIIIHATE IIeHW Ha Ha(TEeHWTE [epUBaTH, Kaj
eleKTpUYHATa €Hepruja M Kaj EHepreHTUTe 3a
3aToINTyBame (TIOBUCOKA [IeHA HAa TAPHOTO TPEcHe ).
Co u3onupame Ha  CE30HCKUTE  e(eKTH,
KBapTaJHUOT TMOpacT Ha IEHUTE € TOHW30K W
m3HecyBa 1,4% (macnporum mamor op 0,7% Bo
OPETXOMHUOT KBapTal).

HNudnanujata ocTtBapeHa BO  NPBUOT
kBapran Ha 2010 roguna, r1aBHO, COOBETCTBYBA CO
HH(IANUCKATEe OYeKyBakha HA  EeKOHOMCKHTe
cyojektn. Criopep; AHKeTaTa 3a WH(IALUCKUTE
oueKkyBama crnposefeHa Bo ¢espyapu 2010 ropuHa,
HajroJieM fien o ucruraHunure (49%) odekyBaar
rofuillHATA CTamka Ha WHQIanja Ha KpajoT Ha
npBoTo TpuMecedje Ha 2010 ropmuHa pa Oupme
noBucoka op janyapckoto HuBo of 0,1%, 47%
cMeTaaT — Jleka  uH(JanujaTa  Ke  OCTaHe
HEeIpoMeHeTa, a 4% odeKkyBaaT Taa fa ce HamaJl.
Kako Hajuecro mnoreHuupanu (pakTOpH, KOMILTO
BIMjaaT BO HACOKAa Ha NMO3UTUBHU OYEKyBama Kaj
€KOHOMCKHTE CyOjeKTH, ce O4YeKyBamaTa 3a H3/e3
on TioOanmHaTa penecrja W 3aXKUBYBamke Ha
rno6anHaTa €KOHOMHja, NMOPAcCTOT Ha IleHaTa Ha
eJIeKTpUYHATa eHepruja, mojadaBaTa MOHETapHa
MNOJUTHKA W OYEKYBamaTa 3a MOJIECEH IPUCTAIl 0
¢punancucku wm3Bopu. OuekyBaHaTa CTamka Ha
nH(pmanuja 3a mapt 2010 rogmra, Bp3 OCHOBa Ha
pe3ynratute of Amnkerarta, wu3HecyBa 0,3%,
HacnpoTu octBapeHata of 0,7 %.
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Ilo mHanymrTameTo Ha Jedranmuckara
nareka Bo HoemBpu 2009 roguna, Bo mpBHUTE TpPH
mecenu Ha 2010 roauna nennTe Ha
NPOU3BOJUTEINUTEe HA MHAYCTPUCKH TPOM3BOIHU
3a0p3aHO ce [BIKAT MO HAropHa TpaeKkTopuja.
CnepcTBeHo, BO npBUOT KBapTan Ha 2010 roguHa
MPOCEYHOTO HUBO Ha IIEHUTE Ha NMPOU3BOJUTEINTE
Ha WHAYCTPUCKM NTPOM3BOAM Oelle MOBHCOKO 3a
7,5% BO OTHOC HAa MCTUOT TEPHOJ] Off MPETXOHATA
ropuHa (HacmpoTu nagoT of 0,5% BO MPETXONHUOT
KBapTain). Amnanu3upaHo on acCIeKT Ha
OpUIOHECUTE, MpPOMEHaTa BO TPEHJOBUTE Kaj
LEHUTE Ha MPOU3BOJUTENNTE HAa WHAYCTPUCKH
MPOW3BOAM BO IMEJOCT € BOJleHa Off pacToT Ha
MPOU3BOJHUTE II€HM Ha NPOU3BOAUTENUTE Ha
Ha)TEeHW JepuBaTH U Ha eJEeKTPUYHAa eHepryja.
llennTe Ha TNPOW3BOAWMTENUTE HA TpeXpaHOeHU
MPON3BOAN u nyjanaim, KaKo u Ha
MIPOU3BOJUTENINTE HA OCHOBHM METaJM C€ MOHUCKH
3a 22% wu 4,6%, coomBeTHO, a 30HWpPHO
IpUAOHECYBaaT 3a naj Ha uHpekcoT of 1 m.ai. Cure
OCTaHaTH KaTerOpWU Ha NMPOU3BOJHU, 3apail MAIUTE
ydyecTBa WM 3apaju MajuTe MIPOMEHU WMaaT

MpUOHEC KOH MHAEKCOT KOJIITO I'PaBUTHUPaA OKOIY
Tpouomy 3a TPy N0 € JHHALA NPON3BO]

(TOAMIIHY CTANKY Ha pacT, BO %) HyJjaTa.
13.5 4 Bpa6orenn r25.0
3a0aByBameTo HA nagoT Ha
12.011 wemm TIpocewnnu Gpyro marn NPOIYKTHBHOCTA BO KOMOMHANMja CO HMCTO TaKa
105 {  e=—=Tpormromu 3a TPyA IO eam [ 20.0 3a0aBEHHOT PACT HA HOMHHAJIHATE IUIATH, BO

npou3Bos (fecHa ckana) YeTBPTHOT KBapTal [OBeAe [0 3HAYUTEIIHO
3a6aByBame Ha FOJUIIHUOT pacT HA HOMMHATHUTE
TPOILIONHU 32 TPYA MO €AMHHIA NPOU3BOJ, KOUIITO
Bo mocnegHuor kBapran Ha 2009 roguHa Oea
[ 10.0 noBucokd 3a 4,8% (HacmpoTH 3a6eekaHuOT PacT

on 14,5% BO MpeTXOTHUOT KBAPTAN).

9.0 A

7.5 A

4.5 A

Opn acnekT Ha AMHAMHMKATA HA HH(IADHjaTa

BO CJICAHHOT TEpPHON, OLIEHHTe ce BO HACOKAa HA

0.0 + r 00 yMepeH rofiuieH pacT Ha ONIITOTO eHOBHO HHMBO.

5(;36% Ks.3 5(;3(5; Ks.3 §0Bdé Ks.3 Kako xnyynm ¢pakTopu co TH(IAICKO JCTyBabe

Bp3 IOMalllHATa EKOHOMHM]a CE OLICHyBaaT PacTOT Ha

CBETCKAaTa IieHa Ha CypoBaTa Ha(Ta ¥ Ha yBO3HUTE

LEH! BOOINIITO, AOA€Ka INPUTHCOLU Bp3 IICHUTE

NpeKy KaHaJoT Ha MobapyBaykaTa ce MalkKy
BEpOjaTHU.

W3sep: HpkaseH 3aBoj 3a cratuctuka u HBPM

Il. MoneTapna monmTuka

Ilo namanyeamweituo na xamawinaiwa ciuauxa 3a 0,5 u.u. Ha Kpajoid Ha Hoem8puU
2009 zo0una, 6o wexow na upeuow xeapuian na 2010 zo0una HGPM 60 wipu naspaiuu ja
Hamaau OCHOBHAIUA KAMAWHA cllauka, ceedysajku ja na 6,5%. Bakeaiua monewapna
peakyuja Oewe ycao6eHA 00 KOHUIUHYUIUEUWIOW HA pPeaaiiuéHO UO0B0AHU O08UlNceAd HA
OesusHuoOWl uUasap u U000Opuile uUpoHo3u 3a HaoeopewHuowl cexuwop. Taka,
uociiabunnuiie 04eKysarwda, HamaleHAla YB03HA UoOapysavyka U  yMepPeHOW o
3aKpelunysawe HA KAUUAAHUULe WWEeKOBU 0803MOXNCUja paAcill HA Oe6U3HUIUe pe3epeu 60
2009 200una, nacupowiu ouexysawauia 3a HU6HO Hamaayeawe. Ilooobpawia uojooena
uosuyuja 00 kpajow na 2009 zoouna bewe Ha0OUOAHEWA U CO UOBONHUIUE WUPEHOOBU HA
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Odesu3Huowi uazap 6o upeouio wipumeceyje na 2010 zoouna. Hmeno, uoosraboxuoiu uao Ha
Y6030l 80 upsuilie 06a meceya 00 OYeHeWUow u UO0000Opala OUHAMUKA HA UpUBAlUHUIUEe
wipanchepu oe03moxcuja 36upen OWIKyU Ha Oe6u3u 60 UPBOWIO Wipumecedje U
UoHaluamowen pacii Ha 0esusnuilde pesepsu. Bakeuile uomeciiysara ykajycaa Ha upomeHa
60 uWipeHOOBUIe 680 HAOBOPEWHUOW CEKUIOp, WO €030ade UOU0B0NEH amOueHiu 3a
MoHewapuawa uoaumurka. Ho, pusuyuiie u uUonaiiamy He ce ucypueHu u ce
KOHYEHIpUpanu 0xoay upeliuociuagKuile 3a 3aKpeuHy8arwe HA U36030W U HUGOWO HA
kauuuannu upuausu. Heucuoanyearweiio na osue uUpeiiiiociiagku Ke 3Ha4u u 3201emyearse
Ha 6epojaliHoCuia 3a HOBU UPUIUUCOYU HA 0eBUSHUOWL UA3Ap, UPeKy HUBHOWO HEZAUUUGHO
8.aujanue 8p3 oveKyearaiuia Ha cyOjexuiuide u 6p3 c030a8arelio HO8A UOHYOA HA 0e8U3U
Ha oopxucauea ocnosa. Ouuiuyka, HoOcCerwello HA MOHEUUApHUlle 00AYKU U UOHAUUAMY e
UPUODPYHCEHO CO HeUu3BeCHOCIl, 10zZoaema 00 8000u1aeHalua, Wido HAMEUHY8a uoupeda 00
upewiiasaueo upesemarse 0OUONHUMUEAHU UPOMEHU.

Bo mocneganor kBapran ma 2009 ropmna,

Peanna kamaTHa cTanKa Ha 0JIarajHIYKH npoMeHuTe BO TEeKOBHATA "

3amucH Ha HBP{YI““HQ’H“H“ja KANUTATHO(PMHAHCHCKATA CMETKAa OJf OWJIAHCOT Ha

(B0 %) IUIaKamka OBO3MOXKMHja 3rojieMyBalbe Ha HHBOTO Ha

14,0 1 JAeBU3HHATE pe3epBH. VIMEHO, TPrOBCKUOT AE€(UIMT
12,0 IPOJIOJIKY JIa Ce CTECHYBA Ha TOJWIIHA OCHOBA W BO
10,0 MOCTIETHAOT KBapTaJl, MPUIMBUTE BpP3 OCHOBa Ha
8.0 npuBaTHU TpaHcepu ce 3rojieMumja, Jofeka
60 OCTBapeHUTE HETO-IIPIVBH BO
’ KanuTajaHO(UHAHCUCKATa CMeTKa Oea JIOBOJHM 3a
40 MOKPUBamkhe HA ja30T BO TEKOBHUTE TPAHCAKIWH O]
2,0 OMJIAHCOT Ha Iakama. CrnencTBeHoO,
0,0 WHTEPBEHIMUTE CO HETO-OTKYNl Ha J[IeBU3M Ha
20 [EeBU3HNOT Ma3ap, 3anoyHatu of jyau 2009 ropuHa,
40 BO KOHTHHYHTET TPOAOJKHUja W BO MOCICTHHOT
60 kBapTan. OBHE MOMECTyBamba BO HAJBOPEHTHHOT

CEeKTOp, BO €[IeH fied, MOXe fa ce objacHaT co
Pealia KaMaTHa cTanKa MOoCTaOMJIHUTE  OYeKyBaka  BO  JlOMalllHaTa
eKoHOMHMja (3a IITO TPUNOHEC WMaa MpPe3eMEHHUTE
MOHETapHM MEPKHM Off IpBaTa IIOJIOBUHA Ha
roguHaTa’), KakKo M CO WU3JI€30T Ha Jed  Off
pa3BUEHUTE 3€eMju Off pelecHujaTta, a co Toa H
TIOMMO3UTUBHUTE O cHHU 3a HepCHeKTI/IBI/ITC Ha

o= e = HWudnamuja*

*TeKOBEH MeCell BO OJ[HOC Ha HCTHOT ME Cel] Off IPETXOHATA FO/IMHA.
M3Bop: [Ip:kaBeH 3aBof 3a crartuctuka 1 HBPM.

Nurepsenun va HGPM na neBuszHnor riofanHaTa M loOMalIHaTa eKOHOMHja BO CIETHHUOT

nazap nepuon. [TogoOpuTe TpeHIOBY Ha IeBU3HUOT Na3ap,

150.0 - (BO MUITHOHY €BPa) BO eJieH [es, MoXaT fja ce o0jacHaT # o
100,0 | ¢puckanHata no3ungja. VIMeHo, W TOKpaj
500 | HAJIOTHOTO PEBHIMpame Ha OYIETCKOTO TPOIICHE
’ BO JIBa HaBpaTW, cemak BKymHaTa OylleTcka
001 NOTpollyBauka Oellle IOHUCKA Off IUIaHWpaHaTa,
-50,0 1 IITO 3HAyellle ¥ TIONOBOJHM TEHACHIWM HAa
-100,0 1 NEBU3HUOT Na3ap of ouyekyBaHute. imajku npensup
-150,0 A lieKa TPEeHJOBHUTE Ha IeBU3HUOT na3ap 6ea nogodpu
-200,0 A Ol OueKyBamaTa, a PU3MLIUTE BO HABOPELIHHOT
] CEeKTOp, HWaKO W TIOHaTaMy MPHUCYTHH, CeMakK

-250,0

Ke.1 KB.2 K3 KB4 Ks.1 K2 KB3 KB4 KB.1
2008 2009 2010

B Tpascakuuu co GaHKU TOAPXKYBaUn

31 Ha 26.03.2009 ropguHa, HBPM ja 3ronemu ocHoBHaTa KamMaTHa
cranka o 7% Ha 9%, momeka Ha 28.05.2009 rommHa JgOHEce
Wssop: HEPM OJNTyKa 3a MOTEINEeHO 3rojieMyBahe Ha CTalKaTa Ha M3/1BOjyBambe
3aJOJDKUTENIHA pe3epBa Ha OOBPCKHUTE Ha OAHKUTE CO [AEBH3HA
KOMIIOHEHTA, Off jy/iu (3rojieMyBame Ha cTankaTa Ha OOBPCKUTE
BO crpaHcka Bamyta of 10% na 11,5% u Ha cramkaTta Ha
O0OBpPCKHUTE BO IOMAIIIHA BaJyTa cO BalyTHa Kiay3syia of 10% Ha
20%) m o aBrycT (3roleMyBaibe Ha CTalKaTa Ha OOBPCKUTE BO
cTpaHcka BamyTa o 11,5% na 13%.
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* TT03UTHBHA POMEHA -TIOBJIEKYBAHE Ha J1eMIO3UTH; HEraTUBHA IPOMEHa-

KyMmy.

JIMpam-€ Ha IENIO3UTH.

#* Ce ogHecyBa Ha jaHyapu u (peBpyapu 2010 roguna.
M3Bop: MunncTepcTBO 3a huHaHCHH Ha Perny 6iinka Makenonuja.

A yKIMM Ha 0JIarajHMYKy 3anucu 1 KaMaTHa

(Mn.

80.000 1

70.000 A1

60.000 1

50.000 1

40.000 A

30.000 1

20.000 A

1. enapn) cTranka (%)

10.000 +

W3Bop:

Ks.1 KB.2 KB.3 KB4 KB.1 KB.2 KB.3 KB4 KB.1
2008 2009 2010

=1 Jlocracan usnoc (1eBa cKana)
== IToGapyBauka (1eBa ckana)
e=fp [IpoceuHa KaMaTHa CTANKa (JecHa cKaja)

HBPM

Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

3HauuTenHo ce Hamanmunja, HBPM na 30 HOeMBpwm
2009 rogmHa, gOHEce OJIyKa 3a HaMallyBawke Ha
OCHOBHAaTa KamaTHa cranka ong 9% Ha 8,5%.
I[ToBoHNTE TEHAEHIMM HA [JE€BH3HHOT WAa3ap
Npoxo/uKUja u of noueTokoT Ha 2010 ropuna (mpu
30MpEeH HEeTO-OTKYN Ha eBu3H of crpana Ha HBPM
Ha [eBU3HHOT Ha3ap), CO3[ABajKM YCJIOBH 32
HONMOJIHMTE/IHO 0JIadaByBalbeé HAa MOHETapHATa
noauTuka. Bo mpuior Ha BakBaTa MOHETapHa
peakuuja ofea W HAjHOBUTE  OICHUH  3a
MaKpOeKOHOMCKHOT amb6ueHT Bo 2010 ropwmHa,
BrpajileHn BO paMKHM Ha jaHyapcKaTa MpOEeKIyja,
KOMIITO  yKaXkyBaa Ha HEWTO IOMNOBOJIHA
OCTBapyBama BO HAJBOPEIIHMOT CEKTOpP BO OFHOC
Ha TpBUYHATA Mpoekiuja of HoemBpu 2009 ropuna.
CrnencrBeHo, BO TEKOT Ha NPBUOT KBapTai Ha 2010
rogyHa, OCHOBHATa KamaTHa cranka Ha HBPM
Oelle HaMmazeHa 3a 1o 50 6a3suyHM MMOEHU BO [Ba
HaBpatu (Ha 04.01.2010 ropmna u na 04.02.2010
TOJ[MHA), IIPH IITO CO TPETOTO HamaiyBawe 3a 100
Oa3zmunu nmoeHu Ha 25.03.2010 roguHa, Taa ce cBefe
Ha 6,5%.

Bo mocnemanor kBapran Ha 2009 roguna
Oeme ocrBapeH Oyyerckun aedumur ox 4.162
MUJIMOHA JAeHapH. KOjIITO BO HajrojeM faein oeie
¢huHaHCUpaH NpeKy 3a0JDKyBamh€ HA JOMALIHHOT
¢uHaHCHCKM Ta3ap, a BO efgeH [Jel M MNpeKy
NOBJIEKYBalbe NEeNO3UTH O]f JEeBH3HATA CMETKAa HA
apxkasata Kaj HBPM. [leHapckure [eNno3uTH Ha
npxaBata kKaj HBPM octBapuja mopact Ha
KBapTallHa OCHOBA, CO IITO jleJlyBaa BO HACOKa Ha
MOBJIEKYBabe JIMKBUHU CpeficTBa Ofi OAaHKAPCKUOT
cucreM. M Bo npsute aBa Mecena Ha 2010 ropuna,
MpOMEHaTa Ha JIeHapCKUTE JEeTMO3UTH Ha JipXkKaBaTa
Oellle BO MCTa HACOKa, OIcKa ICBU3HATE JICTIO3UTH
NMOBTOpPHO 3abeliekaa HaMmalyBawme, CO IITO
MpeTCTaByBaa riaBeH M3BOp Ha (DUMHAHCHpame Ha
OynerckuoT aeduuut (Bo uzHoc oxn 4.105 MuInoHN
JieHapW, Ha 30MpHA OCHOBAa BO TPBHTE JIBa Mecela
Ha 2010 rommua). Cemnak, HCTO KakO H BO
nociaefHuoT kBapral Ha 2009 ropmHa, cpeacrBaTa
MOBJICUCHU O] JCBU3HATA CMETKA Ha Jp>KaBaTa BO
npBuTe ABa Mecetna Ha 2010 roguHa BO HajroNeM Aem
0ea KOHBEpPTHpaHU BO JeHApU U HCKOPUCTEHH 3a
NMOKpWBake Ha OOBPCKATE BO  JIOMalIHaTa
€KOHOMH]a, CO MITO HUBHUOT e(heKT Bp3 MpOMEHaTa
Ha JIeBU3HUTE pe3epBu Oellle peuricu HeyTpaseH.

Bo ycnoBH Ha Majl MOPAacT Ha JeHAPCKHTE
NAeNO3UTH HA IPXKABAaTa BO MOCJIENHUOT KBapTau (3a
1.236 MIJIMOHHN AeHapu), 3HAYUTEJTHUOT
eKcnan3uBeH e)eKT ITO NeBU3HATE TPAHCAKIUH I'0
IMaa BP3 JUKBHIHOCTA BO OAHKAPCKHOT CHCTEM BO
OBOj TmepuoJ, BO HAjroJeM fex  Oeme
HEYTPATH3HPaH NPeKy OJarajHHuYKuTe 3alHCH HA
HBPM. Taka, BO TEKOT Ha IIOCIEHUOT KBapTaj Ha
2009 rommHa  BKymHaTa  moOapyBadka  3a
OnarajHudKu 3amucu Oerre moBucoka 3a 7,1% Bo
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W3sop: HEPM u EBporicka neHTpanna 6anka (Www.ecb.int).
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OJITHOC Ha JOCTACaHUOT U3HOC, NP LITO IPEKY OBOj
MOHETapeH MHCTPYMEHT Oea MOBJIEYEHH JUKBUIHU
cpeficTBa BO BKYyNEeH H3HOC off 3.233 MuInoHuU
neHapu. M mokpaj HamanyBameTO Ha OCHOBHATa
KaMaTHa CTamka, BO mpBuTe ABa Mecenma Ha 2010
rognHa, OaHKUTE ja 3rojemMuja mobdapyBadykaTa 3a
6rarajHUIKM 3al¥CH, IPU IITO ToOapyBaa W3HOC Ha
OlarajHMYKM 3amuch  TIOBUCOK 3a 14,7% on
focTacaHNoOT. BakBuTe momMecTyBama yKakyBaaT Ha
Cce ylTe MpHUCyTHAa OAOUBHOCT KOH PpHU3UK Ha
OGaHKUTE, OJHOCHO BO3/IP>KAaHOCT Off IUIacHpame Ha
c100OAHUTE CpefcTBa BO opMa Ha KpPEeAUTHU
IPOAYKTH Kaj IPUBATHHOT CEKTOP, a BO €lleH [ell
MoOXe fla ce objacHaT M cO HaMalleHaTa eMUCHja Ha
NpXKaBHU XapTuUM Off BpegHOCT (BO crmopepba co
OPEeTXONHUOT  KBapTaj), KakKo aJTepHATHBCH
6e3pu3nueH mMHCTpyMeHT. Bo mapt 2010 ropuHa,
nobapyBaukaTa Ha OJlarajHMUKU 3alucH Off CTpaHa
Ha GaHKWTe ce Hamasu (1 Oele moBucoka 3a 7,9%
OJ] TOCTaCaHUOT M3HOC), CUTHANM3UPAjKH Ha MOXKHO
OTIIOYHATO TPWIArOflyBar€ Ha OJ[HECYBAaHETO Ha
0aHKWTE Ha MOHMCKOTO HUBO Ha KaMaTHa CTalKa Ha
HBEPM. Ha 36upHa ocHOBa, BO MPBUOT KBapTaj Ha
2010 ropgunHa, mpeky OnarajHMYKUTE 3alUCU Ha
HBPM 6ea crepunu3upanu BKynHo 4.955 mMunuoHu
[IeHapH.

3a pasnmka of AOMAIIHATA MOHETAPHA
NOJHTHKA KoOjamTo Oeme BO HACOKA HA
o1a0aByBame HA MOHETAPHHUTE YCJIOBH, BO TEKOT HA
nocneqHuoT Keaptraa Ha 2009 rogmma m npBHOT
kBapran Ha 2010 roquna EIIB ja 3agp:ka ocHoBHaTa
KaMaTHAa CTalKa HempoMeHeTa Ha HUBO ox 1%,
nocrageno Bo maj 2009 roguna (mouHyBajKm Of
2,5% ©Ha mNOYEeTOKOT HA rommHara). BakBaTa
MOHETapHa IIOCTAaBEHOCT NPOM3JIe3€ Off OLICHUTE Ha
ELIb 3a ycorjaceHOCT Ha IOCTOJHOTO HHBO Ha
KaMaTHa CTalka CO TEKOBHHUTE OCTBapyBama BO
€BpO-30HaTa, IpU NpUOIUXKYyBamke Ha UHQJIanujaTa
0 TapreToT " TMO3UTUBHH OCTBapyBamba BO
peanHaTa ekoHoMHja. Bo ycinoBu Ha HempoMeHeTa
OCHOBHA KaMaTHa CTalka, U Ia3apHUTe KaMaTHU
cranku EYPUBOP, of cute poyHOCTH, BO paMKH
Ha AHAJNU3UPAHUOT HEpPHOJ, HMaa peJaTUBHO
crabunHu fABmkewa. Op fpApyra crpaHa, BO
JloMalllHaTa  EKOHOMHMja, HaMaJyBameTo  Ha
OCHOBHATa KaMaTHA CTallKa ce MpeHece Ha Ma3apoT
Ha IIapy, cO HaJOJIHO IIpWJIaroflyBame Ha la3apHaTa
KaMaTHa cramnka CKUBOP*, Baksure
IOMECTyBalka JlOBefloa JAO CTECHYBame Ha
KaMaTHUOT PacloOH IoMefy OCHOBHUTE KaMaTH Ha
HBPM u EIB o 8 mNponeHTHH NOEHH BO
centemBpu 2009 ropmHa, Ha 7,5 MPOLEHTHU NMOECHH
Bo aekemBpu 2009 ropmHa M [OMOTHUTEIHO HA 6,3
nponeHTHU noeHu Bo MmapT 2010 ropmua. Bo ucra
Hacoka Oea ABIDKeHaTa U Kaj KaMaTHHOT PACHOH
nmomery €THOMECEIHNOT CKUBOP n

3 Mefy6aHkapcka KamMaTHa CTalKa 3a JE€HApCKU JEMO3MTH,
IpecMeTaHa Off KOTalnuTe Ha pepepeHTHUTE OaHKU.
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Kamaren gudepenmujan nomery
CKUBOP- enen mecenun EYPUBOP -
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M3Bop: HEPMu Llenrpasnna 6anka Ha Xonangumja (Www.statistics.dnb.nl).
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*I1o3UuTHBHA IPOMEHA - KPEUPabE TUKBUIHOCT;

HeTraTUBHA IPOMEHA - TIOBJIEKYBa e TNKBHIHOCT.
Nzeop: HBPM

KBapranen usBemraj, anpui, 2010

eqnomeceunnor EYPUBOP, kojmro op 8,7
nponeHTHH noeHn Bo centeMmBpu 2009 rogmHa ce
HaManu Ha 8,4 IpOUEeHTHH oeHu Bo iekeMBpu 2009
roguHa. Bo mpBmor kBapran Ha 2010 ropwHa,
KaMaTHUOT pACIoOH moMely OBWE [BE KaMaTHH
CTanK¥ AOMOJHUTENHO ce crecHu U Bo mapT 2010
rojiiHa U3HecyBaie 7,1 MpoIeHTeH MOeH.

Bo Texor Ha mocnepHuoT kBapTan Ha 2009
rofyHa, IpoceyHaTa JIMKBUAHOCT Ha OaHKapCKUOT
ceKTop 3abenexa yMepeH IOopacT Ha KBapTallHa
ocHoBa of 0,6%. BuIokoT HW3ABOCHW JIUKBUIHU
CpefcTBa Hajl OOBpcKaTa 3a 3al0JKUTEIHA pe3epBa
(Bo eHapu)™ BO TMOCIENHUOT KBapTajl H3HECYBAIIE
3,2%, Bo mpocek, Hacupotu 1,4% BO TpeTHOT
KBapTal Ha roguHata. Bo ofgHOC Ha MOCIETHHOT
kBaptan ox 2008 roauHa, BUIIIOKOT Haj OOBpcKaTa
3a 3aJJOJDKUTENIHA pe3epBa € TOHM30K 3a 2
IPOLEHTHU NoeHa. Bo TeKOT Ha mpBHOT KBapTal Ha
2010 ropmmHa, MpoceYHaTa JHEBHA JIMKBHUJIHOCT Ha
OGaHKHUTE 3a0eyieXka MopacT Ha KBapTajHa OCHOBA Off
13%, npu IITO BUUIOKOT Ha M3[IBOCHU JIMKBUIHU
CpefcTBa Hajl OOBpcKaTa 3a 3aJI0JIKUTENIHA pe3epBa
usHecysaie 2,7%, Bo npocek. Bo ¢espyapu 2010
rofyHa TOIMIIIHATA CTalKa Ha pacT Ha IpUMapHUTE
napn” wmsHecyBame 15,4%, macporu 12,4% na
KpajoT Ha IPETXOfHAaTa FOJ1HA.

OcTBapyBamaTa O  NOYETOKOT  HA
roJMHATa IJIABHO ja MOTBPAYBAaT KOHCTaTalMjaTa
3a peJIATHBHO NMONOBOJIHA YCJIOBH HA CHPOBETyBamb€e
HA MOHeTapHaTa nmojuTuka Bo 2010 roguna, npu ce
ylITe NMPUCYTHH pu3nmu. PU3uiure NpBEeHCTBEHO ce
OflHECyBaaT Ha C¢ YIITE HEW3BECHOTO TEMIIO Ha
3aKpelHyBalke€ Ha  HU3BO3HaTa mnobapyBauyka,
COTJIACHO CO C¢ YIITEe TNPHUCYyTHATa HEM3BECHOCT
OKOJIy OApXKJIMBOCTa Ha BeKe 3al04YHATOTO
3aKpelnHyBamke Ha TiobanHaTa ekoHoMmuja. Kako
TOTOJIHUTENEH (pakTop Ha pHU3MK CEe jaByBaaT M
MPETEKHO pPACTEUYKUTE I[EHH Ha EHEPreHTUTE Ha
CBETCKUTE Ta3zapu Off MOYETOKOT Ha TOfMHATA H
HUBHUTE TOTCHIWjalHN HETaTHBHU €(MEeKTH BpP3
HEpaMHOTe3KaTa BO TProBckaTa cMeTKa. Bo BakBm
YCIIOBH, a UMajKu MpefiBUfL ieKa (PMHAHCHPamhEeTO Ha
TEKOBHATa CMETKA NMPEKy KanWTaTHUTE MPUIUBU U
HaTaMy OCTaHyBa HEW3BECHO WM € TEIIKO fa ce
OpefBUA TMPEelu3HO, Ha KpPaTOK M Ha JONr pOK,
pU3UIMTE Of MOTCHIWjaJTHA TOBTOPHU HPHUTHUCOIH
Bp3 JICBU3HMATE pE3E€pPBU W HATaMy C€ TNPUCYTHH.
CeTto oBa HaMeTHyBa MnoTpeba O HaTaMOUIHO
BHAMATEJIHO  CIIeflelhe Ha  [IBIKeWmara W

¥ 3a MEepUOf Ha OfipXKyBame (HCIONHYBake) Ha OOBpcKaTa 3a
3aJOJDKATENIHA pe3epBa Ha GaHKUTE ce cMeTa mmepuofotr o 11.
IeH BO TEeKOBHHOT Mecen o 10. ieH BO CIEIHHOT Mecell.
Bumokor ce opgHecyBa Ha BHIIOKOT W3[ABOCHM CpEACTBA Ha
cmeTkaTta Ha Oamkure kaj HBPM Hag oOBpckara 3a
3aJI0JIKUTENIHA pe3epBa.

34
Ja BKJIy4yBa U 3a10JIKUTEJIHaATa pe3epBa BO N€BU3U.
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NpeTHa3jiMmBO NMpE3€Makbe NOMOIHUTECITHU IPOMCHU
BO MOHETapHaTa MOJIUTHUKA.

2.1. Monerapuu arperatu’

Bo iuiocaeonoiuo wupumecedje na 2009 zoouna Gewe 3abenexncano 3aopsysare Ha
MOHEIAPHUOW pacii, W0 CO008eUiciiBy8a CO PACUIOW HA AKWUBHOCUIA HA peanHauld
eKOHOMUja, GUCOKUile UpUAUBU HA UPUBAWIHU WpPAHCpepu, 3aKpeuHy8areiio Ha
KauuiuaaHuile WeKo6U, KAKO U 3acuneHaila KpeouilHa axuwiueHociu. /louoanuiuenna
Kapaxkidepuciduka 3a 060j Uepuod ce u UO3UIMUGHUIUEe UPOMEHU Kaj KOMUOHeHIuuile HA
Oeuosuwinaiua 6asa. Taxa, uo uepuod 00 eOHa 200UHA B0 UOCAEOHOWO IUpUMecedje
3abenexcan e KeapiuaneH pacidi HA Oeuosuliuiie 60 O0OMAWHA 6aAAYMA U 3200eMeHA
CKAOHOCUL KOH wWiliederse Ha 0042 POK, Wilo YUAly8a HA 3HAYUILEAHO culaduausuparbe HA
ouexyeamwaiia Ha OomawHuiue cyoOjexiiu. OO0 cexuwiopcku acuexkid, 60 UOCAEOHOWO
uipumecedyje Oello3ulliuiiie Ha HAcCeNeHUEILO 3a0enexcaa HajeucoK Keapiianen pacii, 000eka
3a KopuopauwiusHuiue Oeuo3uiuu Oewe KapaxKuiepuclwiu4Ha UOUIMUGHA KBApPUAAHA
upomena, upea 00 uo4euwiokowl Ha 200unawia. IIpowupysaweiio Ha OeuoO3UUHUOWL
uoidenyujan Ha OaHKUle, KAKO U 3A0p3y6areiio Ha MOHEUWAPHUOW Pacii, UPOOONXHCU U 60
upsuiie osa meceya na 2010 z2o0una. Oyenuiue 3a HApeOHUOW UEPUOO YKAXHCYBAAIU HA
HAWAMOWHO 3a0p3ysare HA pPAaciiouwl HA OeUO3UIUHUOW UOWeHYujan, Upu W0 Ceuax
8aKeuille 04eKy8ara 60 201emMa Mmepa ce YCA0B8EHU 00 WeMUOWO HA 3aKpeuHysdrwe Ha
JomawHauia ekoHomuja.

ITapuuna maca M4 n nomunanen bI1
(ropmMIIHA CTATIKK HA pacT BO %)

IHocrojanoTto nooopyBame HA
MaKpPOEKOHOMCKHATE TPEHIOBH N CTA0MIN3NPAHETO
Ha O0YeKyBamaTa OBO3MOXH 3rojleMyBame Ha

27 1 HOBOTO INTEJdeH€ BO NMOCIENHOTO TpUMecedje Ha
” 1 2009 roguna. Co Toa, mapuuHaTa Maca NPONOJIKH
- 10 A pacre €O MOCHJIHO TEMIIO BO CIOPenda co pacTot

8 Ol MNPeTXOAHHOT KBapTal (BO  4YeTBPTOTO

TpUMecedje MOHeTapHHOT arperatr M4 ocTBapn
pact of 5,9% Ha KBapTajHa OCHOBa, HAcHPOTH 2%
0 BO MPETXOAHHOT KBapTain). PacToT Ha akTHBHOCTa
3 2 BO peanHara €KOHOMU;]a, 3HAUUTETHOTO

% R % I % P nmoflo0pyBame Ha coryeflyBalkbaTa Ha €KOHOMCKHUTE

4 % % O 0% K K 3 K KX Cy0jeKTH, KAKO W PACTOT Ha KANUTATHUTE MPUITUBH

) ) )

% % " ce (pakTOpH KOMIITO IO NOAApXkKaa pacTOT Ha
M4 = = = Homnnanen B/II1

MPWINBUTE HA JETIO3UTHUTE CMETKU BO OaHKUTE.
W3Bop: [Ip:kaseH 3aBoji 3a cratuctuka 1 HBPM Ilo3uTtuBHUTE IIPpOMEHU Ha Haj IMUPOKUOT
MOHETapeH arperat MOpOAOJKHja M BO NPBUTE
Mecemy Ha 2010 roguHa, MaKo co 3a0aBEHO TEMIIO,
3abenexyBajku nmopact of 0,5% BO OfHOC Ha KpajoT
o 2009 roguHa. AHAIM3UTE HA TOJUIIHUTE CTAKHU
HAa pacT Ha HajIIMpoKaTa TMapWyHa Maca
moKakyBaaT mopacT of 8% Bo d¢eBpyapu 2010
roguHa (Hacmpotu 7,6% BO HCTHOT MEPHON Ha
HpeTXOJHATA TOJ[MHA).

Crnopendenara aHaiIu3a Ha JHUHAMHKATA HA
MOHETAPHHTE  arperaTd  NOKaXyBa  CJIMYHH
ABI2Kemha M Kaj Apyrure 3eMju. Taka, BO yClIOBU Ha

% AmanuzaTa Ha MOHETApDHUTE arperaTH ce 3acHOBa Bp3

nmofaTolMTe Of HoBaTa MeTofonorujaTa 3a HM3rOTBYBame Ha
craHgapgHu (pOpMH Ha MOHETApHUTE OWIAHCH M Tperyiefid U
HOBHOT CMETKOBEH IuaH (mro cramu Bo cmma on 01.01.2009
TOfINHA).

46



54.0 4

44.0 A

34.0

24.0

14.0 4

4.0 A

-6.0 -

T'oguiieH pacT Ha HAjIIHPOKATA NapUYHA
Maca 1o 3eMju
(Bo %)

~
a
M

(ag] <t
@ G
4 M

KB.12008

= = MakenoHuja
Bocnan XepueroBuna
= == CpGuja

Ks.2

KsB.3
Ks.4

KB.12009

AnGannja
Xpsarcka
e= + =EBpo3oHa

W3Bop: IHTepHET CTpaHUIIM HA IEHTPAIHATE GaHKA

Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

651aro 3aKpenHyBamke Ha €eKOHOMCKATa aKTUBHOCT U
[OCTENIEHO CTa0bunu3upame Ha (PUHAHCHCKUTE
nazapy, BO MOCIEIHOTO TpuMecedje BO MOBEKETO
3eMju € 3abenexkaH TOpacT Ha HajIIMpOKaTa
napuyHa Maca, Wiu 3abaByBamhe Ha HEj3UHHUOT Iaj.
Taka, Bo bocHa m XepueropuHa BO JIEKEMBpHU €
OCTBapeH TOAMIlIeH pacT Ha NapuyHaTa Maca Off
1,7% (Hacmpotu magoT of 5,8% BO NMPETXOXHUOT
kBapran). Bo Xpsarcka, mak, e 3abenexaHo
3a0aByBame€ Ha MaJI0T HAa TOIMIIHATA CTalKa Ha Maj
Ha mapmyHata Maca, (-0,9% BO moOcCIemHOTO
Tpumecedje Ha 2009 rogmna, HacmpoTu -1,2 BO
OpeTXONHUOT Tepuon). Mcro Taka, BO MOCIETHOTO
Tpumecedje Ha 2009 rOmMHA,  TMO3WUTWUBHU
moMecTyBama ce 3a0eseXkaHu U Kaj mapuyHaTa Maca
Ha CpOwmja, BO HajrojeM JieJ Kako pe3yjaTaT Ha
NOpacTOT Ha [CBU3HUTE MEmOo3uTH (OCTBapeH
roguiieH pact opf 21,3%, nacnporu 10,4% BoO
TPETUOT KBAPTa).

I''’laBHM KOMIIOHEHTH HA HajlIMpoKaTa napuyHa maca M4

¢eBpyapu KBapTaJlHU CTanK# Ha pacT (Bo %)
yqei;‘;o POl Ks12009 K2  Ks3 Ks.4 janyapu* despyapu’
T'oroBu napu Bo
ONTEK 7.2 -16.8 -3.0 1.7 12.5 -4.6 -7.2
Hemo3uTHN napu 17.1 -12.0 4.0 0.1 7.5 -4.2 -0.8
M1 24.4 -13.5 1.8 0.6 9.0 -4.3 -2.8
BK. KDATKOPOYHU
JAEIO3UTHU 64.8 2.7 0.0 2.0 2.4 1.8 1.0
M2 89.2 2.2 0.5 1.6 4.1 0.1 -0.1
BK.[JOJITOPOYHU
IEMMO3UTH 10.8 7.3 5.0 5.9 24.2 3.5 5.6
M4 100 -2.6 0.8 2.0 5.9 0.4 0.5

12.0 4

10.0 A
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* ce oJJHeCyBa Ha MpoMeHa BO offHOC Ha AekeMBpu 2009

WN3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6nuka MakenoHuja
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ITpuponec Bo KBapTaAJIHUOT nopact Ha M4
( BO IPOLICHTHH ITIOSHN)

Ks.2
Ks.3
Ks.4

Jenos3suTHU napu

* BO offHOC Ha iekeMBpu 2009
WM3pop: Haponna 6anka Ha Peny 6;mka Makenonuja

®enpyapn 2010+l

s [TonropOoYHHU AETMO3UTH

AHamm3aTa Ha IJIAaBHHTE KATeropun Ha
HajlIMpoKaTa Napu4Ha Maca BO MOCJIEJHOTO
TpuMecedje Ha 2009 roguna, nokaxkKysa mopact Ha
CHTe HEj3MHH KOMIIOHEHTH. 3a pasnuka of
OPEeTXONHUOT  KBapTal, Kora IOpacToT Ha
napy4yHaTa Maca Oellle pe3yJTaT Ha pacTOT Ha
KpaTKOPOYHMTE JIETIO3UTH (Ha KBapTajHAa OCHOBA,
HaMaJlyBame¢ Ha MPHUIOHEcOT off 67,6% Ha 26,7%),
BO HOCJIEAHOTO TpuMmeceyje AOMUHAHTHA
KaTeropyja npecraByBaaT AENO3UTUTE HA JOIT POK
(co yuectBo ox 35,9%, HacnpoTu 25,1 % BO TpeTHoT
KBapTam). BoemHo, 3abemeskaH €  3roJeMeH
OpUioHeC BO NMOPACTOT Ha MapHyHaTa Maca U Ha
OCTaHATHUTE KOMIOHEHTHU. Taka, FTOTOBUTE MapH BO
ONTEK BO YETBPTOTO TPUMeECEYje MPUAOHECYBAAT CO
15,7%, Hacnpotu 6,5% BO TPETXONHUOT MEPUON,
HOITO BO HajrolieM [eJl Ce€ AOKH Ha CE30HCKHOT
edeKT, OJHOCHO Ha 3rojeMeHara mnorpeba 3a
FOTOBUHA BO MEPHUOJ, HAa HOBOTOJUIIHU U GOXKUKHU
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

npa3auiy. Op [pyra cTpaHa, BO YCIOBH Ha
3rojleMeHa €KOHOMCKa aKTHBHOCT, € 3al0ejiexkaH
nopacT Ha JICTIO3UTHUTE TapH, MPH IITO HUBHUOT
OpUIOHEC BO MOPACcTOT Ha IMapWyHaTa Maca e
srosemeH off 0,7% Ha 21,7% Ha KBapTaiHa OCHOBA.

MonerapaaTa MyJITHIUIMKaOMja W  BO
YeTBPTOTO TPUMecedje MPOTOJIKY 1a 3a6aByBa, NpH
ITO MYJITHIUIHKATOPOT Ha mapuyHata maca M4
muecyBa 4,5%, Ha Kpajor ox 2009 romguna,
Hacnpotu 4,7% Bo centeMBpu. 3a0aBYBaHmETO Ha
MOHETapHHOT MYJTUIUIMKATOp ce oOjacHyBa CO
NopacToT Ha NPHUMapHUTE NapH, BO YCIOBU Kora
KpeWpaHaTa JHKBUAHOCT Oeme BO Mal [el
MOBJICYeHa NMPEKy MOHETapHUTEe MHCTpyMeHTH. Ofn
Apyra crpaHa, Bo mpBuTe jBa Mecema Ha 2010
roguHa, 3a0enexxaHo e  3a0p3yBame  Ha
MYJTHILTHKATOPOT (BO (heBpyapu m3necyBa 4,6%),
BO YCJIOBM Ha HaMallyBarh¢ Ha MPUMapHUTE Tapu U
MOpacCT Ha HajIIMpOKAaTa MapuJHa Maca.

ITox BIHMjaHwe HA NMO3NTHBHUTE JBIIKEHA
BO  peajJHHOT ¥  HAJABOPEIIHHOT  CEKTOp,
AEeMO3UTHHOT NOTEeHHHjaJl HAa OaHKUTe H BO
4eTBPTOTO TPpHMeceYje MPO0JIKH Aa ce 3rojieMyBa,
OCTBapYBajKH HAjBHCOK IOPAcT Ha KBapTajJHa
OCHOBa 0] MOYETOKOT Ha ropuHaTta. Taka, Bo
JIeKeMBpPH BKYIHUTE Aeno3uTH (6e3 AETO3UTHUTE
mapu)*® ocrBapuja KBapramen pact on 4,9%,
HacipoTn 2,4% BO TpPEeTXORNHMOT nepuop. Bo
yCJIOBU Ha NMOA0OpYBamke Ha COTNefyBambaTa OKOIY
BAJIyTHUOT pPHU3UK, 3a0ejekaHa € IIpoOMeHa Ha
BallyTHaTa CTPYKTypa Ha Jlello3UTHaTa Maca. Taxa,
3a npsnat Bo 2009 rogmHa € ocTBapeH KBapTajcH
pact Ha JieHapcKuTe Aeno3utu ofn 7,6% (Hacmpotu
HETaTHBHUTE KBapTaJHM CTalKd Ha pacT BO
npetxopHuTe nepuonn). Kaj nesnsnure gemnosnTu e
3a0esexkaHo 3a0aByBalke Ha KBapTaJHUOT pacr,
IIpU LITO BO YETBPTOTO TpUMeceyje usHecysa 3,5%,
HacnpoTu 6% BO IMPEeTXOAHMOT KBapTaid. Baksure
ABIDKEHA T0BEI0a 10 HAMAIIyBame HAa CTeNeHOT Ha
€BpoH3aNNja, Npy MTO BO JeKeMBPH Y4eCTBOTO HA
NEeBU3HHTE NENO3NTH BO BKYNHATa MapHyHa Maca
u3necyBa 48,5%, nacnporu 49,6% Bo centemBpH.
Bo HapenHnoT nepmuoj e 3a0esiekaHo 3a0aByBambe
Ha PacTOT HA JEHAPCKUTE M JEBU3HHTE NENO3UTH
(mopacr ox 2,4% n 1,2%, coonBeTHo, BO 0OJHOC HA
kpajor ox 2009 ropuna). AHanu3aTa Ha CTalKuTe
Ha pacT Ha TFOAUIIHO HUBO, MOKa)KyBa 3a0aByBame
Ha MajioT Kaj IEHapCKUTe AENO3UTH, KaKo U 3a0aBeH
pacT Ha [emo3uTUTE BO CTpaHcKka BaiyTa (o -3,2%
n 18%, coopBeTHO BO (heBpyapH, HACIPOTH -7% H
20,7%, cOOfBETHO BO HUCTHOT NIEpUOJ] Ha
HPETXOAHATA TOJNHA).

36 .
Co BKIIy4YCHH JICIO3UTHHY TIapH, BKYITHATE ACHO3UTH OCTBapuja
kBapTaneH pact off 5,4% (1,9% BO mpeTXOXHUOT NEePUON)
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CTpPYKTYPHO y4€CTBO BO BKYNIHUTE Jeno3uTu® (8o %)

2008 2009 2010
Ks.1 | KB.2 | KB.3 | KB4 | KB.1 | KB.2 | KB.3 KgB.4 |®esBpyapw**

Bxynan nenapckm neno3utu | 46.0 | 45.4 | 44.1 | 40.7 | 37.8 | 36.5 34.3 35.2 35.5
Hacenenue 27.7 | 26.6 | 25.3 | 253 | 20.5 19.2 18.9 19.8 21.2
ITpeTnpujaTuja 16.5 17.3 17.3 13.7 | 13.8 13.3 11.0 10.6 9.4
Bkynnau neBusHu aeno3uru | 54.0 54.6 55.9 59.3 62.2 63.5 65.7 64.8 64.5
Hacenenue 40.1 | 40.7 | 41.9 | 44.8 | 48.7 51.9 53.2 52.3 52.7
ITpernpujaruja 13.7 | 13.8 | 13.7 | 14.1 12.6 10.7 11.7 11.6 11.0

BKynHu 1enosurn 100 100 100 100 100 | 100.0 | 100.0 | 100.0 100.0

*BKyHHI/ITE JCIIO3UTHU U ICHAPCKUTE NCIIO3UTHU HE BKIIydYyBaaT ACIIO3UTHU NNapu

**BO OgHOC Ha fekemMBpu 2009

Kgsapraian npomenn Ha ofjie/IHATE
KaTeropuy Ha JeNno3uTH
(Bo %)
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Kpapraiau npoMeH: Ha J1eNO3UTHTe* HA
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*]leNO3UTHTE HE BKITydyBaaT [EMO3UTHH ITapu
**npoMeHa BO OfJHOC Ha iekeMBpu 2009

-6.7

Despyapu**

On poUen ACIEeKT, NMoCTojaHaTa
CTUMYJIATHBHA KAMAaTHA NOJHMTHKA H NONOOpHTE
OYeKyBama ce ()aKTopH IITO OBO3MOXKHja HAjBICOK
KBapTajieH pacT HAa JAeNO3UTHTE HA JOJT POK Of
NMOYETOKOT HA roguHara. Taka, BO IOCIETHOTO
TpuMecedje, KpaTKOPOUYHUTE U JOJITOPOYHUTE
MEeNO3UTH Ha KBapTallHA OCHOBA OCTBapHja pacT Off
24% u 22%, coomsetro (Hacnpotu 1,9% u 6,1%,
COOfBETHO BO TMPETXOJHUOT KBapTam). Bo
HapeJHUOT MEPUOJI, MPOMIOIKKA TPEHIOT Ha MOPaCT
Ha IITEJEeHEeTO Ha JONT POK, IPH IITO € OCTBapeHa
cramnka Ha pact off 6,1 % Bo ogHOC Ha KpajoT of 2009
roguHa, Hacnpotu mnopactor op 0,8% Ha
KpaTKOPOYHHTE JIeo3uTH. Ha ropuiisa ocHOBa, BO
¢eBpyapu € OCTBapeH MopacT Ha KPaTKOPOUHUTE U
poaropoynute faeno3utd of 4.6% u 46,4%,
cooxseTHO (Hacmpotu 2,8% u 73,5%, Bo ¢eBpyapu
2009 ropuHua). [ToBOoMHMTE ABMKEHA Ha BKYIMHHOT
[ETO3UTEeH NOTEeHIUjall Ha GAaHKapCKUOT CHCTEM ce
corjieflyBaaT M Ha TOJUIIHA OCHOBA, NPH IITO
3aMOYHYBajKM Of] CENTEMBPH TOJUIIHUTE CTANIKM Ha
pact mocTojaHo ce BO MO3WTHBHaTa 30Ha. [IpuToa,
BO (eBpyapH, BKYOHHTE J[EHO3UTH OCTBapHja
ropuiieH pact of 9,5%, (vacupotu 7,8% BO MCTHOT
Mecell o] TPETXOAHATA TOIMHA).

Bo ycioBn Ha mocrojaH mopact Ha
HOMMHAJTHUTE TJIATH, BHCOKH MPHJIMBY HA MPUBATHH
Tpancepn, Kako H  CTadWIM3Hpame  Ha
0YeKyBamaTa, BO  YETBPTOTO  TpuMeceyje
AeNno3uTHTE Ha HaceJdeHneTo’ (6e3 Neno3uTHHTE
napH) oCTBapHja HajBHCOK KBapTajeH PpacT Of
No4eTOKOT Ha rogunara op 4,9% (macnporu 3,8%
BO NPETXOAHUOT Hmepuop). BoegHo, BO OKTOMBpH €
OCTBapeHa WCIUIaTa Ha pefJoBHATA paTa Off CTapOTO
IIEBU3HO IITECH:-E, IITO JOMOIHUTEIHO pUOHECEe
3a MPWIKMB Ha CPEfiCTBa Ha [IENO3UTHUTE CMETKH Ha
HacelleHMeTo.  3rolieMeHaTa  CKIIOHOCT  KOH
LITElekhe BO [OMAallHa BajlyTa IITO 3alo4yHa Of
TPETOTO TpHUMeceyje MPOAOIKH W BO TOCIEHUTE
Tpu Mecemm Ha 2009 rTommHA, TpPW INTO Kaj

37
Co neno3uTHM Mapy, KBapTalHHOT pacT Ou u3HecyBa’d 6,5%
(Hacnporu 3,7% BO PETXOXHUOT TIEPHON).

49




(S

Jleno3nTH HA HAcelleHHE
(ropuuHK TpOMEHH, BO %)

-20

1.2008

-30

140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000

20,000

=225

=Z>>3I-=SXXg=o = = X X*
==7>53=7Xxg 55
N
Bxynau - = = - Jlenapcku* = = = -JleBusHu
*leHapCKUTe IeNIO3UTH He BKITY4yBaaT JeNO3UTHH IapH
Ws3sop: Hapopna Garka Ha Pemy6mika Makeoumja
Jeno3uTy HAa HOMAKHHCTBATA H
npeTnpujaTujaTa *
(BO MIJIMOHH A€HAPH)
’-
/’
’ N
U \
N N ﬁ

0

|

> >

X%

=>

IX
Xl

SXEX

1.2007
1
1.2008
1.2009
1

SN BKynHM 1€ IO3UTH Ha HACelICHHE
e BKYITHY /1€ TIO3UTH HA TIPE THPHjaTHja

*He BKITy4JyBaaT I€MO3UTHA Tapu
W3sop: Haponna Ganka na Penry 6;mka Maxkenionnja

1.2010

X1
1.2010

r 50,000
r 48,000
r 46,000
r 44,000
r 42,000
r 40,000
r 38,000
r 36,000

34,000
32,000
30,000

KBapranen usBemraj, anpui, 2010

JlEHapCKUTE JEMO3UTH® € OCTBApeH HAajBHCOK
kBapraien pact on 9,8% (macnporu 0,7% BoO
NpeTXOAHNOT nepuop). Bo wucro Bpeme e
3a0esexkaHo 3a0aByBame Ha pacTOT Kaj AEBU3HUTE
meno3uTd of 5% BO IPEeTXOJHMOT KBapTaj, Ha
3,1%. Baxksure [BUXEHa MNPOAOIKHja U BO
HapefHUOT MEpUOof, MpU IITO [EHApCKUTEe WU
AEBU3HUTE JIETIO3UTH OCTBapuja mopact of 8,6% mu
2,4%, coOmBETHO, BO OfgHOC Ha Kpajor on 2009
roguHa. Op acnekT Ha FOJUIIHUTE CTAllKU Ha pacr,
3a OpBOAaT 0[O efHa TroAuHa e 3abejexkaHa
NO3WTHUBHA TOJUIIHA TPOMEHAa Kaj JeHapcKuTe
meno3utd. Taka, BO (peBpyapu, [JEHapCKUTE
menosuT®’ ocTBapuja pact of 3,9%, (Hacmporu -
15,5% Bo cepyapu 2009 rommua), a MPOFOIIKM
3a0aByBalk-ETO HA PACTOT Kaj AEBU3HUTE JICTIO3UTH
Ha 23,7% (macmpotu 26,9% BO NPETXOJHHOT
nepuop). Op poueH acmekT, 3abejexaHo e
3acHilyBame Ha LITEAEHETO Ha MOJT POK, KOEUITO
3a0ejieka KBapTalieH pact of 25,6% (HacmpoTu
6,2% BO mpeTxogHuOT mepuop). On apyra crpana,
KBapTaJIHUOT PpacT Ha KPaTKOPOUHHUTE JENO3UTH
3a6aBu Ha 1,5% (Hacnpotu 3,4% BO MPETXOTHHOT
KBaprai). Bo HapemHuoT mepuop e 3abenexaHo
3a0aByBame Ha PACTOT Ha JOITOPOYHUTE [AETO3UTH,
IIPY UCTOBPEMEH MOPACT Ha JIENIO3UTHUTE Ha KPaTOK
pox (o1 4,7% u 4%, cOOBETHO, BO OTHOC Ha KPajoT
on 2009 ropmuHa). Ha rogummao HEUBO, BO eBpyapn
CTalmKUTe Ha pacT Ha KpaTKOPOYHUTE W
AONTOpOYHUTE HAeno3uTu wu3HecyBaaT 11,9% wu
54,5%, coopgsetHo (macmpotm 34% wu 76,2%,
coonBeTHO Bo (peBpyapu 2009 roguna). IloBoanuTe
ABIXKEHa HA CHTE CerMEHTH HA JeNO3UTHTE HA
AOMaKHHCTBATa BO No4eTokor Ha 2010 roguna
NPHUIOHECOa M KOH HUBHA FOJUIIHA CTANKAa HA pacT
on 17,3% Bo (eBpyapu, mTO IpeTCTaByBa
HAjBUCOKA TOJWIIHA CTaNKa BO TNOCJIETHATE
1IecHaeceT MecelH.

Ilo3uTHBHHTE JABMKEHA BO PEATHHOT H
HAJBOPEIIHHOT CEKTOP, NMpejJ cé BO HHAYCTPUCKOTO
NPOU3BOJICTBO M TPrOBHjaTa, KAKO H 3aCIIYBAKHETO
Ha KPeJUTHATA AKTHBHOCT BO NMOCJEJHATE MecelH
Ha 2009 ropuna, npuaoHece 3a KBapTajieH MOPAaCT
Ha BKYIHHATE JeNO3UTH HA MPEeTNPHjaTHjaTa, NpB O
NOYEeTOKOT Ha rogmHaTta. Taka, BO IIOCIEXHOTO
Tpumecedje Ha 2009 ropuHa, KOpPIOpPaTUBHUTE
nenosutu (6e3 genosutHuTe Napu)* ocTBapumja pacr
on 2,6% (macnpotu magoT of 3,1 % BO MPETXOMHUOT
nepuop). KapakrepuctrnyHa 3a 0BOj mepuon e
CKJIOHOCTa Ha IpeTIpHjaTHjaTa Jja LITefaT BO
JgoMmamiHa  BanyTa. Taka, 1O  HEraTUBHUTE
KBapTajJHA CTallKu Ha IIPOMEHA BO MNPETXOOHUTC

¥ co BKJIYYEHH JICMO3UTHY Napy, KBApTAJIHUOT pacT U3HeCyBa
13,6%, nacnpotu 1,2% BO MPETXOTHUOT MEPUO.

¥ Co BKJIyYeHH METNO3WTHU Napu, FoguiieH pact of 9% Bo
deBpyapu.

 Co BKJIYYEHH JCMO3UTHH Mapy, KBAPTAIHUOT pacT M3HECyBa
1,7%.
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Mepruofid, BO YETBPTOTO TpUMECEUje € OCTBapeH
pact Ha feHapckute peno3utu of 0,7 %, qomexa Kaj
[IEBU3HNUTE JICTIO3UTHU € 3a0enexaHo 3abaByBame Ha
4,5% (wacipotun 12% BO TpeTnoT KBaptai). On
pOYEH acmekT, IO HETaTUBHUTE CTANKW Ha TPOMEHa
Ha KPAaTKOPOUHUTE [EMO3UTH BO MPETXOHUTE
KBapTalu, BO OCIETHOTO TpuMecedje € 3abenexan
pact ox 2,9%, qofeka Kaj JONTOPOYHUTE IETO3UTH
MPONOIIKY 3a0aBYBakbETO HA KBAPTAJTHUOT Maj, Ha -
1,6%. Cenak, Bo npBure mecemu Ha 2010 roguna ce
3a0eJie;KyBa 3a0aByBambe Ha NO3UTHBHUTE NPOMEHH
Kaj pe4yHcH cHTe KOMIIOHEHTH Ha KOPIOPATHBHUTE
AEeNO3UTH, CO HCKIYYOK HA JOJIrOPOYHHTE NEeNO3UTH
(Bo ¢eBpyapu, 30upen nopacr ox 15,5%). On apyra
cTpana, Bo ()eBpyapy Kaj KPATKOPOYHHTE IEMO3UTH
e 3a0enexan nayx og 7,9%, BO OTHOC Ha KpajoT of
2009 romuma, mpuW INTO 3a HCTHOT MNEPHON €
3a0ejle;kaH0 HamajyBame W HA  BaJyTHUTE
KOMIIOHEHTH Ha KOPNOPATHBHUTE JENO3UTH, U TOA
3a 9,6% u 4,1%, kaj nenapckure (0€3 NEMO3UTHUTE
napu) u [IeBH3HATE [eNO3UTH, cooaBeTHo. Ha
TOfMIIIHA OCHOBa, BO (eBpyapu [E€HApCKUTE W
NIEeBU3HUTE JEMO3UTH OcCTBapwja maj on 26,5% u
3,1%, coonBeTHO (HacopoTu magot of 7,6% u 2,5%,
COOJIBETHO, BO UCTHOT mepuoy Ha 2009 roguna). Ox
[pyra cTpaHa, MOCTOjaHUOT TPEH;] Ha 3abaByBame
Ha TONMIITHWOT Taj HAa KPAaTKOPOUYHHUTE JEMO3UTH
Oemie mnpekMHaT BoO eBpyapu, Kora Oele
OoCTBapeHO HamaiyBawme of 16,1%, Ha ropuiHa
ocHOBa. Kaj monropodnure Aeno3uTH, TOAMITHATA
cramka Ha mag Bo (eBpyapu wusHecyBa 6,5%.
Baksute nBm:Kema BO mpBuTe IABa Mecena Ha 2010
roJMHA NPUAOHECOa U KOH MOCHJIEH TOANIIEH NAajJ Ha
BKynHHTEe Aeno3ntn (6e3 memosmrnate mapm)*' on
15,6%.

2.2. Kpegurna akTuBHOCT

Bo uiocaeonuow keapwan na 2009 zoouna u upsuiue osa meceya na 2010 zoouna
Kaj KpeOulwuiHuoil cezmeHil 0Oea 3abenexdcaHu uUpeuile 3HAYU HA 3AKPEUHY8aIe HA
kpeouiunawa axuwiuenocui. Ilo cuiaznayujaiia 6o wpewiouio uipumecedje, 60 080j uepuoo
Oankuiue uHjeKWiUpaa HO8 U3HOC Kpeoulll 80 eKOHOMUjaiua, UOKANCY8aAjKU 20 002080pPO
Ha UpoMeHUUle 80 eKOHOMCKUOW AMOUeHIl, HA UpOMeHUIde 60 HUBHUIUE OUNAHCHU Uo3UuYuUL,
KaKo u Ha upomenuiie 60 mMoHeuwapHnaiua uoauwiuxa. Hako cuuanyea 3060p 3a peaauiuHo
MANU U CE2MEHIUUPARU UPOMEHU 60 Kpeduluuparseiio (pacuioid Ha Kpeouiuuiue upou3nezyea
00 Kpeouiuupareiio HA KOPUOPAWUBHUOW CeKUlop), Celax iue yuamlyeaaul HA MONCHA
Upecépuina Wo4YKa 60 HACOKA HA paciiedka Quuancucka UOOOpWIKA HA peanHaulda
exonomuja. Ilouewiokoiu na Hosawa ,haza“ 60 Kpeoumuparsewio ce 008UBA 60 YCA06U HA
uociuabunen MaKpoeKOHOMCKU amOueHil, upowupysarwe Ha Oelo3uiiHaia 6aza u
uociueileHo ciuaduauzupare Ha 04eKy8araild, a co Woa u pasosuicysare Ha UoHyoaua u

1 Co BKJIyYEHH ETIO3UTHY ITapH, TOAMIIHATA CTallKa Ha pacT Ha
KOPIOpaTHBHAUTE JIe03uTH u3HecyBa -11,8%

“ Ananmsata  Ha KpeUTHUTE arperaTd ce 3acHOBa Bp3
nojaTouyTe Off HOBaTa MeTofonorujata 3a W3rOTBYBame Ha
cTaHgapaHu (pOpMHM Ha MOHETAapHUTE OWIAHCH M Tperyiefu u
HOBHOT CMETKOBEH maH (mro cramu Bo cuma on 01.01.2009
TOJIMHA).
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uobapyeayxaiua na xpeouiuu. Oyenysajku Oexa Oeaysaweuio Ha odue (haxuiopu Ke ce

3a0pycu u 60 HaApeOHUOW Uepuoo,

ce ouveKkyea Oeka OanKuiue Ke ja 3ionemaiu

ilo0zolueeHoOCIIa 3a Kpeouluuparwe, a UpUSAIUHUOW CEKIOpP Ke ja HaMaau 6030PpHCAHoCiua
00 HOB0 3a00aXCy8are, WO Ke ce 00pa3u Ha 3adp3yeare Ha cCllauKulle HA KpeouideH
paciu 0o Kpajoui na zoounauia. Ceuak, pusuyuiie 0K01y 8aKeullie 04eKy8ara U HAWAMY
uocuiojaia, 00pa3yeajku ja upeo cé HeUu38eCHOCA OKOAY UOHUOWL PACUONONCAUE 00X00 HA
Hacenenuewio, uUpoguinabusnociia Ha Upewupujawiujawia u WemMuowlo Ha UPUNAZO0YBatbe

Ha eKOHOMujalua.
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Bo nepuonor oxtomspu 2009-¢eBpyapu
2010 ropmma, KpeNUTHHOT MAa3ap MOKaxa

ompefeeHn 3HAIN Ha 3aKNBYBame.
ITomoopyBameTo Ha TPEHIOBATE BO JOMAIHATA H
CBeTCKaTa eKOHOMUja 1y cTaduIM3Npa

0YeKYyBahaTa Ha GAHKUTE U JOBeIE 10 3ajaKHyBambe
Ha Jemo3WTHaTa 06a3a. Bo BakoB aMOWEHT,
MMOCTOjaHOTO 3aTETHYBAal€ HA KPEUTHHUTE YCIOBH
3ampe, a KBapTajlHaTa NMPOMEHa Ha KPEeJuTUTE ce
BpaTHu Ha mo3uTuBHaTa nateka (on neratusHu 0,6 %
n 0,1% BO BTOPHOT W TPETHOT KBapTal, Ha
no3uTuBHU 1,8% BO mMOCIEeTHUTE TPU Mecend Off
ropuHaTta). Bp3 3rosiemMeHara moHyJa Ha KpeguTH
JgeiyBalle W 0Ja0aByBame€TO HAa MOHeETapHATa
noJuTnka (HaMajayBame Ha OCHOBHATAa KaMaTHA
cranka of 9% Ha 7,5% BO HOEMBpH, jaHyapu U
¢eBpyapu), KOEITO IO HAMAIHA ONMOPTYHUTETHHOT
TPOIIOK Ha KPEAUTHUPAKETO 3a OaHKWTE W [aje
CHUTHaJ 3a ToMalu WAHU pusnnu. HonmoaHuTenen
t¢akTOop Oemle HAMaNeHOTO 3aN0JDKyBambe HAa
ApKaBaTa Kaj JOMALIHMOT NPHBATEH CEKTOP BO
npBure aBa mMecena Ha 2010 roguna (ToHygaTa Ha
Ip>KaBHM 3allUCH BO jaHyapu u eBpyapu Oeliie
momana 3a okony 58%, BO Of[HOC Ha IMOHyAaTa BO
yeTBpTHOT KBapTan Ha 2009 romwHa), MmMITO THU
HaMaIu aJTepHATHBHUTE MOXKHOCTH 3a
uHBecTHpame Ha OaHkuTe. [loBoiHN momMectryBama
ce 3a0eJeXXJIMBHM M HA CTPAaHATA Ha KpPeIUTHATA
nodapyBavka, KQjamTo 3a NpBOaT Of MOYETOKOT Ha
rogMHAaTa ce 3rojieMd W Kaj mpeTnpujaTujaTa u Kaj
HaceJenneTo”.

Onx acmeKT Ha TONMIIHATA JMHAMMKA,
HaJIOJTHMOT TPEHJ| HA CTANIKATA HA KpeJUuTeH PacT BO
AHATH3MPAHNOT MEPHOJ HMAIlle 320aBeHO TEMIO.
Cenak, pacTOT Ha KPEAUTHPAHETO IO JOCTUTHA
UCTOPUCKM HAJHUCKOTO HUBO, IPU TOAMILIEH PacT O
camo 2,4% Bo (peBpyapmu.

Onx acmekT Ha BallyTHATa CTPYKTYpa,
NO3NTHBHA KBapTAJIHH NPOMEHH OCTBapHja M
JAeHApCKUTe W [eBH3HMTe KpeguTu. [Iputoa,
MOpacTOT Ha BKYIIHUTE KpEWTH Oelle BOJEH Off
NIEHAPCKOTO KpeauTupame (co nmpugonec o 68,6% ),
Koemto ce 3romemMua 3a 1,6%. Cemnak, 3a
onoeseskyBame € W MOpPacTOT Ha KPENUTUTE BO
CTpPaHCKa BallyTa, KOUINTO IO IOCIETOBATEIHUOT

4 AHKkeTa 3a KpeIUTHATA AKTHBHOCT Ha GAHKUTE BO YETBPTHOT
kBapTan Ha 2009 ropuHa.
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naj] BO BTOPHOT W TPETHOT KBapTaj, BO YETBPTHOT
KBapTan ce 3rojemuja 3a 2,6 %. [Topacror kaj oBue
KpEeUTH COOABETCTBYBa CO MOCHJIHHOT pacT Ha
YBO30T BO nocieguute Tpu Mecenu Ha 2009 roguHa
(15,4%, wacnporm 0,4% BO TpPETHOT KBapTal).
lopMmmHaTa JWHAMMKA Ha OJICJIHATE BallyTHH
KOMITOHEHTHU yKaxKyBa Ha nouspaseHa
OPOMEHIINBOCT Kaj JCBU3HUTE KPENUTH, UTUUIITO
CTamKy Ha pact 3a0esiexaa U HeraTUBHU BPETHOCTH,
IpH IITO HA KPajoT Ha (eBpyapH, THe MopacHaa 3a
1,1% (wacmporm 0,8% mag BO jaHyapw).
Henapckute Kkpeautu ce 3roilemuja 3a 2,8%
(macporn 4,3% BO jaHyapu), 3ajpXyBajKu Tro
JTOMHHAHTHOTO YYECTBO BO TOMUINHWOT pacT Ha
BkynHute kpenutd (89,7%). Op acmekr Ha
pounocra®, ksapranen pacr (ox 3,3%) ocrBapuja
HOJTOPOYHHTE KPEIUTH, MPH HATAMOIIEH, HO CENaK
noymMmepen najg Ha Kkparkopounnre kpeguta (0,4%).
Ha ropumma ocHoBa, KPAaTKOPOYHUTE KPEJUTH BO
npeute naBa Mecena Ha 2010 ropmuHa OGenexart
npomsiabouyBate Ha mamor (4,6% Bo deBpyapu,
Hacrporu 2,2% Bo gekemBpu 2009 ropuHa), nopeka
MONTOPOYHATE KPEAHWTH pacTaT co To3abaBeHa
nuHamuka (0,8% Bo deBpyapu, HacnpoTu 2% BO
IEKEMBpH).

Bo TexkoT Ha 4eTBpTHOT KBapTana Ha 2009
roiHA, KBAPTAJIHATA CTANKA HA PACT HA KPEeIUTHTE
onodpenn Ha JAoMakuHcTBaTa® mMpomoKM A
3a0aByBa M 3a NPBNAT BO NOCJIEHATE CEyM IOXHHH
HaBjie3e BO HeraTuBHa 30Ha (-0,4%). Hamamenoro
KpeouTHpame BO  HajroreM  jen  (62,9%)
IIPOU3JIETyBa Of HEraTUBHUOT KBapTajleH TEK Kaj
KpEeAUTUTE HA IoOMaKMHCTBAaTa OJOOPEHU BO eHapH
ygjalliTo cTanka Ha majg  u3HecyBame 0,3%
(macoporu pacror op 0,5% BO OPEeTXOTHUOT
KBaprain). W feBU3HHTE KpeguTH ce 3ajipkaa BO
30HaTa Ha HEraTUBHM BPEJHOCTH U OCTBapwuja
kBapTanen maj of 2,7%. Cemak, aHanu3aTa Ha
JIUHAMUKAaTa Ha JAEBU3HUTE KPEAUTH YyIaTyBa Ha
3a6aByBale Ha MHTEH3UTETOT HAa HUBHOTO
onafame, IITO HE € CIy4aj CO JJEHapCKUTE KPEeaUTH.
KpeguTHuTe pABICKEHA Off acHeKT Ha POYHOCTA
ylnaTyBaaT Ha CHPOTUBHM [IBUXKEHA BO OIHOC Ha
IPETXOMHUOT KBapTajd. Taka, IO IOCTOjaHHOT
KBapTaleH Iaj Ha [OJTOPOYHHUTE KPEAUTU BO
OpBUTE TPU KBapTalld, BO MOCIETHUOT KBapTal Ha
2009 ropuna e ce 3rosemuja 3a 0,4%. Hacmporu
0Ba, KpaTKOPOYHHUTE KPEAUTH ce Hamanuja 3a 2,1 %,
IO TIOCTOjaHOTO omafake Ha  pacToT  BO
IPETXOHUTE TPU KBAPTAJIH.

Ha roammHa ocHOBa, 3a0aByBameTo HA
KPEUTHHOT PacT HACOYEeH KOH [IOMAKHHCTBATa
NPONOJIKH, CBENYBajKH ja cramkaTa Ha pacT Ha

44
On poyHaTa aHamM3a Ha KPEAUTHTE CE€ WCKIy4YeHH

COMHHTEJIHUTE W CIIOPHU NO0apyBama 1 pecMeTaHaTa KaMarTa.
45 .

Ce onnecyBa Ha (PU3MYKHUTE JIMIA U CAMOCTOJHUTE BPIIATEIH
Ha JIEjHOCT CO JIMYEH TPY/.
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3,5% Bo pexkemBpu 2009 rommna. Bo janyapu u
¢peBpyapu, KpeMUTHATE TEKOBH KOH TOMaKIMHCTBATA
Oea qocta yMmepeHu, co cranmka Ha pact of 0,5%.
Cnaboto 3aKIBYBaHE Ha CEerMEHTOT
»JOMakKMHCTBA“ ce TOBp3yBa CO C& YLITE
OPUCYTHOTO BIWjaHNE HA PHU3UIUTE MOBP3aHU CO
HEOCTBapyBamhe Ha 06e30e1yBameTo,
KPEeAUTOCIOCOGHOCTA Ha HaCEJIEHUETO u
TpomonuTe 3a ¢uHaHCUpame Ha Gankure*®. Cenak,
HUBHOTO BJIMjaHWE BO USTBPTHOT KBapTaj, CHOpEN
ofiroBopuTe Ha OaHKUTE BO AHKeTaTa, € CO
3HAYATETHO TOocnad WHTEH3WUTET. [|OMOTHUTENHO,
Ha cTpaHaTa Ha moGapyBaukara, GaHKUTE yKaskale
Ha BpaKameTO Ha JoBepOaTa Ha MOTPOLIyBauuTe
Kako (pakTop KOjJIITO TNPENU3BHKYyBa MOpPACT Ha
nobapyBaukara. Baxksure nH(pOpMAaLnH,
HAJIOTIOJIHETH CO MOONTUMHUCTHUKHUTE OUYCKyBamha Ha
0aHKWUTE MajeHW BO AHKeTaTa, yKaxyBaaT Ha TOa
JleKa MOXKe Q1a ce OuYeKyBa 3aKHBYBame Ha OBOj
Ia3apeH cerMeHT BO HapegHUOT NEPHOL.

Amnanu3ara Ha OJIleJIHUTE BUOBH KPeIUTH
HAa [JOMAaKMHCTBATa yIaTyBa Ha JUBEPreHTHH
ABIKEHa MOMelry OffieTHUTE THUIOBH KpPEJUTH.
Taxka, cran6eHUTEe KpeguTH MPOJOKUja a pacTaT
CO T03acCWJIeHa KBapTajiHa cTamka Ha pact (2,5%
HacpoTu 1% BO TPEeTHOT KBapTaj), BO yCIOBH Ha
3rojieMeHa poBepOa Ha mnoTpomryBaunte. Kako
¢pakTOp Ha cTpaHaTa Ha TOHyfaTa 3a CTaHOEHU
KpEUTH MOXe Jia ce cMeTa 00e30eleHOCTa Ha OBHE
KpeiuTu co obe3befyBambe, IITO TU MpaBH
MOCUTYPHM U ja 3rojieMyBa CKIIOHOCTa Ha OaHKHUTe
KOH BaKOB BHJ 3aeMame. Kaj moTpoiryBaykute u
aBTOMOOMJICKUTE KpeguTu  ce 3abenexxyBa
ybnaxyBame Ha KBapTanHuot nap (ox 3,2% u 1,8%
BO TpeTHoT kBapTain Ha 1,1% u 0,7%, coogBeTHO BO
YEeTBPTUOT KBapTaja), IITO COOJABETCTBYBAa CO
KBapTaJIHUOT pacT Ha YBO3OT HA CTOKM 3a LIMPOKa
noTpoiyBauyka. Haropau nomecryBama ce BUJIMBH
U Kaj COMHHTEJHHTE U CIOpHUM TobapyBama
KOMIIITO, IO BUCOKMOT KBapTaJeH pacT BO TEKOT Ha
npsuTe Tpu kBapTanu Ha 2009 ropuHa, ce Hamanuja
3a 24%. Op ppyra crpaHa, Kaj KpegWTHHUTE
KapTUYKM W HETATHBHU caljja Ha TEKOBHU CMETKH €
3abesnexaH kBapraimeH mnajg of 0,6% u 53%,
COOJIBETHO.

Bo ycioBn Ha HaMalleHa KpeguTHA
NONIPUIKA HA JIOMAKMHCTBATA, 3r0JIEMEHOTO
KpeguTupame BO YETBPTHOT KBapTaj Oelie BO
HEeJOCT HACOYEHO KOH KOPHOPATHBHHOT CEKTOP.
ITopacror Ha KopropatmBHUTE KpeguTH (of 3,4%
Ha KBapTaJlHA OCHOBAa) COOJBETCTBYBAa  CO
3TOJIEMEHUOT YBO3 3a WHBECTUIMH BO YETBPTHOT
kBapran (20,4% Hacnporu magotr on 5,3% BO
OpeTXOMHUOT KBapTan). Ilopact, om acmekT Ha
BajyTara, 3a0enexaa M JIEHapCKUTE U JEBU3HUTE

4 Amkera 3a KpeauTHaTa akTUBHOCT, janyapu 2010 ropguna,
HBPM.
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kpequta (3,4% u 3,3%, coonBeTHO). Opm pouen
acmeKT, MOpPacTOT HAa KOPIOPATHBHUTE KPEOUTH
Oemre TpeAM3BUKAaH TJABHO Of [OJTOPOYHUTE
kpenutu (npumonec of  958%), kowimnTo ce
3ronemuja 3a 5,8%. Cenak, 3a pa3nuka of majoT BO
BTOPHOT ¥ TPETHOT KBapTaj, KPEAUTHTE Ha KPATOK
POK BO TOCIEIHUTE TPU MECEUd Ce BpaTuja BO
NMO3UTUBHATA 30HA M OCTBapHja KBapTajeH pacT off
0,5%. Cnopes cornegyBamata Ha OaHKHTE",
NO3UTHBHUTE MPOMEHU Kaj CEerMEHTOT
HLIPETIpHjaThja“ ce BUVIMBM W Ha CTpaHaTa Ha
HnoHyjgaTa U Ha noOapyBaukara. IlogoOpenute
€KOHOMCKM TEKOBH TIIOCTETIIEHO TO  Bpakaar
MHTEPECOT W CIIOCOOHOCTA 3a WHBECTHpAIbE Ha
IpeTIpujaTujaTa, LITO ja 3rojemMyBa
nobapyBaukaTa Ha Kkpeguth. Ha crTpanara Ha
MOHYJIaTa, PU3UKOT BO OAHKApPCKOTO paboTeme € ce
yIITe OpucyTeH (pakTop 3a MpeTha3inBa KpequTHa
NOJMUTHKA, HO BO YETBPTUOT KBapTajl HETOBOTO
3HaUeHe MOYHYBa a ce HamaiyBa. Ha momoGpeHu
OYeKyBalka Ha JICIIOBHUOT CEKTOp ymaTyBaaT W
aHKETHTE 3a OYeKyBamaTa BO NpepadoTyBauykaTa
UHAYCTpHja U TProBHjaTa, BO KOU OUYEKyBamaTa ce
BO HACOKa Ha YMEPEHO 3ajaKHyBame Ha JIeJIOBHATA
cocrojba Ha TpeTnpujaThjaTa (Kaj TproeujaTa) H
IPOU3BOJCTBOTO (xaj npepaboTyBayKaTa
HHIYCTPHja) BO CIETHUOT MEPHUOI.

Ha rogumba ocHOBAa, KPeJUTHHTE TEKOBH
KOH NpeTnpHjaTHjaTa dea MO3UTHBHH, CO BHU/JIHBO
3aclilyBambe Ha KpPeJuTHHOT pacT Bo jamyapu 2010
roguHa. Taka, HacCIpoOTH MPOCEYHUOT pacT of 3,9 %
Bo mnocnepHute Tpu Mecemm Ha 2009 ropuHa,
TOIMIIHUOT PacT BO jaHyapu JocTUTHA 5%, AoAeKa
BO (peBpyapH, MOBTOPHO C€ BpaTU Ha MPOCEKOT Off
yeTBpTHOT KBapTan. Of podeH aclneKT, KpeauTUTe
Ha KpaTOK pOK OCTaHaa Ha HajoliHaTa NaTeKa,
flofileka JOJTOPOYHHUTE KPEeNuTH IpPOAOoIXKHUja [Aa
pacrat. I1o3uTuUBHU ce ABUXKEWATa U Kaj BaJyTHUTE
KOMITOHEHTH, CO MOU3pa3eH NHTEH3UTET Ha PacT Kaj
JIeHapCKUTe KOPIMOPATUBHU KPEAUTH.

Ilox BAMjanne Ha MO3UTHBHHTE MMITYJICH Of
AOMAIIHATA M CBETCKaTa €KOHOMHja, Mpe3eMeHHnTe
MOHETAPHH MePKH W MOXOOPEHHOT OAHKAPCKH
CEeHTHMEHT, ce O4YeKyBa [IeKa IO3HTHBHHTE
KPEUTHH TeKOBH KOH HPHBATHHOT CEKTOpP Ke
NpooJKAT W BO HapengHnor mepuoA. Bo oBaa
HacoKa ce W OuYeKyBamarTa Ha OaHKUTE NajeHN BO
AHKeTaTa 3a KpefuTHaTa aKTHUBHOCT KOWIITO
yrmaTyBaaT Ha HOfoOpyBame Ha cocTojbaTa M Ha
CTpaHaTa Ha TIOHyjlaTa ¥ Ha CcTpaHaTa Ha
nobapyBaukaTa Ha kpeguTu. Co nogoopyBameTo Ha
MaKPOEKOHOMCKHOT aMOHEHT, ce O4YeKyBa JeKa
GaHKapcKnOT (PMHAHCHCKHM KamalmuTeT Ke 3ajakHe
BO HApENHHOT NEPHOJ, a BOETHO Ce OYeKyBa H

47 Amkera 3a KpeauTHaTa akTUBHOCT, janyapu 2010 ropguna,
HBPM.
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corjefyBamaTa 3a MOXKHH puU3NOM [a ce
HOpMAaJIH3MPaAaT, IITO Ke ce ONpa3W Ha 3rojieMeHa
KpeIuTHa NMOJAPIIKA HA GAHKUTE KOH NPUBATHHOT
cexkTop. [ToTeHnujanoT Ha GaHKApCKUOT CEKTOp 3a
pact Ha KpepuTuTe BO TeKOT Ha 2010 rogmHa Moxke
lla ce BUJY U MpEeKy JUHAMUKaTa Ha OJHOCOT Mery
KpeuTuTe M MAENO3UTHUTE, KOJIITO BO YCIOBH Ha
IOCUJIEH pacT Ha jeno3uTHaTa Oa3a M yMEpEH
KpegJuTeH pacT 3a aHaJU3UPaHUOT IEPUO]
n3zHecysatre 95,4% Bo mpocek.

Cenak, w©ako HaMaJleHW, PHU3ULUTE BO
KpeIUTUPAkETO U IIOHaTaMy mocTojaTt. OBa mpen ce
ce OfHECYyBa Ha MOXKHOTO HATaMOIIHO BJIOIIYBAaHE
Ha KBaJUTETOT HA KPEJUTHOTO MOPT(OIMO Ha
GaHKHTE BO YCIIOBM Ha Hem3BecHa NpoduTadUIHA
MO3WIMja Ha TpeTNpujaTHjaTa ¥ HEM3BECHU TEKOBU
Ha mAoxofoT Ha mgoMakmHcTBaTa. CekKako, MIHaATa
KpeuTHa eKClaH3Mja, BO TojieMa Mepa, € yCIIOBeHa
u on OUHaMHuKaTa Ha IITENEHETO n
pAacCIONIOKIIMBOCTa HA JOTOJHUTEITHATE M3BOPH 32
¢uHaHCHpae.

IIpunor 3
IIpBu4HM 3HANM HA OOHOBYBAH-€ HA KPEIUTHATA AKTUBHOCT? ™

Enna oj KapakTepucTHKHTE Ha CBeTCKAaTa Kpu3a Oelle W 3HAYATEIHOTO 3a0aByBame Ha
KpeIuTHATE TEKOBH BO MNOrojieM 0poj ekoHomuu. BakBuTe TpeHIOBH (ea JIOTMYHA MOCJIEIHIA HA
CIIy4yBambaTa BO III00ATHHOT (PMHAHCHCKH CHCTEM, Kajie IITO A0je A0 KOJIAlNc MIN HAMOHAIN3aN#ja Ha
mex ox ¢uHancuckure nHcTATYIHA. Co TOa, PacHoIOKIMBHTE CPENCTBA M HABOTO HA 0BepGa Gea Ha
HHCKO HHMBO, OTPAHHYYBAjKH ja aKTHBHOCTA HAa KpegutHnot mazap. Cenak, npu kpajor Ha 2009 ropuna
Iojie A0 MomOOpyBame HA YCJIOBATE HAa IJIO0ATHHOT KpeguTeH ma3ap. Hawmamenure pusmnm of
CHCTEeMCKY (PMHAHCUCKY KOJIAIIC M Off IPOJIOHTHpaihe Ha pelecrjaTa Bo TII00aTHI paMKH IpHIoHecoa 3a
morojieMa akTHBHOCT BO [OMEHOT Ha KpEAUTUPAHETO, IITO BO KOMOWHAIMja CO MOpoOpeHarTa
JUKBHATHOCT ¥ CTAaOWIHOCT Ha Ma3apoT, yKaska Ha OfpeflecH0 HOpMaJIM3Wpame Ha TEKOBHTE.
Pa3mBrukyBameTO Ha KpEOUTHHOT Maszap, CEKako, ce OYeKyBa Jia ro 3adp3a MpoLEecoT Ha IIo0aTHOTO
€KOHOMCKO 3aKpeIHyBamhe Ha KpaTok pok. Cemnak, OHa IITO € KIyYHO 3a MEPCHEKTUBUTE Ha TIOGATHAOT
pacT e Op>KIIMBOCTA HAa BAKBUTE TPEHAOBH Ha JIONT POK. AHAJIM3UPAHO Off OBOj ACHEKT, HEM3BECHOCTA €
Bucoka. U mokpaj mogodpyBamaTta, HIBOTO Ha €KOHOMCKATa aKTUBHOCT M HATaMy OCTaHyBa 3HAYUTEITHO
IIOHUCKO Off MOoTeHuujanoT. Toa npegu3BUKyBa pU3KLM 32 IOHATAMOIIHO BJIOIIyBamke Ha OMIIAHCUTE HA
OaHKUTE, CO MOTCHIWjallHW HETAaTWBHU TOCIEAWIN BpP3 TPOIECOT Ha 3aKpelHyBame, KakKo Kaj
KpeIUTHATA, TaKa U Kaj eKOHOMCKATa aKTUBHOCT.

ITocnepnure McTpaxyBama Ha MM®*, konmro ce OlHeCyBaaT HA rpyna oj ABaeceT U eHa
pa3BUeHa 3eMja, IOKAXYyBaaT JeKa eKOHOMCKOTO 3aKpelnHyBame O] KpH3a ce pa3juKyBa BO 3aBHCHOCT
o BMAOT Ha kpu3ara. OHHME KpHM3U CO KapaKTep Ha (PMHAHCUCKM KpU3M NPETIOCTaBYBaaT MHOTY
no6aBHO €eKOHOMCKO 3aKpernHyBame. [IpuToa, 3aKpenHyBalkbeTO Ha €EKOHOMHjaTa Of BAKOB BUJ] KPHU3U €
MPOCIIEIEHO CO OTCYCTBO Ha KpeauTeH pacT. Taka, pe3yjJrarure NOKaXKyBaaT JAeKa /Be TOAMHH IO
3aBpUIYBakbeTO Ha pelecHjaTa, KpeAUTHATA AKTHBHOCT He ce MeHyBa 3HA4YMTE/HO, NPH PeJIATHBHO
HHCKa U NoJdapyBayka W NOHYAA Ha Kpeautu. Bo cekoj ciayyaj, HHTepecHO e [a ce Hpociegatr u
MBHKEHATA HA KPATOK POK, KOMINTO Ke MOKakKaT Jaju BO TeKOT Ha 2009 rognna n noyeTokor Ha 2010
roJMHA, KPEeUTHUTE NA3apu ce CTAOMIN3UPAa H CHTHAIM3HPAA YMEPEeHO 3aKpenHyBambe Ha aKTHBHOCTA
Ha OBOj CErMeHT.

4 [MopgaTouure ce 3eMeHH Off pa3JMYHK MU3BELITAU Off HHTEPHET -
CTpaHIUTE Ha HEHTPaJHUTe OaHKK Kako 1 o MM®.

* Credit conditions and recovery from Financial crisis, Prakash
Kannan, Research Summaries, IMF Research Bullten, December
2009.
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JIBkemwa Ha KpeiuTHUTE Na3apu Bo TeKoT Ha 2009 roguna u nouetokoT Ha 2010 ropuna

Kycara ananmu3a Ha KpeJUTHHTE TEKOBH € HANpaBeHa BP3 OCHOBA Ha cliefielhbe Ha JHHAMHKATA
Ha KpeJUTHTE MO OJe/IHU 3eMjH, KAKO H Ha pe3yJTAaTHTe O] AHKETHTEe 33 KPeIUTHATA AaKTHBHOCT 3a
3eMjHuTe Kaje LITO ce CIPOBEAYyBaaT BaKBH aHKeTH. [1aBHO, 32 cHTe eKOHOMHUH {ellle KApaKTepHCTHIHO
3aTerHyBambeT0 Ha KpeJUTHUTE YCJIOBH, NMPH BIOLIEHH OYEKYBamba H OWIAHCHH OrpaHNYyBamkba Ha
o0ankute. BoeaHo, KapakTepUCTHYHO € M BO3JpPXKyBame Off I00apyBauKka Ha KPeIuTH, P HECTAOUITHH
ABIZKEHa HA Na3apoT HAa TPYJ U HAMAIIyBambe HAa CKIOHOCTAa KOH moTpomyBadka. Cenak, anaansarta Ha
AUHAMHKaTa NaBa omiiurTa KOHCTaTaHﬂja 3a MpOMEHa HA BAKBUTE TPEHIOBH KOH KpajOT Ha roguHara.
Mmeno, Bo BTOpaTa nojnosuHa Ha 2009 roguHa, co MpBUTE CUTHANIM 3a 3aKpEelHYBamke Ha eKOHOMCKaTa
AKTHUBHOCT, KaKO 1 Ha TPrOBCKUTE U KallUTAJIHUTE TEKOBU, IO3UTUBHU MOMECTYBakha Oea 3abeneXXaHu U
Ha KpefWTHUTEe Na3apu. Bo oBOj mepuop, Kako pe3yaraT Ha INpe3eMeHuTe (PUCKAIHU U MOHETapHU
Mepku, 3abejexaH € TO3UTHBEH EKOHOMCKM pacT BO IIOBEKETO 3eMju, NpH IOfoOpyBame Ha
(pmHAaHCHCKaTa CTAOWIHOCT W Ha YCJIOBHTE HAa (DPMHAHCHUCKUOT Ia3ap, KakKo W CTaOWIM3Upame Ha
cBeTckaTta TproBuja. IlocremeHoTo BpaKame Ha JjoBepbaTa M MOpAacTOT Ha JAeno3uTHaTa Oa3za
npujioHecoa KOH 3abaByBame Ha NafoT WIM YMEpeH pacT Ha KpeAauTHaTa akTuBHOCT. Cemak,
0YeKyBabaTa Ha 0AHKNTE 32 HAPETHHOT NMEPHOJ I'M MOTBPAYBAAT Pe3YJITATHTE Off HCTPAXKyBamaTa Ha
KOUIITO € YKAXKaHO morope. I/IMCHO, AHKETHUTE 324 KPEAUTHATA AKTUBHOCT YKAXKYBAAT HA OYCKYyBamha 3a
0aBHO 3aKpenHyBamh€ HA KPEIUTHUTE ma3apu. Bakeure oYeKyBamba NPOU3JIETYBAaaT O MOXOJTHOT
nepuoj NoTpeGen 3a 0OHOBA HA KANHMTAJIOT, 32 KOHCOIMIANNja HA OWIAHCHTE HA GAHKNTE, KAKO W 3a
3rojieMyBamb€ HA JHMKBHIHOCTA HA NPUBATHHOT ceKTop. Mcro Taka, W NMOKpaj mogo0pyBameTo Ha
MAKPOEKOHOMCKHTE IBIKEha, AaHKUTE BO HAJjroJieM GPOoj 3eMju cé yliTe BOJAT NPETNA3INBA KPeTUTHA
NOJIMTHKA, HMAjKN ' NPeIBHI NPUCYTHUTE PH3HIH.

IMopacT Ha BKYITHATE KPEJUTH BO EBPOINCKATE 3eMjH
(Ha kBapTanHa OCHOBa, BO %)
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*3a KBl 2010 e 3emeHa npoMeHaTa Ha KpEIUTHUTE BO (peBpyapu BO OJHOC Ha cocToj0aTa off JeKEMBpU
2009 ropuHa, co uckaydok Ha CA]Jl kajie ITO MpoMeHaTa Ha KpeuTuTe ce ofHecyBa Ha mapt 2010 Bo
onHoc Ha aekeMBpu 2009.

M3Bop: MHTEpHET-CTPAHUIM HA IIEHTPAITHUTE OaHKM.

Ilocnepnure nmopaTomyu 3a Aejl O pa3eueHuule 3emju TH TOTBPAYBAAT KOHCTATALMMTE 32
CTAa0MIN3Npamke HA KPpeUTHATE NMa3apn KoH Kpajor Ha 2009 ropuna. ExoHoMckaTa akTuBHOCT Ha CA/]
IO MOBeKe Of] efHa TofiHa MOCTOjaHO HaMallyBame, BO BTopaTa nosoBuHa Ha 2009 ropuHa Bie3e BO
NO3WTHBHATA 30HA, IJIaBHO KaKO PE3yiTaT Ha NMOgoOpyBameTO Ha (PMHAHCHCKHUTE YCIOBH, KaKO U
CTUMYJIAIIAUTE Off TPE3eMEHNUTE MOHETapHHM M (uckamHn Mepku. IloBekeTo rojemMm OGaHKapCKH
UHCTUTYIMU W3ajoa AOMOJHUTENIHN aKIUM, Aell Of HUB 3a Jla ro 3rojieMaT WIX Aa ro mogo6pat
KBAJIUTETOT HA KAaIWTAJIOT, a HEKOW Off HUB 3a J1a T'M WCIUIaTaT MHBECTUIMUTE HANPAaBEHM Off ApsKaBaTa
npeky [Iporpamara 3a momorn Ha mpoGreMmatnynaTta aktuBa (Troubled Assets Relief Program - TARP).
HcroBpemMeHO, KOMIIAHUUTE KOWIITO MMAaT MPHCTAIl 10 KaWTaTHATE Ta3apy M37afoa aKkIyy, BPIICjKu
3aMEHa Ha JOJIrOT CO COICTBEHO AOJIrOpovyHO (puHaHcupawme. Of Apyra crTpaHa, MaluTe U CpeHH
KOMIIaHUU KOUIIITO 3aBUCAT Off 6AHKUTE BO CBOETO (PMHAHCUPAKE, CE COOUMja CO OTpaHUUEH MpHUCTaIl 0
KpeJuTuTe, BO YCJIOBU Ha IOCTOjaHO 3a0CTPYBamke Ha KPEUTHUTE yciloBU BO TeKOT Ha 2009 ropmHa.
BakBara kaMaTHa NMONHUTUKA HAa OAHKHUTE € PEe3ylTaT HAa BHCOKUTE KPEAUTHHU 3aryOd Bp3 OCHOBA HA
KOMepIjaTHUTe KPEeJUTH, KaKo U 3apafyd M3BEIITauTe 3a HECUTYPHOCT Ha KBAJIUTETOT HA JEJIOBHUTE
KpeauTH. 3a JOMAaKMHCTBATa, MCTO TaKa, MMa OrPAaHMYEHA MOHYyfa Ha KPEJUTH, IITO Ce JOJIKU Ha
3arpIKeHOCTa Ha OaHKUTE OKOJy TOa Jajdu AOMaKHHCTBaTa Ke OMAaT BO MOXHOCT Aa T'M HCIJIaTaT
CBOWTE KPEUTH BO YCIOBM HA BUCOKA HEBPAGOTEHOCT M IIOCTOjaH MaJ| HA IEHUTE HA HEBUXKHOCTUTE.

Monetary policy report for Congress, february 24 2010, FED.
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Cnopen Ankerata Ha ®EJIY, Bo mocnegroto Tpumecedje Ha 2009 romuna € 3abenexaH NPEKHH Ha
NIOCTOjaHOTO 3a0CTPYBambe HA KPEJUTHUTE YCIOBU 3a MOTOJNEM JAeN Off KPeAUTUTE, MAKO CE YIITE MMa
cnabeeme Ha MobapyBaukaTa Ha KPEJUTH Off CTpaHa Ha MpeTHpujaTHjaTa U HaceneHueTo. [TogaTonure
MOKaKyBaaT JieKa Off CENTEMBpPH € 3a0esexXaHo 3a0aByBambe Ha KBAPTAJTHUOT Majl HA KOMEPIUjaTHUTE U
MHJIyCTPUCKHTE KpeauTu, py mto Bo MapT 2010 roguna usHecysa -4,5% (Hacnpot -5% BO IOCIETHOTO
TpuMecedje Ha 2009 ropguHa). Kaj kpeguruTe 3a HEIBMSKHOCTH BO NPBHOT KBaprtai Ha 2010 ropuHa e
3abesexkaH majg of 2%, HACIPOTH MO3WTHBHHUTE KBApTAJIHM IMpoMeHH Bo TekKoT Ha 2009 roamHa (co
UCKIYYOK Ha TPETHOT KBapTai), IITO COOABETCTBYBa cO 3a0eliekaHoTo 3abaByBame Ha
3aKpeNHyBalkbeTO Ha Ma3apoT Ha HEABUXKHOCTU BO BTopaTa mnosioBuHa Ha 2009 ropmHa, Kako u
MIOCTOjaHMOT NaJ| Ha LjeHaTa Ha HefgBuwxkHocTuTe. Of pyra crpaHa, ak, BO IpBuTe Tpd Mecenu Ha 2010
TOiNHA Kaj MOTPOIIYBAaUYKUTE KpEefuTH e 3abejexkaHa IMO3UTHUBHA KBapTajaHa ImpoMeHa of 8,7%,
HACIIpOTU HaMalyBalkbeTO BO TpuTe npeTxopHu KkBapranu. IlITo ce opHecyBa [0 espo-3oHailia,
nocjeJHUTe NofaTond o0jaBeHn of cTpaHa Ha EBpornckaTa LeHTpanHa OaHKa, ynaTyBaaT Ha YMEpPEH
ONTHMU3aM 32 Op30 3aKpelHyBalke Ha KPeAUTHUOT na3ap. Cenak, BO HApeJHUOT IEepuoj, OaHKUTE Off
€BpO-30HaTa HE OYeKyBaaT CUJIHO 3aKpElHYyBalke Ha KPEJUTHUTE AaKTUBHOCTH, TYKY IOCTEIEHO
NpUIaroflyBame Ha BIDKEHAaTa HA KPEJUTHUOT Na3ap Ha JUHAMUKATa Ha 3aKpElHyBambe Ha riaoOanHaTa
exonomuja. Crniopey; AHKeTaTa 3a KpeauTHaTa akTuBHOCT Ha EILIB, Bo mpBoTo Tpmmecedje Ha 2010
rojuHa He ce 3a0ejieXKaHu IOrojJieMHd NPOMEHH Ha YCIOBUTE 3a Of00pyBame Ha KOPIIOPAaTUBHUTE
KPEAUTH, HACOPOTU MOCUIHOTO 3a0CTPYBambE€ Ha YCIOBUTE 3a OfOOpYBame KpPEJUTH HAa HACEJIEHUETO.
AHanu3ata Ha (paKTOpUTE KOUIITO BIKjaaT BP3 KPEJUTHUTE YCIOBU HA KPEAUTUTE HA NpeTHpUjaTHjaTa,
yKaxkyBa Ha Toa J[ieKa JMKBHJHOCHATa IO3MIMja Ha OaHKUTE IpUAOHECYyBa KOH oOjabaByBame Ha
KPEAUTHUTE YCIOBH, JOAE€Ka TPOIIOKOT 32 HUBHATA KAMUTAIHA NO3MIIKja U NIPUCTANOT 0 (PUHAHCUPAHE
uMaaT cnpoTuseH egekT. Of gpyra crpaHa, Kaj KPeAUTUTE HAMEHETHU 3a HACEIEHUETO, 3a0CTPYBAbE €
3a0ejIeXXaHo Kaj CTaHOCHWTE KpEJUTH, NP HEIPOMEHETH KPEAUTHH YCJIOBU Kaj MOTPOLIyBaYKUTE
KPEeAUTH. 3a0CTPYBameTO HAa KPEAUTHUTE YCIOBM HA HACEIEHUETO, T[JAaBHO € pe3ylTaT Ha
3a6eNe’KaHOTO 3a0aByBalke HA 3aKPENHYBAHETO Ha Ma3apoT HA HEABMXKHOCTH, KAKO M Ha cC yIITe
HeJloBOJIHaTa ioBepOa Ha norpouysadute. Ciopen, AHKeTaTa, Bo psuTe Tpu Mecenu Ha 2010 ropuHa e
3abenekaHa nocnaba KpeguTHa MobapyBaydka Off CTpaHa Ha HACENEHUETO U MPEeTIpHUjaTHjaTa, HACIPOTH
OodeKkyBamaTa Ha OaHKHMTE BO NPETXOAHATAa aHKETa 3a IOrojieMa KpeAuTHa mobapyBauka BO OBOj
nepuon. Bo HapegHuoT nepuoi, OaHKHTE OuyeKkyBaaT HEINPOMEHETH KpPEIUTHU YCIOBU Kaj
KOpPHOpAaTUBHUTE KPEUTH, IPH 3a0aByBakbE HA 3a0CTPYBAmBETO HA KPEUTHUTE YCIOBU 3a Ol0OpyBame
KpeAuTH Ha HacelleHueTo. [logaTonuTe mokaxyBaaT feka BO HNPBUOT KBapTal MMa 3a0aBeH Maf Kaj
KoprnopatusHuTe Kpeautn of 0,1% (mocrojaHn HeraTMBHM KBapTaJHU CTAlKM BO TEKOT Ha FOAMHATA),
JofieKa Kaj HaceJeHUeTO MPOJOJIKU MOCTOjaHMOT KBapTalleH MOpacT Ha KpEeJUTHUTE, CBEyBajKU ce Ha
HUBOTO Ofi 0,8%. 3abaByBameTO Ha MafOT Ha KOPNOPATHBHUTE KPEAUTU € pe3yiTaT IJAaBHO Ha
MECEYHHOT TOpacT Ha KpefuTuTe Ha mnpernpujaTujata (mpB of asryct 2009 roamHa). Cemnak,
BPEMEHCKHOT IIEpUOJ Ha 3aKpelHyBame € MPEMHOTy KpaToOK 3a Jja ce OLEHU falu cTaHyBa 300p 3a
€JIHOKpaTeH e(heKT, MK MaK 3a MOYETOK Ha 3aKPEIHYBakhe Ha KOPIOPATUBHUOT KPEIUTEH CETMEHT. **

Cranpapnu 3a ofo06pyBambe KpeUTH Ha IToGapyBauka 3a KOpIOpPAaTUBHY KPEJUTHU U
IOpeTNpHjaTHjaTa U HACEJIEHUETO - OUeKyBambaKPEUTH Off CTpaHa Ha HAaceJIeHUETO -04eKyBamba
HETO-IIPOLEHT™ HETO-IIPOLEHT**
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e KPEJNTH HA IIPETIIPHjaTHja === cCTaHOC HI KPEIHTH TOTPOLIYBa4YKH KPeUTH === Kpe/IUTH Ha Pe TIIPHjaTHja CTaHOE HU KpeINTH! TOTPOILLYBaYKH KPEIUTH

*HeTo-poLeHTOT TpecTaByBa pa3nmka momery OpojoT Ha OaHKHUTE KOWIITO CE ONpefesiiie 3a 3a0CTPEHH
KPEAUTHA CTAaHAAPAHU 1 GaHKUTE KOMIITO Ce ONpefesiie 3a 0nadaByBamke Ha KPEAUTHATE CTaHTapu.

5 Senior loan officer opinion survey on bank lending practices,
january 2010, FED.
32 Meceuen usBeraj, ELIB, anpun 2010.
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**HeTo-NIpOUEHTOT INpecTaByBa pasliuka IHoMery OpojoT Ha OGaHKUTE KOWIITO Ce ONpEefeNuie 3a 3rojieMeHa
nobapyBauka 1 6pojoT Ha GaHKUTE KOMIITO CE ONpefiesIniIe 3a HaMajleHa nobapyBayka.
M3Bop: Aakera 3a kpegutHaTa aktuBHOCT,ELLB, anpun 2010.

AHaan3aTa Ha KpeIUTHHTE IBUXKEHAa BO 3eMjuilie 00 pezuOHOU, IOKAXKYBa JeKa BO MOCIIeHATE
Mecenu Ha 2009 roguna napasieHo co 3aKUBYBAIHETO HA €KOHOMCKATa aKTHBHOCT U MOXOOPYBambeTO Ha
TProBCKUTE OMIIAHCH, KPeJUTHATA aKTHBHOCT 3aM0YHA MOCTENEHO Ja 3aKpemHyBa. VIHTEH3UTETOT Ha
3aKpeNHyBamke Ha KpeluTHATa aKTUBHOCT BO 3€MjUTE OJf PEFMOHOT € pa3IMyeH U BO roJieM JIeN 3aBUCEH
ofl crnenu(UYHOCTATE HAa KPEJUTHUTE Ma3apd M TEMIIOTO Ha 3aKpenHyBame Ha EKOHOMCKUTE
akTuBHOCTH. Ofl acmekT Ha OAfesHu 3eMju, Of BTopara nosoBuHa Ha 2009 ropumHa e 3abenexaHo
3a0aByBambe Ha KBapTajJHUOT Naj Ha Kpeauture Bo bocna u Xepuezoeuma u Llpna I'opa. Cnopen
nopaTonuTe, Bo peBpyapu 2010 roguHa Kpeputute Bo bocna u Xepuerosuna ocreapuja nag og 0,1% Bo
OJHOC Ha AeKeMBpH (HacmpoTu KBapTamHUOT nay of 0,4% Bo mocimepauTe Tpu Mecenw Ha 2009 rogmHa),
nonexka kaj Lpua I'opa kpeautute BO janyapu 3abenesxkaa 30upeH napg of 0,9% (HacnmpoTu majoT of
1,2% Bo uyeTBpTHOT KBapTtan). On TpeTHOT KBapTain, Bo Cpbuja ce 3abeniekaHy MO3UTHBHU TPEHIOBH
Kaj kpeputute. [IpuToa, BO yCIOBM Ha HaMajleHa JIMKBUHOCT BO IPUBATHUOT CEKTOP KaKoO Iocieguia
oy rnobanHata Kpu3a, NpeTnpujaTujaTa 0ea HAaCOUYEHU KOH KPEeauTH 3a JMKBUJHOCT, AofeKa Mak Kaj
HACeJIEHUEeTO Ce Haj3acTameHu CTaHOeHUTe KpenuTHu (IIaBHO, KAKO Pe3ysiTaT Ha ApsKaBHATA Mporpama
3a Ofl0OpyBame CTaHOEHU KPEUTH CO omnpefesieHu cyoBeHuuun). On apyra crpasa, of Kpajot Ha 2009
rofNHa, BO Xpeaiticka e 3a0enexaHo cTablin3upambe Ha MOHETAPHUATE JBUXKEHA, OBOJIHA TUKBUJHOCT
Ha O0aHKapCKHOT CHCTEM, KaKO M CTAaOWIHM JIBIDKEHa Ha KypcOoT Ha joMalllHaTa BajyTa. Bo BakBH
yCIIOBH ce OelleskaT NMPBUTE 3HANW Ha 3aKMBYBame HA KPEOUTHATA aKTHBHOCT (KBapTaJIeH MOPAcT Of
0,1% Bo mocnemHoTO TpuMecedje Ha 2009 ropmHa, HACTPOTH HETATHBHHUTE KBAapPTAJHU TMPOMEHH BO
OpeTXONHUTE ABa mepuopa). OBUe MO3UTHBHU BIKEHA MPOOIKHAja U BO moyeTOKOT Ha 2010 ropuHa,
MIpH IIITO BO jaHyapw € ocTBapeH nmopact Ha kpeputute ofi 0,6%, Bo ofHOC Ha KpajoT off aekemBpu 2009
roauHa. Cemnak, 3rojleMyBalbeTO Ha KpEIUTHATA AaKTUBHOCT BO OBOj IIEPUO] CE YIITE HE € JOBOJIHO CUITHO
3a /1a TO HaJJOMECTHU MOCTOjaHUOT MMaj Ha KPEeAuTH MTO Oelle 3abesiexkaH Bo TpuTe kBapTtanu Ha 2009
ropuna. Criopeyi Llenrpannarta 6anka Ha XpBaTcKa™, HEJOBOJIHO GP30TO 3aKpENHYBakhe Ha KPEIUTHATA
aKTHUBHOCT ce JIOJKHM Ha HEMOATOTBeHOCTa Ha OaHKUTE f1a Ipe3eMaaT pU3MK Off HOBU KPEIUTH, KaKo U Ha
HaMaJieHaTa KpefluTHa modapyBayuka Off MPUBaTHUOT ceKTop. Of aceKT Ha CEKTOPCKOTO KPEAUTHPAE,
IEeYMHOTO 3a3KMBYBalbe Ha KpeAUTHATa aKTMBHOCT BO OBOj MEPHOJ CE JOJIKHM Ha KPeJUTUTE HAMEHETH
3a ImpeTHpujaTujaTa, Jofeka Kaj KpeJuTUTe Ha HaceJleHHeTO € 3abeliexkaHa CTarHangja BO YETBPTOTO
TpuMecedje Ha 2009 roAamHa, MITO MPOAOIKM W BO HapegHUOT mepuod. Bo Axnbanuja BO BTOpaTta
nonoBrHa Ha 2009 ropuHa e 3abenexkaH MOCTOjaH pacT Ha KpeluTHATa aKTHUBHOCT, IPBEHCTBEHO KaKO
pe3yiTaT Ha MOPAacTOT HAa KOPIOPATUBHATE KPEAUTH (3rOJIEMEHOTO KOPHCTEHe KpPEeOUTH 3a
nogoOpyBame Ha JIMKBHATHOCHATA MOJI0X0a), IIPU HATAMOIIHO 3a0aByBamke Ha PACTOT HA KPEAUTHTE Ha
HacesieHHeTo. Taka, Bo yeTBpToTO TpuMeceyje Ha 2009 ropuHa e 3abenexkaH KBapTajieH nopact of 3,3%
Ha BKyNHHTe KpeauTu, Hacnpotu 0,8% u 2,3% BO mpeTXOogHUTE fABa KBapTana, COOBETHO. Baksure
ABUKEHa TMPONOJEKHMja U BO HAPEAHHOT MEPUOJ, HO CO Mo3abaBeHO TEMIO, MpH IITO BO QeBpyapu
KpeguTuTe ocTBapuja pact o 1,5%, Bo ogHOC Ha Kpajot of 2009 roguHa.

Bo mapemamor mnepmoyi OaHKMUTE OYEKyBaaT IOCTENEHO CTabWiIn3Wpame Ha KpeauTHaTa
aKTHUBHOCT, IPH MTOMOBOJIHU KPEANTHH YCIOBH K NOA0OpyBamke HA OUeKyBambaTa Ha MPUBATHUOT CEKTOP.
Taka, 6aHkuTe BO AnbaHWja ouyeKkyBaaT 3a0aByBame Ha 3a0CTPYBAHETO HAa KPEIUTHUTE YCIOBU M
nopact Ha nobGapyBaukara 3a kpegutu>’. CIopeq mocneHuTe npoekimu, Bo Xpsarcka u Cpbuja, BO
2010 rogmHa ce OYeKyBa yMEPEHO 3aKpelHyBame Ha KpeJuTHaTa aKTHBHOCT, CO TOfUIIEH pacT Ha
kpenutute Bo 2010 roguna op okony 4% u 5%, cooaseTHO (2% U -8%%, cooilBETHO Ha kpajot ox 2009
rOJ[MHA).

IMopact Ha BKYNHHUTE KPEIUTH BO 3EMjUTE Off PETHOHOT
(Ha KBapTaJHa OCHOBA, BO %)

3 Bunren 157, LienTpanna Ganka Ha Xpsatcka, mapt 2010.

3 Bank lending survey, february 2010, BoA.

SKpenurure Ha CpOuja TM BKJIydyBaaT U KpEIUTHTE Ha
Ip’kaBaTa, JOfleKa KpPENUTUTE Ha XpBaTCKAa TH BKIydyBaaT
KpeguTUTe Ha HaceJeHHeTo, MpeTHpujaTujaTa M JPYruTe
(PMHAHCHCKY HHCTUTY LN
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*3a KBl 2010 e 3emeHa npoMeHaTa Ha KpeAUTHUTE BO (peBpyapH BO OTHOC Ha cocTojbara of aekemspu 2009 ropuna,
co uckiy4ok Ha lpua I'opa u XpBaTcka Kajie IITO IpOMeHaTa ce offHecyBa Ha janyapu 2010-gexemspu 2009 roguxa
W3BOp: HHTEpHET-CTPAHNUIM HA EHTPATTHATE OAHKIL.

KycuoT nperiiex Ha KpeluTHATE JBHKEIHa BO OANEJIHU 3€Mji YIATyBa HA OMIUT 3aKJIY4YOK 32 yMepeHO
3aKpenHyBambe HA KPeJUTHATE TeKOBH KOH Kpajot Ha 2009 ropuna n noyetokor Ha 2010 ropuna. Cenak,
NOJATOLHUTE HCTOBPEMEHO NMOKAXKYBAAT eKa TOA He € NMpouec KAPAKTePUCTHYEH 32 CHTE 3eMjH, HUTY
NaK MOXKe [1a ce Kaxke IeKA 3aKPeNHYBaleTO € OJPKINBO, HMAjKH I'M MpPeXBH NPUCYTHHTE PH3NLHU
OKOJIy 0YeKyBamaTa Ha 0AaHKHTE, N3BOPHTE Ha (PMHAHCHPaIbe, KAKO M HIHUTE TPEHJ0BH BO KBAJIHTETOT
Ha KpeAuTHOTO noptdonmno. Boenno, u nogaronure 3a 0CTBAPYBamhaTa M 0YEKYBambaTa HA OAHKUTE He
YKa)KyBaaT HAa 3HAYATE/IHO 3a3]pPaByBalbeé HA KPEJUTHATA AKTHBHOCT HA KPaTOK POK, IITO OAW BO
NPWJIOT HA 3aKJIyJOIHUTE OJf [OCETallHATE HMCTPaXKyBamkha 3a OYEKyBaHA CTATHANMja HA KPeIUTHHUTE
aKTHMBHOCTH, 0apeM [IBe TOJMHM MO KPajoT HA KpU3aTa.

2.3. KamaTHu ctankn

Iocuabuanuiue ovexysarwa Ha OaHKuiue u coznedysarwaiua 3a uomanu pusuyu oea
6U0AUBU U UPEKY UpOMeHUIe HA KAMAWHULe YCA08U HA KPeOUWHUOW U 0eUo3UHUOW
uasap 6o 4ewepiuowio uwipumeceyje na 2009 z2oouna u uoueimioxowi na 2010 zoouna.
Tpenoows Hna 3aiueinysarwe Ha KpeOullHullle yCA08uU Oewe UpeKUHAWl, Upu wiuo Oewe
3a0eneicano u yYyMEpPeHO HAMANY8AIE HA KamaluHuiue cilauku. 3adp3yearweiio Ha
UiemMuowio Ha pacii HA wideoderweilo 60 UOCNCOHUOW K8apuian Uciio Waka oueopu
upociuop 3a oaabasysarwe Ha ycaosuie Ha Kpeouuiupawe. Boeono, 6o 060j uiepuoo oea
3abenexdcanu u upeuide 3HAYU HA 3AHCUBYBAIbE HA KPeOUHAWNA AKWUBHOCI, WO 3HAYU
3201emysare HA 00emOlll HA AKWUBHOCH HA OAHKUIUe HA 080j CezMeHil U OOUOAHUIUeNeH
cliumyn 3a Hamaayeéawe Ha yenawia Ha Kpeouiiuiie. Haooano iupunazooyeawe Ha
KamaiuHuiue cidauxku Oewe 3a0enexicano u Ha Oeuo3uiinuow uasap. Bo ycaoeu na
Hamanyearwe Ha Upemujawia 3a pusuk Oewle UPEKUHAIU WPEHOOW HA UOCIUOJAHO
320n1emysarwe Ha KamailHulie ciiauxku Ha oeuo3uiuuiue. Ilokpaj (paxuiopuiue uoepsanu co
o4eKysarwaila u OUNAHCHUULE 0ZPAHUYY68AbA HA OaHKulle, e(heKil 8P3 HUGHAUIA KAMAIUHA
UoAUUKA uMaa u UpoMeHuille 60 MOHEWUAPHAIUA UOAUWIUKA, 0OHOCHO HAMANY8aAIbello HA
ocnoenauia kamawna cuwauxa na HEPM. Co uocideiienowio Hamanyearwe Ha upuiiucoyuiie
00 OoceiawHuiue 0ZPAHU4y8a4Ku (hakwiopu, 60 HApPeOHUOW UePUOOd Molce 0a ce 04eKy8d
HAUAMOWHA YMeEPEeHA HAOONHA KOPEeKYUja Ha KamallHuide CUlauKu.

Bo ycoBn Ha HaMaJIeHH PU3HIM U TOT00pPH
NPOrHO3H 33 HAPEJHHOT NepuHod, BO YETBPTOTO
TpuMecedje Ha 2009 roguna, HBPM ja nmamanu
OCHOBHATA KaMmaTHa cranka 3a 0,5 mponenTHm
NoeHH, a BO NpBOTO TpuMmecedje Ha 2010 romuna
KaMaTHATa  CTalmka  Oeme  HamMaJeHa  3a
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JHONOJTHUTEJIHHU BAa MPOLIEHTHHU MOEHa, O IITO Gele
cBegena Ha 6,5%. CnefcTBeHO Ha OBaa NMPOMEHA,
KaMaTHaTa CTalka Ha JIOMOapgHUOT KPEAHUT HCTO
Taka Oeme HamanmeHa op 105% Ha 8%.
HamanyBameTo Ha OCHOBHAaTa KaMmaTHa CTalKa ce
opeHece M Ha  OCTAaHaTUTE CErMEHTH  Ha
¢puHaHCUCKHMOT na3ap. TpeHJoT Ha HaMallyBambe Ha
mefyfankapckara KamatHa cranka (MBKC)™
3all04YHa Ipefl I[POMEHUTE BO MOHETapHaTa
MOJIUTHKA, OTHOCHO OJf CEeNTEeMBpPH, NpPH LITO Ha
kpajor on 2009 romumHa oOBaa KaMmMaTHa cTamka
n3Hecysa 6,1 %. Cenak, Bo nmpBuoT kBapTain aa 2010
rofyHa HaMajyBameTO IPOAOIIKM CO I03a0p3aHo
temno, npu mrto Bo MapT MBKC ce ceeie Ha 4,4%.
IIpomennTe Ha MefyGaHKapCcKaTa KaMaTHAa CTamKa
3a cKiyuenn Tpancakuuu npexky nok (MKJIOHUA)
COOJIBETCTBYBaaT €O HAJOJIHUTE [BIKEHA Ha
MBKC. Taka, kamaTHaTa cTamka 3a CKJIy4YEHHU
TpaHCaKIMU MPEKY HOK Off CENITEMBPH ITOCTOjaHO ce
HamajyBallle, NpPH IITO BO JEKEMBPH H3HECYBa
6,05%, opnocHo 4,40% Bo w™mapt 2010 ropmHa.

HamamyBameTo Ha  KamMaTHHTE CTalkKd  Ha
Mefy0aHKapCcKMOT  Ma3ap  COOABETCTBYBa  CO
YMEpEHOTO  3rojieMyBakeé Ha  HHBOTO  Ha
JUKBHHOCT Ha OaHKapCKHOT CHCTEM H  CO
3HAYUTENHOTO CTAaOWIM3Upame Ha EKOHOMCKUTE
OYeKyBambAa.

Bo uerBpTOTO TpuUMeceuje, 32 NMPBHAT Of
NOYeTOKOT HA TOIMHATA € 3a0e/Ie;KaHO KBApPTAIHO

HaMaJlyBalhe HA KOTHPAaHATa Mery0aHKapcKa
KaMaTHa cTamka Ha [a3apoT Ha [CMO3UTH
(CKUBOP). Taka, Ha KBapTajJHa OCHOBa €

3a0esexaH IIafi Ha IpoceyHaTa MefyOaHKapcka
kamaTHa cranka (CKUBOP), Bo unrepsan of 0,1
no 0,3 HDpOLEHTHM MOEHU 3a CHTE€ POYHOCTH, CO
HCKJIyYOK Ha POYHOCTa Off effHa Heplela (mopacT of
0,3 mnpoueHTu moeHu). BakBuoT TpeHjg Ha
HamanyBame Ha CKMBOP, Bo mpocek, Npofoku 1
Bo mnpBuOoT KBapran Ha 2010 ropmua, kora e
3a0esiexkaH Iaji Ha IpoceyHaTa MefyOaHKapcka
KaMaTHa cTalka Ha Ha3apoT Ha JICNO3UTH
CKUBOP Bo wmuTtepBan ox 0,7 go 1,3 mporeHTHH
IIOEHU 3a CUTE POUYHOCTH.

Bo TexkoT Ha 4eTBPTOTO TpuMecedje, Ha
NpUMAPHAOT NAa3ap HAa [PXaBHH XapTHH Of
BpeTHOCT 0ea OPKAHM aYKIUM HA AP>KABHHA 3aNUCH
€O [eBH3HA Kiay3yja, Npd IITO 0ea NOHYIEHH
3aMMCH €O POYHOCT Of TPH H IIECT Mecend M
KamMatan crankd on 53% wm 5,5%, cooaBeTHO
(macnporu 5,4% u 5,5%, cOOABETHO Ha MOCIeqHATA
aykIyja Bo TpeTHoT KBapran). [IpuToa, nHTEpecoT
3a OoBMEe (DUHAHCHUCKU MHCTPYMEHTH Gellle BUCOK, CO
CTEIleH Ha OCTBapyBambe Ha MOHYJEHUTE U3HOCH Of
99,9%. I'onemara 3amHTEpECHPAHOCT € OYEKyBaHa,
uMajKu TpefBuyl eka craHyBa 300p 3a XapTHUH Of

% MBKC - nmpoceyHa KamaTHa CTanka Ha MelyGaHKapcKHOT
nasap Ha Tapy.
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Peanna akTHBHA U IACHBHA KAMATHA CTANKA
(Ha HOBOOXOGPEeHH KPeIUTH H HOBONIPHMEHH
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BPEIHOCT OCI000[€H! Off BajJyTeH PU3UK, NPUTOA
006e30eyBajKku pellaTUBHO TMOBOJHU TpWHOCH. Bo
npsuoT kBapran Ha 2010 roguna Oea IOHYyAEHH
caMO IIeCTMECEYHHU Jp>KaBHU 3allCH CO JIeBU3HA
KJlay3yja, 4yjalITO KaMaTHa cramka Oele
HaMmaJieHa, IIpY IITO BO MapT ce cBefie Ha 4,99%.

IMocrenenoTo 3acHiIyBame HA
AKTHBHOCTHTE HA KPEJUTHHOT MAa3ap, Kako H
NOBOJIHATE  MAKPOEKOHOMCKH  TPEeHAOBH  BO
nocnenaure mecenu Ha 2009 roguHa, mpuaoHecoa
KOH CTadnIM3upame M [IeIlyMHO 0JladaByBambe Ha
KaMaTHATa MOJIMTHKA HA daHkuTe. Bo 0BOj nepuon,
GaHKWTE BO HAjJroJIeM JIeJI TW cliefiea CUTHAJIUTE Off
MOHETapHaTa  [OJWUTHKA, BO  Hacoka  Ha
onabaByBame Ha KAMATHUTE CTalKW. AHalnW3aTa Ha
KaMATHATA CTANKa Ha HOBOOTOOpPEHHTE KPEIUTH
MOKa3KyBa JieKa 0 YMEPEHUOT MOPACT BO OKTOMBpH
u HoeMmBpu (3a 0,1 MPOIIEHTEH MOeH, COOIBETHO), BO
NIeKeMBpH € 3abeiexkaH Maj, pH IIITO OBaa KaMaTHA
cranka m3HecyBame 10,1% (wacnporu 10,3% BoO
cenTeMBpu). BakBuTe mNpoOMeHM BO KamaTHaTa
IOJUTHKA Ha OaHKUTE Cce BOEMHAYEeHU CO
pe3ynratuTe O AHKeTata 3a KpeguTHATa
aKTUBHOCT ', KOHMINTO IIOKaXXyBaaT Cc& IIoMaja
CKIIOHOCT Ha OaHKUTe KOH 3a0CTpyBame Ha
KpPEeUTHUTE YCIOBH, NMpPH IITO HAjrojeM fea Of
0aHKWTE ymaTyBaaT Ha HENPOMEHETOCT Ha
KpequTHUTe ycnoBu. KamaTtHara cranka Ha
BKYNHHATE J€HAPCKH KPENUTH HA KBAPTAJIHA OCHOBA
e HempoMeHeTa M BO NekemBpu m3HecyBa 10,3%.
KapakTreprucTnyHO 3a OBOj mepmoj € Toa IITO ce
3a0esexyBa IOCTeNeHa NMPOMEHa BO CTpaTeruuTe
Ha O6ankute. Taka, Bo TekoT Ha 2009 roguna Gerie
KapaKTepUCTUIHA nu3pa3zeHa CTUMYJIATUBHA
KaMaTHa NOJWUTHKA Ha OaHKHTE, CO IeJ ja ce
IpuBliede HOBO wITefewme. Co cTaOUIn3upameTo Ha
€KOHOMCKHTE TEKOBH, KAKO U CO HAMaJIyBamheTO Ha
OCHOBHATa KaMaTHa CTanku, 6aHKUTE ce MOBeKe ja
mpwiarogyBaaT — KaMaTHaTa  IOJUTHKA  KOH
MOBTOPHO CTUMYJIMpalke HAa KPEAUTHUOT Tia3ap.
OTTyKa, HAa KBapTajHAa OCHOBA BO NOCJEXHHOT
KBapTall He e 3a0elie;kaHa MPOMEHA HA KAMATHATA
CTanKa HA HOBONMPHMEHHUTE JENO3UTH, NPH LITO BO
AeKeMBpH oBaa KamaTta mu3HecyBa 5,2% (7,5% Ha
BKYIHHTE JIENIO3UTH).

Tpenpor Ha onabaByBame Ha KaMaTHaTa
MONINTHKA HAa OAaHKHUTE MPOMOJIKU U BO NPBUTE JBa
Mecena Ha 2010 rommua. Taka, BO OJHOC Ha
IeKeMBpH e 3abenexkaH naj Kaj KaMaTHUTEe CTalKu
Ha HOBOOAOOpPEHUTE KPEAWTH U HOBOIPUMEHUTE
IENO3UTH, TIPX IITO BO eBpyapu n3HecyBaat 9,9%
nu 49%, coomgBeTtHo. OBHe [ABMKEHA CE CO
COTJIaCHOCT €O OueKyBamaTa Ha OaHKHUTEe 3a
onabaByBame HAa KPEOUTHUTE YCIOBH BO IIPBHOT
kBaptan Ha 2010 rojgmHa, coOryacHO  CoO

7 Ankera za KpefuTHaTa akTHBHOCT, jaHyapu 2010 ropuHa,
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HoBoogo0penn KpeAUTH H HOBONPHMEHH 1eNIO3HTH

Ha NPeTNPHjaTHjaTa M HIBHATE KAMATHH CTANKH (BO
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BN Bk ynHO HOBOOOOPEHN Kpeiu i (BO MIjaji JeHapH)

BKyIIHO HOBOIIPUMEHH ACTIO3HTH (BO HIjajiu AeHAPH )
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

cornefyBamara 3a HaMalleHH pHU3UIHM, Tofgobpara
OmmaHcHa TO3WIMja ®  ojabaByBamkeTO  Ha
MOHETAapHATa MONUTUKA .

Kaj  kopmopaTHBHMOT  CEKTOp, BO
nocjiefnoro  tpumecedje Ha 2009 romuma e
3a0ejieKaH yMePEH MOPACT HA MPOCEYHATA 30MPHA
KaMATHA CTAaNKa HA HOBOONOOPEHNTE KPENUTH Of
9,7% na 9,8% na kBapranana ocnoa. OBoj mopact
BO HAjroJIeM Jie]l ce AOJDKH Ha 3TOJIEMyBameTO Ha
KaMaTHUTE CTallKd Ha  KPaTKOPOYHUTE U
TOJTOPOYHHUTE HOBOONOOPEHH KPEJUTH CO BalyTHA
knay3yna. Cenak, BO OBOj lepuoy ce 3abesexKyBaaT
IPBUYHUTE CUTHANIM 32 IOCTENEHO olabaByBame Ha
KpenuTHUTe yciuoBu. OBa ce corjiegyBa H Off
AHKeTaTa 3a KpeiWTHAaTa AaKTHBHOCT, CIOpENQ
YUUILITO Ppe3yJTaTH MOXe Ja ce 3aKIyyd [eka
OaHKUTE KOUWINTO [fOCera BO HAjTONEeM JAel THu
3a0CTpyBaa KpEAUTHUTE YCIOBU, 32 IOCIETHOTO
TpuMecedje yKaxKalle Ha HEIPOMEHETH KpEeIUTHU
ycroBu. BoenHO, BO HapefgHHMOT mepuof OaHKUTE
OYeKyBaaT J[IeIyMHO HaMallyBalk€ Ha KamaTHaTa
cranka. Toa ce cornenyBa U NpeKky ABIKEHETO Ha
30MpHaTa KaMmaTHa CTallka Ha HOBOOAOOpEHUTE
KpeguTHu, KojalllTo BO IpBUTe ABa Meceuu Ha 2010
roguHa ce Hamanu Ha 9,4% Bo mpocek. Op acnmekT
HAa [ACHBHHTE KAMaTHH CTanKH, 3a0elexaH e
HaloJleH TPEeHA Ha KaMaTHATa CTanka Ha
HOBONPUMEHHTE Neno3uTH. Taka, BO INOCIETHOTO
TpuMecedje, Ha KBapTallHA OCHOBa, € 3abeleskaH
maji Ha TNpocevyHaTa 30MpHA KaMaTHa cTanmka Ha
HOBompuMeHuTe peno3utu op 0,3 mnpoueHTHH
noeHu, npu wTo wu3HecyBa 4,8%. OBOj TpeHA
MPOJIOJIKY U BO MpBuUTe ABa Mecena Ha 2010 ropuHa,
IpH IITO OBaa KaMaTHA CTalKa ce CBefie Ha HUBO Off
4,3% BO IIpOCEK .

Kaj xamaTHHTE CTanKu HA HACEJICHHETO ce
3a0ejleXXaHl CIMYHM [IBIDKeHha Kako M Kaj
KOPIOPATHBHHOT ceKTop. Taka, BO IOCIETHOTO
TpuMecedje e 3abelekaH KBapTaieH nopact of 0,1
IPOLEHTEH NOEH Ha IpoceyHaTa 30MpHa KaMaTHa
cTamka Ha HOBOOJOOpEHHWTE KpeguTu, NpH IITO
uzHecyBa 12,6%. Ilopacror BO Hajronem fea e
pe3yiTaT Ha 3roJIeMyBambeTO Ha KaMaTHUTE CTAlKH
Ha J[OJATOPOYHHTE HOBOONOOpEHH KpeauTn Oe3
BanmyTHa  kjay3yia. Cmoopex  AHKeraTa  3a
KpeuTHaTa aKTUBHOCT, HajrojeM fen off OaHKuTe
yKaxkaje Ha HelIpoMeHeTa KaMaTHa CTalKa BO OBOj
Nepuof, NpH IITO efHa TpPeTUHAa Off OaHKUTe
yhnaTyBaaT 1 Ha JIeJlyMHO HaMallyBalb€e Ha LieHaTa Ha
kpegutuTe. BO HapegHHOT mepuop ce OveKyBa
OJIeCHYBak-€¢ HAa KaMaTHUTE KPEIUTHHU YCIOBH, IITO
ce corjieqyBa M IpeKy 3a0ejieKaHMoT Maj Ha
30MpHaTa KaMaTHA CTallka Ha HOBUTE KPEAUTH BO
npeute mBa Meceim Ha 2010 romgmua (11,5% BoO
¢eBpyapu, Hacmpotn 12,4% Bo pekemBpu). On

8 Amkera za KpefnuTHATa aKTHBHOCT, janyapu 2010
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

acmeKT HAa 30MpHATAa KaMaTHA CTanka Ha
HOBONPUMEHHUTE JENO3UTH, 3a0eJIeXKaH € KBapTaJleH
nopacr o 1 nponenTeH noeH, BO MPoceK, Npu ITO
BO NOC/IETHOTO TpUMecedje u3HecyBa 6,3%, noneka
BO HapeTHHUTE IBa Mecell 0Baa KAMATHA CTamKa ce
Hamaim 1o 5,4% Bo (eBpyapu.

Kaj kamaTHaTa cTanka Ha HOBOOJOOPEHUTE
NEeBU3HU KpeuTu e 3abesiekaH KBapTalleH Maj Of
8,3% BO centeMBpu, Ha 7,5% BO JEKEMBpPH, BO
yCIOBM Ha HaJOJeH TpeHJ Ha MefyHapopgHaTa
TpuMeceuyHa KamatHa cranka EYPUBOP. On apyra
cTpaHa, TlaK, Kaj KaMmaTHaTa cramka Ha
HOBOIIPUMEHUTE JI€BU3HM [IETO3UTU € 3abenexaH
ymepeH nopact ot 0,1 IpoleHTeH NoeH, IpU LITO Ha
kpajor on 2009 ropumna wusHecyBa 1,6%. Bo
HapegHUOT TMepuoy ce 3abeyiexXyBa HaJOJHO
IBIDKEHHE Ha KaMaTHUTE CTalKH Ha
HOBOOJIOOpEHNTE NEBU3HU KpeauTu i
HOBONIPUMEHUTE JIEBU3HU JICTIO3WTH, NMPH IITO BO
¢eBpyapu uzHecyBaat 7% u 1,3%, cooBeTHO.

Bo ycnoBm Ha HamamyBame Ha PU3NIHTE
KOHIITO BO TeKOT Ha 2009 rognna Bpuiea NpUTHCOK
3a HAropHa KOpeKnHja HA KaMaTHATa CTanKa, BO
HApeHUOT MNEpuo] ce OYeKyBa HNOHATAMOIIHO
oJ1adaByBam€ HA KAMATHATA NMOJIMTHKA HA OAHKHUTeE.
BakBara ouekyBaHa WfiHa NaTeka Ha KaMaTHUTeE
CTamnKH, CEKaKo, € YCIOBEHa OJf UCIOJIIHYBAKHETO Ha
NPETHOCTaBKUTE 3a OOHOBYBam€ Ha WM3BOPHUTE Ha
(¢puHaHCHpawe U NofoOpyBame Ha (PUHAHCUCKHUOT
KamamuTreT Ha T[OCTOJHUTE W TOTEHIWjaTHUTE
KPETUTOKOPUCHUIIH. Hokonky BaKBUTE
IPETHOCTaBKM HE Ce OCTBapar, Toa OW MOXKeJo Jia
3HAYM M MPOMEHa BO MOCTAaBEHOCTa Ha KamaTHaTa
MOJUTUKA Ha OaHKUTE, BO HACOKA Ha 3aTerHyBame
Ha YCIIOBUTE Ha KpeAUTHPAE.

Bo ueiuspuiunoiu keapiuan na 2009 zoouna, ouHamukaiia Ha 0ep3AHCKUOLU UpoOMell

Oewe upeou3sukana 00 00HeCy8awewlo HA OOMAWHUULE UHBeCWUWLOpU, UPU PeAaiuu8HO
MAN0 Y4ecili8o HA CUIPAHCKUIle UHBeclIUWOpU 60 6KyuHuile wpancakyuu. Ilpomeidoiu na
Oep3awia 3abenexnca xeapuianen paciu, 0ooexa 0Oep3anckuowi unoexc MBH-10 6eaexcu
Haooana Kopexyuja. Hamanyearweiio na épeoHociia e Kapaxkuiepuciuiuka u 3a 2oaem o0ea 00
pezuoHanrnuiie UHOeKCcU, CO UCKAYHOK HA UCHIOYHOe8POUCKUlle Ua3apu 00 KOuwiuo 00aia
UO3UIUUBEH UMILYAC, UOPAOU O4eKy8araiua 3a uoop3o 3azopasyeare HA 08Ue EKOHOMUU.
Pazosuicysarweiio Ha aKWiUBHOCUIA HA 0OMAWHUOW UA3ADP HA KAUUIUAA 60 UPEWICULOjJHUOLU
Uepuoo e yca06eHa 00 3201eMy8arellio Ha U36ECHOCIA OKOAY WeMUOWO0 HA 3aKPeuHy8are
00 Kpusaiua, a co woa u uoooopysamwe Ha CO2Nedy8araila 3a pPu3UKoOW 00 CUIPaHa Ha
UHBecUiuUOpULLE U 3201eMYBAIEUI0 HA PACUON0NCAUBUNE CPEOCIU8a 3a UHBeCULUpatbe.

Bo nocjIeHUOT KBaprajga OA TroauHara,
JOMAITHUOT Ia3ap Ha Kanuraja c€ ONJIHKyBa CO
NPOMEH/IMBU [BH2K€lbha M Majila JTHUKBUIHOCT. Ilo
Pa3ABUXKYBAalLETO Ha 66p33HCKI/IOT IpoOMET BO
OKTOMBpH, BOJE€HO O] CTpaHa Ha [JOMAIIHUTE
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

MHBECTUTOPH (IITO BO YCIOBH Ha HOCEHE OJNIYKH
3aCHOBAaHM HA TICHXOJIOIIKKA (DaKTOpH, WMaIle
KpaTKOpPOYeH KapakTep), TOj Oellekd HaoJIeH
TPEHJI 1 HaWu3MEHUYECH PacT U Maji BO MOCIEIHUATE
IBa Mecena off roguHaTa. Ha KpajoT Ha ropuHara,
MBMU-10 OGenexu HamanyBame 3a 11,3%, Bo
criopeda co KpajoT Ha CeNTeMBpPH, JOfleKa MajoT
Ha WHJIEKCOT Ha JjaBHO TIOCElyBaHW JpYIITBa
(MBH]) e vemrro no6aar (1,5%).

Bo uerBpTuHoT KkBapran Ha 2009 roguna, u
Kaj NMOBEKEeTO PernHoHaJHU G(ep3aHCKM HHIEKCH e
3a0eekaH majy Ha BPeJHOCTa, BO YCIOBH HAa
NMOBJIEKYBalbe HA CTPAHCKUTE HHBeCTHTOpH. Taka,
Ha KBapTaJlHAa OCHOBA HAj3HAUMTEIHO HaMaJyBame
6enexkxu moaropmukuor MOCTE (32,7%), mo
kojmto cnenyBaat Oenrpajckuor BEJIEKC-15
(19,6%) wu coducknor COPUKC (11%). 3a
pas3nuka ofi HUB, BO NO3UTHBHA HACOKa ce JBUXKAT
ucrouHoeBporncknoT wuHAekc MCIW EM u
BapmaBcknor  BUI20 (xommrTo  Genexar
3rojieMyBambe off 9,3% u 9%, COOBETHO), ITO ce
o0jacHyBa €O OueKyBamaTa 3a 3a3[paByBaihe Ha
PYCKHOT maszap 3apajd NOpacTOT Ha IeHaTa Ha
Ha(pTaTa, KaKO ¥ CO MOBOJIHATA MaKpPOEKOHOMCKa
coctoj6a Bo ITomncka.

Bo ananu3MpaHnoT mnepHoj, BKYNHHOT
Oep3aHckm mnpoMer (BKIY4YYBajKu Trd  OJIOK-
TPaHCAKLHUUTE U APKABHHOT cerMeHT) n3Hecysa 1,5
MHJIMjapu AeHAPH, TAKa IITO HA KBAPTAIHA OCHOBA
e noBucoK 3a 21,1%. 'maBeH ABuraTesa Ha pacToT Ha
0ep3aHCKNOT MPOMET € 3TrOJIEeMEHOTO TPryBambe CO
akuuu (3a 78,4%). Op mpyra crpaHa, MPOMETOT
OCTBapeH IpeKy OJOK-TpaHCaKIUM € IPEeIoOBeH
BO OJJHOC Ha IIPETXOHOTO TpUMeceyje.

Bo nepuopor oxromBpu-gekemspu 2009
roiuHa, NWHAMHMKATA Ha NPOMETOT Ha Oep3ara
moara O NOMALIHATE WHBECTHTOPH, 32 CMETKA Ha
CTPAaHCKUTE, YUHMIITO MHBECTHIHHM ce Majd H BO
HACOKA HA u3jie3 oj] AOMALIHHOT Na3ap HA KaluTAaJL
Taxa, BO TEKOT Ha KBapTallOT, HEPE3UACHTUTE Ha
HETO-OCHOBa IIpofjlaBaa XapTHM Off BPEIHOCT Ha
Makeponckara 6ep3a Bo U3HOC of 135,06 MUIMOHHM
menapu. Ha 31.12.2009 rogmHa, cTpaHCKHTe
MHBECTUTOPHU ydecTBYBaaT co 26,91% Bo BKymHaTa
[JlaBHULA Ha fApymrBata U 3,57% BO BKyIHaTa
HOMHUHAIIHA BpegHOCT Ha o6Bp3nmiuTte (30,58% wu
3,91%, cooaBeTHO, Ha KpajoT Ha MPETXOTHOTO
Tpumecedje™).

I[IpoMeToT oOCTBapeH cO OOGBpP3HMIHM Ha
ounujaranor nasap Ha bep3ara Bo pagenmor
nepuox usHecyBa 294,6 MHIMOHH [eHApH, IITO
mpetrcraByBa mopact of 11,2% Bo opgHOC Ha
NpeTXOTHNOT KBapTan. Haj3acraneHn Bo mpoMeToT

% Uspop: LIIIXB.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

(co 71,4%) Gea OOBP3HUIIATE 3a
[eHallMoHaNu3anyja o meTrara U ocMaTa €MHUCH]a.
Bo pamku Ha ananusupanuot kBapTtaia, OMDB He ce
KapakTepusupa cOo MO3HAYUTENHU (PIyKTyauuu, co
UCKJTYYOK Ha KpajoT Ha HOEMBPH KOra ro JOCTUTHA
MaKCUMyMOT, IO IITO clefelle Ojar mag o
crabunm3npame. Bo cmopeg6a co KpajoT Ha
TPeTHOT KBapTai, BpefHocta Ha OMbB ce 3ronemu
3a 4,3%, momeka BO omHOCc Ha 31.12.2008 romguna,
mopacToT u3Hecysa 2,3%.

Bo TekoT Ha moOCIegHUOT KBapTajdl oOf
roguHaTa, Ha T[Aa3apoT TMpeky IMmanrep Oea
OCTBapeH! YETHPH TPAHCAKIUK CO APKaBHU 3aTICH
BO HOMHMHaJIHA BpepHOCT off 119,1 MunmoH nenapu u
TpU TpaAHCAKIWUA CO OJarajHMukud 3amucd  BO
HOMUHaJeH wm3HoCc of 120 MmiamoHW JleHapw, Npwu
IITO HEe 0ea OCTBApEHU TPAHCAKIUHU CO MAP>KaBHU
0oOBp3HNIM. BKYNMHOTO CEeKyHJapHO TpryBame Ha
HaBeJICHUTE XapTHH Off BPETHOCT Ha OBOj Ma3apeH
CerMeHT OeliexXu 3roieMyBame 3a 9,3 matm BO
cnopej0a co MPEeTXOIHOTO TpUMeceyje.

Bo npeuotr kBaptan Ha 2010 ropuma, BO
YCJI0OBH HA HATAMOLIHA HEU3BECHOCT H HENOCTATOK
O] INKBHAHOCT, THHAMAKATA HA NOMAIIHAOT Na3ap
Ha KanuTajl e NPOMeH/IMBA, NPH IUTO Omarame Ha
KBapTa/lHA OCHOBA € 3a0eJIeXXaH0 Kaj 0ep3aHCKHOT
NpoMeT H Kaj MAKEeJOHCKHOT Oep3aHCKH HHIEKC.
Taka, Ha KpajoT Ha MapT, MaKEIOHCKHOT 6ep3aHCKH
UHJEKC ce IOCTaBYBa Ha HIUBO KOEUITO € IIOHUCKO 3a
1,5%, Bo ogHoc Ha 31.12.2009 roguna. MBM-10 uma
[IaBHO pacTedykd TpeHJ [0 CpeAuHaTa Ha
¢eBpyapu, a IOTOA ce ABUXKU BO HajloJIHA HACOKa,
Taka IITO MUHUMAaIHaTa BPEHOCT € 3a0ejie’KaHa BO
TperaTa Hefeaa of MapT. Bo aHanusupaHHOT
nepuof, OEep3aHCKUOT MPOMET €O  KJIACHYHO
TpryBalbe Ce€ OJJIMKYyBa CO CTarHanymja #u BO
ciopefba co mociaefHoTo TpuMecedje opf 2009
roguHa omnara 3a 46,2%, nogeka OMB ro 3aBpiryBa
KBapTaJOT Ha pPEYlCcu HEIPOMEHETO  HUBO.
HcroBpeMeHO, CTpaHCKUTE HHBECTUTOPU HU3JIEroa
OJl MHBECTHULIMM BO XapTUM Of] BPeJHOCT Ha Oep3aTa
BO M3HOC off 45,3 MUTTMOHY ICHAPH.

Ce ouekyBa QeKa HMIYyJICHTE 32
pa3aBICKyBarkhe Ha AaKTHBHOCTa Ha JOMAIIHHOT
nmazap Ha KamuTal, BO roileMa Mepa, Ke Oupar
VCIOBEHM  OF  OJIYKUTe  HAa  CTPAHCKHUTE
naBectnTopu. Cemnak, 3acera HIBHaTa aKTHBHOCT €
penraTUBHO cnaba, IITO yKaxyBa Ha MOTPEOHO
BpeMe 3a NOfoOpyBame Ha corjefgyBamara U
3rojieMyBarme¢ Ha JuKBHAHOCTA. Cenak, HaJOJTHATE
peBu3nu Ha pactoT Ha I'piuja, Kako cocefiHa 3eMmja,
MOXKe€ Jla UMaaT HEeTaTUBHHU IPEHOCHH €(eKTH BpP3
CKJIOHOCTAa HA HWHBECTUTOPUTE 32 MpE3eMame
pmsunum. Op fpgpyra crpaHa, 00jaByBameTO
penaTUBHO [OOpU (DMHAHCUCKU PE3YIATATU Ha el
of JAOMAIIHUTE KOMIIaHUN IpeTCcTaByBa
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oxpabpyBauyku CWTHajl, KOjJIITO OWM MOXea fAa
IIOBEJie 10 3roJIeMyBame Ha aKTUBHOCTA HA MA3apoT
Ha KamnuTaja. BoegHo, BnmjaHme BO Hacoka Ha
pa3aBICKyBame Ha OEp3aHCKUTE TEKOBH MOXKE Ma
UMa HaMallyBalkeTO Ha NMPHHOCUTE Ha JIETIO3UTHTE,
IITO OM MOKEJO fla JOBeJe 0 MOBTOPHO BpaKkame
Ha MHTEPECOT 3a TPryBame CO aKIWd, 32 CMeTKa Ha
HaMaJTyBambEeTO Ha MIPUBIICYHOCTA Ha
WHBECTUPAHETO BO MOMAJIKY PU3NYHH CPEJICTBA.

V. MakpoeKkoHOMCKN mpoeKnun

Homanuoiu peanen uao na B/AIT 6o 2009 zoouna 60 00HOC Ha OyeHelUuoll,
co3dade uo3umiueéHa uHepyuja 60 upoexyuuiie 3a 2010 zo0una. 3aedno co
upeuociuasKkuiie 3a UOMANA B030PHCAHOCI HA eKOHOMCKUUe cyOjexiuu, UO3UIUUBHU
04eKy8ara U HOPMAAUSUPAHU (DUHAHCUCKU WeEKOB8U, Woa oleopa Upocuiop 3a HAZOpHA
pesusuja na upoexyuuide 3a paciowi 3a 2010 zo0una (upewuxoono upoexiuupan na 1%).
Ceilak, nadoanaiia pesusuja Ha paciiowl Ha clipanckaiua eexiuusna uobapysaurxa®™
upeuiciuasysa haxiiop Kojwiuo deayeéa 60 cupouiuena Hacoka. Quuiyka, u Uonauiamy ce
04eKy8a 3aKpelHy8arbeilo HA 0OMAWHAWA eKOHOMUJA 0a ce 008UBA CO YMEPEHO WeMUO, CO
peanen pacii na B/II, kako u 6o upeiuxoonaiua upoexyuja, 00 1%. Ilpuiuoa, 6o upsouio
ipumecedje ce oyenysa Oexka ke uma munumanen pacii 00 0,4%, co Hezo60 uociueieHo
3acunysawe na 1,5% 60 ewopowo iupumeceyje. Pusuyuive oxoay yeniupaanaiia
upoexyuja, 60 oeaa ¢hasa ce upeiuexcno naooanu. Baxeaiua oyena upeo cé upousnezyea 00
Heu3eecnHociua oxoay ocuieapysawaiia Ha I'pyuja u nejs3unuite upenocHu edpexiuu 6p3
exonomujaiua na EY. IToarowuiue ocuisapysarwa 00 o4eKysanuiie ou modxcene 0a 3Ha4aiu
1L00aBHO 3aKpeuHy8awe HaA MAKEOOHCKUOW U3603, W0 OU umMano edekiiu u 8p3 6KyUHUOW
Pacionoxcaus 00x00 u 8p3 04eKy8araiua, Ha Woj HAYUH 0ZPAHUYYBAJKU ja MONCHOCILA 3a
uozoaem pacii Ha exkonomujaida. Ilpu neilpomeneiua upoexyuja 3a eKOHOMCKUOW pacid, u
ionaiuamy ce ovexyesa oexa unpaayujaiua 6o 2010 zoouna Ke ce 0sudcu 60 uHiuepean mezy
1% u 1,5%, 0ooeka 60 siuopuoii keapiuan na zoounaiia wiaa ke usnecysa 0,7 %.

Bo mnociaegnoro Tpumeceyje Ha 2009

Ksapranna muerpu6ymnja na BT roJMHa, MaKeJOHCKATa eKOHOMHja Biie3e BO 30HATa
(PeaTHi TOIHMIIEM CTANKK Ha Pacr) HA MO3WTHBHU rOMIIHA MPOMeHN (peajieH pacT of
1,2%). BakBuTe ocTBapyBama ce 3HAYMTEHO
NoA00pH O] OlleHHTe BO jaHyapckaTa NpoeKkumja,
copeq KOWMIITO ce  O4YeKyBalle  BKYNHATa

——— Ipoekmnwmja jau 2010

= == [Ipoekuuja amp 2010

4 nodapysayka BO NOCIeJHHOT Kpapran Ha 2009

TOMHA f1a OMJie PeIATHBHO HHCKA M Ja OCTaHe Ha

2 _ HCTO HUBO KAKO BO NOCJIEAHHOT KBapTaia Ha 2008

f =~ roguna. IlorosemMara OTHOPHOCT Ha JAOMAallIHATA

0 ' ' ' ' ' ' ' ' ' eKoHoMHja ce 00jacHyBa €O 3aKpelHYBameTO Ha
Ks.l Kp2 KB3 KB4 Kbt B.2 KB/ Ks.4 K.l Ks.2 6

5 J2008 2009 2010% opuBaTHaTa JoMalllHa I00apyBayka, KOEUITO

criopefi opunyjaJIHUTE MOJATOLU e CydyyBa MHOTY
no6p3o of odekyBaHoTo. Bo ycimoBm Kkora
(pyHmaMeHTHTE KOWIITO BJIMjaaT Ha arcopiujaTa
He ce TmopgoOpyBaaT 3HAYATENIHO W HE Ce
pasimKyBaaT BO rojieMa Mepa Off MpeTIOCTaBKUTE
BO TIIpOeKIHdjaTa, MOXKHO oOOjacHyBame 3a OBHE
OTCTalyBama Cce MOfoOpHTe OdYeKyBama. 1aka,
pacToT Ha JWYHATA MOTPOINYBayka (HACHPOTH

M3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOJ 32 CTATUCTUKA
*Ipoeknun va HBPM

8 Haponuara peBH3HWja, BO HajroleMa Mepa, € HOCIeAula Ha
MOTOJIEMHUOT TPOEKTHpaH Maj Ha eKoHoMmujaTa Ha ['puwmja, BO
OJIHOC Ha NPETXOHUTE NMPETIOCTABKU.
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NPOEKTUPAHUOT 1aJ), BO YCIOBH Ha BeKe 3alI0OYHATO
BJIOLIyBalk€ Ha Ma3apoT Ha TPy[ U cTarHanygja Ha
KpeAuTHaTa MOAApIIKA, MOXe Jla ce objacHu co
HaMajlyBameTO Ha HEU3BECHOCTAa U BpaKameTO Ha
moBepbaTa Kaj HAceJICHUETO, MPH MOI00pU U3TJIEAn
W TOMajM pPHU3UIM 3a JOMalllHaTa eKOHOMHja.
Ilonatamy, HacopoTH OYEKyBaHMOT Haj Ha
WHBECTULMCKATa MOTPOLIyBaykKa, BO YETBPTUOT
kBapran Ha 2009 romWHa Kaj WHBECTHIUNTE €
3a0esiexkaH MUHUMaleH roaumieH pact. ITokpaj
nogoOpuTe ouyeKkyBamwa, LieJocHaTa pacrnpenenda Ha
GaHKapCKUTE KPENUTU Kaj KOPIIOPATUBHUOT CEKTOP
BO IIOCIEOHMOT KBapTajl, HCTO Taka, € (aKTop
KOjIITO MOXe J1a TO 00jaCHU OTCTANyBambETO.

IIpunor 4
IIpeTnocTaBKy 3a er3orenure Bapujadau®

IMopaToruTe 3a crpanckara edekTHBHA MOGapyBauka®™ yka)kyBaaT Ha TOa JieKa BO TEKOT Ha
2009 ropmmHa OCTBapeHHTE EKOHOMCKHM [IBIDKEH-a Kaj Haj3HauyajHUTE YBO3HUIM Off MakefgoHHja ce
MOHETaTHBHA OTKOJIKY MPETXONHHUTE mpoueHru. Mcro Taka, Gea W3BpUICHM W HAJOJTHH PEBU3WH Ha
MPOEKIUUTE 3a cTpaHckata nmobapyBauka Bo TekoT Ha 2010 m 2011 roguna. Taka, ce odekyBa fneka
cTpaHckarta edexTuBHa nodapyBauka Bo 2010 ropmna Ke ce 3ronemu 3a 0,2%, HacmpoTU MPETXOTHO
ouekyBaHuOT pact of 0,9%, noneka Bo 2011 roguHa Taa Ke 3abenexu cranka Ha pact of 1,5%. Cnopen
OBHE IMPOLIEHH, PACTOT Ha CTpaHCKaTa nobapyBayka € HeraTUBeH U BO IpBHOT KBapTai Ha 2010 ropuHa
(-0.5%) u cranyBa MO3UTHBEH BO BTOPHOT KBapTal, 3a KOra ce OouekyBa jeka Ke m3HecyBa 0,1% Ha
rofguiIHa ocHoBa. [IpuToa, HaJJOTHUTE PEBU3NHU CE JAOJIKAT NMPBEHCTBEHO Ha BJIOIICHUTE OYEKyBama 3a
€KOHOMCKHOT pacT Ha JeNl Off TProBcKHTe mapTHepu (ocobeHo ['pumja) m MHOTY TOMAJlKy Ha
MPOIIUPEHUOT MPUMEPOK.

Crpancka e)eKTHBHA TO0APYBAYKa, TOAMIIHA Eypo6penr - ksapranen npocex, CAJI
2 CTanKn 90 monapu/Gapen

Ke1-Ks2 K83 Ke4 K8.1-Ks2 Ke.3 Ke4 Ke.1-Ks2 K53 K4 Ks.1-Ks2 Ks.3 Ks.4 Ke.1-Ks.2 Kp.3 K4 Ks.1-Ks.2 Ks.3 Kp.4
09 10 11 09 10 11
M3Bop: Consensus Forecast (nekemspu 2009, janyapu n anpun 2010) M3Bop: Energy Information Agency

! Bo rpapukoHHATE 3a €r30TeHUTE BapUjabliK, CO I[PBEHO Ce O3HAUEHH IBUXKEHATa OCTBAPEHH 10 MPBUOT KBapTan Ha 2010 roguxa
(uerBpTHOT KBapTan Ha 2009 roguHa 3a mobapyBaykara).

2 Bo criopefba CO MPETXOAHUTE MPOEKIWH, HAIPaBeHO € MpOLIMpyBale Ha mpuMepokoT (co Byrapmja m XpBarcka) u Ha
MEPHOAIOT KOJIITO ce KOPUCTH 3a KOHCTPYKIMja Ha e(heKTHBHATA cTpaHCKa ModapyBayka, co IIell Ia ce MOCTUTHE MOToJIeM omdar.
OBoj nmokazaTes e mpecMeTaH Kako 30up of nonpepupanute unaekcu Ha BJIIT Ha Haj3HaUYajHUTE 3eMju-yBO3HUIM Off PenmyOnuka
MakefioHuja, IpeKy HOPMAJIM3UPAHOTO YUECTBO HA OBME 3€MjH BO U3B030T Bo nepuopor 2006-2009 roguna. Bo npecmeTkaTa Ha
OBOj TIOKa3aTes ce BKIyuyeHu ciegnute 3eMju: I'epmannja, ['pumja, Mtanumja, Xonanauja, benryja, lnanuja, Cpbuja, XpBaTcKa u
Byrapuja.
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Crpancka edexTuBHa nudianmja,

4 - TOAMIIHM CTANKH
3
14N

-.\ A
0 o =4 f f f f f f f !
P Y

A eesese 01.10

2 4 V
3 —(04.10

KB.1-KB.2 KB.3 KB.4 KB.1-KB.2 KB.3 KB.4 KB.1-KB.2 KB.3 KB4
09 10 11

M3Bop: Consensus Forecast (nekemspu 2009 u mapt 2010)

Bo cnopenba co mperxogHaTa INpoekuyja, He Oea W3BPIIEHM NO3HAYUTEIHH PEBU3UM Ha
IIPOEKIMUTE Ha lieHaTa Ha HadraTa. Bo npeuoT kBapran Ha 2010 roguHa, npoceyHaTa HeHa Ha HapTaTa
Oelle MOHMCKA OfI TpoeKTHpaHaTa Bo janyapu (76,3 macmporu 80,1 CAJl-momapu 3a Gapen). 3a
ocraHaTuoT fed o 2010 roguHa ce oueKkyBa IPOAOJIXKYBakhe Ha YMEPEHUOT PacT Ha lieHaTa Ha HadTaTa,
TIPH IIITO C€ OYEeKYBa Jieka MpocevyHaTa IeHa 3a 1esata roguHa Ke u3necyBa 80 CAJl -monapu 3a Gapedt.

Bo 2010 roguHa, ouyeKyBamarTa 3a JBUKEIETO Ha crpaHckara edexkrtusHa uuduianmja® ce
peBUAMpAHU BO HAJOJIHA HACOKa, IITO € BO COTJIACHOCT CO HAJOJMHHUTE PEBU3MU Ha CTpaHCKaTa
nob6apyBauka. OBHe IIPOLEHU BO 100ap el ce JoJKaT Ha NPOLIMPYBAmkETO HA IPUMEPOKOT KOjIITO Ce
KOPUCTH 3a IpecMeTKa Ha oBOj nokasaTen. Ilpuroa, Bo mpBuoT kBapran Ha 2010 roguna Oele
3abenexkaH yMepeH pacT Ha cTpaHckuTe neHu of 1%. Bo tekor na 2010 ropgmHa ce odeKkyBaaT
peJaTUBHO HUCKM cTanku Ha wmH(Ianumja, koumro Ke ce 3acmwiat Bo 2011 roguua (1,8% u 3,6%,
COOJIBETHO), BO COTJIACHOCT CO OUEKyBamaTa 3a IOCTEIICHO 3aKpeNHyBamke Ha CTPaHCKaTa modapyBavka.

Ipuxonecu Ha KoMnoHeRTHTE BO peaymnor pact va BII (8o HpoueHaTa 3a peaTHHOT pacT Ha BIIII 3a

IrpoueHTHH HoeHH) s [ puHA TOTPOIIYBAYKA .
200 Wimecrmunt npBotro Tpumecedje Ha 2010 roguna He ce MeHyBa
m—JaBHA MOTPOIIYBAYKA
5o - Womos BO OIHOC HA NPETXOJHATE OYeKyBama. Bo mperor
T —YBO3

B KBapTaJ ce onenysa ymepen pact Ha B/III ox 0,4%,
€O CIHYHA CTPYKTYypa KaKo H BO NpPeTXOgHATA
npoexknuja. Taka, u nmoHaTamy ce O4YeKkyBa JeKa
JloMalllHaTa MobOapyBauka Ke UMa HEraTUBEH
IOpUAOHEC KOH PacToT BO IPBOTO TpUMecedje
(yMepeHO mom3paszeH BO OJHOC Ha IpeTXOfHaTa

10.0
5.0

00 -9
Ks108 Kn2 K3 Kb4 Kul09 Ke.2 K53 W4 Kull10

i 7 7

-5.0

-10.0 Z n HpO@KIII/Ij a) KaKO 1mocjeauna  Ha HaMmajeHaTa
150 ’ 0 MHBECTUIIMCKA AaKTUBHOCT. HpeTHOCTaBKHTC 3a ce
I/I';Bop: MsBop: [13C , nponenku 1 mpoeKiyu na HSPM ymre ciabara q)I/IHaHCI/ICKa nmogapuika Ha

MHBECTHIMCKATa aKTUBHOCT (0coOeHO BO hopMa Ha
CTPAaHCKMA WHBECTHIUH) BO OBOj TEPUON U
mOTPpeOHOTO BpeMe 3a CO3/aBame MO3UTUBHU
corjieflyBama 3a MgHaTa modapyBauka ce (pakTopu
IpPeKy KOHIITO ce ofjacHyBa OLEHETHOT Haj Ha
naBectnnuute. OBa ce TOTBpAyBa MW CO
pacnoyioXIUBUTE WHAUKATUBHU KaTeropuu 3a
MPBOTO TpUMeceyje, KOUIITO ynaTyBaaT Ha MOXKEH
majg Ha WHBECTUIMCKaTa akTtmBHOCT. Of ppyra
CTpaHa, ce OILeHyBa J[IeKa 3aKMBYBaHkETO Ha
JINYHATa TOTPOIIyBayka, IITO 3allOYHA VIITE Off
MPETXOHUOT KBApTal, K€ MPOAOIXN U BO MPBHUOT
kBapran Ha 2010 ropuHa, cO 3HAYMTEIHO TOBHCOK

6 Cnwano kako n Kaj cTpaHcKara mobGapyBavka, U3BpIIeHA ¢ MPOMeHa Ha MPUMEPOKOT (MCcKiydeHu ce XonaHauja u ITojcka u
nopmanenun ce Byrapuja, Xpatcka u CAJl) n Ha MepuHOROT KOJIITO ce KOPHUCTH 33 KOHCTPYKIHMja Ha e(eKTHUBHATA CTpAHCKA
uH(Ianyja, co Uea ja ce MOCTUrHe MOTOYHA IpecMeTka. OBOj Moka3zaTes € mpecMeTaH Kako 30Up Off MOHAEepUPaHUTE IIEHOBHU
HMHJIEKCH Ha Haj3HavyajHUTE 3eMjU-M3BO3HMIM Ha MPOM3BOAM 3a LIMPOKA MOTpolIyBavyka Bo PemyGmuka MakepgoHuja, Mpeky
HOPMaJIN3MPaHOTO YYECTBO Ha OBHE 3eMju BO yBO30T Bo mepuopoT 2006-2009 ropuHa. Bo mpecmeTkaTa Ha OBOj mokazaTes ce
Bkiyuyenu byrapuja, 'epmanyja, I'puyja, ®pannuja, Uranuja, Ascrpuja, Cnosennja, Xpsarcka, CAJI u Cpouja.
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WHTEH3UTET BO crmopefabda co  jaHyapckaTa
mpoekinuja. BakBOTO HaropHo mNOMecCTyBame Ha
JUYHATA TOTPOIIyBayKa MOKE fa ce objacHu co
MOONTUMUCTUIKNTE OYEKyBamkha Ha EKOHOMCKHUTE
Ccy0jeKTH BO OJHOC Ha TIOCTENEHOTO 3aKpPENHYyBamkhe
Ha CBeTCKaTa W JoMamiHata ekoHommja. Cemak,
TOKOJIKY Ce aHaIM3WpaaT KBApTAJHATE ABUKEHhA,
AHIUKAIAATE 3a MOTpOIITyBayKaTa Ha
NOMaKMHCTBaTa CE€ HEMNOBOJIHM. ITogaTomute
MPWJIATOJIEeHN 3a CE30HCKHUTE BJIMjaHWja 3a TUIATUTE
1 BpabOTEHNTE yKaxkyBaaT Ha HMBHO HaMallyBame,
fofieka KpefauTHaTa MOAApIIKAa Ha HACEJIICHUETO €
n3pa3eHo HUCKa. Bo BakBU yCIIOBW, BO TPBOTO
Tpumecedje Ha 2010 romgmHa, ce oleHyBa JeKa
HoTpolllyBaykaTa Ha JJOMaKUHCTBaTa Ke 3abejexu
HaMaiyBame Ha KBapTajHa ocHoBa. [loHaTamy,
MPUJOHECOT Ha HETO-W3BO30T BO MPBHOT KBapTal €
MOCUJIEH BO OIHOC Ha IpeTxofHaTa mnpoekiyuja. OBa
OoTcTamnyBamke BO TojiemMa Mepa ce objacHyBa co
noyloOpuTe OIEHW 3a 3aKPENMHYBAaHkETO HA W3BO30T
BO OJHOC Ha TIPETXONHUTE OIEHHW, [ojeKa
HaJI0JIHATa pEeBW3Wja HA TPHUIOHECOT HAa yBO3OT €
nomana. [logobpure  W3BO3HM  NEPCHEKTHUBH
COOJIBETCTBYBaaT CO TMOAOOpUTE TPEHAOBH Ha
CBETCKMOT Tla3ap Ha MeTajlu BO OJHOC Ha
OYeKyBaHUTE, MPHU IITO CE€ OYEKYyBaaT MO3UTHBHU
MPEHOCHN €(PeKTH Bp3 aKTHMBHOCTA HA [OMAIIHUTE
M3BO3HUIIN.

ITo ymepeHHOT pacT Bo NIPBHOT KBapTaJl, BO
BTOpUOT KBapTan Ha 2010 rogusa ce oveKkyBa
3aclilyBalbe HA EeKOHOMcKHOT pact Ha 1,5% Ha
rogumua ocHoBa. [IpurToa, 3a pasnmmka Of
INPETXOAHUTE HEKOJKY KBapTalld, ce O4eKyBa JeKa
TIaBeH JBUraTesl Ha pacToT Ke Ouje AoMallHaTa
nobapyBauka. Ce ouekyBa Jieka HaMallyBamheTO Ha
(uHAaHCHCKHMTE  OrpaHMuYyBaka U  HOJOOpUTE
corylefyBama Ke [enyBaaT CTHMYJIATUBHO Bp3
noTrpourysaykara u wuHBectuuuure. Ce oleHyBa
leKa HUBHOTO TpeJIeBalke BO YBO3HU IMPUTUCOLN Ke
ro HajJMHHE pacToT Ha wu3Bo30T. OTTyka, ce
OYeKyBa JieKa, IO TIOf[OJIT BPEMEHCKH IEePHO],
OPUIOHECOT HAa HETO-U3BO30T Ke Oujile HeraTHUBEH.
OBa Bpakame Ha CTPYKTypaTa Ha pacToT KOjallToO
6elre MpHUCyTHA Hpef KpH3aTa € BO COTVIACHOCT CO
OIICHUTE 3a NMOCTENEHO HCIpIyBame Ha e(eKTUTE
Ha rio6aiHaTa Kpu3a Bp3 loMalllHaTa EKOHOMUja.

Bo BTopuoT KBapTaj, ce oOdeKkyBa MeKa
HNO3UTHBHOTO NPHUAIBUKYBalke Ha €KOHOMHjaTa Ke
Oupe TpEeAM3BMKAHO Off HATaMOIIHMOT pacT Ha
JUYHATa MOTPOIIyBaUKa W 3aKpPEMHYBAHBETO Ha
UHBECTHUIMCKAaTa NMobapyBauka, IpU OUYeKyBama 3a
naj Ha jaBHara nmorpoulyBauka. Ce o4eKkyBa jeka
PACTOT HA JMYHATA NOTPOIIYBAYKA BO BTOPHOT
KBapTaJl HAa FOIHATA Ke ce 3acuim Ha 5,4%, co mTo
0Baa KOMIIOHEHTAa Ke HMa HAjCHIeH HO3UTHBEH
npupgonec Bp3 pacrot. Ce oueKkyBa JieKa ABIXKEUKU
¢akTOpH Ha MOTpOIIyBaukKaTa Ke OupaT rmomasaTa
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BO3ApPXAaHOCT ¥  NOAOOpPMOT  INpUCTall [0
NONOJIHUTENHO (puHaHcupawe. Of pyra cTpaHa, He
ce OuYeKyBaaT TMO3WTHBHM TIOMECTyBama  Kaj
¢dyHgamMenTanauTe (akTOpW KOWINTO BIIWjaaT BP3
noTpoiryBaykara. OBa € CIMYHO CO ABIKEHhaTa BO
IpeTXO/IHaTa rOfluHa, KOTa BUCOKATa HEM3BECHOCT U
CO TOA, HENIOBOJIHUTE OYEKyBama U OrPaHUYEHUTE
MOXHOCTHU U NOTpeOH 3a (puHaHCUpame A0Befoa 10
CTarHal[fja Ha MOTPOIIyBauKaTa, i MOKpPaj OIMIITHTE
Ho0OpH YCIOBM Ha Ma3apoT Ha Tpyd. Bo Bropuot
kBaptan ©Ha 2010 roguwHa, ce oOdYeKyBa jeKa
NOCTAOMITHUOT aMOMEHT W OLCHHUTE 3a MOCTEIEeHO
3aKpelHyBamke Ha KPeJUTHUOT Ha3ap Ke ja 3acuiar
Ju4yHaTa norpouryBayka. Op pgpyra crpaHa, OpH
00jaCHyBalmETO Ha BHMCOKHMOT pacT BO BTOPHUOT
KBapTan Tpeba ja ce MMa NpPeABUj M HUCKATa
criopefiOeHa OCHOBa, CO Orlie]] Ha Toa ILITO HajloT Ha
JMYHaTa NOTpollyBayKa Oellle Hajana0oK TOKMY BO
BTOPUMOT KBapTal Ha MpeTXOfHaTa TOJNHA.
IIpouenuTe 3a [AOMUHAHTHOTO BIMjaHUE Ha
OYeKyBamaTa MPOM3JIEryBaaT Off NPOCKIUHUTE 3a
HaTaMOILIHO BIIOLIYBaHk-€ HAa YCIOBHUTE Ha Ma3apoT
Ha TPYA, KOWIITO CO MOAOITO BPEMEHCKO
3aJIOIHyBalke pearnpaar Ha nukiIycor. KmeHo, ce
ouekyBa jeka Bo 2010 rogmHa Ke mojae [0
NO3HAYUTETHO  HAJOJHO  IpWarofyBame  Ha
ma3apoT Ha TPyJ, BO crmopenda co oHa HITO Oerle
3a0esexkaHO BO TpeTXOofHMTe fABa Keaprana. Ce
OYeKyBa jeKa IpWIarofyBalkeTo BO MOroiema
Mepa Ke ce OJIBUBA NMPEKy KaHAJIOT Ha HaMallyBambe
Ha BpabOTEeHOCTa, IofieKa ce OlLeHyBa feKa IIaTUTe
Ke cTarHupaar, II0 BUCOKUTE CTalmKH Ha pacT BO
MuHaTOTO. MaKko 3acera ce oueKkyBa 3aKpelHyBambe
Ha KpPEeJUTHHOT Tas3ap 3a HAceJIeHUEeTo, Ccemak
JlocerallHuTe J[IBIKEeHa YKakyBaaT Ha Toa Jeka
0BOj cerMeHT crarHupa. OBa MOKaxKyBa HEJJOBOIHO
nogoOpeHu corjiefyBama Ha OaHKUTE, a ako ce
3a/ipKaT Toa MOXe Ja T'M MHXUOUpa KpEeAUTHUTE
TEKOBH Bp3 TIOTpONIyBaukata. Pusnnure 3a
JMYHATA TMOTPOUIYBAYKA ce HAJOJHH W IJIABHO Ce
NoBp3aHH co ma3zapor Ha Tpynor. Hapmonmara
KOpeKLHja Ha BPa0oTeHOCTAa U IVIATUTE OM MMaja
mupexkTeH edeKT Bp3 NOTPOIIYBAYKATA, IITO O
MOXell Ja Ouge 3acmlieH o  NoOp30To
NpHIAroayBame HA 0YeKyBahaTa HA HACEJIEHNETO.

IIpuior 5
IIpoexnuu 3a KpeAUTHATA aKTHBHOCT HA 0AHKHTE BO BTOPUOT KBapTaia Ha 2010 ronuna

IToBonHuTE TPEHAOBU Kaj MapuyHaTa Maca, IITO 3alloyHaa BO NOCIEAHMOT KBapTaha Ha 2009
TOfiNHa, IPOAOJIKYja U BO TEKOT Ha MPBUOT KBapTan Ha 2010 roguHa, co nmo3acujieHa AUHAMHUKA BO OJHOC
Ha odekyBaHaTa. Taka, Bo MapT 2010 roguHa HajlimpokaTa napuyHa Maca M4 Ha rofuiliHa OCHOBa Gele
noBucoka 3a 10,7%, nacipotn 9,2% KOJKy IITO NMpeABUAyBalle jaHyapckaTta npoekumja. [Togobpure
OCTBapyBakha BO HAABOPEIUIHUOT CEKTOP, 3a€{HO CO MOAOOPEHUTE OUEKYBalkha HA €KOHOMCKUTE CyOjeKTH
U KpEUTHATa aKTUBHOCT Ha OaHKUTE, ce (haKTOPH IITO MPUOHECOA 33 PACT Ha HOBOTO HITEJEHE BO
0aHKapCKHOT CEKTOp U 3a0p3yBame Ha CTalKkaTa Ha MOHETapeH pacT. Bo ycioBu Ha mHoOCTENEHO
3aKpelHyBamkhe Ha €KOHOMCKAaTa aKTHBHOCT M OYeKyBama 3a PEaTHBHO IIOBOJHU NOMECTYBama BO
HAJIBOPEIIHUOT CEKTOP [0 KPajoT Ha FOAUHATA, BO CIEMHUOT IIEPUOJ C& OYEKYBA MPOAOJIKYBaHkE Ha
TPEHAOT Ha 3a0bp3aH pacT Ha OaHKAPCKHWTE MAENO3UTH. Bo OBOj IpaBen MoxXe fa JenyBa o
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MOTEHIIUjATHOTO 3r0JIEeMyBalhe Ha IENO3UTHTE Off IIPETIA3INBI NPUINHN, IMajKH IPEBU] AcKa CTaHyBa
300p 3a MMOCTKPH3EH MEPHO, CO IIITO ¥ TEMIIOTO Ha 3aKPEIHYBamkhe Ha eKOHOMCKAaTa aKTHBHOCT, KaKO BO
ro0anHu, Taka W BO [OMAIIHA PaMKH, U HaTamy e Tojmen nopact a M4  sKymuTe Kpeum
Hem3BecHo. OfpefcHM WHAWOUNM 32 ITOTSHIWjaTTHO (80 %)

3rolieMyBamk¢ Ha  CKIIOHOCTAa 3a IOTeiemhe Kaj 41
JNOMaKHMHCTBaTa IO OBaa OCHOBa ce 3abejexyBaaT Bp3 4
OCHOBa Ha OCTBapeHWTE JBIDKECHa O NPBUOT KBAapTal, 35 -
KOJIITO TIPEeTCTaByBa BTOp KBapTal MO pef BO KOj  y |
JNONTOPOYHKTE  MAEMO3UTH  OelexxaT  3HAUYUTENEH  ,; |
kBapranen pact of 10,3%, (22% BO mNPeTXOTHHOT
KBapTai). 3a MPeTIOCTaBKaTa 3a pacT Ha IITEACHETO
IOCTOjaT W OAJICIHU HAJOJHU PU3HIH, BO rojieMa Mepa
KOHIICHTPUPAHA  OKOJNYy  MOXKHOCTAa 32  YMEpEHO
HaMaJlyBar¢ Ha MPUHOCATE Ha IITETHUTE MHCTPYMEHTH.

—Mé

54 —— Bxynuu kpegutn

Hamanenata mpemuja 3a pu3WK, KaKO W HaMalyBamETO L AT N~
Ha TPUHOCATE Ha WHBECTHUIUCKWUTE aJjiTepHaTMBH Ha  5° = § N

6aHKUTE, MOXKHO € fla ce TpeJieaT M BO HaMallyBame Ha Hnop HEPM

TpoLIONUTE Ha OaHKWTE 3a nMpuMeHuTe Aaeno3utu. Cenak, *[poekiuja

ce OIleHyBa jleKa BO YCIIOBM Ha IOMalla HEW3BECHOCT,

MOKHOTO HaMaJlyBalh€ Ha MAaCMBHUTE KaMaTH HeMa Jia

IeJyBa JeCTUMYJIATUBHO BP3 HMBOTO Ha JICTIO3UTUTE BO OAaHKAPCKHUOT cucTeM. Bo cekoj ciyuaj, nmajku
TU TIPeJIBU]] OIIEHUTE 3a pPEeBUTANM3MpPAk€ Ha €KOHOMCKaTa aKTUBHOCT M OYEeKyBamaTa 3a MPEHOCHU
eeKTH OJf MOBOJIHUTE TEHAEHIMN BO HAJIBOPEITHUOT CEKTOP Bp3 MOHY/IATa HA Mapu BO €KOHOMUjaTa,
OllcHyBaMe JieKa IO3WTHBHHUTE PHU3WIM Off HATaMONIHO 3a0p3yBamke Ha PAcTOT Ha IITEACHETO
MPEOBIIaJlyBaaT HaJ[ MOXKHOCTA 3a HEroBo 3abaByBame BO CIEHUOT mepuop. Taka, Ha KpajoT Ha
BTopuoT kBapTtanm Ha 2010 ropmna, ce oveKyBa JeKa TOAWIIIHATA CTalKa HAa pacT Ha HajIIMpokarTa
napuyHa Maca M4 ke usHecyBa 12,7%, a 0 KpajoT Ha rOiMHATa ce OYEeKyBa JieKa pacTOT yMEpeHOo Ke
3a6asu 0 10,1% (7,5% BoO janyapckara Tpoekumja), Tpen c& 3apagu Gasuuor edekt®. Harophara
peBu3Mja Ha 00eMOT Ha OYEKYBaHOTO MPOILIMPYBalke Ha AEHO3UTHOTO NOPTMOINO Ha GaHKUTE, 3aeJHO
CO OUEKYBaHOTO HaMallyBam€ Ha I[leHAaTa Ha KPEJUTUTE CO3JjaBa TO3WTHUBHHU PU3WIM 32 KpeJuTHATA
aKTHBHOCT, OTBOPAjKH NMPOCTOP 3a MOM3PA3eHO MPECTPYKTypHupame Ha OujaHcuTe Ha OaHKUTE BO
HACOKa Ha 3roJIeMEeHO KpeUTUpahe Ha MPUBATHUOT CEKTOP BO CICTHUOT IEPHO.
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Ha KpeaMTHHOT nNa3apeH CcerMeHT, NOJOOpPeHHTEe O4YeKyBamba Ha OaHKHTe, 3ajakHaTaTa
Aemo3uTHA 6a3a W 01a0aByBalbeTO HA MOHETAPHATA NOJHTHKA BO YCJIOBH HAa MOCTa0WIeH
MAKpPOEKOHOMCKM aMOHEHT 0ea IJAaBHUTE (PAKTOPH 3a 3aKMBYBalbe HA KPeIUTHATA AKTHBHOCT BO
npsute Tpn Mecenu Ha 2010 rogmna. Cemak, HOBOCO3lafieHaTa KpefAWTHA MOMAApPIIKAa HA MPUBATHHOT
CEKTOp BO OBOj IepHoy Oellle moMana off MPOeKTUPAHOTO HUBO, OCTBAPYBajKH TOAMILIEH KPEAUTEH pacT
o 2,5% BO MapT HacmpoTu ouekyBaHuMOT 3,1% BoO jaHyapckaTa mpoekuuja. EqHa o mpuymHHUTE 3a
BaKBOTO OTCTallyBame Ce JIOUKpa BO MOCIab0TO 3a’KUBYBaHE€ HAa KPEIUTHPAHETO HA TOMaKHHCTBATA,
Kajie IITO PU3UIMTE IMOBP3aHM CO HEOCTBApyBame Ha 00e30elyBambeTO M KPeJUTOCMOCOOHOCTa Ha
HaceJeHUEeTO BO YCJIOBU Ha HEM3BECHU JIOXO[IHU TEKOBH, C€ NTOKaXaa Kako (pakToOp KOjUITO CE YIITE I'
orpaHnuyyBa OaHKWTE 3a TOAKTHBHO KpEIWTHpame Ha OBOj Ma3apeH CEerMeHT. [lONMOJHUTEIHO,
BPEMEHCKOTO 3afOLIHYBalke NpHM NPEHOCOT Ha MOHETapHUTE CHUTHAIM NpHUOHECYBa 3a J[eJyMHA
PECIIOH3UBHOCT Ha OaHKHUTE Ha NMPE3CEMEHUTE MOHETAPHN MEPKH, ITPU LITO TUE I'O 3aJIpzKaa UHTEPECOT 3a
BJIOKYBaIb¢ BO OC3pU3NYHU MHBECTUINU (MOHETApHM WMHCTPYMEHTH) Ha CMETKa Ha MOMalla KpeguTHA
usnoxenoct. Of Apyra cTpaHa, 3ajakHaTOTO KOPIOPATUBHO KpeUTUpamke yaTyBa Ha MOJTOTBEHOCT Ha
GaHKHUTE [la OIrOBOpaT Ha moTpedaTa off (PMHAHCHCKY CPEJICTBA 3a MOJIPIIIKA Ha €KOHOMH]jaTa, 0COOEHO
BO BaKOB IIOCTKPHU3EH MEPHOJ, Kora 0aHKapCKUTe KPEIUTH ce Off TOJIeMO 3HaUeHhe 3a (pMHAHCHpamke Ha
MHBECTHUIMCKATA U JINYHATA MOTPOIITyBayKa.

JIo kpajor Ha roguHaTa, ce OYeKyBa ieKa KpeIUTHPAIeTO HA AOMAIHATA €KOHOMHja Ke ce
sronemn. Ce odekyBa eKa pacToT Ha 3alUTeJUTEe BO GAHKAPCKHOT CEKTOP Ke Ouie IiIaBeH U3BOP 3a
HOBH KpPeIMTH, a JeKa NOONTHMHCTHYKHTE INPOTHO3M HA EKOHOMCKH IUIaH Ke NpoH3ie3aT of

% Bo TekOoT Ha TOCTAeOHMOT KBapTad Ha 2009 ropuHa,

HajIIMpoKaTa MapuyHa Maca M4 3alesexka BHCOK KBapTajeH
pact o 5,9% (macnpotu 0,8% u 2%, 3a KOIKY IITO pacTelle BO
BTOPHOT M TPETHOT KBapTall, COOABETHO), INTO JOBEAE HO
MOBHCOKA criopefioeHa OcHOBa 3a kpajoT Ha 2010 roguHa.
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OYEeKyBambaTa Ha GAHKHTE W Ke I'H HACOYAT KOH MOAKTHBHO KpeauTupame. [1o3nTHBHN HoMecTyBama Ha
KPEeUTHUOT Ma3ap ce BeKe BUJIMBH BO aHKETUTE 3a KpPEeJUTHATA aKTHBHOCT, KaJie IITO OYeKyBamaTa Ha
0aHKWTE ymaTyBaaT Ha TOa JieKa TEKOBHOTO YMEpeHO oja0aByBame HAa KPEAUTHUTE YCIOBH H
3TOJIEMYBakhETO HAa KpeIuTHATa NoOapyBayKa, BO YCIOBU Ha MOMAaJ NPUTHCOK Off (paKTOPHUTE MOBP3aHU
CO coTJiellyBamaTa 3a pH3MK, Ke MPOJoJIKAT MOCTEeNeHO W BO HapeaHwoT nepuoj. Ce ouyeKyBa Jieka
edeKToT o] 0ja0aByBamkETO HAa MOHETAapHATa MOJMWTHKA Ke MMa JIOMOJIHUTENICH MpUJOHEC BO OBaa
Hacoka. Taka, ce ouekyBa jleka KpeJUTHIOT PacT BO BTOPHOT KBapTal Ke mocTturae 5,3% Ha rofguliHa
OCHOBa, a JieKa JI0 KpajoT Ha TOAMHATa CTamkaTa Ha KpemguTeH pact Ke mocturHe 10,1% (9,2% Bo
npoekuuuTe off janyapu). Cekako, pu3uii OKOJY MPOSKTHPAHOTO Pa3fIBIKYBakhe HAa KPEIUTHUOT T1a3ap
MOCTOjaT M TJIABHO Ce OJHECYBaaT Ha HEM3BECHOCTA OKOJIy TEMIIOTO Ha 3aKpelHyBame Ha JOMallHATa
€KOHOMHja U HeTOBHOT eheKT Bp3 COrJielyBamaTa 1 OUeKyBarmhaTa Ha OaHKUTE W BP3 PaCIOIOKIMBOCTA
Ha U3BOpUTE 3a (PMHAHCHPAHHE HA KPETUTHUOT PACT.

W3Bop: [IpxxaBeH 3aBOf 3a CTaTUCTUKA U npecMeTkn Ha HBPM

Ce O4YeKyBa aeKa MOCTEMEHOTO
BpyTo nuBecTunn

(peallHy TORMIITHA CTAIKN HA PACT) HaMaJlyBalkE€ Ha MNOCICTUIUTE Off CBETCKaTa Kpusa

7 Ke ce TpeHece W BO pacT Ha OpyTO-WHBECTUINNTE,
- — Hpoekupja jan 2010 CO INTO WHBECTHUIUCKATa AaKTUBHOCT K& WuMa
b = = Mpoekumja amp 2010 IpeTexXHO pacreuku TpeHA. IIpoekTupanmor pact
. HAa OpyTO-MHBECTHIHNTE BO BTOPHOT KBapTaj
- m3necyBa 10,5%. I'maBHuTe pakTOpWM KOUIITO Ke
BIIWjaaT Bp3 3alMoOYHyBamkeTO Ha (pa3ata Ha
MO3UTUBHU ABIKEHa Ha WHBECTHLIACKATA
nobapyBauka ce MOBpP3aHMU CO [OMAIIHUTE YCIOBH.
HNwmeno, ce mponeHyBa JeKa Jp>KaBHUTE KaNUTATHU
WHBECTHUIIMM W 3a’KNBYBAHETO Ha MOTPOIIyBayKaTa
U U3BO30T K€ MMaaT CUJIEH CTUMYJIUpPAdku eeKT

4Ks1l K2 K KB.
2008

*TIpoekimn Ha HBPM Bp3 HWHBECTULUUTE. Hcro TakKa, C€ OYCKyBa J[E€Ka

UHBECTUIMUTE Ha TpeTnpujathjaTa Ke Oupar
HnoAfp>KaHu ofi OaHKUTE IPEKy IorojieMa MNOHy/la Ha
KpeuTU U TOIOBOJIHU YCJIOBH Ha (PUHAHCHpame
(mpeTmocraBka  KojalITO ce  TOTBpPAyBa  CO
NofaTOUUTE 3a KpEAWTHAaTa aKTUBHOCT, KOUIITO
OoKaxkyBaaT pacT Ha  KpEeJUTHUPAmETO  Ha
KOpHOpaTHBHUOT ceKTop). Mako, Bo 2010 ropmHa
[JIaBHO CE€ OYEeKyBa pacT Ha CTPAHCKUTE JUPEKTHU
MHBECTHUIMHU, CEMaK Ce CMEeTa JeKa OBHE Iofo0pu
TPEeHAOBH Ke OujaT Mou3pa3eHu BO BTOpaTa
nonosrHa Ha roauHata. Co Toa, BO BTOPHUOT
KBapTal He ce OYeKyBa Iorojema IMOAJpIIKa Ha
UHBECTUIMUTE MPEKy OBO] KaHal. Pusmmure 3a
HHBECTHINCKATA  MO0apyBauyka, [IJIaBHO, ce
NOBP3aHU €O NPETNOCTaBKUTe 3a (pUHAHCHPAHETO
OJ1 GAHKUTE U CTPAHCKMTE NMPEKTHH UHBECTHIHH.

JaBna norpomyBayka

(peamiu ropuIHM CTanKH Ha pact) JaBHaTa mnoTpolIyBauKa € €IMHCTBEHATA

25 4 KOMIIOHEHTa OJf ioMalllHaTa nobapyBauka 3a Koja
20
Mpoexuia jar 2010 ce OYEeKyBa Jia MMa HETaTUBEH NPUAOHEC BP3 pacToOT
15 4 Bo BropmoT kBapTan Ha 2010 ropmua. Bp3 ocHoBa
= == [Ipoekuuja anp 2010
10 4 Ha TOAaTOLMTE Off OYIIEeTOT, ce O4YeKyBa [AeKa
5 | jaBHaTa MOTpoUIyBaYKa BO BTOPHOT KBapTaa1 Ke
0 M\ /\ 3a0eJeXXu pealieH roguiIeH najg ox 2,5 %.
. . . = 7
5 {KB.1 KB.2 KB.3 KB4 KB.I KB.2 KB. .4 Ks.1 KB.2 B
2008 2009 010+ * JINJaHUETO Ha HETO I/I3B/03HaTa
-10 1 nobapyBauka Bo BTOpuoT KBapTtai Ha 2010 ke 6upne
15 1 BO CIPOTHBHA HAacOKa Off OHAa Ha [OMAIIHUTE
20 ¢akTOpH, KakKO pe3yiATaT Ha MOOABHUOT pacT Ha
M3Bop: [Ip:kaBeH 3aBOJ 3a cTaTUCTUKA U npecmeTkn Ha HBPM W3BO30T BO cnopen6a CO YBO3OT. Ce OYEeKyBa JIeKa

* [Ipoekuun Ha HEPM

peajHuoOT rofyileH pacT HA M3BO30T BO BTOPHOT
KBapTana Ke u3Hecysa 2,6%. Bo ycnoBu Ha HajjoTHU
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peBU3MM Ha  IIpOEKIUHUTE 3a  pacToT Ha
Haj3HAYajHATE  3EMjU-yBO3HUYKU  (CTpaHCKaTa
e(ekTHBHA MOOapyBayka), ce OUEKyBa jeKa riiaBeH
¢dakTOp KOjIITO Ke BIWjae Bp3 U3BO30T Ce
NOBUCOKUTE U3BO3HM IeHM. OBa mpeg ce ce
OfjHECyBa Ha IEHUTE HAa METAJHUTE IPOU3BOAY,
KOMILITO IO Ofipa3yBaaT peJaTUBHO CUIIHUOT PacT Ha
nobapyBaukaTa BO Op30pacTEUKUTE EKOHOMMHU.
Pusuiure Okony 3aKpelHyBamETO HAa M3BO30T H
noHaTaMy ce npucyTHu. Kako Haj3HavyaeH (pakTop
Ha HEHW3BECHOCT Ce WCTaKHyBa pacTOT Ha
CcTpaHcKaTa edeKTuBHa MmobapyBauka, KOjIITO OH
MOXeJ jJa Oupe 3arpo3eH Off €BEeHTYaJIHOTO
ocnabyBawke Ha CTHUMYJIATUBHUTE IIOJUTUKH BO
OofpefieHH 3eMju M Off  Ofpa3yBamkeToO Ha
NOCHENIUTEe Ha eKCIaH3uBHaTa (HuCKaTHA W
MOHETapHa MOJUTHKAa Bp3 uAHATa (uckagHa
OJIP>KNIMBOCT U MH(QJIIAIMCKUTE OvYeKyBamwa. PacTor
Ha W3BO30T, 3a€dHO CO IIOBUCOKHMOT pacT Ha
JUYHATAa WM WHBECTHLUCKATa IOTPOIIyBayKa, Ke
IpuloHece 3a peasieH TOAMIIeH pacT Ha YBO3OT,
npBOaT 1o pevucu e rogunu. Co Toa, BO BTOPHOT
KBapTajl ce O4YeKyBa peajHa TOJHIIHA CTAaNKa Ha
pact Ha yBo3oT of 9,4%.

IIpuior 6
IIpoeknuu 3a HABOPEUIHNOT CEKTOP

Bo npBoro Tpumeceuje Ha 2010 roauma, ce :
. TekoBHa cMeTKa n HEJ3NHUTE COCTABHH KOMIIOHEHTH

04YeKyBa [eKa HeraTHUBHHMOT ja3 BO TEKOBHATA CMeTKa (axo % on BIIIT)
Ha GMJIAHCOT Ha IIaKama ke m3necysa 1,4% onx BIII, P — eyt nero
Hacrporu fepumutoT of 3% ox BAII npoekTupan co | so T hoxonmero ~ Texosmn Tpanccepn, Heto
janyapckara mnpoekmmja. [loBonHHMTEe ABMXEHa BO | 0
CBeTCcKaTa €KOHOMMja TMPUIOHECOa 3a MOBHCOK M3BO3 ;‘Z
Of] IPEIBUICHUOT, IOfieKa CC yIITe HUCKATa JOMalllHa | o |
nobapyBauKa YCJIOBU HHUCKO HUBO Ha yBo3. Baksure | 20
OBIDKEHa BO HaJBOpellHaTa pa3MeHa Ha CTOKH, :2
3a€[JHO CO TOBMCOKHTE HETO-NPUINBU Off NMPHUBATHU |
TpaHcepu — ycloBUja  HajoJdHa  peBU3Mja  HA | -0
MPOEKTAPAHUOT Je(PUIUT Ha TEKOBHAaTa CMETKa. Koy Ke2 Kod o Ked Rel Ke2 Ked Knd Balo Kol rke2w
HMmeHo, BO IpBHATE TPU MecelW Ha TOJUHATA WU3BO30T - Janyapea npoekiuja.

% anpuIICcKa NPOeKIHja.

Ha CTOKHM 3abenexa TIOCWIEH TOAWIIEH pacT Of Manop: HEPM.

ouekyBaHnot (o 15,9% Hacnporu pacrot of 10,5% mpoekTHpaH co jaHyapckaTa MpoeKIyja), MTo ce
NOJKM Ha TONOOpUTE OCTBapyBamha Kaj CErMEHTOT OJf HM3BO30T KOJIITO € TPEeU3BUKaH Off
3aKpENMHyBabETO Ha IiI00ajHaTa €KOHOMCKA aKTMBHOCT (IIOBMCOK M3BO3 HA PYAH, TYTYH, XEeMHUCKHU
OpOU3BOAH O 0UeKyBaHUOT). Of Apyra cTpaHa, YBO30T Ha CTOKH Ce OApsKa HAa HUCKO HUBO, OMHOCHO W
BO TPBOTO TpuMecedje Oeliexkele TOAUIIHO HamanyBame of 9,6%, cnpormBHO Ha pactoT ofn 1,1%
MIPEJIBUNICH CO jaHyapcKaTa Mpoeknuja. BakBOTO 3HAUMTENTHO OTCTaNyBamke Ha MPOEKIjaTa Ha YBO3OT
ce IOJKW Ha TMOHUCKUOT yYBO3 HA WHBECTUIMCKHM CTOKM M Ha eHepruja off mpoekTupaHurte. MMajku ro
MpeIBANl MO3HAUNTEITHOTO 3aKMBYBalkhe HA M3BO30T M HAJJOJIHATA TPACKTOPHja HA YBO3OT, TPTOBCKUOT
nedunut Bo npBuOT KBapTtan of 2010 rogunata 3abenexa HamanyBamwe off 30,9% Ha rogulIHa OCHOBA
(3HAUYWTENHO OTCTamyBake Off MPEABUACHOTO TONMINHO HaMmanyBame of 6,8% co jaHyapckarta
npoeknuja). Bo Hacoka Ha CTECHyBame Ha Me(UIMTOT HA TEKOBHATA CMETKA CE ABIDKEIIE W HETO-
OTKYIOT HAa MEHYBAYKOTO paboTewme, KOjIITo Bo npBuTe Tpu Mecenu Ha 2010 ropmHa 6erie MOBUCOK 3a
3,5 maTy Ha TOMIITHA OCHOBA (HACHPOTH PacToT 3a 2,7 MaTH NPEABHUACH CO jaHyapcKaTa IpoeKIyja).
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Bo BTOpoTo Tpumeceuje Ha 2010 roguna e
W3B03 1 yBO3 HA CTOKH

NPOEKTHPAH [e(HUUUT BO TEKOBHATA CMeTKAa Ha (Fopmu cranKi Ha mpoMeHa, 50 %)
OouiancoT Ha maakama on 2,4% ox BOI, mro | 500
IpeCcTaByBa NPONIMPYBakbe¢ HA KBapTallHa M FOJUIIHA | 400
ocHoBa off okony 1 m.m. og BIII1. BakBaTta npoekumja | 0
IJIaBHO ce 3aCHOBA Ha OYEKYBaHOTO IpoIIMpyBame Ha | 20
HEraTMBHOTO TPrOBCKO CaJJ0 M Ha mpernocraBkute | '
3a IIOyMepeHa AMHAMKKA Ha IPHUBATHUTE TPaHC(EPH.
Ce ouekyBa J[ieka HM3BO30T Ha CTOKU K€ OCTBapu
ropguuieH pacT off 10% Bo yciiOBM Ha NMOBHUCOKH IIEHU
Ha METaJINTE Ha CBETCKUTE Oep3u W IOAMILIHA CTalKa
Ha pacT Ha CTpaHCKaTa e(beKTHBHa no6apyBaqKa, Ksl Ks2 Ks3 Ks4 Ksl Ks2 Ks3 Ksd Ks.l* Ke.l**Kp2#*
JlOfieKa 3a yBO30OT Ha CTOKH Ce O4YeKyBa feka Ke ce | -0 =~ 2009 20102010
sronemu 3a 15,9% Ha ropumHa ocHOBa. Harophara

M /3803 Ha CTOKH

YB3 Ha CTOKM

0,0

-10,0

** anpuUIICcKa NPOeKIyja.
. WM3sop: HBPM.
TpaeKkTopHuja Ha yBO30OT CE 3aCHOBAa Ha OYeKyBamaTa
3a 3aXHUBYBalk€ Ha [oOMallHaTa MobapyBayka M Ha aKTUBHOCTA Ha [JOMAlllHATE KamnaluTeTH
opueHTHpaHu KOH n3B03. Kaj mpuBaTHUTE TpaHchepn, 3a KoM € MPOeKTUpaHo fieka Ke n3necysaat 4,1 %
on BJII, ce ouekyBa fmeka Ke MpOAOJKAT MOBOJHHUTE MABMXKEHA IITO 3all04YHaa Off CpefuHaTa Ha
HpeTxofHaTa roguHa (ropuiueH nopact ox 12,3%).

Bo cornacHocT co HajHOBUTE PEBU3WU Ha MPOECKIMUTE HAa OMIIAHCOT HA IUIaKama, ce OYeKyBa
meka geduuuToT Ha TekoBHaTa cMeTka Bo 2010 roguna ke m3necysa 6,4% ox B (nactpotu 8,3% co
janyapckarta npoekmmja). Co Toa, AepuuuToT Ha TeKoBHaTa cMeTka BO 2010 rogmnHa Ke 3abenexu
nogobpysame o 0,9 n.i. ox BIIIT Bo ogHoc Ha 2009 roguHa. Ce o4eKyBa JeKa HETATHBHOTO TPrOBCKO
canio Bo 2010 ropuna ke m3mecyBa 22,4% on BIII (macmporm 24,8% opm BOIl co jamyapckara
IpoeKIrja), ITO MpeTcTaByBa crecHyBamme of 0,9 .. ox BIII1 Ha roguiHa ocHOBA.

ITogoOpuTe ocTBapyBama Ha AOMallHaTa
ekonomuja Bo 2009 rommHa BO OfHOC Ha
OYeKyBamaTa CO3[ajioa IO3UTUBHA MHEpLHUja BO
npoekuuuTe 3a pactoT Ha 2010 rogmna. Cemaxk,
BakBUOT edeKT € ancopObupaH of HajojHaTa
peBU3dja Ha pacTOT Ha CTpaHcKaTa e(eKTUBHa
nobapyBayka, KOjallITO MOKaKyBa MOTEHIIHjaTHO
NOMald CTUMYJAaTUBHU €(EKTH Of II00aJIHOTO
3aKpellHyBalkeé BO  OJHOC  Ha  IIPETXOJHO
odyekyBaHuTe. Co Toa, NPOEKOUNUTE 32 PACTOT HE ce
MEHYBaaT M MoKaxyBaaT peaneH pact Ha BJIII on
1% 3a nenara 2010 roguna. Ilpuroa, n nonaramy ce
O4YeKyBa IeKa IJIABEeH [BUIaTesl HA PacTOT Ke Omie
AOMAalIHaTa nodapyBavka (muHaTa "
HHBECTHIMCKATA), 32 pas3iuka Off HETO-U3BO30T 3a
KOj ce OoueKkyBa fleKa K€ WMa HeraTUBEH NpPHUAOHEC
KOH pacTOT KaKO pe3yJlTaT Ha 3acHiyBameTO Ha
yBOo3HaTa mnoOapyBauka. OKolly IeHTpalHaTa
npoexuyja Ha pactot 3a 2010 roguHa IpUCyTHU ce U
HATOpHU W HamoOJHM pu3unm (Bugu Tabena). Cemak
pU3MILUTE ce OleHyBaaT KakKo MPEeTeXKHO HaJ[OJHH.
OBaa KOHCTaTaln@ja € YCIOBEHa Off TEKOBHTE BO
I'pumja. Mako mnajgoT Ha aKTUBHOCTa BO OBaa
eKOHOMHMja €  peBUAMpaH  HaJoly,  Cemak
NOJKHMYKATa KpU3a U MeEpKHUTe 3a (pucKaiHa
KOHCONMAIMja ynaTyBaaT Ha MOXHOCTa 3a VIITE
nmomiaboK Iaj, Ha AaKTHUBHOCTA. YIITE IOBEKe,
€BEHTYaJIHOTO 3arpo3yBae Ha MIPOTHO3UTE 3a PacT
Ha OCTaHaTuUTe eKoHomuu Bo EY, kako mocnenuna
Ha KpmsaTa Bo ['pumja, HO W Ha mpoOIEMUTE CO
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jaBHHTE (PMHAHCUH BO PYTH €BPOIICKU 3€MjH, MOXKE
IOTIOJTHATEITHO 14 TO OTEXHU 3aKPEeNHYyBameTO Ha
MaKe[OHCKHOT W3B03. Bo Mama u oTBOpeHa
€KOHOMHja, oBa O 3Ha4eNo M IoMajla MOXHOCT 3a
co3naBame MO3WTHBHM COTJIeAlyBama M 3a pacT Ha
JIOXOIOT, CO HETAaTHUBHU IIOBPAaTHH e(eKTH Bp3
foMalnHaTa ancopmiuja. OBa HEraTUBHO CIIEHAPHO,
cemak, e yOIaskeHo co MOBOJHATa KOHjYHKTypa Ha

nazapor
npenu3BuKaHa

MmeTaiau, KOj alTo € TJIaBHO
on 3aKpENHYBalkbETO Ha

Op3opacreukuTe ekoHomuu. Ce odekyBa jeka Taa
Ke IpONOJKM M IOHaTaMy U Ke MMa IO3UTUBHU
e(eKTH Bp3 U3BO30T.

HaropHu pusunu 3a pacror

Ha;[o.mm pu3UIHA 32 pacToT

IToronemo HajoMHO npuaarogyBame Ha ma3apoT Ha

JInuna TPY/ ¥ HETaTUBHU e(PEKTH BP3 PacloIOKUBUAOT
NOTPOINYBAYKa JOXOJl M OUeKyBamaTa
ITomana ¢puHaHCHCKa MOAAPIIKA O OYeKyBaHaTa
ITopoGpu ocTBapyBama Kaj U3BOPUTE HA (TToMan; cTpaHCKU W jaBHU WHBECTHUIINH, TOMAJI
(prHAHCHpamke 1 IOT0JIeM CTUMYJIaTHBEH KpelNTEeH pacT) ¥ HeJOBOIHO OIIOPaByBakhe Ha
HuBecrnnu edeKT o onopaBeHaTa nobapyBaydka nobapyBaykaTa
ITomo6pa KOHjyHKTypa Ha 1Ma3apoT Ha
METaJH U IIOroJIeMU MO3UTHBHI
npeneBamwa Bp3 U3Bo30T; [Toman naj Ha
CTpaHCKaTa obapyBauka, 3apafn
cTabunn3npame Ha eKOHOMCKaTa ITap Ha cTpaHcKkaTa epekTHBHA OOGapyBayKa npu
cocToj6a Bo I'piyja 1 orpaHndyBame Ha HATaMOIITHU HAJ[OJTHU PEBU3HUHU HA TPOECKTUPAHUOT
HETaTWBHUTE e(PeKTH Ha TIpesieBarme Bp3 pact Ha I'piyja ¥ ocTBapyBame Ha CLIEHApUOTO 3a
ocraHatuTe ekoHomun Ha EY; Temmnoro TIOCHJTHY HETaTUBHU IIPEHOCHN e(PeKTH Bp3
Ha OIIOpaByBamke HA U3BO30T MMa ocraHaTuTe eKoHOMuH Bo EY;
UMIUTKALAY U Bp3 OYEKyBamaTa U Bp3 TemnoTo Ha onopaByBame Ha U3BO30T Ma
PacnoI0XXKUBUOT JOXOJ 32 JJOMalllHaTa MMIUTAKAIAY 1 Bp3 OUYEKyBamaTa M Bp3
H3Bo3 ancop6uuja pAacIoJIOKMBHUOT JOXOJ 33 IOMaIlIHATa ancopOImja
ITo6aBeH pacr, 3apafu nomano ITouHTeH3MBEH pacT 3apajid MOroJIeMO
ollpaByBam€ Ha OMAIlIHATa ¥ U3BO3HATA ONOpaByBamE Ha IOMalllHaTa ¥ U3BO3HATA
Y803 nobapyBayka nobapyBadka

(rOAMILIHU TPOMEHH, BO %)
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I/I3BOpf Hp)KaBCH 3aBOJl 3a CTaTUCTHUKA

* ITpoekuun Ha HBPM

Haropaute Kopekmum Ha peryJupaHuTe

ICHHU (HeHI/ITe HA €JIEeKTPpUYHATA W TOIUTMHCKATa

HNudnanuja

eHepruja 3a rpeeme) W 3rojieMeHNTe YBO3HM IEHH,

npex cé Ha Ha()TeHHTe AEPUBATH, NPeIU3BHKAA

poeKnmja
ampui 2010

----- nmpoekuuja
janyapu 2010

jaHyapckata

ofipefeHd NPUTHCONM BpP3 ONIITOTO HHBO Ha
noTpoumyBaukure uenn. [ofuiiHaTa cTamka Ha
uH(IanMja ocTBapeHa BO MpBUOT KBapTan Ha 2010
roguHa of 0,5% otcramysa 3a 0,7 m.m. BO OgHOC Ha
mpoekimja (og  -0,2%). TnaBua
OpUYMHA 32 BAaKBOTO OTCTaNyBamke€ BO OHOC Ha
mpoexnuyjaTa 3a npBuoT kBapran Ha 2010 ropuHa e
peBu3djaTa BO YydecTBaTa Ha KaTErOPUUTE BO
neHoBHHOT HWHAeKc 3a 2010 rogmnHa, KojamTo ce

ompadyBa m Bp3 mnopatouute 3a 2009 ropumHa.

y4decTBa,

HMMeHo, HanpaBeHaTa cuMyJialidja Ha TPOEKNujaTa
CO HOBUTE MNpepabOTeHN TWONATONM CO HOBUTE
mpu  3afipXXyBalke Ha WCTHTE BIIE3HH

NPETNOCTaBKHM, yKaXa Ha MO3UTHBHA MH(IanKja BO
npBuoT kBapTan Ha 2010 roguna.

IIpoexnujaTa Ha cTankara Ha HH(IANHja

3a BTOpHOT KBapTai Ha 2010 roguna ykaxkyBa Ha
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rogdiieH NMOPacT Ha ONMIITOTO IEHOBHO HHBO 3a
0,7%. BakBaTa npoMeHa Ha IICHUTE MPOMU3JIEryBa Off
edekToT Ha HaropHUTE KOPEKINU Ha
aJIMUHUCTPUPAHUTE LIEHU, Ba’KEUYKU Of] IMOYETOKOT
Ha 2010 roguHa, Kako M Off MMOBUCOKOTO HHUBO Ha
I[eHaTa Ha cypoBaTa HadTa BO OJHOC Ha HCTUOT
NEPHUON Off IpeTXofHaTa rofuHa. Cenak, ce o4eKyBa
[ieKa MO3UTUBHUOT MPUIOHEC HA OBUE LIeHN Ke Oujie
3HAYUTEJIHO HEeyTpajJu3upaH CO HETAaTUBHUOT
OpUAOHEC Ha IpexpaHOeHaTa KOMIIOHEHTa Ha
uH(IaNMjaTa, MOpagd c¢ YIITe HPUCYTHHOT GaseH
e(eKT, Kako U BIHMjaHUETO Ha CE YIITE TOHUCKUTE
CBETCKH LIEHU Ha XpaHaTa.

Ce ouexkyBa Nneka Inpoce4yHaTa TroOJUIIHA
nagaanuja 3a nenaara 2010 roguna u moHatamy Ke
ce nBmxku Bo uuTepBan ox 1% po 1,5%. Cenak,
pHU3HIUTE 32 U3IJIe0T HA HH(IAMjaTa BO BTOPUOT
KBapTaia u 3a mnejara 2010 ropunHa riaBHO ce BO
HAropHa Hacoka. TWe TJIaBHO ce TOBP3aHU CO
HAaTaMOITHNOT €BEHTYAaJIeH MOCUJIEH PACT Ha IIEHUTE
Ha cypoBaTa Ha(pTa U XpaHaTa Ha CBETCKUTE Oep3u,
IITO TPEeKy cTpaHcKaTa edekTrBHA WHJIanuja Ou
MOKEJO [la JlOoBefle [0 TorojeMu WHQIANNCKA
OPUTHCOIM  BO OfHOC  Ha  O4YeKyBamara.
J[onomHuTEeIeH W3BOp HAa HATOPHU pHU3UIHA Ce
€BEHTYaJHUTE TOU3pa3eHU IMPEHOCHU e(eKTH Off
MOpacTOT HA aJMUHUCTPUPAHUTE NEHU BpP3 IICHHUTE
Ha OCTaHATHUTE MPOU3BOAM U YCIYTH.
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Tabena 1
BpyTo nomanien npousBopu
Bo Muymonu ienapu (1997=100) u roguIHM cTanKy Ha peasieH pacT (Bo %)

L = )
Bl 5% x 5 2 =
g ) o z
gz 2528 g s ¢ g g = £
g i EZE g 3 £s ° B 2 g
) ] s g & =4 a. e
g a 2 : 2EF 4 = 2 = ] s = g =
£ =8z = |EE2EE | § |=|ea|l=| & |=|BE8|=]|& |= g S
= s 2 [ - 3 s & = - ] B3
= g5 o &5 =S =l =] g g 5
2 o 2 o 8 < =i = £ = =
= S & 11 a, 2 g o = 3
5 g S E5 S = 2 & g = 2 s
0 = 3 2o S >% '8 g 3
g n £ = 3 = =
= &} & -
HKJ" A+B B+T'+]] I E K 3 S+U+Jb J+K+J1+X
1997 186018 | 1,4 [20411 45317 9867 21297 2819 11372 26002 27067

1998( 192308 | 3.4 [21083] 3.3 45969 1,4 [10626| 7,7 121377 | 0,4 | 3025 | 7,3 | 14385 26,5 [26002| 0,0 27395 1,2
1999 200669 | 4,3 [21273] 0,9 46750 1,7 |11732|10,4 {22025 | 3,0 | 3771 | 24,7 | 16854 | 17,2 126499 1,9 28519 4.1
2000| 209777 | 4,5 |21489| 1.0 51122 9,4 |12037| 2,6 122695 3,0 | 3345 |-11,3[ 18282 | 8,5 [27215] 2,7 28546 0,1
2001| 200284 |-4,5]19169(-10.8 48786 -4,6 110300 (-14,4]22505 | -0,8 | 3195 | -4,5 [ 16761 | -8,3 [27783| 2.1 27876 | -2,3
2002] 201993 | 0,9 [18779| -2,0 48390 -0,8 110364 | 0,6 |23725| 5.4 | 3726 | 16,6 | 16467 | -1,8 | 26758 -3,7| 28843 35
2003] 207690 | 2.8 [19686| 4.8 50845 5,1 |11741|13,3[24146| 1,8 | 4085 | 9,6 | 16539 | 0,4 |25787|-3,6| 30262 4.9
2004] 216164 | 4,1 [20908| 6,2 50439 -0,8 112610 7,4 127933 |15,7| 3623 | -11,3| 15745 | -4,8 | 28817 |11,8| 30068 | -0,6
2005| 225035 | 4,1 |20941| 0.2 51803 2,7 |12725| 0,9 |29243| 4,7 | 3675 | 1,4 [ 17387 | 10,4 [28283|-19 31476 4,7
20067 233819 | 3.9 [21994] 5.0 53033 2,4 |14369(12,9 (31378 | 7,3 | 3951 | 7,5 [ 19222 10,6 [ 30947 | 9,4 32185 2,3
2007| 247422 | 5,9 |21657| -2.9 57601 9,3 | 14857 3,9 |33354| 6,7 | 4382 | 10,9 | 20830 | 10,4 [33563| 8,1 32959 2.1
2008°| 260783 | 4.8 [22934] 5.7 60534 3,5 |14339|-3,2 33583 | 0,8 | 4642 | 5,9 | 23300 | 12,1 |36748| 8,7 34427 4,5
2009"| 258887 |-0,7[23848] 4.0 54876 -9,4 115740 9,6 |34101 | 1,5 | 4420 | -4,8 [ 22235 | -4,6 (39364 | 7,1 35682 3,6

2005 KB.1| 51487 3,0 [ 5064 | 1,2 11358 0,6 | 2003 | -4,1| 6500 | 2,7 | 783 | -1,3 [ 3988 | 10,7 | 7010 | -2,9 7847 3,7
KB.2| 56655 5.1 (5251 07 13210 8,7 | 3337 |-33| 7328 | 5,0 | 905 | 3,2 | 4343 [ 11,8 | 7042 | -2.4 7834 34
KB.3| 57353 42 [ 5341 | -0,1 13112 1,8 | 3684 | 3,0 | 7225 | 5.4 | 1056 | 3,2 | 4517 | 12,4 | 7058 | -1,9 7847 5.1
KB.4| 59540 4,0 [ 5285 | -1,0 14123 0,0 | 3701 | 6,0 | 8190 | 5.4 | 931 | 0,1 | 4539 [ 7,1 | 7173 | -0.3 7948 6.5

2006 KB.1| 54937 6,7 | 5186 | 2.4 11267 -0,8 [ 2728 |36,2 | 8054 [23,9(832,3| 6,3 | 4734 | 18,7 | 7346 | 4,8 | 8035,328 | 2.4
KB.2| 58581 345697 | 85 13302 0,7 | 4331 {29,8| 7277 |-0,7|984,6 | 88 | 4712 | 85 | 7711 | 9,5 | 7935,842 | 1,3
Ks.3| 60106 4,8 15699 | 6,7 13846 5,6 13990 | 83 | 7948 |10,0] 1136 | 7,6 | 4793 | 6,1 | 7848 | 11,2 8004 2,0
Ks.4] 60195 1,1 ]5412 | 2.4 14617 3,5 | 3320 |-10,3| 8100 |-1,1| 998 | 7,2 | 4984 | 9,8 | 8041 |12,1 8210 33

2007 KB.1| 57958 55 (5559 72 13070 16,0 2633 |-3,5]7909 |-1,8| 870 | 4,5 | 4933 | 42 | 7839 | 6,7 8164 1,6
KB.2| 61042 42 (5754 | 1.0 13821 3,9 | 4310 [ -0,5) 7968 | 9,5 | 1145 | 16,3 | 4967 | 5.4 | 8174 | 6,0 8134 2,5
Ks.3] 63231 5.2 [ 5408 | -5.1 14719 6,3 | 4213 | 5,6 | 8544 | 7,5 | 1294 | 13,9 [ 5094 | 6,3 [ 8625 | 9.9 8212 2,6
Ks.4| 65191 8,3 4936 | -8.8 15991 9,4 | 3702 {11,5]| 8934 [10,3] 1073 | 7,5 | 5836 | 17,1 | 8925 | 11,0 8448 2.9

2008° Ks.1| 61667 6,4 5637 | 1.4 14076 7,7 12493 |-53 8170 | 3,3 | 996 | 14,5 5628 | 14,1 [ 8764 | 11,8 8482 39
KB.2| 65864 7.9 | 6157 | 7,0 15328 10,9 | 4155 | -3,6 | 8183 | 2,7 | 1182 | 3,2 | 6010 | 21,0 | 9253 | 13,2 8460 4,0
KB.3| 67278 6,4 | 6111 [ 13,0 16338 11,0 [ 3838 | -8,9 [ 8492 | -0,6 [ 1354 | 4,6 | 5680 | 11,5 | 9307 | 7.9 8606 4.8
Ks.4| 65973 1,2 15029 | 1,9 14792 -7,5 (3853 | 4,1 | 8738 |-2,2| 1110 | 3,5 | 5982 | 2,5 | 9425 | 5,6 8879 51

2009 Ks.1| 61112 -0,9 1 5800 | 2,9 12190 -13,41 2722 |1 9,2 | 8276 | 1,3 | 951 | -4,5| 5425 | -3,6 | 9570 | 9.2 8762 33
KB.2| 64942 |-14|6422 | 43 13228 -13,7| 4753 | 14,4 8208 | 0,3 | 1106 | -6.4 | 5505 | -84 | 9743 | 53 8840 45
KB.3| 66067 |-1,8| 6411 | 49 14148 -13,4] 4126 | 7,5 | 8671 | 2,1 | 1298 | -4,1 | 5550 | -2,3 | 10070 8,2 8907 3,5
KB.4| 66765 1215215 | 3,7 15310 3,5 | 4138 | 7,4 | 8947 | 2,4 | 1065 | -4,1 [ 5755 | -3,8 [ 9981 | 5.9 9172 3,3

n Hamuonanna knacucdukanuja Ha A€jHOCTH.

" Peannara Bpepnoct Ha BIIII u fogafgenaTa BpegHocT o cekropu of 2006 HaBaMy e mpecMeTaHa Bp3 6a3a Ha TOUIIHATE CTANKK Ha PacT.
B TIperxogHu mopaTouu.

" TIpoueHeT! MORATOLH.

M3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOJ 3a CTaTHCTUKA.
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Tabena 2
Ilenn
TOJIUIIHU CTANKHU Ha pacT (Bo %)

MHjieKc Ha TPOUIOLM Ha JKUBOT (CTAlKU Ha pacT) 5

ITo kareropuu g s g %
=

_ % E omyBame .% } é i :E § § g §
z & 5|l& § =|g =zEg:f E| = &8 iz 325 [ |zgge
m © > 5 = < E &8 82 g s £Eg &g &8¢ E 82 &8
= = 3 ¥ ozfg kL ¢ S g& g5 52 £ [EgEiE

o5 | = E§5°98 2 E SF & E |=F&

£ O —a ° P & 3 =
1997 2,6 22 3,8 42 -39 -16 1,7 0,3 38 1,6 -0,5 -8,6 194 - - 42
1998] -0,1 0,0 -04] -02 3,6 2.4 0,4 0,0 0,4 2,0 0,1 -10,3 24 - - 4.0
1999] -0,7 -1.1 0,5 -1,6 0,2 12 0,3 0,1 1,1 -1.9 -1.4 22 -0,8 - - -0,1
2000 5.8 52 89| -04 139 23 19,3 88 274 1,7 -1,7 -1,6 22,4 - - 8,9
2001 55 4,5 109 6.9 23 13 55 113 39 0,1 -0,7 1,9 9,5 - - 2.0
2002 1.8 1,2 5,0 1.8 1,0 6,8 1,7 4,1 1,0 -0,6 -3,8 3,6 2,1 - - -0,9
2003| 1,2 0,3 5.9 -14 34 22 39 39 44 1,1 39 22 42 - - -0,3
2004 -04 -1,1 33 3,1 1,1 0,9 22 -0,3 3,0 42 0,4 1,3 4.0 - - 0,9
2005] 0,5 0,3 1.3 -1,2 55 22 0,4 0,3 1,0 -1,2 -3,5 0,9 3,7 - - 32
2006, 32 3,7 1,3 22 178 0,2 2,0 -0,7 3,7 -0,8 2,0 6,4 1,8 - - 73
2007, 23 30 -03 39 1,8 1,8 477 6,3 5.8 -0,7 0,3 2.4 -3,1 4,7 8,6 2,6
2008] 8,3 9,2 511 153 4,0 1,8 6,0 6,1 73 1,4 1.5 0,2 32 114 22 10,3
20091 -0,8 -0,8 -0,8 -1,6 4.0 0,0 45 2,0 6,3 1,7 2,1 -3.8 -7.9 22 -5.8 -6,5
2006 Ks.17 2,7 32 0,9 1.6 17,7 -05 0,9 -0,2 1,6 -0,5 0,3 6,0 2,6 - - 7,7
KB.2| 34 3.8 2,0 23 175 0,3 1,1 0,2 1.9 -0,5 1,9 6,8 38 - - 9,1
KB.3 3,6 4,0 1,9 29 179 0,5 1,7 -0,6 32 -0,9 2,7 6,9 23 - - 7,6
KB.4 3,1 3,7 0.4 2,1 17,9 0,6 42 22 79 -1,1 2,9 5,7 -1,5 - - 49
2007 KB.1 0,7 1,3 -1,1 0,7 0,1 1,8 51 1,6 8.8 -1.8 0,0 35 -5,0 3,0 2.8 1,1
KB.2| 1,1 1,6 -0,5 0,7 2,2 1,0 59 6,6 7.8 -0,9 0,5 3,1 -43 3,6 11,6 0,7
Ks.3 2.4 3,0 0,2 3.8 2,3 1,1 5.2 7.5 6,0 -0,1 0,9 3,6 -3,1 39 12,5 14
Ks.4 49 6,2 04| 104 2.4 3,5 2.8 9,6 1,1 0,0 00 -05 -0,6 8,0 13,0 7,0
2008 Ks.1 9,5 11,0 39 19,0 42 1,6 3,6 8,5 2,7 0,4 1.5 -0,3 44 118 16,7 10,5
KB.2) 99 114 4,5 195 35 3,6 34 4,7 3,7 1,0 1,1 0,5 58 120 1,9 13,6
Ks.3 8.4 9,0 6,1 14,7 4,1 1,9 6,3 57 79 1,6 12 02 51 131 -1,1 15,2
Ks.4 5,5 5.4 5.8 8,6 43 0,3 10,4 58 144 2,7 2,1 0,9 2.4 8,9 -6,6 2,2
2009 Ks.1 0,9 0,8 1,2 0,9 4,5 1,6 74 38 9,9 38 2,1 -1,7 9,1 5,1 -7,3 -6,2
Ks2| -06 -07 0,0 -1,0 42 09 6,7 24 9,7 2.4 2,7 -2,3 -10,9 3,1 -8,6 -8,8
Ks3| -14 -13 -18 22 3,8 0,2 4.1 1,3 6,2 1,0 2,3 44 9,1 1,0 -5.8 -10,1
K4 -2,1 20 -24 -42 33 -08 0,2 0,6 0,3 -0,3 14 -6,9 2,1 -0,1 -0,9 -0,5
Janyapu 1,7 1.5 2,7 2,3 49 1,5 79 55 101 4.0 1.8 -06 -84 6,5 -6,4 5.8
®deBpyapu 0,7 0,6 0,9 0.4 45 1,9 7,1 32 9,7 3,6 24 20 -89 4,6 -7,6 -5,1
MapT 0,2 0,2 0,1 -0,1 4,1 1,3 72 2,7 10,0 38 2,1 2,6 -10,1 42 -7.8 -7,6
Anpun] -05 -05 0,0 -1.2 4,1 0,0 6.8 2,6 9,6 2,8 2,3 2,7 -9,7 3.8 -8,2 -7,1
Maj 0,4 0,4 0,3 1,3 43  -15 6,8 2,6 9.8 24 30  -1,7 -11,0 3,0 -8,8 93
Jyan| -1,7 -20 -03 -3,0 43  -12 6.4 1,9 9,6 2,0 2.9 2.4 -12,1 2.4 -8,8 -9.9
Jymu| -13 -15 -04] -21 42 0,0 6,2 1,5 9,5 1,5 2,6 30 -11,5 1,0 -8,1 -11,5
Asryer| -14 -12 -2]7 -2,0 3,7 0,1 32 14 4,6 1,0 2,5 3.4 -9,6 0,8 -8,1 -9.8
Cenremspu| -14 -12 -22] -25 3,5 0,4 3,0 0,9 4,5 0,4 1,7 -6,7 -6,1 1,2 -1,2 -9,0
OkromBpu| -24 -24 -22 -5,0 34 0,0 29 0,8 4,6 -0,1 1,6 -6,5 -6,0 0,8 -0,8 -59
Hoemspu| -23 -22 -28] -41 33 0,0 -1,7 0,7 29 -0,3 1,3 -7,6 1,5 -06 -1,0 1,4
HexkemBpu| -1,6 -15 -273 3.4 33 25 -0,5 04 -08 -0,5 1,2 -6,5 1,1 -0,6 -1,0 32
2010 KB.1 0,5 06 -02| -24 12 -04 49 0,3 8,7 -0,2 1,2  -01 40 -04 23 75
Janyapu| 0,1 0,1 0,2 -3,5 24 -12 54 0,4 9,5 -0,2 1,2 -0,5 37 04 -0,2 6,5
deppyapu 0,6 08 -0,3 -1,9 0,7 -03 4.8 0,3 8,6 -0,3 09 -03 40 -04 0,8 74
Mapr) 0,7 0,9 -0,6 -1,9 0,5 0,4 4.5 0,3 7.9 -0,2 1,6 0.4 42  -0,5 -7,6 8,7

v TTounyBajkn ox 2007 roguHa, CTpyKTypaTa Ha HHAEKCOT Ha TpolinonuTe Ha kuBoToT (CPI) e mpormpeHa 3a KaTeropuuTe: peCTOpaHu U XOTEI!
M 3a KaTeropujaTa OCTaHATH YCIYTH HECIIOMHATH Ha IPYTO MECTO.

? KBapranuure npecmerku ce ndpadorenu Bo [Iupekuuja 3a ucrpaxysamwe Ha HBPM.

WM3Bop: [IpskaBeH 3aBOJ 3a CTATHCTHKA.
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TaGena 3
Hupekc Ha HHIYCTPUCKOTO MPOU3BOACTBO H HHAEKC HA MPOJYKTHBHOCTA BO HHAYCTPHjaTa
TOJMIIIHA CTANK| Ha pacT (Bo %)

ITo cexTopn ITo rpyna Ha IpOU3BOAN

- g - =35 e - .

5 g e 2 2 s g8 55 S.f | s:f.%

= 23 X s £ =EE S g SEENE SR

g o = S 5 .8 X a o = a4 £ 2 T a2 a5 28 g&

& 2 < © = 1) E 2 5] = C 0 == o9 = 3 = 9 5 3

@ g ™ 2= 2 s 5 5238 52 FEEgd | 2gE8

s 2= o = £ 3 M = S S

2] = ) = % =} =
2002 -53 =245 -4,7 38 -16.8 -8.0 533 22,6 24
2003 47 -39,1 59 9.8 28,7 -12,1 -9.0 36,9 19,0
2004 22 -5,0 2,1 2,6 -1.8 0,9 -20,1 9.1 -34
2005 7,0 40,4 73 2,5 4,6 14,2 =32 -14,9 338
2006 25 28,0 24 -0,6 15 73 82 -5.0 22
2007 37 9.8 52 9.5 -6.9 12,9 19,7 8.8 2,0
2008 55 9,9 6,3 31 -0,1 7,7 -1,3 64,2 4,0
2009 -1, -12,3 93 8.8 2,5 -14.3 245 -20,7 -1.4
2005 Ks.1" 52 -189 64 38 23 148 -09 -18,2 1.8
Kg.2 13,5 17,0 16,3 -0,5 6,5 24,6 -1,2 438 89
KB.3 6,0 62,9 55 2,0 4,0 9,8 25 -11,1 54
Ks.4 42 97,1 2,5 43 74 9,5 -53 -24.8 -0,1
2006 Ks.1 0,5 111,6 -0,9 -09 3,0 5.6 2.5 10,5 -6,1
Ks.2 1,7 532 13 2,0 3.0 5.1 17,0 -6,5 -0,3
Ks.3 43 13,1 49 0,1 0,7 12,0 0,1 2,1 -0,7
Ks.4 35 48 4,0 1.9 5.7 6.3 26,3 -12,5 -1,1
2007 KB.1 11,6 139 16,0 9.1 2,1 25,0 39,0 10,3 6,2
Kg.2 2.8 16,2 -1,5 -20,8 -16,6 79 -44 253 -78
Ks.3 1,1 154 15 -8,7 -45 75 273 -3,0 -5.8
Ks4 6,2 33 7.8 -1.1 -6.2 153 24,7 6,5 1.8
2008 Ks.1 5.8 11,9 6.6 -0.8 1,7 838 26,6 713 -13
KB.2 12,0 13,6 12,8 1,9 158 13,1 28,0 77,0 39
Ks.3 13,0 34 14,6 19 34 28,0 -15,9 551 43
Ks.4 -1,7 11,2 -8,0 -12,2 -153 -18,7 -31,3 51,5 79
Janyapu 13,6 15,3 16,1 1,6 9,6 214 19,7 843 43
PeBpyapu 6,9 6,2 84 -1,6 28 11,0 56,0 70,9 -1,6
Mapr -14 153 -2,0 28 -1,6 2,0 54 774 -53
Anpun 6,2 9,0 75 =52 71 94 15,6 73,6 42
Maj 17,6 8.8 19,5 34 40,4 16,8 334 80,1 72
JyHn 12,3 24,0 11,8 11,5 313 13,2 34,9 774 0,6
Jynu 14,7 10,0 17,1 -6,5 -0,3 29,7 13,1 62,6 4.8
ABrycr) 8,6 -52 10,0 14 10,2 13,2 -1,6 488 2,5
CenremBpn 15,7 55 16,6 113 0,7 413 -419 535 53
OKTOMBpHI -9.9 13,0 -11.8 -13 2,6 -24,0 -40,8 429 53
Hoewmspu 2.9 21,0 -3,0 -9,7 -13.3 -135 -30.4 43,4 15,6
IekeMBpH -10,1 1.7 -8.8 218 -30.9 -17.3 -18,7 68,8 34
2009 Ks.1 -10,8 -12,6 -12,1 -1,6 -0,1 -29.8 -249 -16,3 6,2
Kg.2 -132 -19.2 -154 15,6 -0,9 -259 -40,1 -32,4 2,8
KgB.3 -13.1 -11.3 -15,1 10,4 -5.2 21,1 -19.3 -153 -4.9
Ks4 75 -6,5 74 142 16,2 27,8 -6,8 -17,3 -7,6
Janyapu -16,7 -23,7 -18,7 -4.6 -1,6 -41.4 -20.8 -15,7 0,5
DeBpyapu -11,3 -21,9 -114 -6,5 -6,2 -26,0 -44.8 -16,7 9,6
Maprt -48 8,7 <72 7,0 82 -23,0 -1,7 -16,6 78
Anpun -1, -8,2 -8,5 -0,3 -39 -23,0 -30,8 -29,2 14,9
Maj -153 -18.1 -18,7 26,1 -8.1 -26.3 -42,1 -25.8 0,0
Jynun -16,2 -30,8 -18.4 255 10,0 -283 -46,0 -41.1 -4.4
Jynu -19.8 -24,0 -21,6 57 -0,2 -39,2 -38,2 =292 -1,6
ABrycr) -9.9 -6,2 -12,7 212 0.4 -134 -27.8 23 -15
CentemBpu 9.8 25 -11.4 4.6 -16,4 -12,9 11,7 -12,6 5.8
OKTOMBpHI -1,0 -6,5 23 138 55 133 -12.8 -7,7 -14,1
Hoemspu 43 -4,0 3,6 14,8 159 14,2 -9.9 -15,0 -44
JlexeMBpH 20,0 -8,9 22,7 14,0 289 62,7 3,0 -27.9 -4.8
Janyapu ‘10 29 114 -8,2 16,7 5,6 0.8 -40,0 -9,7 -53
Deppyapu 10 -13,1 0,9 -20,7 31,2 6,4 -15,7 -33,5 -19,0 -183

1/ .
KsaprannuTe npecMeTKH ce n3paboTenn Bo [upeknmja 3a ucrpaxysame Ha HBPM.
WM3Bop: [Ip:kaBeH 3aBOJ] 3a CTATUCTHKA.
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Tabena 4
BpaGoTeHoCT 1 IPOXYKTHBHOCT BO 11€J1aTa €KOHOMHja

AKTUBHO HACETOHIe: Bpoj Ha BpaﬁoTeH}/I JIUIA O eKOHOMCKH <§

Brymio IEJHOCTH: 2
paboTrocnoco6HO E
HaceJleHne =]

Bkynuo Bpaborenn Hespa6otenn | 3emjomencrBo | Wugycrpuja Ycayrn :a

1996 1.436.602 789.081 537.591 251.489 100.067 193.975 243.548 -

1997 1.489.625 800.513 512.301 288.213 84.256 163.988 264.056

1998 1.503.365 823.826 539.762 284.064 107.249 190.674 241.839 -

1999 1.518.250 806.674 545.222 261.452 115.361 185.283 244.580 -

2000 1.534.256 811.557 549.846 261.711 119.971 187.066 242.809 -

2001 1.554.420 862.504 599.308 263.196 131.094 190.458 2717.755 -

2002 1.566.953 824.824 561.341 263.483 134.293 186.917 238.868 -

2003 1.579.450 860.976 545.108 315.868 120.132 184.855 238.583 -

2004 1.594.557 832.281 522.995 309.286 88.050 171.390 261.810 -
2005 1.607.997 869.187 545.253 323.934 106.533 175.868 261.523 -0,1
2006 1.618.482 891.679 570.404 321.274 114.777 186.085 268.117 -0,7

2007 1.628.635 907.138 590.234 316.905 107.717 184.928 294.305 2,2
2008 1.633.341 919.424 609.015 310.409 119.749 190.530 297.189 22
2009 1.638.869 928.775 629.901 298.873 116.668 187.077 324.410 -4,0

2005 KB.1 1.603.675 827.428 507.397 320.030 76.546 181.450 251.307 53
KB.2 1.606.833 883.522 552.797 330.724 126.194 174.588 251.112 2.8
KB.3 1.609.071 889.725 564.880 324.845 135.712 170.157 257.804 -2,1
Ks.4 1.612.410 876.074 555.938 320.136 87.921 180.089 286.837 -6,1
2006 Kg.1 1.615.584 877.798 559.702 318.096 103.319 190.355 264.550 -3.4
KB.2 1.617.423 885.609 566.293 319.316 128.519 189.630 246.842 0,6

Ks.3 1.619.447 899.732 576.813 322919 125.322 187.760 262.480 2,2
Ks.4 1.621.475 903.576 578.810 324.766 101.948 176.592 298.599 -2,2
2007 Ks.1 1.624.611 902.588 579.301 323.287 95.384 186.975 293.629 1,9
Ks.2 1.627.216 906.199 589.254 316.944 112.982 184.622 288.104 -0,2

KB.3 1.630.010 909.466 598.327 311.139 117.531 181.993 294.863 1,1
Ks.4 1.632.702 910.301 594.054 316.247 104.975 186.122 300.622 6,1
2008 Ks.1 1.635.058 920.512 600.593 319.919 121.238 178.848 298.110 2,6
Ks.2 1.633.339 917.566 607.125 310.441 129.711 186.184 289.783 45
KB.3 1.631.646 925.073 619.802 305.271 119.149 198.499 301.415 2,6
Ks.4 1.633.321 914.547 608.541 306.006 108.896 198.590 299.451 -1,0
2009 Ks.1 1.634.986 919.026 618.189 300.837 120.186 181.567 314.199 -3,7
KB.2 1.637.828 933.878 636.156 297.722 122.958 188.433 322.983 -6,0
KB.3 1.640.302 940.661 642.541 298.120 119.474 189.239 333.028 -5.2
KB.4 1.642.360 921.534 622.720 298.814 104.055 189.069 327.428 -1,1

n -
Topumnm cranku Ha pact Bo (%). IIpecmeTkuTe ce m3paboreHn Bo [upeknnja 3a ncrpaxysame Ha HBPM.
W3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOJ 3a CTaTHUCTHKA. AHKeTa 32 paGOTHA CHIIa.

82



Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

Tabena 5
IlnaTn
M3HOC (BO JieHapu), mpoMeHa (Bo %)
Bpyro nnarn: Hero nnarn:
5 g B ITo eKOHOMCKH ICJHOCTH: 5 s . 1o eKOHOMCKH JIEjHOCTH:
=2 | E5 | 23 5 g Ee | E5 | 2% 5 =
85 | 22| 32| 2 & S| eS| Ez | 55| & & 2
2 | zg | 22| £ S g g | 2|28 £ S Z
= e 3 g > = a3 3 = >
S5 = o S
1999| 16.941 3,6 - 12.944 16.306 19.684 10.029 29 3,6 8.667 8.380 10.720
2000| 17.958 6.0 - 15733 | 17.785 | 20968 | 10.526 55 -03 9294 | 8883 | 11.354
2001| 17.893 -0.4 5.6 14739 | 18304 | 20467 | 10.592 35 1.9 8754 | 10348 | 11.852
2002| 19.030 6.4 45 14.437 | 19243 | 21.648 | 11.550 6.9 50 8833 | 11.415 | 12.791
2003] 19.957 49 3,7 14.100 19.854 22.955 11.955 4,8 3,6 8.522 11.782 13.549
2004] 20.779 4,1 45 17.287 20.692 23.748 12.534 4,0 4.4 10.337 12.290 13.999
2005] 21.335 2,7 2,2 19.128 21.450 24.737 13.125 2,5 2,0 11.419 12.738 14.548
2006| 23.037 8,0 46 19.485 | 23570 | 25.624 | 13.854 73 40 11.660 | 13.983 | 15.036
2007| 24.139 48 24 17.755 | 23965 | 26520 | 14.586 79 55 10.766 | 14.585 | 16.080
2008| 25349 8,7 03 17342 | 25478 | 28492 | 16.095 103 1.9 10.693 | 15780 | 17.581
2009] 29.923 9.4 10,3 19.331 29.068 33.056 19.958 9,9 10,8 13.096 19.316 22.136
2006 Ke.1| 22.559 7,6 49 19.179 22.969 25.184 13.207 6,9 3,7 11.466 13.606 14.757
KB.2| 22.923 8,5 5.1 19.600 23.340 25.444 13.428 7,7 42 11.681 13.820 14.910
Ks.3| 23.214 8,7 5.1 19.719 23.967 25.835 13.584 7,7 39 11.779 14.184 15.125
Ks.4| 23451 7.1 40 19.440 | 24.003 | 26.035 | 13.854 72 40 11712 | 14321 | 15351
2007 Ke.1| 23.139 2,6 1.9 17.809 23.414 25.635 13.962 57 5,0 10.802 14.230 15.516
KB.2| 23.651 3.2 2,1 18.396 23.569 26.020 14.287 6,4 53 11.161 14.335 15.746
KB.3] 24.193 42 1.8 17.524 24.043 26.510 14.604 7,5 5.1 10.652 14.608 16.086
Ks.4| 25574 9,1 42 17291 | 24836 | 27917 | 15490 | 118 6.9 10451 | 15.167 | 16971
2008 Ks.1| 25.146 8.7 0.8 16.983 | 24571 | 27.429 | 15430 | 105 0.9 10315 | 15220 | 16.934
KB.2| 25.566 8,1 -1,6 16.679 25.126 27.899 15.697 9,9 0,0 10.295 15.559 17.228
KB.3| 26.337 8.9 0.4 16.779 25.610 28.561 16.171 10,7 2,1 10.479 15.860 17.628
KB.4| 27.863 9,0 33 18.928 26.604 30.080 17.081 10,3 45 11.684 16.480 18.534
Janyapu| 25.349 102 1,4 17355 | 25456 | 27398 | 15.555 12,0 3.1 10453 | 15757 | 16.918
®despyapu| 24.799 7.4 -2,0 16.599 24.265 27.165 15.207 9,1 -0,4 10.169 15.019 16.771
Mapr| 25.289 8.4 -1,6 16.994 23.993 27.724 15.529 10,4 0,2 10.325 14.884 17.114
Anpun| 25.412 75 23 16.379 24.735 27.808 15.605 9,2 -0,8 10.042 15.315 17.176
Maj| 25.612 7.9 -1.4 16.379 25.337 27.843 15.728 9.8 0,2 10.104 15.691 17.198
Jyma| 25.673 8,8 11 17279 | 25307 | 28.047 | 15759 10,7 0,5 10741 | 15672 | 17.311
Jyma| 25.739 8.6 0.8 16.653 | 24907 | 28100 | 15808 | 105 1,0 10493 | 15415 | 17.355
Asrycr| 25.758 7,7 -0,8 16.811 25.413 28.078 15.820 9,5 0,8 10.438 15.739 17.333
Cenremspu| 27.513 10,2 29 16.873 26.510 29.505 16.884 12,1 4,6 10.505 16.425 18.196
OkromBpu| 27.758 72 0,1 20.034 26.800 29.855 17.020 9,0 1,8 12.364 16.621 18.404
Hoewmspn| 27.507 8.3 3,0 17223 | 25889 | 29.603 | 16.859 | 10,0 46 10687 | 16.029 | 18.238
Hexemspn| 28.323 114 7.0 19527 | 27.125 | 30784 | 17.363 11,7 73 12,001 | 16791 | 18.960
2009 KB.1*| 29.540 12,5 11,5 19.127 28.496 32.764 19.653 12,7 11,8 12.973 18.774 21.885
Ks.2*%| 30.137 12,8 13,5 19.489 29.156 33.394 20.116 13,4 14,1 13.191 19.414 22.423
Ks.3*%| 29.833 8.4 9.9 19.453 29.248 32.861 19.891 8,9 10,4 13.171 19.496 21.973
Ks.4*| 30.183 37 5.9 19254 | 29372 | 33207 | 20172 45 6.8 13.051 | 19579 | 22261
Janyapu*| 29.586 11,7 9,9 19.610 28.815 32.608 19.616 11,6 9.8 13.241 18.752 21.767
Deppyapu*| 29.433 13,6 12,8 18.840 27.834 32.929 19.598 14,1 133 12.811 18.490 21.973
Mapt*| 29.602 12,1 11,8 18.930 28.841 32.753 19.746 12,6 12,3 12.869 19.081 21.913
Amnpun*|  30.139 13,5 14,1 19.129 29.367 33.683 20.167 144 15,0 12.931 19.530 22.723
Maj*| 30100 | 125 12,1 19.831 | 28249 | 33603 | 20.112 132 12,7 13431 | 18810 | 22.561
Jyma#| 30.171 125 144 | 19507 | 29.851 | 32.896 | 20.070 127 14,7 13211 | 19903 | 21.987
Jymu*| 29.730 10,6 12,0 18.930 29.137 32.725 19.763 10,7 12,1 12.879 19.420 21.806
Asrycr*| 29.767 10,6 12,2 19.841 29.139 32.850 19.867 11,2 12,7 13.421 19.430 21.975
Cenremspu*| 30.002 4.4 59 19.589 29.469 33.009 20.044 5,1 6,6 13.213 19.636 22.137
OkromBpu*| 30.110 3.8 6.4 19.618 29.173 32.919 20.116 4,6 7,2 13.306 19.449 22.051
Hoemspu*| 29.829 38 63 19.434 | 29644 | 32640 | 19.918 46 7,0 13173 | 19.732 | 21.855
Hexemspu| 30.611 35 5.1 18710 | 29.300 | 34.061 | 20483 44 6.1 12,676 | 19.555 | 22.877
Janyapu 2010] 29.947 1,2 1,1 19.844 29.370 32.586 20.330 3,6 3,5 13.651 19.850 22.196

*Op janyapu 2009 roguHa HacTaHa CTPYKTypHa IIPOMEHA BO MOJIaTOLMTE 3a IIaTUTE, 3apajy IPUMeHaTa Ha KOHIENTOT Ha 'OpyTo myarta’.
OrTyKa, H3HOCUTE 3a HeTO U OpyTo Mnara off janyapu 2009 rofguHa ce 3Ha4ajHO MOBUCOKH BO OJHOC HA IPETXOAHUOT nepuop. Ox apyra
cTpaHa, CTalKUTe Ha pacT Ha HeTO M OPYTO IIaTHTE Ce OJJHECYBaaT Ha IMOlaTOIMTE KOU ce KOPETHPaHU 3a CTPYKTypHAaTa MpoMeHa.
IIpomenara e HanmpaBeHa off crpaHa Ha HBPM, Taka mTo e mpeTnocraBeHo feka miaTaTa Bo janyapu 2009 ropuHa € HEelmpoMeHeTa BO OTHOC
Ha mraTata oA fekeMmBpu 2008 roguHa, a moToa Ha OBOj M3HOC Ce HaJIOBP3aHN MECEYHMTE CTANKK Ha pacT oOjaBenn o [I3C.
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Tabena 6
Byuet na Penyoinka Makenonuja (LlenTpanen Oyyer u 6ygern Ha poHI0BH)
BO MUJIMOHHU JICHAPH

2007 2008 2009 2010
il Ll jan-pex.| E E‘
neK. neK. = >
Kel Ks2 Ke3 Ksd| 550, | Ked Ks2 Ks3 Ksd | 5500 [ Ked K2 Ks3 Ksd 2009 Ea ?
= ]
BKYITHA ITPUXO AU 26.445 27.882 32.599 32.683[119.609|33.134 31.688 37.073 34.516 [136.411|31.298 31.780 31.785 33.635| 128.498 9.249 8.904
JlanounH NpUXOH H NPHIOHECH 23.478 24.648 26.586 28.507| 103.219 | 28.002 28.105 29.329 29.667 | 115103 | 26.554 26.033 27.774 29.499| 109.860  8.003  7.718
Hanounn npuxomu (CCIT)* 59 45 46 97 247 135 31 66 63 295 37 58 63 111 269 70 51
Jasomuu npuxonu 15755 16.514 18.282 18964 | 69.515 | 19.046 19.006 19.658 18.849 | 76.559 | 17.327 16.248 18234 18.945| 70.754 5258 4.551
Tlepconanen JaHOK Ha JOXOR 1.844 2006 2220 2823 | 8893 | 2075 2134 1.988 2499 | 8696 | 2.029 2.198 2141 2342 8710 582 726
JlaHOK Ha OOGUBKa 2.035 1237 1278 1348 5.898 2.823 2075 1.747 1.934 8.579 1.996 614 997 827 4.434 240 162
B 7.106 8150 8968 8738 | 32.962 | 8.857 9.145 9.697 8474 | 36173 | 8175 7.817 9205 9976 | 35173 2365 2.501
Akumsn 2780 3234 3788 3463 | 13265 | 3291 3389 3870 3.726 | 14.276 | 3.124 3.662 3991 3.756 14.533 1.514 675
YBO3HH laBauKH 1502 1380 1.403 1914 6.199 1320 1.675 1.666 1.614 6.275 1304 1316 1235 1374 5.229 267 270
Jlpyru fasoum 488 507 625 678 2298 680 588 690 602 2.560 699 641 665 670 2.675 290 217
Tpuponecn 7.664 8089 8258 9.446 | 33.457 | 8821 9.068 9.605 10.755 | 38.249 | 9.190 9.727 9.477 10.443| 38837 2675 3.116
®oup 3a [TMOM 4971 5219 5444 6302 | 21.936 | 5954 6.024 6481 7127 | 25586 | 6.185 6.650 6412 7.034 | 26281 1.821 2109
3aBoJ 3a BpaboTyBame 343 364 372 444 1.523 416 425 436 513 1.790 439 450 457 502 1.848 126 134
DOHJI 32 3IPABCTBO 2350 2.506 2442 2700 | 9.998 | 2451 2619 2688 3115 | 10.873 | 2.566 2.627 2.608 2.907 10.708 728 873
Hepanounn npuxoan 2521 2.844 5517 3.080 | 13.962 | 4552 3.035 7.189 3.624 | 18.400 | 4160 5173 3.533 3.536 | 16402  1.024 984
Hepanounn npuxopu (CCIT)* 1.501 1455 1286 1.670 | 5.912 1882 1.543 1.764 1.971 7.160 1.832 1436 1740 1.851 6.859 630 620
TIpodut ot jaBHU (PHHAHCHCKH HHCTHTYI{HI 72 368 3.032 60 3532 | 1.338 46 3839 323 5546 | 1.197 2406 101 103 3.807 9 0
Haponna 6anka Ha Peny6nuka Makegonuja 0 258 0 0 258 1.289 0 0 0 1.289 1.161 0 0 0 1.161 0 0
AreHIuja 3a yIpaByBame CO CPECTBA 49 15 100 0 164 0 ) 0 260 260 0 0 60 72 132 0 0
JIpyru Npuxojiu Off UMOT 7 0 5 0 12 4 0 3 3 10 2 0 1 0 3 0 0
Kawmaru o fenonupanu cpeficrsa Bo HBPM 16 94 50 58 218 44 44 44 50 182 34 23 24 30 111 8 0
uBugengn 0 1 2.877 2 2.880 1 2 3.792 10 3.805 0 2.383 16 1 2.400 1 0
AJIMHHUCTPATHBHH TaKCH 419 384 406 474 1.683 472 453 456 477 1.858 446 464 495 492 1.897 133 152
TlapTrnunaimja 3a 31paBCTBEHN YCIyIrH 70 78 81 138 367 121 119 83 67 390 76 77 74 85 312 27 27
JIpyr# afMHHUCTPATHBHH TaKCH 72 68 67 117 324 121 143 127 170 561 137 128 110 139 514 38 42
JIpyru HefaHOYHH HPUXOMH 78 72 220 157 527 147 179 406 210 942 125 216 509 415 1.265 79 51
Hapnomecrony 3a ®OHJIOT 3a MaTHIITA 309 419 425 464 1.617 471 552 514 406 1.943 346 446 504 451 1.747 108 92
Kamuraauu npuxon 167 151 301 778 1.397 336 282 373 399 1.390 414 238 194 321 1.167 150 115
Crpanckn gonanun 259 200 180 267 906 191 237 162 737 1.327 114 268 204 247 833 58 52
Ipuxonu o HANIATEHH 32eMH 20 39 15 51 125 53 29 20 89 191 57 68 80 32 237 14 35
BKYIIHHU PACXOIA 24.144 25.968 26.376 40.948(117.436|28.874 31.945 30.710 48.693 [140.222|33.231 35.357 33.008 37.797| 139.393 11.565 10.693
TeKoBHH TPOWONH 23.038 24296 23.995 32.366 | 103.695 | 26.274 28.499 27.733 37.654 | 120.160 | 30.639 31.687 30.216 33.423| 125965 10.245 9.639
TInaTi 1 HaIOMECTOIH 6.025 6112 5940 5530 | 23.607 | 5220 4971 4879 5757 | 20.827 | 5570 5782 5.650 5.697 | 22.699 1916 1915
Crokn u yenyrn 2739 3.074 3138 5862 | 14.813 | 3.165 4.075 3724 7.781 | 18.745 | 3.757 4.481 3.631 4351 16220 1161 1187
Tpanchepu 13715 14235 14.545 19.906 | 62.401 | 17.469 18.771 18.743 22.959 | 77.942 | 20.809 20.699 20.593 22.500| 84.601 7.107  6.455
Tpancepu (CCIT)* 191 164 106 176 637 320 452 326 185 1.283 221 255 416 613 1.505 80 67
Counjanuu Tpanchepu 12.336 12449 12769 12.437| 49.991 | 13.848 14275 14.453 15528 | 58.104 | 15.132 15430 15368 15812| 61.742 5191 5.177
Donod sa TNOM 6.880 6.968 7.066 7271 | 28185 | 7.792 8163 8513 8898 | 33366 | 8932 9.047 9.147 9.329 36455  3.050 3.095
3a600 3a epaboiiiysarse 417 437 411 389 1.654 368 407 386 465 1.626 435 500 590 746 2271 174 160
Couujaana iiomour 1.026 876 1118  1.027 4.047 1.004  1.022 986 978 3.990 957 1114 1.144  1.090 4.305 403 408
30pascitiéena awitinitia 4.013 4168 4174 3750 | 16.105 | 4.684 4.683 4568 5187 | 19.122 | 4808 4769 4487 4.647 18.711 1.564  1.514
Ipyru Tpancdepu 1171 1.603 1.658 7.267 | 11.699 | 3284 4.030 3.953 7221 | 18488 | 5446 4997 4793 6.060 | 21.296 1.835  1.210
Beranuun 17 19 12 26 74 17 14 11 25 67 10 17 16 15 58 1 1
KamaTHu niakama 559 875 372 1.068 | 2.874 420 682 387 1.157 | 2.646 503 725 342 875 2.445 62 82
Kamaru 1o gomaries goar 94 455 126 378 1.053 141 408 48 346 943 139 479 161 232 1.011 16 41
KamaTu no HajBOpenIen Jour 465 420 246 690 1.821 279 274 339 811 1.703 364 246 181 643 1.434 46 40
Tapanunn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kamutamau Tpomonn 1106 1.672 2381 8.582 | 13.741 | 2.600 3.446 2.977 11.039 | 20.062 | 2.592 3.670 2.792 4374 | 13.428 1321 1.054
WHBeCTHIUH BO IOCTOjaHH CPEICTBA 846  1.078 1127 5766 | 8817 | 2136 1.872 1.881 7579 | 13.468 | 2286 2.049 2125 2.993 9.453 1160 592
Kanuranuu tpanchepu 260 590 1254 2816 4.920 464 1.574  1.096  3.460 6.594 306 1.621 667 1.381 3.975 161 462
BYIIETCKH IE®@UIUT / CYOULIUT 2301 1914 6.223 -8.265| 2.173 | 4260 -257 6.363 -14.177| -3.811 | -1.933 -3.577 -1.223 -4.162| -10.895 -2.316 -1.789
Dunancupame -2.301 -1.914 -6.223 8265 | -2.173 | -4260 257 -6.363 14.177 | 3.811 | 1933 3577 1223 4162 | 10.895 2316 1789
TMpuans 3.039 8.944 -5230 12.542| 19.295 | -3.737 3.419 -5.662 16.767 | 10.787 | 2.908 6.891 2.049  7.091 18.939 2391 2.081
TIpuxoau ojf npuBaTH3alMja 662 0 0 0 662 661 377 0 602 1.640 0 0 0 0 0 0 0
Crpancku 3aeMi 273 375 804 2191 | 3.643 355 678 136 1.497 | 2.666 185 1.038 11.088 729 13.040 18 95
JHenosutn 1.985 8503 -4.848 9.814 | 15454 | -5.151 2769 -6.104 11.832 | 3.345 | -2.751 9.059 -8.062 1.480 274 1227  1.988
JIp>KaBHHM 3amucH 118 58 -1232 530 -526 379 -475 305 2829 | 3.038 | 5424 -3206 -978 4858 6.098 1.146 2
TIpopax6a Ha akuun 1 8 46 7 62 19 70 1 7 97 50 0 1 24 75 0 0
Opnue 5340 10.858 993 4.277 | 21.468 523 3.162 701 2.590 6.976 975 3.314 826 2.929 8.044 75 292
Ornnara Ha rIaBHALA 5340 10858 993 4277 | 21468 | 523 3.162 701 2.590 6.976 975 3314 826 2.929 8.044 75 292
Hapopemuien gonr 5340 7.021 862 977 | 14200 | 392 317 701 468 1.878 593 554 695 514 2.356 75 292
Iomarmen gonr 0 3837 131 3300 | 7.268 131 2.845 0 2122 | 5.098 382 2760 131 2415 5.688 0 0

*CMeTKH 3a CONCTBEHN NPHXOJH.

M3B0p: MuRHCTEpCTBO 32 wa F Makepionmja.
*CMETKH 3a CONCTBEHM IPUXOMH.
M3Bop: MunncTepeTBo 32 hrHaHCHN Ha Peny6imka MakenoHmja.
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Tabena 7
b HBPM "4
HUJIAHC HA
BO MMUJIMOHU J€HApH
2003 2004 2005 2006 2007
Xl Xl X Xl | 11 1 \% \4 4 il Vil IX X XI Xl
A. BKYIIHU CPEJICTBA 52223 | 51352 | 75272 | 95647 | 94406 | 93597 | 95344 | 96597 | 97331 | 94300 | 96242 | 98465 | 100557 K 101674 | 101704 | 99990
1. lepn3nn cpencrsa 46078 | 44831 | 69588 & 88102 | 86888 86093 87915 | 90541 | 91282 | 88276 | 90234 | 92466 | 94632 | 96578 | 96604 | 94979
1.1. [leBu3un peseppn 44178 | 44423 | 68698 | 86664 | 85397 | 84574 86434 89030 89708 86762 88635 90867 93142 | 94902 | 94822 | 93291
1.2. OcranaTu eBH3HH CPECTBA 1900 408 890 1438 1491 | 1519 1481 | 1511 | 1574 | 1514 | 1599 | 1599 1490 1676 1782 1688
2. IloGapysama oy [Ip:xasara 3890 3495 3549 2519 | 2525 | 2524 2525 | 1290 1290 @ 1290 1284 1284 1284 1284 1306 | 1271
2.1. Bo nenapn 3815 3495 3549 2505 | 2512 | 2511 2512 | 1277 | 1277 | 1277 | 1277 | 1277 @ 1277 1277 1299 | 1264
2.2. Bo cTpaHcKa BanyTa 75 0 0 14 13 13 13 13 13 13 7 7 7 7 7 7
3. ipyru cpeacrBa 2254 3025 2135 5025 4993 | 4980 = 4904 | 4766 | 4759 | 4733 | 4723 | 4715 4641 3812 3794 3740
b. BKYIIHU OBBPCKHA 52223 | 51352 | 75272 | 95647 | 94406 | 93597 | 95344 | 96597 | 97331 | 94300 | 96242 | 98465 | 100557 K 101674 | 101704 | 99990
1. Monerapna 6aza 22345 | 22683 | 28374 | 34018 | 31343 | 32387 32875 | 35118 | 34308 | 35483 | 40721 | 37516 | 36796 | 38525 | 38427 | 41468
1.1. ToToBu mapu Bo onrex 15010 | 15071 15813 | 17732 | 15924 | 16506 = 16502 | 17098 | 17003 | 17434 | 18414 | 18196 | 18514 | 18295 | 17982 19894
1.2. OcranaTy JenO3UTHA UHCTUTYIUI 6018 6043 10307 13769 | 12745 | 12865 | 13091 | 14492 | 13837 | 14633 | 18579 | 15331 | 14237 15928 | 16066 = 17966
1.2.1. TpaucgepaOuIHu IeNIO3UTH, UCKITyYEHHU OJf
MOHETApHHUTE arperaTH, BO IeHapH 3248 2677 4984 7396 | 6283 | 6356 = 6496 | 7817 | 7097 | 7684 | 11592 8187 = 7008 8611 8868 | 10689
1.2.2. OcraHaTy ENO3UTH, HCKIYYCHH Ol MOHETApHUTE
arperaTh, BO JieHaps
1.2.3. Ocranati Jeno3uTH, HCKIY4YeHH! Off MOHETAPHUTE
arperaTu, BO CTpaHCKa BalyTa 2770 3366 5323 6373 | 6462 | 6509 = 6595 | 6675 & 6740 | 6949 | 6987 | 7144 = 7229 7317 7198 | 7277
1.3. Jlokanna camoynpasa 0 0 679 635 694 766 925 | 1082 | 1097 | 1143 | 1404 | 1367 | 1388 1654 1883 | 1602
1.3.1. Tpancepabumnuu aenosuth - JlokamHa camoynpasa, BO
JicHapH 0 0 679 635 694 766 925 1082 | 1097 | 1143 | 1404 | 1367 1388 1654 1883 1602
1.4. OcranaTn (PMHAHCHCKH MHCTUTYLUN 1317 1569 1575 1882 1980 | 2250 | 2357 | 2446 | 2371 | 2273 | 2325 | 2623 | 2657 2648 2496 | 2006
2. ToToBM Napy Kaj 0CTAHATH AEMO3NTHH HHCTHTYIMHA 844 921 1389 1545 1419 | 1543 | 1491 @ 1590 1668 = 1615 = 1766 = 1843 1796 1747 1721 1986
3. OcranaTi Jen03UTHA HHCTHTYINH - OCTAHATH 0OBPCKH 4581 4713 8945 9480 | 11646 | 11181 11322 | 11779 | 13802 | 15122 | 10126 | 10478 16374 | 17809 | 19206 21040
3.1. TpanchepaOuIHK A€IO3UTH, UCKITYUYEHHU O}
MOHETapHUTE arperaTu, BO CTpaHCKa BajayTa 193 147 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. OcranaTH IeNO3UTH, HCKITyIeHH Off MOHETapHUTE
arperaTs, BO CTpaHCKa BajyTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.3. XapTuu off BpeJHOCT, HCKITy4eHH Off MOHETapHUTE
arperaTi, BO ieHapu 4388 4566 8945 9480 | 11646 | 11181 | 11322 | 11779 | 13802 | 15122 | 10126 | 10478 | 16374 | 17809 | 19206 | 21040
4. Orpannyenn AeNO3nTH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. leBH3HH 0GBPCKH 3982 3457 3863 3249 3223 | 3056 3055 @ 2849 593 649 649 590 590 590 590 555
6. leno3uTH Ha IpKaBaTa 12348 | 12865 | 24025 | 34648 | 33535 31899 33520 | 32565 | 34404 | 28856 | 30219 | 35145 | 31906 & 30412 | 28468 | 20833
6.1. Bo nenapu 3997 6584 8399 16962 | 18690 | 19088 | 21447 | 21351 | 23132 | 23189 | 24925 | 30243 | 27090 | 26275 | 24587 | 15313
6.2. Bo crpancka BanyTa 8351 6281 15626 | 17686 | 14845 | 12811 | 12073 | 11214 | 11272 | 5667 | 5294 | 4902 = 4816 4137 3881 | 5520
7. OcTanaTn 0GBPCKH 8967 7634 10065 14252 | 14659 | 15074 14572 | 14286 | 14224 | 14190 | 14526 14736 14892 = 14338 = 15013 16094

1) Pesupupanu nogaroun: [ToyHyBajkm co KBapTamHKOT n3BemnTaj 3a Q1 2009 mogarouTe ce peBUIMPAHI COMTACHO CO HOBAaTa YCOBOEHA METOMIOJIOTH]a 3a IEPHOAOT Off janyapu 2003

2) Mounysajkn ox Asrycr 2008 rojuHa, AenO3UTHATE GAHKM U LITEANTHULMTE U3ABOjyBaar 3ajoikureneH fenosut kaj HBPM, cornacHo Opnykara 3a 3agoiskureneH genosut kaj HBPM, 6p. 02-
15/V1-1/2008 op 12.06.2008 roguna.

3) [Mounysajku of Janyapu 2009 roguHa MOgaTONUTE Ce KOMIIAIAPAHA BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH IUTaH 3a GaHKH

4) Cornacto npenopakute Ha MM®, npomereT e TperManoT Ha CIIB amokangjata Taka IITO HAMECTO fia Oufie el Off KalMTaIHUTEe CMETKH MIPETCTaByBa IeBH3HA OOBPCKa Ha
HBPM. W3Bpiuena e peBu3nja Ha LieJlaTa BpeMEHCKa cepuja.

N3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6imka Maxkenonnja.
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1,2,3,4
bunanc nra HBPM
BO MIWJIMOHU JE€HApH
2008 2009
| 1l 11 [\ \4 VI VI VIl 1X X XI XII | 1l 11 [\ \ VI Vil VIl IX X Xl XII
A.BKYIIHU CPEJCTBA 100006 | 100544 | 98510 | 97154 | 97441 | 99435 100296 | 102261 | 107770 | 107245 | 101893 | 96111 | 93073 | 91373 | 82366 | 78467 | 76168 | 78057 | 89571 | 96341 97643 | 98975 | 101631 | 102010
1. leBu3nu cpeacra 94978 | 95488 | 93530 | 92181 | 92431 | 94492 | 95338 | 97898 | 103371 @ 102821 = 97688 | 91908 | 88888 | 87201 @ 78197 | 74290 @ 72012 | 73904 | 85428 | 92219 = 93538 | 94889 | 97499 | 97807
1.1. leBu3snun pesepsu 94332 | 94847 | 93085 91726 | 92357 | 94414 95263 | 97838 | 103314 | 102750 = 97584 | 91808 | 88543 | 86814 77859 & 73928 | 71658 73618 @ 85235 | 92066 = 93387 | 94760 | 97380 | 97725
1.2. OcranaTy JeBH3HH CPECTBA 646 641 445 455 73 78 75 60 57 71 104 100 345 387 338 362 354 286 193 154 151 129 119 83
2. IToGapysama on JIpkasara 1272 1272 1272 | 1272 | 1272 | 1272 1272 1272 1272 1272 1294 1304 | 1309 1305 @ 1305 1306 1306 1305 1306 1306 1301 1294 1319 1327
2.1. Bo neHapn 1264 1264 1264 | 1264 | 1264 | 1264 1264 1264 1264 1264 1286 1296 | 1297 | 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1293 1286 1311 1318
2.2. Bo cTpaHcKa BanmyTa 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 12 8 8 9 9 9 9 9 8 8 8 9
3. [ipyru cpefcrBa 3756 3784 | 3708 | 3701 | 3738 | 3671 = 3686 3090 3127 3152 2911 | 2898 | 2876 | 2867 & 2864 | 2872 | 2850 | 2847 | 2837 2815 2804 2792 2813 2876
b. BKYIIHU OBBPCKHA 100006 | 100544 | 98510 | 97154 | 97441 | 99435 | 100296 | 102261 | 107770 | 107245 101893 | 96111 93073 | 91373 | 82366 | 78467 | 76168 | 78057 = 89571 | 96341 | 97643 = 98975 | 101631 | 102010
1. Monerapna 6a3a 39386 | 40317 | 38826 | 40481 40310 | 44247 | 45792 | 45563 = 46424 | 48556 = 44403 | 48035 45654 | 45915 | 42550 | 42717 | 42016 | 44035 = 49041 | 49542 | 48875 = 52287 | 51188 | 51892
1.1. ToToBu napu Bo onTek 18333 18124 | 17792 | 18508 | 18421 | 18454 | 19892 | 18776 18894 18963 18179 | 20799 | 18484 | 17856 | 17267 & 17388 | 17144 | 16822 | 18094 17599 | 17170 | 17243 17449 19482
1.2. OcranaTy IeNO3UTHA HHCTUTYLUH 16939 | 17772 | 16718 | 17566 | 17396 | 20716 | 20542 | 19910 | 21740 | 23624 | 20185 | 21619 | 21246 | 22026 | 19686 | 19678 | 18742 | 20850 | 24377 | 25356 | 24860 | 28055 | 27171 | 26639
1.2.1. TpancpepaOuaHn AETO3UTH, HCKITYYEHH Off
MOHETapHATE arperaTu, BO AeHApH 9518 9343 | 8158 | 8865 | 8580 | 11700 | 11400 | 9447 | 10514 | 11931 | 8394 | 10288 | 10550 | 10787 | 8823 | 8444 | 7279 | 9281 | 12815 | 13470 = 12612 | 15759 | 14881 | 14245
1.2.2. OcranaTy 1enO3UTH, UCKITy4YEHH Off MOHETAPHUTE
arperar, BO JileHaps 0 0 0 0 0 0 0 1149 1467 1773 2019 1528 895 847 240 331 275 324 310 281 269 239 186 169
1.2.3. OcraHaTH I€NO3UTH, HCKITYYEHH OFf MOHETAPHATE
arperaTi, BO CTpaHCKa BayTa 7421 8429 | 8560 | 8701 | 8816 | 9016 | 9142 9314 9759 9920 9772 | 9803 | 9801 | 10392 | 10623 | 10903 | 11189 | 11245 | 11252 | 11605 = 11978 | 12058 | 12104 | 12225
1.3. Jlokamaa camoynpasa 1891 2038 | 1953 | 2033 | 2043 | 2569 | 2505 2668 2858 2940 2988 | 2823 | 3080 | 3185 | 2655 | 2646 | 2992 | 3219 | 3157 3290 3467 3596 3241 2361
1.3.1. Tpancdepabunnu genosuru - JJokaiaHa camoynpasa, BO
JieHapu 1891 2038 1953 | 2033 | 2043 | 2569 2505 2668 2858 2940 2988 2823 | 3080 | 3185 | 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 3596 3241 2361
1.4. OcranaTn (PMHAHCUCKM MHCTHTYLUI 2223 2383 2363 | 2374 | 2450 | 2508 2853 4209 2932 3029 3051 2794 | 2844 | 2848 | 2942 3006 3137 3143 3414 3296 3379 3392 3327 3410
2. T'oToBy napy Kaj ocTaHaTH eNO3MTHA HHCTHTYIHH 1948 1916 2074 | 2191 | 2041 | 2303 3155 2426 2369 2381 2355 3198 | 2569 | 2515 | 2621 2627 | 2700 2613 2795 2834 2714 2639 2979 3216
3. OcranaTi 1enO3UTHH HHCTHTYIMH - OCTAHATH OGBPCKH 21616 | 22218 | 21738 | 20653 | 23252 | 21641 19979 | 20759 | 20096 | 18436 = 16879 | 17451 13593 | 14103 | 7511 | 10502 = 9923 | 12489 8391 | 13054 15247 | 14830 | 17846 & 16676
3.1. Tpanchepabuun enO3UTH, HCKITYUYEHH Off
MOHETapHHUTE arperaty, BO CTPaHCKa BalyTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. OcraHaTH IENO3UTH, UCKITYYEHH Ofl MOHETApHUTE
arperaTtu, BO CTpaHCKa BajyTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 418 602 663 1557 | 2835 2110 3781 2618 2496 2526 814
3.3. XapTuu off Bpe[JHOCT, HCKJIyYeH! Off MOHETapHUTE
arperartu, BO JicHapn 21616 | 22218 | 21738 | 20653 | 23252 | 21641 | 19979 | 20759 | 20096 18436 | 16879 | 17451 | 13593 | 13685 | 6909 9838 8366 9654 6280 9274 12629 | 12333 15319 15862
4. Orpannyeny Jeno3nTn 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 3 11 2 1 1 13 17 17 8 2 12 7 0 0
5. leBu3nu 00BpCKH 560 560 560 560 560 560 944 943 943 945 945 955 949 950 949 949 734 733 733 4158 4542 4484 4505 4561
6. [leno3uTu Ha apxasara 21431 | 20262 | 22929 | 21256 | 19287 18749 19193 | 21034 | 24584 | 23346 21679 | 12334 | 13738 | 11696 14900 @ 8287 | 7600 5445 16149 | 14595 13536 | 12103 = 11903 | 12692
6.1. Bo genapu 15928 | 14910 | 17830 | 16385 | 14645 | 13343 | 14005 | 15977 | 19936 | 19034 | 16393 | 9208 | 10876 | 9055 | 12445 = 5757 | 4808 | 3485 | 3812 2170 1539 1523 1674 2775
6.2. Bo cTpancka BajyTa 5503 5352 | 5099 | 4871 | 4642 | 5406 | 5188 5057 4648 4312 5286 | 3126 | 2862 | 2641 | 2455 | 2530 | 2793 | 1960 | 12337 | 12425 | 11997 | 10580 | 10229 | 9917
7. OcraHaTH 0GBPCKH 17013 | 17187 | 14458 | 14204 | 14031 | 14237 | 14387 | 13961 & 15722 | 15961 @ 17984 | 17324 19137 | 18708 16455 | 15999 | 15878 | 15338 & 15249 | 14989 | 15431 15264 | 16189 | 16189

1) Pesupnpann nogartonu: [TounyBajku co KBapTamHHOT u3BemnTaj 3a Q1 2009 mogaronuTe ce peBUAMPAHN COTIACHO CO HOBATA YCOBOEHA METOONIOTH]a 33 MEPUOROT Off janyapu 2003
2) IMounyeajkn o Aerycr 2008 rognHa, Aeno3uTHATE GAHKM ¥ IITEUITHALATE M3[BOjyBaaT 3a0JuKuTeNeH fenosut kaj HBPM,
cormacHo OjyKaTa 3a 3aj0/KuTeneH geno3ut kaj HBPM, 6p. 02-15/V1-1/2008 ox 12.06.2008 roxunHa.
3) IMounyBajku of Janyapu 2009 rojiHa NojaTOLUTE Ce KOMIMINPAHU BP3 OCHOBA Ha HOBUOT CMETKOBEH IITaH 3a GaHKI
4) CornacHo npenopakute Ha MM®, mpomeHreT e TperManoT Ha CIIB amokarujaTa Taka IITO HaMeCTO a GHJe [ies Of KaluTalHATEe CMETKH IPEeTCTaByBa fAeBU3Ha 00Bpcka Ha HBPM. M3Bpinena e peBusnja Ha 1ieata BpeMeHCKa cepuja.

M3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6nuka MakepgoHuja.
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TabGena 8
Buj1anc HA OCTAHATHTE AENMO3UTHH HHCTHTYIHH - GAHKH W IOTeIHNIH 2
BO MUJIMOHHY JICHAPH

2003 2004 2005 2006 2007
Xl X1l X1l X1 | Il 11 v \ VI VIl VIl IX X XI Xl

A.BKYIIHO CPEJICTBA 128133 | 146283 = 171189 | 204745 | 205847 | 209161 @ 215036 | 220068 | 226029 & 232246 | 234757 | 238964 | 237869 = 239141 | 244111 | 254348
1. BanyTH u 1eno3suTn 40700 44136 49509 55860 52995 53883 54904 56212 55694 56082 60509 59079 54878 55522 55015 59192
1.1.. Baxyrn 2368 2390 3332 3905 3203 3382 3306 3653 3658 3601 4030 4135 3691 3562 3347 4791
1.1.1. Bo nenapu 844 921 1389 1545 1419 1543 1491 1590 1668 1615 1766 1843 1796 1747 1721 1986
1.1.2. Bo nesusu 1524 1469 1943 2360 1784 1839 1815 2063 1990 1986 2264 2292 1895 1815 1626 2805
1.2. Teno3ntu 38332 41746 46177 51955 49792 50501 51598 52559 52036 52481 56479 54944 51187 51960 51668 54401
1.2.1. Bo nenapu 3583 2850 4814 7420 6329 6473 6614 7885 7141 7730 11581 8213 7011 7736 8951 10848
- HBPM/ 3adoaxcuitieana pesepea u
KAUPUHZ, 3a00adcuilieneH 0ello3uill 3295 2767 4742 7329 6250 6367 6511 7814 7066 7681 11541 8166 6966 7699 8919 10649
- Ocitianait (HO3UMIHU URCTAUTLY 288 83 72 91 79 106 103 71 75 49 40 47 45 37 32 199
1.2.2. Bo cTpaHcka BajyTa 34749 38896 41363 44535 43463 44028 44984 44674 44895 44751 44898 46731 44176 44224 42717 43553
- Ocitianati HOSUTHU UHCTHUILY 771 343 766 1347 1051 1042 1122 1182 1248 1298 1519 1393 1155 789 786 1185
- HBPM 2951 3504 5323 6373 6462 6509 6595 6675 6740 6949 6987 7144 7229 7246 7198 7277
- Hepeauoenitiu 31027 35049 35274 36815 35950 36477 37267 36817 36907 36504 36392 38194 35792 36189 34733 35091
2. XapTHH 0] BPEJHOCT PAa3IHIHH O]
AKIHH 10778 11656 16218 22912 24767 24747 25706 27046 29978 32167 27094 28275 30630 30654 32259 34300
2.1. Bo penapu 4829 6041 16140 22835 24690 24667 25626 26967 29899 32088 27013 28194 30550 30570 32176 34217
2.1.1. HBPM 4006 4465 8932 9457 11632 11167 11305 11759 13786 15099 10114 10462 16345 17619 19178 21000
2.1.2. Ocranarty ICNO3UTHH UHCTUTYLHK 0 0 0 0 0 6 0 21 15 0 0 0 0 0 0 300
2.1.3. Ocranaru (hMHAHCHCKH HHCTHTYIIMH 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0
2.1.4. ipxasa 823 1571 7205 13365 13045 13481 14307 15173 16084 16975 16834 17667 14141 12887 12923 12837
2.1.5. Ocranari nepuHancHcKu
MHCTHTYLMH 0 5 3 13 13 13 13 13 13 13 64 64 64 64 75 80
2.1.6. Hepesunentu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpancka sanyTa 5949 5615 78 77 77 80 80 79 79 79 81 81 80 84 83 83
2.2.1. Tpxasa 5889 5502 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.2. Hepesupentu 60 113 78 77 71 80 80 79 79 79 81 81 80 84 83 83
3. Kpeaurn 49164 60126 72604 95069 96695 99162 102000 | 104047 = 106810 | 110877 | 114476 | 117577 | 122121 @ 123219 | 126744 131562
3.1. Bo nenapu 40735 47799 54148 70302 71869 73640 75809 77645 79734 82601 85571 88115 91625 93124 95758 99521
3.1.1. HBPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1.2. Ocranatu IeNO3UTHA HHCTHTYIMH 1342 743 796 1568 1413 1526 1667 1624 1740 1802 1696 1614 1856 1712 1782 1966
3.1.3. Ocranatu (hMHAHCHCKH HHCTHTYIHH 46 0 3 4 7 7 7 2 2 4 2 1 1 22 38 52
3.1.4. ipxaBa 24 153 44 268 288 314 262 208 182 161 199 176 164 151 145 139

.5. JlokanHa camoynpasa 2 20 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1.6. Japuy HepMHAHCUCKH HHCTHTYITHA 458 677 517 363 356 395 429 423 416 413 406 382 380 334 315 315
3.1.7. Ocranatu HepUHAHCHCKH
MHCTHTYIIH 28507 30065 30336 37026 37753 38708 39508 40049 40458 41739 42661 43784 45601 45900 46811 48498
3.1.8. ipyru pesusieHTH 10355 16139 22428 31049 32032 32664 33914 35324 36920 38456 40588 42134 43596 44980 46641 48487
3.1.9. Hepesunentu 1 2 11 24 20 26 22 15 16 26 19 24 27 25 26 64
3.2. Bo cTpancka BaiyTa 8429 12327 18456 24767 24826 25522 26191 26402 27076 28276 28905 29462 30496 30095 30986 32041
3.2.1. OcraHaTi AeNO3UTHA HHCTHTYIHH 917 666 962 988 1042 955 957 914 897 890 1156 1156 1234 1121 1140 1151
3.2.2. Ocranatn (pHHAHCHCKHM MHCTHTYIHH 0 0 0 2 2 2 2 2 1 1 1 1 0 0 0 0
3.2.3. ipxasa 2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2.4. JaBHu He(PMHAHCHCKN MHCTHTY IR 27 5 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 1 1 0
3.2.5. Ocranatn He(pHHAHCHCKI
HMHCTHTYIUK 7069 10934 16477 21864 21864 22658 23271 23444 24109 25257 25592 26120 27049 26670 27449 28361
3.2.6. Ipyru pesuieHTn 180 458 750 1709 1714 1705 1759 1833 1874 1948 1977 2006 2047 2110 2214 2358
3.2.7. Hepesujientu 234 263 267 204 204 202 202 208 195 180 179 179 165 193 182 171
4. AKunm u Ipyr# CONCTBEHNYKN
XapTHH O]l BPETHOCT 1424 1349 1567 1622 1503 1502 1483 1400 1383 1368 1374 1379 1393 1329 1328 1308
4.1. Bo neHapn 1275 1200 1415 1451 1330 1331 1307 1225 1207 1191 1190 1195 1213 1151 1157 1117
4.2. Bo cTpaHcKa BanyTa 149 149 152 171 173 171 176 175 176 177 184 184 180 178 17 191
5. dUHAHCHCKH IepHBATHBH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Ocranatn nodapysama 15085 17498 20113 18538 19038 18951 20008 20444 21227 20879 20496 21858 18120 18374 18693 17935
6.1. Bo ienapu 13686 15345 18946 17214 17915 17713 18673 19171 19677 19314 18928 19876 16284 16463 16975 16141
6.2. Bo cTpancka BanyTa 1399 2153 1167 1324 1123 1238 1335 1273 1550 1565 1568 1982 1836 1911 1718 1794
7. H cpencTsa 10982 11518 11178 10744 10849 10916 10935 10919 10937 10873 10808 10796 10727 10043 10072 10051

1) PeBupgupanu nogaroun: ITounyBajku co KBapTalHHOT H3BelnTaj 3a Q1 2009 nmojaTonuTe ce peBUIIMPAHU COITIACHO CO HOBATa YCOBOEHA METOJIOJIOTH]a 3a epHOKOT oy janyapu 2003
2) Iounysajku ox Jaryapn 2009 roguna MOXaTOLKMTE Ce KOMIMIMPAHH BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH IVIAH 33 GaHKH

N3Bop: Hapopna 6anka Ha PenyGiuka Makenonuja.

87



Buianc Ha OcTaHATATE AENO3WTHH HHCTUTYIAH - GAHKA M ITeXAIHANH 2

BO MUJIMOHU TEeHapHn

KBapranen usBemraj, anpui, 2010

2003 2004 2005 2006 2007
Xl Xl X1 X1 I Il 1 \Y \4 \ Vil Vil IX X X1 Xl

B. BKYITHO OBFBPCKH 128133 | 146283 | 171189 | 204745 | 205847 | 209161 | 215036 | 220068 | 226029 | 232246 | 234757 | 238964 | 237869 = 239141 | 244111 & 254348
1. leno3uTy BKJIy4eHH BO MOHETAPHH

arperaru 65671 78831 92725 117838 | 119702 | 122955 | 125065 | 130543 | 134662 | 138175 | 141459 = 142373 | 142811 144141 | 148375 | 155869
1.1. Bo ienapn 31159 36262 41617 57385 57866 60136 62069 66773 69602 72582 74620 75065 76741 78589 81553 87613
1.1.1. Ocranati pHHAHCHCKH HHCTHTY I 398 285 338 492 533 548 573 726 612 714 750 880 873 847 911 1008
1.1.2. llokanxa camoynpasa 308 193 16 10 11 11 11 10 10 11 11 11 12 33 32 33
1.1.3. JaBHu He(pUHAHCHCKI HHCTHTY LA 457 659 609 674 613 619 594 570 705 643 624 803 806 873 951 2511
1.1.4. OcranaTn He(bMHAHCHCKA

MHCTHTYIMH 15491 18866 20571 27691 27180 28307 29164 30882 32064 33606 34566 34121 34421 34153 34039 37280
1.1.5. [Ipyru pesujientn 14505 16259 20083 28518 29529 30651 31727 34585 36211 37608 38669 39250 40629 42683 45620 46781
1.2. Bo crpancka Badyra 34512 42569 51108 60453 61836 62819 62996 63770 65060 65593 66839 67308 66070 65552 66822 68256
1.2.1. Ocranatu pHUHAHCHCKH HHCTHTY I 49 73 20 32 86 42 60 48 111 53 76 104 117 68 66 78
1.2.2. JllokanHa camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.3. JaBHu He(PUHAHCHCKH HHCTHTYIIA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.4. OcranaTn He(hUHAHCHCKH

MHCTHTYLAH 6834 9659 11522 15243 15729 16538 16549 17265 17643 17974 18536 18217 16823 16139 16906 17417
1.2.5. [lpyru pesueHTn 27629 32837 39566 45178 46021 46239 46387 46457 47306 47566 48227 48987 49130 49345 49850 50761
2. leno3uTH NCIKyYeHn o

MOHETapHHTE arperaTu 7372 5849 8541 13869 11275 11803 12832 12336 12843 14673 13492 14763 15276 16199 15776 18367
2.1. Bo nenapn 3166 2241 2985 3516 3242 3313 3877 3409 3635 3921 3846 4152 3962 4106 4302 4398
2.1.1. HBPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.2. OcraHaTi IeNO3UTHA HHCTUTYLHH 1150 740 1273 1746 1695 1681 1800 1795 2045 2264 2260 2307 2313 2446 2753 2954
2.1.3. Ocranati ()MHAHCHCKY HHCTUTYIIMH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.4. lpxasa 1850 1177 1562 1672 1452 1527 1966 1503 1509 1570 1502 1757 1561 1570 1458 1359
2.1.5. llokanua camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.6. JaBuu HepUHAHCUCKH MHCTHTYIIUU 166 324 150 98 95 105 111 111 81 87 84 88 88 90 91 85
2.1.7. Ocranati HepmHaHCHCKN

MHCTHTYLMH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.8. ipyru pesupienTH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.9. Hepesuentu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpancka BaayTa 4206 3608 5556 10353 8033 8490 8955 8927 9208 10752 9646 10611 11314 12093 11474 13969
2.2.1. Ocranaty ICNO3UTHH UHCTUTYLHK 760 340 964 1657 1321 1290 1404 1460 1495 1586 1644 1667 1390 1543 1182 1571
2.2.2. Ocranary (hMHAHCUCKH UHCTHTYIIMH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.3. ipxasa 25 27 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1
22.4. Ocranari HepuHaHCHCKY

MHCTHTYIUH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.5. [Ipyru pe3ufieHTH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.6. Hepesunentu 3421 3241 4591 8695 6711 7199 7550 7466 7713 9166 8002 8944 9924 10550 10291 12397
3. XapTuu o BpeAHOCT Pa3IM4HH 0]

aKIuH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 300
4. Kpeurn 8959 9691 13556 14646 15357 14455 15677 15439 15507 16765 17058 17709 17833 17157 17403 17860
4.1. Bo nenapu 2532 1946 2218 3212 3118 3233 3381 3343 3433 3505 3390 3295 3519 3363 3464 3575
4.2. Bo cTpancka BanyTa 6427 7745 11338 11434 12239 11222 12296 12096 12074 13260 13668 14414 14314 13794 13939 14285
5. OcranaTn 06BpcKH 14131 16931 18778 19115 19499 19765 21657 21212 21984 21106 21044 21861 18427 18653 19063 18639
5.1. Bo nenapu 12791 14086 17542 17802 18262 18046 19851 19625 19854 19435 19019 19948 16306 16530 17184 16684
5.2. Bo cTpancka BanyTa 1340 2845 1236 1313 1237 1719 1806 1587 2130 1671 2025 1913 2121 2123 1879 1955
6. AKInn u Apyru CONCTBEHNYKN

XapTHH O]t BPEIHOCT 32000 34981 37589 39277 40014 40183 39805 40538 41033 41527 41704 42258 43522 42991 43494 43313

1) PeBupnpann nofarouu: ITouHyBajKn co KBapTanHHOT u3BerTaj 3a Q1 2009 mogaTonuTe ce peBHANPAHH COMIACHO CO HOBATA YyCOBOEHA METOOJIOTH]ja 32 EPHOAOT Off jaHyapu 2003

2) Mounysajku on Janyapu 2009 rojuHa NOAATONMTE C& KOMIMIMPAHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH ITaH 3a GaHKH

N3Bop: Hapopna 6anka Ha PenyGiuka Makenonuja.
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Buianc Ha OCcTaHATATE AENO3WTHH HHCTUTYIAH - GAHKA M ITeXHIHANH 2
BO MIJIMOHU JIcHApU

KBapranen usBemraj, anpui, 2010

2008 2009

| n n v v Vi Vil Vil 1X X I Xt 1 n n Y v v Vil Vil 1X X xi il
A.BKYITHO CPEICTBA 254344 | 260479 | 259638 | 266302 269256 | 275230 | 280768 & 286509 | 284799 | 284014 | 279281 | 283710 | 279841 283200 | 281636 | 284510 | 282706 284134 287565 293062 293358 | 298724 | 302720 | 306469
1. Banymn u enosuth 55552 | 55793 | S3142 | 55432 | 53979 | 56547 | 57250 | 60132 | 58007 | 54892 | 50692 | 50211 @ 49414 50741 | 50913 | 53215 | 55682 | 54737 | 60173 | 62983 | 60786 | 63857 | 61073 | 60794
1.1. Baayrn 382 | 3491 3870 | 4208 | 4017 | 4782 4819 | 4335 | 5309 | 4723 | 5667 | 5043 | 4812 | 4962 | 5203 | 5268 | 5025 | 6109 | 5512 | 5349 | 5200 | 5539 5912
1.1.1. Bo penapn 1948 1916 | 2074 | 2191 2041 2303 2426 | 2369 | 2381 | 2355 | 3198 | 2569 | 2515 | 2621 | 2627 | 2700 @ 2613 | 2795 2834 | 2714 | 2639 | 2979 | 3216
1.1.2. Bo niesusi 1634 1575 1796 | 2107 1976 | 2479 2393 1966 | 2928 | 2368 | 2469 | 2474 | 2297 | 2341 | 2576 | 2568 | 2412 | 3315 2679 | 2635 2561 2560 | 2696
1.2. [lenosuru 51970 | 52302 | 49272 | 51134 | 49962 | 51765 | 51497 | 55313 | 53672 | 49583 | 45969 | 44544 | 44370 45930 | 45952 | 48012 | 50414 | 49713 | 54064 = 57471 | 55437 | 58657 | 55535 | 54882
12.1. Bo nenapu 9520 | 9522 | 8080 | 8765 8434 | 11713 | 11386 | 10556 | 11806 | 13671 | 10495 | 11977 | 11675 11737 | 9307 | 8942 | 7739 | 9812 | 13404 = 14055 | 13167 | 16135 | 15262 | 14614
- HEPM/ 3adoawuiTieana pesepsa u
Kaupunz, 3adoaxuiieacn deiiosui 9495 9227 | 8063 | 8749 | 8420 | 11577 | 11250 | 10422 | 11794 | 13654 | 10173 | 11616 | 11208 | 11373 | 8856 | 8522 | 7289 | 9366 | 12958 | 13604 | 12730 | 15702 | 14824 | 14176
- Ociianaiti defiosuiinu uHCTNTY UL 25 295 17 16 4 136 136 134 2 17 522 361 467 365 452 420 450 447 447 451 438 433 438 438
1.22. Bo crpancka sanyra 42450 | 42780 | 41192 | 42369 | 41528 | 40052 | 40111 | 44757 | 41866 | 35912 | 35474 | 32567 | 32696 | 34192 | 36644 | 39071 | 42675 | 39900 | 40659 | 43415 | 42270 | 42522 | 40273 | 40268
- Ociaanar deftosune uncuiay g 789 783 1276 1581 1438 | 1688 | 1958 | 2091 | 2039 | 1913 | 1564 | 1832 | 125 | 1375 | 1716 | 188§ | 2985 | 3063 | 259 2693 | 2106 | 2819 1686
- HEPM 7421 8429 8560 8701 8816 9016 9142 9314 9758 9892 9743 9769 9801 10392 10623 10903 | 11189 | 12468 12231 12835 13404 13083
- Hepeaudenitiu 34240 | 33568 | 31356 | 32087 | 31274 | 29348 | 29011 52| 30069 | 24107 | 24167 | 20966 | 21669 | 22425 | 24305 | 26280 | 28501 | 24369 | 25833 26742 | 27012 | 24371
2. XapTun 0 BpEAHOCT pasanumm o
aKuun 34323 | 33490 | 32436 | 30461 | 31902 | 29482 | 27623 | 28453 | 28024 | 26704 = 25875 | 27339 | 23722 | 23509 | 21291 | 20610 | 17722 | 19528 16807 | 20231 | 22937 | 23633 28020 | 29782
2.1. Bo enapn 34240 33408 32355 30379 31820 29401 27541 28370 27940 | 26616 | 25770 27240 23663 = 23450 | 21233 20551 17664 19434 16590 19944 22637 23331 27500 29265
21.1. HEPM 21594 | 22195 | 21660 | 20683 21607 | 19958 | 20724 | 20058 | 18412 | 16851 | 17437 | 13460 = 13281 | 6893 | 9824 | 8331 | 9594 | 6280 | 9572 | 12628 | 12331 | 15318 | 15861
2.1.2. OcTanaTh 1NO3HTHI WHCTHTY LMK 224 222 2712 b3 pr33 22 212 212 212 529 529 860 863 868 871 876 895 837 838 839 839 832 833
2. ‘OcrasaTi (hHHAHCHCKH HHCTHTYIUH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 53 34 34 34 34 13 13 13 0 0 0 0
214 [pxasa 12342 | 10911 | 10343 | 9394 8292 7492 | 7281 7354 | 7590 | 7912 | 8310 | 9252 | 9289 | 9272 | 13384 | 9823 | 8422 | 8932 | 9461 9521 9169 | 10161 | 11350 | 12571
2.1.5. Ocranari necpumancucki
Ty 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.6. Hepesunentn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 53 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo crpancka sayra 83 82 81 82 82 81 82 83 84 88 105 99 59 59 59 59 58 9% 217 286 300 302 520 517
22.1. fipxasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 91 215 284 300 302 363 359
2.2.2. Hepesnuentn 83 82 81 82 82 81 82 83 84 88 105 99 59 59 59 59 58 3 3 3 0 0 157 159
3. Kpemurn 134501 | 140277 | 144039 | 149379 | 152467 | 157345 | 162214 164785 | 169638 | 171812 | 174121 | 176417 | 177028 | 179306 | 180406 | 180903 180305 | 179846 | 180324 | 180022 | 179793 180417 | 181923 | 184241
3.1. Bo nenapn 101756 | 107169 | 110734 | 114704 | 117282 | 121319 | 124651 126447 | 130078 132009 | 134270 | 136665 | 136261 138503 | 139788 | 140089 140167 139659 | 140192 139829 | 139662 140081 | 141064 | 142289
3.1.1. HBPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8 7 8 8 8 9 10 12 1 12 12 14
3.1.2. OcTanaTh 1NO3HTHI WHCTHTY N 1800 | 2903 | 2005 | 2247 | 2172 2676 | 2778 | 2984 3713 | 2765 | 2704 | 2849 | 2223 | 2398 | 2771 | 2813 | 2714 | 2607 | 2618 | 2507 | 2439 2710 | 2683 2925
3.1.3. Ocranat pUHAHCHCKI HECTHTYIIH 47 45 50 44 50 50 64 59 62 58 91 30 118 141 87 95 50 57 44 24 33 35 35 31
3.1.4. [lpxasa 133 128 121 116 108 103 99 99 100 103 106 115 52 52 56 56 55 105 103 103 102 102 102 98
3.1.5. Jlokana camoynpasa 0 0 0 0 0 0 25 25 25 2 24 2 24 24 24 23 23 2 2 2 21 21 20 20
3.1.6. Japin necpUHANCHCKH MHCTHTYIII 331 294 295 290 285 278 274 264 248 246 217 133 92 91 90 94 87 37 34 32 31 29 30 33
3.1.7. Ocranaru nepunancucki
wHCTHTY T 49500 | 52126 | 54714 | 56753 | 57791 | 59750 | 61199 | 61471 | 63141 | 64574 | 66113 | 68078 | 66608 & 68693 | 69356 | 69471 | 69411 | 68790 & 69090 | 68821 | 68671 | 68759 | 69602 | 70993
3.1.8. flpyru pesmenti 49896 | 51655 | 53533 | 55231 | S6864 | 58443 | 60182 | 61492 | 62767 | 64208 | 64987 | 65414 | 67083 | 67044 | 67344 | 67472 | 67764 | 67978 | 68216 | 68252 | 68296 | 68357 | 68526 | 68121
3.1.9. Hepesment 40 18 16 23 2 19 30 53 2 31 28 2 3 3 53 56 55 55 54 56 58 56 55 54
3.2. Bo crpancka sayra 32745 | 33108 | 33305 | 34675 | 35185 36026 | 37563 | 38338 | 39560 | 39803 | 39851 | 39752 | 40767 = 40803 | 40617 | 40815 | 40138 | 40187 | 40131 | 40192 | 40131 | 40337 | 40859 | 41952
32.1. OcTanaTH 1ENO3HTHI WHCTHTY N 1146 1142 1140 1135 1162 1161 1155 1156 1157 | 1159 | 1160 1175 | 1076 | 1083 | 1068 | 1063 | 1044 | 1088 | 1093 1095 1088 1045 1071 1826
32.2. OcTanaTH HHHAKCHCKI HHCTHTYIIN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13 126 131 130 130 104 7 7 7 68 4 41
323, Jipxasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 185 182 2 21 21 21 19 18 18 20 19 18
3.2.4. Japin necpUHANCHCKH MHCTHTYLLII 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 282 281 421 418 45 415 396 403 416 412 409 398
3.2.5. Ocranai nedpmancHekm
MHCTHTYLHH 28948 29281 29324 30320 30977 32206 32824 33904 | 34105 34152 34128 | 34700 | 34657 | 34557 | 34845 | 34200 | 33667 33808 33721 33601 33810 34382 34737
3.2.6. [lpyrn pesmenn 2461 2575 2129 | 2997 3697 4039 | 4215 | 4351 | 4391 | 4389 | 4344 | 4381 | 4341 | 4285 | 4210 | 4172 | 4094 | 4029 | 3980 | 3928 3893 3844 | 3823
3.2.7. Hepesueni 190 110 112 23 189 163 143 148 148 150 105 130 132 129 128 146 798 715 905 1010 1089 1092 1109
4. AKIMN H APYTH CONCTBEHHYKH
XapTHu 07 BpeAnoCT 1319 | 1306 1295 1305 1320 1334 1333 1322 1279 | 1271 | 1540 | 1593 | 1224 | 1261 | 1259 | 1271 | 1278 | 1299 | 1300 1306 1316 | 1334 | 1332 | 1353
4.1. Bo nenapu 1124 1114 1108 1116 1126 1145 1145 1136 1096 | 1093 | 1395 1402 | 1051 1086 | 1092 | 1092 | 1097 | 1121 1119 122 1135 1147 1144 1154
4.2. Bo cTpancka anyta 195 192 187 189 194 189 188 186 183 178 145 191 173 176 167 179 181 179 181 184 181 187 189 198
5. dunanCHCKN AePUBATHEN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 16 16 15 15 15
6. Ocranaru nodapysatma 18557 19491 18572 19512 19296 20171 21881 21234 17231 18632 16375 17193 17038 16571 16283 17019 16218 17028 17310 16661 16671 17684 18461 17861
6.1. Bo nenapu 16843 | 17737 | 16956 | 17744 | 17629 | 18462 | 20039 | 19562 | 16004 | 17428 | 15218 | 16024 | 16060 = 15628 | 15126 | 15845 | 14985 | 16017 | 16326 | 15663 | 15394 | 16351 | 17071 | 16549
6.2 Bo crpancka sanyta 1714 1754 1616 1768 1667 1709 1842 1672 1227 | 1204 | 1157 1169 977 943 157 | 174 | 1233 1010 985 999 1276 1333 1390 1312
7. cpenctsa 10092 | 10122 | 10154 | 10213 | 10292 | 10351 | 10467 | 10583 | 10620 | 10703 | 10678 | 10957 11417 11821 | 11483 | 11490 11501 11696 11651 11842 11840 | 11783 | 11895 | 12424

T) Penmpupani nogatom: T10MHyBajki CO KBApTARIOT W3BCHITa) 3a QL 2009 MORATOITE Ce PERIANPANH COMMACHO CO HOBATA YCOROCHA METOROOTH]A 33 IEPHOROT O janyaph 2003
2) Hounysajiu ox Jauyapi 2009 roiia NOZATOITE Ce KOMIILTHPAHI BP3 OCHOBA KA HOBHOT CMETKOBEH ILTaH 3a GaHKI

N3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6imka Maxkenonnja.
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Buianc Ha OCcTaHATATE AENO3WTHH HHCTUTYIAH - GAHKA M ITeXHIHANH 2

BO MUJIMOHU TIEHAPHU

KBapranen usBemraj, anpui, 2010

2008 2009
| 11 11 L\ Vv VI VIl VIl X X XI Xl 1 Il 11 1\ \ VI VIl VIl X X XI XIl

B. BKYITHO OBBPCKH 254344 | 260479 | 259638 | 266302 | 269256 | 275230 | 280768 | 286509 | 284799 | 284014 | 279281 | 283710 | 279841 283210 | 281636 | 284510 | 282706 284134 | 287565 | 293062 293358 | 298724 | 302720 | 306469
1. [eno3uTh BKIy9eHH BO MOHETAPHN

arperaTi 157534 160504 160448 164434 | 168327 171071 173138 176800 178437 | 175665 = 171303 = 175130 173922 174586 172789 174714 173259 174596 = 172880 177642 | 177897 | 181947 = 183647 187587
1.1 Bo senapn 87462 | 89079 | 87994 | 90119 | 92383 | 94414 | 94640 | 95235 | 95929 | 95125 | 89702 | 91298 | 88487 & 88391 | 83493 | 82879 | 82375 82972 | 78099 | 80497 = 80773 | 83617 | 85023 | 87073
L11. Ocranatn dumancuckn wnernryman | 1094 | 1165 1217 | 1356 | 1578 | 1621 1545 | 1700 | 1792 | 1843 | 1898 | 1947 | 5227 | 5232 | 4850 | 4859 | SO0I8 | 5495 | 5158 | 5387 | 5893 | 6244 | 6708 | 7005
1.1.2. TTokana cavoynpaa 33 31 30 32 31 32 31 31 30 31 47 42 61 60 61 52 52 59 37 32 29 42 39 34
1.13. Japin nepumancnekm mnctarymmn | 2432 | 2619 | 2281 | 2261 | 2309 | 2269 | 1592 | 1877 | 1610 | 2130 | 2207 | 3095 | 5455 | 5220 | 5278 | 5073 | 4695 | 4330 | 3625 | 4260 | 3692 | 3487 3183 | 3067
1.1.4. Ocranat HeduHancucki

HCTHTYI 37187 | 38410 | 38327 | 39865 | 41891 | 42975 | 43867 | 44837 | 44431 | 43065 | 37960 | 38913 | 32860 | 34104 | 32240 | 31848 | 32275 | 33312 | 29409 | 31276 | 30733 | 31548 | 32111 | 31459
1.1.5. [lpyru pesujientu 46716 46854 46139 46605 46574 47517 47605 46781 48066 48056 47590 47301 44884 43774 41065 41047 40335 39776 39870 39543 40426 42295 42983 45508
1.2. Bo cTpancka saayTa 70072 71425 72454 74315 75944 76657 78498 81565 82508 80540 81601 83832 85435 86195 89296 91834 90885 91624 94780 97145 97124 98330 98624 100513
1.2.1. OcranaTy (hPHHAHCHCKH HHCTHTYIIHK 57 58 56 47 52 92 60 92 57 85 94 217 793 893 844 873 1017 994 935 941 933 971 1015 1108
1.2.2. llokana cavoynpaa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 9
1.2.3. JaBan HecpMaHCHCKN MHCTHTY I 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1791 | 327 383 435 261 230 392 457 431 459 484 358
1.2.4. Ocranat HeduHacucki

WHCTHTYIT 17687 | 18307 | 18428 | 18795 | 19685 | 19345 | 19390 | 20578 | 20177 | 18745 | 19789 | 19883 | 17668 | 17528 | 17746 | 17790 | 15004 = 15177 | 16361 | 17641 | 16829 | 17609 | 17131 | 17679
12.5. [pyrn peswentn 52328 | 53060 | 53970 | 55473 | 56207 | 57220 | 59048 | 60895 | 62274 | 61710 | 61718 | 63732 | 65176 | 67440 | 70316 | 72729 | 73695 | 75215 | 77084 | 78096 | 78922 | 79283 | 79986 | 81360
2. [leno3uTi HeKysenH o

MOHETapHATE arperaTi 15760 16701 17489 18212 16955 18760 19821 21665 20501 21081 22034 23512 21661 23950 24033 24248 25233 20024 24959 25539 25359 24009 24103 21332
2.1. Bo enapn 4919 | 5272 4908 | 4828 | 4833 | 5189 | 6267 | 4965 | 4773 | 4701 | 4797 | 5721 | 4087 | 4771 | 4713 | 5047 | S373 | 5012 | 5971 | 6665 | 6737 | 6028 | 5937 | 6124
2.1.1. HBPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 35 35 0 0 0 3 3 4 6 7 7 8
2.1.2. Ocranaty IeNO3UTHH HHCTUTYIHH 2827 3208 2885 2859 2904 3001 3043 3070 3084 2984 3070 3420 510 504 593 530 561 562 593 621 628 542 554 552
2.1.3. OcranaTi (PMHAHCHCKH HHCTHTYLIHH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 88 19 4 4 34 34 37 37 37 37
2.1.4. [lpkasa 2013 | 1985 | 1875 | 1827 | 1787 | 2056 | 3092 | 1769 | 1633 668 | 1669 | 2243 230 | 1212 | 1217 | 1299 | 1182 | 1310 | 1330 | 1931 | 1948 | 1365 | 1168 | 1226
2.1.5. Jokaawa camoynpana 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23 23 23 23 23 24 24 18 18 18 18 18
2.1.6. JaBHy HebHHAHCHCKH HRCTH—TY I 79 79 148 142 142 132 132 126 56 49 58 58 39 39 39 39 39 39 0 19 19 19 21 21
2.1.7. Ocranarn Hedurancickn

wHCTHTYIT 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 483 96 | 1077 | 1097 | 1072 | 1000 989 976 1007 930 956 912
2.1.8. lpyru pesuaentu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 803 1020 828 810 1113 792 860 830 830 891 930 1136
2.1.9. HepesmaenTn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 964 970 846 | 1228 | 1377 | 1280 | 2138 | 2231 | 2245 | 2219 | 2247 | 2214
2.2. Bo crpancka panyra 10841 | 11420 | 12581 | 13384 | 12122 | 13571 | 13554 | 16700 15728 | 16380 | 17237 | 17791 | 17573 19179 | 19320 | 19202 | 19861 = 15012 18988 | 18874 18622 | 17981 | 18165 | 15208
22.1. Ocramarn penosnran nwernrymn | 1065 | 1062 | 1562 | 1949 | 1759 | 2132 | 2307 | 2456 | 2226 | 2209 | 1868 | 2308 | 1213 | 963 | 1170 | 1247 | 1382 | 1454 1493 | 1780 1350 921 1150 902
2.2.2. Ocranarn dunancuckn mreTiTymm | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 47 56 9 9 9 9 8 8 8 8 9 9
2.2.3. lpxasa 2 2 1 1 0 1 1 1 1 1 2 2 49 16 5 8 8 6 5 7 6 4 5 5
2.2.4. OcTamaTy HedpHaRCHCKN
MHCTHTYIHH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 244 1826 1910 1942 1935 1923 1861 1792 1797 1753 1757 1747
2.2.5. [Ipyru pesupcnta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1606 | 1633 | 1770 | 1742 | 1717 | 1797 | 1809 | 2058 | 2392 | 2344 | 2156 | 2243
2.2.6. HepesunenTn 9774 | 10365 = 11018 | 11434 | 10363 | 11438 | 11246 14243 | 13501 | 14170 15367 | 15481 | 14414 | 14686 | 14455 | 14253 | 14809 = 9822 | 13812 13229 = 13069 | 12951 | 13087 | 10303
3. XapTHU 071 BPEAHOCT PasTmInm 0
aKnuu 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 954 954 957 959 975 977 944 932 936 940 943 947 942 932
4. Kpennrun 17411 18187 17092 17452 17511 17977 18395 18473 19162 18364 18339 16047 15599 15955 16088 16330 15912 20139 19923 19672 19695 20991 21801 25445
4.1. Bo penapn 3367 | 4521 3640 | 3968 | 4021 | 4610 | 4777 | 5030 | 5732 | 4887 | 4896 | 5089 | 4838 | 4999 | 5358 | 5360 | 5263 | 5209 | SI81 | 5074 | 5101 | 5412 | 5441 | 5779
4.2. Bo crpaiicka Banyra 14044 | 13666 | 13452 | 13484 | 13490 | 13367 | 13618 | 13443 | 13430 | 13477 | 13443 | 10958 | 10760 | 10956 | 10730 | 10971 | 10649 = 14929 | 14742 | 14598 | 14594 | 15578 | 16359 | 19666
5. OcranaTi 06BpCKn 19213 | 20336 | 19949 | 20512 | 20339 | 20820 | 22269 | 21923 | 17556 | 19136 | 16685 | 18373 | 17133 | 17215 | 17787 | 18570 | 17326 18010 | 17996 | 17923 17516 | 18329 | 19228 | 18366
5.1. Bo nenapn 17260 | 18341 | 18030 | 18307 | 18203 | 18856 | 19745 | 20083 | 16182 | 17768 | 15415 | 17000 | 15824 | 15924 | 16520 | 17287 | 16112 16664 | 16683 | 16655 | 15921 | 16763 | 17623 | 17036
5.2. Bo crpancka BajyTa 1944 1995 1919 2205 2136 1964 2524 1840 1374 1368 1270 1283 1309 1290 1267 1282 1214 1346 1313 1268 1595 1567 1605 1330
6. AKIWH 1 1PYTH COMCTBEHMIKN
XapTHH O} BPeHOCT 44126 | 44451 44360 | 45392 | 45824 46302 | 46845 | 47348 | 48843 49468 49966 | 49694 50569 | 50544 | 49964 | 49672 50031 50432 | SO871 51347 | 51948 | 52501 53000 | 52806

1) Peuaupann nofatounu: ITounyBajKu co KBapTaaHuOT H3BemTaj 3a Q1 2009 nogaTonuTe ce peBHIMPaHH CONITaCHO CO HOBAaTa YCOBOEHA METOJIOMOTHja 3a IePHOJIOT Off janyapu 2003

2) IMounysajku oxf Jarnyapu 2009 rofiHa MOFAaTOLHATE e KOMIMIAPAHH BP3 OCHOBA HA HOBHOT CMETKOBEH ILIaH 3a GaHKH

N3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6imka Maxkenonnja.

90



TabGena 9

pernen na neno3urnu nuctaryunn - HBPM, ocranarn neno3ntaun nucraryuun (OAU-6ankn n

mrrenuannnn) 2
BO MWJIMOHH JIEHAPU

Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

2003 2004 2005 2006 2007
XI XN X1 X XN | 1l 1 \% Vv i Vil Vil 1X X XI X
A. TEBU3HHU CPEJICTBA, HETO 64298 65371 | 67722 | 88937 | 107524 | 106020 | 106699 107850 110398 112890 | 106764 109907 | 112097 | 110546 | 112962 | 111613 109068
1. [leBu3uu cpeacTsa, HETO 41535 42096 | 41374 | 65725 | 84853 | 83665 | 83037 & 84860 & 87692 = 90689 | 87627 | 89585 | 91876 | 94042 | 95988 = 96014 = 94424
1.1. JleBu3Hu cpeficTBa 45397 46078 | 44831 69588 88102 86888 | 86093 | 87915 90541 91282 88276 | 90234 | 92466 | 94632 | 96578 | 96604 | 94979
1.2. JleBu3Hu 0OBpCKH -3862 -3982 | -3457 | -3863 -3249 -3223 -3056 -3055 -2849 -593 -649 -649 -590 -590 -590 -590 -555
2. JIeBH3HH CPENCTBA, HETO 22763 23275 | 26348 | 23212 22671 | 22355 | 23662 | 22990 @ 22706 = 22201 | 19137 | 20322 20221 | 16504 | 16974 | 15599 | 14644
2.1. [leBU3HM cpeficTBa 32675 33080 | 37106 | 37797 39732 38279 | 38866 | 39637 | 39435 39441 39028 | 39204 | 41021 38204 | 38562 | 36894 | 38478
2.2. JleBu3Hu OOBPCKH -9912 -9805 | -10758 | -14585 = -17061 | -15924 | -15204 | -16647 | -16729 & -17240 @ -19891 | -18882 | -20800 | -21700 | -21588 | -21295 | -23834
B. IOMAIIHU KPEIUTH 41441 43317 | 55212 | 57232 | 72912 | 75966 | 80198 & 81751 & 84941 86764 | 97185 | 99365 | 98450 | 102393 | 103979 | 109606 121814
1. IoGapysaisa ojt ApKaBaTa, HETO -5156 -4392 | 4132 | -15271 | -21263 | -19989 | -18168 | -19371 | -18340 -19278 | -12899 | -14246  -18574 -18632 | -18351 | -16229  -8922
1.1. ToGapyBara of ApXKaBaTa 3952 3890 3495 3549 2519 2525 2524 2525 1290 1290 1290 1284 1284 1284 1284 1306 1271
1.2. lemosuTy Ha p>kaBaTa -13378 -12348 | -12865 | -24025 | -34648 | -33535 | -31899 | -33520 | -32565 & -34404 | -28856 | -30219 | -35145 | -31906 | -30412 | -28468 = -20833
1.3. TToGapysama of1 Ap>KaBaTa 7046 6833 7333 7542 13646 13533 | 13828 | 14620 | 15457 & 16369 | 17267 | 17193 | 18032 | 14523 | 13279 | 13338 | 12995
1.4. [leno3uTy Ha ApXKaBaTa 2776 2767 2095 | 2338 2781 2512 -2621 -2996 -2523 -2533 -2600 -2504 2746 -2533 -2502 -2405 -2355
2. ToGapysama o]l JIOKAJIHATA caMoynpaBa 2 2 20 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1. TloGapyBarba Off TOKaJIHATa CAMOYIpaBa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. TloGapyBama off TOKaJTHAaTa CaMOyTpaBa 2 2 20 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. IMoGapy op1 jaBnn ned HHCTHTYUHH 488 485 682 517 363 356 395 429 24 416 413 406 382 381 335 316 315
3.1. TToGapysara oy jaBHN He(PHHAHCUCKY HHCTHTYI[UH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. TIoGapysarma oyl jaBHN He(PHHAHCUCKY HHCTHTYI[UH 488 485 682 517 363 356 395 429 424 416 413 406 382 381 335 316 315
4. TloGapyBaiba O]\ IPHBATEH CEKTOP 46061 47172 | 58639 | 71967 | 93803 | 95586 | 97958 | 100680 = 102849 105618 | 109662 113197 | 116636 | 120640 | 121970 | 125478 130366
4.1. TToGapyBama Ojf NPUBATEH CEKTOP -1 -1 44 1063 1092 1120 1117 1112 1107 1104 1099 1096 1138 1149 1141 1135 1412
4.2. TloGapyBatsa OJf IPUBATEH CEKTOP 46062 47173 | 58595 | 70904 | 92711 | 94466 | 96841 | 99568 | 101742 104514 | 108563 | 112101 | 115498 | 119491 | 120829 | 124343 = 128954
5. IloGapy oJ1 OCTAHATH HMHCTHTYIHH 46 49 3 6 9 12 12 13 8 7 9 7 6 4 25 41 55
5.1. IToGapyBama o ocTaHaTH (hMHAHCUCKH
HHCTUTYIMA 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
5.2. TToGapysama ofi ocTaHaTH (hMHAHCUCKH
MHCTUTYIHH 43 46 0 3 6 9 9 10 5 4 6 4 3 1 22 38 52
B. MAPUYHU CPEJICTBA 25857 28265 | 28842 | 31354 36788 | 34774 | 35743 | 36698 = 38361 38653 = 39124 | 41024 = 42145 | 42464 | 41990 | 43411 | 48858
1. ToTOBM IIApH HABOP OFf OCTAHATH JASTO3UTHI
MHCTHTYUUH 13148 14166 14150 14424 16187 14505 14963 15011 15508 15335 15819 16648 16353 16718 16548 16261 17908
2. O6GBpPCKH KOH jaBeH CEKTOP 0 0 0 679 635 694 766 925 1082 1097 1143 1404 1367 1388 1654 1883 1602
3. O6BpCKH KOH OCTaHATH (PHHAHCHCKH HHCTUTYIHH 1280 1317 1569 1575 1882 1980 2250 2357 2446 2371 2273 2325 2623 2657 2648 2496 2006
4. [lenosuTHu napu 11429 12782 | 13123 | 14676 18084 | 17595 | 17764 | 18405 | 19325 & 19850 | 19889 | 20647 | 21802 | 21701 | 21140 | 22771 = 27342
T. OTPAHUYEHMU JENIO3UTH 310 166 324 150 98 95 105 111 111 81 87 84 88 88 90 91 85
1. Orpannyenu feno3nTu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. OrpaHHyeHH Ieno3uTH 310 166 324 150 98 95 105 111 111 81 87 84 88 88 90 91 85
1. OCTAHATH JENIO3UTHU 51915 52889 | 65708 | 78049 = 99754 | 102107 | 105191 106660 = 111218 114812 | 118286 120812 | 120571 | 121110 | 123001 | 125604 128527
1. Opouenn, IITeHI U IEBH3HU [ICTIO3UTH 51915 52889 | 65708 | 78049 | 99754 | 102107 | 105191 | 106660 | 111218 114812 | 118286 | 120812 | 120571 | 121110 | 123001 | 125604 | 128527
I. OBBPCKU KOH OCTAHATH ®UHAHCUCKH
MHCTUTYIUU 0 0 0 0 15 15 20 20 20 20 20 20 20 20 377 347 346
1. O6BpCcKHM KOH OCTaHATH (PHHAHCHCKH HHCTHTYIIHH 0 0 0 0 15 15 20 20 20 20 20 20 20 20 20 0 0
2. OGBpPCKH KOH OCTaHATH (PHHAHCHCKH MHCTHTYIHI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 357 347 346
E. KATIMTAJTHU CMETKHA 38103 38327 | 40727 | 45756 | 47644 | 48904 | 49234 | 48656 & 49276 = 49935 | 50380 | 50740 | 51555 | 53046 | 52822 @ 53514 52570
K. OCTAHATH CTABKHM (HETO) -10445 -10959 | -12667 | -9140 -3863 -3910 | -3396 -2543 -3647 -3847 -3947 | -3408 | -3832 | -3788 -1339 -1748 496

1) PeBupnpanu nogatouu: ITounyBajKn co KBapTaIHAOT H3BelnTaj 3a Q1 2009 nmojaTomuTe ce peBUAMPAHH COTNIACHO CO HOBAaTa yCOBOEGHA METOIOJIOrH]ja 32 MEPHOIOT off janyapu 2003

2) HNounysajku ox Janyapu 2009 rofnaa nogaTONHTE ce KOMIIINPAHH BP3 OCHOBA HAa HOBHOT CMETKOBEH ILTAH 32 OaHKK

N3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6immka MakenoHnja.
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KBapranen n3semraj, anpui, 2010

Ipernen na nenoszurau nucrurynun - HBPM, ocranatu nenosuran nacruryunn (O/IM-6ankn u mrexnannmm) 2

BO MUJIMOHU TEHAPHU

2008 2009
I I 1 v \ VI Vil Vi IX X X1 X1l 1 I i v Vv Vi Vi Vi IX X X1 X1l
A.TEBU3HHU CPEJICTBA, HETO 109870 ' 109285 104779 | 104025 104424 104162 104093 108162 111029 104329 97548 = 90980 = 88967 87428 80949 78762 78534 77493 86604 90895 | 92170 92974 92113 94764
1. lesusuu cpencrsa, HeTo 94418 | 94928 | 92970 | 91621 | 91871 | 93932 | 94394 | 96955 | 102428 | 101876 | 96743 | 90953 = 87939 86251 77247 73340 71278 13172 84696 88061 | 88996 | 90405 92994 93246
1.1. [Teusuu cpesicra 94978 | 95488 | 93530 | 92181 | 92431 | 94492 | 95338 | 97898 | 103371 102821 | 97688 | 91908 & 88888 87201 78197 74290 72012 73904 85428 92219 | 93538 | 94889 97499 97807
1.2. lesusuu 0GBpCKH -560 -560 -560 -560 -560 -560 -944 -943 -943 -945 -945 -955 -949 -950 -949 -949 <734 =733 <733 -4158 -4542 -4484 -4505 -4561
2. JlesnsHu cpencrsa, HETO 15452 | 14357 | 11809 | 12404 | 12553 10230 9699 11207 8601 2453 805 27 1029 177 3702 5421 7256 4322 1908 2834 3174 2569 -881 1518
2.1. [leBu3Hu cpeficTBa 36468 | 35609 | 33598 | 34802 | 33808 | 32421 32134 | 36258 | 32517 | 27524 | 26999 | 23904 24682 25244 27203 29365 31604 27899 30187 30465 30720 30978 28489 30643
2.2. [leBu3HU OOBPCKH 221016 | -21252 | 21789 | -22398 | -21255 | -22191 | -22435 -25051 | -23916 | -25071 | -26194 | -23877 | -23654 | -24067 | -23501 -23944 | 24348 | -23577 | -28279 @ -27632 | -27546 | -28409 | -29370 | -29125
Bb. IOMAIIHA KPEJIUTH 123439 | 127900 ' 129284 | 135034 139083 142983 146070 147978 148996 153632 158519 169749 170028 173783 174959 = 178445 177414 179028 169596 170240 170646 174054 177231 178825
1. IoGapyBama off ApKaBaTa, HeTO -10468 | -10837 | -14107 | -13353 | -12498 | -13044 -14752  -15233 | -18389 | -16837 | -14763 & -5530 -6033 -4360 -4082 -1073 -1643 1028 -9009 -7941 -7308 -4287 -2648 -2408
1.1. TloGapyBara off ApKaBaTa 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1294 1304 1309 1305 1305 1306 1306 1305 1306 1306 1301 1294 1319 1327
1.2. denosutu Ha gpKaBata 21431 | -20262 | -22929 | -21256 | -19287 | -18749 | -19193 = -21034 | -24584 | -23346 | -21679 | -12334 | -13738 | -11696 | -14900 -8287 -7601 -5446 -16149 | -14595 | -13536 | -12103 | -11903 | -12692
1.3. Tlobapysama on apkaBaTa 12616 | 11099 | 10539 9621 8548 7781 7602 7710 7984 8346 8784 9380 9800 9588 13529 9972 8576 9228 9884 10018 9687 10690 11945 13059
1.4. lenosutu Ha ip>KaBata -2925 -2946 -2989 -2990 -3031 -3348 -4433 -3181 -3061 -3109 -3163 -3880 -3405 -3557 -4017 -4064 -3924 -4060 -4050 -4669 -4761 -4168 -4009 -4103
2. Tl 01 IOKaIHATA p: 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24 24 24 24 23 23 22 22 22 21 21 20 20
2.1. TTobapyBasa Off IOKaJIHaTa CaMOyIIpaBa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. TToGapyBama ojf JIOKaTHaTa caMoynpasa 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24 24 24 24 23 23 22 22 22 21 21 20 20
3. T p o]t jaun MHCTHTYUHA 331 294 295 290 285 280 274 264 248 246 217 133 374 312 516 512 511 453 431 435 446 441 439 431
3.1. ToGapyBara off jaBHi HedMHAHCHCKH HHCTHTYIHN | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. TToGapyBarba ojf jaBHH HeDUHAHCHCKH HHCTHTYIMHK | 331 294 295 290 285 280 274 264 248 246 217 133 374 3712 516 512 511 453 431 435 446 441 439 431
4. IoGapysama 0 NPHBATEH CEKTOP 133526 | 138395 | 143042 | 148050 | 151243 | 155694 | 160456 162859 | 167047 170138 | 172640 | 174782 175068 = 177000 | 177802 | 178276 & 177861 | 176876 | 177546 177138 | 176893 = 177287 | 178846 | 180196
4.1. TTo6apyBama Off MPUBATEH CEKTOP 1408 1425 1421 1412 1406 1399 1393 1388 1473 1466 1514 1508 1499 1490 1494 1506 1498 1491 1487 1480 1471 1464 1480 1512
4.2. TloGapyBatsa Off PHBATEH CEKTOP 132118 | 136970 | 141621 | 146638 | 149837 | 154295 | 159063 | 161471 | 165574 | 168672 | 171126 | 173274 | 173569 | 175509 | 176307 | 176769 | 176363 | 175386 | 176059 & 175658 | 175422 | 175823 | 177366 | 178684
5. T on HHCTHTYIHH 50 48 53 47 53 53 67 62 65 61 401 340 595 747 699 708 661 649 607 586 593 592 573 587
5.1. TToGap OJ] OCTaHATH CKH
MHCTATYIHA 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
5.2. Tlobay a o ocTanatn "
MHCTUTYLHH 47 45 50 44 50 50 64 59 62 58 398 337 594 746 698 707 660 648 606 585 592 591 572 586
B.TAPUYHHU CPEJICTBA 46489 | 47705 | 46415 | 48299 | 50237 | 52003 | 51029 | 52699 | 53040 | 52147 | 52285 | 56942 @ 52702 52073 49446 49465 50319 50854 51471 52894 | 51376 | 52716 52301 54584
1. ToToBH Mapu HaBOP OJl OCTAHATH ICTIO3UTHH
MHCTATYLHH 16385 | 16208 | 15718 | 16317 | 16380 | 16151 16737 | 16350 | 16525 | 16582 | 15824 | 17601 15915 15341 14646 14760 14443 14210 15299 14766 14456 14604 14470 16266
2. OGBPCKHM KOH jaBEH CEKTOP 1891 2038 1953 2033 2043 2569 2505 2668 2858 2940 2988 2823 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 3596 3241 2361
3. O6BpCKH KOH OCTaHATH (PUHAHCHCKH HHCTHTYI[HI 2223 2383 2363 2374 2450 2508 2853 4209 2932 3029 3051 2794 2844 2848 2942 3006 3137 3143 3414 3296 3379 3392 3327 3410
4. [leno3uTHu napu 25990 | 27076 | 26381 | 27575 | 29364 | 30775 | 28934 | 29472 | 30725 | 29596 | 30422 | 33724 = 30863 30700 29203 29053 29746 30281 29602 31542 | 30075 | 31123 31262 32547
T. OTPAHUYEHM JENO3UTH 79 79 148 142 143 133 133 127 57 50 61 69 3201 5509 5649 5667 5917 5592 5551 5695 6075 5962 5838 6077
1. OrpaHuY€eHH IETO3HTH 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 3 11 2 1 1 13 17 17 8 2 12 7 0
2. Orpanuyenn eno3uTH 79 79 148 142 142 132 132 126 56 49 58 58 3199 5507 5648 5654 5900 5575 5543 5693 6062 5955 5837 6077
. OCTAHATH JENO3UTH 131544 | 133428 134067 136859 = 138963 | 140296 144204 147328 147712 146069 140881 141406 143059 143887 & 143586 145660 143514 144315 143278 146100 147823 150824 | 152385 = 155040
1. OpoveHu, WTe/IHA U AeBU3HH ICTIO3UTH 131544 | 133428 | 134067 | 136859 | 138963 | 140296 | 144204 | 147328 | 147712 | 146069 | 140881 | 141406 | 143059 | 143887 | 143586 | 145660 | 143514 | 144315 | 143278 146100 | 147823 | 150824 | 152385 | 155040
f. OBBPCKU KOH OCTAHATUA ®UHAHCUCKU
HUHCTUTYHUHN 344 343 0 0 0 0 0 0 0 0 10 10 441 452 436 369 360 340 381 361 356 415 407 397
1. OGBpcKH KOH OCTaHATH (PHHAHCHCKH HHCTHTYIHH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. OOBpCKH KOH OCTaHaTH (PMHAHCHCKH HHCTHTYIHH 344 343 0 0 0 0 0 0 0 0 10 10 441 452 436 369 360 340 381 361 356 415 407 397
E. KAIIUTAJIHU CMETKH 54590 | 54879 | 53889 | 54668 | 54919 @ 55595 | 56364 | 57160 | 59982 | 61321 | 63569 | 61474 = 64514 65062 63470 62687 62817 62648 62848 63140 | 63672 | 64130 65552 65554
K. OCTAHATH CTABKH (HETO) 263 751 -456 -909 <755 -883 -1566 | 1175 766 -1626 =739 828 -4921 -5772 -6680 -6641 -6979 7226 7329 7055 -6485 -7019 -7140 -8062

DX ToaTom: TIoUHYBajKi co KBapTaTHHOT H3BeLITa) 3a QL 2009 OTATOWHTE CE peBMMPAHH COTTIACHO CO HOBATA yCOBOGHa METONOTIOTH]a 38 IEPUOTOT OA jaryaph 2003
2) Mounysajiu o Janyapu 2009 rofuHa HOATOUHTE CC KOMITHUPAHH BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBCH ILIAH 38 GaHKH

N3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6imka Maxkenonnja.
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TabGena 10

KBapranen usBemraj, anpui, 2010

Kpeauru Ha HeIp:KaBeH CEKTOP a/ieHN Off GAHKH M INTeXuIHnn

BO MWJINOHU J€HApHU

2003 2004 | 2005 | 2006 2007
| X Xl Xn Xl I 1l n v \% Vi Vil Vil IX X X Xl
BKYIIHU KPETUTU 39125 | 46644 | 58298 | 70524 | 92017 | 93728 96139 | 98890 | 101078 | 103780 107818 | 111227 @ 114428 118675 | 120017 | 123469 | 128071
1. Bo nenapu 33301 | 39368 | 46901 | 53297 | 68442 | 70148 | 71774 | 73858 | 75798 | 77796 | 80612 | 83657 & 86301 | 89578 | 91236 | 93805 & 97352
1.1. KpaTKOpOYHHU KPEAUTH 15460 | 15975 | 17200 | 17800 | 22121 | 23108 | 23598 | 23922 | 24264 | 24574 | 25313 | 26768 | 27765 | 29825 | 30207 | 30668 | 32070
1.1.1. Bo nenapu Ge3 BamyTHa KIay3yJaa 0 - - - - - - - - - - - - - - - -
1.1.2. Bo ienapu co BanmyTHa Kiay3sysa 0 - - - - - - - - - - - - - - - -
1.2. TonropoyHu KpeauTu 9810 | 14347 | 20810 | 26065 | 36856 | 37588 | 38734 | 40589 | 42025 | 43287 | 45663 | 47417 | 48926 | 49854 | 51516 | 53602 & 56324
1.2.1. Bo nenapu Ge3 BanyTHa Kmaysyna 0 - - - - - - - - - - - - - - - -
1.2.2. Bo ienapu co BanyTHa Kiaysysia 0 - - - - - - - - - - - - - - - -
1.3. IIpecmeTana Kamara 521 406 385 485 578 581 653 632 632 665 660 686 743 774 745 760 752
1.4. COMHUTEJIHH ¥ CIIOPHH MIO0apyBama 7510 | 8640 | 8506 8947 | 8887 | 8871 8789 | 8715 8877 9270 8976 8786 8867 9125 8768 8775 8206
2. Bo cTpancka BaayTa 5824 | 7276 | 11397 | 17227 | 23575 | 23580 | 24365 | 25032 25280 | 25984 | 27206 | 27570 | 28127 | 29097 | 28781 | 29664 = 30719
2.1. KpaTKOpOYHHU KPeAuTH 1361 | 1863 | 3246 | 3360 | 4654 | 4605 | 4848 | 5175 5209 5539 6155 5873 5976 6224 5912 6208 6734
2.2. JIonropoyH# KpeuTi 3295 | 4016 | 6993 | 12684 | 17692 | 17652 | 18286 | 18615 | 18776 | 19105 | 19623 | 20300 | 20613 | 21367 | 21371 22045 | 22695
2.3. TIpecmerana KamaTa 50 33 45 44 76 87 67 88 88 101 112 93 95 80 93 86 88
2.4. COMHUTEJIHY | CIIOPHH 1T0GapyBamba 1118 | 1364 | 1113 | 1139 | 1153 | 1236 | 1164 | 1154 1207 1239 1316 1304 1443 1426 1405 1325 1202
TOMIIIHM CTANKH Ha rmopacTt
BKYIIHU KPETUTU 24,98 | 20,97 | 30,48 | 31,40 32,15 32,02 | 31,65 | 3243 | 32,19 | 3438 | 36,24 40,93 | 37,07 3801 | 39,18
1. Bo penapn 19,13 | 13,64 | 28,42 | 30,10 30,81 | 31,42 32,18 33,04 32,49 35,75 38,28 43,88 40,45 41,77 42,24
1.1. KpaTKOpouH# KPEAUTH 7,67 349 | 2428 | 2721 2644 | 2518 | 2498 26,48 22,40 30,14 37,88 45,90 40,40 43,23 44,98
1.1.1. Bo ienapu Ge3 BajlyTHa Kay3yJa
1.1.2. Bo jieHapu co BasyTHa Kiay3yia
1.2. JoAropovHN KpeauTn 45,05 | 2525 | 41,40 | 44,69 @ 4623 | 4745 | 4945 49,03 50,83 52,49 54,16 5322 52,78 53,01 52,82
1.2.1. Bo ienapu Ge3 BajlyTHa Kjay3syJia
1.2.2. Bo ieHapu co BaJlyTHa Kiay3yia
1.3. IIpecMeTaHa Kamara =517 | 2597 | 19,18 | 13,04 | 16,19 | 1947 | 1049 10,83 14,19 20,14 2530 35,79 28,89 26,46 30,10
1.4. COMHHUTEIIHU ¥ CIOPHH ITODapyBama -1,55 5,18 -0,67 | 420 @ -399 | -3,54 -3.89 -1,38 -3,62 -6,46 -10.81 4,78 -4,14 -3.81 7,660
2. Bo crpancka BaayTa 56,64 | 51,15 | 36,85 | 3541 36,27 33,83 30,07 30,65 31,32 30,41 30,32 32,57 27,33 27,33 30,30
2.1. KpaTKOpOYHH KpeJuTH 7424 | 351 | 38,51 | 36,16 36,03 | 3085 | 21,34 27,22 40,17 38,68 39,24 35,10 26,98 36,98 44,69
2.2. [1onropoyHy KpeguTu 74,13 | 8138 | 3948 | 37,84 | 39,50 | 3820 | 3526 33,90 3181 31,75 30,31 32,80 28,52 2581 28,28
2.3. Ilpecmerana KamaTa 36,36 | -2,22 | 72,73 | 3594 | 36,73 | 15779 | 4426 83,64 80,65 22,37 35,71 6,67 9.41 4.88 15,79
2.4. COMHUTEJTHA U CMOpHH MoOapyBama -18,40 | 2,34 1,23 6,37 043 -4,07 0,58 223 -4.43 -8,30 2.85 21,26 13,86 1422 425

1) PeBupupanu nogatouu: ITounyBajku co KBapTanHunoT usseiTaj 3a Q1 2009 nogaTonuTe ce peBUANPAHI COTIACHO CO HOBATa yCOBOEHA METOOJIOTH]a 3a MEPUOAOT Off jaHnyapu 2003
2) Mounysajku ox Janyapu 2009 roguHa MOJATOLMTE ce KOMITHINPAHU BP3 OCHOBA Ha HOBUOT CMETKOBEH IIaH 3a GaHKH
N3Bop: Haponra 6anka Ha Peny6imka Makenonnja.
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KBapranen usBemraj, anpui, 2010

Kpenuru Ha HeIP:KaBeH CEKTOP aJeHN o] GAHKHA U ITeXMIHAnH

BO MUJIMOHU TIEHAPH

2008 2009
| n m \% \4 VI Vil Vil IX X Xl X | 1} m v v VI Vil Vil IX X Xl Xl
BKYIIHU KPEIUTH 131192 | 135976 | 140645 | 145635 | 148789 | 153197 | 157989 | 160350 164498 | 167606 = 169973 | 172150 173301 | 175397 | 176298 | 176758 | 176261 | 175164 @ 175711 | 175326 | 175066 = 175384 | 176889 | 178196
1. Bo nenapn 99783 | 104120 | 108592 | 112318 @ 114990 118521 | 121744 | 123311 | 126243 | 129110 | 131432 | 133679 133925 | 135992 136900 | 137156 137334 | 136884 137406 137151 | 137052 137201 | 138212 | 139197
1.1. KpaTKOpouH# KpeanTH 32902 | 34889 | 36638 | 38004 | 38594 | 39808 | 40767 | 41331 = 42634 | 43113 | 44516 | 44469 | 44943 | 45454 | 45691 | 46097 | 45789 | 45204 | 45330 | 44905 | 44496 | 42948 | 43485 | 44529
1.1.1. Bo iecHapy Ge3 BanyTHa Kiaysyna - - - - - - - - - - - - 40204 | 40759 | 40424 | 39468 | 39004 = 38549 | 38424 | 37803 | 37339 | 35794 | 36187 | 36400
1.1.2. Bo ienapu co BajyTHa Kjay3yna - - - - - - - - - - - - 4738 4695 5267 6628 6785 6654 6906 7102 7157 7153 7298 8130
1.2. Jonropo4su KpeguTu 57617 | 59857 | 62460 | 64789 | 66568 | 68774 | 70868 | 71702 | 73271 | 75458 | 76171 | 78193 | 78631 | 80030 | 80332 | 80069 | 79653 | 79141 | 79123 | 78939 | 78834 | 79650 | 80109 | 81155
1.2.1. Bo nenapu Ge3 BajiyTHa Kiay3yna - - - - - - - - - - - - 29856 | 30968 | 30948 | 28581 | 28297 = 28388 | 28144 | 27968 | 27865 | 28008 | 27969 | 28288
1.2.2. Bo fienapu co BajyTHa Kiaysyna - - - - - - - - - - - - 48775 | 49062 | 49384 | 51488 | 51357 | 50753 | 50979 | 50972 | 50969 | 51642 | 52141 52866
1.3. TIpecmeTana Kamara 799 830 866 892 930 952 978 1079 1033 1066 1138 1027 1542 1552 1589 1615 1690 1681 1723 1824 1841 1849 1904 1788
1.4. COMHUTEJIHU U CIIOPHHU TI00ApyBama 8465 8544 8628 8633 8898 8987 9131 9199 9305 9473 9607 9990 8808 8956 9287 9375 10201 10858 11230 | 11483 11880 | 12753 12713 11725
2. Bo cTpancka BaayTa 31409 | 31856 | 32053 | 33317 | 33799 @ 34676 | 36245 | 37039 = 38255 | 38496 & 38541 | 38471 @ 39376 | 39405 | 39398 | 39602 = 38927 & 38280 & 38304 38175 | 38015 | 38183 | 38676 & 38998
2.1. KpaTKOpOUHH KpEUTH 7114 7369 7460 8014 8206 8394 8998 9176 10034 9889 9725 9829 9974 10173 9967 10428 9786 9516 9554 9342 8797 8873 9210 8558
2.2. IonropoyHn KpeauTn 22537 | 22662 | 23197 | 24018 | 24372 | 24813 | 25878 | 26491 26718 | 27058 | 27168 | 27064 | 26559 | 26323 | 26027 | 25563 | 25452 | 25034 | 25080 @ 25059 | 25075 | 25171 25318 | 26226
2.3. IIpecmeTana KamaTa 93 89 93 118 105 107 101 105 133 120 111 96 243 260 238 222 231 232 224 244 226 220 230 216
2.4. COMHHTEJIHH U CIIOPHHU TIOGapyBakba 1665 1736 1303 1167 1116 1362 1268 1267 1370 1429 1537 1482 2601 2649 3166 3389 3456 3499 3445 3530 3917 3919 3918 3999
TOJHIIHH CTAKK Ha MIOPacT
BKYITHU KPEJJUTH 3997 | 41,44 | 4222 | 4408 | 4337 | 42,09 | 42,04 | 40,13 | 3861 | 39,65 | 37,66 3442 | 3210 | 2899 2535 | 21,37 1846 | 1434 | 11,22 | 934 6,42 4,64 4,07 3,51
1. Bo nenapn 42,25 45,07 47,03 48,18 47,81 47,03 45,53 42,88 40,93 41,51 40,11 37,32 34,22 30,61 26,07 22,11 19,43 15,49 12,87 11,22 8,56 6,27 5,16 4,13
1.1. KpaTKOpOYHH KpPEUTH 4238 | 4785 | 5316 | 56,63 = 5705 | 5726 | 5230 | 4886 | 4295 | 4273 | 4515 | 3866 | 36,60 | 3028 | 2471 | 2129 | 1864 | 1355 | 1119 8,65 437 -0.38 232 0.14
1.1.1. Bo nenapu Ge3 BalnyTHa Knay3yaa
1.1.2. Bo ieHapy co BaJTyTHa Kiay3yjia
1.2. lonropoyHu KpeuT 5329 | 5453 | 5388 | 54,17 | 5378 | 50.61 | 4946 | 46,55 = 4697 | 4647 | 4210 | 3883 | 3647 | 3370 | 2861 | 2358 @ 19,66 | 1507 | 11.65 10,09 7.59 5.56 517 379
1.2.1. Bo ienapu Ge3 BanyTHa Kiay3yjia
1.2.2. Bo ieHapy co BaJTyTHa Kiay3yja
1.3. TIpecmeTana Kamarta 3752 | 271 | 37.03 | 41,14 | 39.85 | 4424 | 4257 | 4522 | 3346 | 4309 | 4974 | 3657 | 93,04 | 8696 | 8349 | 8105 8170 | 7661 | 7615 | 69.02 = 7819 | 7349 | 6735 | 7409
1.4. COMHUTEIHY ¥ CIIOPHY TTODapyBamba -4.58 2,79 -1,00 -2.75 -4.01 0.12 3.93 3.74 1,97 8,04 9.48 21,74 4,05 4.82 7.63 8.60 14,65 20,82 22,99 24.82 27,67 34,63 32.33 17.37
2. Bo cTpancka Baayra 3320 | 30,74 | 28,05 | 31,79 30,08 | 2746 3147 | 31,68 | 3147 | 33,75 | 2993 | 2524 | 2537 @ 2370 | 2292 1886 | 1517 | 10,39 5,68 3,07 0,63 -0,81 0,35 1,37
2.1. KpaTKOpouHH KpejuTH 5448 | 52,00 | 44,15 | 5385 | 48,15 | 36,38 | 5321 53,55 | 61,21 6727 | 56,65 | 4596 | 4020 | 3805 | 33,60 | 30,13 19.26 | 1337 6,18 1,81 <1233 | -1027 | -530 | -12.93
2.2. TonropoyHn KpeauTH 27,67 2393 24,61 27,92 27,57 26.45 2748 28,52 25,04 26,61 2324 19.25 17.85 16,15 12,20 6.43 443 0.89 -3,08 =541 -6,15 -6.98 -6,81 -3,10
2.3. IIpecmeTana KamaTa 6.90 32.84 5.68 34,09 3.96 -4.46 8.60 1053 | 6625 | 29.03 | 29.07 9.09 | 160.88 | 192,62 | 156,36 | 88,13 | 12030 | 11641 | 12226 | 13242 = 69.77 | 8337 | 107.57 | 124,79
2.4. COMHHTEJIHH U CIIOPHHU TIOGapyBarba 3471 | 49,14 | 1291 -3.31 -9.93 3,50 2,76 | -1220 @ -393 1,71 16,00 | 2329 | 5621 | 5257 | 14299 | 19039 | 209.72 | 156.88 | 171.70 | 178,59 | 18594 | 17425 | 15492 | 16984

1) PeBupgupanu nogatoun: [TouHyBajKn co KBapTaaHHOT M3BemnTaj 3a Q1 2009 mogaTonuTe Ce PeBUMPAHI COITACHO CO HOBAaTa yCOBOEHA METOONIOTHja 3a IIEPHOJOT Of janyapu 2003
2) Tounygajkn ojt Jarnyapu 2009 rojuHa ojaTonuTe ce KOMITMIMPAHN BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH IJIaH 3a GaHKH

M3Bop: Hapopna 6anka Ha Peny6nuka MakenoHuja.
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KBapranen n3semraj, anpui, 2010

Tabenma 11
MoneTapHu arperaTi i HUBHATE KOMIIOHEHTH (HeIp:KaBeH cekTop) '
BO MUJIMOHHM JICHAPH

2003 | 2004 2005 2006 2007
X1 X1 X1 X1 | 1 1 v \% \Y| VI VI IX X Xl X
1. T'oToBHU Napu BO onTeKk 14166 | 14150 | 14424 | 16187 @ 14505 | 14963 | 15011 15508 | 15335 | 15819 | 16648 | 16353 | 16718 | 16548 | 16261 17908
2. [1eno3uTHN Napu 14099 | 14692 | 16251 19966 | 19575 | 20014 | 20762 | 21771 | 22221 | 22162 | 22972 | 24425 @ 24358 | 23788 | 25267 | 29348
3. (1+2) Napuuna maca M1 28265 | 28842 | 30675 | 36153 | 34080 | 34977 | 35773 | 37279 | 37556 | 37981 | 39620 @ 40778 | 41076 | 40336 & 41528 | 47256
4. KpaTKOpOYHH XeNno3uTH 48986 | 61593 | 73802 | 94187 | 96667 | 99516 | 101006 104728 | 107515 | 110914 | 112793 | 112546 | 112711 114898 | 117300 119697
4.1. Bo ieHapu 15752 | 20722 | 24677 | 36742 | 37738 | 39744 | 40984 | 44016 | 46128 | 48876 | 49849 | 48934 | 50554 | 53300 | 54589 | 55599
4.2. BO cTpaHCKa BallyTa 33234 | 40871 | 49125 | 57445 | 58929 | 59772 | 60022 | 60712 | 61387 | 62038 | 62944 | 63612 | 62157 | 61598 | 62711 64098

5. (3+4.1.) Ilapuuna maca M2 - nenapckm | 44017 49564 | 55352 | 72895 | 71818 | 74721 | 76757 | 81295 | 83684 | 86857 @ 89469 & 89712 91630 | 93636 @ 96117 | 102855
6. (5+4.2.) ITapuuna maca M2 - BKynHO 77251 | 90435 | 104477 | 130340 | 130747 | 134493 | 136779 @ 142007 | 145071 | 148895 | 152413 | 153324 | 153787 @ 155234 | 158828 @ 166953

7. 10IrOpoOYHN JeNO3UTH 3903 | 4115 4247 5567 5440 5675 5654 6490 7297 7372 8019 8025 8399 8103 8304 8830
7.1. BO ieHapu 2625 | 2417 2264 2559 2533 2628 2680 3432 3624 3817 4124 4329 4486 4149 4193 4672
7.2. BO cTpaHCKa BallyTa 1278 | 1698 1983 3008 2907 3047 2974 3058 3673 3555 3895 3696 3913 3954 4111 4158

8. (6+7) ITapuuna maca M4 - BKynmHO 81154 | 94550 | 108724 | 135907 | 136187 | 140168 & 142433 148497 | 152368 | 156267 | 160432 | 161349 | 162186 163337 | 167132 175783

TOAUIIHU CTAallK! Ha ImopactT

1. CoToBM Napu Bo onTex 011 | 1,94 | 1222 1085 | 987 9,70 6,64 | 1047 | 8,66 885 | 1047 | 13,02 11,98 | 13,86 = 10,63
2. [lemo3uTHN mapn 421 10,61 | 22,86 | 26,07 24,61 | 3450 | 38,66 @ 34,26 | 29,58 27,85 | 3294 33,78 27,05 | 33,82 46,99
3. Mapuuna maca M1 2,04 | 635 | 17,86 19,11 | 17,84 | 22,84 2327 | 2341 @ 19,96 | 19,12 | 2291 2448 2041 | 2523 30,71
4. KpaTKopo4nn geno3uTu 25,74 | 19,82 | 27,62 | 2738 @ 29,96 | 27,86 @ 2890 2999 | 3650 3566 | 31,91 30,65 @ 28,85 | 27,97 | 27,08
4.1. Bo geHapu 31,55 | 19,09 | 48.89 | 4552 | 4963 | 4521 | 4714 | 47,75 | 7191 | 6933 | 5944 | 62,89 | 5999 | 57,14 5132
4.2. Bo cTpaHCKa BaIyTa 2298 2020 | 1694 | 17,96 | 1952 | 1822 | 1828 | 1923 | 1745 | 1721 | 1644 | 1254 | 1028 | 10,16 @ 11,58
5. Mapmana maca M2 - genapckn 12,60 | 11,68 @ 31,69 | 31,67 32,85 | 33,85 | 3514 @ 3573 | 44,54 42,69 @ 4047 | 43,09 40,14 | 41,56 @ 41,10
6. Mapmana maca M2 - BKynHO 17,07 | 1553 | 24,75 | 2512 @ 26,58 | 26,51 | 27,37 @ 2822 | 31,87 30,94 2939 | 2894 26,54 | 27,24 28,09
7. {0IrOPOYHH KEIO3UTH 543 321 | 31,08 26,75 | 28,92 | 24,05 | 30,79 | 54,60 | 48,75 @ 66,02 | 54,59 @ 61,27 | 49,72 | 48,76 | 58,61
7.1. Bo geHapu 792 -633 | 13,03 890 | 11,78 | 12,79 @ 36,52 | 44,04 | 5129 | 6294 | 6831 @ 7703 | 5854 | 61,52 8257
7.2. BO cTpaHCKa BaIyTa 3286 1678 | 51,69 | 47,86 | 4856 | 3630 | 2492 @ 66,65 | 46,12 | 6942 @ 41,12 | 4634 | 4147 | 37.68 | 3823
8. Mapnuna maca M4 - BKynHO 16,51 | 14,99 | 2500 | 2518 @ 26,67 | 2641 | 27,52 @ 2928 | 32,58 @ 32,33 | 3045 | 30,30 27,52 | 28,16 29,34

1) PeBugupanu nogatouu: ITouyHyBajKu co KBapTalHUOT U3BelTaj 3a Q1 2009 nopaTonuTe ce peBUAMPAHU COTJIACHO CO HOBAaTa YCOBOEHA METOJOJIOTHja 3a MEPUOAOT off janyapu 2003

2) IMounyBajku ox Janyapu 2009 roguHa MOJaTOLMUTE Ce KOMITIUINPAHU BP3 OCHOBAa Ha HOBUOT CMETKOBEH IUIAH 32 GaHKU
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MoHeTapuyu arperaTi 1 HUBHATE KOMIIOHEHTH (Hep:KaBeHn cekTop)™?

BO MUJIMOHU TIEHApU

Kgapranen usBemraj, anpui, 2010

2008 2009
1 I n v v VI Vil Vil IX X Xl Xl 1 I n v v VI Vil Vil IX X X1 Xl
1. ToToBH napn Bo onTex 16385 | 16208 | 15718 | 16317 16380 | 16151 | 16737 16350 | 16525 16582 | 15824 | 17601 15915 | 15341 @ 14646 14760 14443 14210 | 15299 14766 | 14456 14604 = 14470 @ 16266
2. lenosuran napu 28213 | 29459 | 28744 | 29949 | 31814 | 33283 | 31787 | 33681 | 33657 32625 33473 | 36518 33707 | 33548 32145 | 32059 32883 | 33425 33016 = 34838 | 33453 | 34516 34590 | 35957
3. (1+2) Mapuuna maca M1 44598 | 45667 @ 44462 | 46266 = 48194 | 49434 = 48524 | 50031 | 50182 49207 & 49297 | 54119 = 49622 | 48888 | 46791 @ 46819 47326 = 47635 = 48315 49603 | 47909 | 49119 | 49060 & 52223
4. KpaTKOpOUHH A€N03HTH 122689 | 123836 | 123847 | 126001 | 127350 128619 132004 | 134108 133842 | 130872 124744 | 124766 | 128446 128828 128168 | 130009 | 127606 | 128129 | 126819 | 129604 130687 | 132786 132869 | 133761
4.1. Bo meHapn 56661 | 57017 | 56462 | 57141 | 57250 | 57585 | 59307 | 59146 | 58247 = 57902 | 51234 | 49584 | 50444 | 50453 | 46995 | 46580 45341 | 45530 @ 41523 | 42133 | 43538 | 44957 | 45742 | 45735
4.2. BO cTpanHcKa BajnyTa 66028 | 66819 | 67385 | 68860 | 70100 | 71034 = 72697 | 74962 | 75595 = 72970 | 73510 | 75182 | 78002 | 78376 | 81173 | 83429 82264 | 82598 @ 85296 & 87471 | 87149 | 87829 | 87128 | 88025
5. (3+4.1.) Mapuuna maca M2 - nenapckn | 101259 | 102684 | 100924 103407 | 105444 | 107019 107831 | 109177 | 108429 107109 | 100531 103703 | 100065 99341 | 93786 | 93400 92668 93165 89837 | 91736 | 91447 94076 | 94801 | 97958
6. (5+4.2.) Tlapuuna maca M2 - Bkynuo | 167287 | 169503 168309 | 172267 | 175544 | 178053 180528 | 184139 | 184024 180079 | 174041 178885 | 178067 | 177717 | 174959 | 176829 | 174932 | 175763 | 175133 | 179208 178596 | 181905 | 181929 | 185984
7. [{oAropounn feno3uTy 8855 | 9592 | 10220 10858 | 11613 | 11677 & 12200 | 13220 | 13870 | 15197 | 16137 16640 & 14613 | 15058 | 15418 | 15651 15908 16186 16460 = 16496 | 17136 18038 | 19516 | 21279
7.1. Bo ieHapu 4811 | 4986 | 5151 | 5403 | 5769 | 6054 | 6399 | 6617 | 6957 | 7627 | 8046 | 7990 | 7180 | 7239 | 7295 | 7246 & 7288 | 7160 | 6975 | 6823 | 7161 | 7537 | 8019 | 8791
7.2. BO cTpaHcKa BajyTa 4044 | 4606 | 5069 | 5455 | 5844 | 5623 | 5801 | 6603 | 6913 | 7570 | 8091 | 8650 | 7433 | 7820 | 8123 | 8405 & 8620 = 9026 & 9485 | 9673 | 9975 | 10501 | 11496 | 12488
8. (6+7) Mapuana maca M4 - BKymHO 176142 | 179095 | 178529 | 183125 | 187157 | 189730 192728 | 197359 | 197894 | 195276 190178 195525 | 192681 192775 | 190377 | 192480 | 190840 | 191949 191593 | 195704 195732 | 199943 | 201445 207262
TOIUIIHY CTAllK! Ha ITopacT
1. ToToBH napu Bo onTek 129 | 832 | 471 | 522 | 681 210 053 | -002 | -L15 | 021 @ -269 -L,71 | -287 535  -682 @ 954 | -11,82 | -12,02 | -859 | 969 = -12,52 | -1193 8,55 | -7,59
2. lenosurau napu 44,13 | 47,19 3844 | 37,56 @ 4317 | 5018 | 3838 | 37,90 3818 | 37,15 3248 | 2443 1947 1388 | 11,83 | 7,05 | 336 | 043 | 387 | 343 | 060 | 579 334 -1,54
3. Mapnuna maca M1 30,86 | 30,56 2429 | 24,11 | 2833 3015 | 2247 @ 22,69 2217 | 21,99 | 1871 | 1452 | 1126 7,05 | 524 | 120 -180 364 -043 085 | -453  -0,18 048 | -350
4. KpaTkopounu jenozuru 2692 | 2444 22,61 | 2031 @ 1845 | 1596 | 1703 @ 1916 | 18,75 | 13,90 635 | 423 469 | 403 349 | 318 | 020  -038 393 336 @ 236 146 651 | 721
4.1. BO ieHapu 50,14 | 4346 | 37,77 | 2982 | 2411 | 1782 | 1897 | 2087 @ 1522 | 863 | -615 | -1082 | -1097 | -11,51 | -16,77 | -18,48 | -20,80 | 2093 | -2999 | -2876 | -2525 | -2236 -1072 776
4.2. BO cTpaHCcKa BajyTa 1205 | 1179 | 1227 | 1342 | 1419 | 1450 1549 | 17.84 2162 | 1846 | 1722 | 1729 | 1814 | 1730 | 2046 | 2116 | 1735 | 1628 1733 | 1669 | 1528 | 2036 | 1852 | 17.08
5. Mapuuna Maca M2 - TeHapcKm 40,99 | 37,42 | 31,48 | 2720 @ 2600 | 2321 | 2052 21,70 1833 | 1439 @ 459 | 082 | -L18 | -326 | -707 | -9,68 | -1212 | -1295  -16,69 @ -1597 | -1566 | -12,17 570  -554
6. Mapnuna maca M2 - BRKynHo 2795 | 2603 23,05 | 21,31 21,01 @ 19,58 | 1845 @ 20,10 | 19,66 | 16,00 9,58 | 7,15 @ 644 | 485 395 | 2,65 | -035  -1,29 299 2,68 | 295 101 453 | 397
7. [{0IropouHH 1eno3nTH 62,78 | 69,02 80,76 | 67,30 & 59,15 | 5840 | 52,14 | 64,74 6514 | 87,55 | 9433 8845 | 6503 5699 | 5086 44,14 | 3698 38,62 3491 | 2478 | 2355 18,69 & 2094 27,88
7.1. Bo eHapn 89.93 | 8973 | 9220 | 5743 | 5919 | 5861 | 5516 | 5285 5508 | 83.83 | 91,89 | 7102 | 4925 | 4518 | 4163 | 3411 | 2632 | 1827 | 900 | 311 | 293 | -1,18 | -033 10,02
7.2. BO cTpaHcKa BalyTa 39,11 | 51,17 | 7044 | 7838 | 5911 | 5817 | 4893 | 78,65 76,67 | 9145 | 9681 | 10803 | 8380 | 6977 | 6025 | 5408 | 4751 | 60,52 | 6350 | 4650 | 4429 | 3872 | 4209 = 4437
8. Iapuuna maca M4 - Bkynno 2934 | 27,77 | 2534 | 2332 | 2283 | 2141 | 2013 | 2232 | 22,02 | 1955 13,79 | 1123 939 | 764 664 511 | 197 | 117 | 059 084 | -1,09 | 239 592 | 6,00

1) Pesupnpann nogaronu: ITouHyBajKu co KBapTaJaHHOT u3BemnTaj 3a Q1 2009 mojaTonuTe ce peBHAMPAHU COTIIaCHO CO HOBaTa yCOBOGHA METOJONIOTHja 3a NIePHOAOT Of janyapu 2003

2) Iounysajku ox Janyapu 2009 rojiHa MOJaTOLUTE € KOMITIHPAHH BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH ILIaH 3a OaHKH
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KBapranen n3semraj, anpui, 2010

Tabena 12
IloGapyBama Ha OCTAaHATH AENO3UTHA HHCTATYINH (GAHKM W LITEMTHALHN)
BO MUJIMOHHY JICHAPH

|. HEIP2KABEH CEKTOP

- Hehmnancucky qpymrsa (jaBHA 1 NPUBATHH APYIITBA)

HOCTHCBHH HEHaNIaTeH!u 1
COMHHTE/IHH H CHOPHH

Kpeann Ipecmerana Kamara noGapyBama no KpexuTn XapTun o BpegHocT Axnun
Cnopen BamyTa Cnopepn pounoct Cnopep BaxyTa Cnopen BanyTa Cnopen BanyTa Cnopepn BanyTa
= Es ¢ : = g o = g o = g o = g
Mepon 85 &5F 8 &8 RE &FF 25 258 2% ®FF &% REE
XI1.03 20696 5717 15577 10836 313 33 7956 1346 0 0 596 0
XI11.04 23010 9796 17499 15307 253 45 7479 1098 5 0 514 0
XI1.05 23077 15318 17065 21330 280 44 7496 1115 3 0 446 0
2006 | 23167 15417 17233 21351 297 64 7759 1135 3 0 440 0
1l 23894 15834 17833 21895 349 49 7627 1136 3 0 440 0
11l 24710 16455 18491 22674 313 76 7470 1179 3 0 439 0
v 25073 17080 19034 23119 350 61 7627 1178 3 0 439 0
\Y 25307 17425 18905 23827 370 55 7651 1190 3 0 439 0
\| 26994 17952 20122| 24824 351 62 7553 1353 3 0 452 0
Vil 26887 18240 19674 25453 332 76 7700 1396 3 0 453 0
Vi 26400 18670 18975 26095 347 70 8154 1375 3 0 453 0
IX 26844 19199 19431 26612 327 75 7214 1147 3 0 453 0
X 28256 19700 20280 27676 322 85 7555 1205 3 0 453 0
XI 28528 20416 19736 29208 355 82 7504 1130 3 0 444 0
Xl 29812 20668 20288 30192 334 76 7243 1120 13 0 446 0
2007 | 30579 20573 20504 30648 324 87 7206 1204 13 0 447 0
1 31619 21465 21099 31985 395 67 7089 1126 13 0 446 0
11l 32448 22064 21338 33174 366 88 7123 1119 13 0 428 0
v 32846 22185 21212 33819 360 88 7266 1172 13 0 414 0
\Y 32934 22804 21279 34459 382 101 7558 1204 13 0 402 0
Vi 34500 23870 22261 36109 372 112 7280 1275 13 0 382 0
Vil 35731 24235 22739 37227 383 93 6953 1264 64 0 382 0
Vi 36823 24664 23221 38266 425 95 6918 1361 64 0 382 0
IX 38493 25632 25166/ 38959 449 80 7039 1338 64 0 381 0
X 39167 25263 24718 39712 411 93 6656 1315 64 0 365 0
X1 40105 26125 25207 41023 426 86 6595 1239 75 0 373 0
Xl 42409 27165 26611 42963 420 88 5984 1108 80 0 362 0
2008 | 43232 27338 27182 43388 429 93 6179 1517 80 0 372 0
1l 45778 27581 28942 44417 460 89 6182 1611 80 0 361 0
11l 48372 28052 30308 46116 473 93 6164 1179 80 0 356 0
\% 50391 29094 31768 47717 487 118 6165 1108 80 0 360 0
\Y 51282 29345 31998 48629 513 105 6281 1017 80 0 360 0
\Y| 53261 29736 32909 50088 524 107 6243 1136 80 0 346 0
Vil 54752 31037 34092 51697 542 101 6179 1068 80 0 344 0
Vil 55018 31661 34269 52410 615 105 6102 1058 80 0 343 0
IX 56824 32637 36229 53232 572 133 5993 1134 80 0 342 0
X 58138 32802 36422 54518 590 120 6092 1183 80 0 341 0
XI 59463 32757 37390 54830 658 111 6209 1284 80 0 340 0
Xl 61309 32796 37811 56294 567 96 6335 1235 22 0 341 0
2009 | 61364 32442 37678 56127 506 212 4830 2328 0 0 349 0
1l 63338 32359 38455 57242 513 230 4933 2349 0 0 349 0
11l 63690 31918 38221 57387 528 209 5227 2856 0 0 355 0
\% 63847 31998 39012 56833 531 193 5187 3071 0 0 354 0
\Y 63289 31297 37902 56684 564 201 5645 3127 0 0 358 0
\| 62440 30727 36971 56195 529 200 5858 3156 0 0 355 0
Vil 62624 30921 37162 56383 538 193 5963 3091 0 0 354 0
Vil 62185 30751 36300, 56636 596 211 6073 3161 0 0 356 0
IX 61796 30305 35238 56863 596 195 6309 3517 0 0 358 0
X 61178 30519 33811 57886 570 188 7040 3515 0 0 363 0
Xl 62024 31073 34709 58388 602 200 7006 3518 0 0 353 6
Xl 64196 31381 35418 60159 529 187 6300 3567 0 0 352 6

N3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6imka Makenonnja.
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KBapranen n3semraj, anpui, 2010

IMoGapyBama Ha OCTAHATH IENO3UTHHA HHCTATYIUN (0AHKYM W IITEXATHUINN )
BO MWJIMOHMU JICHApH!

|. HEIAPXKABEH CEKTOP

- loMaKkuncTBa
(¢pu3uuKY IMNA ¥ CAMOCTOjHU BPIINTEIH HA
JAEjHOCT CO IMYEH TPYA)

Hocracanu HeHAIUIATEHH W
COMHHTEJIHH 1 CIIOPHI

Tlepuon Kpennrn Tpecmerana kamaTa noGapyBama no KpequTH Kpennrn
Cnopep Banyra Cnopep pounoct Cnopep Banyra Cnopep Banyra Cnopep HaMena
= = = 4 ) = = 2 ,i
) I g g5 ) g, F_E ¢ s B ¢ Ty
g E5| EE £ E & ES 2 S e & g ER ER=: g g 2z
s gEF 2z 8% g | gE% g g85  fFEZi EF  sEf 22 E  ss:%
2] Qo @ M e =H o @ oo & @ a5 & E 2 g <o 0o = [-ViY] o o = S K
2003 Xl 9569 3 2141 7431 93 0 680 18 - - 1499 1175 6695 203
2004 Xl 14966 344 2902 12408 132 0 1023 15 - - 2018 1490 11342 460
2005 Xl 20763 77 4079 17401 205 0 1416 24 - - 2803 2350 15390 937
2006 1N 21889 963 4543 18309 216 0 1530 24 - - 2910 2723 16131 1088
\% 22418 1088 4637 18869 222 0 1574 22 - - 2964 2810 16531 1201
\ 23930 1323 4928 20325 227 0 1724 24 - - 3177 3183 17504 1388
vil 24745 1400 5105 21040 239 0 1657 26 - - 3335 3377 17995 1438
Vi 25450 1438 5436 21452 246 0 1752 28 - - 3422 3687 18320 1459
IX 26112 1496 5601 22007 243 0 1459 29 - - 3512 3894 18694 1508
X 26966 1580 5885 22661 256 0 1556 29 - - 3636 4183 19128 1599
X1 27902 1636 6201 23337 246 0 1583 29 - - 3781 4479 19596 1682
xXn 29150 1675 6478 24347 244 0 1608 32 - - 3901 4818 20325 1781
2007 | 30099 1682 7196 24585 257 0 1629 32 - - 3978 5582 20407 1814
] 30693 1667 7332 25028 258 0 1664 38 - - 4065 5701 20699 1895
i 32040 1720 7745 26015 266 0 1556 34 - - 4188 6140 21442 1990
\% 33423 1794 8250 26967 272 0 1575 34 - - 4315 6587 22250 2065
\Y 34892 1835 8819 27908 283 0 1676 34 - - 4450 7117 23011 2149
\ 36444 1903 9195 29152 288 0 1660 39 - - 4640 7523 23983 2201
i 38420 1929 9888 30461 303 0 1708 39 - - 4848 8106 25158 2237
Vi 39836 1916 10506 31246 318 0 1821 81 - - 5010 8605 25833 2304
IX 41153 1951 10870 32234 325 0 1955 87 - - 5211 8979 26562 2352
X 42504 2012 11368 33148 334 0 1945 89 - - 5361 9346 27357 2452
X1 44094 2113 11634 34573 334 0 2010 85 - - 5570 9643 28431 2563
Xn 45905 2249 12149 36005 332 0 2050 93 - - 5772 10165 29548 2669
2008 | 47206 2297 12788 36715 370 0 2112 111 - - 5897 10737 30133 2736
I 48894 2435 13277 38052 370 0 2185 124 - - 6041 11151 31290 2847
n 50650 2589 13748 39491 393 0 2284 123 - - 6220 11614 32455 2950
\% 52333 2922 14214 41041 405 0 2285 58 - - 6448 11985 33773 3049
Vv 53803 3217 14756 42264 417 0 2431 98 - - 6740 12502 34652 3126
\ 55243 3455 15246 43452 428 0 2556 225 - - 7114 12949 35465 3170
Vi 56761 3824 15599 44986 436 0 2761 199 - - 7468 13317 36211 3589
Vil 57889 3991 16160 45720 464 0 2903 208 - - 7767 13829 36740 3544
IX 58961 4100 16367 46694 461 0 3116 233 - - 8110 14022 37424 3505
X 60318 4130 16512 47936 476 0 3182 242 - - 8487 14230 38103 3628
X1 61020 4122 16693 48449 480 0 3198 251 - - 8730 14409 38380 3623
Xn 61222 4083 16392 48913 460 0 3450 245 - - 8932 14263 38303 3807
2009 | 61987 4064 17053 48998 1036 30 3977 273 23382 4252 13162 16664 4329 4262
Il 61895 3997 16973 48920 1038 30 4022 299 23238 4237 13273 16562 4352 4231
n 62136 3932 17293 48776 1060 28 4058 310 23147 4213 13615 16758 4384 3953
\% 62112 3850 17360 48601 1083 28 4187 318 23029 4249 13722 16876 4329 3756
V 61996 3800 17577 48219 1125 29 4556 330 22697 4214 13732 17131 4256 3766
\ 61752 3707 17668 47791 1151 30 4999 343 23553 4177 13730 17287 2909 3803
Vil 61669 3631 17652 47648 1184 30 5266 355 23357 4183 13834 17286 2892 3748
Vi 61544 3567 17887 47224 1227 32 5409 368 23008 4138 13862 17550 2866 3686
IX 61409 3485 17980 46914 1244 30 5570 400 22793 4102 13878 17666 2854 3602
X 61278 3446 17932 46792 1278 31 5713 404 22620 4083 13953 17640 2838 3592
X1 61433 3402 17915 46921 1302 30 5706 400 22602 4061 14080 17633 2840 3619
X 61366 3351 17612 47105 1258 28 5424 432 22542 4074 14233 17375 2864 3629

N3Bop: Hapopna 6anka Ha PenyGiuka Makenonuja.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

IMoGapyBama Ha OCTAHATH IENO3UTHHA HHCTUTYIHH (GAHKYA W IITENATHHI)
BO MWJIMOHMU [ICHApHU

|. HEIP2KABEH CEKTOP

- Ocranaro
(HenpodutHn HHCTHTYLMH KOH UM CJIyXKaT Ha foMakunHcTBaTa, Ocranarn (pMHAHCHCKH HHCTHTYHUH, JIoKanHa camoynpasa)

Jocracanu HeHAIIATEHH N
COMHHTE/IHH H CIIOPHU

Kpeann Ipecmerana kamara noGapyBama no Kpexurn XapTun ojx BpexHocT Axunun

Cnopen BamyTa Cnopep pounoct Cnopep BaxyTa Cnopen BanyTa Cnopen BamyTa Cnopepn BanyTa
< ' < < < <

5 s 2o . 5 S 5 3= 5 3« 5 S

Mepwon 28 A58 w22 528 &2 258 2 2 258 22 &5 & ARG5S
2003 Xl 57 159 120 96 0 0 4 0 0 0 0
2004 Xl 34 99 45 88 0 0 4 0 0 0 0
2005 X125 9 16 18 0 0 35 0 0 0 0
2006 125 8 17 16 0 0 35 0 0 0 0
1138 8 31 15 0 0 35 0 0 0 0
2006 111 38 7 31 14 0 0 35 0 0 0 0
IV 44 6 37 13 0 0 35 0 0 0 0
V 42 5 34 13 0 0 35 0 0 0 0
VI 31 3 22 12 0 0 36 0 0 0 0
VIl 31 3 24 10 0 0 36 0 0 0 0
VIII 25 2 18 9 0 0 36 0 0 0 0
IX 24 2 17 9 0 0 36 0 0 0 0
X1 4 6 9 0 0 36 0 0 0 0
X113 3 7 9 0 0 36 1 0 0 0
XI'15 3 9 9 0 0 36 1 0 0 0
2007 118 2 13 7 0 0 36 0 0 0 0
1120 2 15 7 0 0 36 0 0 0 0
123 6 14 15 0 0 36 1 1 0 0
1V 20 6 11 15 0 0 36 1 1 0 0
V35 5 15 25 0 0 36 1 1 0 0
VI 32 5 12 25 0 0 36 2 1 0 0
VIl 34 9 14 29 0 0 125 1 1 0 0
Vil 32 9 14 27 0 0 128 1 1 0 0
IX 33 8 13 28 0 0 131 1 0 0 0
X 52 8 33 27 0 0 167 1 0 0 0
X171 15 35 51 0 0 170 1 0 0 0
XI11' 80 15 44 51 0 0 172 1 0 0 0
2008 181 16 46 51 0 0 174 37 0 0 0
174 15 39 50 0 0 177 1 0 0 0
1176 16 42 50 0 0 180 1 0 0 0
IV 69 16 36 49 0 0 183 1 0 0 0
Vv 77 16 46 47 0 0 186 1 0 0 0
VI 78 16 47 47 0 0 188 1 0 0 0
VIl 122 15 74 63 0 0 191 1 0 0 0
VIl 126 15 78 63 0 0 194 1 0 0 0
IX120 15 72 63 0 0 196 3 0 0 0
X 115 15 68 62 0 0 199 4 0 0 0
X204 14 158 60 0 0 200 2 0 307 0
Xl 131 14 95 50 0 0 205 2 0 307 0
2009 1222 27 185 64 2 0 1 0 53 405 5
11250 140 199 191 2 0 1 0 34 441 N
1197 144 143 197 2 1 1 0 34 441 4
1V 206 143 153 197 2 1 1 0 34 442 4
V 157 142 97 202 2 1 1 0 34 442 4
VI 152 116 80 188 2 1 1 0 13 470 4
VIl 160 83 70 173 2 1 1 0 13 473 4
VI 115 83 60 138 1 1 1 0 13 473 4
IX 125 82 74 133 2 1 1 0 0 484 4
X 142 79 78 142 1 1 1 0 0 484 4
X1 137 53 71 119 2 0 1 0 0 493 4
X1l 122 52 57 117 2 0 1 0 0 510 4

N3Bop: Hapopna 6anka Ha PenyGiuka Makenonuja.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

IMoGapyBama Ha OCTAHATH IENO3UTHHA HHCTATYIUN (0AHKYM W IITEXATHUINN )
BO MWJIMOHM [ICHAPHU

1. IP2KABA
Jocracanu HeHAIUIATEHH U
COMHHTE/IHH H CHIOPHH
Ilepunon Kpennru IIpecmerana kamaTa noGapyBamba o KpeauTn XapTun o BpeHOCT AKuun
Cnopen Bamyra Cnopepn pounoct Cnopepn BamyTa Cnopen Bamyra Cnopen BamyTa Cnopen BamyTa
= = =
. g5 8 5 < g 5 g g 5 g g g g g .
S 5z £E EE g IE B} s E s = 3 £E
2% 25 g2 =& 835 R2F% 2 268 2 263 2 253
2003 Xl 14 2 14 2 10 0 0 0 823 5889 0 0
2004 Xl 151 1 151 1 2 0 0 0 1571 5502 0 0
2005 Xl 43 0 41 2 1 0 0 0 7205 0 0 0
2006 1Nl 221 0 167 54 1 0 0 0 9831 0 0 0
v 201 0 147 54 1 0 0 0 11214 0 0 0
\% 177 0 126 51 1 0 0 0 11682 0 0 0
Vi 290 0 240 50 1 0 0 0 11136 0 0 0
Vil 215 0 166 49 2 0 0 0 12203 0 0 0
Vil 138 0 90 48 2 0 0 0 13021 0 0 0
IX 125 0 77 48 2 0 0 0 13044 0 0 0
X 252 0 205 47 1 0 0 0 13852 0 0 0
X1 282 0 236 46 1 0 0 0 13894 0 0 0
X 267 0 236 31 1 0 0 0 13365 0 0 0
2007 | 287 0 257 30 1 0 0 0 13045 0 0 0
1} 313 0 283 30 1 0 0 0 13481 0 0 0
11l 261 0 143 118 1 0 0 0 14307 0 0 0
v 207 0 95 112 1 0 0 0 15173 0 0 0
\Y 181 0 76 105 1 0 0 0 16084 0 0 0
\| 160 0 59 101 1 0 0 0 16975 0 0 0
Vil 198 0 42 156 1 0 0 0 16834 0 0 0
Vil 175 0 24 151 1 0 0 0 17667 0 0 0
IX 162 0 17 145 2 0 0 0 14141 0 0 0
X 150 0 11 139 1 0 0 0 12887 0 0 0
XI 144 0 4 140 1 0 0 0 12923 0 0 0
X 138 0 4 134 1 0 0 0 12837 0 0 0
2008 | 132 0 4 128 1 0 0 0 12342 0 0 0
1} 127 0 4 123 1 0 0 0 10911 0 0 0
11l 120 0 4 116 1 0 0 0 10343 0 0 0
v 115 0 4 111 1 0 0 0 9394 0 0 0
\% 107 0 3 104 1 0 0 0 8292 0 0 0
Vi 102 0 3 99 1 0 0 0 7492 0 0 0
Vil 98 0 3 95 1 0 0 0 7281 0 0 0
Vil 98 0 3 95 1 0 0 0 7354 0 0 0
IX 99 0 3 96 1 0 0 0 7590 0 0 0
X 102 0 7 95 1 0 0 0 7912 0 0 0
XI 104 0 9 95 2 0 0 0 8310 0 0 0
X 106 0 12 94 9 0 0 0 9252 0 0 0
2009 | 39 184 23 201 0 0 12 0 9289 0 0 0
1} 40 182 23 198 0 0 12 0 9272 0 0 0
11l 44 22 28 38 0 0 12 0 13384 0 0 0
v 44 21 27 38 0 0 12 0 9823 0 0 0
\Y 43 21 27 37 0 0 12 0 8422 0 0 0
\| 92 20 14 98 1 0 12 0 8932 91 0 0
Vil 91 19 14 96 0 0 12 0 9461 215 0 0
Vil 91 18 14 95 0 0 12 0 9521 284 0 0
IX 90 18 14 94 0 0 12 0 9169 300 0 0
X 89 20 15 94 1 0 12 0 10161 302 0 0
XI 90 19 15 93 0 0 12 0 11350 363 0 0
XIl 89 18 15 92 1 0 9 0 12571 359 0 0

N3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6imka Makenonnja.
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KBapranen usBemraj, anpui, 2010

Tabena 13
OOGBPCKHA HA OCTAHATH ENO3ATHH MACTATYNAM (GAHKA M IITe UIAANH)
BO MUJIMOHHM JICHAPH

Henozutn
Ocranatu KpeIuTHH
Bo penapn Bo crpancka BanyTa XapTuu o] BpeHocT 00BPCKH
=] =]
] g = s £ g I E ] = g
E £3 | 5=z |z & | s St £ sz | = 2 E & g = g
= S z 3 = Es 3 ] 5 = S = Z = ] E = = S = < g
8 = =S ] g E| ¥ & z 8 32 = 5= B 33 % RS =3 5 5
5 & 5 = g = 25c5 2§5F £5 5 5 2 e 255 £ 5 2 S E3 2 o 3
Mepuox ] B = S o 3£ o= & S = & o — o I & S = 2} A5 8 [2a] A @
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
I. HEIP2KABEH CEKTOP
- Hedunancucku Apymrsa (jaBHH 1 NPUBATHH JPYLITBA)
X11.03 8507 391 5830 899 231 90 4890 1481 0 463 0 0 0 0
XI11.04 8988 259 7813 1905 449 111 5010 4088 0 561 0 0 0 0
XI11.05 10143 218 7756 2294 662 107 4485 6502 0 535 0 0 0 0
2006 1l 9226 132 9279 2621 737 104 5113 6221 6 542 0 0 0 0
! 10515 147 8235 2071 761 114 5420 6766 7 675 0 0 0 0
IX 11550 207 10185 2241 633 114 5267 7871 7 625 0 0 0 0
Xl 12851 309 12317 2316 495 77 5990 8490 7 756 0 0 0 0
2007 1 12849 435 13870 2059 473 72 9693 6327 7 522 0 0 0 0
Vi 13798 386 16566 2232 1197 70 7830 9522 7 615 0 0 0 0
X 15341 374 15358 2690 1393 71 7481 8676 7 659 0 0 0 0
Xl 19786 536 12070 6508 830 61 7282 9437 44 654 0 0 0 0
2008 | 18482 550 12808 6876 838 65 7613 9588 42 444 0 0 0 0
1l 19184 361 13527 6979 899 79 7999 9707 42 559 0 0 0 0
1 18441 383 15511 5279 928 66 7212 10423 38 755 0 0 0 0
v 18777 447 19230 2525 1011 136 7184 10556 46 1009 0 0 0 0
\Y% 20254 294 17734 4752 1029 137 7296 11038 62 1289 0 0 0 0
Vi 21009 307 17424 5278 1097 129 7969 10563 62 751 0 0 0 0
Vil 18849 333 19104 5764 1266 143 7460 11274 166 490 0 0 0 0
Vi 20004 422 19222 5573 1348 145 7515 11822 167 1074 0 0 0 0
IX 20427 331 18807 4897 1417 162 9033 9941 207 996 0 0 0 0
X 19202 333 18405 5645 1438 172 7552 10196 210 787 0 0 0 0
X1 20287 328 11132 6744 1495 181 8822 10109 245 613 30 0 0 0
Xl 22574 331 10699 6751 1504 149 8464 10794 170 455 30 0 0 0
2009 | 19104 324 10724 6505 1282 375 8148 9949 251 1111 0 0 27 3
1] 19140 332 11491 6078 1220 1063 6532 9933 257 1132 0 0 27 3
1 17644 261 12019 5709 1209 675 6598 9920 188 1423 0 0 27 2
v 16796 615 13448 4241 1131 690 6574 10089 221 1341 0 0 27 2
\% 17752 305 8226 8879 1134 674 7568 7177 219 1200 0 0 27 2
Vi 18427 270 7180 10146 1050 569 6873 7209 236 1089 0 0 26 1
Vil 17590 281 8636 4982 985 560 7494 7690 264 1305 0 0 26 1
Vil 19636 215 9044 5111 966 564 7523 9093 281 1202 0 0 26 3
IX 18135 289 8745 5773 927 557 7624 8303 237 1096 0 0 26 2
X 18211 215 8676 6453 948 533 7771 8974 233 1089 0 0 27 2
Xl 18394 197 8585 6607 941 571 6860 9597 250 908 0 0 26 3
Xl 18126 205 7499 7091 990 616 7718 9116 271 932 0 0 26 3
- lomaKkuHCcTBa
((pM3MYKH JINLA U CAMOCTOjHU BPILNTEJIH HA AEjHOCT CO JIMYEH TPYA)
XI11.03 2594 4504 2751 1004 2179 0 15774 10899 815 0 0 0 0 0
X11.04 2565 4902 3125 2379 1820 0 16890 14529 1137 0 0 0 0 0
XI11.05 3004 5599 4020 4152 1461 0 19276 18581 1448 0 0 0 0 0
2006 1l 2901 6038 4693 4910 1503 0 19561 19639 1634 0 0 0 0 0
\ 3219 6705 5108 5449 1554 0 20291 20103 1751 0 0 0 0 0
IX 3084 6183 5648 6053 1652 0 20777 20970 2042 0 0 0 0 0
Xl 3457 6941 7370 6912 1813 0 20791 21870 2245 0 0 0 0 0
2007 11 3738 7263 8067 8712 1919 0 20758 22965 2445 0 0 0 0 0
\ 4084 8897 9369 10834 2240 0 21030 23374 2933 0 0 0 0 0
X 4085 8935 9983 12605 2664 0 21550 24140 3247 0 0 0 0 0
Xl 5302 8906 10666 15528 3151 0 21210 25872 3460 0 0 0 0 0
2008 | 5278 7916 10889 16245 3193 0 21811 26737 3558 0 0 0 0 0
1 5704 7345 10959 16453 3221 0 21358 27497 4005 0 0 0 0 0
n 5848 6798 10654 16441 3301 0 21190 28296 4276 0 0 0 0 0
v 6646 7095 10539 16360 3308 0 21545 29347 4400 0 0 0 0 0
\Y% 6888 6761 10528 16277 3442 0 21483 30055 4493 0 0 0 0 0
Vi 7443 6641 10583 16449 3614 0 21623 30614 4810 0 0 0 0 0
vil 7925 6332 10510 16535 3777 0 21779 31927 5145 0 0 0 0 0
Vi 7187 5936 10593 16669 3841 0 21596 33689 5362 0 0 0 0 0
IX 8037 5958 10564 16900 4001 0 21448 34795 5710 0 0 0 0 0
X 8213 5990 10161 16608 4494 0 20423 34426 6573 0 0 0 0 0
X1 7792 5814 9967 16474 4829 0 19588 34631 7233 0 0 0 0 0
Xl 8753 5475 9296 16243 4697 0 19572 35780 8025 0 0 0 0 0
2009 | 9830 3411 8995 15703 4799 185 18634 37572 7441 1167 0 0 8 0
1l 9664 3169 8751 15084 4872 211 18578 39495 7857 1163 0 0 8 0
n 9549 2894 7571 13948 4845 199 18798 41870 8190 1133 0 0 10 0
v 10477 3183 7017 13323 4860 234 19454 43330 8494 1142 0 0 10 0
\% 10175 3034 6845 13073 4950 262 19492 44021 8745 1125 0 0 2 0
Vi 9923 2987 7022 12563 4919 282 19770 44875 9163 1116 0 0 4 0
Vil 10316 2897 7198 12387 4775 303 20177 45775 9623 1215 0 0 4 0
Vil 10101 2744 7281 12375 4692 349 20288 46327 9825 1337 0 0 4 0
IX 10179 2668 7662 12481 4809 335 20319 46811 10148 1373 0 0 6 0
X 11058 2868 7967 12680 5076 358 19871 47062 10696 1387 0 0 6 0
XI 10998 2790 8234 12825 5522 355 19528 47085 11692 1380 0 0 6 0
Xl 12631 2708 8575 13006 6102 317 19518 47398 12679 1481 0 0 10 0

1) PeBupnpann nogarouy: ITounyBajkn co KBapTaliHHOT u3BemiTaj 3a Q1 2009 nojarouuTe ce peBHMPaHi COMTIACHO CO HOBAaTa yCOBOGHA METOJIOJIOTH]a 3a NIepHOOT Off janyapu 2003

2) Hounysajku ot Jarnyapu 2009 rojinHa nojaTouyuTe ce KOMIMIMPAHHI BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH IITaH 32 GaHKH

M3Bop: Haponina 6anka Ha Peny6nuka Makenonuja.
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OGBpPCKH HA OCTAHATH IENIO3UTHA MHCTHTYIMA (GAHKH W HITe HIHHNHA)
BO MIJIMOHM JICHAPH

KBapranen usBemraj, anpui, 2010

Nenozutn
Bo penapn Bo crpancka BanyTa
o« - —
3 2] = =R =] ZE c 2 = =] z
3 Z 8 g E $§3¢g g E ERE] 5 2 g 5 E £
£s  E% | z% gzg: zF EE Bz zE  zE &
Mepuon 2 g 23 g s & g &= S -] &2 &2 s
1 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 8 | 9 | 10 | 1
I. HEIPKABEH CEKTOP
- Ocranaro
(HenpoduTHA HHCTUTYIXH KOU UM CIyKaT Ha JoMakKuHcTBaTa, OcTaHaTH (PUHAHCUCKH
uHCTHTYIMH, JIOKallHa caMoynpaBa)
X11.03 1681 0 202 171 125 0 190 0 0
XI11.04 1570 0 172 167 37 0 354 0 0
XI11.05 1529 0 446 192 34 0 281 0 0
2006 1 1535 0 345 206 32 0 239 0 0
VI 1596 0 475 241 94 0 240 2 0
IX 1683 0 263 256 135 0 347 0 0
Xl 1776 0 274 303 174 0 304 0 0
2007 1 1818 0 249 329 216 0 279 0 0
VI 2007 0 220 372 310 0 282 0 0
IX 2275 0 211 398 358 0 310 0 0
Xl 2254 0 966 419 630 0 297 0 0
2008 1 2230 0 979 398 715 0 279 0 0
] 2188 0 965 428 787 0 258 0 0
n 2092 0 961 435 856 0 264 0 0
[\ 2152 0 545 400 948 0 228 0 0
\% 2222 0 519 385 1161 0 228 0 0
\ 2323 0 504 399 1214 0 265 0 0
Vil 2160 0 284 445 1213 0 257 0 0
Vil 2281 0 288 443 1283 0 340 0 0
IX 2261 0 345 445 1377 0 378 0 0
X 2181 0 314 446 1523 0 373 0 0
Xl 2343 0 326 449 1541 0 360 0 0
Xl 2397 0 309 480 1640 0 546 26 0
2009 | 1929 145 1586 1990 1577 21 528 464 166
1} 1896 113 1743 1849 1662 54 523 476 168
m 2010 116 1391 1648 1743 61 492 503 179
v 1781 42 1421 1802 1747 70 470 529 180
\% 1819 56 1534 1884 1725 49 616 529 182
VI 1932 191 1790 1970 1706 46 452 638 181
vil 1695 45 1736 1954 1714 45 414 622 183
Vil 1806 58 1754 2062 1699 42 431 635 185
IX 1760 57 1743 2641 1968 46 365 650 187
X 1854 31 1821 2694 2116 57 339 701 194
Xl 1870 144 2006 2750 2173 61 414 705 196
Xl 1791 24 1840 3158 2332 64 529 683 179
1. IP2KABA
X11.03 1154 64 372 104 156 0 25 0 0
X11.04 551 128 379 15 104 0 27 0 0
X11.05 833 128 539 14 48 0 1 0 0
2006 1 786 129 502 21 48 0 0 0 0
\% 1147 132 433 64 48 0 0 0 0
IX 1123 132 434 25 49 0 1 0 0
Xl 1079 162 362 20 49 0 1 0 0
2007 1 1366 164 351 35 50 0 1 0 0
Vi 878 166 444 32 50 0 0 0 0
IX 887 169 389 65 51 0 0 0 0
Xl 723 176 323 24 113 0 1 0 0
2008 1 898 176 776 50 113 0 2 0 0
n 888 177 773 34 113 0 2 0 0
n 856 178 686 42 113 0 1 0 0
[\ 758 178 764 24 103 0 1 0 0
\% 735 179 739 30 104 0 0 0 0
\ 741 186 1009 23 97 0 1 0 0
Vil 1917 133 814 131 97 0 1 0 0
Vil 843 8 796 25 97 0 1 0 0
IX 656 8 851 21 97 0 1 0 0
X 771 8 771 29 89 0 1 0 0
XI 668 8 879 25 89 0 2 0 0
Xl 1251 8 854 40 90 0 2 0 0
2009 | 1018 1 93 12 61 45 8 0 41
1} 1018 1 94 11 61 26 8 0 8
m 959 1 88 82 61 26 5 0 0
v 1048 1 88 82 61 18 8 0 0
\% 903 2 89 117 61 11 8 0 0
VI 1034 1 90 117 61 6 6 0 0
vi 1037 1 130 158 0 4 5 0 0
Vil 1645 2 125 158 0 2 7 0 0
IX 1669 2 118 158 0 1 6 0 0
X 1091 2 113 158 0 2 4 0 0
Xl 932 2 88 142 0 5 0 0
Xl 992 2 88 142 0 2 5 0 0

JIETIO3UTH

coocooccocoo

cocooccocococo

=)

XapTuu ox BpeHocT

= Bo nenapn

cCooCcococCcCcocococoOoCOoO0O cocooccocco

=)

Bo crpancka
BajyTa

cCooCccoococoocOooC =)

CoOo0CcocOoCCOoOO0OoO0OO0O cooccocco

=]

OcranaT KpeauTHi

= Bo nenapn

00B]

28
38
38
38
38
44
42
50
49
47
47
47
61
61
61
58
58
58
55
64
64

102

422

420

368

376
357
369
348
340
399
389
380

887
889
770
725
719
700
1029
1029
1029

1630
1696
1652
1676
1815
1801
1863
1958

1) PeBupupanu nofatomu: ITouHyBajKi co KBapTaIHHOT H3BelnTaj 3a Q1 2009 nogaTouuTe ce peBUANPAHU COMTTACHO CO HOBATA YCOBOEHA METOIONIOTH]a 3a NEPHOOT Off janyapu 2003

2) IMounysajkn o Janyapu 2009 rojuHa NoJlaTONUTE ce KOMITMIIMPAHH BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH IUTaH 3a GaHKA

M3Bop: Haponna 6anka Ha PenyGnuka Makenonmja.
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KBapranen n3semraj, anpui, 2010

Tabena 14
Ilonpepnpann KaMaTHH CTANKA Ha GAHKHTE 32 MPUMEHH IeN03UTH 1 BKYIIHO JaieHN KpeTuTH
BO % Ha FOJUIIHO HIUBO

X11.05 | X11.06 [ X11.07 | 1.08 | 11.08 | 111.08 | 1V.08 | V.08 | VI.08 | VII.08 | VII1.08 | IX.08 | X.08 | XI.08 | X11.08 | 1.09 | 11.09 | 111.09 | V.09 | V.09 | V.09 | VII.09 | VIII.O9 | IX.09 | X.09 | X1.09 | XI1.09

A. IEHAPCKU KAMATHMU CTAIIKAN
1. KAMATHU CTAIIKY HA IEHAPCKU KP| 12,1 10,7] 99| 98| 97| 97 96| 96/ 97| 96/ 96 96 97 98 98 97 97 99 99101 10,1 102 102| 10,3] 10,3 10.2| 10,3

1.1. KamaTuu cranku Ha kpeauru 6e3 sanyrnay 12,6/ 10,9| 10,2 10,2| 10,1| 10,1| 10,1| 10,0| 10,2 10,2| 10,3| 10,3| 10,4 10,5 10,5| 10,5 10,4| 10,7| 10,7 11,1 11,4 11,5 1.5 11,6/ 11,6/ 11,6/ 11,5

Kamaiinu ciiaiixu na kpaitikopounu kpeouiiu { 11,4 99 89| 88| 88| 87| 8,6/ 87| 89 8.9 9,0 89 9,0 92 92 89| 88 9,0 92| 95 9.6 9,7 99| 10,0| 10,0{ 10,0] 10,0

- Ha KPaTKOpOYHHU KpenuTH Ha npetnpujatujd 10,7 9,5 8,6 85| 85 85| 8,5 8,5 87 8,7 88| 8,7/ 88| 9,0/ 90| 88| 87/ 89| 91| 94| 9.6 9,7 99 99| 99| 99 9,9

- Ha KpaTKOPOYHHM KPEJIUTH Ha HacelCHIe 19,4] 169 134132 13,1] 12,3] 12,2]12,3| 12,2) 12,3| 12,5| 12,6| 13,4| 13,3] 13,5| 13,6] 13,0] 13,2| 13,6| 13,4| 13,4 13,5 13,5 14,1|143| 143| 143

Kamaiminu citiaiiku Ha 0oaZopounu kpeouimu 6¢l 1351 11,7| 11,3( 11,3/ 11,2 11,2) 11,3| 11,2) 11,3| 11,4| 114 11,5/ 11,7 11,7) 11,6] 11,7/ 11,6] 11,8] 11,8] 12,2| 12,6] 12,6] 12,6] 12,6] 12,6 12,6] 12,5

- Ha JJONrOpOYHM Kpeputy Ha npernpujatuja | 10,0 8.4 84| 84| 84| 84| 84| 84| 8,6 8,6 86| 8,6/ 8,7 88 88 9,0 9,0/ 93| 94| 9,70 9.8 97 98] 9.8 98 98 9.8

- Ha JIOITOPOYHM KPEJINTH HA HACENICHNE 153] 143| 133) 132/ 13,1] 13,0] 13,1] 12,9] 12,9] 13,0 13,0/ 13,1 13,3| 13,4| 134| 13,4| 13,4] 13,5| 13,5/ 14,0 14,6] 14,6 14,6| 14,6| 14,6| 14,6] 14,6

1.2. KamaTnu cranku na kpequtn co sanyrnax] 11,1 10,3| 9,5 94| 93| 92| 91| 91 9,0 9,0 89/ 89 90 91 91 90 91 91| 92 93 9,1 9,1 92 92/ 93| 92| 93

Kamaitinu ciiaiicu Ha KpamwikopoyHu Kpeouitiu 9,0 8,1 721 73| 72| 72| 72| 72| 74 73 73 7,70 7,7 7.5 74 74| 75| 79| 84| 86| 88 8.8 891 9,00 9,00 9,0 8,9

- Ha KPATKOPOYHHI KPEAUTH Ha [IPETIPHjaTH] 9,1 8.3 72 74| 72| 72| 72| 72| 74 7.4 740 741 78| 1.5 74 74| 75| 79| 84| 86| 88 8.9 89| 91| 9,0 9,0 8.9

- Ha KPATKOPOYHH KPEJIUTH Ha HACEJIEHNE 8.1 70( 71 71| 73| 71| 72| 72| 72 6,9 69 91| 73| 74| 73| 7,5| 79 7.8 81| 82| 86 8,7 82| 84| 85| 8,5 8.2

Kamaiuinu ciiaiixu na doazopounu kpeduiniu col 11,5 10,6 9,6 95| 94| 93| 92| 92| 91 9,1 9,0/ 9,0 91| 92 921 91| 92| 92| 93| 93| 9.1 92 921 92| 93| 9.2 93

- Ha IONTOpOYHN KpejnTn Ha npernpujatuja | 11,01 104] 93 91| 9,00 89 89| 89| 89 88 87 87| 87 91| 90| 89 90/ 93] 93] 95 94| 95 95| 94| 97| 96| 97

- Ha JIOJITOPOYHM KPE/IUTH HA HACENICHUE 11,9 10,8 9.8] 98| 9,7/ 96| 9,5 94| 94 9,3 921 92 94| 94| 94| 93| 93| 91| 92| 92| 88 8.9 89| 9,0/ 9,0/ 8,9 9,0

2. KAMATHHU CTANIKU HA DEHAPCKM 0l 56| 44| 53| 54| 55/ 56/ 55 57 58 59 60 61 62| 65 65| 68 68 66 67 68 68 72 72| 74 74/ 74 75

2.1. KamaThu cranku Ha npenapcekn jenosutn 6¢] 5,7 4,5 56| 57 59| 59 59| 60 61 6,2 6,3 64| 65 6,7 68 71 71 72 73 77 18 79 81 82 82 83 84

Kamaiinu ciiaiixu na Oenapcku Oeiiosuitiu 6e3 72 34 54| 53| 54| 55| 55 56/ 58 6,0 6,00 6,0 6,1 62| 62| 64 64 64 64 6,5 6,6 6.8 70| 7,0 72| 72| 71

- Ha JIENO3WTH 110 BHyBAbE 06| 0,71 23| 23] 33 35 30 24 11 1,4 1,3 14 1,3] 1,6 15| 23] 23] 23] 22| 1,5/ 16 1,6 01, 02 01 01 02
- Ha KPATKOPOUYHO OPOYEHH [ICTIO3UTH 73] 34| 54| 53| 53| 54| 54| 55| 58 59 59 59| 6,0/ 6,0 60 62| 62| 62| 63 63 64 67 69 69 7,1 71, 170
- Ha JIOITOPOYHO OPOYEHH IENOZUTH 73 6,7 75 74| 75| 76| 7,5 7,6| 84 8.5 8,6/ 8,6 86| 86/ 86| 89 91| 91| 92| 92| 9,0 9,0 9,00 9,00 9,0/ 9,1 9,1
Kamaitinu ciiaiixu na Oenapcku Oeilosuitiu 6e3 48| 50 57| 59| 6,0 6,1 60 61 62| 62 64 65 66| 69 70| 74| 74| 75 76| 80/ 82| 83 84| 85| 85| 86|/ 87
- Ha [ICTIO3UTH 110 BH/1yBame 1,00 10f 1,1] 10/ 10/ 10/ 10/ 10 10 1,0 1,00 10/ 10 10/ 1,0 14| 12/ 10 10 1,0 1,0 1,0 1,00 1,0/ 1,00 1,0/ 1,1
- Ha KPATKOPOYHO OPOYEHH JIETO3UTH 70| 6,7 69 71| 7.1 72| 7.1, 71| 72 72 73| 74| 74| 78 79| 79| 79| 80| 82 87/ 88 8,9 9,0/ 91| 91| 9,1 9,1
- Ha JIOJITOPOYHO OPOYCHH JACTIO3UTH 8,0 8,0 83| 82| 82| 82| 8,1 83| 84 8.4 8,5 8,6/ 89| 9,0 91 92| 92| 92 97| 98| 10,1} 102 10,3 10,3| 10,5 10,6/ 10,7

2.2. Kamarhu cranku Ha nenapekn genosutnco| 44| 34| 39| 38| 38 39| 41| 42| 45 45 44| 51] 51| 51| 50| 48 48 44| 43| 41| 38 32 33| 35| 35| 35 36

Kamaitinu ciiaiixu na Oenapcku Oeitosuitiu co s 44| 3,3 39 3,7| 38| 39| 4,0 42| 45 4.4 44| 51| 51| 5.1 50 48| 48| 44| 43| 41| 38 3,1 33| 3,5/ 3,5| 3.5 35

- Ha KPATKOPOYHO OPOYCHH JICTIO3UTH 4.5 321 39| 3,7 3.8 39| 4,0 42| 45 4.5 44| 51| 51| 5.1 5,01 48| 48| 44| 42| 41| 37 3,0 32| 34| 35| 35 3,5
- Ha JIOJITOPOYHO OPOYEHH JENO3UTU 3,7 58] 40 40| 40 39 39 39 39 39 39 39| 40 44| 43| 48] 45 56| 55 55 55 5,5 6,0 71 7,1 71 171
Kamaitinu ciiaiixu Ha Oenapcku 0eilo3uilitl co 6a.1y i, 8,8 83| 83| 82| 82| 82| 82| 85 8.5 921 92 92| 88| 92| 92| 96| 9,6/ 96| 76| 7.6 7,6 76| 7.6| 76| 7.6/ 7.6
- Ha KPATKOPOYHO OPOYCHH JICTIO3UTH 8.8 83 83| 81| 81| 8,1 81| 82 8.2 89| 89| 89| 82 89 89| 80| 8,0 80| 7,5 75 7,5 75| 7,5 7,5 7.5 7.5
- Ha JIOJITOPOYHO OPOUECHH JETO3UTU 8,0 9,0/ 9,0, 99 99 99 99 99 99/ 99/ 99/ 99 99| 99| 99| 99 99 99 99 97 9,71 9,70 9,71 9,7 9,7

1) IounyBajku oy Janyapu 2009, KAMAaTHHTE CTAIIKH Ce IOHJEPUPAAT COMMACHO HOBHOT CMETKOBEH ILIaH 332 GAaHKH.
W3Bop: Haponna 6Ganka Ha PenyGnuka Makeionuja.
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Honnepnpafm KaMAaTHH CTANKH HA OaHKHTE 32 NPUMEHN 1€NO3UTH U BKYNIHO TaACHHU KpeauTn

BO % Ha FOJUIIHO HUBO

XI11.05 | X11.06 | X11.07 | 1.08 | 11.08 | 111.08 | 1V.08 | V.08 | VI.08 | VII.08 | VIII.08 | IX.08 | X.08 | X1.08 | X11.08 | 1.09” | 11.09 | 111.09 | 1V.09 | V.09 | V1.09 | VII.09 | VIII.09 | IX.09 | X.09 | XI.09 | XI1.09
b. IEBU3HU KAMATHMU CTAIIKA

1. KAMATHU CTATIKU HA TEBUBHM KPY 78| 8,5 8,5 82| 81| 81 80/ 81 81 8§81 80 81 83 78 72| 66 70 74 74 15 117 76 76| 76/ 7,5 76| 17,6
1.1. KamaTtnu cranku Ha kpatkopounn nesmsnn| 8,11 84| 81| 7,6) 74| 74 74| 7,5 175 7,4 73| 74 78 170/ 62| 57 62| 70| 72| 72| 13 7,3 73| 7,3 12 72| 74
Kamaitinu ciuaiiku na kpaiikopounu oesusnu k| 8,01 84| 80| 7,6| 74| 74| 74| 75 15 7.4 73| 74| 78] 70 62| 57| 62| 70 72| 72| 73 7,3 73] 73] 72| 12| 74
- oo6penn Bo EBPA 81| 84| 81| 77| 76| 7,70 7,7 1,7 17| 176 77 78| 83| 75| 68| 63 68| 72| 74| 74 76| 115 75| 7,5 7,5 75| 17
- ono6penn Bo CAJI fonapu 74| 80| 68| 57| 49| 45 48| 47| 47| 47 46| 49| 58| 45 31| 2,5 2,71 60| 6,1 62| 59/ 59 6,1| 62| 6,0 60/ 60
Kamaitinu citiaiiku na kpaiikopounu oeeusnu k| 16,2| 133 12,4] 12,1 12,0| 12,0] 12,1| 11,8| 11,7| 11,5 11,5 11,9| 11,9| 11,8 12,8] 10,0 9,3| 12,5 12,0 11,1| 11,1] 10,5] 10,1| 94| 9,7 94| 9,6
- oo6penn Bo EBPA 16,2 13,3] 124|12,1] 12,0/ 12,0 12,1| 11,8 11,7 11,5 11,6/ 11,9/ 12,0 11,8| 12,8| 10,0/ 9,3| 12,5/ 12,1| 11,5 11,8] 11,1| 10,5 10,2/ 10,2| 9,9| 10,0
- ogo6penn Bo CAJI fonapu 3,0 3,00 30 3,00 3,00 3,00 30 30 30 3,0 30 30 31 30 30 30 24| 2,00 20/ 20
1.2. KamaTnu cranku na ponropounn gesmsuny  7,8| 8,5 8,7 84| 83| 84| 82 83 84 83 83 84/ 85 80 75 69 73 75 175 75 1718 1,7 76, 76| 76| 7,7 1,6
Kamaitinu ciuaiiku Ha 00420poUHU 0e6USHU KD 76| 84| 8,7 84| 83| 83| 83| 83| 83 8.3 83| 83| 85 80| 73] 6,6 7,00 7.3 73| 73] 74 73 720 72| 72| 73 73
- ono6penn Bo EBPA 76| 85| 87| 85 84| 84| 84 84| 84| 83 83| 84| 85 81| 74| 67| 71| 73| 73| 73| 74| 713 72| 72| 72| 73] 73
- ono6penn Bo CAJ fonapu 69| 76| 71| 66| 56| 53| 53| 51| 5,0 49 52| 53| 64| 42| 371 29| 3,0/ 63 63 63 6,1 6,3 64| 64| 64| 64| 6,5
Kamaiuinu citaiiku na doazopounu desusnu kpd 104 9,21  8,6] 85| 84| 85| 7,71 83| 84 8.4 84| 85| 85| 80| 85| 86| 86| 86/ 86| 88 10,3 10,3 103 10,2| 10,2| 10,2| 10,2
- ogo6penn Bo EBPA 104 92| 86| 85| 84| 85 7.7 83| 84| 84 84| 85 85 80| 85| 86| 86| 86| 86| 88 103 103 10,3| 10,3] 10,2] 10,2| 10,2
- ojo6penn Bo CAJI gonapu 42| 41 47 45 45| 44| 44| 32| 31 3,1 3,00 31| 3,0 30/ 30| 3,0 30 30 25 28 28 28 300 2,8 2,8 28 28
2. KAMATHU CTAIIKA HA TEBU3HU 14 1,8 20| 21| 22| 22| 22| 23] 23 23 24| 2,5 2,7/ 29 30 31/ 32| 32| 32 32 33 33 33 33| 33 34| 34
2.1. KamaTnu cranku Ha aesusnm nenosury 1,7 2,1 23| 23| 23| 23| 23| 25| 24 2,5 2,5 26| 2,8 2,7 27| 2,7 28| 2,6/ 26/ 21 23 2,2 22 21| 2,1 23| 22
- Ha JIETIO3UTH 0 BUIyBatbe 0,5 0,6 006] 06| 06| 06/ 06| 06/ 06 0,6 06| 0,7 06/ 07| 0,7 0,7 05| 0,5 04 04| 04 0,4 03| 03] 03| 03 0,4
- npumenu Bo EBPA 0,5 06| 06] 06/ 06| 06| 06/ 06/ 06/ 06 0,6/ 0,7/ 06/ 07, 0,71 0,7] 0,5 05 04 04 04 04 03| 03 03 03] 04
- npumenu Bo CAJ] ronapu 05 06| 06| 06/ 05 04 03 04 04 04 04| 04| 04| 04| 03] 04 04 04 03 03 03 03 03| 03 03] 03] 04
- Ha KPATKOPOYHO OPOYEHH [IENO3UTH 2,51 32| 36| 3,6/ 3,6/ 34| 34| 37 38| 36 37| 43| 44| 44| 42| 43| 43| 40/ 40/ 39| 40 39 37| 3,7 3,6/ 36| 3,6
- npumenu Bo EBPA 2,11 28| 3,6] 3,6/ 3,6/ 3,5 36/ 39 39/ 39 39| 44| 45| 44| 43| 44| 43| 40/ 40/ 39| 40 39 37| 3,7/ 3,6/ 36| 3,6
- npumenn Bo CAJI onapu 33| 43| 38| 3,6/ 36| 2,6/ 24 21 22| 23 23| 24| 32| 31| 31| 31| 23| 22| 22| 22| 22| 20 2,5 24| 24| 24| 24
- Ha JI0JITOPOYHO OPOYEHH JIEIO3UTH 3,00 271 29| 29| 30 28 25 26 3,9 3,8 4,0/ 3,8/ 3.1 2,5 38| 4,7/ 48] 48| 48| 48 4.8 47| 48| 48| 50 5,0
- npumenu Bo EBPA 30 27 29| 29| 30 28 25 26| 39 38| 40| 38| 31| 25| 42| 47| 48| 48| 48 48 48 4,7 48| 48] 50| 50

- npumern Bo CAJl fonapu 250 25 25 250 1.5
2.2. KamaTHu cranku Ha aesu3nm nemosury 13| 1,7 1,9 2,0| 2,1| 22| 22| 22| 2.2 23 24| 2,5 2,70 3,0 31| 32| 33 33 34| 34| 35 3,6 3,5/ 3,5/ 3,6/ 36| 3.6
- Ha JIETIO3UTH N0 BUIyBaIbe 06| 08/ 08 08 08 08 08 08 08 08 0,8 08/ 08/ 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08| 08 08 08 07
- npumenn Bo EBPA 07] 08/ 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08/ 08 08 08 09 09 08 08 08 08 08 09| 09 09 09| 08
- npumenn Bo CAJ] rosapu 0,5 06| 06] 06/ 05 05 05 05 05 05 0,5/ 05/ 05/ 05 05| 05 05 04 04 04 04 04 04| 04 04 04| 04
- Ha KPATKOPOYHO OPOUEHH JIETIO3UTH 18] 23 26| 28 29 29 29| 295 29 3,0 3,1 32| 34 38 39| 39 40| 41| 41| 42| 43 43 43| 43| 43 473 43
- npumenu Bo EBPA 1,8] 23| 26| 29/ 3,0 30 29 30 30 31 32| 33| 3,6 40| 41| 41| 42| 43| 43| 44| 45 45 45| 45| 45| 45| 45
- npumenu Bo CAJI nonapu 1,7] 23| 24| 24| 24| 24| 24| 22| 22| 22 22 22| 23| 23] 23| 21| 22| 22| 21| 21| 21| 21 2,1 21| 22| 22| 22
- Ha JIOJITOPOYHO OPOYEHH JIENO3UTH 29| 3,71 3,71 3,8| 39| 4,0 4,0/ 40| 4,0 4.1 40| 42| 45 46| 48| 51| 52| 54| 54| 54| 54 5.4 54| 54| 54| 55 5,5
- npumenn Bo EBPA 291 38| 39| 39| 41| 41| 41| 42| 42| 42 42| 44| 47| 48] 49| 52| 53| 55| 55 55| 55/ 55 55| 54| 55 55| 55
- npumenn Bo CAJI onapn 2,50 31 30| 29 2,8 28 28 28 28 28 2,8 2,70 2,8 28 28 38 40 38 39 39 38 38 3,71 3,71 3,7 36| 3,6

1) Iounysajku oxf Janyapu 2009, KaMaTHATE CTAIKH Ce MOHAEPHPAAT COrNacHO HOBHOT CMETKOBEH IIaH 32 GaHKM.

W3Bop: Haponna 6Ganka Ha PenyGnuka Makeionuja.
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Ta6ena 15
Kamatan ctankn Ha Haponna 6anka na Penyoimka Makenonuja
BO %
AKTHBHM KAMaTHHU CTaNKH - IMacuBHM KaMaTHH CTANKH -
00e30eyBame HAa TUKBUAHOCT | MOBJIEKYyBame Ha JIMKBHIHOCT
Tlepron EckoutHa ["Pacnonoxmus BnarajHuyku 3anucu - OCHOBHa
cTamka KpPEefuT NMpeky | AyKIUCKHU perno- pOYHOCT*
HOK-ToMOapfieH| TpaHCaKIuu TEHJEP CO
TEHACP CO U3HOCHU
Kpenur KaMaTHH CTallK1u
XTT-2003 (8] T40 5.2
1-2004 5,5 T4,0 5,3
112004 5,5 T4,0 IS
TT-2004 5,5 T4,0 3.0
TV-2004 5,5 T4,0 3,0
V-2004 5,5 T4,0 3,0
VI-2004 5,5 T4,0 3,0
VIT-2004 5,5 TT,0 3,0
VTIT-2004 5,5 TT,0 83
TX-2004 5,5 TT,0 8.0
X-2004 5,5 TT,0 9,0
XT-2004 5,5 TT,0 9,7
XTT-2004 5,5 T30 T00
1-2005 5,5 T30 T0.0
TT-2005 5,5 T30 T00
TTT-2005 5,5 13,0 T0.0
TV-2005 5,5 13,0 T0.0
V-2005 5,5 13,0 T0.0
VT-2005 5,5 13,0 T0.0
VIT-2005 5,5 3,0 T0.0
VTIT-2005 5,5 13,0 T0.0
TX-2005 5,5 13,0 T0.0
X-2005 5,5 13,0 T00
XT-2005 5,5 13,0 PR
XTT-2005 5,5 13,0 85
1-2006 5,5 13,0 73
112006 5,5 TT,0 7T
TTT-2006 5,5 TT,0 5,3
TV-2006 5,5 TT,0 5,2
V-2006 (8] TT.0 5,7
VI-2006 5,5 75 53
VIT-2006 5,5 75 5,6
VTIT-2006 5,5 75 55
TX-2006 5,5 75 54
X-2006 5,5 75 55
XT-2006 5,5 75 5,7
XTT-2006 5,5 75 5,7
1-2007 5,5 75 5,7
TT-2007 5,5 75 53
TTT-2007 5,5 75 53
TV-2007 5,5 75 5.1
V-2007 5,5 75 50
VT-2007 5,5 75 19
VTT-2007 5,5 7> 5.1
VTIT-2007 5,5 7> 5.1
TX-2007 5,5 7> 13
X-2007 5,5 75 13
XT-2007 5,5 75 1,7
XT-2007 5,5 75 T,77
1-2008 5,5 75 739
TT-2008 5,5 75 515
TTT-2008 5,5 75 535
TV-2008 5,5 75 5,00
V-2008 5,5 75 5,50
VT-2008 5,5 85 7,00
VTT-2008 5,5 85 7,00
VTIT-2008 5,5 85 7,00
TX-2008 5,5 85 7,00
X-2008 5,5 85 7,00
XT-2008 5,5 85 7,00
XTT-2008 5,5 85 7,00
1-2009 5,5 85 7,00
TT-2009 5,5 85 7,00
TTT-2009 5,5 85 7,00
TV-2009 5,5 T05 9,00
V-2009 5,5 10,5 9,00
VT-2009 5,5 10,5 9,00
VIT-2009 5,5 10,5 9,00
VTIT-2009 5,5 10,5 9,00
TX-2009 5,5 10,5 9,00
X-2009 5,5 10,5 9,00
[XT-2009 5,5 10,5 9,00
[X1T-2009 5,5 T0.0 8,50
* 28 neHa

N3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6imka Makenonnja.
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TabGena 16
3anoKuTeIHA pe3epBa Ha GAHKHU M IITeTUTHHIN*
BO MUJIMOHHM JICHAPH

Crankn Ha 3aJJ0/DKATETHA pe3epBa Ha OaHKM ( 3aj0/uKNTeIHA pe3epBa Ha 3ajo/nKuTeHA pe3epBa Ha

%) 3a10/KUTEIHA pe3epBa Ha GAHKH BO I OaHKM BO eBpa ITeUIHALH BO )L

g 4 R . ~ |8 8 g

Q -

E 2‘ ; g % o < é § g = g < ] é

2 25 = =9 =z Q o) o |F z 5 = z 5

o @ o3& o g x % g 5 2 54 < £ |= 5 = B 5 =

2 & 825 2 2 S5 I o5 | 2 =5 g & ] s £ & =

s g S €= g g £z £ [~ ES| 3 £ |z 2 = IEy [~ z

85 | E=E g5 5E8E%| £E | 28| 2| 55 |g | £8 g g3 | 28| g

2z 23 5 &z ZEEE| ¢ & 8 3 =5 |E s & =] E g & s & =]
gz |&:¢8 gE BecE| 23 | 28| E| 2E IE4 23 £ Ex2 | 23| ER
IMepuop O& |OE&&g S5 Ec2El s gl ol o8 IO &2 oL o528 | 58| CT
X11-2003 D 5] 0,00 7488 3.46 980 1394 1401 2763 1.0 2.5 7 4,0
1-2004 D 7.5 0,00 2.519 3.005 | 486 1193 140 2.768 1.0 2.5 7 4,0
11-2004 5 7.5 0,00 2.559 3.053 ] 494 1193 14,01 2.869 1,0 2.5 7 4,0
111-2004 D ] 0,00 2.558 3.069 | STT 1200 1401 2.895 1.0 2.5 3 4,0
1V-2004 ] 7.5 0,00 2.574 2961 | 38 T15.1 140 2934 1.0 2.5 3 4,0
V-2004 5 7.5 0,00 2.610 3.150 ] 540 120,7 1401 2970 1,0 25 8 4,0
VI-2004 D ] 0,00 2.632 3.016 | 333 1146 1401 3.089 1.0 2.5 3 4,0
V11-2004 ] 7.5 0,00 2.729 3.102°1 373 113, 401 313 1.0 2.5 3 4,0
VI11-2004 5 7.5 0,00 2.741 3.052 | 312 TIT4 120 3149 1,0 25 8 2,0
1X-2004 D ] 0,00 2.82 31391 375 ITT,T 12,01 3.190 1.0 2.5 3 2,0
X-2004 D 7.5 0,00 2.843 3.100 | 7256 109.,0 120 3218 1.0 2.5 3 2,0
X1-2004 5 7.5 0,00 2.854 3126 | 265 1095 1201 37279 1,0 25 8 2,0
X11-2004 D ] 0,00 2.855 3300 | 454 1159 120 3374 1,0 2.5 8 2,0
1-2005 10,0 10,0 0,00 3.844 42141 370 109.,6 120 4492 0,0 2.5 9 2,0
11-2005 10,0 10,0 0,00 3.83 421271375 109.8 12,0 4.670 0,0 25 9 2,0
111-2005 10,0 10,0 0,00 3.926 42881 362 1092 120 4721 0,0 2.5 9 2,0
1V-2005 10,0 10,0 0,00 4.074 4.400 | 326 1080 1201 4772 0,0 2.5 10 2,0
V-2005 10,0 10,0 0,00 473 477281 491 1116 [2Z0] 4770 0,0 25 10 2,0
VI-2005 10,0 10,0 0,00 4311 45741 263 106,1 12,0] 4.845 0,0 2.5 10 2,0
V11-2005 10,0 10,0 0,00 4.450 475 306 1069 120 4946 0,0 2.5 10 2,0
VI111-2005 10,0 10,0 0,00 4.098 4399 1 300 107.3 12Z,0] 5.000 0,0 25 1T 2,0
1X-2005 10,0 10,0 0,00 3.8 41841 30 1079 120 5214 0,0 2.5 11 2,0
X-2005 10,0 10,0 0,00 3.931 43351 404 1103 120 5294 0,0 2.5 10 2,0
X1-2005 10,0 10,0 0,00 4.086 44641 378 109.3 12,0 5241 0,0 25 1T 2,0
XI1-2005 10,0 10,0 0,00 4242 5267 [ 1.025] 1242 120[ 35325 0,0 2.5 11 2,0
1-2006 10,0 10,0 0,00 4352 45731 220 105.1 120 5396 0,0 2.5 11 2,0
11-2006 10,0 10,0 0,00 4.434 5.000 | 566 1128 12,0 5.433 0,0 25 12 2,0
111-2006 10,0 10,0 0,00 4.542 4,944 1 403 1089 12,0 550 0,0 2.5 12 2,0
1V-2006 10,0 10,0 0,00 4.674 5.162 | 488 1104 120 53572 0,0 2.5 12 2,0
V-2006 10,0 10,0 0,00 4.934 5.550 | 616 1125 12,0 5.655 0,0 25 13 2,0
V1-2006 10,0 10,0 0,00 5.058 5.433 1 375 1074 12,0] 5.663 0,0 2.5 13 2,0
VI1-2006 10,0 10,0 0,00 4.931 5.263 | 332 106, 2,0 5768 0,0 2.5 13 2,0
VI11-2006 10,0 10,0 0,00 5.030 5.435 1 405 T08.1 [20] 5874 0,0 25 14 2,0
1X-2006 10,0 10,0 0,00 5.213 5.549 1 336 1064 12,0 6.003 0,0 2.5 14 2,0
X-2006 10,0 10,0 0,00 5.304 5.6I8° 1 314 1059 T20] 6.1T 0,0 2.5 14 2,0
X1-2006 10,0 10,0 0,00 5.460 6.674 [ 1.2T4] 1227 120 6.243 0,0 25 14 2,0
XI1-2006 10,0 10,0 0,00 5.618 6.705 TT1.087] 1193 [120] 6.373 0,0 2.5 14 2,0
1-2007 10,0 10,0 0,00 5.883 6.219 | 336 105, 2,0 6458 0,0 2.5 15 2,0
11-2007 10,0 10,0 0,00 6.05 6.479 | 422 1070 12,0 6.513 0,0 25 15 2,0
111-2007 10,0 10,0 0,00 6.194 6.688 | 494 1080 12,0 6.596 0,0 2.5 16 2,0
1V-2007 10,0 10,0 0,00 6.431 6.900 | 469 1073 120 6.675 0,0 2.5 16 2,0
V-2007 10,0 10,0 0,00 6.803 40T 1597 1088 12,0 6.736 0,0 2.5 16 2,0
V1-2007 10,0 10,0 0,00 7.082 343 1 261 103, 2,0 6.952 0,0 2.5 16 2,0
VI1-2007 10,0 10,0 0,00 7.433 8763 1 1.330] T17.9 [2,0] 6.988 0,0 2.5 T 2,0
VI11-2007 10,0 10,0 0,00 7.579 8.428° 1 849 1112 120 143 0,0 25 T 2,0
1X-2007 10,0 10,0 0,00 7.553 933 1 380 1050 12,0 225 0,0 2.5 1 2,0
X-2007 10,0 10,0 0,00 7722 8.425 1 703 109.1 120 7303 0,0 2.5 T 2,0
X1-2007 10,0 10,0 0,00 7.952 8.61T | 659 1083 120 185 0,0 25 T 2,0
XI1-2007 10,0 10,0 0,00 3.436 9.125 1 689 1082 12,0 288 0,0 2.5 1 2,0
1-2008 10,0 10,0 0,00 8.734 8.966 | 232 102, 201 7394 0,0 2.5 1 2,0
11-2008 10,0 10,0 0,00 9.193 9.555 | 362 1039 12,0 8.455 0,0 25 1 2,0
111-2008 10,0 10,0 0,00 9.398 9.622 1 224 1024 12,0 8555 0,0 2.5 1 2,0
1V-2008 10,0 10,0 0,00 9.468 9.714 1 246 1026 2.0 8.634 0,0 2.5 T 2,0
V-2008 10,0 10,0 0,00 9.600 9.800 | 200 102,1 12,0 884 0,0 25 T 2,0
V1-2008 10,0 10,0 0,00 9.774 1T10.0211 24 1025 12,0] 9.014 0,0 2.5 1 2,0
VI1-2008 10,0 10,0 0,00 10.003 TT10.369] 366 103, 20 9139 0,0 2.5 18 2,0
VI111-2008 10,0 10,0 0,00 9.998 110.644] 646 106,5 12,0] 9.3T 0,0 25 18 2,0
1X-2008 10,0 10,0 0,00 10.158 1 T10.5281 370 1036 12,0 9.758 0,0 2.5 18 2,0
X-2008 10,0 10,0 0,00 10.334 TT10.6131T 279 102, 201 999 0,0 2.5 18 2,0
X1-2008 10,0 10,0 0,00 10.234 1710.646] 412 1040 12,01 9.773 0,0 2,5 18 2,0
X11-2008 10,0 10,0 0,00 10.125 1T10.7621 63 1063 [2,0] 9.802 0,0 2.5 18 2,0
1-2009 10,0 10,0 0,00 9.695 9915 1 220 1023 120 9.80T 0,0 2.5 T 2,0
11-2009 10,0 10,0 0,00 9.645 9.87 182 T101,9 12,01 10392 0,0 2,5 T 2,0
111-2009 10,0 10,0 0,00 9.310 94821 172 101,09 [2.0] T10.623 0,0 2.5 1 2,0
1V-2009 10,0 10,0 0,00 9.146 9.462 | 316 103.,5 2.0 10.903 0,0 2.5 T 2,0
V-2009 10,0 10,0 0,00 8.952 922471 272 1030 12,01 T1.189 0,0 25 16 2,0
VI1-2009 10,0 10,0 0,00 8.86 9365 | 498 1056 [ 2,0 11291 0.0 2.5 16 2.0
VI1-2009 10,0 20.0 ¥ 11,5 13,00 11.95 12.1611 204 101, 2,01 T1.25T 0,0 2.5 16 2,0
VI111-2009 10,0 20,0 13,0 23,00 13.239 T13.3757 136 T0T,0 12,01 T1.604 0,0 2,5 15 2,0
1X-2009 10,0 20,0 13,0 23,00 13.20 13.410] 203 1015 120 T1.979 0,0 2.5 15 2,0
X-2009 10,0 20,0 13.0 23,00 13.489 [14.058] 569 1042 |20 12.058 0.1 25 15 2,0
XI1-2009 10,0 20,0 13.0 23,00 13.653 [14.029] 376 102,8 12,0 12.104 0.1 2,5 14 2,0
XI1-2009 10,0 20,0 13.0 23,00 13.874 [14.253] 379 102,7 12,0 12.225 0.1 2,5 14 2,0

* 3€lJIOJ'[)KI/lTeIIHaTa pesepsa Ha 6aHKHU BO A€HapH c€ OAp>KYyBa Ha IIPOCEYHO HUBO, OJIEKA 3aJJOJKATEIHATa pE3€pBa Ha GaHKU BO AEBHU3U U 3aJOJDKUTEHATA pe3epBa Ha IITEAUTHALIN

BO [IEHAPH CE OAIPKYBa Ha (PUKCHO HUBO.

** TIpOLEHT Off N3HOCOT YTBPJEH OJI OOBPCKH BO CTPAHCKA BajlyTa KOj ce UCIONHYBa BO ieHapH. OCTaTOKOT ro NPeTcTaByBa M3HOCOT Ha 3a/l0JXKUTENTHA Pe3epBa KOj Ce UCIONHYBA BO €B]
*##% TIpepn 11 jynu 2009 ropuHa, cTankara Ha 3ajl0JDKMTENHA pe3epBa Ha OOBPCKH BO JIOMAlllHA BaJlyTa CO BaJlyTHa Kjay3yna Oellle e[fHaKBa CO cTankaTa Ha 3a/|0JKUTETHA pe3epBa Ha 00
N3Bop: Hapopna 6anka Ha PenyGiuka Makenonuja.
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TaGena 17
KamaTHu cTankm Ha JAPXKAaBHUA XapPTHUH O] BPETHOCT
BO %
BO 1eHapu BO I€HApHU CO 1€BU3HA KjIay3yJjia
Ilepuon 1 mecenr | 3 Mmecenu | 6 mecenu | 12 mecenu | 2 rogunu | 3 rogunu | 1 mecerny | 3 mecenu | 6 Mecenu | 12 mecenu | 2 ropunu | 3 roguHI
1-2004 7.5
11-2004 T4
TT1-2004 8.8
TV-2004 3,9
V-2004 8.3
V1-2004 84
VIT-2004 3.4
VTIT-2004 3.4
TX-2004 8.5
X-2004 3,9
X1-2004 9,2 9,5
XIT-2004 9,2 10,4
1-2005 9.3 10,8
TT-2005 10,0 10,8
TT1-2005 10,5 11,2
TV-2005 10,4 9.8
V-2005 10,8 10,5
VI-2005 10,4 10,5 11,1
VT1T-2005 10,4 10,6
VTIT-2005 10,5 10,9
TX-2005 10,3 11,2
X-2005 9.8 10,1
X1-2005 8.9 9.9 10,0
XIT-2005 3,0 3.8 9,6
1-2006 7,2 7,6
1T-2006 7.0 7.1
TT1-2006 6.3 73 8,6
TV-2006 6,4 6,8 94
V-2006 6,1 7.1
V1-2006 6,5 6,9 8.7
VIT-2006 6,2 6,7
VTIT-2006 6,0 6,0
TX-2006 6,0 7,0 8.7
X-2006 6,2 6,9 9.3
X1-2006 0,1 6,8 0,6
XIT-2006 6,3 7,0 3.9
1-2007 6,5 6,8 8.8
T1-2007 6,4 6,8 3,9
1T1-2007 6,4 7,0 3.4 3,0
TV-2007 6.4 6,8
V-2007 6,2 6,6 5.7
V1-2007 54 5,5 5.8
VTIT-2007 54 5,6
VTIT-2007 54 5,5
TX-2007 3,7 5.1
X-2007 5.1 5.4
X1-2007 5,2 54 6,5
XIT-2007 4.8
1-2008 5,1 5.4 5,7
1T-2008 5.1 5.3 6,3
TT1-2008 5.8 5,6 6,5 6.8
TV-2008 0,1 6,3 7,0
V-2008 6,7 6,3
V1-2008 7.1 7.2 73 8,0
VIT-2008 7,31 7,30 7,92 3,0
VTIT-2008 7,39 7,70 3,25
TX-2008 7,43 7,68 7,99 8,40
X-2008 7,55 7,86 8.25
X1-2008 7,58 7,69
XIT-2008 7,48 7,84 7,00
1-2009 743 7,26 77,00
T1-2009 7,80 7,51
TT1-2009 357 3,74 7,69
TV-2009 8,81 3,97 9,10
V-2009 9,03 8,80
VI1-2009 0,35 3,99 5,25 7,00
V11-2009 8,05 5,25 5,70
V111-2009 5,50
1X-2009 5,40
X-2009 5,50
X1-2009 5,50
X11-2009 5,30

N3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6imka Makenonnja.
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Tabena 18
IInaren 6nnanc Ha Penyonnka Makenonuja - Arperatau nogaromu /1
Bo munmonn CAJl momapu

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

|. TekoBHa cMeTKa -82,5 -262,9 -298,9 -339,8 -286,5 -280,1 -65,6 -103,1 -235,4 -378,8 -185,5 -451,6 -159,3 -28,5 -605,7 -1.220,1 -645,6
CTOKM, nero 42,8 -184,9 -222,8 -314,7 -386,3 -515,6 -495,9 -690,8 -526,7 -805,6 -851,0 -1.139,0 -1.0630 -1.260,5 -1.638,5 -2.572,5 -2.156,9
M3Bo3, ¢.0.6 1.055,3 1.086,3 1.204,0 1.147,4 1.236,8 12915 1.190,0 1.320,7 1.155,4 1.112,1 1.362,7 1.674,9 2.040,6 2.410,7 3.3915 3.970,9 2.685,5

YBo3, ¢.0.6 12 -1.012,5 -1.271,3 -1.426,8 -1.462,1 -1.623,1 -1.807,1 -1.685,9 -2.011,6 -1.682,2 -1.917,7 -2.213,7 -2.813,8 -3.103,6 -3.671,2 -5.030,0 -6.543,4 -4.842,3
YCIYTH, nero -154,5 -155,1 -200,5 -156,2 -137,8 -59,8 38,9 48,7 -19,2 -22,1 -6,6 -54,4 -33,6 28,5 34,4 11,4 40,1
TIpunus 84,0 172,0 185,2 154,3 138,1 149,3 272,8 316,7 2446 253,1 380,3 452,5 515,5 601,3 818,4 1.011,7 862,7

Opnus 2385 327,1 385,7 310,4 275,8 209,1 234,0 268,0 263,8 2753 386,9 506,9 549,1 572,8 784,0 1.000,2 822,6
HOXO0M, nero -56,7 -46,6 -39,6 -51,3 -54,4 -53,5 -72,1 -70,0 -27,2 -45,5 -63,8 -38,0 -114,8 -33,7 -385,0 -114,7 -128,0
TIpunus 43 10,0 20,8 22,8 175 23,6 24,2 41,6 52,6 50,8 60,4 84,6 97,5 134,9 2131 272,7 178,1

OpnuB 61,0 56,6 60,4 74,2 71,9 77,1 96,4 1117 79,8 96,3 124,2 122,6 212,4 168,6 598,1 387,4 306,2
TEKOBHU TPAHC®EPH, nero 85,8 1237 163,9 182,3 292,0 3489 463,6 609,0 3378 4944 7359 779,7 1.052,2 1.237,1 1.3834 1.4557 1.599,2
TIpunus 115,0 197,0 2935 3413 4333 541,4 618,4 782,1 720,6 655,0 910,4 1.028,8 1.237,7 1.437,2 1.7448 1.989,9 1.6724

Onnus 29,2 733 1295 158,9 1413 192,5 154,8 1731 382,8 160,6 1745 249,1 1855 200,0 3614 534,2 732

Il. Kanuranna n (puHAHCHCKA CMETKa -12,9 162,3 280,6 318,2 349,6 296,3 -91,4 40,2 236,6 388,0 218,33 434,1 165,5 23,0 647,8 12154 619,1
KAIIUTAJ/IHA CMETKA, netro 0,0 30,0 17 0,0 0,0 -18 0,0 03 14 83 -6,7 -4,6 -2,0 -11 49 -17,6 284
OUHAHCUCKA CMETKA, nero -12,9 132,3 278,9 318,2 349,6 298,1 -91,4 39,9 235,2 379,7 225,0 438,7 167,5 241 642,9 1.232,9 590,8
JIMpeKTHN MHBECTHIHN, HETO 0,0 24,0 95 11,2 58,0 150,5 88,1 215,7 446,3 105,5 1175 3219 94,2 4240 700,2 600,5 234,8
IIupeKTHu MHBECTULAUA BO 3eMjaTa 0,0 24,0 9,5 11,2 58,1 150,5 88,4 215,1 4471 105,6 117,8 323,0 97,0 4242 699,1 587,0 2479

HupeKTﬂu HMHBECTULHH BO CTPAHCTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,3 0,6 -0,9 -0,1 -0,3 -1,2 -2,8 -0,2 11 13,5 -13,1
Tloprdonno-uHBecTHINH, HETO 0,0 0,0 2,7 0,3 13 0,0 0,0 -0,1 04 03 55 12,5 2379 92,9 155,6 -72,6 147,6
Cpencrba 0,0 0,0 14 -05 17 03 0,0 0,0 0,0 03 0,1 0,2 0,1 0,1 -2,3 -1,2 -51,2

O06BpcKH 0,0 0,0 13 08 -0,4 -0,4 0,0 -0,1 0,4 0,1 53 12,4 237,8 92,8 157,9 -71,4 198,8

OcranaTi HHBECTHINH, HETO 44,0 150,2 367,4 300,8 294,1 200,9 -36,2 88,8 -134,4 134,2 153,0 1237 250,5 -116,9 -69,9 657,8 3448
CpencrBa 32,0 34,7 39,9 77,7 -66,1 -59,1 -184,0 -63,7 -109,0 2217 18,4 74 -46,3 -149,1 -81,3 303,1 -143,6

O06BpcKH 12,0 1155 3275 2231 360,3 260,0 1478 152,6 -25.4 -93,4 1347 116,3 296,8 32,2 114 354,7 488,4

BpyTo odunujannn pesepsu, ( - = 3ronemysame) /3 -56,8 -41,9 -100,6 59 -3,8 -53,3 -143,3 -264,5 -77,0 139,7 -51,0 -19,5 -415,1 -375,8 -143,0 47,2 -136,5

Ill. Fpemkn 1 npomycTn 95,4 100,6 18,3 216 -63,2 -16,2 157,0 62,9 -1,2 -9,2 32,8 17,6 -6,2 56 -42,0 47 26,5

WM3Bop: Hapoysa Ganka Ha Peny6inka Makegonuja.
1/ TIpeTxopuu nogaTonu.
a. Bo HoeMBpH 2009 rojiHa U3BpIIEHA € PeBU3Mja HA TOXATOLUTE 3a:
- 2008 roguHa BO KATErOpMUTE: IUPEKTHH MHBECTHIIMH, I0XO/l M OCTAHATH MHBECTHIIMH - IOPajIi BKIy4yBakhe Ha NOAATOLUTE Off FOMMIIHMOT NPAIIAJIHUK 3a CTPAHCKM BIOXKYBawa [IU 22 u nogoGap ondar Ha NOAATOUMTE 3a KPEAUTHATA 3aI0JKEHOCT;
- CTOKHM H YCIIyTH - IPECMEeTaH € 1 NPUMEHET HOB ILH.¢. - .0.6. hakTop 3a 2008 roguna u
-CTOKH, YCITyTH M TPrOBCKH KPEJIUTH, BP3 OCHOBA Ha JIc(PUHUTUBHATE NOJJATOLM 32 HAIBOPEILHO - TProBeKa pa3MeHa 3a 2006 u 2007 royuua.
2/ YBO30T e npukaxaH Ha ¢.0.6. apuTeT coriacHo B n3ganne Ha NpupayHUKOT 3a myaTeH 6unanc of MM®. IpecmeTkaTta Ha HL.K.Q. - ).0.6. HaKTOPOT KAKO NPOLEHT OJf YBO3OT ILU.¢.

1o rofHK u3HecyBa: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%,1996-14%,1997-10%,1998-5,02%,1999-4,86 %, 2000-3,9%, 2001-4,2%, 2002-3,8%, 2003-4,06 %, 2004, 2005, 2006, 2007-4,14%, 2008 1 2009 - 3,86%.

3a 2006, 2007 1 2008 roanHa HaNPaBEHO € K BPEMEHCKO NMPUIATOfyBabe 3@ YBO30T HA €JIEKTPHYHA EHEPrHja.

3/ be3 MOHETapHO 371aTO U KyPCHHU Pa3IHKU.
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Tabena 19
IInaren 6unanc Ha Penyomka Makenonuja - ArperaTau nogatomu /1,3
BO MIJIMOHU €Bpa

|. TekoBHa cMeTKa
CTOKHI Yeayru Jloxon TekoBuH TpaHCchepH
H Mspos, | YBos. |y T o) H It o) H I o)
ero $.06 $.06/2 ero punuB 1IHB ero puIuB I1JIHB ero puianB 1T

2003 -169.8 -753,0 12032  -1.956.2 -6,0 3353 3414 -56,9 532 110,1 646,1 799,6 1535

2004 -361.8 -914.3 13450 22593 -43.4 363,7 407,1 -323 67,9 100,2 6282 828,0 199.8

2005 -122.5 -858,5 1.642,9 25014 24,7 416,2 4408 -92,6 79.0 171,6 8533 1.002,6 1493

2006 -234]  -1.001,5 19140 29155 224 4713 4550 -26.1 107.2 1334 981,9 1.140,7 158,7
| -17,2 -70.4 102,9 -1733 12 329 31,7 33 8.1 11,4 554 66,0 10,7
] -7, -61.2 123,6 -184.8 2.7 30,0 32,6 0,1 74 73 56,0 64,7 8,6
il -17,0 -89,4 149,5 -238,9 3.1 36,2 394 22 9.1 7,0 734 85,9 12,5
\% -33.9 -105,9 1441 -250,0 -1.4 32,0 334 2,5 58 83 759 88,1 12,2
\ -7.6 -87,0 159.4 -246,4 -1.8 39,0 40,8 43 83 12,6 854 98,6 132
Y -159 -100,0 163,0 -263,0 -0,6 393 40,0 -0,7 10,2 10,9 854 99.3 14,0
VI 17.8 -85,0 1823 -267,3 11,0 47.1 36,1 -43 79 12,1 96,2 110,7 14,5
VI 282 -78,1 167.8 -2459 45 449 40,4 0.4 9,1 8,6 101,3 1158 14.4
IX 538 -41,1 200,7 -241.8 838 4272 33,5 -11,6 9.2 20,8 97.8 110,5 12,7
X 29.9 -67.8 185,5 -253.4 57 448 39,1 09 10,8 9.8 91,0 106.4 154
Xl -8,0 -92,3 166,0 -258,3 2,6 388 36,2 54 11,9 6,6 76,4 91,5 15,2
Xl -45.8 -1232 169,2 -292,4 -1.9 50,0 51,9 -85 9.4 17,9 878 103,1 154
Ks. 1 -419 -221,0 376,0 -597,1 -4.,6 99,1 103,7 -1,0 24,7 25,7 1848 216,6 318
Ks.2 -57.5 -292.8 466,5 -759,3 -3.8 1104 114,1 1.5 243 318 246,7 286,0 394
Ks.3 99.9 -204,3 550,8 -755,0 243 1342 109,9 -155 26,1 41,6 2953 3370 41,7
Ks. 4 -239 -283.3 520,7 -804,0 6.5 133,6 1272 22 322 343 2552 301,0 459

2007 -4212( -1.181,0 24722  -3.6532 251 594,5 569.4 271,71 1552 4329 1.012,4 12719 259.4
| -21,6 -78,0 160,7 -238,7 2,0 37,7 39,6 -10,3 11,7 219 68,7 833 14,6
] -15.2 -754 176,0 -251,5 09 39,7 388 -11,9 10,0 219 71,1 833 12,1
1] 173 -574 226,6 -284,0 -0,1 411 412 9.5 12,6 22,1 843 100.8 16,4
v -19.9 -82,9 207,7 -290,6 12 419 40,7 278 12,5 40,3 89,6 105,1 15,5
v 21,5 -60,1 2164 -276,5 -0,7 46,2 46,9 1.3 14,5 21,7 89,6 107.7 18,1
VI -172 -70,2 2319 -302,1 03 482 479 -355 11,7 471 882 105.4 172
Vil -41,0 -124.8 203,2 -328,0 54 571 51,7 -415 14,1 55,5 119.9 138,1 18,2
Vil 48,0 -64,0 216,0 -279.9 7.5 54.8 473 -8,7 152 239 1131 1323 19,1
IX -59.0 -109.3 1945 -303.8 10,3 538 435 -489 12,3 61,1 889 108.8 19.9
X -58,5 -137.3 2177 -355,0 9.9 57,6 47,7 -154 12,8 283 84,3 110,1 259
Xl -1204 -153,1 208,7 -361.8 -0,6 54.4 55,0 =374 14,1 51,5 70,7 96,5 258
X 1551 -168.5 2127 -381,3 -7,0 62,1 69,0 -23.6 13,9 37,5 44,0 100,6 56,6
Kg. 1 -19,5 -210.8 5634 -774.2 -1,2 1185 119,6 -31,7 342 65,9 2241 2673 432
KB.2 -15,6 <2133 656,0 -869.,2 0.8 136,3 1355 -70,5 38,6 109,2 2674 318.1 50,7
Ks.3 -51,9 -298,0 613,7 -911,7 232 1657 142,5 -99.1 41,5 140,6 3219 379.2 572
Ks. 4 -334,1 -458,9 6392 -1.098,1 23 1741 171.8 -76.4 40,8 117.3 199.0 307,3 108,3

2008 -8533 -1.750,7 2.6842  -4.4349 43 686,3 681,9 -90,9 185.2 276,1 984.,0 1.349.4 3654
| -30,3 -116,0 181,7 -297.8 9,0 53,5 44,5 16,2 259 9,6 60,6 84,8 242
] <712 -132,4 2149 -347.3 5.1 41,0 46,1 7,0 142 71 59,3 85,5 26,2
il <717 -125.8 2149 -340,7 3.4 49,5 529 0,6 113 10,8 56,9 88,1 312
v -62,2 -141,0 228,0 -369,1 2.4 52,1 54,5 58 14,5 8,7 753 1033 28,0
\ -47.3 -141,8 2593 -401,2 -0.4 512 51,5 4,0 13,0 9,0 90,9 1132 223
VI -101,2 -181,2 2485 -429.,6 -4.9 55,1 60,0 9.2 15,7 249 94,0 120,3 26,3
Vil -352 -165.8 2749 -440,7 5,0 68,4 63,4 53 18,9 13,6 120,3 1515 312
Vil -14.5 -143.4 2276 -371,0 11,5 64,5 53,0 32 10,7 75 1142 139,0 248
IX 18,5 -110,7 2427 -353,5 132 64,1 50,9 =229 16,2 39,1 101,9 1318 299
X -93.9 -177.2 2288 -406,0 -5.8 65,2 71,0 -0,5 18,4 18,9 89,7 128,5 389
Xl -188,6 -162.4 190,9 -353,2 1.9 533 514 -98.4 8,6 107.,0 70,2 95.4 252
Xn -118,8 -153,0 1719 -3249 -14.3 68,5 82,8 21 17,9 19,9 50,6 107.8 573
Ks. 1 -173,1 -3742 611,6 -985.,8 0.5 144,0 1436 238 514 27,6 176.8 2584 81,6
Ks.2 -210,7 -464.0 7358  -1.199.9 -7,6 158,3 166,0 0,7 432 42,6 260,3 336,9 76,5
Ks.3 -68.3 -419.9 7452  -1.165,1 29,6 196,9 1673 -14.4 45,7 60,2 336,4 4223 85,9
Ks. 4 -401,2 -492,6 5916  -1.084,2 -18,1 1870 205,1 -101,0 449 1458 2105 331.8 1213

2009 -4833(  -1.551,0 1.920,9 -3.4719 28,0 6183 590,3 -91,7 128,0 219,7 11314 1.463.4 332,0
| -116,6 -143.,0 113,7 -256,7 -15 439 454 -142 8.1 223 42,1 79.0 36,9
] -953 -152,0 136,7 -288.,6 35 49,2 45,6 -5.7 11,2 16,9 588 89,9 31,1
1] -133,7 -151,6 149,9 -301.,5 -3,0 48,6 51,6 -1.5 11,7 19.3 284 832 548
v -68,2 -142,6 1550 -297.6 0.8 54,6 538 3.1 142 173 76,7 110,5 338
v -11,0 -79.9 164,5 2443 4.1 432 473 -115 6,3 17.8 84,5 109.3 249
VI =209 -116,6 171,7 -288.4 2,1 50,5 484 5.8 11,0 16,8 99.4 1248 254
Vil 248 -120,6 186,1 -306,7 9.5 61,5 52,0 -6.,0 13,1 19,0 1419 166,3 24,5
Vil 20,9 -111,3 162,1 2734 9.2 51,6 424 1.5 82 15,7 130,5 149.2 18,7
IX 56,7 -69,0 1842 -2532 45 50,3 458 42 12,3 16,5 1254 1421 16,7
X -41.1 -159.8 157.6 3174 -0.4 49.8 50,2 =77 94 171 126,8 1473 20,5
XI -70,2 -160,0 170,2 -330,2 2.8 45,0 47.8 -6.4 10,3 16,7 98,9 119.8 20,9
X -28,7 -1445 169,2 -313,7 10,1 70,0 59,9 <122 123 244 1179 142,0 24,1
Ks. 1 -345,6 -446,6 400,3 -846.8 -1,0 1417 1427 -274 31,0 584 1294 2521 122,7
KB.2 -100,1 -339.1 4913 -830,3 -12 1483 149,6 -20.4 314 518 260,6 3446 84,0
Ks.3 102,5 -301,0 5324 -833.4 233 163.4 140,2 -17,6 33,7 51,3 397.8 457,6 598
Ks. 4 -140,0 -464.3 497,0 -961,3 6,9 164.8 157.9 -26,3 32,0 58,2 343.6 409,1 65.4]

WM3Bop: Hapopna Ganka Ha Peny6nuka Makeonnja.

1/ TIperxopHu MOXATOLH.

a. Bo HoeMBpH 2009 rofjHa H3BpIICHA € PeBU3Hja Ha MO[aTOLUTE 3a:

- 2008 ronuHa BO KaTErOPHHTE: AMPEKTHA HHBECTHUIIMH, JOXO  OCTAHATH HHBECTHIIMY - IOPAJX BKIyUyBake Ha IIOJATOLUTE Off TOXMIIHAOT NPAIIATHIK 32
CTpaHCKH BIoXyBama [I1 22 n nogobap omcat Ha MOJaTOLUTE 3a KPeJUTHATA 3aJ0JIKEHOCT;

- CTOKH 1 YCJTYTH - IPECMETaH € M IPUMEHET HOB IL.1.¢. - (.0.6. hakTop 3a 2008 ronuna n

-CTOKH, YCJTYT'H ¥ TPrOBCKH KPEJIUTH, BP3 OCHOBA Ha JIc(hMHUTHBHHUTE MOJIATOIM 3a HAJIBOPEIIHO - TProBeKa pasmeHa 3a 2006 u 2007 roguua.

2/ ¥YBO30T € npuKaxaH Ha ¢.0.0. mapuTeT cornacHo V n3jaHne Ha MPUPAuyHUKOT 3a I1aTeH Gunanc on MM®. TIpecmerkara Ha 1.1.¢. - .0.6. hakTOpoT
KaKo IPOLEHT Off YBO30T IL.i.¢h. mo ropuuu u3necysa: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%.1996-14%.1997-10%.1998-5.02%.1999-4.,86 %, 2000-3,9%, 2001-4.2%.
2002-3,8%, 2003-4,06 %, 2004, 2005, 2006, 2007-4,14 %, 2008 u 2009 - 3,86 %.

3a 2006, 2007 u 2008 ropnHa HAMPaBEHO € M BPEMEHCKO MPHUIATO/[yBathe 3a YBO30T Ha €JIeKTPHYHA eHepruja.

3/ Be3 MOHETApHO 371aTO U KyPCHH Pa3JIHKH.
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KBapranen n3semraj, anpui, 2010

Inaren 6unanc Ha Penyoimka Makenonuja - Arperaruu noparonu /1,3
BO MIWIMOHH €Bpa

I, Kannranna n purancicka cvetka

KannTanna cveTka

cMeTKa

‘\E. g E g JIMpEeKTHH MHBECTHIMH Tloprdomno HHBECTHIHA OcranaT HHBECTHIHH = Il D 1.
Kamram | 8 2 5 2 2 " N SELE | rpeunan
FE5E68 proBek |, anyTH i , £.S <8 nponycri
Hero Tpa:z?:p"' 255232 | Heo | Hero o0 o Herto | Cpenerna| Oompexn| Hero  |xpemmn, |22 [renommn, [P¥™ | &2 & 5 pom
§3E858 3emjaTa |CTpancTBo| heTo HETO heto HETO £85
5582 °ag
193.9 -0.1 199.7 100.1 100.4 -0.3 49 0.1 4.8] 1333 674 59 9.8
3471 0,0, 3509 259.7 260,7 -0,9] 9.5 0,1 9.3] 97.6 71,0 23 22,8
127,7 0,0 129.4 74.9 772 -2,3] 200,2 0,1 200,1 2022 105,9 16,5
183 0.0 19.1 3447 3448 -0.1 73.1 0.0 73.1 -101.1 -17.4 21.7
14.6| 0.0) 147 113 13 0.0) 38 0.0 kX -158.1 24 0.8
6,1 0,0 6,0 78 78 0,0 34 0,0 3.4 -12 2213 0.2
18,8, 0.0 18.5 2349 2350 0,0 6.5 0.0 6.5 -40.8 217 1.7
33,0 0,0 332 10,2 9,5 0,7 52 0,0 52 53,0 16,6 1.4
72 0.0 74 8.6 87 -0.1 147 0.0 24 03
13,8 0,0, 138 12,9 12,9 0,0 6.8 0,0 58 57
-23.1 0,0 -23.8] 6.8 74 -0,6 2.1 0,0 -10,1 12
-26.7| 0.0 -25.9] 6.4 6.4 0,0 40 0.0 0,7 1.3
-50.4 0,0 -50.3 10.8 10,8 0,0 28 0,0 -43,7 1.4]
-31,0] 0,0 -30,9] 73 73 -0,1 40 0,0 -11,5 1.8
10,9 0.0 10.8 82 83 -0.1 8.6 0.0 48 0.5
45,0] 0,0 45.6] 19.2 19.2 0,0 112 0,0 19,7 5.4
39,5 0,0 39,2 2540 254,1 -0.1 13,7 0,0 2,0 27
54,1 0.0 54.5 31.8 312 0,7 26,7 0.0 247 74
-100.2 0.0) -100.0] 24,1 247 0.6 89 0.0 53,1 40
24,9 0,0 255 34,7 349 -0.2 238 0.0 13,0 7.7
4540 24 4503 506.9 506.0 0.9 1144 -7 22,7 76.2
221 0,0 232 26,1 26,1 0,0 12,2 0,0 -6,7 0.9
12,7 0.0 124 259 240 1.9] -6 0.0 105 1.2
-15.2] 0,0 -153 359 36,0 -0,1 16,0 0,0 -42.8 2.4
22,8 0,0 22,1 57,7 573 04 259 0,0 10,1 6,5
-12.9] 0.0 -13.4] 76.6 76,3 03 16,7 0.0 -68.9 2.6
143 0.0) 13.6 172 183 1,0 3.0 03 11,6 13,1
50,5 31 46,0, 36,1 36,1 0,0 6.2 -02 543 1.7
-39.8] 0.0 -39.7 19.0 19.0 0.1 124 0.0 -42.9 3.0
59.4] 0.0) 595 453 453 0.0) 95 02 1132 93
60,3 -0,1 60,2 48,5 493 0.8 24.3 -04 28,6 3.8
1233 -0.5 123.9 73.0 73.1 -0.1 03 -0.1 287 25
15641 0.0) 157.8] 454 452 0.1 44 05 314 292
19.6] 0,0 20.3 88,0 86,1 1,9 20,5 0.0 -39.1 4.5
242 0,0 222 1515 1519 -0,3] 456 -0.3 <704 222
70,1 31 65,8 1004 100,3 0,1 28,0 -0.4 -1.8 13,9
340,1 -0,6 3420 166.9 167.6 -0,7 202 -0.9 88,7 35.6,
851,2] -12.2 -112 863.5 409.4 399.9 9.5 -50,7 -0,6 -15,7 35.8]
332 -03 0,0 335 49,0 404 8,6 -0,9 -0,1 -20,0 6.8
73,3 -03 0.0 73.5 66.3 612 52 34 -0.1 -5.1 1.9
77.8] -0.3 0,0, 782 27.1 284 -1,3] -4,0 -0.1 -153 2.7
63,9, 09 0,0 63,0, 153 16,0 -0,7 -4.5 -0,6 345 37
51,3 03 0.0 51.0 58.8 59.7 -0.9 -42 0.5 2.1 2.1
106.0) 38 3.7 109.8] 375 38,0 05 21 04 511 44
36,3 02 0,0 36,1 52 59 -0.8 31 0.5 5.6 13
6.0) 0.2 0.0) 5.9] 425 429 0.4 62 0.6 9.6 1.0
14,1 038 00| 14.9] 272 273 0,1 52 03 364 25
88,4 -0.4 0.0 88.8, 164 16,6 -0,3 -149 0.0 12,0 1.5
1818 -0.4 0,0, 1822 142 14,5 -0,3] -39 09 -6,7 24
119,1 <75 1.5 126,6 50,0 49,0 1,0] -4.5 0,0 -47,0 57
1843 -0.8 0.0 185.1 1425 130,0 12,5 -83 -0.3 -40.4 113
221,3] -2,6 -37] 2239 1115 1136 2,1 -108 -0.5 87,7 10,1
56,4 -0,5 0,0 56,9 74.8 76,1 -1,3 -83 -0,7 212 4.8
389.2 -83 -5 397.6 80.5 80.1 04 <233 0.9 -41,7 9.5
466,1 20,0 75 446,2 171.9 181,0 9.1 1043 -37.6 166,5 89.3
101,0 A 0,0 1009 274 274 0,1 -47 -1.8 2.1 1.7
924 04 0.0 92.0) 26.8 269 -0.1 =37 28 211 25
134.0) 03 0.0) 133.6] 23 25 02 108 95 292 21
71,5 A 0,0 71,6, 327 329 -0.2 -8,6 -4.1 12,8 1.4]
16,6 03 0,0 16.4 19,0 19.2 -0.2] -0.5 -0.4 <155 12
278 1,6 0,0 26,2 8,6 8,7 -0,1 -0,1 5.1 2,0
-33.1 42 0.0 -37.3 -29.9 -29.9 0,0 -6.3 -154 1.0,
-20,3 30 0,0 -233 269 270 0,0 <13 28,0 56.8,
-58,1 8,0 7.5 -66,1 29 -1.9 -1,0 -33 -1.9 =272 88
44,3 09 0.0 435 322 32.8 -0.5 -42 -0.3 405 23
69.7] 05 0,0, 69.2 29.7 29,7 0,0 -4.6 2,6 22,1 4.9
20,3, 08 0,0 19.4 -1.0 57 -6,8 -4.1 -0,6 63,8 4.6,
3274 0.8 0.0 326.6 56.5 56,7 -0.2 -19.1 -14.1 523 6.3
115.9) 17 0.0) 1142 603 60.8 05 124 45 24 47
-111,5 152 N 7.5 -126,7 -5.8 -4.8 -1,0 148,7 <155 -14.6 66,5
134.4 2.3 2.3 0.0 132.1 60.9 68.2 -7.3 -12.8 -34 126.4 11.8

Vissop: Hapopna Garka ra Perryomnka Makenonmja.
1/ Tperxoamn nogatom.
a. Bo HoewmBpH 2009 Fo7MHA H3BPUIEHA € PeBN3Hja Ha MOAATOIHTE 3a:

- 2008 roAMHa BO KATErOPUHTE: AMPEKTHI HHBCCTAINN, I0XOA 1l OCTAaHATH MHBECTHIAT - TOPajii BKAYIYBarke Ha NOAATOIMTE Off FOMMIIRMOT MPAIIATHIIK 32 CTPaHCKH

BaoxyBama [TV 22 1 10/06ap onaT Ha NOAATOHTE 38 KPEUTHATA 3A]0IKEHOCT;

- CTOKIH U YCIYIH - IPCCMETaH ¢ i pHMEHET HOB 11u.db. - ¢.0.6. dpaxrop 3a 2008 romuna 1

~CTOKI, YCTTYTH 1 TPrOBCKH KpSAWTH, BP3 OCHOBA Ha /lepMHITHBHITE IOIATONN 32 HAIBOPELIIHO - TPrOBCKa pasmera 3a 2006 1 2007 roansa.

2/ YBo30T € mpHKa)aH Ha (».0.6. MAPHTET COrnacHo V H3TaHHe Ha PHPAUHHKOT 3a IIaTeH Gianc of MM®. TIpecmerkara Ha 1.db. - §.0.6. paKTOPOT Kako NPOLEHT ot

YBO30T Wwi.¢h. MO ropuHm n3HECyBa: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%,1996-14%,1997-10%,1998-5,02%,1999-4
3a 2006, 2007 1 2008 rO7MHA KAPABEHO © I BPEMEHCKO MPIIATOYBARe 3a YBO3OT Ha CACKTPHYHA CHEPIHja.
3/ Be3s MOHETApHO 37ATO 1 KyPCHN Pa3 K.
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KBapranen n3semraj, anpui, 2010

Tabena 20
IInaren 6unanc Ha Penyoimka Makenonuja - yeayru
BO MUJIMOHH €Bpa

YCIYTH
1. Typuszam 2. Tpancnopr 3. OcTaHaTi yciyru
Tpunus O
Veayrn, TleoBH yeIy I Tlenosan yeayrn
wero  |IPwB| ORE | gy ipmmn| O | Hero [ipnm| Opmim | Hero | Brymio, K"“:lyo‘;’l':“"‘" ”"“::;"“" Ocurypy on xom: on xom: B | | Brymio, | Kosymika| Minecriu| Ocurypys onxom: |om xom: Brammne | o
npumB ;‘C“ym pasorn | P Sacramn.  |lllnen. yeayru Py’ opms | umonn |omn paGorn|  ame 3acrann.  [1inen. yeayrn | PY
nposusija  |ycayru nposusuja |yeayrn
2003 6.0 4| 76 499 423 1062 1407 1793 48,7 36.5 20 61.6 52 48 18.0 124 1584 17.6 36 95 87.7 49 29 148 251
2004| 434 4071 [ 140 579 439 1096 1649 1963 386 454 37 717 56 55 191 178 1984 16.8 24 109 19,1 69 29 181 312
2005| 247 4408 [ 224 723 499 1232 1711 2206 362 478 39 86.9 8.4 6.1 213 246 2198 16.6 72 1311 1282 7.4 33 177 370
2006 224 4550 [ 463 1024 562 1413 1796 2336 485 383 47 935 8.8 6.8 158 29 2191 20 23 1655 1087 55 24 22 476
| 12 317 | 25 58 34 91 112 179 37 44 05 64 06 04 12 1.8 17.1 16 0.1 07 82 05 03 35 31
1 27 26 | 26 64 38 100 144 136 33 06 02 63 07 06 12 20 145 Ls 06 04 75 0.6 02 17 238
n 31 394 [ 21 69 48 121 170 17.2 36 12 03 8.1 038 07 1.8 22 17.6 L4 03 13 9.6 04 0.1 17 33
% 14 34| 22 65 43 89 137 16.6 38 238 038 63 06 10 10 19 155 18 0.1 23 7.9 05 03 14 20
v 18 408 | 36 88 52 108 154 194 40 19 03 92 06 07 10 29 202 17 02 14 9.9 03 02 19 52
Vi 06 400 | 36 84 a8 13 154 196 39 41 02 79 06 05 13 22 19.8 18 0.1 10 12 0.6 02 17 39
Vil 11,0 360 | 64 118 54 141 136 212 5.0 23 03 98 0.7 04 1.1 26 17.1 19 00 12 7.8 05 02 16 45
Vil 45 404 7.6 132 5.6 12,2 159 19,5 4.4 38 03 8.1 0.7 1.0 1.9 18,8 2,0 0,0 1.5 9.9 0.6 0.1 1.4 4.1
X 8.8 335 | 43 9.1 48 130 151 20,1 3.6 34 03 83 0.8 12 33 13.6 21 0.7 0.7 6.2 02 0.1 12 26
X 57 39,1 37 8.4 4.6 14,1 14.8 224 42 38 04 8,0 0.8 2.1 39 19.6 2,0 0,0 0.6 9.8 0.4 03 1.4 58
XI 2.6 362 | 36 8.1 44 120 148 18.7 44 41 03 59 0.8 1.0 3.0 17.0 14 0.1 33 6.6 0.4 02 25 3.1
ol 1.9 s19 | 39 9.1 52 136 183 274 45 6.0 0.8 9.1 1.1 1.9 5.1 284 29 0.0 20 14,0 05 02 22 72
Ke. 1| -46 1037 | 72 19,1 11,9 313 427 48,7 10,6 6.1 0.9 20.8 2.1 42 6.0 491 44 0.9 24 253 14 0.6 6.9 92
Ks.2 -3.8 114,1 95 237 142 31,1 444 55.6 11,7 8,7 14 234 1.8 34 7.0 55,5 53 0.4 4,7 29,1 14 0,6 5.0 11.1
Ke.3| 243 1009 | 183 341 158 393 447 608 130 96 09 262 22 32 7.8 495 6.0 038 34 239 13 0.4 42 12
Ke.4| 65 1272 | 113 255 143 396 479 68.5 132 138 14 230 27 50 12,0 65.0 63 02 6.0 304 13 0.6 6.1 16,1
2007| 251 5694 | 610 1349 739 1754 2241 2842 50.9 549 42 1146 122 138 458 2714 231 17 16,1 1451 158 31 280 574
| 20 396 [ 35 80 45 12 150 185 39 25 02 83 09 1.0 25 202 1.6 00 07 80 04 03 45 54
1 09 36 82 46 107 159 208 34 28 03 82 09 12 49 182 1.0 02 13 8.1 22 02 20 56
1 0.1 22 78 56 127 163 20,6 42 31 06 96 L1 12 21 193 17 03 14 10,7 22 03 21 31
v 12 31 85 53 130 166 204 41 29 06 92 09 1.0 27 188 LS 0.1 11 95 12 03 19 46
\ 0.7 32 94 62 130 188 238 46 48 03 9.8 1.0 11 33 218 19 0.1 12 12,7 16 02 2.1 38
Vi 03 43105 6l 145 174 232 38 65 05 62 09 09 53 244 20 0.1 15 14.6 16 04 1.9 43
Vil 5.4 70 145 75 180 202 246 5.6 30 02 109 10 11 38 240 21 02 14 12,5 12 02 24 54
Vil 7.5 88 163 75 160 182 25 44 47 02 9.1 09 1.0 31 216 26 0.1 12 12,6 07 02 Ls 35
IX 103 79 143 64 156 187 239 47 62 03 80 09 12 35 184 20 00 X 99 09 02 2.1 37
X 9.9 67 136 69 171 213 26.9 39 59 04 104 10 16 47 19.5 2.1 03 21 93 12 02 19 39
XI 06 39 104 65 167 234 273 45 7.1 03 9,0 L1 12 53 251 18 0.1 16 144 09 02 26 46
XIl 70 68 136 67 169 223 316 39 53 03 16,1 18 14 46 40,0 28 02 1.9 26 16 04 30 94
Ke.1| -12 93 240 147 346 472 59.9 115 84 1.1 26,1 238 34 94 577 44 05 33 26.8 49 0.7 85 142
Ks.2| 08 106 283 177 405 528 67.4 12,5 143 14 25,1 238 29 13 650 53 03 38 36.9 44 10 6.0 12.7
Ks.3| 232 237 450 213 496 571 710 147 139 07 280 27 33 104 64.1 6.8 03 33 3s.1 27 06 6.0 12,6
Ks.4| 23 174 375 202 507 670 85.8 123 183 1.0 354 38 42 147 84.6 6.7 0.6 56 463 37 08 75 17.9
2008 43 627 1552 924 2147 2667 316, 546 414 53 1474 16,1 13,5 542 328 27 89 17.4 1613 128 33 266 759
| 9.0 64 128 63 146 187 26,1 36 59 06 11.8 1.0 09 33 19.5 20 0.1 17 10.4 17 02 1.8 36
n -5.1 1.6 7.8 6.2 154 185 17,7 40 1.1 0.5 7.1 1.3 1.1 39 214 2.1 03 1.3 104 0.8 03 1.7 55
n 34 25 9.4 6.9 147 203 254 33 5.0 0.2 114 1.2 1.1 43 257 1.9 0.1 1.1 13,5 0.9 0.2 39 53
v 2.4 27 10.1 7.4 17.0 22,6 249 4,0 2,0 03 13.8 13 1.2 3.6 244 22 0.1 13 114 1.8 0.2 2.0 7.4
2 -0.4 3.1 10.8 7.7 17.8 208 22,6 4,0 3.0 03 10.7 1.6 1,0 3.6 23.1 24 02 1.8 12,8 1,1 0.1 1.9 4.1
VI 49 42 12,0 7.8 179 255 252 44 43 03 123 12 1.1 28 26,7 23 0,1 20 137 1.0 02 1.7 6.8
VIl 50 7.8 184 10,7 20,2 259 29.8 5.1 49 03 14,6 12 1.2 3.7 269 29 0,1 1.7 147 09 03 2,6 49
VI 11,5 118 203 8,5 18,0 225 26,2 53 32 0.4 10,5 0.9 1.3 5.6 22,0 3.6 0.1 1.1 93 0,5 02 1.4 6.5
X 132 6.8 14.6 7.8 205 217 28.9 54 42 02 144 1.5 0.9 3.7 213 3.0 0.1 13 11,7 1.1 04 1.9 34
X -5.8 44 129 8,5 212 27,0 31,1 52 44 0.4 12,2 12 1.1 7.7 355 33 0.1 14 17,0 0,7 0.5 1.8 11,9
Xl 1.9 37 10,7 6.9 17,0 204 25,6 49 1.8 09 139 1.5 1,0 3.1 24,0 29 02 1.1 12,2 0,7 0.4 2,1 54
Xl 143 77 153 76 203 228 329 53 16 09 146 21 16 9.0 523 40 73 15 243 16 03 39 1.3
Ke.1| 05 105 300 195 447 575 69.3 11,0 120 14 304 35 31 15 66.6 6.0 06 41 343 34 07 7.4 144
Ks.2| 76 101 329 228 528 689 72,6 124 92 1.0 36.8 42 33 9.9 742 69 05 5.1 379 39 06 5.6 182
Ks.3| 296 264 533 270 587 701 84.9 158 123 09 39.5 36 34 13,1 702 9.5 03 41 357 26 09 59 14.7
Ko 4| -181 158 389 231 585 702 89.6 15.4 7.8 22 407 48 37 198 1118 102 76 41 53.5 30 12 7.7 286
2009| 28,0 840 1562 722 1773 2161 2848 61.9 318 62 1244 12,0 124 480 3019 023 94 152 1346 132 23 244 761
| 15 51 115 64 129 150 19.6 39 12 04 93 08 11 36 240 17 02 08 10.8 06 03 1.8 87
1 35 75 132 57 138 169 2.1 39 09 03 122 L1 09 39 230 33 0.1 10 9.5 12 03 16 75
" 30 50 122 72 139 155 25 52 09 05 105 L5 13 42 289 3.1 46 09 1.1 12 02 25 6.7
v 0.8 50 122 72 147 204 276 58 51 06 1.1 07 07 42 2611 39 16 17 113 L1 02 22 54
v 41 49 98 49 123 154 211 45 29 04 89 07 07 38 27.1 28 02 06 16,9 05 02 22 44
Vi 21 72 131 59 143 199 231 44 35 03 94 12 12 44 27 30 02 16 11.0 13 02 23 46
Vil 95 99 180 81 158 176 277 8.5 1.8 04 122 1.0 13 34 262 5.7 02 20 9.4 13 02 22 6.6
Vil 92 124 187 63 140 150 19.0 58 20 04 65 11 07 35 211 43 15 17 7.0 038 0.1 20 47
IX 45 66 118 51 162 166 223 7.1 09 05 96 1.0 0.9 33 240 s 02 12 9.8 10 02 Ls 62
X 04 47 103 56 162 189 233 41 29 04 10.4 038 10 45 257 25 02 14 107 L1 02 19 9.1
X1 238 45 88 42 159 215 203 42 05 10 9.7 1.1 L1 38 20 238 0.1 10 107 12 02 19 55
Xl 10,1 112 167 55 173 233 36.1 44 90 11 14.6 10 15 54 311 42 03 13 162 20 02 24 6.6
Ks.1| -10 1427 | 176 369 193 406 474 642 130 30 12 320 34 33 1,7 759 8.1 49 238 314 29 07 58 229
Ks. 2 -12 149.6 17.1 35.1 18,0 41,3 55,7 71,9 147 115 1.3 294 .6 2.6 124 759 9.6 2.0 39 393 29 0.6 6.7 144
Ks. 3 233 163.4 140.2 289 484 19.6 46,0 493 69,0 215 4.8 13 284 3.0 29 10,2 71.3 15,1 19 48 263 3.1 0.5 57 17.6
Ks. 4 6.9 164.8 157.9 20,4 35,7 15,3 49 4 63,7 79,7 12,7 12.5 2.5 34,7 2.9 3,7 13,7 78.8 9.5 0,7 3.7 37.5 4.3 0.5 6.2 21,2

Tssop: Haponwa Ganka na Penyonnka Makeaonmja.
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Tabena 21
IInaren 6unanc Ha Penyomka Makenonuja - noxon

BO MIUJIMOHU €Bpa

Kgapranen usBemraj, anpui, 2010

AOXOX
2. JToXo[ Oji HHBECTUIHI
TloXon ot 2.1. [TUpeKTHI AHBECTALIN 2.2. TTopT(hoIHO HHBECTHINN 2.3. OcTanaTn AHBECTHIIN
Hoxon, nero
WHBECTHINN, Hannartena Tinatena
Hero TIpuane Opans Heto Tlpuans Opus
HETO Kamara Kamara

2003 -80,9 -56,0 0.8 56,8 28 4.8 1.9 232 50,9

2004 -72,9 -55.4 0.3 55.8 3.4 22 -12 23,6 44,5

2005 -137.5 -114,2 0,5 114,6 2,7 09 3,6 31,3 52,0

2006 -79.2 -45.9 0.4 46.4 -13,9 23 16,3 49.6 69.0
I -7,1 -1,4 0,0 1.4 -0,7 0,0 0,7 4.2 9.2
n 0.0 1.8 -0,7 0,1 0.8 29 4.6
mn 0,2 1.5 -0,7 0,1 0.8 3.6 4.5
v 0.0 2.1 0.7 0.1 0.8 26 52
\ 0,0 8,7 -0,6 0.1 0.8 34 3.0
VI 0,0 4.7 -0.5 0.3 0.8 4.5 52
Vil 0.1 2.4 -0,7 0,0 0.8 4.4 89
Vil 0,0 3,0 -0,6 0.2 0.8 3.6 4,7
IX 0.0 15,0 -0.4 03 0.8 53 4.9
X 0,0 1.9 -0,7 0,1 09 4.9 6.9
X 0.0 2,1 -0,5 0.2 0.7 5.1 3.6
! 0,0 1,7 -7,0 0,7 7,7 5.1 82
Ks. 1 0.2 4.8 -2,0 02 23 10,7 183
Ks. 2 0,0 15,6 -1.8 0.5 24 10,6 13,5
Ks. 3 0.2 20,3 -1.8 0.6 23 133 185
Ks. 4 0,0 57 -8,3 1,0 9.3 15,1 18,7

2007 1.8 339,5 29 9.4 6,6 67,0 84,9
I 0,0 15,7 03 03 0,0 5.8 6,0
U} 0,0 154 03 0.3 0.0 4.6 6.3
U] 0.0 16,1 0.8 0.9 0.0 57 5.8
v 0,0 33,0 03 04 0,1 5.6 7.1
\ 1.1 16,4 0.5 0.5 0.0 53 52
VI 0,2 37,1 1.3 1.3 0,0 6,1 9.9
Vil 0.2 50,0 09 1.0 0.0 53 53
Vil 0,0 18,7 0,6 0,6 0,0 6,1 5.1
IX 0.2 50.8 1.4 1.4 0.0 6.6 10,1
X 0,0 21,0 0,1 0,2 0,1 4.9 7.0
X1 0.1 46.9 05 05 0.0 42 4.4
X 0,0 18,5 -4,1 2,0 6,1 6.8 12,7
Ks. 1 0.1 472 1.5 1.5 0.1 16,1 18,1
Ks.2 1.3 86.4 2.1 22 0.2 17,0 22,1
Ks. 3 0.4 119.5 29 3.0 0.1 18,0 20,5
Ks. 4 0.1 86.4 -3.6 2,7 6.2 15,9 24,1

2008 23 1842 44,7 52,1 7.4 349 81,2
I 0.0 3.1 9.7 9.7 0.0 6.9 6.2
] 0,0 2,0 2,6 2,6 0,0 31 4.9
L] 0.0 32 4,1 4,1 0.0 2.6 7.3
v 0,1 2.8 38 38 0,1 24 5.6
\ 03 4.3 3.0 3.1 0.0 2,7 4.5
VI 0,0 15,3 5.1 5.1 0,0 2,7 9.4
Vil 0.2 5.8 54 55 0.0 25 7.6
Vil 1,1 23 33 33 0,0 2,6 4.8
IX 0,1 31,5 4.8 49 0.0 35 72
X 0.4 10,3 4,0 4,1 0.1 2,5 82
X 0,0 101,1 29 3,0 0,0 2,0 55
X 0.2 24 -4,0 29 7.0 1.4 10,0
Ks. 1 0,0 8.4 16,4 16,5 0,1 12,7 18,5
Ks. 2 0.4 224 11,9 12,0 0.1 7.8 19.5
Ks. 3 1.4 39,6 13,5 13,6 0,1 8,6 19,6
Ks. 4 0.5 1139 238 9.9 7.1 5.8 23.6

2009 1.7 132,0 271 328 57 6.4 79.1
I 0,1 11,0 35 35 0.0 13 11,0
1} 0,0 11,0 23 23 0,0 0.5 5.6
mn 0,0 11,0 2,6 2,6 0.0 0,7 8,0
v 0,0 11,0 22 23 0.1 0.6 59
\ 0,0 11,0 2,0 2,0 0,0 03 6.5
VI 0.0 11,0 23 24 0.1 0.3 5.4
Vil 0.4 11,0 2,5 2,6 0,0 03 7,7
Vil 0.8 11,0 29 3.0 0.1 0.7 4.5
IX 0,0 11,0 29 29 0,0 0.4 53
X 0.0 11,0 4,1 4,1 0.1 0.4 5.7
X 0,3 11,0 2,6 2.8 0,2 0.2 54
X 3 0.0 110 28 23 5.1 0.5 8.0
Ks. 1 19,3 20,0 0,7 0,1 33,0 8.4 8.4 0,0 2,5 24,7
Ks. 2 225 233 0.8 0.1 33.0 6.5 6.7 02 1.3 17.8
Ks.3 21,9 22,6 0,7 1.2 33,0 8.4 8.5 0,1 1.4 17,5
Ks. 4 20,5 213 0,7 03 33,0 3.9 9.2 53 12 19.2

Wsnop: Haponna Ganka na

PeryGaika Makenonmja.
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Kgapranen usBemraj, anpui, 2010

TaGena 22
IInaren 6unanc Ha Penyoinka Makenonuja - TeKoBHE TpaHcdepu
BO MIJIMOHU €Bpa

TEKOBHU TPAHC®EPU
1. Ouumjannn Tpanceph 2. Tpusatim T
TekoBHI Tlpuns Onis 2.1. Jo3Hakn 2.2. Edpexrusa 2.3. OcranaTu Tpancepn
Tpancepu, — S — - — | Ocranam
HeTo Hero BkynHo Croku apu Bxynio Crokn Tlapn Hero HRosmatu, TIpums O | Ebexuma, | Otxynena | Tponazena Tpancoepn, TIpuus Onams
HeTo Hero eextmpa | ecdbexrna eto

2003 646,1 2.0 2472 G8.7 335 15 2.1 3556.7 T15.2 12890 136 347.0 67,1 T20.1 045 T10.7 T6.2

2004 6282 60,1 26,3 33,9 4,7 2,0 2,7 572,77 1179 129.8 11,9 346,1 5100 1639 108,7 1282 19.4

2005 8533 60,9 282 32,8 7.6 40 35 799.9 1253 136.6 113 5469 662,1 115.1 127.7 1430 153

2006 981.9 66,3 36,9 294 74 2.8 46 9231 1447 157.1 12.4 649.5 7749 1254 1289 142.4 13,5
1 554 17 17 0.0 02 0.1 0.1 539 84 9.2 0.8 37.1 458 8.7 84 9.4 10
1 560 4,1 12 3.0 0.4 02 0.2 523 89 9.8 0.9 343 409 6.6 9,1 9.8 0.7
mn 734 9.6 5.9 37 0.8 0.1 0.7 64,6 118 128 1.1 410 502 93 118 132 13
I\ 759 7.6 43 33 05 04 0.1 68.8 119 12,7 0.8 462 10,0 10,7 11,5 0.8
v 85.4 53 42 1,1 1.1 0.1 1.0 81.2 132 142 1.0 56.6 103 114 123 0.9
VI 854 52 3.6 15 0.7 02 0.5 80.9 12,6 135 0.9 57.0 10,9 113 127 14
Vil 96.2 38 2,6 12 05 04 0.1 929 118 12.8 1.0 69,7 122 113 122 09
Vil 101,3 39 2,1 1.8 03 0.2 0.1 97,7 12,9 14,1 12 74,1 10,7 12,2 1.5
IX 97.8 7.4 13 6.1 0.4 04 0.1 90.8 13,9 15,1 12 65.8 11,1 12,5 1.5
X 91,0 6.6 32 34 0.7 04 03 852 144 15.6 12 60.5 103 11,1 09
X1 764 35 238 0.7 0.4 0.2 03 733 137 148 12 49.1 10,5 11.6 11
Xl 87.8 7.5 3.8 3.7 14 0.2 12 81,7 113 12,5 12 58,1 123 13.8 1.5
Ks. 1 184.8 155 8.8 6.7 14 04 1.0 170.7 29,0 318 2.8 1124 293 323 3.0
Ks.2 246.7 18.0 12,1 59 23 0.6 1.6 2309 377 40,5 2.7 159.8 334 36,6 32
Ks. 3 2953 15,1 6.1 9.0 1.2 09 0.2 281.4 38,6 42,0 34 209,6 33,1 37,0 39
K. 4 2552 17.6 9.8 7.8 2.6 0.8 1.8 240,1 393 429 35 167.7 33,1 36,6 35

2007|  1.0124 61,0 413 19.7 36,7 47 320 988.2 158.1 1743 16.2 6954 134.6 150.6 16,0
I 68,7 35 1.8 1,7 03 0.2 0.1 65,5 10,1 11,3 1.2 46,4 9,0 10,0 1,0
1 71,1 2,0 1.1 0.9 0.5 03 0.2 69.7 10.8 11.8 11 479 11,0 115 0.5
n 843 46 32 14 0.6 03 0.4 803 135 149 13 55.4 113 134 2.1
\% 89.6 65 53 12 1.1 0.4 0.7 842 12,0 133 13 61,1 1.1 12,1 1.0
v 89.6 6.5 48 1.7 0.6 0.4 0.1 83,7 142 154 1.1 592 10.3 1.2 0.9
Vi 882 6.7 5.1 1.6 0.9 0.6 03 824 13,0 144 14 57.7 11.6 12,6 1.0
ViI 119.9 5.7 42 1.5 0.4 02 0.1 1145 14.8 16,1 13 87.6 12,1 139 1.8
Vil 113,1 38 24 14 1.6 0.6 1.0 1109 14,1 154 13 87,1 9,7 10,9 12
X 889 38 2,0 1.8 0.5 03 02 85.7 148 162 14 589 11,9 12,5 0.6
X 843 37 3,0 0.6 05 04 0.1 812 156 174 1.8 54,1 115 142 27
X1 70.7 9.1 6.4 27 0.9 0.2 0.8 625 12,5 14,1 1.6 388 112 127 1.6
Xl 44,0 5.1 19 32 288 0.7 280 67.6 12,6 14,0 14 41,1 139 15,5 1.6
Ks. 1 224,1 10,1 6,1 40 14 038 0.6 2155 344 38,0 3.6 1497 314 349 3.6
Ks.2 2674 19.7 152 45 25 15 1.1 2503 393 43,1 38 178.1 33,0 359 29
Ks. 3 3219 133 8.6 4.7 25 1.1 13 3111 43,7 477 4.0 233,6 33,7 37.3 3.6
Ks. 4 199.0 17.9 113 6.5 302 13 289 2113 40,7 455 48 1340 36,6 2.4 5.9

2008 984.0 61,0 41,0 20,1 13.1 6.0 7.1 936,1 161.6 180.9 19.2 630.6 1438 159.2 154
I 60,6 4,7 4,0 0,7 4.1 13 28 60,0 10,3 12,5 23 39.8 9.9 10,9 1.0
I 593 52 37 1.5 0.7 03 0.4 549 112 12.8 1.6 334 103 11.8 15
n 56.9 33 24 1.0 0.6 03 03 542 132 14,5 14 309 102 116 14
v 753 51 42 08 0.9 0.6 0.4 71,2 13,5 153 1.8 45,7 12,0 13,0 1,0
v 90.9 6.9 5.1 1.8 03 03 0.1 843 14,0 154 14 57.9 124 13,5 1.0
Vi 94,0 11.6 29 87 0.8 04 04 832 14,0 153 12 56.5 127 14,1 14
ViI 1203 5.8 4.6 1.1 0.6 04 02 1152 15,5 17.0 1.5 87.0 12,7 14.1 14
Vil 1142 4,1 2.8 13 0.6 04 0.2 110.8 12,9 142 13 86,0 119 13,0 1.1
X 101.9 34 2.8 0.6 1.1 0.7 04 99.6 15.7 17.3 1.7 71.9 12,1 139 1.7
X 89.7 32 24 038 1.1 04 0.7 87.6 16,1 18.0 1.9 589 12,6 139 13
Xl 70,2 2.8 34 -0,6 0.8 0.4 0.4 68,3 12,0 13,7 1,7 44,9 11,4 12,4 1,0
X 50.6 5.1 2,7 24 13 04 0.9 46,7 133 14,9 1.6 17.8 15.6 17,1 1.5
Ks. 1 1768 132 10,1 3.1 55 2.0 35 169.1 346 39.8 52 104.1 304 342 38
Ks. 2 260,3 23,6 12,2 11.4 2,1 12 0.8 2388 41,5 46,0 4.5 160,1 37.2 40,6 35
Ks. 3 3364 132 10,2 3.0 24 1.5 0.8 3256 44,1 48,5 44 2448 36,7 409 42
Ks. 4 210.5 11,1 85 2.6 32 12 2.0 202,6 414 46,5 5.1 121.6 39.6 434 38

2009| 1.1314 714 405 30,9 17.5 12.1 54 1.077.6 170.1 186.2 16,0 7560 151.4 170.2 18.8
1 2,1 39 34 0.6 0.9 0.8 02 392 114 12,7 12 18,1 9.6 10,9 13
1 58.8 23 1.8 0.5 0.8 03 0.5 574 10,9 12,5 15 352 112 12,6 14
n 284 6.9 53 1.6 1.1 0.7 04 226 13.1 14,7 1.6 -13 10,7 124 1.7
v 76,7 6,9 4.6 22 1.3 0.6 0.8 71,1 142 15,7 1.4 46,1 10,8 12,9 2,1
v 84.5 32 2,0 1.1 12 0.6 0.6 825 143 15.6 1.3 57.5 10.7 12,0 12
VI 99.4 6.4 42 2,1 0.9 0.6 04 94,0 147 16,1 13 64.9 144 162 18
ViI 1419 39 29 1.0 12 0.8 04 139.1 158 17.0 12 108.9 144 16,4 2,0
Vil 130.5 53 34 1.9 13 0.7 0.6 126.5 139 14,9 1.0 100,8 118 12,9 12
X 1254 22 2,0 02 0.8 0.5 03 1240 16.7 18,0 13 94,1 13,1 142 1.0
X 126,8 163 30 133 12 1.0 02 1118 154 16.8 1.4 833 13.1 14,7 1.6
Xl 98.9 54 52 0.2 3.0 27 03 96,6 15,0 16,3 1.3 70,0 11,5 13,3 1.8
Xl 117.9 | 87 2,6 6.1 3.7 29 0.8 1129 145 159 15 78.5 20,0 21,7 1.7
Ks. 1 1294 103 132 10,5 2.7 29 1.8 1.1 119.1 355 39.8 43 52,1 1632 315 359 43
Ks. 2 260,6 129 16,4 10,9 55 35 1.8 1,7 2477 433 47,3 4.1 1684 2398 36,0 41,1 5.1
Ks. 3 397.8 83 114 83 3.1 32 1.9 13 389.5 46.4 499 34 303.8 352.8 393 435 42
Ks. 4 3436 224 303 10.7 19.6 8.0 6.6 14 3213 449 49,1 42 2318 279.9 44,6 49.7 5.1

V3pop: Haponna Ganka na PenyGnnka Makefonuja.
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TabGena 23

Kgapranen usBemraj, anpui, 2010

IInaren 6unanc Ha Penyonnka Makenonuja - Kanutajina u guHaHCHCKA cMeTKa (6e3 oduuujanau pe3epsn)

BO MIUJIMOHU €Bpa

KAINTAJHA W PUHAHCHCKA CMETKA, BE3 OGUIII AN PESEPBI
A_Kanutanna omMetka 5. CMeTKa, Ge3 OHILpe3CpBH
_ = 2 2 & T. JIapeKTHH nHBCCTHIN 2. TTopTehonio nHBCCTI 3. Ocranari unsccrnim
sgg g £z 3 31 32, Bacwn 3.3, Basiy T u ienosnti
EE2 3| pepo | Kammanm EED | wmancncna Mupexrim | Jlupexrim Ocranamn |1 0 [ Ooapern v - Oerama| 3.4 Mpyro.
gggi panceepn, £ 5 E |cwerka, mero| Hero | umsecrumm | musecrmym | Hero | Cpencrsa [ Ospexu | wnsecrumm, Zaewn, | . Monerapna | Brana, | Banxu,
ESEE 25 2 menti KpeauTH, Cpenersa AenosnTu, CeKTOpH, HETO
EESE Heto 23 B0 semjaTa | B cTpaHCTBO Heto Heto Bxymno | Jonropounn | Kparkopounu ract, meto | mero Hero
PR O a S HETO HETO HETO
7003 37 £ 50 T 7383 TO0.T TO0A 03 79 7 T333 IS 03 T I8F 30 153 00 AT KER| s
2004 42 42 00 366.8 2597 2607 09 93 97,6 71.0 6.1 15 257 211 232 0.0 844 589 238
2005 17 17 0.0 4773 749 772 23 200,1 2022 105.9 1002 43 89.0 154 0,0 0.0 24 427 165
2006 07 07 0.0 3167 3447 3448 01 731 -101,1 174 23 41 594 330 57 0.0 67.0 217
I 01 01 0.0 1429 113 13 0,0 38 -1581 24 -1516 02 1547 30 00 00 12 038
I 02 02 0.0 10,0 7.8 78 00 34 12 213 216 01 113 10,2 00 0.0 6.1 02
in 04 04 0.0 200,7 2349 2350 00 65 408 217 40 01 -6,1 2,0 56,7 0.0 17
v 0,1 0,1 0.0 684 102 95 07 52 53.0 16.6 40,8 01 145 0,0 0.0 14
v 03 03 0.0 303 86 87 0,1 147 70 24 82 00 11 00 0.0 03
Vi 0,0 00 0.0 156 129 129 00 63 258 58 7.6 31 14 00 0.0 57
Vil 07 07 0.0 74 68 7.4 0.6 21 16 10,1 239 01 19 00 0.0 12
Vil 038 038 0.0 493 64 6.4 0,0 40 389 07 27 01 16 ST 0.0 13
X 01 01 0.0 255 108 108 00 28 392 437 33 01 03 0,0 0.0 14
X 01 01 0.0 19 73 73 0,1 40 93 15 19 01 16 00 00 18
XI 01 0.1 0.0 252 82 83 01 86 84 4.8 13,0 01 22 00 00 05
Xl 06 06 0.0 46,5 19,2 192 00 112 16,0 19,7 19.6 01 08 00 0.0 54
K. 1 04 04 0.0 67.7 2540 254,1 0,1 137 -200,0 2,0 -134,1 04 15,1 -56,7 0.0 277
K. 2 04 04 0.0 1443 318 312 07 267 85,8 247 56,6 32 17.0 0,0 0.0 74
Ks.3 02 02 0.0 31,1 2411 247 06 89 19 531 245 02 11 s11 0.0 40
Ks. 4 06 06 0.0 736 347 349 02 238 150 130 307 02 0,1 0,0 0.0 77
2007 37 12 24 5520 5069 5060 09 116,1 69.2 227 1287 0.6 274 02 0.0 76,2
I 10 10 0.0 39 26,1 26,1 00 122 422 6.7 423 0,0 21 0,0 00 09
I 03 03 0.0 02 259 240 19 76 185 105 158 00 34 00 0.0 12
in 00 0.0 0.0 192 359 36,0 01 16.0 327 428 16,0 00 16,7 00 0.0 24
v 038 038 0.0 683 577 573 04 259 153 10,1 212 0,1 05 00 0.0 65
v 05 05 0.0 36 76.6 76,3 03 16.8 -97.0 68,9 30,1 02 16 00 0.0 26
Vi 058 038 0.0 312 172 183 10 33 S514 116 844 -0.1 14 00 0.0 13,1
Vil 44 13 31 76,5 36,1 36,1 00 6.4 342 543 73 07 50 00 0.0 17
Vil 00 00 0.0 45 190 190 01 124 359 429 638 0,0 15 00 0.0 30
IX 0,1 0,1 0.0 95,1 453 453 00 96 404 132 02 00 75 00 0.0 93
X 01 02 0,1 859 485 493 08 247 131 286 207 01 72 03 00 338
X1 06 0,1 05 1233 730 731 01 03 50.0 287 7.0 01 05 02 0.0 25
X 14 14 0.0 1272 454 452 01 39 86.2 314 76 02 12 00 0.0 202
K. 1 07 07 0.0 15.0 88.0 86,1 19 20,5 935 39,1 42,1 00 222 00 0.0 45
K. 2 20 21 0.0 335 1515 151,9 03 46.0 -163,7 704 1357 04 038 0,0 0.0 22
Ks.3 43 12 31 167.2 1004 1003 01 284 388 18 139 0.7 11.0 00 0.0 13.9
Ks. 4 19 13 06 336.4 166.9 167.6 07 212 1492 88,7 353 04 6,6 0.1 0.0 356
2008| 122 11 112 8119 4094 3999 95 50,1 4532 157 2256 44 270 16,0 0.0 358
I 03 03 0.0 27.0 490 404 86 038 211 200 39 20 127 74 00 6.3
i 03 03 00 854 66.3 612 52 34 25 s 6.1 01 03 01 00 19
in 03 03 0.0 64.7 271 284 13 39 416 153 90 0,0 83 32 0.0 27
v 09 09 0.0 438 153 160 0.7 39 330 345 32 0,7 21 02 0.0 37
v 03 03 0.0 64,1 588 597 09 46 95 21 53 03 13,7 6.1 0.0 21
Vi 338 0,1 37 1396 375 380 05 17 1042 si,1 327 05 18 00 0.0 44
Vil 02 02 00 50,1 52 59 08 36 418 56 279 0,0 10 00 0.0 13
Vil 02 02 0.0 458 425 429 04 57 95 96 38 02 07 00 0.0 10
IX 08 08 0.0 88.7 272 273 01 55 66,7 36,4 508 01 09 00 0.0 25
X 04 04 0.0 749 1644 166 03 150 735 120 36 0,0 24 0.1 00 s
I 04 04 00 771 142 145 03 48 66.8 67 818 04 62 06 00 24
X 75 00 75 50.8 50,0 49.0 1.0 45 52 47,0 54 0.1 05 01 0.0 57
K. 1 038 038 00 1771 142,5 130,0 125 80 430 404 112 21 208 10,7 0.0 113
K. 2 26 11 37 2475 115 1136 21 102 146,7 87,7 412 15 98 59 0.0 10,1
Ks. 3 05 05 00 1845 74,8 76,1 43 7.6 1180 212 8214 03 0.6 00 0.0 48
K. 4 83 08 75 2028 80,5 80.1 04 242 1455 417 908 05 43 05 0.0 9.5
2009 20,0 12,5 75 5155 1719 1810 91 1419 2393 1665 455 184 265 0,0 0.0 893
I 01 0.1 0.0 132 274 274 01 238 95 2,1 13 24 038 40 0.0 17
I 04 0.4 0.0 553 268 269 0.1 09 322 211 48 06 20 03 00 25
n 03 03 0.0 53 23 25 02 12 137 292 37 02 36 07 0.0 21
v 0.1 0,1 0.0 12,9 27 329 02 45 12 128 42 0.1 25 04 0.0 14
v 03 03 0.0 178 190 192 02 01 36,3 -15,5 29 03 02 04 0.0 12
Vi 16 16 0.0 66.8 8.6 8,7 0.1 32 61,6 51 135 95 32 1.0 0.0 20
Vil 42 42 00 1530 299 299 00 167,6 215 154 1,0 17 20 15 0.0 10
Vil 30 30 0.0 90.0 269 270 0.0 20 724 280 04 32 10 03 0.0 56.8
IX 80 05 75 46,7 29 19 10 14 40,5 272 41 20 06 0.1 0.0 8.3
X 09 09 0.0 64,7 22 328 05 39 36,7 405 85 12 22 04 0.0 23
X1 05 05 00 951 297 297 0,0 20 70,0 21 s 01 19 01 00 49
X 038 038 0.0 237 10 5.7 68 35 287 633 457 06 395 04 0.0 46
K. 1 038 038 0.0 738 565 567 02 49 36.4 523 238 31 038 36 0.0 63
K. 2 17 17 0.0 62,0 603 608 05 7.8 140 24 63 99 6,0 1,0 0.0 47
Ks. 3 152 77 75 196,3 58 48 10 164,1 534 14,6 43 34 36 17 0.0 66,5
Kb.4 1858 23 23 0.0 1835 609 682 73 94 1354 1264 594 19 353 0.9 0,0 118

V3sop: Hapoana Ganka na Peryonnka MakepoRmja.
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Tabena 24

KBapranen n3semraj, anpui, 2010

HapsopewmnoTproscka pasmena Ha Peny6ianka Makenonuja no cekropn Ha CMTK 1 no ekonomcka HameHa

Bo munmonn CAJl momapu

MN3BO3 YBO3

2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007

Bkynno Bkymao Bkymno Bkynno Bkynno Bkynno Bxynno Bkynno Bxkynno Bkymno
BKYIIHO 1.367,0  1.675,9  2.042,3 24152  3.398,3 2.306,4 2.931,6 3.232,8 3.752,3 5.280,6
CMTK
XpaHa U XHUBY XUBOTHH 92,0 125,6 1672 192,7 250,4 271,2 3375 3432 3624 5183
TTujanony u TyTyH 137,1 127,8 163,1 193.,6 209,6 242 28,0 31,1 31,8 38,3
CypOBHHE OCBEH FOPHBO 39,9 44,1 67,8 113,6 170,6 60,0 77.4 106,7 133.,5 298.2
MuHepanHu ropuBa, Ma3uBa H CII. 73,7 78,3 163,6 225,0 1653 3231 397.8 619,2 7589 975,7
KWBOTHHCKY M pacTUTEITHA Maciia 0,8 7,0 2.9 2,2 2,5 24,5 52,9 30,0 314 47,0
XeMHCKH TPOU3BOIH 70,2 73,4 90,8 100,7 133,1 2549 281,0 334,0 364.,5 490,2
TIpousBoau KnacupaHu o MaTepujanu 398,1 5527 682,8 8538  1.5132 3332 740,8 950,5 1.121,0 1.509,2
MammuHu TpaHCIOPTHY ypenn 80,6 92,6 109,9 118,7 151,6 4342 504,5 563,1 688,8 1.046,3
Pa3uu rotosu npoussonu 4718 570,8 590,5 612,0 800,3 128,7 171,9 2529 257,7 3559
TpaHcakuuy 1 HeClIOMHATa CTOKa 2,7 3,5 3,7 3,0 1,8 4524 340,1 2,1 2,1 1,8
Exonomcka Hamena
TIpowsBoau 3a penpopykuyja 669,2 816,2 1.110,4 1.398,9  2.086,1 1.492,5 1.904,7 2.099,0 24535 3.427.8
CpepcrBa 3a pabora 223 30,6 39,9 51,5 76,6 285,9 3128 348.5 421.4 643,7
Croka 3a mupoKa NoTpoIIyBayKa 6745 8277 891,2 964,7  1.235,6 5252 7118 7832 8753 1.207.,5
Heno3naro 0,9 13 0.8 0,0 0,0 2,7 23 2.1 2.1 1,7

M3Bop: [Ip:kaBeH 3aBof 3a craTucTuKa Ha Peny6nmka Makenonnja.

115



Kgapranen usBemraj, anpui, 2010

Hapsopemnorproscka pazmena Ha Penyoimka Makenonnja no cekropu Ha CMTK n no ekonomcka HameHa
Bo muinonu CAJl nonapu

HN3BO3 YBO3 MN3BO3 YBO3
2008 2008 2009 2009

Q1 Q2 Q3 Q4 Bkynno Q1 Q2 Q3 Q4  Bkynno Q1 Q2 Q3 Q4 Bkynno Q1 Q2 Q3 Q4  Bkynno
BKYIIHO 918,5 1.152,1 1.126,9 780,8 3.978,2 1.581,1 1.936,9 1.844,8 1.4889 6.851,7 521,2 670,8 762,5 7369 2.691,5 1.146,6 1.176,7 1.239,9 1.480,0 5.043,1
CMTK
XpaHa ¥ KUBU KUBOTHU 59,0 88,6 84,0 769 308,4 149,0 1589 151,7 161,2 620,8 454 89 770 783 2835 126,3 132,2 1415 160,3 560,4
IMujanoun u TyTyH 371 68,7 585 547 2188 10,8 12,8 15,0 12,5 512 265 668 662 375 197,0 8,6 13,7 12,8 16,5 51,7
CypOBHHHI OCBEH FOPHBO 74,1 784 70,5 459 269.5 88,5 84,8 1240 53,0 3502 26,7 37,7 502 583 1729 344 45,6 53,0 64.4 1973
MuHepasHi ropuBa, Ma3uBa u CII. 66,6 94,5 1111 421 3143 402,0 3773 3955 2431 14179 31,6 466 698 549 202,9 2204 150,5 1964 2425 809,7
KNBOTHHCKY M paCTUTEHI Macia 34 31 34 2,6 12,4 21,2 171 14,5 14,6 67,4 2,5 2,1 2,6 1,0 8,2 11,9 10,2 10,7 12,9 45,7
XeMHCKH TPOU3BOAN 37,5 453 504 479 181,1 1375 175,9 164,1 134,0 6114 310 417 436 560 172,2 1158 1415 1451 166,3 568.8
ITponsBoan KiTacupaHu MO MaTEepHjaIn 362,1 504,1 4593 2726 1.598.1 369.4 601,3 519.9 3549  1.8455 1415 1882 12237 217.6 7709 2376 304.8 305,7 3535  1.2015
Maiusy TpaHCIOPTHH Ypeiu 444 49,7 463 440 1843 305,6 386.8 346,6 396,7 14356 360 368 312 388 142,7 3049 2717 276,7 3500  1.209.3
Pa3Hu roToBH Mpou3Boan 2321 219,6 2426 1939 8882 96,0 120,6 111,7 117.6 4459 180,0 1679 1980 1944 7403 84,1 98,3 97.5 1129 392,9
Tpancakuuu 1 HECIIOMHATa CTOKa 1.8 0,1 09 03 3,0 1.1 1.5 1.9 14 58 0,1 0,2 04 0,1 08 2,7 2,1 0,6 0,4 59
Exonomcka namena
ITpousBoan 3a penpoayKIHja 547.6 7575 7159 4138 24348 1.0688 12887 12401 8271  4.42477 2242 3468 4166 379,6 1.367.3 6379 666,9 7258 8513  2.8819
CpencrBa 3a paboTa 31,7 358 330 333 133,7 1792 2450 2259 286,3 9364 333 297 235 292 1157 228,0 1884 185,6 2352 8371
Croka 3a IMpoKa NOTPOIITyBaUKa 3377 3587 3780 333,7 1.408.1 332,0 401,7 377.1 3741 14849 2637 2943 3224 3281 12086 2781 3194 3278 393,0 1.3184
Hemnosnaro 1,6 0,0 0,0 0,0 1,6 1,1 1,5 1.8 14 57 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,0 0,6 0.4 5,7

W3Bop: [Ip:kaBeH 3aBoj 3a craTHCTUKA Ha Peny6nnka MakegoHuja.
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Ta6ena 25
Happopemnorproscka pazmena Ha Peny6imka Makenonnja mo 3emMju
Bo munmonn CAJl momapu

M3BO3 YBO3

2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007

Bkynno Bkynno Bkynno Bkymno Bkymno Bkynno Bkynno Bkynno Bxynno Bxynno
BKYITHO 1.367,0 1.6759 2.042,3 2.4152 3.398,3 23064 2.931,6 3.232,8 3.752,3 5.280,6
Cp6uja u Lpua N'opa 2750 347.,6 4597 559,6 212.8 2437 264,2 2834
Cp6uja 644.7 4545
Lpna 'opa 28,0 1.4
T'epmanuja 279.4 3172 3642 3812 5018 304.8 3682 336.,1 3723 533.1
T'puuja 180.4 228,8 3132 3613 4247 300,6 282,6 297,7 306,4 416,2
Hranuja 954 134.6 169.8 2385 3499 123.1 168,8 1941 2283 3133
Byrapuja 25,8 51,5 76,1 130,9 2439 149,2 209,7 2344 2513 2711
XpBarcka 66,2 80,2 81,1 124,7 165.1 63,5 65,8 753 79,0 110,8
Benruja 9.7 152 34,6 83,9 178.1 16,7 221 273 27,0 324
BocHa n Xepuerosusa 23,8 33,2 50,5 65,8 89,0 11,8 16,3 23,6 26,5 34,9
Xonauauja 473 473 446 56,5 73,1 49,6 57,1 533 60,1 753
Typuuja 32,8 54,0 46,3 552 538 78,8 94,9 113,9 122,5 198.,5
Inanuja 21,3 23,0 14,0 50,4 1730 24.6 31,0 324 51,9 52.1
CroBennja 213 27,2 31,8 414 69,1 139,1 140,3 128,0 129.,6 156,1
AnGannja 17,4 23.6 275 40,7 73.1 4,0 6,3 9.1 11,7 19,7
B.Bpurauuja 352 425 429 36,6 76,0 39,5 54,7 442 38,2 52,9
Pycuja 13,7 19,7 21,4 25,6 23,6 179,0 271,0 4252 569,7 638,2
CAJT 72,8 72,1 44,4 224 52.7 56,6 48,0 452 40.3 78.5
IlIBencka 5,6 57 8,3 19,4 15.2 20,2 25,1 20,1 29,6 55,0
Ascrpuja 7,7 8,5 9,0 15,0 20,0 56,2 68,9 69,2 80,5 102,7
Pomanuja 1.4 1.8 42 134 193 144 113,1 64,9 91,9 96,7
Yemka 3,1 54 6,0 10,7 11,3 12,0 17,5 233 32,9 64,6
®pannmja 54,7 773 19,9 10,3 16,1 515 67.5 61,0 66,6 90,8
1lIBajuapuja 19.3 6.4 75 10,2 10,8 27,2 45,7 63,9 59,2 114,7
Yurapuja 2.8 2,2 2,7 6.5 6.7 29.1 31,0 36,3 37.6 552
TToncka 0,5 2,6 4,0 6.4 11,2 26,4 783 94,6 1178 162,7
Kumap 0,5 4.8 55 4,5 3,0 4.1 4,7 35 1.5 1,9
Ascrpanuja 2,5 2.5 1,7 23 3.6 6,7 2.7 43 1.8 34
YkpauHa 1.8 22 2,0 1.8 2,0 88,0 74,1 72,1 105,7 1044
Kopeja 0,1 2,0 1,4 1,7 0,0 14,0 234 33,7 414 55.1
Kuna 14,6 14 9,9 1.5 0,6 48,3 82,0 1153 138.,6 245.6
Jancka 33 23 2.8 1,6 3,7 11,3 14,8 143 16,9 19,5
TJanonuja 5.8 27 8.4 12 0.7 19.3 24.4 22.8 26,9 412
Kanana 0,5 1.1 1.1 1,0 1.8 4,0 8,6 223 35,5 158
Benopycuja 0,1 0,2 0,5 0,9 2,6 0,6 0,2 0,2 0,2 0.4
Xonr Konr 0,2 0,1 0,1 0,2 0,0 24 3,0 2,6 1,7 13.9
JIuxrenmrraju 0,0 0,3 0,3 0,1 0,0 0,7 0,4 0,6 0,2 0,3
ApreHnTuHa 0,0 0,3 1,6 0,0 0,0 5,6 9,9 8,7 10,1 134
Bonusnja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3.8 0,0 0,0 0,0 0,0
Bpasun 0,0 0,0 0,9 0,0 0.1 233 41,1 37,7 38,2 754

W3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOJI 3a CTaTHCTHKA Ha PemyGimnka MakegoHuja.
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Hapsopemnorproscka pazmena Ha Peny6imka Makenonnja no 3emjn
Bo muinonu CAJl nonapu

HN3BO3 YBO3 M3BO3 YBO3
2008 2008 2009 2009

Q1 Q2 Q3 Q4  Bkynmno Q1 Q2 Q3 Q4 Bkynno Q1 Q2 Q3 Q4 Bkynno Q1 Q2 Q3 Q4 Bkynno
BKYITHO 918,5 1.152,1 1.126,9 780,8 3.978,2 1.581,1 1.936,9 1.844,8 1.488,9 6.851,7 521,2 670,8 762,5 736,9 2.691,5 1.146,6 1.176,7 1.239,9 1.480,0 5.043,1
Cp6uja u Lpua I'opa
Cpb6uja 200,6 280,9 270,5 1827 934,7 1354 1429 1334 120,2 532,0 1084 1022 575 695 337,6 80,4 100,3 1014 1149 3971
Lpua I'opa 8.5 113 11,6 72 38,6 0,2 0,2 0,2 0,6 12 4,5 58 7.4 7.1 249 0.4 0.4 0,5 04 1.8
T'epmannja 1543 1476 146,7 1148 563,3 139,7 1823 157.8 170,6 650,3 1157 1024 107,6 1247 450,4 1122 1284 130,0 146,9 517.5
T'puuja 1243 178.8 156,6 753 535,0 110,8 145.8 139.6 1147 5108 58,0 842 774 704 290,0 83,9 100,7 1204 1341 4392
Hranuja 74,6 74,6 90,1 81,7 321,0 75,0 1159 90,5 101,5 3829 43,1 44,1 66,9 63,9 218,0 69,2 102,2 85.5 104,8 361,7
Byrapunja 95,0 109,8 1079 63,9 376,6 771 82,1 94,5 73,4 3271 298 515 750 607 217,0 49,4 61,5 64,0 67.8 242.,6
XpBaTcka 47,9 65.6 65,7 498 229,0 333 375 33,6 332 137,7 355 449 322 40,1 152,7 255 26,0 30,9 36,0 1183
Benrnja 235 26,3 269 325 109,2 9.5 11,9 9,0 11,7 42,1 8.1 43 141 9.5 36,1 6,6 79 10,0 9.0 33,5
Bocha n Xepuerosusa 22,4 30.4 294 226 104.8 88 15,0 17,9 10,9 526 169 20,5 235 258 86.6 9,0 11,7 12,6 13,2 46,5
Xonanauja 18,6 154 22,1 14,5 70,6 22,7 25,1 22,6 233 93,7 145 10,8 19,5 16,7 61,5 12,5 15,9 19,5 22,6 70,4
Typuuja 9,7 10,1 7.5 4.4 31.6 56,7 81,1 67,7 63,3 2688 10,1 11,2 84 11,0 40,8 51,8 63.4 55,7 79,9 250,7
Inanuja 16,5 34,6 123 13,6 76,9 12,5 14,5 12,9 14.8 54,8 32 53 194 108 38,7 10,9 12,7 10,8 14,0 48,3
Cnosennja 12,9 20,0 214 108 65,1 425 553 552 50,5 2034 6,7 78 103 9.5 343 438 43,7 47,3 56,0 190,9
AnbGanuja 19,9 27,1 354 244 106.8 6.1 10,0 12,1 7.5 357 154 223 233 229 83,9 34 7,0 8.2 5.4 24,1
B.Bpurannja 19,0 154 193 163 69,9 16,1 21,5 16,2 13,3 67,1 8,5 85 123 136 429 10,6 142 152 22,5 62,5
Pycuja 57 79 81 11,0 32,7 272.1 2772 2473 1342 930,9 25 6.3 5,6 8.1 22,5 1428 96,9 104.4 150,9 495.,0
CAJl 3.1 23 2,6 3.1 11,1 20,3 21,1 352 22,6 99,2 1,6 2,3 23 32 9,5 243 19,9 30,0 36,6 110,7
IIBencka 1,7 2.8 29 22 9.4 12,6 132 15,7 12,1 53,5 23 1,9 23 2.9 9,5 6,2 7,0 82 10,2 31,6
ABgcTpuja 4.4 5.5 7.3 5.3 22,5 20,8 38,7 29,6 30,7 119.8 34 4.6 5.1 5.9 19,1 18,9 26,3 253 29.8 100,3
Pomannja 6,7 7.4 152 4.1 335 19,6 42,8 41,6 13,5 1175 29 3.4 59 7.8 20,0 17,6 21,7 26,8 41,7 107,8
Yemka 2.8 42 5.0 23 144 14,0 20,4 152 158 65.4 2,0 2.1 25 2,7 9.3 11,8 12,5 12,9 14,6 51,9
dpanmja 43 7.1 5.8 7.0 243 259 34,1 29,9 314 1213 2,6 3.1 3,6 3.3 12,6 16,9 20,8 224 31,3 91,4
1lIBajuapuja 3.4 3.8 52 3,7 16,1 87,9 59,5 87,8 57,5 2927 23 3.3 6,3 5.5 17.4 51.4 24.8 25,5 214 123,1
Yurapuja 1,1 34 1,2 1.5 7.2 26,5 22,5 15,9 15,7 80,6 0.5 1,0 1.3 1.1 3.8 11,0 12,8 134 13,6 50,9
IToncka 43 5.0 4,5 2,9 16,8 46,6 81,8 99,9 37,0 2653 22 19 15 2.4 8.1 18,4 24,0 21,6 19,2 83,2
Kunap 0,6 0.5 0.5 0.4 2,0 0.4 1.3 1.1 1.3 4,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 0,4 0,2 0,2 0.4 1.2
ABcrpanuja 0,6 0,5 1,0 1,0 3.3 0,3 0,7 0,9 1.4 3.3 0.4 0,9 0,7 1.8 3.9 0,7 0,9 0,9 0,6 3.1
Ykpauna 0,3 0,7 1.5 0.4 2.9 322 789 49,7 422 203,0 1.9 5.4 1,7 12 10,1 15,0 18,1 27,0 244 84,5
Kopeja 0,3 0,0 0,0 0,0 0,3 12,5 15.8 15.8 133 574 0,0 0,0 34 0,0 3.5 72 9.7 9,7 11,8 38.4
Kuna 0,5 0.4 0,6 0,1 1,6 62,8 80,1 81,5 90,4 3148 0,0 0,3 1,6 1.3 32 62,9 67,6 67,5 91.4 2894
JaHcka 2.8 2,6 4.8 3.7 13.8 52 6.8 5.1 5.4 225 0.4 0.5 0,5 0.9 22 4.8 4,7 4,7 52 19,5
Janonuja 0,3 0,1 0.8 0,1 13 12,7 182 12,4 14,6 57,9 0,1 0,2 29 0,1 32 17,0 12,6 9.1 15,6 54.4
Kanana 0,3 0,2 0,2 0,6 13 23 5.1 4,5 5.4 17.3 0,3 0,2 0,3 0,6 14 41 6.2 4,7 83 232
Benopycnja 0,2 2,1 0,6 0,1 3.1 0,1 0,6 0.3 0.4 15 0,1 0,3 0,2 0,1 0,7 0,1 0,1 0,3 0.5 1,1
Xonr Konr 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 11,7 12 1,7 14 16,0 0,0 0,2 0,1 0.1 0.4 0,5 0.4 0,5 1,1 25
JInxreHmraju 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
AprenTuHa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 32 4,9 2,6 4.1 14.8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,6 3.5 6,1 15,0
Bonusuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bpasun 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15,2 30,9 53,3 22,2 121,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15,8 12,8 20,4 13,8 62,9

M3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOJ 3a CTaTUCTHKA Ha Penmy6Gnuka Makeqgonuja.
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Tabena 26
Cocroj0a Ha cTpancKu JUpeKTHH nHBecTHuH Bo Penyoianka Makenonuja no 3eMju Ha uHBecTUTOpH /1
BO MHJIOHH €Bpa

3emjn 1997 1998 1999 2000 2001
CIIM Bo Peny6nmka Makenonuja Bpennocr| % | Bpemnoct| % |Bpemnocr| % |Bpegnocr| % | Bpepnoct| %
ABranucraH 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AnbGannja 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0.6 0,1
ABCTpasinja -0,1 -0,1 0,2 0,1 0,3 0,1 0,3 0,1 0.4 0,0
‘ABcTpuja 17.6] 124 30,11 112 39,51 110 33.0 5.7 36,8 3,5
Baxamcku OcrpoBu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
BapGanoc 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bearuja 0,1 0,1 0.1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 04 0,0
Bepmynu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hocna n Xepuerosuna 1.6 11 2.9 1,1 2.8 0,8 2, 0,5 2.4 0,2
Genuse 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bputancku JIeBctBeHn OCTpOBH 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 0,1 1.4 0,2 3.9 0,4
Lyrapuja 2.0 1.8 3.4 1.2 2.9 0,8 3.5 0,6 [X9) 0,6
Benopycuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kanajia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,1 0,1 0,0
Kajmancku Octposu 0,1 0,1 0.1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ITenTpanno Adpuuka PenyGiuka 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tpu JTanka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kuna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TajBan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2.8 0,5 47 0,4
Kykosu OcTpoBH 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kocrapuka 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
XpBaTcKa 5.8 4,1 6.4 2.4 7,0 2,1 8.2 1.4 10.3 1,0
Kyba 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kunap 1.2 0,8 771 28,5 028 258 1T7.9] 20,3 138, 134
Jewmka 0,0 0,0 0.1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
JTaHCcKa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
JJomuHuKaHCcKa PenyOnuka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
En Cansazop 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ecronnja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
DuHCKa 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dpannyja 0.2 0,2 0.4 0,1 0.4 0,1 8.0 1.4 5.9 0,6
I py3uja 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
T'epmaHuja 9.3 6,6 141 5,2 15,9 4.4 50,2 8,7 54,6 5,3
TuGpanrap 0,3 0,2 0.4 0,2 0,5 0,1 09 0,2 0,8 0,1
T'puuja 9.7 6,9 12,8 4,7 20,5 5.7 1053 18,2 17472] 16,8
Xonr KoHr 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,1 0,3 0,1 0,0 0,0
YHrapuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 300,6] 289
Mcnang 0,9 0,6 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
2GR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vpan 0,1 0,1 0,1 0,0 0.1 0,0 0,0 0,0 0.1 0,0
Hpak 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hpcka 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0, 0,0 0.1 0,0 0, 0,1
M3paen 0,0 0,0 0,2 0,T 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
HMranuja 9.9 7,0 11,0 41 11,4 3.2 1T.4 2,0 13,9 1.3
JanoHuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TToncTon OcTpoB 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jopnan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
JIuGan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JIuGuja 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JInxTeHmrajH 0,2 0,1 3.8 1.4 10,2 2,9 48 0,8 0,5 0,6
JIyKceMOypr 0.2 0,1 1.8 0,7 1.9 0,5 2.3 0,4 2,3 0,2
Maunesuja 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Manra 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Maspunuyc 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Mexkcuko 0,0 0,0 -09] -0,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monpasuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TIpua Topa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
XOJIaHAN]A 1.4 1,0 4.0 1,7 10,2 2,8 14, 2,5 15,6 15
XOJTaHACKN AHTUIN 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hurepuja 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hopsemka 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Mapiancku OCTpoBU 1.3 0,9 0,6 0,2 0,7 0,2 0,1 0,0 0,2 0,0
TTakucran 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TTanama 2,0 1.4 2.9 1.1 3.1 0,9 35 0,6 12,9 12
TToncka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TTopTyranuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
PomaHnnja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
Pycuja 3.5 2,5 5.5 2,0 2.5 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Cent Kure n HeBuc 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CenT BuHceHT u I'peHagus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Can Mapuno 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Caypucka Apabuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CpOuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cejmencku OctpoBu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
CuHranyp 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CrnoBauka 0,1 0,0 0,1 0,0 0.1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
CroBeHTja 16,4] 116 21,2 7,8 437 12T 56,2 9,7 588 5,7
JyxHa Adpuka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
[Tannja 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TlTBencka 1.4 1,0 1,6 0,6 1.7 0,5 2.2 0,4 1.1 0,1
TITBajuapuja 32,1 22,8 4081 151 4581 12,7 61,51 10,6 9.2 7,6
Cupuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
OOGepunern Apancku EmMupaTt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Typuuja 0,7 0,5 1.1 0,4 142 4,0 16,1 2,8 16,2 1,6
Y KpauHa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Benuka Bputannja 5.3 3,7 5.9 2,2 47 1,2 39,5 6,8 26,6 2,6
TIepcu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JoBEUKHN OCTPOB 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CAJl 1.4 1,0 24 0,9 4.1 12 12.5 2,2 34,0 3,3
JlescrBenn Octposu Ha OGeauneTure Ip>kaBu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0
Y 30E€KUCTaH 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CpOuja u IIpra T'opa 1591 11,2 19.4 7,2 21,1 5.9 19.3 3,3 29, 2,9
MerynapoaHa puHacucka Koprnopauuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EBporncka 6aHKa 3a pEKOHCTPYKIM]a U pa3Boj 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0]
Hanka 3a p3Boj Ha ITeHTpaIHO ahpMKAHCKH 3eMJH 0,0 0,0} 0.0 0,0] 0,0 0,0] 0,0 0,0] 0,0 0,0]
CeBepHoaTlIaHCKa ajlijaHca 3a copaboTKa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0} 0,0 0,0} 0,0 0,0]
BkynHo 141,2| 100,0 270,4] 100,0 359,9] 100,0 580,1] 100,0 1.039,2| 100,0

1/ mpeTXojHK nogaToNH
M3Bop: Hapopina 6Ganka Ha Peny6nuka Makejonuja
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

Cocroj6a Ha cTpaHcKH AUpeKTHH HHBecTHINN BO Penyoimka Makenonuja no 3emjn Ha mHBecTHTOpH /1

BO MWJIMOHU €Bpa

emjn 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
CJIU Bo Peny6Gnuka Makeonuja Bpennocr| % | Bpepnocr| % |Bpepgmocr| % [Bpemnocr| % |Bpemnocr| % |Bpepmocr| % [Bpemmocr| %

ABraHncTaH 0,0 00 00 00 0,0 00 00] 00 00 00 0,0 00 00 00
‘AnGanuja 2,1 0,2 2,0 0,2 4.4 0,3 3,6 0,2 11,6 0,6 16.,6] 0,7 239 0,8
ABcTpannja 18] 072 21 072 21 01 21 0T 23] 01 20 0T 24 01
ABCTpHja 37, 3.3 428 3,3 62,3 3.9 57, 3.3 21941 105 2383 9.4 3346] 113
BaxaMcki OCTpOBH 0,0 0,0 00 00 0,0 00 0,000 0,000 0,0 0,0 0,0 0.0
Bap0bagoc 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.4 0,0 0.0 0,0]
Genruja 0,5 0,0 1.3 0,1 1.3 0,1 1.3 0,1 0,9 0,0 1.3 0,1 1.2 0,0
Hepmynu 0,0 00 00 00 0,0 00 00] 00 00 00 0,1 00 01 00
Bocua u Xepuerosuna 2.4 0,2 24 0,2 0,7 0,0 0.2 0,0 1.0 0,0 1.3 0,1 1.8 0,1
Benuse 00 00 00 00 0,0 00 00] 00 00 00 0,0 00 00 00
Bpurancku TesctBenn OcTpoBu 0 0,6 11,3 0,9 8,7 0,5 11,8 0,7 15.8 0,8 29.4] 1,2 51.3 1,7
Byrapnja TT7 10 B3 18 73315 27416 I3 20 625 25 B65] 29
Genopycnja 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0]
Kanaja 0,1 0,0 0,3 0,0 0.4 0,0 0,5 0,0 1.1 0,1 2.3 0,1 3.2 0,1
Kajmanck OcTpoBu 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0 -1,0 0,0]
IlenTpanno Adpuuka Penybauka 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0] 0,0 0.0 0,0
Tpu Jlanka 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 00 0,1 0,0 00 00
Kuna 0,1 0,0 0.2 0,0 0,9 0,1 1.1 0,1 1.4 0.1 15 0,1 1.3 0,0
TajBan 3.5 0,3 33 0,3 2,5 0,2 0.8 0,0 2.2 0,1 1.6] 0,1 0.8 0,0
Kykosu OcTpoBu 0,0 00 00 00 0,0 00 00 00 00 00 12| 00 T3 0,0
Kocrapuka 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0]
XpBaTCKa 12,3 11 10, 09 1571 10 0,3 12 30,6 15 4.3 17 53218
Ky0a 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0] 0,0 0.0 0,0
Kunap 141,6] 12,2 141,11 109 150,5 9.4 160,8 9,1 1822 8,7 20.5 0,8 349 172
Jemka 0,2 0,0 0.2 0,0 0,3 0,0 0,3 0,0 0,3 0,0 ] 0,3 0.5 0,0]
JTancka 0,1 0,0 0.1 0,0 0,1 0,0 0,0] 0,0 0.5 0,0 1.2] 0,0 13 0,0
JTOMIHNKaHCKa Peny0inKa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0]
En Cansajop 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0]
Ecronuja 0,0 00 00 00 0,0 00 00] 00 0,0 00 0,0 00 00 00
[Puncka 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0] 0,0 0.0 0,0
Dpanipja 10,71 0,9 32 172 196] 172 5] 01 03] 0.0 105 04 13004

py3uja 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0]
T'epmannja 52,5 45 573 4.4 0,6 4.4 64,1 3,6 64,1 3,1 85,9 3.4 60,2 2,2
TuGpanrap 10 01 0, 0,0 04 00 05 00 0, 0,0 03] 00 00 00
T'puyja 213,01 184 2230 173 264,11 164 27921 158 320.4] 153 38711 1572 450,71 152
XOHT KOHT 0, 0,0 0,00, 0, 0,0 00 0, 0,0 0, 0, 0, 00 00

Hrapuja 300,11 259 313.4] 243 3544 220 350,0 19,8 350,4] 16,7 4213] 16,6 410.6] 138
Vicnang 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0 8,1 0,3 1272 0,4
Thjnja 0,0 00 00 00 0,0 00 00 00 00 00 0,0 00 00 00
Vpan 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0] 0,0 0.0 0, 0,0 0,0 0,0 0,0]
Mpak 0,0 00 01 00 0,0 00 00] 00 0,0 00 0,0 00 00 00
HMpcka 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0] 0,0 0.0 0,0
M3paen 0,0 0.0 0,000 0,0 0.0 0,000 0,000 4302 4.1 0,1

Tajja 16,5 14 15,0 12 32,1 2,0 37, 2,1 444 2,1 46.5 18 555 1.9
Janonuja 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0]
TToncTon OcTpoB 0,0 00 00 00 0,0 00 00] 00 00 00 0,0 00 00 00
Jopnax 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0]
JTIuGan 0,0 00 00 00 0,0 00 00] 00 0,0 00 0,0 00 00 00
[TTuGuja 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0] 0,0 0.0 0,0
JIuxTeHmrajH 4.1 0,4 22,0 1,7 1.5 0,1 2.5 0,1 0,7 0,3 T1,0] 0,1 2,1 0,1
JIykceMOypr 2.3 0,2 2,2 0,2 10,8 0,7 15,2 0,9 254 12 1.9 2,8 69,1 2,3
Maunesuja 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0]
Majira 0,0 00 00 00 -0.1 0,0 -02] 00 -0.1 0,0 0,0 00 01 00
Maspunuyc 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0] 0,0 0.0 0,0
Mekcnko 0,0 00 00 00 0,0 00 00 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Mounnasuja 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0.1 0,0
Tpua T'opa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0]
XoJaHaua 6.1 53 69, 54 1032 64 2133 12T 2120 10,1 313 16,9 435.6] 14,7]
XOnaHACKN AHTHIN 0,0] 0,0 0,0 0,0 98,9 6,1 69,5 3,9 54,7 2,6 18.0] 0,7 0,0 0,0]
Hurepuja 0,0 00 00 00 0,0 00 00] 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Hopsemika 0.1 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,4] 0,0 0.9 0,0
Mapinancku OcTpoBr 0,2] 0,0 0,3 0,0 0,3 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0]
TTakucran 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0.5 0,0 -0.3 0,0]
TTanama 13.3 12 133 1,0 3.0 0,2 3.2 0,2 4.1 0,2 3.,0] 0,3 11,1 0,4]
TToncka 0,0 00 00 00 0,1 00 01 00 05 00 05 00 05 00
TTopryranuja 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1.8 0.1 2,2 0,1 23 0,1
Pomanuja 03] 00 03] 00 05 00 04] 00 0.1 00 05 00 -03[ 0,0
Pycija 1.3 0,1 13 0,1 T4 0,1 1.3 0,1 1.3 0,1 1,5 0,1 1.3 0,0
Cent Kute n Hesuc 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0 3,0 0,1 2.9 0,1
CeHT BHHCEHT U | peHaiuH 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 36,1 2,0 17.6 0,8 19,3 0,8 62,1 2,1
Can Mapuno 0,8] 0,1 0, 0,1 0,7 0,0 0,8 0,0 0.9 0,0 24 0,1 24 0,1
Caynucka Apabuja 0,0 00 00 00 0,0 00 00] 00 0,0 00 0,0 00 00 00
Cpouja 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 66,3 2,6 62.3 2,1
Cejienckn OCTPOBH 0.1 0,0 -0.1 0,0 2.1 0,1 0,000 0.1 0,0 0.1 0,0 0,0 0.0

MHTanyp 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2.0 0,1 0.0 0,0
CnoBauka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0]
CroBeHnja 664 57 84, 6,6 T0I8[ 63 106,8] 6,0 126,77 6,0 1658 65 2628 89
Jy>xna Adpuka 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0]
TTnanuja 00 00 00 00 0,0 00 00 00 0,0 00 -02] 00 -0.1T 0,0
IlBeacKa 2.3 0,2 2,0 0,2 2,5 0,2 25 0,1 2.6 0,1 2, 0,1 18] 0.1
TBajuapuja 85,2 73 101.9 7.9 1439 8.9 164.2 9,3 150.8 7,2 1663 6,6 200, 6,8
Cupuja 02 00 02] 00 0,1 00 02] 00 00 00 0,0 00 00 00
O0eauneTn Apancku EMupaTu 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0 0.1 0,0 0,0 0,0]
Typuuja 180 16 189 15 265 17 2501 14 27, 13 349 14 014

KpauHa 0,0] 0,0 0,2 0,0 0,6 0,0 3.6 0,2 3.3 0,2 1.9 0,1 0.9 0,0]
Bennka Bputannja 19 19 34, 2,7 384 2.4 382 272 674 372 1022 4,0 145.6] 49
Tlepcu 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0] 0,0 0.5 0,0
JOBEUKN OCTPOB 0,0 0,0 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0 0,0 0,0 0.0
CAJT 4T3 36 2233 25,6 16 298] 1.7 B3 22 359 14 478 16
JIescTBenu Octposr Ha OGeauHeTHTE JIp:KaBu 0,2 0,0 0,5 0,0 0,8 0,1 0,9 0,1 1.7 0,1 0] 0,3 7,0 0,2

30eKMCTaH 0,0 00 00 00 0,0 00 00] 00 -01] 00 0,0 00 00 00
Cpouja u [pua T'opa 26, 2,3 29,1 2,3 29.5 18 328 19 53.8 2,6 0,0] 0,0 0.0 0,0
MefynapoyiHa (prHacHcKa KOpriopauyja 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0]
EBporcka 0aHKa 3a pEKOHCTPYKIU]a U pa3Boj 0,0] 0,0] 2,6 0,2 24 0,7] 1.8 0,1 1.4 0,1 0,0] 0,0 0,0 0,0]
Banka 3a p3B0j Ha LIeHTpaJIHO appUKAaHCKH 3eMjI 0,0] 0,0} 0,0 0,0] 0,0 0,0} 0,0] 0,0] 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0]
CeBepHOaTIIaHCKa ajIijaHca 3a copaboTKa 0,0] 0,0 0,0 0,0} 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,9 0,0] 1.7] 0,1 0,0 0,0]
Bkynuo 1.160,7| 100,0 1.292,1| 100,0 1.610,2| 100,0 1.769,0] 100,0 2.098,6{ 100,0 2.545,2| 100,0 2.968,8| 100,0)

1/ mpeTXoHH nofKaTOnH
W3Bop: Haponina Ganka a PerryGimika Makegonnja

120




Tabena 27

KBapranen n3semraj, anpui, 2010

Cocroj0a Ha cTpaHcKH JUpeKTHH nHBecTHINHN BO Penyoianka Makenonuja no nejuocru - 1997 - 2008 /1

BO MIUJIMOHU €Bpa

Hejuocru 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
o =] ] o =] ] ] o =] ] o o
CJIX Bo Peny6:mka Makesonnja E | = 2| = EN 2| = = ® =S ® ES ® = ® = ® =S ® ES ® = ®

(o) Q Q Q (o) Q Q L (o) Q Q L

o o o o o [=¥ o o o o o o

M @ M M @ @ M M @ @ M M
3EMJOJIEJICTBO, TIOB 1 PUBAPCTBO 1,1 0,8 0,6 0,2 0,9 0,3 0,8 0,1 2,7 0,3 3,7 0,3 9,8 0,8 23,1 14 23,0 1,3 23,1 1,1 27,0 1,1 30,9 1,0
PYOAPCTBO U EKCTPAKILIUJA 0,3 0,2 0,4 0,2 0,7 0,2 9,9 1,7 13,6 1,3 16,9 1,5 15,5 1,2 22,4 1,4 39,3 2,2 45,3 2,2 50,7 2,0 168,55 57
TTPOV3BOICTBO 67,5 47,8 165,3] 61,2] 222,1] 61,7 294,8] 50,8] 396,2[ 38,1] 457,7{ 39,4] 490,4| 38,0] 664,9| 41,3] 7753 43,8] 8019 38,2] 907,3] 356| 8863 29,9
EJIIEKTPUPUKALNIA TACUPUKALINIA 1
BOJOCTOITAHCTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 0,1 5,2 0,3 6,2 0,4] 157,1 7,51 1617 6,4 164,3 55
T'PAJTEXKHUIITBO 0,6 0,4 0,8 0,3 5,6 16| 329 57 47,0 4,5 56,1 4,8 65,9 51 64,5 4,0 61,1 3,5 70,5 3,4 87,1 34| 1172 3,9
BKYITHO YCIIYTU 68,3| 48,4 98,1| 36,3] 124,91 34,7 236,9] 40,8 574,4| 553| 619,6] 53,4| 7025 544| 8220 51,1| 8542 483] 9845 46,9] 1.302,7| 51,2| 1.601,5| 53,9
HE AJIOLIMPAHU 3,6 2,5 5,1 1,9 57 1,6 4,7 0,8 5,3 0,5 6,7 0,6 7,3 0,6 8,1 0,5 9,9 0,6 16,2 0,8 9,1 0,4 0,0
CYB-TOTAJI 1412 270,4 359,9 580,1 1.039,2 1.160,7 1.292,1 1.610,2 1.769,0 2.098,6 2.545,2 2.968,8
BKYIIHO 141,2| 100,0] 270,4] 100,0] 359,9] 100,0{ 580,1f 100,0] 1.039,2] 100,0| 1.160,7| 100,0] 1.292,1] 100,0| 1.610,2] 100,0] 1.769,0] 100,0] 2.098,6] 100,0] 2.545,2] 100,0| 2.968,8] 100,0

1/ mpeTXopHN MOfaTONH
M3Bop: Haponna 6anka na Penybiuka Makenonnja
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Tabena 28

Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

Merynapoqsa uHBecTHIHOHA no3unuja Ha Peny6immka Makenonuja - cocrojon

Bo munmmonn CAJl momapwm

Ilepuon

Merfynapoja HHBECTHIMIOHA NO3MIja, HETO
CpencrBa

JMpeKTHU MHBECTHLMI BO CTPAHCTBO
AKIMOHEPCKHM KalUTall 1 peMHBECTHPaHa TOOUBKA
OcraHaT Kanurajn

Toprdonuno naBecTUIN
ConCTBEHNYKH XapTHU Off BPEHOCT

Bankn
OcraHaTH ceKTopu
JTOMKHUYKY XapTUU Off BDETHOCT
OcTaHaTi MHBECTHLMI
Tproscku KpeauTu
OcraHaTi ceKTopu
Jonropounn
Kparkopounn
3aemu
banku
Jloaropounun
KpaTkopounn
OcraHaTH CeKTopu
Jonropoynn
Kparkopounn
Banyru u genosutu
MoHeTapHa BiacT
Banku
OcranaTu cpecTBa
Mefynapopuu ouIHjaTHu pe3epBu

O0Bpckn

JMpeKTHN MHBECTHLMY BO 3e€MjaTa
AKIMOHEPCKHM KalnTall 1 peMHBECTHPaHa TOOUBKA
OcraHaT Kanurain

TToprdonno naBecTuU
ConcTBeHNYKH XapTHU Off BPEHOCT

Banku
OcraHaT cexTop
JTOMKHUYKY XapTHHU Off BPETHOCT
OcTaHaTi MHBECTHLMI
TproBeku KpeauTH
OcTraHaTH ceKTopu
Jonropounu
KpaTtkopounn
3aemu
Mosnerapna Bnact
IpxaBa
Banku
Honropoynn
KpaTtkopounn
OcraHaTi ceKTopu
Jonropoynun
KpaTkopounn
Banyru u fenosurn
Bankn
OcraHaTi 00BPCKHI

2003 2004 2005 2006 2007 2008
-1.999,0 -2.498,5 -2.333,9 -2.474,0 -3.527,7 -4.606,2
1.868,5 2.162,2 2.455,8 3.256,5 3.946,3 3.462,8
42,0 542 62,1 39,7 67,6 85,0
35,7 439 43,6 37,7 51,6 68,2
6,3 10,3 18,5 2,0 16,0 16,8
38 4,1 3,6 42 44 3,1
38 4,1 3,6 42 44 3,1
3,0 33 29 34 3,6 2,1
0,8 0,8 0,7 0,8 0,8 1,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
929,3 1.128,6 1.065,4 1.346,9 1.634,7 1.267,1
1943 2672 299,0 4418 652,7 6740
1943 2672 299,0 4418 652,7 674,0
0,4 0,4 0,8 0,9 1,1 1.4
193,9 266.8 298,2 441,0 651,6 672,7
25,5 274 26,0 2,3 39 8,5
24,0 25,7 25,6 2,0 1,1 15
15,2 16,5 15,0 1.4 1,1 15
8,8 9,2 10,6 0,5 0,0 0,0
15 1,7 0,4 0,3 2,8 7,0
0,0 1,7 0,1 0,3 23 58
15 0,0 0,2 0,0 0,5 12
706,0 827,71 7333 868.4 936,4 541,1
41,4 16,2 15,5 23,6 253 1,6
664,6 811,5 7178 844.8 911,2 539,2
35 6,3 71 344 41,7 434
893,4 975,3 1.324,7 1.865.8 2.239,6 2.107,6
3.867,5 4.660,7 4.789,7 5.730,5 7.474,1 8.069,0
1.614,7 2.190,6 2.086,9 2.763,8 3.739,4 4.185,3
1.477,0 1.858,5 1.863,5 2.454,0 32714 3.394,0
137,7 3321 2234 309,8 468,0 7914
107,2 71,7 2739 366,5 4572 3735
80,5 40,0 52,8 114,0 194,8 187,9
12,6 19,1 29,5 106,2 90,9 99,7
67,9 20,9 233 7.8 103,9 88,2
26,8 31,7 221,2 252,5 262,5 185,5
2.145,6 2.398,5 2.428,9 2.600,2 3.277,5 3.510,1
398,2 485,6 457,0 486,2 8545 914.,4
398,2 485,6 457,0 486,2 8545 909,5
61,8 46,7 29,3 258 21,4 332
336,4 438,9 427.,6 4604 833,1 8763
1.657,2 1.814.,4 1.852,2 1.853,3 1.991,9 2.180,9
68,4 62,5 62,1 55.8 0,0 0,0
1.256,5 1.351,2 1.292,2 1.152,6 1.068,4 1.087,3
90,9 89,1 131,0 192,7 3178 283,6
80,0 78,4 1283 192,7 293,6 283,6
10,9 10,7 2,7 0,0 242 0,0
2414 311,6 366,9 4522 605,7 810,0
2199 293,6 293,5 436,8 5479 789,0
21,5 18,0 73,4 15,4 578 21,0
69,0 70,5 86,9 148.,6 2383 2453
69,0 70,5 86,9 148,6 2383 2453
21,4 27,9 32,8 112,1 192,8 169,5

M3Bop: Haponna Ganka Ha Penybnuka Makenonuja
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TabGena 29

Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

MerynapoqHa uHBecTHIHOHA no3unuja Ha Peny6imka Makenonuja - cocrojon

BO MUJIMOHU €Bpa

Ilepuon

Mefyﬂapo;ma HHBECTHIMOHA n03nunja, HETO

CpepncrBa

JIMpeKTHU MHBECTUIIUH BO CTPAHCTBO
AKIMOHEPCKHU KaluTajl ¥ PEMHBECTUPaHa T0OMBKa
OcraHaT Kanuran

IMopTdonuo neBecTUIUN
ConcTBeHNYKH XapTHH Off BpEJHOCT

bankn
OcTaHaTu ceKTopu
JONMKHIUKY XapTHX Off BPEHOCT
OcTaHaTH UHBECTHUIMH
TproBcku KpeauTn
OcTaHaTu ceKTopH
Jonropounu
KpaTtkopounn
3aemn
bankn
Jlonropoynu
KpaTtkopounn
OcTaHaTu ceKTopu
Jonropo4nu
KpaTtkopounn
Banyru u nenosuru
MoHneTapHa BiIacT
Banku
OcranaTu cpefcTaa
MerfyHapoaHu ouIMjaTHu pe3epBr

O6BpcKn

JIMpeKTHH MHBECTUIIUM BO 3eMjaTa
AKIIMOHEPCKY KaNuTall 1 peMHBECTHpaHa JOONBKa
OcraHaT Kanuran

ITopTrdonno nHBECTUINT
ConcTBeHNYKH XapTHH Ol BPEJHOCT

bankn
OcraHaTu ceKTOpH
JTONKHIUKY XapTUX Off BPEHOCT
OcraHaTy HHBECTULUN
TproBcku KpenuTn
OcTaHaTu ceKTopu
Jonropo4nu
KpaTtkopounn
3aemn
MoHeTapHa BiIacT
JpxaBa
bankn
Jonropounu
KpaTtkopounn
OcTaHaTu ceKTopu
Honropoynu
KpaTtkopounn
Banyru u nenosuru
Bankn
OcranaTi 0OOBpCKH

2003 2004 2005 2006 2007 2008
-1.599,7 -1.836,6 -1.978,4 -1.878,5 -2.401,1 -3.267,2
1.495,3 1.589,3 2.081,7 2.472,7 2.686,0 2.456,2
33,6 39,9 52,6 30,1 46,0 60,3
28,6 323 37,0 28,6 35,1 48,4
5,0 7.6 15,6 1.5 10,9 11,9
3,0 3,0 31 32 3,0 22
3,0 3,0 31 32 3,0 22
24 24 2,5 2,6 2,5 1,5
0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
743,7 829,5 903,1 1.022,7 1.112,7 898.,8
155,5 196,4 2535 3355 4443 478,1
155,5 196,4 2535 335,5 4443 478,1
03 03 0,7 0,7 0,8 1,0
1552 196,1 2528 3348 4435 4771
20,4 20,1 22,0 1,7 2,6 6,1
19,2 18,9 21,7 1,5 0,7 11
12,2 12,2 12,7 1,1 0,7 1,0
7,0 6,7 9,0 0,4 0,0 0,0
1,2 1.2 0,3 0,3 1,9 5,0
0,0 1,2 0,1 03 1,6 4,1
1,2 0,0 0,2 0,0 03 09
565,0 6084 621,6 659.4 6374 3838
332 11,9 13,2 17,9 17,2 1,1
5318 596.5 608,4 641.5 620,2 3824
28 4,6 6,0 26,1 28,4 30,8
715,0 716,9 1.122,9 1.416,7 1.524,4 1.494.9
3.095,0 3.426,0 4.060,1 4.351,2 5.087,2 5.723,5
1.292,1 1.610,2 1.769,0 2.098,6 2.5452 2.968,7
1.182,0 1.366,1 1.579,6 1.863,4 2.226,6 2.407.4
110,2 2441 189,4 2352 318,6 5613
85,8 52,7 2322 2783 311,2 264,9
64,4 29,4 44,7 86,6 132,6 1333
10,1 14,0 25,0 80,7 61,9 70,7
54,3 15,4 19,7 59 70,7 62,6
214 233 187,5 191,7 178,7 131,6
1.717.1 1.763,1 2.058,9 1.974.3 2.230,8 2.489.8
318,6 356,9 387,3 369,2 581,6 648,6
318,6 356,9 3873 369,2 581,6 645,1
494 343 249 19,6 14,5 23,6
269,2 322,6 362,5 349,6 567,1 621,6
1.326,2 1.333,8 1.570,1 1.407,2 1.355.8 1.546,9
54,7 46,0 52,7 42,4 0,0 0,0
1.005,5 993,2 1.095.4 8752 7272 7712
72,8 65,5 111.1 146,3 216,3 201,1
64,0 57,6 108.,8 146,3 199,8 201,1
8,7 79 23 0,0 16,5 0,0
193,2 229,1 311,0 3433 4122 574,6
1759 2158 2488 331,6 3729 559,7
17,2 13,3 62,2 11,7 39,3 149
55,2 51,9 73,7 112,8 162,2 174,0
552 51,9 73,7 112,8 162,2 174,0
17,1 20,5 278 85,1 1312 120,3

W3Bop: Haponua 6anka Ha Peny6iuka Makenonunja
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

Tabena 30
Bpyrto nHanBopemen goiar Ha Peny6ianka Makenonuja - coctojoa /1
BO MIUTMOHH €Bpa

3112, | 3112 | 3112 | 3LI12. | 3L03. | 30.06. | 30.09. | 3LI12. | 3L03. | 30.06. | 30.09. | 3LI2.
2004 2005 2006 2007+ 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009
1. IP2XKABEH CEKTOP 1.016,46| 1.282,82| 1.06556| 897,71  883,72| 883,07) 880,13|  906,33| 916,40|  906,78| 1.093,17| 1.05584]
1.1 KpaTKopounn 0GBpcKn 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21
1.1.1. IHCTpYMEHTH Ha 11a3apoT Ha napu 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. Baemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
1.1.3. KoMeplujanHu KpeguTu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
1.1.4. Ocranati OGBPCKH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21
JlocracaHu HeIIaTeHH OGBPCKH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 021
OcranaTto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
1.2 Josiropo4nn 0GBpCeKn 1.016,45| 1.282,82| 1.06556| 897,71  883,72|  883,07|  880,13|  906,33|  916,40)  906,78| 1.093,17| 1.055,64]
1.2.1. O6Bp3HNIHM 2325| 18747 19038| 17049 16551| 15564 143.61| 131.62| 13435 12918 320,6| 275,57
1.2.2.3aemn 99320] 1.09536| 875.19| 727.22| 71821| 72744| 736,52| 77122 77898 77473| 77034| 777,60
1.2.3. KomepuujaiHu KpeuTH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 349 3,08 2.87 2,67 2.46
1.2.4. OcranaTu 0GBpCKH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2. MOHETAPHA BJIACT (HBPM) 55,54 62,81 51,99 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74f
2.1 KpaTKOpo4Hu 0GBpCKH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.1. IHCTpyMeHTH Ha Na3apoT Ha Napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. Baemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
2.1.3. BanyTu ¥ 1en03UTH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2.1.4. Ocranari 0GBpCKH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JlocTacaHu HeIIaTeHN OOBPCKA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ocranato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2.2 Joaropo4nn 0G6BpcKH 55,54 62,81 51,99 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74f
2.2.1. OGBp3HMLH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2.3aemun 4597 52.66 4239 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2.2.2. BayTH ¥ IeNIO3UTH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2.2.4. OcTaHaTi OGBPCKH 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71.46 71,74
Op xou C[IP Anokaugja 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74
3. BAHKAPCKU CEKTOP 123,24 192,02 269,88 387,85 346,15 358,89 389,60 384,07 377,53 377,43 448,16 467,75
3.1 KpaTKopo4Hu 0GBpCKH 67,32 8141 11544 178,12| 142,31| 13883 17334| 171,35 15322| 162,82| 227,33| 222,20
3.1.1. lHCTpyMEeHTH Ha Na3apoT Ha apu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. Baemu 7.04 1.30 0,00 16.50 1072 10,00 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 40.00)
3.1.3. BanyTu 1 1eno3uTu 51,71 69.46| 10470|  15226| 12429| 12128| 154.87| 16246 14363 153,59 21829| 172,84
3.1.4. Ocranati 0GBPCKH 8,57 10,66 1074 9,36 729 7,55 848 8,90 9,59 923 9,04 9,36)
JlocTacaHu HemIaTeHn OOBPCKA 8.57 10.66 10.74 9.36 7.29 7.55 8.48 8.90 9.59 9.23 9.04 9.36
Ocranaro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
3.2 loaropoynu 0GBpCKH 5593  110,60| 154,44] 209,73| 203,84 220,06| 216,25 212,72| 224,30| 214,62| 220,83| 245,55
3.2.1. O6Bp3HNLH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
3.2.2.3aemn 5579 10640 14631| 199.81| 189.02| 20648 20321| 201,14] 200,67| 19092| 19400 219,63
3.2.3. BayTH ¥ Ieno3uTH 0,14 4,20 8,13 9.92 14,82 13,58 13,04 11.58 23.63 23.69 26.82 25.92]
3.2.4. OcraHaTi OGBPCKH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OCTAHATU CEKTOPU 600,40 721,01 786,69 1.115,71| 1.031,96| 1.143,09| 1.328,26| 1.321,91| 1.340,18| 1.341,35| 1.352,17| 1.417,72
4.1 KpaTKopo4Hu 0GBpCKH 370,02)  47584| 43542  727.89| 643,68| 727,10/ 808,90\ 73832 74503 73673 750,23| 818,19
4.1.1. IHCTpyMeHTH Ha Na3apoT Ha apu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. Baemn 478 53,03 11,65 39.32 2435 16,37 16,51 1491 17.02 11,31 9,00 5,03]
4.1.3. BanyTy ¥ IeIIO3UTH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
4.1.4. KoMepujaanu KpeguTu 322,58|  362.86)  34959|  567.07| 539.02| 626,80 703,70| 621.55| 626,68 62076| 634,16 694,72
4.1.5. OcranaTé O6BPCKH 42,66 59.95 7417 121,50 80.30 83.92 88.69 101,87 101,33 104,67 107.06 118,45
JlocracaHy HeIIaTeHH OOGBPCKH 42,66 58.40 7417| 121,50 80.30 83.92 88.69| 101.87| 101,33| 104,67| 107.06| 11845
OcranaTto 0,00 1.54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
4.2 loaropo4nu 0GBpCKH 230,39| 24518| 351,27| 387,81 38828| 41599| 519,36| 583,59 59515 604,62| 601,94 599,53
4.2.1. O6Bp3HALH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
4.2.2. Baemn 207.63|  234,14| 331,68 372.92| 37183 39735 499.36| 559.66| 574.66| 584.61| 581.92| 58229
4.2.3. BalyTu ¥ JIeNIO3UTH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. KoMepiuujaanu KpeauT 22,76 11.04 19.59 14,54 16.10 18.28 19.64 2357 20,13 19,65 19.67 16.88]
4.2.5. Ocranati 0GBPCKH 0,00 0,00 0,00 0,36 0,36 036 0,36 0,36 0,36 0,36 036 0,36)
|5 TNPEKTHW MTHBECTUIINI: 3aeMn Mery
P cyOjekTn 284,52| 269,57 329,30|  430,77| 58822| 664,41 68547 682,70|  695,77| 742,67| 78544| 826,37
5.1. OGBpCKH KOH JUPEKTHO MHBECTHPAHH CYOjeKTH 3.70 5.68 13.16 6,11 430 5.46 635 7.40 9.35 9.37 9.43 9.48
Kparkopounu o6Bpcku 2.70 4.68 12.16 5.61 3.80 421 537 6.54 6.54 6.54 6.54 6.58
JlonropovHn 0GBPCKI 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 126 0,98 0,87 2,81 2,83 2,89 2,90)
5.2. OGBpCKY KOH AMPEKTHATE HHBECTHTOPH 280.82|  263.89|  316,14|  424.66| 58392 658,95 679.12| 67529 68642| 73330 776,01| 816,89
KpaTKopouH# 0GBpCKH 189,58 112,22 162,51 219,65 213.84| 243,62| 266,16| 246,37 24510] 214,70| 248,10| 256,16,
Jlonropo4Hu oGBpCKU 9123| 151,67 153,63 20501 370,08 41533 412,96] 42892| 44132 518,60 527.91|  560.72
BPYTO HAJIBOPEIIEH JOJII' 2.080,17) 2.528,23| 2.503,42| 2.841,05 2.858,77| 3.058,16) 3.292,55| 3.304,16| 3.339,37| 3.377.48| 3.750,39| 3.839.43
Memopanaym cTaBKn
JaBeH gonr 121144 148793 127037 1.05735 1.03738 1.04522 1.047.77 110994 1.11858 1.10764 135219 132439
TpuBaren goar 86873 1.04031 123306 178370 182139 2.01294 224478 2.19423 222080 2269.85 239821 2.515,04
KpaTkopoueH goar 629.63 674,16 72553 1.13128 1.003.62 111376 125377 1.162,58 1.149.89 112079 123220 1.30334
JonropoveH gonr 1.450.54 1.85408 1.777.89 1.709.77 1 5 1.94440 2.03878 214158 2.18948 2256,69 251820 2.536,09

*PeBnsuja Ha TproeekuTe Kpeanutn 3a 2007 u 2008 roguHa Bp3 OCHOBA Ha MOJATOLUTE
oy HoenoT npamanauk KNUITO.ITogaTonunTe 3a Tproeku KpeanTti 3a 2009 roauHa ce

1/TIpeTXOnHM MOATOIH.

Mssop: Hapowa Ganka na PenyGaunka Makeonuja.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

Tabena 31
BpyTto HapBopewmnn nodapysama Ha Penyonuka Makenonuja - cocrojoa /1
BO MIUTMOHH €Bpa

3112, | 3142, | 3142, | 3112, | 31.03. | 30.06. | 30.09. | 3112, | 31.03. | 30.06. | 30.09. | 3112
2004 2005 2006 2007+ 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009
1. IP2KABEH CEKTOP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
1.1 KpaTkopo4nn nodapysama 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
1.1.1. ’HCTpYMEHTH Ha 11a3apOT Ha Napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
1.1.2. Baemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. KomepuujaiHu KpeauTu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
1.1.4. Ocranatu noGapyBarba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
JlocracaHy HeHAIUTATEHU TO0ApyBamba 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.,00)
Ocranaro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00)
1.2 [Tonropo4nu nogapysama 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
1.2.1. O6GBp3HUIM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.2.3aemu 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.,00)
1.2.3. KoMepuujaiHu KpeAuTH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
1.2.4. Ocranaru noGapysama 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
2. MOHETAPHA BJIACT (HGPM) 664,66| 1.040,51| 1.326,97| 1.416,28| 1.395,51) 1.413,65| 1.552,13| 1.361,16| 1.120,06| 1.060,47| 1.315,08 1.366,89
2.1 KpaTkopounu nogapysama 664,66| 1.040,51| 1.167,82| 917,15| 279,69| 300,38) 404,19| 24587 168,70| 249,03| 51589| 465,13
2.1.1. IHCTpyMEHTH Ha a3apoT Ha Iapu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00)
2.1.2. Baemu 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00)
2.1.3. BanyTu u genosuru 664.66| 1.040.51| 1.167.82] 917.15| 279.69| 30038 404,19| 24587 168,70| 249.03| 51589| 46513
2.1.4. Ocranaru noGapyBsama 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
JlocracaHu HeHAITATCHH TOGAPYBaEha 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ocranaro 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.,00)
2.2 [loaropoynn nogapysama 0,00 0,00  159,16| 499,13 1.11583| 1.113,26] 1.147,94| 1.11529| 951,35 811,44| 799,19| 901,76
2.2.1. OGBp3HHII 0.00 000 159.16| 499.13| 1.11583| 1.11326| 1.147.94| 1.11529| 95135| 81144 799.19| 90176
2.2.2.3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. BaiyTu 1 genosuru 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00)
2.2.4. Ocranatu noGapyBama 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. BAHKAPCKUM CEKTOP 619,59| 63587| 668,26] 648,05| 549,07| 529,53| 533,90| 390,65| 442,10| 454,55| 510,61] 496,74
3.1 KpaTkopounn nogapysama 618,75|  634,56| 667,17) 631,33| 532,37 509,81 514,22| 371,12| 422,58| 433,88 d488,92| 473,08
3.1.1. IHCTpYMEHTH Ha 1a3apoT Ha apu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00)
3.1.2. Baemu 0.00 217 0.39 0.00 0,00 0.02 0,02 0,01 0,01 9.43 12,16 11,14
3.1.3. BasnyTu 1 1eno3uty 596,54 60845 64145  60419|  52574|  502,97| 507.24| 36395 41549| 417,15|  469.32| 45429
3.1.4. Ocranaru noGapyBsama 2221 23,93 2533 27,14 6,63 683 6,96 7,16 7,09 7.30 744 7,65
JlocracaHu HeHaIIaTeH! MoGapyBarba 2221 23,93 2533 27,14 6.63 6.83 6,96 7.16 7.09 7.30 7.44 7.65
OcraHaro 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00)
3.2 [lonropoynn nodapysama 0,84 1,31 1,10 16,72 16,70 19,71 19,67 19,52 19,52 20,68 21,69 23,66
3.2.1. OGBp3HHII 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.,00)
3.2.2.3aemn 0,84 131 1,10 0,74 0,72 1.23 1,19 1,04 1,03 2,19 3.20 5,17]
3.2.3. BaiyTu 1 genosuru 0.00 0,00 0.00 15,98 15.98 18.48 18,49 18.49 18.49 18.49 18.49 18.49)
3.2.4. OcTHaTH noGapyBamba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OCTAHATHU CEKTOPHU 197,77)  253,94| 336,54| 447,43| 490,79| 540,12| 588,92| 507,00 460,93| 466,64| 49643 43128
4.1 KpaTkopounn nogapysama 196,55|  253,46| 33563 445,09 48645 534,86] 583,89| 501,91| 45520| 459,55|  490,24| 425,39
4.1.1. IHCTpYMEHTH Ha Na3apoT Ha Napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
4.1.2. Baemn 0,00 0.20 0,00 031 0.23 0,46 0,68 0,88 0,95 042 041 0,06
4.1.3. BaiyTu 1 genosuru 0.00 0,00 0.21 0.39 013 0.18 0,04 0.23 0.07 0,06 0.06 0,02]
4.1.4. KomMepumjaaHu KpeguTu 196,12| 252,79  334.82] 44351 463,85  512,13|  559.94| 477.14] 429,81 434,59|  464.88| 39923
4.1.5. Ocranaru nobapysama 0.43 0.46 0.60 0.87 2223 22,09 2322 23,65 2436 24,48 24.90 26.08|
JocracaHu HEeHAIUIATCHU TOGapyBamba 043 0,46 0,60 0,87 22,23 22,09 23,22 23,65 24,36 24,48 24,90 26,08
Ocranaro 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00)
4.2 [loaropounn nodapysama 1,23 0,49 0,91 2,34 4,35 5,26 5,04 5,09 5,73 7,09 6,19 5,88
4.2.1. O6Bp3HHIT 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.,00)
4.2.2. Baemu 123 0,10 0,25 1,57 3,83 4,10 4,07 4,12 4,96 6,31 5,60 5,30]
4.2.3. BallyTu 1 genosutu 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.,00)
4.2.4. KomMepuujaaHu KpeguTu 0,00 0,39 0,66 0,77 0,52 117 0,97 0,97 0,78 0,78 0,58 0,58]
4.2.5. OcTHaTH NoGapyBama 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
5. IMPEKTHA NTHBECTHUILINMN: 3aemn
Mmery p cyGjexTn 47,98 95,87 9560 123,11 130,14 138,32 127,95 13329| 143,93| 18L16| 17531 17891
5.1. IToGapyBarsa Off AMPEKTHO HHBECTHPAHH ( 11,28 2133 14,69 17,00 16,81 17,53 17.93 19.33 19.37 19,51 20.22 20.86)
KpaTkopounn nobapysama 1128 18,31 12.99 15,79 15,60 15.65 15,97 17.24 17,21 17.21 17.12 16,94
Jonropoynu mo6apyBama 0,00 3.02 1,70 121 121 1.88 1.96 2,10 2,16 2,30 3,10 3.92]
5.2. TToGapyBasa Off AUPEKTHATE HHBECTUTOD] 36,70 74,54 8091 10611| 11334] 12078| 110,02| 11396] 124,57 161,65| 15509| 158,05
KpaTkopousn noGapysama 21,78 24,71 29.46 66,31 59,09 66.61 55.85 5714 58,48 58.88 66,98 69.45
Jlonropo4nu noGapyBsama 14.92 49.82 5145 39.80 54,24 5417 54,17 56.82 66.08] 102,77 88,11 88.60)
BPYTO HAIBOPEIIHU IIOGAPYBAIbA 1.530,00] 2.026,19| 2.427,38| 2.634,87| 2.565,51) 2.621,61| 2.802,90| 2.392,10| 2.167,03| 2.162,82| 2.497,43| 2.473,82

Memopanaym cTaBKu

KpaTtkopounnu nobapyBama 1.513,01 197155 221307 2.07567 1.373,19 142732 157412 1.19328 1.122,17 1.218,55 1.579,16 1.450,01
Jonropounu noGapyBama 16.99 54,64 21431 55920 1.19233 1.19429 122878 1.198.83 1.044.85 944,27 91827 1.023.82
*PeBusnja Ha TpropekuTe Kpenutn 3a 2007 u 2008 roguHa Bp3 OCHOBA Ha MOAATOIUTE Off HOBUOT

npamanaunk KHUITO.TTogaTonnTe 3a TProBeku KpeauTH 3a 2009 roguHa ce MpoleHeTH BP3 OCHOBA

Ha MOJaTOLM 3a TEKOBUTE Of GMJIAHCOT Ha MIaKkama.

1/TIpeTXOaHM TTOJATOLH.

WU3Bop: Haponua Ganka Ha PenyGinka Makenonuja.
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Tabena 32
Heto nagsopewmen noar na Peny
BO MIJIMOHM €Bpa

Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

auka Makenonuja - cocrojoa /1

3112 3112 31.12. 3112 31.03. 30.06. 30.09. 3112 31.03. 30.06. 30.09. 31.12.
2004 2005 2006 2007+ 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009
1. IP?’KABEH CEKTOP 1.016,46| 1.282,82| 1.06556| 897,71 883,72|  883,07| 880,13  906,33| 91640  906,78| 1.093,17| 1.055,84
1.1 Kparkopouen 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21]
1.1.1. IHCTpYMEHTH Ha n1a3apoT Ha 1mapyu 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
1.1.2. Baemu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. KoMepuujaianu KpeauTu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
1.1.4. OcranaTn 0GBpCKH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21
JlocracaHu HeIUIaTeHU OOBPCKH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21
OcranaTo 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00)
1.2 [loiropounn 0GBpeKH 1.01645| 1.282,82| 1.06556| 897,71 883,72 883,07 880,13 90633 916,40 906,78 1.093,17| 1.055,64,
1.2.1. O6Bp3HAIT 23.25 187.47 190,38 170,49 165,51 155,64 143,61 131,62 134.35 129.18 320,16 275.57
1.2.2.3aemu 993.20|  1.095.36 875.19 72722 71821 727.44 736.52 771.22 778,98 77473 770,34 777.60
1.2.3. KomMepuujaioi KpeguTH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.49 3,08 2.87 2,67 2,46
1.2.4. OcranaTi 06BpCKH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
2. MOHETAPHA BJACT (HGPM) -609,12 -977,70| -1.274,98| -1.407,27| -1.386,79| -1.404,95 -1.543,04| -1.352,01| -1.110,56| -1.051,22| -1.243,62| -1.295,15|
2.1 Kparkopouen -664,66| -1.040,51| -1.167,82|  -917,15| 279,69  -300,38|  -404,19|  -24587|  -168,70|  -249,03|  -515,89|  -465,13,
2.1.1. UHCTpyMeHTH Ha Ma3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2.1.2. Baemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.3. BanyTu u fenosutu 664,66 -1.04051| -1.167.82|  -917,15| 279,69 -30038|  -404,19| -24587| -168,70| -249.03|  -51589| 465,13
2.1.4. OcranaT 0GBpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JlocracaHn HeIUIATCHH OOBPCKH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcranaTto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 loaropoyen 55,54 62,81 -107,17)  -490,11| -1.107,10) -1.104,57| -1.138,85| -1.106,14] -941,86|  -802,19| -727,73|  -830,02
2.2.1. OGBp3HALHM 0,00 000  -159,16]  -499.13| -1.11583| -1.11326| -1.147,94| -1.11529| 95135 -81144| -799.19|  -901,76
2.2.2.3aemu 45,97 52,66 4239 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00)
2.2.2. BanyTH # eno3uTu 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.,00)
2.2.4. Ocranari 06BpCKI 9.56 10,14 9,60 9,01 8.72 8.69 9.09 9.15 9.50 9.25 71.46 71,74
Op ko C[IP Asnokanuja 9.56 10,14 9,60 9,01 8.72 8.69 9.09 9.15 9.50 9.25 71.46 71,74
3. BAHKAPCKHU CEKTOP -496,34|  -44385|  -398,38|  -260,20|  -202,92| -170,63|  -144,30 -6,57 -64,58 77,12 -62,45 -29,00)
3.1 Kparkopouen -55143|  -553,14|  -551,72|  -45320]  -390,06|  -370,98|  -340,88|  -199,77  -269,36|  -271,06|  -261,59|  -250,89)
3.1.1. UHCTpyMEHTH Ha Ma3apoT Ha Mapu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. Baemn 7.04 -0.87 -0.39 16.50 10,72 9.98 9.98 -0,01 -0,01 943 12,16 28,86
3.1.3. BanyTtu u geno3utu -544,82|  -539,00) 536,75  -451.93| 40145  -381,68|  -352,37|  -20149|  -271,86|  -263,57| -251,03|  -281.46)
3.1.4. OcranaTi 0GBpCKI -13.64 -13.27 -14.59 -17.78 0,67 0,72 1,51 1.74 2,51 1,94 1,60 1,71
JlocTacaHu HeIIaTeHu OOBPCKH -13,64 -1327 -14,59 -17,78 0,67 0,72 1,51 1,74 2,51 1,94 1,60 1,71
OcranaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00)
3.2 loaropoyen 55,09 109,29 153,34 193,01 187,14 200,35 196,58 193,19 204,78 193,94) 199,14 221,89
3.2.1. OGBp3HUIM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aemn 54,95 105,09 145,21 199,07 188,31 205.25 202,02 200,10 199,64 188,73 190,80 214,45
3.2.3. BanyTu u 1eno3uTu 0,14 4,20 8,13 -6,06 -1,16 -4,90 -5.44 -6,91 5,14 521 8,34 7,44]
3.2.4. Ocranarti 0GBpCKI 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00)
4. OCTAHATHU CEKTOPHA 402,63 467,07 450,15 668,28 541,17 602,97 739,33 814,91 879,25 874,70 855,75 986,45
4.1 Kparkopouen 17347| 22238 99,79| 282,81 157,23 192,24 225,01 23641 289.84| 277,18 259,99 392,80
4.1.1. IHCTpYMEHTH Ha Ia3apoT Ha Mapu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
4.1.2. Baemn 478 52.83 11,65 39,01 2413 1592 15.83 14,02 16.07 10.89 8.59 4,97
4.1.3. BanyTu u enosutn 0,00 0,00 -0.21 0,39 0,13 0,18 0,04 0,23 0,07 -0,06 -0,06 0,02,
4.1.4. KoMepujaIHu KpegnTu 126,47 110,07 14,77 123,56 7517 114,67 143,76 144,40 196,87 186,17 169.29 29548
4.1.5. OcranaTi 06BpCKI 4223 59.48 73,57 120,63 58,07 61.83 6547 7821 76.97 80.18 82,17 92,37
JlocracaHu HEIUIATEHU OOBPCKH 4223 57.94 73,57 120,63 58,07 61.83 6547 78,21 76,97 8018 82,17 92,37
OcranaTo 0,00 1,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00)
4.2 Tonropouen 229,16 244,69 350,36 385,47 383,94 410,72 514,32 578,50 589,42 597,53 595,76 593,65
4.2.1. O6Bp3HHIK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
4.2.2. aemu 206,40 234,04 33143 37135 368,00 393,25 495,29 55554| 56970 578,30 576,31 576,99,
4.2.3. BanyTy u IeNO3UTH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. KoMeplLujaiHu KpeuTH 22,76 10,65 18,93 13,77 15,58 17,11 18,67 22,60 19.36 18.87 19,08 1630
4.2.5. Ocranatu 06GBpCKI 0,00 0,00 0,00 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36)
5. IMPEKTHU UHBECTUILIUU: 3aemn mery
P cyGjexTi 236,54| 173,71 233,70  307,66|  458,08) 526,10 557,52| 54940 551,83 561,51 610,13| 647,46
5.1. O6GBpCKYM KOH AMPEKTHO MHBECTHPAHH CYOjeKTH 1,57 -15,65 -1,53 -10,89 -12,51 -12,07 -11,58 -11,93 -10,02 -10,14 -10,79 -11,37
KpaTkopouHu 06BpcKH -8,58 -13,63 -0,83 -10,18 -11,80 -1145 -10,60 -10,70 -10,67 -10,67 -10,58 -10,36]
Jlonropounu 0GBpCKH 1,00 2,02 0,70 0,71 0,71 0,62 0,98 123 0,65 0,53 0,21 -1,01
5.2. OGBpCKH KOH AUPEKTHUTE HHBECTHTOPU 244,11 189,36 23523 318,55 470,58 538,17 569,09 561,33 561.85 571,65 62091 658,84,
KpaTkopounn 00BpcKu 167.80 87.51 133,05 153,35 154,75 177,01 210,30 189,23 186,61 155.82 181,11 186,71
Jonropouny 0GBPCKH 76,31 101.85 102,18 16520  315.84 361,16 358.79 372,10 37524 415.82 439.80| 472,13
HETO HAJIBOPEIIEH JOJIT 550,17| 502,05 76,05  206,18] 29326 436,55 489,65  912,06] 117235 1.214,66| 1.252,96| 1.365,61
Memopanaym cTaBku
KpaTkopouen gonr 88339 -1.29739 -1.48753  -94438 36957  -313.56  -32035 -30,70 27,72 97,76 -34696  -146,67
JlonropoueH goiur 143355 179943 156358 115057 662,82 750,11 810,00 94275  1.14463 131242 159993 151228

1/HeTo HagBOPEIIHUOT JOJT Ce IPpecMeTyBa Kako Pa3iiiKa Ha 6pyTo HaiBOPEIIHUOT
Jonr 1 6pyTo HaIBOPELTHUUTE NoGapyBama, U3Pa3eHH 10 a3apHa BPEJHOCT BO I€JIOT Ha
2/TIpeTXOHI NOaTOH.

M3sop: Hapogna Ganka na PemyGuka Makenonnja.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

TabGena 33
[ eBu3HM pe3epBu
BO MIJIMOHH €Bpa

1.JIeBU3HU pe3epBu
MomneTapao Creunjastam Pesepema 2. Ipyru neBu3Hu
41470 npasa Ha rmo3unyja Kaj eBusn BKYITHO cpenicTsa
Bredyeme-SDR MMo

2003 29,7 0,3 0,0 685,0 715,0 332

2004 63,6 0,6 0,0 652,8 716,9 11,9

2005 94.9 0,7 0,0 1.027,3 1.122,9 13,2

2006 105.4 23 0,0 1.309,0 1.416,7 17,9

| 102,9 0,7 0,0 865.8 969.4 13,0
] 102,5 0,2 0,0 8733 976.,0 13,1
] 1054 0,2 0,0 1.052,2 1.157,8 69,7
v 111,1 2,6 0,0 1.079,3 1.193,1 69.4
\Y% 111,2 0,9 0,0 1.100,3 1.212,5 69,2
VI 104,6 0,9 0,0 1.135,9 1.241,3 69.4
Vil 109.8 0,8 0,0 1.165.,5 1.276,1 69,3
Vil 105.9 0,3 0,0 1.239.4 1.345.,6 18,1
IX 103.,8 0,2 0,0 1.266,1 1.370,1 18,2
X 103,1 2.8 0,0 1.295.8 1.401,7 18,2
Xl 1059 0,5 0,0 1.307,3 1.413.8 17,9
Xl 105.4 23 0,0 1.309,0 1.416,7 17,9
Ks. 1 105.4 0,2 0,0 1.052,2 1.157.8 69,7
Ks.2 104.,6 0,9 0,0 1.135,9 1.2413 69.4
Ks. 3 103,8 0,2 0,0 1.266,1 1.370,1 18,2
Ks. 4 1054 23 0,0 1.309,0 1.416,7 17,9
2007 1243 1,0 0,0 1.399,1 1.524.4 17,2

| 108,7 1,7 0,0 1.284,7 1.395,1 18,1
] 111,7 0,2 0,0 1.270,6 1.382,6 17,9
1] 108,7 7,0 0,0 1.297.3 1.413,1 17,9
v 108,5 42 0,0 1.343,0 1.455,7 17,7
\Y% 106,8 1.4 0,0 1.357.8 1.466,0 17,8
Vi 104,8 1.4 0,0 1.312,2 14184 17,8
Vil 106,6 1.4 0,0 1.341,1 1.449,1 17,7
Vil 1071 1,2 0,0 1.377.1 1.485.4 17,8
IX 113,6 1,1 0,0 1.407,4 1.522,1 17.4
X 118,6 1,1 0,0 1.4314 1.551,1 17,6
Xl 117,7 1.0 0,0 1.428,3 1.547,0 17,1
XIl 1243 1.0 0,0 1.399,1 1.524.4 17,2
Ks. 1 108,7 7,0 0,0 1.297.3 1.413,1 17,9
Ks. 2 104.8 14 0,0 1.312,2 1.418,4 17,8
Ks. 3 113,6 1,1 0,0 1.407.4 1.522,1 17,4
Ks. 4 1243 1,0 0,0 1.399.1 1.524,4 17,2
2008 133,9 1.0 0,0 1.360,0 1.494.9 1,1

| 136,1 1.0 0,0 1.398,6 1.535.8 9,9
] 139.9 0,9 0,0 1.408,1 1.548,9 9.8
] 129,5 0,9 0,0 1.388.9 1.519.3 6.6
v 121,6 1,1 0,0 1.371,5 1.494,3 6,7
\Y% 123,8 1,0 0,0 1.385,1 1.509,9 0,6
Vi 129,3 1.0 0,0 1.413,1 1.543.4 0,6
Vil 127,7 1.0 0,0 1.428,2 1.556,9 0,6
Vil 123,9 1,0 0,0 1.474,7 1.599,6 0,6
IX 136,5 1,0 0,0 1.551,5 1.689,0 0,6
X 122,0 1,1 0,0 1.550,1 1.673,2 0,7
Xl 139,5 1.0 0,0 1.448,7 1.589,2 12
Xl 133,9 1.0 0,0 1.360,0 1.494.9 1.1
Ks. 1 129,5 0,9 0,0 1.388,9 1.519.3 6.6
Ks. 2 129,3 1,0 0,0 1.413.1 1.543.4 0,6
Ks. 3 136,5 1,0 0,0 1.551,5 1.689,0 0,6
Ks. 4 1339 1,0 0,0 1.360,0 1.494,9 1,1
2009 168,1 63,5 0,0 1.365,9 1.597.,5 1,0

| 1564 1.0 0,0 1.284,3 1.441.,8 54
] 1629 1.0 0,0 1.249,7 1.413,6 6,1
] 152,0 1,0 0,0 1.114,8 1.267.,8 52
\Y 146,3 1,0 0,0 1.056,6 1.203,8 5,6
\% 150,5 0,9 0,0 1.0154 1.166,8 5,0
VI 146,1 0,9 0,0 1.056,6 1.203,6 39
Vil 145.5 0,9 0,0 1.247.,0 1.393.4 24
Vil 1455 57,0 0,0 1.302,6 1.505,0 2,1
IX 150,2 63,3 0,0 1.313.1 1.526,6 2,0
X 154,1 62,4 0,0 1.332,5 1.549,0 1,6
Xl 171,5 62,7 0,0 1.357,7 1.591,8 1,5
Xl 168,1 63,5 0,0 1.365,9 1.597.5 1,0
Ks. 1 152,0 1.0 0,0 1.114,8 1.267.8 52
Ks. 2 146.,1 0,9 0,0 1.056,6 1.203,6 39
Ks. 3 150,2 63,3 0,0 1.313.1 1.526,6 2,0
Ks. 4 168,1 63,5 0,0 1.365,9 1.597,5 1,0

W3Bop: Hapopgna 6anka Ha Peny6nnka Makegonmja.
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Kgapranen usBemiraj, anpui, 2010

TaGena 34
JleBU3eH Kypc Ha ieHapoT (IpoceK 32 NePHOAOT)
100 700 100 100 100 T T T 100
ATS FRF ITL DEM CHF GBP USsD EUR JPY
1993 /1 2,0127 4,1226 1,4832 14,1617 15,9867 35,3541 23,5722 -
1994 3,7833 7,7828 2,6792 26,6162 31,5905 66,0911 43,2351 -
1995 3,7722 7,6206 2,3369 26,5390 32,1770 60,0303 38,0354 -
1996 3,7787 7,8183 2,5929 26,5848 32,3948 62,4691 39,9935 -
1997 4,0780 8,5259 2,9225 28,6980 34,3423 81,6392 49,8299 -
1998 4,3993 9,2329 3,1357 30,9525 37,5788 90,2462 54,4506 -
1999 4,4052 9,2409 3,1306 30,9927 37,8747 92,0413 56,8964 -
2000 4,4131 9,2575 3,1362 31,0482 38,9892 99,6905 65,8856 60,7250 61,1533
2001 4,4267 9,2862 3,1459 31,1445 40,3381 97,9875 68,0421 60,9133 56,0157
2002 - - - - 41,5689 97,0365 64,7341 60,9783 51,6839
2003 - - - - 40,3117 88,6405 54,3031 61,2639 46,8292
2004 - - - - 39,7337 90,4298 49,4105 61,3377 45,6661
2005 - - - - 39,5872 89,6186 49,2919 61,2958 44,7895
2006 - - - - 38,8981 89,7611 48,7854 61,1885 41,9345
2007 - - - - 37,2534 89,4324 44,7184 61,1838 37,9705
2008 - - - - 38,6300 77,1265 41,8646 61,2654 40,7177
2009 - - - - 40,5769 68,8041 44,0766 61,2728 47,1313
2005 Ke. 1 - - - - 39,6393 88,4807 46,8029 61,4032 44,7904
Ks. 2 - - - - 39,7513 90,4176 48,6819 61,3730 45,2948
Ks.3 - - - - 39,4147 89,5738 50,1566 61,2196 45,1496
Ks. 4 - - - - 39,5461 89,9864 51,4655 61,1906 43,9286
2006 Ke. 1 - - - - 39,2848 89,2867 50,9665 61,2334 43,5954
Ks.2 - B - - 39,1077 88,8832 48,7465 61,1661 42,5425
Ks.3 - - - - 38,7979 89,9489 48,0042 61,1697 41,3318
Ks. 4 - - - - 38,4127 90,9055 47,4714 61,1856 40,3109
2007 Ke. 1 - - - - 37,8609 91,2615 46,6974 61,1809 39,1234
Ks.2 - - - - 37,1487 90,0730 45,3961 61,1741 37,6175
Ks.3 - - - - 37,1335 90,0013 44,5585 61,1750 37,8021
Ks. 4 - - - - 36,8825 86,4403 42,2718 61,2053 37,3601
2008 Ke. 1 - - - - 38,2826 81,0138 40,9350 61,2908 38,8218
Ks.2 - - - - 38,0241 77,2550 39,2020 61,2579 37,5382
Ks. 3 - - - - 37,9561 76,9805 40,7035 61,1776 37,8493
Ke. 4 - - - - 40,2469 73,3003 46,5786 61,3356 48,6062
2009 Ks. 1 - - - - 41,0135 67,5760 47,0742 61,4067 50,4188
K. 2 - - - - 40,5226 69,6867 45,0823 61,3386 46,2837
Ks. 3 - - - - 40,2498 70,2639 42,8182 61,1774 45,7428
Ke. 4 - - - - 40,5307 67,6727 41,4079 61,1720 46,1421
2005 1 - B - - 39,7112 87,8420 46,6876 61,4287 45,1666
2 - - - - 39,5700 88,9779 47,1916 61,3590 44,9537
3 - - - - 39,6300 88,6702 46,5671 61,4176 44,2666
4 - - - - 39,6527 89,8171 47,4544 61,3886 44,1968
5 - - - - 39,7529 89,8212 48,2674 61,4171 45,2970
6 - - - - 39,8482 91,6345 50,3377 61,3120 46,3906
7 - - - - 39,2967 89,0983 50,8157 61,2015 45,4303
8 - - - - 39,4266 89,3141 49,7871 61,2329 45,0299
9 - - - - 39,5245 90,3334 49,8574 61,2245 44,9833
10| - - - - 39,4880 89,7278 50,8468 61,1880 44,3459
11 - - - - 39,6099 90,1112 51,8977 61,1789 43,8416
12 - - - - 39,5424 90,1243 51,6661 61,2046 43,5954
2006 1 - - - - 39,5447 89,3827 50,7503 61,2839 43,8820
2 - - - - 39,3020 89,6578 51,2317 61,2179 43,4344
3 - - - - 39,0093 88,8557 50,9433 61,1970 43,4544
4] - - - - 38,8317 88,0838 49,9694 61,1625 42,5913
5 - - - - 39,2724 89,4229 47,9649 61,1686 42,8457
6 - - - - 39,2134 89,1251 48,3312 61,1670 42,1803
7 - - - - 39,0015 88,9010 48,2135 61,1671 41,7135
8 - - - - 38,7629 90,3501 47,7888 61,1688 41,2355
9 - - - - 38,6238 90,6172 48,0105 61,1732 41,0371
10 - - - - 38,4876 90,9394 48,4970 61,1815 40,8833
11 - - - - 38,4257 90,8063 47,5741 61,1799 40,5425
12 - - - - 38,3251 90,9675 46,3465 61,1954 39,5143
2007 1 - - - - 37,8973 92,1831 47,0635 61,1802 39,1269
2 - - - - 37,7300 91,6664 46,8414 61,1905 38,8048
3 - - - - 37,9428 89,9742 46,2014 61,1729 39,4077
4 - - - - 37,3937 90,0173 45,3304 61,1754 38,1562
5 - - - - 37,0661 89,7285 45,2464 61,1729 37,5017
6 - - - - 36,9892 90,4847 45,6166 61,1739 37,1983
7 - - - - 36,9193 90,7086 44,6560 61,1771 36,6735
8 - - - - 37,3499 90,3063 44,9242 61,1713 38,4779
9 - - - - 37,1313 88,9552 44,0798 61,1767 38,2698
10 - - - - 36,6500 87,9323 43,0387 61,1820 37,1373
11 - - - - 37,1130 86,4482 41,7364 61,2049 37,5533
12 - - - - 36,8919 84,9406 42,0230 61,2290 37,3960
2008 1 - - - - 37,7680 82,1796 41,6851 61,3375 38,5097
2 - - - - 38,1420 81,7821 41,6268 61,3231 38,8401
3 - B - - 38,9287 79,1295 39,5378 61,2140 39,1168
4 - - - - 38,4651 77,1392 38,9019 61,3727 38,0133
5 - - - - 37,7336 77,3340 39,3720 61,2280 37,7820
6 - - - - 37,8834 77,2891 39,3265 61,1740 36,8111
7 - - - - 37,8104 77,1410 38,7910 61,1836 36,3449
8 - - - - 37,7134 77,2368 40,7884 61,1783 37,3325
9 - - - - 38,3576 76,5500 42,5922 61,1706 39,9380
10 - - - - 40,2313 77,6866 45,7943 61,1979 45,7813
11 - - - - 40,6211 74,2772 48,2683 61,4102 49,8986
12 - - - - 39,9004 67,9685 45,7279 61,4012 50,1804
2009 1 - - - - 41,1248 66,6250 46,0763 61,3998 50,9909
2 - - - - 41,1790 69,3252 48,0659 61,4078 52,1057
3 - - - - 40,7526 66,9471 47,1763 61,4126 48,3223
4 - - - - 40,4791 68,2231 46,4123 61,3479 46,9268
5 - - - - 40,6244 69,3441 45,1223 61,4011 46,6773
6 - B - - 40,4609 71,5043 43,7110 61,2647 45,2340
7 - - - - 40,2642 71,0768 43,4667 61,1950 46,0554
8 - - - - 40,1109 70,9292 42,9041 61,1714 45,2262
9 - - - - 40,3786 68,7365 42,0592 61,1656 45,9535
10| - - - - 40,4087 66,9090 41,3269 61,1685 45,8048
11 - - - - 40,4927 68,1054 41,0722 61,1695 45,9878
12 - - - - 40,6894 68,0175 41,8137 61,1778 46,6287

1/ VI3BpiieHa feHOMUHAanuja Ha feHapot 3a 100 Bo maj 1993
U3Bop: Hapopua Ganka Ha Peny6nuka Makepnonuja.
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TaGema 35
CpelieH 1eBr3€eH KYpPC Ha IeHaApoT (Ha Kpaj Ha nNepuoaoT)

EUR DEM ITL UsD ATS FRF GBP CHF

1 100 100 1 100 100 1 100

31.12.1993 2.575,2100 2,6000 44,4600 366,3000 757,7600 65,8200 3.029,4800
31.12.1994 2.621,1400 2,5000 40,6000 372,4900 759,5300 63,4500 3.098,1900
31.12.1995 2.649,4300 2,4000 37,9800 376,5900 775,0400 58,6500 3.299,6000
31.12.1996 2.663,4000 2,7100 41,4100 378,4961 789,1662 69,9596 3.062,9100
31.12.1997 3.092,4800 3,1500 55,4200 439,5300 924,1300 92,2200 3.811,4800
31.12.1998 3.098,3900 3,1294 51,8400 440,4100 923,8800 86,6900 3.786,2300
31.12.1999 60,6173 3.099,3136 3,1306 60,3400 440,5231 924,1000 97,5000 3.776,5400
31.12.2000 60,7878 3.108,0300 3,1400 65,3300 441,7600 926,7000 97,4000 3.990,8000
31.12.2001 60,9610 3.116,8844 3,1484 69,1716 443,0206 929,3438 100,1824 4.110,9286
31.12.2002 61,0707 58,5979 93,9549 4.197,8760
31.12.2003 61,2931 49,0502 87,1136 3.930,5566
31.12.2004 61,3100 45,0676 86,4983 3.970,8549
31.12.2005 61,1779 51,8589 89,2717 3.934,0171
31.12.2006 61,1741 46,4496 91,1007 3.806,9637
31.01.2007 61,2139 47,1893 92,7062 3.770,2575
28.02.2007 61,1773 46,2413 90,8079 3.780,3436
31.03.2007 61,1675 45,9284 89,9787 3.764,8489
30.04.2007 61,1621 44,8304 89,6476 3.722,3602
31.05.2007 61,1920 45,5976 90,0545 3.716,0381
30.06.2007 61,1692 45,2973 90,7555 3.695,3543
31.07.2007 61,1658 44,7806 90,5757 3.721,2265
31.08.2007 61,1716 44,9461 90,2236 3.729,5208
30.09.2007 61,1940 43,1582 87,8215 3.686,1635
31.10.2007 61,1821 42,4669 87,7540 3.652,4446
30.11.2007 61,2935 41,5888 85,7552 3.713,6322
31.12.2007 61,2016 41,6564 83,2901 3.685,9552
31.01.2008 61,4240 41,4747 82,6258 3.806,8795
29.02.2008 61,2338 40,4959 80,4279 3.818,2827
31.03.2008 61,2664 38,7860 77,4740 3.893,6384
30.04.2008 61,3856 39,4230 77,8067 3.800,2600
31.05.2008 61,1654 39,4412 77,8186 3.758,0118
30.06.2008 61,1741 38,8456 77,2059 3.810,7581
31.07.2008 61,1879 39,2507 77,7779 3.750,4076
31.08.2008 61,1642 41,5095 75,9804 3.783,9767
30.09.2008 61,1689 42,6294 76,8550 3.860,4544
31.10.2008 61,4099 47,1115 77,6652 4.149,3176
30.11.2008 61,4030 48,2462 73,9884 3.973,0184
31.12.2008 61,4123 43,5610 63,0387 4.104,2772
31.01.2009 61,4129 47,9189 68,4000 4.129,7088
28.02.2009 61,4129 48,5708 68,7637 4.138,0567
31.03.2009 61,4135 46,5501 66,1000 4.051,2897
30.04.2009 61,4115 46,2924 68,3299 4.076,7061
31.05.2009 61,4128 43,5614 70,3549 4.059,5452
30.06.2009 61,1642 43,5085 72,0724 4.008,1389
31.07.2009 61,1704 43,5284 71,7626 3.994,4103
31.08.2009 61,1761 42,8764 69,4867 4.015,7608
30.09.2009 61,1741 42,0469 67,0916 4.044,8360
31.10.2009 61,1741 41,3339 68,4465 4.045,1035
30.11.2009 61,1741 41,0069 67,2908 4.060,9466
31.12.2009 61,1732 42,6651 67,6695 4.111,6548

M3Bop: HaponHa 6anka Ha Peny6ninka MakegoHuja.
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TaGena 36
HNHapekcn Ha epeKTHBEH NeBU3€eH Kypc Ha eHapoT*
6a3eHn nepuop 2003=100, norgepun HTP 2006 ropnxa

Peasen edrekTHBEH eBH3€H KYpC HA IeHAPOT
Homunanen epexrusen WHjieKe Ha 1eHH Ha WHjeKc Ha TPOLIONH Ha
JeBH3€H KYpC Ha JeHApOT Mrneke na Tpomom na MIPOM3BOJUTENIN Ha paboTHa cuia 0 eANHNUNA
TOjMHA KBapran KUBOT HHJIYCTPUCKHU ITPOU3BOIH MIPOH3BOJ

1995 Ksapran 4 41,1 1319 117,7

1996 Ksapran 4 48,5 118,7 106,3

1997 Ksapran 4 49,9 96,9 93,4

1998 Ksapran 4 66,6 105,7 112,7

1999 Ksapran 4 82,7 113,0 119,0

2000 Ksapran 4 90,0 107,1 109,7

2001 Ksapran 4 94,1 101,7 101,8

2002 Ksapran 4 97,6 99,9 100,8

2003 Ksapran 4 101,2 100,1 99,1 87,5

2004 Ksapran 4 104,3 96,1 95,8 92,4

2005 Ksapran 4 104,8 90,9 93,0 90,6

2006 Ksapran 4 104,2 89,3 91,5 81,3

2007 Ksapran 4 1044 88,0 90,5 71,1

2008 Ksapran 4 106,2 88,5 89,4 75,6

2009 Ksapran 4 112,0 88,8 94,5

2005 Kgapramn 1 104,8 94,6 95,0 91,3
Ksapran 2 104,5 93,0 94,2 77,2
Ksapran 3 104,7 91,8 95,2 79,2
KBapran 4 104,8 90,9 93,0 90,6

2006 Ksapran 1 104,8 91,3 94,0 89,3
Ksapran 2 105,6 91,4 94,8 79,4
Ksapran 3 105,1 90,4 94,1 82,6
Ksaprain 4 104,2 89,3 91,5 81,3

2007 Kgsapran 1 1044 89,0 90,4 73,4
Ksapran 2 104,7 88,9 90,3 71,0
Ksapran 3 104,5 88,0 90,4 68,5
Ksapran 4 1044 88,0 90,5 71,1

2008 Ksapran 1 105,6 90,4 90,9 66,2
Ksapran 2 106,0 89,8 92,3 63,7
Ksapran 3 104,6 87,2 91,6 60,4
Ksaprain 4 106,2 88,5 89,4 75,6

2009 Ksapran 1 111,6 91,7 91,5 68,7
Ksapran 2 111,6 90,4 92,7 69,7
Ksapran 3 112,1 89,4 94,4 67,3
Ksapran 4 112,0 88.8 94,5

* Mapexc nop 100 o3HauyBa 3rojieMeHa U3BO3HAa KOHKYPEHTHOCT.
N3Bop: Haponra 6anka Ha Peny6imka Makenonnja.
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METOJOJOHNKHU OBJACHYBAIbA

PEAJIEH CEKTOP
Ta6ena 6p.1 bpyro nomamen npon3Box

H3Bop Ha mopmatonmte 3a Opyro momamtamor mpomsBop (BIIIT) e [IpkaBHMOT 3aBOj 3a
cratucTuka Ha Penmy6nmka Maxkepgonmja (JI3CPM). Ilpecmerkara wa BJIIT 6a3upa Ha momaTonu of
roguiIHUTe cMeTku off LleHTpanmHMOT perucrap, Off CTaTHUCTHUKWATE HcTpaxyBawa Ha [13C, of
MunucrepcrBoTo 3a ¢unancuu, YJI1 u off ipyru u3Bopu.

Bpyro pomammmnor npouspop (BJIIT) mo TekoBHHM IieHM (COpeq NMPOU3BOACTBEH METOM) €
(puHaJIEH IPOU3BOJl HAa NPOU3BOHATA AKTUBHOCT HA PE3UACHTHUTE NPOU3BOIHU €IMHUIIN U IIPETCTaByBa
36up Ha OpyTO JloflajieHaTa BPEAHOCT Of OfiIe/IHA MHCTUTYLIMOHAIHNA CEKTOPHU WX OfIeJIHU [€jHOCTH, 110
OCHOBHH IIeHH, 3rOjieMeH 3a MaHOKOT Ha mpomer (omgHocHo [JIB) u mapunmTe, a HamajleH 3a
CyOBEHIMHTE Ha MPOU3BONH (IITO HE ce PACHPENEIICHH MO ICJHOCTH).

ITopatomm 3a BJAIl Ha KkBapTamHa oOcHOBa ce pacnojoxiuBu op 1997 ropuHa.
IIpomsBoacTBeHata crpana Ha BJIIl Ha KBapTajiHa OCHOBa ce MpEeCMeTyBa IO MOCTOjaHU ICHH.
IMogaTonure 3a BJII1l mo mpou3BojeH MeTOJ MpHUKaXkaHW MO ceKTopu ce crnopen HaruonamHaTa
knacucdukanyja Ha fejaoctu - HK]I.

Ta6ena 6p.2 LHenn
M3Bop Ha nopaTonuTe 3a nenute ¢ [13CPM.

HpOCC‘IHI/ITC MECCYHU I[IE€HM Ha MaJlo, HUBHAaTa JWHaMHWKa # CTPYKTypaTa Ha JUYHaATa

NOTPOIIYBayKa Ce OCHOBA 3a MpecMeTKa Ha UHOeKCOl Ha iupouoyuitie Ha xusoinioiti (Consumer price
index - CPI).

ITpu n360pOoT Ha MPOU3BOIUTE 34 CIENECHE HA IEHUTE HA MAJIO CE 3€MaaT IPEBH]l CAMO OHHE
NPOU3BOJY KOM UMaaT 3HA4ajHO y4eCTBO BO MPOMETOT Ha maino. ITox neHn Ha Majo ce mogpasoupaar
LIEHUTe O KOM TProBUjaTa Ha Majlo, UHAMBUYAJTHUTE IIPOU3BOAUTEIN U BPLUIUTEIUTE HA YCIYTUTE T
IIpojiaBaaT MPOM3BOMUTE U YCIYIUTE HAa KpajHUTE NoTpollyBaud. Bo nenure e BkiayueH u [JJIB.

MHpexkcoT Ha TPOILIONU Ha XKMBOTOT ce IMpecMeTyBa Bp3 06a3a Ha MOCeOHO IpyNMUpaHa JIMCTa Ha
NPOM3BOAM M YCIYTH Off JWMYHATA MOTPOIIyBauka Ha HE3EMjOACIICKUTE JOMAKWHCTBA M IPOCCUHHUTE
MECEYHH [IEHN Ha MaJio Ha THE MTPOM3BOAHN M YCIYTH, OMHOCHO HUBHUTE MHANBUAYATHA MHICKCH Ha IICHH,
HNOHJIEPUPAaHU CO CTPyKTypaTa of UHAMBHAyalHaTa moTpouryBauka. Op janyapu 2007 ropguna
CTPYKTypaTa Ha WHAEKCOT Ha TPOIIOINUTE HA SKUBOTOT € MPOIIMpEHa 3a JBE HOBU KaTETOPHU:
,Pecropanu u xotenu“ u ,,OcTaHaTH yCIYrd HECHOMHATH Ha APYro MECTo™.

Lenuitie Ha tipouzsoouitieauitie Ha uHoyciupucku upouszsoou - L[ITHUII (Producer price index-
PPI1) ce cnemaT Bo MeceyHHOT M3BeIITaj 3a IIEHN HAa TPOW3BOANTENN HA WHIYCTPUCKHU npousBoan, 11.41
kaj 200 mpeTnpujaTuja o obnacra Ha uHAYCTpHUjaTa Bo P. Makenonuja. I360poT Ha npeTnpujaTujaTa ce
BpIIY CIOpPEN HUBHOTO 3HAaUCH-¢ BO BKYIHOTO ITPON3BOJICTBO.

IMpopakHa IleHa Ha TMPOM3BOAMTENMTE Ha WHAYCTPUCKM NMPOW3BOAM € ILieHaTa cropep Koja
MPOM3BOJUTEIIOT TH TPOfiaBa CBOWTE MPOW3BOAM HA PEOBHUTE KyNMyBayd Ha JOMAITHWOT Ta3ap, BO
HAjToJIEeMH KOJIMYEeCTBa (PPaHKO HATOBAPEHO BO BaroH (KaMHOH) BO MECTOTO Ha MPOU3BOTUTENIOT, WITH
[IleHaTa 10 Koja IPOU3BOAUTEIOT BPIIM IPECMETKa CO APYTrd NPOU3BOAUTEN BO MpoMeTHaTa cdepa. Bo
OBaa I[eHa BJIEryBa PerpecoT, ako MPOoAaBavYoT IO OCTBApPYyBa CHOpE]] MPOMICUTE, a Off IIeHaTa ce OfdmnBa
TPrOBCKUOT pabaT M MONycTOT (Kaca CKOHTO | JIp.) IITO MPOAaBavYoT My o Oflo0pyBa Ha KymyBavoT. Bo
neHaTa He Bierysa JIJ1B.
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On jamyapu 2001 roguna wHpgekcor Ha LIIMII ce o6paGoryBa cnopen HammonanHaTta
KJacuuKanuja Ha JIeJHOCTHTE.

TaGena 0p.3 Haekc HAa HHAYCTPUCKOTO NPOU3BOJACTBO U HHAEKC HA MPOAYKTHBHOCTA BO HHAYCTPHjaTa

M3Bop Ha mopgatomuTe 3a uMOyciipuckoiio upoussoociiso ¢ JI3CPM. Ilogaronure 3a
UHAYCTpHjaTa ce NpuOupaaT NpPeKy MECeYHH WH3BElITaW INTO TH JOCTaByBaaT TMpeTNpHjaTHjaTa
eBUICHTUPAaHU BO ofyacTa Ha MHAYCTpHMjaTa, KaKO M MEIOBHUTE EJUHMLU KOM c€ 3aHUMaBaaT Cco
HMHJyCTPHUCKA JIEJHOCT, a ce HaofaaT BO cOCTaB Ha MHAYCTPUCKUTE NPETIpUjaTHja.

Bp3 OCHOBa Ha mojaTonuTe O] MECEYHUTE HU3B€HITaln CE€ IPECMETyBaaT HHIACKCUTEC Ha
IpOU3BOACTBO.

Co rogumHWOT wW3BelITaj 3a uWHAycTpwjaTta fo 1998 rommHa W MeceyHWOT W3BeIITaj 3a
uHpycrpujata go 1999 rogmma, mopgaronuTe ce mpubupaa cnopepn EpmHcTBeHaTa Kiacugpukanuja Ha
nejaoctu - EK]I, a ox 1999 ropuna, ogaocuo 2000 roprHa, COOABETHO, TPUOMPAH-ETO HA NMOAATOLUTE BP3
6a3a Ha CIIOMEHATHUTE U3BELITau ce BpIIu cioper Hammonanmnata knacugukanmja Ha fejaocta - HKJI.

Nupexcor Ha (pu3muky o6eM Ha MHAYCTPHCKO NMPOM3BOACTBO CE IpEeCcMeTyBa Bp3 OCHOBAa Ha
IPOU3BOACTBOTO, T.€. 10 YUCTA ICJHOCT, CO paclopefyBambe Ha IPOU3BOJAUTE BO COOJBETHATA IpaHKa. 3a
IPeCMETYBakhe Ha MHAEKCOT Ce KOPHUCTAT:

- IPOCEYHOTO MECEYHO I'OTOBO MPOU3BOJCTBO U CTPYKTYypaTa Ha MPOM3BOICTBOTO BO Oa3HAaTa rOflUHA;

- BKYIIHO MECEYHO IPOU3BOACTBO BO TEKOBHATA MOJNHA;

- HOMEHKJaTypaTa Ha IPOM3BOAY 32 MECEUHHOT M3BEIITAj 32 HHYCTPUCKOTO IPOU3BOJICTBO;

- TIOHAEPALMOHHU KOES(UIMIEHTH 3a CEKOj MPOU3BO];

- ToHAepanuoHU (paKTOPH IITO ja M3pa3yBaaT CTPYKTypaTa Ha MPOHU3BOACTBOTO, T. €. yUECTBOTO HA
ceKoja rpaHKa BO BKYTHOTO MHAYCTPHUCKO IPOU3BOACTBO Ha Penybnuka MakenoHnuyja.

Ipooyxitiusrocitia 8o undycitipujairia ce npecmerysa Bo HBPM, Bp3 6a3a Ha mopmaronu of
J3CPM 3a ¢u3snuknor ob6eM Ha UHAYCTPUCKOTO IPOM3BOACTBO M OpOjOT Ha BpPaOOTEHHUTE BO
uHycTpyujarta (cropen AHKeTa 3a pabOTHA Crila), Ha KBapTallHa OCHOBA.

TaGena 6p.4 BpaGoTeHOCT M NPOXYKTHBHOCT BO LIEJIATAa €KOHOMHja

M3Bop Ha mpe3eHTUpaHUTE TMOJATOIM 3a 8paboilienocitia € AHkerara 3a padotna cuna (APC)
Ha [I3CPM.

APC e HajceongaTHO UCTpakKyBamke Ha €KOHOMCKAaTa aKTHMBHOCT Ha HACEJICHHETO W HUBHHUTE
memorpadcku, OOpa3oBHM U JAPYrd KapaKTEepPUCTHKU BO MEFYNONUCHUOT INepuoj. AHKeTaTa ce
CIpoBeflyBa Ha IiesnaTa TepuTopuja Ha P. Makenonuja, Bp3 6a3a Ha npumepok o 10.000 momakuHCcTBa
(7.200 gomakuucTBa mo 2003 rommHa) wiu 1,8% op BKymHHOT Gpoj moMakwHCTBa BO 3emjata. o 2003
rogua APC ce cnposefyBaille roguinHo, a o 2004 roguHa ce cpoBelyBa KOHTUHYMPAHO HEJETHO BO
TeK Ha Iejla ToiuHa, a oO6paboTKaTa ce BpIIM KBapTajdHO U ropuiiHo. Eaununu Ha HaGlbyayBame ce
auna Ha Bo3spacT of 15 o 79 ropunu u fomakuncrsata. APC ce u3pabotysa Bp3 6a3a Ha Mef'yHapOJgHU
npenopaku (ILO u Eurostat). ITpumeneTn knacucukanum: Harmonanna Kiacuukanyja Ha JSjHOCTH U
HanuonanHa kiacucukanyja Ha 3aHAMambA.

PabottioctiocobHolio HaceaeHUue TO COUNHYBaaT CUTE JIMIA HA BO3pacT Of 15 TOMHYU U MOBEKeE.
PaboTrocmoco6HOTO HacelieHUE ce Nesd Ha aKTUBHO HAaCeJICHNEe W HeaKTWBHO HacelICHUE.

AxitiusHotio Haceaerue (paboTHa cuia) T orndgaka BpaGOTEeHUTE 1 HeBpaOOTESHUTE JIHIIA.

Heakitiugno naceaenue v orngaka cliegHATE TUA:

- YYCHUIN U CTYJCHTHU

- IEH3UOHEPH

- TOMaKWHKH

- M3AP3KyBaHu Juna (OfI IPyro JIuiie, Off IpKaBaTa WiIu Off APYT MPUXOJ KaKO PeHTa, KaMaTa).
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BpaGorennte BO 3emjodeacitigoitio th ongakaat cekropute A u b; BpaboreHuTe BO
unoycitipujaitia i omgakaat cexropure B, I, I m I'; BpaGoTeHHWTE BO ycayxcHailia OejHOCIl TH
ondaxkaar cexropure of E go Jb cnopen HK]I.

Ilpooyxkiiusrocitia 80 exkonomujaitia ce npecMeryBa Bo HBPM, Bp3 6a3za Ha mojaTonu oOf
J3CPM 3a Bkynuuor BIIl u BkynmHmor Opoj Ha BpaboTeHM BO eKOHoMHjaTa (cmopep AHKeTa 3a
paboTHa cmiia), Ha KBapTajHa OCHOBA.

Ta6ena op.5 Ilnarn

INogaTonure 3a WcIiIaTeHUTe HETO M OpyTO IUIaTH MO BpaboTeH O6a3upaaT Ha MeCEeYHH
U3BEUITaW Off JIeJOBHUTE Cy0jeKTH BO MNpHMBaTHa W jApyra (ONIITECTBeHA, ApKaBHA, 3aj[py>kKHA U
MEIIOBUTA) CONICTBEHOCT CO Pa3IMIHM iejHOCTH BO Peny6mmka Makenonmja. [TogaTonure ru u3roTsyBa
O3CPM.

Heitio iinaitiuitie ce ofHecyBaaT Ha POCEYHUTE MPUMakha BO MECELOT 10 pabOTHUK, OCTBAPEHU
3a paboTa co HOJIHO, IIOKYCO U MOJOJT0 paboTHO BpeMe (IIpeKyBpeMeHa pabora). BKymHO ucruiaTeHure
HEeTO IIaTh omndakaaT W HAJlOMECTOK Ha HETO IuIaTaTa Off CpPelCcTBaTa Ha MPETHPHUjaTUETO (UM JPYTO
TPaBHO JIMIE) 32 TOJWIIEH OIMOP, IPKaBHN MPA3HUIIA, ITIATEHO OTCYCTBO O 7 IeHa, ITIATEHO OTCYCTBO
3a CTPYYHO YCOBpIIyBame, 3a OonefyBame [0 21 [eH, HAJOMECTOK 3a BpeMe IIOMHUHATO Ha BeXOH IO
MOKaHa Off HaJIJIesKeH JPXKaBeH OpraH, IMBUITHA 3aIITUTA, U CII.

Bpyiuo iinamuitie Ti ongakaaT UCIUIATEHUTE HETO IJIATH 33 U3BELITAjHUMOT Mecel], INIaTeHUOT
NePCOHAJICH IaHOK W IJIATCHUTE MPUIOHECH 3a MEH3UCKO, MHBAIMACKO U 3[PAaBCTBECHO OCHTYPYBame, 3a
BpaboTyBame, MpoecruoHaIHO 3a060yBathe U 32 BOJOCTONAHCTBO.

ITounyBajku op wmaj 2001 roguHa mnopgaToLUTe 3a INIATUTE ce oO0jaByBaaT CHOpeN
Hanmonannara knacucgukanyja Ha fejaoctu-HK]I.

ITnature BO 3emjodeacitisoitio Th ondakaat cekropure A u b; mumature Bo undycitipujaitia Tw
ondaxkaat cekropure B, I', [ u I'; natute Bo ycayxcraitia Oejrocii Tu ondakaat cekropure of E no Jb
cnopen HKII.

TaGena 0p.6 Byper na Penyonnka Makenonuja (LlenTpanen Gyyer u 6ygern Ha oHIoBH)

ITogaTonure 3a OyyeTOT Id HU3roTByBa MuHHCTEpPCTBOTO 3a (puHaHcum Ha PenyOmuka
Makeponuja.

Byneror Ha PenyOnuka MakefoHuja 't MHKOpIOpUpa LEHTpPaJHUOT OyleT U OyleTUTe Ha
BOHOYIIETCKUTE (POHIOBHU.

LenTpamanor OyyeT, KOj ce OfHECyBa Ha IEHTpalHaTa BIACT, TW OmdaKka OCHOBHHOT OyIIET,
OylIeTOT Ha caMO(PUHAHCUPAYKY aKTUBHOCTU U OyIIeTUTE HA 3aeMHU U JOHALIUH.
Bo Bon6GyneTcku oupgosu cnafaat: ®onp 3a [IMMOM, PoHp 3a 31(paBCTBEHO OCUTYpYyBamke, ATreHIrja 3a
BpaboryBame u PoHp 3a naTuiTa.

MOHETAPEH CEKTOP

IMopaTouuTe BO arperupaHUOT OWJIAHC HA OCTAHATHUTE J[ENO3UTHH HMHCTUTYUMH (OaHKH H
MTeIWIHAIM) 1 OwrancoT Ha Hapomgnarta Ganka Ha Pemybmuka Maxkegonuja (HBPM) ce moneneHu
COTJIACHO CO CEKTOPCKUOT M BAJYTHUOT KPUTEPHUYM, KaKO U cO (PMHAHCUCKMOT MHCTPYMEHT BP3 OCHOBA
Ha KOj HacTaHyBaaT OIlpefiesieHH nobapyBawma U o0Bpcku. IlogaTonure BO MpuKaxKaHUTe OMIIAHCH Ce
OflHECYBaaT Ha KpajHUTE caija Ha KpajoT Ha pepepeHTHUOT nepuof. M3HOCcuTe KOUIITO ce U3pa3eHd BO
CTpaHCKa BajlyTa ce KOHBEpPTHpaaT CIOpe]l CPEeHUOT JeBM3eH KypC Ha J[IeHapOT Ha KpajoT Ha
pedepeHTHIOT IIEPUON, COITIACHO CO MHAUKATUBHATa KypcHa aucta Ha HBPM.
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Bo cekTopckara knacudukanyja, nepuHupana Bo [IpnpauyaukoT 3a MOHeTapHa 1 (pUHAHCHCKA
cratuctuka Ha MM® (Bo cormacHocT co cekrtopu3anujata ganena Bo CHA93 u ECA95), KOMUTEeHTHTE
ce pacmopefyBaaT BO JBE OCHOBHM TpPYyNU: PE3U[EHTH M HepeswaeHTH. Bo pamkuTe Ha rpymara
»PE3UNICHTH TOCTOjaT TET CEeKTOpu: (PMHAHCHCKM WHCTUTYLWMH, He()MHAHCHCKU MPYIITBA, APKaBa,
TOMaKWHCTBA M HENPO(UTHN MHCTUTYIIUN KOUIITO UM CITyXKaT Ha JOMaKMHCTBATA.

e  (CekTOpoT ,,(pMHAHCUCKM MHCTUTYLIMHU IO COUMHYBAAT IET IOTCEKTOPH:
- Haponna 6anka Ha Peny6nimka Makegonuja (MOHETapHa BIIACT);
- OcranaTu [eN03UTHA MHCTUTYIUH (GAHKYU U IITEIATHULIN);
- OcraHaTty (puHAHCUCKM MHCTUTYLINY;
- Ocuryputensu JpylLITBa U EH3UCKH (POHJIOBY;
- OcraHatu (pMHAHCUCKU NOCPEAHUNU, OCBEH OCUTYPUTEIHUTE APYILTBA U NEH3UCKUTE
(pOHJIOBY ¥ TOMOUIHUTE (PUHAHCUCKU UHCTUTYIHH.

e CekTOpoT ,He(pMHAHCUCKH [pylITBa“ omngaxka fABa IOTCEKTOpa: jaBHU He(UHAHCHUCKH
MpeTIpujaThja ¥ MPUBaTHN He(DUHAHCHUCKY TIPETIPHUjaTHja.

e Cexkropor ,JpXaBa“ e MNOACNCH Ha: [eHTpaimHa papxkaBHa BuacT (Bypger m opranm Ha
IeHTpajiHaTa ApsKaBHA BiacT, (POHAOBU 3a COUHWjaTHO OCHTYpyBame U APYrH (POHNOBH H
areHIUN, KaKo ¥ YCTAaHOBH HA JaBHUOT CEKTOP (YUMIUINTA, OOJTHAIM ¥ CII.)) U JIOKATHA BIIACT.

e CekTOopoT ,JJOMakWHCTBAa“ omcaka: HaceleHNe W (PU3MUKHU JINIA KOM BPIIAT pPErducTpHpaHa
AEjHOCT.

e CekTopoT ,HENpO(UTHN HHCTUTYIUK® KOWIITO WM CJIYKAaT HA TOMAaKWHCTBATA BKIyYyBa
HenpOo(MUTHY 1 He(PMHAHCUCKU MHCTUTYIHA (HHCTHTYIHHU CO COLMjATHO-XyMaHUTapEeH KapakTep,
CTOMAHCKH KOMOPH, MOJIMTHYIKK IAPTHH, 30PYKEHNja Ha TpalaHu, BEPCKH 3aeIHALH, CHHINKATH,
HPBEH KPCT).

3a norpebuTe Ha MOHETapHHTE OWIAHCH, CEKTOPOT HAa JOMAaKHHCTBATa M CEKTOPOT Ha
HENPO(UTHU MHCTUTYLUN KOUIITO UM CIIyXaT Ha JOMaKMHCTBaTa ce IPUKa*KaHU 3aeJHO KaKO CEKTOp Ha
OCTaHaTHU PE3UNIEHTH.

Haponnara 6anka Ha Pemmybnmka MakenoHWja W OCTaHATHTE IETIO3UTHA WHCTUTYIUH (GaHKHTE
U IITEUTHALATE ) TH COUNHYBAAT JeNO3UTHATE MHCTUTYINH Ha Penybnika Makenonmja.

CpencTBaTa M OOBpCKHTE HAa MENMO3UTHUTE WHCTUTYIMM C€ KIAacH(UIMPaHN BO CJICHHUBE
arpermpaHy KaTeropui: MOHETApHO 3J1aTO W CIIeldjaTHy paBa Ha Bieuere (CIIB), BamyTn n geno3nTu
(BkIy4yBajku TH TpaHc(epaOWIHNUTE MENMO3WTH W OCTaHATUTE NENO3UTH), XapTHH Off BPETHOCT
pa3NMYHN Of aKIWW, KPeAWTH, aKIWd W JPYIW COICTBEHWYKH XapTHU Off BPETHOCT, OCTaHATH
noGapyBama ¥ OOBPCKY (BKIIyUyBajK! ' ¥ TPTOBCKUTE KPEAUTH ¥ IPYTH CMETKH).

Taoena op. 7 bunanc aa Haponnara 6anka na Peny6mka Makenonnja

Bunancor sva HBPM ce m3roTByBa Bp3 OCHOBa Ha CMETKOBOJICTBEHaTa €BUJCHIMja Ha CHUTE
cpeacTBa 1 00Bpckn Ha HBPM KOH ocTaHaTuTe CEKTOPU BO EKOHOMHUjaTa, BKIY4yBajKu 'O U CEKTOPOT
~Hepesupgentn. bumancor sva HBPM ce o6jaByBa Ha KpajoT Ha MecemOT W COAPXKHM MOAATONM 3a
MPETXONHUOT Mecell.

A. CpencrBata Ha omnancor Ha HBPM ru BkiyuyBaaT cle[lHUBE KaTEeTOPHM: [E€BU3HU CpENACTBa,
nobGapyBama Off pXKaBaTa 1 [pyTH CPEJCTBA.

Hesmsnnrte cpencrea Ha HBPM ce cocTojaT of: cpefcTBa Ha JEBU3HUTE PE3EpBU U OCTaHATH
NEeBHU3HU CcpeficTBa. Bo neBusHuTE pesepsu ce ondakaaT: MOHETAPHOTO 371aTO, AEBU3UTE BO hopMa Ha
e(eKTUBHM CTPAHCKU NapH, TpaHchepaObunHu u ocraHatute fenosutd Ha HBPM Bo crpaHcku 6GaHkw,
IUTACMaHNUTE BO XapTUH OfI BPEJHOCT EMUTUPAHU Off Hepe3ueHTH (BO CTpaHCKa BajlyTa), INIaCMaHUTEe BO
IeBU3M Kaj MefyHapOaH! (DMHAHCUCKY MHCTUTYIMH ¥ IPXKEHETO ClIelnjaHl NpaBa Ha Bieuyere (CIIB).
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OcraHaTuTe [EBU3HU CpPEACTBa IW olaKaaT OCTAaHATUTE NEBU3U, YEKOBUTE, TpaHC(pepaOUIHUTE U
OCTAaHATUTE JAENO3UTU BO CTPAHCKA BalyTa, XapTUUTE Of BPEJHOCT U aKUUHUTE BO CTPAHCKa BajyTa U
OCTaHAaTUTe NMOOapyBama Off HEPE3UJEHTH BO JIEHApM U BO CTPAHCKa BallyTa KOWLITO HE Ce JeJ Of
NEBU3HUTE PE3EPBU.

IHoGapyBamara na HBPM op [Ip:kaBata ce ogHecyBaat Ha ogHocute co MM® (amokanuja Ha
CIIB u no6apyBama Bp3 OCHOBA Ha perutacupaHu KpeauTd Ha MM®), kako u mobapyBama Bp3 OCHOBa
Ha IJIaCMaHU BO XapTuu off BpefHoct. [lnacManuTe Bo XapTuu off BpeJHOCT NMpeTCTaByBaaT cueluguyHa
kareropuja. VIMeHo, eMucujaTa Ha OBHE XapTHM Ofl BPEAHOCT IPETCTaByBa €[€H Ol MEXaHU3MUTE BO
NPOLIECOT Ha CaHMpamke Ha OaHKHUTE, NMPEKy KOj ce U3BPILIM Ipe3eMame Ha JIOHIMTE IUIacMaHd BO
noptdonuoTo Ha eaHa 6aHka. OBHe XapTHH Of] BPETHOCT ce BO CONCTBEHOCT Ha ATEHIUjaTa 3a caHalnuja
Ha OaHku. HuBHOTO amopTu3upame ce OfiBUBa BO COINIACHOCT CO CKJIYYEHHOT JOTOBOp IoMery
Ip:KaBaTa U LieHTpaJiHaTa OaHKa.

Ocranarute cpegcrea Ha HBPM BkiyuyBaat: nobapyBawa Ha HBEPM op npyru cexropu Bp3
OCHOBa Ha CBOETO TEKOBHO pabOTeH-e, OCHOBHHM CpEJCTBA, CPEACTBA 3a MOCEOHM HAMEHM M CIIOpEN
oceOHM MPOTINCH, 3aJIUXH, IPUIUBUA BP3 OCHOBA HAa KaMaTH, COMHHMTEJHH U CIIOpHHU MobapyBama Bp3
OCHOBA Ha KamaTa U HaJlOMECTH.

Bb. OoBpckure Ha 6mnancor Ha HBPM ondakaat: mMoHeTapHa 0a3a, TOTOBHM Iapu Kaj OCTaHATUTE
HNEeNO3UTHM WHCTUTYLUUHM, ocTaHaTu oOBpcku Ha HBPM KOH ocTaHaTuTe [ENO3UTHU HHCTUTYLHUH,
OrpaHMYeHU [ACMO3UTH, I€BU3HU OOBPCKH, IETIO3UTH Ha Jip>KaBaTa u ocraHaTu 06Bpcku Ha HBPM.

MoneTapnara 06a3a I'u BKIydyBa: FOTOBUTE Iapu BO ONTEK, MOTOBHHATAa BO OJarajHara,
cMeTKHUTe Ha OaHkuTe u mrepuianunute kaj HBPM, cMeTkuTe Ha ocTraHaTuTe (PUHAHCUCKK UHCTUTYIMH
kaj HBPM (riaBHO Ha (hOHJOT 3a OCUTYpyBakhe Ha AeNo3uTH). [0OTOBHUTE Mapy BO ONTEK IPETCTaByBaat
o0Bpcka Ha HBPM u ce ogHecyBaaT Ha TOTOBUTE Napy BO ONTEK KOHUIITO T'M APXKAT HEOAHKAPCKUTE
cyOjektn. Cmerkute Ha OankuTe kaj HBPM ce opgHecyBaar Ha cMmeTkure Ha GaHkute kaj HBPM
(BKIIyYUTEJHO ¥ HA IITSUITHUIIATE ), BO YAU PAMKH BJIETyBa U JCIIOHNpPAaHATa 3aOJKUTEIHA Pe3epBa BO
IeHapu Ha ocTaHaTuTe (puHaHcucku MHCTUTYIUU Kaj HBPM u m3gBoeHaTa 3aloiKUTENHA pe3epBa Ha
0aHKWTE BO CTpaHCKa BajyTa. 3aJoOJDKUTENHAaTa pe3epBa ce NpecMeTyBa MO YTBPAEHU CTalKM Ha
3a/I0JCKUTENIHA pe3epBa KOUIITO ce NMPUMEHyBaaT Ha MpocevyHaTa MeceyHa cocToj0a Ha COOABETHUTE
npenos3uty. [Iputoa, BO NpuMeHa € MPOCeYeH CUCTEM Ha OAPKyBame 3a0JIKUTENIHA Pe3epBa, Copen Koj
OaHKUTE MMaaT MOXKHOCT fla TM KOPUCTAT CPEACTBaTa Ha 3aJ0JKUTEIHATA PE3epBa 3a OfpXKyBame Ha
AHEBHaTa NUKBUAHOCT HajMHOTy 70 80% op o6BpckaTa. IlogaTonuTe 3a rOTOBUTE Mapd BO ONTEK Ce
npe3zemaaTr ofi [lupexuujaTa 3a Tpe3opcko paborewe npu HBPM, nopeka mopaTouuTe 3a AHEBHaTa
JIMKBAJHOCT Ha OaHKUTE W IITEAWIHUIUTE CE 3aCHOBAaT Ha HUBHUTE JHEBHM M3BEIITAW NOCTABEHH JIO
HBPM.

T'oToBuTE Napu Kaj ocTaHATHTE AEMO3MTHH HHCTUTYIHH CE OlHECYBaaT Ha FTOTOBMHATA BO
OnarajHaTta Ha GAaHKWUTE W IITSUITHULUTE.

Ocranarute o6Bpcku Ha HBPM Ko ocTtaHaTHTe XeNO3MTHA HHCTUTYLHM IJIABHO M ondakaat
oospckuTe Ha HEPM Bp3 ocHOBa Ha H31ajieHH (JIarajHAYKN 3anmich. AYKIUUTe Ha OJarajHUuKy 3aMicu
IpeTcTaByBaaT OCHOBEH MHCTPYMEHT Ha MOHeTapHara monutuka Ha HBPM kojmito ce xopuctu 3a
peryiaupame Ha IJ100aTHOTO HUBO Ha JIUKBUAHOCT M KAMATHUTE CTAIlKU BO OaHKapCKUOT CUCTEM, KaKo U
3a CHTHaJIM3Upamke Ha HACOKWTE Ha MOHETapHaTa MONWTHKA. 3a IPBIAT ce BOBEAEHH BO (eBpyapu 1994
TOivHA ¥ MO Je(UHUIUja Ce HAMEHETU 3a MOBIEKYBaWmE JUKBUIHOCT Off OaHKApCKUOT CHCTEM.
HHTepBeHIMATE CO OBOj HMHCTPYMEHT, 4YMjalliTO POYHOCT M3HEcyBa 28 [eHa, ce BpLIaT IpeKy
CIIpOBeyBamke ayKIUKM KOUIITO MOXaT Aa OufaT opraHu3upaHu Kako ,,TeHAEp CO U3HOCU  WIH ,,TE€HAIEP
CO KaMaTHY CTanKu" (aMepuKaHCKU TUM). AYKI[UUTe Ha OJarajHIIKy 3aMicy ce MOCTaBeH! Ha NTa3apHa U
¢haexkcnOnaHa OCHOBA, INTO OBO3MOXKYBA HUBHO ITOCTOjaHO MEHYBAamE, CO LeJ fja Ce 3T0JeMH HUBHATA
e(pUKACHOCT U YCIIEIIHO fia ce OCTBapaT NOCTaBEHUTE IEIN.

Jleno3nTHTe Ha IpXKaBaTa r'u omndakaar NeMO3UTHATE apy HA AipsKaBaTa BO ieHapy (Tpe3opcKa
CMeTKa Ha fip:KaBaTa U Ipyr# OyleTcku (hOHAOBH) U BO CTPAHCKA BajyTa (HEMO3UTH 32 IOCEOHN HaMEHH
Ha [EHTPaJIHO HUBO Ha ip>KaBaTa M IPyrH eN0o3uTH). Bo paMKu Ha ileHapcKuTe JIENO3UTH Ha ApsKaBarTa,
nmoyHyBajku of MapT 2006 roguHa, ce BKIYUYEeHU U MapuYHUTE (POHTOBH MOOMIM3MPAHU NMPEKY eMUCHja
Ha APKABHU 3aNlCH 33 MOHETAPHM IleJIM, KOMINTO ce JENMOHMpaaT Ha moceOHa cmeTka. MIMeHo, Ha
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07.03.2006 roguna, HBPM Bo copaboTka co MHHHCTEpCTBOTO 32 (PMHAHCHHU 3aIll0YHA CO EMHCHja Ha
Ap>KaBHU 3alliCU 32 MOHETAPHU LIEJIM CO POK Ha JIOCTACyBamke Off TpU Mecely. [Ip>KaBHUTE 3alUCU 3a
MOHETAapHU LEJIU Ce U3/laBaaT HAa PEJOBHUTE AayKLIUM Ha [Jp>KaBHHU XapTHUM Of BPEAHOCT M I'M UMaaT
UCTUTE KApaKTEpPUCTUKM KAaKO PENOBHHUTE Ap>KaBHHU XapTuu off BpegHocT. Croped 3aKOHOT 3a jaBeH
JOJT, AP>KABHUTE 3allUCH 3a MOHETApHU LENM He ce fieNl Of jaBHHOT JOJr, OMfejKu ce U3faBaaT 3a
noTpeOuUTe Ha MOHETapHaTa MNONUTHKAa. BoegHo, Ap:kaBaTa HeMa IpaBO Ha pacloNarame co
IOBJIEYEHUTE CPEACTBA IIPEKY M3[laBame APKABHU 3alliCU 3a MOHeTapHU Lienu. KamaTHaTa cramka Ha
Ap>KaBHUTE 3alicd 3a MOHeTapHM Uenu ja minaka HBPM, cnopen mpoceyHata KamMaTHa CTamka
MOCTUTHATA HA ayKLIUHUTE HA TPUMECEUHH JP>KABHU 3alUCH. 3a peryjupame Ha MelyCceOHUTE OJIHOCH,
MunucrepcrsoTo 3a ¢punancuu 1 HBPM ckiyunja JloroBop 3a fp>kaBHH 3aIIUCH 32 MOHETAPHU LIEJIH.

[eBu3HuTE OOBPCKN KOH CTPAHCTBO Tm omdakaaTt ooBpckute Ha HBPM koH HepesujgeHTnTe
Bp3 OCHOBAa Ha YEKOBM M KPEIUTHU NKCMa BO JE€BU3M, KAKO U OOBPCKUTE BP3 OCHOBAa Ha MCKOPUCTEHU
kpeguTu ofi MefyHapogHuoT MoHeTapeH ¢oHa. Bo oBaa kareropyja e omngareHa u ajokauyjata Ha
crienMjaHuTe TpaBa Ha Bieuewe (CIIB).

Ocranarute 06Bpckn na HBPM ru ondgaxkaaT: kanuTajaHUTe CMETKM KOMIUTO I'M omdakaar
concrBeHuTe cpefactBa Ha HBPM, 3appxkanaTa jo6uBKka, JoOMBKaTa Ojf TEKOBHATa rOiHA, ONIITATa U
crnenudryHa UCIpaBKa Ha BpeJHOCTa Ha MoceOHAaTa pe3epBa, BPEJHOCHUTE IPUIAarofyBama 1 ajJoKaluja
Ha CIIB. Bo oBaa kareropuja ce omndgareHu u Heknacuguuupanute oo6spcku Ha HBPM kouito
IIpOU3JIETyBaaT Off Hajpa3luyHU €JIOBHU OJHOCH CO PE3UAEHTHUOT CEKTOP.

Ocranatute o6Bpcku Ha HBPM ru ondakaaT: KanuTanHUTEe CMETKU KOUIUTO T'M olpakaar
concrBeHuTe cpeactBa Ha HBPM, 3appxkanara qo6uBKka, qoOMBKaTa Off TEKOBHATa OflMHA, OMILITaTA U
crenuduyHa UCIIpaBKa Ha BPEJAHOCTA Ha noceOHaTa pe3epBa U BPeJHOCHUTE Ipunarofysama. Bo oBaa
KaTeropuja ce M Hekjnacucuuupanute o6spcku Ha HBPM kouinTo mpowusneryBaaT Ofi HajpasiuyuHU
IEJIOBHU OJHOCHU CO PE3UNEHTHUOT CEKTOP.

TaGena op.8. buianc Ha ocTaHaTuTe NeNO3UTHA HHCTUTYIMH - OAHKH W IITETHTHAILH

Bunancor Ha ocraHaTHTe [IEMO3UTHU MHCTUTYIMU CE€ M3rOTBYBa Bp3 OCHOBAa Ha JlOCTaBeHATa
CMETKOBOJICTBCHA eBHICHIMja o] cTpaHa Ha GankuTe W mrepmiannuTe (KHEU®O) n npercraByBaar
arpernpaHn OWJAaHCH Ha CpEACTBaTa M OOBPCKATE HA CHUTE OCTAaHATH [EMO3UTHU WHCTUTYIWH.
MeceuyHnoT OulaHC Ha OCTAHATUTE JEMO3UTHU MHCTUTYIUHU ce oOjaByBa Ha KpajoT HA MECELOT W
COJIP>KU MOMATOIM 3a MPETXOAHNOT Mecell. bumaHcoT cogp>ku mofgaTony 3a nodapyBamaTa 1 OOBPCKUTE
(HocWTeNmn Ha MOHETApHWUTE arperaTd, COrJIaCHO CO HalMOHAiNHAaTa Ne(WHHUINja) Ha OCTaHATHUTE
Neno3uTHH HMHCTUTYUMM (co uckiydyok Ha HBPM) KOH ocraHaTuTe CeKTOpH BO EKOHOMHjaTa,
BKJIIY4YyBajKl TO M CEKTOpOT ,Hepe3upaeHTn . IlomaTouure ce KiacuuIUpaHW BO CTaHAAPAU3MPAHU
KOMIIOHEHTH CIIOpe]] CEKTOPH, (PMHAHCUCKY UHCTPYMEHTH ¥ CMETKOBOJICTBEHN TTPUHIIAIIH.

A. CpeacrBara BO OWIAHCOT HA OCTAHATUTE [EMO3MTHH MHCTHTYIMHU BKJIydyBaaT: BaJyTH U JCHO3UTH,
XapTUH Off BPEIHOCT Pa3JIMYHU Off aKI[UH, KPEAUTH, AKX U APYTH COTICTBEHWYKHU XapTUU Off BPETHOCT,
(pMHAHCUCKY IepUBATH, OCTAaHATH MOOApyBama, He(PMHAHCUCKH CPENICTBA.

BanyTute u feno3uTuTe ce MOJEIECHU COIVIACHO CO BallyTHaTa CTPYKTYypa BO JIeHapu U CTPaHCKa
BasyTa. BanytuTe v ondgakaaT 6aHKHOTHTE W KOBAHUTE Mapy BO OJlarajHATE Ha OCTAHATHUTE JIETIO3UTHU
WHCTUTYIMM KOWIITO C€ W3[a[icHM Of] IeHTpalHaTa OaHKa W [EBU3UTE KOWINTO C€ WU3JafcHU Of
LEeHTpaTHUTE OaHKM HAa CTPAHCKH JIp>KaBU. [lemo3WTHTE T'M COYMHYBaaT TpaHC(epaOMIHUTE IETIO3UTH
KOMIITO TH BKJIy4yBaaT TEKOBHHTE CMETKU Ha OCTAHATHUTE ACTO3UTHU MHCTUTYIMU Kaj HBPM (1ro ja
BKJIyUyBaaT M HUBHATA 3a[JOJKUTE]HA pe3epBa BO JeHapu jemnonumpana kaj HBPM) u cmeTkuTe Ha
OaHKHUTE BO CTPAHCTBO. Bo rpynara Ha IeMO3UTHTE ce BKIYUYEHH U IETO3UTHUTE MO BUYBAKE, IITEHATE
U [PYTH IeN03UTH (KOUILTO IO BKIYUyBaaT U 3a0JKUTSIIHUOT AEeNO3KUT Ha 6aHkuTe Bo HBPM).

Xaprunure off BpeTHOCT Pa3IHIHH Off AKIHH ce KIIacU(UIUPAHU CIOpeN BalyTHATA CTPYKTypa U
CEeKTOpPOT M TH omaKkaaT OlarajHUYKUTE 3aIicH, TPE3OPCKUTE 3alHCH, NPXKAaBHUTE OOBP3HUIIY,
KOMIIAHUCKHUTE OOBP3HMIY, KOMEPIMjaTHUTE XapTUM Of BPEJHOCT, NPEHOCIUBUTE JAEIO3UTHU
cepTu(UKaTH U CII.
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Kpenurnre ce ofHecyBaaT Ha cpefcTBaTa KOHIITO ce AaficHH HA Pa3jIMYHU CEKTOPH Off CTpaHa
Ha OCTaHATUTE NENO3UTHU HHCTUTYLHNU. HOHaTOHI/ITe 3a KpeauTure ja BKJIydyBaaT IMpEeCcMETaHaTa
KamaTa, JofleKa OYEeKyBaHUTE 3aryOW, pe3epBalATe 3a KPEAUTH W WCIPaBKUTE Ha BPETHOCT Ce
HCKIyUeHH Of oBaa Kareropuwja. KpemmuTure ce kiacupuumpaHu BO [HAPCKW W JEBU3HU, CIIOpEN
BaJlyTHaTa pacupepenoba.

AKuMATE W JPYrUTE€ CONCTBEHMYKH XapTHM O BPeTHOCT Tu ordakaaT (UHAHCHCKUTE
I/IHCprMeHTI/I KOHMIIITO Ha HUMATEJIOT My gaBaaT HpaBO Ha COIICTBCHOCT Ha prIlITBOTO KOCHITO I'!u
M37alIo.

OcranaTnTe nodapyBama 'l BKIyUyBaaT TPrOBCKUTE KPEAUTH U aBAHCU KOUIITO ce OHECYyBaaT
Ha (DMHAHCUCKUTE YCIYTU IITO OCTaHATUTE [JEMO3UTHU MHCTUTYLUUM I'M faBaaT Ha APYru (PMHAHCUCKU U
He(puHaHCHCKU uHCTUTYIUK. OBaa KaTeropuja TM COAPXKM M CHUTE OCTaHATH CTAaBKU KOWIITO HE ce
ondareHu BO APYrUTe KAaTeropuu Ha (PUHAHCUCKM MHCTPYMEHTH, a CE OJHECyBaaT Ha JAMBHICHIUTE,
no0apyBamaTa BO MPECMETKA, CTABKUTE BO ITPOLIEC HA HaIIaTa M CJI.

Hedwunancuckure cpegcrBa ' BKIYYyBaaT MaTepujamHuTe cpefcTBa ((PUKCHE CPENCTBA,
3aJIMXM ¥ CIT.) U HEMATEPHUjaTHATE CPENICTBA 32 KOM HEMAa €BUJIEHTHPAHN COOJBETHU OOBPCKHU (IIaTEHTH,
JIULEHIH, COPTBEP U CIL.).

b. OGchane Ha OCTAHATHUTE NENMO3UTHN MHCTUTYIMHU ' BKIIy1yBaaT 06BpCKI/ITe HITO HaCcTaHyBaaT BpP3
OCHOBAa Ha: IPUMCHU [JCIIO3UTH, IIOGI/ICHI/I Kpe€auTu, EMUTHPAHU XapTUU Of BPEAHOCT, OCTaHaTH O6BpCKI/I
1 aKIIUM U TPYT'U CONICTBEHUYIKU XapTUM OJ1 BPEJHOCT.

[deno3uture ce MOJeIeHN Ha JeNO3UTHU BKIIyUYCHU U UCKITyYEHU Off IapuYHa Maca, a IoHaTaMy ce
KiIacuuIIpaHy BO IENO3UTH BO ICHAPH M CTPAHCKa BajyTa.

Jleno3uTHTHTEe BKIIydYeHH BO MApU4HATa Maca I'm ondaxaaT TpaHcepaOUIHUTE AENO3UTU U
OCTAHATUTE JICMO3UTH Ha JOMAIIHUTE JEHO3UTHU MHCTUTYLUHN KOMUIITO C€ BKJIYYEHU BO HAllMOHAIIHATA
pmecuHunyja Ha mnmapuuyHaTa Maca. OBaa Kareropuja I'M BKJIy4dyBa [ENO3UTHTE Ha OCTaHAaTHUTE
(pUHAHCUCKM MHCTUTYLUU, HE(PUHAHCUCKM APYIUTBA, JOMAKMHCTBA, HENPO(PUTHU MHCTUTYLUU KOUIITO
UM CIIy>KaT Ha JOMaKMHCTBATAa U JIOKAJIHATa CaMOYIpaBa.

Heno3uture HCKJIyYeHH Off HMapu4yHa Maca ru olgaxaaT TpaHcepuOUIHUTE U OCTaHATUTE
IeMO3UTH Ha ApkaBaTa (OCBeH Ha JIOKaJHaTa caMOYIpaBa), IeNO3UTHUTE MHCTUTYLIMU U HEPE3UACHTHUTE.

XapTnnurte o BPeIHOCT CE OHECYBaaT HA KOMEPIHjaTHATE XapTUH Off BPEAHOCT EMHUTHUPAHU Off
CTpaHa Ha OCTaHATHUTE ACMO3UTHHN MHCTUTYIUHU KOWIITO ce BO (PYHKIHMja Ha 3ajaKHyBambe HAa BKYIHHOT
(pMHAHCHUCKY OTEHIHjaJl.

erJII/ITI/ITe C€ OJHECyBaaT Ha CpEACTBaTa KOMUITO OCTAHATUTE ACHNO3UTHU HUHCTUTYUUU T'U
JIOGI/IBaaT O]l pa3JIMYHU UHCTUTYIITUOHAIITHA CEKTOPH.

Ocranatute 00BPCKH BKIIyYyBaaT: TPTOBCKH KPEAUTH (OOMEHU NPHU KYNyBakhe CTOKH U YCIYTH
o1 TOMaKWHCTBA, HEMPO(UTHN WHCTUTYIUU U HE(PUHAHCUCKU NPYINTBA) U aBAaHCH NPUMEHU 32 TEKOBHH
pabotu wim paboTn KOUWIITO Tpeba Aa OTIOYHAT, KaKO W aBaHCHM TUIaKama 3a CTOKHM 1 ycayru. Bo oBaa
KaTeropuja ce BKIy4eHU U OOBPCKUTE BO NpecMeTKa, 0OBPCKU IO AMBUAECHAY, pe3epBalluu 3a 3aryou 3a
OLITETCHU (PUHAHCUCKU CPEACTBA, aKyMyJHpaHa aMOpTH3allja W 3aryOHM KOMILITO MPOU3JIETyBaaT Off
HCIIpaBKaTa Ha Bp€MHOCTa U OCTaHATH O6BpCKI/I. OcranaTure 06BpCKH T BKJIydyBaaT CUTE CMETKH IITO
He ce Kiacu(uIMpaHn Ha IPYTO MECTO BO OMIIaHCHATA IIIeMa Ha OCTAHATUTE IETO3UTHA HHCTUTYIIUN.

AKIuHNTE W JPYIHTE CONCTBEHHYKH XapTHH Of BPETHOCT ce TIOfIeJICHW HA COICTBECHWUIKA
BJIOXKYBama, 3aJp>KaHa JOOUBKa, (PMHAHCUCKM Pe3yJTaT Off TeKOBHaTa IOMHA, OMIUTA U cHenudpuyHa
HCIIpaBKa Ha BpPEJHOCTa M MoceGHa pe3epsa, ajloKallyja Ha clenujajHnTe npasa Ha Biaedewe (CIIB) u
BPEAHOCHH IPUJIATOflyBamba.

AKI_[I/II/ITC n Opyrure COINCTBEHMYKHU XapTHMW O] BPE€OAHOCT C€ IOACJICHU Ha COICTBCHUYKHN

BJIOXKYBama, 3aJip>KaHa JIO6I/IBK8., (1)I/IH3HCI/ICKI/I pe3yiaTraTt o TEKOBHAaTa roOgWHa, OIIITa U CHCHHCI)I/I'-IHEI
HCIIpaBKa Ha BpE€AHOCTa U rmoceGHa pe3€pBa 1 BpEAHOCHU IIpWjIarogyBama.
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TaGena 6p.9 Ilperaen na neno3utHn uactutyuun - HBPM, ocranaru neno3utau uncrurymmu (OJU-
0AHKH M IITETUTHHIM )

IIpernenor Ha E€NO3UTHATE UHCTUTYLIUU IPETCTaByBa KOHCOJIUIUPAH MpEriie] Ha CMETKUTE Ha
6ankute, mwregunHunure 1 HBPM, npu mTo ru nokaxysa KOMOMHUPAHWUTE CPENCTBA U OOBPCKHU Ha
MOHETAPHUOT CHCTEM BO OJIHOC Ha OCTAHATUTE PE3UACHTHU U HEPE3UJECHTHU CyOjeKTH. OCHOBHU M3BOPU
3a U3paboTKa Ha MpernefoT Ha AENO3UTHU MHCTUTyuuu ce npernegor Ha HBPM u nperiepor Ha
OCTaHATUTE IETIO3UTHUA UHCTUTYLIUN.

Kako KkoHcoiupmpaH OWJIaHC Ha MOHETapHHOT CHUCTEM IIpeTcTaByBa OCHOBA 3a HETOBO
HOCTOjaHo crefiee. MlcroBpeMeHo, periejoT OBO3MOXKYBa M aHajn3a Ha copaboTKaTa Ha OCHOBHHUTE
MaKpPOEKOHOMCKH CEKTOPHU: PEATHUOT, (DUCKATHUOT, HAJBOPEIIHUOT U MOHETAPHUOT CEKTOP.

MeceuHHOT Hperiey] Ha AeTO3UTHUTE HHCTUTYINH ce 06jaByBa Ha KpajoT HA MECEOT U COAP3KI
HOAATOLH 3a IPETXOJHUOT MeCell.

I'maBHn xomnoneHTH Ha IIperjenoT Ha [ENMO3UTHUTE MHCTUTYLUUH CE: HETO [JEBU3HU CPENCTBA,
TOMaIlIHA KPENNTH, TAPUYHN CPEJCTBA, IENO3NTH (OrpaHMYeHN W OCTaHATH), OOBPCKU KOH OCTaHATHUTE
(pMHAHCHCKM MHCTUTYLMH, KAIIMTATHA CMETKH M OCTAHATH CTaBKU (HETO).

HeTto nesmsnuTe cpejcTBa IPETCTaByBaaT pas3iMKa Off NEBU3HUTE CPEACTBA U OOBPCKH Ha
HBEPM u ocranarure aeno3uTHn mHcTAUTYnuu (6aHKmM w mrepunHuim). CUTe JEBU3HM CpelcTBa H
06Bpcku Ha HBPM u ocraHaTuTe JeNO3UTHU MHCTUTYLUM CE arpeTHpaHyu U ce IPUKa’KaHU KaKo HETO
NE€BU3HU CPEJICTBA HA MOHETAPHUOT CHCTEM.

omamaure Kpeautn v omngakaar mobdapyBawara Ha Jeno3utHure mHcturynun (HBPM,
OaHKM W INTeUIHWIM) Of Ap>KaBaTa (NMpHKakaHM HA HETO-OCHOBA), IMO0apyBama OfI JIOKajlHATa
caMoyIpaBa, jaBHUTE HE(PMHAHCUCKU WHCTUTYLMHU, MPUBATHUOT CEKTOP M OCTAHATUTE (PUHAHCUCKH
WHCTHTYIUY (IPUKaskaHU Ha OPYTO OCHOBA).

IMoGapyBama o IpXKaBaTa ce OJHECYBaaT Ha MoOapyBama BP3 OCHOBA Ha KPEOUTH, XapTHU Off
BPEHOCT W TPrOBCKM KpeauTH W aBaHcH. Kako M3BOpM Ha KpeluTH ofioOpeHW Ha [IpskaBata ce
KOpI/ICTaTZ CTpaHCKI/I erlII/ITI/I, erHI/ITHI/I JIMHUU, JOENINO3UTHUHOT HOTCHHI/IjaJI U OcCTaHaTu I/I3BOpI/I.
IMoGapyBamara op [IpskaBaTa Bp3 OCHOBa Ha XapTHU OfI BPENHOCT MpEeTCTaByBaaT moOapyBama Bp3
OCHOBA Ha CrHenu(pUIHN XapTUH Off BPETHOCT (M3AajieHu Off [pXKaBaTa BO MPOIECOT Ha caHaluja Ha eqHa
6aHKa, 3MageH OOBP3HUIIA 32 CTAPOTO IEBU3HO IITENEHE).

IMoGapyBamara o JIOKAIHATA caMOympaBa Ce OfHecyBaaT Ha IMobapyBamaTa BpP3 OCHOBAa Ha
mafeHn KPEIUTH BO JOMAIITHA BaJIyTa.

IMoGapyBamara of jaBHHTe HedHHAHCHCKH APYIITBA ce OJHECYBaaT Ha HobapyBamaTa Bp3
OCHOBA Ha J]aJIeH! KPeAUTHU BO JJOMAIITHA U CTpaHCKa BaJlyTa Ha jaBHUTE NpeTHpujaTHja.

[MoGapyBamaTa o NMPUBATHHOT CEKTOP I'M omndakaaT BKYNHUTE MJACMaHU Ha JENO3UTHUTE
WHCTUTYIIMU HA IPUBATHUOT CEKTOP BP3 OCHOBA Ha [aJIcHU KPEIUTH, INIACMaHU BO XapTHU Off BPETHOCT 1
aKkIUM W OCTaHaTH IulacMaHu. [loGapyBamaTa OfI IPUBATHUOT CEKTOP T'M COfpKaT: mobapyBamaTa Off
OoCTaHaTUTE He(PMHAHCHUCKY JIPYIITBA, TOOapyBamaTa Off JOMaKMHCTBA U ToOapyBamaTa off Hempo(uTHA
WHCTUTYIIMU KOUIITO UM CITy>KaT Ha TOMaKUHCTBATA.

HoﬁapyBaH,aTa 01 OCTAaHATH (l)HHaHCI/ICKI/I HHCTUTYIIMA T'U OHCl)aIéaaT BKYIIHUTE ITaCMaHW Ha
JMENO3UTHUTE MHCTUTYIUU Bp3 OCHOBA Ha NaJlCHU KPEIUTH, IJTaCMaH! BO XapTHUX O] BDEAHOCT U aKIINUU.

IMapuunure cpeacrBa ru omndakaaT TOTOBUTE INapd BO ONTEK (TOTOBM IMapd HAmBOP Off
OCTaHATHTE JCNO3WTHA WHCTUTYIUH), ACTO3WTHUTE Mapy Ha JIOKAaJlHATa CaMOyIpaBa W OCTaHATHUTE
¢punaHCcucku uHCTUTYIMH Kaj HBPM u feno3uTHUTE mapu Ha CEKTOPOT Ha JpKaTeld Ha Napu Kaj
0aHKWTE U IITEIUITHALATE.
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Orpannyennrte NEMO3NTH T'M BKIYYyBaaT JCTO3UTHTE YMjAlITO ynoTpeba e orpaHmyeHa 3a
ofpeieHa HaMeHa yTBpfeHa co mnponuc. OBUE [ENO3UTH CE€ HAMEHETU 3a INOKPHUBAKE OTBOPEHU
aKpeUTUBY BO HAIBOPELIHUOT IIJIaTE€H IIPOMET, TapaHLuy, OaHKapCKH NO3HAKHU U JIP.

Ocranatute nenmo3uTHm TH ondgakaaT OpPOYECHHUTE, IITEIHUTE W [EBU3HUTE [EHNO3UTH Ha
CEKTOpPHTE BKITyUYEHU BO lepMHUIMjaTa Ha MapuvHa Maca, kaj HBPM, GaHKuTe 1 IITEIUITHALUTE.

O0BpckuTe KOH OcTaHaTUTe (QPMHAHCHCKH MHCTHTYHUHM I'd oldakaaT BKYIHHTE OOBPCKU Ha
AEIO3UTHUTE UHCTUTYLUK BP3 OCHOBA HA [IETIO3UTH, XapTUU Off BpEHOCT U IIPUMEHU KPEAUTH.

Kanurannure cmerkure rv o0O0enwHyBaaT KamwWtaidHuTe cMmeTkn Ha HBPM, OGankure n
IITENNITHAIIATE.

OcTanaTnTe CTaBKH (HeTO) ' IpUKaXyBaaT CUTE KaTETrOpHWU KOHMIITO HE CE OH(baTCHI/I BO
NPpETXOMHO MNPUKAXKAHUTE KaTEropum, KaKO HW CUTE HeKHaCI/I(I)I/IIII/IpaHI/I cpeacrsa u OﬁBpCKI/I Ha
JACMO3UTHUTE NHCTUTYIIUN.

Ta6ena 6p. 10 Kpenuru Ha HeIp:KABHUOT CEKTOP TaieHN O OAHKHU M IITEUTHAIH

Kpeauture KOMIITO OCTaHATHTE AENO3UTHH HMHCTUTYLUUHM T'M OROOpyBaaT Ha HEAP>KaBHUOT
CeKTOp ce Kiacu(puuupaHM Off acleKT Ha BajJyTaTa: KpPeAWTH BO JicHApM M BO CTpaHCKa BajyTa.
Ilonatamy ce kiacuuUMpaHd BO KPATKOPOUHU M MAOJATOPOYHM KpENUTH, NpecMeTaHa KamaTa Hu
COMHHTEJIHH ¥ CHOPHY No6apyBama. KpaTKOpOUHHTE M HOJITOPOYHH KPEJUTH CE MOfEJICHN Ha KPEeJUTH
co u 6e3 BalyTHa Kilay3yia. KpequtuTe Ha HEAP>KaBHUOT CEKTOP I'M onpakaaT KPEAUTUTE HA CIIC{HUBE
CeKTOpH: He(pMHAHCUCKM APYLITBA, TOMAaKHWHCTBA, HENPO(UTHU MHCTUTYLHMM KOUIITO MM CIy>XKaT Ha
TOMaKHWHCTBATA, JIOKaJHa caMOyIlpaBa U OCTaHATU (PUHAHCHCKYA MHCTUTYIINH.

TaGena op. 11 Monerapuu arperaTi 4 HUBHHTE KOMIOHEHTH (HeAp:KaBeH CEKTOP)

MouxeTapHuTe arperaTu, Kako 301p Ha (DMHAHCUCKU MHCTPYMEHTH KilacU(PULIMPAHU COTJIACHO CO
CTENCHOT Ha HMBHATA JIMKBUAHOCT, ce Je(UHUPAHU BO COTNIACHOCT CO MefyHapoOgHO NpudaTeHHUTE
nepUHUIIUE ¥ KPUTEPUYMH (COTJIACHO CO METOJOJIOTHjaTa 3a MOHEeTapHa M (DMHAHCHUCKA CTATHCTHKA Ha
MM®)). [leno3uTuTe BKIyYeHH BO MOHETApHHTE arperaTH Ce OJ{HECyBaaT Ha CIIC[IHMBE CEKTOPH:
ocraHaTH (PMHAHCHCKM WHCTUTYIWY, JIOKAJHATa caMoylpaBa, He(MHAHCHUCKHU APYHITBAa (NPUBAaTHH W
jaBHM), MOMaKWHCTBAa ((PM3MYKHU JIMIA M CAMOCTOJHM BpPINUTENM Ha JEJHOCT CO IJIMYEH TpyA) H
HENPO(UTHU MHCTUTYLUN KOMILITO UM CIIy>XKaT Ha JOMaKUHCTBATA.

IMapnunara maca M1 ru ondaka roToBuTe Iapu BO ONTEK M Jeno3uTHuTe napu. IIpuroa,
JENO3UTHUTE Napd Ce OJHECyBaaT Ha TEKOBHUTE CMETKHU Kaj OaHKUTE U IUTEAWIHULWUTE U TEKOBHUTE
CMETKH Ha OCTaHATUTe (PUHAHCUCKU MHCTUTYLUK Kaj HBPM.

I'oToBuTe mapu BO ONTEK HpeTcTaByBaaT pasjiuKka MoMmely BKYMHHOT H3HOC Ha IEeYaTeHU U
KOBaHM Tapy W M3HOCOT Ha TOTOBW MapW IITO ce Haora BO OiiarajHaTta Ha OGaHKHUTE, BO TPE30pPOT Ha
HBPM 1 Bo fucniep3npaHuTe TPE3OPH.

ITapuunara maca M2 (JMKBHOHM cpefcTBa) T BKJIydyBa MOHETapHMOT arperaT M1 u
KpaTKOpOYHHUTe feno3uTH. KparkopouHure peno3uture ce AepUHUPAHU KaKo JENO3UTH BO KOU ce
oncareHu: AeNO3UTUTE MO BHUAYBaHkE, OPOUCHUTE JEMO3UTU A0 €[Ha FOAUHA, BO JieHApU M CTpaHCKa
BajyTa.

Ilapnuna maca M4 (BKyneH Jeno3uTeH NOTEHIMjaJl HA MOHETAPHHOT CHCTEM), T BKJIy4YyBa

MOHETApHUOT arperat M2 n JOJTOPOYHUTE ACMO3UTHU T.€. ACMOZUTUTE OpPOYCHU HAJ] €[IHAa I'OAWHA, BO
J€Hapu U CTpaHCKa BaJiyTa.
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TaGena Op. 12 Bkynmnm noGapyBama Ha ocranatu paeno3utan uHerurymuu (OAU - Gamku m
IITEeUTHAI )

IToGapyBawaTa Ha OCTaHATHTE [ENO3UTHM HMHCTUTYLUUH CE€ OJIHECYBAaT HAa KpPEAUTHTE,
IUIACMAaHUTE BO XapTHUM Off BPEAHOCT, aKIMUTe M [OCTacaHUTe HEHAIUIaTeHW Ho0apyBama U
COMHHTEJIHUTE U CIIOPHU NOOGapyBama Bp3 OCHOBA Ha KpeAuTH. IlmacMaHuTe Ha OCTaHATHTE ACHO3UTHU
HHCTUTYUMHU CE MOfJEJIEHN MO CEKTOPH, POUYHOCTH M BanyTu. CornacHo co npudaTeHuTe CTaHAapAH Of
obimacTa Ha MOHeTapHaTa U (pUHAHCHCKATa CTAaTHCTHKA 3a KOHCOJNHMAaNWja, T.e. HCKIydyBame Ha
MelryceOHUTe IoOapyBama U OOBPCKM BO PaMKHUTE Ha €[EH CEKTOp, IJIaCMAaHWUTE T'M UCKJIydyyBaaT
MefybaHKapcKuTe TobapyBama.

IloGapyBamaTa Ha OaHKHMTe U IITeJWIHUINUTE ON He(hbHHAHCHCKH APYIITBA (IPUBATHHU U jaBHH)
ce OofHecyBaaT Ha IoOapyBamaTa Bp3 OCHOBA Ha KpPEJMTH, IIpeCMEeTaHaTa KaMmaTa Bp3 OCHOBA Ha
KPEAUTH, JOCTACAHUTE HEHAIIATEHU M COMHUTENHU U CHOPHH NMOOApyBama MO KPEAUTH, XapTUU Off
BpefHOCT U akiuu. CuTe KaTeropuu ce NOfAENeHH 110 BallyTa, a KPeJUTUTE U 0 pO4yHOCT. OcraHaTuTe
AENO3UTHY UHCTUTYLUU Of0o0OpyBaaT KpPEeJUTHU Off pa3jIM4yHU U3BOPHU Ha CPEACTBA: JEIO3UTHU, CONICTBEHU
U3BOPH, CTPAHCKU KPEJUTH, TOOMEHU KPEAUTHY JINHIK U OCTaHaTH u3Bopu. I[To6apyBamaTa Bp3 OCHOBa
Ha XapTUM Off BPEAHOCT IIPeTCTaByBaaT nobapyBamba BP3 OCHOBA HA KPAaTKOPOYHU XapTUH Of BPEAHOCT
(uexkoBU M MeHHMIM) ¥ MOOapyBamba Bp3 OCHOBA Ha JJONTOPOYHU XapTHH Off BPEIHOCT, OJTHOCHO y4YecTBa
UM BIIOXYBaka Ha OaHKUTE M LITEJUIHUIUTE BO XapTHU Off BPEJHOCT HAa HEe(PUHAHCUCKH [PYLITBA.
[To6apyBamwata ITO ja COUMHYBaaT KaTeropujaTa akiiy ce OffHeCyBaaT Ha (pUHAHCHCKUTE UMHCTPYMEHTHU
KOMILTO UM JaBaaT Ha OCTAaHATUTE JENO3UTHU MHCTUTYLIUY NIPABO HA COIICTBEHOCT BP3 HE(DUHAHCUCKOTO
APYLITBO KOEIITO ' U3/AJI0.

IMoGapyBamara Ha GAHKATE M MITENIIHANATE O JOMAKAHCTBATA ((PU3MYKH JIMIA U CAMOCTOjHA
BPIIMTEJIN HA JAEjHOCT €O JMYEH TPYA) Ce OfHecyBaaT Ha MoOapyBamaTa Bp3 OCHOBAa Ha KpEAWTH,
IpecMeTaHa KamaTa BpP3 OCHOBA Ha KpeauTH, JOCTacaHW HeHAIUIaTeHH nobapyBalka U COMHUTEIHU U
criopHu nobapyBama Bp3 ocHoBa Ha KkpepguTu. [loGapyBamwara Off JOMaKMHCTBaTa Ce IMOAEIEHU IO
BalyTa, poK M HameHa. Cmopej HaMeHaTa, KpEIUTHTE ce€ JellaT Ha: IOTPOIIYBAaYKU KpPEAUTH,
aBTOMOOWJICKM KPEUTH, KPeOUTH 3a CTaHOEHA M3rpafada, paMKOBHH KPEIUTH (KPEIUTHH KapTUYKA U
HETaTHBHU cajja Ha TEKOBHH CMETKM), OCTAHATH KPEIWTH M KPEOUTH 33 BPIICHE CAMOCTOjHA IEjHOCT
(uM ce ogoOpyBaaT Ha (PU3UIKUTE JIUIA KOU BPIIAT PETUCTPUPAHA [ICJHOCT).

IMoGapyBamaTa HA GaHKHTE M IITEIWIHHLUTE O] HEeNPO(HUTHATE HHCTHTYUHM KOUIITO UM
CIIy’KAT HA [OMAKHHCTBATA, OCTAHATHTE (PMHAHCHCKH HHCTUTYUMH M JIOKAJIHATA CAMOYmpaBa ce
ofiHEeCcyBaaT Ha mobapyBamaTa Bp3 OCHOBA Ha KPEAUTH, TpecMeTaHaTa KaMaTa Bp3 OCHOBA Ha KpPEIUTH,
JTOCTacaHWTEe HEHAIUIaTeHN NobGapyBama M COMHUTEIIHU U CIIOPHU MobapyBama BP3 OCHOBA Ha KPEAUTH,
nobapyBamwara Bp3 OCHOBa Ha XapTHH Of BpeHOCT 1 mobapyBamaTa Bp3 OCHOBA Ha aKIUM.

IloGapyBamaTa Ha ocTaHaTuTe JeNOo3WTHM WHCTHTYnMH opx Jlp:kaBara ce opiHecyBaaT Ha
nmobapyBamaTa Bp3 OCHOBA HAa KPEIWTH, MMPeCMEeTaHaTa KamaTa BpP3 OCHOBA Ha KPEAUTH, TOCTACaHUTE
HEHaIUIaTeHn Tno0apyBaka W COMHUTENHM W CIOpHM MoOapyBamka Bp3 OCHOBA Ha KpENWTH,
nobapyBamaTa Bp3 OCHOBA Ha XapTUU Off BPEHOCT M mobapyBamaTa Bp3 OCHOBA Ha akiun. Kako nzBopu
Ha KpeauTu ofoOpeHWm Ha [IpskaBaTa ce KOpPHCTAaT: CTPAHCKUTE KPEAWTH, KPEAUTHUTE JIUHWH,
IEeNO3UTHUOT MOTEHIMjall ¥ OCTaHATH U3BOPH.

ITo6apyBamata op [Ip>kaBaTa Bp3 OCHOBA Ha XapTHH Off BPEAHOCT NIpETCTaByBaaT NobapyBama
Bp3 OCHOBA Ha cHelU(UIHU XapTUHU Off BPETHOCT.

TaGena op. 13 O6Bpckn Ha octanaTuTe Aeno3uTHn uHCTHTYHIM (OU - GaHKH M IITEXNTHALN)

CormacHO €O JIOMWHAaHTHAaTa KJACMYHA JICTIO3MTHO-KPEJUTHA AaKTHBHOCT HA OCTAHATHTE
NeNO3UTHH MHCTHUTYHHM, OOBPCKHTe KOH He(MHAHCHCKHTe [pyIITBa BKJIyudyBaaT [EeNO3UTU Ha
He(PUHAHCUCKNUTE APYIITBA U KpeguTH foOueHu of HepuHaHcuckute apymTsa. [lokpaj menosuture u
KpeuTUTe BO OBaa KaTeropwja ce BKIYUYCHU U XapTUUTE Off BPEJHOCT M3[aficHu Off He()MHAHCUCKNUTE
apywmTBa. [leno3uTuTe ce MofeseH! Off aCleKT Ha HMBHATA POYHA M BallyTHa cTpykTypa. Kpeguture u
XapTUUTE Off BPEHOCT ce [leJlaT COIJIacCHO CO HUBHATa BalyTHa CTPYKTYypa.
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OO0BpcKNTE HA OCTAHATHTE [EMO3UTHM HHCTHUTYIMH KOH [JOMAKHHCTBATA T'M BKJydyBaaT
TEKOBHHUTE CMETKH, ICTIO3UTHUTE IO BUAYBabe, OPOUCHUTE ACHO3UTH (O TPH Mecely, HaJ TPU Mecelld,
0 eTHa TOJIMHA W HAaJ[ eTHA TOJHA) W OTPAHWYCHUTE JICTIO3UTH HAMEHETH 3a MOKPUBAhe aKPEJUTUBU BO
OOMAIIHNOT IJIATEH IPOMET.

OG0BpcKNTe HA TENO3UTHATE GAHKN KOH IPYI'H KOMHTEHTH - HENPO(UTHA HHCTATYLNH KOMIITO
AM CIyXkaT Ha JOMaKWMHCTBaTa, KOH JIOKajHAaTa caMOyIpaBa, KOH OCTaHATUTe (PUHAHCHUCKH
opraHmu3alyu, Kako 1 0OBpCKUTE KOH fAp>KaBaTa, cooiBeTHO. CTaHyBa 300p 3a OOBpCKHU Bp3 OCHOBA Ha
pa3IMyYHU BUJOBU JENO3UTHU IOAENEHH CIOpE] HUBHATa POYHA U BaJyTHA CTPYKTYypa, KaKO U OOBpPCKH
Bp3 OCHOBA Ha XapTHUH Off BPESTHOCT ¥ APYTY KPEAUTHN OOBPCKY M3pa3eHH BO ICHAPH M CTPAHCKA BajyTa.

TaGena 6p.14 Ilonnepupann KaMaTHH CTANKH HA GAHKATE 3a NMPHMEHH NENO3UTH H BKYNHO JaleHH
KpeauTa

Bp3 ocHoBa Ha VI3BemiTaj 3a MOHIEpUpaHU KaMaTHU CTAlKW HA MPUMEHU JIETIO3UTH W JaJicHU
KpEeNTH, KOM Ha pefJOBHA MECeYHa OCHOBA ICIO3UTHUTE OaHKU M flocTaByBaat 1o HBPM, ce usrorsysa
arperupal nperyen Ha [IoHpeprupann KamMaTHU CTallKd HA NPUMEHU AECNO3UTH U [JaficHU KPEJUTH BO
OEHapH U BO JE€BU3M.

KamaTHu cTanku Ha IeHapCKH KpPefuTH ru ondaka: KaMaTHU CTAllKU Ha IEHApCKU KPeuTu 6e3
BaJlyTHA KJlay3yJla 1 KAMAaTHU CTall KU Ha IEHAPCKK KPEJUTH CO BalyTHa KJlay3yJia.

KamaTrHu cTanku Ha ACHAPCKH TEMO3UTHU I' on(balia: KaMaTHU CTAallKW Ha JEHAPCKU ACTO3UTHU
6e3 BaJIyTHa KJjlay3yJia 1 KaMaTHHU CTAallKW Ha NEHAPCKU NCTTO3UTHU CO BaJIyTHA KJjlay3yJia.

Kaj menapckute KpefiuTH/AeNO3UTH NOHATAMy € M3BpIIEHa Mofies0a Cropes ABa KpUTepHyMa:
ceKTopcka kiacugukanyja 1 pouHocT. Cropef, ceKTopckara Kiacudukalyja, U3BpllieHa e nojenba Ha:
KpeJuTu/Jeno3uTi KOU ce OfHecyBaaT Ha INpeTNpujaTuja, KpeJuTU/JeNo3UTU KOHU ce OfHecyBaaT Ha
Hacenenue. Cropef po4HOCTa, ofAen0a € U3BpIlIeHa Kaj KPeJUTUTE Ha: KPATKOPOUHH U AOJITOPOYHH; U
Kaj IeTO3UTUTE Ha: ICTIO3UTH [0 BUA[YBalkEe, KPATKOPOUHO U IOJATOPOYHO OPOYEHU AECTIO3UTH.

[eBn3HuTEe KpemuTH/IENO3UTH CE KJIacHU(PUIMpaHU CHOpe]l TpU KpUTepHuyMma: MO CEeKTOop, IO
Baryra u mo pouHocT. Crnopen cekTopckaTa Kiacugukanuja, HU3BpIIeHa € Tofenba Ha:
KpeuTH/Aeno3uTu KON ce OJHecyBaaT Ha NpeTNnpujaTvja, KpeguTu/Aeno3uTd KOW ce OfHecyBaaT Ha
Hacenenne. Criopeyy poyHOCTa, nopieniba € U3BpIIeHa Kaj KPeAUTUTE Ha: KPaTKOPOUHU U JJOJITOPOYHH; a
Kaj JTENO3UTUTE Ha: ACMO3UTHU IO BUYBAKHE€, KPATKOPOYHO OPOYEHU NCIMO3UTH U NOJTOPOYHO OpPOYEHU
meno3utu. Criopesi BajlyTHaTa KjacuuKalyja, U3BpIlIeHa € nojenda Ha: KpeauTH/Ieno3uT! Ofo0peHn
BO eBpa u ofoopenu Bo CAJl pomapmu.

KamaTHurte crankm Ha KpENUTUTE U NETIO3UTUTE UCKa>KaHU C€ BO IIPOUCHTU HAa TOAUIIHO HUBO.

Taoena 6p.15 Kamatau crankn Ha Haponna 6anka na Peny6inka Makenonnja
1. EckoHTHa cTanKa e BakeyKkaTa KaMaTHa CTalka BO TEKOBHHUOT MeECeT.

2. KamaTHaTa cTamka Ha pacHONOXINBHOT KpPEAUT IpPeKy HOK - JoMbapfeH KpemuT e
BaskeukaTa KaMaTHA CTanka BO TEKOBHUOT Mecell.

3. KamaTHaTa cranka Ha peno TPaHCAKIUHU 32 06e30elyBame HA JTUKBUAHOCT BO OAHKAPCKUOT
CUCTEM CE HpI/IKa)KyBa KakKo HpOCG‘-IHa HOHJIepI/IpaHa KaMaTHa CTallka OCTBapeHa Ha ayK]_[I/II/ITe BO TOj
Mecell,

4. KamaTHaTa cramka Ha 6JIaFajHI/I‘-IKI/I 3alliCHh CE€ NPUKaXyBa KaKO IPpOCE€YHa IMOHACpUpaHaTa
KaMaTHa CTallka OCTBap€Ha Ha ayKIHUUTE CO POK Ha JOCTAaCyBamke O] 28 J€Ha BO TOj Mece. Kamartnara
CTallka € pa3rpaHU4€Ha Off aCIIEKT Ha TUIIOT Ha TEHACP KOj MO2KE 1a 6I/IJ162 TEHACP CO U3HOCH UJIN TEHACP
CO KaMaTHH CTaIlKH.
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5. KamarHaTa cTanka Ha peno TpaHCAaKIUH 3a MOBJIEKYBakhe Ha JMKBHUAHOCT O OAHKapCKHOT
CHCTEM Ce MpPHKaXXyBa KaKO MpOCEeYHa MOHJepHMpaHa KaMaTHa CTalKa OCTBapeHa Ha ayKIWHATE BO TOj
Mecer,.

Ta6ena 6p.16 3apo/nKuTeIHA pe3epBa HA OAHKH M INTETUTHAIN

Bankure ¥ mTeguIHUIUATE W3[[BOjyBaaT 3a[JOJKUTEIHATA Pe3epBa BP3 OCHOBAa Ha MpoceyHaTa
coctoj6a Ha MEMO3WTHTE BO TMPETXONHUOT Mecell. IlepmomoT Ha OfpKyBame Ha 3aOJKUTEIIHATA
pe3epBa e on 11-tm Bo TekoBHHMOT Mecenm A0 10-Tm BO HapegHWOT Mecen. VicmomHyBameTO Ha
3aJI0JKUTETHATa pe3epBa Ha GaHKWTE BO ICHApH € Ha MpOoceyHa OCHOBA, JIOfleKa Ha 3a/[OJKUTETHATA
pe3epBa Ha MITSUITHUNNTE BO JIEHAPH W 3a/I0JIKATETHATA pe3epBa Ha OAHKUTE BO IeBHU3M € Ha (PMKCHA
OCHOBA.

Ta6ena op.17 KamaThun cTanku Ha JpXKaBHH XapTHH O BPEIHOCT

KamaTHuTE crankm Ha Ip2KaBHUTE XapTUU O]Jf BPENHOCT CE€ MNpHKaXXyBaaT KaKO IIPOCEYHU
HOHJEpUPAaHU KAMATHU CTAllKM OCTBAPEHM HA ayKIUHUTE BO COOJBETHHOT MECEI[ CO ONpEfieJieH POK Ha
JocTacyBambe.

HAJIBOPEIIHOTPIOBCKU U JEBU3EH CEKTOP

Ta6emu 6p.18-23 INTATEH BUJIAHC

IInaTHuOT OunaHC DpeTCTaByBa CTATUCTUYKU M3BEILTA] 3a ONpPEfieNIeH BpPEeMEHCKH NEepUof, Koj
CHUCTEMaTCKU T'l CyMHpa CUTE€ €KOHOMCKHM TpaHcakuuu Ha PenyOnuka MakeqoHHja cO OCTaTOKOT Of
CBETOT.

Cornacno 3akoHOT 3a Hapopna 6anka Ha Penybnnka Makeqionuja u mponucuTe ojf JOMEHOT Ha
meBM3HOTO paborewme, Hapomna Oanka Ha Peny6muka Makenonnja (HBPM) e onroeopra 3a
COCTaBYBamE M CIEfICH-E Ha N3BPIIYBAaKHETO Ha IUIATHUOT OMIIaHC.

IInaTtHO-GMNIaHCHATa cTaTUCTUKa Ha Pemy6imka MakefoHHja BO OCHOBa ce MOATOTBYBAa BO
COTJIACHOCT €O MeTofosiorujata Ha MeryHaponunotr Monerapen ®oup (ITpupadnuk 3a miaTeH OUiIaHC,
nerro u3naunue - I1I1B). [TomaTonuTe ce oGjaByBaaT Ha MecedHa OCHOBa, BO Muiuonu eBpa u CA]Jl
monapu. TpaHcaknuuTe NEHOMMHHpPAHU BO JApYru BaJyTH ce KoHBepTHpaaT Bo eBpa u CAJl pomnapu
EKBUBAJICHTHO Ha JICBU3HUOT KypC Ha JICHOT Ha TpaHCaKLHjaTa.

OCHOBHY U3BOPH Ha MOAATONY 34 U3BPIIYBAKETO HA INIATHUOT OHMIIAHC Ce:

-enuHcTBeHMOT 1apuHcku jokymenT (ELIJI) 3a HajBOpeIIHO-TProBCcKaTa pa3MeHa Ha
Peny6nuka Makenonunja;

-CHCTEMOT 3a M3BECTYBae 3a INIATHUOT IIpoMeT Ha GaHkuTe co crpancTso (IIT1C);

-CHCTEM 3a U3BECTyBame 3a HaBopetHuoT fgoir (K3);

-0aHKapcKUTe M3BEIITau 3a cocTojbara Ha cpefcrBara u ooBpckute (KHEUDO);

-MeCeYHU U3BEIITau 3a MPOMEHHUTE M COCTOjOUTE HAa CMETKUTE BO CTPAHCTBO HA PE3U[CHTUTE
KOW HE Ce OBJACTCHM OGaHKHM W cOcToj0aTa M MPOMETOT Ha CBUJCHTHHUTE CMETKM (MECEUHM W3BEIITAW-
MMW);

-nononHuTenHn u3Bemtau Ha HBPM 3a meHyBaukoTo paboTeme W 3a cocrojdaTa Ha
othunmjanHUTE AEeBU3HU pe3epBu Ha PenyOnuka MakenoHnuyja;

-IIOaTOLM Off TOAUIIIHUOT NpalllajHUK 3a CTPAHCKU JUPEKTHU uHBecTuumu-11 22.

IINTATEH BNJIAHC: OJJEJHU CTABKHA
TEKOBHA CMETKA

Crokn
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M3Bop Ha mopmaTonu 3a HABOPEIIHO-TProBckaTa pa3MeHa Ha PenyOnmka Makepnonuja e
mapuHckaTta gokymenTanuja (ELL/), koja ce mpubupa ox ctpana Ha [lapuHckaTa YnpaBa Ha PenyGnuka
Makenonnja, a ce o0paboTyBa 1 00jaByBa Off CTpaHa Ha [Ip>KaBHHOT 3aBOJ 3a CTaTUCTHKA Ha PenyOmnuka
Makenonuja (I3CPM) u HEPM.

J3CPM coriacHO METOROJIOTHjaTa 32 €BUACHTUPAkE Ha HaABOPEIIHO-TPIrOBCKAaTa pa3MeHa BO
TProOBCKaTa CTATUCTHKA, ' 00jaByBa MOAATOLUTE 3a U3BO30T Ha (p.0.6. OCHOBA, a 3a YBO3OT HA ILU.(.
OCHOBa.

HBEPM cornacHo npenopakute Ha III1b npu eBugeHTHpame Ha CTOKUTE BO MJIATHUOT OWMIIaHC
BpIIY NIPIJIarofyBamke 3a ongatT u KiacuduKkanyja u Toa 3a:

-omndart: 3a BpaTeHUTE CTOKH U 3a (paKTypHaTa BPEJHOCT Ha U3BpILIEHATA yClyra 3a oNpaBKa Ha
CTOKMHTE;

-knacudukanyja: 3a m.u.¢./¢.0.6. pakTopoT U fopadorkuTe. Bo miaTHUOT 6miIaHC W3BO30T U
YBO30T ce MpUKaxyBaaT Ha (p.0.0. OCHOBa, IOPaji LLITO € HEONXOAHO NIPUJIarOflyBalke Ha YBO30T W.H.¢.
3a mu.¢./.0.6. pakTopoT. Bo nepuonot ox 1993 no 1997 roguna w.u.¢./¢.0.6. hakTopoT e yTBpAeH Bp3
OCHOBa Ha MPOCEYHHTE MefyHapOJHO ONpefesieHH CTalKM 3a IpecMeTka Ha oBue Tpouonu. On 1998
rofnHa HaBamy I.M.(p./).0.0. PaKkTOPOT ce mpecMeTyBa MO YTBpAEHAa METONOJOrHja Koja ce 6a3upa Ha
nogatouute o ELII 3a TpaHcmopT M OcUTypyBalbe Ha HapUTETUTE CO JecTHHauuja Bo PenyGmmka
MakenoH1ja IPUIarofieHU Ha LEJOKYIIHUOT YBO3.

3a mpecMmeTyBame Ha CTaBKaTa yBO3 BO NPHUCTAHUIIHM MECTa, C€ KOPHUCTAT IOAATOLM Off
Mece4HnTe u3pemran -MH.

Ycayrn

Tpancuopui: TlopaTonuTe KoM ce OfHECyBaaT Ha TPAHCIOPTOT C€ Off IUIATHUOT NMPOMET Ha
0aHKHUTE CO cTpaHCcTBO W MeceyHuTe u3Bemrtan -MU. Tlocrom MOKHOCT 3a fe3arperainyja Mo BHJ Ha
TpaHcmopT ( BO3MYIICH, TOMOPCKH, KEeJIE3HUYKHY 1 TATEH) U 110 KaTeropuja Ha yciayrd (IIpeBo3 Ha CTOKH,
naTHUIM U ocTaHaTo). IlpuiarogyBame ce BpIIM Kaj OJIMBOT HA TPAHCIOPTHH yCiayru (IpeBo3 Ha
CTOKH) 3a menoT of m.u.g./(.0.6. PakTOpOT KOj ce OfHeCcyBa Ha TPOIIONUTE 3a IMPEBO3HU YCIyTH
U3BPIIEHU OJ] HEPE3UACHTH.

Typusam: VI3BOp ce OfATOLUTE Of INIATHUOT MPOMET Ha OAHKHUTE CO CTPAHCTBO U MECEUHHUTE
nu3BemTan -MHU.

Ocwanawu ycayzu: OCHOBEH HM3BOp ce INOAATOLUTE Of IUNIATHHOT HPOMET Ha OaHKUTE CO
CTPAaHCTBO 3a W3BPIICHUTE HAIUIaTH Off W IJIakamka KOH HEPE3WJCHTH IO BUJOBM Ha YCIYTH:
TEJIEKOMYHUKAIMOHU YCIYI'M, WHBECTUIIMOHU pabOTH, OCUTYpyBame, [IEJIOBHM, BIAAUHU M OCTaHATHU
yeayru. [IpunarofgyBame ce BpILU Kaj OMJIMBOT 32 OCUTYPYBambe 3a 1eJI0T off H.H.¢b./(p.0.6. PakTOPOT KOj
ce OfHecyBa Ha TPOILIOLMTE 332 OCHUTypyBame NpU NPEeBO30T Ha CTOKU. Kako mOMoNHUTENIeH U3BOp Ha
MOJIaTOIM 32 OfICTHUTE BUOBU YCIYTU C€ KOPUCTAT MOJATOIM Ofi MeceuHuTe n3Bemrau -MU.

Ioxox

JoxogoT Kako KOMIIOHEHTa Ha IUIATHUOT OUNIAHC NMPOM3JETyBa OJi: HAOMECT 3a BpaOOTEHU
(pe3upeHTH BpabOTEeHN Kaj HEPE3UACHTH U OOPATHO) M OXOJ Off MHBECTHIMHU. [JOXOOT O MHBECTUIINH
IIpeTCTaByBa KalUTallHa JOOMBKA Off AUPEKTHUTE UHBECTULUH, TOPT(OINO UHBECTULIMUATE U OCTAHATUTE
WHBECTHIMY (IMBHUICH/N, KAMaTH Ha 3a€MH ¥ KPEJIUTH 1 CIL.).

Hox00 00 oupexiunu ungeciuuyuu: Bo mopartonure ce ondaTeHN IUIATEHATE AWBUACHAN U
pacnpefieneHaTa JoOUBKa, KaKO U PEeHMHBECTHUPAaHATa U HepaclpefesaeHa foouska. M3Bop Ha nopaTounu
3a IUIaTeHUTE/HallJIaTeHW AVBUACHAM € IUIATHUOT NpOMEeT Ha OaHKHUTE cO cTpaHcTBo. M3Bop Ha
HOAATOLM 32 PEUMHBECTUPAHATA JOOUBKA 3a IPETXONHUTE FOMHU NMPETCTAByBa TONUIIHUOT MpaIIalHIK
3a AUpPEKTHH MHBECTUIINY, JOfleKa 32 TeKOBHATa FOfIHA CE BPIIAT IPOIEHKN Bp3 OCHOBA Ha NMOJATOLNTE
Of] IPETXOHUTE TOfIUHH.

Hox00 00 uiopuichoauo uneeciwuyuu: Bo noparonnuTe Ha CTpaHaTa Ha NPWINBOT ce ONaTeHN
HaIIATEHUTE KaMaTH Off CTPAHCKM JOJKHUYKU XapTHU Off BPENHOCT M IPECMETAHUTE KaMaTH Of
CTPAHCKU NOJDKHUYKY XapTUH Off BPEJHOCT BO paMKU Ha ieBU3HUTE pe3epBu. Ha crpaHaTa Ha OfIMBOT
ce ondaTeHn MIATEHUTE JUBHUICHIN MO CONCTBEHWYKU XapTUH Off BPEJHOCT U IUNIATEHUTE KaMaTH MO
OCHOB Ha JIOMAIlIHU AOJKHUYKM XapTUM Of BpegHocT. M3Bop ce mopaToUUTe Of MIATHUOT IPOMET Ha
G6aHKHTE cO cTpaHcTBO, m3BemTaute Ha HBEPM 3a cocroj6aTa Ha odunujaTHUTE NEBU3HU pE3EpPBU H
TOAMIIHMOT MpAIIaJHUK 32 JUPEKTHU UHBECTULVN.
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Hox00 00 ociuanaiiu unseciuuyuu: Bo nonarorure ce ondaTeHn HAIDIATEHATE W INIaTCHATE
KaMaTu Ha JCIMO3UTHU, KpaTKOPOYHHU, CPEAHOPOYHN U JOJTOPOYHM 3a€MU U KPEAUTH. Hannarenure
KaMaThu I COYMHYBaaT NPUWIMBUTE Ha KaMaTU O]l JE€BU3HUTE NCMO3UTU HAa CMETKHU BO CTPaHCTBO
(kamaTaTa Ha O(WIMjaTHUTE NEBW3HM pe3epBH W Ha JEBU3HUTE cpefcTBa Ha OaHkmTe). V3BOp ce
NOAATOLUTE Off IJIATHUOT MPOMET Ha GaHKUTE cO CTpaHCTBO u m3BemTante Ha HBPM 3a cocrojbaTa Ha
ounmjanHUTe NEeBU3HU pe3epBu. [lmaTeHUTe KaMaTH ceOflHEeCYyBaaT Ha JIOCIEaHUTe TEKOBHU OOBPCKH
M0 KaMaTH 3a KOPHCTEHH CPEJHOPOYHM W JOJTOPOYHM CTPAHCKM 3aeMH W KpeguTu. V3Bop ce
nogarouute of K3 kou 3agomxurenso ce perucrpupaat Bo HBPM.

TexkoBuu Tpancgepu

Oduyujasnuuie wipancghepu Bo HajrojeM fiesl ce OFHECYBaaT Ha MapHYHA M CTOKOBA ITOMOII
poOueHa oOf Blagud Ha CTPAaHCKU JpXaBU M MelyHapogHu opranusanuu. VI3Bop Ha mopgarouu 3a
IapUyHUTE TpaHcgepu € MIATHUOT IPOoMeT Ha OaHKUTE CO CTPAHCTBO, a 3a CTOKOBUTE TpaHcdepu
LJapMHCKaTa €BUJCHIINja.

Ilpusaiunuiue wpancghepu ™ COUNHYBAAT: O3HAKUTE BO M Of] CTPAHCTBO HA JOMAITHHTE
¢pm3nUKy JTHIA, OTKYNIEHATa U MpoflaficHaTa e(peKTHBa Ha MEHYBAaUKHOT Ma3ap M OCTaHATHTE Tpachepn
OJl KOj HajrojieM Jiell ce peHTUTe, NEeH3UUTe, MHBAIUAHUHUTE U Ap. OCHOBEH M3BOP HAa MOJATOLHM €
IUTATHAOT MPOMET Ha GaHKHUTE cO CTpaHCTBO. OTKyNeHaTa M MpofajieHaTa e(peKTHBa Ha MEHYBAUYKHOT
naszap corsacHo I1I1b Tpeba na ce kimacugunupa BO KamuTalHO - (PUHAHCHCKATA CMETKAa Ha MJIATHUOT
6unanc. MefyToa, co oriep geka rojem e off OBHe CpeficTBa MOTEKHyBaaT O/ HaIlJIaTUTE Ha PE3U/IEHTH
O] HEpPEe3W/CHTH II0 JIafIcHN CTOKM M YCIyru (CMBa €KOHOMHja) U IpUMEHH TpaHchepu Bo eeKTUBHH
CTpaHCKU IIapu, OBUE TPAHCAKIUM CE€ E€BHUACHTHpPAaaT Kako fAeN Off TeKOBHaTa CMETKa Ha IJIATHUOT
6unaHc (MpuBaTHU TpaHcdepH).

KAIIUTA/IHA 1 ®UHAHCUCKA CMETKA
KAIIUTAJIIHA CMETKA

OmndaTenn ce KanuTajlHUTE TpaHchepu 3a KOM OCHOBEH M3BOpP Ha MOAATOLM € TIAaTHHOT
IpPOMET Ha GAHKHUTE CO CTPAHCTBO.

®UHAHCUCKA CMETKA

dupekTnn wHBecTHMmuMM: [[MpEeKTHUTE WHBECTUIMM T'd oOINaKaaT aKIMOHEPCKUOT KaruTal,
peuHBECTMpaHaTa OOMBKA M APYTHOT KanuTall. TproBcKuTe KPEAUTH, TOJTOPOYHUTE U KPATKOPOUHHUTE
3aeMu IoMery MOBp3aHMUTE CyOjeKTH ce eBHICHTHpaaT BO cTaBKaTa Apyr kKamutan. OCHOBEH U3BOp Ha
MOJIaTOIM 32 MPETXOJHUTE TOAUHY € TOAUIITHUOT npamaidank [ 22. M3Bop Ha mopaTony 3a MapuIHuTe
BIIOTOBM € TIJIaTHUOT MPOMET Ha OaHKUTE CO CTPAHCTBO, a 3a CTOKOBHUTE BIIOTOBU I[APUHCKUTE
AOKYMEHTH. 3a TeKOBHATa rOfjiHa 32 PEMHBECTHpAaHaTa JOOMBKA M 3a €[IeH JIeJl Off APYTHOT KamuTall ce
BpLIAT MPOLICHKHU Bp3 OCHOBA HA MOJATOLUTE 3a MPETXOAHUTE ToguHu. [TogaTonuTe 3a 3aeMuTe BO paMKHTE
Ha IPYrHOT KaluTall ce fOOMBAaT Off CHCTEMOT 3a M3BECTYBakhe Ha HAJIBOPEIIHNUOT JIOJIT U HOOapyBama.

Ioprdomo unBectnmuu: M3Bop Ha mopaTonu 3a NOPTGONMO WHBECTULHUHUTE € IMJIATHUOT
IIPOMET Ha OaHKHUTE CO CTPAHCTBO. [{ONONHMUTENEH M3BOp Ha IMOAATOLU 3a IPETXONHUTE TOAMHU €
TOAMIIHUOT NpamanHuk I 22.

Jpyru nHBeCTHIHN:

Tpzoecku kpeduiuu: Tproeckute KpeguTH (OOOPEHN BO CTPAHCTBO W MPUMEHH OfI CTPAHCTBO)
IpeTcTaByBaaT pa3iuKa NoMely (pu3MyKaTa pa3MeHa Ha CTOKHUTE U HAaIIATUTE OfHOCHO IIaKamaTa 3a
uctnre. [lomaTomuTe 3a TPrOBCKUTE KPEAUTH KaKO MPOIEHKAa Ce W3BENCHN Of IONATOIHTE 3a
CTOKOBHATa pa3MeHa Of LAPUHCKUTE NOKYMEHTU U U3BPIICHUTE HAIIATH M MJakama Off IUIAaTHUOT
MIPOMET 10 OCHOB Ha M3BO3 U YBO3 HA CTOKH. [JOKOJIKY BpeflHOCTa Ha (DU3UMUKHUOT U3BO3 € TOrojema of
BpPEJHOCTa Ha HAIUIATEHWOT HM3BO3, pa3jiMKaTa Ce €BHEHTHpPa KakKO OfOOpEH TProBCKU KpeguT (co
HeraTHBeH IpeJi3HaK). AKO Bpe[IHOCTa Ha yBe3eHaTa CTOKa e IorojieMa off INTaKamkeTo 10 OCHOB Ha yBO3
Ha CTOKH, Pa3luKaTa ce eBUJICHTHPA KaKo NMPHUMEH TPrOBCKHM KpeauT (CO MO3UTHBEH Npepi3Hak). Kako
JONOJHUTENEH U3BOP HA MOAATOLU CE KOPUCTAT NMOJATOLHM Off MeceYHuTe u3Bemran -MHU.
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3aemu: Bo kareropujaTa 3aeMu ce MpPUKaXyBaaT KOpPUCTeHaTa W OOBPCKUTE 3a OTIIATa Ha
IJIaBHUHA, 110 CPEJHOPOYHM U JOJTOPOYHM 3aeMH M KpeAuTH. [loBTacaHUTE, a HEIIaTeHU OOBPCKU 3a
IJJaBHUHA M KaMaTa ce €BUJIeHTHpaaT BO KaTeropujata Apyra umHBecTuumu - gpyro. IlomaTomure ce
6a3upaar Ha M3BEIITAWTE 3a CPEJHOPOUYHHMOT U JIOJITOPOUYHUOT jaBEH W NPUBATEH HAJBOPEIIEH IOJT
m3rotBern BoO HBPM Bp3 ocHoBa Ha K3 kou 3ajomskuTenHo ce peructpupaat B0 HBPM.

Baayiuu u oeiiozuiiu: IlogaTonuTe ce ogHeCyBaaT MPBEHCTBEHO HA NPOMEHUTE HA JCBU3HHUTE
CpEJCTBa U AeBU3HUTE OOBpCKM Ha OaHkuTe. M3BOp Ha mopaTonu ce MeceyHuTe OAHKApCKK U3BEIITAHU -
KHBMU®O u nnaTHUOT OpOMET Ha OaHKHUTE CO CTPaHCTBO. IIpoMeHUTE Ha [EBU3HUTE CPEACTBA U
00OBpckM Ha OaHKUTE Ce MCKa)KaHW CO MEeJIYyMHO HUCKIydyBame Ha MelyBajJyTapHUTE IPOMEHH.
I[IpoMeHuTe Ha JEBHU3HHUTE CpPEACTBA Ha HaceJeHHETO ja omdakaaT HETO MOJOXKeHaTa e(eKTHUBA Ha
NEBU3HU CMETKU Ha rpafaHuTe BO 0AHKapCKUOT CUCTEM HaMaJleHa 3a YBO30T Ha CTOKHU Off (puU3HUKHU
nuna. I3Bop Ha mofaToIM 3a HETO MoJjioXkeHaTa e(peKTHBa Ha [IeBU3HM CMETKHM € IUIATHUOT MPOMET Ha
0aHKUTE CO CTPAHCTBO, a 3a YBO30T Ha CTOKM Of (pU3MuKM Julla LapuHCKuTe Aekiapauuu. Kako
JOIIOJIHUTENIEH U3BOp Ha NOJATOLY 3a BaJyTUTE U AENO3UTUTE Ha OCTAHATUTE CEKTOPH CE KOPUCTAT
OAATOLM Off MeceyHuTe u3Bernrau -MU.

Bpyro odummjanau pesepsm: Iloparonure ce ofHecyBaaT Ha IIPOMEHHMTE Ha COCTOjO0aTa Ha
ocunyjanHuTe AeBU3HU pe3epBu. M3Bop Ha mopatouu ce u3Bemrautre Ha HBPM 3a cocroj6ata Ha
AEBU3HUTE PE3E€PBU IPECMETAHN IO KYPC HA IEHOT Ha U3BEIITAjHUOT NEPUO],.

TaGemn 6p.24 n 25 HagBopemHo-TproBcka pazMeHa

HM3Bop Ha mopmaTomu 3a HagBOpemHO-TproBckata pasmeHa e [I3CPM. Ilopgatoumrte 3a
CTOKOBHATa pa3MeHa Ha

Peny6nuka MakefoH#ja cO CTPAaHCTBO Ce MOATOTBYBAaT COTJIACHO OCHOBHUTE CTATUCTHUKU
craHfapau, nedpunnnun 1 npenopaku Ha OOH 3a koHUenTuTe W Ne(UHUIMNATE HA CTATUCTHKATa Ha
HajBopelrHaTa Tproeuja. [TogaTomuTe 3a 13B030T ce 06jaByBaat Ha (.0.0. a 32 yBO30T Ha H.M.). OCHOBA.

Ta6emu 6p.26 n 27 CocTojoa HA CTPAHCKH AMPEKTHH HHBECTHIUH

HaumHoT Ha mpecMeTyBame M NMpHKaKyBame Ha cTpaHckuTe pupekTHn nuBectnnnn (CIOU) Bo
MeTr'YHapOTHH paMKu ce 6a3mpa Ha METONOJOMKNTE nmpenopaku Ha [Ipupaunnkor Ha MM® (Balance of
Payments Manual-fifth edition, IMF 1993) u Ilpupaunmkor Ha OECD (OECD Benchmark Definition of
Foreign Direct Investment-third edition, OECD 1996). Cornacuo oBue npenopaku CII/ BkiyuyBaar:

¢  COICTBEHMYKU KaNUTAJ U peUHBECTUpaHa JOOUBKA;
e nobapyBama Off IOBP3aHUTE IPETIPUjaTHja BO CTPAHCTBO;
e OOBpCKM KOH IIOBp3aHUTE NPETIpUjaTHja BO CTPAHCTBO.

PeunBecTupanaTa foOMBKa METOJOJIOUIKH BKIyUyBa:
e JeJ off MOOMBKA pacnoperieHa BO KamuTal;
et off JOOMBKA pacrnopefieHa BO pe3epBH;
et off JOOMBKA pacrnopefieHa 3a TIOKpUBamke Ha 3ary0u Off U3MUHAT TIEPUO]T;
HepacrnopefieHa To0UBKa;
HeNoKpueHa 3aryoa;
3ary6a off IpeTXOieH IepHOoJi, MPETBOPEHA BO OOAapyBakkhe Ol ”HBECTUTOPOT U
ToOWBKa Of] MPETXOJICH NEPUOJT, IPETBOPeHa BO OOBPCKA KOH MHBECTHTOPOT.

Cornacao IleTToTO M3aHUe Ha IPUPaYHUKOT o MM® ce npenopadyBa Kako KpUTEPHUYM fia ce
KOPUCTY MUHUMAJHO ydecTBO off 10% Bo KanmuTanoT Wiy npaBoTo Ha riac. Cropep Toa JUCTHHKIMja Ha
IUPEKTEH 1 NOPT(OINO MHBECTUTOP Ce NMPaBH Of ACMEKT Ha MPOUEHTOT Ha MOCEyBaHU aKIUHU U yAEIH
BO IIPETIPUjaTHETO.
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MeTopoN0IKUTe MOCTaNKK KOM ce MpuMeHyBaat Bo PenyGnuka MakenoHuja 3a IpecMeTyBame
Ha CTpPaHCKUTE [JUPEKTHH M TNOPT(OINO WMHBECTULIMU BO MOTIONHOCT KOPECIOHAMpAaT Co
METOJOJIOIIKUTE NTOCTANKK MIPUMEHYBaHU Off CTPaHa Ha 3eMjuTe yieHku Ha MM® u OECD.

IMopgaronure 3a CIU Bo Penybnnka MakenoHuja ce mpuKaxkaH! Off aCIeKT Off 3eMajTa Off Kajie
MNOTEKHYBaaT U IEjHOCTA BO KOja € MHBECTUPAHO.

Tademn 6p.28 u 29 MeryHapoaHa HHBeCTHIMOHA MO3UIMja

MefyHapogHaTa WHBECTHI[IOHA IIO3MIMja IPETCTaByBa CTAaTUCTUUYKU U3BEIITAj KOj ja
MPUKaXKyBa cocTojbaTa M CTPYKTypaTa Ha (PUHAHCUCKUTE MoOapyBama (CpeficTBa) Ha Pe3UJCHTUTE Off
Hepe3ujeHTuTe U (PUHAHCUCKUTE OOBPCKU HA PE3UICHTHTE KOH HEPE3WACHTUTE KOU MPOM3JIeryBaaT Off
HUBHOTO MeryceOHO paboTeme, Ha OIpefiesieH JaTyM, BOOOMYaeHO Ha MOCIEHUOT JIEH Off TOuHaTa.

MefyHapogHuTe (PUHAHCUCKM CPEJCTBA HA 3eMjaTa T'M COUMHYBAAT JUPEKTHHUTE U MOPT(OINO
UHBECTULIMUTE HA PE3UICHTUTE IPAaBHU U (PU3UUKU JIUIla BO PYrd 3€MjU BKIYUYUTEIHO U UHBECTULUUTE
BO (PUHAHCHCKM [JEPHUBATHBM, OCTAHATUTE WHBECTHLUM HAa PE3UJCHTUTE BO CTPAHCTBO BO BHJl Ha
ofoOpeHr 3aeMH M KpEJUTH, [JEBU3HUTE CpEJCTBAa HAa pE3UACHTHUTE OaHKU Kaj CTPAHCKUTE
KOMepUHYjaaHu OaHKM, Kako U opUlLljalHUTE IeBU3HU pe3epBU. MefyHaponHuTe (puHAHCUCKU OOBPCKU
Ha 3eMjaTa I'd COYMHYBaaT OOBPCKUTE MO JUPEKTHUTE U NMOPT(OINO UHBECTULIMUTE HA HEPE3UJECHTUTE
OpaBHU M (PU3UYKU NUNA BO 3€MjaTa BKIYUUTENIHO U WHBECTHLIUHUTE BO (DMHAHCUCKHU [I€pUBATUBH,
OOBPCKUTE [0 OCTAaHATUTE MHBECTULUMM Ha HEPE3UJECHTUTE BO 3€MjaTa BO BUJl Ha KOPUCTEHU 3a€MHU U
KPEAUTU U OOBPCKUTE IO AETO3UTUTE HA CTPAHCKUTE NPABHU U (PU3NYKHU JTUNA Kaj pE3UACHTHUTE OAHKH.

PaznukaTta momery BKynHUTe MelfyHapOoiHU (PUHAHCUCKHM CPEACTBAa M OOBPCKM ja JlaBa HETO
MefyHapofHaTa UHBECTUIMOHA MO3MIUja Ha efiHa 3eMja. OHOCHO, HeTO MefyHapoJgHaTa UHBECTULMOHA
nosunuja Ha PenmyOmuka MakeoHuja € pasiauKa I@oMely HWHBECTUIMUTE Ha PE3UACHTHUTE Kaj
Hepe3ufieHTH (Hej3uHuTe MelYHApOJHHM CPECTBa) W WHBECTHIMMTE Ha HEPE3WJCHTUTE Kaj PEe3WICHTH
(Hej3mHUTE MefyHAPOIHU OOBPCKH).

Hupexitinuilie usecitiuyuu ce BIIOXYBamka CO KOM MHBECTUTOPOT MMa HaMmepa Jja BOCIOCTaBU
TpajHa €KOHOMCKAa MOBP3aHOCT W/WNM [la OCTBApU NPaBO Ha YIOPABYBamke CO MPABHOTO JHIE BO KOE
uHBectupa. IIpuroa, Kako KpuTepuyM 3a JAedUHUpame HAa [UPEKTHUTE WHBECTULUH, COIJIACHO
MelyHapOJHUTE NPENopaky U CTaHAApPAH, C€ KOPUCTU MUHUMANIHO yuecTBO off 10% BO KamuTajaoT uiu
OJJIy4yBayKo IMpaBO Ha TJac BO IPAaBHOTO JIHUIE BO KOE ce MHBeCTHpa. [JMPEKTHUTE MHBECTULIUU IO
BKJIy4yBaaT aKI[MOHEPCKUOT KaNuTaj, PeMHBECTHpaHaTa JOOUBKA U AOJITOT Ha MefyceOHO MOBP3aHUTE
cyOjexTu. M3Bop Ha mnopaTonu 3a JUPEKTHUTE HHBECTHLMU 3a COCTaBYBalkbe Ha MelyHapopgHaTa
UHBECTHUIMOHA No3Mlyja Ha Penybnuka MakenoHuja, ce NpallaTHANUTE - U3BEIITauTEe 3a cocTojbaTa u
IPOMETOT Ha MOBp3aHuTe cyOjekTd Kou Ao HBPM Ha ropuiiHa ocHOBa I'i IOCTaBYBaaT CUTE IPaBHU
JIMIA-PE3UEHTH 3a BJIOXYBambaTa BO U Of] CTPAHCTBO.

Hopitihoauo unsectiuyuuitie TM ornpakaat BIOKYBambaTa BO TOKHAIKA XapTUU Of] BPETHOCT
W BO COINCTBEHWYKM XapTHM Off BPENHOCT, Kajieé WHBECTHUTOPOT mocemyBa mnomanky of 10% op
aKIMOHEPCKUOT KanuTall UM HeMa O[JIy4yBauKo MpaBO Ha Iyac. 3a cocTaByBame Ha MelyHapomHaTa
WHBECTUIMOHA To3Wnuja Ha Penybmmka MakenoHuja, W3BOp Ha IOJATONM 3a BIOXKYBamaTa BO
COTICTBEHWYKH XapTUH Of] BPETHOCT Ce TONMINHUTE MPAIIaJTHAIY - H3BEIITan 3a cOCToj6aTa U MPOMETOT
Ha TMOBp3aHHUTE CYOjeKTH, a 3a BIOXYBAaHKETO BO JOJKHWYKHM XapTHH Off BPETHOCT Ce KOpPHUCTAT
MOIATOLUTE Of IIATHHOT MPOMET Ha JIEJIOBHUTE GAaHKHU CO CTPAHCTBO (corjacHo M3BemTajHHOT cucTeM
3a MelyHapOJHWTE TpaHCAKIWH), U3BEIITAUTe 3a pabOTH CO XapTHH Off BPEJHOCT Off OBJIACTCHHUTE
yuecHHIM Ha MakefoHcKaTa 6ep3a, Kako 1 6a3aTa Ha mogaTony Ha LleHTpaTHHOT geno3urap Ha XapTuu
of BpegHOCT. 3a TpecMeTKa Ha Mas3apHaTa BPEJHOCT Ha XapTHUHWTE, Ce KOPUCTAT IOAATOLMTE 3a
nazapHHTe [eHn of MakeoHcKaTa 6ep3a Ha XapTHH Of] BPETHOCT.

Ocidanaiiuitie uneecitiuyuy TH ondaKaaT CpeAcTBaTa ¥ OOBPCKUTE BP3 OCHOBA HA KPATKOPOYHH
U JOArOpOYHY (PUHAHCUCKHU U TPrOBCKM KPEAWTHU M 3a€MHU, BAyTH U JENO3UTH U OCTAaHATH CPEACTBA U
o0Bpcku. CornacHo Ilpupaunukor 3a minaTen Owmwinanc Ha MM®, mom TpProBcku KpEfUTH Ce
noApasbupaaT nobapyBamaTa M OOBPCKUTE KOU IPOM3IIETYBAaaT Off KOMEpIHjaTHO paboTeme Ha
pe3nAeHTHTEe CO CTPAHCTBO (IO OCHOB Ha M3BO3/yBO3 HA CTOKM W YCIYIM, aBAaHCHO IUIaKame M CIL.). 3a
COCTaByBalke¢ Ha MefyHapofgHaTa HHBECTHUIMOHA mo3unuja Ha Pemybimmka MakeqoHuja, M3BOp Ha
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NOAATOIM 3a TPrOBCKUTE KPEWTH Ce KBapTaJHUTE W3BelITanm 3a mnobapyBaka MW OOBPCKH IO
KOMEpIHjaTHO paboTeme Ha pesujeHTHTe co crpaHcTBo (o6pasen KMIIO), a 3a ¢wuHAHCHCKHATE
KPEIWTH ¥ 3a€MU Cce KOPUCTH KpelnuTHATa eBujeHnyrja co crpaHcTBo (ob6pasen K3 u KO). Banyrure n
IEeNO3UTH TH omndakaaT JIEMO3UTHTE KOW PEe3uJeHTHUTe OaHKU TH Jp>XKaT BO CTPAHCTBO, OJHOCHO
OOBpCKUTE HAa pEe3UACHTHUTE OaHKM KOH Hepe3upeHTuTe. V3BOpM Ha IMOfaToLu 3a OBaa CTaBKa ce
MECEeUHHUTE HU3BellITal 3a CMETKOBOJACTBEHATa COCTOj0a Ha CMETKHUTE Off KOMepLUjaJHuTe OaHKU U
IUIATHUOT MPOMET HA GAHKHUTE CO CTPAHCTBO.

Ta6emu 6p.30-32 bpyTto HanBopeuieH noJr, bpyro HanBopemnu nodapysama 1 Heto HagBopeuien noJr
OnmTy METOT0IOKN 00jacHyBamba

EBupieHTHpakeTO M CIEEHEeTO Ha HABOPEIIHMOT AoJAr ro Bpum Hapomnata 6aHka Ha
Peny6nmka Maxkenonmja (Bo mpopokenne: Hapognara 6aHka) Kako HajJIekKHa HHCTATYIHja, COTIIACHO
co 3akonot 3a HaponinaTta 6anka Ha Penry6iimka Maxkeqionuja u 3aKOHOT 3a ieBU3HO paboTeme.

CraTucrukara 3a HaJIBOPELIHUOT JOJIT, BO OCHOBA, C€ U3rOTBYBA corjacHo co IIpupadyHukoT 3a
cTaTHCTUKA Ha HagBoOpeIHroT foir® (IpupavHuk).

Bpyiuo naosopewen ooaz

EpyTO HaJABOPEUIHUOT [AOJII' BO Jad€H MOMEHT € €JJHaKOB Ha H3HOCOT Ha TEKOBHUTE U
6e3ycIOBHUTE OOBPCKH KOM OapaaT Ilakama Ha TIAaBHAIA W/WIJIA KaMaTa Off CTpaHa Ha JMOJLKHUKOT BO
HEKOe HJIHO BpeMe M KOH ce AOJKAT KOH HEePEe3U[IEHTH, Off CTpaHa Ha Pe3WACHTUTE Ha eHa CKOHOMHja.
CornacHo co BakBaTa Ae(uHUIMja, OPyTO HAJBOPEUIHNOT JOJT MPETCTaByBa cOCTOjO6a Ha OApPENieH AeH
Ha CHATe WJHM OOBPCKM HA PE3MACHTHTE KOH HEPE3UAEHTHUTE, IITO BKIYUyBa OOBPCKH IO TJIAaBHMUIA,
JMOCTacaHM HEIUIaTeHW OOBPCKHM IO IJIaBHMWI]A W KamaTra, KakKo M ITpecMeTaHa 3ajjoIlHeTa Kamara,
HE3aBUCHO O] BUTOT HAa UHCTPYMEHTOT U POYHOCTA.

Bpyuwo naosopewnu iwodapysarsa

BpyTo HagBopemnmHuTe mobapyBama ce cOCTOj0a Ha CHTE TEKOBHH W 0E3yCIOBHU MOOapyBama,
Bp3 OCHOBA Ha MOJI2KHUYKU UCTPYMEHTHU, KOU TU HUMaaT PE3UNECHTUTE Ol HEPE3UTNCHTH. Bo OCHOBaQ,
neduHUIMjaTa 3a OpyTO HAJBOPEIIHHWTE MoOapyBama € HAEHTUYHA co fAeduHUIHUjaTa 3a OpyTO
HAJIBOPEIIHUOT JOJIT, CO OTIIEeN Ha (paKTOT ieKa modapyBarmaTa Ha eJHa EKOHOMH]ja MPEeTCTaByBaaT O
Ha Jpyra €eKOHOMHja.

Hewo naosopewen ooaz

HeTo HagBOpelIHMOT AOAT € [e(UHMpaH KaKo pasiauka IoMely cocroj6ata Ha OpyTo
HAJBOPELIHUOT AOAT U OpyTO HaABOpELIHUTE MoGapyBama. HeTo HalBOPEIIHHOT JONT, BO CBOjaTa
CTPYKTypa € WACHTHYEH cO OpyTO HAJBOPEIIHMOT JAOJT, NMPH INTO CTaHJAPAHOTO NPHKAKyBame Ce
cocTou Off MofieNi6a M0 UHCTUTYLHOHAIHU CEKTOPU, POYHOCT ¥ HHCTPYMEHTH Ha JOJIT.

CornacHo co IlpmpavyHukoT, mofendaTa Ha MONTOT C€ BPUIM MOMEry YEeTHPH OCHOBHH
HMHCTUTYLHOHATHYI CEKTOPU BO EKOHOMHjaTa, U Toa:

- IP>KaBHUOT CEKTOD (ja BKIyUyBa jaBHATA BIIACT M HEj3MHUTE arcHIMH - BIAVHATE CAUHULH Ha
CHTE HHMBOA - [[EHTPAJIHA, JIOKAJIHA BJIACT ¥ COLHjaTHN (POHIOBH);

- MOHeTapHaTa BiacT (LeHTpaiHaTa GaHKa, WM [pyra WHCTUTYLHMja HOCHTE] HAa MOHETapHaTa
BJIACT);

- GaHKapCKUOT CeKTOp ((PMHAHCHCKUTE TMOCPEJHUIM KOHM BPIIAT aKTHBHOCTH Ha MpUOUpame
[ETO3UTH ¥ TaBakbe KPEAUTH);

- ocraHaTu ceKTopu (HeOGaHKapcKuTe (PUHAHCHCKU MMOCPEHHUIM, HE(DUHAHCHCKUATE TPrOBCKH
APYLITBA, TOMaKMHCTBATA M HENPO(PUTHUTE HHCTUTYLIUHN ).

IMonaTamy, BO paMKHUTE Ha CEKOj CEKTOP, € U3BPILICHO Pa3rpaHUIyBalbe MO POYHOCT, MPH LITO
IOJITOT Ce JIen Ha KPaTKOpOUeH (CO POK Ha JOCIEeBarbe N0 ¢HA TOAMHA) U JAOJrOpovYeH (CO poK Ha
HOCIeBamke Hajl e[jHa FOJIMHA).

% External Debt Statistics: Guide for compilers and Users, IMF, 2003.
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Ha TpeToTo HUBO, OITOT ce pacHpefenyBa [0 CTaHAaPAHN BUIOBU Ha MHCTPYMEHTH, U TOA:

- TPrOBCKH KpeauTn (mobapyBama WIN OOBPCKA KOW IPOM3JIETyBaaT Off AUPEKTHO Ofl00pyBame
KpenuT off 06aByBavOT (MCIIOPAYaTEIOT), Bp3 OCHOBA Ha MPOMET Ha CTOKH W YCIIYTH, aBaHCHH IJTaKama
OJ1 KyIlyBayoT Ha CTOKHM M YCIIyTH ¥ U3Be[lyBame Ha paboTn);

- 3aemu (moGapyBama WIM OOBPCKM KOW HAacTaHyBaaT CO [UPEKTHO II03ajMyBame Ha
(pmnaHCHCKM cpeficTBa (TTapW) Of CTpaHa Ha KPEAWTOPOT Ha AOJDKHUKOT BpP3 OCHOBa Ha JIOTOBOP 32
Kpenur);

- TOJDKHUYKY XapTHH Off BpPEAHOCT (Kpenpame JOJT WIN IobapyBama IPeKy eMUCHja/KyMyBambe
XapTUU Off BPEAHOCT, KaKO JeN Off NMOpPT(OIMO-NHBECTULMUTE BO 3€MjaTa, CO KOM Ce TpryBa Ha
OpraHu3upaHy (PMHAHCUCKY Na3apy, KaKo M NPEKy IajiTep);

- BAJYTH W JIeNO3WTH (BaNyTUTEe ce NobapyBama O NEHTpajdHaTa 06aHKa Koja TWM H3fana
OaHKHOTUTE M MOHETHUTE, O CTPaHA Ha HEPE3WJECHTHUTE KOHW pacnonaraaT co HuB. OOBpCKHUTE Bp3
OCHOBa Ha [EMO3UTH ce OOBpPCKM Ha (PUHAHCHCKUTE WHCTUTYIUH KOM IIpUMaaT HEMO3UTH Of
HEePEe3UJEeHTHTE, 1ofleka NobapyBamaTa O AENO3UTU HACTAaHYBaaT BP3 OCHOBA HA ICNIOHMPAHU CPEACTBA
Kaj Hepe3nfieHTH! (PMHAHCUCKY HHCTUTYINH); 1

- ocraHaTo (OcTaHaTUTEe HOOapyBama W OOBPCKM HAcTaHyBaaT BP3 OCHOBA Ha JOJDKHUYKA
UHCTPYMEHTH KOU HE ce BKIIyYE€HU BO NPETXOJHUTE Ipynu. BaxHa kaTeropuja Bo cTaBkara ,,0CTaHaTO™
ce JloCTacaHUTe HeIJaTeHu OOBpCKU/ImoOapyBama KOHM CE€ TpPeTHpaaT KaKo KPAaTKOPOYHHM, OuiejKu
JocreBaaT BeJHAll U ce KyMyJaTUB Ha JOCTACAaHUTE HEMJIATeHH OOBpPCKU/MOOapyBamwa IO CUTE
HPETXOJIHO HaBe[IeH! NHCTPYMEHTH).

Bo paMkuTe Ha HETO HA[BOPEIIHHOT MONT, IMOCEOHO ce NMpPUKa’KyBaaT HETO OOBPCKHUTE Ha
MelfyceOHO NoBp3aHuTe cyOjekTu. M3aBojyBameTo Ha MoOapyBambaTa/OOBpCKUTE Ha MeryceOHO
NOBp3aHUTe CyOjeKTH BO paMKU Ha HETO HAJBOPEIIHUOT MO € 3HayajHO 3apaju o0e30efyBame
KOMITATHOMITHOCT ¥ KOH3MCTEHTHOCT CO M3BEIITajOT 3a MefyHapofgHaTa WHBECTHINICKA MO3WIMja, Kajie
IITO OBHME OOBpcku/mobapyBama Ha MelfyceOHO TOBp3aHUTE CYOjeKTH ce fAed Off KaTeropujara
,»AAPEKTHA HMHBECTUINY (OCTAaHAT KalnTa)".

OI[ ACIIEKT Ha BPEAHYBAaWkETO, COTJIACHO CO HpI/Ipa‘IHI/IKOT 3a CUT€ MHCTPYMEHTU CE€ KOPUCTHU
HOMHHAaJIHaTa BPEJHOCT, OCBCH 3a JOJI2KHUYKHUTE XapTUU O BPEAHOCT, KaJg€ IITO JOJIOT CE€ NpUKaXyBa
IO ma3apHa BpEIHOCT. OBa BO TEJIOCT yCOIIaCE€HO CO HAYMHOT Ha HAUBHO MPUKaXXyBamkbe BO paMKUTE Ha
MefyHaponHaTa MHBECTHUIIMCKA HOBI/IIII/Ija Ha 36MjaTa.

IToparomure 3a cocToj6aTa Ha AOJT, MIIAHOBUTE HAa OTILIATA, JOCTACAHUTE HEIIATEHN OOBPCKHU
U CKJIy4YeHUTE KpeJUTHH paboTH ce MpecMeTyBaaT BO HM3BEUITAjHUTE BAlyTH MO CPEJHHOT KypcC Ha
HapopHnaTa 6aHKa, Ha JaTyMOT Ha IpeceK. TeKOBHUTe MO HaIBOPEIIHUOT JOJT, HOBJICUECHUTE CPEACTBA U
OTIUIaTHTE CE€ KypcupaaT MO CpegHHOT Kypc Ha HapopgnaTta 6aHKa, Ha HaTyMOT Ha HAacTaHyBame Ha
TpaHCaKIUNTE.

Cocroj0aTa Ha HAJ[BOPEIIHAOT JIOJAT € pe3ylTaT Ha MOBJIEKYyBamaTa Ha CPEICTBA, HAMAJIEHU 3a
BKYIIHATE OTIIATH Ha TIJIaBHWHA, 3TOJIEMEHH 3a M3HOCWTE Ha KaNWTalM3WpaHa JocTacaHa HeIulaTeHa
KamaTa U OIleHeTa 3ajIoljHeTa KaMaTa 1o JaTyMoT Ha npecek. Co orjep Ha (pakTOT JieKa cocTojouTe ce
KypcHpaar mo Kypc Ha Kpaj Ha HEepHOfIOT, a TeKOBUTe (IIOBIEKYBamba W OTIUIATH) CO KypC Ha IEHOT Ha
TpaHcaKlyjaTa, pa3jMKkaTa BO cocToj0aTa Ha IOYETOKOT M KpajoT Ha NMEpUOAOT HE OfroBapa Ha HETO-
HMPOMEHNTE Of] TPAHCAKIWH, TYKY Taa T'Ml BKIy4yBa U OCTBAPEHUTE KYPCHA Pa3JIUKH.

M3Bopn Ha mopjaTrond M MeTOAOJOTHja 3a HM3rOTBYBalke HA HETO HAABOPEINHHOT XOJT HA
Peny6anka Makenonuja

H3eopu na ilodaidoyu 3a Heiio HAOBOPEWHUOW 00A2 HA OPHCABHUOUW CEKULOP:

- 3a KaTeropujaTa ,,JOJKHIUYIKA XapTHH Of] BpeTHOCT (OOBP3HUIM ¥ HHCTPYMEHTH Ha 1Ma3apoT Ha
napu)“ - BO JeJOT Ha MNOJKHAYKUTE XapTUW Off BPEMHOCT WM3NaJCHH BO CTPAHCTBO U KYICHU Off
HEpEe3WIeHTH, Ce KOPUCTAT MOJATONH Off CACTEMOT 3a M3BeCTyBame 3a HagBopemHuoT noir (K3);

- 3a KaTeropujara ,,JOIKHUIKA XapTHAHU Of] BpeTHOCT (OOBP3HUIM M MHCTPYMEHTH Ha 1Ma3apoT Ha
mapm)“ - BO JEJOT Ha [OJKHMYKUTE XapTUU Off BPETHOCT, W3[aicHH BO 3eMjaTa U KYNCHH O]
HEpEe3WIeHTH, ce KOPUCTAT MOAATOIM OJ: M3BeIITanuTe 3a paboTu co xaptuu of BpegHocT (MXB), kou tu
JIOCTaByBaaT OBJIACTEHUTE YUeCHHIM Ha MakefgoHckaTa Oep3a; of LIeHTpamHuoT fIeno3uTap Ha XapTuu
oy BpegHoOCcT 1 o MakeoHcKaTa Oep3a Ha XapThU Off BPETHOCT 3a yTBPAYyBame Ha Ma3apHaTa IieHa Ha
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XapTUUTE Off BpegHOCT. Bo pemor Ha OpyTO HAfBOPEUIHMOT JOJT, 3a TEKOBHATa TOMHA, MpH
MpecMeTKaTa Ha OBaa CTaBKa ce KOPHUCTH COCTOjO6aTa Ha JOJNT Ha KPajoT Ha MPETXOJIHATa TOIMHA U HEej3e
U ce JO[aJIcHW HETO-JBIKEHaTa Off INIATHUOT OWJIAaHC BO JICJOT Ha MOPT(OIUO-WHBECTUIMHUTE -
TOJIKHUYKHY XapTUU Off BPEIHOCT.

- 3a KareropujaTa ,3aeMHU‘ ce KOpHCTAaT TONAaTOLM Ofii CHUCTEMOT 3a W3BECTyBame 3a
HAJBOPEIIHUOT JOJT (M3BEIITaN 32 KPeTUTHOTO 3a70ikKyBambe K3) - KpenuTHa eBUICHIMja KOja Ce BOIU
Bo HBPM wu Koja mpowusserysa oy MOeIMHEYHO EBHICHTHPaWkhe HAa OOBPCKHUTE MO ONJICITHH KPEAUTHH
paboTu co cuTe OCHOBHH elieMeHTH. OBaa eBHJICHIIMja OBO3MOXKYyBa J0OOWMBam€¢ Ha TONATOIM 3a
cocrojbaTa Ha HAJIBOPEIIHUOT JIOJT, KOPUCTEHATa, OTIUIATUTE, U3HOCOT HA JOCTACAHUTE HEIJIATCHH
OOBpCKM 3a OfIpefieHa KpefuTHa paboTa W CII.; M CHUCTEMOT 3a W3BECTyBame 3a HAJIBOPCITHHUTE
noGapyBsama (KpenutHoTo ofobpyBame KO) - kpepuTHata eBuneHnumja koja ce Bogu B0 HEPM u koja
IPOU3JIETYBa Of] MOEINHEYHO EBUICHTUPamhe Ha MobapyBamaTa Mo OfifieIHA KPEeAUTHH paboTH CO CUTE
ocHoBHN ejneMenTn. OBaa eBHWjeHIUWja o00e30emyBa momaTolM 3a cocrojdaTa Ha mobapyBamarta,
onoOpyBamara, HaIIaTHTE, U3HOCOT Ha IOCTACAHUTE HEHAIUIaTeHH MobapyBama 3a ofpefieHa KpeluTHa
pabora u ci.

Hzeopu na ilodaidoyu 3a Heilo HAOBOpeuleH 00AZ HA CEKWOPOWl ,, MOHEIUAPHA 8AACIU:

- 3a KareropujaTa ,,JOJKHUYIKA XapTHH Off BpeHOCT (OOBP3HUIM M MHCTPYMEHTH Ha Ma3apoT Ha
mapu)“ - ce Kopucrar mogaroru of u3Bemrante Ha HBPM 3a cocrojéata u crpykTypaTa Ha
o¢unmjanHuTe AeBU3HM pe3epBH Ha Penybnuka MakenoHnuja;

- 3a KaTeropujara ,,BaIyTH U JIETIO3UTU" - ce KOpHUCTaT nopatouu of u3Bemraute Ha HBPM 3a
cocrojbaTa u CTpyKTypaTa Ha o(ulyjaJTHUTE AeBU3HN pe3epBu Ha Penybnuka MakenoHnuyja;

- 3a Kareropujatra ,3aeMH”“ - ce KOpHCTaT NOAATOLHU Off CUCTEMOT 3a H3BECTyBame 3a
HAJJBOPEIITHUOT AONT (KPETUTHOTO 3aA0iKyBame K3);

- 3a KaTeropuja ocTaHaTU OOBPCKM C€ KOpHUCTAT IOAATOLM Off CUCTEMOT 3a M3BECTyBame 3a
HAJIBOPEIIHUOT JOINT (KpemuTHO 3agoikyBame K3) u nmpeTcraByBa 3aoKkyBame Ha HaponHa 6aHKa Ha
P. Makenonuja KoH MefyHapOIHHOT MOHeTapeH (poHJ MpeKky pachpependa Ha CHEUHjalHU MpaBa 3a
Bieuerbe (CIIB).

H3eopu na ilodaidoyu 3a Helio HAOBOpeUeH 0012 HA CEKUOP Ol , 0aHKU*:

- 3a KareropmjaTa ,3aeMH ce KOpPHCTAT IIOfaTOIM Off CHUCTEMOT 3a H3BecTyBame 3a
HaJBOPEIIHNOT AOJIT (KPEefUTHOTO 3afoirKyBambe K3) m cucTeMOT 3a m3BecTyBame 3a HaJBOPEITHHTE
noGapyBama (KpeauTHOTO ofo6pyBame KO);

- 3a KaTeropujarTa ,,BallyTH U JEHO3UTH" c€ KOPHUCTAT MOAATOLH Off OAHKApPCKUTE U3BEITaN 32
cocrojbara Ha cpencrBata u o6Bpckure (KEbBU®O) - Meceynn u3Bemtan 3a CMETKOBOJACTBEHAaTa
cocToj0a Ha CMETKUTE Off KOMEPLMjaJHUTe OaHKU;

- 3a KareropwmjaTa ,,0CTaHAaTH OOBPCKM“ ce KOpHCTaT IOfATOIW 32 AOCTACAHWUTE HEIUIaTCHU
00OBpCKHM IO KaTeropujara ,,3aeMHu", Off CUCTEMOT 3a M3BECTYBame 3a HaJIBOPEUIHUOT AOJT (KPEIUTHOTO
3afgoirkyBatbe K3) m cmcreMOT 3a m3BecTyBame 3a HaJBOpEIIHHTE MNoOapyBama (KpPEeAUTHOTO
ono6pysame KO).

H3zeopu na ilodaidoyu 3a Heillo HAOBOpeuleH 0012 HA OCIUAHATUUILe CEKILOPU:

- 3a KkareropujaTa ,3aeMu‘ ce KOpUCTAT IOAATOLUU Off CUCTEMOT 3a H3BeCcTyBame 3a
HAJBOPEIIHUOT AOJT (KPEeIUTHOTO 3af0iKyBathe K3) U cHCTEMOT 3a m3BecTyBarbhe 3a HaJBOPEIIHUTE
noGapyBama (KpeauTHOTO ofo6pyBame KO);

- 3a KareropujaTa ,,BaJyTd M JENO3UTH" C€ KOPUCTAT IOAATOLM Off MECEYHUTE U3BEIITau 3a
cocrojbara Ha peJOBHATE CMETKHU Ha PE3UIEHTHTE BO CTPaHCTBO (M3BemTan MU);

- 3a KaTeropujaTa ,,KPaTKOPOUHH TPTOBCKU KPEIUTH" ce KOPUCTAT MOAATONU Off KBapTaIHUTE
U3BellITau 3a NobapyBamaTa U OOBPCKUTE IO KOMEpPIHjaTHO paboTeHme Ha PE3UACHTUTE CO CTPAHCTBO
(KHIIO). 3a TekOBHATa rOMHA, 3a OBaa KaTeropuja ce MpaBaT MPOIEHKHU 3a MOIaTOLUTE 3a COCTOj0aTa
Ha IOJIFOT ¥ nobapyBamaTa Off KOMEPLHUjalHO paboTeme, IpU MITO U3HOCUTE ce JOOUBAaT CO AOAABAE
Ha TEKOBUTE 3a CTaBKaTa TPrOBCKU KPEAUTU Of IUIATHUOT OWMJIAHC Ha cocToj6aTa Ha KpajoT Ha
MIPETXOJHUOT KBapTal ;

- 3a KaTeropujara ,,JOITOPOYHU TPrOBCKM KPENUTH Ce KOPUCTAT MOJATOLU Off CUCTEMOT 3a
N3BECTyBambe 32 HA[BOPEIIHAOT HONT (KPEeAUTHOTO 3afoirKkyBame K3) u cucreMoT 3a m3BecTyBame 3a
HaJBOpEILIHNTe o6apyBama (KpefuTHOTO ofo0pyBame KO);
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- 3a KaTeropujara ,,0cTaHaTH OOBPCKU“ Ce KOPUCTAT MOAATOLM 3a JOCTACAHUTE HEIUIATCHH
00GBpCKHM 1O KaTeropujara ,,3aeMu* Of CUCTEMOT 33 M3BECTYBame 3a HAJJBOPEIIHUOT HONT (KPEIUTHOTO
3agoikyBatbe K3) © cuCTeMOT 3a u3BecTyBambe 3a HaJABOPEUIHHTE MN00apyBama (KPEeAUTHOTO
onobpysame KO).

HU3eopu na uodaiuoyu 3a Heiio HAOBOPEWHUOI 0042 HA MeZyceOHO LoBp3anuitue cyOjexiuu -
OupeKiiHu unaseciuuyuL:

- KaKO OCHOBEH M3BOP Ha IIOflaTOLX 3a obapyBamaTa U OOBPCKUTE Ha MEIyCEOHO MOBp3aHUTE
cy0jeKTH ce KOpHCTaT: 3a 3aeMHUTEe Ha MelfyceOHO MOBp3aHHUTE CYOjeKTH ce KOPHCTH CHCTEMOT 3a
HU3BECTYBahC 3a HATBOPEIIHMOT NONT (KpemuTHO 3afoirkyBame K3) m cmcreMoT 3a m3BecTyBame 3a
HaJBOpeIlHNUTe nobapyBama (KpeauTHO opobpyBame KO), Kaje OCTOM MOXKHOCT 3a yTBpAyBame Ha
MefyceOHaTa MOBP3aHOCT Ha KPENUTOPHUTE W JOJLKHUIWTE; 3a TPrOBCKUTE KPENWTH Ha MefyceOGHO
NOBp3aHATE CYOjeKTH MNOZATONUTE Off KBapTAJHATE W3BEIITaW 3a MmobapyBakba W OOBPCKH MO
KOMepIujaaHo paborewme Ha pesuaeHTutre co crpancTBo (KMIIO); Kako JOMONHUTEICH HU3BOP Ha
nojaTony 3a mobapyBaka W OOBPCKH MO JAPYTHM OCHOBH CE€ KOPHCTAT MOAATOUUTE Off TONUIIHUTE
TpalllaJHAIM - 32 COCTOj6aTa M MPOMETOT Ha moBp3anute cyojexkTu ([IN-22 u [IN-11).

IMopaTonure 3a mepmopgor 2004-2005 rommHa ce Ha TofuWIHA, AofeKa mouHyBajku of 2006
rojiuHa, Te ce oOjaByBaaT Ha KBapTajHa OCHOBA BO €Bpa M aMEPUKAHCKH I0JIapH.

Taoena 6p.33 [IeBu3Hu pe3epru

IMopaTonuTe ce ogHECyBaaT Ha cocToj6aTa Ha IEBU3HUTE PE3E€PBU U JIPYTUTE JIEBU3HU CPEJCTBA
Ha OTpeJieNICH IaTyM.

IeBu3HUTE pe3epBH KAKO CPEJICTBA CO KOW pACIojiaraaT W ce KOHTPOIUPAHHW Off CTpaHa Ha
MOHETapHHUTE BJIACTH, CE COCTOjaT Ofi: MOHETAPHO 3JIaTO, CIElHjaTHU mpaBa Ha Biedewe (SDR-Special
Drawing Rights), pe3epsra no3unuja kaj MM® u ieBu3w.

OnpnenHuTe KOMIIOHEHTH Ha JEBU3HHUTE PE3EpPBU ce [AS(PUHUPAHM LIEJOCHO BO COTJACHOCT CO
MeToptonorujata Ha MefyHapogunot MmoHeTapeH ¢oHp (ITprpadHuK 3a IIaTeH OUIIaHC, NETTO M3JJaHue).

CocrojbaTa Ha JEeBU3HUTE PE3EpPBU ce IpecMeTyBa N0 cpefHuoT Kypc Ha HBPM Ha geHoT 3a
KOj ce o0jaByBaaT OJATOLM.

MomneTapHo 31aTO

3aaiuo: Kateropujara MOHETApHO 371aTO ro ondaka 31aToTo co Koe pakyBa HBPM, a koe ce
COCTOM Off MOHETapHO 3J7aTO KOe ce Haofa BO Tpe3opoT Ha HBPM, 3naTHU rpaHyjlaTH, MOHETApHO
3]1aTO JETIOHUPAHO BO CTPAHCKU OAHKU U MOHETAPHO 371aTO Ha MarT.

Heuosuiuu 60 3aauwio: [1eno3uTuTe BO 371aTO ro omdakaaT OpPOYEHOTO 3JIaTO BO CTPAHCKHU
6aHKU Ha MOJOJIT BDEMEHCKH NEPUO,.

HeBn3n

Heuosuiuu xaj cuipancku 6anxu: OBaa xateropuja ru omndgaka [eBU3HUTE CPEACTBA HA HOCTPO
CMETKHU Kaj CTpaHCKU OaHKH, CPECTBAa BO CTPAHCKM OAaHKU KOHU CIIy>KaT KaKo IMOKPUTHUE 3a OTBOPEHH
aKpEeUTUBY ¥ FapaHIy, INIACMaHU BO CyOOPAUHUPAHU JETIO3UTH BO CTPAHCKY BAJIyTH Kaj HEPE3UAECHTH,
KaKo 1 OPOYCHHU AICBU3HU CPE/ICTBA BO CTPAHCTBO.

Edgexiuuea 6o iupesop: EcdekTnBaTa BO Tpe3op ja COUMHYBaaT e(peKTUBHUTE CpEJICTBa 3a
miakame Koum ce HaoraaT BO Tpe3opor Ha HBPM, yekoBm BO heBW3m mpuMeHm BO OJiarajHa, 9YeKOBHU

UCNIPATEHU 3a HallJlaTa BO CTPAHCTBO, KaKO 1 Y€KOBU UCNIPATCHU 3a HaIlJiaTa Kaj JOMalllHU OaHKMH.

Xapiuuu 00 epednociu: Bo oBaa xareropmja BieryBaaT [eBU3HUTE CPECTBA IUIACHPAHU BO
MOJIKHUYKM KYIMOHCKM M JIUCKOHTHU XapTHU Off BPEJHOCT M3[aficHU WM rapaHTHUPaHU Of CTPaHCKU
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ApKaBU, LEHTpalHU OaHKM, MyJTUIATEpPalHN pa3BOjHM OaHKM U MefyHApORHU (DUHAHCUCKU
MHCTUTYUMHU, KAKO U IEBU3HUTE CPEJICTBA IIJIACUPAHK BO KOJaTepalu3UpaHy U ar€HIUCKU OOBP3HUIM.

Jpyru 1eBH3HH cpecTBa

Bo oBaa kaTeropuja ce omndaTeHd INIaCMaHUTE BO CyGOpPAMHHpAHM AENO3UTH BO CTPAHCKU
BAIlyTH Kaj HEPE3UJIEHTH, IEBU3HU CPEJCTBA BO CTPAHCKU OAHKM KOM CIy>KaT KaKo KoJjlaTepal 3a JaficHu
rapaHliy, IIPUMEHM [IEBU3HU CPEJICTBAa HAa TEKOBHUTE CMETKM Ha J[pxKaBaTa, Kako M IUIaCMaHHU BO
CONICTBEHWYKN XapTHM Off BpefHOCT m3mameHu oy HepesupeHTd (BMC-akumm) BO cTpaHcKa BaiyTa
PaclooKUBY 3a MPoAaxoOa.

TaGemu 6p.34 u 35 [{eBu3eH Kypc Ha IEHAPOT- IPOCEK 32 NEPHOJOT U HA KPAjoT O]f MecenoT

IIpoceynnTe roguIIHU [EBU3HU KYPCEBH Ce IPECMETYBaaT KaKO apUTMETHYKA CpEfrHa Of
IIPOCEYHUTE MECEYHN [IE€BU3HU KYPCEBH.

IIpoceunure KBapTajHU AEBU3HU KYypPCEBHU CE IIPECMETYBaaT KaKO apUTMETHYKa CPeJuHa Off
IIPOCEYHNUTE MECEYHU JJ€BU3HU KYPCEBU Of JaflcHUOT KBapTaJl.

HpOCC‘lHI/ITe MECCYHU [EBU3HU KYPCEBU CE€ IPECMETyBaaT KaKO apUTMETHU4YKa CpeauHa Of
CpE€AHUTE NHEBHU NEBU3HU KYPCEBU.

JleBu3eH Kypc Ha KpajoT Ha MECELOT € CPEeHUOT AHEBEH JIEBU3E€H KypC Off KypcHaTa JIicTa Ha
HBPM 3a nociegHuoT AeH O MECELIOT.

TaGena 0p.36 Mngexkcn Ha epeKTUBEH JeBU3€eH KYPC HA IEHAPOT

Peannuor queKTI/IBeH IEBU3CH KYpC NPETCTaByBa NHCKCEH 6p0] KOj ce JIOGI/IBa KaKO KOJIMYHUK
Ol UHACKCOT Ha HOMHUHAJTHUOT e(:l)CKTI/IBeH NEBU3CH KYpPC Ha I€HAPOT U NHAEKCOT Ha pCJIaTUBHUTE LICHU.

HNupekcor Ha HoMuHANMHUOT edektuBeH AeBu3eH Kypc (HEIOK) Ha geHapor ce mpecMeryBa
KaKo NOHJepUpaHa reOMEeTPUCKA CpefluHa Off OUIaTepaJIHUTE NIPOCEYHU MECEYHU [IEBU3HHU KYPCEBU HA
IBaHaeceT MOTOJIEMHA HAJBOPEIIHOTPrOBCKM mapTHepu Ha Pemy6Gnuka Maxkengonuja (ABcTpuja,
Byrapuja, XpBarcka, ['epmannja, I'pumja, Utanuja, Xonauauja, Pycuja, Cnosennja, Typuuja, CAIl u
Cp6uja), co 6azen nepuop 2003=100 u moHgepH 3aCHOBaHM BpP3 HAJBOPEIIHOTPrOBCKATa pa3MeHa BO
2006 roguHa.

MuaekcoTr Ha pelaTUBHY LIEHU € OJHOC TOMEl'y IPOCEYHUOT IOHJIepUPaH UHAEKC Off UHAEKCUTE
Ha CTPaHCKU IIeHU Ha 3€MjUTe LITO COOABETCTBYBaaT CO U300POT Ha 3€MjU UMM BAJIyTH C€ KOPUCTAT IpU
npecmeTkaTta Ha HEJK Ha feHapOT W MHAEKCOT Ha JOMAIHM LeHu, co G6azeH nepuop 2003=100 u
IIOHJIEPU 3aCHOBAHU BP3 HaJJBOPELIHOTProBckaTa pa3MeHa Bo 2006 roguna. IlpuToa, kako nedaaropu ce
KOpHCTAaT WHJEKCOT Ha moTporryBauyknm nernm (CPl), VMHaekcoT Ha NMPOM3BOAMTENM HAa WHAYCTPUCKH
npoussonu (PPl) u amekcoT Ha Tpomony Ha paboTHa cuiia 1o eguauia mpoussoyn (ULC).
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