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Rezime  

 
Vlijanijata od globalnata finansiska kriza osobeno dojdoa do izraz vo bilansite na 

bankarskiot sistem vo prviot kvartal na 2009 godina. Analizite na godi{na osnova 
(sporedeno mart 2009 - mart 2008 godina), poka`uvaat zabavuvawe na rastot kaj pove}eto 
kategorii od bilansite na bankite. Kvartalnite analizi (sporedeno mart 2009 - dekemvri 2008 
godina) go potvrduvaat zabavuvaweto na rastot na oddelnite kategorii, no dopolnitelno, tie 
uka`uvaat i na odredeni nadolni tendencii. Vo prviot kvartal od 2009 godina prodol`i 
stesnuvaweto na aktivnostite na bankarskiot sistem, koe{to zapo~na vo posledniot kvartal 
od 2008 godina. Kvartalnata stapka na promena na aktivata na bankite, vtor kvartal po red 
be{e negativna, so {to godi{nata stapka na porast se svede na 8,5%, za razlika od 
dvocifrenite stapki na porast koi{to se evidentiraa vo izminatite periodi. Glaven 
dvigatel na stesnuvaweto na aktivnostite na bankarskiot sistem be{e nadolniot trend na 
depozitnoto jadro vo prviot kvartal od 2009 godina. Za razlika od posledniot kvartal od 2008 
godina koga postoe{e zabavuvawe na rastot na depozitite, vo prviot kvartal od 2009 godina 
tie zabele`aa namaluvawe vo odnos na krajot na 2008 godina. Dopolnitelno na toa, be{e 
prisutna natamo{na valutna transformacija na depozitite, vo korist na depozitite so 
devizna komponenta, so izrazen nadolen trend kaj denarskite depoziti. Nasproti stesnuvaweto 
na vkupnite aktivnosti, kreditite odobreni od strana na bankite prodol`ija da rastat no so 
zna~itelno pobavna dinamika vo odnos na prethodnite kvartali. Vo ovoj kvartal dojde do 
prekin na trendot na namaluvawe na sredstvata plasirani kaj drugi banki, prisuten vo 
izminatite nekolku godini. Vo ovie uslovi, a pri namaluvawe na pribranite depoziti, 
porastot na kreditnata aktivnost vo golema mera be{e poddr`an od namalenoto plasirawe 
sredstva vo hartii od vrednost.  

 
Vo uslovi na negativni stapki na rast na depozitite, kako osnoven izvor na 

finansirawe na aktivnostite na bankite, pri ednovremeno zaostruvawe na kreditnite 
politiki na bankite, kreditnata izlo`enost na bankarskiot sistem zabele`a blago 
namaluvawe. Ova namaluvawe od edna strana se dol`i na stesnetiot obem na bilansni pozicii 
koi{to se predmet na klasifikacija soglasno so novata regulativa. No isto taka, toa 
proizleguva i od namalenoto vlo`uvawe na bankite vo blagajni~kite zapisi na Narodnata 
banka. Istovremeno, kreditnata izlo`enost kon nefinansiskiot sektor prodol`i da raste, no 
so zabaveno tempo. Vo prviot kvartal od 2009 godina, pokazatelite za kvalitetot na 
kreditnoto portfolio na bankite bele`at izvesno vlo{uvawe, a nefunkcionalnite krediti 
bele`at zabrzan rast. 
 

Trendot na namaluvawe na likvidnata aktiva i na pokazatelite za likvidnosta na 
bankarskiot sistem prodol`i, no sepak, toa ne predizvikuva poseriozni posledici vrz 
stabilnoto funkcionirawe na poedine~nite banki i na sistemot vo celina. Imeno, relativno 
konzervativnoto upravuvawe so likvidnosta vo minatoto im ovozmo`i na bankite 
zadovolitelno akumulirano nivo na likvidni sredstva, {to direktno vlijae{e vo nasoka na 
odr`uvawe na stabilnosta i prebroduvawe na zaostrenite pazarni uslovi.  
 

Ostvarenata trimese~na dobivka (zaklu~no so mart 2009 godina) e pomala za visoki 
85,6%, vo sporedba so istiot period od 2008 godina. Voedno, se zabele`uvaat nepovolni 
pridvi`uvawa vo strukturata na prihodite i rashodite, taka {to po nekolkugodi{en period, 
prihodite od redovnoto rabotewe ostvareni vo prvite tri meseci od 2009 godina, ne bea 
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dovolni za pokrivawe na soodvetnite rashodi. Glavnite pri~ini za ova le`at vo zna~itelniot 
porast na operativnite tro{oci (koi{to apsorbiraat re~isi dve tretini od vkupnite 
prihodi na bankite), kako i na porastot na ispravkata na vrednosta za pobaruvawata na 
bankite. Vo vakvi uslovi povtorno dojde do izraz zna~eweto na „drugite prihodi“ za 
profitabilnosta na bankite. Dopolnitelno, vakvite pomestuvawa na prihodnite i rashodnite 
kategorii dovedoa do vlo{uvawe na pokazatelite za profitabilnosta na bankarskiot sektor.  
 
 Bankite raspolagaat so dovolno kapital za pokrivawe na rizicite od raboteweto. Tie 
imaat visoka solventna pozicija; stapkata na adekvatnost na kapitalot na 31.03.2009 godina 
iznesuva 16,5%. Po podolg vremenski period na nadolni dvi`ewa, ovaa stapka zapo~na da raste 
vo posledniot kvartal na minatata godina, a rastot prodol`i i vo prviot kvartal od 2009 
godina. 
 

Bitno vlijanie vrz pooddelni bilansni dvi`ewa i strukturata na bilansite na 
bankarskiot sektor ima{e po~etokot na primenata na novata smetkovodstvena ramka za 
bankite, koja{to e podgotvena vo soglasnost so me|unarodnite standardi za finansisko 
izvestuvawe i za smetkovodstvo. Od svoja strana, ovaa regulativa predizvika potreba za 
prilagoduvawe na dobar del od podzakonskata prudentna bankarska regulativa. So ogled na 
ovie regulatorni unapreduvawa, a osobeno poradi pogolemata dlabo~ina na novata 
smetkovodstvena ramka vo odnos na prethodnata, vo odredeni slu~ai be{e zna~itelno 
ote`nata preciznata sporedbena analiza. 
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1. Struktura na bankarskiot sistem 
 
1.1. Broj na banki i {tedilnici 
 

Na 31.03.2009 godina, bankarskiot sistem na Republika Makedonija go so~inuvaat 
osumnaeset banki i edinaeset {tedilnici, {to e nepromeneta sostojba vo sporedba so krajot 
na 2008 godina. 

 
Vo prviot kvartal od 2009 godina ne se slu~ija pozna~itelni promeni vo 

sopstveni~kata struktura na bankite. Brojot na banki vo dominantna sopstvenost na stranski 
akcioneri ostana nepromenet i iznesuva ~etirinaeset banki. 

 
Bankite ja zadr`aa dominantnata uloga vo bankarskiot sistem na Republika 

Makedonija. Nezna~itelnoto u~estvo na {tedilnicite vo vkupnata aktiva na bankarskiot 
sistem, vo vkupnite krediti na nefinansiskite lica i vo vkupnite depoziti na naselenieto se 
zadr`a i vo prviot kvartal od 2009 godina i iznesuva{e 1,4%, 1,7% i 0,6%, soodvetno. Poradi 
toa, ponatamo{nata analiza vo Izve{tajot se fokusira samo na raboteweto na bankite. 
 
1.2. Koncentracija i pazarno u~estvo 

  
Vo prviot kvartal od 2009 godina se zadr`a relativno visokiot stepen na 

koncentracija vo bankarskiot sistem na Republika Makedonija, so tendencija na blago 
zgolemuvawe vo odnos na prethodnite kvartali. 
 
 
 

31.03.2008 30.06.2008 30.09.2008 31.12.2008 31.03.2009 31.03.2008 30.06.2008 30.09.2008 31.12.2008 31.03.2009
Vkupna aktiva 1.605         1.604         1.598        1.579       1.616       76,1% 76,0% 76,7% 75,9% 76,9%
Krediti na naselenie 1.940         1.947         1.997        1.953       2.013       80,1% 80,4% 81,0% 80,5% 78,8%
Krediti na nefinansiski
pravni lica

1.843         1.776         1.824         1.859         1.932         78,9% 77,9% 78,4% 79,2% 80,4%

Depoziti na naselenie 2.111         2.118         2.122        2.097       2.098       84,3% 84,7% 85,0% 84,8% 84,8%
Depoziti na nefinansiski
pravni lica

1.747         1.695         1.786         1.642         1.801         79,9% 81,0% 80,5% 79,9% 83,6%

Herfindal indeks CR5 pokazatel

 
Izvor: Presmetki na NBRM. 

 
Spored Herfindal-indeksot1, nivoto na koncentracija za site analizirani segmenti od 

raboteweto na bankite bele`i blago zgolemuvawe vo odnos na krajot na prethodniot kvartal. 
Vakvoto nivo na koncentracija se dobli`uva ili go nadminuva nivoto od pred edna godina 
(31.03.2008 godina). Najvisoko nivo na koncentracija s¢ u{te e prisutno kaj depozitite na 
naselenieto, koe{to na 31.03.2009 godina iznesuva 2.098 poeni. Najgolemo zgolemuvawe na ovoj 
indeks se zabele`uva kaj depozitite na nefinansiskite pravni lica - za 159 indeksni poeni vo 
odnos na krajot na prethodniot kvartal. 
 

                                                            
1  Herfindal-indeksot se presmetuva spored formulata ∑

=

=
n

j
jSHI

1

2)( , kade {to S e u~estvo na sekoja banka vo 

vkupniot iznos na kategorijata koja{to se analizira (na primer: vkupna aktiva, vkupni depoziti itn.), a n e 
vkupniot broj na banki vo sistemot. Koga indeksot se dvi`i vo interval od 1.000 edinici do 1.800 edinici, nivoto 
na koncentracija vo bankarskiot sistem generalno se smeta za prifatlivo. 

Tabela br. 1 
Stepen na koncentracija vo bankarskiot sistem na Republika Makedonija
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Pokazatelot CR52 go potvrduva zaklu~okot za blagoto zgolemuvawe na i onaka 
relativno visokiot stepen na koncentracija vo makedonskiot bankarski sistem. Ovoj 
pokazatel poka`uva isti tendencii kako i Herfindal-indeksot. Samo kaj kreditite na 
naselenieto e zabele`an blag pad na koncentracijata. 
 
 
 
 

31.12.2008 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2009

Golemi banki 3 3 66,1% 67,0% 67,9% 68,4% 69,0% 71,9% 70,1% 70,5%

Sredni banki 8 8 28,8% 28,1% 27,5% 27,2% 28,7% 26,0% 26,8% 26,9%

Mali banki 7 7 5,1% 4,9% 4,6% 4,4% 2,3% 2,2% 3,1% 2,5%

Vkupno 18 18 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Grupi banki
Broj na banki

U~estvo vo vkupnata 
aktiva

U~estvo vo vkupnite 
aktivnosti

U~estvo vo 
vkupnite krediti

U~estvo vo vkupnite 
depoziti

 
Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite. 
 

Vo prviot kvartal od 2009 godina ne se zabele`aa pomestuvawa vo sostavot na oddelnite 
grupi banki, nitu pak zna~itelni promeni vo pazarnoto u~estvo na grupite banki. Prodol`i 
dominacijata na grupata golemi banki vo site domeni od raboteweto, prosledena so blago 
zajaknuvawe na nejzinata pozicija. Za smetka na toa, dojde do blago oslabuvawe na poziciite na 
grupite sredni i mali banki. Grupata mali banki s¢ u{te ima minimalna uloga vo celokupniot 
bankarski sistem, spored site segmenti na pazarno u~estvo.  
 
2. Aktivnost na bankite 
 

Vo prviot kvartal od 2009 godina, vo uslovi na pad na doma{nata ekonomska aktivnost, 
neizvesnost predizvikana od mo`nite efekti na me|unarodnata finansiska kriza vrz bankite 
vo Republika Makedonija i izrazeno vlijanie na psiholo{kite faktori vrz donesuvaweto na 
odlukite na privatniot sektor, prodol`i namaluvaweto na aktivnostite na bankarskiot 
sistem, koe{to zapo~na vo posledniot kvartal od 2008 godina. Dopolnitelno na toa, padot na 
aktivnostite be{e pod vlijanie i na zaostruvaweto na kreditnite politiki na bankite, kako 
prudenten odgovor na vlo{enite makroekonomski uslovi i usoglasuvawe so makroprudentnite 
merki prezemeni od strana na Narodnata banka. Ovie faktori, paralelno so relativno 
visokiot stepen na iskoristenost na depozitnoto jadro za finansirawe na kreditnata 
aktivnost i zaostrenite uslovi za zadol`uvawe na me|unarodnite finansiski pazari, se 
o~ekuva i ponatamu da imaat destimulativno vlijanie vrz dinamikata na vkupnite aktivnosti 
na bankite vo Republika Makedonija. 

 

                                                            
2  Pokazatelot CR5 go pretstavuva u~estvototo na aktivata (odnosno kategorijata koja{to se analizira, na pr. 
krediti na pretprijatija, depoziti na pretprijatija itn.) na pette banki so najgolema aktiva (odnosno kategorija 
koja{to se analizira) vo vkupnata aktiva (odnosno kategorijata koja{to se analizira) na bankarskiot sistem.  

Tabela br. 2 
Pazarno u~estvo na oddelnite grupi banki 
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2.1. Bilans na sostojba na bankite3 
 

Vo prviot kvartal od 2009 godina prodol`i padot na aktivata na bankarskiot sistem, 
koj{to zapo~na vo prethodniot kvartal. Kvartalnata stapka na promena na vkupnata aktiva na 
bankite, vtor kvartal po red, be{e negativna i iznesuva{e -1,5%. Vakvata kvartalna dinamika 
ja svede godi{nata stapka na porast na aktivata na 8,5%, za razlika od dvocifrenite stapki na 
porast koi{to se bele`ea vo izminatite periodi. Kako rezultat na ovie dvi`ewa, aktivata na 
bankite na 31.03.2009 godina se svede na nivoto od 246.973 milioni denari. 
 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite.  
 
Glaven dvigatel na namaluvaweto na aktivata na bankite be{e stesnuvaweto na nivnoto 

depozitno jadro. Kako prodol`uvawe na trendot koj{to zapo~na vo posledniot kvartal na 2008 
godina, depozitite od nefinansiski subjekti zabele`aa kvartalno namaluvawe od 2,9%. Toa 
be{e dovolno za da se prepolovi godi{nata stapka na porast na depozitite za samo eden 
kvartal i na 31.03.2009 godina da iznesuva 6,1%, {to e najniska godi{na stapka na porast vo 
poslednite nekolku godini.  

 
I pokraj zna~itelnoto zabavuvawe, kreditite odobreni od strana na bankite 

prodol`ija da rastat. Na krajot na mart 2009 godina, i pokraj namaluvaweto na stapkata na 
rast za re~isi 10 procentni poeni, vkupnite krediti prodol`ija da bele`at dvocifrena 
godi{na stapka na porast (25,3%). Sepak, na kvartalno nivo, stapkata na porast na kreditite 

                                                            
3 Bitno vlijanie vrz pooddelni bilansni dvi`ewa i strukturata na bilansite na bankarskiot sektor ima{e 
po~etokot na primenata na novata smetkovodstvena ramka za bankite (od 01.01.2009 godina), koja{to e podgotvena vo 
linija so me|unarodnite standardi za finansisko izvestuvawe i za smetkovodstvo (novata ramka za smetkovodstvo i 
finansisko izvestuvawe na bankite e definirana vo: Odlukata za smetkovniot plan na bankite („Slu`ben vesnik 
na RM“ br. 118/2007, 139/2008, 163/2008, 31/2009 i 66/2009), Upatstvoto za vidovite i sodr`inata na finansiskite 
izve{tai na bankite („Slu`ben vesnik na RM“, br. 118/2007 i 80/2009) i Metodologijata za evidentirawe i 
vrednuvawe na smetkovodstvenite stavki i za podgotovka na finansiskite izve{tai („Slu`ben vesnik na RM“, br. 
118/2007)). Od svoja strana, ovaa regulativa predizvika potreba za prilagoduvawe na dobar del od podzakonskata 
prudentna bankarska regulativa. So ogled na ovie regulatorni unapreduvawa, a osobeno poradi pogolemata 
dlabo~ina na novata smetkovodstvena ramka vo odnos na prethodnata, vo odredeni slu~ai preciznata sporedbena 
analiza be{e zna~itelno ote`nata. 
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be{e poniska za pove}e od 50% od kvartalnata stapka na porast ostvarena na 31.12.2008 godina 
i se svede na samo 2,3%. Samo za sporedba, kvartalniot porast na kreditite ostvaren vo prviot 
kvartal od 2008 godina iznesuva{e okolu 10%. 

 
 
Tabela br. 3 
Struktura na aktivata i pasivata na nivo na bankarskiot sistem 

31.12.2008 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2009
Apsolutna 

promena
Vo 

procenti

Vo 
strukturata 

(vo 
procentni 

poeni)
U~estvo vo 
promenata

Gotovina i salda kaj NBRM        26.979        24.354 10,8% 9,9% -2.625 -9,7% -0,9 70,4%
Portfolio na hartii od vrednost        28.857        21.717 11,5% 8,8% -7.140 -24,7% -2,7 191,4%
Plasmani kaj drugi doma{ni i stranski 
banki        27.168        28.734 10,8% 11,6% 1.566 5,8% 0,8 -42,0%

Plasmani kaj drugi finansiski institucii  n.p.          1.430 n.p. 0,6% 1.430 0,6 -38,3%

Krediti na nefinansiski subjekti (neto)      154.272      157.626 61,5% 63,8% 3.354 2,2% 2,3 -89,9%
Presmetana kamata i ostanata aktiva          5.260          5.118 2,1% 2,1% -143 -2,7% 0,0 3,8%
Osnovni i nematerijalni sredstva          8.168          8.468 3,3% 3,4% 300 3,7% 0,2 -8,0%
Neizdvoena ispravka na vrednosta 0 -474 0,0% -0,2% -474 -0,2 12,7%

Vkupna aktiva      250.704      246.973 100,0% 100,0% -3.731 -1,5% 100,0%
Depoziti od banki        12.006        13.580 4,8% 5,5% 1.574 13,1% 0,7 -42,2%

Depoziti na nefinansiski subjekti      180.913      175.642 72,2% 71,1% -5.271 -2,9% -1,0 141,3%

Pozajmici (kratkoro~ni i dolgoro~ni)        20.238        19.258 8,1% 7,8% -980 -4,8% -0,3 26,3%

Ostanata pasiva          7.688          7.546 3,1% 3,1% -142 -1,9% 0,0 3,8%
Posebna rezerva za vonbilansni pobaruvawa 
i ostanati rezervirawa             926             954 0,4% 0,4% 27 2,9% 0,0 -0,7%

Kapital i rezervi        28.932        29.994 11,5% 12,1% 1.061 3,7% 0,6 -28,4%
Vkupna pasiva      250.704      246.973 100,0% 100,0% -3.731 -1,5% 100,0%

Bilans na sostojba

Iznos vo milioni 
denari

Struktura Promena 31.03.2009/31.12.2008

 
* Pobaruvawata na bankite se prika`ani na neto-osnova, odnosno se namaleni za ispravkata na vrednosta. 
** Podatokot za plasmanite kaj drugi finansiski institucii stana raspolo`liv so voveduvaweto na noviot 
Smetkoven plan za bankite. Prethodno, ovie plasmani bea smesteni vo drugi kategorii od aktivata.  
***Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite. 

 
Vo prviot kvartal od 2009 godina se zabele`a prekin na trendot na namaluvawe na 

sredstvata plasirani kaj drugi banki, prisuten vo izminatite nekolku godini. Vo takvi 
uslovi, a pri namaleni sklonosti za {tedewe i namaluvawe na pribranite depoziti, porastot 
na kreditnata aktivnost, vo golema mera, be{e poddr`an od namalenoto plasirawe sredstva vo 
hartii od vrednost. Kako prodol`uvawe na trendot zapo~nat vo izminatite nekolku godini, 
kreditite go zajaknaa dominantnoto u~estvo i formiraa ne{to pomalku od dve tretini od 
vkupnata aktiva na bankite na 31.03.2009 godina. Za smetka na ovoj porast be{e zabele`ano 
namaluvawe na u~estvoto na portfolioto na hartii od vrednost kako rezultat na 
zna~itelnoto namaluvawe na apsolutniot iznos na sredstvata na bankite plasirani vo hartii 
od vrednost. Namaluvaweto na portfolioto na hartii od vrednost vo celost be{e usloveno od 
zna~itelno pomaliot iznos na zapi{ani blagajni~ki zapisi (6.876 milioni denari na 
31.03.2009 godina, nasproti 17.437 milioni denari na 31.12.2008 godina). Porastot na 
zapi{anite dr`avni zapisi (od 3.362 milioni denari na 31.12.2008 godina, na 7.285 milioni 
denari na 31.03.2009 godina) ne be{e dovolen za neutralizirawe na ova namaluvawe i krajniot 
efekt na ovie dvi`ewa be{e namaluvawe na vkupnoto portfolio na hartii od vrednost na 
bankite.  
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I pokraj namaluvaweto vo odnos na prethodniot kvartal, dominacijata na depozitite 

vo strukturata na vkupnite izvori na sredstva na bankite i ponatamu e glavna karakteristika 
na stranata na pasivata. So u~estvo od nad dve tretini, depozitite na nefinansiskite subjekti 
i ponatamu pretstavuvaat „primaren“ izvor na sredstva na bankite. Sledna pozna~ajna 
kategorija na izvori na sredstva, pokraj kapitalot i rezervite, se zaemite koi{to kako 
rezultat na kvartalnoto namaluvawe, zabele`aa namaluvawe i na u~estvoto vo vkupnata 
pasiva, koe{to na 31.03.2009 godina se svede na 7,8%. Nasproti toa, se zabele`uva porast na 
zna~eweto na depozitite od banki, koi{to na 31.03.2009 godina formiraa 5,5% od vkupnite 
izvori na sredstva. 
   
2.1.1. Bilans na sostojba na oddelnite grupi banki 
 

Vo prviot kvartal od 2009 godina, stesnuvawe na depozitnoto jadro, prosledeno so 
namaluvawe i na vkupniot obem na aktivnostite be{e prisutno kaj site grupi banki. Pritoa, 
nadolnoto dvi`ewe na vkupnite aktivnosti be{e poizrazeno kaj grupite sredni i mali banki. 
Vakvite dvi`ewa pridonesoa za prekinuvawe na trendot na postepen porast na zna~eweto na 
grupata sredni banki, prisuten vo izminatiot period, kako i za natamo{no marginalizirawe 
na ulogata na grupata mali banki vo ramki na bankarskiot sistem na Republika Makedonija. Za 
smetka na toa, a kako rezultat na pomalite negativni kvartalni stapki na promena, grupata 
golemi banki ja zadr`a i dopolnitelno ja zacvrsti dominacijata vo strukturata na vkupnite 
sredstva i izvori na sredstva na bankite. 
 
Tabela br. 4 
Pazarno u~estvo i porast na vkupnata aktiva, kreditite i depozitite po grupi banki  

31.12.2008 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2009

Vo 
apsolutni 

iznosi
Vo 

procenti
Vo 

strukturata
U~estvo vo 
promenata

Vkupna aktiva 250.704            246.973            100,0% 100,0% -3.731 -1,5% 100,0%

    - Golemi banki 165.798            165.493            66,1% 67,0% -305 -0,2% 0,9 8,2%

    - Sredni banki 72.136              69.435              28,8% 28,1% -2.701 -3,7% -0,7 72,4%

    - Mali banki 12.770              12.045              5,1% 4,9% -725 -5,7% -0,2 19,4%
Krediti na 
nefinansiski subjekti 167.907            171.734            100,0% 100,0% 3.827           2,3% 100,0%

    - Golemi banki 115.826            120.537            69,0% 70,2% 4.711 4,1% 1,2 123,1%

    - Sredni banki 48.250              47.514              28,7% 27,7% -736 -1,5% -1,1 -19,2%

    - Mali banki 3.831                3.683                2,3% 2,1% -148 -3,9% -0,1 -3,9%
Depoziti na 
nefinansiski subjekti 180.913            175.642            100,0% 100,0% -5.271 -2,9% 100,0%

    - Golemi banki 129.909            128.144            71,8% 73,0% -1.765 -1,4% 1,1 33,5%

    - Sredni banki 45.941              42.978              25,4% 24,5% -2.962 -6,4% -0,9 56,2%

    - Mali banki 5.063                4.520                2,8% 2,6% -543 -10,7% -0,2 10,3%

Struktura

KATEGORII

Iznos vo milioni denari
Promena                                     

31.03.2009/31.12.2008

 
Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite. 

 
Nasproti namaluvaweto na depozitite i vkupnata aktiva kaj site grupi banki, rastot 

na kreditite odobreni od strana na grupata golemi banki be{e dovolen za neutralizirawe na 
kreditniot pad vo ramki na drugite dve grupi banki. Ovaa grupa banki ostvari apsoluten 
kvartalen porast na kreditnata aktivnost, so {to vo celost go uslovi pozitivniot trend na 
ovaa bilansna kategorija na nivo na bankarskiot sistem. So toa, grupata golemi banki 
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dopolnitelno go zgolemi svoeto u~estvo vo strukturata na vkupnite krediti odobreni na 
realniot sektor od strana na bankite vo Republika Makedonija. 

 
Strukturnite pomestuvawa na aktivata kaj oddelnite grupi banki se nadovrzuvaa na 

onie na nivo na celiot bankarski sistem. Pritoa, i ponatamu postojat razliki vo strukturata 
na aktivata na oddelnite grupi banki (osobeno izrazeni vo odnos na grupata mali banki). Vo 
prviot kvartal od 2009 godina, vo strukturata na aktivata na site grupi banki be{e prisuten 
porast na u~estvoto na kreditite za smetka na namalenoto zna~ewe na portfolioto na hartii 
od vrednost. Pritoa, kako i vo prethodnite periodi, kaj grupite golemi i sredni banki 
dominiraat kreditite na nefinansiskite subjekti. Nasproti toa, u~estvoto na kreditite vo 
vkupnata aktiva na grupata mali banki e s¢ u{te na zna~itelno ponisko nivo, za smetka na 
povisokoto u~estvo na plasmanite kaj drugi banki i portfolioto na hartii od vrednost.  
 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite. 
 

Zna~itelni razliki pome|u oddelnite grupi banki se prisutni i od aspekt na 
strukturata na izvorite na finansirawe na nivnite aktivnosti. Zaedni~ka karakteristika za 
site grupi banki, kako i za bankarskiot sistem vo celina, vo prviot kvartal od 2009 godina, 
be{e namalenoto u~estvo na depozitnoto jadro vo vkupnata pasiva. I pokraj vakvite dvi`ewa, 
depozitite na nefinansiskite subjekti i ponatamu pretstavuvaat najzna~aen izvor za 
finansirawe na aktivnostite kaj grupite golemi banki i sredni banki. Sepak, kaj grupata 
sredni banki, prisutno e relativno ponisko strukturno u~estvo na ovoj izvor na sredstva za 
smetka na povisokoto nivo na koristewe na t.n. „sekundarni“ izvori na sredstva (depoziti od 
banki i zaemi). Strukturata na vkupnite izvori na sredstva kaj grupata mali banki i ponatamu 
se odlikuva so zna~itelno ponisko u~estvo na depozitnoto jadro, nasproti povisokoto nivo na 
kapitaliziranost na ovaa grupa banki. 

 
 
 
 
 
 

Grafikon br. 3 
 Struktura na aktivata po grupi banki

Grafikon br. 4 
 Struktura na pasivata po grupi banki 
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Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od 
strana na bankite. 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana 
na bankite. 

Grafikon br. 6 
Apsolutna i relativna kvartalna promena na 

vkupnite krediti, po grupi banki 
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2.2. Kreditna aktivnost 
 

Zabavenata dinamika na kreditnata aktivnost na bankite, koja{to zapo~na vo 2008 
godina, prodol`i i vo prviot kvartal od 2009 godina. Taka, na 31.03.2009 godina, bruto-
kreditite na nefinansiskite subjekti 
dostignaa nivo od  171.734 milioni denari 
i zabele`aa kvartalen porast od 2,3% i 
godi{en porast od 25,3%. 

 
 
Vakvata dinamika na kreditnata 

aktivnost vo najgolem del e uslovena od 
zaostrenite uslovi za kreditirawe. 
Analizata na o~ekuvawata na bankite za 
natamo{nata tendencija kaj uslovite za 
kreditirawe poka`uva deka bankite, vo 
sledniot kvartal, o~ekuvaat zna~itelno 
zaostruvawe na uslovite za kreditirawe 
na pretprijatijata, delumno zaostruvawe 
na uslovite za kreditirawe na 
naselenieto i namaluvawe na kreditnata 
pobaruva~ka4. 
 

Zabavuvawe na kreditnata 
aktivnost e prisutno kaj site grupi 
banki. Kako i vo prethodnite kvartali, 
najgolem pridones za porastot na 
vkupnite bruto-krediti ima{e grupata 
golemi banki koja{to u~estvuva so 74% vo 
godi{niot porast na kreditite, odnosno so 
123,1% vo kvartalniot porast na vkupnite 
krediti. Ovaa grupa banki ostvari porast 
na kreditite od 27,1%, na godi{na osnova, 
odnosno 4,1%, na kvartalna osnova. Kaj 
grupite sredni i mali banki vo ovoj 
kvartal se zabele`a namaluvawe na 
kreditiraweto od 1,5% i 3,9%, soodvetno. 
Na godi{no nivo, rastot na kreditnite 
aktivnosti kaj ovie dve grupi zabele`a 
zabavuvawe.  
 
 
 
 
 
 
 

                                                            
4 Izvor: Anketa za kreditnata aktivnost na NBRM za april 2009 godina. 

Grafikon br. 5 
Dinamika i kvartalni stapki na rast na vkupnite 

krediti na nefinansiski subjekti 
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Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana 
na bankite. 

Grafikon br. 7 
Sektorska, valutna i ro~na struktura na vkupnite 

krediti na nefinansiski subjekti 

Grafikon br. 8
Godi{na(levo) i kvartalna(desno) 

apsolutna i relativna promena na kreditite spored sektorskata struktura 

39,5% 39,5%

60,0% 60,4%

0,5% 0,1%

43,0% 45,3%

22,9% 23,1%

34,1% 31,6%

31,1%
23,8%

61,0%
66,7%

1,1% 2,0%
6,8% 7,5%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

12.2008 03.2009 12.2008 03.2009 12.2008 03.2009

Sektorska 
struktura

Valutna 
struktura

Ro~na struktura

nefunkcionalni 
krediti

dostasani krediti

dolgoro~ni krediti

kratkoro~ni krediti

denarski krediti so 
devinza klauzula

devizni krediti

denarski krediti

krediti na drugi 
klienti 

krediti na 
pretprijatija 

krediti na naselenie 

 
2.2.1. Struktura na bruto-kreditite na nefinansiski subjekti (sektorska, ro~na i valutna)5  
 
 Na 31.03.2009 godina, vo 
strukturata na bruto-kreditite na 
nefinansiski subjekti ne se zabele`aa 

zna~itelni promeni vo odnos na 
prethodniot kvartal. Taka, vo 
sektorskata struktura na vkupnite 
krediti na nefinansiski subjekti 
dominiraat kreditite kon 
pretprijatija (so 60,4%). Vo odnos na 
valutnata struktura, 54,7% otpa|aat na 
kreditite so valutna komponenta, no 
paralelno so porastot, denarskite 
krediti zabele`aa zgolemuvawe vo 
u~estvoto. Dolgoro~nite krediti ja 
zadr`aa dominacijata vo ro~nata 
struktura na vkupnite krediti i vo 

prviot kvartal od 2009 godina go 
zgolemija svoeto u~estvo za 5,7 
procentni poeni. 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite. 
 
 
Najgolem pridones vo kvartalniot i godi{niot porast na vkupnite bruto-krediti na 

nefinansiski subjekti imaa kreditite na pretprijatija. Tie, na krajot na prviot kvartal, od 
2009 godina, sozdadoa 76,6% od kvartalniot i 59,8% od godi{niot porast na vkupnite krediti. 

                                                            
5 Vo aneks br. 3 e dadena strukturata na kreditite na bankite. 
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Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.

Grafikon br. 9
Godi{na (levo) i kvartalna (desno) apsolutna i relativna promena na kreditite spored valutnata 

struktura 

Grafikon br. 10
 Godi{na (levo) i kvartalna (desno) apsolutna i relativna promena na kreditite spored ro~nata 

struktura
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Vo sektorskata struktura na vkupnite krediti najgolemo zabavuvawe imaa kreditite na 
drugite klienti6 koi{to vo ovoj kvartal se namalija za 599 milioni denari, ili za 71,1%. 
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relativen porast na denarski krediti so devizna klauzula (desna skala)

 

 
 
Denarskite krediti go zgolemija svoeto u~estvo vo vkupnite krediti. Na 31.03.2009 

godina, tie zabele`aa kvartalen porast od 7,8% (22,5% na godi{no nivo), so {to imaa 
najgolem pridones vo porastot na vkupnite krediti. Ovoj kvartal, denarskite krediti so 
devizna klauzula se namalija za 3.042 milioni denari, dodeka deviznite krediti zabele`aa 
porast od 1.241 milioni denari. Ova dovede do kvartalno namaluvawe na u~estvoto na 
kreditite so valutna komponenta vo valutnata struktura na vkupnite krediti, za 2,3 procentni 
poeni. 

                                                            
6 Namaluvaweto na kategorijata „drugi krediti“ vo eden del se dol`i na pogolemata detaqnost na noviot 
Smetkoven plan za bankite, {to ovozmo`i soodvetno rasporeduvawe na kreditite koi{to prethodno vleguvaa vo 
ovaa kategorija. 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.
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Na krajot na prviot kvartal od 2009 godina, dolgoro~nite krediti ostvarija najvisok 
kvartalen porast od 11,8% so {to uslovija 317,1% od porastot na vkupnite krediti. 
Kratkoro~nite krediti se namalija za 21,8%. Nefunkcionalnite krediti (kon nefinansiski 
subjekti) se zgolemija za 13,1%, {to predizvika zgolemuvawe na nivnoto u~estvo vo 
strukturata na vkupnite bruto-krediti. Ovoj kvartal, dostasanite krediti se zgolemija za 
82,7%, no nivnoto u~estvo vo vkupnite krediti e malo (2%). 
 

Na krajot na prviot kvartal od 2009 godina, grupata golemi banki ostana dominantna od 
aspekt na sektorskata, ro~nata i valutnata struktura na kreditite po oddelni grupi banki, 
(aneks br. 6 - Raspredelba na kreditite na nefinansiskite subjekti po oddelni grupi banki). 
Od aspekt na kreditiraweto na oddelnite sektori, kaj site grupi banki e poizrazeno 
u~estvoto na kreditiraweto na sektorot „pretprijatija“. Istovremeno, kaj site grupi banki 
najgolemo u~estvo ima kreditiraweto na dolg rok. Analizata na valutnata struktura na 
kreditite poka`uva deka kaj grupite golemi i sredni banki e prisutno pogolemo u~estvo na 
kreditite so valutna komponenta, vo sporedba so denarskite krediti. Nasproti toa, kaj 
grupata mali banki dominiraat denarskite krediti. (aneks br. 6 - Struktura na kreditite na 
nefinansiski subjekti po oddelni grupi banki). 

 
2.3. Depozitna aktivnost na bankite 
  

Vo prviot kvartal od 2009 godina prodol`i trendot na kvartalen pad na depozitnoto 
jadro na bankite, {to zapo~na vo prethodniot kvartal, kako i negovata zasilena valutna 
transformacija. Pod vlijanie na globalnite ekonomski slu~uvawa, depozitite na bankite 
zabele`aa negativna kvartalna stapka na rast na krajot na prviot kvartal od 2009 godina. Na 
godi{na osnova, depozitite ostvarija najniska stapka na porast vo izminatite nekolku 
godini. Istovremeno, prodol`i trendot na ponatamo{na valutna transformacija na 
depozitite vo korist na deviznite depoziti i denarskite depoziti so valutna klauzula. 
 

 

  
Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.

Grafikon br. 12 
Dinamika na depozitite spored valutnata 

struktura 

Grafikon br. 11 
Promeni na vkupnite depoziti 
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Izvor: NBRM, spored podatocite dostaveni od bankite.

Na krajot na prviot kvartal od 2009 godina, vkupnite depoziti na bankite go 
prodol`ija trendot na kvartalno namaluvawe, koj{to zapo~na vo posledniot kvartal od 2008 
godina. Na 31.03.2009 godina, vkupnite depoziti iznesuvaa 175.642 milioni denari, {to 
pretstavuva kvartalen pad od 2,9%. Na godi{no nivo, vkupnite depoziti zabele`aa zabaven 
porast od 6,1%. Ovaa godi{na stapka na porast e poniska za pove}e od polovina od godi{nata 
stapka ostvarenata vo prethodniot kvartal, a za 4,5 pati poniska od stapkata ostvarena vo 
istiot kvartal od prethodnata godina.  
 

Vo prviot kvartal od 2009 godina prodol`i valutnata transformacija na depozitite. 
Taa be{e izrazena preku pobrziot porast na deviznite depoziti7, kako i zgolemenoto u~estvo 
na deviznite depoziti vo strukturata na vkupnoto depozitno jadro na bankite. Porastot na 
deviznite depoziti se zasili vo prviot kvartal od 2009 godina, taka {to, na godi{no nivo toj 
iznesuva{e 25,6%, dodeka na kvartalno nivo tie porasnaa za 8,9%. Za smetka na niv, kaj 
denarskite depoziti se zabele`uva zna~itelen pad od 10,2% na godi{no i 13,8% na kvartalno 
nivo.  

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
Vo prviot kvartal od 2009 

godina, depozitite na naselenieto 
zabele`aa blag porast, dodeka padot na 
depozitite na pretprijatijata 
prodol`i. Depozitite na 
pretprijatijata zabele`aa pad od 0,8% 
na godi{no i 5,6% na kvartalno nivo, 
prodol`uvaj}i go padot {to otpo~na vo 
prethodniot kvartal. Za razlika od niv, 
depozitite na naselenieto go 
prodol`ija svojot rast. Tie, vo prviot 
kvartal od 2009 godina se zgolemija za 
15,7% i 3,8%, na godi{na i kvartalna 

                                                            
7 Zaradi sporedbeni potrebi, denarskite depoziti so devizna klauzula se opfateni vo denarskite depoziti (i 
zafa}aat 12,3% od denarskite depoziti). 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite

Grafikon br. 14 
Pridones na denarskite i deviznite depoziti vo 

vkupniot porast na depozitite 

Grafikon br. 13 
Valutna struktura na vkupnite  

depoziti na bankite 

Grafikon br. 15  
Dinamika na depozitite spored sektorskata struktura
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osnova, soodvetno. Vakvata dinamika na depozitite na oddelnite sektori predizvika izvesno 
zgolemuvawe na u~estvoto na depozitite na naselenieto vo vkupnata depozitna baza (od 4,1 
procentni poeni) i namaluvawe na u~estvoto na depozitite na pretprijatijata (od 0,9 
procentni poeni) na kvartalna osnova.  
  

Vo prviot kvartal od 2009 
godina prodol`i trendot na porast 
na dolgoro~nite depoziti na 
bankarskiot sistem. Tie ostvarija 
godi{na stapka na rast od 72,2%, 
iako kvartalnata stapka na rast 
zabele`a zabavuvawe i iznesuva{e 
5,3%. Sepak, vakvite dvi`ewa kaj 
dolgoro~nite depoziti mo`e da se 
pripi{at i na nivnoto relativno 
nisko dosega{no nivo. Rastot na 
dolgoro~nite depoziti pridonese 
za porast i na nivnoto u~estvo vo 
vkupnata depozitna baza, koe{to na 
krajot na prviot kvartal od 2009 
godina dostigna 10%, {to e porast 
za 0,8 procentni poeni vo odnos na 
krajot na 2008 godina i porast za 3,8 
procentni poeni vo odnos na 
31.03.2008 godina. Blagoto no 
sigurno zgolemuvawe na u~estvoto 
na dolgoro~nite depoziti vo 
vkupnite depoziti e rezultat na namerite na bankite za pottiknuvawe na dolgoro~noto 
{tedewe i postignuvawe postabilno depozitno jadro (jadro so podolg prose~en rok na 
dostasuvawe).  
 

Vo prviot kvartal od 2009 godina, u~estvoto na depozitite po viduvawe i 
kratkoro~nite depoziti vo vkupnite depoziti, ostana stabilno. Sepak, dodeka kratkoro~nite 
depoziti povtorno bele`ea kvartalen rast od 3,7% vo prviot kvartal od 2009 godina, 
depozitite po viduvawe, vo istiot period ostvarija zna~itelen kvartalen pad od 13%.  

 
Dominantnata pozicija vo formiraweto na depozitite i ponatamu £ pripa|a na grupata 

golemi banki. Vakviot zaklu~ok se potvrduva pri analizata na strukturata na depozitite od 
site tri aspekti (spored sektor, ro~nost i valuta).  
 
Tabela br. 5  
Rasporedenost na depozitite po grupi banki, so sostojba na 31.03.2009 godina 

Grupi banki Pretprijatija Naselenie Ostanati Po viduvawe Kratkoro~ni Dolgoro~ni Denarski

Denarski so
valutna 
klauzula Devizni

Golemi banki 68,8% 75,6% 62,8% 74,9% 73,4% 63,6% 72,5% 51,1% 75,6%
Sredni banki 28,3% 22,4% 27,0% 21,3% 24,8% 33,8% 23,1% 48,1% 23,0%
Mali banki 3,0% 2,0% 10,2% 3,8% 1,7% 2,6% 4,4% 0,8% 1,4%
Vkupno 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Sektorska struktura Ro~na struktura Valutna struktura

Izvor:NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na 
bankite

Grafikon br. 16 
Dinamika na depozitite spored ro~nata struktura 
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Na 31.03.2009 godina ne se zabele`uvaat zna~itelni promeni vo strukturata na 

depozitite na nivo na oddelnite grupi banki. Depozitite na naselenieto formiraat najgolem 
del od depozitnata baza na site grupi banki. Od aspekt na ro~nosta na depozitite, kaj grupite 
golemi i sredni banki postoi povisoko u~estvo na kratkoro~no oro~enite depoziti, nasproti 

grupata mali banki kaj koja{to pogolem del otpa|a na depozitite po viduvawe. Vo valutnata 
struktura na depozitite kaj grupite golemi i sredni banki preovladuva u~estvoto na deviznite 
depoziti, dodeka kaj grupata mali banki nivnoto relativno zna~ewe e pomalo, za smetka na 
denarskite depoziti. Kaj site tri grupi banki, denarskite depoziti so devizna klauzula imaat 
malo relativno zna~ewe. 
 
Tabela br. 6 
Struktura na depozitite po grupi banki, so sostojba na 31.03.2009 godina 

 
 
 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.

Grupi banki Pretprijatija Naselenie Ostanati VKUPNO Po viduvawe Kratkoro~ni Dolgoro~ni VKUPNO Denarski

Denarski so
valutna 

klauzula Devizni VKUPNO
Golemi banki 31,3% 66,1% 2,7% 100,0% 37,1% 54,2% 8,7% 100,0% 40,1% 4,0% 55,9% 100,0%
Sredni banki 38,3% 58,3% 3,4% 100,0% 31,5% 54,6% 13,8% 100,0% 38,1% 11,1% 50,8% 100,0%
Mali banki 38,3% 49,5% 12,3% 100,0% 53,3% 36,6% 10,1% 100,0% 68,5% 1,8% 29,7% 100,0%

Sektorska struktura Ro~na struktura Valutna struktura
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3. Rizici vo bankarskoto rabotewe 
 
3.1. Krediten rizik 
 
3.1.1. Vkupna kreditna izlo`enost 

 
Vo prvite tri meseci od 2009 godina, kreditnata izlo`enost na bankarskiot sistem 

zabele`a blago namaluvawe. Ova namaluvawe e delumno rezultat na stesnuvaweto na opfatot i 
definicijata za kreditnata izlo`enost na bankite, soglasno so novata Odluka za upravuvawe 
so kreditniot rizik8, ~ija{to primena zapo~na na 01.01.2009 godina. Od druga strana, 
namaluvaweto na kreditnata 
izlo`enost se sogleduva pred s¢ preku 
namalenoto vlo`uvawe na bankite vo 
blagajni~kite zapisi na NBRM. Isto 
taka, vo prviot kvartal od 2009 be{e 
vidlivo i zabavuvaweto na rastot na 
kreditnata izlo`enost kon 
nefinansiskiot sektor. Vakvite 
dvi`ewa proizleguvaat od 
kvartalnoto namaluvawe na 
depozitite (kako osnoven izvor na 
finansirawe na aktivnostite na 
bankite), pri ednovremeno 
zaostruvawe na kreditnite politiki 
na bankite kako razumen odgovor na 
efektite od svetskata finansiska 
kriza. Vo prviot kvartal od 2009 
godina, nefunkcionalnite krediti 
bele`at zabrzan rast, {to nametnuva 

potreba za zasileno sledewe od strana 
na bankite, kako na nivnoto vkupno 
kreditno portfolio, taka i na pooddelnite segmenti od portfolioto. 
 

                                                            
8 Od 01.01.2009 godina, zapo~na da se primenuva novata Odluka za upravuvawe so kreditniot rizik („Slu`ben vesnik 
na RM“, br. 17/2008 i 31/2009). So ovaa Odluka se propi{uva metodologijata za upravuvawe so kreditniot rizik, 
koja{to vklu~uva kriteriumi za klasifikacija na aktivnite bilansni i vonbilansni stavki spored stepenot na 
rizi~nost, na~inot na utvrduvawe i visinata na iznosot na ispravka na vrednosta i na posebnata rezerva, kako i 
opfatot i sodr`inata na sistemot za upravuvawe so kreditniot rizik. Vo sporedba so prethodnata regulativa, 
postojat razliki vo odnos na opfatot i definiciite na kreditnata izlo`enost, na~inite i kriteriumite za 
klasifikacija na kreditnata izlo`enost, razliki vo postapkata i utvrduvaweto na ispravkata na 
vrednost/posebnata rezerva na kreditnata izlo`enost na bankite i sli~no. Spored ovaa Odluka, od vkupnata 
izlo`enost na krediten rizik eksplicitno se isklu~eni: vlo`uvawata vo hartii od vrednost i drugi finansiski 
instrumenti koi{to se ~uvaat za trguvawe, koi{to se merat spored objektivnata vrednost preku bilansot na uspeh, 
vlo`uvawata vo podru`nici, pridru`enite dru{tva i zaedni~kite vlo`uvawa i krediti i pobaruvawata koi{to se 
merat spored objektivnata vrednost preku bilansot na uspeh (ovie pozicii, zaklu~no so 31.12.2008 godina ne bea 
isklu~uvani od definicijata na izlo`enosta na kreditniot rizik). Na 31.03.2009 godina, ovie pozicii na bankite 
iznesuvaat 1.053 milioni denari, {to pretstavuva 59,2% od namaluvaweto na kreditnata izlo`enost na 
bankarskiot sistem vo prviot kvartal od 2009 godina, no tie zafa}aat samo 0,4% od vkupnata kreditna izlo`enost 
na 31.03.2009 godina. 

Grafikon br. 17 
Dvi`ewe i porast na kreditnata izlo`enost na nivo na 

bankarskiot sistem 
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Vo prviot kvartal na 2009 godina, kreditnata izlo`enost na bankite zabele`a blago 
namaluvawe. Na 31.03.2009 godina, vkupnata kreditna izlo`enost iznesuva 262.899 milioni 
denari i vo odnos na krajot od 2008 godina, zabele`a namaluvawe od 1.778 milioni denari, 
odnosno za 0,7%. Okolu 60% od kvartalnoto namaluvawe na kreditnata izlo`enost na bankite 
se dol`i na stesnuvaweto na opfatot na aktivnite bilansni pozicii koi{to se predmet na 
klasifikacija, soglasno so novata Odluka za upravuvawe so kreditniot rizik8. Namaluvaweto 
na kreditnata izlo`enost, prisutno vo posledniot kvartal od 2008 godina i vo prviot kvartal 
od 2009 godina, dovede do zna~itelno zabavuvawe na godi{niot rast na kreditnata izlo`enost 
na bankite. Taka, na godi{na osnova (31.03.2008-31.03.2009), vkupnata kreditna izlo`enost se 
zgolemi za 16.860 milioni denari (ili za 6,9%), {to e pomalku za 36.299 milioni denari (ili 
za 20,7 procentni poeni) vo sporedba so zabele`aniot godi{en porast vo periodot 31.03.2007-
31.03.2008 godina.  

 
Namaluvawe na kreditnata izlo`enost e prisutno kaj grupata sredni i grupata mali 

banki, dodeka kreditnata izlo`enost na grupata golemi banki zabele`a minimalen kvartalen 
porast. Vo prviot kvartal od 2009 godina, kreditnata izlo`enost na grupata sredni banki 
zabele`a pad od 1.822 milioni denari, so {to najmnogu pridonese za namaluvaweto na vkupnata 
kreditna izlo`enost na bankarskiot sistem. Nasproti toa, kreditnata izlo`enost na grupata 
golemi banki bele`i kvartalen rast od 335 milioni denari (ili za 0,2%), so {to go zajakna 
dominantnoto u~estvo vo vkupnata izlo`enost na bankarskiot sistem.   
 
Tabela br. 7 
Sostojba i porast na kreditnata izlo`enost po grupi banki  

 
Vo prvite tri meseci od 2009 godina, kreditnata izlo`enost kon finansiskite 

institucii i dr`avata zna~itelno se namali, dodeka kreditnata izlo`enost kon realniot 
sektor bele`i porast. Sepak, vo sporedba so prviot kvartal od 2008 godina, rastot na 
kreditnata izlo`enost kon realniot sektor bele`i zna~itelno zabavuvawe. Kreditnata 
izlo`enost kon sektorot „finansiski institucii i dr`ava“ bele`i kvartalno namaluvawe od 
5.513 milioni denari (ili za 9,5%), {to proizleguva od namalenoto vlo`uvawe na bankite vo 
blagajni~kite zapisi na NBRM, no i od stesnuvaweto na opfatot na kreditnata izlo`enost na 
bankite, soglasno so novata Odluka za upravuvawe so kreditniot rizik. Nasproti toa, 
kreditnata izlo`enost kon pretprijatijata i ostanatite komitenti zabele`a najvisok 
apsoluten i relativen porast, od 3.167 milioni denari (ili za 2,5%), dodeka kreditnata 
izlo`enost kon sektorot „fizi~ki lica i trgovci-poedinci“ minimalno se zgolemi za 548 
milioni denari9 (ili za 0,7%). Za sporedba, vo prviot kvartal od 2008 godina, kreditnata 
izlo`enost kon pretprijatijata i ostanatite komitenti se zgolemi za 7.273 milioni denari 
(ili za 7,3%), dodeka izlo`enosta kon fizi~kite lica i trgovcite-poedinci zabele`a rast od 
6.367 milioni denari (ili za 10,2%), {to samo uka`uva na zna~itelnoto zabavuvawe na rastot 

                                                            
9 Izvor: Krediten registar na NBRM; Izve{taj za kreditna izlo`enost po dejnosti, po kategorija na rizik, po 
poedine~na banka. 

31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009 31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009
Vo milioni 

denari
Vo %

U~estvo vo 
promenata

Vo milioni 
denari

Vo %
U~estvo vo 
promenata

Golemi banki 172.809 184.282 184.617 70,2% 69,6% 70,2% 335 0,2% -18,8% 11.807 6,8% 70,0%
Sredni banki 61.288 68.185 66.363 24,9% 25,8% 25,2% -1.822 -2,7% 102,5% 5.075 8,3% 30,1%
Mali banki 11.941 12.210 11.920 4,9% 4,6% 4,5% -290 -2,4% 16,3% -21 -0,2% -0,1%
Vkupno: 246.039 264.677 262.899 100,0% 100,0% 100,0% -1.778 -0,7% 100,0% 16.861 6,9% 100,0%

Kvartalna promena 
(31.03.2009/31.12.2008)

Godi{na promena 
(31.03.2009/31.03.2008)

Grupa banki
Struktura (vo %)Iznos (vo milioni denari)

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite.
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na kreditnata izlo`enost kon realniot sektor, a osobeno kon doma}instvata. Na 31.03.2009 
godina, izlo`enosta na bankarskiot sistem kon pretprijatijata i ostanatite komitenti ima 
najvisoko strukturno u~estvo, od 48,8% vo vkupnata kreditna izlo`enost (aneks br. 8 - 
Sostojba i promeni vo sektorskata struktura na kreditnata izlo`enost). 

 
Na kvartalna osnova (31.12.2008-31.03.2009 godina), denarskata kreditna izlo`enost na 

bankite se namali, dodeka kreditnata izlo`enost so valutna komponenta zabele`a rast. 
Imeno, vo prviot kvartal od 2009 godina, denarskata kreditna izlo`enost zabele`a pad od 
6.434 milioni denari (ili za 5%), {to e rezultat na ve}e spomenatoto namaleno vlo`uvawe na 
bankite vo blagajni~kite zapisi na NBRM i stesnuvaweto na opfatot na kreditnata 
izlo`enost. Nasproti toa, najvisok apsoluten i relativen porast od 4.021 milioni denari 
(ili za 5,5%) zabele`a deviznata kreditna izlo`enost, pred s¢ kako rezultat na zgolemenoto 
plasirawe sredstva vo stranski banki. Denarskata kreditna izlo`enost so valutna klauzula 
zabele`a minimalen kvartalen porast od 616 milioni denari (ili za 1%). Na 31.03.2009 
godina, denarskata kreditna izlo`enost i ponatamu ima najvisoko strukturno u~estvo, od 
46,6% vo vkupnata kreditna izlo`enost na bankite (aneks br. 8 - Sostojba i promeni vo 
valutnata struktura na kreditnata izlo`enost). 

 
Vo strukturata na kreditnata izlo`enost na bankite, po oddelni stavki, najvisok 

kvartalen pad zabele`a kreditnata izlo`enost vrz osnova na „drugi pobaruvawa“, dodeka 
izlo`enosta vrz osnova na redovnite krediti zabele`a najgolem kvartalen apsoluten porast. 
Redovnite krediti na bankite zabele`aa kvartalen rast od 5.095 milioni denari (ili za 2,8%), 
so {to go zadr`aa dominantnoto u~estvo, od 71,3%, vo vkupnata kreditna izlo`enost. 
Nasproti toa, vo prviot kvartal od 2009 godina, izlo`enosta na bankite vrz osnova na drugite 
pobaruvawa se namali za 7.523 milioni denari, ili za 24,4%, so {to najmnogu pridonese za 
kvartalniot pad na vkupnata kreditna izlo`enost na nivo na bankarskiot sistem10 (aneks br. 9 
- Sostojba i promeni vo strukturata na kreditnata izlo`enost, po oddelni stavki). 

                                                            
10 I pokraj relativno visokiot kvartalen porast na vlo`uvawata na bankite vo dr`avnite zapisi (vo prviot 
kvartal na 2009 godina, ovie vlo`uvawa zabele`aa rast od 3.923 milioni denari ili za 116,7%), kreditnata 
izlo`enost na bankite vrz osnova na „drugi pobaruvawa“ bele`i namaluvawe, {to e najmnogu rezultat na 
namalenoto vlo`uvawe na bankite vo blagajni~kite zapisi na NBRM, a delumno proizleguva i od stesnuvaweto na 
opfatot na kreditnata izlo`enost na bankite.  
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Grafikon br. 18 
Sektorska struktura na nefunkcionalnite 

krediti 

Grafikon br. 19 
Godi{ni stapki na promena na nefunkcionalnite 

krediti 

 
 
Vo prvite tri meseci od 2009 godina, vkupnite nefunkcionalni krediti zabele`aa 

porast od 1.597 milioni denari (ili za 13,9%), so {to nivnoto u~estvo vo vkupnata kreditna 
izlo`enost na bankite se zgolemi od 4,3% na krajot od 2008 godina, na 5,0% na 31.03.2009 
godina.  

 
Analizata na sektorskata struktura na nefunkcionalnite krediti poka`uva 

zabrzuvawe na rastot na nefunkcionalnite krediti kaj site analizirani sektori. 
Nefunkcionalnite krediti na sektorot „fizi~ki lica i trgovci-poedinci“ zabele`aa 
najvisoka godi{na stapka na rast od 81,5%, {to e pove}e za 8,1 procentni poeni vo sporedba so 
ostvareniot godi{en rast vo periodot 31.12.2007-31.12.2008 godina11. Zna~itelen rast se 
zabele`uva i kaj nefunkcionalnite krediti na sektorot „finansiski institucii“, koi{to vo 
periodot 31.03.2008-31.03.2009 godina se zgolemija za 20,3%, ili za 40 milioni denari. 
Visokata godi{na stapka na rast na nefunkcionalnite krediti na finansiskite institucii 
se relativizira, ako se ima predvid skromnoto u~estvo na nefunkcionalnite krediti na ovoj 
sektor vo vkupnite nefunkcionalni krediti na nivo na bankarskiot sistem (na 31.03.2009 
godina ova u~estvo iznesuva{e 1,8%). Nefunkcionalnite krediti na sektorot „pretprijatija i 
drugi nefinansiski pravni lica“12 zabele`aa ne{to poumeren godi{en rast od 14,9% i go 
zadr`aa dominantnoto u~estvo vo sektorskata struktura na nefunkcionalnite krediti, od 
66,3%. 

 
Na kvartalna osnova (31.12.2008-31.03.2009) najvisok apsoluten porast, od 890 milioni 

denari (ili za 11,4%), zabele`aa nefunkcionalnite krediti na pretprijatijata i drugite 
nefinansiski pravni lica. Od druga strana, nefunkcionalnite krediti na doma}instvata 
bele`at najvisok procentualen porast, od 18,2% (ili za 644 milioni denari). Vo prviot 
kvartal od 2009 godina, nefunkcionalnite krediti na finansiskite institucii se zgolemija 
za 31 milioni denari (ili za 15,1%), {to e najmnogu rezultat na porastot na 
nefunkcionalnite krediti kaj edna banka.  

                                                            
11 Izvor: Sostojba od smetkite na smetkovniot plan koi{to bankite gi dostavuvaat do NBRM. 
12 Drugite nefinansiski pravni lica gi opfa}aat nerezidentite, javniot sektor i sli~no.  

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite. 
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3.1.2. Nivo na rizi~nost i pokazateli za kvalitetot na izlo`enosta na krediten rizik na nivo 
na bankarskiot sistem 

 
Vo prviot kvartal od 2009 godina, site pokazateli za kvalitetot na kreditnoto 

portfolio na bankite bele`at izvesno vlo{uvawe. Ova vlo{uvawe dopolnitelno e izrazeno 
vo uslovi na namaluvawe na kreditnata izlo`enost, koe{to zapo~na vo posledniot kvartal na 
2008 godina. Od druga strana, toa e rezultat na migrirawe na kreditnata izlo`enost od 
kategoriite na rizik so ponizok kon kategoriite na rizik so povisok stepen na rizi~nost. 
Sepak, pri izveduvaweto na zaklu~ocite za dvi`ewata na pokazatelite za kvalitetot na 
kreditnata izlo`enost na bankite vo prviot kvartal od 2009 godina, treba da se zemat predvid 
izmenite vo na~inite i kriteriumite za klasifikacija na kreditnata izlo`enost, kako i 
izmenite vo postapkata i utvrduvaweto na ispravkata na vrednosta/posebnata rezerva na 
kreditnata izlo`enost na bankite, koi{to zapo~naa da se primenuvaat od 01.01.2009 godina, 
kako del od novata Odluka za upravuvawe so kreditniot rizik13.  
 
Tabela br. 8  
Pokazateli za kvalitetot na kreditnata izlo`enost 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                            
13So novata Odluka se propi{uva bankite da mo`at da vr{at klasifikacija na poedine~no zna~ajni stavki, na 
portfolio na mali krediti, no i na grupa sli~ni finansiski instrumenti (nova kategorija vovedena so ovaa 
Odluka). Pokraj toa ima izmeni vo kriteriumite (novata Odluka propi{uva op{ti i posebni kriteriumi) i 
na~inot na klasifikacija na poziciite od kreditnata izlo`enost na bankite vo edna od pette kategorii na rizik. 
Postapkata na utvrduvawe na ispravkata na vrednosta (posebnata rezerva) e pro{irena so mo`nosta taa da se 
utvrdi, ne samo vrz osnova na propi{anite kriteriumi za klasificirawe na odredena pozicija vo soodvetna 
kategorija na rizik, tuku i kako razlika me|u smetkovodstvenata vrednost i utvrdenata sega{na vrednost (preku 
diskontirawe na o~ekuvanite idni pari~ni tekovi) na pozicijata koja{to se klasificira. Za razlika od 
prethodno, koga za sekoja kategorija na rizik ima{e to~no utvrden procent na posebna rezerva, so novata Odluka se 
propi{ani intervali na ispravkata na vrednosta/posebnata rezerva za sekoja oddelna kategorija na rizik (za „A“- 
od 0-10%, za „B“- nad 10 do 25%, za „V“- nad 25 do 50%, za „G“- nad 50 do 75% i za „D“- nad 75 do 100%). Odlukata za 
upravuvawe so kreditniot rizik e izgotvena vo soglasnost so Me|unarodnite standardi za finansisko izvestuvawe.    

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite. 

Pokazatel 31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009
Prose~no nivo na rizi~nost 5,4% 5,8% 6,2%
% na V, G i D vo vkupnata kreditna izlo`enost 5,6% 6,4% 6,9%
% na D vo vkupnata kreditna izlo`enost 2,4% 2,5% 2,9%

% na neto V, G i D vo sopstvenite sredstva 17,8% 20,2% 20,6%

Pokrienost na V, G i D so vkupno utvrdenata ispravka na vrednost 
na kreditnata izlo`enost 

95,3% 91,0% 88,4%
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Grafikon br. 20 
Dvi`ewe na kvartalnite iznosi na izvr{enite neto-

otpisi na pobaruvawata 

 
Nasproti namaluvaweto na vkupnata kreditna izlo`enost na bankite, vo prviot 

kvartal od 2009 godina, kreditnata izlo`enost so povisok stepen na rizi~nost zabele`a rast. 
Od druga strana, kvartalniot porast na vkupnata utvrdena ispravka na vrednosta na 
kreditnata izlo`enost na bankite raste pobavno, odnosno ne soodvetstvuva so porastot na 
kreditnata izlo`enost so ponizok stepen na kvalitet. Vakvite dvi`ewa imaa negativen odraz 
vrz site pokazatelite za kvalitetot na kreditnoto portfolio na bankite. Kreditnata 
izlo`enost klasificirana vo kategoriite 
na rizik „V“, „G“ i „D“ zabele`a kvartalen 
porast od 6,9% (ili za 1.162 milioni 
denari), dodeka vkupnata kreditna 
izlo`enost na bankite se namali za 0,7% 
(aneks br. 9 - Sostojba i struktura na 
kreditnata izlo`enost, po kategorii na 
rizik). Od druga strana, na kvartalna 
osnova (31.12.2008-31.03.2009 godina) 
vkupnata ispravka na vrednosta na 
kreditnata izlo`enost na bankite 
zabele`a porast od 3,8% (ili za 592 
milioni denari). Prose~noto nivo na 
rizi~nost na kreditnata izlo`enost 
zabele`a kvartalno zgolemuvawe 
(vlo{uvawe) za 0,4 procentni poeni i na 
31.03.2009 godina go dostigna nivoto od 
6,2%. U~estvoto na izlo`enosta 
klasificirana vo kategoriite na rizik 
„V“,  „G“  i  „D“  vo vkupnata kreditna 

izlo`enost iznesuva 6,9%, {to 
pretstavuva vlo{uvawe za 0,5 procentni 
poeni, vo sporedba so krajot na 2008 godina. 
Istovremeno, vlo{uvawe od 0,4 procentni poeni se zabele`uva i kaj pokazatelot za u~estvoto 
na nerezerviraniot iznos na izlo`enosta klasificirana vo kategoriite na rizik „V“, „G“ i 
„D“ vo vkupnite sopstveni sredstva na bankarskiot sistem (ovoj pokazatel na 31.03.2009 godina 
iznesuva 20,6%). Na 31.03.2009 godina, vkupnata utvrdena ispravka na vrednosta na kreditnata 
izlo`enost na bankite pokriva 88,4% od kreditnata izlo`enost so povisok stepen na 
rizi~nost, {to pretstavuva namaluvawe za 2,6 procentni poeni vo sporedba so 31.12.2008 
godina. 
 

Vo tekot na prviot kvartal od 2009 godina, bankite napravija otpis na pobaruvawata vo 
iznos od 750 milioni denari, {to pretstavuva 0,3% od vkupnata kreditna izlo`enost na 
31.12.2008 godina. Ovoj iznos e pogolem za 736 milioni denari vo odnos na pobaruvawata 
otpi{ani vo tekot na prviot kvartal od 2008 godina.  Obemot na izvr{enite otpisi ima 
vlijanie vrz pokazatelot za u~estvoto na izlo`enosta klasificirana vo kategoriite na rizik 
„V“, „G“ i „D“ vo vkupnata kreditna izlo`enost. Taka, dokolku bankite ne vr{ele otpisi na 
pobaruvawata, na 31.03.2009 godina ovoj pokazatel bi iznesuval 7,1% (namesto 6,9%) i vo 
sporedba so krajot na 2008 godina bi zabele`al zgolemuvawe za 0,7 procentni poeni (namesto 
za 0,5 procentni poeni). Vo strukturata na otpi{anite pobaruvawa, so u~estvo od 63,5% 
dominiraat pobaruvawata vrz osnova na kamati, dodeka spored valutnata i sektorskata 
struktura dominantno u~estvo imaat otpi{anite devizni pobaruvawa i pobaruvawata od 
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pretprijatijata, so u~estvo od 65,9% i 89,6%, soodvetno. Vo istiot period se naplateni 
prethodno otpi{ani pobaruvawa vo iznos od 36 milioni denari ({to e pomalku za 18 milioni 
denari vo sporedba so prviot kvartal od 2008 godina).   
 
Tabela br. 9 
Pokazateli za kvalitetot na kreditnata izlo`enost spored valutnata struktura 

 
Vo prvite tri meseci od 2009 godina, kvalitetot na kreditnata izlo`enost vo devizi i 

vo denari se vlo{uva. Vakvoto dvi`ewe e osobeno izrazeno kaj deviznata kreditna 
izlo`enost, koja{to vo prviot kvartal od 2009 godina zabele`a zgolemuvawe za 5,5%, pri 
istovremen porast na deviznata komponenta so povisok stepen na rizi~nost od 50,6%. Od druga 
strana, vo prvite tri meseci od 2009 godina, denarskata izlo`enost so povisok stepen na 
rizi~nost se zgolemi za 8,5%, dodeka vkupnata denarska kreditna izlo`enost se namali za 5%. 
Podobruvawe na pokazatelite za kvalitetot na kreditnoto portfolio e prisutno edinstveno 
kaj kreditnata izlo`enost vo denari so devizna klauzula, za koja na 31.03.2009 godina e 
karakteristi~no najnisko nivo na rizi~nost.  
 
 
Tabela br. 10 
Pokazateli za kvalitetot na kreditnata izlo`enost po grupi banki 

31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009 31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009 31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009
Golemi banki 6,0% 6,5% 6,8% 24,6% 23,7% 22,3% 5,9% 6,3% 6,6%
Sredni banki 3,9% 5,5% 6,5% 13,3% 21,4% 25,2% 3,4% 3,9% 4,6%
Mali banki 9,1% 9,8% 10,9% 2,9% 4,1% 5,1% 8,8% 9,2% 10,3%
Vkupno: 5,6% 6,4% 6,9% 17,8% 20,2% 20,6% 5,4% 5,8% 6,2%

Prose~no nivo na rizi~nost
% na V, G i D vo vkupnata 

kreditna izlo`enostGrupa banki
% na neto V, G i D vo 

sopstveni sredstva

 

 
Relativno visokiot porast na kreditnata izlo`enost so povisok stepen na rizi~nost 

kaj oddelnite grupi banki, vo uslovi na namaluvawe ili zabavuvawe na rastot na nivnata 
vkupna kreditna izlo`enost, predizvika vlo{uvawe na pogolemiot del od pokazatelite za 
kvalitetot na kreditnoto portfolio kaj site grupi banki. Pove}eto pokazateli za obemot na  
kreditniot rizik kaj grupata sredni banki s¢ u{te se na najnisko nivo, iako kaj ovaa grupa 
banki be{e najizrazen procentualniot porast na porizi~nata izlo`enost i namaluvaweto na 
vkupnata kreditna izlo`enost. Kreditnata izlo`enost so povisok stepen na rizi~nost kaj 
grupata golemi, grupata sredni i grupata mali banki zabele`a kvartalna stapka na porast od 
4,1%, 15,3% i 8,7%, soodvetno, dodeka vo istiot period vkupnata kreditna izlo`enost se 
promeni za 0,2%, -2,7% i -2,4%, kaj soodvetnite grupi banki. Vakvite dvi`ewa predizvikaa 
vlo{uvawe na prose~noto nivo na rizi~nost i u~estvoto na kreditnata izlo`enost 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite.

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite.

31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009 31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009 31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009

% na V, G i D vo vkupnata 
kreditna izlo`enost

7,0% 7,5% 8,6% 7,0% 7,0% 5,2% 2,6% 3,9% 5,6%

Prose~no nivo na rizi~nost 6,6% 6,9% 7,8% 6,0% 5,6% 4,3% 3,6% 4,1% 5,3%

Pokazatel
Denarska kreditna izlo`enost

Denarska kreditna izlo`enost so 
devizna klauzula

Devizna kreditna izlo`enost
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klasificirana vo kategoriite na rizik „V“, „G“ i „D“ vo vkupnata kreditna izlo`enost, kaj 
site grupi banki. 
 
3.1.3. Nivo na rizi~nost i pokazateli za kvalitetot na kreditnata izlo`enost kon sektorot 
„pretprijatija i ostanati komitenti“ 

 
Na kvartalna osnova (31.12.2008-31.03.2009), pove}eto pokazateli za kvalitetot na 

kreditnata izlo`enost kon sektorot „pretprijatija i ostanati komitenti“ bele`at izvesno 
vlo{uvawe. Pokazatelite za u~estvoto na kreditnata izlo`enost klasificirana vo 
kategoriite na rizik „V“, „G“ i „D“ vo vkupnata kreditna izlo`enost i za pokrienosta na 
izlo`enosta klasificirana vo kategoriite na povisok rizik so vkupnata utvrdena ispravka 
na vrednosta na kreditnata izlo`enost bele`at vlo{uvawe za 0,6 i 5,6 procentni poeni i 
iznesuvaat 9,7% i 88,5%, soodvetno. Od druga strana, dokolku se izzemat efektite od otpisot 
na pobaruvawata od ovoj sektor (da se pretpostavi deka vo prviot kvartal od 2009 godina, 
bankite ne izvr{ile otpisi na pobaruvawata od pretprijatijata i ostanatite komitenti), 
toga{ na 31.03.2009 godina, pokazatelot za u~estvoto na kreditnata izlo`enost so ponizok 
stepen na kvalitet vo vkupnata kreditna izlo`enost bi iznesuval 10,1%. Vo prviot kvartal od 
2009 godina, pokazatelot za prose~noto nivo na rizi~nost na kreditnata izlo`enost kon 
pretprijatijata i ostanatite komitenti ostana nepromenet (8,6%). Vakvite dvi`ewa se 
rezultat na povisokata kvartalna stapka na rast na kreditnata izlo`enost so povisok stepen 
na rizi~nost kon sektorot „pretprijatija i ostanati komitenti“  (9,1%), vo sporedba so 
porastot na vkupnata kreditna izlo`enost (2,5%) i vkupnata utvrdena ispravka na vrednosta 
za kreditnata izlo`enost kon pretprijatijata i ostanatite komitenti (2,5%).  
 
 
 
Tabela br. 11 
Pokazateli za stepenot na kvalitet na kreditnata izlo`enosta kon sektorot „pretprijatija i ostanati 
komitenti“ 

 
Prose~noto nivo na rizi~nost bele`i vlo{uvawe kaj kreditnata izlo`enost kon 

dejnostite „industrija“ i „soobra}aj, skladirawe i vrski“ za po 0,2 procentni poeni. Od druga 
strana, pokazatelite za u~estvoto na kreditnata izlo`enost klasificirana vo kategoriite na 
rizik „V“, „G“ i „D“ vo vkupnata kreditna izlo`enost i za pokrienosta na izlo`enosta 
klasificirana vo povisokite kategorii na rizik so vkupnata utvrdena ispravka na vrednosta, 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite.

Pokazateli za stepenot na 
kvalitet na kreditnata 

izlo`enost
Datum Industrija

Zemjodelstvo, 
lov i 

{umarstvo
Grade`ni{tvo

Trgovija 
na golemo 

i malo

Soobra}aj, 
skladirawe i 

vrski

Vkupna 
kreditna 

izlo`enost kon 
pretprijatija i 

ostanati 
komitenti

31.03.2009 10,9% 16,4% 7,1% 6,7% 6,2% 8,6%
31.12.2008 10,7% 17,3% 7,6% 6,8% 6,0% 8,6%
31.03.2008 10,8% 18,2% 7,8% 7,5% 5,9% 8,9%
31.03.2009 12,9% 19,5% 7,7% 7,3% 8,9% 9,7%
31.12.2008 11,7% 18,1% 9,1% 7,1% 7,1% 9,1%
31.03.2008 11,6% 18,4% 9,5% 6,9% 5,4% 9,1%

31.03.2009 84,5% 84,3% 92,3% 92,4% 70,1% 88,5%

31.12.2008 91,9% 95,7% 83,5% 96,2% 85,5% 94,1%

31.03.2008 93,2% 98,7% 81,8% 109,1% 109,7% 98,6%

Pokrienost na V, G i D so 
vkupno utvrdenata ispravka na 

vrednost na kreditnata 
izlo`enost

Prose~no nivo na rizi~nost

U~estvo na „V“, „G“ i „D“ vo 
vkupnata kreditna izlo`enost
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bele`at vlo{uvawe kaj site pova`ni dejnosti, osven kaj dejnosta „grade`ni{tvo“. Na 
kvartalna osnova, site pokazateli za kvalitetot na kreditnata izlo`enost kon 
„grade`ni{tvoto“ bele`at podobruvawe.  

 
Tabela br. 12 
Promena na kreditnata izlo`enost kon pretprijatijata i ostanatite komitenti, klasificirana vo 
kategoriite na rizik „V“, „G“ i „D“ 

 
Na kvartalna osnova (31.12.2008-31.03.2009), najvisok apsoluten porast zabele`a 

kreditnata izlo`enost so povisok stepen na rizi~nost kon dejnosta „industrija“. Od druga 
strana, najvisok procentualen porast bele`i kreditnata izlo`enost so ponizok stepen na 
kvalitet kaj dejnosta „soobra}aj, skladirawe i vrski“. Vo prviot kvartal od 2009 godina, 
kreditnata izlo`enost klasificirana vo kategoriite na rizik „V“, „G“ i „D“ kon dejnosta 
„industrija“ zabele`a porast od 750 milioni denari (ili za 13,1%), {to pretstavuva 72,6% od 
vkupniot apsoluten porast na izlo`enosta so povisok stepen na rizi~nost kon pretprijatijata 
i ostanatite komitenti. Kreditnata izlo`enost klasificirana vo kategoriite na rizik „V“, 
„G“ i „D“ kon  dejnosta „soobra}aj, skladirawe i vrski“ zabele`a kvartalen porast od 21,4% 
(ili za 130 milioni denari). 
 
3.1.4. Nivo na rizi~nost i pokazateli za kvalitetot na kreditnata izlo`enost kon sektorot 
„fizi~ki lica“ 

 
Na kvartalna osnova (31.12.2008-31.03.2009), del od pokazatelite za kvalitetot na 

kreditnata izlo`enost kon fizi~kite lica bele`at vlo{uvawe. Ova vlo{uvawe se javuva vo 
uslovi na pogolemo zabavuvawe na rastot na vkupnata kreditna izlo`enost kon fizi~kite 
lica, vo sporedba so zabavuvaweto na rastot na kreditnata izlo`enost so povisok stepen na 
rizi~nost. Vo prviot kvartal na 2009 godina, vkupnata kreditna izlo`enost kon fizi~kite 
lica se zgolemi za 0,9% (stapkata na porast za prviot kvartal na 2008 godina iznesuva{e 
10,3%), dodeka kreditnata izlo`enost klasificirana vo kategoriite na rizik „V“, „G“ i „D“, 
zabele`a rast od 6,6%, ili za 313 milioni denari (za sporedba, vo prviot kvartal od 2008 
godina, kreditnata izlo`enost so povisok stepen na rizi~nost kon fizi~kite lica raste{e so 
stapka od 12,9%). Nasproti toa, vo prvite tri meseci od 2009 godina, vkupnata utvrdena 
ispravka na vrednosta na kreditnata izlo`enost kon fizi~kite lica zabele`a rast od 24,1% 
(ili za 894 milioni denari).  

 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite.

31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009
31.03.2008-
31.03.2009

31.12.2008-
31.03.2009

31.03.2008-
31.03.2009

31.12.2008-
31.03.2009

Industrija 5.057 5.724 6.475 1.418 750 28,0% 13,1%
Zemjodelstvo, lov i {umarstvo 641 706 727 86 21 13,5% 3,0%
Grade`ni{tvo 869 1.074 1.031 162 -42 18,7% -3,9%
Trgovija na golemo i malo 2.231 2.755 2.838 608 83 27,2% 3,0%
Soobra}aj, skladirawe i vrski 402 609 739 337 130 83,9% 21,4%
Ostanati dejnosti 535 522 613 78 91 14,5% 17,4%
Vkupna kreditna izlo`enost kon 
pretprijatija i ostanati komitenti

9.734 11.390 12.423 2.689 1.033 27,6% 9,1%

Kreditna izlo`enost kon pretprijatijata i 
ostanatite komitenti, po oddelni dejnosti

Kreditna izlo`enost 
klasificirana vo „V“, „G“ i 

„D“ (vo milioni denari)

Apsolutni promeni (vo 
milioni denari)

Relativna promena (vo 
%)
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Vo prviot kvartal od 2009 godina, pokazatelite za prose~noto nivo na rizi~nost na 
izlo`enosta kon sektorot „fizi~ki lica“  i za  u~estvoto na kreditnata izlo`enost so 
povisok stepen na rizi~nost vo vkupnata kreditna izlo`enost bele`at vlo{uvawe za 0,4 i 1,1 
procentni poeni, soodvetno. Nasproti toa, pokazatelot za pokrienosta na kreditnata 
izlo`enost so povisok stepen na rizi~nost so vkupnata utvrdena ispravka na vrednosta na 
izlo`enosta kon fizi~kite lica, zabele`a podobruvawe za 12,8 procentni poeni. 

   
Tabela br. 13 
Pokazateli za stepenot na kvalitet na kreditnata izlo`enost kon sektorot „fizi~ki lica“ 

 
Na kvartalna osnova (31.12.2008-31.03.2009), nivoto na rizi~nost se zgolemuva kaj 

izlo`enosta vrz osnova na potro{uva~kite krediti, kreditnite karti~ki, avtomobilskite 
krediti i drugite krediti. Nasproti toa, kaj izlo`enosta vrz osnova na krediti za stanben i 
deloven prostor, pokazatelot za prose~noto nivo na rizi~nost se podobruva (za 0,2 procentni 
poeni), dodeka pokazatelot za u~estvoto na izlo`enosta so povisok stepen na rizi~nost vo 
vkupnata kreditna izlo`enost se vlo{uva (za 1,1 procentni poeni). Specifi~no e dvi`eweto 
na pokazatelite za kvalitetot na kreditnata izlo`enost vrz osnova na negativnite salda na 
tekovni smetki, kade {to i pokraj relativno visokoto kvartalno namaluvawe na pokazatelot 
za u~estvoto na izlo`enosta klasificirana vo kategoriite na rizik „V“, „G“ i „D“ vo 
vkupnata kreditna izlo`enost (za 2,7 procentni poeni), postoi kvartalno zgolemuvawe 
(vlo{uvawe) na pokazatelot za prose~noto nivo na rizi~nost za 1,5 procentni poeni14.   
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                            
14 Pri izveduvaweto na zaklu~ocite vo vrska so dvi`eweto na pokazatelite za kvalitetot na kreditnata 
izlo`enost kon fizi~kite lica, treba da se ima predvid deka vo prvite tri meseci od 2009 godina, pogolem del od 
bankite ja koristea mo`nosta za klasifikacija na del od nivnata kreditnata izlo`enost vo portfolio na mali 
krediti, tokmu kaj izlo`enosta kon ovoj sektor. Soglasno so novata Odluka za upravuvawe so kreditniot rizik, 
bankite treba da primenuvaat soodvetni statisti~ki modeli za klasifikacija na portfolioto na mali krediti vo 
odredena kategorija na rizik, no i za utvrduvawe na ispravkata na vrednosta na ova portfolio. 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite.

Pokazateli za stepenot 
na kvalitetot na 

kreditnata izlo`enost
Datum

Krediti za 
stanben i 
deloven 
prostor

Potro{uva~ki 
 krediti

Negativni 
salda po 

tekovni smetki

Kreditni 
 karti~ki

Avtomobilski 
krediti

Drugi 
krediti

Vkupna 
izlo`enost 

kon 
naselenie

31.03.2009 4,0% 10,1% 3,3% 4,9% 5,8% 10,6% 6,5%

31.12.2008 2,9% 10,1% 6,0% 4,6% 2,9% 8,1% 6,1%

31.03.2008 4,2% 7,6% 5,7% 3,6% 3,6% 5,6% 5,3%

31.03.2009 3,5% 7,4% 6,2% 5,8% 4,2% 8,1% 5,9%

31.12.2008 3,7% 6,0% 4,7% 3,9% 3,3% 7,8% 4,8%
31.03.2008 4,7% 5,3% 4,3% 3,2% 3,7% 6,4% 4,4%

31.03.2009 86,5% 73,8% 187,5% 116,8% 72,0% 76,3% 91,2%

31.12.2008 129,3% 59,7% 77,8% 83,7% 114,8% 96,8% 78,4%

31.03.2008 111,9% 69,1% 75,8% 90,4% 101,4% 113,8% 84,1%

U~estvo na „V“, „G“ i 
„D“ vo vkupnata 

kreditna izlo`enost

Prose~no nivo na 
rizi~nost

Pokrienost na „V“, „G“ 
i „D“ so vkupno 

utvrdenata ispravka na 
vrednost na kreditnata 

izlo`enost
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Tabela br. 14 
Promena na izlo`enosta kon sektorot „fizi~ki lica“ klasificirana vo kategoriite na rizik „V“, „G“ 
i „D“ 

 
Vo prviot kvartal od 2009 godina, najvisok apsoluten porast zabele`a kreditnata 

izlo`enost vrz osnova na potro{uva~kite krediti. Od druga strana, najvisoka procentualna 
stapka na porast bele`i kreditnata izlo`enost so ponizok stepen na kvalitet kaj 
izlo`enosta vrz osnova na avtomobilskite krediti. Na kvartalna osnova (31.12.2008-
31.03.2009), kreditnata izlo`enost klasificirana vo kategoriite na rizik „V“, „G“ i „D“ kaj 
potro{uva~kite krediti zabele`a porast od 311 milioni denari (ili za 14,1%), {to 
pretstavuva 99,3% od vkupniot apsoluten porast na izlo`enosta so povisok stepen na 
rizi~nost kon sektorot „fizi~ki lica“. Kreditnata izlo`enost klasificirana vo 
kategoriite na rizik „V“, „G“ i „D“, vrz osnova na avtomobilskite krediti zabele`a kvartalen 
porast od 101,5%, ili za 140 milioni denari. 

 
 
 

Stres-test simulacija za ~uvstvitelnosta na bankarskiot sistem na vlo{uvaweto na kvalitetot na 
kreditnata izlo`enost, kon sektorot „pretprijatija i ostanati komitenti“ i/ili kon sektorot 

„fizi~ki lica“ 
 

Stres-test simulacijata za ~uvstvitelnosta na bankarskiot sistem na eventualnoto vlo{uvawe 
na kvalitetot na kreditnata izlo`enost kon nefinansiskite subjekti se temeli na pretpostavkata za 
migrirawe na opredelen procent na kreditnata izlo`enost od sekoja kategorija na rizik, kon dvete 
sledni kategorii so povisok stepen na rizi~nost, kade {to se rasporeduva vo podednakov iznos (pr., 
opredelen procent od izlo`enosta vo kategorijata na rizik „A“ migrira i podednakvo se rasporeduva vo 
kategoriite na rizik „B“ i „V“; opredelen procent od izlo`enosta klasificirana vo kategorijata na 
rizik „B“ migrira i podednakvo se rasporeduva vo kategoriite na rizik „V“ i „G“ itn.). Bitna 
pretpostavka pri izveduvaweto na ovaa stres-test simulacija e deka procentot na ispravka na vrednosta 
na kreditnata izlo`enost klasificirana vo sekoja od pette kategorii na rizik ostanuva ist i po 
pretpostavenoto vlo{uvawe na kvalitetot na kreditnata izlo`enost (pr., ako pred simulacijata 
bankata utvrdila ispravka na vrednosta od 15% za izlo`enosta vo kategorijata na rizik „B“, istiot 
procent se primenuva i pri utvrduvaweto na ispravkata na vrednosta po pretpostavenoto vlo{uvawe na 
kvalitetot na kreditnata izlo`enost). 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite.

31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009
31.03.2008-
31.03.2009

31.12.2008-
31.03.2009

31.03.2008-
31.03.2009

31.12.2008-
31.03.2009

Krediti za stanben i deloven 
prostor

416 388 567 151 179 36,4% 46,1%

Potro{uva~ki krediti 1.511 2.207 2.518 1.007 311 66,7% 14,1%

Negativni salda po tekovni 
smetki

352 433 275 -77 -158 -21,8% -36,5%

Kreditni karti~ki 741 1.089 1.144 403 55 54,5% 5,0%

Avtomobilski krediti 121 138 279 158 140 131,1% 101,5%

Drugi krediti 240 482 268 28 -214 11,7% -44,4%

Vkupna izlo`enost kon 
fizi~kite lica

3.380 4.738 5.051 1.671 313 49,5% 6,6%

Izlo`enost kon sektorot 
„fizi~ki lica“ vrz osnova 

na oddelni kreditni 
proizvodi

Izlo`enost klasificirana vo „V“, 
„G“ i „D“ (vo milioni denari)

Apsolutna promena (vo 
milioni denari)

Relativna promena (vo 
%)
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Stres-test simulacijata e izvedena so primena na dve scenarija: migrirawe na 10% (prvo 

scenario) i migrirawe na 30% (vtoro scenario) od kreditnata izlo`enost od sekoja kategorija na rizik 
kon narednite dve povisoki kategorii na rizik. Dvete scenarija se izveduvaat za sekoja od oddelnite 
dejnosti vo ramkite na sektorot „pretprijatija i ostanati komitenti“ i za sekoj od oddelnite kreditni 
proizvodi koi{to se nudat na fizi~kite lica. 
 
Tabela br. 15 
Po~etna sostojba i rezultati od eventualnoto vlo{uvawe na kvalitetot na kreditnata izlo`enost kon 
oddelnite dejnosti od sektorot „pretprijatija i ostanati komitenti“   

Industrija
Zemjodelstvo, 

lov i 
{umarstvo

Grade`ni{tvo
Trgovija 
na golemo 

i malo

Soobra}aj, 
skladirawe i 

vrski

Izlo`enost kon 
pretprijatijata i 

ostanatite 
komitenti

Koeficient na adekvatnost na 
kapitalot na nivo na bankarski 
sistem

% na V, G i D vo vkupna kreditna 
izlo`enost

12,9% 19,5% 7,7% 7,3% 8,9% 9,7%

Prose~no nivo na rizi~nost 10,9% 16,4% 7,1% 6,7% 6,2% 8,6%

Koeficient na adekvatnost na 
kapitalot na nivo na bankarski 
sistem

16,0% 16,5% 16,4% 16,2% 16,5% 15,3%

% na V, G i D vo vkupna kreditna 
izlo`enost

17,4% 23,1% 12,8% 12,1% 13,6% 14,4%

Prose~no nivo na rizi~nost 12,9% 17,7% 9,2% 8,4% 8,1% 10,4%

Koeficient na adekvatnost na 
kapitalot na nivo na bankarski 
sistem

15,0% 16,4% 16,1% 15,4% 16,3% 12,7%

% na V, G i D vo vkupna kreditna 
izlo`enost

27,4% 33,1% 23,4% 22,5% 23,4% 24,7%

Prose~no nivo na rizi~nost 17,3% 21,8% 13,4% 12,5% 12,2% 14,7%

Pokazateli

po
~e

tn
a 

so
st

oj
ba

I  s
ce

na
ri

o
II

 s
ce

na
ri

o

16,5%

  

 
 

Eventualnoto vlo{uvawe na kvalitetot na izlo`enosta na krediten rizik kon sektorot 
„pretprijatija i ostanati komitenti“, kako posledica na prerasporeduvaweto na kreditnata 
izlo`enost od kategoriite so ponizok kon kategoriite so povisok stepen na rizi~nost, bi predizvikalo 
namaluvawe na stapkata na adekvatnost na kapitalot za 1,2 procentni poeni pri primena na prvoto 
scenario, odnosno za 3,8 procentni poeni, pri izveduvawe na vtoroto scenario. Istovremeno, 
prose~noto nivo na rizi~nost na kreditnata izlo`enost kon pretprijatijata i ostanatite komitenti bi 
se zgolemilo od po~etnite 8,6%, na 10,4% (pri prvoto scenario), odnosno bi dostignalo nivo od 14,7%, 
(pri vtoroto scenario). Analizirano po oddelni dejnosti, eventualnoto vlo{uvawe na kvalitetot na 
izlo`enosta kon dejnosta „industrija“ bi predizvikalo najvisoko namaluvawe na adekvatnosta na 
kapitalot na bankarskiot sistem. Od druga strana, najgolemo vlo{uvawe na pokazatelite za kvalitetot 
na kreditnoto portfolio bi zabele`ala izlo`enosta kon dejnosta „grade`ni{tvo“.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Izvor: Vnatre{ni presmetki na NBRM. 
Zabele{ka: Se pretpostavuva izolirano vlo{uvawe na kvalitetot na kreditnata izlo`enost kon oddelnite 
dejnosti, kako i vlo{uvawe na kvalitetot na vkupnata kreditna izlo`enost kon pretprijatijata i 
ostanatite komitenti. 
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Tabela br. 16 
Po~etna sostojba i rezultati od eventualnoto vlo{uvawe na kvalitetot na kreditnata izlo`enost kon 
sektorot „fizi~ki lica“, po oddelni kreditni proizvodi   

Krediti za 
stanben i 
deloven 
prostor

Potro{uva~ki 
krediti

Negativni 
salda po 
tekovni 
smetki

Kreditni 
karti~ki

Avtomobilski 
krediti

Drugi 
krediti

Izlo`enost 
kon fizi~ki 

lica

Koeficient na adekvatnost na 
kapitalot na nivo na bankarski 
sistem

% na V, G i D vo vkupna 
kreditna izlo`enost

4,0% 10,1% 3,3% 4,9% 5,8% 10,6% 6,5%

Prose~no nivo na rizi~nost 3,5% 7,4% 6,2% 5,8% 4,2% 8,1% 5,9%

Koeficient na adekvatnost na 
kapitalot na nivo na bankarski 
sistem

16,4% 16,3% 16,5% 16,3% 16,5% 16,5% 15,7%

% na V, G i D vo vkupna 
kreditna izlo`enost

8,3% 14,1% 9,1% 11,5% 10,9% 15,3% 11,6%

Prose~no nivo na rizi~nost 4,8% 9,2% 8,0% 8,7% 6,2% 10,0% 8,0%

Koeficient na adekvatnost na 
kapitalot na nivo na bankarski 
sistem

16,1% 15,8% 16,3% 15,7% 16,4% 16,5% 14,1%

% na V, G i D vo vkupna 
kreditna izlo`enost

18,3% 24,3% 20,9% 22,1% 20,4% 25,4% 22,0%

Prose~no nivo na rizi~nost 9,0% 13,5% 11,9% 13,6% 10,7% 14,6% 12,4%

Pokazateli

po
~e

tn
a 

so
st

oj
ba

I  s
ce

na
ri

o
II

 s
ce

na
ri

o

16,5%

 

 
 
Pri pretpostavkata za vlo{uvawe na kvalitetot na kreditnata izlo`enost kon sektorot 

„fizi~ki lica“, stapkata na adekvatnost na kapitalot bi se namalila od po~etnite 16,5%, na 15,7% pri 
primena na prvoto scenario, odnosno bi se svela na nivo od 14,1% pri primena na vtoroto scenario. Od 
druga strana, prose~noto nivo na rizi~nost na izlo`enosta kon fizi~kite lica bi se namalila za 2,1 
procenten poen, pri izveduvaweto na prvoto scenario, odnosno ovoj pokazatel bi zabele`al namaluvawe 
za 6,5 procentni poeni pri primena na vtoroto scenario. Analizirano po oddelni kreditni proizvodi 
koi{to se nudat na fizi~kite lica, najgolemo vlo{uvawe na stapkata na adekvatnost na kapitalot bi 
predizvikalo eventualnoto namaluvawe na stepenot na kvalitet na kreditnata izlo`enost vrz osnova 
na kreditnite karti~ki. Voedno, izlo`enosta kon fizi~kite lica vrz osnova na ovoj krediten proizvod 
bi zabele`ala najgolemo vlo{uvawe na kvalitetot, kako posledica na prerasporeduvaweto na 
kreditnata izlo`enost od kategoriite so ponizok kon kategoriite so povisok stepen na rizi~nost.  
 

Dokolku se pretpostavi ednovremeno vlo{uvawe na kvalitetot na kreditnata izlo`enost kon 
vkupniot sektor na nefinansiski subjekti (kon pretprijatijata i ostanatite komitenti i kon 
fizi~kite lica), toga{ adekvatnosta na kapitalot na bankarskiot sistem bi zabele`ala namaluvawe za 
2,1 procenten poen pri izveduvaweto na prvoto scenario, odnosno za 6,3 procentni poeni, pri primenata 
na vtoroto poekstremno scenario. Istovremeno, prerasporeduvaweto na kreditnata izlo`enost kon 
nefinansiskite subjekti, od kategoriite so ponizok stepen na rizi~nost kon kategoriite so povisok 
stepen na rizi~nost bi predizvikalo vlo{uvawe na pokazatelot za prose~noto nivo na rizi~nost na 
kreditnata izlo`enost na nivo na bankarskiot sistem za 1,6, odnosno za 5,1 procenten poen, pri 
primenata na soodvetnite scenarija. 
 
 
 
 
 
 

Izvor: Vnatre{ni presmetki na NBRM. 
Zabele{ka: Se pretpostavuva izolirano vlo{uvawe na kvalitetot na kreditnata izlo`enost vrz osnova na 
oddelnite kreditni proizvodi, kako i vlo{uvawe na kvalitetot na vkupnata kreditna izlo`enost kon 
fizi~kite lica. 
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Tabela br. 17 
Po~etna sostojba i rezultati od eventualnoto vlo{uvawe na kvalitetot na kreditnata izlo`enost kon 
pretprijatijata i ostanatite komitenti i kon fizi~kite lica 

Izlo`enost kon 
pretprijatijata i 

ostanatite komitenti i kon 
fizi~kite lica

Izlo`enost na 
bankarskiot 

sistem*

Koeficient na adekvatnost na kapitalot na 
nivo na bankarski sistem

% na V, G i D vo vkupna kreditna 
izlo`enost

8,5% 6,9%

Prose~no nivo na rizi~nost 7,6% 6,2%

Koeficient na adekvatnost na kapitalot na 
nivo na bankarski sistem

% na V, G i D vo vkupna kreditna 
izlo`enost

13,3% 10,8%

Prose~no nivo na rizi~nost 9,5% 7,8%

Koeficient na adekvatnost na kapitalot na 
nivo na bankarski sistem

% na V, G i D vo vkupna kreditna 
izlo`enost

23,6% 19,0%

Prose~no nivo na rizi~nost 13,8% 11,3%

16,5%

14,4%

10,2%

Pokazateli

po
~e

tn
a 

so
st

oj
ba

I  s
ce

na
ri

o
II

 s
ce

na
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Rezultatite od stres-test simulacijata upatuvaat na zadovolitelna otpornost na bankarskiot 

sistem vo Republika Makedonija na eventualen krediten {ok, imaj}i predvid deka nitu edno od stres-
test scenarijata ne predizvikuva namaluvawe na stapkata na adekvatnost na kapitalot pod zakonski 
utvrdenoto minimalno nivo od 8%. Sepak, neophodno e vnimatelno sledewe na dvi`ewata vo kreditnata 
izlo`enost kon nefinansiskite subjekti, so ogled na utvrdenoto visoko negativno korigirawe na 
visinata na pokazatelite za kvalitetot na kreditnata izlo`enost, pri izveduvaweto na sekoe od 
scenarijata. 

 
 
*Stres-test simulacijata e sprovedena so koristewe na podatocite od Kreditniot registar, od Izve{tajot za 
kreditnata izlo`enost i utvrdenata ispravka na vrednost po dejnosti - KAD po poedine~na kategorija na rizik, so 
sostojba na 31.03.2009 godina. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

*Zabele{ka: Se pretpostavuva vlo{uvawe na kvalitetot na kreditnata izlo`enost kon 
pretprijatijata i ostanatite komitenti i kon fizi~kite lica, i se ispituva kako bi se 
odrazilo toa na kvalitetot na vkupnata kreditna izlo`enost na bankarskiot sistem i na 
koeficientot na adekvatnost na kapitalot. 
Izvor: Vnatre{ni presmetki na NBRM. 
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3.2 Likvidnosen rizik 
 

Vo prviot kvartal od 2009 godina, nepovolnite dvi`ewa vo realniot sektor i 
zasiluvaweto na promenite vo valutnite sklonosti na deponentite predizvikaa prodol`uvawe 
na trendot na namaluvawe na likvidnata aktiva i na pokazatelite za likvidnosta na 
bankarskiot sistem. Sepak, zaostruvaweto na ekonomskite uslovi i posledovatelnoto 
namaluvawe na likvidnite sredstva ne predizvikaa poseriozni posledici vrz stabilnoto 
funkcionirawe na poedine~nite banki i na sistemot vo celina. Relativno konzervativnoto 
upravuvawe so likvidnosta vo minatoto im ovozmo`i na bankite da imaat akumulirano 
zadovolitelno nivo na likvidni sredstva, koe{to vo uslovi na ekonomski turbulencii, 
direktno vlijae{e vo nasoka na odr`uvawe na stabilnosta i prebroduvawe na zaostrenite 
pazarni uslovi. Ottuka, od isklu~itelna va`nost za bankarskiot sistem na Republika 
Makedonija, pri aktuelnoto vlo{uvawe na makroekonomskite dvi`ewa, }e bide zadr`uvaweto 
na prudentniot pristap vo upravuvaweto so likvidnosta, a preku toa i soodvetnata za{tita na 
interesite na negovite deponenti. 

 
3.2.1 Likvidna i visokolikvidna aktiva 

 
Vo prviot kvartal od 2009 godina, prose~niot mese~en iznos15 na likvidna aktiva16 

iznesuva{e 51.571 milioni denari, a 
na visokolikvidnata aktiva17 39.709 
milioni denari. Vo sporedba so 
prviot kvartal od 2008 godina, 
prose~nite mese~ni iznosi na 
likvidna i vioskolikvidna aktiva 
bele`at pad za 19.267 i za 2.732 
milioni denari, odnosno za 27,2% i 
6,4%, soodvetno. Namaluvawe na 
prose~niot mese~en iznos na likvidna 
aktiva se zabele`uva i na kvartalna 
osnova (vo sporedba so prose~niot 
iznos za posledniot kvartal od 2008 
godina) za 5.608 milioni denari, 
odnosno za 9,8%. Voedno, na 31.03.2009 
godina, vo sporedba so 31.03.2008 i so 
31.12.2008 godina, likvidnata aktiva 
bele`i namaluvawe za 27,7% i za 
13,2%, soodvetno. Prisposobuvawata 
na delovnite politiki na bankite na 

                                                            
15 Analizata na likvidnosniot rizik se zasnova vrz prose~nite iznosi na site kategorii od bilansot na sostojba na 
bankarskiot sistem. 
16 Likvidnata aktiva, vo po{iroka smisla, gi opfa}a visokolikvidnata aktiva, kratkoro~no plasiranite sredstva 
kaj stranski banki i plasmanite vo drugi kratkoro~ni dol`ni~ki hartii od vrednost. 
17 Visokolikvidnata aktiva gi opfa}a pari~nite sredstva i saldata kaj NBRM (osven zadol`itelnata rezerva vo 
devizi), blagajni~kite zapisi na NBRM, korespondentnite smetki kaj stranski banki i kratkoro~nite plasmani vo 
hartii od vrednost izdadeni od dr`avata (dr`avni zapisi). 
 

Grafikon br. 21 
Dvi`ewe na likvidnata aktiva 
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promenite vo regulativata od domenot na likvidnosta18 uslovija preocena na potencijalnite 
rizici i namaluvawe na dinamikata na kreditnata aktivnost. Voedno, vlo{uvaweto na 
ostvaruvawata na realniot sektor vlijae{e vo nasoka na zgolemuvawe na varijabilnosta na 
izvorite na sredstva i zabavuvawe na nivnata dinamika, {to uslovi re~isi celosna 
„iskoristenost“ na depozitnoto jadro za finansirawe na kreditiraweto. Imeno, prose~niot 
pokazatel za odnosot me|u kreditite i depozitite na nefinansiski subjekti, vo prviot 
kvartal od 2009 godina iznesuva 97,1%. Zgolemuvaweto na ovoj pokazatel na kvartalna i 
godi{na osnova e za 5,0 i 16,5 procentni poeni soodvetno, pri {to vo prviot kvartal od 2009 
godina zgolemuvaweto prvenstveno proizleguva od namaluvaweto na depozitite. Ottuka, 
varijabilnosta na depozitite i ograni~enite mo`nosti za zgolemuvawe na izvorite na 
sredstva, vo uslovi na preocena na rizicite prisutni vo realniot sektor neminovno go 
stesnuvaat prostorot za natamo{en silen rast na kreditiraweto. 

 

 
 
Vo prviot kvartal od 2009 godina, se zabele`ani odredeni promeni vo dinamikata i 

strukturata na likvidnata aktiva spored stavkite {to ja so~inuvaat. Ova prvenstveno se 
odnesuva na zabele`itelniot rast na dr`avnite zapisi, prosleden so namaluvawe na iznosot 
na blagajni~kite zapisi, osobeno karakteristi~en za mart 2009 godina. Ovie promeni vo 
likvidnata aktiva, se dol`at na aukciite na dr`avni zapisi so dogovoren rok na dostasuvawe 
od eden mesec19, koi{to bea privle~ni za bankite poradi prinosot {to go nosea. Soglasno so 
                                                            
18 NBRM na krajot od 2008 godina, usvoi nova Odluka za upravuvaweto so likvidnosniot rizik na bankite. So ovaa 
Odluka, me|u drugoto, se nametna obvrskata za bankite da odr`uvaat odredeno minimalno nivo na koeficient za 
likvidnost, definiran kako odnos me|u bilansnite i vonbilansnite sredstva i obvrski koi{to dostasuvaat vo 
ro~nite segmenti do 30 dena i do 180 dena, i toa posebno za denarskite  i za deviznite sredstva i obvrski. Voedno, 
pri presmetkata na koeficientot na likvidnost se zema predvid i koncentracijata na depozitite, kako faktor {to 
mo`e da vlijae na nivoto na likvidnosen rizik kaj bankite. 
19 Dr`avnite zapisi so dogovoren rok od eden mesec po~naa da se izdavaat vo mart 2009 godina, pri {to bea 
sprovedeni dve aukcii - prvata aukcija be{e sprovedena na 10.03.2009 godina, a vtorata na 24.03.2009 godina i 
vkupniot realiziran iznos iznesuva{e 4.099 milioni denari. 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.
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Dinamika na likvidnata aktiva spored 
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Grafikon br. 23 
Godi{ni stapki na promena na komponentite 

{to ja so~inuvaat likvidnata aktiva
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ova, godi{nata stapka na rast na dr`avnite zapisi vo mart 2009 godina, zabele`a zna~itelno 
zgolemuvawe, vo sporedba so prethodniot period i iznesuva 73,2%. Voedno, na 31.03.2009 godina 
dr`avnite zapisi opfa}aa 14,1% od likvidnata aktiva i vo odnos na 31.12.2008 godina, nivnoto 
u~estvo bele`i zgolemuvawe za 8,9 procentni poeni.  
 

Od ostanatite komponenti na likvidnata aktiva, vo mart 2009 godina zabele`itelna 
godi{na stapka na rast od 31,8% bele`at deviznite pari~ni sredstva. Sepak, nivnoto u~estvo 
vo likvidnata aktiva e najmalo vo sporedba so ostanatite komponenti i na 31.03.2009 godina 
iznesuva 4,8%. Na 31.03.2009 godina, zgolemuvawe na u~estvoto vo likvidnata aktiva za 7,8 
procentni poeni zabele`aa i plasmanite vo stranski banki (sredstvata na korespondentnite 
smetki i sredstvata plasirani so rok do edna godina), duri i pokraj toa {to nivnata godi{na 
stapka na promena vo prviot kvartal od 2009 godina s¢ u{te be{e so negativen predznak. Od 
druga strana, vo prviot kvartal od 2009 godina, blagajni~kite zapisi prodol`ija so trendot na 
namaluvawe i na 31.03.2009 godina opfa}aa 14,1% od likvidnata aktiva, {to e za 16,9 
procentni poeni pomalku od krajot na 2009 godina. Voedno na krajot od prviot kvartal na 2009 
godina, godi{nata stapka na pad na blagajni~kite zapisi iznesuva 68,3%.   

 
Promenite vo dinamikata na oddelnite stavki koi{to ja so~inuvaat likvidnata aktiva 

imaa odraz i vrz dinamikata na nejzinite valutni komponenti. Imeno, vo prviot kvartal na 
2009 godina, sopre trendot na 
namaluvawe na iznosot na 
likvidnite sredstva vo devizi. 

Taka, na 31.03.2009 godina, 
deviznata komponenta na likvidni 
sredstva iznesuva{e 23.355  
milioni denari i vo odnos na 
krajot od 2009 godina, zabele`a 
rast za 1.062 milioni denari, 
odnosno za 4,8%. Sepak, na 
godi{na osnova, likvidnite 
sredstva vo devizi s¢ u{te 
bele`at negativna stapka na 
promena, {to prvenstveno 
proizleguva od nivnoto zabrzano 
namaluvawe vo vtorata polovina 
na 2008 godina. Od druga strana, vo 

prviot kvartal od 2009 godina, 
denarskite likvidni sredstva 
zabele`aa zna~itelno namaluvawe, 
{to uka`uva na toa deka vo uslovi na zasilena promena na valutnite sklonosti na 
deponentite, denarskite likvidni sredstva bea upotrebeni na devizniot pazar, zaradi 
amortizirawe na zgolemenata pobaruva~ka za devizi od strana na ekonomskite subjekti. Na 
krajot od prviot kvartal na 2009 godina, denarskite likvidni sredstva se namalija za 8.506 
milioni denari, odnosno za 25,0%, vo sporedba so krajot od 2008 godina. Sporedeno na godi{na 
osnova (mart 2009 - mart 2008 godina), denarskite likvidni sredstva zabele`aa namaluvawe za 
10.513 milioni denari, odnosno za 29,2%, {to vsu{nost poka`uva deka 80,9% od godi{noto 
namaluvawe na denarskite likvidni sredstva be{e tokmu vo prviot kvartal na 2009 godina. 
Valutnata struktura na likvidnata aktiva, vo tekot na prviot kvartal na 2009 godina ostana 

-30.000

-15.000

0

15.000

30.000

45.000

12
.2

00
7

01
.2

00
8

02
.2

00
8

03
.2

00
8

04
.2

00
8

05
.2

00
8

06
.2

00
8

07
.2

00
8

08
.2

00
8

09
.2

00
8

10
.2

00
8

11
.2

00
8

12
.2

00
8

01
.2

00
9

02
.2

00
9

03
.2

00
9

vo
 m

il
io

ni
 d

en
ar

i

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

denarska likvidni sredstva
devizni likvidni sredstva
godi{na stapka na promena na denarski likvidni sredstva (desna skala)
godi{na stapka na promena na devizni likvidni sredstva (desna skala)

Grafikon br. 24 
Dinamika i godi{na promena na likvidni sredstva vo 

denari i devizi 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na 
bankite. 
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stabilna. Deviznite likvidni sredstva vo prosek, vo tekot na prviot kvartal od 2009 godina, 
u~estvuvaa so 43,9%, a denarskite so 56,1% i vo sporedba so posledniot kvartal od 2008 godina 
ne bele`at pozna~ajni promeni.  

 
Analizata na dvi`eweto na likvidnata aktiva po oddelni grupi banki go potvrduva 

namaluvaweto na likvidnata aktiva so koe se soo~i doma{niot bankarski sistem. Taka, kaj 
site grupi banki vo prviot kvartal od 2009 godina, likvidnata aktiva vo denari bele`i 
negativni godi{ni stapki na 
promena, pri {to na 31.03.2009 
godina, godi{niot pad e 
najgolem kaj grupata golemi 
banki i iznesuva 7.979 milioni 
denari, odnosno za 34,8%. 
Voedno, 82,0% od godi{niot pad 
na denarskata likvidna aktiva 
vo denari kaj grupata golemi 
banki se ostvareni vo prviot 
kvartal od 2009 godina. Kaj 
likvidnata aktiva vo devizi, na 
krajot od prviot kvartal od 2009 
godina, edinstveno grupata mali 
banki bele`i pozitivna 
godi{na stapka na promena od 
12,6%, dodeka grupite golemi i 
sredni banki bele`at godi{no 
namaluvawe za 31,3% i 20,4%, 
soodvetno. No, nabquduvano na 
kvartalna osnova (31.03.2009 
godina, vo sporedba so 31.12.2008 
godina), likvidnata aktiva vo devizi bele`i rast od 1.728 milioni denari, odnosno za 13,3% 
samo kaj grupata golemi banki. Kaj grupite sredni i mali banki, likvidnata aktiva vo devizi 
se namali za 6,5% i 9,9%, soodvetno, na kvartalna osnova.  

 
Vo tekot na prviot kvartal od 2009 godina, grupata golemi banki go zadr`a 

dominantnoto mesto vo raspredelbata na likvidnite sredstva po oddelni grupi banki. Imeno, 
vo tekot na prviot kvartal od 2009 godina, grupata golemi banki opfa}a{e 59,7% od 
prose~niot iznos na likvidnata aktiva na bankarskiot sistem, pri {to na kvartalno i na 
godi{no nivo, nejzinoto u~estvo bele`i namaluvawe za 1,8 i 5,1 procenten poen, soodvetno. Od 
druga strana, u~estvoto vo prose~nata likvidnata aktiva na grupite sredni i mali banki, vo 
tekot na prviot kvartal na 2009 godina iznesuva{e 30,3% i 10,0%, soodvetno i bele`i 
godi{no zgolemuvawe za 2,8 i za 2,3 procentni poeni, soodvetno. 

 
3.2.2 Pokazateli za likvidnosta na bankarskiot sistem 
 

Vo prviot kvartal od 2009 godina, prodol`i trendot na namaluvawe na pokazatelite za 
likvidnosta na bankarskiot sistem. Imeno, pove}eto pokazateli za likvidnosta zabele`uvaat 
namaluvawe na nivnata prose~na vrednost, i toa kako na kvartalna, taka i na godi{na osnova. 
Taka, vo prviot kvartal na 2009 godina, prose~noto u~estvo na likvidnata aktiva vo vkupnata 
aktiva iznesuva 20,6% i bele`i namaluvawe na godi{na i kvartalna osnova za 10,7 i  2,2 

Grafikon br. 25 
Godi{ni stapki na promena na likvidnata aktiva vo denari i 

devizi po oddelni grupi banki 
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procentni poena, soodvetno. Namaluvawe se zabele`uva i kaj pokazatelite za prose~nata 
pokrienost na oddelni izvori na sredstva so likvidna aktiva. Taka, vo prviot kvartal od  2009 
godina, prose~nata pokrienost na kratkoro~nite obvrski na bankarskiot sistem so likvidna 
aktiva iznesuva{e 30,1% i na kvartalna osnova bele`i pad za 2,2 procentni poena. 
Prose~noto nivo na pokrienost na depozitite na naselenieto i vkupnite depoziti na 
nefinansiski subjekti so likvidna aktiva bele`at namaluvawe za 27,5  i  13,8 procentni 
poeni, soodvetno, na godi{na osnova. Vo strukturata na likvidnata aktiva doa|a do 
zgolemuvawe na u~estvoto na stavkite so najvisok stepen na likvidnost, {to od svoja strana 
predizvika odredeno zgolemuvawe, na kvartalna osnova, na prose~nata pokrienost na 
kratkoro~nite obvrski i depozitite po viduvawe so visokolikvidna aktiva. Pokraj toa, 
izrazenite pomestuvawa vo valutna struktura na izvorite na sredstva, osobeno kaj depozitite, 
vo uslovi na namaluvawe na deviznite prilivi vo ekonomijata (predizvikani od ekonomskata 
kriza) vlijaeja vo nasoka na najgolemo kvartalno namaluvawe na pokazatelite za prose~nata 
pokrienosta na deviznite izvori na sredstva so likvidna aktiva vo devizi. Taka, vo prviot 
kvartal od 2009 godina, prose~nata pokrienost na deviznite kratkoro~ni obvrski i na 
deviznite depoziti na naselenieto so likvidna aktiva vo devizi se namali za 2,9 i 6,1 
procentni poeni, soodvetno, vo sporedba so posledniot kvartal na 2008 godina. 
 
Tabela br. 18 
Pokazateli za likvidnosta na bankarskiot sistem 

Godi{na Kvartalna

Vkupni krediti/Vkupni depoziti na nefinansiski 
subjekti

80.6% 92.1% 97.1% 16.5 5.0

Likvidna aktiva/Vkupna aktiva 31.3% 22.9% 20.6% -10.7 -2.2
Visokolikvidna aktiva/Vkupna aktiva 18.8% 15.7% 15.9% -2.9 0.2
Likvidna aktiva/Vkupni obvrski 36.2% 26.3% 23.8% -12.4 -2.5
Visokolikvidna aktiva/Vkupni obvrski 21.4% 18.1% 18.3% -3.0 0.3
Likvidna aktiva/Kratkoro~ni obvrski 42.4% 32.3% 30.1% -12.3 -2.2
Likvidna aktiva vo devizi/Kratkoro~ni obvrski 
vo devizi

42.9% 28.4% 25.4% -17.5 -2.9

Likvidna aktiva/Vkupni depoziti na nefinansiski 
lica

43.1% 31.8% 29.3% -13.8 -2.4

Likvidna aktiva vo devizi/Vkupni depoziti na 
nefinansiski lica vo devizi

44.8% 28.7% 24.6% -20.2 -4.1

Visokolikvidna aktiva/Kratkoro~ni obvrski 25.4% 22.2% 23.2% -2.2 1.0
Likvidna aktiva/Depoziti na naselenie 74.6% 53.4% 47.1% -27.5 -6.4
Likvidna aktiva vo devizi/Depoziti na naselenie 
vo devizi

63.6% 39.1% 33.0% -30.6 -6.1

Visokolikvidna aktiva/Depoziti po viduvawe 62.7% 55.5% 61.2% -1.5 5.7

Pokazateli
Prosek za prv 
kvartal 2008 

godina

Prosek za 
posleden 

kvartal od 
2008 godina

Prosek za 
prv kvartal 

od 2009 
godina

Promena (vo procentni 
poeni)

 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.
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Namaluvaweto na pokazatelite za likvidnosta vo prviot kvartal od 2009 godina e 

vidlivo i kaj oddelnite grupi banki (aneks br. 10 - Pokazateli za likvidnosta i nivna 
godi{na i kvartalna promena po oddelni 
grupi banki). Pritoa, namaluvaweto na 
pokazatelite be{e najizrazeno kaj 
grupata mali banki, {to prvenstveno 
proizleguva od relativno povisokite 
iznosi na likvidna aktiva so koja 
raspolagaat bankite od ovaa grupa, vo 
sporedba so grupite golemi i mali 
banki. Toa se potvrduva so prose~noto 
u~estvoto na likvidnata aktiva vo 
vkupnata aktiva, koe{to kaj ovaa grupa 
iznesuva 41,3%, vo prviot kvartal od 
2009 godina, dodeka kaj grupite golemi i 
sredni banki iznesuva 18,4% i 22,3%, 
soodvetno. Ovaa pojava e u{te 
pozabele`itelna kaj pokazatelot za 
prose~nata pokrienost na 
kratkoro~nite obvrski so likvidni 
sredstva, koj{to kaj grupata mali banki 
vo prviot kvartal na 2009 godina 
iznesuva{e 111,1%, a kaj grupite golemi 
i sredni banki 25,4% i 34,5%, 
soodvetno. Namaluvaweto na pokazatelite za likvidnosta e zabele`livo i kaj grupata golemi 
banki.  
 

Stres-test simulacii za otpornosta na bankarskiot sistem na likvidnosni {okovi 
 
Stres-test simulaciite za 

otpornosta na bankarskiot sistem na 
likvidnosni {okovi, za 31.03.2009 godina, 
poka`uva deka bankite vo Republika 
Makedonija odr`uvaat zadovolitelno nivo 
na likvidni sredstva za prebroduvawe na 
eventualni nepovolni i neo~ekuvani 
likvidnosni {okovi. Imeno, pri 
ostvaruvawe na hipoteti~ki likvidnosen 
udar vo forma na povlekuvawe 20%, 
odedna{, od vkupnite depoziti na 
naselenieto nadvor od bankarskiot sistem 
bankarskiot sistem, poedine~nite banki bi 
imale dovolno likvidni sredstva za 
amortizirawe na lividnosniot {ok. Sepak, 
trendot na namaluvawe na obemot na 
likvidni sredstva ima svoe vlijanie i vrz 
rezultatite od ovaa simulacija, koi{to 
bele`at vlo{uvawe, na kvartalna i na 
godi{na osnova. Pri ostvaruvawe na ovoj 
hipoteti~ki likvidnosen {ok, likvidnata 

Grafikon br. 27 
Rezultati od stres-scenario za povlekuvawe 20% 
odedna{ od depozitite na naselenieto nadvor od 

bankarskiot sistem 

Izvor : Interni presmetki na NBRM. 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

31.03.2007 31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009%
 n

a 
na

m
al

uv
aw

e 
na

 l
ik

vi
dn

a 
ak

ti
va

rezultat za celiot bankarski sistem
banka so najslab rezultat
banka so najdobar rezultat

0,3

-7,2

-2,9

-0,2

-3,8

-9,3

-2,8 -3,1

-0,3

-3,3

1,1

-7,7

-10,0

-8,0

-6,0

-4,0

-2,0

0,0

2,0

golemi banki sredni banki mali banki

likvidna aktiva/vkupna aktiva
likvidna aktiva/kratkoro~ni obvrski
likvidna aktiva/vkupna obvrski
likvidna aktiva/vkupni depoziti na nefinansiski subjekti

Grafikon br. 26 
Kvartalna promena na pokazatelite za likvidnost po 

oddelni grupi banki 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana 
na bankite. 
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aktiva i visokolikvidnata aktiva na bankarskiot sistem bi se namalile za 45,7% i za 57,8%, soodvetno, 
{to vo odnos na rezultatite od identi~nata simulacija na 31.12.2008 godina pretstavuva zgolemuvawe za 
6,7 i 5,5 procentni poeni, soodvetno. Namaluvaweto na likvidnata aktiva po oddelni banki bi se 
dvi`elo vo interval od 3,6% do 73,6%. Nasproti rizikot od masovna sistemska nedoverba, a so toa i 
golem odliv na depozitite opfaten so prethodnata simulacija, se ~ini deka kaj bankite vo Republika 
Makedonija poizrazen e rizikot od koncentracija na depozitite i izvorite na sredstva. Imeno, 
negativnoto vlijanie vrz likvidnosta na bankite doa|a do pogolem izraz pri simulacija za hipoteti~ko 
povlekuvawe na depozitite na dvaesette najgolemi deponenti na sekoja banka oddelno. Pri ova visoko 
ekstremno scenario, kaj sedum banki bi se javil nedostatok na likvidna aktiva za da se nadomesti 
odlivot na depozitite na dvaesette najgolemi deponenti. 
 
 
3.2.3 Ro~na struktura na sredstvata i obvrskite 
 

Zabavuvaweto na 
kreditnata aktivnost na bankite 
i promenite vo regulativnata 
ramka za upravuvawe so 
likvidnosniot rizik imaa svoj 
odraz i vrz dvi`eweto na jazot 
me|u preostanatiot dogovoren rok 
na sredstvata i obvrskite. Imeno, 
vo prviot kvartal od 2009 godina 
se zabele`uvaat po~etni znaci za 
zabavuvawe na pove}egodi{niot 
trend na prodlabo~uvawe na jazot 
vo dogovornata ro~nost me|u 
sredstvata i obvrskite. Ova 
osobeno se sogleduva vo ro~nite 
segmenti do 90 dena i do 180 dena, 
kade {to zbirnata neusoglasenost 
me|u dogovornata ro~nost na 
sredstvata i obvrskite po~na da se 
namaluva. Pokraj toa, 
preostanatata ro~nost na 
sredstvata i obvrskite spored 
o~ekuvawata na bankite, i 
pokraj zgolemuvaweto na 
nestabilnosta vo op{toto  opkru`uvawe, i ponatamu upatuva na celosna pokrienost na 
o~ekuvanite odlivi so o~ekuvanite prilivi na sredstva. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Grafikon br. 28 
Zbirna razlika me|u dogovornata i o~ekuvanata ro~nost na 

sredstvata i obvrskite za razli~ni ro~ni segmenti 
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Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite. 
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Po~etnite promeni vo ro~nata transformacija na sredstvata imaa svoj odraz i vrz 
goleminata na zbirnata dogovorna ro~na neusoglasenost na denarskite i deviznite sredstva i 
obvrski. Pritoa, vo prviot 
kvartal od 2009 godina o~igledni 
bea divergentnite dvi`ewa na 
deviznata i denarskata dogovorna 
ro~na zbirna neusoglasenost me|u 
sredstvata i obvrskite. Nasproti 
dvi`ewata od minatite nekolku 
godini, koga postojano se 
prodlabo~uva{e jazot vo 
dogovornata ro~nost na deviznite 
sredstva i obvrski, vo prviot 
kvartal od 2009 godina dojde do 
prekin na ovoj trend. Pritoa, 
namaluvaweto na zbirnata 
dogovorna ro~na neusoglasenost 
me|u deviznite sredstva i obvrski 
e osobeno zabele`itelna vo 
intervalite so pokratka ro~nost. 
Od druga strana, vo prviot 

kvartal od 2009 godina kaj 
denarskite sredstva i obvrski se 
zabele`uva zgolemuvawe na 
zbirnata dogovorna ro~na neusoglasenost. Ovaa pojava na poizrazena transformacija na 
denarskite vo devizni sredstva pretstavuva direkten odraz na promenite vo valutnata 
struktura na izvorite na sredstva na bankite, osobeno na depozitite, {to od svoja strana 
predizvika bankite da se javuvaat na devizniot pazar kako kupuva~i na devizi.  

 
Vo prviot kvartal od 2008 godina se zabele`uvaat odredeni pomestuvawa i kaj 

razli~nite pokazatelite presmetani vrz osnova na dogovornata ro~na struktura na sredstvata 
i obvrskite. Taka, na krajot od prviot kvartal na 2009 godina, sredstvata so preostanata 
ro~nost do tri meseci pokrivaat 65,5% od obvrskite so preostanata ro~nost do tri meseci, 
{to e zgolemuvawe za 6,0 procentni poeni vo sporedba so krajot na 2008 godina. Namaluvawe na 
kvartalna osnova se zabele`uva kaj u~estvoto na sredstvata i obvrskite so preostanata 
ro~nost do eden mesec vo vkupnite sredstva i vo vkupnite obvrski, za 1,8 i 1,4 procentni poeni, 
soodvetno. Na 31.03.2009 godina, soodnosot me|u sredstvata i obvrskite so preostanata ro~nost 
do edna godina iznesuva 72,2% i vo odnos na krajot od 2008 godina, bele`i zgolemuvawe za 1,8 
procentni poeni.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Grafikon br. 29 
Zbirna dogovorna preostanata ro~na (ne)usoglasenost na 

sredstvata i obvrskite na bankarskiot sistem spored 
valutata 
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Tabela br. 19 
Pokazateli vrz osnova na preostanatata dogovorna ro~nost na sredstvata i obvrskite 

Pokazateli 31.12.2008 31.12.2008 31.03.2009
Sredstva so preostanata dogovorna ro~nost do eden 
mesec/Vkupni sredstva

32.7% 28.0% 26.2%

Obvrski so preostanata dogovorna ro~nost do eden 
mesec/Vkupni obvrski

49.9% 47.8% 46.4%

Sredstva/Obvrski (so preostanata dogovorna ro~nost 
do eden mesec)

71.2% 64.4% 64.3%

Sredstva/Obvrski (so preostanata dogovorna ro~nost 
do tri mesec)

63.3% 59.5% 65.5%

Sredstva/Obvrski (so preostanata dogovorna ro~nost 
do edna godina)

73.6% 70.4% 72.2%
 

 
 
I pokraj zabavenata dinamika na depozitite i vidlivite promeni vo nivnata struktura, 

sepak, vo prviot kvartal od 2009 godina, o~ekuvaniot20 procent na stabilnost na depozitite po 
viduvawe, na nivo na bankarskiot sistem, ne zabele`a pozna~ajni promeni. Na 31.03.2009 
godina, spored o~ekuvawata na bankite, procentot na stabilni depoziti po viduvawe, na nivo 
na bankarskiot sistem, iznesuva{e 84,8%, {to vo odnos na 31.12.2008 godina e pove}e za 0,5 
procentni poeni. Stabilnosta na izvorite na finansirawe na bankite se potvrduva i preku 
o~ekuvawata na bankite za mo`niot odliv na depozitite po viduvawe i na vkupnite obvrski. 
Na 31.03.2009 godina, spored o~ekuvawata na bankite, vo rok od sedum dena bi se odleale 15,1% 
od vkupnite depoziti po viduvawe, {to vo odnos na o~ekuvawata na bankite od krajot na 2008 
godina, pretstavuva namaluvawe za 0,4 procentni poeni. Vkupnite odlivi so preostanata 
ro~nost do tri meseci koi{to gi o~ekuvaat bankite po koja bilo osnova, na 31.03.2009 godina 
opfa}aat 33,8% od vkupnite obvrski i vo sporedba so krajot na 2008 godina, bele`at 
zgolemuvawe za 0,4 procentni poeni. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                            
20 O~ekuvanata preostanata ro~nost na oddelnite aktivni (sredstva) i pasivni pozicii (obvrski) go pretstavuva 
preostanatiot period od krajot na izve{tajniot period do nivnata o~ekuvana ro~nost, odnosno rokot vo koj bankata 
ocenuva deka }e nastanat prilivi vrz osnova na nejzinite pobaruvawa i odlivi vrz osnova na nejzinite obvrski. 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.
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3.3 Valuten rizik 
 

Bilansite na bankite se odlikuvaat so zna~itelno prisustvo na stavki so devizna 
komponenta (vo devizi i vo denari so devizna klauzula). Vakvata sostojba se zadr`a i na krajot 
na prviot kvartal na 2009 godina, so dopolnitelno zajaknuvawe na deviznata komponenta na 
stranata na pasivata. Toa, od svoja strana, dovede do namaluvawe na jazot pome|u aktivata i 
pasivata so devizna komponenta, odnosno do nivna pogolema usoglasenost. Na 31.03.2009 godina, 
bankite upravuvaat so valutniot rizik glavno vo ramkite na propi{anite limiti za 
agregatnata otvorena devizna pozicija. Od januari 2009 godina zapo~na da se primenuva novata 
Odluka za upravuvawe so valutniot rizik. 
 
3.3.1 Valutna struktura na aktivata i pasivata  
 

Visokoto u~estvo na aktivata i pasivata so devizna komponenta21 vo vkupnata aktiva i 
vkupnata pasiva na bankarskiot sistem na Republika Makedonija ostana prisutno i vo tekot 
na prviot kvartal od 2009 godina. Kako 
i vo izminatite kvartali, prodol`i 
trendot na zajaknuvawe na deviznata 
komponenta vo bilansite na bankite. 
Na 31.03.2009 godina, 54,8% (135.385 
milioni denari) od vkupnata aktiva e 
so devizna komponenta, dodeka na 
stranata na pasivata vakvoto u~estvo e 
ne{to pomalo i iznesuva 53,6% 
(132.273 milioni denari). Na 
kvartalna osnova, aktivata i pasivata 
so devizna komponenta zabele`aa 
porast od 2,5 i 4,6 procentni poeni, 
soodvetno. Kako rezultat na postojano 
povisokoto zgolemuvawe na deviznata 
komponenta na stranata na pasivata i 
ponezna~itelnoto zgolemuvawe na 
deviznata komponenta vo aktivata, vo 
prviot kvartal od 2009 godina se 
zabele`a zna~itelno stesnuvawe na 
jazot pome|u aktivata i pasivata so 
devizna komponenta na nivo na 
bankarskiot sistem.                                    
 

Po oddelni grupi banki, kvartalnoto zgolemuvawe na u~estvoto na aktivata i pasivata 
so devizna komponenta vo vkupnata aktiva i pasiva e karakteristi~no za site grupi banki. 
Zastapenosta na deviznata komponenta na stranata na aktivata e identi~na kaj grupite golemi     

                                                            
21 Aktivata i pasivata so devizna komponenta gi opfa}aat stavkite od aktivata i pasivata vo devizi i vo denari so 
devizna klauzula.  

Grafikon br. 30 
U~estvo na aktivata i pasivata so devizna komponenta 

vo vkupnata aktiva i pasiva na nivo na bankarskiot 
sistem

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana 
na bankite.
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i sredni banki, dodeka na stranata na pasivata, najvisoko u~estvo na deviznata komponenta se 
zabele`uva kaj grupata sredni banki.  
 
 

 
Od aspekt na valutnata struktura na aktivata, na 31.03.2009 godina, stavkite vo devizi 

zabele`aa kvartalno zgolemuvawe na u~estvoto od 2,7 procentni poeni, dodeka u~estvoto na 
stavkite vo denari so devizna klauzula zabele`aa nezna~itelno namaluvawe od 0,2 procentni 
poena. Vakvite strukturni dvi`ewa vo aktivata so devizna komponenta, vo najgolem del se 
dol`at na maloto namaluvawe na kreditite so devizna klauzula i porastot na deviznite 
krediti i plasmanite vo stranski banki. Na stranata na pasivata, valutnata transformacija 
na depozitnoto jadro na bankite pridonese za zgolemuvaweto na u~estvoto na stavkite vo 
devizi i vo denari so devizna klauzula od 3,7 i 0,9 procentni poeni, soodvetno.  
 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite. 

Grafikon br. 31 
U~estvo na aktivata so devizna komponenta vo 

vkupnata aktiva, po grupi banki 

Grafikon br. 32 
U~estvo na pasivata so devizna komponenta vo 

vkupnata pasiva, po grupi banki 
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Grafikon br. 33 
Valutna struktura na aktivata na bankite 

Grafikon br. 34 
Valutna struktura na pasiva na bankite 
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Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite. 
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Valutnata struktura na aktivata i pasivata so devizna komponenta i na jazot pome|u 
niv ne zabele`a pozna~itelni promeni na kvartalna osnova. Najzastapena stranska valuta vo 
bilansite na bankite e evroto, koe{to vo odnos na minatiot kvartal bele`i nezna~itelno 
zgolemuvawe. Vo valutnata struktura na jazot pome|u sredstvata  i obvrskite nominirani vo 
devizi, prisustvoto na evroto se namaluva na kvartalna osnova (namaluvawe na u~estvoto od 
5,3 procentni poeni). Ova, vo najgolem del, e rezultat na povisokiot kvartalen porast (9,5%) 
na obvrskite nominirani vo evra vo sporedba so kvartalniot porast na sredstvata nominirani 
vo evra (4,3%). Vakvite dvi`ewa doveduvaat do s¢ pogolemo pribli`uvawe (usoglasenost) na 
aktivata i pasivata so devizna komponenta na bankite. [vajcarskiot frank zabele`a 
zna~itelen kvartalen porast na u~estvoto vo valutnata struktura na jazot pome|u aktivata i 
pasivata so devizna komponenta.   
 
Tabela br. 20 
Valutna struktura na aktivata i pasivata so devizna komponenta 

 
 

Grafikon br. 35 
Struktura na aktivata so devizna komponenta na  

nivo na bankarskiot sistem

Grafikon br. 36 
Struktura na pasivata so devizna komponenta na  

nivo na bankarskiot sistem
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Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite. 

Evro 88,4% 88,8% 83,5% 89,4% 89,7% 78,2%
Amerikanski dolar 7,5% 8,0% 0,1% 7,0% 7,2% -1,0%
[vajcarski frank 2,2% 1,6% 9,6% 1,8% 1,4% 15,9%
Ostanato 1,9% 1,6% 6,8% 1,8% 1,7% 6,9%

Vkupno 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Valutna struktura 
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Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite. 
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Na 31.03.2009 godina, 

jazot pome|u aktivata i pasivata 
so devizna komponenta iznesuva 
3.112 milioni denari i u~estvuva 
so 9,3% vo sopstvenite sredstva 
na nivo na bankarskiot sistem. 
Postojanoto namaluvawe na jazot 
pome|u aktivata i pasivata so 
devizna komponenta pridonese za 
relativno visoko nivo na 
usoglasenost pome|u aktivata i 
pasivata so devizna komponenta. 
Pritoa, vo uslovi na 
zgolemuvawe na sopstvenite 
sredstva na bankite, vidno se 
namali soodnosot pome|u jazot i 
sopstvenite sredstva. 
 
 
3.3.2 Otvorena devizna pozicija  
                                                                      

Soglasno so regulativata, bankite se dol`ni da go po~ituvaat limitot za agregatnata 
otvorena devizna pozicija22, presmetana vo odnos na sopstvenite sredstva.                 

 
Na 31.03.2009 godina, edna 

banka od grupata golemi banki i 
{est banki od grupata sredni banki 
imaat agregatna kratka devizna 
pozicija, dodeka site ostanati banki 
se karakteriziraat so dolga 
agregatna devizna pozicija. Op{to 
gledano, upravuvaweto so valutniot 
rizik od strana na bankite se vr{i 
vo ramki na propi{anite limiti23 za 

agregatnata otvorena devizna 
pozicija. Odnosot na agregatnata 
otvorena devizna pozicija so 

                                                            
22Agregatnata devizna pozicija go pretstavuva pogolemiot iznos pome|u agregatnata kratka devizna pozicija i 
agregatnata dolga devizna pozicija (vo apsolutna vrednost) na bankata, odnosno vkupnata izlo`enost na bankata na 
valuten rizik.  
23 Od 01.01.2009 godina zapo~na da se primenuva novata Odluka za upravuvawe so valutniot rizik. Soglasno so 
novata Odluka agregatnata devizna pozicija mo`e da iznesuva najmnogu do 30% od sopstvenite sredstva na bankata, 
za razlika od prethodno, koga propi{aniot limit iznesuva{e 50% za dolgata, odnosno 10% za kratkata agregatna 
devizna pozicija. Isto taka, so ovaa Odluka pove}e ne postojat propi{ani limiti za deviznata pozicija na bankite 
po oddelna valuta, tuku sekoja banka e dol`na da gi utvrdi takvite limiti vo ramki na svoite interni politki. 
Dopolnitelno, so ovaa Odluka se opfateni i vonbilansnite pozicii vo utvrduvaweto na otvorenata devizna 
pozicija. Na 31.03.2009 godina, vonbilansnite pozicii u~estvuvaat so 0,12% i 0,06% vo aktivnite i pasivnite 
bilansni i vonbilansni stavki, soodvetno.  

Grafikon br. 37 
Dvi`ewe na jazot pome|u aktivata i pasivata so devizna 

komponenta na nivo na bankarskiot sistem

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na 
bankite. 
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od 15% do 30% 6 3
od 30% do 50% 1
nad 50%

Agregatna ODP 
(prose~na)/Sopstveni 

sredstva

Broj na banki

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana 
na bankite.  

Tabela br. 21 
Raspored na bankite spored u~estvoto na agregatnata 

otvorena devizna pozicija vo sopstvenite sredstva 
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sopstvenite sredstva kaj najgolem del od bankite iznesuva do 30%. Spored analizata po 
oddelni valuti, kaj najgolem broj od bankite soodnosot pome|u otvorenata devizna pozicija po 
oddelni valuti i sopstvenite sredstva se dvi`i do 5%.  
 
Tabela br. 22 
Otvorena devizna pozicija po oddelni valuti / sopstveni sredstva 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dolga Kratka Dolga Kratka Dolga Kratka Dolga Kratka
pod 5% 2 3 7 6 8 5 12 1
od 5% do 10% 2 1 1
od 10% do 20% 4
od 20% do 30% 2 2
nad 30%

Otvorena devizna pozicija 
po oddelni 

valuti/Sopstveni sredstva

Broj na banki
Evro Amerikanski dolar [vajcarski frank Ostanato

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.
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3.4 Rizik od nesolventnost24 
 

Vlo{enite makroekonomski uslovi vo zemjava vo prviot kvartal od 2009 godina, kako i 
neizvesnosta od globalnata finansiska kriza gi zgolemija sogleduvawata na bankite za 
va`nosta na kapitalnata pozicija za nivnoto natamo{no stabilno funkcionirawe. 
Reinvestiraweto na del od neto-dobivkata vo rezervi i zgolemenoto koristewe na 
dopolnitelniot kapital pridonesoa za porast na sopstvenite sredstva. Istovremeno, bankite 
prodol`ija so zgolemuvaweto na stepenot na restriktivnost na kreditnata politika, {to 
pridonese za zabaven rast na kreditnata aktivnost. Dopolnitelno na toa, valutnata 
transformacija na depozitnoto jadro na bankite i posledovatelnoto stesnuvawe na jazot me|u 
aktivata i pasivata so devizna komponenta pridonesoa i za namaluvawe na kapitalot potreben 
za pokrivawe na valutniot rizik. Vakvite dvi`ewa obezbedija zacvrstuvawe na relativno 
visokata solventna pozicija na bankarskiot sistem. Stapkata na adekvatnost na kapitalot go 
prodol`i rastot {to zapo~na od prethodniot kvartal i s¢ u{te e dvojno povisoka od 
zakonski propi{anoto minimalno nivo od 8%.    
 
 Sopstvenite sredstva go prodol`ija trendot na porast i vo prviot kvartal od 2009 
godina. Na 31.03.2009 godina, tie iznesuvaa 34.573 milioni denari, {to pretstavuva porast od 
1,9% vo odnos na krajot na 2008 godina (aneks br. 14 - Promeni na sopstvenite sredstva na 
bankite). Najgolem pridones za nivniot porast (od okolu 80%) ima{e osnovniot kapital, 
koj{to se zgolemi za 535 milioni denari. 
Ova zgolemuvawe, vo najgolema mera, se 
dol`i na raspredeluvaweto na del od 
dobivkata za 2008 godina vo rezervi kaj 
edna banka. Dopolnitelno na toa, vo 
prviot kvartal od 2009 godina prodol`i da 
se zgolemuva koristeweto na 
subordiniranite instrumenti. Vo ovoj 
kvartal, subordiniranite instrumenti na 
bankite, na neto-osnova, se zgolemija za 
dopolnitelni 130 milioni denari. Ovaa 
promena e za okolu tripati povisoka vo 
odnos na prviot kvartal od 2008 godina. I 
pokraj toa, zna~eweto na dopolnitelniot 
kapital za vkupnite sopstveni sredstva se 
zadr`a na zna~itelno ponisko nivo, 
nasproti osnovniot kapital koj{to i 
ponatamu formira golem del od niv.    

 

                                                            
24 Izmenite i dopolnuvawata vo Odlukata za metodologijata za utvrduvawe na adekvatnosta na kapitalot („Slu`ben 
vesnik na Republika Makedonija“, br.159/2007), {to se odnesuvaat na pazarnite rizici koi{to proizleguvaat od 
portfolioto za trguvawe, se primenuvaat od 01.01.2009 godina. Isto taka, od 2009 godina po~na da se primenuva novo 
Upatstvo za sproveduvawe na Odlukata za metodologijata za utvrduvawe na adekvatnosta na kapitalot („Slu`ben 
vesnik na Republika Makedonija“, br. 43/2009), koe{to dovede do odredeni strukturni promeni na sopstvenite 
sredstva.      

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite.

Grafikon br. 38 
Kvartalna promena na sopstvenite sredstva,  

aktivata ponderirana spored rizicite i stapkata na 
adekvatnost na kapitalot na nivo na bankarski sistem
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Vo prviot kvartal od 2009 
godina, za prvpat vo izminatite 
nekolku kvartali, se javuva 
namaluvawe na aktivata ponderirana 
za rizicite. Ova namaluvawe, od edna 
strana, se dol`i na zabaveniot rast 
na aktivata ponderirana za 
kreditniot rizik, {to soodvetstvuva 
so zabavenata dinamika na kreditnata 
aktivnost na bakite. Od druga strana, 
toa e rezultat i na namaleniot jaz 
me|u aktivata i pasivata so devizna 
komponenta, {to pridonese za 
namaluvawe na aktivata ponderirana 
spored valutniot rizik. Pritoa, za 
razlika od prethodnite periodi koga 
dvi`eweto na aktivata ponderirana 
spored rizicite, vo najgolem del, 
be{e usloveno od aktivata 
ponderirana spored kreditniot 
rizik, vo prviot kvartal od 2009 
godina toa, vo golema mera, e opredeleno i od dinamikata na aktivata ponderirana spored 
valutniot rizik. Aktivata ponderirana spored rizicite, vo odnos na 31.12.2008 godina se 
namali za 843 milioni denari, ili za 0,4%, i na krajot na prviot kvartal od 2009 godina 
iznesuva{e 209.025 milioni denari (aneks br. 14 - Stapka na adekvatnost na kapitalot). 
Pritoa, aktivata ponderirana spored kreditniot rizik zabele`a kvartalen porast od samo 
1,1%. Samo za sporedba, vo prviot kvartal od 2008 godina taa raste{e so kvartalna dinamika 
od 10,2%. Nasproti toa, aktivata ponderirana spored valutniot rizik se namali za zna~itelni 
25,5%, vo prviot kvartal od 2009 godina, so {to go opredeli i nadolniot trend na vkupnata 
aktiva ponderirana spored rizicite.  

 
Pri zabaven rast na kreditnata aktivnost i stesnuvawe na jazot me|u aktivata i 

pasivata so devizna komponenta, od edna strana, i porast na sopstvenite sredstva, od druga 
strana, stapkata na adekvatnost na kapitalot go prodol`i nagorniot trend, koj{to zapo~na vo 
prethodniot kvartal i na 31.03.2009 godina iznesuva{e 16,5%.  

 
Isto kako i vo prethodnite periodi, grupata golemi banki ima{e najniska stapka na  

adekvatnost na kapitalot (14%), dodeka kaj grupite sredni i mali banki stapkata na 
adekvatnost na kapitalot iznesuva{e 16,9% i 59,7%, soodvetno. Pritoa, vo odnos na 31.12.2008 
godina, namaluvawe na adekvatnosta na kapitalot se zabele`uva edinstveno kaj malite banki 
(za 2,2 procentni poeni). Nasproti toa, kaj grupite golemi i sredni banki stapkata na 
adekvatnost na kapitalot se zgolemi za 0,59 procentni poeni i 0,15 procentni poeni, 
soodvetno. Na 31.03.2009 godina, adekvatnosta na kapitalot kaj site oddelni banki e nad 
zakonski propi{anoto minimalno nivo od 8%.  
 
 Kako rezultat na namaluvaweto na aktivata ponderirana spored rizicite se namali i 
kapitalot potreben za pokrivawe na rizicite. Toa ovozmo`i zgolemuvawe na u~estvoto na 
sopstvenite sredstva nad potrebnoto nivo za pokrivawe na rizicite vo vkupnite sopstveni 
sredstva na bankarskiot sistem. Vo odnos na 31.12.2008 godina, sopstvenite sredstva nad 

Grafikon br. 39 
Kvartalna promena na APKR, APVR i APR na nivo na 

bankarskiot sistem 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od bankite.
APKR: aktiva ponderirana spored kreditniot rizik. 
APVR: aktiva ponderirana spored valutniot rizik. 
APR: aktiva ponderirana spored rizicite. 
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potrebnoto nivo za pokrivawe na rizicite se zgolemija za 4,3%, so {to nivnoto u~estvo vo 
strukturata na vkupnite sopstveni sredstva na bankarskiot sistem se zgolemi za 1,1 procenten 
poen i na 31.03.2009 godina, iznesuva{e 51,6%.  
 

Namaluvaweto na aktivata 
ponderirana spored valutniot rizik uslovi i 
namaluvawe na iznosot na kapital potreben 
za pokrivawe na ovoj rizik, kako i 
namaluvawe na negovoto u~estvo vo vkupniot 
kapital potreben za pokrivawe na rizicite. 
Vo prviot kvartal od 2009 godina, u~estvoto 
na kapitalot za pokrivawe na valutniot 
rizik vo vkupniot kapital za pokrivawe na 
rizicite se namali za 1,5 procentni poeni, vo 
sporedba so krajot na 2008 godina i za 2,2 
procentni poena, vo odnos na prviot kvartal 

od 2008 godina. Za smetka na vakvoto 
namaluvawe, kapitalot potreben za 
pokrivawe na kreditniot rizik zabele`a 
natamo{no zgolemuvawe, so {to negovoto dominantno u~estvo vo vkupniot kapital za 
pokrivawe na rizicite dopolnitelno se zgolemi i na 31.03.2009 godina iznesuva{e 95,7%.   
 

Zajaknuvaweto na kapitalnata baza vo 
prviot kvartal od 2009 godina, dovede do 
porast i na stapkata na kapitaliziranost na 
bankarskiot sistem25. Stapkata na 
kapitaliziranost, koja{to na 31.03.2009 
godina iznesuva 12,1%, obezbeduva 
zadovolitelno nivo na sigurnost na 
bankarskiot sistem vo Republika Makedonija. 
Vo odnos na 31.12.2008 godina i vo odnos na 
31.03.2008 godina, stapkata na 
kapitaliziranost se zgolemi za 0,6 procentni 
poeni. Iako, finansiraweto od sopstvenite 
izvori mo`e da bide poskap izvor na 
finansirawe, sepak vo uslovi na kriza na me|u 

narodnite finansiski pazari i ote`nat 
pristap do nadvore{nite izvori na sredstva, 
bankite vo Republika Makedonija so svoite 
sopstveni resursi }e mo`at podobro da odgovorat na eventualnite nadvore{ni {okovi.   

 
 
 
 
 

                                                            
25 Stapkata na kapitaliziranost pretstavuva soodnos na kapitalot i rezervite na bankite so nivnite vkupni izvori 
na sredstva. 

Grafikon br. 41 
Pokazateli za kapitalnata pozicija na 

bankarskiot sistem 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od 
bankite. 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od 
bankite. 

Grafikon br. 40 
Kapital potreben za pokrivawe na rizicite 
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Stres-test simulacii za otpornosta na bankarskiot sistem na hipoteti~ki {okovi  

so sostojba na 31.03.2009 godina 
 

Vo prviot kvartal od 2009 godina, sprovedenite stres-test simulacii za otpornosta na 
bankarskiot sistem vo Republika Makedonija na eventualnite nadvore{ni {okovi poka`aa deka 
bankarskiot sistem i ponatamu e relativno otporen na vlijanieto na razli~ni nadvore{ni {okovi.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Vo prethodnite periodi, rezultatite od stres-test analizite upatuvaa na najizrazeno 

namaluvawe na adekvatnosta na kapitalot pri primena na izoliran krediten {ok. Vo ovoj kvartal, 
najgolemo namaluvawe na adekvatnosta na kapitalot se dobiva po primenata na pettoto scenario 
(koe{to pretstavuva kombinacija na krediten i devizen {ok). Pritoa, vakvite rezultati se 
karakteristi~ni za site grupi banki, a posledovatelno na toa, i za celiot bankarski sistem. Vakvite 
rezultati gi potvrduvaat iznesenite konstatacii za zavisnosta na adekvatnosta na kapitalot od 
zabaveniot rast na kreditnite aktivnosti i valutnata transformacija na depozitnoto jadro na 
bankarskiot sistem, koi{to bea prisutni vo prviot kvartal od 2009 godina.       

   
__________________________________________________________________________________ 
1 Ovaa stres-test analiza se temeli vrz primenata na sedum hipoteti~ki scenarija, od koi: 
- tri scenarija za izoliran krediten {ok, (zgolemuvawe na kreditnata izlo`enost klasificirana vo 

kategoriite na rizik „V“, „G“ i „D“ za: 10%, 30% i 50%),  
- ~etvrto scenario kako kombinacija na krediten i kamaten {ok (zgolemuvawe na kreditnata izlo`enost vo 

kategoriite na rizik „V“, „G“ i „D“ za 30% i porast na doma{nite kamatni stapki za 5 procentni poeni),  
- petto scenario kako kombinacija na krediten i devizen {ok (zgolemuvawe na kreditnata izlo`enost vo 

kategoriite na rizik „V“, „G“ i „D“ za 50% i deprecijacija na devizniot kurs na denarot vo odnos na evroto i 
amerikanskiot dolar za 20%),  

- {esto scenario kako kombinacija na {okovi na stranata na kreditniot rizik, devizniot rizik i rizikot na 
kamatna stapka (zgolemuvawe na kreditnata izlo`enost vo kategoriite na rizik „V“, „G“ i „D“ za 50%, 
deprecijacija na devizniot kurs na denarot vo odnos na evroto i amerikanskiot dolar za 20% i zgolemuvawe na 
doma{nite kamatni stapki za 5 procentni poeni) i 

- aprecijacija na devizniot kurs na denarot vo odnos na evroto i amerikanskiot dolar vo visina od 20%. 

Grafikon br. 42
Interval na stapkata na adekvatnost na kapitalot po napravenite stres-test simulacii 

Izvor: Interni presmetki na NBRM.
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3.5 Profitabilnost26 

 
Vo prvite tri meseci od 2009 godina, vkupnata dobivka na bankarskiot sistem na 

Republika Makedonija iznesuva{e 136 milioni denari. Taa e poniska za 810 milioni denari, 
odnosno za 85,6% vo sporedba so dobivkata ostvarena vo prvite tri meseci od 2008 godina. 
Pomalata dobivka se dol`i na zgolemuvaweto na ispravkata na vrednosta na finansiskite 
sredstva i na operativnite tro{oci, kako i na namaluvaweto na neto-prihodite od provizii i 
vonrednite prihodi. Profitabilnoto rabotewe na bankite vo prvite tri meseci od 2009 
godina se dol`i na drugite redovni prihodi, so ogled na toa deka neto kamatniot prihod i 
neto-prihodite od provizii se nedovolni da gi pokrijat rashodite vrz osnova na o{tetuvawe 
na finansiskite i nefinansiskite sredstva i operativnite tro{oci. Od vkupno osumnaeset 
banki, sedum banki prika`aa zaguba, ~ie{to u~estvo vo vkupnata aktiva iznesuva 11%, na nivo 
na bankarskiot sistem. Za sporedba, vo prvite tri meseci od 2008 godina, ~etiri banki 
ostvarija zaguba, a nivnoto u~estvo vo aktivata na nivo bankarskiot sistem iznesuva{e 5,6%. 

 
Namalenata dobivka kaj grupata golemi banki i raboteweto so zaguba na grupata sredni 

banki e glavnata pri~ina za namaluvaweto na dobivkata na nivo na bankarskiot sistem. 
Ottuka proizleguva deka vkupnata dobivka na nivo na bankarskiot sistem vo celost e rezultat 
na ostvaruvawata na grupata golemi banki. Vo odnos na prviot kvartal od 2008 godina, 
dobivkata na grupata golemi banki e re~isi prepolovena (namalena za 389 milioni denari, ili 
za 44,5%). Grupata sredni banki, nasproti dosega{noto profitabilno rabotewe, na krajot na 
prviot kvartal od 2009 godina prika`a zaguba vo iznos od 261 milion denari. Za sporedba, 
istiot period minatata godina, grupata sredni banki prika`a dobivka od 100 milioni denari. 
Zgolemenata ispravka na vrednosta i zgolemenite operativni tro{oci, kako i namalenite 
prihodi od provizii, uslovija zna~itelen pad na dobivkata kaj grupata golemi banki i zaguba 
kaj grupata sredni banki. Na krajot na prviot kvartal od 2009 godina, grupata mali banki 
prika`a zaguba od 87 milioni denari, koja{to e za tripati pogolema od zagubata na krajot na 
prviot kvartal od 2008 godina. (aneks br. 2 - Bilans na uspeh na nivo na bankarskiot sistem).  
 
 

 

 

 

 

 

                                                            
26 Bitno vlijanie vrz pooddelni bilansni dvi`ewa i strukturata na bilansite na bankarskiot sektor, ima{e 
po~etokot na primenata na novata smetkovodstvena ramka za bankite, koja{to e podgotvena vo linija so 
me|unarodnite standardi za finansisko izvestuvawe i za smetkovodstvo. Od svoja strana, ovaa regulativa 
predizvika potreba za prilagoduvawe na dobar del od podzakonskata prudentna bankarska regulativa. So ogled na 
ovie regulatorni unapreduvawa, a osobeno poradi pogolemata dlabo~ina na novata smetkovodstvena ramka vo odnos 
na prethodnata, vo odredeni slu~ai be{e zna~itelno ote`nata preciznata sporedbena analiza. 
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3.5.1 Struktura na prihodite i rashodite na bankarskiot sistem na Republika Makedonija 
 

Vkupnite prihodi na nivo na 
bankarskiot sistem, zaklu~no so mart 
2009 godina iznesuvaat 3.802 milioni 
denari, {to e za 412 milioni denari, ili 
za 12,1% pove}e vo odnos na prviot 
kvartal od 2008 godina. Neto kamatniot 
prihod ja zadr`a dominantnata pozicija 
vo strukturata na prihodite na bankite i 
za porastot na vkupnite prihodi 
pridonese so 116,3%. Voedno, neto 
kamatniot prihod go zgolemi svoeto 
u~estvo vo vkupnite prihodi za 6,2 
procentni poena. Neto-prihodite od 
provizii, iako so vidno namaleno 
u~estvo, se vtor zna~aen prihod vo 
strukturata na vkupnite prihodi. Sepak, 
vo sporedba so mart 2008 godina, ovie prihodi zabele`aa namaluvawe za 181 milion denari, 
ili za 19,8%27. Drugite redovni prihodi go zgolemija u~estvoto vo vkupnite prihodi i 
pridonesoa so 44% za nivniot porast. Vo sporedba so ostanatite prihodni kategorii, tie 
zabele`aa najvisok relativen porast od 46,4% (ili za 181 milioni denari) i se zna~ajna 
poddr{ka za profitabilnoto rabotewe na bankite vo ovoj kvartal.  

 
Vo prvite tri meseci od 2009 

godina, operativnite tro{oci28 i ponatamu 
apsorbiraa najgolem del (62,7%) od 
vkupnite prihodi na bankite.  Vo sporedba 
so prviot kvartal od 2008 godina, 
operativnite tro{oci na bankite se 
zgolemija za 429 milioni denari, ili za 
22%. Porastot na operativnite tro{oci 
uslovi namaluvawe na nivnata pokrienost 
so vkupnite redovni prihodi od 165% (vo 
mart 2008 godina), na 152,5% (vo mart 2009 
godina). Tro{ocite za vrabotenite i 
ponatamu imaat zna~itelno u~estvo (okolu 
40%) vo strukturata na operativnite 
tro{oci, a skoro edna ~etvrtina od 
vkupnite prihodi na bankite se koristi za 
pokrivawe na ovie tro{oci. Vo prviot kvartal od 2009 godina, u~estvoto na ispravkata na 

                                                            
27 Odredeno vlijanie vrz visinata na prihodite od privizii mo`e da ima i primenata na novata regulativna ramka, 
od 01.01.2009 godina. Imeno, so primenata na novata smetkovodstvena ramka za bankite i novata Odluka za 
upravuvawe so kreditniot rizik, se vovede kategorijata „akumulirana amortizacija“. Prethodno (kaj del od 
bankite) naplatenite provizi vrz osnova na krediti se prika`uvaa kako prihod od provizii vo poln iznos, bez da se 
vr{i razgrani~uvawe na prihodite vo tekot na traeweto na kreditot. So novata regulativa, vakvata provizija 
pretstavuva kamaten prihod koj{to se prihoduva vo tekot na traeweto na kreditot. 
28 Vo operativnite tro{oci se opfateni: tro{ocite za vrabotenite, amortizacijata i ostanatite rashodi na 
dejnosta, osven vonrednite rashodi. 

Grafikon br. 43 
Struktura na vkupnite prihodi na bankite 

Grafikon br. 44 
Koristewe na vkupnite prihodi na bankite 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana
na bankite .

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od 
strana na bankite.  
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vrednosta za finansiskite i nefinansiskite sredstva vo vkupnite prihodi e povisoko za 2,3 
pati, vo sporedba so prvite tri meseci od 2008 godina. Vlo{uvaweto na kvalitetot na 
kreditite pridonese kon toa ispravkata na vrednosta na sredstvata (vo sporedba so prviot 
kvartal od  2008 godina) da zabele`i najvisok apsoluten (789 milioni denari) i relativen 
porast (161,5%), vo sporedba so ostanatite analizirani kategorii. Porastot na operativnite 
tro{oci i na ispravkata na vrednosta predizvika zna~itelno da se namali delot od prihodite 
{to ostanuva kako tekovna dobivka.  

 
Spored sektorskata podelba, prihodite i rashodite od nefinansiskite dru{tva i 

doma}instvata imaat glavna uloga vo formiraweto na prihodite i rashodite od kamati. Tie 
u~estvuvaat vo strukturata na kamatnite prihodi so 86,2%, a vo strukturata na kamatnite 
rashodi so 75,6%. Vo strukturata na prihodite, u~estvoto na prihodite od nefinansiskite 
dru{tva i doma}instvata e re~isi izedna~eno. Vo strukturata na rashodite, u~estvoto na 
rashodite od doma}instvata e povisoko vo sporedba na u~estvoto na rashodite na 
nefinansiskite dru{tva, {to se dol`i na dominantnoto u~estvo na depozitite od 
doma}instvata (63,7% - mart 2009 godina) vo strukturata na vkupnite depoziti, kako i na 
zgolemenite pasivni stapki so cel da se privle~at novi {teda~i.   

 
 

 

 
3.5.2 Pokazateli za profitabilnosta i efikasnosta na bankite 

 
Vo prvite tri meseci od 2009 godina, stapkata na povrat na aktivata (ROAA) iznesuva 

0,2% i vo odnos na istiot period lani, zabele`a namaluvawe za 1,5 procentni poeni. Stapkata 
na povratot na kapitalot (ROAE) iznesuva 1,8% so {to se namaluva za visoki 12,9 procentni 
poeni, vo sporedba so prvoto tromese~je od 2008 godina. Zabaveniot rast na aktivnostite na 
bankite, zgolemenite operativni tro{oci i namaleniot kvalitet na kreditnoto portfolio 
na bankite deluvaa vo nasoka na namaluvawe na profitabilnosta na bankite. Od druga strana, 
se zabele`uva rast na u~estvoto na neto kamatniot prihod vo vkupnite redovni prihodi, kako 
i nagoren trend na odnosot pome|u neto kamatniot prihod i prose~nata aktiva, {to se dol`i 
na posilniot godi{en porast na neto kamatniot prihod od vkupnite redovni prihodi i 
prose~nata aktiva. Sepak, vo prviot kvartal od 2009 godina, zna~itelen del od prihodite od 
redovnite aktivnosti slu`i za pokrivawe na rashodite poradi vlo{eniot kvalitet na 
kreditnoto portfolio.  

Grafikon br. 45
Sektorska struktura na prihodite i rashodite od kamati 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.
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Tabela br. 23 
Pokazateli za profitabilnosta i efikasnosta vo raboteweto na bankite 

*Zabele{ka: Vkupnite redovni prihodi se presmetani kako zbir od neto kamatnite prihodi, neto-prihodite od 
provizii i nadomestoci, neto-prihodite od trguvawe, neto-prihodite od kursni razliki, i ostanatite prihodi od 
dejnosta so isklu~ok na vonrednite prihodi. 
Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.  

Taka, vo prvite tri meseci od 2009 godina, okolu polovina od neto kamatniot prihod  se 
koristi za pokrivawe na ispravkata na vrednosta na finansiskite i nefinansiskite sredstva, 
{to e za dvapati pove}e vo odnos na prvite tri meseci od 2008 godina. Paralelno so toa, 
zgolemenite operativni tro{oci na bankite predizvikaa i namaluvawe na operativnata 
efikasnost vo raboteweto na bankite. Taka, pokazatelot za odnosot me|u operativnite 
tro{oci i vkupnite redovni prihodi (pokazatelot  „cost-to-income“) bele`i zgolemuvawe, od 
59% (vo prviot kvartal od 2008 godina), na 62,9% (vo prviot kvartal od 2009 godina). 
Namalenata profitabilnost i operativna efikasnost pridonese kon toa u~estvoto na 
dobivkata vo vkupnite redovni prihodi od 28,6% (vo prviot kvartal od 2008 godina), da se 
svede na 3,6% (vo prviot kvartal od 2009 godina).  

 
Vo prvite tri meseci od 2009 godina, trendot na podobruvawe na profitabilnosta i 

efikasnosta na grupata golemi banki be{e prekinat, grupata sredni banki zapo~na da 
prika`uva zaguba, dodeka grupata mali banki u{te pove}e ja prodlabo~i zagubata. 
Zgolemuvaweto na ispravkata na vrednosta i na operativnite tro{oci, kako i namalenite 
neto-prihodi od provizii se glavnite pri~ini za vlo{enata profitabilnost i efikasnost kaj 
site oddelni grupi banki. Kaj grupite golemi i mali banki, namalenite vonredni prihodi 
imaat dopolnitelno vlijanie vrz vlo{uvaweto na profitabilnosta.    
 
 

 

 

 

 

 

31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009

Stapka na povrat na prose~na aktiva (ROAA) 1.7% 0.2% 2.3% 1.2% 0.6% -1.5% -0.9% -2.8%

Stapka na povrat na prose~niot kapital (ROAE) 14.7% 1.8% 28.5% 12.8% 4.8% -12.1% -2.2% -6.1%
Operativni tro{oci / vkupni redovni prihodi* 
(Cost-to-income pokazatel) 59.0% 62.9% 49.4% 50.3% 75.2% 88.8% 82.2% 96.3%
Nekamatni rashodi/vkupni redovni prihodi* 64.0% 66.7% 53.4% 53.2% 80.5% 93.8% 97.6% 105.8%
Tro{oci za plati/vkupni redovni prihodi* 24.1% 24.4% 20.3% 19.0% 29.5% 34.8% 40.4% 43.2%

Ispravka na vrednosta za finansiskite i 
nefinanskiskite sredstva /neto kamaten prihod 24.4% 51.4% 20.4% 49.3% 24.8% 51.9% 70.0% 77.0%
Neto kamaten prihod/prose~na aktiva 3.6% 4.0% 3.3% 3.9% 4.2% 4.1% 3.4% 4.0%
Neto kamaten prihod/vkupni redovni prihodi* 60.6% 65.6% 58.7% 63.1% 63.8% 72.5% 65.7% 63.3%
Neto kamaten prihod/nekamatni rashodi 94.8% 98.2% 109.8% 118.5% 79.2% 77.2% 67.3% 59.8%
Dobivka/vkupni redovni prihodi* 28.6% 3.6% 41.1% 18.7% 9.7% -25.9% -18.0% -44.9%

Pokazatel
Bankarski sistem Golemi banki Sredni banki Mali banki
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3.5.3 Dvi`ewe na kamatnite stapki  
 
Vo prvite tri meseci od 2009 godina, aktivnite stapki na doma}instvata i 

nefinanskite dru{tva prodol`ija da rastat, so isklu~ok na kamatnite stapki na nekolku 
kategorii krediti koi{to zabele`aa pad vo odnos na sostojbata vo mart 2008 godina. Vo 
sporedba so mart 2008 godina, najzabele`itelen porast, od 0,9 procentni poeni, imaa 
kamatnite stapki na denarskite kratkoro~ni krediti na doma}instva. Vo analiziraniot 
period, kaj nefinansiskite dru{tva, najvisok porast od 1 procenten poen zabele`aa 
kamatnite stapki na dolgoro~nite denarski krediti.  
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Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.

Grafikon br. 46 
Dvi`ewe na aktivnite kamatni stapki na 

doma}instvata 

Grafikon br. 47 
Dvi`ewe na aktivnite kamatni stapki na 

nefinansiskite dru{tva 
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Vo prviot kvartal od 2009 godina, pasivnite kamatni stapki vo osnova rastea pove}e vo 
odnos na aktivnite kamatni stapki. Vo sporedba so mart 2008 godina, kamatnite stapki na 
dolgoro~nite devizni depoziti na doma}instvata zabele`aa najvisok porast, od 1,4 procentni 
poeni. Po niv sledat kamatnite stapki na kratkoro~nite devizni depoziti, so rast od 1,2 
procentni poena. Vakvata nagorna dinamika na deviznite kamatni stapki na doma}instva be{e 
so cel da se zadr`at i da se privle~at novi {teda~i, {to od druga strana pridonese za valutna 
transformacija na depozitite na doma}instva od denarski vo devizni. Vo sli~na nasoka, so 
ne{to poslaba dinamika se dvi`ea i kamatnite stapki na denarskite dolgoro~ni i 
kratkoro~ni depoziti, koi{to vo analiziraniot period zabele`aa porast od 1 i 0,8 procentni 
poeni, soodvetno. Kaj nefinansiskite dru{tva, najvisok porast imaa kamatnite stapki na 
dolgoro~nite devizni depoziti od 1,8 procenten poen, po {to sledea kamatnite stapki na 
denarskite dolgoro~ni depoziti so valutna klauzula, so 1,7 procentni poeni, i kamatnite 
stapki na denarskite dolgoro~ni depoziti, so 1,5 procentni poeni.  
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Grafikon br. 48 
Dvi`ewe na pasivnite kamatni stapki na 

doma}instvata 

Grafikon br. 49 
Dvi`ewe na pasivnite kamatni stapki na 

nefinansiskite dru{tva 

Izvor: NBRM, vrz osnova na podatocite dostaveni od strana na bankite.
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Aneks br. 1

Bilans na sostojba - AKTIVA

Grupa 
golemi 
banki

Grupa 
sredni 
banki

Grupa 
mali 
banki

Vkupno

16.091 7.111 940 24.142
7.171 3.286 673 11.129
1.485 726 129 2.339

0 1 0 1
13 12 2 27

7.423 3.087 136 10.646
894 2 0 896
612 2 0 614
59 0 0 59

223 0 0 223

9.048 1.331 1.392 11.771
2.752 309 434 3.496
2.249 936 493 3.678
3.740 64 465 4.269
307 0 0 307

0 21 0 21

4.169 3.401 1.480 9.050
1.001 2.159 511 3.671
1.591 902 605 3.099

0 20 0 20

0 0 0 0

1.082 156 8 1.247

307 0 0 307

0 13 0 13

0 0 53 53

11 34 9 55

7 32 252 292

166 83 35 284

2 2 6 11
0 162 50 212
0 163 50 214
0 -1 0 -1

18.508 7.504 4.152 30.164
855 856 265 1.976
861 863 266 1.990
-6 -7 0 -13

16.423 6.165 1.567 24.155
16.423 6.169 1.567 24.159

0 -4 0 -4

39 84 2 126
39 84 2 126
80 220 2.260 2.560
80 220 2.333 2.634
0 0 -73 -73

1.020 0 0 1.020
1.028 0 0 1.028

0 0 0 0
-7 0 0 -7

0 1 0 1

0 1 0 1
0 0 0 0
0 0 0 0
29 177 0 206
29 186 0 215
0 0 0 0

-1 -8 0 -9

11 0 0 11
11 0 0 11
0 0 0 0
0 0 0 0
51 0 57 108

131 21 137 289
-80 -21 -80 -181

Somnitelni i sporni pobaruvawa od finansiski dru{tva

      Somnitelni i sporni pobaruvawa od finansiski dru{tva
      Ispravka na vrednost na somnitelnite i sporni pobaruvawa od finansiski dru{tva

Subordinirani depoziti i hibridni kapitalni instrumenti
Negativni salda po tekovni smetki na finansiski dru{tva - nerezidenti

      Pobaruvawa po otkupeni pobaruvawa (faktoring i forfetirawe) od nerezidenti finansiski 
Pobaruvawa po otkupeni pobaruvawa (faktoring  i forfetirawe) od nerezidenti finansiski 

      Akumulirana amortizacija na krediti na drugi finansiski dru{tva

      Ispravka na vrednost na krediti na drugi finansiski dru{tva

Krediti na drugi finansiski dru{tva
      Krediti na drugi finansiski dru{tva

Krediti na penziski fondovi

      Krediti na dru{tva za osiguruvawe
      Ispravka na vrednost na krediti na dru{tva za osiguruvawe

      Akumulirana amortizacija na krediti na {tedilnici
      Ispravka (o{tetuvawe na sredstva) na vrednost na krediti na {tedilnici

Krediti na dru{tva za osiguruvawe

      Ispravka (o{tetuvawe na sredstvata) na vrednost na krediti na doma{ni banki
Krediti na {tedilnici

      Krediti na {tedilnici

Krediti na doma{ni banki
    Krediti na doma{ni banki

      Depoziti vo nerezidenti-finansiski dru{tva
Depoziti vo nerezidenti-finansiski dru{tva

      Ispravka na vrednosta i akumulirana amortizacija na smetki kaj stranski banki

      Ispravka na vrednosta i akumulirana amortizacija na smetki kaj doma{ni banki
Smetki kaj stranski banki

      Smetki kaj stranski banki

Smetki kaj doma{ni banki
      Smetki kaj doma{ni banki

Ispravka na vrednosta na plasmanite kaj Centralnata banka
PLASMANI VO FINANSISKI DRU[TVA (NETO)

Depoziti kaj Centralnata banka

Sopstveni~ki instrumenti raspolo`livi za proda`ba izdadeni od nerezidenti
PLASMANI KAJ CENTRALNATA BANKA

Sopstveni~ki instrumenti raspolo`livi za proda`ba izdadeni od nefinansiski dru{tva

Sopstveni~ki instrumenti raspolo`livi za proda`ba izdadeni od banki i {tedilnici

Sopstveni~ki instrumenti raspolo`livi za proda`ba izdadeni od ostanati finansiski dru{tva

Ostanati dol`ni~ki instrumenti raspolo`livi za proda`ba izdadeni od banki i {tedilnici
Ostanati dol`ni~ki instrumenti raspolo`livi za proda`ba izdadeni od ostanati finansiski 

Ostanati dol`ni~ki instrumenti raspolo`livi za proda`ba izdadeni od nerezidenti

Ostanati dol`ni~ki instrumenti raspolo`livi za proda`ba izdadeni od  nefinansiski dru{tva

Ostanati dol`ni~ki instrumenti raspolo`livi za proda`ba izdadeni od dr`avata

Instrumenti na pazarot na pari raspolo`livi za proda`ba izdadeni od banki i {tedilnici

Instrumenti na pazarot na pari raspolo`livi za proda`ba izdadeni od dr`avata
Instrumenti na pazarot na pari raspolo`livi za proda`ba izdadeni od centralnata banka

Ostanati dol`ni~ki instrumenti koi se ~uvaat do dostasuvawe izdadeni od ostanati finansiski 

FINANSISKI SREDSTVA RASPOLO@LIVI ZA PRODA@BA

Ostanati dol`ni~ki instrumenti koi se ~uvaat do dostasuvawe izadeni od dr`avata
Ostanati dol`ni~ki instrumenti koi se ~uvaat do dostasuvawe izadeni od banki i {tedilnici

Instrumenti na pazarot na pari koi se ~uvaat do dostasuvawe izdadeni od dr`avata
Instrumenti na pazarot na pari koi se ~uvaat do dostasuvawe izdadeni od centralnata banka

FINANSISKI SREDSTVA KOI SE ^UVAAT DO DOSTASUVAWE

Hartii od vrednost i drugi finansiski instrumenti vo denari ~uvani za trguvawe
Hartii od vrednost i drugi finansiski instrumenti vo stranska valuta ~uvani za trguvawe

Hartii od vrednost i drugi finansiski instrumenti vo denari so valutna klauzula ~uvani za 

^ekovi i menici
Zadol`itelna rezerva i zadol`itelni depoziti

FINANSISKI SREDSTVA ZA TRGUVAWE

Denarski pari~ni sredstva
Devizni pari~ni sredstva
Blagorodni metali i drugi pari~ni sredstva

vo milioni denari

AKTIVA

PARI^NI SREDSTVA I SALDA KAJ NBRM
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Bilans na sostojba - AKTIVA (prodol`uva) 

109.519 45.122 2.985 157.626
65.334 24.335 1.434 91.104
68.482 25.035 1.479 94.996

-44 -71 -1 -116
-3.104 -629 -43 -3.777

51 38 0 89
51 38 0 89
0 0 0 0
0 0 0 0
82 17 1 99
84 17 1 102
-2 0 0 -3

41.389 19.225 1.306 61.920
42.388 19.695 1.483 63.565
-156 -118 0 -275
-843 -352 -176 -1.371

4 18 0 22
12 90 0 101
12 90 0 101
1 37 0 38
1 37 0 38
0 1 1 2
0 1 1 2

2.839 1.674 255 4.768
9.515 2.585 719 12.819
-6.676 -911 -464 -8.051
-192 -311 -12 -516
790 457 69 1.315
271 208 34 513
144 83 5 233
270 148 15 433
24 15 8 48
47 0 0 47
8 2 6 15
0 0 0 0
25 0 0 26
0 -1 0 0

155 0 0 155

125 0 0 125
31 0 0 31

732 875 109 1.717
39 28 26 94
2 1 0 3
0 0 0 0
2 0 0 2
68 78 6 152

434 486 49 968
187 283 28 498

1.401 709 395 2.505
1.556 855 416 2.827

-155 -147 -21 -322
291 327 74 693
0 0 1 1
95 120 11 226

663 330 74 1.067
8 131 2 141
27 26 39 92

-502 -280 -52 -834
0 0 0 0

3.907 2.845 1.023 7.775
0 0 0 0

3.381 1.803 889 6.072
3.024 1.658 429 5.111
394 82 80 556
213 458 83 754

-3.104 -1.155 -458 -4.718
-11 -8 -555 -575

3.319 2.204 587 6.110
365 1 446 812

-3.329 -2.038 -963 -6.330
-365 0 -625 -990

0 125 4 129
-2 -301 -4 -307
0 -404 -70 -474

165.493 69.435 12.045 246.973

vo milioni denari

Aneks br. 1

VKUPNA AKTIVA

Operativni tro{oci za rabotewe vo ime i za smetka na drugi
Prihodi za rabotewe vo ime i za smetka na drugi

Nepriznaena zaguba poradi o{tetuvawe

Denarski obvrski po raboti vo ime i za smetka na drugi
Obvrski po raboti vo ime i za smetka na drugi vo stranska valuta

Denarski pobaruvawa po raboti vo ime i za smetka na drugi
Pobaruvawa po raboti vo ime i za smetka na drugi vo stranska valuta

KOMISIONO RABOTEWE
Akumulirana amortizacija na osnovnite sredstva

Oprema
Drugi stavki na nedvi`nosti i oprema
Nedvi`nosti i oprema vo podgotovka

OSNOVNI SREDSTVA (NEDVI@NOSTI I OPREMA)
Zemji{te
Grade`ni objekti

Drugi stavki na nematerijalni sredstva
Akumulirana amoritzacija na nematerijalnite sredstva
O{tetuvawe na nematerijalnite sredstva

Softver
Drugi prava

NEMATERIJALNI SREDSTVA
Osnova~ki vlo`uvawa
Patenti, licenci i koncesii

PREZEMENI SREDSTVA VRZ OSNOVA NA NENAPLATENI POBARUVAWA
Prezemeni sredstva vrz osnova na nenaplateni pobaruvawa

O{tetuvawe na prezemenite sredstva vrz osnova na nenaplateni pobaruvawa

Drugi sredstva
Pobaruvawa od kupuva~i i drugi pobaruvawa
Odlo`eni prihodi, odnapred plateni tro{oci i vremeni smetki

Somnitelni i sporni pobaruvawa vrz osnova na provizii i nadomestoci
Interni presmetkovni odnosi
Odlo`eni dano~ni sredstva

OSTANATA AKTIVA
Pobaruvawa vrz osnova na provizii i nadomestoci

VLO@UVAWA VO PRIDRU@ENI DRU[TVA, PODRU@NICI I ZAEDNI^KI VLO@UVAWA

Vlo`uvawa vo pridru`eni dru{tva
Vlo`uvawa vo podru`nici

Pobaruvawa vrz osnova na kamati na depoziti vo stranska valuta
Pobaruvawa vrz osnova na kamati na somnitelni i sporni pobaruvawa

Pobaruvawa vrz osnova na kamati od hartii od vrednost  vo denari do valutna klauzula
Pobaruvawa vrz osnova na kamati od ostanati finansiski instrumenti
Pobaruvawa vrz osnova na kamati na depoziti vo denari

Pobaruvawa vrz osnova na kamati na krediti vo denari so devizna klauzula
Pobaruvawa vrz osnova na kamati od hartii od vrednost vo denari

POBARUVAWA VRZ OSNOVA NA KAMATI
Pobaruvawa vrz osnova na kamati od krediti i plasmani  vo denari
Pobaruvawa za kamati vrz osnova na krediti i plasmani vo stranska valuta

      Ispravka na vrednosta na somnitelnite i sporni pobaruvawa od nefinansiski subjekti
Grupna ispravka na vrednosta na portfolioto na mali krediti

Somnitelni i sporni pobaruvawa od nefinansiski subjekti
      Somnitelni i sporni pobaruvawa od nefinansiski subjekti

      Plasmani na doma}instva - nerezidenti
Plasmani na doma}instva - nerezidenti

      Plasmani na nefinansiski dru{tva - nerezidenti
Plasmani na nefinansiski dru{tva - nerezidenti

Pobaruvawa po otkupeni pobaruvawa (faktoring i forfetirawe) na nefinansiski dru{tva
      Pobaruvawa po otkupeni pobaruvawa (faktoring i forfetirawe) na  nefinansiski dru{tva

      Akumulirana amortizacija na kreditite na doma}instvata
      Ispravka na vrednosta na kreditite na doma}instvata

Pobaruvawa za pla}awe izvr{eni po dadeni avali na hartii od vrednost i garancii

      Ispravka na vrednosta na  krediti na neprofitnite institucii koi im slu`at na doma}instvata
Krediti na doma}instvata

      Krediti na doma}instvata

Krediti na neprofitni institucii koi im slu`at na doma}instvata
      Krediti na neprofitni institucii koi im slu`at na doma}instvata

      Krediti na sektor - dr`ava
      Akumulirana amortizacija na krediti na sektor - dr`ava
      Ispravka na vrednosta na krediti na sektor - dr`ava

      Akumulirana amortizacija na krediti na nefinansiski dru{tva
      Ispravka na vrednosta na krediti na nefinansiski dru{tva

Krediti na sektor - dr`ava

PLASMANI VO NEFINANSISKI SUBJEKTI (NETO)
Krediti na nefinansiski dru{tva

      Krediti na nefinansiski dru{tva
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Grupa 
golemi 
banki

Grupa 
sredni 
banki

Grupa mali 
banki

Vkupno

0 0 0 0

0 0 0 0

5.351 8.005 224 13.580
665 310 10 985
188 46 1 234

1.619 1.784 92 3.496
187 504 30 722
973 251 73 1.297
848 4.904 7 5.759
870 206 12 1.087

47.570 13.554 2.411 63.534
12.938 4.004 950 17.892

902 22 76 1.001

1.071 248 55 1.374

9.223 2.773 391 12.387
252 65 58 375

4.921 1.552 124 6.597
13 0 0 13

244 54 13 311

14.370 3.999 402 18.771
1.240 539 263 2.042
2.395 299 79 2.772

69.394 23.481 1.653 94.527
5.174 2.606 555 8.335

76 92 1 168
375 178 29 582

16.695 3.763 611 21.069
28 0 0 29

7.643 2.274 3 9.920
6 7 0 14

32.950 8.587 333 41.870
193 474 17 684

4.848 4.526 19 9.393
0 20 0 20

0 76 0 76

0 1 0 1
0 0 61 61

1.406 877 23 2.305
11.181 5.944 456 17.581

615 313 6 933
12 8 0 20

2.440 1.689 290 4.419
0 5 0 5
0 151 0 151

4.892 2.827 82 7.802
12 88 1 101
93 40 0 132
0 61 0 61
0 5 0 5

3.117 757 78 3.952
655 300 0 955
655 300 0 955

5.724 7.157 1.324 14.205
1.322 2.837 18 4.176
1.464 1.112 190 2.767

0 23 0 23
2.938 3.179 1.112 7.229

0 0 3 3
0 6 0 6
0 184 0 184
0 184 0 184

4.470 583 0 5.053
4.361 583 0 4.945
108 0 0 108
733 449 51 1.234
45 51 14 110
32 30 16 77

617 348 22 987
0 0 0 0

16 14 0 30
10 0 0 10
13 7 0 20

3.243 1.007 232 4.481
0 1 0 1

728 326 55 1.109
2.514 680 177 3.372
793 141 19 954
793 141 19 954

15.896 8.450 5.647 29.994
8.746 7.058 5.270 21.074
4.838 1.325 759 6.921
2.236 508 -283 2.461

77 0 16 93
0 -441 -114 -555

484 180 27 691
165.493 69.435 12.045 246.973

vo milioni denari

PASIVA

OBVRSKI ZA TRGUVAWE I FINANSISKI OBVRSKI PO OBJEKTIVNA VREDNOST PREKU BILANSOT 
NA USPEH OPREDELENI KAKO TAKVI PRI PO^ETNOTO PRIZNAVAWE

DERIVATNI OBVRSKI ^UVANI ZA UPRAVUVAWE SO RIZIK

DEPOZITI NA FINANSISKI DRU[TVA
Depoziti na doma{ni banki
Depiziti na {tedilnici
Depoziti na osiguritelni dru{tva
Depoziti na penziski fondovi
Depoziti na drugi finansiski dru{tva
Depoziti na nerezidenti-finansiski dru{tva
Ograni~eni depoziti i drugi depoziti na finansiski dru{tva

DEPOZITI PO VIDUVAWE NA NEFINANSISKI SUBJEKTI
Tekovni smetki i depoziti po viduvawe na nefinansiski dru{tva vo denari
Tekovni smetki i depoziti po viduvawe od sektor-dr`ava vo denari

Tekovni smetki i depoziti po viduvawe na neprofitni institucii koi im slu`at na doma}instvata vo denari

Tekovni smetki i deoziti po viduvawe na doma}instvata vo denari
Tekovni smetki i depoziti po viduvawe nerezidenti vo denari
Tekovni smetki i depoziti po viduvawe na nefinansiski dru{tva vo stranska valuta
Tekovni smetki i depoziti po viduvawe od sektor -dr`ava vo stranska valuta
Tekovni smetki i depoziti po viduvawe na neprofitni institucii koi im slu`at na doma}instvata vo stranska 
valuta
Tekovni smetki i depoziti po viduvawe na doma}instvata vo stranska valuta
Tekovni smetki i depoziti po viduvawe na nerezidenti vo stranska valuta
Ograni~eni depoziti i drugi depoziti na nefinansiskite subjekti

KRATKORO^NI DEPOZITI NA NEFINANSISKI SUBJEKTI
Denarski kratkoro~ni depoziti na nefinansiski dru{tva
Denarski kratkoro~ni depoziti na sektor-dr`ava 
Denarski kratkoro~ni depoziti na neprofitni institucii koi im slu`at na doma}instvata
Denarski kratkoro~ni depoziti na doma}instva
Denarski kratkoro~ni depoziti na nefinansiski dru{tva-nerezidenti
Kratkoro~ni depoziti na nefinansiski dru{tva vo stranska valuta
Kratkoro~ni depoziti vo stranska valuta na neprofitni institucii koi im slu`at na doma}instvata
Kratkoro~ni depoziti vo stranska valuta na doma}instva
Kratkoro~ni depoziti vo stranska valuta na nerezidenti -  nefinansiski subjekti 
Denarski kratkoro~ni depoziti so valutna klauzula na nefinansiski dru{tva
Denarski kratkoro~ni depoziti so valutna klauzula na sektor-dr`ava

Denarski kratkoro~ni depoziti so valutna klauzula na neprofitni institucii koi im slu`at na doma}instvata

Denarski kratkoro~ni depoziti so valutna klauzula na doma}instva
Denarski kratkoro~ni depoziti so valutna klauzula na nerezidenti - nefinansiski subjekti 
Ograni~eni depoziti na nefinansiski subjekti do edna godina

DOLGORO^NI DEPOZITI NA NEFINANSISKI SUBJEKTI
Denarski dolgoro~ni depoziti na nefinansiski dru{tva
Denarski dolgoro~ni depoziti na neprofitni institucii koi im slu`at na doma}instvata
Denarski dolgoro~ni depoziti koi im slu`at na doma}instva
Denarski dolgoro~ni depoziti na nerezidenti - nefinansiski subjekti
Dolgoro~ni depoziti vo stranska valuta na nefinansiski dru{tva
Dolgoro~ni depoziti vo stranska valuta na doma}instva
Dolgoro~ni depoziti vo stranska valuta na nerezidenti - nefinansiski subjekti
Denarski dolgoro~ni depoziti so valutna klauzula na nefinansiski dru{tva
Denarski dolgoro~ni depoziti so valutna klauzula na sektor - dr`ava
Denarski dolgoro~ni depoziti so valutna klauzula na doma}instva
Ograni~eni depoziti na nefinansiski subjekti nad edna godina

IZDADENI DOL@NI^KI HARTII OD VREDNOST
Izdadeni ostanati dol`ni~ki hartii od vrednost

OBVRSKI PO KREDITI
Obvrski po krediti kon finansiski dru{tva
Obvrski po krediti kon sektor-dr`ava
Obvrski po krediti kon ostanati sektori-rezidenti
Obvrski po krediti kon nerezidenti
Obvrski po finansiski lizing kon finansiski dru{tva 
Obvrski po finansiski lizing kon ostanati sektori-rezidenti

KOMPONENTA NA OBVRSKI PO OSNOV NA HIBRIDNI INSTRUMENTI
Komponenta na obvrski po osnov na hibridni instrumenti vo stranska valuta

SUBORDINIRANI OBVRSKI I KUMULATIVNI PRIORITETNI AKCII
Subordinirani obvrski vo stranska valuta
Kumulativni prioritetni akcii

OBVRSKI VRZ OSNOVA NA KAMATI
Obvrski vrz osnova na kamati od obvrskite po krediti 
Obvrski po kamati od depozitite po viduvawe i tekovnite smetki
Obvrski po kamati od oro~eni depoziti
Obvrski vrz osnova na kamati od hibridni instrumenti
Obvrski vrz osnova na kamati od subordiniran dolg
Obvrski vrz osnova na kamati od drugi instrumenti
Obvrski za kamati za izdadeni hartii od vrednost

OSTANATI OBVRSKI
Obvrski vrz osnova na provizii i nadomesti
Presmetani rashodi, razgrani~eni prihodi i vremeni smetki
Ostanati obvrski

POSEBNA REZERVA I REZERVIRAWA
Posebna rezerva

VKUPNA PASIVA

Zadr`ana dobivka /akumulirana zaguba
Revalorizaciski rezervi

TEKOVNA DOBIVKA

Bilans na sostojba - PASIVA
Aneks br. 1

Tekovna zaguba

KAPITAL I REZERVI
Akcionerski kapital
Rezerven fond
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BILANS NA USPEH

Grupa 
golemi 
banki

Grupa 
sredni 
banki

Grupa 
mali 
banki

Vkupno

3.025 1.354 167 4.546
1.315 596 51 1.962
1.309 590 51 1.950

6 6 0 12
Prihodi od kamati od sektor-dr`ava 99 50 17 165

99 50 17 165
1 0 0 2

251 86 55 392
Prihodi od kamati od centalna banka 142 54 31 228
Prihodi od kamati od banki 91 28 24 143
Prihodi od kamati od {tedilnici 17 0 0 17

1 4 0 4
1.167 605 40 1.812

2 110 1 112
1.165 495 39 1.699

31 9 5 44
31 9 5 44

160 9 0 169
-1.395 -621 -44 -2.060
-259 -160 -11 -431
-226 -155 -10 -391
-33 -5 -1 -40
-10 -10 0 -21

Rashodi za kamati za centralna vlada -10 -10 0 -20
-8 -4 0 -12

-134 -108 -5 -246
Rashodi za kamati za centralna banka -2 0 0 -3
Rashodi za kamati za banki -87 -43 0 -131
Rashodi za kamati za {tedilnici -1 0 0 -1
Rashodi za kamati za osiguritelni dru{tva -20 -30 -1 -51
Rashodi za kamati za penziski fondovi -4 -6 -1 -10

-19 -29 -3 -50
-859 -248 -19 -1.126

-1 0 0 -1
Rashodi za kamati za fizi~ki lica -858 -248 -19 -1.125

-125 -91 -8 -224
-12 -22 -1 -36
0 0 0 0
0 0 0 0

-108 -65 -7 -181
Rashodi za kamati za doma}instva - nerezidenti -4 -3 0 -7

1.630 732 123 2.486
NETO PRIHODI OD PROVIZII I NADOMESTOCI 509 184 40 733

586 235 59 880
-77 -51 -19 -147
62 0 6 68
-2 0 0 -2
3 0 0 3
-5 0 0 -5
0 0 0 0

63 0 6 69
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

125 54 12 192
95 -26 11 79
11 81 2 95
19 -1 -1 18

262 49 13 324
8 8 3 19
0 0 0 0

10 1 0 11
168 0 1 169

0 0 0 0
50 20 8 78
23 11 0 34
3 8 0 12

-803 -380 -95 -1.278
-1.359 -163 -52 -1.575
-1.237 -65 -40 -1.342
-122 -99 -12 -233
556 187 27 771

553 118 27 698

3 70 0 73

0 -404 -70 -474
0 -1 0 -1
0 -1 0 -1
0 0 0 0

-490 -352 -84 -926
AMORTIZACIJA -132 -101 -18 -251

-679 -448 -85 -1.211
-360 -339 -71 -770
-145 -43 -4 -192

0 0 0 0
0 0 0 0

-106 -32 -6 -143
-1 -4 0 -5

-65 -27 -4 -96
-2 -3 0 -5

484 -261 -87 136

Rashodi po drugi osnovi
Vonredni rashodi

Aneks br. 2

vo milioni denari

BILANS NA USPEH

PRIHODI OD KAMATI

Prihodi od kamati za privatni nefinansiski dru{tva
Prihodi od kamati za javni nefinansiski dru{tva

Prihodi od kamati za nefinansiski dru{tva

Prihodi od kamati od centralna vlada
Prihodi od kamati od neprofitni nefinansiski institucii koi im slu`at na doma}instvata
Prihodi od kamati od finansiski dru{tva

Prihodi od kamati od drugi finansiski dru{tva

Prihodi od kamati od samostojni vr{iteli na dejnostso li~en trud
Prihodi od kamati od doma}instva

Prihodi od kamati od fizi~ki lica
Prihodi od kamati od nerezidenti

Prihodi od kamati od finansiski dru{tva-nerezidenti

RASHODI ZA KAMATI
Ispravka na vrednosta (zagubi poradi o{tetuvawe) na prihodite od kamati na neto osnova

Rashodi za kamati na nefinansiski dru{tva
Rashodi za kamati na privatni nefinansiski dru{tva
Rashodi za kamati za javni nefinansiski dru{tva

Rashodi za kamati za sektor-dr`ava

Rashodi za kamati za drugi finansiski institucii

Rashodi za kamati za neprofitnite institucii koi im slu`at na doma}instvata
Rashodi za kamati za finansiski dru{tva

Rashodi za kamati za samostojnite izvr{iteli na dejnost so li~en trud
Rashodi za kamati za doma}instva

Rashodi za kamati za nerezidenti
Rashodi za kamatiza nefinansiski dru{tva - nerezidenti
Rashodi za kamati za sektor dr`ava - nerezidenti
Rashodi za kamati na neprofitni institucii koi im slu`at na doma}instvata- nerezidenti
Rashodi za kamati za finansiski dru{tva - nerezidenti

NETO PRIHODI OD KAMATI (1-2)

Prihodi od provizii i nadomestoci

NETO PRIHODI OD TRGUVAWE
Rashodi od provizii i nadomestoci

Neto prihodi od sredstvata i obvrskite za trguvawe
Realizirani neto-prihodi od sredstvata i obvrskite za trguvawe
Nerealizirani neto-prihodi od sredstvata i obvrskite za trguvawe

Neto prihodi od derivativnite sredstva i obvrski ~uvani za trguvawe

NETO PRIHODI OD DRUGI FINANSISKI INSTRUMENTI EVIDENTIRANI PO 
Neto kamaten prihod od finansiskite sredstva i obvrski ~uvani za trguvawe

Neto prihodi od sredstvata i obvrskite po objektivna vrednost preku bilansot na uspeh
Neto prihodi od derivativnite sredstva i obvrski ~uvani za upravuvawe so rizik

NETO PRIHODI OD KURSNI RAZLIKI
Prihodi od dividendi od sredstvata po objektivna vrednost preku bilansot na uspeh

Realizirani neto prihodi od kursni razliki

OSTANATI PRIHODI OD DEJNOSTA

Nerealizirani neto prihodi od kursni razliki
Neto prihodi od devizno valutno rabotewe

Prihodi vrz osnova na dividendi i kapitalni vlo`uvawa
Dobivka od proda`ba na finansiskite sredstva raspolo`livi za proda`ba
Kapitalni dobivki realizirani od proda`ba na sredstva
Osloboduvawe na posebnata rezerva za vonbilansna izlo`enost
Osloboduvawe na ostanati rezervirawa
Prihodi po drugi osnovi

ZAGUBI PORADI O[TETUVAWE / ISPRAVKA NA VREDNOSTA NA FINANSISKITE 

Naplateni prethodno otpi{ani pobaruvawa
Vonredni prihodi

Ispravka na vrednosta (zagubi poradi o{tetuvawe) na finansiskite sredstva na poedine~na 
Ispravka na vrednosta (zagubi poradi o{tetuvawe) na finansiskite sredstva na grupna osnova

Ispravka na vrednosta (zagubi poradi o{tetuvawe) na finansiski sredstva

Osloboduvawe na ispravkata na vrednosta (zagubi poradi o{tetuvawe) na finansiskite 
sredstvana poedine~na osnova

Osloboduvawe na ispravkata na vrednosta (zagubi poradi o{tetuvawe) na finansiskite sredstva 
na grupna osnova

Osloboduvawe na ispravkata na vrednosta (zagubi poradi o{tetuvawe) na finansiskite sredstva

ZAGUBI PORADI O[TETUVAWE NA NEFINANSISKI SREDSTVA
Nerealizirana ispravka na vrednosta

Ispravka na vrednosta (zagubi poradi o{tetuvawe) na nefinansiskite sredstva

TRO[OCI ZA VRABOTENITE

OSTANATI RASHODI NA DEJNOSTA

Osloboduvawe na ispravkata na vrednosta na nefinansiskite sredstva

Op{ti i administrativni tro{oci
Premii za osiguruvawe na depoziti
Kapitalni zagubi realizirani od proda`ba na sredstva 
Zaguba od proda`ba na finansiski sredstva raspolo`livi za proda`ba
Posebna rezerva za vonbilansna izlo`enost
Ostanati rezervirawa

TEKOVNA DOBIVKA
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Denarski
Denarski 
so devizna 
klauzula

Devizni Denarski
Denarski 
so devizna 
klauzula

Devizni Denarski
Denarski 
so devizna 
klauzula

Devizni Denarski
Denarski 
so devizna 
klauzula

Devizni Denarski
Denarski 
so devizna 
klauzula

Devizni Denarski
Denarski 
so devizna 
klauzula

Devizni

Kratkoro~ni krediti        40.797        26.962          4.638          9.197        22.392          4.379          9.169          4.561             184               22                 7               15                 4                 2               60                 0                 0                 0                 1 
Dostasani  krediti          3.484          2.141             573             770          1.094             406             731          1.046             165               39                 1                 2                 0                 0                 0                 0                 0               -                -   
Dolgoro~ni krediti      114.635        41.277        47.401        25.957        12.186        22.744        22.018        29.051        24.626          3.871               26               17               17               14               12               14                 0                 1               37 
Nefunkcionalni 
krediti        12.819          7.456          1.616          3.747          4.302             882          3.437          3.142             733             310               12               -                   0                 1               -                   0               -                 -                -   

Vkupni bruto krediti      171.734        77.835        54.227        39.671        39.974        28.412        35.354        37.799        25.709          4.243               45               34               22               17               72               14                 0                 1               38 

Akumulirana 
amortizacija -391 -184 -162 -44 -55 -33 -27 -129 -129 -17 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Ispravka na vrednosta -13.202 -7.049 -2.431 -3.722 -5.163 -1.526 -2.965 -1.873 -903 -756 -12 0 0 -1 -2 0 0 0 0

Grupna ispravka na 
vrednosta na 
portfolioto na mali 
krediti

-516

Vkupni neto krediti      157.626 

Pretprijatija
Naselenie (fizi~ki lica i 

samostojni vr{iteli na 
dejnost)

Sektor dr`ava
Neprofitni institucii koi im 

slu`at na doma}instvata
Nerezidenti - nefinansiski 

subjekti

31
.0

3.
20

09

Aneks br. 3
Struktura na kreditite na nefinansiskite subjekti

vo milioni denari

Datum Opis Vkupno

Vkupno
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Aneks br. 4

Denarska 
kreditna 

izlo`enost

Denarska 
kreditna 
izlo`eno

st so 
devizna 

klauzula

Devizna 
kreditna 

izlo`enost
Vkupno

Denarska 
kreditna 

izlo`enost

Denarska 
kreditna 
izlo`eno

st so 
devizna 

klauzula

Devizna 
kreditna 

izlo`enost
Vkupno

1
Zemjodelstvo, lov i 
{umarstvo 1.411 1.022 1.479 3.912 1.340 1.250 1.146 3.736

2 Ribarstvo 34 9 28 71 29 8 35 72

3 Vadewe na rudi i kamen 318 98 1.579 1.995 250 92 1.566 1.908

4
Prerabotuva~ka 
industrija 17.658 7.970 15.817 41.445 17.836 8.383 16.541 42.760

5 Snabduvawe so elektri~na 
energija, gas i voda

1.034 1.375 3.168 5.576 1.756 1.215 2.658 5.629

6 Grade`ni{tvo 5.321 3.370 3.090 11.781 6.123 3.394 3.850 13.366

7
Trgovija na golemo i 
trgovija na malo; popravka 
na mot. vozila, i predmeti 
za li~. upotr. i doma}.

17.422 9.942 11.713 39.077 17.169 10.065 11.644 38.878

8 Hoteli i restorani 1.260 958 1.688 3.906 1.158 982 1.731 3.871

9
Soobra}aj, skladirawe i 
vrski 3.808 2.332 2.454 8.594 3.516 2.544 2.229 8.289

10 Finansisko posreduvawe 21.145 3.137 23.984 48.265 8.653 3.304 27.491 39.447

11

Aktivnosti vo vrska so 
nedvi`en imot, 
iznajmuvawe i delovni 
aktivnosti

2.749 1.182 1.814 5.744 3.342 1.289 1.930 6.560

12
Javna uprava i odbrana; 
zadol`itelna socijalna 
za{tita

4.459 5.043 70 9.572 8.149 4.678 94 12.921

13 Obrazovanie 79 164 328 571 168 166 311 645

14
Zdravstvo i socijalna 
rabota 290 234 416 940 282 247 394 923

15
Drugi komunalni, 
kulturni, op{ti i li~ni 
uslu`ni aktivnosti

619 685 307 1.611 848 507 292 1.647

16
Privatni doma}instva so 
vraboteni lica 0 0 0 0 0 0 0 0

17
Eksteritorijalni 
organizacii i tela 80 0 2 82 106 0 19 125

18 Fizi~ki lica 49.238 23.799 4.171 77.208 49.721 23.928 4.290 77.940
-Krediti za nabavka i 

renovirawe na stanben 
prostor

1.559 9.813 1.796 13.168 1.566 10.007 1.834 13.407

-Krediti za nabavka i 
renovirawe na deloven 

prostor
21 635 9 666 19 681 4 704

-Potro{uva~ki krediti 13.248 7.509 1.226 21.983 16.001 7.735 1.253 24.990
-Negativni salda po 

tekovni smetki 6.605 0 0 6.605 8.353 0 0 8.353

-Krediti vrz osnova na 
izdadeni kreditni 

karti~ki
23.728 0 104 23.832 22.978 0 140 23.118

-Avtomobilski krediti 200 3.785 771 4.756 267 3.772 793 4.833
-Drugi krediti 3.876 2.057 264 6.198 536 1.733 266 2.535

19

Trgovci-poedinci, 
fizi~ki lica koi ne se 
smetaat za trgovci i 
fizi~ki lica koi vr{at 
trgovska dejnost od mal 
obem

1.927 2.051 365 4.343 1.972 1.914 283 4.169

-Zemjodelstvo 489 802 24 1.315 495 801 19 1.316
-Trgovija 597 561 180 1.338 554 540 104 1.198

-Drugi uslu`ni dejnosti 213 162 57 431 191 72 20 283
-Ostanati dejnosti 629 526 104 1.260 732 501 139 1.372

Vkupno 128.853 63.369 72.472 264.694 122.419 63.965 76.502 262.885

* Zabele{ka: Razlikite me|u podatocite za vkupnata kreditna izl`enost, prezentirani vo razli~nite tabeli od Aneksot, kako i podatocite za vkupnata 
kreditna izlo`enost vo tekstualniot del od Izve{tajot se rezultat na zaokru`uvawe kaj oddelni banki. 

31.12.2008 31.03.2009

SektorRed. br.

Valutna struktura na kreditnata izlo`enost spored dejnost / namena

vo milioni denari
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opis 31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009

godi{na 
promena 
03.2009/   
03.2008

kvartalna 
promena 
03.2009/      
12.2008

PRETPRIJATIJA I 
OSTANATI 

KOMITENTI
83.694 101.652 103.984 24,2% 2,3%

denarski krediti 32.917 36.089 40.037 21,6% 10,9%
devizni krediti 29.299 34.102 28.519 -2,7% -16,4%
denarski krediti so 
devizna klauzula

21.478 31.461 35.429 65,0% 12,6%

NASELENIE 53.326 66.256 67.750 27,0% 2,3%
denarski krediti 30.615 36.119 37.799 23,5% 4,7%
devizni krediti 2.712 4.328 4.243 56,5% -2,0%
denarski krediti so 
devizna klauzula

19.999 25.809 25.708 28,5% -0,4%

Aneks br. 5

Valutna struktura na kreditite spored oddelni sektori

vo milioni denari
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Golemi 
banki

Sredni 
banki

Mali 
banki

Vkupno
Golemi 
banki

Sredni 
banki

Mali 
banki

Vkupno

Pretprijatija 71,3% 26,7% 2,0% 100,0% 72,8% 25,2% 2,0% 100,0%
Naselenie 65,4% 32,2% 2,4% 100,0% 66,2% 31,4% 2,4% 100,0%
Ostanati 

komitenti
68,0% 7,6% 24,4% 100,0% 61,1% 37,8% 1,2% 100,0%

Kratkoro~ni 75,4% 22,8% 1,8% 100,0% 71,2% 27,1% 1,7% 100,0%
Dolgoro~ni 65,7% 32,4% 1,9% 100,0% 69,7% 28,6% 1,8% 100,0%
Dostasani 54,5% 40,3% 5,2% 100,0% 60,8% 31,9% 7,3% 100,0%

Nefunkcionalni 71,2% 21,2% 7,6% 100,0% 74,2% 20,2% 5,6% 100,0%
Denarski 70,9% 24,8% 4,3% 100,0% 71,7% 24,5% 3,8% 100,0%

Denarski so 
valutna klauzula

63,4% 35,5% 1,2% 100,0% 64,8% 33,9% 1,3% 100,0%

Devizni 73,7% 26,2% 0,1% 100,0% 74,5% 25,4% 0,1% 100,0%

Struktura na kreditite na nefinansiski subjekti kaj oddelnite grupi banki

Golemi 
banki

Sredni 
banki

Mali 
banki

Golemi 
banki

Sredni 
banki

Mali 
banki

Pretprijatija 62,1% 55,7% 53,6% 62,7% 55,0% 55,1%
Naselenie 37,4% 44,2% 41,0% 37,2% 44,8% 44,8%
Ostanati 

komitenti
0,5% 0,1% 5,4% 0,1% 0,2% 0,1%

Vkupno 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Kratkoro~ni 33,9% 24,6% 25,0% 24,1% 23,2% 18,9%
Dolgoro~ni 58,2% 68,8% 49,8% 66,2% 69,0% 54,6%
Dostasani 0,9% 1,6% 2,6% 1,8% 2,3% 6,9%

Nefunkcionalni 7,0% 5,0% 22,6% 7,9% 5,4% 19,5%
Vkupno 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Denarski 44,2% 37,0% 81,7% 46,3% 40,1% 79,7%

Denarski so 
valutna klauzula

31,3% 42,1% 17,4% 29,1% 38,7% 19,6%

Devizni 24,5% 20,9% 0,9% 24,5% 21,2% 0,7%
Vkupno 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Ro~na 
struktura

Valutna 
struktura

Ro~na 
struktura

Valutna 
struktura

Strukturi na kreditite
31.12.2008 31.03.2009

Sektorska 
struktura

Aneks br. 6

Distribucija na kreditite na nefinansiskite subjekti po oddelni grupi banki

Strukturi na kreditite
31.12.2008 31.03.2009

Sektorska 
struktura
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Struktura na depoziti na nefinansiski subjekti so sostojba na 31.03.2009

Denari

Denari so
devizna 

klauzula Devizi Denari

Denari so
devizna 

klauzula Devizi Denari

Denari so
devizna 

klauzula Devizi Denari

Denari so
devizna 

klauzula Devizi Denari

Denari so
devizna 

klauzula Devizi
Depoziti po viduvawe 63.534      33.319   0                   30.215   13.778   -              19.096   18.147   0                  9.045     1.019    0                  13          375       0                2.060    
Kratkoro~ni depoziti 94.527      30.934   9.616            53.977   21.814   77               43.017   8.915     9.457           10.221   177       20                -         29         61              739       
Dolgoro~ni depoziti 17.581      6.639     347               10.595   4.790     5                 9.385     1.771     281              428        23         61                -         55         -            782       
Vkupno 175.642    70.891   9.963            94.788   40.381   82             71.498 28.833 9.738         19.695 1.218  82                13          458     61            3.581  

vo milioni denari

Aneks br.7

Nerezidenti

Opis 

Vkupno

Vkupno Naselenie Pretprijatija Dr`ava
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31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009 31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009
Vo milioni 

denari
Vo %

U~estvo vo 
promenata

Vo milioni 
denari

Vo %
U~estvo vo 
promenata

Izlo`enost kon pretprijatija i 
ostanati komitenti

107.290 125.241 128.408 43,6% 47,3% 48,8% 3.167 2,5% -176,3% 21.118 19,7% 125,4%

Izlo`enost kon finansiski 
institucii i dr`ava

70.260 57.881 52.368 28,6% 21,9% 19,9% (5.513) -9,5% 306,8% -17.892 -25,5% -106,2%

Izlo`enost kon fizi~ki lica i 
trgovci poedinci 

68.489 81.560 82.108 27,8% 30,8% 31,2% 548 0,7% -30,5% 13.619 19,9% 80,8%

Vkupno: 246.039 264.682 262.885 100,0% 100,0% 100,0% (1.797) -0,7% 100,0% 16.846 6,8% 100,0%

31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009 31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009
Vo milioni 

denari
Vo %

U~estvo vo 
promenata

Vo milioni 
denari

Vo %
U~estvo vo 
promenata

Denarska izlo`enost 122.902 128.853 122.419 50,0% 48,7% 46,6% (6.434) -5,0% 358,1% -483 -0,4% -2,9%
Denarska izlo`enost so devizna 
klauzula

47.026 63.349 63.965 19,1% 23,9% 24,3% 616 1,0% -34,3% 16.939 36,0% 100,5%

Devizna izlo`enost 76.111 72.480 76.502 30,9% 27,4% 29,1% 4.021 5,5% -223,8% 391 0,5% 2,3%
Vkupno: 246.039 264.682 262.885 100,0% 100,0% 100,0% (1.797) -0,7% 100,0% 16.846 6,8% 100,0%

Sostojba i promeni vo valutnata struktura na kreditnata izlo`enost

Vid na izlo`enost

Iznos (vo milioni denari) Struktura (vo %)
Kvartalna promena (31.12.2008-

31.03.2009)
Godi{na promena (31.03.2008-

31.03.2009)

* Zabele{ka: Razlikite me|u podatocite za vkupnata kreditna izl`enost, prezentirani vo razli~nite tabeli od Aneksot, kako i podatocite za vkupnata kreditna izlo`enost vo tekstualniot del od 
Izve{tajot se rezultat na zaokru`uvawe kaj oddelni banki. 

Aneks br. 8

Sostojba i promeni vo sektorskata struktura na kreditnata izlo`enost

Vid na izlo`enost

Iznos (vo milioni denari) Struktura (vo %)
Kvartalna promena (31.12.2008-

31.03.2009)
Godi{na promena (31.03.2008-

31.03.2009)
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31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009 31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009
Vo milioni 

denari
Vo %

U~estvo vo 
promenata

Vo milioni 
denari

Vo %
U~estvo vo 
promenata

Redovni krediti 162.851 183.463 188.557 66,2% 69,3% 71,7% 5.095 2,8% -286,5% 25.706 15,8% 152,5%
Drugi pobaruvawa 35.517 30.817 23.294 14,4% 11,6% 8,9% -7.523 -24,4% 423,1% -12.223 -34,4% -72,5%
Vonbilansni stavki 36.588 37.700 36.599 14,9% 14,2% 13,9% -1.101 -2,9% 61,9% 11 0,0% 0,1%
Nefunkcionalni krediti 10.010 11.495 13.092 4,1% 4,3% 5,0% 1.597 13,9% -89,8% 3.082 30,8% 18,3%
Redovna kamata 1.073 1.203 1.357 0,4% 0,5% 0,5% 154 12,8% -8,7% 284 26,5% 1,7%
Vkupno: 246.039 264.677 262.899 100,0% 100,0% 100,0% -1.778 -0,7% 100,0% 16.860 6,9% 100,0%

31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009 31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009
Vo milioni 

denari
Vo %

U~estvo vo 
promenata

Vo milioni 
denari

Vo %
U~estvo vo 
promenata

A 203.992 215.279 218.321 82,9% 81,3% 83,0% 3.042 1,4% -171,1% 14.328 7,0% 85,0%
B 28.180 32.467 26.485 11,5% 12,3% 10,1% -5.982 -18,4% 336,4% -1.695 -6,0% -10,1%
V 4.549 6.531 7.377 1,8% 2,5% 2,8% 846 12,9% -47,6% 2.827 62,2% 16,8%
G 3.354 3.884 3.205 1,4% 1,5% 1,2% -679 -17,5% 38,2% -149 -4,4% -0,9%
D 5.963 6.517 7.512 2,4% 2,5% 2,9% 995 15,3% -56,0% 1.549 26,0% 9,2%

Vkupno V, G i D 13.867 16.932 18.094 5,6% 6,4% 6,9% 1.162 6,9% -65,3% 4.227 30,5% 25,1%
Vkupno: 246.039 264.677 262.899 100,0% 100,0% 100,0% -1.778 -0,7% 100,0% 16.860 6,9% 100,0%

*Zabele{ka: Razlikite me|u podatocite za vkupnata kreditna izlo`enost, prezentirani vo tabelite od Aneksot, i podatocite za vkupnata kreditna izlo`enost vo tekstualniot del od
Izve{tajot se rezultat na zaokru`uvawe kaj oddelni banki.

Sostojba i struktura na kreditnata izlo`enost, po kategorii na rizik

Kategorija na rizik

Iznos (vo milioni denari) Struktura (vo %)
Kvartalna promena (31.12.2008-

31.03.2009)
Godi{na promena (31.03.2008-

31.03.2009)

Aneks br. 9

Sostojba i promeni vo strukturata na kreditnata izlo`enost, po oddelni stavki

Vid na izlo`enost

Iznos (vo milioni denari) Struktura (vo %)
Kvartalna promena (31.12.2008-

31.03.2009)
Godi{na promena (31.03.2008-

31.03.2009)
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Godi{na Kvartalna

Vkupni krediti/Vkupni depoziti na nefinansiski subjekti 80,6% 92,1% 97,1% 16,5 5,0
    - Golemi banki 77,5% 88,9% 93,7% 16,3 4,9
    - Sredni banki 90,6% 102,6% 109,1% 18,4 6,4
    - Mali banki 71,1% 76,3% 76,5% 5,3 0,2
Likvidna aktiva/Vkupna aktiva 31,3% 22,9% 20,6% -10,7 -2,2
    - Golemi banki 30,3% 21,3% 18,4% -11,9 -2,9
    - Sredni banki 31,3% 22,6% 22,3% -9,0 -0,2
    - Mali banki 43,9% 45,1% 41,3% -2,6 -3,8
Visokolikvidna aktiva/Vkupna aktiva 18,8% 15,7% 15,9% -2,9 0,2
    - Golemi banki 17,2% 14,5% 13,7% -3,4 -0,7
    - Sredni banki 19,7% 15,3% 18,1% -1,6 2,8
    - Mali banki 33,5% 33,9% 32,1% -1,5 -1,8
Likvidna aktiva/Vkupni obvrski 36,2% 26,3% 23,8% -12,4 -2,5
    - Golemi banki 33,8% 23,8% 20,7% -13,1 -3,1
    - Sredni banki 37,0% 25,9% 25,6% -11,4 -0,3
    - Mali banki 77,1% 84,1% 76,9% -0,2 -7,2
Likvidna aktiva/Kratkoro~ni obvrski 42,4% 32,3% 30,1% -12,3 -2,2
    - Golemi banki 37,7% 28,2% 25,4% -12,3 -2,8
    - Sredni banki 48,4% 34,2% 34,5% -13,9 0,3
    - Mali banki 106,1% 120,4% 111,1% 5,0 -9,3
Likvidna aktiva vo devizi/Kratkoro~ni obvrski vo devizi 42,9% 28,4% 25,4% -17,5 -2,9
    - Golemi banki 37,5% 23,4% 21,1% -16,4 -2,3
    - Sredni banki 56,0% 35,4% 31,2% -24,8 -4,2
    - Mali banki 95,1% 177,3% 143,5% 48,4 -33,8
Likvidna aktiva/Vkupni depoziti na nefinansiski lica 43,1% 31,8% 29,3% -13,7 -2,4
    - Golemi banki 38,4% 27,4% 24,1% -14,3 -3,3
    - Sredni banki 47,9% 34,9% 36,0% -11,9 1,1
    - Mali banki 127,1% 115,2% 107,5% -19,6 -7,7
Likvidna aktiva vo devizi/Vkupni depoziti na nefinansiski lica 
vo devizi

44,8% 28,7% 24,6% -20,2 -4,1

    - Golemi banki 39,1% 23,0% 19,7% -19,5 -3,3
    - Sredni banki 56,6% 39,5% 33,9% -22,7 -5,6
    - Mali banki 134,7% 156,7% 134,9% 0,2 -21,8
Visokolikvidna aktiva/Kratkoro~ni obvrski 25,4% 22,2% 23,2% -2,2 1,0
    - Golemi banki 21,4% 19,2% 19,0% -2,4 -0,2
    - Sredni banki 30,4% 23,2% 27,9% -2,5 4,7
    - Mali banki 81,0% 90,4% 86,3% 5,3 -4,1
Likvidna aktiva/Depoziti na naselenie 74,6% 53,4% 47,1% -27,5 -6,4
    - Golemi banki 64,3% 43,5% 37,1% -27,2 -6,3
    - Sredni banki 90,3% 68,2% 63,7% -26,5 -4,4

    - Mali banki 267,6% 256,2% 235,9% -31,7 -20,3
Likvidna aktiva vo devizi/Depoziti na naselenie vo devizi 63,6% 39,1% 33,0% -30,6 -6,1
    - Golemi banki 54,4% 30,7% 26,1% -28,3 -4,6
    - Sredni banki 84,6% 56,3% 46,4% -38,2 -9,9
    - Mali banki 256,4% 240,9% 216,5% -39,9 -24,4
Visokolikvidna aktiva/Depoziti po viduvawe 62,7% 55,5% 61,2% -1,5 5,7
    - Golemi banki 51,9% 46,3% 47,5% -4,4 1,1
    - Sredni banki 82,3% 67,8% 92,3% 10,0 24,5
    - Mali banki 157,5% 151,0% 151,1% -6,3 0,2

Aneks br. 10
Pokazateli za likvidnosta i nivna godi{na i kvartalna promena po oddelni grupi banki

Promena (vo procentni 
poeni)

Pokazateli

Prosek za 
posleden 

kvartal od 
2008 godina

Prosek za prv 
kvartal 2008 

godina

Prosek za 
prv kvartal 

od 2009 
godina
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REDEN 
BROJ

do 7 dena
od 8 do 30 

dena
od 31 do 90 

dena
od 91 do 180 

dena
od 181 do 
365 dena

Vkupno

1
15.640,2 24,2 0,0 7,0 0,0 15.671,4

2 53,2 430,1 8,2 0,0 211,8 703,3
instrumenti na pazarot na 
pari 49,7 49,7 0,0 0,0 59,6 159,0

drugi dol`ni~ki instrumenti 1,1 380,3 8,2 0,0 152,2 541,9
sopstveni~ki instrumenti 2,4 0,0 0,0 0,0 0,0 2,4

3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

5
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

instrumenti na pazarot na 
pari 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

drugi dol`ni~ki instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sopstveni~ki instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

6 2.391,2 4.541,2 1.049,6 132,5 330,6 8.445,2
instrumenti na pazarot na 
pari 2.262,3 4.011,5 865,2 0,0 0,0 7.139,0

drugi dol`ni~ki instrumenti 129,0 529,7 184,4 132,5 330,6 1.306,2
7 1.946,2 2.726,5 2.122,4 109,5 532,5 7.437,1

instrumenti na pazarot na 
pari 1.890,5 2.688,4 1.981,8 109,5 22,8 6.693,1

drugi dol`ni~ki instrumenti 34,7 38,1 140,6 0,0 242,5 455,9
sopstveni~ki instrumenti 21,0 0,0 0,0 0,0 267,1 288,1
drugi instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

8 19.597,8 14.971,2 14.715,3 20.300,4 28.916,0 98.500,6
me|ubankarski transakcii 13.138,2 6.851,6 61,9 61,4 73,7 20.186,8
depoziti 9,9 168,4 0,0 0,0 0,2 178,5
finansiski lizing 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
krediti 6.421,9 7.934,6 14.634,4 20.212,2 28.799,6 78.002,6
drugi pobaruvawa 27,8 16,6 19,0 26,7 42,5 132,7

9 855,2 423,1 59,9 9,4 224,2 1.571,7
10 100,3 17,9 1,1 0,0 0,0 119,3
11 632,4 261,6 52,3 33,6 55,9 1.035,8
12 41.216,5 23.395,8 18.008,7 20.592,4 30.270,9 133.484,4

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13 51.392,7 0,0 11,6 0,0 0,0 51.404,3

14
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

instrumenti na pazarot na 
pari 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

drugi dol`ni~ki instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sopstveni~ki instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
obvrski po krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
subordinirani instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

15 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

16
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

17 21.432,3 23.493,5 24.213,0 21.770,8 34.112,5 125.022,0
depoziti po viduvawe 14.337,2 0,0 0,0 0,0 0,0 14.337,2
oro~eni depoziti 7.095,1 23.493,5 24.213,0 21.770,8 34.112,5 110.684,8

18 445,8 237,4 1.226,8 772,7 1.864,9 4.547,6
19 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
20 428,4 327,3 171,6 94,4 185,6 1.207,3
21 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9
22 6,4 0,1 0,3 0,3 0,6 7,6
23 1.700,3 967,8 76,0 0,0 17,2 2.761,3

24
75.406,7 25.026,1 25.699,3 22.638,2 36.180,7 184.951,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
25 7,9 46,5 32,7 71,2 210,6 369,0
26 6.210,6 857,9 2.459,3 3.295,0 4.775,5 17.598,2
27 -6.202,6 -811,4 -2.426,6 -3.223,8 -4.564,9 -17.229,3
28 -40.392,8 -2.441,7 -10.117,1 -5.269,6 -10.474,7 -68.695,9
29 -40.392,8 -42.834,5 -52.951,6 -58.221,2 -68.695,9 0,0

vo milioni denari

ZBIR NA RAZLIKATA

 VKUPNI OBVRSKI (13+14+15+16+17+18+19+20+21+22+23) 

Obvrski po krediti
Izdadeni dol`ni~ki hartii od vrednost
Obvrski po kamati
Obvrski po provizii i nadomestoci
Obvrski po osnov na finansiski lizing

RAZLIKA (12-24+27)

Druga nespomnata bilansna pasiva

Vonbilansna obvrski

Finansiski sredstva koi{to se ~uvaat do dostasuvawe

Finansiski sredstva raspolo`livi za proda`ba

Pobaruvawa vrz osnova na kamati

Transakciski smetki

VKUPNI SREDSTVA (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)

Neto vonbilansni stavki (25-26)

Finansiski obvrski po objektivna vrednost preku bilansot 
na uspeh

Krediti i pobaruvawa

Vonbilansna aktiva
VONBILANSNI STAVKI

Depoziti

Vgradeni derivati i derivati ~uvani za upravuvawe so rizik

Derivati za trguvawe

Pobaruvawa vrz osnova na provizii i nadomestoci
Ostanata nespomnata bilansna aktiva

Aneks br. 11

OPIS

SREDSTVA

OBVRSKI

Finansiski sredstva ~uvani za trguvawe

Pari~ni sredstva, pari~ni ekvivalenti, zlato i blagorodni 
metali

DOGOVORNA RO^NA STRUKTURA NA SREDSTVATA I OBVRSKITE NA BANKARSKIOT SISTEM na 31.03.2009

Derivativi za trguvawe

Vgradeni derivati i derivati ~uvani za upravuvawe so rizik

Finansiski sredstva po objektivna vrednost preku bilansot 
na uspeh, opredelni kako takvi pri po~etno priznavawe
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do 7 dena
od 8 do 30 

dena
od 31 do 90 

dena
do 7 dena od 8 do 30 dena

od 31 do 90 
dena

1 14.190,7 24,2 0,0 0,0 0,0 0,0
2 53,2 430,1 8,2 0,0 0,0 0,0

instrumenti na pazarot na 
pari 49,7 49,7 0,0 0,0 0,0 0,0

drugi dol`ni~ki instrumenti 1,1 380,3 8,2 0,0 0,0 0,0
sopstveni~ki instrumenti 2,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

5
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

instrumenti na pazarot na 
pari 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

drugi dol`ni~ki instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sopstveni~ki instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

6 2.391,2 4.541,2 1.361,2 -4,0 -82,9 -33,1
instrumenti na pazarot na 
pari 2.262,3 4.011,5 1.176,8 -4,0 -18,1 -63,1

drugi dol`ni~ki instrumenti 129,0 529,7 184,4 0,0 -64,8 30,0
7 1.943,0 2.654,6 1.750,3 375,0 595,0 -20,0

instrumenti na pazarot na 
pari 1.890,5 2.601,8 1.609,7 375,0 580,0 -20,0

drugi dol`ni~ki instrumenti 34,7 52,8 140,6 0,0 15,0 0,0
sopstveni~ki instrumenti 17,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
drugi instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

8 16.447,5 13.157,5 13.217,5 287,7 -2.272,5 -242,8
me|ubankarski transakcii 12.749,5 6.716,6 109,2 -37,7 -193,5 25,4
depoziti 9,9 153,5 0,7 0,0 0,0 0,0
finansiski lizing 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
krediti 3.668,3 6.277,3 13.089,9 325,3 -2.079,0 -268,2
drugi pobaruvawa 19,8 10,1 17,7 0,0 0,0 0,0

9 638,9 487,9 269,7 74,8 157,2 219,2
10 96,7 18,4 5,6 3,8 13,3 28,9
11 578,5 261,5 52,3 6,5 0,0 0,0
12 36.339,8 21.575,4 16.664,8 743,8 -1.589,9 -47,8

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13 8.312,2 2.712,5 1.936,2 1.825,9 1.051,9 1.219,6

14
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

instrumenti na pazarot na 
pari 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

drugi dol`ni~ki instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
sopstveni~ki instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
depoziti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
obvrski po krediti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
subordinirani instrumenti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

15 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

16 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
17 4.565,1 9.757,0 10.114,9 1.024,9 3.680,4 6.022,9

depoziti po viduvawe 1.658,0 21,1 28,8 107,7 0,1 0,3
oro~eni depoziti 2.907,1 9.735,9 10.086,0 917,2 3.680,3 6.022,6

18 377,2 210,9 1.227,6 50,6 556,0 525,0
19 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
20 243,8 312,5 167,6 1,0 2,4 9,4
21 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
22 6,4 0,1 0,3 0,0 0,0 0,0
23 1.626,0 968,2 75,9 120,4 0,0 0,0

24
15.131,2 13.961,1 13.522,4 3.022,8 5.290,8 7.776,9

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
25 9,4 46,5 6,9 356,2 1.527,0 3.550,8
26 283,3 456,4 1.202,1 -121,9 -9,6 -28,7
27 -273,8 -409,8 -1.195,1 478,1 1.536,6 3.579,5
28 20.934,8 7.204,4 1.947,2 -1.800,9 -5.344,0 -4.245,2
29 20.934,8 28.139,2 30.086,5 -1.800,9 -7.144,9 -11.390,1

Aneks br. 12

O^EKUVANA RO^NA STRUKTURA NA SREDSTVATA I OBVRSKITE NA BANKARSKIOT SISTEM na 31.03.2009

RAZLIKA (12-24+27)
ZBIR NA RAZLIKATA

OPIS
REDEN 
BROJ

VONBILANSNI STAVKI
Vonbilansni sredstva
Vonbilansna pasiva
Neto vonbilansni stavki (25-26)

Izdadeni dol`ni~ki hartii od vrednost
Obvrski po kamati
Obvrski po provizii i nadomestoci
Obvrski po osnov na finansiski lizing
Ostanata nespomnata bilansna pasiva

 Vkupni obvrski  (13+14+15+16+17+18+19+20+21+22+23) 

Transakciski smetki
Finansiski obvrski po objektivna vrednost preku bilansot 
na uspeh

Derivati za trguvawe

Vgradeni derivati i derivati ~uvani za upravuvawe so rizik

Depoziti

Obvrski po krediti

Krediti i pobaruvawa

Pobaruvawa vrz osnova na kamati
Pobaruvawa vrz osnova na provizii i nadomestoci
Ostanata nespomnata bilansna aktiva
VKUPNI SREDSTVA (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)

OBVRSKI

Finansiski sredstva ~uvani za trguvawe

Derivativi za trguvawe
Vgradeni derivati i derivati ~uvani za upravuvawe so rizik
Finansiski sredstva po objektivna vrednost preku bilansot 
na uspeh, opredelni kako takvi pri po~etno priznavawe

Finansiski sredstva koi{to se ~uvaat do dostasuvawe

Finansiski sredstva raspolo`livi za proda`ba

SREDSTVA
Pari~ni sredstva, pari~ni ekvivalenti, zlato i blagorodni 

O~ekuvana ro~nost (bilansna i 
vonbilansna evidencija)

O~ekuvana ro~nost (idni aktivnosti)

vo milioni denari
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Aneks br. 13

Sopstveni sredstva so sostojba na 31.03.2009 godina

Reden 
broj

Opis VKUPNO

1 Uplateni i zapi{ani obi~ni i nekumulativni prioritetni akcii i premija po ovie akcii 21.023

1,1 Nominalna vrednost 17.368

1.1.1 Nominalna vrednost na obi~ni akcii 17.271

1.1.2 Nominalna vrednost na nekumulativni prioritetni akcii 97

1.2 Premija 3.655

1.2.1 Premija od obi~ni akcii 3.655

1.2.2 Premija od nekumulativni prioritetni akcii -

2 Rezervi i zadr`ana dobivka ili zaguba 9.674

2.1 Rezerven fond 6.498

2.2 Zadr`ana dobivka 2.685

2.3 Akumulirana zaguba od prethodni godini -843

2.4 Tekovna dobivka 1.334

2.5 Nerealizirana zaguba od sopstveni~kite hartii od vrednost raspolo`livi za proda`ba -

3 Pozicii kako reuzltat na konsolidacija (pozitivni stavki) -

3.1 Malcinsko u~estvo -

3.2 Rezervi od kursni razliki -

3.3 Ostanati razliki -

4 Odbitni stavki 838

4.1 Zaguba na krajot na godinata ili tekovna zaguba 229

4.2 Sopstveni akcii 0

4.3 Nematerijalni sredstva 136

4.4 Neto negativni revalorizaciski rezervi -

4.5 Razlika me|u visinata na potrebnata i izvr{enata ispravka na vrednosta/posebna rezerva    -

4.6
Iznos na neizdvoena ispravka na vrednosta i posebna rezerva kako rezultat na 
smetkovodstveno docnewe

474

5 Obi~ni akcii, rezervi i zadr`ana dobivka i odbitni stavki 29.762

6 Iznos na ostanati pozicii koi mo`at da se vklu~at vo osnovniot kapital 97

I OSNOVEN KAPITAL 29.859

7 Uplateni i zapi{ani kumulativni prioritetni akcii i premija za ovie akcii 159

7.1 Nominalna vrednost na kumulativni prioritetni akcii 123

7.2 Premija od kumulativni prioritetni akcii 36

8 Revalorizaciski rezervi 85

9 Hibridni kapitalni instrumenti 184

10 Subordinirani instrumenti 4.773

11 Iznos na subordinirani instrumenti koi mo`at da bidat del od dopolnitelniot kapital 1 4.773

II DOPOLNITELEN KAPITAL 1 5.201

12
Vlo`uvawa vo kapital na drugi banki ili finansiski institucii koi iznesuvaat nad 10% 
od kapitalot na tie institucii 

322

13
Vlo`uvawa vo subordinirani i hibridni kapitalni instrumenti na instituciite od reden 
broj 12

-

14
Zbiren iznos na vlo`uvawa vo kapitalot, subordiniranite i hibridnite instrumenti i 
drugi instrumenti koj nadminuva 10% od (I+II)

-

15
Direktni vlo`uvawa vo kapitalot na dru{tva za osiguruvawe i reosiguruvawe i na 
dru{tva za upravuvawe so penziski fondovi

160

16
Vlo`uvawa vo finansiski instrumenti izdadeni od dru{tva od reden broj 15 koi se 
vklu~uvaat vo nivniot kapital

5

17 Iznos na nadminuvawe na limitite za vlo`uvawa vo nefinansiski institucii -

18 Pozicii kako rezultat na konsolidacija (negativni stavki) -

III ODBITNI STAVKI OD OSNOVEN KAPITAL I DOPOLNITELEN KAPITAL I 488

IV OSNOVEN KAPITAL PO ODBITNI STAVKI 29.437

V DOPOLNITELEN KAPITAL 1 PO ODBITNITE STAVKI 5.136

DOPOLNITELEN KAPITAL 2

19 Subordinirani instrumenti od dopolnitelniot kapital 2 -

20 Dopolnitelen kapital1 i 2 5.136

21 Dozvolen iznos na dopolnitelen kapiatl 1 i 2 5.136

21.1 Dopolnitelen kapiatl 1 5.136

21.2 Dopolnitelen kapital 2 -

22 Vi{ok na osnoven kapital 12.715

22.1 Vi{ok na osnoven kapital (150%) 19.072

22.2 Vi{ok na osnoven kapital (250%) 31.787

VI Dozvolen iznos na dopolnitelen kapiatl 2 -

SOPSTVENI SREDSTVA

VII Osnoven kapital 29.437

VIII Dopolnitelen kapital 1 5.136

IX Dopolnitelen kapital 2 -

X SOPSTVENI SREDSTVA 34.573

vo milioni denari

OSNOVEN KAPITAL

DOPOLNITELEN KAPITAL 1

ODBITNI STAVKI OD OSNOVEN KAPITAL I DOPOLNITELEN KAPITAL 1
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31.03.2008 31.12.2008 31.03.2009
31.03.2008/3

1.12.2007
31.03.2009/3

1.12.2008
31.03.2008/3

1.12.2007
31.03.2009/3

1.12.2008
SOPSTVENI SREDSTVA 28.648 33.912 34.573 927 661 3,3% 1,9%
1. Osnoven kapital 26.354 29.324 29.859 820 535 3,2% 1,8%
   -Uplateni i zapi{ani 
obi~ni i nekumulativni 
prioritetni akcii i premija 
po akcii * 20.048 21.371 21.023 -189 -348 -0,9% -1,6%
Rezervi i zadr`ana dobivka 
ili zaguba 6.654 8.624 9.674 1.060 1.050 18,9% 12,2%
2. Dopolnitelen kapital 1 2.746 5.057 5.201 104 144 3,9% 2,8%
   -Hibridni instrumenti 0 184 184 0 0 0,0% 0,0%
   -Subordinirani 
instrumenti 2.445 4.643 4.773 46 130 1,9% 2,8%
3. Odbitni stavki od osnoven 
kapital i dopolnitelen 
kapital 1 453 468 488 2 20 -0,4% 4,3%

Aneks br. 14

Iznos vo milioni denari
PROMENA            

vo milioni denari
PROMENA            

vo %

* Namaluvaweto kaj uplatenite i zapi{ani obi~ni i nekumulativni prioritetni akcii i premija po akcii se
dol`i na promenite vo smetkovodstvenata ramka koi po~naa da se primenuvaat od januari 2009 godina. Od
01.01.2009 godina izvr{eno e prekni`uvawe na saldoto na smetkata 9038 - „Zgolemuvawe na kapitalot po osnov na
raspredelba na revalorizacionite rezervi“ (od stariot smetkoven plan, a nepostoe~ka vo noviot konten plan) na
smetka 9048 - "Zgolemuvawe na rezervite vrz osnova na raspredelba na revalorizaciskata rezerva“ (od noviot
smetkoven plan).

Promeni na sopstvenite sredstva na bankite
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Aneks br. 15

Stapka na adekvatnost na kapitalot so sostojba na 31.03.2009

Reden 
broj

Opis VKUPNO

I AKTIVA PONDERIRANA SPORED KREDITNIOT RIZIK
1 Bilansna aktiva ponderirana spored kreditniot rizik 175.518

2 Vonbilansna aktiva ponderirana spored kreditniot rizik 24.422

3 Aktiva ponderirana spored kreditniot rizik (1+2) 199.940

4 Kapital potreben za pokrivawe na kreditniot rizik (8% od reden broj 3) 15.995

II AKTIVA PONDERIRANA SPORED VALUTNIOT RIZIK
5 Agregatna devizna pozicija 9.085

6 Neto-pozicija vo zlato 0

7 Aktiva ponderirana spored valutniot rizik (5+6) 9.085

8 Kapital potreben za pokrivawe na valutiot rizik (8% od reden broj 7) 727

III AKTIVA PONDERIRANA SPORED RIZICI (3+7) 209.025
9 Kapital potreben za pokrivawe na rizicite (4+8) 16.722

IV SOPSTVENI SREDSTVA 34.573

V STAPKA NA ADEKVATNOST NA KAPITALOT (IV/III) 16,54%

vo milioni denari

 

 

 

Aneks br.16

Grupa golemi banki             
(aktiva pogolema od 15 

milijardi denari)

Grupa sredni banki                 
(aktiva od 4,5 do 15 milijardi 

denari)

Grupa mali banki               
(aktiva pomala od 4,5 milijardi  

denari)

1 Komercijalna banka AD Skopje 1 Alfa banka AD Skopje 1 Eurostandard banka AD Skopje

2 NLB Tutunska banka AD Skopje 2 Izvozna i kreditna banka AD 2 Ziraat banka AD Skopje
3 Stopanska banka AD Skopje 3 Investbanka AD Skopje 3 Kapital banka AD Skopje

4 Ohridska banka AD Ohrid 4
Makedonska banka za poddr{ka 
na razvojot AD Skopje

5 Prokredit banka AD Skopje 5 Po{tenska banka AD Skopje
6 Stopanska banka AD Bitola 6 Stater banka AD Kumanovo

7 TTK banka AD Skopje 7
Centralna kooperativna banka 
AD Skopje

8 UNI banka AD Skopje

* Bankite se po azbu~en redosled

Pregled na banki po grupi banki so sostojba na 31.03.2009 godina

 


