
ODLUKAODLUKA ZAZA
METODOLOGIJATAMETODOLOGIJATA ZAZAMETODOLOGIJATAMETODOLOGIJATA ZAZA
UTVRDUVAWEUTVRDUVAWE NANAUTVRDUVAWEUTVRDUVAWE NA NA 
ADEKVATNOSTAADEKVATNOSTA NA NA 
KAPITALOTKAPITALOTKAPITALOTKAPITALOT

FrosinaFrosina CeleskaCeleska
OtsekOtsek zaza bankarskabankarska regulativaregulativa
DirekcijaDirekcija zaza finansiskafinansiska stabilnoststabilnost,,
bankarskabankarska regulativaregulativa ii metodologiimetodologii
NarodnaNarodna bankabanka nana RepublikaRepublika MakedonijaMakedonija



O bO bOsnova za izrabotkaOsnova za izrabotka

AmandmaniAmandmani nana BazelBazel II odod 19961996
BazelBazel IIII -- nemanema zna~ajnizna~ajni izmeniizmeni vovo
utvrduvawetoutvrduvaweto nana kapitalotkapitalot potrebenpotreben zaza
pokrivawepokrivawe nana pazarniotpazarniot rizikrizik

EvropskiEvropski direktividirektivi 20062006//4848 ii 20062006//4949EvropskiEvropski direktividirektivi 20062006//4848 ii 20062006//4949
COREPCOREP nana CEBSCEBS
OsnovniOsnovni principiprincipi zaza efikasnaefikasna
bankarskabankarska supervizijasupervizija -- principprincip 1313

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

rr u r ju r j r cr c



P 13 PP 13 PPrincip 13: Pazaren rizikPrincip 13: Pazaren rizik

SupervizorotSupervizorot trebatreba dada obezbediobezbedi
bankatabankata dada imaima adekvatniadekvatni politikipolitiki iibankatabankata dada imaima adekvatniadekvatni politikipolitiki ii
procesiprocesi zaza to~noto~no identifikuvaweidentifikuvawe,,
merewemerewe sledewesledewe ii kontrolakontrola nanamerewemerewe,, sledewesledewe ii kontrolakontrola nana
pazarnitepazarnite rizicirizici.. SupervizorotSupervizorot,,

bb bbdokolkudokolku ee toatoa potrebnopotrebno,, trebatreba dada imaima
pravopravo dada propipropi{e{e posebniposebni limitilimiti ii//iliili

bbposebnoposebno nivonivo nana kapitalkapital zaza
izlo`enostiteizlo`enostite nana pazarenpazaren rizikrizik..

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



S OS OSodr`ina na OdlukataSodr`ina na Odlukata

SopstveniSopstveni sredstvasredstva
PortfolioPortfolio zaza trguvawetrguvawe ii portfolioportfolio
nana bankarskibankarski aktivnostiaktivnostirr
KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana

KKKreditniotKreditniot rizikrizik
PazarnitePazarnite rizicirizici
ValutniotValutniot rizikrizik
RizikotRizikot odod promenipromeni nana cenitecenite nana stokitestokite

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

RizikotRizikot odod promenipromeni nana cenitecenite nana stokitestokite



Sopstveni 
sredstva

Osnoven kapital

Dopolnitelen 
kapital II

r d

Dopolnitelen
kapital I

Aktiva Aktiva Aktiva

Aktiva
ponderirana

ponderirana
spored

kreditniot

ponderirana 
spored 

pazarnite

ponderirana
spored

valutniot

spored
rizikot od
promena nakreditniot

rizik
pazarnite 

rizici
valutniot

rizik

r
cenite na
stokite

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



SSSopstveni sredstvaSopstveni sredstva

ZbirZbir nana::
OsnovenOsnoven kapitalkapital
DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIDD
DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII

NamalenNamalen zaza odbitniteodbitnite stavkistavkiNamalenNamalen zaza odbitniteodbitnite stavkistavki
Ograni~uvawaOgrani~uvawa nana iznosotiznosot nana
dopolnitelendopolnitelen kapitalkapital II ii IIII kojkoj mo`emo`e dada
sese vklu~ivklu~i vovo sopstvenitesopstvenite sredstvasredstva

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

sese vklu~ivklu~i vovo sopstvenitesopstvenite sredstvasredstva



1.4501.450NominalnaNominalna vrednostvrednost nana nekumulativninekumulativni prioritetniprioritetni akciiakcii ii22..

2.8702.870NominalnaNominalna vrednostvrednost nana obi~niobi~ni akciiakcii ii premijapremija11..

790790RezerviRezervi

1.1501.150RezerviRezervi ii zadr`anazadr`ana dobivkadobivka33..

premijapremija

2020TekovnaTekovna dobivkadobivka

340340AkumuliranaAkumulirana zagubazaguba

680680Zadr`anaZadr`ana dobivkadobivka ograni~enaograni~ena zaza raspredelbaraspredelba

800800OdbitniOdbitni stavkistavki55

00PoziciiPozicii kakokako rezultatrezultat nana konsolidacijakonsolidacija44

2020TekovnaTekovna dobivkadobivka

00RevaloriziciskiRevaloriziciski rezervirezervi77

2.6902.690UplateniUplateni ii zapi{anizapi{ani kumulativnikumulativni prioitetniprioitetni akciiakcii ii premijapremija66

4.6704.670OSNOVENOSNOVEN KAPITALKAPITAL ((11++22++33++44--55))

1.1001.100SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti99

100100HibridniHibridni kapitalnikapitalni instrumentiinstrumenti88

00RevaloriziciskiRevaloriziciski rezervirezervi77

1.6001.600SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti koikoi mo`atmo`at dada bidatbidat deldel odod DKDKIIII1111

1.2901.290OdbitniOdbitni stavkistavki odod OKOK ii DKDKII1010

3.8903.890DOPOLNITELENDOPOLNITELEN KAPITALKAPITAL II ((66++77++88++99))

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

1.6001.600DOPOLNITELENDOPOLNITELEN KAPITALKAPITAL IIII ((1111))

1.6001.600SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti koikoi mo`atmo`at dada bidatbidat deldel odod DKDKIIII1111



Zadr`ana nerasporedena Zadr`ana nerasporedena dr r r ddr r r d
dobivkadobivka

Zadr`anaZadr`ana dobivkadobivka -- potvrdenapotvrdena odod
S bS b bbSobranietoSobranieto dekadeka nemanema dada bidebide
raspolo`livaraspolo`liva zaza isplataisplata nana
akcioneriteakcionerite vovo idninaidnina (ograni~ena(ograni~ena zaza
raspredelbaraspredelba nana akcionerite)akcionerite)raspredelbaraspredelba nana akcionerite)akcionerite)

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



T bT bTekovna dobivkaTekovna dobivka

PotvrdenaPotvrdena odod ovlastenovlasten revizorrevizor -- mo`emo`e dada sese vklu~ivklu~i
vovo osnovniotosnovniot kapitalkapital vovo naredniotnaredniot periodperiod nanar dr d r dr d
izvestuvawe,izvestuvawe, samosamo dokolkudokolku vovo tojtoj periodperiod tekovnatatekovnata
dobivkadobivka ee pogolemapogolema odod potvrdeniotpotvrdeniot iznosiznos
NamalenaNamalena zaza bilobilo kakvikakvi tekovnitekovni pla}awapla}awaNamalenaNamalena zaza bilobilo kakvikakvi tekovnitekovni pla}awapla}awa
SeSe koristatkoristat propi{anitepropi{anite smetkovodstvenismetkovodstveni
standardistandardi
NadzorniotNadzorniot odborodbor doneldonel odlukaodluka dekadeka }e}e jaja rasporedirasporedi
vovo rezervirezervi iliili zadr`anazadr`ana dobivkadobivka
DostavenDostaven ee dokazdokaz dodo NBRMNBRM dekadeka sese ispolnetiispolneti sitesiteDostavenDostaven ee dokazdokaz dodo NBRMNBRM dekadeka sese ispolnetiispolneti sitesite
usloviuslovi
DobivkataDobivkata popo odano~uvaweodano~uvawe {to{to gigi ispolnuvaispolnuva
prethodniteprethodnite usloviuslovi mo`emo`e dada sese vklu~ivklu~i vovo osnovniotosnovniot

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

prethodniteprethodnite usloviuslovi mo`emo`e dada sese vklu~ivklu~i vovo osnovniotosnovniot
kapital,kapital, sese dodo donesuvawedonesuvawe nana OdlukaOdluka odod SobranietoSobranieto



1.4501.450NominalnaNominalna vrednostvrednost nana nekumulativninekumulativni prioritetniprioritetni akciiakcii ii22..

2.8702.870NominalnaNominalna vrednostvrednost nana obi~niobi~ni akciiakcii ii premijapremija11..

790790RezerviRezervi

1.1501.150RezerviRezervi ii zadr`anazadr`ana dobivkadobivka33..

premijapremija

2020TekovnaTekovna dobivkadobivka

340340AkumuliranaAkumulirana zagubazaguba

680680Zadr`anaZadr`ana dobivkadobivka ograni~enaograni~ena zaza raspredelbaraspredelba

800800OdbitniOdbitni stavkistavki55

00PoziciiPozicii kakokako rezultatrezultat nana konsolidacijakonsolidacija44

2020TekovnaTekovna dobivkadobivka

00RevaloriziciskiRevaloriziciski rezervirezervi77

2.6902.690UplateniUplateni ii zapi{anizapi{ani kumulativnikumulativni prioitetniprioitetni akciiakcii ii premijapremija66

4.6704.670OSNOVENOSNOVEN KAPITALKAPITAL ((11++22++33++44--55))

1.1001.100SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti99

100100HibridniHibridni kapitalnikapitalni instrumentiinstrumenti88

00RevaloriziciskiRevaloriziciski rezervirezervi77
Nominalna vrednost na obi~ni akcii i nivnata 
premija+Rezervi i zadr`ana dobivka - Odbitni 

stavki > site ostanati pozici na osnovniot kapital

1.6001.600SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti koikoi mo`atmo`at dada bidatbidat deldel odod DKDKIIII1111

1.2901.290OdbitniOdbitni stavkistavki odod OKOK ii DKDKII1010

3.8903.890DOPOLNITELENDOPOLNITELEN KAPITALKAPITAL II ((66++77++88++99))stavki > site ostanati pozici na osnovniot kapital 
(2.870+1.150+800 = 3.220) > 1.450

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

1.6001.600DOPOLNITELENDOPOLNITELEN KAPITALKAPITAL IIII ((1111))

1.6001.600SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti koikoi mo`atmo`at dada bidatbidat deldel odod DKDKIIII1111



1.4501.450NominalnaNominalna vrednostvrednost nana nekumulativninekumulativni prioritetniprioritetni akciiakcii ii22..

2.8702.870NominalnaNominalna vrednostvrednost nana obi~niobi~ni akciiakcii ii premijapremija11..

790790RezerviRezervi

1.1501.150RezerviRezervi ii zadr`anazadr`ana dobivkadobivka33..

premijapremija

2020TekovnaTekovna dobivkadobivka

340340AkumuliranaAkumulirana zagubazaguba

680680Zadr`anaZadr`ana dobivkadobivka ograni~enaograni~ena zaza raspredelbaraspredelba

800800OdbitniOdbitni stavkistavki55

00PoziciiPozicii kakokako rezultatrezultat nana konsolidacijakonsolidacija44

2020TekovnaTekovna dobivkadobivka

00RevaloriziciskiRevaloriziciski rezervirezervi77

2.6902.690UplateniUplateni ii zapi{anizapi{ani kumulativnikumulativni prioitetniprioitetni akciiakcii ii premijapremija66

4.6704.670OSNOVENOSNOVEN KAPITALKAPITAL ((11++22++33++44--55))

1.1001.100SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti99

100100HibridniHibridni kapitalnikapitalni instrumentiinstrumenti88

00RevaloriziciskiRevaloriziciski rezervirezervi77

1.6001.600SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti koikoi mo`atmo`at dada bidatbidat deldel odod DKDKIIII1111

1.2901.290OdbitniOdbitni stavkistavki odod OKOK ii DKDKII1010

3.8903.890DOPOLNITELENDOPOLNITELEN KAPITALKAPITAL II ((66++77++88++99))

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

1.6001.600DOPOLNITELENDOPOLNITELEN KAPITALKAPITAL IIII ((1111))

1.6001.600SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti koikoi mo`atmo`at dada bidatbidat deldel odod DKDKIIII1111



O b OK DKO b OK DKIIOdbitni stavki od OK i DKOdbitni stavki od OK i DKII

Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo kapitalotkapitalot nana drugidrugi
bb ffbankibanki iliili finansiskifinansiski instituciiinstitucii koikoi
sese nadnad 1010%% odod nivniotnivniot kapitalkapital
Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo instrumentiinstrumenti koikoi sese deldel
odod stapkatastapkata nana adekvatnostadekvatnost nanaodod stapkatastapkata nana adekvatnostadekvatnost nana
kapitalotkapitalot nana drugitedrugite finansiskifinansiski

bb 1010%%instituciiinstitucii vovo koikoi bankatabankata imaima nadnad 1010%%
odod nivniotnivniot kapitalkapital

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



O b OK DKO b OK DKIIOdbitni stavki od OK i DKOdbitni stavki od OK i DKII

AgregatenAgregaten iznosiznos nana vlo`uvawavlo`uvawa vovo kapitalotkapitalot ii
instrumentiteinstrumentite koikoi sese deldel odod adekvatnostaadekvatnosta nanaruru dd dd dd
kapitalotkapitalot nana drugidrugi bankibanki iliili finansiskifinansiski
instituciiinstitucii kojkoj nadminuvanadminuva 1010%% odod sopstvenitesopstvenite
sredstvasredstva nana bankatabankatasredstvasredstva nana bankatabankata
DirektniDirektni vlo`uvawavlo`uvawa vovo kapitalotkapitalot ii vovo finansiskifinansiski
instrumentiinstrumenti izdadeniizdadeni odod drudru{{tvatva zaza osiguruvaweosiguruvawe iiruru d dd d dd drudru uruuru
reosiguruvawereosiguruvawe ii odod drudru{{tvatva zaza upravuvaweupravuvawe soso
penziskipenziski fondovifondovi
NNNadminuvawetoNadminuvaweto nana limititelimitite zaza poedine~enpoedine~en
kapitalenkapitalen deldel ((1515%%)) ii zaza vkupenvkupen iznosiznos nana kapitalnikapitalni
delovidelovi vovo nefinansiskinefinansiski instituciiinstitucii ((3030%%))

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

dd ff ucuc (( ))



1.4501.450NominalnaNominalna vrednostvrednost nana nekumulativninekumulativni prioritetniprioritetni akciiakcii ii22..

2.8702.870NominalnaNominalna vrednostvrednost nana obi~niobi~ni akciiakcii ii premijapremija11..

790790RezerviRezervi

1.1501.150RezerviRezervi ii zadr`anazadr`ana dobivkadobivka33..

premijapremija

2020TekovnaTekovna dobivkadobivka

340340AkumuliranaAkumulirana zagubazaguba

680680Zadr`anaZadr`ana dobivkadobivka ograni~enaograni~ena zaza raspredelbaraspredelba

800800OdbitniOdbitni stavkistavki55

00PoziciiPozicii kakokako rezultatrezultat nana konsolidacijakonsolidacija44

2020TekovnaTekovna dobivkadobivka

00RevaloriziciskiRevaloriziciski rezervirezervi77

2.6902.690UplateniUplateni ii zapi{anizapi{ani kumulativnikumulativni prioitetniprioitetni akciiakcii ii premijapremija66

4.6704.670OSNOVENOSNOVEN KAPITALKAPITAL ((11++22++33++44--55))

1.1001.100SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti99

100100HibridniHibridni kapitalnikapitalni instrumentiinstrumenti88

00RevaloriziciskiRevaloriziciski rezervirezervi77

1.6001.600SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti koikoi mo`atmo`at dada bidatbidat deldel odod DKDKIIII1111

1.2901.290OdbitniOdbitni stavkistavki odod OKOK ii DKDKII1010

3.8903.890DOPOLNITELENDOPOLNITELEN KAPITALKAPITAL II ((66++77++88++99))

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

1.6001.600DOPOLNITELENDOPOLNITELEN KAPITALKAPITAL IIII ((1111))

1.6001.600SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti koikoi mo`atmo`at dada bidatbidat deldel odod DKDKIIII1111



DD IIIIDopolnitelen kapital Dopolnitelen kapital IIII

SubordiniraniSubordinirani instrumentiinstrumenti soso rokrok nana
22dostasuvawedostasuvawe podolgpodolg odod 22 godinigodini

DopolnitelniotDopolnitelniot kapitalkapital IIII mo`emo`e dada seseDD dd
koristikoristi samosamo zaza pokrivawepokrivawe nana
pazarnitepazarnite rizicirizici odod vlo`uvawavlo`uvawa vovopazarnitepazarnite rizicirizici odod vlo`uvawavlo`uvawa vovo
sopstveni~kisopstveni~ki ii dol`ni~kidol`ni~ki hartiihartii odod
vrednostvrednost

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



P fP fPortfolio za trguvawePortfolio za trguvawe

PoziciiPozicii vovo finansiskifinansiski instrumentiinstrumenti ii stokistoki
koikoi sese dr`atdr`at zaradizaradi trguvawetrguvawe iliili zaradizaradikoikoi sese dr`atdr`at zaradizaradi trguvawetrguvawe iliili zaradizaradi
za{titaza{tita nana vrednostavrednosta nana drugitedrugite poziciipozicii vovo
portfoliotoportfolioto zaza trguvawetrguvawer fr f r ur u
SeSe ~uvaat~uvaat zaza dada sese ostvariostvari prihodprihod nana kratokkratok
rokrokrr
MoraMora dada sese znaeznae celtacelta zaza steknuvawesteknuvawe nana ovieovie
instrumentiinstrumentiruru
DaDa sese bezbez nikakvinikakvi ograni~uvawaograni~uvawa vovo pogledpogled nana
mo`nostamo`nosta slobodnoslobodno dada sese trguvatrguva iliili

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

dd dd r ur u
za{tituvaza{tituva nivnatanivnata vrednostvrednost



Kapital potreben za Kapital potreben za rr
pokrivawe na rizicitepokrivawe na rizicite

KreditenKrediten rizikrizik kojkoj proizleguvaproizleguva odod
ff bbportfoliotoportfolioto nana bankarskibankarski aktivnostiaktivnosti

ValutenValuten rizikrizik ii rizikrizik odod promenipromeni vovouu rr rr dd rr
cenitecenite nana stokitestokite odod portfoliotoportfolioto nana
bankarskibankarski aktivnostiaktivnosti ii portfoliotoportfoliotobankarskibankarski aktivnostiaktivnosti ii portfoliotoportfolioto
zaza trguvawetrguvawe
PazarniPazarni rizicirizici koikoi proizleguvaatproizleguvaat odod
portfoliotoportfolioto zaza trguvawetrguvawe

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

r fr f r ur u



KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana
riziciteriziciteriziciterizicite

Kapital potreben za pokrivawe na rizicite=Kapital potreben za pokrivawe na rizicite= 
Aktiva ponderirana spored rizikot x 8%

AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored rizikotrizikot

Aktiva ponderirana spored rizikot = 
Kapital potreben za pokrivawe na rizicite x

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

12,5



IIIsklu~ociIsklu~oci

IznosotIznosot nana agregatnataagregatnata deviznadevizna
jj 22%%pozicijapozicija nene ee pogolempogolem odod 22%% odod

sopstvenitesopstvenite sredstvasredstva
IznosotIznosot nana poziciitepoziciite vovo portfoliotoportfolioto
zaza trguvawetrguvawe voobi~aenovoobi~aeno nene nadminuvanadminuvazaza trguvawetrguvawe voobi~aenovoobi~aeno nene nadminuvanadminuva
55%% odod vkupnitevkupnite aktivnostiaktivnosti ii 915915
milionimilioni denari,denari, ii nikoga{nikoga{ nene
nadminuvanadminuva 66%% odod vkupnitevkupnite aktivnostiaktivnosti

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

ii 11..220220 milionimilioni denaridenari



11 AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored kreditniotkreditniot rizikrizik

22 KK bb22 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot
rizikrizik

33 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot
rizikrizik

44 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana pazarnitepazarnite
rizicirizicirr

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentiinstrumenti

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo sopstveni~kisopstveni~ki hartiihartii odod vrednostvrednostVlo`uvawaVlo`uvawa vovo sopstveni~kisopstveni~ki hartiihartii odod vrednostvrednost

-- RizikRizik odod poramnuvawe/isporakaporamnuvawe/isporaka

-- RizikRizik odod drugatadrugata dogovornadogovorna stranastrana

-- NadminuvaweNadminuvawe nana limititelimitited ud u

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo opciiopcii

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

55 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana rizikotrizikot odod
promenapromena nana cenitecenite nana stokitestokite



Aktiva ponderirana spored Aktiva ponderirana spored d r r r dd r r r d
kreditniot rizikkreditniot rizik

OsnovniOsnovni izmeniizmeni::
AktivniteAktivnite bilansnibilansni poziciipozicii sese iska`uvaatiska`uvaat vovoAktivniteAktivnite bilansnibilansni poziciipozicii sese iska`uvaatiska`uvaat vovo
netoneto--iznosiznos
SamoSamo odbitniteodbitnite stavkistavki odod sopstvenitesopstvenite sredstvasredstvadd dd r dr d
koikoi pretstavuvaatpretstavuvaat aktivniaktivni bilansnibilansni poziciipozicii nene
sese vklu~uvaatvklu~uvaat vovo RPARPA -- imaatimaat ponderponder 00%%
P bP b jj bbPobaruvawataPobaruvawata odod multilateralnimultilateralni razvojnirazvojni bankibanki
-- ponderponder 00%%
PrvoklasniPrvoklasni bankibanki -- AA-- ((Standard&Poor’sStandard&Poor’s)) AA33PrvoklasniPrvoklasni bankibanki AA ((Standard&Poor sStandard&Poor s),), AA33
((Moody’sMoody’s))

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



11 AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored kreditniotkreditniot rizikrizik 25.00025.000

22 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot 2 0002 00022 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot
rizikrizik

2.0002.000

33 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot
rizikrizik

44 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana pazarnitepazarnite
rizicirizici

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentiinstrumenti

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo sopstveni~kisopstveni~ki hartiihartii odod vrednostvrednost

-- RizikRizik odod poramnuvawe/isporakaporamnuvawe/isporaka

RR-- RizikRizik odod drugatadrugata dogovornadogovorna stranastrana

-- NadminuvaweNadminuvawe nana limititelimitite

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo opciiopcii

55 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana rizikotrizikot odod

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

promenapromena nana cenitecenite nana stokitestokite



11 AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored kreditniotkreditniot rizikrizik 25.00025.000

22 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot 2 0002 00022 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot
rizikrizik

2.0002.000

33 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot
rizikrizik

44 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana pazarnitepazarnite
rizicirizici

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentiinstrumenti

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo sopstveni~kisopstveni~ki hartiihartii odod vrednostvrednost

-- RizikRizik odod poramnuvawe/isporakaporamnuvawe/isporaka

RR-- RizikRizik odod drugatadrugata dogovornadogovorna stranastrana

-- NadminuvaweNadminuvawe nana limititelimitite

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo opciiopcii

55 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana rizikotrizikot odod

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

promenapromena nana cenitecenite nana stokitestokite



Kapital za pokrivawe na Kapital za pokrivawe na rr
valutniot rizikvalutniot rizik

Kapital potreben za pokrivawe na valutniot rizik =Kapital potreben za pokrivawe na valutniot rizik =Kapital potreben za pokrivawe na valutniot rizik  Kapital potreben za pokrivawe na valutniot rizik  
(Apsoluten iznos na neto(Apsoluten iznos na neto--pozicijata vo pozicijata vo 

zlato+agregatnata devizna pozicija) zlato+agregatnata devizna pozicija) xx 8%8%

NetoNeto pozicijapozicija vovo zlatozlato -- razlikarazlika me|ume|u sitesite
aktivniaktivni ii pasivnipasivni poziciipozicii vovo zlatozlato
AgregatnaAgregatna deviznadevizna pozicijapozicija -- pogolemiotpogolemiotrr dd c jc j
iznosiznos odod vkupnatavkupnata dolgadolga iliili vkupnatavkupnata kratkakratka
deviznadevizna pozicijapozicija

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

dd c jc j



KapitalKapital zaza pokrivawepokrivawe nanarr
valutniotvalutniot rizikrizik

VkupnaVkupna kratkakratka deviznadevizna pozicijapozicija -- zbirzbir
nana sitesite netoneto deviznidevizni kratkikratki poziciipozicii
vovo oddelnioddelni valutivaluti izrazeniizrazeni vovo denaridenaridddd uu rr d rd r
VkupnaVkupna dolgadolga deviznadevizna pozicijapozicija -- zbirzbir
nana sitesite dolgidolgi netoneto deviznidevizni poziciipozicii vovonana sitesite dolgidolgi netoneto deviznidevizni poziciipozicii vovo
oddelnioddelni valutivaluti izrazeniizrazeni vovo denaridenari

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



Kapital za pokrivawe na r
valutniot rizik

ZlatoZlatoCHFCHFGBPGBPAUDAUDUSDUSDEvroEvroValutaValuta

--44..500500--22..300300--44..50050055..60060044..50050066..700700NetoNeto pozicijapozicija vovo
denaridenari

-- 4.5004.500-- 6.8006.80016.80016.800VkupnaVkupna
dolga/kratkadolga/kratka

21.30021.300
(16 800 +4 500)(16 800 +4 500)

AgregatnaAgregatna
deviznadevizna pozicijapozicija

deviznadevizna pozicijapozicija

(16.800 +4.500)(16.800 +4.500)dd c jc j

1.7041.704KapitalKapital
potrebenpotreben zaza
pokrivawepokrivawe nana

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

pokrivawepokrivawe nana
valutniotvalutniot rizikrizik



11 AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored kreditniotkreditniot rizikrizik 35.00035.000

22 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot 2 8002 80022 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot
rizikrizik

2.8002.800

33 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot 1.7041.704
rizikrizik

44 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana pazarnitepazarnite
rizicirizici

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentiinstrumenti

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo sopstveni~kisopstveni~ki hartiihartii odod vrednostvrednost

-- RizikRizik odod poramnuvawe/isporakaporamnuvawe/isporaka

RR-- RizikRizik odod drugatadrugata dogovornadogovorna stranastrana

-- NadminuvaweNadminuvawe nana limititelimitite

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo opciiopcii

55 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana rizikotrizikot odod

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

promenapromena nana cenitecenite nana stokitestokite



11 AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored kreditniotkreditniot rizikrizik 25.00025.000

22 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot 2 0002 00022 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot
rizikrizik

2.0002.000

33 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot 1.7041.704
rizikrizik

44 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana pazarnitepazarnite
rizicirizici

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentiinstrumenti

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo sopstveni~kisopstveni~ki hartiihartii odod vrednostvrednost

-- RizikRizik odod poramnuvawe/isporakaporamnuvawe/isporaka

RR-- RizikRizik odod drugatadrugata dogovornadogovorna stranastrana

-- NadminuvaweNadminuvawe nana limititelimitite

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo opciiopcii

55 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana rizikotrizikot odod

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

promenapromena nana cenitecenite nana stokitestokite



Sopstveni~ki hartii od Sopstveni~ki hartii od 
vrednost i dol`ni~ki vrednost i dol`ni~ki 
instrumentiinstrumentiruru

KapitalKapital == kapitalkapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana
generalniotgeneralniot rizikrizik ++ kapitalkapital potrebenpotreben zazageneralniotgeneralniot rizikrizik ++ kapitalkapital potrebenpotreben zaza
pokrivawepokrivawe nana specifi~niotspecifi~niot rizikrizik
Specifi~enSpecifi~en rizikrizik -- rizikrizik odod promenapromena nana cenatacenataff rr rr rr
nana finansiskiotfinansiskiot instrumentinstrument kakokako rezultatrezultat nana
faktorifaktori koikoi sese povrzanipovrzani soso izdava~otizdava~ot nana
instrumentotinstrumentot
GeneralenGeneralen rizikrizik -- rizikrizik odod promenapromena nana cenitecenite nana
finansiskitefinansiskite instrumentiinstrumenti kakokako rezultatrezultat nanafinansiskitefinansiskite instrumentiinstrumenti kakokako rezultatrezultat nana
promenitepromenite nana pazarnitepazarnite kamatnikamatni stapkistapki iliili
promenitepromenite vovo cenitecenite nana pazarotpazarot nana kapitalotkapitalot

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

rr cc rr



TretmanTretman nana finansiskitefinansiskiterr ff
derivatividerivativi

AkoAko predmetotpredmetot ee dol`ni~kidol`ni~ki
b jb jinstrument,instrument, kakokako kombinacijakombinacija nana::

PozicijaPozicija vovo predmetotpredmetot,, kojakoja dostasuvadostasuva nanajj rr jj uu
rokotrokot nana dostasuvawedostasuvawe nana predmetotpredmetot nana
derivativotderivativot ((vklu~uvajvklu~uvaj}}ii gogo ii rokotrokot nanarr (( u u ju u j rr
dostasuvawedostasuvawe nana derivativotderivativot))
PozicijaPozicija vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentinstrument kojakojaPozicijaPozicija vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentinstrument kojakoja
dostasuvadostasuva nana rokotrokot nana dostasuvawedostasuvawe nana
derivativotderivativot ((hipoteti~kahipoteti~ka pozicijapozicija))

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

d rd r (( c jc j ))



TretmanTretman nana finansiskitefinansiskiterr ff
derivatividerivativi

AkoAko predmetotpredmetot ee sopstveni~kasopstveni~ka hartijahartija
b jb jodod vrednostvrednost,, kakokako kombinacijakombinacija nana::

PozicijaPozicija vovo sopstveni~katasopstveni~kata hartijahartija ododjj r jr j
vrednostvrednost
PozicijaPozicija vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentinstrument kojakojaPozicijaPozicija vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentinstrument kojakoja
dostasuvadostasuva nana rokotrokot nana dostasuvawedostasuvawe nana
derivativotderivativot ((hipoteti~kahipoteti~ka pozicijapozicija))derivativotderivativot ((hipoteti~kahipoteti~ka pozicijapozicija))

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



TretmanTretman nana finansiskitefinansiskiterr ff
derivatividerivativi

SiteSite derivatividerivativi imaatimaat barembarem ednaedna
jjpozicijapozicija vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentinstrument --

hipoteti~katahipoteti~kata pozicijapozicija
Hipoteti~kataHipoteti~kata pozicijapozicija nene sese vklu~uvavklu~uva
vovo utvrduvaweutvrduvawe nana specifi~niotspecifi~niot rizikrizikvovo utvrduvaweutvrduvawe nana specifi~niotspecifi~niot rizikrizik
odod vlo`uvawavlo`uvawa vovo dol`ni~kidol`ni~ki
instrumentiinstrumenti

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



Portfolio Portfolio zaza trguvawetrguvawe IznosIznos Rok na  dostasuvaweRok na  dostasuvawe

DerivativDerivativ PredmetPredmetDerivativDerivativ PredmetPredmet

Dr`avnaDr`avna obvrznicaobvrznica 7.9007.900 5 meseci5 meseci

ObvrznicaObvrznica nana prvoklasnaprvoklasna bankabanka 4.9004.900 7,5 7,5 godinigodini

AkciiAkcii vovo KompanijaKompanija AA 3.4003.400

AkciiAkcii vovo KompanijaKompanija BB 5.6005.600

KupenKupen fju~ersfju~ers -- dr`avnadr`avna obvrznicaobvrznica 4.5004.500 5 meseci5 meseci 3 3 godinigodini

ProdadenProdaden forvardforvard -- obvrznicaobvrznica 3.4503.450 13 meseci13 meseci 3 3 godinigodini

ForvardForvard nana USDUSD 2.3002.300 11 11 mesecimeseci

Fju~ersFju~ers nana berzanskiberzanski indeksindeks 3.2003.200 2,1 godini2,1 godini

KupenKupen fju~ersfju~ers -- akcijaakcija 4.5004.500 1 mesec1 mesecuu fju rfju r c jc j cc

KupenKupen svopsvop nana kamatnikamatni stapkistapki 4.5604.560 2 meseci2 meseci 9 9 godinigodini

RepoRepo dogovordogovor (dr`avna(dr`avna obvrznica)obvrznica) 7 5007 500 22 mesecimeseci

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

RepoRepo dogovordogovor (dr`avna(dr`avna obvrznica)obvrznica) 7.5007.500 2 2 mesecimeseci



RizikRizik odod vlo`uvawavlo`uvawa vovodd uu
dol`ni~kidol`ni~ki instrumentiinstrumenti

PozicijaPozicijaIznosIznosKupenKupen fju~ersfju~ers --
dr`avnadr`avna obvrznicaobvrznica

KratkaKratkaDolgaDolga
dr`avnadr`avna obvrznicaobvrznica

3 43 44 5004 500DD jj

554 5004 500KK jj

3,4 god3,4 god4.5004.500DolgaDolga pozicijapozicija --
dr`avnadr`avna obvrznicaobvrznica

0%0%0%0%S fS f

5 mes5 mes4.5004.500KratkaKratka pozicijapozicija --
dol`ni~kidol`ni~ki instrumentinstrument

0%0%0%0%Specifi~enSpecifi~en rizikrizik

5 mes5 mes3,4 god3,4 godGeneralenGeneralen rizikrizik

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

5 mes5 mes3,4 god3,4 godGeneralenGeneralen rizikrizik



Rizik od vlo`uvawa vo Rizik od vlo`uvawa vo d ud u
dol`ni~ki instrumentidol`ni~ki instrumenti

PozicijaPozicijaIznosIznosProdadenProdaden forvardforvard nana
korporativnakorporativna obvrznicaobvrznica

KratkaKratkaDolgaDolga
korporativnakorporativna obvrznicaobvrznica

13133 4503 450DD jj

4 14 13 4503 450KK jj

13 mes13 mes3.4503.450DolgaDolga pozicijapozicija --
dol`ni~kidol`ni~ki instrumentinstrument

8%8%0%0%S fS f

4,1 god4,1 god3.4503.450KratkaKratka pozicijapozicija --
korporativnakorporativna obvrznicaobvrznica

8%8%0%0%Specifi~enSpecifi~en rizikrizik

4,1 god4,1 god13 mes13 mesGeneralenGeneralen rizikrizik

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

4,1 god4,1 god13 mes13 mesGeneralenGeneralen rizikrizik



Rizik od vlo`uvawa vo Rizik od vlo`uvawa vo 
dol`ni~ki instrumenti i dol`ni~ki instrumenti i 
valuten rizikvaluten riziku ru r

PozicijaPozicijaIznosIznosKupenKupen forvardforvard nana USDUSD

KratkaKratkaDolgaDolga

11112 2702 270DD jj

11112 3002 300KK jj

11 mes11 mes2.2702.270DolgaDolga pozicijapozicija --
dol`ni~kidol`ni~ki instrumentinstrument

S fS f

11 mes11 mes2.3002.300KratkaKratka pozicijapozicija --
dol`ni~kidol`ni~ki instrumentinstrument

Specifi~enSpecifi~en rizikrizik

11 mes11 mes11 mes11 mesGeneralenGeneralen rizikrizik

0% 0%

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

11 mes11 mes11 mes11 mesGeneralenGeneralen rizikrizik



Rizik od vlo`uvawa vo Rizik od vlo`uvawa vo 
dol`ni~ki instrumenti i vo dol`ni~ki instrumenti i vo 
sopstveni~ki HVsopstveni~ki HV

KratkaKratkaDolgaDolga

PozicijaPozicijaIznosIznosKupenKupen fju~ersfju~ers nana MBIMBI

2,1 god2,1 god3.2003.200KratkaKratka pozicijapozicija -- dol`ni~kidol`ni~ki

3.2003.200DolgaDolga pozicijapozicija -- sopstveni~kasopstveni~ka HVHV

0%0%Specifi~enSpecifi~en rizikrizik (dol`ni~ki(dol`ni~ki
instrumenti)instrumenti)

instrumentinstrument

2,1 god2,1 godGeneralenGeneralen rizikrizik (dol`ni~ki(dol`ni~ki
instrumenti)instrumenti)

instrumenti)instrumenti)

3.2003.200Specifi~enSpecifi~en rizikrizik (sopstveni~ki(sopstveni~ki
HV)HV)

3 2003 200GG ((

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

3.2003.200GeneralenGeneralen rizikrizik (sopstveni~ki(sopstveni~ki
HV)HV)



Rizik od vlo`uvawa vo Rizik od vlo`uvawa vo 
dol`ni~ki instrumenti i vo dol`ni~ki instrumenti i vo 
sopstveni~ki HVsopstveni~ki HV

KratkaKratkaDolgaDolga

PozicijaPozicijaIznosIznosProdadenProdaden fju~ersfju~ers nana akcijaakcija nana
osiguritelnaosiguritelna kompanijakompanija

XX4.5004.500KratkaKratka pozicijapozicija -- sopstveni~kasopstveni~ka

1 mesec1 mesec4.5004.500DolgaDolga pozicijapozicija -- dol`ni~kidol`ni~ki instinst..

0%0%Specifi~enSpecifi~en rizikrizik (dol`ni~ki(dol`ni~ki
instrumenti)instrumenti)

HVHV

GeneralenGeneralen rizikrizik (dol`ni~ki(dol`ni~ki
instrumenti)instrumenti)

instrumenti)instrumenti)

1 1 mesecmesec

4.5004.500Specifi~enSpecifi~en rizikrizik (sopstveni~ki(sopstveni~ki
HV)HV)

4 5004 500GG ((

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

4.5004.500GeneralenGeneralen rizikrizik (sopstveni~ki(sopstveni~ki
HV)HV)



Rizik od vlo`uvawa vo Rizik od vlo`uvawa vo d ud u
dol`ni~ki instrumentidol`ni~ki instrumenti

PozicijaPozicijaIznosIznosKupenKupen svopsvop nana kamatnikamatni
stapkistapki

KratkaKratkaDolgaDolga
stapkistapki

224 5604 560DD jj

994 5604 560KK jj

2 mes2 mes4.5604.560DolgaDolga pozicijapozicija --
dol`ni~kidol`ni~ki instrumentinstrument

0%0%0%0%S fS f

9 god9 god4.5604.560KratkaKratka pozicijapozicija --
dol`ni~kidol`ni~ki instrumentinstrument

0%0%0%0%Specifi~enSpecifi~en rizikrizik

9 god9 god2 mes2 mesGeneralenGeneralen rizikrizik

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

9 god9 god2 mes2 mesGeneralenGeneralen rizikrizik



Rizik od vlo`uvawa vo Rizik od vlo`uvawa vo 
dol`ni~ki instrumenti i vo dol`ni~ki instrumenti i vo 
sopstveni~ki HVsopstveni~ki HV

KratkaKratkaDolgaDolga

PozicijaPozicijaIznosIznosRepoRepo dogovordogovor (akcija(akcija nana
osiguritelnaosiguritelna kompanija)kompanija)

2 mes2 mes7.5007.500KratkaKratka pozicijapozicija -- dol`ni~kidol`ni~ki

XX7.5007.500DolgaDolga pozicijapozicija -- sopstveni~kasopstveni~ka HVHV

Specifi~enSpecifi~en rizikrizik (dol`ni~ki(dol`ni~ki
instrumenti)instrumenti)

instrumentinstrument

0%

GeneralenGeneralen rizikrizik (dol`ni~ki(dol`ni~ki
instrumenti)instrumenti)

instrumenti)instrumenti)

2 mes2 mes

7.5007.500Specifi~enSpecifi~en rizikrizik (sopstveni~ki(sopstveni~ki
HV)HV)

7 5007 500GG ((

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

7.5007.500GeneralenGeneralen rizikrizik (sopstveni~ki(sopstveni~ki
HV)HV)



Specifi~enSpecifi~en rizikrizik -- dol`ni~kidol`ni~kic fc f rr dd
instrumentiinstrumenti

PozicijaPozicija PoziciiPozicii
koikoi ne ne 
nosatnosat

KlasificiraniKlasificirani poziciipozicii Ostanati Ostanati 
poziciipozicii

DoDo 66 66 2424 >> 2424
rizikrizik

DoDo 66
mesecimeseci

66--2424
mesecimeseci

>> 2424
mesecimeseci

0,00%0,00% 0,25%0,25% 1,00%1,00% 1,60%1,60% 8,00%8,00%

Dr`avnaDr`avna obvrznicaobvrznica 7.9007.900

ObvrznicaObvrznica nana prvoklasnaprvoklasna
bankabanka

4.9004.900
bankabanka

Fju~ers na dr`avna obvrz.Fju~ers na dr`avna obvrz. 4.5004.500

Forvard na KOForvard na KO 3.4503.450 3.4503.450
(0+78 4+276) =

Fju~ers na MBIFju~ers na MBI 3.2003.200

Fju~ers na akcijaFju~ers na akcija 4.5004.500

SS 4 5604 560

(0+78,4+276) = 
354,4

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

Svop na kam. stapkiSvop na kam. stapki 4.5604.560

KapitalKapital 00 78,478,4 276276



Generalen rizik Generalen rizik -- dol`ni~ki dol`ni~ki 
instrumentiinstrumenti
ZonaZona Grupi na rezidualna ro~nostGrupi na rezidualna ro~nost Ponder (vo %)Ponder (vo %)

KamatnaKamatna stapkastapka nadnad 33%% KamatnaKamatna stapkastapka dodo 33%%

ZonaZona 11 00--1 mesec1 mesec
11--3 meseci3 meseci

00--1 mesec1 mesec
11--3 meseci3 meseci

0,000,00
0,200,20

33--6 meseci6 meseci
66--12 meseci12 meseci

33--6 meseci6 meseci
66--12 meseci12 meseci

0,400,40
0,700,70

ZonaZona 22 11--2 godini2 godini 1,01,0--1,9 godini1,9 godini 1,251,25Zo aZo a odod
22--3 godini3 godini
33--4 godini4 godini

,0,0 ,9 od,9 od
1,91,9--2,8 godini2,8 godini
2,82,8--3,6 godini3,6 godini

, 5, 5
1,751,75
2,252,25

ZonaZona 33 44 5 godini5 godini 3 63 6 4 3 godini4 3 godini 2 752 75ZonaZona 33 44--5 godini5 godini
55--7 godini7 godini
77--10 godni10 godni

1010 15 godini15 godini

3,63,6--4,3 godini4,3 godini
4,34,3--5,7 godini5,7 godini
5,75,7--7,3 godini7,3 godini
7 37 3 9 3 godini9 3 godini

2,752,75
3,253,25
3,753,75
4 504 501010--15 godini15 godini

1515--20 godini20 godini
> 20 godini> 20 godini

7,37,3--9,3 godini9,3 godini
9,39,3--10,6 godini10,6 godini
10,610,6--12 godini12 godini
1212 2020

4,504,50
5,255,25
6,006,00
8 008 00

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

1212--20 godini20 godini
>20 godini>20 godini

8,008,00
12,5012,50



000%0%4 5004 50000 11II

KratkaKratkaDolgaDolgaPonderPonderKratkaKratkaDolgaDolgaGrupaGrupaZonaZona

181831 6031 600 40%0 40%4 5004 5007 9007 90033 66II

15159,129,120,20%0,20%7.5007.5004.5604.56011--3 m3 mII

000%0%4.5004.50000--1 m1 mII

43 1343 131 25%1 25%3 4503 45011 22IIII

16,1016,1015,8915,890,70%0,70%2.3002.3002.2702.27066--12 m12 mII

181831,6031,600,40%0,40%4.5004.5007.9007.90033--6 m6 mII

56,0056,003.2003.200

101 25101 252 25%2 25%4 5004 50033 44IIII

22--3 g3 gIIII

43,1343,131,25%1,25%3.4503.45011--2 g2 gIIII

1,75%1,75%

55IIIIII

94,8894,882,75%2,75%3.4503.45044--5 g5 gIIIIII

101,25101,252,25%2,25%4.5004.50033--4 g4 gIIII

11 1515

171,00171,00183,75183,753,75%3,75%4.5604.5604.9004.90077--10 g10 gIIIIII

55--7 g7 gIIIIII

1515--20 g20 gIIIIII

1010--15 g15 gIIIIII

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

Nad 20 gNad 20 gIIIIII



Usoglasena Usoglasena 
pozicijapozicija

Neusoglasena Neusoglasena 
pozicijapozicija

Ponderirani Ponderirani 
poziciipozicii

ZonaZona

KratkaKratkaDolgaDolgaKratkaKratkaDolgaDolga

9 129 12

pozicijapozicija

00

pozicijapozicija

1515 5 885 889 129 12II

poziciipozicii

15 8915 89

18,0018,00

9,129,12

00

13,6013,60

00

16 1016 10

1818

1515

0 210 21

00

5,885,88

15 8915 89II

31,6031,60II

9,129,12II 15-9,12=5,88

6,096,0913,6013,6043,0143,01ΣΣ

00

15,8915,89

43 1343 13

00

00

16,1016,10

00

0,210,21

43 1343 13IIII

15,8915,89II

00

00

00

43,1343,13

56,0056,00

00

56,0056,00

00

00IIII

43,1343,13IIII
Usoglasuvawe 

vo grupite 

56,0056,00144,38144,380,000,00ΣΣ

00 101,25101,2500 00101,25101,25IIII
ru

=43,01+0+171,
00 = 214,01

171,00171,00

00

12,7512,75

00

171,00171,00

94,8894,88

00

94,8894,88

183,75183,75IIIIII

00IIIIII

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

171,00171,00 12,7512,75 94,8894,88ΣΣ



UsoglasenaUsoglasena NeusoglasenaNeusoglasenaKratkaKratkaDolgaDolga

6,096,09

pozicijapozicija

7,517,516,096,0913,6013,60ZonaZona 11

pozicijapozicija

56 0056 00 88 3888 3856 0056 00144 38144 38ZonaZona 22 56,0056,00 88,3888,3856,0056,00144,38144,38ZonaZona 22

12,7512,75 --82,1382,1394,8894,8812,7512,75ZonaZona 33

Usoglasena 
pozicija pome|u 

2 3 82 13

Usoglasena pozicija 
vo zona 1 (6,09), zona 2 
(56 00) 3 (12 75)

Rezidual = 7,51 
+ 88,38 - 82,13 = 

13 76

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

zona 2 i 3 = 82,13(56,00) i zona 3 (12,75) 13,76



KapitalKapitalPonderPonderIznosIznos

21,410121,410110%10%214,01214,01VertikalnaVertikalna
usoglasenostusoglasenost vovo grupitegrupite

2,4362,43640%40%6,096,09HorizontalnoHorizontalno
usoglasuvaweusoglasuvawe vovo zonazona 11

16,816,830%30%56,0056,00HorizontalnoHorizontalno
usoglasuvaweusoglasuvawe vovo zonazona 22

usoglasuvaweusoglasuvawe vovo zonazona 11

usoglasuvaweusoglasuvawe vovo zonazona 22

3,8253,82530%30%12,7512,75HorizontalnoHorizontalno
usoglasuvaweusoglasuvawe vovo zonazona 33usoglasuvaweusoglasuvawe vovo zonazona 33

32,85232,85240%40%82,1382,13HorizontalnoHorizontalno
usoglasuvaweusoglasuvawe pome|upome|u

13 7613 76100%100%13 7613 76RezidualnaRezidualna pozicijapozicija

usoglasuvaweusoglasuvawe pome|upome|u
zonitezonite (zona(zona 22 ii 33))

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

13,7613,76100%100%13,7613,76RezidualnaRezidualna pozicijapozicija Kapital
= 91,074



11 AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored kreditniotkreditniot rizikrizik 25.00025.000

22 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot 2 0002 00022 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot
rizikrizik

2.0002.000

33 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot 1.7041.704
rizikrizik

44 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana pazarnitepazarnite
rizicirizici

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentiinstrumenti 445,47445,47

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo sopstveni~kisopstveni~ki hartiihartii odod vrednostvrednost
354 4 91 07

-- RizikRizik odod poramnuvawe/isporakaporamnuvawe/isporaka

RR

354,4+91,07

-- RizikRizik odod drugatadrugata dogovornadogovorna stranastrana

-- NadminuvaweNadminuvawe nana limititelimitite

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo opciiopcii

55 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana rizikotrizikot odod

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

promenapromena nana cenitecenite nana stokitestokite



Rizik od vlo`uvawa vo Rizik od vlo`uvawa vo 
sopstveni~ki hartii od sopstveni~ki hartii od 
vrednostvrednostr dr d

Specifi~enSpecifi~en rizikrizik == brutobruto pozicijapozicija xx
44%%44%%
BrutoBruto pozicijapozicija -- zbirzbir nana apsolutniteapsolutniteruru c jc j rr uu
vrednostivrednosti nana dolgitedolgite ii kratkitekratkite
poziciipoziciipoziciipozicii
GeneralenGeneralen rizikrizik == netoneto pozicijapozicija xx 88%%
NetoNeto pozicijapozicija -- zbirzbir nana dolgitedolgite ii
kratkitekratkite poziciipozicii

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

kratkitekratkite poziciipozicii



NetoNeto
pozicijapozicija

BrutoBruto
pozicijapozicija

KratkaKratkaDolgaDolgaPozicijaPozicija

5 6005 6005 6005 6005 6005 600A jA j jj

3.4003.4003.4003.4003.4003.400AkcijaAkcija vovo kompanijakompanija AA

pozicijapozicijapozicijapozicija

3.2003.2003.2003.2003.2003.200Fju~ersFju~ers nana MBIMBI

5.6005.6005.6005.6005.6005.600AkcijaAkcija vovo kompanijakompanija BB

7.5007.5007.5007.5007.5007.500RepoRepo

--4.5004.5004.5004.5004.5004.500Fju~ersFju~ers nana akcijaakcija

968968KapitalKapital -- specifi~enspecifi~en

15.20015.20024.20024.200VkupnoVkupno

rizikrizik

1.2161.216KapitalKapital -- generalengeneralen
rizikrizik

2.1842.184KapitalKapital -- sopstveni~kisopstveni~ki
HVHV

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

HVHV



11 AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored kreditniotkreditniot rizikrizik 25.00025.000

22 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot 2 0002 00022 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot
rizikrizik

2.0002.000

33 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot 1.7041.704
rizikrizik

44 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana pazarnitepazarnite
rizicirizici

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentiinstrumenti 445,47445,47

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo sopstveni~kisopstveni~ki hartiihartii odod vrednostvrednost 2.1842.184

-- RizikRizik odod poramnuvawe/isporakaporamnuvawe/isporaka

RR-- RizikRizik odod drugatadrugata dogovornadogovorna stranastrana

-- NadminuvaweNadminuvawe nana limititelimitite

-- Vlo`uvawaVlo`uvawa vovo opciiopcii

55 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana rizikotrizikot odod

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

promenapromena nana cenitecenite nana stokitestokite



Rizik od Rizik od dd
poramnuvawe/isporakaporamnuvawe/isporaka

KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana rizikotrizikot odod
poramnuvawe/isporakaporamnuvawe/isporaka == izlo`enostizlo`enost xx ponderponderporamnuvawe/isporakaporamnuvawe/isporaka izlo`enostizlo`enost xx ponderponder
Izlo`enostIzlo`enost == DogovorenaDogovorena cenacena nana poramnuvaweporamnuvawe --
tekovnatekovna pazarnapazarna vrednostvrednostrr r dr d

Izlo`enostIzlo`enost imaima samosamo
akoako razlikatarazlikata zna~izna~i

Broj na denovi Broj na denovi 
po datumot na po datumot na 

% od % od 
razlikata vo razlikata vo 

zagubazaguba zaza bankatabankata
d ud u

isporakaisporaka
rr

ceniceni

55--1515 88%%

1616--3030 5050%%

3131--4545 7575%%

4646 }} 100100%%

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

4646 ii pove}epove}e 100100%%



RizikRizik odod drugatadrugata dogovornadogovornadd drudru d rd r
stranastrana

KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana
rizikotrizikot nana drugatadrugata dogovornadogovorna stranastranarizikotrizikot nana drugatadrugata dogovornadogovorna stranastrana ==
((Izlo`enostIzlo`enost xx ponderponder zaza kreditenkrediten
rizikrizik zaza taataa dogovornadogovorna stranastrana)) xx 88%%rizikrizik zaza taataa dogovornadogovorna stranastrana)) xx 88%%

Izlo`enostIzlo`enost -- pazarnapazarna vrednostvrednost//trotro{ok{ok nana
zamenazamena
Izlo`enostIzlo`enost zaza reporepo transakciitransakcii -- razlikarazlika
nana pazarnatapazarnata vrednostvrednost nana hartiitehartiite odod
vrednostvrednost ii nana gotovinatagotovinata ((iliili
obezbeduvawetoobezbeduvaweto))

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

obezbeduvawetoobezbeduvaweto))



NNNadminuvawe na limititeNadminuvawe na limitite

Izlo`enosta na krediten rizik mora da e vo Izlo`enosta na krediten rizik mora da e vo 
ramkite na propi{anite limitiramkite na propi{anite limitir rr r

Nadminuvawe na limitite e dozvoleno samo Nadminuvawe na limitite e dozvoleno samo 
za izlo`enosti od portfolioto za trguvaweza izlo`enosti od portfolioto za trguvawe

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



Izlo`enostIzlo`enost odod portfolio portfolio dd r fr f
zaza trguvawetrguvawe

RazlikaRazlika me|ume|u dolgatadolgata ii kratkatakratkata pozicijapozicija vovo
sitesite instrumentiinstrumenti izdadeniizdadeni odod ednoedno licelice ((akoakositesite instrumentiinstrumenti izdadeniizdadeni odod ednoedno licelice ((akoako
razlikatarazlikata ee pozitivnapozitivna))
NN jjNetoNeto pozicijapozicija vovo hartiihartii odod vrednostvrednost
izdadeniizdadeni odod licetoliceto ~~ijaija emisijaemisija jaja garantiragarantira
bbbankatabankata
PoziciiPozicii popo osnovosnov nana izlo`enostizlo`enost nana rizikrizik nana
drugatadrugata dogovornadogovorna stranastrana ii rizikrizik nana
poramnuvaweporamnuvawe

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



NNNadminuvawe na limititeNadminuvawe na limitite

NadminuvaweNadminuvawe == sese zemaatzemaat poziciitepoziciite soso
jj ff ((najvisoknajvisok specifi~enspecifi~en rizikrizik (za(za

vlo`uvawavlo`uvawa vovo dol`ni~kidol`ni~ki instrumentiinstrumenti
ii sopstveni~kisopstveni~ki hartiihartii odod vrednost)vrednost)
i/ilii/ili poziciitepoziciite zaza koikoi ee potrebenpotrebeni/ilii/ili poziciitepoziciite zaza koikoi ee potrebenpotreben
najvisoknajvisok kapitalkapital zaza pokrivawepokrivawe nana
rizikotrizikot odod poramnuvawe/isporakaporamnuvawe/isporaka iirizikotrizikot odod poramnuvawe/isporakaporamnuvawe/isporaka ii
rizikotrizikot nana drugatadrugata dogovornadogovorna stranastrana

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



NNNadminuvawe na limititeNadminuvawe na limitite

KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana nadminuvawenadminuvawe nana
limititelimititelimititelimitite

AkoAko nadminuvawetonadminuvaweto ee dodo 1010 denadena == 200200%% xx nadminuvawetonadminuvaweto

NN PPNadminuvawe Nadminuvawe 
(% od sopstvenite sredstva)(% od sopstvenite sredstva)

PonderPonder

DoDo 4040%% 200%200%DoDo 4040%% 200%200%

4040--6060%% 300%300%

6060--8080%% 400%400%6060 8080%% 400%400%

8080--100100%% 500%500%

100100--250250%% 600%600%

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

NadNad 250250%% 900%900%



Rizik od promena na cenite na Rizik od promena na cenite na d r cd r c
stokitestokite

ZaZa sitesite poziciipozicii odod portfoliotoportfolioto zaza
trguvawetrguvawe ii portfoliotoportfolioto nana bankarskibankarskitrguvawetrguvawe ii portfoliotoportfolioto nana bankarskibankarski
aktivnostiaktivnosti
KK bbKapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana
rizikotrizikot odod promenapromena nana cenitecenite nana
stokitestokite

1515%% odod netoneto pozicijatapozicijata vovo stokistoki izrazenaizrazenajj rr
prekupreku tekovnatatekovnata pazarnapazarna cenacena
33%% odod brutobruto pozicijatapozicijata vovo stokistoki izrazenaizrazena

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

prekupreku tekovnatatekovnata pazarnapazarna cenacena



TTTretmanTretman nana opciiteopciite

DozvolenoDozvoleno ee samosamo kupuvawekupuvawe nana opciiopcii
ZaZa proda`baproda`ba nana opciiopcii -- soglasnostsoglasnost odod
NBRMNBRM zaza metodotmetodot kojkoj }e}e sese koristikoristi zazadd jj rr
utvrduvaweutvrduvawe nana kapitalotkapitalot potrebenpotreben zaza
pokrivawepokrivawe nana pazarnitepazarnite rizicirizicipokrivawepokrivawe nana pazarnitepazarnite rizicirizici
PotrebniotPotrebniot kapitalkapital ee zbirzbir nana
kapitalotkapitalot zaza kupenikupeni opciiopcii ii kapitalotkapitalot
zaza kupenikupeni opciiopcii zaradizaradi hedginghedging

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

uu cc r dr d g gg g



TTTretman na opciiteTretman na opciite

ZaZa kupenikupeni opciiopcii,, pomaliotpomaliot iznosiznos odod::
PazarnataPazarnata vrednostvrednost nana predmetotpredmetot nana
opcijataopcijata pomno`enapomno`ena soso

ZbirotZbirot nana specifi~niotspecifi~niot ii generalniotgeneralniot rizikrizik
88%% zaza valutnivalutni opciiopcii
1515%% zaza opciiopcii nana stokistoki

PazarnaPazarna vrednostvrednost nana opcijataopcijatarr r dr d c jc j

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



TTTretman na opciiteTretman na opciite

ZaZa kupenikupeni opciiopcii zaradizaradi zaza{{titatita nana
jjvrednostavrednosta nana drugadruga pozicijapozicija,, razlikarazlika

me|ume|u::
PazarnataPazarnata vrednostvrednost nana predmetotpredmetot nana
opcijataopcijata pomno`enapomno`ena sosoc jc j

ZbirotZbirot nana specifi~niotspecifi~niot ii generalniotgeneralniot rizikrizik
88%% zaza valutnivalutni opciiopcii88%% zaza valutnivalutni opciiopcii
1515%% zaza opciiopcii nana stokistoki

VnatrenaVnatrena vrednostvrednost nana opcijataopcijata

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

VnatrenaVnatrena vrednostvrednost nana opcijataopcijata



TTTretman na opciiteTretman na opciite

PrimerPrimer::
11 000000 akciiakcii soso pazarnapazarna vrednostvrednost odod 505011..000000 akciiakcii soso pazarnapazarna vrednostvrednost odod 5050
ediniciedinici
“Put”“Put” oopcijapcija soso cenacena nana izvrizvr{{uvaweuvawe ((strikestrikePutPut oopcijapcija soso cenacena nana izvrizvr{{uvaweuvawe ((strikestrike
priceprice)) odod 5353

Pazarna vrednost na Vnatre{na vrednost naPazarna vrednost na 
akciite = 50.000

50 000 x 16% = 8000

Vnatre{na vrednost na 
opcijata = (53- 50) x 1.000 = 
3.00050.000 x 16% = 8000

8 (specifi~en rizik)+8 
Kapital = 
8 000 3 000 5 000

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

( c f r )
(generalen rizik) 8.000- 3.000 = 5.000



4 6704 670OsnovenOsnoven kapitalkapital11

1 7041 704KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot rizikrizik33

2.0002.000KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot rizikrizik22

4.6704.670OsnovenOsnoven kapitalkapital11

00KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana promenapromena nana cenitecenite
nana stokitestokite

44

1.7041.704KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot rizikrizik33

1 4491 449DD 1177

1.6001.600DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII66

966966Vi{okVi{ok nana osnovenosnoven kapitalkapital ((11--22--33--44))55

1.4491.449DozvolenDozvolen iznosiznos -- ograni~uvaweograni~uvawe 1177

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



OO 11Ograni~uvaweOgrani~uvawe 11

DozvolenDozvolen iznosiznos nana dopolnitelendopolnitelen
IIIIkapitalkapital IIII -- pomaliotpomaliot iznosiznos odod::

DopolnitelniotDopolnitelniot kapitalkapital IIII ii
150150%% odod vi{vi{okotokot nana osnovniotosnovniot kapitalkapital

DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII = 1.600 = 1.600 
Vi{ok Vi{ok nana osnovenosnoven kapitalkapital xx 150% = 150% = 966966x1x15050% % =1.449=1.449

DozvolenDozvolen iznosiznos nana DKDKIIII = 1 449= 1 449

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

DozvolenDozvolen iznosiznos nana DKDKIIII = 1.449= 1.449



4 6704 670OsnovenOsnoven kapitalkapital11

1 7041 704KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot rizikrizik33

2.0002.000KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot rizikrizik22

4.6704.670OsnovenOsnoven kapitalkapital11

00KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana promenapromena nana cenitecenite
nana stokitestokite

44

1.7041.704KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot rizikrizik33

1 4491 449DD 1177

1.6001.600DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII66

966966Vi{okVi{ok nana osnovenosnoven kapitalkapital ((11--22--33--44))55

3.8903.890DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital II88

5.4905.490DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital II ++ DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII99

1.4491.449DozvolenDozvolen iznosiznos -- ograni~uvaweograni~uvawe 1177

5.4905.490DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital II ++ DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII
((66++88))

99

1.4491.449DozvolenDozvolen iznosiznos nana dopolnitelendopolnitelen kapitalkapital IIII -- ograniograni~~.. 221010

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



OO 22Ograni~uvaweOgrani~uvawe 22

BankataBankata mo`emo`e dada vklu~ivklu~i pogolempogolem iznosiznos
IIIInana dopolnitelendopolnitelen kapitalkapital IIII odod

utvrdeniotutvrdeniot soglasnosoglasno soso prvotoprvoto
ograni~uvaweograni~uvawe,, dokolkudokolku
DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital II ++ DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII << Vi{okVi{ok nana

DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital II + + DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII =1.600+3.890=5.490=1.600+3.890=5.490

DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital II + + DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII < < Vi{ok Vi{ok nana
osnovenosnoven kapitalkapital x x 250250% % 

Vi{ok Vi{ok nana osnovenosnoven kapitalkapital xx250250%=2.145%=2.145

DozvolenDozvolen iznosiznos nana DKDKIIII = 1 449= 1 449UslovotUslovot ne ene e ispolnetispolnet

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

DozvolenDozvolen iznosiznos nana DKDKIIII = 1.449= 1.449UslovotUslovot ne e ne e ispolnetispolnet



4 6704 670OsnovenOsnoven kapitalkapital11

1 7041 704KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot rizikrizik33

2.0002.000KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana kreditniotkreditniot rizikrizik22

4.6704.670OsnovenOsnoven kapitalkapital11

00KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana promenapromena nana cenitecenite
nana stokitestokite

44

1.7041.704KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana valutniotvalutniot rizikrizik33

1 4491 449DD 1177

1.6001.600DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII66

966966Vi{okVi{ok nana osnovenosnoven kapitalkapital ((11--22--33--44))55

3.8903.890DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital II88

5.4905.490DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital II ++ DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII99

1.4491.449DozvolenDozvolen iznosiznos -- ograni~uvaweograni~uvawe 1177

5.4905.490DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital II ++ DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII
((66++88))

99

1.4991.499DozvolenDozvolen iznosiznos nana dopolnitelendopolnitelen kapitalkapital IIII -- ograniograni~~.. 221010

5 3395 339DD II DD IIII1111 5.3395.339DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital II ii DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII
((77++88))

1111

780780DozvolenDozvolen iznosiznos nana dopolnitelendopolnitelen kapitalkapital IIII -- ograniograni~~.. 331212

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot



OO 33Ograni~uvaweOgrani~uvawe 33

ZbirotZbirot nana dopolnitelniotdopolnitelniot kapitalkapital II ii
IIIIIIII moramora dada ee pomalpomal iliili ednakovednakov nana
iznosotiznosot nana osnovniotosnovniot kapitalkapital
DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital II + + DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII = = 
(3.890+1.449)=5.339 (3.890+1.449)=5.339 
OsnovenOsnoven kapitalkapital = 4.670= 4.670

5.339 5.339 -- 4.670 = 6694.670 = 669
1.449 1.449 -- 669 669 = 780= 780

DozvolenDozvolen iznosiznos nana DKDKIIII = = 780780

Ako dopolnitelniot kapital II ne e dovolen da se 
pokrie razlikata se namaluva i dopolnitelniot

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

pokrie razlikata, se namaluva i dopolnitelniot
kapital I



11 OsnovenOsnoven kapitalkapital 4.6704.67011 OsnovenOsnoven kapitalkapital 4.6704.670

22 DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital II 3.8903.890

33 OdbitniOdbitni stavkistavki 1.2901.290

44 OsnovenOsnoven kapitalkapital ii dopolnitelendopolnitelen kapitalkapital II ((11++22--33)) 8.0508.050

55 DopolnitelenDopolnitelen kapitalkapital IIII 780780

66 SopstveniSopstveni sredstvasredstva 8.8308.83066 SopstveniSopstveni sredstvasredstva 8.8308.830

77 AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored kreditniotkreditniot rizikrizik 25.00025.000

88 KapitalKapital potrebenpotreben zaza pokrivawepokrivawe nana drugitedrugite rizicirizici 4.333,474.333,47

99 AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored drugitedrugite rizicirizici
((88xx1212 55))

54.16854.168
((88xx1212,,55))

1010 AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored riziciterizicite ((77++99)) 79.16879.168

1111 StapkaStapka nana adekvatnostadekvatnost nana kapitalotkapitalot 11 1511 15%%

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

1111 StapkaStapka nana adekvatnostadekvatnost nana kapitalotkapitalot 11,1511,15%%



PP OOPrimenaPrimena nana OdlukataOdlukata

3131..1212..20072007
SS ((bbSopstveniSopstveni sredstvasredstva ((bezbez dopolnitelendopolnitelen
kapitalkapital IIII))
AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored kreditniotkreditniot
rizikrizik
AktivaAktiva ponderiranaponderirana sporedspored valutniotvalutniot
rizikrizikrr

0101..0101..20092009 -- SiteSite stanatistanati odredbiodredbi,,
vklu~uvajvklu~uvaj}}ii gigi ii odredbiteodredbite koikoi zna~atzna~at

Adekvatnost na kapitalotAdekvatnost na kapitalot

vklu~uvajvklu~uvaj}}ii gigi ii odredbiteodredbite koikoi zna~atzna~at
primenaprimena nana novatanovata smetkovodstvenasmetkovodstvena ramkaramka


