
 
NARODNA BANKA NA REPUBLIKA MAKEDONIJA 

 
        
Vrz osnova na ~len 64 stav 1 to~ka 22 od Zakonot za Narodna banka na Republika 
Makedonija („Slu`ben vesnik na RM“ br. 3/2002, 51/2003, 85/2003, 40/2004, 61/2005 
i 129/2006) i ~len 2 stav 1 to~ka 29 i ~len 64 stav 3 od Zakonot za bankite 
(„Slu`ben vesnik na RM“ br. 67/2007), Sovetot na Narodna banka na Republika 
Makedonija donese 
 

 
ODLUKA 

za metodologijata za utvrduvawe na adekvatnosta na kapitalot 
(„Slu`ben vesnik na RM“ br. 159/2007) 

 
I. OP[TI ODREDBI 
 

1. So ovaa Odluka se propi{uva metodologijata za utvrduvawe na 
stapkata na adekvatnost na kapitalot na banka i na nejzinite elementi. 
 

2. Stapkata na adekvatnost na kapitalot se presmetuva kako odnos pome|u  
sopstvenite sredstva na bankata utvrden soglasno so glava II od ovaa Odluka i 
aktivata ponderirana spored rizikot utvrdena soglasno so glava V od ovaa 
Odlukata. 
 

3. Bankata e dol`na postojano da odr`uva stapka na adekvatnost na 
kapitalot, koja ne mo`e da bide poniska od 8%. 
 

Guvernerot na Narodna banka na Republika Makedonija (vo 
ponatamo{niot tekst: NBRM) mo`e da propi{e povisok procent od 8% dokolku 
toa e potrebno poradi prirodata, vidot i obemot na aktivnostite koi gi 
izvr{uva bankata i rizicite na koi{to e izlo`ena kako rezultat na tie 
aktivnosti.  

 
4. Bankata e dol`na da obezbedi adekvatno nivo na sopstveni sredstva  vo 

zavisnost od vidot i obemot na finansiskite aktivnosti i visinata na rizicite 
koi proizleguvaat od izvr{uvaweto na tie aktivnosti. 

 
Delot od sopstvenite sredstva potreben za pokrivawe odreden rizik ne 

mo`e istovremeno da se koristi za pokrivawe drugi rizici. 
  
5. Vo slu~aite koga bankata e predmet na konsolidirana supervizija za 

koja va`i obvrskata za izrabotka na konsolidirani finansiski izve{tai na 
bankarskata grupa, e dol`na da ja utvrduva adekvatnosta na kapitalot na 
individualna i na konsolidirana osnova.  
 
II. SOPSTVENI SREDSTVA  
 

6. Sopstveni sredstva, vo smisla na ovaa Odluka, e kategorija koja e vo 
funkcija na utvrduvawe na stapkata na adekvatnost na kapitalot i na drugi 
prudentni limiti.  
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7. Sopstvenite sredstva na bankata pretstavuvaat zbir na osnovniot 
kapital, dopolnitelniot kapital I i dopolnitelniot kapital II, utvrdeni 
soglasno so delovite 1, 2, 3 i 4 od ovaa glava, pri {to se imaat predvid 
ograni~uvawata od to~ka 9 od ovaa Odluka. 

 
8. Iznosot na osnovniot kapital i dopolnitelniot kapital I mo`e da se 

koristi za pokrivawe na kreditniot rizik, valutniot rizik, rizikot od 
promena na cenite na stokite i pazarnite rizici, soglasno so ograni~uvawata 
od to~ka 9 od ovaa Odluka. 

 
Iznosot na dopolnitelniot kapital II mo`e da se koristi samo za 

pokrivawe na pazarnite rizici, so isklu~ok na rizikot na drugata dogovorna 
strana i rizikot od poramnuvawe, soglasno so ograni~uvawata od to~ka 9 od ovaa 
Odluka. 

 
9. Pri utvrduvawe na iznosot na sopstvenite sredstva, bankata e dol`na 

da gi po~ituva slednite ograni~uvawa: 
 

- Zbirot na dopolnitelniot kapital I i II ne smee da bide pogolem od 
iznosot na osnovniot kapital na bankata; 

- Zbirot na nominalnata vrednost na zapi{anite i uplatenite obi~ni 
akcii, premijata od proda`ba na ovie akcii i iznosot na rezervite i 
zadr`anata dobivka, namalen za odbitnite stavki od to~ka 12 od ovaa 
Odluka, treba da e pogolem od zbirot na ostanatite pozicii koi se del 
od osnovniot kapital na bankata;  

- Iznosot na subordiniranite instrumenti koi se del od 
dopolnitelniot kapital I ne smee da nadmine 50% od iznosot na 
osnovniot kapital; 

- Iznosot na subordinirani instrumenti koi se del od dopolnitelniot 
kapital II ne smee da nadmine 150% od iznosot na osnovniot kapital, 
namalen za odbitnite stavki od to~ka 12 od ovaa Odluka, koj ne se 
koristi za pokrivawe na kreditniot rizik, rizikot od promena na 
cenite na stokite, rizikot na drugata dogovorna strana, rizikot od 
poramnuvawe i valutniot rizik (vo ponatamo{niot tekst: vi{ok na 
osnoven kapital); 

- Bankata mo`e da go nadmine limitot od alineja 4 od ovaa to~ka, samo 
dokolku zbirot na dopolnitelniot kapital I i subordiniranite 
instrumenti koi se del od dopolnitelniot kapital II ne nadminuva 
250% od vi{okot na osnoven kapital.  

 
1. Osnoven kapital 
 

10. Osnovniot kapital na bankata pretstavuva zbir na poziciiite od 
to~ka 11 od ova Odluka, namalen za odbitnite stavki od to~ka 12 od ovaa Odluka, 
pri {to se ima predvid ograni~uvaweto od to~ka 9 alineja 2 od ovaa Odluka. 

 
Poziciite koi se del od osnovniot kapital, treba da gi ispolnuvaat 

slednite uslovi: 
 

a) da se bezuslovno nepovratni; 
b) da se vo celost i vedna{ na raspolagawe za pokrivawe na rizicite i 

zagubite za vreme na raboteweto na bankata; 
v) da se vo celost i neograni~eno raspolo`livi za pokrivawe na 

zagubata i na obvrskite na bankata sprema nejzinite doveriteli vo 
slu~aj na ste~aj, odnosno likvidacija na bankata. 
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11. Vo osnovniot kapital na bankata se vklu~uvaat slednite pozicii: 

  
a) Nominalnata vrednost na zapi{anite i uplatenite obi~ni i 

nekumulativni prioritetni akcii, premija od proda`bata na ovie akcii, kako i 
neposredno uplatenite sredstva (za {tedilnicite koi ne se osnovani kako 
akcionerski dru{tva).  

 
Premijata od prodadeni akcii pretstavuva razlika me|u proda`nata i 

nominalnata vrednost na akciite. Dokolku proda`nata vrednost na akciite e 
poniska od nivnata nominalna vrednost, se dobiva negativna premija od 
prodadeni akcii. Dokolku proda`nata vrednost na akciite e povisoka od 
nivnata nominalna vrednost, se dobiva pozitivna premija od prodadeni akcii; 

 
 b) Rezervi i zadr`ana nerasporedena dobivka ili zaguba na bankata: 
 

- Rezervi izdvoeni od odano~enata dobivka, koi slu`at za pokrivawe 
na zagubite {to proizleguvaat od rizicite so koi se soo~uva bankata 
vo svoeto rabotewe, 

- Zadr`ana dobivka koja ne e optovarena so kakvi bilo idni obvrski, 
koja e iska`ana vo bilansot na sostojba i potvrdena so Odluka na 
Sobranieto na akcioneri na bankata. Odlukata treba da sodr`i 
odredba koja predviduva zadr`anata dobivka da ne bide raspolo`liva 
za isplata na dividenda na akcionerite vo idnina (ograni~ena za 
raspredelba na akcionerite). Vo ovaa pozicija se vklu~uva i 
akumuliranata zaguba od prethodni godini, so negativen predznak, 

- Tekovna dobivka dokolku se ispolneti slednite uslovi: 
o iznosot na tekovnata dobivka na odreden prese~en datum e 

potvrden od ovlasten revizor, pri {to tekovnata dobivka 
mo`e da e del od osnovniot kapital na bankata za naredniot 
period na izvestuvawe, samo dokolku vo naredniot period 
bankata ostvarila povisok iznos na tekovna dobivka od 
iznosot potvrden od strana na ovlasteniot revizor, 

o iznosot na tekovnata dobivka e namalen za kakvi bilo pla}awa 
vrz osnova na delumna dividenda isplatena vo tekot na 
godinata, dano~ni obvrski ili drug vid obvrski koi se pla}aat 
od tekovnata dobivka, 

o bankata gi vrednuva svoite sredstva i obvrski vrz osnova na 
propi{anite smetkovodstveni standardi, 

o nadzorniot odbor na bankata donel odluka so koja se 
predviduva rasporeduvawe na tekovnata dobivka vo rezervite 
ili zadr`anata dobivka na bankata, so {to nema da mo`e da se 
koristi za isplata na dividenda na akcionerite, 

o bankata dostavila soodveten dokaz do NBRM deka gi ispolnila 
uslovite navedeni vo prethodnite podalinei. 

Dokolku se ispolneti prethodnite uslovi, bankata mo`e da ja vklu~i 
dobivkata po odano~uvawe na krajot na godinata vo osnovniot 
kapital, se do donesuvawe Odluka od Sobranieto na akcioneri na 
bankata za rasporeduvawe na ostvarenata dobivka. 

 
 Vo rezervite i zadr`anata dobivka ili zaguba od stav 1 od ovaa potto~ka, 
ne se vklu~uva revalorizaciskata rezerva i ostanati razliki od vrednuvawe na 
hexing na pari~ni tekovi i kakvi bilo dobivki ili zagubi od obvrski na 
bankata koi se merat po objektivna vrednost, a koi dobivki ili zagubi se 
rezultat na promeni vo kreditnata sposobnost (rejting) na bankata. 
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 Zbirot na poziciite od stav 1 od ovaa poto~ka se namaluva za iznosot na 
nerealizirana zaguba od sopstveni~ki hartii od vrednost raspolo`livi za 
proda`ba i mereni po objektivna vrednost . 
 

12. Osnovniot kapital se namaluva za slednite pozicii: 
 

a) Iznos na zagubata na krajot na godinata ili na tekovnata zaguba; 
b) Iznos na licenci, patenti, gudvil i drugi nematerijalni sredstva, 

vklu~uvaj}i go i revalorizaciskiot vi{ok ostvaren vrz osnova na ovie 
sredstva; 

v) Iznos na otkupeni sopstveni akcii; 
g) Drugi neto negativni revalorizaciski rezervi koi ne se ostvareni vrz 

osnova na pozicii koi se odbitni stavki od osnovniot kapital i ne se 
vklu~eni vo utvrduvaweto na sopstvenite sredstva na bankata. Ovie 
rezervi, pred sé, se odnesuvaat na neto negativni revalorizaciski 
rezervi i ostanati razliki od vrednuvawe na: hexing na neto vlo`uvawa 
vo stranska valuta, netekovni sredstva ili grupi za ottu|uvawe koi se 
~uvaat za proda`ba, efektivniot del na hexinzite na pari~ni tekovi i 
vlo`uvawa vo pridru`eni dru{tva ili zaedni~ki vlo`uvawa koi se 
vrednuvaat so koristewe na metodot na glavnina, kako i na drugi sli~ni 
revalorizaciski rezervi i ostanati razliki; 

d) Iznos na ispravka na vrednost na finansiski sredstva mereni po 
amortizaciska vrednost i posebna rezerva za vonbilansni sredstva, koi, 
kako rezultat na smetkovodstveno docnewe, ne se utvrdeni na datumot na 
presmetuvawe na sopstvenite sredstva; 

|) Razlika pome|u objavenata ispravka na vrednost na finansiski sredstva i 
posebna rezerva za vonbilansni sredstva i iznosot na ispravkata na 
vrednost i posebnata rezerva utvrdeni soglasno so Odlukata za 
upravuvawe so kreditniot rizik. 

 
2. Dopolnitelen kapital I  

 
13. Dopolnitelniot kapital I pretstavuva zbir na poziciite od to~ka 14 

od ovaa Odluka, pri {to se imaat predvid ograni~uvawata od to~ka 9 alinei 1, 3 
i 5 od ovaa Odluka. 
 
 Poziciite koi se del od dopolnitelniot kapital I treba da gi 
ispolnuvaat slednite uslovi:  
 

- da mo`at vedna{ i bez ograni~uvawa da se koristat za pokrivawe na 
rizicite i zagubite za vreme na raboteweto na bankata; 

- da se namaleni za iznosot na idnite pla}awa za dano~ni obvrski. 
 

14. Vo dopolnitelniot kapital I se vklu~uvaat slednite pozicii: 
 

a) Nominalnata vrednost na zapi{anite i uplatenite kumulativni 
prioritetni akcii i premijata od prodadenite kumulativni 
prioritetni akcii, namaleni za iznosot na otkupenite sopstveni 
kumulativni prioritetni akcii; 

b) Rezervi po osnov na revalorizacija i toa: 
o 80% od nerealizirana dobivka od revalorizacija na 

sopstveni~kite hartii od vrednost koi se raspolo`livi za 
proda`ba i mereni po objektivna vrednost, 
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o 80% od nerealizirana dobivka od revalorizacija na 
dol`ni~ki instrumenti raspolo`livi za proda`ba, mereni po 
objektivna vrednost; 

v) Hibridni kapitalni instrumenti izdadeni od strana na bankata, 
definirani vo to~ka 15 od ovaa Odluka; 

g) Subordinirani instrumenti izdadeni od strana na bankata, 
definirani vo to~ka 16 od ovaa Odluka. 

 
Kumulativnite prioritetni akcii od stav 1 potto~ka a) od ovaa to~ka, 

pokraj uslovite od to~ka 13 stav 2 od ovaa Odluka, treba da gi ispolnat i 
slednite uslovi: 

 
- da se bezuslovno nepovratni; 
- da se subordinirani vo odnos na ostanatite doveriteli na bankata, 

vklu~uvaj}i gi i sopstvenicite na subordinirani i hibridni 
instrumenti; 

- bankata da ima mo`nost da ja ograni~i isplatata na dividenda na ovie 
akcii. 

 
15. Hibridni kapitalni instrumenti koi se vklu~uvaat vo 

dopolnitelniot kapital I pretstavuvaat finansiski instrumenti koi imaat 
karakteristiki na obvrski i kapital i koi, pokraj uslovite od to~ka 13 stav 2 
od ovaa Odluka, gi ispolnuvaat i slednite uslovi: 

 
- da se vo pari~en oblik, odnosno da se nastanati so pari~en priliv vo 

bankata, pri {to samo uplateniot del se vklu~uva vo dopolnitelniot 
kapital I; 

- rokot na nivnoto dostasuvawe ne e odnapred opredelen; 
- ne se pokrieni so drug vid obezbeduvawe od strana na bankata ili lice 

povrzano so bankata (bankata ili lice povrzano so bankata, 
dopolnitelno ne gi pokrila so garancija, hipoteka ili drug vid 
obezbeduvawe); 

- da bidat evidentirani na posebna smetka vo smetkovodstvenata 
evidencija na bankata; 

- da sodr`at klauzula za subordinacija, odnosno klauzula spored koja vo 
slu~aj na ste~aj ili na likvidacija na bankata ovie obvrski }e bidat 
isplateni pred izmiruvawe na obvrskite sprema akcionerite na 
bankata, no po izmiruvawe na obvrskite sprema ostanatite doveriteli, 
vklu~uvaj}i gi i obvrskite vrz osnova na subordinirani instrumenti; 

- da ne mo`at da bidat isplateni od strana na bankata, ako ne se 
pominati najmalku pet godini i eden den od datumot na izdavaweto i 
ako bankata ne dobie prethodna soglasnost od NBRM; 

- dogovorot za hibriden kapitalen instrument da sodr`i opcija za 
odlo`eno pla}awe na prinosot po instrumentot, vo slu~aj koga bankata 
ne raboti so dobivka ili koga stapkata na adekvatnost na kapitalot se 
namalila pod minimalnoto nivo propi{ano od strana na NBRM 
zgolemeno za 4 procentni poeni;  

- da ne se koristat kako obezbeduvawe na pobaruvawa i potencijalni 
obvrski na bankata; i 

- dogovorot za hibriden kapitalen instrument da sodr`i klauzula za 
konverzija na hibridniot kapitalen instrument vo obi~ni ili 
nekumulativni prioritetni akcii, dokolku stapkata na adekvatnost na 
kapitalot se namali pod minimalnoto nivo propi{ano od NBRM. 
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NBRM }e ja izdade soglasnosta od stav 1 alineja 6 od ovaa to~ka dokolku e 
ispolnet eden od slednite uslovi: 

 
- bankata obezbedila soodveten iznos na osnoven ili dopolnitelen 

kapital I so ist ili podobar kvalitet so koj vo celost }e se zameni 
iznosot na isplateniot hibriden kapitalen instrument; 

- bankata dostavi dokaz deka i bez isplateniot hibriden kapitalen 
instrument, raspolaga so adekvatno nivo na sopstveni sredstva vo 
odnos na prirodata, vidot i obemot na aktivnostite koi gi izvr{uva i 
rizicite na koi e izlo`ena kako rezultat na tie aktivnosti.  

 
Zaradi dobivawe na soglasnosta od stav 1 alineja 6 od ova to~ka, bankata 

e dol`na do NBRM da ja dostavi slednata dokumentacija: 
 

- vo slu~aite od stav 2 alineja 1 od ovaa to~ka, proekcija na nivoto na 
sopstvenite sredstva i stapkata na adekvatnost na kapitalot za 
narednite 3 godini, so vklu~uvawe na osnovniot ili dopolnitelniot 
kapital I so koi }e se zameni isplateniot hibriden kapitalen 
instrument; 

- vo slu~aite od stav 2 alineja 2 od ovaa to~ka, proekcija na nivoto na 
sopstvenite sredstva, stapkata na adekvatnost na kapitalot i na 
prirodata, vidot i obemot na aktivnostite koi }e gi izvr{uva bankata 
za narednite 3 godini. 

 
16. Subordinirani instrumenti koi se vklu~uvaat vo dopolnitelniot 

kapital I se finansiski instrumenti na bankata, koi bez ogled na formata, 
pokraj uslovite od to~ka 13 stav 2 od ovaa Odluka, treba da gi ispolnuvaat i 
slednite uslovi: 

 
- da se vo pari~en oblik, odnosno da se nastanati so pari~en priliv vo 

bankata, pri {to samo uplateniot del se vklu~uva vo dopolnitelniot 
kapital I; 

- da ne se pokrieni so drug vid obezbeduvawe od strana na bankata ili 
lice povrzano so bankata (bankata ili lice povrzano so bankata 
dopolnitelno ne gi pokrila so garancija, hipoteka ili drug vid 
obezbeduvawe); 

- da sodr`at klauzula za subordinacija, odnosno klauzula spored koja vo 
slu~aj na ste~aj ili na likvidacija na bankata, ovie obvrski }e bidat 
isplateni pred izmiruvawe na obvrskite sprema akcionerite na 
bankata i nositelite na hibridni kapitalni instrumenti, no po 
izmiruvawe na obvrskite sprema ostanatite doveriteli; 

- da nemaat rok na dostasuvawe ili da imaat rok na dostasuvawe podolg 
od pet godini i eden den od datumot na nastanatiot priliv na pari~ni 
sredstva vo bankata po osnov na ovie instrumenti. Dokolku 
subordiniraniot instrument nema rok na dostasuvawe, bankata mo`e da 
izvr{i isplata samo dokolku ja izvestila NBRM najmalku pet godini 
pred planiranata isplata. Dokolku subordiniraniot instrument ima 
rok na dostasuvawe, dogovorot za subordiniran instrument ne mo`e da 
sodr`i klazula za predvremena otplata, osven vo slu~aj na ste~aj ili 
likvidacija na bankata; i   

- da ne se koristat kako obezbeduvawe na pobaruvawa i potencijalni 
obvrski na bankata. 

  
Po isklu~ok na stav 1 alineja 4 od ovaa to~ka, bankata mo`e da izvr{i 

(predvremena) isplata na subordiniraniot instrument samo dokolku dobie 



 7

prethodna soglasnost od NBRM. NBRM }e ja izdade soglasnosta dokolku e 
ispolnet eden od slednite uslovi: 
 

- bankata obezbedila soodveten iznos na osnoven ili dopolnitelen 
kapital I so ist ili podobar kvalitet so koj vo celost }e se zameni 
iznosot na isplateniot subordiniran instrument; 

- bankata dostavi dokaz deka i bez isplateniot subordiniran 
instrument, raspolaga so adekvatno nivo na sopstveni sredstva vo 
odnos na prirodata, vidot i obemot na aktivnostite koi gi izvr{uva 
rizicite na koi e izlo`ena kako rezultat na tie aktivnosti.  

 
Zaradi dobivawe na soglasnosta od stav 2 od ovaa to~ka, bankata e dol`na 

do NBRM da ja dostavi slednata dokumentacija: 
 

- vo slu~aite od stav 2 alineja 1 od ovaa to~ka, proekcija na nivoto na 
sopstvenite sredstva i stapkata na adekvatnost na kapitalot za 
narednite 3 godini, so vklu~uvawe na osnovniot ili dopolnitelniot 
kapital I so koi }e se zameni isplateniot subordiniran instrument; 

- vo slu~aite od stav 2 alineja 2 od ovaa to~ka, proekcija na nivoto na 
sopstvenite sredstva, stapkata na adekvatnost na kapitalot i na 
prirodata, vidot i obemot na aktivnostite koi }e gi izvr{uva bankata, 
za narednite 3 godini. 

 
Pri presmetkata na sopstvenite sredstva na bankata vo tekot na 

poslednite pet godini do rokot na dostasuvawe ili isplata, iznosot na 
subordiniraniot instrument se diskontira za  20% sekoja godina. Vo poslednata 
godinata pred rokot na dostasuvawe ili isplata, subordiniraniot instrument 
ne se vklu~uva vo presmetkata na sopstvenite sredstva. 
 
3. Odbitni stavki od osnovniot kapital i dopolnitelniot kapital I  
 

17. Zbirot na osnovniot kapital i dopolnitelniot kapital I, utvrdeni 
soglasno so delovite 1 i 2 od ovaa glava, se namaluva za odbitnite stavki od stav 
2 od ovaa to~ka, i toa 50% od osnovniot kapital i 50% od dopolnitelniot 
kapital I. Dokolku iznosot na odbitnite stavki od stav 2 od ovaa to~ka koj treba 
da se odbie od dopolnitelniot kapital I go nadmine negoviot iznos, ostatokot 
na odbitni stavki se odbiva od osnovniot kapital. 

 
Odbitni stavki od osnovniot kapital i dopolnitelniot kapital I se: 

 
a) Vlo`uvawata vo kapitalot na drugi banki ili drugi finansiski 

institucii, osven finansiskite institucii od potto~ka g), koi 
pretstavuvaat nad 10% od kapitalot na tie institucii. Pri 
utvrduvaweto na iznosot na vlo`uvawa na bankata vo kapitalot na 
drugi banki ili drugi finansiski institucii, se zemaat predvid site 
direktni i indirektni vlo`uvawa vo kapitalot na ovie institucii. 
Dokolku vaka dobieniot iznos nadminuva 10% od kapitalot na tie 
institucii, kako odbitna stavka se zemaat samo direktnite 
vlo`uvawa na bankata vo kapitalot na tie institucii; 

b) Vlo`uvawata vo subordinirani i hibridni kapitalni instrumenti i 
drugi instrumenti koi, soglasno so propisite, se vklu~uvaat vo 
utvrduvaweto na stapkata na adekvatnost na kapitalot na drugi banki 
ili drugi finansiski institucii, osven finansiskite institucii od 
potto~ka d), vo koi bankata poseduva nad 10% od kapitalot na tie 
institucii; 
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v) Agregatniot iznos na vlo`uvawata na bankata vo kapitalot, 
subordiniranite i hibridnite instrumenti i drugi instrumenti koi, 
soglasno so propisite se vklu~uvaat vo utvrduvaweto na stapkata na 
adekvatnost na kapitalot na drugi banki i drugi finansiski 
institucii, osven vlo`uvawata vo subjektite od potto~ki a) i b), koj 
nadminuva 10% od zbirot na osnovniot kapital i dopolnitelniot 
kapital I na bankata pred da se namali za odbitnite stavki od ovaa 
to~ka. Vo agregatniot iznos ne se zemaat vlo`uvawata na bankata vo 
finansiskite institucii od potto~ka g) i d); 

g) Direktnite vlo`uvawa na bankata vo kapitalot na dru{tva za 
osiguruvawe i reosiguruvawe i na dru{tva za upravuvawe so penziski 
fondovi; 

d) Vlo`uvawata vo finansiski instrumenti izdadeni od dru{tva za 
osiguruvawe i dru{tva za upravuvawe so penziski fondovi, koi, 
soglasno so propisite, se vklu~uvaat vo utvrduvaweto na kapitalot na 
ovie dru{tva; 

|)  Iznosot na nadminuvawe na limitite od Zakonot za bankite koi se 
odnesuvaat na poedine~en kapitalen del (15%) i na agregaten, 
odnosno vkupen iznos na kapitalni delovi vo nefinansiski 
institucii (30%). Dokolku bankata nadmine eden od navedenite 
limiti, kako odbitna stavka se zema iznosot na nadminuvaweto na 
limitot. Dokolku bankata gi nadmine i dvata navedeni limiti, kako 
odbitna stavka se zema pogolemiot iznos od nadminuvawata na dvata 
limiti. 

 
Vlo`uvawata od stav 2 potto~ki a), b) i v) od ovaa to~ka, koi se del od 

portfolioto za trguvawe na bankata, ne pretstavuvaat odbitni stavki od 
osnovniot kapital i dopolnitelniot kapital I. 
 
4. Dopolnitelen kapital II 
 

18. Dopolnitelniot kapital II na bankata se sostoi od iznosot na 
subordiniranite instrumenti definirani vo stav 2 od ovaa to~ka, pri {to se 
imaat predvid ograni~uvawata od to~ka 9 alinei 4 i 5 od ovaa Odluka. 

 
Subordiniranite instrumenti koi se vklu~uvaat vo dopolnitelniot 

kapital II, bez ogled na formata, pokraj uslovite od to~ka 16 stav 1 alinei 1, 2, 3 
i 5, treba da gi ispolnuvaat i slednite uslovi:  

 
- da imaat fiksen rok na dostasuvawe podolg od dve godini i eden den od 

datumot na nastanatiot priliv na pari~ni sredstva vo bankata. 
Dogovorot za subordiniran instrument ne mo`e da sodr`i klauzula za 
predvremena otplata, osven vo slu~aj na ste~aj ili likvidacija na 
bankata;  

- da ne mo`at da bidat isplateni od strana na bankata pred rokot na 
nivnoto dostasuvawe; i 

- da sodr`at klauzula spored koja nitu kamatata, nitu glavnicata ne 
mo`at da se isplatat, duri ni na rokot na dostasuvawe, dokolku 
takvoto pla}awe dovede do namaluvawe na stapkata na adekvatnost na 
kapitalot pod minimalnoto nivo propi{ano od NBRM.  

 
Po isklu~ok na stav 2 alineja 1 od ovaa to~ka, bankata mo`e da izvr{i 

predvremena isplata na subordiniraniot instrument samo dokolku dobie 
prethodna soglasnost od NBRM. NBRM }e ja izdade soglasnosta dokolku e 
ispolnet eden od slednite uslovi: 
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- bankata obezbedila soodveten iznos na osnoven ili dopolnitelen 

kapital I so ist ili podobar kvalitet so koj vo celost }e se zameni 
iznosot na isplateniot subordiniran instrument; 

- bankata dostavi dokaz deka i bez isplateniot subordiniran 
instrument, raspolaga so adekvatno nivo na sopstveni sredstva vo 
odnos na prirodata, vidot i obemot na aktivnostite koi gi izvr{uva i 
rizicite na koi e izlo`ena kako rezultat na tie aktivnosti.  

 
Zaradi dobivawe na soglasnosta od stav 3 od ova to~ka, bankata e dol`na 

do NBRM da ja dostavi slednata dokumentacija: 
 

- vo slu~aite od stav 3 alineja 1 od ovaa to~ka, proekcija na nivoto na 
sopstvenite sredstva i stapkata na adekvatnost na kapitalot za 
narednite 2 godini, so vklu~uvawe na osnovniot ili dopolnitelniot 
kapital I so koi }e se zameni isplateniot subordiniran instrument; 

- vo slu~aite od stav 3 alineja 2 od ovaa to~ka, proekcija na nivoto na 
sopstvenite sredstva, stapkata na adekvatnost na kapitalot i na 
prirodata, vidot i obemot na aktivnostite koi gi izvr{uva bankata, za 
narednite 2 godini. 

 
19. Pred da se vklu~at hibridnite kapitalni instrumenti od to~ka 15 i 

subordiniranite instrumenti od to~kite 16 i 18 od ovaa Odluka vo presmetkata 
na sopstvenite sredstva, bankata e dol`na da ja izvesti NBRM za uslovite pod 
koi se nastanati hibridnite kapitalni instrumenti i subordiniranite 
instrumenti, preku prezentirawe na dogovorot i drugata dokumentacija. 

 
 Dokumentacijata od stav 1 od ovaa to~ka koja se odnesuva na hibridnite 
kapitalni instrumenti od to~ka 15 i subordiniranite instrumenti od to~kite 
16 i 18 od ovaa Odluka treba da gi sodr`i site navedeni uslovi, vklu~itelno i 
odredba spored koja hibridnite kapitalni instrumenti i subordiniranite 
instrumenti nemaat tretman na depozit i ne se predmet na osiguruvawe od 
strana na Fondot za osiguruvawe na depoziti. 
 
III. PORTFOLIO ZA TRGUVAWE (TRADING BOOK) I PORTFOLIO 
NA BANKARSKI AKTIVNOSTI (BANKING BOOK) 
 
 20. Pri utvrduvawe na potrebniot kapital za pokrivawe na kreditniot 
rizik, valutniot rizik i pazarnite rizici, bankata e dol`na da gi rasporedi 
poziciite vo portfolio za trguvawe i vo portfolio na bankarski aktivnosti.  
 

21. Vo smisla na ovaa Odluka, poziciite koi se rasporeduvaat vo  
portfolioto za trguvawe se pozicii vo finansiski instrumenti i stoki koi se 
dr`at zaradi trguvawe, ili pozicii zaradi za{tita na vrednosta (hedging) na 
drugite pozicii vo portfolioto za trguvawe. Ovie pozicii se ~uvaat za da se 
ostvari prihod od nivna proda`ba na kratok rok i/ili da se ostvari prihod kako 
rezultat na nastanatite ili o~ekuvanite kratkoro~ni promeni vo cenite na 
pazarot.  

 
Za adekvatno rasporeduvawe na poziciite vo finansiskite instrumenti 

i stokite vo portfolioto za trguvawe, celta za nivnoto steknuvawe, odnosno za 
sklu~uvaweto na dogovorot povrzan so finansiskiot instrument ili stokata, 
mora da bide poznata pred steknuvaweto, odnosno pred sklu~uvaweto na 
dogovorot. 
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Za da mo`at da se vklu~at vo portfolioto za trguvawe, poziciite vo 
finansiski instrumenti i stoki mora da bidat oslobodeni od kakvi bilo 
restriktivni odredbi so koi se organi~uva mo`nosta so niv slobodno da se 
trguva ili da se za{tituva nivnata vrednost. 

 
Vo smisla na ovaa Odluka, poziciite koi se rasporeduvaat vo 

portfolioto za trguvawe gi vklu~uvaat site pozicii od to~ka 22 od ovaa Odluka 
koi proizleguvaat od trguvawe na bankata vo svoe ime i za svoja smetka 
(proprietary positions) i vo ime i za smetka na nejzinite klienti, kako i koi se 
javuvaat koga bankata dobila ovlastuvawe da nastapuva kako poddr`uva~ na 
pazar (market maker). 

 
22. Pozicii koi soglasno so ovaa glava se rasporeduvaat vo portfolioto 

za trguvawe se: 
 
a) finansiski instrumenti: 

- sopstveni~ki hartii od vrednost; 
- dol`ni~ki instrumenti; 
- finansiski derivati (fju~ers i forvard-dogovori, opcii, svop-

dogovori i sl.). 
 
b) izlo`enost koja proizleguva od rizikot od poramnuvawe/isporaka i 

rizikot od drugata dogovorna strana po finansiski instrumenti i 
stoki koi se del od portfolioto za trguvawe; 

 
v) repo-dogovori i dogovori za davawe hartii od vrednost ili stoka koi 

se del od portfolioto za trguvawe na zaem na druga dogovorna strana; 
 

g) dogovori za zajmuvawe hartii od vrednost ili stoki od druga 
dogovorna strana koi gi ispolnuvaat uslovite za vklu~uvawe vo 
portfolioto za trguvawe; 

 
d) provizii, nadomestoci, kamati, dividendi i margini po osnov na 

finansiskite derivati so koi se trguva na berza, koi se direktno 
povrzani so pozicii vklu~eni vo portfolioto za trguvawe; 
 

|) izlo`enost po osnov na dogovor za garantirawe i/ili plasman na 
emisija na hartii od vrednost. 

 
23. Vo smisla na ovaa Odluka, pod repo-dogovor se podrazbira dogovor za 

promptna proda`ba/kupuvawe na hartii od vrednost ili stoka, so obvrska na 
prodava~ot/kupuva~ot za povtoren otkup/proda`ba na istite ili na sli~ni 
hartii od vrednost ili stoka na nekoj iden datum po odnapred utvrdena cena, pri 
{to mora da bidat ispolneti slednite uslovi: 

 
- bankata ili drugata dogovorna strana se dol`ni da go prenesat 

pravoto na sopstvenost na hartii od vrednost ili stokata; 
- soglasno so dogovorot, bankata ne smee vo isto vreme da gi prenese 

ili da gi zalo`i hartiite od vrednost ili stokata na ili kaj treti 
lica, so obvrska za niven otkup ili zamena za isti ili sli~ni hartii 
od vrednost ili stoka. 

 
 Vo smisla na ovaa Odluka, pod dogovor za davawe hartii od vrednost ili 
stoka na zaem na druga dogovorna strana i dogovor za zajmuvawe hartii od 
vrednost ili stoka od druga dogovorna strana se podrazbira dogovor so koj 
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bankata ili nejzinata dogovorna strana gi prenesuvaat hartiite od vrednost ili 
stokata vo zamena za soodvetno obezbeduvawe, so obvrska dogovornata strana 
{to gi zela na zaem hartiite od vrednost ili stokata da gi vrati istite ili 
sli~ni hartii od vrednost ili stoka na nekoj iden datum ili koga toa od nea }e 
go pobara dogovornata strana {to gi dala na zaem. 
 
 Bankata mo`e da ja vklu~i izlo`enosta, koja proizleguva od repo-
dogovorite vo portfolioto za trguvawe, vo koi taa kupuva hartii od vrednost 
ili stoka (reverse repo) i dogovorite za zajmuvawe hartii od vrednost ili stoka 
od druga dogovorna strana, vo portfolioto za trguvawe dokolku se ispolneti 
slednite uslovi: 

 

- izlo`enosta se vrednuva na dnevna osnova, soglasno so pazarnata 
vrednost; 

- vrednosta na obezbeduvaweto se usoglasuva za sekoja promena vo 
vrednosta na hartijata od vrednost ili stokata koja e predmet na 
dogovorot; 

- soglasno so dogovorot, pobaruvawata na bankata mo`at avtomatski  i 
vedna{ da se kompenziraat so pobaruvawata na dogovornata strana, 
dokolku dogovornata strana ne gi ispolni svoite obvrski; 

- dogovornata strana e doma{na banka, stranska banka so krediten 
rejting od najmalku A- (soglasno so rejtingot na Standard & Poor’s1) ili 
od najmalku A3 (soglasno so rejtingot na Moody’s), berza ili 
klirin{ka ku}a; 

- odredbite od dogovorot jasno ja izrazuvaat namerata na dvete 
dogovorni strani za sklu~uvawe vakov vid dogovori. 

 
Bankata e dol`na vedna{ da ja izvesti NBRM za sekoe neispolnuvawe na 

obvrskite na drugata dogovorna strana vrz osnova na dogovorite od stav 1 i 2 od 
ovaa to~ka. 

 
24. Bankata e dol`na da gi vrednuva site pozicii od portfolioto za 

trguvawe na dnevna osnova spored nivnata pazarna vrednost. Vo slu~aj na 
otsustvo na pazarni ceni za odredeni pozicii, bankata mo`e da primenuva drugi 
metodi za odreduvawe na vrednosta (pr. pazarna vrednost na sli~ni 
instrumenti), po prethodna soglasnost od  NBRM. 
 

25. S¢ {to ne se vklu~uva vo portfolioto za trguvawe e del od 
portfolioto na bankarski aktivnosti. 

 
26. Bankata gi rasporeduva poziciite koi se vklu~uvaat vo portfolioto 

za trguvawe i vo portfolioto na bankarski aktivnosti po pat na koristewe 
objektivni kriteriumi soglasno so me|unarodnite standardi. Bankata e dol`na 
da gi primenuva ovie kriteriumi na konzistentna osnova.  

 
Bankata e dol`na da vospostavi i da primenuva adekvatni pi{ani 

politiki za rasporeduvawe odredena pozicija vo portfolioto za trguvawe ili 
vo portfolioto na bankarski aktivnosti. Pretpostavkite za rasporeduvawe na 
odredena pozicija vo portfolioto za trguvawe ili vo portfolioto na 
bankarski aktivnosti i nivnata primena treba da bidat adekvatno 
dokumentirani i da se predmet na redovna vnatre{na revizija. 

                                                      
1 Rejtinzite na Standard & Poor’s i Moody’s, koristeni vo celata metodologija, ne zna~at 
isklu~uvawe na mo`nosta za soodvetno koristewe na rejtinzi na drugi renomirani 
me|unarodni rejting institucii.  
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 Bankata e dol`na da gi usvoi politikite od stav 2 od ovaa to~ka i da gi 
dostavi do NBRM pred po~etokot na primenata na ovaa Odluka. 
 
IV. KAPITAL POTREBEN ZA POKRIVAWE NA RIZICITE  
 
 27. Bankata e dol`na da raspolaga so adekvatno nivo na kapital potreben 
za pokrivawe na: 
 

- kreditniot rizik koj proizleguva od portfolioto na bankarski 
aktivnosti; 

- valutniot rizik i rizikot od promeni vo cenite na stokite koi 
proizleguvaat od portfolioto na bankarski aktivnosti i od 
portfolioto za trguvawe; i 

- pazarni rizici koi proizleguvaat od portfolioto za trguvawe. 
 

Kapitalot potreben za pokrivawe na rizicite od stav 1 od ovaa to~ka 
pretstavuva zbir na kapitalot potreben za pokrivawe na kreditniot rizik, 
utvrden soglasno so to~ka 36 od ovaa Odluka, kapitalot potreben za pokrivawe 
na valutniot rizik, utvrden soglasno so glava VII od ovaa Odluka, kapitalot 
potreben za pokrivawe na rizikot od promena na cenite na stokite, utvrden 
soglasno so glava IX od ovaa Odluka i kapitalot potreben za pokrivawe na 
pazarnite rizici, utvrden soglasno so glava VIII od ovaa Odluka. 

 
Pokraj rizicite od stav 1 od ovaa to~ka, vo utvrduvaweto na kapitalot 

potreben za pokrivawe na rizici se vklu~uvaat i drugi rizici, dokolku bankata 
ili NBRM oceni deka e toa potrebno zaradi prirodata, vidot i obemot na 
aktivnosti koi gi vr{i bankata (pr. likvidnosen rizik, rizik na kamatni 
stapki koj proizleguva od portfolioto na bankarski aktivnosti, rizik od 
koncentracija itn.). 

 
 28. Po isklu~ok na to~ka 27 od ovaa Odluka, bankata ne e dol`na da 
utvrduva i da raspolaga so kapital potreben za pokrivawe na valutniot rizik, 
dokolku iznosot na neto pozicijata vo zlato i naagregatnata devizna pozicija, 
utvrden soglasno so glava VII od ovaa Odluka, ne e pogolem od 2% od sopstvenite 
sredstva  na bankata. 
 

29. Po isklu~ok na to~ka 27 od ovaa Odluka, bankata ne e dol`na da 
utvrduva i da raspolaga so kapital potreben za pokrivawe na pazarni rizici 
dokolku: 
 

- iznosot na poziciite vo portfolioto za trguvawe voobi~aeno ne e 
pogolem od 5% od vkupnite aktivnosti na bankata i istovremeno ne 
nadminuva 915 milioni denari; i 

- iznosot na poziciite vo portfolioto za trguvawe nikoga{ ne 
nadminuva 6% od vkupnite aktivnosti na bankata i istovremeno ne 
nadminuva 1.220 milioni denari. 

 
Vkupnite aktivnosti na bankata se presmetuvaat kako zbir na aktivnite 

bilansni i vonbilansni stavki. Bankata ja odreduva vrednosta na aktivnite 
bilansni i vonbilansni stavki soglasno so Odlukata za Metodologija za 
evidentirawe i vrednuvawe na smetkovodstvenite stavki i za podgotovka na 
finansiskite izve{tai.  
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Bankata ja odreduva vrednosta na derivatite spored nivnata dogovorna 
vrednost na glavnicata (notional value) ili pazarnata vrednost na predmetot na 
derivativot. Dolgite i kratkite pozicii se sobiraat, bez razlika na nivniot 
predznak. 
 
 Za bankata koja ne e dol`na da utvrduva kapital potreben za pokrivawe 
na pazarni rizici, ostanuva obvrskata za vrednuvawe na poziciite od 
portfolioto za trguvawe na dnevna osnova.  
 

30. Bankata koja go nadminala limitot od to~ka 29 stav 1 alineja 1 
najmalku tri pati za period od 30 dena, no ne go nadminala limitot od to~ka 29 
stav 1 alineja 2, e dol`na da dostavi do  NBRM pregled na dnevnata i prose~nata 
mese~na vrednost na portfolioto za trguvawe vo apsoluten iznos kako i u~estvo 
vo vkupnite aktivnosti, zaedno so obrazlo`enie za nastanatoto nadminuvawe na 
limitot. Bankata treba da go dostavi pregledot vo rok od tri dena od denot koga 
e ostvareno tretoto nadminuvawe na limitot. Vrz osnova na dostaveniot 
pregled i obrazlo`enie, NBRM, vo rok od deset rabotni dena, }e odlu~i dali 
treba bankata da zapo~ne so presmetuvawe na kapital potreben za pokrivawe na 
pazarnite rizici. 
 

31. Bankata koja go nadminala limitot od to~ka 29 stav 1 alineja 2 e 
dol`na vedna{ (ne podocna od eden raboten den) da ja izvesti  NBRM za 
nastanatoto nadminuvawe na limitot i za pri~inite zaradi koi e nastanato 
nadminuvaweto.  NBRM, vo rok od deset rabotni dena, go utvrduva datumot od koj 
bankata e dol`na da zapo~ne so presmetuvawe na kapitalot potreben za 
pokrivawe na pazarnite rizici, osven dokolku vrz osnova na dobienoto 
obrazlo`enie ne se utvrdi deka nastanatoto nadminuvawe na limitot od to~ka 
29 stav 1 alineja 2 e od vonredna priroda. 

 
32. Bankata koja soglasno so to~kite 29, 30 i 31 ne e dol`na da utvrduva 

kapital potreben za pokrivawe na pazarnite rizici, e dol`na da utvrduva 
kapital za pokrivawe na kreditniot rizik, valutniot rizik i rizikot od 
promena na cenite na stokite koi proizleguvaat od site pozicii vo 
portfolioto na bankarski aktivnosti i portfolioto za trguvawe. 

 
33. Zaradi adekvatno utvrduvawe na limitite propi{ani vo ovaa glava, 

bankata e dol`na na dnevna osnova da go sledi iznosot na poziciite od 
portfolioto za trguvawe i na poziciite koi se vklu~uvaat vo utvrduvaweto na 
agregatnata devizna pozicija i da obezbedi soodvetna dokumentacija od koja }e 
mo`e da se sogleda dvi`eweto na ovoj iznos. 
 
V. AKTIVA PONDERIRANA SPORED RIZIKOT 
 
 34. Aktivata ponderirana spored rizikot pretstavuva zbir na aktivata 
ponderirana spored kreditniot rizik utvrdena soglasno so glava VI od ovaa 
Odluka i aktivata ponderirana spored drugite rizici, utvrdena soglasno so 
stav 2 od ovaa to~ka. 
 
 Aktivata ponderirana spored drugite rizici se dobiva koga zbirot na 
kapitalot potreben za pokrivawe na valutniot rizik, utvrden soglasno so glava 
VII od ovaa Odluka, kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od promena na 
cenite na stokite, utvrden soglasno so glava IX od ovaa Odluka i kapitalot 
potreben za pokrivawe na pazarnite rizici, utvrden soglasno so glava VIII od 
ovaa Odluka, }e se pomno`i so 12,5. 
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35. Vo slu~aite koga  NBRM ima propi{ano povisoka stapka na 
adekvatnost na kapitalot od propi{aniot minimum od 8%, utvrduvaweto na 
aktivata ponderirana spored rizikot treba da bide soodvetno prilagodeno na 
povisokata stapka na adekvatnost na kapitalot.  
 
VI. AKTIVA PONDERIRANA SPORED KREDITNIOT RIZIK 
 

36. Aktivata ponderirana spored kreditniot rizik pretstavuva zbir na 
aktivnite bilansni pozicii pomno`eni so soodvetniot ponder na rizi~nost, 
soglasno so delot 1 od ovaa glava i aktivnite vonbilansni pozicii pomno`eni 
so soodvetniot ponder na rizi~nost, soglasno so delot 2 od ovaa glava. 

 
Kapitalot potreben za pokrivawe na kreditniot rizik se dobiva koga }e 

se pomno`i aktivata ponderirana spored kreditniot rizik so 8%. 
 

 37. Ponderot na rizi~nost na odredeni pobaruvawa na bankite, vo smisla 
na ovaa Odluka, e utvrden vrz osnova na vidot na aktivnata pozicija, 
karakteristikite na dol`nikot i vidot na obezbeduvaweto. 
 
 Pri opredeleni specifi~ni okolnosti (vojna, prirodni nepogodi i 
drugi vonredni sostojbi vo zemjata), NBRM mo`e da propi{e i povisoki 
ponderi na rizi~nost za odredeni pobaruvawa na bankata. 

 
38. Bankata koja ne e dol`na da utvrduva kapital potreben za pokrivawe 

na pazarnite rizici, vo iznosot na aktivata ponderirana spored kreditniot 
rizik go vklu~uva i kreditniot rizik koj proizleguvaa od poziciite vo 
portfolioto za trguvawe so primena na soodvetnite ponderi na rizi~nost i 
kreditni ekvivalenti. 

 
1. Aktivni bilansni pozicii 
 

39. Aktivnite bilansni pozicii se iska`uvaat vo neto-iznos, kako 
razlika pome|u nivnata smetkovodstvena vrednost i soodvetniot iznos na 
ispravka na vrednosta, akumulirana amortizacija i efekti od promena na 
objektivnata vrednost. 

 
40. Za utvrduvawe na aktivata ponderirana spored kreditniot rizik se 

koristat slednite ponderi na rizi~nost: 
 
 0% za: 
 
 a) pari~ni sredstva, zlato i depoziti kaj  NBRM; 
 
 b) pobaruvawa od NBRM i pobaruvawa obezbedeni so hartii od vrednost 
izdadeni od NBRM; 
 
 v) pobaruvawa od Republika Makedonija i pobaruvawa obezbedeni so 
neotpoviklivi, bezuslovni garancii plativi na prv pismen povik i hartii od 
vrednost izdadeni od Republika Makedonija;  
 
 g) pobaruvawa od Evropskata centralna banka i od vladite i centralnite 
banki na zemjite-~lenki na Evropskata unija, [vajcarija, Kanada, Japonija, 
Avstralija, Norve{ka i SAD i pobaruvawa obezbedeni so neotpoviklivi, 
bezuslovni garancii plativi na prv pismen povik i hartii od vrednost izdadeni 
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od Evropskata centralna banka i od vladite na ovie zemji ili nivnite 
centralni banki; 

 
d) pobaruvawa od multilateralni razvojni banki i pobaruvawa 

obezbedeni so neotpoviklivi, bezuslovni garancii i hartii od vrednost 
izdadeni od ovie banki. 
 
 Vo smisla na ovaa Odluka, vo grupata na multilateralni razvojni banki 
vleguvaat: Me|uNBRM za obnova i razvoj (IBRD), Me|unarodnata finansiska 
korporacija (IFC), Inter-amerikanskata banka za razvoj, Aziskata banka za 
razvoj, Afrikanskata banka za razvoj, Bankata za razvoj na Sovetot na Evropa, 
Nordiskata investiciona banka, Karipskata banka za razvoj, Evropskata banka 
za obnova i razvoj (EBRD), Evropskata investiciona banka (EIB), Evropskiot 
investicionen fond, Agencijata za multilateralno garantirawe na investicii 
(MIGA), Me|unarodnata finansiska institucija za imunizacija, Islamskata 
banka za razvoj; 
 
 |) pobaruvawa ili del od pobaruvawa obezbedeni so pari~en depozit ili 
pari~ni sredstva vo depo, do iznosot na pari~niot depozit, odnosno na 
pari~nite sredstva vo depo, pri {to e potrebno da bidat istovremeno ispolneti 
slednive uslovi: 
 

- rokot na dostasuvawe na pari~niot depozit e ednakov ili pogolem od 
rokot na dostasuvawe nazna~en vo dogovorot za izlo`enost na 
krediten rizik, odnosno pari~nite sredstva vo depo mo`at da se 
povle~at samo pod uslov kreditnata izlo`enost na bankata da bide 
celosno zatvorena; 

- postoi pismen dokument so koj se potvrduva namenata na depozitot, 
odnosno na pari~nite sredstva vo depo, kako sredstvo za obezbeduvawe 
na kreditnata izlo`enost; 

- vo slu~aj na aktivirawe na obezbeduvaweto, bankata e edinstven 
korisnik na depozitnite sredstva, odnosno na pari~ni sredstva vo 
depo; 

- aktiviraweto na obezbeduvaweto mo`e da nastane vo uslovi koga 
klientot ne gi ispolnuva svoite obvrski koi proizleguvaat od 
dogovorot za izlo`enost na krediten rizik. 

 
 e) site aktivni bilansni pozicii koi soglasno so glava II od ovaa Odluka 
pretstavuvaat odbitni stavki od sopstvenite sredstva ili nivnite komponenti. 
  
 20% za: 
  
 a) pobaruvawa pokrieni so drug vid obezbeduvawa dadeni od Republika 
Makedonija, Evropskata centralna banka, vladite i centralnite banki na 
zemjite-~lenki na Evropskata unija, [vajcarija, Kanada, Japonija, Avstralija, 
Norve{ka i SAD, osven pobaruvawata za koi va`i ponder na rizi~nost 0%; 
 
 Vo ovaa pozicija se vklu~uvaat i pobaruvawata od institucii osnovani 
od instituciite od stav 1 od ovaa potto~ka i ~ie rabotewe i obvrski se celosno 
pokrieni so eksplicitna garancija izdadena od tie institucii; 
 

b) pobaruvawa obezbedeni so zlato, do iznosot na obezbeduvaweto, pri 
{to treba da bidat istovremeno ispolneti uslovite definirani vo potto~ka |) 
koi se odnesuvaat na pobaruvawata so ponder na rizi~nost 0%; 
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 v) pobaruvawa od prvoklasni banki i pobaruvawa obezbedeni so 
neotpoviklivi, bezuslovni garancii i hartii od vrednost izdadeni od ovie 
banki. 
 

Kako prvoklasna banka, vo smisla na ovaa Odluka, se smeta sekoja banka 
koja e oceneta najmalku so A- (soglasno so rejtingot na Standard & Poor’s) ili so 
A3 (soglasno so rejtingot na Moody’s); 

  
 g) pobaruvawa od doma{ni i stranski banki koi ne vleguvaat vo grupata 
prvoklasni banki so rizidualna ro~nost do edna godina i pobaruvawa so 
rizidualna ro~nost do edna godina obezbedeni so neotpoviklivi, bezuslovni 
garancii i hartii od vrednost izdadeni od ovie banki. 
 
 Vo smisla na ovaa Odluka, kako doma{ni banki se smetaat bankite i 
{tedilnicite koi rabotat so dozvola izdadena od NBRM. 
  

Vo ramkite na pobaruvawata od banki, vo smisla na ovaa Odluka, ne se 
vklu~uvaat onie pobaruvawa na bankata, koi vo drugite banki slu`at kako 
obezbeduvawe, pobaruvawa koi se vklu~eni kako komponenta na sopstvenite 
sredstva na tie banki, kako i pobaruvawata od banki protiv koi se vodi sudska 
postapka. 
 

d) pobaruvawa pokrieni so drug vid obezbeduvawa dadeni od 
multilateralni razvojni banki, osven pobaruvawata za koi va`i ponder na 
rizi~nost 0%. 

 
 50% za: 
 
 a) pobaruvawa od dr`avnite fondovi i dr`avnite agencii vo Republika 
Makedonija i pobaruvawa obezbedeni so neotpoviklivi, bezuslovni garancii i 
hartii od vrednost izdadeni od ovie subjekti; 
 
 b) stanbeni krediti koi se celosno obezbedeni so hipoteki na stanbeni 
objekti vo koi `ivee ili }e `ivee klientot, ili koi klientot gi izdava pod 
naem za `iveewe; 
 
 v) pobaruvawa od regionalnite ili lokalnite vlasti na zemjite-~lenki 
na Evropskata unija, [vajcarija, Kanada, Japonija, Avstralija, Norve{ka i 
SAD; 
  
 100% za: 
 

a) zemji{te, nedvi`nosti i oprema; 
 
 b) vlo`uvawa vo kapitalot, subordiniranite instrumenti i hibridnite 
instrumenti i drugi vlo`uvawa vo kapitalot na drugi banki i finansiski 
institucii koi, soglasno so glava II od ovaa Odluka ne pretstavuvaat odbitni 
stavki od sopstvenite sredstva; 
 
 v) dolgoro~ni pobaruvawa od banki koi ne se vklu~eni vo pobaruvawa za 
koi va`i ponder na rizi~nost 20%; 
 
 g) pobaruvawa po osnov na krediti, kamati i drugi pobaruvawa, osven 
pobaruvawata za koi va`at poniskite ponderi na rizi~nost; 
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 d) ostanata nespomnata aktiva. 
 

Vo ovaa pozicija se vklu~uvaat i site dostasani pobaruvawa i plateni 
garancii, akreditivi, avali i drugi bilansni pobaruvawa nastanati vrz osnova 
na vonbilansna izlo`enost na bankata, bez razlika vo koja kategorija na ponder 
na rizi~nost pripa|a celokupnoto pobaruvawe. 
 
2. Aktivni vonbilansni pozicii 
 
 41. Aktivnite vonbilansni pozicii vo smisla na ovaa Odluka se 
podeleni vo dve grupi vonbilansni pozicii: osnovni i specifi~ni vonbilansni 
pozicii, a razlikite proizleguvaat kako od nivniot karakter, taka i od na~inot 
na utvrduvawe na kreditnite ekvivalenti.  
 
 2.1. Kreditni ekvivalenti na osnovnite vonbilansni pozicii 
 

42. Kreditnite ekvivalenti na osnovnite vonbilansni pozicii 
pretstavuvaat proizvod na neto-iznosot na vonbilansnite pozicii i 
soodvetniot faktor na konverzija, utvrden soglasno so to~ka 43 od ovaa Odluka. 

 
Neto-iznosot na osnovnite vonbilansni pozicii pretstavuva razlika 

pome|u nivnata smetkovodstvenata vrednost i soodvetniot iznos na izdvoenata 
posebna rezerva.  

 
43. Za potrebite na utvrduvawe na kreditnite ekvivalenti na osnovnite 

vonbilansni pozicii se koristat slednite faktori na konverzija: 
  

0%: 
 
 a) neiskoristeni, bezuslovno otpoviklivi ramkovni krediti koi bankata 
mo`e da gi otpovika vo sekoj moment bez prethodno izvestuvawe; 
 

b) pokrieni garancii, akreditivi ili drugi pokrieni vonbilansni 
pozicii koi ne nosat krediten rizik, odnosno ne pretstavuvaat potencijalna 
kreditna obvrska za bankata. 

  
 Pod pokrieni vonbilansni pozicii se podrazbiraat vonbilansnite 
pozicii za koi vo momentot na odobruvaweto klientot polo`il pokritie vo 
denarski ili devizni pari~ni sredstva, koe e so strogo odredena namena i koe ne 
mo`e da se povle~e s¢ do momentot na zatvorawe na vonbilansnata pozicija. Pod 
pokritie ne se podrazbiraat hipotekite ili drugite na~ini na obezbeduvawe, 
osven pari~nite sredstva. 
 

20%: 
 

 a) neiskoristeni neotpoviklivi ramkovni krediti po osnov na dozvoleni 
pre~ekoruvawa po tekovni smetki, kreditni karti~ki i drug vid potencijalna 
izlo`enost na krediten rizik so rok na va`nost do edna godina. 
  

50%: 
  

a) neiskoristeni neotpoviklivi ramkovni krediti po osnov na dozvoleni 
pre~ekoruvawa po tekovni smetki, kreditni karti~ki i drug vid potencijalna 
izlo`enost na krediten rizik so rok na va`nost nad edna godina; 
   



 18

b) ~inidbeni garancii.  
 
 100%: 
  

a) nepokrieni akreditivi i garancii; 
 
b) ostanata nespomnata vonbilansna aktiva povrzana so prezemeni 

potencijalni obvrski. 
 

 2.2. Kreditni ekvivalenti na specifi~nite vonbilansni pozicii 
  
 44. Kreditnite ekvivalenti na specifi~nite vonbilansni pozicii - 
finansiski derivati se presmetuvaat so primena na eden od slednite dva 
metoda: 

 
- metod na originalna izlo`enost (to~ka 45 od Odlukata); 
- metod na pazarna vrednost (to~ka 46 od Odlukata). 
 
Samo banka {to go koristi metodot na originalna izlo`enost mo`e da 

premine kon koristewe na metodot na pazarna vrednost. Bankata e dol`na da go 
primenuva metodot na pazarna vrednost za utvrduvawe na kreditnite 
ekvivalenti za finansiskite derivati ~ij predmet se sopstveni~ki hartii od 
vrednost, blagorodni metali ili stoki. 

 
Finansiskite derivati so koi se trguva na berza ne se vklu~uvaat vo 

presmetkata na kreditnite ekvivalenti od stav 1 od ovaa to~ka, odnosno se 
isklu~uvaat od iznosot na aktivata ponderirana spored kreditniot rizik. 

 
45. Pri koristewe na metodot na originalna izlo`enost, faktorite na 

konverzija za specifi~nite vonbilansni pozicii se podeleni vo dve grupi vo 
zavisnost od predmetot na dogovorot za finansiski derivativ: kamatna stapka 
ili devizen kurs. Kreditniot ekvivalent pretstavuva proizvod na dogovornata 
vrednost na glavnicata na finansiskiot derivativ i slednite faktori na 
konverzija: 
 
Tabela br. 1 
 

Rok na dostasuvawe Dogovori ~ij predmet se 
kamatnite stapki 

Dogovori ~ij predmet se 
devizniot kurs i zlatoto

Do 1 godina 0,5% 2% 
1-2 godini 1,0% 5% 
Za sekoja dopolnitelna 
godina 

 
+ 1,0% 

 
+ 3% 

 
Pod rok na dostasuvawe se podrazbira rokot naveden vo sklu~eniot 

dogovor za finansiski derivativ. 
 
46. Soglasno so metodot na pazarna vrednost, bankata gi utvrduva 

kreditnite ekvivalenti kako zbir na: 
 
- tekovnata izlo`enost utvrdena kako tro{ok za zamena na 

derivativot (replacement cost). Tro{okot za zamena ja pretstavuva 
pazarnata vrednost na derivativot, odnosno iznosot {to }e treba da 
go plati bankata vo slu~aj na potreba za zamena na derivativot. 
Dokolku ovoj iznos e negativen, toga{ tro{okot e ednakov na nula; 
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- potencijalnata izlo`enost na krediten rizik koja se dobiva kako 
proizvod na dogovornata vrednost na glavnicata na derivativot i 
faktorot na konverzija od tabela br. 2, koj se utvrduva soglasno so 
rezidualnata ro~nost na derivativot. 

 
Tabela br. 2 
 

Rezidualna 
ro~nost 

Dogovori 
~ij 

predmet se 
kamatnite 

stapki 

Dogovori 
~ij 

predmet se 
devizniot 

kurs i 
zlatoto 

Dogovori ~ij 
predmet se 

sopstveni~kite 
hartii od 
vrednost 

Dogovori ~ij 
predmet se 

blagorodnite 
metali, osven 

zlato 

Dogovori 
~ij predmet 
se stokite

Do 1 
godina 

0% 1.0% 6.0% 7.0% 10.0% 

Od 1 do 5 
godini 

0.5% 5.0% 8.0% 7.0% 12.0% 

Nad 5 
godini 

1.5% 7.5% 10.0% 8.0% 15.0% 

 
47. Po presmetkata na kreditnite ekvivalenti soglasno so to~ka 42 i 

to~ka 44 od ovaa Odluka, dobienite iznosi se ponderiraat so ponderite na 
rizi~nost od to~ka 40 od ovaa Odluka spored kategorijata na koja £ pripa|a 
potencijalniot dol`nik na bankata i vidot na obezbeduvaweto.  
 
VII. KAPITAL POTREBEN ZA POKRIVAWE NA VALUTNIOT RIZIK 
 
 48. Valutniot rizik, vo smisla na ovaa Odluka, e rizik od zaguba zaradi 
promena na me|uvalutnite kursevi, promena na vrednosta na denarot sprema 
vrednosta na drugite stranski valuti i promeni vo vrednosta na zlatoto.  
 
 49. Kapitalot potreben za pokrivawe na valutniot rizik se presmetuva 
na toj na~in {to zbirot na apsolutniot iznos na neto-pozicijata vo zlato i 
agregatnata devizna pozicija na bankata se mno`i so 8%. 
 
 50. Neto-pozicijata na bankata vo zlato pretstavuva razlika pome|u site 
aktivni i pasivni pozicii na bankata vo zlato, vklu~uvaj}i gi i site 
vonbilansni pozicii izrazeni vo zlato (forvard i fju~ers dogovori vo zlato, 
opcii vo zlato i sli~no). 
 
  51. Agregatnata deviznata pozicija na bankata, koja se utvrduva soglasno 
so to~kite 52 i 53 od ovaa Odluka, gi vklu~uva deviznite aktivni i pasivni 
pozicii na bankata. 
 
 Pod devizni aktivni, odnosno devizni pasivni pozicii se smetaat i 
denarskite aktivni, odnosno denarskite pasivni pozicii so devizna klauzula.  
 

52. Neto deviznata pozicija vo edna valuta pretstavuva zbir na: 
 

- neto spot-pozicijata, koja e ednakva na razlikata pome|u deviznata 
aktiva i deviznata pasiva vo taa valuta, vklu~uvaj}i ja i 
nedostasanata kamata; 
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- neto forvard-pozicijata koja e ednakva na razlikata pome|u site 
iznosi koi }e bidat primeni i site iznosi koi }e bidat plateni vrz 
osnova na valutni forvard-dogovori, vklu~uvaj}i gi i valutnite 
fju~ers-dogovori i glavnicata na valutnite svop-dogovori koja ne e 
vklu~ena vo spot-pozicijata; 

- vonbilansnite stavki vo devizi (neotpoviklivi garancii, 
nepokrieni akreditivi i sli~ni instrumenti), koi se klasificirani 
vo kategorii na rizik G i D.  Vo slu~aj na garancii i akreditivi vo 
oddelna valuta koi se pokrieni so depozit vo taa valuta, vo 
presmetkata na neto deviznata pozicija se vklu~uva nepokrieniot 
iznos na ovie garancii i akreditivi. Vonbilansnite stavki ne se 
prika`uvaat na neto-osnova, odnosno ne se namaluvaat za soodvetniot 
iznos na posebna rezerva; 

- vrednosta na valutnite opcii izrazena soglasno so to~ka 108 od ovaa 
Odluka. 

 
Vo neto deviznata pozicija ne se vklu~uvaat poziciite na bankata vo 

stranska valuta koi proizleguvaat od nejzinoto rabotewe vo tu|o ime i za tu|a 
smetka, kako i poziciite koi, soglasno so glava II od ovaa Odluka, pretstavuvaat 
odbitni stavki od sopstvenite sredstva.  

 
 Neto deviznata pozicija vo edna valuta se izrazuva vo denari so primena 
na sredniot kurs na NBRM koj va`i na denot na koj se utvrduva neto deviznata 
pozicija za taa valuta. 
 
 53.  Zbirot na site neto devizni kratki pozicii vo oddelni valuti 
izrazeni vo denari ja pretstavuva vkupnata kratka devizna pozicija na bankata, 
dodeka zbirot na site dolgi neto devizni pozicii vo oddelni valuti izrazeni vo 
denari ja pretstavuva vkupnata dolga devizna pozicija na bankata.  
 

Kratka devizna pozicija postoi koga zbirot na aktivnite pozicii e 
pomal od zbirot na pasivnite pozicii. 

 
Dolga devizna pozicija postoi koga zbirot na aktivnite pozicii e 

pogolem od zbirot na pasivnite pozicii. 
 
Pogolemiot iznos od vkupnata kratka devizna pozicija i vkupnata dolga 

devizna pozicija ja pretstavuva agregatnata devizna pozicija na bankata. 
 
VIII. KAPITAL POTREBEN ZA POKRIVAWE NA PAZARNITE RIZICI 
 

54. Vo smisla na ovaa Odluka, pazarnite rizici se definiraat kako 
rizici od zagubi kaj poziciite od portfolioto za trguvawe na bankata, kako 
rezultat na promeni vo pazarnite ceni. Kako pazarni rizici se smetaat: 

 
- rizikot od vlo`uvawa vo sopstveni~ki hartii od vrednost koi se del 

od portfolioto za trguvawe; 
- rizikot od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti koi se del od 

portfolioto za trguvawe;  
- rizikot od poramnuvawe/isporaka i rizikot od drugata dogovorna 

strana. 
 
 Kapitalot potreben za pokrivawe na pazarnite rizici pretstavuva zbir 
od:  
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- kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od vlo`uvawa vo 
dol`ni~ki instrumenti, utvrden soglasno so delot 3 od ovaa glava; 

- kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od vlo`uvawa vo 
sopstveni~ki hartii od vrednost, utvrden soglasno so delot 4 od ovaa 
glava; 

- kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od 
poramnuvawe/isporaka i rizikot od drugata dogovorna strana, 
utvrden soglasno so delot 5 od ovaa glava. 
 

Vo kapitalot od stav 2 od ovaa to~ka se vklu~uva i kapitalot potreben za 
pokrivawe na nadminuvaweto na limitite na izlo`enost, utvrden soglasno so 
delot 6 od ovaa glava. 

 
Vo iznosot na kapitalot od stav 2 od ovaa to~ka soodvetno se vklu~uva i 

kapitalot utvrden soglasno so glava X od ovaa Odluka, vo zavisnost od 
predmetot na opcijata. 

 
55. Kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od vlo`uvawa vo 

dol`ni~ki instrumenti i na rizikot od vlo`uvawa vo sopstveni~ki hartii od 
vrednost se utvrduva vrz osnova na slednive dve komponenti: specifi~en i 
generalen rizik.  
 

Specifi~niot rizik e rizikot od promena na cenata na finansiskiot 
instrument kako rezultat na faktori koi se povrzani so izdava~ot na toj 
instrument, odnosno izdava~ot na predmetot na derivativot, kaj finansiskite 
derivati.  

 
Generalniot rizik e rizik od promena na cenite na finansiskite 

instrumenti kako rezultat na promenite na pazarnite kamatni stapki ili 
promenite vo cenite na pazarot na kapital. 

 
56. Bankata ja odreduva neto-pozicijata na eden finansiski instrument 

kako razlika pome|u negovata dolga (kupuvawe) i kratka pozicija (prodavawe, 
zajmuvawe). Pri utvrduvaweto na neto-pozicijata, derivatite se tretiraat kako 
pozicii na predmetot na derivatot. 
 

Netiraweto vo smisla na stav 1 od ovaa to~ka e dozvoleno samo dokolku 
stanuva zbor za instrument izdaden od ist izdava~, denominiran vo ista valuta, 
so ista kamatna stapka, so ist rok na dostasuvawe i so ist tretman vo slu~aj na 
ste~aj.  
 
 57. Izlo`enosta na bankata sprema lice i so nego povrzani lica koja 
proizleguva od portfolioto za trguvawe pretstavuva zbir na slednite pozicii: 
 

- razlikata pome|u dolgata i kratkata pozicija vo site instrumenti 
izdadeni od strana na lice i so nego povrzani lica, samo dokolku ovaa 
razlika ima pozitivna vrednost; 

- neto-pozicija na bankata vo sopstveni~ki hartii od vrednost ili 
dol`ni~ki instrumenti izdadeni od lice i so nego povrzani lica, 
~ija emisija ja garantira bankata, utvrdena soglasno so delot 2 od 
ovaa glava; 

- pozicii povrzani so transakcii i dogovori so lice i so nego povrzani 
lica koi bankata ja izlo`uvaat na rizik od poramnuvawe/isporaka i 
rizik od drugata dogovorna strana, pri {to izlo`enosta se utvrduva 
soglasno so delot 5 od ovaa glava.  
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1. Tretman na finansiskite derivati i drugi finansiski instrumenti 
 
 58. Finansiskite derivati se instrumenti ~ija vrednost direktno ili 
indirektno zavisi od cenata na hartiite od vrednost, stokite, berzanskite 
indeksi, valutite ili od kamatnite stapki koi pretstavuvaat predmet na 
finansiskiot derivativ (underlying financial instrument). Ovie instrumenti se 
izmiruvaat na nekoj iden datum i vo momentot na nivnoto sklu~uvawe nema  
vlo`uvawe na pari~ni sredstva ili vlo`eniot iznos e mnogu mal. 
 
 Pri utvrduvawe na kapitalot potreben za pokrivawe na pazarnite 
rizici, poziciite vo finansiski derivati od stav 1 od ovaa to~ka i drugite 
finansiski instrumenti pretstavuvaat kombinacija na dolga ili kratka 
pozicija, iska`ani soglasno so odredbite od ovoj del. Vo Aneks br. 1, koj e 
sostaven del na ovaa Odluka, e daden sumaren pregled na tretmanot na 
finansiskite derivati pri utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe 
na rizikot od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti i sopstveni~ki hartii od 
vrednost. 
 
 59. Finansiskite derivati so koi se prezema obvrska za kupuvawe ili 
proda`ba na odreden dol`ni~ki instrument ili kamatna stapka (forvard 
dogovori, fju~ers dogovori ili sli~ni dogovori) se prika`uvaat kako 
kombinacija na dolga ili kratka pozicija, pri {to: 
 

- ednata pozicija dostasuva na rokot na dostasuvawe na fju~ers 
dogovorot, odnosno na datumot na poramnuvawe na forvard dogovorot 
ili sli~en dogovor; 

- drugata pozicija dostasuva na rokot na dostasuvawe na predmetot na 
derivativot. 

 
Pri utvrduvawe na kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot 

(specifi~en i generalen rizik) od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti, se 
vklu~uvaat poziciite od stav 1 od ovaa to~ka, izrazeni preku pazarnata ili 
sega{nata vrednost na predmetot na derivatot.  
 

Kaj forvard i fju~ers dogovorite od stav 1 od ovaa to~ka, kako dolga 
pozicija se smeta onaa pozicija koga bankata dobiva odnapred dogovorena 
kamatna stapka, dodeka kako kratka pozicija se smeta onaa pozicija koga bankata 
pla}a odnapred dogovorena kamatna stapka. 
 

60. Kupuvaweto fju~ers ili forvard dogovor kade predmet e kamatna 
stapka (interest rate futures, forward interest rate agreements) se prika`uva kako 
kombinacija na kratka pozicija vo dol`ni~ki instrument koja dostasuva na 
rokot na dostasuvawe na fju~ersot, odnosno na datumot na poramnuvawe na 
forvardot i dolga pozicija vo dol`ni~ki instrument koja dostasuva na rokot na 
dostasuvawe na predmetot na derivatot.  

 
Proda`bata na fju~ers ili forvard dogovor kade predmet e kamatna 

stapka se prika`uva kako kombinacija na dolga pozicija vo dol`ni~ki 
instrument koja dostasuva na rokot na dostasuvawe na fju~ersot, odnosno na 
datumot na poramnuvawe na forvardot i kratka pozicija vo dol`ni~ki 
instrument koja dostasuva na rokot na dostasuvawe na predmetot na derivatot. 
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Vo utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na specifi~niot 
rizik od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti, poziciite od stav 1 i 2 od ovaa 
to~ka se vklu~uvaat vo kategorijata na pozicii koi ne nosat rizik (ponder 0%). 

 
Forvard dogovorite kade predmet e devizniot kurs (foreign exchange 

forward - FX forwards) se prika`uvaat kako dolga pozicija vo dol`ni~ki 
instrument vo valutata {to se kupuva i kratka pozicija vo dol`ni~ki 
instrument vo valutata {to se prodava, pri {to se zema predvid ro~nosta na 
valutata koja se kupuva, odnosno prodava. Dolgite i kratkite pozicii vo 
forvard dogovorite kade predmet e devizniot kurs se vklu~uvaat pri 
utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na generalniot rizik od 
vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti, odnosno, pokraj toa {to se vklu~uvaat vo 
utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na valutniot rizik, ovie 
forvard-dogovori se vklu~uvaat i vo utvrduvaweto na kapitalot potreben za 
pokrivawe na rizikot od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti.  

 
61. Kupuvaweto na fju~ers ili forvard dogovor kade predmet e 

dol`ni~ki instrument (forward contract, bond future) se prika`uva kako 
kombinacija na kratka pozicija vo dol`ni~ki instrument koja dostasuva na 
rokot na dostasuvawe na fju~ersot, odnosno na datumot na poramnuvawe na 
forvardot i dolga pozicija vo dol`ni~ki instrument koja dostasuva na rokot na 
dostasuvawe na dol`ni~kiot instrument.  

 
Proda`bata na fju~ers ili forvard dogovor kade predmet e dol`ni~ki 

instrument se prika`uva kako kombinacija na dolga pozicija vo dol`ni~ki 
instrument koja dostasuva na rokot na dostasuvawe na fju~ersot, odnosno na 
datumot na poramnuvawe na forvardot i kratka pozicija vo dol`ni~ki 
instrument koja dostasuva na rokot na dostasuvawe na dol`ni~kiot instrument. 
  

Vo utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na specifi~niot 
rizik od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti, kratkata pozicija od stav 1 od 
ovaa to~ka i dolgata pozicija od stav 2 od ovaa to~ka se vklu~uvaat vo 
kategorijata na pozicii koi ne nosat rizik (ponder 0%). 

 
 62. Kupuvaweto forvard ili fju~ers dogovor kade predmet e 
sopstveni~ka hartija od vrednost ili portfolio na sopstveni~ki hartii od 
vrednost (equity forward contracts, equity futures), se prika`uvaat kako 
kombinacija na kratka pozicija vo dol`ni~ki instrument koja dostasuva na 
rokot na dostasuvawe na fju~ersot, odnosno na datumot na poramnuvawe na 
forvardot i dolga pozicija vo sopstveni~kata hartija od vrednost (ili 
portfolio na sopstveni~ki hartii od vrednost). Kratkata pozicija se vklu~uva 
vo utvrduvaweto na generalniot rizik od vlo`uvawa vo dol`ni~ki 
instrumenti, dodeka dolgata pozicija se vklu~uva vo utvrduvaweto na rizikot 
(specifi~en i generalen rizik) od vlo`uvawa vo sopstveni~ki hartii od 
vrednost. 
 

Proda`bata na fju~ers ili forvard dogovor kade predmet e  
sopstveni~ka hartija od vrednost (ili portfolio na sopstveni~ki hartii od 
vrednost) se prika`uva kako kombinacija na dolga pozicija vo dol`ni~ki 
instrument koja dostasuva na rokot na dostasuvawe na fju~ersot, odnosno na 
datumot na poramnuvawe na forvardot i kratka pozicija vo sopstveni~kata 
hartija od vrednost (ili portfolio na sopstveni~ki hartii od vrednost). 
Dolgata pozicija se vklu~uva vo utvrduvaweto na generalniot rizik od 
vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti, dodeka kratkata pozicija se vklu~uva vo 
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utvrduvaweto na rizikot (specifi~en i generalen rizik) od vlo`uvawa vo 
sopstveni~ki hartii od vrednost. 
 

Forvard i fju~ers dogovori na berzanski indeksi se prika`uvaat 
soglasno so stavovite 1 i 2 od ovaa to~ka, pri {to poziciite vo berzanskiot 
indeks mo`at da se prika`at kako edna pozicija vo berzanskiot indeks ili kako 
pozicii vo sekoja od sopstveni~kite hartii od vrednost vrz koi se bazira 
berzanskiot indeks - komponenti na berzanskiot indeks. Vo zavisnost od 
na~inot na prika`uvawe, poziciite vo berzanski indeks se izrazuvaat preku 
pazarnata vrednost na berzanskiot indeks ili preku pazarnata ili sega{nata 
vrednost na oddelnite komponenti na berzanskiot indeks. 
  

63. Svopovite na kamatni stapki (interest rate swap) kaj koi bankata 
prima promenliva kamatna stapka i pla}a fiksna kamatna stapka se 
prika`uvaat kako kombinacija na dolga pozicija vo dol`ni~ki instrument so 
promenliva kamatna stapka koja dostasuva na datumot koga nastanuva narednoto 
menuvawe na kamatnata stapka i kratka pozicija vo dol`ni~ki instrument koja 
dostasuva na rokot na dostasuvawe na svopot. 
 
 Svopovite na kamatni stapki kaj koi bankata prima fiksna kamatna 
stapka i pla}a promenliva kamatna stapka se prika`uvaat kako kombinacija na 
kratka pozicija vo dol`ni~ki instrument so promenliva kamatna stapka koja 
dostasuva na datumot koga nastanuva narednoto menuvawe na kamatnata stapka i 
dolga pozicija vo dol`ni~ki instrument koja dostasuva na rokot na dostasuvawe 
na svopot. 
 

Vo utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na specifi~niot 
rizik od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti, poziciite od stav 1 i 2 od ovaa 
to~ka se vklu~uvaat vo kategorijata na pozicii koi ne nosat rizik (ponder 0%). 
 

Svopovite na valuti (cross-currency swap) se prika`uvaat soglasno so 
stavovite 1, 2 i 3 od ovaa to~ka, kako kombinacija na dolga pozicija vo 
dol`ni~ki instrument vo ednata valuta so fiksna/promenliva kamatna stapka i 
kratka pozicija vo dol`ni~ki instrument vo drugata valuta so 
fiksna/promenliva kamatna stapka, pri {to se zema predvid ro~nosta na sekoja 
od valutite {to se razmenuvaat. Poziciite vo ovoj vid svop se vklu~uvaat i pri 
utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na valutniot rizik kako 
pozicii vo valutite koi se razmenuvaat soglasno so nivnata ro~nost. 
 
 64. Svopovite na sopstveni~ki hartii od vrednost (equity swap) se 
prika`uvaat kako kombinacija na dolga pozicija vo sopstveni~kata hartija od 
vrednost {to se prima i kratka pozicija vo sopstveni~kata hartija od vrednost 
{to se dava.  
 
 Svopovite na sopstveni~ki hartii od vrednost kaj koi bankata prima 
fiksna ili promenliva kamatna stapka se prika`uvaat kako kombinacija na 
dolga pozicija vo dol`ni~ki instrument so fiksna ili promenliva kamatna 
stapka koja dostasuva na rokot na dostasuvawe na svopot, odnosno na datumot 
koga nastanuva narednoto menuvawe na kamatnata stapka i kratka pozicija vo 
sopstveni~kata hartija od vrednost. Dolgata pozicija se vklu~uva vo 
utvrduvaweto na generalniot rizik od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti, 
dodeka kratkata pozicija se vklu~uva vo utvrduvaweto na rizikot (specifi~en i 
generalen rizik) od vlo`uvawa vo sopstveni~ki hartii od vrednost. 
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Svopovite na sopstveni~ki hartii od vrednost kaj koi bankata pla}a 
fiksna ili promenliva kamatna stapka se prika`uvaat kako kombinacija na 
kratka pozicija vo dol`ni~ki instrument so fiksna ili promenliva kamatna 
stapka koja dostasuva na rokot na dostasuvawe na svopot, odnosno na datumot 
koga nastanuva narednoto menuvawe na kamatnata stapka i dolga pozicija vo 
sopstveni~kata hartija od vrednost. Kratkata pozicija se vklu~uva vo 
utvrduvaweto na generalniot rizik od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti, 
dodeka dolgata pozicija se vklu~uva vo utvrduvaweto na rizikot (specifi~en i 
generalen rizik) od vlo`uvawa vo sopstveni~ki hartii od vrednost. 
 
 65. Vlo`uvawata vo portfolio na finansiski instrumenti (collective 
investment units) se vklu~uvaat vo utvrduvaweto na kapitalot potreben za 
pokrivawe na kreditniot rizik i valutniot rizik (dokolku stanuva zbor za 
vlo`uvawa vo stranska valuta), a ne se vklu~uvaat vo utvrduvaweto na kapitalot 
potreben za pokrivawe na pazarnite rizici.  
 
 66. Poziciite vo konvertibilni hartii od vrednost (convertible 
securities) se prika`uvaat kako pozicii vo dol`ni~ki instrument ili 
sopstveni~ki hartii od vrednost. Konvertibilnata hartija od vrednost se smeta 
kako sopstveni~ka hartija od vrednost dokolku: 
 

- do prviot datum koga mo`e da se izvr{i konverzijata preostanuvaat 
pomalku od tri meseci, odnosno periodot do sledniot datum koga 
mo`e da se izvr{i konverzija e pomal od edna godina (dokolku prviot 
datum ve}e pominal); 

- visinata na tekovnata pazarna vrednost na dol`ni~kiot instrument e 
najmnogu 10% pogolema od vrednosta na soodvetnoto koli~estvo na 
sopstveni~ka hartija od vrednost koe mo`e da se stekne dokolku se 
izvr{i konverzijata. 

 
 67. Poziciite vo hartii od vrednost (sopstveni~ki hartii od vrednost, 
dol`ni~ki instrumenti) od portfolioto za trguvawe koi privremeno se 
prodavaat na druga dogovorna strana vrz osnova na repo-dogovor ili koi vrz 
osnova na soodveten dogovor se davaat na zaem na druga dogovorna strana se 
prika`uvaat kako kombinacija na dolga pozicija vo hartijata od vrednost koja e 
privremeno prodadena, odnosno dadena na zaem i kratka pozicija vo bezrizi~en 
dol`ni~ki instrument so soodvetna ro~nost i kamata koja e ednakva na prinosot 
od ovie dogovori. 
 
 Pozicijata vo hartijata od vrednost koja se prodava, odnosno dava na zaem 
i pozicijata vo bezrizi~niot dol`ni~ki instrument se vklu~uvaat vo 
utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od vlo`uvawa vo 
dol`ni~ki instrumenti i/ili sopstveni~ki hartii od vrednost, izrazeni preku 
pazarnata vrednost na predmetot na dogovorot. Vo utvrduvaweto na kapitalot 
potreben za pokrivawe na specifi~niot rizik, poziciite vo bezrizi~en 
dol`ni~ki instrument se vklu~uvaat vo kategorijata na pozicii koi ne nosat 
rizik (ponder 0%). 
 
 Poziciite vo hartii od vrednost od portfolioto za trguvawe koi 
privremeno se kupuvaat od druga dogovorna strana vrz osnova na repo-dogovor 
ili koi vrz osnova na soodveten dogovor se zajmuvaat od druga dogovorna strana 
se prika`uvaat kako dolga pozicija vo nerizi~en dol`ni~ki instrument so 
soodvetna ro~nost i kamata koja e ednakva na prinosot od ovie dogovori.  
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 Pozicijata od stav 3 od ovaa to~ka se vklu~uva vo utvrduvaweto na 
kapitalot potreben za pokrivawe na generalniot rizik od vlo`uvawa vo 
dol`ni~ki instrumenti.  
 
 68. Poziciite vo opcii i instrumenti koi imaat karakteristiki na 
opcii (interest rate options, debt instrument options, equity options, stock indices 
option, financial future options, swaptions, foreign currency options, warrants) se 
prika`uvaat soglasno so glava X od ovaa Odluka i soodvetno se vklu~uvaat vo 
kapitalot potreben za pokrivawe na pazarnite rizici, rizikot od promena na 
cenite na stokite ili valutniot rizik. 
 
2. Garantirawe i/ili plasman na emisija na hartii od vrednost  
 

69. Pod garantirawe i/ili plasman na emisija na hartii od vrednost vo 
smisla na ovaa Odluka se podrazbira dogovor so koj bankata se obvrzuva za 
smetka na izdava~ot na hartii od vrednost da organizira i da sprovede izdavawe 
na hartii od vrednost i da gi zapi{e i da gi uplati site hartii od vrednost, ili 
samo onie {to }e ostanat nezapi{ani, zaradi nivna ponatamo{na proda`ba na 
potencijalni investitori, kako i plasirawe na ve}e izdadeni hartii od 
vrednost na nov pazar. 

 
Bankata e dol`na na ist na~in da gi tretira i dogovorite so koi se javuva 

kako kogarant ili ~lenka na grupa banki koi garantiraat izdavawe na hartii od 
vrednost.  

 
70. Poziciite koi proizleguvaat od obvrskata na bankata za garantirawe 

i/ili plasman na emisija na hartii od vrednost soodvetno se vklu~uvaat vo 
utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od vlo`uvawa vo 
sopstveni~ki hartii od vrednost ili od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti, 
soglasno so delovite 3 i 4 od ovaa glava.  

 
Poziciite od stav 1 od ovaa to~ka se prika`uvaat kako neto-pozicija na 

bankata vo hartiite od vrednost ~ija emisija ja garantira. Neto-pozicijata 
pretstavuva razlika pome|u iznosot na emisijata na hartii od vrednost {to ja 
garantira bankata i iznosot na hartii od vrednost prenesen na treti lica koi 
gi kupile tie hartii od vrednost ili prezele obvrska za sub-garantirawe na 
emisijata. 

 
Bankata mo`e da ja namali neto-pozicijata od stav 2 od ovaa to~ka koja se 

vklu~uva vo utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na generalniot i 
specifi~niot rizik od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti ili sopstveni~ki 
hartii od vrednost, so koristewe na faktorite na namaluvawe od tabela br. 3. 
Za koristewe na faktorite na namaluvawe e potrebna prethodna soglasnost na  
NBRM. 

 
Tabela br. 3 
 Faktor na 

namaluvawe  
Raboten den 0 100% 
Raboten den 1 90% 
Raboten den 2-3 75% 
Raboten den 4 50% 
Raboten den 5 25% 
Nad 5 rabotni dena 0% 
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 Pod raboten den 0 se podrazbira rabotniot den na koj bankata steknuva 
bezuslovna obvrska za prezemawe na utvrdeniot iznos na hartii od vrednost po 
odnapred dogovorena cena.  
 
3. Kapital potreben za pokrivawe na rizikot od vlo`uvawa vo dol`ni~ki 
instrumenti 
 

71. Bankata e dol`na da go utvrduva kapitalot potreben za pokrivawe na 
rizikot od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti koi se vodat vo portfolioto 
za trguvawe.  
 
 72. Vo smisla na ovaa Odluka, kako dol`ni~ki instrumenti koi se vodat 
vo portfolioto za trguvawe se smetaat: 
 

- obvrznici; 
- instrumenti so koi se trguva na pazarot na pari; 
- derivati i drugi finansiski instrumenti koi se odnesuvaat na 

kamatni stapki i/ili na dol`ni~kite instrumenti od alineja 1 i 2 od 
ovoj stav. 

 
 Bankata e dol`na da gi vklu~i i poziciite po osnov na garantirawe 
i/ili plasman na emisija na dol`ni~ki instrumenti vo utvrduvaweto na 
kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od vlo`uvawa vo dol`ni~ki 
instrumenti, kako i site drugi pozicii ~ija vrednost zavisi od dvi`eweto na 
kamatnite stapki (pr. forvard-dogovor kade predmet e devizniot kurs - FX 
forward). 
 

Bankata e dol`na da gi utvrdi poziciite na sekoj dol`ni~ki instrument 
od stav 1 od ovaa to~ka soglasno so to~ka 56 i delot 1 od ovaa glava i da go 
utvrdi potrebniot kapital za pokrivawe na rizikot od vlo`uvawa vo 
dol`ni~ki instrumenti za sekoja valuta oddelno. 

 
 3.1. Specifi~en rizik  

 
73. Bankata vr{i klasificirawe na poziciite soglasno so nivnata 

rezidualna ro~nost i karakteristikite na izdava~ot. 
 

Pod rezidualna ro~nost na dol`ni~kite instrumenti vo smisla na ovaa 
Odluka se podrazbira preostanatiot period do nivnata fakti~ka ro~nost (za 
instrumentite so fiksni kamatni stapki), odnosno do periodot vo koj se vr{i 
povtorno utvrduvawe na kamatnite stapki (za instrumentite so promenlivi 
kamatni stapki). 
 

74. Vrz osnova na izvr{enata klasifikacija spored rezidualnata 
ro~nost, bankata vr{i ponderirawe na poziciite soglasno so ponderite od 
tabela br. 4. 
 
Tabela br. 4 
Pozicii koi 

ne nosat 
rizik 

Kvalificirani pozicii Ostanati 
pozicii Do 6 meseci Od 6 do 24 

meseci 
Nad 24 
meseci 

0,00% 0,25% 1,00% 1,60% 8,00% 
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 Kako pozicii koi ne nosat rizik se smetaat poziciite koi se izdadeni 
ili se vo celost se obezbedeni od lica na koi, soglasno so to~ka 40 od ovaa 
Odluka, im se dodeluva ponder na rizi~nost za krediten rizik od 0%.  

 
Kvalificirani pozicii se pozicii koi se izdadeni od licata, odnosno 

koi se celosno obezbedeni so instrumenti za koi, soglasno so to~ka 40 od ovaa 
Odluka, im se dodeluva ponder na rizi~nost za krediten rizik od 20% i ponder 
na rizi~nost za krediten rizik od 50% i toa za licata od potto~kite a) i v). 

 
Site pozicii koi ne se vklu~uvaat vo poziciite od stav 2 i 3 od ovaa 

to~ka se smetaat za ostanati pozicii. 
 
75. Potrebniot kapital za pokrivawe na specifi~niot rizik 

pretstavuva zbir na apsolutnite vrednosti na dobienite ponderirani pozicii. 
 
 3.2 Generalen rizik  
 

76. Bankata go presmetuva iznosot na generalen rizik vrz osnova na 
rezidualnata ro~nost na poziciite vo dol`ni~ki instrumenti i nivnata 
kamatna stapka. So primena na ponderite od tabelata br. 5 se dobivaat 
ponderirani dolgi i kratki pozicii vo sekoj oddelen dol`ni~ki instrument. 
 
Tabela br. 5 
  

Zona Grupi na rezidualna ro~nost Ponder 
(vo %) Kamatna stapka od 

3% i pove}e 
Kamatna stapka do 

3% 
Zona 1 0 - 1 mesec 0 - 1 mesec 0.00 

1 - 3 meseci 1 - 3 meseci 0.20 
3 - 6 meseci 3 - 6 meseci 0.40 

6 - 12 meseci 6 - 12 meseci 0.70 
Zona 2 1 - 2 godini 1.0 - 1.9 godini 1.25 

 2 - 3 godini 1.9 - 2.8 godini 1.75 
 3 - 4 godini 2.8 - 3.6 godini 2.25 

Zona 3 4 - 5 godini 3.6 - 4.3 godini 2.75 
 5 - 7 godini 4.3 - 5.7 godini 3.25 
 7 - 10 godini 5.7 - 7.3 godini 3.75 
 10 - 15 godini 7.3 - 9.3 godini 4.50 
 15 - 20 godini 9.3 - 10.6 godini 5.25 
 nad 20 godini 10.6 - 12 godini 6.00 
  12 - 20 godini 8.00 
  nad 20 godini 12.50 
 

77. Pred da se izvr{i prika`uvawe na poziciite vo finansiski 
derivati, soglasno so delot 1 od ovaa glava, bankata mo`e da izvr{i netirawe 
na dolgata i kratkata pozicija vo ist finansiski derivativ, dokolku se 
ispolneti slednite uslovi: 
 

a) poziciite se so ista nominalna vrednost i se denominirani vo ista 
valuta; 

b) imaat ista referentna kamatna stapka (za poziciite so promelnivi 
kamatni stapki) ili ista kuponska kamata (za poziciite so fiksna 
kamatna stapka), ili stapkata ne se razlikuva zna~itelno (ne pove}e 
od 15 bazi~ni poeni=0,15 procentni poeni); 
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v) rokovite na dostasuvawe na poziciite so fiksni kamatni stapki, 
odnosno narednite rokovi na koi se vr{i povtorno utvrduvawe na 
kamatnite stapki (za poziciite so promenlivi kamatni stapki) gi 
ispolnuvaat slednite ograni~uvawa: 
- pa|aat na ist den, za poziciite kaj koi ovie rokovi se pokratki od 

eden mesec; 
- ne se razlikuvaat za pove}e od sedum dena, za poziciite kaj koi 

ovie rokovi iznesuvaat pome|u eden mesec i edna godina; 
- ne se razlikuvaat za pove}e od trieset dena, za poziciite kaj koi 

ovie rokovi se podolgi od edna godina. 
  

78. Zbirot na site ponderirani dolgi pozicii vo oddelna grupa na 
rezidualna ro~nost ja dava ponderiranata dolga pozicija za taa grupa na 
rezidualna ro~nost. Zbirot na site ponderirani kratki pozicii vo oddelna 
grupa na rezidualna ro~nost ja dava ponderiranata kratka pozicija za taa grupa 
na rezidualna ro~nost. Pomaliot iznos od ovie dva zbira vo sekoja oddelna 
grupa na rezidualna ro~nost se smeta za usoglasena ponderirana pozicija na taa 
grupa na rezidualna ro~nost. 

 
Preostanatiot iznos (razlikata koja mo`e da bide so pozitiven ili 

negativen predznak) se smeta za neusoglasena ponderirana dolga ili 
neusoglasena ponderirana kratka pozicija na taa grupa rezidualna ro~nost i se 
zema predvid pri utvrduvawe na horizontalnoto usoglasuvawe vo sekoja zona 
(to~ka 79 od ovaa Odluka).  
 

79. Zbirot na neusoglasenite ponderirani dolgi pozicii na grupite na 
rezidualna ro~nost {to pripa|aat na edna zona se smeta za neusoglasena 
ponderirana dolga pozicija na taa zona. Zbirot na neusoglasenite ponderirani 
kratki pozicii na grupite na rezidualna ro~nost {to pripa|aat na edna zona se 
smeta za neusoglasena ponderirana kratka pozicija na taa zona. Pomaliot iznos 
od ovie dva zbira se smeta za usoglasena ponderirana pozicija na zonata.  
 

Preostanatiot iznos (razlikata koja mo`e da bide so pozitiven ili 
negativen predznak) pretstavuva neusoglasena dolga ili neusoglasena kratka 
ponderirana pozicija na taa zona i se zema predvid pri utvrduvawe na 
horizontalnoto usoglasuvawe pome|u zonite od to~ka 80 od ovaa Odluka. 
 

80. Pomaliot iznos od neusoglasenata ponderirana dolga ili kratka 
pozicija vo zonata 1 i neusoglasenata ponderirana kratka ili dolga pozicija vo 
zonata 2, se smeta za usoglasena ponderirana pozicija pome|u zonite 1 i 2. 

 
 Dokolku iznosot na neusoglasenata ponderirana dolga ili kratka 
pozicija na zonata 2 e pogolem od iznosot na neusoglasenata ponderirana kratka 
ili dolga pozicija na zonata 1, preostanatiot iznos od zonata 2 se sporeduva so 
neusoglasenata ponderirana dolga ili kratka pozicija na zonata 3. Pomaliot 
iznos od ovie dva iznosa se smeta za usoglasena ponderirana pozicija pome|u 
zonite 2 i 3. 
 

Dokolku iznosot na neusoglasenata ponderirana dolga ili kratka 
pozicija na zonata 1 e pogolem od iznosot na neusoglasenata ponderirana kratka 
ili dolga pozicija na zonata 2, preostanatiot iznos od zonata 1 se sporeduva so 
neusoglasenata ponderirana dolga ili kratka pozicija na zonata 3. Pomaliot 
iznos od ovie dva iznosa se smeta za usoglasena ponderirana pozicija pome|u 
zonite 1 i 3. 
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 Horizontalnoto usoglasuvawe pome|u zonite od stavovite 1, 2 i 3 od ovaa 
to~ka se vr{i samo dokolku neusoglasenite ponderirani pozicii na zonite {to 
se sporeduvaat se so razli~en znak (se sporeduva neusoglasena ponderirana 
dolga pozicija od edna zona so neusoglasena ponderirana kratka pozicija od 
druga zona). Dokolku neusoglasenite ponderirani pozicii na zonite {to se 
sporeduvaat se so ist znak (pr. dvete zoni {to se sporeduvaat imaat neusoglasena 
dolga pozicija), nivniot zbir e del od rezidualnata pozicija od stav 5 od ovaa 
to~ka. 
  
 Preostanatiot iznos na neusoglasena pozicija pome|u zonite 1, 2 i 3 se 
smeta za rezidualna pozicija. 
 
 81. Iznosot na kapital potreben za pokrivawe na generalniot rizik od 
vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti pretstavuva zbir na: 
 

- 10% od iznosot na usoglasenata ponderirana pozicija na sekoja 
grupa na rezidualna ro~nost; 

- 40% od iznosot na usoglasena pozicija na zonata 1; 
- 30% od iznosot na usoglasena pozicija na zonata 2; 
- 30% od iznosot na usoglasena pozicija na zonata 3; 
- 40% od iznosot na usoglasena pozicija pome|u zonite 1 i 2; 
- 40% od iznosot na usoglasena pozicija pome|u zonite 2 i 3; 
- 150% od iznosot na usoglasena pozicija pome|u zonite 1 i 3; 
- 100% od iznosot na rezidualnata pozicija. 

 
4. Kapital potreben za pokrivawe na rizikot od vlo`uvawa vo sopstveni~ki 
hartii od vrednost 
 
 82. Sopstveni~kite hartii od vrednost, vo smisla na ovaa Odluka, gi 
vklu~uvaat obi~nite akcii so pravo ili bez pravo na glas, potvrdata za akcii na 
depozitarnata institucija (pr. CDHV), konvertibilnite hartii od vrednost 
(hartiite od vrednost koi davaat mo`nost za konvertirawe vo akcii), 
berzanskite indeksi, kako i poziciite vo finansisiki derivati koi se 
odnesuvaat na sopstveni~kite hartii od vrednost, prika`ani soglasno so delot 
1 od ovaa glava.  
 
 Kako pozicii vo sopstveni~ki hartii od vrednost se smetaat i poziciite 
po osnov na garantirawe i/ili plasman na emisija na sopstveni~ki hartii od 
vrednost. 
 

83. Bankata e dol`na da ja utvrdi dolgata ili kratkata pozicija na sekoja 
oddelna sopstveni~ka hartija od vrednost za sekoj nacionalen pazar na koj 
trguva bankata so taa hartija od vrednost (market-by-market basis) i da go utvrdi 
kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od vlo`uvawa vo sopstveni~ki 
hartii od vrednost kako zbir na kapitalot potreben za pokrivawe na ovoj rizik 
za sekoj oddelen nacionalen pazar.  
 

84. Kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od vlo`uvawa vo 
sopstveni~ki hartii od vrednost na sekoj nacionalen pazar se presmetuva kako 
zbir na: 
 

- iznosot na specifi~niot rizik utvrden soglasno so to~ka 85 od ovaa 
Odluka pomno`en so 4%; 

- iznosot na generalniot rizik utvrden soglasno so to~ka 86 od ovaa 
Odluka pomno`en so 8%.  
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85. Specifi~niot rizik se definira kako bruto-pozicija na 

sopstveni~kite hartii od vrednost, odnosno zbir na apsolutnata vrednost na 
site dolgi i na site kratki pozicii vo oddelni sopstveni~ki hartii od 
vrednost.  
 
 86. Generalniot rizik ja pretstavuva neto-pozicijata na sopstveni~kite 
hartii od vrednost, odnosno razlikata pome|u zbirot na dolgite i zbirot na 
kratkite pozicii vo oddelni sopstveni~ki hartii od vrednost.  
 
5. Kapital potreben za pokrivawe na rizikot od poramnuvawe/isporaka i 
rizikot od drugata dogovorna strana 
 
 87. Rizikot od poramnuvawe/isporaka (settlement/delivery risk) i rizikot 
od drugata dogovorna strana (counterparty risk) se rizici koi proizleguvaat od 
faktori povrzani so stranata so koja se trguva so konkretniot finansiski 
instrument, a ne so izdava~ot na toj instrument.  
 

Rizikot od poramnuvawe/isporaka e povrzan so transakcii so dol`ni~ki 
instrumenti, sopstveni~ki hartii od vrednost, valuti i stoki vo portfolioto 
za trguvawe, koi ne se poramneti na datumot na poramnuvawe/isporaka. Rizikot 
od drugata dogovorna strana se javuva kaj site pozicii vo portfolioto za 
trguvawe koi ne se poramneti. Pod datum na isporaka se podrazbira datumot na 
poramnuvawe dogovoren pome|u bankata i drugata dogovorna strana. 
 
 5.1 Rizik od poramnuvawe/isporaka 

 
88. Bankata e dol`na da go utvrduva kapitalot potreben za pokrivawe na 

rizikot od poramnuvawe/isporaka za site transakcii so dol`ni~ki 
instrumenti, sopstveni~ki hartii od vrednost, valuti i stoki koi ne se 
izmireni vo rok od pet ili pove}e rabotni dena po dogovoreniot datum na 
isporaka.  

 
Bankata ne e dol`na da utvrduva kapital za pokrivawe na rizikot od 

poramnuvawe/isporaka po osnov na repo-dogovori i dogovori za zemawe, odnosno 
davawe na zaem hartii od vrednost i stoki na druga dogovorna strana.  

 
89. Kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od 

poramnuvawe/isporaka se presmetuva koga izlo`enosta na bankata se pomno`i 
so soodvetniot ponder od kolona 2 od tabela br. 6. Izlo`enosta na bankata 
pretstavuva razlika pome|u dogovorenata cena na poramnuvawe za konkretniot 
instrument i negovata tekovna pazarna vrednost.  

 
Tabela br. 6 
 

Broj na rabotni denovi 
po datumot na isporaka 

% od razlikata vo ceni

5 - 15 8% 
16 - 30 50% 
31 - 45 75% 

46 i pove}e 100% 
 

Kapitalot od stav 1 od ovaa to~ka se utvrduva samo dokolku razlikata 
pome|u cenite na konkretniot instrument zna~i zaguba za bankata (vo slu~aj na 
kupuvawe, koga tekovnata pazarna cena e povisoka od dogovorenata cena, ili vo 
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slu~aj na proda`ba, koga tekovnata pazarna cena e poniska od dogovorenata cena 
na poramnuvawe). 
 
 5.2 Rizik od drugata dogovorna strana 
 
 90. Kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od drugata dogovorna 
strana pretstavuva zbir na kapitalot utvrden soglasno so to~kite 91, 92, 93 i 94 
od ovaa Odluka. 
 
 Vklu~uvaweto na poziciite od portfolioto za trguvawe vo 
utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od 
poramnuvawe/isporaka soglasno so delot 5.1. od ovaa glava, ne zna~i nivno 
isklu~uvawe od presmetkata na potrebniot kapital za pokrivawe na rizikot od 
drugata dogovorna strana, vo smisla na to~kite 91, 92, 93 i 94 od ovaa Odluka. 
 

91.  Bankata e dol`na da go utvrduva kapitalot potreben za pokrivawe na 
rizikot od drugata dogovorna strana vo slu~aite koga nema usoglasenost pome|u 
datumot na pla}awe po hartiite od vrednost, valutata ili stokata i datumot na 
nivnata isporaka (free deliveries), i toa koga: 

 
- bankata izvr{ila pla}awe po kupenite hartii od vrednost, valuta 

ili stoka pred nivnata isporaka ili gi ispora~ala prodadenite 
hartii od vrednost, valuta ili stoka pred nivnata naplata; 

- pri transakcii so stranstvo e pominat eden ili pove}e denovi od 
denot koga e izvr{eno pla}aweto ili e izvr{ena isporakata na 
hartiite od vrednost, valutata ili stokata. 

 
Kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od drugata dogovorna 

strana po osnov na poziciite od stav 1 od ovaa to~ka iznesuva 8% od proizvodot 
na vrednosta na hartijata od vrednost, valutata, stokata ili gotovinata {to gi 
pobaruva bankata (izlo`enost na bankata) i ponderot za krediten rizik koj se 
primenuva za taa dogovorna strana, soglasno so to~ka 40 od ovaa Odluka. 

 
92. Kaj repo-dogovorite za proda`ba na hartii od vrednost i stoki i 

dogovorite za davawe hartii od vrednost i stoki na zaem, bankata e dol`na da ja 
utvrdi svojata izlo`enost kako razlika pome|u pazarnata vrednost na 
prodadenite, odnosno dadenite hartii od vrednost i stoki na zaem i gotovinata 
ili pazarnata vrednost na obezbeduvaweto {to go dobila bankata po osnov na 
toj dogovor. Bankata ja vklu~uva ovaa razlika vo utvrduvaweto na kapitalot 
potreben za pokrivawe na rizikot od drugata dogovorna strana koj proizleguva 
od ovie dogovori, samo dokolku ovaa razlika e pozitivna. 

 
Kaj repo-dogovorite za kupuvawe hartii od vrednost i stoki (reverse 

repo) i dogovorite za zajmuvawe na hartii od vrednost i stoki od druga 
dogovorna strana, bankata e dol`na da ja utvrdi svojata izlo`enost kako 
razlika pome|u platenata gotovina, odnosno pazarnata vrednost na 
obezbeduvaweto koe £ e dadeno na drugata dogovorna strana i pazarnata vrednost 
na kupenite, odnosno zajmenite hartii od vrednost i stoka od drugata strana. 
Bankata ja vklu~uva ovaa razlika (izlo`enost) vo utvrduvaweto na kapitalot 
potreben za pokrivawe na rizikot od drugata dogovorna strana koj proizleguva 
od ovie dogovori, samo dokolku taa e pozitivna. 

 
Kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od drugata dogovorna 

strana po osnov na poziciite od stav 1 i 2 od ovaa to~ka, iznesuva 8% od 
proizvodot na razlikata (izlo`enosta) utvrdena soglasno so stavovite 1 i 2 od 



 33

ovaa to~ka i ponderot za krediten rizik koj se primenuva za taa dogovorna 
strana, soglasno so to~ka 40 od ovaa Odluka. 
 

93. Kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od drugata dogovorna 
strana za pozicii vo finansiski derivati so koi se trguva preku {alter  
iznesuva 8% od proizvodot na tro{okot za zamena utvrden so primena na 
metodot na pazarna vrednost od to~ka 46 od ovaa Odluka (izlo`enost na 
bankata) i ponderot za krediten rizik koj se primenuva za taa dogovorna strana, 
soglasno so to~ka 40 od ovaa Odluka. 

 
94. Bankata e dol`na da utvrduva kapital potreben za pokrivawe na 

rizikot od drugata dogovorna strana po osnov na izlo`enost na provizii, 
kamati, dividendi ili mar`i za finansiski derivati koi se presmetuvaat i 
pla}aat na dnevna osnova, a koi se odnesuvaat na pozicii od portfolioto za 
trguvawe. 

 
Kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od drugata strana iznesuva 

8% od proizvodot na izlo`enosta od stav 1 od ovaa to~ka i ponderot za krediten 
rizik koj se primenuva za taa dogovorna strana, soglasno so to~ka 40 od ovaa 
Odluka. 
 
6. Kapital potreben za pokrivawe na nadminuvaweto na limitite na izlo`enost 
 
 95. Za sekoe nadminuvawe na limitite na izlo`enost propi{ani so 
Zakonot za bankite (3%, 10%, 25%, 65%, 800%), koe e nastanato kako rezultat 
na povisok iznos na izlo`enost koja proizleguva od portfolioto za trguvawe, 
bankata e dol`na da utvrduva kapital potreben za pokrivawe na nadminuvaweto 
na limitite na izlo`enost.  
 
 Izlo`enosta na bankata sprema lice i lica povrzani so nego, koja 
proizleguva od pozicii vo portfolioto na bankarski aktivnosti, utvrdena 
soglasno so Odlukata za upravuvawe so kreditniot rizik, ne smee da gi nadmine 
limitite na izlo`enost propi{ani so Zakonot za bankite. 
 
 96. Iznosot na nadminuvaweto od to~ka 95 stav 1 od ovaa Odluka se 
dobiva so vklu~uvawe na onie pozicii od vkupnata izlo`enost koja proizleguva 
od portfolioto za trguvawe koi imaat najvisok specifi~en rizik, soglasno so 
delovite 3 i 4 od ovaa glava i/ili najvisok kapital potreben za pokrivawe na 
rizikot od poramnuvawe/isporaka i rizikot od drugata dogovorna strana, 
utvrden soglasno so delot 5 od ovaa glava. 
 
 97. Dokolku nadminuvaweto na limitite na izlo`enost trae pomalku od 
10 dena, kapitalot potreben za pokrivawe na toa nadminuvawe se dobiva koga 
iznosot utvrden soglasno so to~ka 96 od ovaa Odluka se pomno`i so 200%. 
 
 Dokolku nadminuvaweto na limitite na izlo`enost trae 10 i pove}e 
dena, bankata e dol`na da go rasporedi iznosot na nadminuvaweto vo kolona 1 od 
tabelata  br. 7, soglasno so procentualnoto  u~estvoto vo sopstvenite sredstva. 
Kapitalot potreben za pokrivawe na nadminuvaweto se dobiva koga iznosot na 
nadminuvaweto se pomno`i so soodvetniot ponder od tabela br. 7. 
 
 
 
 
Tabela br. 7 
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Nadminuvawe na limitot 

(kako procent od sopstvenite sredstva)
Ponder 

Do 40% 200% 
40 - 60% 300% 
60 - 80% 400% 
80 - 100% 500% 
100 - 250% 600% 
Nad 250% 900% 
 
IX. KAPITAL POTREBEN ZA POKRIVAWE NA RIZIKOT OD PROMENA 
NA CENITE NA STOKITE 
 
 98. Bankata e dol`na da go utvrduva kapitalot potreben za pokrivawe na 
rizikot od promena na cenite na stokite za site pozicii od portfolioto na 
bankarski aktivnosti i od portfolioto za trguvawe. 
 
 99. Pod stoka, vo smisla na ovaa Odluka, se podrazbira fizi~kiot 
proizvod so koj se trguva ili mo`e da se trguva na sekundarniot pazar, kako {to 
se zemjodelskite proizvodi, mineralite (vklu~uvaj}i ja i naftata), 
blagorodnite metali (bez zlatoto) i derivatite i drugite finansiski 
instrumenti koi se odnesuvaat na ovie proizvodi.  
 
 Sekoja pozicija na bankata vo stoki se izrazuva vo standardnite merni 
edinici (pr. bareli, toni, kilogrami). Bankata e dol`na da ja izrazi pazarnata 
vrednost na sekoja stoka vo denari. Koga pazarnata vrednost na stokata se 
izrazuva vo druga valuta, bankata e dol`na da ja izrazi taa vrednost vo denari, 
so primena na pazarniot devizen kurs. 
 
 100. Pri utvrduvawe na kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od 
promena na cenite na stokite, bankata e dol`na da ja prika`e dolgata ili 
kratkata pozicija vo sekoja stoka. Pozicijata vo sekoja oddelna stoka, 
poziciite vo finansiski derivati i drugi finansiski instrumenti koi se 
odnesuvaat na stoki se iska`uvaat soglasno so to~kite 101 i 102 od ovaa Odluka. 
 
 Dokolku odredena pozicija vo stoka pretstavuva izlo`enost i na drugi 
rizici definirani so ovaa Odluka, bankata e dol`na soodvetno da ja vklu~i vo 
utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na tie rizici. 
 
 101. Poziciite vo finansiski derivati i drugi finansiski instrumenti 
koi se odnesuvaat na stoki se prika`uvaat kako kombinacija na dolga i kratka 
pozicija so soodvetnata ro~nost, i toa: 
 

- za fju~ers i forvard dogovori kade predmetot e odredena stoka, kako 
dolga ili kratka pozicija vo predmetot na dogovorot (stokata); 

- za svop na stoki kako kombinacija na dolga i kratka pozicija na 
stokite {to se predmet na svopot. 

 
 Poziciite vo repo-dogovori i dogovori za zemawe ili davawe na zaem 
stoki na druga dogovorna strana se vklu~uvaat vo utvrduvaweto na kapitalot 
potreben za pokrivawe na rizikot od promena na cenite kako pozicii vo 
stokite koi se predmet na ovie dogovori. 
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 102. Bankata mo`e da vr{i netirawe na kratkite i dolgite pozicii vo 
derivati na stoki dokolku stanuva zbor za ist vid i isto koli~estvo stoka, ~ija 
vrednosta e izrazena vo ista valuta i koi imaat ist rok na dostasuvawe. 
 
 103. Kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot na promena na cenite 
na stokite se presmetuva za sekoja oddelna stoka, kako zbir na: 
 

- 15% od neto-pozicijata na stokata utvrdena soglasno so to~ka 104 od 
ovaa Odluka, pomno`ena so tekovnata pazarna cena na taa stoka; i 

- 3% od bruto-pozicijata na stokata utvrdena soglasno so to~ka 105 od 
ovaa Odluka, pomno`ena so tekovnata pazarna cena na taa stoka. 

 

 104. Neto-pozicijata na bankata vo edna stoka pretstavuva razlika 
pome|u dolgite i kratkite pozicii vo taa stoka. 
 
 105. Bruto-pozicijata na bankata vo edna stoka pretstavuva zbir na 
apsolutnite vrednosti na dolgite i kratkite pozicii vo taa stoka. 
 
 106. Vkupniot kapital na bankata potreben za pokrivawe na rizikot na 
promena na cenite na stoki pretstavuva zbir na kapitalot na bankata potreben 
za pokrivawe na rizikot od promena na cenata na sekoja stoka so koja trguva. 
 
X. TRETMAN NA OPCIITE  

 
107. Vo smisla na ovaa Odluka, kako pozicii vo opcii se smetaat site 

opcii na kamatni stapki, dol`ni~ki instrumenti, sopstveni~ki hartii od 
vrednost, devizen kurs i na drugi finansiski instrumenti so koi trguva bankata 
na oficijalna berza ili preku {alter, kako i site drugi instrumenti koi imaat 
sli~ni karakteristiki na opciite. 

 
108. Bankata koja kupuva opcii e dol`na da utvrduva kapital potreben za 

pokrivawe na pazarnite rizici od kupenite opcii na hartii od vrednost, 
vklu~uvaj}i gi i opciite koi se kupeni zaradi za{tita na odredeni pozicii od 
portfolioto za trguvawe. 

 
Iznosot na kapitalot dobien soglasno so to~kite 109 i 110 od ovaa 

Odluka, soodvetno se vklu~uva vo kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot 
od vlo`uvawa vo dol`ni~ki instrumenti i rizikot od vlo`uvawa vo 
sopstveni~ki hartii od vrednost (del 3 i 4 od glava VIII), kapitalot potreben za 
pokrivawe na valutniot rizik (glava VII od ovaa Odluka) i kapitalot potreben 
za pokrivawe na rizikot od promena na cenite na stokite (glava IX od ovaa 
Odluka).  

 
109. Kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot po osnov na kupeni 

"call" i/ili "put" opcii, e pomaliot od slednite iznosi: 
 
a)  pazarnata vrednost na predmetot na opcijata pomno`ena so:  

- zbirot na specifi~niot i generalniot rizik - za opcii na 
dol`ni~ki instrumenti ili sopstveni~ki hartii od vrednost; 
-  8% - za valutni opcii; 
-  15% - za opcii na stoki; ili 

b)  pazarnata vrednost na opcijata. 
 
110. Kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot po osnov na kupeni 

opcii zaradi za{tita na odredena pozicija (hedged position) vo portfolioto za 
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trguvawe (kombinacija na kupena "put" opcija i dolga pozicija vo finansiski 
instrument, stranska valuta ili stoka ~ija pozicija se za{tituva, ili 
kombinacija na kupena "call" opcija i kratka pozicija vo finansiski 
instrument, stranska valuta ili stoka ~ija pozicija se za{tituva), pretstavuva 
razlika pome|u: 

 
a)  pazarnata vrednost na predmetot na opcijata pomno`ena so: 

-  zbirot na kapitalot potreben za pokrivawe na specifi~niot i 
generalniot rizik po osnov na predmetot na opcijata - za opcii na 
dol`ni~ki instrumenti i sopstveni~ki hartii od vrednost; 
-  8% - za valutni opcii; 
-  15% - za opcii na stoki; i 

b)  vnatre{nata vrednost na opcijata, odnosno iznosot koj pretstavuva 
prihod za kupuva~ot na opcijata ("in the money"). 
 
111. Banka ne mo`e da vr{i proda`ba na opcii bez prethodna soglasnost 

od  NBRM za metodot koj }e go koristi za utvrduvawe na kapitalot potreben za 
pokrivawe na pazarnite rizici, rizikot od promena na cenite na stokite i 
valutniot rizik povrzani so tie opcii (pr. delta-plus metod ili drug interen 
model). 
 
XI. ADEKVATNOST NA KAPITALOT NA KONSOLIDIRANA OSNOVA 
 
 112. Banka koja e predmet na konsolidirana supervizija e dol`na da ja 
primenuva ovaa Odluka na individualna i na konsolidirana osnova. 
 
 Bankata koja e predmet na konsolidirana supervizija ja utvrduva 
stapkata na adekvatnost na kapitalot preku utvrduvawe na iznosot na 
sopstvenite sredstva i na aktivata ponderirana spored rizikot, vrz osnova na 
konsolidiranite izve{tai na bankarskata grupa. 
 
 113. Banka koja e predmet na konsolidirana supervizija koja, soglasno so 
ovaa Odluka, e dol`na da utvrduva kapital za pokrivawe na valutniot rizik i 
na pazarnite rizici na individualna osnova, e dol`na da go utvrduva kapitalot 
potreben za pokrivawe na ovie rizici i na konsolidirana osnova. 
 
 Bankata koja e predmet na konsolidirana supervizija koja, soglasno so 
ovaa Odluka, ne e dol`na da utvrduva kapital za pokrivawe na valutniot rizik 
i na pazarnite rizici na individualna osnova, e dol`na da utvrduva kapital za 
pokrivawe na ovie rizici na konsolidirana osnova, dokolku bankarskata grupa 
ne gi ispolnuva isklu~ocite propi{ani vo to~kite 28 i 29 od ovaa Odluka. 
 
 114. Utvrduvaweto na adekvatnosta na kapitalot na konsolidirana 
osnova bazira na utvrduvawe na poziciite koi se vklu~uvaat vo portfolioto na 
bankarski aktivnosti i poziciite koi se vklu~uvaat vo portfolioto za 
trguvawe na nivo na bankarskata grupa, odnosno na utvrduvawe na aktivata 
ponderirana spored kreditniot rizik i aktivata ponderirana spored drugite 
rizici na bankarskata grupa. 
 
1. Utvrduvawe na sopstvenite sredstva na konsolidirana osnova 
 
 115. Iznosot na sopstvenite sredstva na bankarskata grupa ne smee da 
bide ponizok od iznosot propi{an so Zakonot za bankite. 
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116. Sopstvenite sredstva na bankarskata grupa se utvrduvaat soglasno so 
glava II od ovaa Odluka, vrz osnova na konsolidiranite finansiski izve{tai na 
bankarskata grupa.  
 
 Pokraj poziciite od stav 1 od ovaa to~ka, vo utvrduvaweto na 
sopstvenite sredstva na konsolidirana osnova kako konsolidirani rezervi se 
smetaat i slednite pozicii: 
 

- iznos na malcinski u~estvo; 
- sekoja razlika utvrdena kako rezultat na izvr{enata konsolidacija, 

vklu~uvaj}i gi i rezervite od kursni razliki nastanati pri 
konsolidacijata; 

- u~estvo na ~lenkite na grupata vo treti lica za koi NBRM izdala 
soglasnost da ne se vklu~at vo konsolidacijata. 

 
Poziciite od stav 2 od ovaa to~ka se sostaven del na osnovniot kapital 

na bankarskata grupa. Dokolku ovie pozicii imaat negativna vrednost, se 
vklu~uvaat vo odbitnite stavki od to~ka 17 od ovaa Odluka, odnosno 
pretstavuvaat odbitna stavka od osnovniot kapital i dopolnitelniot kapital I. 

 
2. Utvrduvawe na aktivata ponderirana spored kreditniot rizik na 
konsolidirana osnova 
 
 117. Poziciite od portfolioto na bankarski aktivnosti na bankarskata 
grupa se utvrduvaat vrz osnova na konsolidiranite finansiski izve{tai na 
grupata, izraboteni so koristewe na metodot na celosna konsolidacija ili drug 
metod, vo zavisnost od odnosite pome|u mati~noto lice na bankarskata grupa i 
drugite ~lenki na grupata. 
 
 Poziciite od portfolioto na bankarski aktivnosti gi vklu~uvaat 
poziciite od to~ka 25 od ovaa Odluka, kako i site drugi sli~ni pozicii na 
drugite ~lenki na grupata. 
 
 118. Aktivata ponderirana spored kreditniot rizik se utvrduva so 
primena na ponderite na rizi~nost od glava VI od ovaa Odluka na poziciite od 
portfolioto na bankarski aktivnosti na bankarskata grupa. 
 
 Kapitalot potreben za pokrivawe na kreditniot rizik na nivo na 
bankarskata grupa treba da iznesuva najmalku 8% od iznosot na aktivata 
ponderirana spored kreditniot rizik na bankarskata grupa, utvrdena soglasno 
so stav 1 od ovaa to~ka. 
 
3. Utvrduvawe na aktivata ponderirana spored drugite rizici na konsolidirana 
osnova 
 
 119. Aktivata ponderirana spored drugite rizici na bankarskata grupa 
se utvrduva koga zbirot na kapitalot potreben za pokrivawe na valutniot rizik 
na bankarskata grupa, utvrden soglasno so to~kata 120 od ovaa Odluka, 
kapitalot potreben za pokrivawe na pazarnite rizici na bankarskata grupa, 
utvrden soglasno so to~kite 121 i 122 od ovaa Odluka i kapitalot potreben za 
pokrivawe na rizikot od promena na cenite na stokite, utvrden soglasno so 
to~ka 123 od ovaa Odluka, }e se pomno`i so 12,5. 
 
 Pri utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na valutniot 
rizik na bankarskata grupa, kapitalot potreben za pokrivawe na pazarnite 
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rizici na bankarskata grupa i kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od 
promena na cenite na stokite na bankarskata grupa, se koristi agregiranata 
metoda, na na~in utvrden vo to~kite 120, 121 i 123 od ovaa Odluka. 
 
 120. Sekoja ~lenka na bankarskata grupa e dol`na da go utvrdi kapitalot 
potreben za pokrivawe na valutniot rizik na individualna osnova, soglasno so 
glava VII od ovaa Odluka. 
  
 Zbirot na utvrdeniot kapital od stav 1 od ovaa to~ka za site ~lenki na 
grupata go dava kapitalot potreben za pokrivawe na valutniot rizik na 
bankarskata grupa. Pri utvrduvaweto na kapitalot, ne mo`e da se vr{i 
netirawe na kratkite i dolgite pozicii vo ista valuta pome|u ~lenkite na 
grupata. 
 
 121. Sekoja ~lenka na bankarskata grupa e dol`na da go utvrdi kapitalot 
potreben za pokrivawe na pazarnite rizici na individualna osnova, soglasno so 
glava VIII od ovaa Odluka. 
  
 Zbirot na utvrdeniot kapital od stav 1 od ovaa to~ka za site ~lenki na 
grupata go dava kapitalot potreben za pokrivawe na pazarnite rizici za 
bankarskata grupa. Pri utvrduvaweto na kapitalot, ne mo`e da se vr{i 
netirawe na kratkite i dolgite pozicii vo isti finansiski pome|u ~lenkite na 
grupata. 
 
 Poziciite od portfolioto za trguvawe gi vklu~uvaat poziciite 
utvrdeni soglasno so to~kite 21 i 22 od ovaa Odluka. 
 
 122. Vo slu~aj koga odredena ~lenka na grupata ne e dol`na da utvrduva 
kapital za pokrivawe na pazarnite rizici, nejzinite pozicii od portfolioto 
za trguvawe se vklu~uvaat vo utvrduvaweto na aktivata ponderirana spored 
kreditniot rizik na konsolidirana osnova. 

 
123. Sekoja ~lenka na bankarskata grupa e dol`na da go utvrdi kapitalot 

potreben za pokrivawe na rizikot od promena na cenite na stokite na 
individualna osnova, soglasno so glava IX od ovaa Odluka. 
  
 Zbirot na utvrdeniot kapital od stav 1 od ovaa to~ka za site ~lenki na 
grupata go dava kapitalot potreben za pokrivawe na rizikot od promena na 
cenite na stokite za bankarskata grupa. Pri utvrduvaweto na kapitalot, ne 
mo`e da se vr{i netirawe na kratkite i dolgite pozicii vo isti finansiski 
instrumenti i stoki pome|u ~lenkite na grupata. 
 

124. Po isklu~ok na to~ka 119 stav 2 od ovaa Odluka, po prethodna 
soglasnost na NBRM, bankata koja e predmet na konsolidirana supervizija mo`e 
da go primeni metodot na celosna konsolidacija za utvrduvawe na aktivata 
ponderirana spored drugite rizici, dokolku se ispolneti slednite uslovi: 

 
- mati~noto lice gi utvrduva poziciite vo portfolioto za trguvawe 

i/ili agregatnata devizna pozicija i gi sledi pazarnite rizici, 
valutniot rizik i rizikot od promena na cenite na stokite povrzani 
so ovie pozicii na nivo na celata grupa i na permanentna osnova; 

- sekoja ~lenka na grupata na individualna osnova ja odr`uva 
propi{anata stapka na adekvatnost na kapitalot; 

- mati~noto lice ima adekvatna stru~nost i resursi za sproveduvawe na 
metodot na celosna konsolidicija na dnevna osnova; 
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- sopstvenite sredstva mo`at slobodno da se prenesuvaat pome|u 
~lenkite na grupata. 

 
Dokolku NBRM izdade soglasnost za koritewe na metodot na celosna 

konsolidacija, pri utvrduvaweto na kapitalot potreben za pokrivawe na 
pazarnite rizici, valutniot rizik i rizikot od promena na cenite na stokite, 
mo`e da se vr{i netirawe na kratkite i dolgite pozicii vo isti finansiski 
instrumenti i stoki pome|u ~lenkite na grupata. Dokolku bankata koja e 
predmet na konsolidirana supervizija odlu~i da vr{i netirawe na kratkite i 
dolgite pozicii vo isti finansiski instrumenti i stoki, dol`na e istiot 
pristap da go primenuva kaj site ~lenki na bankarskata grupa. 
 
XII. IZVE[TAJ 
 
 125. Bankite sostavuvaat izve{taj za sproveduvaweto na ovaa Odluka 
spored smetkovodstvenata sostojba na 31 mart, 30 juni, 30 septemvri i 31 
dekemvri i go dostavuvaat do  NBRM. 
 
 Rokot za dostavuvawe na izve{tajot so sostojba na 31 dekemvri e pet 
rabotni dena po istekot na rokot za dostavuvawe na nerevidiriot godi{en 
finansiski izve{taj. 
 
 Rokot za dostavuvawe na izve{tajot so sostojba na 31 mart, 30 juni i 30 
septemvri e petnaeset rabotni dena po istekot na periodot za koj se dostavuva 
izve{tajot. 
 
 Po isklu~ok na stav 1 od ovaa to~ka, bankata koja e predmet na 
konsolidirana supervizija e dol`na da dostavi izve{taj za adekvatnosta na 
kapitalot na konsolidirana osnova spored smetkovodstvenata sostojba na 30 
juni i 31 dekemvri, vo rok od 30 dena po istekot na rokovite od stav 2 i 3 od ovaa 
to~ka, predvideni za dostavuvawe na izve{tajot za adekvatnosta na kapitalot na 
individualna osnova. 
  
 126. Na posebno barawe na  NBRM, bankata e dol`na da izgotvi izve{taj 
so sostojba na drug den i vo drug rok koj e razli~en od sostojbata i rokovite 
navedeni vo to~ka 125 od ovaa Odluka. 
 
 127.Bankata e dol`na da go izgotvi prviot izve{taj od to~ka 125 od ovaa 
Odluka so sostojba na 31.12.2007 godina i da go dostavi do Narodna banka na 
Republika Makedonija najdocna do rokot utvrden vo to~ka 125 od ovaa Odluka. 
 
XIII. PREODNI I ZAVR[NI ODREDBI 
 
 128. Narodna banka na Republika Makedonija go propi{uva upatstvoto za 
sproveduvawe na ovaa Odluka. 
  
 129. Odredbite od ovaa Odluka {to se odnesuvaat na bankite se 
primenuvaat i na {tedilnicite. 
 
 Filijalite na stranski banki se dol`ni soodvetno da gi primenuvaat 
odredbite od ovaa Odluka, imaj}i gi predvid odredbite od Zakonot za bankite i 
podzakonskite akti doneseni vrz osnova na ovoj Zakon so koi se regulira 
raboteweto na filijalite na stranski banki vo Republika Makedonija 
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 130. Ovaa Odluka vleguva vo sila na denot na objavuvaweto vo „Slu`ben 
vesnik na RM“. 
 
 Po isklu~ok na stav 1 od ovaa to~ka, glavite II.4, III, IV, V, VIII, IX, X i XI.3 
(osven to~ka 120), kako i odredbite od ovaa Odluka koi zna~at primena na 
me|unarodnite standardi za finansisko izvestuvawe (to~ka 11 potto~ka b) stav 
3 i 4, to~ka 12 potto~ki g), d) i |), to~ka 14 potto~ka b), }e po~nat da se 
primenuvaat od  01.01.2009. 
 
 Do otpo~nuvawe so primena na odredbite od stav 2 od ovaa to~ka, pri 
utvrduvaweto na iznosot na sopstvenite sredstva i aktivata ponderirana spored 
rizikot se ima predvid slednoto: 
 

- osnovniot kapital se namaluva za razlikata me|u visinata na 
potrebnite posebni rezervi za potencijalni zagubi soglasno so 
izvr{enata klasifikacija na rizi~nosta na klientite i izdvoenite 
posebni rezervi na bankata; 

- aktivata ponderirana spored rizikot pretstavuva zbir na aktivata 
ponderirana spored kreditniot rizik i na apsolutniot iznos na neto-
pozicijata vo zlato i agregatnata devizna pozicija na bankata. 
Dokolku zbirot na neto pozicijata vo zlato i na agregatnata devizna 
pozicija ne e pogolem od 2% od sopstvenite sredstva, bankata ne e 
dol`na da go vklu~uva ovoj iznos vo utvrduvaweto na aktivata 
ponderirana spored rizikot; 

- bankata gi vklu~uva poziciite od portfolioto za trguvawe vo 
utvrduvaweto na aktivata ponderirana spored kreditniot rizik. 

 
131. So vleguvaweto vo sila na ovaa Odluka, prestanuva da va`i Odlukata 

za metodologijata na utvrduvawe na adekvatnosta na kapitalot („Slu`ben 
vesnik na RM“ br. 5/2007). 
 
 
 

 
O.br. 02-15/ XII-10/2007                                        Pretsedatel 
27 dekemvri 2007 godina     na Sovetot na Narodnata banka                               
Skopje           na Republika Makedonija 
                                                          Guverner 

         m-r Petar Go{ev  



 41

Aneks br. 1 
 

Finansiski 
derivativ 

Rizik od vlo`uvawa vo 
dol`ni~ki instrumenti 

Rizik od vlo`uvawe vo 
sopstveni~ki hartii od 

vrednost 
Specifi~en 

rizik 
Generalen 

rizik 
Specifi~en 

rizik 
Generalen 

rizik 
Fju~ersi  i 
forvardi na 

    

 - dr`avni 
obvrznici 

Ne Da, kako dve 
pozicii 

  

- obvrznici na 
pretprijatija 

Da Da, kako dve 
pozicii 

  

- indeksi na 
kamatni stapki 
(pr. LIBOR) 

Ne Da, kako dve 
pozicii 

  

- sopstveni~ki 
hartii od 
vrednost  

 Da, kako 
pozicija vo 

beskuponskiot 
dol`ni~ki 
instrument 

Da Da, kako 
pozicija vo 
predmetot 

- berzanski 
indeksi 

 Da, kako 
pozicija vo 

beskuponskiot 
dol`ni~ki 
instrument 

Da Da, kako 
pozicija vo 
predmetot 

Forvardi na 
kamatni stapki 
(FRA) 

Ne Da, kako dve 
pozicii 

  

Forvardi na 
devizen kurs (FX 
forward) 

Ne Da, kako edna 
pozicija vo 

sekoja valuta

  

Svopovi Ne Da, kako dve 
pozicii 

Da Da, kako dve 
pozicii vo 
predmetot 

 
 
 


