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Rezime  
 
Utvrduvaweto na dohodnata i cenovnata elasti~nost na uvozot i izvozot na 
Republika Makedonija pretstavuva primarna cel na slednata analiza. 
Procenkata na elasti~nostite na trgovijata bazira na edna od sovremenite 
najupotrebuvani proceduri za ocenka na kointegracionata vrska me|u 
varijablite, odnosno na ARDL modelot. Soznanijata od izbranite ADRL modeli 
(za ravenkite na uvozot i izvozot) potvrdija postoewe na dolgoro~na vrska 
me|u izvozot i uvozot od edna strana so dohodot i cenite od druga strana. 
Pritoa, se utvrdi deka vo Republika Makedonija postoi visoka elasti~nost 
na uvozot na promenite na doma{niot dohod i relativno zna~ajna 
elasti~nost na izvozot na promenite na svetskiot dohod. Ocenetite cenovni 
elasti~nosti se pomali, pri poizrazena senzitivnost na uvozot na cenovnite 
varijacii vo odnos na senzitivnosta na izvozot. Toa upatuva na zaklu~ok deka 
doma{nite ekonomski subjekti se poosetlivi na cenovnite promeni od 
stranskite subjekti, dodeka povisokata dohodna elasti~nost na uvozot od 
onaa na izvozot uka`uva na vlo{uvawe na trgovskoto saldo. Prakti~nata 
primena na ocenkata za dohodnata elasti~nost na uvozot vo modelot za 
ekonomski rast na Thirlwall poka`a deka stapkata na rast na makedonskata 
ekonomija zna~ajno e determinirana od platno-bilansnite ograni~uvawa, 
odnosno od stapkata na rast na izvozot i visokata dohodna elasti~nost na 
uvozot.  
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I. Voved 

 
Zna~eweto na ocenkata na elasti~nostite na trgovijata podle`i na 

ekstenzivna teoretska i empiriska analiza vo svetki ramki. Imeno, 
globalnata ekonomska integracija i kontinuiranata finansiska i trgovska 
liberalizacija dovedoa do vlo{uvawe na platno bilansnata ramnote`a i 
pojava na visoki deficiti vo tekovnata smetka kaj mnogu zemji vo razvoj. 
Nadminuvaweto na platno bilansnite neramnote`i vo golem broj od zemji od 
tretiot svet bazira{e na programite za strukturno prilagoduvawe na MMF 
koi vklu~uvaa merki kako devalvacija, redukcija na javnata potro{uva~ka, 
limitirana ekspanzija na doma{nite krediti, zgolemeni danoci, 
ograni~uvawa na platite itn. Pritoa, uspe{nosta na devalvacijata, kako 
merka na politikata na devizniot kurs, pokraj ostanatite uslovi, zavise{e od 
stepenot na cenovnata elasti~nost na uvozot i izvozot, odnosno od 
ispolnuvaweto na Marshall-Lerner uslovot1

 (Gafar, 1995). Voedno, visokata 
cenovna elasti~nost na izvozot zna~i pogolema konkurentnost na izvozot na 
zemjata na me|unarodnite pazari i pogolema uspe{nost na realnata 
devalvacija za generirawe na prihodi od izvoz (Senhadji & Montenegro, 1998).  

 
Sepak, vo uslovi na kontinuirano zgolemuvawe na dohodot na 

potro{uva~ite, sovremenata ekonomska literatura s¢ pove}e go 
marginalizira zna~eweto na cenovnite elasti~nosti na trgovijata i nivnata 
uloga vo ostvaruvaweto na konkurentskite prednosti. Ova tvrdewe osobeno 
va`i za bogatite dr`avi, kade odlukite na potro{uva~ite baziraat na 
kvalitetot, superiornosta na tehnologijata i povisokoto nivo na uslugi. So 
toa, zemjite koi nastojuvaat da ja podobrat konkurentnosta na ne-cenovnite 
karakteristiki na izvozot (koja se opfa}a preku dohodnata elasti~nost na 
izvoznata pobaruva~ka), kreiraat i uslovi za podobruvawe na ekonomskiot 
rast (Nilsson, 2005). Taka, kolku e pogolema dohodnata elasti~nost na izvozot, 
tolku pozna~ajna }e bide ulogata na izvozot kako dvigatel za ekonomskiot 
rast.  

 
Senzitivnosta na pobaruva~kata na uvozot vo zavisnost od promenite 

na doma{niot dohod i relativnite ceni isto taka ima zna~ajna implikacija 
vrz ekonomskite dvi`ewa. Kako {to naveduva Sinha (2001), vo uslovi na porast 
na dohodot na zemjata uvoznik, pobaruva~kata za uvoz zna~ajno }e se zgolemi 
dokolku dohodnata elasti~nost na uvozot e visoka, {to pak }e se reflektira 
so vlo{uvawe na trgovskiot bilans. Sepak, dokolku pri porast na doma{niot 
dohod se zgolemi i doma{noto proizvodstvo, toga{ uvozot mo`e da se namali. 
Vo odnos na cenite, povisokite stranski od doma{ni ceni se o~ekuva da 
vlijaat kon namaluvawe na koli~inite na uvezenite proizvodi.   

 
Soglasno navedenoto mo`e da se konstatira deka ocenkata na 

senzitivnosta na uvozot i izvozot na promenite na cenite i dohodot 
pretstavuva zna~en aspekt pri postavuvawe na makroekonomskata politika. 
Integriraweto na elasti~nostite vo tekovnite makroekonomski politiki 
proizleguva od potrebata za procenka na nivnite efekti vrz fiskalnata i 
monetarnata politika, vrz politikite so koi se vlijae vrz bilansot na 

                                                 
1 Uspe{nosta na devalvacijata zavisi od ispolnuvawe na Marshall-Lerner uslovot, koj mo`e da se 

izrazi kako (M/X) |em| + |ex|>1, kade M i X se vrednosti na uvozot i izvozot, dodeka em i ex  

pretstavuvaat cenovna elasti~nost na uvozot i izvozot. 
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pla}awa na zemjata (kako politikite na devizniot kurs, carinite, 
olesnuvawata), efektot na ograni~uvawata na eksternoto saldo vrz doma{ite 
merki, me|unarodnata transmisija na promenite vo ekonomskata aktivnost i 
cenite i efektite vrz vrabotenosta od promenite na doma{nite i trgovskite 
ograni~uvawa na zemjte partneri (Algieri, 2004).        

 
Procenkata na stepenot na elasti~nost na trgovijata na promenite na 

cenite i dohodot, ima svoja prakti~na primena i vo markoekonomskite modeli 
za procenka na ekonomskiot rast na zemjata. Imeno, povrzanosta na izvozot i 
ekonomskiot rast pretstavuva {iroko prou~uvana tema vo ekonomskata 
literatura. Silnata korelacija pome|u ovie dve varijabli e doka`ana vo 
pove}e studii. Ocenkata za povrzanost na izvozot, odnosno za povrzanosta na 
ramnote`ata vo trgovskiot bilans na dolg rok i ekonomskiot rast e izvedena 
preku konvencionalnite ravenki na pobaruva~kata za izvoz i uvoz, koi vo 

osnova baziraat na zakonot na Thirlwall.  

 

Taka, pokraj primarnata cel na slednata analiza, odnosno ocenkata na 
ulogata na dohodot i cenite vo determinacija na makedonskiot izvoz i uvoz, vo 
trudot zna~ajno mesto ima i modelot na Thirlwall. Ocenkata na elasti~nostite 

na trgovijata }e bide inkorporirana vo modelot na Thirlwall, pri {to }e se 
oceni dali stapkata na ekonomski rast na Republika Makedonija (RM) mo`e 
da se proceni preku stapkata na rast na izvozot i dohodnata elasti~nost na 
uvozot.  

 
 Slednata analiza e struktuirana na sledniot na~in: vtoriot del se 

odnesuva na objasnuvawe na osnovnite postavki na modelot na Thirlwall i 
revizija na soznanijata od literaturata za uspe{nosta vo procenka na 
ekonomskiot rast vrz baza na modelot. Tretiot del se odnesuva na 
metodolo{kite aspekti pri ocenka na ravenkite na pobaruva~kata za uvoz i 
izvoz i racionalnosta vo izborot na navedenite modeli i tehniki. ^etvrtiot 
del se odnesuva na prezentacija i obrazlo`enie na empiriskite rezultati i 
estimacija na stapkata na ekonomski rast vrz baza na modelot na Thirlwall, 

dodeka posledniot del sodr`i diskusija i finalni zaklu~ni poraki.   
 

 

II. Model za ekonomskiot rast baziran na ograni~uvawata vo 
bilansot na pla}awa-osnovni posulati na modelot na Thirlwall 

 

Zapo~nuvaj}i od 1979, zakonot na Thirlwall pretstavuva zna~ajna 
alternativa za objasnuvawe na razlikite vo rastot pome|u razvienite, no i 
pome|u zemjite vo razvoj. Spored Thirlwall, relacijata pome|u stapkata na 
ekonomskiot rast na zemjata i nejziniot bilans na pla}awa pretstavuva 
fundamentalen zakon na rastot. Imeno, osnovnata pretpostavka e deka 
dolgoro~nata ramnote`a vo trgovskiot bilans e neophoden uslov za 
postignuvawe na rast na otvorenata ekonomija. Pritoa, se pretpostavuva deka 
protokot na me|unarodniot kapital i kamatnite pla}awa se balansiraat na 
dolg rok, taka {to, pri stabilen realen devizen kurs, dolgoro~niot 
ekonomski rast na otvorena ekonomija e limitiran od stapkata na rast na 
izvozot koregirana so dohodnata elasti~nost na uvozot. Sepak, nezavisno od 
toa {to ovoj zakon va`i za podolg vremenski period, praktikata poka`ala 
deka i pokraj postignuvaweto na ramnote`a vo trgovskiot bilans na dolg rok, 
kapitalnite tekovi i kamatnite pla}awa pretstavuvaat ograni~uva~ki 
faktori za platno bilansnata ramote`a (Barbosa-Filho, 2001). Taka, 

orginalniot Thirlwall model koj pretpostavuva cvrsta ramnote`a vo tekovnata 
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smetka, vo ponovite ekonomski istra`uvawa e pro{iren so vklu~uvawe na 
odr`livi kapitalni nominalni tekovi (Thirlwall i Hussain, 1982) ili so fiksen 
deficit vo tekovnata smetka ili, so dolg izrazen kako procent od BDP 
(McCombie i Thirlwall, 1997; Barbosa-Filho, 2001; Moreno-Brid, 1998-99).   

 

Zakonot na Thirlwall bazira na trgovskiot multiplikator na Harrod
2
 

(1933, Harrod trade multiplier) i kako post Kejnzijanska alternativa za 
objasuvawe na ekonomskiot rast vo fokusot go ima zna~eweto na faktorite od 

strana na pobaruva~kata. Spored Thirlwall, dvi`e~ka sila za ekonomskiot rast 
e stapkata na rast na efektivnata pobaruva~ka, dodeka ponudata generalno 
reagira pasivno. Pritoa, bilansot na pla}awa postavuva limiti za rast na 
pobaruva~kata i zatoa dolgoro~nata stapka na rast, mo`e da se pretstavi 
preku Harrod trade multiplier (Bairam i Dempster, 1991). Za razlika od Harrod trade 

multiplier koj e stati~en,  Hussain (1999, str.109) ja ocenuva ravenkata na Thirlwall 

kako "osnoven dinami~ki Harrod trade multiplier". Thirlwall "zakonot za 
ekonomskiot rast" tvrdi deka rastot na nacionalniot dohod na dolg rok e 
determiniran od odnosot na stapkata na rast na izvozot (x) i dohodnata 

elasti~nost na uvozot (π); y=x/π. 

 
Zakonot na Thirlwall naj~esto se izrazuva na sledniov na~in: "Na dolg 

rok, niedna zemja nemo`e da raste pobrgu od stapkata koja e konzistentna na 
ramnote`ata na tekovnata smetka od bilansot na pla}awa, so isklu~ok 
dokolku gi finansira sekoga{ raste~kite deficiti, {to vo osnova ne mo`e" 
(Verdier-Chouchane, 2005, str. 495). Spored Davidson (1997), citiran od Ferreira i 

Canuto (2003), zakonot na Thirlwall pretstavuva edna od najzna~ajnite 
analiti~ki pridobivki na post-Kejnzijanskata teorija na rast na otvorenata 

ekonomija. "Ovoj pristap obezbeduva elaboracija na racionalnosta na 
izvozno-orientiranata teorija na ekonomskiot rast i voedno ja potvrduva 
primenlivosta na Kejnzijanskite principi za dolgoro~niot ekonomski rast. 
Ponatamu, toj e zna~aen pristap na parcijalniot ekvilibrium vo koj se 
argumentira deka fundamentalnata determinanta na rastot na sekoja zemja 
le`i vo rastot na nejziniot izvoz, koj od druga strana primarno e 
determiniran od egzogeno dadeniot rast na svetskiot dohod" (McCombie, 1993, 

str.471-472).  
 
Ovoj model za ekonomski rast baziran na platno-bilansnite 

ograni~uvawa tvrdi deka zemjite imaat razli~ni stapki na ekonomski rast 
poradi razli~niot rast na pobaruva~kata. Imeno, osnovna pri~ina za 
ograni~uvawata na pobaruva~kata vo otvorena ekonomija e bilansot na 
pla}awa. Taka, dokolku pobaruva~kata pointenzivno raste od rastot na 
doma{nite kapaciteti, toga{, toa doveduva do vlo{uvawe na bilansot na 
pla}awa (odnosno do zgolemen uvoz), pri {to doma{nata ponuda nema celosno 
da se eksploatira, }e se namalat doma{nite investicii, }e se zabavi 
tehnolo{kiot progres, {to }e predizvika namalena produktivnost i 
kompetitivnost na doma{niot izvoz. Toa povtorno }e ja vlo{i ramnote`ata 
vo bilansot na pla}awa i taka, }e go prodol`i magi~niot krug. Sprotivno, 
dokolku pobaruva~kata raste do nivo na postoe~kite kapaciteti, pritoa ne 
predizvikuvaj}i problemi vo bilansot na pla}awa, toga{ pritisocite od 
pobaruva~kata }e determiniraat porast na kapacitetite, odnosno novi 
investicii vo osnovni sredstva i zgolemen tehnolo{ki progres.   

 

                                                 
2 Harrod trade multiplier specificira deka nivoto na dohodot (Y) vo otvorena ekonomija prestavuva 

relacija od nivoto na izvozot (X) i marginalnata sklonost za uvoz (µ): Y=X/µ. 
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Thirlwall modelot za izvozno-orientiran ekonomski rast, bazira na 
pretpostavkata deka ekspanzijata na izvozot go stimulira ekonomskiot rast 
na zemjata, pritoa ne doveduvaj}i do naru{uvawe na platno bilansnata 
ramnote`a. Sepak, isti stapki na rast na izvozot vo razli~ni zemji ne 
produciraat isti stapki na ekonomski rast, poradi postoeweto na razli~ni 

dohodni elasti~nosti na uvoznata pobaruva~ka (Moudud, 2000).  
 
Prakti~nata elaboracija na ovoj pristap e doka`ana i ispituvana so 

razvojot na Aziskite tigri i dene{nata ekonomska ekspanzija na Kina. 
Imeno, zapo~nuvaj}i vo 80te i 90te godini od prethodniot vek, mnogu zemji vo 
razvoj vo re{avaweto na dolgoro~nite platno bilansni problemi, od 
vnatre{no-orientirani politiki (politiki na uvozna supstitucija) se 
naso~ija kon nadvore{no-orientirani razvojni politiki, preku promocija na 

izvozot na industriskite proizvodi (Abbot i De Vita, 2002).  
 

Thirlwall modelot sodr`i dve osnovni ravenki (Bairam i Dempster, 1991): 
 

X=(Pd/Pf)
η
Z

ε                                                                                               (1) i  

M=(Pd/Pf)
φ
Y π                                                                                             (2)             

 

Kade parametrite ε, π, φ>0 i η<0. X, M, Y, Z prestavuvaat izvoz, uvoz, 

doma{en dohod i svetski dohod, soodvetno, (Pd/Pf) e odnos na doma{nite ceni i 

stranskite ceni mereni vo ista valuta, η i φ se cenovni elasti~nosti, ε i π se 

dohodni elasti~nosti na izvozot i uvozot, soodveno. Dokolku se zemat 
prirodnite logaritmi od ravenkite 1 i 2, diferenciranata forma na 
ravenkite se pretstavuva kako:  

 

x = η(pd-pf) + εz                                                                                    (3) i  

m = φ(pd-pf) + πy                                                                                  (4) 
 

kade malite bukvi gi ozna~uvaat stapkite na rast na soodvetnite varijabli.  
 

Thirlwall zakonot pretpostavuva postoewe na ramnote`a vo tekovnata 
smetka (X=M), pri {to:    

 

η(pd-pf) + εz= φ(pd-pf) + πy*                                                                (5) 
 

So prestruktuirawe na ravenkata 5, mo`e da se presmeta stapkata na rast na 

doma{niot dohod (y*) imaj}i gi predvid platno bilansnite ograni~uvawa: 
  

y*= [(η- φ)/ π](pd-pf)+(ε/π)z                                                                  (6) 
 

So kombinirawe na ravenkite 3 i 6 se dobiva vtorata definicija za y*: 

 

           y*= - (φ/π)(pd-pf) + (1/π)x                                                                       (7) 
 
Spored Thirlwall (1974, 1980b, 1982) i Kaldor (1978) citirani od Bairam i Dempster 

(1991)
3
, relativnite ceni mereni vo ista valuta se konstantni niz vremeto, 

odnosno (pd-pf)=0. Taka, dokolku odnosite na razmena (terms of trade) se 

                                                 
3 Bairam (1991) preku estimacija na ravenkite za izvoz i uvoz na edinaeset aziski zemji, utvrduva 
deka cenovnite elasti~nosti na izvozot i uvozot kaj pove}e zemji se statisti~ki nesignifikantni, 
so pogre{ni znaci i zna~ajno poniski od dohodnite elasti~nosti.  
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nepromeneti i dokolku kapitalnite tekovi se nezna~itelni (McCombie, 1993), 
toga{ stapkata na rast y*, konzistentna na ramnote`ata na bilansot na 
pla}awa, mo`e da se pretstavi kako:  
            

            y = y*= (ε/π) z = (1/π)x                                                                          (8) 
  
Ravenkata 8 uka`uva deka y (stapkata na rast na doma{niot dohod ili na BDP) 

e determinirana od Harrod trade multiplier (1/π) i stapkata na rast na izvozot x 

(kade x e ednakva na ε*z ). Imaj}i predvid deka dvete dohodni elasti~nosti (ε i 

π) gi reflektiraat necenovnite aspekti na konkurentnosta (kvalitetot, 

isporakata, efikasnosta na marketingot i distribucijata), toga{ kolku 

pokonkurentna e zemjata vo nadvore{nata trgovija, tolku ε }e bide so 

pogolema vrednost i π so pomala vrednost.  

 
Istra`uvawata na Bairam (1993, 1997) poka`ale deka vo vreme na 

svetska ekonomska ekspanzija, kaj zemjite vo razvoj ε > π , {to soodvetstvuvalo 

so podobruvawe na trgovskiot bilans, dodeka kaj razvienite zemji ε < π, i 

trgovskiot bilans se vlo{uval. Pritoa, Bairam ja doka`al inverznata 
relacija pome|u Harrod trade multiplier i nivoto na ekonomskiot rast, i podocna 

varijabilnost na ε soglasno promenite na nivoto na ekonomskiot razvoj na 

zemjata i konstantnosta na π. So toa, Bairam zaklu~uva deka za dolgoro~ni 

celi presmetkata na y* mo`e da bide izvedena preku (1/π)x, no ne vrz baza na 

vtoriot identitet (ε/π)z. Bairam i Lawrence (2001) vo svojata ponova studija za 

stabilnosta na dohodnite elasti~nosti sprovedena na tri zemji (Nov Zeland, 
Velika Britanija i Kanada) utvrduvaat deka elasti~nostite se konstantni za 
vremenskiot period na estimacija, pri {to zaklu~uvaat deka prognozira~kata 
mo} na Thirlwall modelot seu{te dobro funkcionira, barem eden od dvata 

identiteta za presmetka na y*.    
 

Eksplicitnite i implicitnite kritiki na Dynamic Harrod trade multiplier 

modelot (Thirlwall model) na ekonomskiot rast spored McCombie i Thirlwall (1997) 
proizleguvaat od tri izvori: McGregor i Swales (1985, 1986, 1991), Crafts (1988, 

1990) i pred nego Balassa (1979) i Krugman (1989). Glavnite kritiki se odnesuvaat 
na pretpostavkata za postoewe na konstantni relativni ceni (terms of trade). 

Imeno, McGregor i Swales istaknuvaat deka tokmu ovaa pretpostavka go pravi 
modelot sli~en so standardniot neoklasi~en model koj bazira na ponudata, 
odnosno na tvrdeweto deka ograni~uvawe za ekonomskiot rast ne pretstavuva 
bilansot na pla}awa tuku, nedovolnata ponuda. Sli~ni viduvawa imaat Crafts i 

Balassa, koi vrz baza na presmetkata za dohodnata elasti~nost na izvozot tvrdat 
deka stapkata na rast ne e ograni~ena od bilansot na pla}awa tuku od 
limitiranata ponuda. Spored niv,  razlikite vo rastot na izvozot, a so toa i na 
"o~iglednite" dohodni elasti~nosti pome|u zemjite, se dol`at isklu~ivo na 
razlikite vo kompozicijata na izvoznata ponuda. Me|utoa, McCombie i Thirlwall go 
demantiraat ova tvrdewe i uka`uvaat deka empiriskite rezultati ne ja 
tretiraat ovaa determinanta kako zna~ajna za disparitetite kaj vistinskite 
elasti~nosti. 
 

Krugman utvrduva model na nadvore{nata trgovija vo koj nao|a 
sistematska povrzanost pome|u stapkite na rast na zemjite i relativnite 
dohodni elasti~nosti na izvozot i uvozot i go narekuva pravilo na 45-stepeni 
(45-degree rule), pri {to so promenata na stapkata na rast na opredelena zemja se 
menuva i nejzinata dohodna elasti~nost. Toj tvrdi deka razlikite vo 
dolgoro~niot rast pome|u zemjite se determinirani od razlikite vo rastot na 
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produktivnosta na faktorite na proizvodstvo (total factor productivity growth) i 
pritoa toj rast ne go povrzuva so ograni~uvawata vo bilansot na pla}awa. Taka, 

modelot na Krugman bazira na pretpostavkata za proporcionalnost pome|u brojot 
na proizvedeni proizvodi i efektivnata rabotna sila na edna zemja. Imeno, 
spored nego, pointenziven rast i zgolemeno u~estvo na svetskite pazari ima onaa 
ekonomija ~ija rabotna sila zabele`uva intenziven rast, koj go determinira 
rastot na proizvodstvoto i so toa na izvozot. McCombie i Thirlwall delumno ja 

prifa}aat tezata na Krugman, no ne se soglasuvaat so pretpostavkata deka 
pobrzoraste~kite ekonomii so povisoka stapka na rast na rabotnata sila 
izvezuvaat pove}e bez razlika na karakteristikite na proizvodite. Imeno, za 
povisoka dohodna elasti~nost na izvozot ne e dovolna samo zgolemenata ponuda 
ili diverzificiranost na izvozot (dokolku postoi namalena pobaruva~ka), tuku 
naj~esto elasti~nosta e zna~ajno determinirana od karakteristikite na 
proizvodite. O~igleden primer za toa pretstavuva kontrastot pome|u dohodnata 
elasti~nost na proizvodstvoto na primarni proizvodi i na industriski 
proizvodi, kade elasti~nosta na primarnite proizvodi te`nee da bide pomala od 

1 ( <1), dodeka pove}eto industriski proizvodi imaat elasti~nost povisoka od 1 

( 1).  
 
 

III.  Metodologija 
  

Ocenkata na elasti~nostite na trgovijata bazira na konvencionalnite 
ravenki za izvoznata i uvoznata pobaruva~ka. Pritoa, postarite ekonometriski 
istra`uvawa pri ocenka na elasti~nostite ne ja zemaat predvid stacionarnosta 
na seriite i ravenkite gi estimiraat preku OLS metodot. Taka, nekoi avtori 
smetaat deka i pokraj signifikantnosta na dobienite koeficienti, tie mo`e da 

bidat "la`ni", so {to mo`at da vodat do pogre{ni zaklu~oci vo odnos na 
dolgoro~nite vrski (Caporale i Chui, 1999). Me|utoa, najnovite ekonometriski 
istra`uvawa se naso~uvaat kon koristewe na posofisticirani ekonometriski 
priodi, odnosno kon presmetki bazirani na kointegracioni ramki. Konceptot na 
kointegracija vsu{nost e povrzan so ramnote`ata (ekvilibriumot) na dolg rok 
pome|u dve ili pove}e varijabli. Imeno, ekonomskata interpretacija na 
kointegracijata e deka dve ili pove}e varijabli vospostavuvaat ramnote`a na 
dolg rok,  iako na kratok rok samite serii mo`e da otstapuvaat od ramnote`ata, 
sepak tie }e se dvi`at blizu do dolgoro~nata ramnote`a. Pritoa, edna 
nestacionarna varijabla mo`e da ima povrzanost na dolg rok so drugi 
nestacionarni varijabli ako devijacijata od taa dolgoro~na povrzanost e 

stacionarna, {to zna~i tie varijabli se kointegrirani i ne kreiraat "la`ni" 
regresii. Vo ekomskata literatura, sovremeni najupotrebuvani proceduri za 
ocenka na kointegracionata vrska me|u varijablite pretstavuvaat: Residual based 

Engle and Granger (1987) test, Johansen (1988;1991) test i Johansen and Juselius (1990) test, 
fully-modified OLS procedure (FM-OLS) razviena od strana na  Phillips and Hansen 

(1990), Autoregressive Distributed Lag Modelling Approach (ARDL) razvien od strana na 
Pesaran and Shin (1995, revised 1997), Pesaran and Pesaran (1997), Pesaran, Shin and Smith 

(1999) i Dynamic OLS procedure (DOLS) razviena od strana na Stock and Watson 
(1993).  

 
 Nekolku avtori (Pesaran and Shin, 1997, str. 21-24; Caporale and Chui, 1999, 
str. 256; Catao and Falcetti, 2002, str. 32, Shrestha, 2006, str. 2-3) gi istaknuvaat 

prednostite na ARDL modelot vo odnos na ostanatite. Taka, glavna pridobivka od 

ARDL modelot e negovata aplikacija bez razlika na redot na integracija na 
varijablite (mo`e da bidat i  I(0) ili I(1)), taka {to ne e neophodno da se 
ispituva stacionarnosta na varijablite, {to pak e razli~no od drugite modeli 
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kade varijablite mora da bidat od ist ili naj~esto prv red I(1) za da se ispita 
kointegracijata. ARDL modelot dava podobri ocenki vo odnos na FM-OLS za mali 

primeroci i zema dovolen broj na zaostanuvawa (lags) preku postapkata od op{to-
kon-specifi~no modelirawe (general-to-specific modelling framework), so {to se 
opfa}a procesot koj ja generira serijata. Isto taka, vo slu~aj koga site 
varijabli vo modelot se I(1), za presmetka na parametrite na dolg rok ne e 
potrebno zgolemuvawe na brojot na regresorite so cel simultana korekcija na 
seriskata korelacija na rezidualite i problemot so endogenosta. Ponatamu, 
dinami~kiot model na korekcijata na otstapuvawata (dynamics error corection 

model-ECM) mo`e da se dobie od ARDL modelot preku ednostavna linerana 
transformacija. 
 

Sledej}i gi najnovite trendovi vo ekonometriskite istra`uvawa, kako i vo 
soglasnost so goleminata na primerokot koj opfa}a samo 31 opservacija (kv.1 
1998-kv.3 2005 godina) i integriranosta na vklu~enite varijabli, smetame deka 
najsoodvetna procedura za presmetka na cenovnite i dohodnite elasti~nosti na 
izvozot i uvozot pretstavuva ARDL modelot. 

 
ARDL procedurata opfa}a dve fazi so nekolku potfazi. Prvata faza se 

odnesuva na utvrduvawe na dolgoro~nata vrska pome|u varijablite. Pritoa, 
prvata postapka e estimacija na ARDL error corection model-ot. Za ilustracija na 
ARDL modelot go prezentirame ednostavniot ekonometriski model pretstaven 
preku ravenkata: 
 

ttt exy                                                                                                                     (9)     

 

kade yt i xt se dve razli~ni vremenski serii; et e vektor na reziduali; i  se 
parametri vo ravenkata. Error corection version na ARDL modelot {to proizleguva 
od ravenkata (9) e pretstavena na sledniov na~in: 
 

tttjtj

p

j
iti

p

i
t exyxyy 1211

1

0

1

1
0                                                 (10) 

 
kade prviot del od ravenkata (10) koj gi opfa}a  koeficientite ja pretstavuva 

kratkoro~nata dinamika na modelot, dodeka vtoriot del koj gi opfa}a  
koeficientite, ja pretstavuva dolgoro~nata vrska me|u zavisnata i nezavisnata 
varijabla. Pritoa, ovaa ravenka e potrebna za da se utvrdi dovolniot broj na 

zaostanuvawa (lag lenght), a pritoa da nema avtokorelacija. 
 

 Vtorata postapka od prvata faza se odnesuva na testirawe na 

kointegracionata vrska preku F test. Imeno, hipotezata H0: 1= 2=0 zna~i deka 
pome|u zavisnata i nezavisnite varijabli ne postoi statisti~ki zna~ajna 
kointegraciona ili dolgoro~na vrska, dodeka ne prifa}aweto na Ho zna~i deka 
barem eden dolgoro~en koeficient e razli~en od nula, {to implicira na 
postoewe na dolgoro~na vrska barem pome|u edna nezavisna i zavisnata 
varijabla. Treba da se napomene deka F kriti~nata vrednost e nestandardna i 

zatoa Pesaran and Pesaran (1997) imaat utvrdeno posebni tabelarni vrednosti za F 
statistikata, kade se dadeni dva seta na kriti~ni vrednosti vo slu~aj koga 

varijablite se I(0) ili I(1) i testot se izveduva vrz baza na granici (bounds test). 
Taka, ako dobienata test statistika ja nadminuva gornata kriti~na vrednost 
toga{ Ho mo`e da se otfrli (ima kointegracija); ako dobienata test statistika 

ne ja nadminuva dolnata kriti~na vrednost toga{ Ho ne mo`e da se otfrli (nema 
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kointegracija); ako dobienata test statistika se najde pome|u dvete grani~ni 
vrednosti toga{ nema odluka dali Ho mo`e da se otfrli ili ne. Isto taka, 

potrebno e da se vnimava dokolku site varijabli se I(0), odlukata se donesuva vrz 
osnova na dolnata granica, a dokolku site varijabli se I(1), toga{ odlukata 
bazira na gornata granica. 
 
 Dokolku nultata hipoteza se otfrli toga{ postoi dolgoro~na vrska 
pome|u varijablite i mo`e da se premine na narednata faza. 
 

 Vtorata faza se odnesuva na utvrduvawe na adekvatniot ARDL model 
(optimalniot broj na zaostanuvawa) i na presmetka na koeficientite na 
dolgoro~nata vrska. Vo ovaa faza treba da se utvrdi optimalniot red na ARDL 

(p,q) preku kriteriumite za izbor na najsoodvetniot model: Schwrtz-Bayesian 

Criteria (SCB) i Akaike's Information Criteria (AIC)
4. Naredniot ~ekor opfa}a 

presmetka na koeficientite na dolgoro~nata vrska vrz osnova na opredeleniot 
ARDL model i posledniot ~ekor se odensuva na estimacija na ECM model, odnosno 
na integrirawe na kratkoro~nata so dolgoro~nata dinamika na parametrite. 
Pritoa, dobieniot koeficient pred ECM term-ot pretstavuva brzina na 
prilagoduvawe (speed of adjustment) ili koeficient na korekcija na 

otstapuvaweto od ekvilibriumot (equlibrrium correction cofficient), odnosno 
poka`uva kolku brzo mo`e da se vrati dolgoro~nata ramnote`a pome|u 
varijablite po zadadeniot kratkoro~en {ok na edna od varijablite.  

 
   

IV. Podatoci i empiriski rezultati 
   
 Presmetkata na cenovna i dohodna elasti~nost na izvozot i uvozot na 
Republika Makedonija bazira na funkciite na izvoznata i uvoznata pobaruva~ka, 
odnosno: 
 

lnXit= 0+ 1lnWGDPit+ 2lnRPXit+ it - funkcija na pobaruva~ka na izvoz; 
 

lnMit= 0+ 1lnDGDPit+ 2lnRPMit+ it - funkcija na pobaruva~ka na uvoz. 
 

Vo ramki na konstruiraniot model se opfateni slednive varijabli: X i M 
se realen izvoz i uvoz na stoki i uslugi na Republika Makedonija, DGDP i WGDP 

se realen doma{en i svetski BDP vo evra (kako aproksimacija za doma{niot i 
svetskiot dohod), RPX i RPM se relativni ceni na izvozot i uvozot (PRX se 

pretstaveni kako odnos pome|u doma{ni izvozni ceni i svetski ceni, dodeka RPM 

e odnos na stranski ceni na uvezeni proizvodi i doma{ni ceni). Site varijabli 

se dadeni vo logaritamska forma i se na kvartalna osnova, dodeka it i it se 

rezidualite na pobaruva~kata na izvozot i uvozot, soodvetno. Pritoa, 1 i 1 se 

dohodnite elasti~nosti na izvozot i uvozot, soodvetno, a 2 i 2 se cenovnite 
elasti~nosti na izvozot i uvozot, soodvetno. 

 
Presmetkata na realniot izvoz i uvoz na stoki i uslugi vo RM e izvedena 

so deflacionirawe na vrednosta na izvozot/uvozot (vo milioni evra), pri {to 
kako deflator se koristeni izvoznite/uvoznite ceni. Doma{niot realen BDP e 
dobien kako odnos pome|u nominalniot BDP5 i BDP deflatorot (2000=100), pri 
{to e koristen ist BDP deflator za site ~etiri kvartali od soodvetnata 

                                                 
4 SBC e poznat kako kriterium koj go selektira najmaliot mo`en broj na zaostanuvawa, dodeka AIC go selektira 
maksimalniot relevanten broj na zaostanuvawa. 
5 So ogled na toa {to DZS objavuva podatoci za BDP na kvartalna osnova po konstantni ceni 1997=100,  
nominalniot BDP na kvartalna osnova e presmetka na Direkcija za Istra`uvawe na NBRM. 
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godina. Podatocite za izvoz i uvoz (vrednosno), doma{nite izvozni i uvozni 
ceni, CPI, BDP (vo denari) i BDP deflatorot se prevzemeni od Dr`avniot zavod 
za statistika na Republika Makedonija, svetskite izvozni ceni se presmetki na 
Direkcijata za istra`uvawe na NBRM, BDP i BDP deflatorot na zemjite 
trgovski partneri vklu~eni vo presmetkata za svetskiot dohod se prevzemeni od 

Me|unarodnata finansiska statistika (International financial statistics-IFS), osven za 
Srbija (od Republi~kiot zavod za statistika na Srbija). Site potrebni 
presmetki za konstrukcija na dadeniot model se izvr{eni vo NBRM. 

 
Za presmetka na dohodnata i cenovnata elasti~nost na izvozot i uvozot na 

Republika Makedonija, vo soglasnost so raspolo`livite podatoci, modelot 
opfa}a 31 opservacija i se odnesuva na periodot od kv.1 1998 godina do kv.3 2005 
godina.  
 
 Presmetkata na svetskiot BDP bazira na ponderiran aritmeti~ki zbir 
od sedumte najzna~ajni trgovski partneri na RM (zemji vo koi najmnogu se 
izvezuva), izrazen preku formulata (11): 
  

jt

n

j

ijYaWGDP
7

1

                                                                                                             (11) 

 
kade aij pretstavuva normalizirano u~estvo na trgovskiot partner j vo izvozot na 

zemjata i, odnosno na Republika Makedonija, Yjt e realen BDP na zemjata j. Pritoa, 
ponderaciskata struktura bazira na prose~noto u~estvo na trgovskite partneri 
vo izvozot na RM vo periodot 1998-2006 godina, pri {to kako najzna~ajni bea 
izbrani Srbija (SCG), Germanija, Grcija, Italija, Bugarija, Hrvatska i SAD, ~ie 
zaedni~ko u~estvo iznesuva okolu 75% vo vkupniot izvoz. Zbirniot realen 
svetski dohod (WGDP) e presmetan vrz baza na podatocite za BDP na sekoja zemja 
(po konstantni ceni, izrazeni vo soodvetnata nacionalna valuta). Imeno, 
podatocite za BDP na zemjite bea zemeni od Me|unarodnata finansiska 

statistika (International financial statistics-IFS) i od nacionalnite statistiki, pri 
{to vrednosta na BDP izrazena vo doma{na valuta be{e konvertirana vo evra i 
deflacionirana so BDP deflator (2000=100) za soodvetnata zemja, pri {to e 
koristen ist BDP deflator za site ~etiri kvartali od soodvetnata godina6. 
 
 Relativnite izvozni ceni se dobieni kako odnos pome|u doma{nite 
izvozni ceni i svetskite ceni. Pritoa, svetskite ceni se premetka na NBRM, 
odnosno WXPI za Republika Makedonija7 pretstavuva ponderiran cenoven indeks 
vo ~ija struktura vleguvaat svetskite berzanski ceni (i toa transformirani vo 
indeksi) na surovinite i proizvodite so najgolemo strukturno u~estvo vo na{iot 
izvoz: pamuk, tutun, jagne{ko meso, `elezna ruda, nikel, ~eli~ni proizvodi i 
cink. Normaliziranata ponderaciska struktura e fiksna za celiot period i e 
izvedena od u~estvoto na ovie surovini i proizvodi vo vrednosta na 
makedonskiot izvoz vo 2005 godina. Dvete serii na ceni (doma{ni i stranski) se 
prebazirani so baza 2000=100, pri {to kvartalnite podatoci se dobieni kako 
prosek za mesecite od soodvetniot kvartal. 

                                                 
6 IFS objavuva podatoci za Grcija na kvartalna osnova od kv.1 2001 godina, taka {to za periodot od kv.1 1998 
godina do kv.1 2001 godina koristena e prose~na kvartalna distribucija od godi{nite podatoci za BDP. 
Za Srbija, kaj godi{nite podatoci za BDP po tekovni ceni za periodot 1999-2005 godina iskoristena e 
kvartalnata distribucija na BDP po konstantni ceni 2002=100, a taka dobieniot nominalen BDP na kvartalna 
osnova e deflacioniran so BDP deflator 2000=100 (dobien kako odnos pome|u nominalniot BDP i BDP po 
konstantni ceni 2002=100 na godi{no nivo, a potoa prebaziran so baza 2000=100). So ogled na nedostatok na 
podatoci za 1998 godina, dobienite podatoci za 1999 godina po kvartali se iskoristeni i za 1998 godina.  
7 Za podetalni informacii vidi vo Godi{en izve{taj na NBRM 2006 godina, prilog pod naslov "Indeks na 
svetski izvozni ceni (World Export Price Index-WXPI)". 
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 Relativnite uvozni ceni pretstavuvaat odnos pome|u uvoznite ceni i 

doma{nite ceni izrazeni preku CPI (Indeksot na tro{oci na `ivot preku koj se 
meri doma{nata inflacija), pri {to veri`nite indeksi za CPI se bazirani na 
2000=100, a kvartalnite podatoci se dobieni kako prosek za mesecite od 
soodvetniot kvartal, dodeka serijata za uvoznite ceni e prebazirana na 2000=100.  
 

Pritoa, i pokraj toa {to pri sproveduvawe na ARDL procedurata ne e 
potrebno da se ispita stacionarnosta na vremenskite serii, sepak go 
primenuvame Augmented Dickey-Fuller test (ADF test) za utvrduvawe na 

stacionarnosta, odnosno integracioniot red na varijablite8. ADF testot be{e 
primenet na site serii na varijablite pretstaveni na nivo (level) i na nivnata 

prva razlika (first difference), bez konstanta, so konstanta i so konstanta i trend. 
Sprovedenoto testirawe poka`a deka pogolem broj od seriite se nestacionarni 

na nivo, a stacionarni na prva razlika, odnosno I(1), osven seriite na uvozot i na 
doma{niot dohod. Dobienite rezultati se prezentirani vo Tabela 1. 
 
Tabela  1 
Rezultati od primenetiot ADF test 
ADF test H0: postoi nestacionarnost

varijabla t-statistika

nivo na 

zna~ajnost

red na 

integracija

LX -5,7828 1% bez konst. i trend I(1)

LM -3,8938 1% konstanta I(0)

LDGDP -3,3343 10% so konst. i trend I(0)

LWGDP -4,5868 1% bez konst. i trend I(1)

LRPX -5,2570 1% bez konst. i trend I(1)

LRPM -5,0358 1% bez konst. i trend I(1)  
 
 Po izvr{enoto testirawe za stacionarnosta na dadenite serii 

pristapivme kon procenka na ravenkite na pobaruva~kata na uvoz i na izvozot vo 

RM preku ECM verzija na ARDL modelot9. So ogled na razli~niot red na 
integriranost na varijablite vo funkcijata na pobaruva~kata na uvozot, smetame 
deka izborot e soodveten.  Pritoa, preku postapkata od op{to-kon-specifi~no 

modelirawe (general-to-specific modelling framework), konstruiravme modeli so 
razli~en broj na zadocnuvawa za diferenciranite varijabli (za site varijabli 
podednakov broj na zadocnuvawa), pri {to za kvartalni podatoci prepora~livo e 
da zapo~ne so ~etiri zadocnuvawa. Pritoa, dijagnosti~kata analiza poka`a deka 
najsoodvetna ravenka za pobaruva~kata na uvozot e ravenkata so tri vremenski 
zadocnuvawa10: 

 

LMt= 0+ 11 LMt-1+ 12 LMt-2+ 13 LMt-3+ 21 LDGDPt-1+ 22 LDGDPt-2+ 23 LDGDPt-3+ 

31 LRPMt-1+ 32 LRPMt-2+ 32 LRPMt-3+ 1LMt-1+ 2LDGDPt-1+ 3LRPMt-1                (12)11 
 

Po izvr{enata estimacija na ravenkata (12), preminavme kon ispituvawe 
na kointegriranosta pome|u varijablite, odnosno na testirawe na hipotezata H0: 

                                                 
8 Ispituvaweto na stacionarnosta be{e izvr{eno so koristewe na ekonometriskiot softver 
EViews 5. 
9 Za site ponatamo{ni estimacii na ARDL modelot be{e koristen ekonometriskiot softver 
Microfit 4.0.  
10 Vo ocenetata ravenka za promenata na uvozot (so vklu~eni tri vremenski zadocnuvawa), 
rezidualite nemaa seriska korelacija, dobra e funkcionalnata forma, nema gre{ka vo 
specifikacijata i nema heteroskedasti~nost.  
11 Notacijata L vo ravenkite ozna~uva razlika na logaritmirani vrednosti. 
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1= 2= 3=0, pri {to dobienata F statistika iznesuva 5,72. So ogled na toa {to 
dobienata F statistika ja nadminuva gornata granica, sleduva deka nultata 
hipoteza mo`e da se otfrli, {to zna~i postoi kointegracija pome|u varijablite. 
 
Tabela 2 
Rezultati od sprovedenoto testirawe za kointegracija 

statistika verojatnost 

F(3, 14)=5,7244 0,009

CHSQ(3)= 21,6136 0,000

I(0) I(1)

3,79 4,85

nivo na signifikantnost: 0,05

Pesaran kriti~na vrednost 

so konstanta i bez trend; k=2 

H0: 1= 2= 3=0

 
 
 Po utvrduvaweto na kointegriranosta pome|u varijablite, preminavme 
kon opredeluvawe na vistinskiot ARDL model (odnosno na optimalniot broj na 
zaostanuvawa za sekoja varijaba). Pritoa, kako kriterium za selektirawe na 

soodvetniot model go koristime Akaike's Information Criteria (AIC), bidej}i modelot 
baziran na ovoj kriterium dava pomala standardna gre{ka otkolku modelot 
baziran na SBC (M.H.Pesaran i B.Pesaran, 1997; Shrestha, 2006; Aalexiouu and Toro, 

2006). Taka, vrz osnova na AIC kriteriumot izbraniot model e ARDL (1,0,2), 
prestaven preku ravenkata (13): 
 

LM= 0+ 1LMt-1+ 2 LDGDPt+ 3LRPMt+ 4LRPMt-1+ 5LRPMt-2                                          (13)    

 

Dobienite rezultati od ARDL (1,0,2) modelot uka`uvaat na nepostoewe na 
avtokorelacija i normalna distribucija na rezidualite. Vrz baza na dobieniot 
ARDL (1,0,2) model gi dobivame dolgoro~ni koeficienti, odnosno baranite 
elasti~nosti na uvozot na cenite i dohodot. Dobienite rezultati za 
dolgoro~nite koeficienti se pretstaveni vo Tabela 3. 
 
Tabela 3 
Dolgoro~ni koeficienti vrz osnova na ARDL (1, 0, 2)  
 Oceneti dolgoro~ni koeficienti vrz baza na ARDL procedurata 

 Zavisna varijabla LM (logaritam na uvoz)

 28 opservacii (Kv.4 1998-Kv.3 2005)

Regresor      Koeficienti          Stand. gre{ka  T-statistika (verojatnost)

 LDGDP                  3,4765 0,70979 4,8979[.000]

 LRPM                 -1,6418 0,39453  -4,1614[.000]

 CON                  -17,5095 4,8557  -3,6060[.002]

 ******************************************************************************

 
 

Dobienite rezultati poka`uvaat deka dohodnata i cenovnata elasti~nost 
na uvozot se statisti~ki zna~ajni (pri nivo na gre{ka od 1%), gi imaat 
o~ekuvanite znaci i iznesuvaat 3,48 i -1,64. Toa zna~i deka na dolg rok, vo uslovi 
na porast na doma{niot dohod (BDP) za 1%, pobaruva~kata za uvoz }e se zgolemi 
za 3,48%, dodeka pri porast na relativnite uvozni ceni od 1% uvozot se namaluva 
za 1,64% (povisoki stranski ceni od doma{ni ceni determiniraat pad na uvozot 
ili poniskite doma{ni ceni od stranski ceni go stesnuvaat uvozot). Imeno, ova 
uka`uva deka makedonskiot uvoz e visoko senzitiven na promenite vo doma{niot 
dohod, odnosno deka vo uslovi na porast na dohodot, doma{nite ekonomski 
subjekti ja zgolemuvaat svojata pobaruva~ka, pri {to se determinira rast na 
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uvozot. Sepak, imaj}i ja predvid strukturata na makedonskiot uvoz (Prilog 1), 
golem del od pobaruva~kata za uvoz se odnesuva na proizvodite za reprodukcija 
(surovini i poluproizvodi, pogonsko gorivo i gotovi proizvodi za reprodukcija-
`elezo i ~elik), koi pak isto taka dominiraat vo makedonskiot izvoz. 
Sledstveno, dopolnitelniot doma{en dohod generira rast na uvozot za 
ostvaruvawe na rast na doma{noto proizvodstvo koe vo najgolem del se naso~uva 
kon izvoz.   

 
 Senzitivnosta na uvozot na promenite na cenite e zna~ajna, no sepak 

poniska od elasti~nosta na dohodot, {to naveduva na konstatacija deka golem del 
od stranskite proizvodi i uslugi se uvezuvaat nezavisno od varijabilnosta na 
nivnite ceni (poradi nepostoewe na nivni supstituti).  

 
So cel da se vidi kakvi elasti~nosti na uvozot imaat ostanatite zemji, 

napravivme opredelena komparativna analiza. Pritoa, vo analizata bea 
konsultirani nekolku rabotni materijali, vo koi naj~esto se opfateni 
razvienite zemji ili kombinacija na razvieni zemji i zemji vo razvoj ili zemji 
karakteristi~ni za opredelen geografski region. Za `al, vo literaturata 
seu{te ne postoi analiza za zemjite od regionot, so cel posoodvetna sporedba na 
dobienite rezultati. Komparativnata analiza po zemji poka`uva deka za pogolem 
del od zemjite koeficientot na dohodnata elasti~nost na uvozot ne nadminuva 2, 
a cenovnata elasti~nost e mnogu mala, odnosno imaat cenovna neelasti~nost 

(φ<1), osobeno kaj razvienite zemji. Dobienite rezultati za cenovnata i 

dohodnata elasti~nost na uvozot na RM se sli~ni so elasti~nostite na zemjite vo 
razvoj, {to mo`e da se vidi od tabelite dadeni vo Prilog 2.  

 
Kratkoro~nata dinamika na modelot zaedno so koeficientot na 

prilagoduvawe se pretstaveni vo Tabela 4. 
 

Tabela 4 

Kratkoro~nadinamika vrz osnova na ARDL (1,0,2) i ECM  
ECM specifikacija na ARDL modelot

ARDL (1,0,2) izbran vrz baza na AIC (Akaike Information Criterion)
Zavisna varijabla DLM (razlika na logaritam na uvoz)

Regressor        Koeficienti            Stand. gre{ka  T-statistika (verojatnost)

dLDGDP 2,3928 0,32658 7,3270[.000]

dLRPM -1,3901 0,32372  -4,2941[.000]

dLRPM1 0,55145 0,34489  1,6018[.123]

dCON -12,0516 2,3236  -5,1867[.000]

ecm (-1) -0,68829 0,10569  -6,5126[.000]

ecm=LM-3,4765*LDGDP+1,6418*LRPM+17,5095*CON

R-squared  0,83593  
 

Od dobienite rezultati mo`e da se zaklu~i deka samo varijablata LRPM1 

(razlikata na logaritamot na relativnite ceni na uvozot so vremensko 
zadocnuvawe od eden kvartal) ne e statisti~ki zna~ajna (pri nivo na gre{ka od 

10%). Od druga strana, kratkoro~nite promeni na doma{niot dohod ( LDGDP) i 

na relativnite uvozni ceni ( LRPM) imaat statisti~ki zna~ajni koeficienti 
(pri nivo na gre{ka od 1%), {to uka`uva na toa deka zna~ajno vlijaat vrz 
kratkoro~nata promena na uvozot. Toa zna~i deka uvozot reagira vedna{ na 
promenata vo doma{niot BDP i na promenata na relativnite ceni. 
Koeficientot pred korekcijata na otstapuvaweto od dolgoro~nata ramnote`a 

(Error correction term-ECM) koj pretstavuva brzina na prilagoduvawe (speed of 
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adjustment) e signifikanten i poka`uva brzo prilagoduvawe kon dolgoro~nata 
ramnote`a. Imeno, pribli`no 69% od neramnote`ata vo prethodniot period 
(kvartal) se prilagoduva nazad kon dolgoro~nata ramnote`a vo tekovniot 
period. Poinaku ka`ano, vo otsustvo na promena kaj ostanatite varijabli, 
visokiot koeficient uka`uva na brzo vra}awe na dolgoro~nata ramnote`a 
pome|u varijablite. 
 
Garfikon 1 
Kratkoro~na dinamika na pobaruva~kata za uvoz (ostvarena i procenata) 

  

kratkoro~na 
ostvarena dinamika 
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Istata procedura e izvr{ena i za ravenkata na pobaruva~kata na izvozot 

na RM. Pritoa, pri opredeluvawe na maksimalniot broj na vremenski 
zadocnuvawa, utvrdeni se 4 periodi i hipotezata za nepostoewe na 
kointegriranost na varijablite e otfrlena (F-statistikata iznesuva 8,9>4,85). 
So toa, se utvrdi deka pome|u izvozot (LX), od edna strana i svetskiot dohod 

(LWGDP) i relativnite izvozni ceni (LRPX) od druga strana postoi dolgoro~na 
vrska. Pritoa, brz baza na AIC kriteriumot e izbran ARDL (2,3,4) model, 
prestaven preku ravenkata (14): 
 

LX= 0 + 1LXt-1 + LXt-2 + 3LWGDPt + LWGDPt-1 + WDGDPt-2 + 

6LWGDPt-3 + 7LRPXt + 8LRPXt-1 + 9LRPXt-2 + 10LRPXt-3 + 11LRPXt-4                   (14)                                                                                                                      

 

Dijagnosti~kata proverka za ARDL (2,3,4) modelot i pokraj toa {to 
uka`uva na opredelena seriska korelacija na rezidualite (koja proizleguva od 
samata konstrukcija na seriite za svetskiot dohod i svetskite ceni), poka`uva 
dobra funkcionalna forma na modelot, normalna distribucija na rezidualite i 
nepostoewe na heteroskedasti~nost. Dobienite rezultati za dolgoro~nite 
koeficienti na dohodnata i cenovnata elasti~nost na izvozot se pretstaveni vo 
Tabela 5. 
 
Tabela 5 

Dolgoro~ni koeficienti vrz osnova na ARDL (2, 3, 4)  
Oceneti dolgoro~ni koeficienti vrz baza na ARDL procedurata 

Zavisna varijabla LX (logaritam na izvoz)

27 opservacii (Kv.1 1999-Kv.3 2005)

Regresor      Koeficienti          Stand. gre{ka  T-statistika (verojatnost)

 LWGDP                  1,5101 0,36515 4,1354[.001]

 LRPX                 -0,7273 0,31394  -2,3169[.035]

 CON                  -14,5335 4,9398  -2,9421[.010]

  *********************************************************************
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Dobienite rezultati poka`uvaat deka dohodnata i cenovnata elasti~nost 
na izvozot se statisti~ki zna~ajni (pri nivo na gre{ka od 1%, odnosno 5%), gi 
imaat o~ekuvanite znaci i iznesuvaat 1,51 i -0,73. Toa zna~i deka na dolg rok, vo 
uslovi na porast na svetskiot dohod za 1%, pobaruva~kata za makedonskiot izvoz 
}e se zgolemi za 1,51%, dodeka pri porast na relativnite izvozni ceni od 1% 
izvozot bele`i namaluvawe za 0,73% (povisoki doma{ni ceni od stranski ceni 
determiniraat pad na izvozot). Ova uka`uva deka makedonskiot izvoz e pove}e 
senzitiven na promenite vo svetskiot dohod, otkolku na promenite na cenite. 
Toa indicira deka cenovnite karakteristiki na makedonskiot izvoz ne se glavna 
zna~ajna determinantna na stranskata pobaruva~ka, koja pove}e se naso~uva kon 
necenovnite (kvalitativnite) aspekti na izvozot. Taka, dokolku izvoznicite 
sakaat da go zgolemat nivniot plasman na svetskite pazari potrebno e da gi 
zgolemat necenovnite aspekti na izvozot (kvalitetot, distribucijata, 
marketingot i sl.) za koi se oceni deka postoi senzitiven me|unaroden kapital.  
So ogled  na visokata koncentriranost na makedonskiot izvoz na samo nekolku 
proizvodi12, pred s¢ za reprodukcija (`elezo i ~elik i nivni proizvodi, nafteni 
derivati, kako i obleka i tekstil {to bazira na lon-proizvodstvo), o~igledno e 
deka potrebno e da se vlo`uva vo kvalitativnite aspekti na proizvodite, so cel 
da se privle~at stranskite potro{uva~i ~ij standard raste so porast na 
raspolo`liviot dohod.  

 
Od aspekt na bilansot na pla}awa, vakvite rezultati zna~at deka 

povolnata svetska konjuktura pozitivno }e vlijae vrz porastot na izvozot, pri 
{to cenovnata neelasti~nost mo`e da se iskoristi vo pozitivna nasoka so 
porast na na{ite izvozni ceni, vo uslovi na visok svetski ekonomski rast 
(osobeno na zemjite od EU koi se na{i najgolemi trgovski partneri). Vakvite 
dvi`ewa }e imaat pozitivni efekti vrz trgovskoto saldo vo nasoka na 
namaluvawe na deficitot. Od druga strana, zabaveniot svetski ekonomski rast }e 
ima negativni efekti vrz pobaruva~kata za makedonski proizvodi, a 
namaluvaweto na cenite vo uslovi na namalena pobaruva~ka }e nema pozna~ajna 
reakcija kaj stranskata pobaruva~ka. 

 
Komparativnata analiza na elasti~nostite na uvozot poka`uvaat deka 

dohodnata elasti~nost na izvozot voobi~aeno se dvi`i nad 1, dodeka najgolem del 
od zemjite poka`uvaat neelasti~nost vo odnos na promenata na relativnite 
izvozni ceni. Pritoa, razvienite zemji se karakteriziraat so povisoka dohodna 
elasti~nost i poniska cenovna elasti~nost vo odnos na zemjite vo razvoj. Taka, 
{to se odnesuva na dobienite elasti~nosti na izvozot na Republika Makedonija, 
tie se vo rangot na pomalku razvienite zemji.  

 
Kratkoro~nata dinamika na modelot zaedno so koeficientot na 

prilagoduvawe se pretstaveni vo Tabela 6. 
 

                                                 
12 Koncentracijata na izvozot na stoki od Republika Makedonija merena spored Indeksot na 
Herfindal i Hir{man (Herfindahl-Hirschman) uka`uva na nepostoewe na diverzificirana ponuda na 
izvozniot sektor i negovata vrednost e sli~na so onaa na zemjite vo razvoj. Pritoa, Indeksot na 
Herfindal i Hir{man vo 2006 godina iznesuva 0,244 i registrira trend na blago zgolemuvawe na 
diverzifikacijata na izvoznata ponuda (nasproti 0,251 i 0,271 vo 2005 godina i 2004 godina, 
soodvetno).  
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Tabela 6 
Kratkoro~nadinamika vrz osnova na ARDL (2,3,4) i ECM  
ECM specifikacija na ARDL modelot

ARDL (2,3,4) izbran vrz baza na AIC (Akaike Information Criterion)
Zavisna varijabla DLX (razlika na logaritam na izvoz)

Regressor        Koeficienti            Stand. gre{ka  T-statistika (verojatnost)

dLX1 0,29927 0,19064 1,5698[.135]

dLWGDP 2,6497 0,67424 3,9299[.001]

dLWGDP1 0,56056 0,77006 0,72794[.477]

dLWGDP2 1,5849 0,84899 1,8669[.079]

dLRPX -0,12456 0,31804  -0,39165[.700]

dLRPX1 0,13841 0,29205 0,47390[.642]

dLRPX2 -0,030147 0,27421  -0,10994[.914]

dLRPX3 0,73921 0,25337 2,9174[.010]

dCON -9,6999 4,7714  -2,0329[.058]

ecm(-1) -0,66742 0,19149  -3,4853[.003]

ecm=LX-1,5101*LWGDP+0,72734*LRPX+14,5335*CON

R-squared  0,75132  
 

Od dobienite rezultati mo`e da se zaklu~i deka samo kratkoro~nata 

promena na svetskiot dohod ( LWGDP), pri nivo na gre{ka od 1% vlijae na 
kratkoro~nata dinamika na izvozot. Ostanatite kratkoro~ni promeni (so 
soodvetnite vremenski zadocnuvawa) ne vlijaat na promenata na izvozot na 
kratok rok. Pritoa, koeficienot na korekcijata na otstapuvawata e 
signifikanten (pri nivo na gre{ka od 1%) i kako i kaj uvozot poka`uva brzo 
prilagoduvawe kon dolgoro~nta ramnote`a. Taka, pribli`no 67% od 
neramnote`ata vo prethodniot kvartal, predizvikana od kratkoro~nite 
vlijanija konvergira nazad kon dolgoro~nata ramnote`a vo tekovniot kvartal.  
 
Grafikon 2 
Kratkoro~na dinamika na pobaruva~kata za izvoz (ostvarena i procenata) 

 
Empiriska elaboracija na Thirlwall model vo slu~ajot na Republika 

Makedonija 
 

Kako {to be{e navedeno, rastot na BDP vo Republika Makedonija mo`e 
da se pretstavi preku Thirwall modelot za ekonomski rast. Imeno, ostvareniot 
prose~en rast na BDP od prviot kvartal na 1999 do tretiot kvartal na 2005 
iznesuva 2,2%, dodeka ostvarenata prose~na stapka na rast na izvozot, za 
istiot period, iznesuva 8%. Vo vakvi uslovi, dokolku se isklu~i dohodnata 
elasti~nost na uvozot, stapkata na ekonomskiot rast na RM proceneta samo 
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preku izvoznata strana bi bila povisoka. Sepak, ostvarenata stapka na rast 
zna~itelno otstapuva od porastot na izvozot, {to se objasnuva preku visokata 

elasti~nost na uvozot na promenata na doma{niot dohod (π=3,48). 

Pretstaveno preku ravenka:      
   

           y = y*= (1/π)x      ili         2,2%=2,3%*=(1/3,48) x 8%; 

 
Taka, presmetanata stapka na ekonomski rast, imaj}i gi predvid platno-
bilansnite ograni~uvawa, iznesuva 2,3% i nezna~itelno otstapuva od 
vistinskata stapka na rast na makedonskata ekonomija (2,2%). So toa, jasno se 
potvrduva deka ekonomskiot rast na RM e zna~ajno determiniran od 
dvi`ewata vo nadvore{nata trgovija, odnosno od izvozot i od dohodnata 
elasti~nost na uvozot. Taka, dokolku izvozot na RM se zgolemi ili dokolku se 
namali dohodnata elasti~nost na uvozot, toga{ stapkata na rast na BDP bi 
bila povisoka.  

 

V. Zaklu~ok  
 
 Osnovnata cel na ovoj raboten materijal e presmetka na cenovnata i 
dohodnata elasti~nost na makedonskiot izvoz i uvoz na dolg rok, za koi dosega ne 

postojat empiriski presmetki i rezultati. Thirlwall modelot za ekonomski rast 
ovozmo`uva prakti~na primena na dobienite elasti~nosti, odnosno utvrduvawe 
na ekonomskiot rast na Republika Makedonija vrz baza na platno bilansnite 
ograni~uvawa.  
 

Vo presmetkata na elasti~nostite bea koristeni klasi~nite ravenki na 
pobaruva~kata za izvoz i uvoz, pri {to be{e upotrebena sovremena 
ekonometriska analiza zasnovana na kointegracija, odnosno Autoregressive 

Distributed Lag Modelling Approach (ARDL). 

 

 Dobienite rezultati uka`uvaat na visoka senzitivnost na makedonskiot 
uvoz na promenata vo doma{niot dohod i na zna~ajna no pomala senzitivnost na 
promenata na relativnite ceni (stranski/doma{ni ceni). Izvozot isto taka 
poka`uva zna~ajna dohodna elasti~nost, me|utoa mala, odnosno neelasti~nost vo 
odnos na promenite vo relativnite ceni (doma{ni/stranski). Toa upatuva na 
zaklu~ok deka doma{nite ekonomski subjekti se poosetlivi na cenovnite 
promeni od stranskite subjekti. Pritoa, analizata poka`uva deka dohodnata 

elasti~nost na uvozot e povisoka od onaa na izvozot ( > ), {to uka`uva na 
vlo{uvawe na trgovskoto saldo.  
 

Imeno, visokata responzivnost na uvozot na promenite na doma{niot 
dohod, uka`uva deka pri porast na dohodot, doma{nite ekonomski subjekti ja 
zgolemuvaat svojata pobaruva~ka, koja od druga strana predizvikuva rast na 
uvozot. Sepak, imaj}i predvid deka golem del od pobaruva~kata za uvoz se 
odnesuva na proizvodite za reprodukcija, koi pak dominiraat i vo strukturata na 
makedonskiot izvoz, dopolnitelniot doma{en dohod koj generira rast na uvozot 
voedno go determinira i rastot na izvozot. Od druga strana, porastot na 
svetskiot dohod predizvikuva zna~ajna, no ne visoka responzivnost od strana na 
makedonskiot izvoz. Toa se objasnuva so faktot na naso~enosta na makedonskiot 
izvoz glavno kon prerabotuva~ki sektori, ~ija pobaruva~ka vo svetski ramki 

zabele`uva namaluvawe (Gutierrez, 2006). Ova upatuva na zaklu~ok deka e potrebno 
prestruktuirawe na makedonskata ekonomija vo nasoka na zgolemuvawe na 
izvoznata ponuda (diverzifikacija na izvozot) i naso~uvawe na proizvodstvoto 
kon uvozno nezavisni proizvodi (pri {to bi se eksploatirale doma{nite 
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resursi), kako i kon stoki i uslugi so visoka dodadena vrednost ili finalni 
proizvodi. Krajnata cel na ovie merki e da se postigne povisoka stapka na rast 
na makedonskiot izvoz, zgolemuvawe na dohodnata elasti~nost na izvozot, pri 
istovremeno namaluvawe na dohodnata elasti~nost na uvozot i so toa stesnuvawe 
na trgovskiot deficit vo tekovnata smetka.  
 
 Vo taa nasoka se neophodni i napori za unapreduvawe na necenovnite 
aspekti na doma{nite proizvodi i uslugi.  Taka, pri utvrdena neelasti~nost na 
izvozot na promenata na cenite, o~igledno e deka za da privle~at stranski 
kupuva~i, makedonskite proizvodi treba da konkuriraat so kvalitet, koj }e 
bazira na vospostavenite svetski standardi, treba da imaat uspe{na promocija, 
kako i navremena distribucija, {to pak bi dovelo do porast na elasti~nosta na 
izvozot. Istovremeno, bi se podignala svesta na doma{nite potro{uva~i za 
kvalitetot na na{ite proizvodi, {to bi pridonelo za ponatamo{no zgolemuvawe 
na doma{noto proizvodstvo i namaluvawe na uvozot.  
 
  Iako pogolemiot del od dobienite rezultati ja otslikuvaat realnosta, 
sepak interpretacijata na koeficientite na cenovna i dohodna elasti~nost na 
izvozot treba da se zeme so opredelena pretpazlivost. Imeno, neophodni se 
podobruvawa vo specifikacijata na ravenkata za izvozna pobaruva~ka so cel 
otstranuvawe na problemot na avtokorelacija, kako idni nasoki za unapreduvawe 
na analizata.  
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Prilog 1 
 
Grafikon 1 
Izvoz i uvoz na stoki i BDP* i nivna dinamika 
                         (vo milioni SAD dolari)                                                       (vo procenti) 
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* Procenet podatok za 2006 godina. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija i Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Tabela 1 
Struktura na izvozot i uvozot na stoki po ekonomska namena 
(vo%) 

IZVOZ UVOZ

2004 2005 2006 2004 2005 2006

Vkupno 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

1.Proizvodi za reprodukcija 48,6 54,3 58,0 65,0 64,9 65,2

11 surovini i poluproizvodi 35,1 38,4 41,6 26,8 26,4 27,1

12 pogonsko gorivo 4,5 8,0 9,3 12,9 18,6 19,6

19 gotovi proizvodi za reprodukcija 9,1 7,9 7,1 25,2 19,9 18,5

2.Sredstva za rabota 1,8 2,0 2,1 10,7 10,8 11,2

21 pogonski ma{ini 0,0 0,1 0,0 0,3 0,3 0,2

22 zemjodelski ma{ini 0,0 0,0 0,0 0,3 0,2 0,2

23 ma{ini za obrabotka na metali 0,0 0,0 0,0 0,2 0,3 0,2

24 drugi ma{ini i uredi 0,5 0,4 0,5 3,6 3,4 3,7

25 elektri~ni ma{ini i uredi 0,5 0,5 0,6 3,3 3,2 3,0

26 transportni sredstva 0,2 0,4 0,1 0,7 1,2 1,5

29 druga stoka za investicii 0,6 0,6 1,0 2,3 2,3 2,3

3.Stoka za {iroka potro{uva~ka 49,5 43,7 39,8 24,2 24,3 23,6

31 hrana 7,3 8,0 7,8 8,9 8,7 8,3

32 pijaloci i tutun 4,2 3,6 4,2 0,6 0,7 0,6

33 obleka i obuvki 31,3 26,2 22,7 1,3 2,4 2,0

35 mebel 0,4 0,4 0,4 0,6 0,6 0,6

36 tekstil (osven obleka) 1,7 1,4 0,9 0,4 0,6 0,6

37 medicinsko farmacevtska kozmetika 2,5 2,2 1,9 3,0 2,6 2,4

39 druga stoka za {iroka potro{uva~ka 2,0 1,8 1,9 9,5 8,6 9,1

4.Nepoznato 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1  
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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Tabela 2 
Struktura na izvozot i uvozot na stoki spored SMTK 
(vo%) 

IZVOZ UVOZ

2004 2005 2006 2004 2005 2006

VKUPEN IZVOZ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Proizvodi za hrana 7,5 8,2 8,0 11,5 10,6 9,8

`ivi `ivotni 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1

meso i prerabotki od meso 1,2 0,9 0,8 3,0 2,7 2,4

mle~ni proizvodi i jajca 0,2 0,4 0,3 0,7 0,8 0,8

ribi i prerabotki od ribi 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5

`ita i prerabotki od `ita 0,6 0,8 0,8 2,3 1,6 1,1

ovo{je i zelen~uk 3,8 4,3 4,5 1,5 1,3 1,2

{e}er, prerabotki od {e}er i med 0,4 0,5 0,2 0,8 0,8 0,9

kafe, ~aj, kakao i za~ini 0,4 0,4 0,4 1,2 1,2 1,2

dobito~na hrana 0,0 0,0 0,0 0,5 0,5 0,4

razni proizvodi za ishrana 0,5 0,6 0,5 1,1 1,2 1,2

Pijaloci i tutun 7,5 8,0 8,0 1,0 1,0 0,9

pijaloci 3,3 3,0 3,3 0,4 0,5 0,5

tutun i prerabotki od tutun 4,3 5,0 4,7 0,5 0,5 0,4

Surovini osven gorivo 2,6 3,3 4,6 2,6 3,3 3,6

surova ko`a i krzna 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0

maslodajno seme i plodovi 0,1 0,0 0,0 0,2 0,2 0,2

surov kau~uk 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0

drvo, gra|a i pluta 0,3 0,2 0,2 0,6 0,5 0,4

celuloza i otpadoci od hartija 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

tekstilni vlakna i otpadoci 0,1 0,0 0,1 0,4 0,4 0,4

surovi |ubriva i minerali 0,9 0,9 0,7 0,3 0,3 0,2

metalna ruda i metalni otpadoci 0,6 1,6 3,1 0,7 1,5 1,9

`ivotinski i bilni surovini 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3

Mineralni goriva, maziva i sl. 4,7 8,1 9,4 13,6 19,2 20,2

jaglen koks i briketi 0,1 0,1 0,1 0,8 0,9 0,8

nafta i proizvodi od nafta 4,5 7,8 8,5 10,8 15,3 16,6

gas - priroden ili industriski 0,1 0,1 0,2 0,7 0,9 1,1

elektri~na energija 0,0 0,0 0,6 1,3 2,1 1,7

 @ivotinski i rastitelni masla 0,0 0,1 0,1 1,0 0,9 0,8

Hemiski proizvodi 4,8 4,5 4,2 10,4 10,3 9,7

organsko-hemiski proizvodi 0,1 0,1 0,1 0,6 0,6 0,6

neorgansko-hemiski proizvodi 0,3 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3

boi i materii za {tavewe 0,5 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7

medicinski i farmacevstki proizvodi 2,3 2,0 1,8 2,7 2,3 2,1

eterski masla i kozmetika 0,5 0,4 0,3 2,0 1,9 1,8

ve{ta~ki |ubriva 0,0 0,0 0,0 0,5 0,5 0,5

plasti~ni materii vo primaren oblik 0,2 0,2 0,2 1,5 1,6 1,6

plasti~ni masi vo ostanati oblici 0,7 0,7 0,6 1,0 1,1 1,1

hemiski materii i proizvodi 0,2 0,2 0,2 1,1 1,2 1,1

Proizvodi klasirani po materijali 32,6 33,3 35,5 23,6 29,3 29,7

ko`a i izrabotki  od ko`a i krzno 0,2 0,1 0,0 0,2 1,0 0,9

izrabotki od kau~uk 0,0 0,0 0,0 0,9 0,9 0,8

izrabotki od drvo i pluta 0,1 0,1 0,1 1,0 1,0 0,9

hartija i izrabotki od hartija 0,4 0,4 0,4 2,5 2,4 2,2

tekstil prediva i sli~no 3,1 2,5 1,9 3,5 9,8 9,0

izrabotki od nemetalni minerali 2,6 2,5 2,9 2,1 2,0 2,0

`elezo i ~elik 24,2 26,0 27,8 10,1 8,9 9,8

oboeni metali 0,4 0,3 0,3 1,3 1,4 1,8

izrabotki od metal 1,5 1,4 1,9 2,0 2,1 2,2

Ma{ini transportni uredi 5,9 5,4 4,9 18,7 17,4 18,3

pogonski ma{ini i uredi 0,1 0,1 0,1 0,5 0,4 0,3

specijalni ma{ini za industrija 0,2 0,2 0,2 2,1 1,9 2,3

ma{ini za obrabotka na metali 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3

industriski ma{ini za op{ta upotreba 0,3 0,4 0,5 2,7 2,7 2,5

kancelariski ma{ini za AOP 0,1 0,1 0,1 1,5 1,6 1,7

telekomunikacioni aparati 0,1 0,1 0,0 2,5 2,5 2,2

elektri~ni ma{ini, delovi-nespomenato 3,0 2,5 2,5 2,8 2,8 2,8

drumski vozila 1,4 1,4 1,1 6,3 4,9 5,4

ostanati transportni sredstva 0,6 0,6 0,4 0,1 0,4 0,7

Razni gotovi proizvodi 34,1 28,9 25,2 5,8 7,8 6,9

sanitarni uredi i armaturi 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4

mebel 0,5 0,5 0,5 0,6 0,7 0,7

patni~ki, razni torbi i sl. 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1

obleka 29,3 24,4 21,2 0,9 2,1 1,7

obuvki 3,0 2,9 2,4 0,4 0,6 0,6

instrumenti i drugi proizvodi 0,1 0,0 0,0 1,0 1,0 0,8

fotografski aparati; ~asovnici 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,2

razni gotovi proizvodi 0,8 0,8 0,7 2,3 2,8 2,6

Transakcii i nespomnata stoka 0,2 0,2 0,2 11,8 0,1 0,1

Nerasporedeno 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1  
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 



Cenovna i dohodna elasti~nost na izvozot i uvozot na Republika Makedonija  

21 

Prilog 2 
 
Tabeli /1 
Dohodna i cenovna elasti~nost na izvozot i uvozot na razli~ni zemji 
zemja period procedura avtori

Avstralija 1960-1999 1.30 -0.82 PH Christopoulos&Tsionas (2003)

Francija 1960-1999 1.67 -0.30 PH Christopoulos&Tsionas (2003)

Germanija 1960-1999 1.96 -0.06 PH Christopoulos&Tsionas (2003)

Italija 1960-1999 1.66 -0.41 PH Christopoulos&Tsionas (2003)

Holandija 1960-1999 1.55 -0.20 PH Christopoulos&Tsionas (2003)

V.Britanija 1960-1999 1.83 -0.28 PH Christopoulos&Tsionas (2003)

SAD 1960-1999 2.19 -0.46 PH Christopoulos&Tsionas (2003)  
 

zemja period procedura avtori

Argentina 1977-2002 3.66 -0.13 OLS Pacheco-Lopez&Thirlwall (2002)

Brazil 1977-2002 1.82 0.00 OLS Pacheco-Lopez&Thirlwall (2002)

Gvatemala 1977-2002 3.78 0.18 OLS Pacheco-Lopez&Thirlwall (2002)

Meksiko 1977-2002 3.17 -0.18 OLS Pacheco-Lopez&Thirlwall (2002)

Paragvaj 1977-2002 2.48 -0.24 OLS Pacheco-Lopez&Thirlwall (2002)

Venecuela 1977-2002 3.76 0.15 OLS Pacheco-Lopez&Thirlwall (2002)  
 
zemja period procedura period procedura avtor

Indija 1950-1996 -0.51 AR(1) 1960-1996 0.45 -0.55 OLS Sinha (2001)

Japonija 1952-1997 0.84 -0.91 PH 1951-1996 2.34 -1.20 Coint.vectors Sinha (2001)

Filipini 1949-1991 0.57 AR(1) 1950-1991 0.89 -1.06 PH Sinha (2001)

[ri lanka 1950-1997 -0.39 -0.48 PH 1950-1996 0.90 PH Sinha (2001)

Tajland 1953-1995 0.90 -0.20 AR(1) 1950-1995 0.82 -3.76 PH Sinha (2001)  
 
zemja period procedura avtor

Avstrija 1965-1991 1.58 -0.69 2.42 -0.36 DOLS Ghani (1997)

Germanija 1965-1991 1.54 -0.47 1.83 -0.22 DOLS Ghani (1997)

Francija 1965-1991 1.29 -0.43 1.86 -0.18 DOLS Ghani (1997)

Grcija 1965-1991 1.44 -0.93 1.84 -1.58 DOLS Ghani (1997)

Italija 1965-1991 1.10 -0.49 2.11 -0.52 DOLS Ghani (1997)

SAD 1965-1991 2.09 -0.43 1.15 -0.48 DOLS Ghani (1997)

Burundi 1965-1991 1.98 -1.34 1.47 -0.26 DOLS Ghani (1997)

Al`ir 1965-1991 2.64 1.86 0.89 -0.30 DOLS Ghani (1997)

Indonezija 1965-1991 1.38 -1.23 1.15 -0.12 DOLS Ghani (1997)

Iran 1965-1991 2.53 -0.04 0.42 -0.54 DOLS Ghani (1997)

Madagaskar 1965-1991 2.40 -1.29 -0.40 -0.58 DOLS Ghani (1997)

Somalija 1965-1991 2.41 -1.74 0.01 -1.48 DOLS Ghani (1997)

Turcija 1965-1991 1.47 -0.07 2.70 0.28 DOLS Ghani (1997)

Venecuela 1965-1991 2.12 -0.77 -0.40 -0.57 DOLS Ghani (1997)  
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zemja period procedura

Avstralija 1960-1992 1.18 -0.51 1.34 -0.76 ARDL

Francija 1960-1992 2.06 -0.13 2.15 -0.04 ARDL

Germanija 1960-1992 2.06 -0.64 2.01 -0.10 ARDL

Grcija 1960-1992 1.58 -1.16 2.10 -1.35 ARDL

Indija 1960-1992 1.55 -1.01 1.02 -2.53 ARDL

Italija 1960-1992 1.72 -0.74 2.02 -0.47 ARDL

Holandija 1960-1992 1.39 -0.26 1.63 -2.42 ARDL

V.Britanija 1960-1992 2.28 -0.63 1.31 -0.29 ARDL

SAD 1960-1992 1.75 -0.23 1.53 -1.36 ARDL

Venecuela 1960-1992 1.70 -0.12 0.29 -0.63 ARDL

Caporale&Chui (1999)

Caporale&Chui (1999)

avtori

Caporale&Chui (1999)

Caporale&Chui (1999)

Caporale&Chui (1999)

Caporale&Chui (1999)

Caporale&Chui (1999)

Caporale&Chui (1999)

Caporale&Chui (1999)

Caporale&Chui (1999)

 
 
zemja period procedura procedura

Avstrija 1960-1993 0.88 -0.08 OLS 0.83 -0.07 PH

Francija 1960-1993 0.57 -0.01 OLS 0.49 0.00 PH

Grcija 1960-1993 1.32 -0.31 OLS 0.95 -0.24 PH

Italija 1960-1993 0.95 -0.07 OLS 0.80 -0.05 PH

V.Britanija 1960-1993 0.61 -0.16 OLS 0.48 -0.12 PH

SAD 1960-1993 0.26 -0.26 OLS 0.05 -0.03 PH

Al`ir 1960-1993 0.99 -0.77 OLS 0.83 -0.09 PH

Kina 1960-1993 0.46 -0.78 OLS 0.24 -0.63 PH

Korea 1960-1993 1.21 -0.61 OLS 1.04 -0.52 PH

Paragvaj 1960-1993 1.21 -0.88 OLS 1.11 -0.96 PH

Tunis 1961-1993 1.15 -0.17 OLS 0.54 -0.17 PH

Turcija 1960-1993 0.31 -0.69 OLS 0.06 -0.58 PH

Jugoslavija 1960-1990 0.67 -0.23 OLS 0.52 -0.19 PH

Senhadji&Montenegro (1998)

Senhadji&Montenegro (1998)

Senhadji&Montenegro (1998)

Senhadji&Montenegro (1998)

Senhadji&Montenegro (1998)

Senhadji&Montenegro (1998)

Senhadji&Montenegro (1998)

Senhadji&Montenegro (1998)

Senhadji&Montenegro (1998)

Senhadji&Montenegro (1998)

Senhadji&Montenegro (1998)

avtori

Senhadji&Montenegro (1998)

Senhadji&Montenegro (1998)

Senhadji&Montenegro (1998)

 
1/ Legenda: 

-dohodna elasti~nost na izvozot; 

-cenovna elasti~nost na izvozot; 

-dohodna elasti~nost na uvozot; 

-cenovna elasti~nost na uvozot; 
OLS-Ordinary Least Square; 

PH-Phillips-Hansen fully modified OLS procedure; 
Coint.vectors-Cointegrating vectors; 

DOLS-Dynamic Ordinary Least Square procedure; 

ARDL-Autoregressive Distributed Lag Modelling Approach. 

 
 
 



Cenovna i dohodna elasti~nost na izvozot i uvozot na Republika Makedonija  

23 

References: 

 
1. Abbott, A. J. and De vita, G. (2002) Long-run price and income elasticities of demand 

for Hong Kong exports: a structural cointegrating VAR approach. Applied Economics, 

Vol. 34, pp. 1025-1032. 

 

2. Alexiouu, C. and Toro, D. (2006) FDI revisited: Empirical evidence from transition 

economies - Case of Albania. Zagreb International Review of Economic & Business, 

Vol. 9, No. 2, pp. 59-94. 

 

3. Algieri, B. (2004) Price and Income elasticities of Russian Exports. The European 

Journal of Coparative Economics, Vol. 1, No. 2, pp. 175-193. 

 

4. Bairam, I. E. (1993) Income elasticities of exports and imports: A re-examination of 

the empirical evidence. Applied Economics, Vol. 25, pp. 71-74. 

 

5. Bairam, I. E. (1997) Levels of economic development and appropriate specification of 

the Harrod foreign-trade multiplier. Journal of Post Keynesian Economics, Vol. 19, 

No. 3, pp. 337-344.  

 

6. Bairam, I. E. and Dempster, J. G. (1991) The Harrod foreign trade multiplier and the 

economic growth in Asian countries. Applied Economics, Vol. 23, pp. 1719-1724. 

 

7. Bairam, I. E. and Lawrence, N. G. (2001) Thirlwall’s Law and the Stability of Export 

and Import Income Elasticities. International Review of Applied Economics, Vol. 15, 

No. 3, pp. 287-303. 
 
8. Barbosa-Filho, N. H. (2001) The Balance of Payments Constraint: From Balanced 

Trade to Sustainable Debt, Banca Nazionale del Lavoro Quarterly Review. 

 

9. Blecker, R. A. (1992) Struktural roots of the U.S. trade problems: income elasticities, 

secular trends, and hysteresis. Journal of Post Keynesian Economics, Vol. 14, No. 3, 

pp. 321-346. 

 

10. Caporale, M. G. and Chui, K. F. M. (1999) Estimating Income and Price Elasticities of 

Trade in a Cointegration framework. Review of International Economics, Vol. 7, No.2, 

pp. 254-264. 

 

11. Catao, L. and Falcetti, E. (2002) Determinants of Argentina's External Trade. Journal 

of Applied Economics, Vol. 5, No. 1, pp. 19-57. 

 

12. Christopoulos, D. K. and Tsionas, E. G. (2003) A reassessment of balance of payments 

constrained growth: Results from panel unit root amd panel cointegration tests. 

International Economic Journal, Vol. 17, No. 3, pp. 39-54.  

 

13. Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 

14. Ferriera, A. L. and Canuto, O. (2003) Thirlwall's law and foreign capital in Brazil. 

Momento Económico, Num. 125, Enero-Febrero, pp. 18-29. 

 

15. Gafar, J. (1995) Some esitmates of the price and income elasticities of import demand 

for three Carribbean countries. Applied Economics, Vol. 27, pp. 1045-1048.    

 



M. Kadievska-Vojnovi} i D.Unevska 

24 

16. Gerrard, W. J. and Godfrey, L. G. (1998) Diagnostic checks for single-equation error-

correction and autoreggressive distributed lag models. The Manchester School, Vol. 

66, No. 2, pp. 222-237. 

 

17. Ghani, G. (1997) Levels of economic development and harrod foreign trade multiplier: 

A reexamination of empirical evidences. PEEP, University of Southern California, Los 

Angeles, CA, USA. 

 

18. Gutierrez, E. (2006) Export performance and external competitiveness in the former 

Yugoslav Republic of Macedonia. IMF Working Paper, WP/06/261.  

 

19. Hong, P. (1999) Import elsticities revisited. DESA Discussion Paper, Unated Nations, 

ST/ESA/1999/DP.10. 

 

20. Hussain, M. N. (1999) The balance of  payments constraint and growth rate 

differences among African and East Asian economies. African Development Review, 

Vol. 11, No. 1, pp. 103-137. 

 

21. IMF Publication: International Financial Statistics, CD: Database and Browser, April 

2007.  

 

22. McCombie, J. S. L. (1993) Economic growth, trade interlinkages, and the balance-of-

payments constraint. Journal of Post Keynesian Economics, Vol. 15, No. 4, pp. 471-

505. 

 

23. McCombie, J. S. L. and Thirlwall, A. P. (1997) Economic Growth and the Balance-of-

Payments Constraint Revisited, in P. Arestis, G. Palma and M. Sawyer (eds.), Markets, 

Unemployment and Economic Policy. Essays in Honour of G. Harcourt, Vol. 2, 

London: Elgar, pp. 498-511. 

 

24. McCombie, J. S. L. and Thirlwall, A. P. (1997) The dynamic foreign trade multiplier 

and the demand-orientated approach to economic growth: An evaluation. International 

Review of Applied Economics, Vol. 11, pp. 5-26. 

 

25. Moreno-Brid, J. C. (1998) Balance-of-Payments Constrained Economic Growth: The 

Case of Mexico, Banca Nazionale del Lavoro Quarterly Review, Vol. 207, pp. 413-

433. 

 

26. Moreno-Brid, J. C. (1999) Mexico’s Economic Growth and the Balance of Payments 

Constraint: a Cointegration Analysis, International Review of Applied Economics, Vol. 

13, No. 2, pp. 149-159. 

 

27. Moreno-Brid, J. C. (1998-99) On Capital Flows and the Balance-of-Payments 

Constrained Growth Model, Journal of Post Keynesian Economics, Vol. 21, No. 3, pp. 

283-289. 

 

28. Moreno-Brid, J. C. and Pérez, E. (1999) Balance of Payments Constrained  Growth in 

Central America, Journal of Post Keynesian Economics, Vol. 22, No. 1, pp. 131-147. 

 

29. Moudud, J. K. (2000) Harrod versus Thirlwall: A reassessment of export-led-growth. 

The Jerome Levy Economics Institute of Bard College, Working paper No. 316. 

 

30. Narodna banka na Republika Makedonija.  

 



Cenovna i dohodna elasti~nost na izvozot i uvozot na Republika Makedonija  

25 

31. Nilsson, D. (2005) Export composition and economic growth. Jönköping International 

Business School, Sweden. 

 

32. Pacheco-López, P. and Thirlwall, A. P. (2002) Trade Liberalisation, the Income 

Elasticity of Demand for Imports and Growth in Latin America. Available at: 

http://www.kent.ac.uk/economics/papers/papers-pdf/2005/0506.pdf. 

 

33. Pattichis, C. A. (1999) price and income elasticities of disaggregated import demand: 

results from UECMs and an application. Applied Economics, Vol. 31, pp.1061-1071. 

 

34. Pesaran, M. H. and Pesraran B. (1997) Working with Microfit 4.0: Interactive 

Econometric Analysis. Oxford University Press. 

 

35. Pesaran, M. H. and Shin, Y. (1995, revised 1997) An autoregressive distributed lag 

modelling approach to cointegration analysis. Centennial Volume of Ragnar Frisch, 

Cambridge University Press.  

 

36. Republi~ki zavod za statistiku Srbije. 

 

37. Senhadji, A. and Montenegro, C. (1998) Time series analysis of export demand 

equations: A cross-country analysis. IMF working paper, WP/98/149. 

 

38. Sherestha, M. B. (2006) ARDL Modelling approach to cointegration test. University of 

Wollongong, New South Wales, Australia and Nepal Rastra Bank (the Central bank of 

Nepal). 

 

39. Sinha, D. (2001) A Note on Trade Elasticities in Asian Countries. The International 

Trade Journal, Vol. 15, No. 2, pp. 221- 237. 

 

40. Thirlwall, A.P. (1979), The Balance of Payments Constraint as an Explanation of 

International Growth Rate Differences, Banca Nazionale del Lavoro Quarterly 

Review, Vol. 128, pp. 45-53. 

 

41. Thirlwall, A. P. and Hussain, M. N. (1982) The Balance of Payments Constraint, 

Capital Flows and Growth Rates Differences Between Developing Countries. Oxford 

Economic Papers, Vol. 34, No. 3, pp. 498-509. 

 

42. Verdier-Chouchane, A. (2005) The Hussain-Thirlwall model: Extensions and 

implications for development economics. African Development Bank, Published by 

Blackwell Publishing Ltd, Oxford, UK and Malden, USA.  

 

 


