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4. PERFORMANSI I RIZI^NA IZLO@ENOST NA BANKARSKIOT

SISITEM VO REPUBLIKA MAKEDONIJA

4.1. Krediten rizik

Najzna~ajniot rizik so koj se soo~uvaat bankite vo Republika
Makedonija e kreditniot rizik. Ova ottamu {to klasi~nite bankarski
funkcii na intermedijacija, vo uslovi na nerazvienost na ostanatite
finansiski instrumenti, dominiraat vo raboteweto na bankite.

Od druga strana, zaradi seu{te nedovolno izgradenite kreditni
politiki, proceduri i praktiki, sostojbite vo makedonskoto stopanstvo, kako
i eksternite {okovi koi i se slu~ija na makedonskata ekonomija, kreditniot
rizik involviran vo raboteweto na bankite e izrazito visok.

Sepak, vo izminatiov period od desetina godini se zabele`uva trend
na namaluvawe na kreditniot rizik, {to se manifestira preku opa|aweto na
plasmanite klasificirani vo rizi~nite kategoriii V, G i D vo vkupnoto
kreditno portfolio na bankite. Zaradi voenite slu~uvawa, vo na{eto
sosedstvo vo 1999 godina, trendot na podobruvawe na kvalitetot na aktivata
i namaluvawe na prezemeniot krediten rizik be{e prekinat. Taka, na krajot
na 1999 godina, u~estvoto na visokorizi~nite plasmani vo kreditnoto
portfolio na bankite, be{e vrateno na nivoto od krajot na prviot kvartal
od 1997 godina. Sepak, vo tekot na 2000-ta godina osnovnite indikatori za
kvalitetot na aktivata na bankite poka`uvaat trend na podobruvawe {to na
krajot na 2000-ta godina rezultira so  nivno pribli`uvawe do nivoto od pred
kosovskata kriza.

Vo prodol`enie na tekstot e dadena analiza na kvalitetot na aktivata
na makedonskite banki, odnosno strukturata i kvalitetot na nivnoto kreditno
portfolio, napravena vrz osnova na presmetanite pokazateli so sostojba
31.12.2000 godina (Aneks 3).

Dominanten segment vo aktivata na makedonskite banki koj ima
odlu~uva~ko vlijanie vrz nivnoto celokupno rabotewe e kreditnoto
portfolio. Osnovni komponenti na kreditnoto portfolio na bankite se
pobaruvawata po krediti i kamati (redovni i nefunkcionalni), drugi
pobaruvawa po razni osnovi koi vklu~uvaat prezemawe na krediten rizik
kako i vonbilansnata rizi~na izlo`enost. Vkupniot iznos na site ovie
kategorii, so isklu~ok na nefunkcionalnata kamata, ja dava vkupnata
kreditna izlo`enost na bankite.

Vkupnata kreditna izlo`enost na makedonskite banki so sostojba
31.12.2000 godina iznesuva 50.576 mil. denari i vo sporedba so 31.12.1999 godina
e skoro nepromeneta. Ako se zanemari vonbilansnata rizi~na izlo`enost,
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toga{ u~estvoto na ostanatiot del od kreditnoto portfolio vo vkupnata
bruto aktiva na 31.12.2000 godina iznesuva 45%, {to e ponisko za 5 procentni
poeni vo sporedba so krajot na dekemvri 1999 godina.

Strukturnata analiza na kreditnoto portfolio poka`uva deka negova
dominantna komponenta e kategorijata redovni krediti, koja na 31.12.2000
godina ima u~estvo od 54,7%. Vo sporedba so krajot na dekemvri 1999 godina,
strukturnoto u~estvo na redovnite krediti vo vkupnoto kreditno portfolio
e namaleno za 2,4 procentni poeni. Po redovnite krediti, vo strukturata na
kreditnoto portfolio sleduva u~estvoto na nefunkcionalnite krediti - 20,0%,
vonbilansnata izlo`enost - 18,5%, drugite pobaruvawa - 5% i redovnata
kamata - 1,6%.

Mo{ne zna~aen aspekt na analizata na performansite na kreditnoto
portfolio e kvantificirawe na niza pokazateli za identifikacija na
plasmanite na bankite koi nosat povisok stepen na rizi~nost i determiniraat
nepovolni performansi na nivniot sevkupen rizi~en profil so svoe
nepovolno vlijanie vrz likvidnosnata i solventnata pozicija na bankite.

Taka, so sostojba na 31.12.2000 godina vkupniot iznos na pobaruvawa i
vonbilansni stavki klasificirani vo rizi~ni kategorii V, G i D iznesuva
17.615 mil. denari, {to pretstavuva 34,8% od vkupnata kreditna izlo`enost
ili 94,2% od garantniot kapital na bankite vo Republika Makedonija. Za
sporedba, na krajot na 1999 godina ovoj pokazatel iznesuva{e 41,3%, odnosno
6,5 procentni poeni pove}e. Trendot na namaluvawe na pokazatelot vkupna
kreditna izlo`enost vo V, G i D/Garanten kapital e u{te poizrazen kako
rezultat na dokapitalizacijata na makedonskite banki i prilivot na stranski
kapital vo tekot na 2000-ta godina. Imeno, so sostojba na 31.12.2000 godina
ovoj pokazatel iznesuva 94,2%, {to vo sporedba so sostojbata na krajot od
1999 godina (145,3%) e namaluvawe za 51,1 procentni poeni. Vakvite dvi`ewa
vo 2000-ta godina pridonesoa za smaluvawe na nivoto na kreditniot rizik so
koj se soo~uvaat bankite vo Republika Makedonija i negovo pribli`uvawe do
nivoto od pred kosovskata kriza. Treba da se istakne deka namaluvaweto na
nivoto na lo{ite plasmani vo tekot na 2000-ta godina e ostvareno paralelno
so trendot na zgolemuvawe na vkupnite plasmani {to indicira podobruvawe
na kreditnite proceduri i praktiki na bankite. Me|utoa i ponatamu ostanuva
konstatacijata za visok krediten rizik kaj bankite vo Republika Makedonija
izrazen preku visokoto nivo na pobaruvawata klasificirani vo rizi~nite
kategorii V, G i D, {to pretstavuva indikator za neefikasna alokacija na
skudnite resursi  na makedonskata ekonomija.

Dokolku pri analizata na kvalitetot i strukturata na kreditnoto
portfolio se zemat predvid izdvoenite rezervacii za kreditnata izlo`enost
klasificirana vo rizi~ni kategorii V, G i D, se konstatira deka
nepokrieniot del na ovoj segment od rizi~nata izlo`enost na bankite
iznesuva 8.152 mil. denari, {to e 16,1% od vkupnoto kreditno portfolio,
odnosno 43,6% od garantniot kapital na makedonskite banki na 31.12.2000
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godina. Dokolku se pretpostavi najlo{o scenario na celosna nenaplata na
bankarskite plasmani klasificirani vo rizi~ni kategorii V, G i D, toga{
43,6% od garantniot kapital na bankite bi trebalo da se upotrebi za pokrivawe
na zagubite. Ova poka`uva deka visokoto nivo na lo{i plasmani na bankite vo
Republika Makedonija ne e zna~aen potencijal koj mo`e da ima seriozni
implikacii vrz sigurnosta i stabilnosta na bankarskiot sistem, pred sî zaradi
visokoto nivo na kapitaliziranost na bankite vo Republika Makedonija.

Vo pregledot daden podolu, se sodr`ani odredeni pokazateli za
kvalitetot na kreditnoto portfolio na makedonskite banki od krajot na
1995 godina pa navamu:2

Pregled 9
Pokazateli za kvalitetot na kreditnoto portfolio

(vo procenti)
Pokazateli 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000

% na V, G, D vo vk. kred. izl. 44,4 42,8 35,6 32,9 41,3 34,8
% na G, D vo vk. kred. izl. 26,8 21,7 24,0 17,27 25,1 22,70
% na V, G vo vk. kred. izl. 23,7 29,8 24,5 29,8 34,4 26,18
% na D vo vk. kred. izl. 20,8 13,0 11,1 3,1 7,0 8,6
% na rizi~nost (pot. 
zag. / vk. izl.) 30,8 25,4 23,8 17,5 22,6 21,4
% na V, G, D vo garanten 
kapital 133,6 139,4 143,0 123,4 145,3 94,2
% na G, D vo garanten 
kapital 80,7 70,8 96,2 64,8 88,3 61,4
% na V, G vo garanten 
kapital 71,2 97,2 98,5 111,7 120,8 70,8
% na D vo garanten kapital 62,4 42,3 44,4 11,7 24,6 23,4
% na neto V, G, D vo 
garanten kapital 48,8 65,8 60,9 70,5 74,6 43,6

Stapkata na rizi~nost na kreditnoto portfolio na makedonskite banki
koja go poka`uva odnosot pome|u presmetanite potencijalni zagubi i vkupnata
kreditna izlo`enost, na 31.12.2000 godina iznesuva 21,44%, {to odgovara na
rizi~na kategorija V (25%). Za sporedba, ovoj pokazatel na krajot na dekemvri
1999 godina iznesuval 22,6%, dodeka pak na krajot na dekemvri 1998 godina,
17,5%.

Od grafikon 9 mo`e da se sogleda dvi`eweto na kreditnata izlo`enost
i presmetanite potencijalni zagubi na bankite vo periodot od krajot na 1996
godina navamu.

Vkupnata kreditna izlo`enost na bankite vo analiziraniot period
31.12.1995 - 31.12.2000 godina se zgolemuva za 22.462 mil. denari ili  za 79,9%.
Vo istiot period, identifikuvanite potencijalni zagubi vo kreditnoto
portfolio na bankite se zgolemuvaat za 2.196 mil. denari ili 25,4% i na
krajot na 2000 -ta godina dostignuvaat iznos od 10.842 mil. denari.

2 Vo aneks br.3 e daden detalen Pregled na odredeni pokazateli za kvalitetot na kreditnoto
portfolio na bankite vo Republika Makedonija.



Pri analizata treba da se ima predvid deka identifikuvanite
potencijalni zagubi na 31.12.2000 godina ne korespondiraat so izdvoenite
rezervi za potencijalni zagubi sodr`ani vo agregiraniot bilans na
makedonskite banki. Preku terenskite supervizorski kontroli utvrdeni se
skrieni zagubi koi ne reflektiraat vo bilansite na bankite. Taka, so sostojba
na 31.12.2000 godina neizdvoenite rezervacii za potencijalni zagubi (go
vklu~uva i iznosot na neprokni`enata nefunkcionalna kamata) se javuvaat
kaj 7 banki vo vkupen iznos od 313 mil. denari.

Analizirano po pooddelni banki, pokazatelot za u~estvoto na
pobaruvawata i vonbilansnite stavki klasificirani vo rizi~ni kategorii
V, G i D se dvi`i vo interval od 0% do 87%. Pritoa, kaj 11 banki ovoj pokazatel
e nad prose~no utvrdeniot od 34,8%, dodeka kaj ostanatite 11 banki ovoj
pokazatel uka`uva na rizi~nost na kreditnoto portfolio koja e poniska od
prose~no utvrdenata na nivo na site banki.

Stapkata na rizi~nost na kreditnoto portfolio po pooddelni banki
se dvi`i vo intervalot od 1% do 38%. Imaj}i ja predvid prose~nata stapka
na rizi~nost na vkupnoto kreditno portfolio na bankite od 21,44%, se
konstatira deka 9 banki se nad prose~noto nivo, dodeka ostanatite 13 banki
imaat stapka na rizi~nost na kreditnoto portfolio koja e poniska od
prose~no presmetanata na nivo na site banki.

4.1.1. Vonbilansni aktivnosti na bankite vo Republika Makedonija

Vonbilansnata aktivnost na bankite vo Republika Makedonija e
seu{te vo ramkite na klasi~nite vonbilansni bankarski  aktivnosti: davawe
garancii, otvorawe akreditivi i odobruvawe ramkovni krediti.
Nerazvieniot finansiski pazar vo Republika Makedonija i siroma{nata
ponuda na finansiski instrumenti i hartii od vrednost uslovuva apstinencija
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na bankite od nivno involvirawe vo operacii so finansiski derivati: futures,
forwards, swaps i options, ~ija krajna cel treba da bide minimizirawe na rizicite
na koi bankite se izlo`eni.

Vkupnata vonbilansna aktiva na makedonskite banki so sostojba na
31.12.2000 godina iznesuva 13.998 mil. denari {to vo odnos na krajot od 1999
godina e skoro nepromeneta sostojba.

Rizi~nite vonbilansni stavki vo vkupnata vonbilansna aktiva
u~estvuvaat so 84,3%, {to vo odnos na krajot od 1999 godina pretstavuva
namaluvawe za 2,14 procentni poeni, a vo odnos na 30.06.1999 godina toa
namaluvawe iznesuva  4,15 procentni poeni.

Prethodno navedeniot pokazatel  uka`uva deka eden zna~aen del (nad
80%) od vkupnite vonbilansni aktivnosti na bankite vo Republika
Makedonija povlekuva odreden krediten rizik i kako takvi imaat potencijal
da se transformiraat  vo bilansni pobaruvawa.

Od strukturen aspekt, najvisoko u~estvo vo vkupnata vonbilansna aktiva
imaat nepokrienite garancii i akreditivi, koi so sostojba na 31.12.2000 godina
u~estvuvaat so 64,7% od vkupnata vonbilansna aktiva. Nivnoto u~estvo vo
strukturata na vonbilansnata aktiva sporedeno so sostojbata na krajot od 1999
godina poka`uva namaluvawe od 1,6 procentni poeni.

Pregled 10
Pregled na vonbilansna aktivnost na bankite

(vo iljadi denari)
31.12.2000 30.06.2000 31.12.1999 30.06.1999 31.12.1998 30.06.1998 31.12.1997 30.06.1997

Pokrieni vonbilansni 
stavki 1.572.533   2.337.709   1.898.993   1.624.998    1.795.349    2.366.553   1.619.656   1.830.271  
^inidbeni garancii 3.243.852   3.297.070   2.744.087   3.336.963    3.005.294    3.523.002   2.531.450   2.132.510  
Neisk. ramkovni krediti, 
obvrski za kreditirawe 123.340      29.123       65.234        109.582      109.510       15.117       49.274       7.542         
Nepokrieni garancii, 
akreditiv i drugo vonb. 9.058.717   9.223.533   9.299.824   8.993.390    9.825.680    9.065.946   8.319.176   5.979.092  
Vkupno vonbilansno 13.998.442 14.887.435 14.008.138 14.064.933  14.735.833  14.970.618 12.519.556 9.949.415  
Rizi~na aktiva / vkupna 
vonb. aktiva 88,77% 84,30% 86,44% 88,45% 87,82% 84,19% 87,06% 81,60%

4.2. Adekvatnost na kapitalot / Rizikot od nesolventnost

Osnoven stolb na stabilnosta i sigurnosta na bankite pretstavuva
nivnata adekvatna kapitaliziranost od aspekt na mo`nosta za apsorbirawe
na potencijalnite zagubi pri eventualna materijalizacija na rizicite vo
raboteweto. Ova e osobeno zna~ajno poradi za{tita na doveritelite, odnosno
{teda~ite vo bankite i neguvawe i unapreduvawe na doverbata na javnosta vo
bankarskiot sistem. Samo siguren i stabilen bankarski sistem koj ja u`iva
doverbata na gra|anite i stopanstvoto, mo`e da bide efikasen intermedijator
na resursite na nacionalnata ekonomija vo nasoka na nejzin rast i razvoj.
Ottuka, analizata na adekvatnosta na kapitalot na bankite odnosno rizikot
od nesolventnost e mo{ne zna~aen segment vo vkupnata analiza na
performansite na bankarskiot sistem.



PERFORMANSI I RIZI^NA IZLO@ENOST NA BANKARSKIOT SISITEM

42

Vo Republika Makedonija, so sostojba 31.12.2000 godina, vkupniot
kapital na nivo na bankarski sistem iznesuva 19.102 milioni denari, {to e
za 4.166 milioni denari ili 27,9% pove}e vo odnos na 31.12.1999 godina.
Zgolemuvaweto na vkupniot kapital vo tekot na 2000-ta godina e rezultat na
kontinuiraniot proces na privatizacija na bankite vo Republika Makedonija,
kako i na permanentnite aktivnosti za nivna dokapitalizacija. Vo toj
kontekst, posebno treba da se ima predvid dokapitalizacijata na 9 banki vo
tekot na 2000-ta godina, vo vkupen iznos od 3.023 milioni denari preku vlezot
i dopolnitelnite vlo`uvawa od stranskite investitori. Od niv se izdvojuva
dokapitalizacijata na Stopanska banka a.d. Skopje, Tutunska banka a.d. Skopje
i Kreditna banka a.d. Skopje vo vkupen iznos od 2.271 milioni denari.

Trendot na porast na vkupniot kapital vo tekot na 2000-ta godina,
determinira zgolemuvawe na nivoto na kapitaliziranost i na stapkata na
adekvatnost na kapitalot na bankarskite institucii vo Republika
Makedonija. Imeno, nivoto na pokrienost na bilansnite aktivnosti  so
sopstveni sredstva na bankite so sostojba 31.12.2000 godina iznesuva 23,3%,
{to pretstavuva porast za 2,6 procentni poeni vo odnos na 31.12.1999 godina,
odnosno za 1,4 procentni poeni vo odnos na 30.06.2000 godina. I vo dvata
analizirani periodi, porastot na stapkata na kapitaliziranost e rezultat
na pointenzivniot porast na sopstvenite sredstva od porastot na vkupnata
bilansna aktiva. Sporedeno na godi{no nivo, sopstvenite sredstva bele`at
porast za 27,9%, a vkupnata bilansna aktiva za 13,5%, dodeka vo odnos na
prvoto polugodie od 2000-ta godina, sopstvenite sredstva bele`at porast za
20,4%, a vkupnata bilansna aktiva za 13,1%.

Pokraj ova, relativno visokata stapka na kapitaliziranost na bankite
vo Republika Makedonija, analizirana preku ovoj pokazatel, se dol`i i na
postojnata struktura na finansiskiot potencijal na bankite, koja e
determinirana od siroma{nata ponuda na drugi izvori na sredstva i na seu{te
nedovolnata efikasna mobilizacija na slobodnite finansiski sredstva, pred
se {tedni vlogovi od naselenieto.

Vo prodol`enie e daden pregled za nivoto na kapitaliziranost na
bankite vo Republika Makedonija, so sostojba na 31.12.2000 godina:

Pregled 11
Nivo na kapitaliziranost na bankarskiot sistem

na Republika Makedonija so sostojba na 31.12.2000 godina

BANKA
Neto 

aktiva
Rezervi za 

pot. zag.
Bruto 
aktiva

Sopstveni 
sredstva

Garanten 
kapital

RPA
Stapki na 
kapitaliz. 

(neto)

Stapki na 
kapitaliz. 

(bruto)

Adekvatn. 
na kapital

1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6/3 10=6/5 11=7/8

1, Pette najgolemi banki 59.380.223 7.470.905   66.851.128  9.889.622   9.665.903   35.869.952 16,65         14,79          26,95          

2, Ostanati banki 22.619.106 2.405.475   25.024.581  9.212.658   9.042.584   15.066.890 40,73         36,81          60,02          

3, Vkupno banki 81.999.329 9.876.380   91.875.709  19.102.280 18.708.487 50.936.842 23,30         20,79          36,73          

Na 31.12.2000 godina, stapkata na kapitaliziranost na prvite pet banki
po golemina iznesuva 16,7% i vo odnos na prose~nata stapka na
kapitaliziranost na nivo na site banki e pomala za 6,6 procentni poeni. Od
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niv se izdvojuva stapkata na kapitaliziranost na prvite dve banki po golemina
koja iznesuva 13,8%, i e 9,5 procentni poeni poniska vo odnos na prose~nata
stapka na kapitaliziranost na nivo na site banki, odnosno za 2,9 procentni
poeni vo odnos na stapkata na kapitaliziranost na prvite pet banki.
Ostanatite banki, imaat prose~na stapka na kapitaliziranost od 40,7% {to
e za 17,4 procentni poeni povisoka vo odnos na vkupniot prosek.

Razlikite vo nivoto na kapitaliziranost na pooddelnite banki vo
osnova se dol`at na nekolku pri~ini. Imeno, poniskata stapka na
kapitaliziranost na prvite pet banki po golemina proizleguva od razvienata
i obemna depozitna baza so koja raspolagaat, kako i ispolnetiot kapitalen
cenzus so koj im se ovozmo`uva vr{ewe na platen promet i kreditni i
garanciski raboti so stranstvo. Za razlika od prvite pet banki, pomalite
banki raspolagaat so skromna depozitna baza i siroma{na struktura na
finansiski potencijal. Istovremeno, vo izminatite godini istite prezemaa
obemni aktivnosti za dostignuvawe na propi{aniot kapitalen cenzus.

Kako i stapkata na kapitaliziranost, vo tekot na 2000-ta godina i
pokazatelot koj gi povrzuva sopstvenite sredstva na bankite so vkupniot obem
na bilansni i vonbilansni aktivnosti bele`i pozitiven trend. Taka, na
krajot na dekemvri 2000-ta godina ovoj pokazatel iznesuva 19,9% i vo sporedba
so 31.12.1999 godina bele`i porast od 2,6 procentni poeni.

Soglasno Bazelskite standardi, stapkata na adekvatnost na kapitalot
e najrelevantniot pokazatel za nivoto na kapitaliziranost na bankarskite
institucii. Ovoj pokazatel najdobro ja reflektira kapitalnata pozicija na
bankata zemaj}i go predvid nivoto na rizik prezemen vo raboteweto.
Me|unarodniot standard e utvrden na minimum od 8%, toj e implementiran i
vo regulativata vo Republika Makedonija.

Bitno e da se napomene deka, vo 2000-ta godina se izvr{i dopolnuvawe
na metodologijata za presmetka na garantniot kapital so voveduvawe na novi
kapitalni instrumenti, kako hibridnite kapitalni oblici i subordiniranite
depoziti. Vo taa smisla, se postigna celosna usoglasenost vo odnos na
strukturata na garantniot kapital so Bazelskata spogodba za kapital i 25-te
Osnovni principi za efikasna bankarska supervizija.

Analizirano dinami~ki vo poslednite 5 godini, garantniot kapital
na nivo na bankarski sistem bele`i kontinuiran trend na porast. So sostojba
31.12.2000 godina, garantniot kapital na bankite vo Republika Makedonija
iznesuva 18.708 milioni denari i vo odnos na 31.12.1999 godina se zgolemuva
za 4.304 milioni denari ili 29,9%.

Kako dominantni komponenti vo strukturata na garantniot kapital na
makedonskite banki se javuvaat osnova~kiot kapital i rezervite vo vkupen
iznos od 18.815 milioni denari, po {to sleduva dopolnitelniot kapital so~inet
od kumulativni prioritetni akcii i revalorizacioni rezervi vo vkupen iznos
od 700 milioni denari i zadr`anata nerasporedena dobivka vo iznos od 20



Od grafikonot broj 10 evidentno e deka so sostojba 31.12.2000 godina,
aktivnite bilansni pozicii vo koi e involviran odreden stepen na rizik
u~estvuvaat so 50,9% vo vkupnata aktiva na bankite, {to vo sporedba so
31.12.1999 godina e namaluvawe za 4,6 procentni poeni.

Analizata na strukturata na rizi~no ponderiranata bilansna aktiva
na  makedonskite banki na krajot na dekemvri 2000-ta godina poka`uva deka i
ponatamu najgolemo u~estvo imaat bilansnite pozicii so rizi~en ponder 100%
koi ja pretstavuvaat pozicijata ostanata aktiva,3 po {to sleduvaat bilansnite
pozicii so rizi~en ponder 20% koi se odnesuvaat na pobaruvawata od banki.

3 Vo pozicijata “Ostanata aktiva”  se vklu~eni  site bilansni pozicii so isklu~ok na onie
koi soglasno propi{anata metodologija se vklu~eni pod poziciite za koi e propi{an rizi~en
ponder 0% i 20%. Najgolemi pozici vklu~eni vo ostanata aktiva se: krediti na nefinansiski
subjekti, osnovni sredstva i drugi pobaruvawa.



Rizi~nite vonbilansni pozicii u~estvuvaat so 69,8% vo vkupnoto
vonbilansno rabotewe na bankite {to vo sporedba so u~estvoto vo izminatite
tri godini e re~isi nepromeneto.

Kako i kaj rizi~no ponderiranata bilansna aktiva, vo strukturata na
rizi~no ponderiranata vonbilansna aktiva i ponatamu dominantno u~estvo
imaat poziciite so rizi~en ponder 100% koi se odnesuvaat na nepokrienite
garancii, akreditivi i drugi vonbilansni stavki. Na krajot od dekemvri 2000-
ta godina nivnoto strukturno u~estvo iznesuva 64,7% i vo sporedba so
dekemvri 1999 godina bele`i namaluvawe za 1,7 procentni poeni.

So sostojba 31.12.2000 godina, odnosot pome|u vkupniot garanten
kapital i vkupnata rizi~no ponderirana aktiva na makedonskite banki dava
prose~na stapka na adekvatnost na kapitalot od 36,7%. Na 31.12.2000 godina,
stapkata na adekvatnost na kapitalot na prvite pet banki po golemina
iznesuva 26,9% i vo odnos na prose~nata stapka na adekvatnost na kapitalot
na nivo na site banki e pomala za 9,8 procentni poeni. Od niv se izdvojuva
stapkata na adekvatnost na kapitalot na prvite dve banki po golemina koja
iznesuva 23,4%, koja e 13,3 procentni poeni poniska vo odnos na prose~nata
stapka na adekvatnost na kapitalot na nivo na site banki, odnosno za 3,5
procentni poeni vo odnos na stapkata na adekvatnost na kapitalot na prvite
pet banki. Ostanatite banki imaat prose~na stapka na adekvatnost na
kapitalot od 60%, {to e za 23,3 procentni poeni povisoka vo odnos na
vkupniot prosek.



Za razlika od prethodnite godini koga stapkata na adekvatnost na
kapitalot ima{e blag trend na opa|awe, grafikonot pogore poka`uva
kontinuiran trend na porast na ovoj pokazatel koj zapo~nuva vo tekot na
posledniot kvartal na 1999 godina i se zadr`uva do krajot na dekemvri 2000-
ta godina. Imeno, stapkata na adekvatnost na kapitalot so sostojba 31.12.2000
godina vo sporedba so sostojbata na 30.09.1999 godina, koga e najniska, bele`i
porast za 16,5 procentni poeni. Sporedeno so dekemvri 1999 godina, porastot
na ovoj koeficient vo tekot na 2000 godina iznesuva 7,9 procentni poeni.

Trendot na porast na stapkata na adekvatnost na kapitalot na nivo na
bankarskiot sistem, glavno se dol`i na porastot na stapkata na adekvatnost
na kapitalot na najgolemata banka - Stopanska banka a.d. Skopje kako rezultat
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na dokapitalizacija i restruktuirawe na aktivata vo procesot na nejzinata
proda`ba.

Site banki vo Republika Makedonija go ispolnuvaat propi{aniot
minimum od 8% kapitaliziranost. Pritoa, analizirano po pooddelni banki,
najniskata stapka na adekvatnost na kapitalot iznesuva 23%.  Vo odnos na
prose~noto nivo na adekvatnost na kapitalot koe iznesuva 36,7%, 6 banki
imaat stapka na adekvatnost na kapitalot koja e pod prose~noto nivo, dodeka
ostanatite 16 banki reflektiraat povisoka adekvatnost na kapitalot od
prose~nata.

4.3. Likvidnosen rizik

Vo tekot na 2000-ta godina jakneweto na depozitniot potencijal na
bankite  i na nivnata kapitalna pozicija dovede do zgolemuvawe na
likvidnosta na bankarskiot sistem.

U~estvoto na likvidnata aktiva4  vo vkupnata aktiva na bankarskiot
sistem na krajot od 2000-ta godina iznesuva 45,4% ili 6,5 procentni poeni
pove}e vo odnos na prethodnata godina. Vo strukturata na likvidnite sredstva
najvisoko u~estvo imaat smetkite kaj stranski banki (64,83%), od koi najgolem
del se slobodni devizni
sredstva ili kratko–
ro~no oro~eni depoziti
kaj stranski banki.
Ostanatiot del otpa|a na
pari~nite sredstva i
saldata kaj Narodna
Banka na Republika
Makedonija (18% od
likvidnata aktiva) i
hartiite od vrednost so
reeskont na Narodna
Banka na Republika
Makedonija (11,75%).

Na stranata na izvorite na sredstva, depozitite po viduvawe i
kratkoro~nite depoziti do 3 meseci, na krajot od godinata iznesuvaat 94,23%
od vkupnite depoziti ili 80,7% od vkupnite obvrski na bankarskiot sistem,
{to vo odnos na minatata godina pretstavuva zgolemuvawe za 11,2 odnosno
15,3 procentni poeni. Inaku, vo tekot na celata godina finansiskiot
potencijal na bankarskiot sistem poka`uva kontinuiran trend na porast koj
e najzna~aen vo delot na depozitite po viduvawe i kratkoro~nite depoziti,
{to od svoja strana uka`uva na visoka stabilnost na ovie izvori na sredstva.

4 Pari~ni sredstva i salda kaj Narodna Banka na Republika Makedonija, Hartii od vrednost
so reeskont na Narodna Banka na Republika Makedonija, ~ekovite i sredstvata na smetkite
kaj doma{ni i stranski banki so ro~nost do tri meseci

Pregled 12
Pokazateli za likvidnosta

(vo iljadi denari)

2000 1999

Vkupna aktiva 81.999.326  72.254.610 
Likvidna aktiva 37.255.394  28.086.009 
Vkupni depoziti 46.644.384  39.714.309 
Vkupni obvrski 54.465.956  50.448.548 
Kratkoro~ni depoziti 43.954.402  32.996.007 
Bruto krediti 36.744.633  33.251.344 
- Likvidna aktiva /Vkupna aktiva 45,43% 38,87%
- Likvidna aktiva / Kratkoro~ni depoziti 84,76% 85,12%
- Kratkoro~ni depoziti / Vkupni depoziti 94,23% 83,08%
- Kratkoro~ni depoziti / Vkupni obvrski 80,70% 65,41%
- Vkupni depoziti / Bruto krediti 126,94% 119,44%
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Vo tekot na 2000-ta godina vo Narodna Banka na Republika Makedonija
zapo~naa aktivnosti za razvivawe na model za ro~na usoglasenost na sredstvata
i izvorite na sredstva na bankite. Periodot na testirawe i analiza na
rezultatite od izvr{enite testovi prodol`i i vo tekot na 2001 godina so
cel da se sogledaat efektite od implementacijata na modelot.

Vo uslovi na nepostoewe na model za ro~na usoglasenost na sredstvata
i izvorite na sredstva za analiza na likvidnosta, pokraj pokazatelite za
strukturnoto u~estvo na likvidnite sredstva i depozitite po viduvawe i
kratkoro~nite depoziti, performansite na likvidnosta na bankarskiot
sistem mo`at da se analiziraat niz koristeweto na instrumentite za
monetarno regulirawe na Narodna Banka na Republika Makedonija i
instrumentite za upravuvawe so likvidnosta vo krajna instanca.

Vo tekot na 2000-ta godina bankite vo Republika Makedonija odr`uvaa
saldo na zadol`itelna rezerva nad obvrskata za izdvojuvawe, a koristeweto
na sredstvata od zadol`itelna rezerva be{e vo ramkite na dozvolenite 60%5

dnevno so isklu~ok na edna banka koja vo tekot na godinata edna{ iskoristi
sredstva od zadol`itelnata rezerva nad dozvoleniot iznos od 60%.

Prose~niot sistem na izdvojuvawe na zadol`itelnata rezerva im
ovozmo`uva na bankite da izdvojuvaat pomal iznos na zadol`itelna rezerva
vo denovite koga o~ekuvaat pogolemi odlivi na sredstva za smetka na
pogolemite izdvojuvawa vo denovite na o~ekuvan povisok priliv.

Pregled 13
Dvi`ewe na obvrskata za izdvojuvawe i iskoristuvawe na sredstvata

od zadol`itelnata rezerva
(vo iljadi denari)

Period

Obvrska za 
izdvojuvawe 

na 
zadol`itelna 

rezerva

Saldo na 
zadol`itelna 

rezerva

Iskoristena 
zadol`itelna 

rezerva

Procent na 
iskoristuvawe 

na 
zadol`itelna 

rezerva

Kumulativen 
iznos na 
izdvoena 

zadol`itelna 
rezerva

Prose~en 
iznos na 

zadol`itelna 
rezerva

Procent na 
izdvoena 

zadol`itelna 
rezerva za 

mesecot (%)

Vi{ok / 
(nedostatok) na 

izdv. sredstva na 
zadol`itelna 

rezerva
I 1.350.473       1.420.353        - 69.880 - 5,17 13.071.094        1.369.468        101                   241.601                
II 1.355.557       1.334.694        20.863             1,54                  19.303.562        1.433.712        106                   734.165                
III 1.337.791       1.366.587        - 28.796 - 2,15 18.620.649        1.391.213        104                   295.734                
IV 1.285.153       1.263.360        21.793             1,70                  16.845.869        1.310.857        98                     178.767                
V 1.345.220       1.548.780        - 203.560 - 15,13 18.562.512        1.541.277        115                   1.463.485             
VI 1.355.061       1.420.000        - 64.939 - 4,79 19.781.124        1.423.387        105                   1.059.306             
VII 1.344.923       1.386.606        - 41.683 - 3,10 19.228.786        1.481.568        110                   1.432.354             
VIII 1.332.229       1.511.007        - 178.778 - 13,42 20.424.140        1.582.005        119                   2.414.180             
IX 1.320.218       1.537.756        - 217.538 - 16,48 20.199.783        1.613.880        122                   3.004.584             
X 1.325.852       1.446.402        - 120.550 - 9,09 19.623.046        1.429.271        108                   2.002.574             
XI 1.336.423       1.504.445        - 168.022 - 12,57 21.154.513        1.544.416        116                   2.632.332             
XII 1.348.772       1.853.341        - 504.569 - 37,41 22.984.522        1.841.647        136                   5.634.735             
Prosek za 
godinata 1.336.473       1.466.111       - 129.638 - 9,70 19.149.967        1.496.892        112                   1.757.818             

Zgolemeniot iznos na obvrskata za izdvojuvawe na zadol`itelna
rezerva vo tekot na godinata pretstavuva refleksija na jakneweto na
depozitnata baza na bankite.

5 Vo tekot na 2000-ta godina se izvr{i zgolemuvawe na limitot za koristewe na sredstvata
od zadol`itelna rezerva od 40% na 60%.



Visokiot iznos na likvidni sredstva nad iznosot na obvrskata za
minimalna likvidnost bankite vo zna~ajna mera go koristea za zapi{uvawe
na blagajni~ki zapisi na Narodna Banka na Republika Makedonija. Kako
rezultat na zgolemenata likvidnost na bankite na krajot na prethodnata
godina i vo po~etokot na tekovnata godina, instrumentite za monetarno
regulirawe koi se koristea od strana na Centralnata Banka vo prethodnite
godini se poka`aa  neefikasni. Za taa cel, vo april 2000-ta godina kaj
blagajni~kite zapisi bea izvr{eni odredeni izmeni, odnosno bea vovedeni
dva alternativni oblici na aukcija na blagajni~ki zapisi, “tender na kamatni
stapki”  i “tender na iznosi”, a isto taka be{e vovedena standardizirana
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ro~nost od 28 dena. Kamatnata stapka postignata na aukcija na blagajni~ki
zapisi najvisoko nivo dostigna vo maj, koga ponderiranata kamatna stapka
iznesuva{e 9,77%, a vo tekot na vtorata polovina od godinata, kamatnata
stapka kontinuirano se namaluva{e i na krajot na godinata be{e svedena na
nivo od 6,84%.

Posebno zna~ewe vo upravuvaweto so likvidnosta na bankite ima
Pazarot na pari, preku koj tie imaat mo`nost da plasiraat del od vi{okot na
slobodni pari~ni sredstva. Imaj}i go predvid faktot deka bankite vo tekot
na godinata imaa visoka likvidnost, ponudata na Pazarot na pari vo tekot na
celata godina be{e povisoka vo odnos na pobaruva~kata, {to se reflektira{e
na namaluvawe na visinata na prose~nata kamatna stapka koja od 11,5% kolku
{to iznesuva{e vo januari, na krajot na godinata se svede na 7,2%.

Pregled 14
Dvi`ewa na Pazarot na pari vo tekot na 2000-ta godina

(vo iljadi denari)

Period Ponuda Pobaruva~ka Realizacija
Prose~en iznos na 
sredstva koristeni 
na Pazarot na pari

Ponderirana 
kamatna stapka

I 1.260.000          1.146.000        1.091.000        243.357                        11,53%
II 2.130.000          1.996.000        1.908.000        374.301                        11,77%
III 1.906.000          2.399.000        1.895.000        332.205                        11,91%
IV 1.700.000          2.245.000        1.665.000        323.876                        11,82%
V 2.043.000          1.683.000        1.538.000        286.990                        10,33%
VI 2.208.000          2.049.000        1.829.000        355.493                        9,77%
VII 2.210.000          1.905.000        1.789.000        351.776                        9,07%
VIII 2.153.000          1.747.000        1.513.000        329.360                        8,74%
IX 2.188.000          1.679.000        1.635.000        396.860                        8,46%
X 2.684.000          2.084.000        1.893.000        434.838                        8,55%
XI 2.386.000          1.598.000        1.528.000        382.830                        7,01%
XII 1.921.000          1.799.000        1.671.000        330.358                        7,15%
Prosek za 
godinata 2.065.750         1.860.833        1.662.917        345.187                       

Vo tekot na izminatite godini aukciite na denarski depoziti ja
ostvaruvaa ulogata na osnoven instrument za monetarno regulirawe od strana
na Narodna Banka na Republika Makedonija. Zgolemenata likvidnost na
bankarskiot sektor, pred sî kako rezultat na zgolemenite devizni prilivi vo
zemjata po zavr{uvaweto na krizata na Kosovo, be{e karakteristika na vtorata
polovina od 1999 godina i vo tekot na 2000-ta godina. Vakvite dvi`ewa vo
bankarskiot sistem  dovedoa do marginalizacija na ulogata na ovoj instrument
{to dovede do potreba od negovo revidirawe. Najzna~ajni promeni vo odnos na
aukciite na depoziti se: a) aukciite se odr`uvaat edna{ nedelno vo soglasnost
so objaveniot mese~en kalendar na aukcii na krediti i mese~nite proekcii za
dvi`eweto na likvidnosta vo bankarskiot sistem; b) Bankite koi sakaat da
u~estvuvaat na aukciite na krediti vo svoeto portfolio mora da poseduvaat
hartii od vrednost (blagajni~ki zapisi na NBRM, obvrznici, certifikati za
depozit izdadeni od bankite, komercijalni zapisi) koi bankite mo`at da gi
ponudat kako kolateral za dobivawe na krediti na aukcija, a koi prethodno ne
se zalo`eni kaj drug subjekt. Narodna Banka na Republika Makedonija na
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po~etokot na sekoj kvartal objavuva lista na hartii od vrednost koi }e gi prima
kako kolateral za dobivawe na krediti na aukcija.

Kako rezultat na pret–
hodno navedenite faktori i
promenite vo odnos na uslovite
koi treba da bidat ispolneti,
odnosno potrebniot kolateral
koj treba da bide zalo`en kaj
Narodna Banka na Republika
Makedonija, koristeweto na
ovoj instrument e svedeno na
minimum. Imeno, od izvr{e–
nite promeni vo april 2000-ta
godina, koristeweto na ovoj
instrument registrirano e
samo vo oktomvri od strana na
dve banki so rok od 7 dena, pri
{to prose~nata ponderirana
kamatna stapka iznesuva{e
8,94%.

Bankite go primenuvaat lombardniot kredit kako instrument za
obezbeduvawe na likvidnost vo krajna instanca, odnosno Narodna Banka na
Republika Makedonija aktivno go koristi ovoj instrument za finansirawe na
likvidnite deficiti na bankite. Vo momentot edinstveni hartii od vrednost

koi mo`at da se poslu`at kako
zalog za lombarden kredit se
blagajni~kite zapisi na NBRM,
obvrznicite izdadeni od
Republika Makedonija za
zamrznatite devizni {tedni
vlogovi i certifikatite za
depozit izdadeni od strana na
bankite.Vo tekot na 2000-ta
godina, ovoj instrument za
bankite vo upravuvaweto so
likvidnosta ima marginalna
uloga, pred se poradi toa {to
bankite ne raspolagaat so
kolateral odnosno hartii od
vrednost koi treba da se
zalo`at kaj centralnata banka
pri negovoto koristewe.

Lombardniot kredit se koriste{e od strana na bankite vo periodot
fevruari-juni, a kako korisnici se javuvaa samo dve banki.

Pregled 15
Aukcii na krediti vo tekot

na 2000-ta godina
(vo iljadi denari)

Mesec
Broja na 

banki

Vkupen iznos 
na odobreni 
krediti na 

aukcija

Rok (vo 
denovi)

Prose~na 
ponderirana 

kamatna 
stapka (vo %)

I 1           3.670.000       1-3 11,54               
II 1           4.200.000       1-3 11,56               
III 2           4.200.000       1-3 12,00               
IV 2           300.000          1-7 13,85               
V
VI
VII
VIII
IX
X 2           500.000          7 8,94                 
XI
XII

Pregled 16
Koristeni lombardni krediti vo tekot

na 2000-ta godina
(vo iljadi denari)

Mesec
Broja na 

banki

Iznos na 
lombarden 

kredit

Rok 
(vo denovi)

Kamatna 
stapka (vo % 
na god. nivo)

I - - - -
II 1            54.000        1 18,5               
III 1            46.000        2 18,5               
IV 1            524.000      4 18,5               
V 1            1.064.000    8 17,5               
VI 1            50.000        1 17,5               
VII - - - -
VIII - - - -
IX - - - -
X - - - -
XI - - - -
XII - - - -
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Narodna Banka na Republika Makedonija vo soglasnost so ramkite na
utvrdenata proekcija na monetarnata politika i potrebnata koli~ina na
primarni pari, nosi odluki za svop aukcii. Centralnata Banka gi sproveduva

svop transakciite vo dve
nasoki pri {to vr{i: a)
promptno kupuvawe i termin–
ska proda`ba na devizi i b)
promptna proda`ba i termin–
sko kupuvawe na devizi. Vo
tekot na 2000-ta godina zabele–
`ana e za~estena upotreba na
svop transakciite, kako
rezultat na toa {to golem del
od bankite nemaat soodveten
kolateral za koristewe na
lombardni krediti.

Ovoj instrument za
upravuvawe so likvidnosta od
krajna instanca bankite go

koristea 48 dena vo tekot na godinata, a prose~niot dneven iznos na koristewe
iznesuva 36,2 milioni denari.

4.4. Analiza na profitabilnosta na bankite vo Republika Makedonija i
ocenka na nivnata efikasnost

4.4.1.Struktura na bilansot na uspeh

Spored zavr{nata smetka za 2000-ta godina, bankite vo Republika
Makedonija na agregatno nivo, prika`aa neto dobivka vo iznos od 645 milioni
denari, {to sporedeno so prethodnata 1999 godina pretstavuva zgolemuvawe
za 142 milioni denari, odnosno porast od 28,3%. Izvorite na prika`aniot
finansiski rezultat za 2000-ta godina, pri~inite za negoviot porast vo
sporedba so prethodnata godina, kako i stepenot na realnost od aspekt na
refleksijata na vistinskiot profitabilen potencijal na makedonskite
banki, mo`at da se identifikuvaat preku strukturna i sporedbena analiza
na agregiraniot Bilans na uspeh prezentiran vo Aneks br.2 od ovoj Izve{taj.

Vkupnite kamatni prihodi na bankite na krajot na 2000-ta godina
iznesuvaat 5.165 milioni denari, {to sporedeno so prika`anite vkupni
kamatni prihodi na krajot na 1999 godina e zgolemuvawe od 356 milioni denari,
odnosno porast od 7,4%. Strukturnata analiza na kamatnite prihodi upatuva
na dominantno u~estvo na kamatnite prihodi od pretprijatija (80,7%), koi vo
sporedba so 31.12.1999 godina se namaleni za 1.129 milioni denari ili 21,3%.
Ova e pred sî rezultat na trendot na namaluvawe na aktivnite kamatni stapki
kaj bankite koj zapo~na vo 2000-ta godina. Kategorijata kamaten prihod od banki,
vo analiziraniot period 31.12.1999-31.12.2000 godina, poka`uva porast od 47,8%,

Pregled 17
Izvr{eni SVOP transakcii vo tekot

na 2000-ta godina
(vo iljadi denari)

Mesec
Broja na 

banki

Ponderirana prose~na 
mese~na sostojba na 

odobreni SVOP 
transakcii

Denovi na 
koristewe

I 1            180.108                             1
II 1            7.001                                1
III 4            114.574                             14
IV 6            199.058                             9
V 4            183.209                             9
VI
VII 2            192.216                             8
VIII 2            95.530                              4
IX
X 1            17.691                              2
XI
XII 2            9.540                                6
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koj e rezultat na porastot na u~estvoto na plasmanite kaj drugi banki vo
strukturata na vkupnata aktiva na nivo na bankarski sistem. Porastot pak na
kamatniot prihod od naselenie od 20,6% se povrzuva so intenziviraweto na
kreditnata aktivnost na del od bankite vo odnos na kreditirawe na naselenieto,
dodeka porastot od 147,9% kaj kategorijata kamaten prihod od ostanati
komitenti vo najgolem del se dol`i na naplatata na kamata po osnov na
obvrznicite izdadeni od strana na Republika Makedonija soglasno “Zakonot
za garantirawe na investicijata na strate{kite investitori i za prezemawe
na oddelni pobaruvawa od krajni korisnici od strana na RM, vo Stopanska
banka a.d. Skopje”  (“Sl. Vesnik na RM”  br.86/99).

Vo tekot na 2000-ta godina, bankite vo Republika Makedonija
stornirale kamatni prihodi vo iznos od 1.304 milioni denari ili 29,7%
pomalku vo sporedba so 1999 godina, {to e rezultat na blagiot trend na
podobruvawe na kvalitetot na kreditnoto porfolio na bankite. Dokolku
pri analizata se zeme predvid dopolnitelno utvrdenata nefunkcionalna
kamata vo iznos od 39 milioni denari, koja ne reflektira vo bilansite na
bankite realniot kamaten prihod bi iznesuval 5.126 milioni denari.

Vkupnite kamatni rashodi na bankite na krajot na 2000-ta godina
iznesuvaat 2.572 milioni denari i se za 3,5% pomali vo sporedba so kamatnite
rashodi prika`ani na krajot na 1999 godina. Vo strukturata na kamatnite
rashodi i ponatamu dominantna stavka se kamatnite rashodi od pretprijatija,
koi na 31.12.2000 godina iznesuvaat 992 milioni denari, {to e zgolemuvawe
od 2,2% vo odnos na istiot period od prethodnata godina. Zna~ajno e da se
spomene trendot na porast prisuten kaj kamatnite rashodi od naselenie, koj
za periodot 31.12.1999-31.12.2000 iznesuva 14,7% i e rezultat na vra}aweto na
doverbata na naselenieto vo bankite vo Republika Makedonija. Od druga
strana, vo sporedbeniot period 31.12.1999-31.12.2000 godina, kategorijata
kamaten rashod od banki se namaluva za 205 milioni denari ili 25,6%. Kako
osnovni pri~ini za ova mo`e da se navedat: namaluvaweto na kamatnata stapka
na pazarot na pari, kako i opa|aweto na vkupniot iznos na pozajmici od banki
koristeni vo tekot na godinata.

Kako rezultat na dvi`eweto na vkupnite kamatni prihodi i vkupnite
kamatni rashodi, prika`aniot neto kamaten prihod na makedonskite banki
na krajot na 2000-ta godina iznesuva 2.594 milioni denari i vo sporedba so
krajot na 1999 godina e povisok za 449 milioni denari ili 20,9%. Istovremeno,
kako rezultat na trendot na podobruvawe na kvalitetot na kreditnoto
portfolio na makedonskite banki vo tekot na 2000-ta godina, kako i izmenite
i dopolnuvawata na “Odlukata za klasifikacija na aktivnite bilansni i
vonbilansni stavki na bankite i {tedilnicite spored stepenot na nivnata
rizi~nost”  (“ Sl. Vesnik na RM”  br.111/2000),6 neto rezervaciite za
potencijalni zagubi na 31.12.2000 godina vo odnos na prethodnata godina se

6 Soglasno izmenite i dopolnuvawata na navedenata odluka, bankite mo`at po sopstvena
ocenka, za pobaruvawata klasificirani vo rizi~na kategorija “ A”  da presmetuvaat
potencijalni zagubi koristej}i dve alternativi za rizi~niot ponder: 0% i 2%.
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namaleni za 491 milion denari ili 14,4% i na krajot na 2000-ta godina
iznesuvaat 2.922 milioni denari. Sepak, neto kamatniot prihod ne e dovolen
da gi pokrie neto rezervaciite za potencijalni zagubi, so {to neto kamaten
prihod po rezervacii na makedonskite banki na 31.12.2000 godina e negativna
golemina (-328 milioni denari). I pokraj faktot {to finansiskiot rezultat
na bankite ostvaren od vr{eweto na nivnata osnovna funkcija
(intermedijacija pome|u finansiski suficitarnite i finansiski
deficitarnite ekonomski subjekti), so vkalkulirani rashodi po osnov na
potencijalnite zagubi za krediten rizik e negativna golemina, sepak vo tekot
na 2000-ta godina se zabele`uva trend na namaluvawe na prika`aniot
negativen neto kamaten prihod po rezervacii. Imeno, agregiraniot bilans
na uspeh na makedonskite banki na 31.12.1999 godina poka`a negativen neto
kamaten prihod po rezervacii od 1.268 milioni denari. Dokolku se zemat vo
predvid neizdvoenite rezervi za potencijalni zagubi (vklu~itelno i
dopolnitelno utvrdenata nefunkcionalna kamata) vo iznos od 313 milioni
denari, identifikuvani preku terenskite supervizorski kontroli, koi ne
reflektiraat vo bilansot na uspeh, toga{ neto kamatniot prihod dostignuva
negativen iznos od 641 milion denari.

Analizata na prihodite i rashodite povrzani so vr{eweto na
klasi~nite vonbilansni bankarski operacii, poka`uva deka vo tekot na 2000-
ta godina, bankite vo Republika Makedonija ostvarile neto prihod od provizii
vo iznos od 1.866 milioni denari. Sporedeno so prethodnata 1999 godina, ova
pretstavuva zgolemuvawe za 159 milioni denari ili porast od 9,3%.

Ostvarenite prihodi po osnov na dividendi, neto dobivki od hartii od
vrednost, kursni razliki i drugi prihodi vo tekot na 2000-ta godina iznesuvaat
3.668 milioni denari. Od niv, strukturno gledano, najgolemo u~estvo (82,9%)
ima kategorijata drugi prihodi, koi na krajot na 2000-ta godina reflektiraat
iznos od 3.040 milioni denari. Vo strukturata na drugite prihodi dominiraat
vonrednite prihodi koi se na nivo od 2.306 milioni denari i vo analiziraniot
period se namaluvaat za 14,1%. Analizata na agregiraniot bilans na uspeh
poka`uva deka dokolku bankite ne prika`ea vonredni prihodi vo svoite
bilansi, koi se ocenuvaat kako prihodi so incidenten karakter, ostvareniot
finansiski rezultat na nivo na bankarski sistem }e ima{e negativen predznak.
Vakvata konstatacija dava negativna konotacija na performansite na
profitabilnosta na bankite vo Republika Makedonija.

Kategorijata op{ti i administrativni tro{oci na krajot na 2000-ta
godina iznesuva 3.084 milioni denari, {to sporedeno so istiot period vo
1999 godina e zgolemuvawe za 442 milioni denari ili 16,7%. Najvisoko
strukturno u~estvo vo ovaa kategorija (60,4%) imaat rashodite za plati, koi
na 31.12.2000 godina iznesuvaat 1.862 milioni denari, {to e 13,3% pove}e vo
sporedba so 31.12.1999 godina.

Od vkupno 22 banki koi egzistiraa vo bankarskiot sistem na Republika
Makedonija, na 31.12.2000 godina 18 banki prika`aa pozitiven finansiski
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rezultat, dodeka ostanatite 4 banki prika`aa negativen finasiski rezultat.
Sporedeno so sostojbata na 31.12.1999 godina, kaj polovina od bankite
konstatirano e podobruvawe na prika`aniot finansiski rezultat, odnosno
vlo{uvawe kaj ostanatata polovina.

4.4.2. Pokazateli na profitabilnosta i efikasnosta na bankite

Vtoroto nivo na analiza na profitabilnosta na bankite vo Republika
Makedonija i ocenkata na nivnata efikasnost e presmetkata i analizata na
osnovnite pokazateli koi gi reflektiraat performansite na ovie dva aspekta
od raboteweto na bankite.7

Stapkata na povrat na aktivata (ROAA), presmetana kako odnos me|u
prika`aniot finansiski rezultat na bankite za 2000-ta godina i nivnata
prose~na aktiva za istiot period, iznesuva 0,8%, {to sporedeno so 31.12.1999
godina pretstavuva nepromenet profitabilen potencijal na makedonskite
banki. Pokazatelot poka`uva deka 100 edinici aktiva na makedonskite banki
generiraat 0,8 edinici neto dobivka. Spored me|unarodno prifatenite
standardi, stapkata na povrat na aktivata treba da se dvi`i nad 1%.

Stapkata na povrat na kapitalot (ROAE), presmetana kako odnos pome|u
prika`anata neto dobivka na bankite za 2000-ta godina i prose~nite sopstveni
sredstva na bankite vo istiot period, iznesuva 3,8%. I pokraj evidentiraniot
porast od 0,3 procentni poeni, sporedeno so 31.12.1999 godina, ostanuva
konstatacijata za niski performansi na profitabilnosta na makedonskite
banki. Me|unarodniot standard za ovoj pokazatel se dvi`i vo intervalot
5%-10%.

Profitabilniot potencijal i efikasnosta na bankite mo`e da se
sogleda i preku odnosot: operativni tro{oci / vkupno ostvareni prihodi.
Na 31.12.2000 godina ovoj pokazatel iznesuva 0,83, {to zna~i deka za
ostvaruvawe na 1 denar prihod na makedonskite banki vo tekot na 2000-ta
godina bilo potrebno da se napravat 0,83 denari operativni tro{oci. Pri
toa, vo istiot period, za ostvaruvawe na 1 denar prihod bilo potrebno da se
napravat 0,39 denari tro{oci za plati.

Odnosot me|u rashodite napraveni za izdvojuvawe rezervacii za
potencijalni zagubi i neto kamatniot prihod iznesuva 1,13 i poka`uva
negativna margina na ostvaruvawe na neto kamaten prihod, odnosno za
ostvaruvawe na 1 denar neto kamaten prihod vo 2000-ta godina,  makedonskite
banki bilo potrebno da napravat 1,13 denari rashodi vrz osnova na rezervacii
za pokrivawe na kreditniot rizik od napravenite plasmani.

7 Presmetkite se napraveni vrz osnova na prika`anite bilansni golemini od agregiraniot
bilans na uspeh na makedonskite banki, bez da se zemat predvid neprika`anite rashodi vrz
osnova na dopolnitelno utvrdeni rezervacii za potencijalni zagubi i dopolnitelno utvrdena
nefunkcionalna kamata.
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Podobrenata likvidnost na bankarskiot sistem na Republika
Makedonija vo 2000-ta godina rezultira{e so postepeno namaluvawe na
kamatnite stapki na bankite. Imeno, nominalnite ponderirani godi{ni
aktivni kamatni stapki se utvrdeni na nivo od 18,9% (1,6 procentni poeni
poniski vo sporedba so 1999 godina), dodeka nominalnite ponderirani pasivni
kamatni stapki na nivo od 11,2% (ili 0,3 procentni poeni poniski, vo
sporedba so 1999 godina). Vakvite dvi`ewa na kamatnite stapki za posledica
imaat namaluvawe na kamatnite margini za 1,3 procentni poeni, koi vo 2000-
ta godina vo prosek iznesuvaa 7,7 procentni poeni. I pokraj prisutniot trend
na podobruvawe, visokite kamatni margini, sporedeno so drugite ekonomii
vo tranzicija, kade istite vo prosek se dvi`at pome|u 3-5 procentni poeni,
pretstavuva indikator za nedovolnata efikasnost na bankite.

*   *   *

Drug aspekt na analizata na efikasnosta na bankite e kvantificirawe
na nekolku dopolnitelni pokazateli koi vo sebe go inkorporiraat vkupniot
broj na vraboteni vo odnos na prika`anata neto dobivka, kako i vo odnos na
vkupnata aktiva na bankite.

Vkupniot broj vraboteni vo bankite i {tedilnicite vo Republika
Makedonija na 31.12.2000 godina iznesuva 3.918, {to vo odnos na 31.12.1999
godina pretstavuva zgolemuvawe za 73 vraboteni ili 1,9%. Pritoa, u~estvoto
na {tedilnicite vo vkupniot broj vraboteni iznesuva 2,7%.

Odnosot me|u prika`anata neto dobivka na bankite na 31.12.2000 godina
i vkupniot broj na vraboteni, poka`uva deka eden vraboten vo makedonskite
banki na godi{no nivo generira 169 iljadi denari neto dobivka. Vaka
presmetaniot kapacitet za generirawe dobivka po vraboten na 31.12.1999
godina iznesuval 134 iljadi denari, {to uka`uva na blag trend na porast na
ovoj pokazatel vo tekot na 2000-ta godina. Porastot sepak ne e dovolen za da
se konstatira zadovolitelna efikasnost na bankite vo Republika Makedonija.

Potvrda za gornata konstatacija pretstavuva i nivoto na pokazatelot:
vkupna neto aktiva / broj na vraboteni vo bankite. Imeno, na 31.12.2000 godina
na eden vraboten vo makedonskite banki doa|a 21.505 iljadi denari neto aktiva.

Zna~aen aspekt na analizata na efikasnosta na bankite e i
kvalifikacionata struktura na nivnite vraboteni, koja za makedonskite
banki i {tedilnici e dadena vo pregledot vo prodol`enie na tekstot:
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Pregled 18
Kvalifikaciona struktura na vrabotenite vo bankite

i {tedilnicite vo Republika Makedonija
Sostojba na 
31.12.2000 godina

Vkupno 
vraboteni

d-r i 
m-r % VSS % V[S % SSS %

VKV, NS 
i NK %

Banki 3.813 19 90,5 983 96,0 289 97,3 2297 97,8 225 98,7

[tedilnici 105 2 9,5 41 4,0 8 2,7 51 2,2 3 1,3

Vkupno 3.918 21 100,0 1.024 100,0 297 100,0 2.348 100,0 228 100,0

U~estvo vo % 100,0 0,5 26,1 7,6 59,9 5,8

Pregledot upatuva na konstatacija za nepovolna kvalifikaciona
struktura na vrabotenite vo bankite i {tedilnicite vo Republika
Makedonija. Pove}e od polovina od vrabotenite se so sredna stru~na
podgotovka i poniski stepeni na obrazovanie. Vrabotenite so visoka stru~na
podgotovka imaat u~estvo od 26,1%, dodeka u~estvoto na vrabotenite so osmi
stepen na obrazovanie e 0,5% od vkupniot broj vraboteni.


