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���� 2VWDQDWL�PDNURHNRQRPVNL�GYLCHZD

3URVHaQDWD PHVHaQD QHWR SODWD SR UDERWQLN YR 5HSXEOLND
0DNHGRQLMD YR MXOL ���� JRGLQD� L]QHVXYD^H ������ GHQDUL L
]DEHOHCD QRPLQDOHQ SDG RG ���� �SULWRD QH EH^H UHJLVWULUDQD
UHDOQD SURPHQD QD SODWDWD� LPDM`L YR SUHGYLG GHND YR MXOL ����
JRGLQD EH^H UHJLVWULUDQD VWDSND QD GHIODFLMD RG ������
6WUXNWXUQR� QRPLQDOHQ PHVHaHQ SRUDVW QD SODWLWH H UHJLVWULUDQ YR
]HPMRGHOVWYRWR �RG ����� L LQGXVWULMDWD �RG ������ GRGHND SODWLWH
YR XVOXCQLWH GHMQRVWL ]DEHOHCDD PHVHaHQ SDG �RG ������
$QDOL]LUDQR YR SURVHN� SURVHaQDWD QHWR SODWD YR SUYLWH VHGXP
PHVHFL QD ���� JRGLQD YR RGQRV QD LVWLRW SHULRG RG SUHWKRGQDWD
JRGLQD EH^H QRPLQDOQR SRYLVRND ]D ����� D UHDOQR ]D ����� 7RD VH
GROCL QD YLVRNLRW SURVHaHQ SRUDVW QD SODWLWH YR XVOXCQLWH
GHMQRVWL �RG ����� L QD SODWLWH YR LQGXVWULMDWD �RG ������ GRGHND
SODWLWH YR ]HPMRGHOVWYRWR EHD SRQLVNL �]D ������

2G YNXSQLRW EURM QD YUDERWHQL OLFD YR 5HSXEOLND
0DNHGRQLMD� ����� QH SULPLOH SODWD ]D MXOL ���� JRGLQD� ^WR H ]D ���
SURFHQWQL SRHQL SRPDONX RG SURFHQWRW QD QHLVSODWHQL YUDERWHQL
YR SUHWKRGQLRW PHVHF�

*UDILNRQ �
3URVHaQD QHWR SODWD
�SURPHQD YR �� PHVHF � SUHWKRGHQ PHVHF�
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1RPLQDOQD SURPHQD 5HDOQD SURPHQD

9R DYJXVW ���� JRGLQD� SULKRGLWH QD EX[HWRW QD &HQWUDOQDWD
GUCDYQD YODVW L]QHVXYDD ����� PLOLRQ GHQDUL� ^WR YR VSRUHGED VR
SUHKRGQLRW PHVHF H SRPDONX ]D ������ 3DGRW H SRVOHGLFD QD
QDPDOXYDZHWR QD SULKRGLWH NDM VLWH JODYQL SULKRGQL NDWHJRULL�
3ULWRD� QD]DEHOHCLWHOHQ SDG H UHJLVWULUDQ NDM QHGDQRaQLWH
SULKRGL RG ����� �JODYQR SRUDGL YLVRNDWD VSRUHGEHQD RVQRYD RG
SUHWKRGQLRW PHVHF� NRJD EH^H SUHIUOHQ SURILW RG MDYQL
LQVWLWXFLL�� VR ^WR L QLYQRWR VWUXNWXUQR XaHVWYR YR YNXSQLWH
SULKRGL VH QDPDOL ]D ��� SURFHQWQL SRHQL� ,VWR WDND� GDQRaQLWH
SULKRGL EHD SRQLVNL ]D ������ SUL UHJLVWULUDQR QDPDOXYDZH NDM
UHaLVL VLWH GDQRaQL NDWHJRULL� .DM GDQRaQLWH SULKRGL� QDMJROHP SDG
H UHJLVWULUDQ NDM SULKRGLWH RG GDQRNRW QD GRGDGHQD YUHGQRVW RG
������ SUL ^WR QLYQRWR VWUXNWXUQR XaHVWYR VH QDPDOL ]D ���
SURFHQWQL SRHQL� 7RD JODYQR VH GROCL QD YLVRNDWD VSRUHGEHQD
RVQRYD RG SUHWKRGQLRW PHVHF� NRJD SRUDGL NYDUWDOQDWD XSODWD
LPD^H SRYLVRN L]QRV QD SULKRGL RG RYRM GDQRN� 0H_XWRD� L SRNUDM
SRQLVNLRW PHVHaHQ L]QRV QD GDQRaQLWH SULKRGL� QLYQRWR VWUXNWXUQR

�
3RVOHGHQ UDVSRORCOLY SRGDWRN RG 'UCDYHQLRW ]DYRG ]D VWDWLVWLND�

�
2G DYJXVW ���� JRGLQD� VR L]PHQLWH YR PHWRGRORJLMDWD QD SULNDCXYDZH QD

EX[HWVNLWH VWDYNL� YR YNXSQLWH EX[HWVNL SULKRGL QH YOHJXYDDW SULKRGLWH RG
ILQDQVLUDZH�

3URVHaQDWD QHWR SODWD YR
MXOL ���� JRGLQD EH^H
QRPLQDOQR SRQLVND ]D ����
QD PHVHaQD RVQRYD

9NXSQLWH EX[HWVNL SULKRGL
YR DYJXVW ���� JRGLQD EHD
SRQLVNL ]D ����� QD PHVHaQD
RVQRYD���
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XaHVWYR YR YNXSQLWH EX[HWVNL SULKRGL VH ]JROHPL ]D ��� SURFHQWQL
SRHQL� VRJODVQR QDPDOHQRWR XaHVWYR QD QHGDQRaQLWH SULKRGL�

*UDILNRQ �
9NXSQL SULKRGL QD FHQWUDOQLRW EX[HW
�YR PLOLRQL GHQDUL�
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1D NXPXODWLYQD RVQRYD� YR SHULRGRW MDQXDUL�DYJXVW ����
JRGLQD� YNXSQLWH EX[HWVNL SULKRGL VH SRQLVNL ]D ���� YR RGQRV QD
LVWLRW SHULRG RG SUHWKRGQDWD JRGLQD L L]QHVXYDDW ������ PLOLRQL
GHQDUL� 'DQRaQLWH SULKRGL �QDM]QDaDMQD SULKRGQD NDWHJRULMD VR
YLVRNR VWUXNWXUQR XaHVWYR YR YNXSQLWH EX[HWVNL SULKRGL RG �������
VH SRQLVNL ]D ���� L SRNUDM SRUDVWRW QD SULKRGLWH NDM SRYH`HWR
YLGRYL QD GDQRFL� 7RD VH GROCL QD UD]OLaQDWD VSRUHGEHQD RVQRYD RG
PLQDWDWD JRGLQD NRJD VH QDSODWXYD^H L GDQRNRW QD ILQDQVLVNL
WUDQVDNFLL� ,VWR WDND� NXPXODWLYQR SRQLVNL VH L NDSLWDOQLWH
SULKRGL ]D ����� �SRUDGL QDPDOHQD SURGDCED QD NDSLWDOQL
VUHGVWYD� ]HPML^WH L QHPDWHULMDOQL YORCXYDZD�� GRGHND RG GUXJD
VWUDQD QHGDQRaQLWH SULKRGL VH SRYLVRNL ]D ����� �SRUDGL SRYLVRN
SURILW RG MDYQL L ILQDQVLVNL LQVWLWXFLL��

*UDILNRQ �
9NXSQL SULKRGL L UDVKRGL QD FHQWUDOQLRW EX[HW
�YR PLOLRQL GHQDUL�

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

I.2
0

0
2 III V

V
II IX X
I

I.2
0

0
3 III V

V
II

%X[HWVNL SULKRGL %X[HWVNL UDVKRGL

���L NXPXODWLYQR SRQLVNL ]D
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9NXSQLWH UDVKRGL QD FHQWUDOQDWD GUCDYQD YODVW YR DYJXVW
���� JRGLQD� L]QHVXYDD ����� PLOLRQL GHQDUL L YR RGQRV QD
SUHWKRGQLRW PHVHF EHD SRQLVNL ]D ������ 3DGRW H SRVOHGLFD QD
QDPDOHQLWH WHNRYQL WUR^RFL ]D ������ QD NRL VH RGQHVXYD
QDMJROHPLRW GHO RG YNXSQLWH EX[HWVNL UDVKRGL YR RYRM PHVHF
�������� 9R UDPNL QD WHNRYQLWH WUR^RFL� NDM VLWH NDWHJRULL EH^H
UHJLVWULUDQ SDG� SUL QDM]QDaDHQ SDG QD WUR^RFLWH ]D SODWL RG �����
L WUR^RFLWH ]D VWRNL L XVOXJL� RG ������

*UDILNRQ �
9NXSQL UDVKRGL QD FHQWUDOQLRW EX[HW
�YR PLOLRQL GHQDUL�
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.XPXODWLYQR DQDOL]LUDQR� YNXSQLWH EX[HWVNL UDVKRGL YR
SUYLWH RVXP PHVHFL QD ���� JRGLQD YR RGQRV QD LVWLRW SHULRG RG
SUHGKRGQDWD JRGLQD EHD SRQLVNL ]D ����� L L]QHVXYDD ������
PLOLRQL GHQDUL� 3ULWRD� SDG H UHJLVWULUDQ NDM VLWH JODYQL UDVKRGQL
NDWHJRULL� SUL ]DEHOHCLWHOQR QDPDOXYDZH QD WUR^RFLWH SRYU]DQL
]D NUL]DWD ]D ����� L NDSLWDOQLWH WUR^RFL ]D ����� �VR ^WR L
QLYQRWR VWUXNWXUQR XaHVWYR YR YNXSQLWH UDVKRGL VH QDPDOL ]D ��� L
��� SURFHQWQL SRHQL� VRRGYHWQR��

� 2G DYJXVW ���� JRGLQD� VR L]PHQLWH YR PHWRGRORJLMDWD QD SULNDCXYDZH QD EX[HWVNLWH
VWDYNL� YR YNXSQLWH EX[HWVNL UDVKRGL QH YOHJXYDDW WUR^RFLWH ]D ILQDQVLUDZH�
� 6R L]PHQLWH� RG YNXSQLRW L]QRV QD WUR^RFL ]D VWRNL L XVOXJL VH RG]HPD L]QRVRW QD
WUR^RFL SRYU]DQL ]D NUL]DWD �VH HYLGHQWLUDDW NDNR SRVHEQD NDWHJRULMD�� GRGHND
L]QRVRW QD L]GYRHQL UH]HUYL NRL VH HYLGHQWLU^H SRVHEQR� VHJD H GHO RG YNXSQLRW
L]QRV QD WUR^RFLWH ]D VWRNL L XVOXJL�

9R DYJXVW ���� JRGLQD
YNXSQLWH UDVKRGL QD
EX[HWRW EHD SRQLVNL ]D
����� QD PHVHaQD RVQRYD���

���L SRQLVNL ]D ����� QD
NXPXODWLYQD RVQRYD


