
 
NARODNA BANKA NA REPUBLIKA MAKEDONIJA 

 

 

 
Vrz osnova na ~len 64 stav 1 to~ka 22 od Zakonot za Narodnata banka na 

Republika Makedonija („Slu`ben vesnik na Republika Makedonija“ br. 3/2002, 
51/2003, 85/2003, 40/2004, 61/2005 i 129/2006) i ~len 68 stav 1 od Zakonot za bankite 
(„Slu`ben vesnik na Republika Makedonija “ br. 67/2007), Sovetot na Narodnata 
banka na Republika Makedonija donese 
 
 

O D L U K A 
za upravuvawe so rizikot od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na 

bankarski aktivnosti 
 

 
I. OP[TI ODREDBI 
 

1. So ovaa Odluka se propi{uva metodologijata za upravuvawe so 
rizikot od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti, koja opfa}a: 
 

- sistem za upravuvawe so rizikot od promena na kamatnite stapki 
vo portfolioto na bankarski aktivnosti; 

- utvrduvawe na promenata na ekonomskata vrednost na portfolioto 
na bankarskite aktivnosti; i 

- na~in i sodr`ina na izvestuvaweto na Narodnata banka na 
Republika Makedonija (vo ponatamo{niot tekst: Narodnata 
banka). 

  
II. DEFINICII  

 
2. Oddelni izrazi upotrebeni vo ovaa Odluka go imaat slednoto 

zna~ewe: 
 
≠ Rizik od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 

aktivnosti pretstavuva rizik od zaguba koja{to proizleguva od 
nepovolnite promeni na kamatnite stapki, a koi{to vlijaat na 
poziciite vo portfolioto na bankarskite aktivnosti na bankata. 

≠ Rizik od ro~nata neusoglasenost na kamatno~uvstvitelnite aktivni i 
pasivni pozicii pretstavuva rizik od razliki vo ro~nosta (za 
stavkite so fiksna kamatna stapka), odnosno vremeto na slednata 
promena na kamatnite stapki (za stavkite so promenliva kamatna 
stapka) na aktivnite i pasivnite stavki.  

≠ Rizik od krivata na prinos pretstavuva rizik od nepredvidenite 
promeni na krivata na prinosot koi{to mo`at negativno da vlijaat 
vrz profitabilnosta i sopstvenite sredstva na bankata.  

≠ Rizik od razliki vo visinata na referentnite kamatni stapki n 
instrumenti so sli~ni karakteristiki (vo odnos na ro~nosta ili 
vremeto na slednata promena na kamatnata stapka) pretstavuva rizik 
od neusoglasenost vo vremeto na prilagoduvawe na kamatnite stapki 
po koi napla}a i kamatnite stapki po koi pla}a bankata za razli~ni 
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instrumenti so sli~na ro~nost. Ovie razliki mo`at da predizvikaat 
neo~ekuvani promeni vo pari~nite tekovi na aktivnite, pasivnite i 
vonbilansnite stavki (pr. kredit so rok na dostasuvawe od edna godina 
i kamatna stapka koja{to e povrzana so dvi`eweto na kamatnite 
stapki na dr`avnite zapisi, se finansira so depozit so rok na 
dostasuvawe od edna godina i kamatna stapka povrzana so kamatnata 
stapka na  me|ubankarskiot pazar). 

≠ Rizik koj proizleguva od opciite {to se vgradeni vo 
kamatno~uvstvitelnite pozicii pretstavuva rizik od vlijanieto 
koe{to mo`at da go imaat opciite vgradeni vo odredeni instrumenti 
vrz nivnite pari~ni tekovi (pr. krediti so mo`nost za predvremena 
otplata, depoziti so mo`nost za predvremeno povlekuvawe i sli~no). 

≠ Portfolioto na bankarski aktivnosti gi vklu~uva site bilansni i 
vonbilansni pozicii koi{to ne se vklu~eni vo portfolioto za 
trguvawe na bankata. 

≠ Portfolioto za trguvawe gi vklu~uva site pozicii vo finansiski 
instrumenti i stoki koi{to se dr`at zaradi trguvawe, ili pozicii 
zaradi za{tita na vrednosta (hedging) na drugite pozicii vo 
portfolioto za trguvawe. Ovie pozicii se ~uvaat za da se ostvari 
prihod od nivnata proda`ba na kratok rok i/ili da se ostvari prihod 
kako rezultat na nastanatite ili o~ekuvanite kratkoro~ni promeni 
vo cenite na pazarot. 

≠ Ekonomskata vrednost na finansiski instrument ili portfolio na 
instrumenti ja pretstavuva sega{nata vrednost na o~ekuvanite neto 
pari~ni tekovi od instrumentot/portfolioto diskontirani so 
primena na pazarnata kamatna stapka. 

≠ Zna~ajna valuta e sekoja valuta ~ie {to u~estvo vo vkupnata bilansna 
i vonbilansna aktiva, odnosno vo vkupnata bilansna i vonbilansna 
pasiva, iznesuva najmalku 5%,. 

≠ Standarden kamaten {ok pretstavuva paralelna pozitivna ili 
negativna promena na kamatnite stapki za 200 osnovni poeni. 

≠ Eden osnoven poen e ednakov na stotiot del od 1% (0,01). 
 

III. SISTEM NA UPRAVUVAWE SO RIZIK OD PROMENA NA 
KAMATNITE STAPKI VO PORTFOLIOTO NA BANKARSKI 
AKTIVNOSTI   
 

3. Bankata e dol`na da vospostavi sistem na upravuvawe so rizikot od 
promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti, koj 
odgovara na prirodata, obemot i slo`enosta na finansiskite aktivnosti 
koi{to gi vr{i taa. 

 
Sistemot od stav 1 od ovaa to~ka treba da gi opfati najmalku slednite 

komponenti: 
 
≠ organizaciska struktura za upravuvawe so rizikot od promena na 

kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti; 
≠ politiki i proceduri za upravuvawe so rizikot od promena na 

kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti; 
≠ ocena, sledewe i kontrola na rizikot od promena na kamatnite stapki 

vo portfolioto na bankarski aktivnosti, {to vklu~uva i 
vospostavuvawe soodveten informativen sistem; 

≠ postapki i proceduri za vnatre{na kontrola i revizija. 
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4.  Vo slu~aj koga, soglasno so Zakonot za bankite, bankata e predmet na 
konsolidirana supervizija, sistemot za upravuvawe so rizikot od promena na 
kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti go opfa}a i 
upravuvaweto so ovoj rizik na nivo na bankarskata grupa. 

 
III.1. Organizaciska struktura za upravuvawe so rizikot od promena na 
kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti 

 
5. Bankata e dol`na da vospostavi organizaciska struktura, so jasno 

definirani nadle`nosti i odgovornosti pri prezemaweto i upravuvaweto so 
rizikot od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti, koja{to odgovara na prirodata, obemot i slo`enosta na 
finansiskite aktivnosti koi{to gi vr{i taa. 

 
 Soodvetnata organizaciska struktura podrazbira: 
 

- jasno definirani nadle`nosti i odgovornosti na organite na 
bankata; 

- definirawe na zada~ite i odgovornostite na soodvetnite 
organizaciski delovi ili lica vo bankata, nadle`ni za merewe, 
sledewe i kontrola na rizikot od promena na kamatnite stapki vo 
portfolioto na bankarski aktivnosti; 

- jasno razgrani~uvawe i nezavisnost na funkcijata na merewe i 
sledewe na rizikot od promena na kamatnite stapki vo 
portfolioto na bankarski aktivnosti od funkcijata na 
vlo`uvawe vo pozicii koi{to zna~at izlo`enost na rizikot od 
promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti. 

 
6. Nadzorniot odbor na bankata gi vr{i najmalku slednite raboti: 
 
- ja odobruva politikata za upravuvawe so rizikot od promena na 

kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti i go sledi 
nejzinoto sproveduvawe; 

- ja ocenuva soodvetnosta na politikata, najmalku na godi{no nivo, 
soglasno so profilot na rizi~nost, vidot i obemot na finansiskite 
aktivnosti na bankata i nadvore{noto opkru`uvawe; 

- gi razgleduva izve{taite za izlo`enosta na rizikot od promena na 
kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti; 

- gi odobruva limitite na izlo`enosta na rizikot od promena na 
kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti i organot 
ili liceto {to mo`e da donese odluka za nadminuvawe na oddelnite 
limiti; 

- obezbeduva uslovi i ja sledi efikasnosta na vnatre{nata kontrola, 
kako sostaven del na sistemot za upravuvawe so rizikot od promena na 
kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti.  

 
7. Odborot za upravuvawe so rizici gi vr{i najmalku slednite raboti: 
 
- ja vospostavuva i ja sproveduva politikata za upravuvawe so rizikot 

od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti i dava predlozi za nejzino revidirawe; 

- redovno go ocenuva upravuvaweto so rizikot od promena na kamatnite 
stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti; 
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- vr{i analiza na izve{taite za izlo`enosta na bankata na rizikot od 
promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti i gi sledi aktivnostite {to se prezemaat zaradi 
upravuvawe so ovoj rizik; 

- gi odreduva i redovno gi revidira limitite na izlo`enost na rizikot 
od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti; 

- gi definira dozvolenite isklu~oci vo odnos na definiranite limiti 
i doveruva odgovornost za odlu~uvawe za primena na tie isklu~oci; 

- gi vospostavuva procedurite i na~inot na vr{ewe stres-testirawe. 
 
8. Upravniot odbor e odgovoren za: 
 
- donesuvawe i sproveduvawe na procedurite za upravuvawe so rizikot 

od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti;  

- obezbeduvawe uslovi za ocena, sledewe i kontrola na rizikot od 
promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti po oddelni zna~ajni valuti; 

- vospostavuvawe procedura za ocena na vlijanieto na novite proizvodi 
i uslugi vrz izlo`enosta na rizikot od promena na kamatnite stapki 
vo portfolioto na bankarski aktivnosti; 

- vospostavuvawe na informativniot sistem, kako i na sistemot za 
izvestuvawe na Nadzorniot odbor i na Odborot za upravuvawe so 
rizicite, vo vrska so eventualnite nadminuvawa na propi{anite 
limiti na izlo`enost.  

 
III. 2. Politiki i proceduri za upravuvawe so rizikot od promena na kamatnite 
stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti 

 
9. Bankata e dol`na da ima jasno definirani politiki i proceduri za 

upravuvawe so rizikot od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na 
bankarski aktivnosti koi{to se vo soglasnost so prirodata i slo`enosta na 
nejzinite aktivnosti.  

 
Politikite i procedurite treba: 
 
- da gi definiraat liniite na nadle`nost na oddelnite organi na 

bankata vo upravuvaweto so rizikot od promena na kamatnite stapki 
vo portfolioto na bankarski aktivnosti; 

- da go definiraat pristapot na bankata za za{tita od izlo`enosta na 
rizikot od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti, {to mo`e da vklu~i i definirawe na finansiskite 
instrumenti za upravuvawe i za{tita od rizikot od promena na 
kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti; 

- da gi identifikuvaat parametrite (limitite) vrz osnova na koi }e 
mo`e da se utvrdi prifatlivoto nivo na izlo`enost na rizikot od 
promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti, kako i dozvolenite isklu~oci i ovlastuvawata za nivno 
nadminuvawe; 

- da gi identifikuvaat tehnikite {to se koristat za ocena (merewe) na 
rizikot od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti; 

- da go definira na~inot na vr{ewe stres-testirawe; 
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- da ja utvrdi postapkata za voveduvawe nov proizvod ili usluga, 
koristewe uslugi od nadvore{ni lica i sli~no. 

 
10. Politikite i procedurite treba da bidat razgleduvani i revidirani 

periodi~no za da se obezbedi nivna usoglasenost so tekovnite sostojbi vo koi se 
nao|a i raboti bankata.  
 
III. 3. Ocena, sledewe i kontrola na rizikot od promena na kamatnite stapki vo 
portfolioto na bankarski aktivnosti 
 

11. Pri ocenata na izlo`enosta na rizikot od promena na kamatnite 
stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti, bankata gi ima predvid site 
pozicii od portfolioto na bankarskite aktivnosti koi{to se ~uvstvitelni na 
promenite na kamatnite stapki, poradi {to mo`at da vlijaat vrz dobivkata i 
sopstvenite sredstva na bankata. 

 
Bankata e dol`na da vr{i ocena na site zna~ajni izvori na rizikot od 

promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti, 
vklu~uvaj}i go: 
 

- rizikot od ro~nata neusoglasenost na kamatno~uvstvitelnite aktivni i 
pasivni pozicii; 

- rizikot od dvi`ewata na krivata na prinos; 
- rizikot od razlikite vo visinata na referentnite kamatni stapki na 

instrumentite so sli~ni karakteristiki; 
- rizikot koj proizleguva od opciite {to se vgradeni vo 

kamatno~uvstvitelnite pozicii. 
 
12. Za potrebite na ocena i sledewe na izlo`enosta na rizikot od 

promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti, bankata 
e dol`na da ja utvrduva promenata na ekonomskata vrednost na portfolioto na 
bankarski aktivnosti kako rezultat na izlo`enosta na rizikot od promena na 
kamatnite stapki, najmalku na na~in utvrden so glavata IV od ovaa Odluka.  

 
Za sopstveni potrebi za upravuvawe so rizikot od promena na kamatnite 

stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti, bankata mo`e da primenuva i 
poinakvi tehniki za ocena na rizikot od promena na kamatnite stapki vo 
portfolioto na bankarski aktivnosti, kako i da razvie interen model za ocena i 
sledewe na izlo`enosta na rizikot od promena na kamatnite stapki vo 
portfolioto na bankarski aktivnosti.  

 
13. Bez razlika na tehnikite {to gi koristi bankata, nivnata uspe{nost 

i efikasnost zavisi od soodvetnosta na pretpostavkite i bazata na podatoci {to 
se koristat za ocena na izlo`enosta na rizikot od promena na kamatnite stapki 
vo portfolioto na bankarski aktivnosti. Pretpostavkite mora da bidat to~no 
definirani, dokumentirani i da se menuvaat samo pod to~no opredeleni uslovi. 
Site zna~ajni izmeni na pretpostavkite treba da se dokumentiraat i dobro da se 
obrazlo`at i da se odobrat od strana na Upravniot odbor na bankata.   

 
14. Bankata e dol`na da definira limiti na izlo`enost na rizikot od 

promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarskite aktivnosti, so cel 
namaluvawe na zagubite, odnosno da se namalat negativnite efekti vrz visinata 
na prihodite i na sopstvenite sredstva na bankata, pritoa imaj}i gi predvid i 
rezultatite od izvr{enoto stres-testirawe. 
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 Limitite na izlo`enost na rizikot od promena na kamatnite stapki vo 
portfolioto na bankarski aktivnosti mo`e da se odnesuvaat na oddelni 
instrumenti, portfolija, delovni linii ili aktivnosti na bankata.  
 
 Pokraj utvrduvaweto na limiti na izlo`enost na rizikot od promena na 
kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti, bankata e dol`na da 
gi definira i dozvolenite isklu~oci od po~ituvaweto na oddelnite limiti, 
{to vklu~uva opredeluvawe na slu~aite koga e dozvoleno nadminuvawe na 
odredeni limiti, maksimalniot iznos na dozvoleno nadminuvawe, periodot vo 
koj e dozvoleno nadminuvawe na limitite i organot ili liceto {to mo`e da 
donese odluka za nadminuvawe na sekoj oddelen limit. 
 

15. Bankata vr{i redovno stres-testirawe na vlijanieto na golemite 
promeni ({okovi) vo kamatnite stapki vrz dobivkata i sopstvenite sredstva na 
bankata. Stres-testiraweto (stres-scenarijata) se temeli vrz realno najlo{ite 
scenarija i gi opfa}a site materijalni izvori na rizik od promenata na 
kamatnite stapki. Odborot za upravuvawe so rizicite gi zema predvid 
rezultatite od izvr{enite stres-testirawa pri revidiraweto na politikite i 
na utvrdenite limiti na rizikot na kamatni stapki.  
 

Bankata e dol`na da vr{i stres-testirawe najmalku edna{ godi{no, 
zaradi ocena na potencijalnoto vlijanie na eden ili pove}e vnatre{ni ili 
nadvore{ni faktori na rizikot od promena na kamatnite stapki vo 
portfolioto na bankarski aktivnosti, vrz profitabilnosta i sopstvenite 
sredstva na bankata. 

 
Stres-testiraweto gi vklu~uva najmalku: efektite od promenata na 

kamatnite stapki na finansiskite pazari, efektite od promenata vo odnosite 
pome|u zna~ajnite pazarni stapki (opfa}awe na rizikot od razlikite vo 
visinata na referentnite kamatni stapki na instrumentite so sli~na ro~nost), 
efektite od promenata vo oblikot i dvi`eweto na krivata na prinos, efektite 
od promenata vo likvidnosta na oddelnite finansiski pazari kade {to bankata 
ima vlo`uvawa i sli~no. Pri stres-testiraweto, bankata treba da im posveti 
osobeno vnimanie na instrumentite ili pazarite koi{to dominiraat vo 
portfolioto na bankata, kako i na instrumentite ili pazarite na koi bankata 
ima dominantno vlijanie. 
 
III. 3.1 Informativen sistem  
  

16. Bankata e dol`na da vospostavi informativen sistem koj }e ovozmo`i 
soodvetna ocena na rizikot od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na 
bankarski aktivnosti, kako i izvestuvawe za goleminata i strukturata na 
izlo`enosta na bankata na ovoj rizik. 

 
Bankata vospostavuva informativen sistem koj obezbeduva izgotvuvawe 

na slednite izve{tai i podatoci: 
 
- izve{taj za visinata i strukturata na kamatno~uvstvitelnata aktiva 

i pasiva vo odredeni vremenski intervali ili periodi; 
- izve{tai za stepenot na po~ituvawe na vnatre{nite politiki i 

limiti; 
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- karakteristiki na pretpostavkite koi{to se koristat za ocena na 
izlo`enosta na rizikot od promena na kamatnite stapki vo 
portfolioto na bankarski aktivnosti; 

- stepen na izlo`enost na rizikot na kamatnite stapki pri razli~ni 
simulacii, odnosno izve{tai za rezultatite od izvr{enite stres-
testirawa; 

- izve{tai za naodite na vnatre{nata i nadvore{ata revizija vo 
pogled na soodvetnosta na sistemot na upravuvawe so rizikot od 
promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti; 

- drugi izve{tai za potrebite na upravuvawe so rizikot od promena na 
kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti. 

  
III. 4. Postapki i proceduri za vnatre{na kontrola i revizija 

 
17. Bankata e dol`na da vospostavi soodveten sistem na vnatre{na 

kontrola nad sistemot na upravuvawe so rizikot od promena na kamatnite stapki 
vo portfolioto na bankarski aktivnosti. Kontrolata nad sistemot na 
upravuvawe so rizikot od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na 
bankarski aktivnosti e sostaven del na celokupniot sistem na vnatre{na 
kontrola na bankata.  

 
Efikasniot sistem na vnatre{na kontrola nad sistemot na upravuvawe so 

rizikot od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski 
aktivnosti vklu~uva: 

 
- soodveten proces za identifikuvawe i ocena na rizikot; 
- vospostavuvawe kontrolni aktivnosti, kako {to se politikite i 

procedurite so jasno definirani ovlastuvawa i prifatlivo nivo na 
izlo`enost na rizikot od promena na kamatnite stapki vo 
portfolioto na bankarski aktivnosti; 

- soodveten informativen sistem za sledewe na izlo`enosta na 
rizikot od promena na kamatnite stapki vo portfolioto na 
bankarski aktivnosti; 

- redovna revizija na po~ituvaweto na vospostavenite politiki i 
proceduri. 

 
18. Revizijata na sistemot na upravuvawe so rizikot od promena na 

kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti e sostaven del na 
godi{niot plan na slu`bata za vnatre{na revizija na bankata. Revizijata 
ocenuva dali vrabotenite vo bankata gi po~ituvaat politikite i procedurite i 
internite limiti na izlo`enost na rizikot od promena na kamatnite stapki vo 
portfolioto na bankarski aktivnosti. 

 
Revizijata na sistemot za upravuvawe so rizikot od promena na kamatnite 

stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti vklu~uva i ocena na 
pretpostavkite i tehnikite {to gi koristi bankata za merewe na rizikot od 
promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti.  
 
IV. UTVRDUVAWE NA PROMENATA NA EKONOMSKATA VREDNOST NA 
PORTFOLIOTO NA BANKARSKI AKTIVNOSTI 

 
19. Bankata e dol`na da ja utvrduva promenata na ekonomskata vrednost 

na portfolioto na bankarski aktivnosti kako rezultat na izlo`enosta na 
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rizikot od promena na kamatnite stapki, so primena na standardniot kamaten 
{ok.  
 

20. Bankata gi rasporeduva kamatno~uvstvitelnite aktivni i pasivni 
pozicii koi{to se del od portfolioto na bankarski aktivnosti, vo 13 
vremenski periodi. Neto-pozicijata na bankata (razlika pome|u aktivnite i 
pasivnite pozicii) vo sekoj oddelen vremenski period se mno`i so soodveteniot 
ponder definiran vo tabelata br. 1. 
 
Tabela br. 1 Ponderi po vremenski zoni za utvrduvawe na promenata na 
ekonomskata vrednost na portfolioto na bankarski aktivnosti 
 

Vremenski 
period 

Sredina na 
vremenskiot 

period 

Proceneto 
modificirano 
vremetraewe

Pretpostavena 
promena na 
kamatnite 

stapki 

Ponder 

Do 1 mesec 0,5 meseci 0,04 godini 200 op 0,08% 
1-3 meseci 2 meseca 0,16 godini 200 op 0,32% 
3-6 meseci 4,5 meseci 0,36 godini 200 op 0,72% 
6-12 meseci 9 meseci 0,71 godini 200 op 1,43% 
1-2 godini 1,5 godini 1,38 godini 200 op 2,77% 
2-3 godini 2,5 godini 2,25 godini 200 op 4,49% 
3-4 godini 3,5 godini 3,07 godini 200 op 6,14% 
4-5 godini 4,5 godini 3,85 godini 200 op 7,71% 
5-7 godini 6 godini 5,08 godini 200 op 10,15% 
7-10 godini 8,5 godini 6,63 godini 200 op 13,26% 
10-15 godini 12,5 godini 8,92 godini 200 op 17,84% 
15-20 godini 17,5 godini 11,21 godini 200 op 22,43% 
Nad 20 godini 22,5 godini 13,01 godini 200 op 26,03% 
 

21. Poziciite so fiksna kamatna stapka se rasporeduvaat vo soodvetniot 
vremenski period, soglasno so preostanatiot (rezidualniot) rok na dostasuvawe.  
 

Poziciite so promenliva kamatna stapka se rasporeduvaat vo 
soodvetniot vremenski period, soglasno so vremeto do slednata promena na 
kamatnata stapka. 

 
Bankata e dol`na oddelno da gi prika`uva poziciite kaj koi kamatnata 

stapka se menuva vrz osnova na odluka na soodveten organ na bankata (vo 
ponatamo{niot tekst: pozicii so prilagodliva kamatna stapka). 

 
22. Poziciite so prilagodliva kamatna stapka i poziciite koi{to 

nemaat ili kaj koi ne mo`e so sigurnost da se utvrdi rokot na dostasuvawe, 
odnosno vremeto do slednata promena na kamatnata stapka (pr. tekovni smetki, 
depoziti po viduvawe, pozicii so mo`nost za predvremena otplata ili 
povlekuvawe i sli~no) se rasporeduvaat vo soodvetniot vremenski period preku 
utvrduvawe na verojatnosta i za~estenosta na promenata na kamatnite stapki 
na ovie pozicii, najmalku vrz osnova na slednite elementi: 

 
- iskustvoto za promenata na kamatnite stapki vo minatoto; 
- vlijanieto na promenata na pazarnite kamatni stapki vrz promenata na 

kamatnite stapki na ovie pozicii; 
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- prose~niot rok na dostasuvawe na ovie pozicii (za poziciite koi{to 
nemaat rok na dostasuvawe ili imaat opcija za predvremena otplata ili 
povlekuvawe). Na stranata na aktivata, vakvi pozicii se stanbenite 
krediti ili drugi pobaruvawa koi sodr`at opcija za predvremena 
otplata. Na stranata na pasivata, ovie pozicii gi vklu~uvaat depozitite 
po viduvawe koi mo`at da bidat povle~eni vo sekoj moment, bez nikakvi 
dopolnitelni tro{oci za deponentite; 

- cikli~niot karakter na oddelnite pozicii; 
- dvi`eweto na drugi vnatre{ni (pr. neto kamatnata margina, strategijata 

na bankata) i nadvore{ni faktori (reputaciskiot rizik, 
konkurencijata), koi{to vlijaat vrz nivoto na kamatnite stapki i 
ro~nosta; 

- valutata vo koja se izrazeni poziciite. 
 

Bazata na podatoci za verojatnosta i za~estenosta na promena na 
kamatnite stapki mora da sodr`i vremenska serija od najmalku pet godini. Po 
isklu~ok, banka koja e osnovana i raboti pomalku od pet godini e dol`na da ima 
baza na podatoci koja go opfa}a celiot period na nejzinoto rabotewe.  

 
Bankata e dol`na, vo svoite politiki i proceduri, da ja propi{e 

postapkata za utvrduvawe na verojatnosta i za~estenosta na promenata na 
kamatnite stapki na ovie pozicii i da vr{i redovno revidirawe na ovaa 
postapka, zaradi nejzino prisposobuvawe na momentalnite vnatre{ni i 
nadvore{ni uslovi. 

 
23. Bankata e dol`na da dostavi izvestuvawe do Narodnata banka za 

postapkata za utvrduvawe na verojatnosta i za~estenosta na promenata na 
kamatnite stapki, kako i dokaz za ispolnuvawe na elementite predvideni vo 
to~ka 22. 

 
Zaradi soodvetno utvrduvawe na ro~nosta na oddelnite pozicii, 

Narodnata banka mo`e da pobara od bankata da primenuva poinakva postapka ili 
da propi{e korektivni faktori koi{to bankata e dol`na da gi po~ituva pri 
utvrduvaweto na promenata na ekonomskata vrednost na portfolioto na 
bankarski aktivnosti. 

 
24. So koristewe na ponderite od tabelata br. 1, bankata ja utvrduva 

promenata na ekonomskata vrednost na portfolioto na bankarski aktivnosti, po 
oddelni zna~ajni valuti ili zbirno, za site ostanati valuti, koi{to soglasno so 
ovaa Odluka ne se smetaat za zna~ajni.  

 
Zbirot na ponderiranite neto dolgi ili kratki pozicii po oddelni 

zna~ajni valuti ili zbirno za site ostanati valuti, ja pretstavuva vkupnata 
ponderirana vrednost na portfolioto na bankarski aktivnosti. 

 
Vkupnata ponderirana vrednost na portfolioto na bankarski 

aktivnosti, utvrdena soglasno so ovaa glava od Odlukata, se izrazuva vo 
apsoluten iznos i ja prika`uva promena na ekonomskata vrednost na ova 
portfolio, kako rezultat na ocenata za promenata na kamatnite stapki so 
koristewe na standardniot kamaten {ok.  

 
25. Bankata e dol`na da go utvrdi odnosot na vkupnata ponderirana 

vrednost na portfolioto na bankarski aktivnosti (promenata na ekonomskata 
vrednost na ova portfolio) i iznosot na sopstvenite sredstva na bankata.  
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Dokolu odnosot od stav 1 od ovaa to~ka e ednakov ili pogolem od 20%, 

bankata e dol`na, vo rok od tri dena, da dostavi predlog-merki do Narodnata 
banka za namaluvawe na ovoj odnos. 

 
Narodnata banka mo`e da gi prifati merkite predlo`eni od bankata, 

i/ili da £ nalo`i na bankata poinakvi merki i rokovi za namaluvawe na 
odnosot pome|u vkupnata ponderirana vrednost na portfolioto na bankarski 
aktivnosti i iznosot na sopstvenite sredstva na bankata.  
 
V. NA^IN I SODR@INA NA IZVESTUVAWE NA NARODNATA BANKA 

 
26. Bankata e dol`na da izgotvuva izve{tai za izlo`enosta na rizik od 

promena na kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti na 
mese~na osnova i da gi dostavuva do Narodnata banka.  

 
Rokot za dostavuvawe na izve{taite od stav 1 od ovaa to~ka e petnaeset 

dena po istekot na mesecot za koj se izvestuva. 
 
Guvernerot na Narodnata banka gi propi{uva oddelnite pozicii so 

upatstvo, koi{to se vklu~uvaat vo izlo`enosta na rizik od promena na 
kamatnite stapki vo portfolioto na bankarski aktivnosti i formata na 
izve{taite od stav 1 od ovaa to~ka. 
 

27. Na posebno barawe na Narodnata banka, bankata e dol`na da gi 
izgotvi izve{taite od to~ka 26, so sostojba na drug den i vo drug rok, koi{to se 
razli~ni od sostojbata i rokot navedeni vo to~kata 26 od ovaa Odluka. 

 
VI. PREODNI I ZAVR[NI ODREDBI 
 

28. Bankata e dol`na da go dostavi izvestuvaweto od to~ka 23 od ovaa 
Odluka do Narodnata banka, najdocna do 30.11.2009 godina. 
 

29. Odredbite od ovaa Odluka se odnesuvaat i na filijalite na 
stranskite banki i na {tedilnicite vo Republika Makedonija. 

 
30. Ovaa Odluka vleguva vo sila osmiot den od denot na objavuvaweto vo 

„Slu`ben vesnik na Republika Makedonija“, a }e se primenuva od 01.01.2010 
godina.  

 
 
 

O. br. 02-15/XIII - 4/2008                                                           m-r Petar Go{ev  
25.12.2008 godina                  guverner 
Skopje                              i pretsedatel 
                   na Sovetot na Narodnata banka 
                                                                                           na Republika Makedonija 
 
 


